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�������ก	
��������
��	��	� ��������������������	� !����"�#$"�����
�
�%��&&���

�������ก	
��������
��	��	� �.�. 2517 ,���
� ���-��.��������ก�
/0"1#��1��������	��ก�

2�3��	�  30 ��6��� 2518 �8!!����1�9�:��2�;�
�
�%��&&������ก	
�������������ก	
���   
�.�. 2535 ��3�����
�����01 ��������
1���0 1����%�1�	��2�;���ก	
���	� 11ก!.��������;32�
�����
ก���:�����1� �����"� �������ก	
��������
��	��	�!$����	��	�.���&��1�:�3�
��
6<ก�!��������#1��
��	��	� ,���=���2��;��ก�
�%0 1�,������11����������	��#1�
:��>�
ก�! 
 
 ����!�ก?�ก
�	�!�ก3�ก@����
6<ก�!�1�%��2��A 2540 	.�2�;�������ก	
�������
�
��	��	�/$ ���1��!��
��ก3�� �������ก	
���C 1�9�2��:�3�/��/������3����� ��0 1�!�ก    
��ก��	��:��2��
��	������ก��	�������
��	�#���3���%0 1�� ���1�:����
6<ก�!�	� ����
����2�;��%��
������ก	
����������ก	
��������
��	��	� (SET Index) /$ ���1��!��
��ก3�� 
��%��
������ก	
���C !�ก	� ����NOP1�N9�$� 1,753.72 !�� ��0 13��	�  4 �ก
��� 2537 �������01 
207.31 !��2�3��	�  4 ก������ 2541 1�����
กR��� 2��8!!����ก�
��	��2��������ก	
���C
ก���������	� ��2!#1���ก��	��1�ก�
�"� ����ก���;!�ก��%��
������ก	
���C S 3��	�  3 ก��:����> 
2549 1�9�	� 
���� 747.09 !�� ���������ก���!���!�ก�:����
6<ก�!,��
3�#1��
��	��	��
� �
NOU���3��#$"� 	.�2�;��ก��	��:��2��
��	������ก��	�������
��	��ก���3���%0 1�� �	� !��.�����
�#;�����	��2��������ก	
���C1�ก�
�"� �
�ก1�ก��2�%�3�	� ?�����1��
��1ก���"�����V�ก#1�
>����
��S�%���� .�����ก 	.�2�;�
�%�%�	� ������11��
� ���%�1�	��2�ก�
��	��1����10 �
	��	�ก�
V�ก����2�>����
 /$ �ก�
��	��2��������ก	
���CกR����1�ก	����01ก��$ �	� �����2!
�.��
����ก��	�� 
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 ก�
��	��2����ก	
��� ��ก��	��!��;1����3��
9;	� ������1�.��
��ก�
/0"1#�����ก	
���
��0 1�
;��?��1��	�2�;���9������� �#$"� ��
0 1��01	� 2%;%�3�2�ก�
������2!��0 1���3����� ��2�;
�;1�	� ����01 ก�
3���
������ก	
��� ����
�����11ก���� 2 ��3	��2�&�]�01 ก�
3���
���
�8!!���0"�<�� ���ก�
3���
����8!!��	���	����  
 
 ก	��!���	��"��##�$%&'�(	� (Fundamental Analysis) ����ก�
3���
������ก	
�����0 1
���9����	� �	;!
�� (Instrince Value) #1����ก	
���,��ก�
����;1�ก����������9�����8!!���� 
(Present Value) ก�
3���
�����3	����"��"�1�9����0"�<���3���%0 1	� 3�� ���ก	
����������32�
%�3��3��2��3����$ �!����9����	� �	;!
��2���3#1�����1� ,���9�����
01
���	� �	;!
����"�!��9ก
ก.������!�ก�8!!������]	� �ก� �3#;1�ก�����ก	
�����"��01 ก�
3���
���:�3�	����
6<ก�! 
ก�
��01� ���:�3�1�����ก

�	�"�
��3����
��	����:��2��
��	� 
3�	�"���3�
�6�	�1� �%�� 
?��
�ก1�ก�
 �3������
�2�ก�
	.�
����;2�1���� (Income Generating Capacity) ���
�9����	
��������	>�#1�ก�!ก�
 !�ก��"�!$��.�����
����	���ก��
���	� ����1�9�#1����ก	
�����"�2�
���� �;��9����	� �	;!
���9�ก3��
�������กR!�������2!/0"1 2�	��ก���ก���;��9����	� �	;!
��� .�ก3��

�������กR!�������2!#�� 
 
 ก	��!���	��"��##�$�	�����!� (Technical Analysis) /$ ���1��!��
��ก3�� 3�>�3���
���
	���	���� ����ก�
3���
������ก	
�����0 1��%�3��3��	� �������	� ���2�ก�
/0"1�
01#��
���ก	
���	�"�2�
�����"� 
���ก��� ���
�����3 ,�������3��ก�
	.�ก.��
!�กก�
/0"1#��
���ก	
��� ,��ก�
3���
���1��������1��	��#1����ก	
���2�%�3��3��2��3����$ ��;3��3��
�%0 1�
01�����<��	� 3�� ก�
ก
�	.�#1�����1!���	;1�	�ก�� �11ก������
������� 	.�2�;
�����
ก�
���0 1���3�������3,�;� ����
�3�������
!�����ก6S�/".�
1��01 ��3,�;�
�����,1ก��
�����3���ก���������1����	� �������2�1���  
 
 ก�
2%;ก�
3���
������ก	
���������
0 1��01�
�ก1�ก�
������2!��	�� ��ก��	��	� 2%;ก�

3���
����8!!���0"�<����ก������ก��	��
�����3 ��0 1�!�ก
������ก	
���!�#$"�1�9�ก��?�ก�

�.��������#1��
�6�		�"�2��8!!�������1����/$ ��;1�2%;�3��
�����3!$�!���R�?� ��3���ก��	��
	� ��;�3�>�3���
���	���	������ก!�������ก��	��
�����"� ��0 1�!�ก3�>�3���
���	���	����!���;�	� 
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���$%�&'�(������&'���� 
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�@��ก

�
��� /$ ���3�2�&�!�����ก�
�กR�ก.��
 1�����
กR��� ��ก��	��1�!2%;ก�
3���
���	�"�
�1�3�>��
�ก1�ก��2�ก�
������2!��; ,��1�!2%;ก�
3���
����8!!���0"�<��2�ก�
�
� ������01ก
���ก	
���!.��3���$ � ���2%;3�>�3���
���	���	����2�ก�
��!���3�ก�
�#;�/0"1#��2����ก	
���
��"�] /$ ��
�ก���3�����#1� John Bolinger !�ก Bolinger Capital Management 3�� ก�

������2!��	��	� 2�;?��1��	���1�!��!�ก��3���	�"��1�?��ก�� ����
��ก��3�����"3�� 
Rational Analysis (��>� 1�����ก��, 2548: 14)  
 
 3�>�3���
���	���	��������ก�
3���
���1�ก
9������$ �	� ��ก��	��2�;�3���.���& ���
��0 1�!�ก��
0 1��01	���	������"���!.��3���ก ��ก��	���3
��01ก��
0 1��01	� �������ก����ก6S�
���
9����ก�
��	��#1����1� !�กก�
�$ก6��1ก��
����]=���2����2�;��R�3����������
��
0 1��01	���	����	� ����
��1ก��3,�;����	��	��#1�
�����;1�����9ก�;1����9
S	�"���� 
	�"���"1�!������
����
0 1��01�������3����กR��#;1�����#;1����2���3����1� �����"� 2�ก�
2%;3�>�

                                                   

2 ���)�� ������)*+*�,  -ก��%ก.�����/����/�)��$0ก�1&����2��&/���3&���4�&��4&)*����
�
��ก������������*�
�
)���)*5� STOCHASTIC ���CANDLESTICK (6�
�/ก�'��5������7*���,8 ()*����*��5��*::��
�/�7;*� <��)*����.=��(�� 

/�7;*�)*������ �
�)*�������ก.���(��,2541). 
�A�� (��*��������,  -ก�����/����/��ก�<��B�ก��6�ก6��3&�ก�)*����
��C++���4D�=�����)*5�)*����
��������*�: 

ก7��%ก.�B����	
��ก������
����������,8 ()*����*��5��*::��
�/�7;*� (�3�)*��/*
�5'ก*+ �7���7*������ก�/�:�� 
+'E���ก7��
�)*������,2546). 

���7��� ��ก)*��.,  -
��กก�G4D&-3���������*�ก�/ก��	(&/(���*=����(*�5*<�����	3&����	
��ก������
��
��������8, ()*����*��5��*::��
�/�7;*� (�3�)*����.=��(�� �7���.=��(�� +'E���ก7��
�)*������,2540). 

���(*= )�+����:�,  -�)����J����	13&�ก�B�1)*5�)*����
��������*�B�ก��6����������	
��ก�����B����	

��ก������
����������,8 ()*����*��5��*::��
�/�7;*� <��)*����.=��(�� /�7;*�)*������ �
�)*�������ก.���(��,2540). 

�K�)	� �*���=,  -ก��	(&/(���*=��3&����	
��ก�����L	�ก��*+�7�$%��A�*ก����3&�
��ก�����B������
���,8 ()*����*��5��*::��
�/�7;*� <��)*����.=��(��5'ก*+ �7���.=��(�� �
�)*������5���(��,2543). 

����*ก� ����
����,  -ก��	(&/(���*=����(*�5*<��3&����	
��ก������
����������,8 ()*����*��5��*::�
�
�/�7;*� <��)*����.=��(�� /�7;*�)*������ �
�)*�������ก.���(��,2548). 

1&��6�)+�&ก �D6����5'� �5������,  -)*5�)*����
��������*�(���$�6�ก6��B����	
��ก������
����������
4&���
,8 ()*����*��5��*::��
�/�7;*� (�3�)*��ก���*� �7���7*������ก�/�:�� +'E���ก7��
�)*������,2541). 

)�::� &%D�<�ก7�,  -ก�����*��)�������6�3&�(�::�7ก�ก��/��)
��ก3&��2�<�����������B�ก��6����	�������	

��ก������
����������,8()*����*��5��*::��
�/�7;*� <��)*����.=��(��5'ก*+ �7���.=��(�� �
�)*������5���(��
,2547). 

�*3*� &���7�,  -ก�����*��)�������6�3&� Moving Average Convergence and DivergenceB�ก��6����	�������	


��ก������
���������� ���
��ก���������0����(0�,8 ()*����*��5��*::��
�/�7;*� (�3�)*����.=��(��5'ก*+ �7���.=��(�� 
�
�)*������5���(��,2547). 
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1.2 ��;<=������"���ก	�>?ก@	 
 

1.2.1 ��0 1���9!��
���	>�:��#1�ก�
2%;��
0 1��01	���	���������3�>� �01 Relative 
Strength Index (RSI) Moving Average Convergence Divergence (MACD) ���Modified 
Stochastic �.��
��ก�
��?��1��	�!�กก�
/0"1#�����ก	
���2���3,�;�#��� ����        
Side Way ��3,�;�#�#$"� ก�
��	��
�����"� (3 �A) 
���ก��� (5 �A) ���
�����3 (10 �A) 2�
�������ก	
���C 
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��� (Capital Gain) ,��2%;��
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�������ก	
���C 
 
 1.2.3 	��1��@��ก

�ก�
���0 1���3#1���%��
����������ก	
���C ������ก	
���	� 
	.���01ก���$ก6�3������ก6S� Unit Root �
01��� 

 
1.3 �����;���ก	�>?ก@	 
 

1.3.1 2����3�!��=�����"����ก�
�$ก6���
����	���?��1��	�#1���
0 1��01	���	���� 
RSI MACD ���Modified Stochastic 2��������ก	
���C ,��2%;#;1�9���%��
������ก	
���C
������3�	�#1��������ก	
���C ������ก	
���!�ก��3�>�
ก�!	� ���9����ก�
/0"1#����ก	� ���      
5 1������01 ��3�>�
ก�!>����
 ��3�> �
ก�!������������>�
S9�,:� ��3�>�
ก�!�����
1�����
��	
��� ��3�>�
ก�!�0 1��
 �����3�>�
ก�!����	��������ก	
��� ,����ก���� 2 ก�����01 
���ก	
���	� 1�9�2�ก�������ก	
���%�"��� (Blue Chip)3 ���ก�������ก	
���	� ���3����� ���9�ก3��2�
��3�>�
ก�!����3ก�� 

 

 

                                                   
3
 
��ก�����3&�/*.�������J����01+�กก)1��3)�� ��J�/*.�����(���$�6�2�ก6��B
1��*/L����+����C�2��	1��&��4�&���

��)��� &�ก��D����4�&�(���B�	1���'7<��3&�201/*
� (*��1� ���ก�B
1/*ก� 



 
 
8 

;	�	���� 1.1 ���ก	
���	� 2%;2�ก�
�$ก6� 

A&�����ก���%$" A&��$B� ��CD=�ก!# 

ก�=B���ก���%$"A�'�C� (Blue Chip)     

1. >����
ก
���	� !.�ก�� (���%�) BBL >����
 
2. �
�6�	 ��	.�?. !.�ก�� (���%�) PTTEP ������������>�
S9�,:� 

3. �
�6�	�����1����;�� !.�ก�� (���%�) LH �����1�����
��	
��� 

4. �
�6�	 %�� �1
�1�
%� � !.�ก�� (���%�) SHIN �	�,�,�����
���	���� 

    ก�
�0 1��
 

5. �
�6�	 	��>�%�� !.�ก�� (���%�) TCAP ����	��������ก	
��� 

      

ก�=B���ก���%$"������	����$����ก�B	     

6. >����
	��
�	� !.�ก�� (���%�) TMB >����
 

7. �
�6�	 1�����ก

��-,�
����ก���	� !.�ก�� (���%�) TPI ������������>�
S9�,:� 

8. �
�6�	ก@6�������
 !.�ก�� (���%�) KMC �����1�����
��	
��� 

9. �
�6�	 1����1
��%����� 1����1
!�����
� � !.�ก��   IEC �	�,�,�����
���	���� 

    (���%�)   ก�
�0 1��
 
10. �
�6�	���ก	
��� /���,ก; !.�ก�� (���%�) ZMICO ����	��������ก	
��� 
 

1.3.2 ��
0 1��01	���	����	� 2%;2�ก�
�$ก6� �01 RSI 14 3�� MACD 	� �.��3S,��2%;��;�
����=�� ����0 1�	� ��� Exponential 12 ���25 3�� ,��������=�� ����0 1�	� ��� Exponential 9 3��
#1� MACD ������;� Signal Line ���Modified Stochastic 14 3��  

 
 1.3.3 2%;#;1�9�	����:9�� 
�����-� 
����-� 
����9���� ���
���� .����
��3��#1���%��

������ก	
���C ������ก	
���	� ��01ก���$ก6� ,����
����3��ก�
�$ก6� 10 �A ��"������01�
�ก
��� 2539 �$���01�>��3��� 254 
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 1.3.4 ก�
�$ก6��
�"���"!�����%�3��3��	� �$ก6�11ก���� 6 %�3��3�� �01  
 

- %�3�	�  1 ก�
��	��2�����	� ����3,�;�#��� ��"������01��ก
��� 2539 �$���01�
>��3��� 2541 

- %�3�	�  2 ก�
��	��2�����	� ����ก6S� Side Way ��"������01��ก
��� 2542 �$���01�
>��3��� 2544 

- %�3�	�  3 ก�
��	��2�����	� ����3,�;�#�#$"� ��"������01��ก
��� 2545 �$���01�
>��3��� 2548 

- %�3�	�  4 ก�
��	��
�����"� 3 �A ��"������01��ก
��� 2546 �$���01�>��3��� 2548  
- %�3�	�  5 ก�
��	��
���ก��� 5 �A ��"������01��ก
��� 2544 �$���01�>��3��� 2548  
- %�3�	�  6 ก�
��	��
�����3 10 �A ��"������01��ก
��� 2539 �$���01�>��3��� 2548  
 
,��%�3��3��	� �$ก6�%�3�	�  1 �$� 3 2%;��3,�;�#1���%��
������ก	
���C�����กSz ��3�

2�%�3�	�  1 �$� 3 ����,��2%;
����3��ก�
��	�������กSz  
 

1.4 �I�;ก����&'��;I� 
 

#;1�ก����0"1��;�	� 2%;2�ก�
!.��1�ก�
/0"1#����%��
������ก	
���C ������ก	
������
3�>�3���
���	���	���� �
�ก1��;3� 

 
1) ก.����2�;��������	���
� ��
ก2�3���
ก#1�%�3��3��	� !�	.�ก�
�$ก6�����!.��3� 

1,000,000.00 ��	 (��$ ��;����	�;3�) ��1ก�
��	��2� 1 ���ก	
��� 
 

 2) 	.�ก�
/0"1�
�"��
ก2�3��	� ��
0 1��01	���	���������3�>������&&�S/0"1�
�"��
ก2�
%�3��3��	� 	.�ก�
�$ก6� 
 
 3) ������>

������ก�
/0"1#��,��ก.����2�;�	��ก��1��
����>

������ก�
/0"1#��?���
	��1����1
��R� �01
;1��� 0.21 #1��9����ก�
/0"1#��2�������
�"� 
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 4) 2�ก�
/0"1���ก	
����������32�������
�"�	� ��
0 1��01	���	���������3�>������&&�S
/0"1 ���ก.����2�;ก�
/0"1������
�"�!��;1�/0"1,��2%;������	��	� ��1�9�2�;��ก	� ��� ��3�!.��3�����	� 
���01!��9ก�กR��1��3;2%;2�ก�
��	��2��
�"���1�� 
 
 5) 	.�ก�
#�����ก	
����������32�������
�"�	� ��
0 1��01	���	���������3�>������&&�S
#��,��!��;1�#�����ก	
���	� ��1�9�	�"����11ก�� ����กR�����	� ��;!�กก�
#��	�"�����3;
3�ก��
����	� ��01!�กก�
/0"1�
�"�ก�1���0 1
1��	��2��
�"���1�� 
 
 6) 2�ก
S�	� ��"����
����3��ก�
�$ก6���;3 ������ก	
���	� �01�
1������������&&�S#��
	���	����	� �$ก6�11ก�� !�������2�;#�����ก	
�����"�]�;3�
����-�#1�3�����	;��2�%�3�

����3��	� �$ก6�  
 
 7) ก.����2�;��1�	>���#1������8�?��#;����ก� �3#;1� ก���3�012�ก
S�	� ���ก	
���	� �01
�
1�1�9�2�%�3�
����3��	� ����	>���;
�������8�?� (Dividend)4 �
01�01�
1����ก	
���!��$�3��	� 
#$"���
0 1����� XD ก.����2�;��ก�

�������8�?������	>�#1���������ก	
������2�3��!���    
�8�?����	� �
�6�	?9;11ก���ก	
�����"�]�
�ก�� 
 

8) ก.����2�;����	>�2�ก�
!1�/0"1���ก	
������ �	��#1�?9;�01���ก	
������� (Right)5 
ก���3�01 2�ก
S�	� ���ก	
���	� �01�
1�1�9�2�%�3�
����3��	� ��;
����	>�2�ก�
!1�/0"1���ก	
���
��� �	��#1�?9;�01���ก	
������� �
01�01�
1����ก	
���!��$�3��	� #$"���
0 1����� XR !�ก.����2�;
��ก�
2%;��	>����1��
���3�	� �
�6�	?9;11ก���ก	
�����"�]�
�ก�� ,��ก.����2�;��ก�
2%;��	>�2�
3���
ก#1�%�3�
����3��!1�/0"1 1�����
กR��� ��ก2�%�3��3�����ก���3������	�����������1	� !�

                                                   

4(�)�3&�ก6�����/*.��201&&ก
��ก����� (
4&ก&��'�)�) �/��+���B
1�ก�201$4&
��ก�����(���:���
��ก�����/'*�(*�5* 
(
4&201$4&
��)����'�) ���(*�5*3&������
��ก����� ��*��C�2�3&�
��ก�����(���: (
4&
��)����'�) +���ก
4&�1&�3%D�&�0�ก�/
�L�/��ก�+�����*��C�2�3&�/*.�� ���2�ก�	6���*����3&�/*.��B�������� 

5
 ���4�&���ก��N�O)�� Subscription Right ��J�(*�5*���/*.��201&&ก
��ก������&/B
1�ก�201$4&
��ก������	*�3&�/*.�� B�ก�

+&�G4D&
��ก�����(���: ���/
4&
��ก�����/'*�(*�5*���&&กB
��+�กก���*���'�3&�/*.�� 201$4&
��ก������	*�+��	1(*�5*���(�	(�)�
3&�+6��)�
��ก��������$4&�&�&�0� L	����)��/*.����กB
1(*�5*201$4&
��ก������	*�B�ก�+&�G4D&
��ก�������*���'�&&กB
��B���������6�
ก)��������	 
4&+&�G4D&ก�&�/'���<���&ก/201�ก���)31&�ก�'��&4�� 
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2%;��	>�2�;�
���R�!.��3� ก.����2�;��ก�
��� �����	���#;���2�;������1	� !�����
�2%;��	>���;��R�
!.��3� ,������	��	� ��� ����ก���3!��9ก���
3���� �2���3�#1�������	��	�"�����;3� 

 
9) ก.����2�;��ก�
���� �������9�������ก	
���	� �
��3; (Par Value) #1����ก	
���	� �01

�
1�	� ��;
��?�ก
�	�����
�ก��#1��
�6�	?9;11ก���ก	
�����"�  
 

 10) 2�ก�
�.��3S?��1��	�2�
9���3�����#1�
�����	>�#1����ก	
����������3	� 	.�
ก�
	��1�!�2%;�9����	
��������	>� (Net Asset Value: NAV) 2��1���"�3�����	;��#1�%�3��3��
	� 	.�ก�
�$ก6�����
����	���ก��������	��	�"���� ��0 1�
3!�1�ก�
���� ������ 
 
 11) 2�ก�
��!�
S���
����	����3������
�2�ก�
�
;��?��1��	�#1�3�>�3���
���
	���	������ 2 ก
S��01 ก�
�
;��?��1��	�	� ��ก3��ก���	>ก�
/0"1��;3�01 ����3������
�
�
;��?�ก.��
 
 12) 2%;#;1�9���3,�;���%��
����������ก	
��������
��	��	�2�ก�
1;��1���:�3�
��3,�;�#�#$"� ��3,�;���� Side Way ���#��� 

 

1.5 ���K$A�"����	C�B	#�LCI��� 
 

1.5.1 	.�2�;	
���$�
�����3�����
���	>�:��#1�ก�
2%;��
0 1��012�3�>�3���
���	��
�	����2�ก�
������2!/0"1#�����ก	
���2��������ก	
���C �����ก�
��
����	���?��1��	�
2�
9�#1�?�����#1�
��� (Capital Gain) 	� ��;!�กก�
2%;��
0 1��01	���	���� RSI MACD ���
Modified Stochastic 2���3,�;�#�#$"� ���� Side Way ��3,�;�#��� ก�
��	��
�����"� ก�

��	��
���ก��� ���ก�
��	��
�����3 ��0 1������3	��2�ก�
������2!�����01ก2%;��
0 1��01
	���	����2�;�������2�ก�
��	����1�� 

 
 1.5.2 	.�2�;	
��3�� 3�>�3���
���	���	��������
�2%;2�ก�
3���
�����%��
���
���ก	
���C ������ก	
���2��������ก	
���C��;�
01��� 
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1.6 �!D�ก	�>?ก@	 
 

2�ก�
�$ก6���" !�����ก�
�$ก6�11ก���� 2 #�"��1� �01 
 
1.6.1 ก	�N&'��	$�	�����!� 
 

 ����ก�
�$ก6��
���	>�:�������
����	���?��1��	�#1���
0 1��01	���	���� RSI 
MACD ���Modified Stochastic 2��������ก	
���C ,��2%;��%��
����������ก	
���C ���
���ก	
��� 10 ���ก	
���	� ��01ก��!�ก��3�>�
ก�!	� ���9����ก�
/0"1#����ก	� ��� 5 1����� �01 
��3�>�
ก�!>����
 ��3�>�
ก�!������������>�
S9�,:� ��3�>�
ก�!�����1�����
��	
��� 
��3�>�
ก�!�0 1��
 �����3�>�
ก�!����	��������ก	
��� ,����������ก�������ก	
���	� 1�9�2�ก����
���ก	
���%�"��� (Blue Chip) ���ก�������ก	
���	� ���3����� ���9�ก3�� 2�%�3�
����3�� 10 �A 
��"������01��ก
��� 2539 �$���01�>��3��� 2548 ,������%�3��3��	� 	.�ก�
�$ก6�11ก����         
6 %�3��01 ��3,�;�#��� ���� Side Way ��3,�;�#�#$"� ก�
��	��
�����"� ก�
��	��
���ก��� 
���ก�
��	��
�����3 2�ก�
!.��1�����ก�
Sก�
/0"1#�����ก	
���!�	.�2�;���01�ก���:��
ก�
/0"1#��2��������ก	
���C!
��/$ ���1�	>���#1������8�?� (Divident) ��	>�2�ก�
!1�/0"1
���ก	
������ �	��#1�?9;�01���ก	
������� (Right) ���ก�
���� �������9�������ก	
���	� �
��3; 
(Par Value) ,��ก.����2�;��ก�
/0"1#�����ก	
������
9����#1�3�>�3���
���	���	����2�%�3�

����3��	� 	.�ก�
�$ก6���"�] �����
����	���?��1��	�2�
9�#1���3�����#1�
��� (Capital 
Gain) #1���
0 1��01	���	���������3�>�2���%��
������ก	
���C������ก	
�����0 1��"����

����3��ก�
�$ก6� ��
0 1��01	���	����	� 2%;�01 
 
  RSI 20-70  
  ��&&�Sก�
/0"1 ��0 1��;� RSI �����;� 20 % #$"��� 
  ��&&�Sก�
#�� ��0 1��;� RSI �����;� 70 % ���� 

 
RSI 30-70  

  ��&&�Sก�
/0"1 ��0 1��;� RSI �����;� 30 % #$"��� 
  ��&&�Sก�
#�� ��0 1��;� RSI �����;� 70 % ���� 
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  MACD 
  ��&&�Sก�
/0"1 ��0 1 MACD ����������3ก ��������;���&&�S (Signal Line) 
#$"��� 
  ��&&�Sก�
#�� ��0 1 MACD ����������� ��������;���&&�S (Signal Line) 
���� 
 
  Modified Stochastic 
  ��&&�Sก�
/0"1 ��0 1��;� %K �����;� %D #$"� 	� �
��3S
����� .�ก3�� 20 % 
  ��&&�Sก�
#�� ��0 1��;� %K �����;� %D �� 	� �
��3S
�����9�ก3�� 80 % 

 
 1.6.2 ก	��C��� Unit Root 
 

����ก�
	��1���0 1�93��#;1�9�1��ก
��3�� (Time Series Data) ��"��� Unit Root �
01��
��ก6S����� Non-Stationary �
01��� /$ �1�!ก���3��;1�ก���3������ Random Walk �
01��� ,��2%;
3�>�ก�
�$ก6�#1� Dickey and Fuller 	� �
��กก��3�� �Augmented Dickey-Fuller Test: ADF Test� 
��� With intercept and trend 2�ก�
	��1������" 
 

t

i

ititt
XXtX εφθβα

ρ

++++= ∑ ∆∆
=

−−

1

1     

 

 ,���������<�������" 
 

 H0 : θ = 0 (Unit Root �
01 Non-stationary) 
H0 : θ < 0 (Stationary) 

 
 �� ��01 �;��������
������>�����<��3�����; �
01���ADF Test Statistic 	� �.��3S��;��
����;1�ก3�����3�ก@�� (Critical Value) !�ก��
��#1� MacKinnon !�����3��#;1�9�	� �.���
	��1���"��� Unit Root �
01����ก6S� Non-stationary  
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1.7 ��	C����'�;��Z�ก	�����[�ก	��!#�$ 
 

1) �		�  1 �	�.� 

 - �3������������3���.���&#1��8&�� 

 - 3�����
����#1�ก�
�$ก6� 

 - #1��#�#1�ก�
�$ก6� 

 - #;1�ก����0"1��;� 

 - �
�,�%�#1�ก�
�$ก6� 

 - 3�>�ก�
�$ก6� 
 
2) �		�  2 3

Sก

��
�	��� 

 -3�>�3���
���	���	���� 

- ก�
	��1�Unit Root 
 

3) �		�  3 ��3������	@6��	� �ก� �3#;1� 

- ��3���3�>�3���
������ก	
���	��	���	���� (Technical Analysis) 

- ก�
�.��3S�9�������	
�����	>� (Net Asset Value) 

- 	@6y�ก�
!
���� (Random Walk Theory) 

- ก�
	��1� Unit Root 
 
4) �		�  4 3�>��.�����ก�
�$ก6� 

- ก�
/0"1#��	���	���� 
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- ก�
	��1� Unit Root 
 
5) �		�  5 ?�ก�
3���
���#;1�9� 

- ก�
/0"1#��	���	���� 

- ก�
	��1� Unit Root 
 

6) �		�  6 �
��?�ก�
	��1����#;1���1��� 



 
 

�����  2 
 

���\ก����!��>�" 

 
2.1 �!D��!���	��"�	�����!� 
 
 3�>�3���
���	���	��������ก�
3���
���,��1����#;1�9�	���;��
��� ����
���Sก�

/0"1#���������ก ��0 12%;2�ก�
	.����
����
01
9����	� !��ก��#$"�2�1���� !�ก�.�ก���3#1�           
Al Goldman �!;���;�	� V���ก�
3��ก���	>ก�
���� (Market Strategist) !�ก St. Louis-based 
A.G. Edward Inc., 	� ก���3�3;3�� �90% is mood and 10% fundamental� (��>� 1�����ก��, 
2548, 16) ����2�;��R�3��ก�
3���
����8!!��	���	��������1�ก3�>���$ �2�ก�
3���
������ก	
���
	� �.���& 
 
 �!���$" ก!;;!��ก@\��>" (2540) ��;�$ก6��$�?�ก
�	�#1��8!!��	����
6<ก�!����8!!��
	���	������1��%��
������ก	
���C (SET Index) ,��2%;#;1�9�
����01�
��3�����01�ก
ก���� 
2539 �$���01�ก������ 2538 ��3���
�����3�� ��%��
������ก	
���C���0 1���3,��������?�
1����������.���& ,����%��
������ก	
���C�;�������$ ���01���1�	>���1����������.���&��1��%��

������ก	
���C�8!!���� /$ �����3�����3����������;	� ��ก��	��!�2%;��
0 1��01	���	����2�ก�

	.����
������ก	
��� 1�����
กR��� ก�
�$ก6�#1�������!( ��#���	A�" (2540) 	� 
	.�ก�
�$ก6��3����������;#1�ก�
2%;3�>�3���
���	���	����2�ก�
	.����
������ก	
���2�
�������ก	
���C,��2%;#;1�9�
��3�� 
�������� ���
����01�#1���%��
������ก	
���C 

��3����A 2535-2538 3���
����;3�ก�
�� Serial Correlation Coefficient #1�ก�
���� ������
��%��
������ก	
���C2�
9�#1��1ก�
�	$� ?�ก�
�$ก6���3��3�>�3���
���	���	��������
�
2%;��;ก��ก�������ก	
������ก�����	����"� �%�� ก������
0 1�2%;�NN������1���3��1
 ����	�����
���ก	
��� >����
 �
�ก��:������
�ก��%�3�� �����1�����
��	
��� ��S�%� ���ก����3����
ก�1�
;������ก���� 2�#S�	� ก����>�
ก�!ก�
�ก6�
 ก������ �	1 ��
0 1�������� ���
1��	;� ������
����
�2%;3�>�3���
���	���	����2�ก�
3���
�����; ,��2�;#;1�
��3�� ก�
	� 3�>�3���
���	��
�	��������������
�2%;ก�����ก	
���	�กก������;1�!��0 1���!�ก3�>�3���
���	���	����2�;
�3���.���&ก��#;1�9�	���;��
��� ����
���Sก�
/0"1#���������ก��0 12%;2�ก�
	.����
���
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�
01
9����	� !��ก��#$"�2�1���� �����"� ���ก	
���	� !�2%;3�>�3���
���	���	������"��3
	� !���
�:�����1��9� ก���3�01 ���
���Sก�
/0"1#��	� ��ก ��0 1�����3���� �2!2�;ก����ก��	����3�
2�&� /$ ��1���;1�ก��ก�
�$ก6�#1� %��%!L� �=\	%��D=" (2522) 	� ����2�;��R�3����ก��	��!�
2%;3�>�3���
���	���	����2�ก�
3���
������ก	
���	� ���3���� ������ก����	����"� ก���3�01 3�>�
3�>�3���
���	���	��������������
�2%;��;ก�����ก	
���	�ก�
��:	 
 
 �1ก!�ก��" ก�
�$ก6�#1� #!���]�" A�ก�	��!C (2545) ��;����2�;��R�3�� ����ก��	��	� 2%;3�>�
3���
���	���	����2�ก�
��	��2��������ก	
���C ,��2�;�������ก��	��	� ���@��ก

�ก�

��	��	� �����������?� 	� 	.�ก�
������2!/0"1#�����ก	
���,��2%;3�>�3���
���	���	����,��
1����
9����ก
�N#1�
���2�1�����0 1���ก�
S��3,�;�#1�
���2�1����3����ก��	������
���� (Noise Traders) ���2%;ก�
��1�9�#1���ก��	����������2��������ก	
���C��!�
S�3����ก
��	����ก�
2%;3�>�3���
���	���	����2�ก�
������2!/0"1#�����ก	
����
01��� ,������ก�!�ก
�
���Sก�
/0"1#��	� �ก��#$"�2�3��	� ����&&�S	���	�����ก��#$"� /$ �2%;
9����
��� (Price 
Patterns) 
9������3������� 
9��������1�/<�� 
9�����1��1�/<�� 
9����������� ��
��ก6S�%��#$"� 
9����������� ����ก6S������ ���
9����������� �������
 ������3�	�3�>�
3���
���	���	���� �����01ก��!�
S����ก	
���	� 1�9�2���%�� SET50 
��3�����01��ก
��� 
2533 �$���01�>��3��� 2544?�ก�
	��1�����2�;��R�3�� �
���Sก�
/0"1#��,���=�� �2�3��	� 
�ก����&&�S	���	�����9�ก3���
���Sก�
/0"1#��,���=�� �2�3��10 � !$��
��3������ก��	��	� 2%;
�8!!��	���	����2�ก�
/0"1#���
01����ก��	���������� ��������3��ก�
/0"1 (#��) ���ก	
���
#1���ก��	������������;���?�2�;?��1��	�#1����ก	
������ �#$"� (����) 2�%�3�	� �ก��
��&&�S	���	���� /$ �?��1��	�!���ก�
�
����3���� (��� �#$"�) 2�%�3��3������� ก���3��;3��
ก�
/0"1#�����ก	
���#1���ก��	����������	.�2�;�ก���3��?��?3�2�
������ก	
��� 
 
 2�ก�
�$ก6��
0 1�#1�?�ก.��
 ���3�!����3�2�&�2�;#;1�
���
�ก��3�� 3�>�3���
���	��
�	�����������
�	.�ก.��
2��������ก	
���C��;  
 

��0 1��
����	���ก��ก���	>/0"1��;3�016 (Buy and Hold ) ����$ก6�	� ����3�� ��;!���ก�


3��;�	��ก�
/0"1#�� (Transaction Cost) ��;3 3�>�3���
���	���	��������
��
;��?��1��	�
                                                   

6
 ก����'�L	�ก�G4D&���$4&
��ก�������D�+�ก)��+��	1�/��*��C�2� 
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	� ��ก3��ก���	>ก�
/0"1��;3�01 �01ก�
�$ก6�#1� ��%\���" �%ก��!�>@ (2540)  ���            
�I�$;�	��#��ก �'�	%��D=" %��D������> (2541) ,����%\���" �%ก��!�>@ (2540) 2%;
��
0 1��01	���	���� 3 3�>��01 ����=�� ����0 1�	� �����
?�� (Variable-length Moving Average: 
VMA) ����=�� ����0 1�	� �����	�  (Fix-length Moving Average: FMA) ����	������3
����3
�;�� (Trading Range Break-out Techiniqe: TRB) 	��1�ก����%��
������ก	
���C 
��3��
��" ���� ��01��ก
��� 2523 �$� ��01�ก
กy��� 2540 ��3� �I�$;�	��#��ก �'� 	%��D="              
%��D������> (2541) 2%; Moving Average (MA) ��� TRB 	��1�ก�����ก	
���2�ก����
SET50 2�%�3��A 2535-2539  

 
1�����
กR��� ?�ก�
�$ก6�#;���;�#����;�ก������$ก6�#1� �^� �	��!;A	����" 

(2546) ��� ���!ก	 A�$�	>	� (2548) /$ ���3�� ��
0 1��01	���	�����������
��
;��
?��1��	�	� ��ก3��ก���	>ก�
/0"1��;3�01��; ,�����#1� �^� �	��!;A	����" (2546) 2%; MA 
������3�	�#1�3�>�3���
���	���	����2�ก�
��
����	�����ก�:��2�ก�
	.�ก.��
,��2%;#;1�9�

����-���"������01���6��� 2543 �$� 31 ������ 2546 ?�ก�
�$ก6�����3�� MA �������
�
�
;��?��1��	�	� ��กก3��ก���	>ก�
/0"1��;3�01 ��3� ���!ก	 A�$�	>	� (2548) 	��1�
�����<���
���	>�:��#1��������ก	
���C ,��	��1���
0 1��01	���	���� 3 3�>��01 VMA 
FMA ��� TRB ก����%��
������ก	
���C �����%��ก����1�����ก

� 6 ก���� 2� 2 %�3��3�� �01 
%�3��A 2533-2538 ����A 2542-2547 /$ ��
���3�� ,���=�� ���;3��0 1
3��;�	��ก�
/0"1#�� 3�>�ก�
/0"1
#��	���	�����������
�2�;?��1��	���กก3��ก���	>ก�
/0"1��;3�01  

 
 ��
0 1��01	� 2%;2�3�>�3���
���	���	��������11ก���� 2 �
��:	 �01 ��$ � ��
0 1��01	��
�	����	� 2%;
9����ก�
3���
���	� #$"�1�9�ก��ก�
���3��#1�
9����
���	� �ก��#$"� �%�� 
9����
��� 
(Price Pattern) �?�:���	���	��� (Candlestick) �����;���3,�;� (Trendlines) �����;� ��� 
�1� ��
0 1��01	���	����	� �����ก	���S������
�����0"�<�� �
01	� �
��ก3�� ��%�����%�" (Technical 
Indicators) /$ ��ก��!�ก�
�.����#1�
�������
���S���ก	
���	� /0"1#��2�1������.��3S 
�
�ก1��;3� Volume Indicators �ก��!�กก�
�.��1��
���S/0"1#�����.��3S������%�����%�" ���
Price Indicators ������%�����%�"	� �ก��!�กก�
�.��1�
����;1����������  
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 ก�
�$ก6�	� 2%;��
0 1��01	���	����	� 2%;
9����ก�
3���
���	� #$"�1�9�ก��ก�
���3��#1�

9����
���	� �ก��#$"��������ก�
3���
�����ก��	����������2��������ก	
���: ก
S���ก��	��
�	�#1� #!���]�" (2545) �	����"� 	�"���"1�!��0 1���!�ก��
0 1��01���ก���3���3�������������กก3��
��������
 ก�
���3��!$���ก#$"�1�9�ก��
9�����������1�#1�?9;3���
��� 2�#S�	� ��
0 1��01	��
�	����	� �����ก	���S������
�����0"�<�� �%�� MA MACD VMA FMA ���TRB ����ก�
2%;���ก
�S������
��������	� �����กก�
����	� ����1�	.�2�;����
�	.�ก�
3��?���;%���!� !$�	.�2�;��
?9;�.����$ก6���กก3�� 
 
 1�����
กR��� ก�
�$ก6�	� ?����� ����ก�
�1��.�����ก� �3ก��ก�
�.�3�>�3���
���	��
�	������2%;2��������ก	
���C ���ก�
�
;��?�ก.��
#1�3�>�3���
������ก���3�	����"� ��������;��
ก�
�$ก6��$��3�������.�#1�3�>�3���
���	���	����2�ก�
	.������3,�;����	��	��
���2�
�������ก	
���C���1����2� 
 
 �.��
��ก�
�$ก6��3�������.�#1�3�>�3���
���	���	���� >!��!� �	��\� (2547) ��;
	.�ก�
�$ก6�ก�
�
������3�������.�#1� Moving Average Convergence Divergence 
(MACD) 2�ก�
	.������%��
������ก	
���C ������ก	
��� 6 ���ก	
���2�ก����	� ���9��������
�9���� 6 ก���� �01 ก����>����
��S�%�  ก�����
�6�	����	��������ก	
���  ก���������
1�����
��	
��� ก����3����ก�1�
;�� ก����	
����ก
 ���ก�����	�,�,��� 
��3�����01��ก
��� 
2537 �$���01��������� 2547 ,��2%;?��1��	�#1�
1�
����3��ก�
/0"1#��	� ��;!�ก3�>� 
MACD !�กก�
�$ก6���3��?��1��	�!�กก�
��	��	� 2%;3�>� MACD ����� 2�#S�	� ก�

	��1�	�����������2�;��R�3�� MACD ����
�	.����ก�
���0 1���3#1�
������ก	
�����;
�9ก�;1���3�2�&� 70% �	����"� 3�>� MACD ����������
�	.����ก�
���0 1���3#1���%��
���
���ก	
���C���ก�
���0 1���3#1�
������ก	
���2���3�2�&���; �1ก!�ก��" ��ก��	��2�����
���ก	
���C��3�2�&����@��ก

�ก�
��	�������ก��	��2�
�����"� 2�#S�	� 3�>� MACD ����
��
0 1��01	� 2%;2�ก�
	.����ก�
���0 1���3#1�
���2�
���ก��� !$�1�!	.�2�;�ก���3��#����;�
ก��
��3����@��ก

�#1���ก��	�����ก�
2%;��
0 1��01���ก���32�ก�
	.���� !$���������2�;ก�

	.����ก�
���0 1���3
���#1� MACD ������1��������9ก�;1���ก 1�����
กR��� ��&&�S	� 2%;2�
ก�
	��1���������1���&&�S�01 Moving Average Crossover ��� Centerline Crossover 
,��2%;���ก	
���	.�ก�
	��1������ 6 ��3 /$ ���31����	� 	.�ก�
�$ก6��013����!.��3��;1� /$ �
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1�!!���?���1ก�
�
��?� ��3� �����	 �?'�`	ก�\" (2547) ��;�$ก6�ก�
�
������3�������.�
#1���&&�Sก�
ก�����3���ก#1��?�:9���	���	���!.��3� 16 ��&&�S2�ก�
	.������%��
���
���ก	
���C��"�����A  2540-2546 ��3����&&�S�	���	�����3�2�&�����
�	.����ก�

���0 1���3#1���%��
������ก	
���C��;�9ก�;1�1����������.���& ,����3�2�&�����
�	.����ก�

���0 1���3#1���%��
������ก	
���C��;�9ก�;1���"���� 60%#$"��� �1ก!�ก��"���ก���33�� ก�
	� 
��&&�S�	���	�����3�2�&�����������
�	.����ก�
���0 1���3#1���%��
������ก	
���C��;
�9ก�;1���"�����������!�ก�����8!!��	�"�:��2�����1ก�
��	� ���	�"���" 2�ก�
�$ก6����ก���3 
���������ก�
�$ก6�ก�
	.�����3�������.�#1���&&�S�	���	���,��2%;��%��
������ก	
���C
������3�	�#1������	����"� ��������;��ก�
�$ก6�2�ก�
	.����
������ก	
���2�
����3 ���
%�!'ab	 �%A�%!�A(	�A�$� (2543) �$ก6�ก�
��
����	����
���	>�:��2�ก�
2%;��
0 1��01	��
�	������0 1	.������&&�S/0"1#��#1����ก	
���ก������%��
������ก	
���C ��0 1��
����	���
�
���	>�:��2�ก�
	.������&&�S/0"1#�� ,��2%;ก�
3���
����%���
���S��0 1�������3��3��
�9ก�;1�#1���&&�Sก�
/0"1#��	� �ก��#$"�!�กก�
2%;��
0 1��01	���	����,��2%; Z-test 	� 
����
�3���%0 1�� �
;1��� 95 2%;#;1�9���"������01��������� 2540 �$���01��������� 2542��3��ก�
2%;
�?�:9���	���	����3��9�ก�� William Percent R with Bollinger Band ���3���������	� ��� 

1������01 ก�
2%;�?�:9���	���	��������1��������3 
 
 ก�
�$ก6��ก� �3ก��?��1��	� A�A�	� %�L%>	��!#!; (2541) �$ก6���
����	����3��
�9ก�;1����?��1��	�#1���
0 1��01	���	����
��3���3�>� Stochastic ����?�:9���	���	���
,��2%;
������ก	
���2�ก����>����
��S�%� 2 %�3��3�� �01 ��01�ก��:����> 2536 �$���01�
�ก
��� 2537�	�:�3�����#�#$"� �����01�ก
กy��� 2539 �$���01��������� 2540 �	�
:�3�����#��� !�กก�
�$ก6���3�������3��3���9ก�;1�#1���&&�S/0"1#��	�"��1�%�3��3��
��
0 1��01 Stochastic !����3���9ก�;1���กก3���?�:9���	���	��� ����;���!�
S�!�ก
?��1��	�	� �ก��#$"�!�ก��&&�S/0"1#��	� �ก��#$"���3��2�%�3�����#�#$"� Stochastic !�2�;
?��1��	���กก3�� 2�#S�	� 2�%�3�����#��� �?�:9���	���	���!�2�;?��1��	�2�
����	� 
�9�ก3�� 
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2.2 ก	��C��� Unit Root 
 
 3�>�ก�
	��1� Unit Root ����ก�
	��1���0 1�93��#;1�9�1��ก
��3�� (Time Series 
Data) ��"�����ก6S����� Non-Stationary �
01��� 2�	� ��"!�ก���3�$�3�>�ก�
�$ก6�#1� Dickey and 
Fuller 	� �
��กก��3�� �Augment Dickey-Fuller Test: ADF Test� �
�ก1��;3� 
  

   t
1i

iti1tt XXX ε∑ ∆φθ∆ ++=
ρ

=
−−     (ก) 

   t
1i

1ti1tt XXX ε∑ ∆φθα∆ +++=
ρ

=
−−    (#) 

t
1i

iti1tt XXtX ε∑ ∆φθβα∆ ++++=
ρ

=
−−    (�) 

 
 ��0 1 (ก) �01��� Without intercept and trend (#) �01 ��� Intercept and without 
trend ��� (�) �01 ��� With intercept and trend ����.���� 
 

ก�
	��1� ADF Test ก���������ก	
�����3�2�&�!��ก� �3#;1�ก��ก�
	��1�
�����<���
���	>�:��#1����� (Efficient Market Hypothesis: EMH) ก���3�01�;�%��#;1�9�	� 
�$ก6�����ก6S� Stationary !��013������������
���	>�:��2�
�����;� (Non-weak Efficient 
Market Hypothesis) ��0 1�!�ก#;1�9�!�����ก6S�������3,�;� 
������ก	
���2�1����
����
���������
01���ก
S��;!�ก#;1�9�
������ก	
���2�1��� 	.�2�;����
���ก.��
	� �ก��
�ก����; (Excess Profits) 2�#S�	� ก
��3�ก�
 Random Walk ก���33��7 �any shock to stock 
price is permanent and there is no tendency for the price level to return to a trend path 
over time� �� ��01�������
����ก
S
���2�1����,��2%;#;1�9�2�1�����; �
01������
�
���	>�:��2�
�����;��� ��1� 

 
���#1� Muradoglu and Metin (1996) Dias and others (2004) ��� Evans (2006) 

����ก6S�	� ��;��ก���012%; ADF Test 	��1������<���
���	>�:������2���0"1��;�       

                                                   
7
Chaudhuri, K. and Wu, Y.  “Random Walk versus breaking trend in stock prices: Evidence 

from emerging markets,”Journal of Banking & Finance 27 (2003): 576. 
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(Weak Efficient Market Hypothesis) #1��������ก	
���2��
��	�����],�������%��
���
���ก	
���	� 2%;	��1�!�1�9�2�
9�#1� ln (Natural Logarithm)  

 
Muradoglu and Metin (1996) 	��1� EMH 2� Turkish Stock Exchange �;3� 

Istanbun Securities Exchnge Composite Index (ISE) ,��2%;��%��
��� S 3�����	;��#1�
��01�������3�	�#1�#;1�9�2��������01���"������01��ก
��� 1986 �$���01�>��3��� 1993 ,��
2%;!.��3��3�����%;� (Lag) �	��ก�� 12 	� 
��������.���& 1% ,��2%;��ก�
��� Intercept and 
without trend ?�ก�
	��1�����2�;��R�3�� �������
������>�����<�� Random Walk ��;2�

���� Log Level  

 
Dias and others (2004) 	��1��
���	>�:���������ก	
���#1�������	
�1���
��/$ �

�
�ก1��;3��
��	�,�
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บทที่  3 
 

แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของ 

 

แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับการศึกษานี้มีทั้งหมด 3 หัวขอใหญคือ แนวคิดวิธี

วิเคราะหหลักทรัพยทางเทคนิค การคํานวณมูลคาสินทรัพยสุทธิ (Net Asset Value) และทฤษฎี

การจรสุม (Random Walk Theory) ซึ่งมีรายละเอียดดังนี้คือ  

 
3.1 แนวคิดวธิีวิเคราะหหลักทรพัยทางทางเทคนิค (Technical Analysis) 
 

 คือการวิเคราะหหลักทรัพยที่ใชขอมูลระดับราคาหลักทรัพยและปริมาณการซื้อขาย

ประกอบการวิเคราะห โดยแสดงเปนแผนภูมิ (รูปกราฟ) ชนิดตางๆ หรือคํานวณเปนคาทาง

คณิตศาสตรตางๆเพื่อคาดการณราคาและ/หรือแนวโนมของราคาหลักทรัพยในอนาคต โดยทั่วไป

วิธีวิเคราะหทางเทคนิคจะใชเพื่อตัดสินใจเลือกจังหวะเวลาในการซื้อหรือขายหลักทรัพย รวมทั้ง

อาจใชเพื่อดูการเคลื่อนไหวที่เปนวัฏจักรในระยะยาวไดอีกดวย 

 

 3.1.1 หลักการพื้นฐานของวิธวีิเคราะหทางเทคนิค 
 
 1) ทุกสิ่งทุกอยางถูกรวมและสะทอนอยูภายในราคาตลาด (Everything is 
Discounted and Reflected in Market Prices) นักวิเคราะหเชื่อวา สิ่งที่รูทั้งหมดไดถูกสะทอนอยู

ในราคาปจจุบันแลว (โดยไมคํานึงถึงปจจัยพื้นฐาน เศรษฐกิจ การเมือง จิตวิทยาและอื่นๆ) เปน

เร่ืองปกติที่หลักทรัพยของบริษัทจะมีราคาการซื้อ-ขายที่มากกวาหรือตํ่ากวามูลคาตามบัญชีตอ

หลักทรัพย นักวิเคราะหเชื่อวา ราคาปจจุบันไดสะทอนปจจัยของปริมาณหลักทรัพยที่มีอยู 

(Supply) และความตองการหลักทรัพย (Demand) ซึ่งมีความสัมพันธกันกับการซื้อขายหลักทรัพย 

ณ เวลาใดๆที่ใหไว (Trading Activity) 

 
 2) ราคาเคลื่อนที่อยูภายในแนวโนมและยังคงยืนยันที่จะดําเนินตอไป (Prices 
Move in Trends and Trends Persist) ราคาที่มีการเคลื่อนที่เปนผลสะทอนมาจากการ
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เปลี่ยนแปลงของปริมาณ Supply และ Demand ซึ่งจะเปนตัวกําหนดความสมดุลของแนวโนมใน

การเคลื่อนที่นั้น และแนวโนมจะยังคงดําเนินตอไปจนกวาจะถึงจุดสิ้นสุด กลาวคือ 

 

 -ถาราคาหลักทรัพยมีการปรับตัวสูงขึ้นแลว ราคาหลักทรัพยจะยังคงสูงขึ้นตอไปจนกวา

จะมีการวกกลับของราคาอยางชัดเจน  

 -ถาราคาหลักทรัพยมีการปรับตัวต่ําลงแลว ราคาหลักทรัพยจะยังคงต่ําลงตอไปจนกวาจะ

มีการวกกลับของราคาอยางชัดเจน  

 
 3) ตลาดมีการกระทําเปนลักษณะของการทําซํ้า (Market Action is Repetitive) 
พฤติกรรมการลงทุนของนักลงทุนและเทรดเดอรจะสะทอนผลของการกระทําออกมาใหเห็นใน

ราคาตลาด ซึ่งพฤติกรรมการลงทุนดังกลาวจะมีแบบแผนและไมสามารถเปลี่ยนแปลงไดใน

ระยะเวลาสั้นๆ  

 
 3.1.2 เครื่องมือทางเทคนคิ 
 
  3.1.2.1 เครื่องมือดัชนีกําลงัสมัพัทธ (Relative Strength Index: RSI) 
 

 RSI เปนเครื่องมือทางเทคนิคประเภท Price-Following Oscillator1 ซึ่งคิดคนโดย Wilder 

J. Welles เผยแพรเปนครั้งแรกเปนบทความในนิตยสาร COMMODITIES2 ในเดือนมิถุนายน    

พ.ศ. 2521 และใน New Concepts in Technical Trading Systems หนังสือของ Wilder ที่ตีพิมพ

ออกมาในปเดียวกัน โดยตั้งอยูบนขอสังเกตวา “a stock which is advancing will tend to close 

nearer to the high of the day than the low. The reverse is true for declining stocks.” 

 

 RSI เปนการเปรียบเทียบขนาดการเพิ่มข้ึนของราคาหลักทรัพย กับขนาดการลดลงของ

ราคาหลักทรัพย แลวนําขอมูลเหลานั้นมาแปลงเปนตัวเลขที่มีขอบเขตระหวาง 0 ถึง 100 ชวงเวลา

ที่ Wilder แนะนําใหใชในการคํานวณคือระยะเวลา 14 วัน แตปจจุบันไดมีผูนิยมใชระยะเวลา       

                                                  
1เครื่องมือที่นํามาใชวัดการแกวงตัวของราคาหลักทรัพย สําหรับการลงทุนในชวงหนึ่ง เพื่อดูภาวะการซื้อมากเกินไป 

(Overbought) หรือขายมากเกินไป (Oversold)  
2 ปจจุบัน คือ นิตยสาร FUTURES 
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9 วัน และ 25 วันในการคํานวณ RSI ดวย แสดงใหเห็นวานักลงทุนสามารถปรับใชจํานวนวันใน

การคํานวณ RSI ไดตามความเชื่อของตัวเอง และขึ้นอยูกับลักษณะการซื้อขายหลักทรัพยของแต

ละคน อยางไรก็ตาม แมวาจะมีการใชระยะเวลาในการคํานวณ RSI ที่หลากหลาย แต RSI 14 วัน

ของ Wilder ก็ยงัเปนวิธีที่นิยมของนักลงทุนมาจนถึงปจจุบัน 

 

 ชื่อเต็มของ RSI เปนชื่อทีค่อนขางจะสรางความสับสน เนื่องจากวธิีวิเคราะหหลกัทรัพย

ทางเทคนิคประเภท “Relative Strength” สวนมากมกัจะเกีย่วของกับการใชหลักทรัพยมากกวา

หนึง่หลกัทรพัยในการคํานวณ ในขณะที ่ RSI ใชเพียงหนึ่งหลักทรพัยและเปนการคํานวณเพื่อหา

กําลังที่ซอนอยูภายในหลักทรัพย (Internal Strength) ดังนั้นเพื่อไมใหเกิดความสับสน คนสวน

ใหญจึงมกัหลบเลี่ยงที่จะใชชื่อเต็มคือ Relative Strength Index และเรียกเครื่องมือทางเทคนคิ

ดังกลาววา RSI แทน  

 
 สูตรการคํานวณ RSI3 
  

 RSI =  100  - 
RS+1

100   

 

 RS =   
ClosesDown  sPeriod' N of Average

Closes  UpsPeriod' N of Average  = 
D
U  

 

ดังนัน้ 

 

 RSI =  
DU
U

+
*100  

  

 เมื่อ U = Average of N Period’s Up Closes 

       D = Average of N Period’s Down Closes 

 

 

                                                  
3 ดูเพิ่มเติมท่ีภาคผนวก ก., หนา 88. 
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 ระดับซ้ือมากเกินไปและขายมากเกินไป (Overbought & Oversold) 
  

 Wilder แนะนําใหใชระดับ 70% และ 30% เปนระดับการซื้อที่มากเกินไปและระดับการ

ขายที่มากเกินไปตามลําดับ โดยทั่วไปถา RSI สูงขึ้นเหนือระดับ 30% จะแสดงถึงภาวะกระทิง 

(Bullish) ของหลักทรัพยนั้นๆ ในทางตรงขาม ถา RSI ตกลงมาใตระดับ 70% จะเปนสัญลักษณ

ของภาวะหม ี(Bearish) กลาวคือ 

 

 ขอบเขตที่ถือเปนเขตระดับทีม่ีการซื้อมากเกินไป(Overbought) คือบริเวณ 70% - 100% 

 ขอบเขตที่ถือเปนเขตระดับทีม่ีการขายมากเกินไป (Oversold) คือบริเวณ 0% - 30% 

 

 หลักการอาน RSI ทีน่ิยมใชกันคือ 

 

วิธีที ่1 

- สัญญาณการซื้อ เมื่อเสน RSI อยูในระดับเสน 20 % 

- สัญญาณการขาย เมื่อเสน RSI อยูในระดับเสน 70 % 

 

วิธีที ่2 

- สัญญาณการซื้อ เมื่อเสน RSI อยูในระดับเสน 30 % 

- สัญญาณการขาย เมื่อเสน RSI อยูในระดับเสน 70 % 

 

   3.1.3.2 คาเฉลี่ยเคลื่อนที่รวมทางแยกทาง (Moving Average Convergence 
Divergence: MACD) 
  

 MACD เปนเครื่องมือทางเทคนิคที่สรางขึ้น และพัฒนาโดย Dr. Gereld Appel ในป    

พ.ศ.2522 เปนเครื่องมือที่เคลื่อนที่ไปในทิศทางเดียวกับราคา (Trend Following) โดยใชคาเฉลี่ย

เคลื่อนที่ตรวจสอบดูกําลังของทิศทางวายังมีพลังมากนอยเพียงใด สําหรับตลาดขาขึ้นใชดูวาการ

ข้ึนของราคาหลักทรัพยในรอบที่สองมีพลังขับดันมากหรือนอยกวาครั้งแรกแคไหน โดยดูระยะหาง

ระหวางเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ 12 วันกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ 25 วัน (หรือ26 วัน) ของรอบท่ีสอง

เทียบกับรอบกอน โดยถามีกําลังมากกวาจะไดกราฟยอดสูงมากกวาดวย สวนในตลาดขาลงใชดู
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วาการลงของราคาหลักทรัพยในรอบที่สองมีพลังทิ้งหลักทรัพยมากหรือนอยกวาครั้งแรกแคไหน 

โดยดูระยะหางระหวางเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ 12 วันกับเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ 25 วัน (หรือ26 วัน) 

ของรอบที่สองเทียบกับรอบกอน ถามีพลังทิ้งหลักทรัพยมากกวาจะไดกราฟที่แสดงจุดต่ําสุดของ 

MACD ต่ํากวาดวย วีธีนี้เหมาะสําหรับดูวงจรหลักทรัพยในระยะสั้นถึงระยะปานกลาง                

(4-6 อาทิตย) ที่ราคาหลักทรัพยมีการเคลื่อนไหวอยูในชวงกวาง ๆ เนื่องจากเสนกราฟที่แสดงจาก

การคํานวณคา MACD จะเคลื่อนไหวแกวงขึ้นลงผานเสนศูนย (Zero Line) ทําให MACD ถูก

จัดเปนเครื่องมือทางเทคนิคประเภท Oscillator  

 
 วิธีการคํานวณ 
 
 เสน MACD สรางขึ้นจากความตางระหวางเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่ 2 เสน โดยเสนคาเฉลี่ย

เคลื่อนที่เสนหนึ่งใชระยะเวลาในการคํานวณยาวกวาเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่อีกเสนหนึ่ง โดยทั้ง      

2 เสนนิยมใชเสนคาเฉลี่ยเคลื่อนที่แบบ Exponential สวนจํานวนวันที่นํามาหาคาเฉลี่ยสามารถ

เปลี่ยนแปลงได แตที่นิยมใชกันทั่วไปคือ 12 วัน และ25 (หรือ 26 วัน) มีขอสังเกตวา เสนคาเฉลี่ย

ระยะยาวจะมีระยะเวลายาวนานกวาเสนคาเฉลี่ยระยะสั้นประมาณหนึ่งเทา 

 

 การใหสัญญาณซื้อขายที่นิยมวธิีหนึ่งของ MACD คือ การใชเสนสัญญาณ (Signal Line4) 

ตัดกับเสน MACD 

  

  MACD  = EMA (12 DAYS) - EMA (25 DAYS) 

  SIGNAL LINE = EMA 9 DAYS OF MACD 

 

 เมื่อ EMA   = EXPONENTIAL MOVING AVERAGE5 

   EMAn  = EMAn-1
 + SF (Pn - EMAn-1) 

  SF  = Smoothing Factor   

= 
1

2
+n

(EMA10) 

                                                  
4 หนังสือบางเลมเรียกวา Trigger Line 
5 ดูเพิ่มเตมิที่ภาคผนวก ข., หนา  90. 
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 สําหรับตลาดที่มีความผันผวน นักลงทุนสามารถใชระยะเวลาในการคํานวณที่ส้ันขึ้นได 

ระยะเวลาที่นิยมใชกันคือ 7 วัน และ13 วันสําหรับคํานวณคา MACD และใช EMA 5 วันเปนเสน

สัญญาณ 

 

 เสน MACD และเสนสัญญาณ จะเหวี่ยงตัวอยูบนกราฟที่มี Scale 0 เปนคาแกนกลางดงั

รูปที่ 3.1 

 

 

 
 ที่มา www.taladhoon.com 

 

รูปที่ 3.1 แสดงเสน MACD และเสนสญัญาณ (Signal Line)  
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 หลักการอาน MACD ทีน่ิยมใชกันม ี3 แนวทาง คือ 

 

วิธีที ่1 

- เกิดสัญญาณซื้อ เมื่อ MACD ตัดขึ้นเหนือเสนสัญญาณของตัวมันเอง 

- เกิดสัญญาณขาย เมื่อ MACD ตกลงมาใตเสนสัญญาณของตัวมันเอง 

 

วิธีที ่2  

- เกิดสัญญาณซื้อ เมื่อ MACD อยูใตเสน 0 แลววิง่ขึ้นเหนอืกวาเสน 0  

- เกิดสัญญาณขาย เมื่อ MACD อยูเหนือเสน 0 แลวตกลงต่ํากวาเสน 0  

 

วิธีที ่3  

- เกิดสัญญาณซื้อ เมื่อ MACD มีคาเปนบวก และตัดเสนขึ้นเหนือเสนสัญญาณของตัว

มันเองขึ้นไป 

- เกิดสัญญาณขาย เมื่อ MACD มีคาเปนลบ และตกลงมาใตเสนสัญญาณของตัวมัน

เองลงมา 

 

  3.1.2.3 Stochastic Oscillator 
  

 Stochastic Oscillator ถูกคิดคนและเผยแพรโดย Dr. George C. Lance ในปพ.ศ. 2493 

เปนดัชนีวัดการแกวงตัวของราคาที่เปรียบเทียบใหรูวา ราคาปดของหลักทรัพยอยูในสภาพใดเมื่อ

เทียบกับราคาในชวงเวลาหนึ่งๆที่ทําการศึกษา โดยมาจากขอสังเกตที่วา ถาการสูงขึ้นของราคา

หลักทรัพยนั้นมีแนวโนมสูงขึ้นตอไป ราคาปดของหลักทรัพยนั้นจะอยูใกลกับราคาสูงสุด แตถา

ราคาของหลักทรัพยมีแนวโนมลดต่ําลง ราคาปดจะอยูในระดับเดียวกับราคาต่ําสุดของวัน 

  

 ถาราคาหลักทรัพยกําลังจะเปลี่ยนทิศทางจาก “ขึ้น” เปน “ลง” เรามักจะพบวาราคาใน

ระหวางชั่วโมงการซื้อขายอาจจะสูงขึ้น แตราคาปดจะอยูใกลเคียงกับราคาต่ําสุดของวัน หากราคา

หลักทรัพยกําลังจะเปลี่ยนทิศทางจาก “ลง” เปน “ขึ้น” ราคาปดจะมีราคาใกลเคียงกับราคาสูงสุด

ของวัน แมวาในระหวางชั่วโมงซื้อขายราคาอาจจะลดต่ําลง 
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 ความสัมพันธระหวางราคาสูงสุดและราคาต่ําสุดกับราคาปด ไดถูกนํามาพัฒนาเปนสูตร

สมการเพื่อการดูแนวโนมข้ึน หรือลงของราคาหลักทรัพยในชวงสั้น ๆ โดยนํามาใชดูวา ราคาปดอยู

ที่ระดับกี่เปอรเซ็นตของชวงราคาที่ซื้อขายในชวงระยะเวลาหนึ่ง 

 

  หลักการเบื้องตนในการคํานวณ Stochastic Oscillator 

  

 เครื่องมือ Stochastic ประกอบดวย เสน %K เปนเสน Stochastic และเสน %D เปนเสน

คาเฉลี่ยของเสน %K 

 

%K   =          ราคาปด (วันนี)้ - ราคาต่ําสุด (ในชวง n วัน)  

       ราคาสูงสดุ (ในชวง n วนั) - ราคาต่ําสดุ (ในชวง n วนั) 

 

 %D =   คาเฉลี่ย (n วัน) ของคา %K 

 

 Stochastic Oscillator อาจใชวิเคราะหไดทั้งระยะสั้นและระยะปานกลาง ทั้งนี้ข้ึนอยูกับ

จํานวนวันที่ใชในการคํานวณ ที่นิยมใชกันคือ Stochastic 5 ถึง 25 วัน และใช %D เทากับคาเฉลี่ย 

3 วันของ %K โปรแกรมวิเคราะหของสหรัฐอเมริกาสวนใหญใชคามาตรฐานที่ตั้งไว 14 วัน 

  
 ความหมายของระดับ 0% และ100% 
  

 ระดับ 0% หมายถึง หลักทรัพยนั้นปดที่ระดับราคาต่ําสุดในชวงเวลาที่พิจารณา แต ณ 

ระดับนี้ไมไดหมายความวาราคาหลักทรัพยจะลดลงต่ํากวานี้อีกไมได ระดับ 0% จึงอาจตีความได

วาราคาหลักทรัพยไดลดลงมาถึงระดับ “Weak” 

  

 ระดับ 100 % หมายถึง หลักทรัพยนั้นปดตัวที่ระดับราคาสูงสุดในชวงเวลาที่พิจารณา แต 

ณ ระดับนี้ก็ไมไดหมายความวาราคาหลักทรัพยจะไมสามารถวิ่งขึ้นสูงตอไปได แตกลับชี้ใหเห็นวา

หลักทรัพยมีความแข็งแรง (Strong) จนสามารถผลักดันใหเสน Stochastic ข้ึนมาอยูที่ระดับ 

100% ได  
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 ขอบเขตที่ถือเปนเขต “ระดับที่มีการซื้อมากเกินไป” คือบริเวณ 80% - 100% 

 ขอบเขตที่ถือเปนเขต “ระดับที่มีการขายมากเกินไป” คือบริเวณ 0% - 20% 

 

 หลักการอาน Stochastic ที่นยิมกนัม ี3 แนวทาง คือ 

 

วิธีที่ 1   

- เกิดสัญญาณซื้อ เมื่อเสนคา %K ตัดเหนือเสน %D 

- เกิดสัญญาณขาย เมื่อเสนคา %K ตัดลงต่ํากวาเสน %D 

 

วิธีที ่2  

- เกิดสัญญาณซื้อ เมื่อเสน %K ตัดเสน %D ข้ึน ที่บริเวณต่ํากวาระดับทีม่ีนัยสาํคัญ 

เชน 20 % 

- เกิดสัญญาณขาย เมื่อเสน %K ตัดเสน %D ลง ที่บริเวณสูงกวาระดบัที่มนีัยสําคญั 

เชน 80 % 

 

วิธีที ่3 

- ดูการทํา Divergence เชน เมื่อราคาหลักทรัพยทําจุดสูงสุดใหม ในขณะที่เสน 

Stochastic ไมสามารถทําจุดสูงสุดที่สูงกวา ซึ่งแสดงถึงทิศทางดังกลาวไมแข็งแรง 

อาจกลับทิศทางไดในไมชา  

 

Stochastic Oscillator มี 3 รูปแบบ ดังนี ้

 
1) Fast Stochastic 

  

 Stochastic แบบเร็วนี้ เปนเครื่องมือวัดการแกวงตัวของระดับราคาในปจจุบันภายใน

ชวงกวางของระดับราคา ณ ชวงเวลาหนึ่ง ๆ ซึ่งมีการแกวงตัวที่รวดเร็วมาก ผันผวน และไมแนนอน 

ทําใหไมเปนที่นิยม 
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 รูปแบบ Fast %k = Current Close – Lowest Low n 

        Highest High n – Lowest Low n 

  

           %D = 3 Period Modified Moving Average of Fast %k 

  

 เมื่อ n = Number of Periods 

 

 
 ที่มา www.taladhoon.com 

 

รูปที่ 3.2 แสดงสัญญาณซือ้-ขายวิธทีี่ 2 ของเครื่องมือ Fast Stochastic 

 
  2)  Slow Stochastic 
  

 Stochastic แบบชา เปนอีกรูปแบบหนึ่งของเครื่องมือวัดการแกวงตัวของราคา ที่ถูกทําให

ราบเรียบขึ้นจาก Fast Stochastic ซึ่ง Slow Stochastic ใช Modified Moving Average ในการ

หาคา Slow %K เทากับ3 Period แตใน Fast Stochastic คาของ Fast %Kจะใช Modified 

Moving Average เทากับ1 Period หรือไมมีการเฉลี่ยนั่นเอง 

 

  รูปแบบ SLOW %K = 3 Period Modified Moving Average of Fast %K  

               %D = 3 Period Modified Moving Average of Slow %k 
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 ที่มา www.taladhoon.com 

 

รูปที่ 3.3 แสดงสัญญาณซือ้-ขายวิธทีี่ 2 ของเครื่องมือ Slow Stochastic 

 

  3) Modified Stochastic 
  

 Modified Stochastic หรือเรียกอีกชื่อวา Full Stochastic เปนอีกรูปแบบหนึ่งของ

เครื่องวัดการแกวงตัวของราคาที่มีความยืดหยุนในการใชงาน โดยสามารถทําใหราบเรียบขึ้นจาก 

Fast Stochastic หรือทําใหแกวงตัวมากกวา Slow Stochastic 

  

 แตเดิม Fast Stochastic ใช Modified Moving Average ที่กําหนดชวงเวลาในการหาคา 

%D เทากับ 3 และSlow Stochastic ใช Modified Moving Average ที่กําหนดชวงเวลาการหาคา 

%Kและ%D เทากับ 3 แตใน Modified Stochastic ผูใชสามารถกําหนดคาของ Moving Average 

เทากับชวงเวลาใดๆก็ได และสามารถกําหนดรูปแบบของ Moving Average ไดตามตองการ เพื่อ

นํามาใชในการคํานวณหาคา %K และ %D 
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 ตารางที่ 3.1 ตัวอยางของรปูแบบ Modified Stochastic ที่นยิมใช 

 

n %K %D 

9 3 3 

14 5 5 

20 5 5 

21 9 9 

ที่มา www.chartfilter.com 

 

 

 
ที่มา www.reuters.com 

 

รูปที่ 3.4 แสดง Modified Stochastic 
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3.2 การคํานวณมลูคาสินทรัพยสุทธ ิ(Net Asset Value) 
 

 การคํานวณมูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวยของกองทุนตางๆ ใหนําสินทรัพยทั้งหมดของ

กองทุน ไดแก หลักทรัพยตางๆที่กองทุนถืออยูประเมินตามราคาตลาดแลวหักออกดวยหนี้สิน 

หลังจากนั้นหารดวยจํานวนหนวยลงทุนทั้งหมดซึ่งสามารถสรุปเปนสูตรดังนี้ 
 

 มูลคาสินทรัพยสุทธิตอหนวย  =  มูลคาสินทรพัยรวม – หนี้สิน 

         จํานวนหนวย  

 
3.3 ทฤษฎี Random Walk  
 
 แนวคิดของทฤษฎี Random Walk กลาววา พฤติกรรมการเคลื่อนไหวของราคาเปนไป

อยางสุม ไมมีความแนนอน ราคาหลักทรัพยในอดีตไมสามารถที่จะนํามาใชในการทํานายหรือ

คาดคะเนราคาหลักทรัพยที่เกิดขึ้นในอนาคตได โดยราคาหลักทรัพยจะมีลักษณะที่สําคัญ 2 

ประการ6คือ  
 

1) ลําดับการเปลี่ยนแปลงราคาจะเปนอิสระตอกัน (Successive price changes are 

independent) 
 

2) การเปลี่ยนแปลงราคามีรูปแบบของการกระจายความนาจะเปนที่ เหมือนกัน         

(The price changes conform to some probability distribution) 
 

ลําดับการเปลี่ยนแปลงราคาเปนอิสระตอกัน หมายความวา ความรูหรือขอมูลเกี่ยวกับ

พฤติกรรมการเปลี่ยนแปลงราคาในอดีตไมสามารถนํามาใชในการเพิ่มผลกําไรที่คาดหวัง 

(Expected Gain) จากการซื้อขายหลักทรัพยในปจจุบันได หรือถึงแมลําดับการเปลี่ยนแปลงราคา

ในอดีตจะขึ้นตอกันบาง แตก็ไมเพียงพอที่จะนําพฤติกรรมการเปลี่ยนแปลงนั้นมาใชในการซื้อขาย

หลักทรัพยในอันที่จะกอใหเกิดกําไรที่คาดหวังมากกวาการใชกลยุทธซ้ือแลวถือ นอกจากนี้ การ

เปนอิสระตอกันของลําดับการเปลี่ยนแปลงราคาในอดีตยังหมายถึงวา ราคาหลักทรัพย ณ เวลาใด

                                                  
6 Fama, “The Behavior of Stock-Market Prices”, op.cit., p.35. 
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เวลาหนึ่งเปนราคาเฉลี่ยที่สะทอนใหเห็นถึงมูลคาที่แทจริงของหลักทรัพยนั้นๆ แตการที่ราคา

หลักทรัพยเบี่ยงเบนไปจากมูลคาที่แทจริงของหลักทรัพยเปนเพราะวานักลงทุนแตละคนประเมิน

ขาวสารขอมูลที่ไดรับมาตางกันโดยเฉพาะระหวางนักลงทุนมืออาชีพ (Professional Investors) 

กับนักลงทุนมือใหม (Non- professional Investors) แตในระยะยาวแลวการซื้อขายหลักทรัพยจะ

ทําใหราคากลับเขาสูดุลยภาพในที่สุด การที่ราคาหลักทรัพยแตกตางจากมูลคาที่แทจริงมีสาเหตุ

มาจากตัวรบกวน (Noise in market) ซึ่งหมายถึงปจจัยทางดานจิตวิทยาหรือปจจัยอื่นที่มผีลตอ

การคาดการณของแตละบุคคล 

 

เพราะฉะนั้นภายใตทฤษฎี Random Walk คําที่กลาววา ลําดับการเปลี่ยนแปลงของราคา

ในอดีตไมสามารถทํานายราคาในอนาคตไดนั้น ยอมหมายความวา วิธีวิเคราะหทางเทคนิคที่ใช

การสังเกตแบบแผนของราคาในอดีตมากําหนดแนวโนม (Trend) ของราคาในอนาคต จะไม

สามารถนํามาใชไดกับแนวความคิด Random Walk ขณะที่การวิเคราะหราคาหลักทรัพยดวยการ

วิเคราะหปจจัยพื้นฐานยังคงใชไดตามแนวคิดนี้ เพราะการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานเปนการวเิคราะห

เพื่อประเมินหามูลคาที่แทจริงของหลักทรัพยซึ่งขึ้นอยูกับปจจัยดานเศรษฐกิจ การเมือง และธุรกิจ

ของบริษัท แลวนํามาใชเปนเกณฑในการปรับตัวของราคาหลักทรัพยใหเขาสูดุลยภาพที่ควรจะเปน 

แตถานักลงทุนทุกคนมีความสามารถในการวิเคราะหปจจัยพื้นฐานไดดีเทาเทียมกัน การวิเคราะห

ดังกลาวจะไมสามารถสรางประโยชนใหแกบุคคลบางกลุมได เพราะทุกคนสามารถคาดการณ

ราคาหลักทรัพยโดยเปรียบเทียบกับมูลคาที่แทจริงไดเหมือนกัน หรือแมแตวิธีวิเคราะหทางเทคนิค

เองก็ไมสามารถใชเปนหนทางในการสรางกําไรเพิ่มข้ึนไดเชนกัน ถานักลงทุนหรือนักวิเคราะหที่มี

ความสามารถในการวิเคราะหมีจํานวนมากพอจะทําใหทุกคนคาดการณไดเหมือนกัน 

 

ขอสมมติของ Random Walk 7 

 

1) ราคาหลักทรัพยเปนผลจากการวิเคราะหไตรตรองอยางถี่ถวนของนักลงทุนทั่วไป 

การเคลื่อนไหวของราคาจึงเปนไปอยางถูกตองยุติธรรม และไมเปดชองใหนักลงทุนใดสามารถเอา

เปรียบคนอื่นๆ เพราะไมมีความลับหรือขอมูลใดจะสามารถเล็ดลอดการศึกษาวิจัยของนักลงทุน

เหลานี้ได 

                                                  
7 Francis, J. C. “Investments: Analysis and Management”. op.cit. p.534. 
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2) ขอมูลขาวสารมีการเผยแพรอยางเสรี และรวดเร็วไมวาจะเปนขอมูลการซื้อขาย

หลักทรัพย ซึ่งประกอบดวยราคาเปด ราคาปด ราคาสูงสุด ต่ําสุดของแตละวัน ตลอดจนปริมาณ

การซื้อขายและขอมูลขาวสารตางๆที่จะเปนประโยชนตอผูซื้อขายหลักทรัพย 

 

3) ผูลงทุนตัดสินใจอยางมีเหตุผล (Rational) ผูลงทุนจะทําการแสวงหากําไรจาก

การซื้อขายหลักทรัพย โดยการคาดการณมูลคาของหลักทรัพยซึ่งพิจารณาจากปจจัยพื้นฐานโดย

ไมจําเปนตองพิจารณาจากแนวโนมราคาหลักทรัพยในอดีต 

 

3.4 การทดสอบ Unit Root 
 

วิธีการทดสอบ Unit Root เปนการทดสอบเพื่อดูวาขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series 

Data) มี Unit Root หรือมีลักษณะเปน Non-Stationary หรือไม ซึ่งอาจกลาวไดอีกนัยวาเปน 

Random Walk หรือไม ในที่นี้จะกลาวถึงวิธี DF test (Dicky-Fuller test) และ ADF test 

(Augmented Dicky-Fuller test) ซึ่งเปนอีกวิธีที่นิยมใชในการทดสอบ Unit Root ในปจจุบัน 

 

DF test มีสมมุติฐานวาง (Null Hypothesis) คือ 1:H0 =ρ  จากสมการ (1) ดานลาง 

 

    t1tt XX ερ += −      (1) 

 

ซึ่งเรียกวาการทดสอบ Unit Root โดยถา 1<ρ  xt จะมีลักษณะนิ่ง (Stationary) และ

ถา 1=ρ  xt จะมีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) อยางไรก็ตาม Dicky และ Fuller ไดพิจารณา

สมการถดถอย 3 รูปแบบที่แตกตางกันในการทดสอบวามี Unit Root หรือไม ดังนี้ 
 

  t1tt XX εθΔ += −   (Random Walk Process)  (2) 

  t1tt XX εθαΔ ++= −   (Random Walk with Drift)  (3) 

  t1tt XtX εθβαΔ +++= −  (Random Walk with Drift และมี  

Linear Time Trend)   (4) 
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จากสมการที่ (1) โดยที่ ( )θρ += 1  นั่นคือ ( ) t1tt X1X εθ ++= −  ในสมการที่ (2) ถา 

θ  ในสมการ (2) มีคาเปนลบ จะไดวา ρ ในสมการ (2) จะมีคานอยกวา 1 ดังนั้นสามารถสรปุไดวา 

การปฏิเสธ :H0 0=θ  ซึ่งเปนการยอมรับ :Ha 0<θ  หมายความวา 1<ρ  และ xt มี 

integration of order zero (Charemza and Deadman, 1992: p131 อางใน

มหาวิทยาลัยเชียงใหม, คณะเกษตรศาสตร, ศูนยวิจัยเพื่อเพิ่มผลผลิตทางการเกษตร, 2543: 5-6) 

แสดงวา xt  มีลักษณะนิ่ง (Stationary) และถาไมสามารถปฏิเสธ 0:H0 =θ  ได ก็จะหมายความ

วา xt มีลักษณะไมนิ่ง (Nonstationary) 

 

ตัวพารามิเตอรที่สนใจในทุกสมการ คือ θ  นั่นคือ ถา 0=θ ; xt จะมี Unit Root โดยการ

เปรียบเทียบคาสถิติ t (t–statistic) ที่คํานวณไดกับคาที่เหมาะสมที่อยูในตาราง Dickey-Fuller 

(Dickey–Fuller tables) หรือกับคาวิกฤติ MacKinnon (MacKinnon critical values)  

 

 นอกจากนี้ (Enders, 1995: p221 และ Gujarati, 1995: p720 อางใน

มหาวิทยาลัยเชียงใหม, คณะเกษตรศาสตร, ศูนยวิจัยเพื่อเพิ่มผลผลิตทางการเกษตร, 2543: 5-6) 

กลาววาคาวิกฤติ (Critical Values) จะไมเปลี่ยนแปลง ถาสมการ (2), (3), (4) ถูกแทนที่โดย

กระบวนการเชิงอัตถดถอย (Autoregressive Processes) ดังนี้ 

 

   t
1i

iti1tt XXX ε∑ ΔφθΔ ++=
ρ

=
−−     (5) 

   t
1i

1ti1tt XXX ε∑ ΔφθαΔ +++=
ρ

=
−−    (6) 

t
1i

iti1tt XXtX ε∑ ΔφθβαΔ ++++=
ρ

=
−−    (7) 

 

จํานวนของตัวแปรลาชา (Lagged Difference Terms) ที่จะนําเขามารวมในสมการนั้นจะ

มีมากพอที่จะทําใหพจนคาความคลาดเคลื่อน (Error Terms) มีลักษณะเปนอิสระตอกัน (Serially 

Independent) และเมื่อนํา DF test มาใชกับสมการ (5) – (7) เราจะเรียกวา ADF test คาสถิติ

ทดสอบ ADF (ADF test statistic) มีการแจกแจงเชิงเสนกํากับ (Asymptotic Distribution) เหมอืนกบั

สถิติ DF (DF statistic) ดังนั้นสามารถใชคาวิกฤติ (critical values) แบบเดียวกันได  
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t

i

ititt
XXtX εφθβα

ρ

++++= ∑ ∆∆
=

−−

1

1     

 

 2����	         Xt  = �,����
�����#��ก���$�%& #�.�����#��ก���$�%
��� Natural Logarithm 

               ∆Xt = Xt r Xt-1 

                 α  = Constant term 
                   t  = Time trend variable 

∑ ∆
=

−

ρ

φ
1i

iti
X = Lagged difference terms 

    t
ε

 
= Error term that is serially indepedent 

  
�,� ρ �.� )��
�
"��'���,���� (Lag) ��	���#�"����ก�
�!,� (

t
ε ) Y�,�ก+��\W#� 

Autocorrelation '�(ก����.�ก)��
�
 Lag ��	�#��(��)($+)��1�)�ก�,� Akaike Information 
Criterion (AIC) ��	"	����	�!� 2�������"+v�
�� 
�/ 

 
 H0 : θ = 0 (Unit Root #�.� Non-stationary) 

H0 : θ < 0 (Stationary) 
 
 �� 
�/
 E��Y�,�����E��	)(�y+��*���"+v�
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�	
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��'��� 5.1 ���������กก�����=�%��$ก�$=�.
ก��"�#����O������./�������	
�����������
���-������� Side Way ������:#� 

�/@�� ��กก���<���? 
 

 

��'��� 5.2 ��ก�������ก�����=�%��$ก�$=�.
ก��"�#����O������./�������	
�����������   
ก�����=���$����� 3, 5, ��� 10 �d  
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��ก����/@ 5.1 �&%����������กก�����=�%��$ก�$=�.
ก��"�#����O������./�������	

�����������%! �/����	�!ก��!6$
7����������-��� ���@���/$���/$����������กก��� ���./
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���������ก!�ก�$=�.
ก��"�#����O�6���� ����@�������������=ก��./ �� RSI 20-70 
RSI 30-70 MACD ��� Modified Stochastic &����O&������������/@��%����$ก���ก��� �
ก�$=�.
ก��"�#����O� -%$��./ MACD �	���������/@��%����$�/@&=% 	����%���� -9%������
���=� &��� RSI 20-70 RSI 30-70 Modified Stochastic ���ก�$=�.
ก��"�#����O��/����%�=�
����ก!� -48%, -64%, g70% ��� -73% ���������=�����<�%!� �����% Side Way �����ก����
��� ��./�������	
���������&����O&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� ���กXJ��J%�
	��$�����������@�������������=ก�!����<�J%� �/�6/$���./ Modified Stochastic ��� MACD 
�����!#��/@�/��������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O�-%$�/������� 4% ��� -11 % ������
���=�����<�%!� &���ก�$=�.
ก��"�#����O� ��./ RSI 30-70 ��� RSI 20-70 �/������� -15%,       
-15% ��� -25% ���������=�����<�%!� &��������-������:#� ��./ RSI 20-70 RSI 30-70 
Modified Stochastic ��� MACD ":@��/������� 0%, 6%, 20% ��� 80% ���������=�
����<�%!� ���@��/$�ก!����������กก�$=�.
ก��"�#����O�":@�&��O:� 133% ���������=����� 
�&%��	��	X���� �����-������:#���./�������	
���������J��&����O&������������/@%/ก���     
ก�$=�.
ก��"�#����O�J%� 

 
����/@ 5.2 ����ก�����/$���/$����������ก��./�������	
���������ก!�ก�$=�.
ก��"�#

����O���ก�����=���%! �/����	�!ก��!6$
7-%$������� �����$�����ก�����=� ����$�&!#�     
3 �d (�d 2546- 2548) ��$�ก��� 5 �d (�d 2544 g 2548) �����$�$�� 10 �d (�d 2539 g 2548) ��
ก��9:ก;��&%��	��	X���� ก�����=�����$�&!#� 3 �d ��� 5 �d ��./�������	
���������J��&����O
&�����������J%�%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O�":@�&��O:� 102% ���161% �������=�����<�%!�
J%� ���@���กก�����=���$�&!#���./ RSI 20-70 RSI 30-70 MACD ��� Modified Stochastic �/
��������6/$� 0%, -2%, 66% ��� 13% &�������$�ก����/��������6/$� 0%, 31%, 
102% ��� 106% ���������=�����<�%!� �!#��/#�������6��� ���������ก�����=�����$�&!#�
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�����$�ก���J%��!���.�6���ก���-������:#� %!��!#���ก��9:ก;��/@J%��:�&%����ก!�ก��9:ก;�
�����-������:#�����/@J%�ก������������ ก��� �ก�$=�.
ก��"�#����O��	���������/@%/ก�����./
�������	
��������� ":@��������ก!���ก��9:ก;���ก�����=���$�$�� 10 �d�/@��ก��9:ก;��&%�
�	��	X���� ��./�������	
����������	���������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� $���J�กX��� �/
�6/$���./ MACD ��./�%/$������!#��/@�/��������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O������-������:#�-%$
�/�������&��O:� 97% �������=� &�������@�������������!��@��/���������%����กก���
ก�$=�.
ก��"�#����O� -%$������������-������:#���ก�$=�.
ก��"�#����O� RSI 20-70 RSI 
30-70 ��� Modified Stochastic �� -46%, -61%, -61% ��� -63% �������=�����<�%!� 
ก����J%���� ก�����=���%! �/����	�!ก��!6$
7 ก��� �ก�$=�.
ก��"�#����O��	���&<�	�!�ก��
���=���$�&!#� 3 �d�����$�ก��� 5 �d�/@$�������-������:#� ���@���ก�� �������%!�ก������./
�������	
���������J��&����O&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� &���ก�����=���
��$�$�� 10 �d�/@�����=��!#�&�����-���6���� ��./ MACD ��������@��������������./�%/$��/@
�	���&����@���ก&����O&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O�J%� 

 
��ก��6����?�����&����O��ก���<�ก<�J� ���@����������-���6���� �����-�����

�� �!#�ก�$=�.
ก��"�#����O������./�������	
����������/��������/@��%�� (��%�=�) �����% 
Side Way �/@���������ก�!#�ก�$=�.
ก��"�#����O� �����./�������	
���������&����	>��	�
��������/@��%�� �/�6/$���./ Modified Stochastic �����!#��/@�/��ก<�J� &��������-������:#�
ก�����=��=ก��./J���/����%�=� ���@���� ������������$�����ก�����=�6���� ��ก�����=���$�
&!#� 3 �d �����$�ก��� 5 �d �ก���=ก��./�	���������/@������ก �&%��	��	X������ ���ก�����=�
��$�&!#������$�ก����/#�=ก��./&����O&������������/@������กJ%� $ก������./ RSI 30-70 �/@�/
����%�=���Xก��$��ก�����=�����$�&!#� 3 �d ก���/@���������ก�����=�����$�&!#����
��$�ก���&����	>��/�������������ก�����@�����ก ��������/@9:ก;�J%��!���.�6���ก
���-������:#� &���ก�����=�����$�$�� 10 �d&����	>��/������������� �/�6/$���./ MACD 
��./�%/$������!#��/@�/�������������ก�� �������%!�ก���� 

 
���@���/$���/$����������	��������@������������%��$ก!�����ก�����=���%! �/

����	�!ก��!6$
76���� ��./ MACD &����O&�����������J%�%/ก�������@�������������@�8��
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�ก���=ก ��������/@9:ก;��!#�����/@����������-������������� �����$�����ก�����=� $ก����
�����% Side Way �/@��./ Modified Stochastic &�����������J%�%/�/@&=% 

 
5.1.2 � �����
����
������!���#ก��#%�� 
 

5.1.2.1 ก
����>�!�?��@����
�� ('B 2539 D 2541) 
 
 �� ������-������� �/	�!ก��!6$
����!��/@J%��!���.�6���ก�����K��� ���&��.���ก��
��"�#	�!ก��!6$
�6�@��=������O�	�!ก��!6$
�%�� (%�Y�����ก � ��� �) ��ก��� �ก�$=�.
ก��"�#
����O������./�������	
���������ก!�	�!ก��!6$
J%��&%�����=����������&����!6$
&=�.���
	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���กก�$=�.
ก��"�#����O������./�������	
���
�����������-���������	�����d 2539 g 2541 ��������/@ k-1 ���������/@  -1 ����<�%!�     
(%�Y�����ก k ���  ) 
 

 

��'��� 5.3 ������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;������-�������
��	�����d 2539 g 2541  

�/@�� ��กก���<���? 
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��'��� 5.4 ���/$���/$����������กก�$=�.
ก��"�#����O�ก!�����@�����������������-���
������	�����d 2539 g 2541  

�/@�� ��กก���<���? 

 
��'��� 5.5 ���/$���/$�����&����O��ก���<�ก<�J�������@����������	
�����������ก��

���-���������	�����d 2539 g 2541  
�/@�� ��กก���<���? 
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����/@ 5.3 �&%�������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
 ? �!�&=%���$�����-���������	����
�d 2539 g 2548 ��ก�����/$���/$���������/@%/�/@&=%��	����ก�$=�.
ก��"�#����O�ก!���./
�������	
���������6���� ��./�������	
���������&����O&������������/@%/�/@&=%J%�O:�           
9 	�!ก��!6$
��ก�!#�	�% 10 	�!ก��!6$
 ���@�$ก6����?���	����ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/ ก!�ก�=��
	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���6���� ��./�������	
���������&����O&������������/@%/�/@&=%
�	�ก!�ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/ 4 	�!ก��!6$
%��$��./ MACD 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 BBL ��� LH) 
�����./ RSI 30-70 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 PTTEP ��� TCAP) &���ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/����
�&/@$�&��ก��� ��./�������	
���������&����O&������������/@%/�/@&=%J%��!#� 5 	�!ก��!6$

���ก�%��$��./ MACD 3 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 TMB IEC ��� ZMICO) �����./ Modified 
Stochastic 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 TPI ��� KMC) ก����J%���� �����-���������./�������	
���
������&����O&������������/@%/�/@&=%J%�%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O��!#���ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/ 
���ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ��ก��9:ก;��&%���� ก�����ก� ���./ MACD ���<��	��/
-ก�&��ก��&������������/@%/�/@&=%�ก�	�!ก��!6$
J%�����ก!� 50% $���J�กX���$!�J��&����O
&�=�J%�$������ !%�������@��������������./�%�/�����	���&��/@&=%�/@��� �&������������/@%/
�/@&=%�ก�	�!ก��!6$
�������ก�=�� ���@���ก��ก��9:ก;��&%��	��	X������������/@%/�/@&=%�����
��	�!ก��!6$
����ก����@�������������/@�������ก����$�!� J���/����@�����./�%�/@�	�
��������/@%/�/@&=%�ก�	�!ก��!6$
�/@9:ก;��ก���!#�	�% 

 
����/@ 5.4 �&%�ก�����/$���/$���������/@J%���ก��./�������	
���������ก!�ก�$=�.


ก��"�#����O�6���� ����@������������&����O&�����������J%�%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� 
22 ��!#���กก���%&��!#�	�% 40 ��!#� -%$��ก���%&�ก!�ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/ 20 ��!#� ��./
�������	
���������&����O&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� 10 ��!#� ���ก�%��$ 
��./ RSI 20-70 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 PTTEP LH ��� TCAP) ��./ RSI 30-70 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 
PTTEP LH ���TCAP) ��./ MACD 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 BBL LH ��� TCAP) �����./ Modified 
Stochastic 1 ��!#� (	�!ก��!6$
 TCAP) &�����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ��./�������	

���������&����O&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� 12 ��!#���กก���%&�       
20 ��!#� ���ก�%��$ ��./ MACD 4 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI KMC ��� IEC) ��./ Modified 
Stochastic 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TPI KMC ��� IEC) ��./ RSI 30-70 3��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI 
��� IEC) �����./ RSI 20-70 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB ��� IEC) ��ก��9:ก;��&%��	��	X����   
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��./�������	
����������/-ก�&��ก��&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O������?
��:@�	�:@���ก���%&��!#�	�%�!#���ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/���	�!ก��!6$
�!@�J� $���J�กX��� ���@
�$ก9:ก;������������@������������6���� ��./ MACD �	����/@��� �&<�	�!�ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/
�����&/@$�&��ก��������-������� ���@���ก�/-ก�&��ก��&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��
"�#����O�J%�O:� 80%��ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� &�����ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/ $!�J��
&����O���=J%��������@��������������./�%�/�����	���&��/@&=% ���@���ก��������/@
��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O���ก��./�������	
����������������	�!ก��!6$
��กก�=���/#����ก
����@�������������/@�������ก����$ J���/����@�����./�%�/@�	���������/@%/�/@&=%�ก�	�!ก��!6$

�/@9:ก;���ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/����&����	>� 

 
&<�	�!�	�!ก��!6$
 TCAP ��� IEC �����-������� ก��� ���./�������	
��������������

%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� ���@���ก����@�������������=ก�!�&����O&������������/@%/ก���
ก�$=�.
ก��"�#����O�J%��	�ก!��!#�&�	�!ก��!6$
  

 
���@6����?�����&����O��ก���<�ก<�J� ก�$=�.
ก��"�#����O�J��&����O&������ก<�J�

�����-�������J%� �������@������������&����	>�กXJ��&����O&������ก<�J������-����/#J%�
� ��ก!� ��กก���%&� 40 ��!#��:��/�6/$� 2 ��!#������!#��/@����@������������&����O&������
ก<�J�J%� ����./ RSI 30-70 ก!�	�!ก��!6$
 PTTEP �����./ MACD ก!�	�!ก��!6$
 LH -%$�/��ก<�J� 
58% ��� 24% ��ก�����=��!#�	�%����<�%!�  

 
5.1.1.2 ก
����>�!�J�
" Side Way ('B 2542 D 2544) 

 
����ก�����=��� ����/@���%	�!ก��!6$
�/���-������ Side Way 	�!ก��!6$
�/@9:ก;�J%��!�

��.�6��������K��� &��.���ก����"�#	�!ก��!6$
�6�@��=������O�	�!ก��!6$
�%�� ���ก��
���/@$�����������	�!ก��!6$
�/@���J�� (%�Y�����ก � ��� �) &<�	�!�����=����������&����!6$

&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���กก�����=�%��$ก�$=�.
ก��"�#����O� 
�����./�������	
�����������	�����d 2542 g 2544 ���&%���������/@ k-2 ���������/@  -2    
(%�Y�����ก k ���  ) ����<�%!� 
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��'��� 5.6 ������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���ก�����=�       

��	�����d 2542 g 2544 
�/@�� ��กก���<���? 

 

 

��'��� 5.7 ���/$���/$����������กก�$=�.
ก��"�#����O�ก!�����@�����������������% 
Side Way ��	�����d 2542 g 2544 

�/@�� ��กก���<���? 
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��'��� 5.8 ���/$���/$�����&����O��ก���<�ก<�J�����./�������	
��������������%         
Side Way ��	�����d 2542 g 2544 

�/@�� ��กก���<���? 
 
��ก����/@ 5.6 ���@6����?����/$���/$�����&����O��ก��&������������/@%/�/@&=%

��	����ก�$=�.
ก��"�#����O�ก!���./�������	
���������6���� ��./�������	
���������&����O
&������������/@%/�/@&=%O:� 9 	�!ก��!6$
��ก�!#�	�% 10 	�!ก��!6$
 -%$��ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/
&������������/@%/�/@&=%J%��!#�	�% 5 	�!ก��!6$
 ���ก�%��$��./ RSI 30-70 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 
PTTEP SHIN ��� TCAP) ��./ MACD 1 ��!#� (	�!ก��!6$
 LH) �����./ Modified Stochastic      

1 ��!#� (	�!ก��!6$
 BBL) &�����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���&����O&������������/@%/
�/@&=%J%� 4 	�!ก��!6$
 �� ��./ RSI 20-70 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI ��� KMC) �����./         
RSI 30-70 1 ��!#� (	�!ก��!6$
 IEC) ��ก��9:ก;��&%���� �� ������% Side Way ��./�������	

���������&����O&������������/@%/�/@&=%�	��ก�	�!ก��!6$
J%�%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O��!#���
ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/ ���ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ":@���Y�6�����./ RSI ��� �J%�%/��
ก��&������������/@%/�/@&=%�� ������% Side Way 
 

����/@ 5.7 ����ก�����/$���/$���������/@J%���กก��� ���./�������	
���������ก!�     
ก�$=�.ก��"�#����O� ��กก���%&� 40 ��!#�6���� ����@������������&����O&����
�������J%�%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O� 22 ��!#� ���@6����?�ก���%&���ก�=��	�!ก��!6$
 !#�
%/ 20 ��!#�6���� ����@������������&�����������J%�%/ก���ก�$=�.
ก��"�#������O� 13 ��!#� 
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���ก�%��$��./ RSI 30-70 ��ก�/@&=% 5 ��!#� (	�!ก��!6$
 BBL PTTEP LH SHIN ��� TCAP) ��./ 
Modified Stochastic 4 ��!#� (	�!ก��!6$
 BBL PTTEP LH ��� TCAP) ��./ RSI 20-70 2 ��!#� 
(	�!ก��!6$
 PTTEP ��� LH) �����./ MACD 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 LH��� TCAP) &�����ก�=��
	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ��./�������	
���������&����O&������������/@%/ก���ก�$=�.

ก��"�#����O� 9 ��!#���กก���%&� 20 ��!#� ���ก�%��$��./ RSI 30-70 4 ��!#� (	�!ก��!6$
 
TMB TPI KMC ��� IEC) ��./ RSI 20-70 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI ��� KMC) �����./ 
MACD 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 TPI ��� KMC) ��ก��9:ก;��&%��	��	X���� ก�$=�.
ก��"�#����O�ก!�
��./�������	
����������/-ก�&��ก��&������������/@%/ก���ก!��ก��������ก!��!#���ก�=��
	�!ก��!6$
 !#�%/���	�!ก��!6$
�!@�J� ������@6����?��k6������@���������������/$���/$�ก!�
ก�$=�.
ก��"�#����O���6���� ��./ RSI 30-70 &����O� ���ก���������	
	�!ก��!6$
J%�%/���!#�
ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/���ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ���@���ก&����O&�����������
�/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O���กก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/J%��!#�	�% 5 	�!ก��!6$
���ก�=���!@�J�     
4 	�!ก��!6$
 &�����./ Modified Stochastic � �J%�%/��ก���������	
ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/�����!#�
���@���ก&������������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O�J%�O:� 4 	�!ก��!6$
 ������@6����?�
������$	�!ก��!6$
6���� ��./�������	
���������&����O� �J%�%/ก!�	�!ก��!6$
 LH TPI ��� KMC 
���@���ก����@�������������=ก�!�&����O&������������	�ก!�	�!ก��!6$
�	����/#J%���กก���
ก�$=�.
ก��"�#����O� 

 
����/@ 5.8 ����ก�����/$���/$�����&����O��ก���<�ก<�J�������@����������	
���

������6���� ����@������������&����O&����ก<�J�J%��� ������% Side Way J%� -%$&����O
�<�ก<�J�J%� 18 ��!#���กก���%&��!#�	�% 40 ��!#� -%$��./ RSI 20-70 MACD RSI 30-70 ��� 
Modified Stochastic &����O�<�ก<�J�J%� 6, 5, 4 ��� 3 ��!#�����<�%!� -%$ก��� ���./ RSI 20-70 
��	�!ก��!6$
 KMC &����O�<�ก<�J�J%���ก�/@&=%O:� 195% ���������=�  
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5.1.1.3 ก
����>�!�?��@����
�R�� ('B 2545 D 2548) 
 

ก�����=��� ��������/#J%��!���.�6���ก�����K��� &��.���ก����"�#	�!ก��!6$
�6�@��=�
�����O�	�!ก��!6$
�%�� ���ก�����/@$�����������	�!ก��!6$
�/@���J�� (%�Y�����ก � ��� �) 
&<�	�!�����=����������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���กก��
���=�%��$ก�$=�.
ก��"�#����O� �����./�� �����	
��������������-������:#���	�����d         
2545 g 2548 �&%���������/@ k-3 ���������/@  -3 (%�Y�����ก k ���  ) ����<�%!� 

 

 
��'��� 5.9 ������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���ก�����=�

��	�����d 2545 g 2548 
�/@�� ��กก���<���? 
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��'��� 5.10 ���/$���/$����������กก�$=�.
ก��"�#����O�ก!�����@����������	
��������� 
�����-������:#���	�����d 2545 g 2548  

�/@�� ��กก���<���? 

 
��'��� 5.11 ���/$���/$�����&����O��ก���<�ก<�J�������@�����������������-������:#�

��	�����d 2545 g 2548  
�/@�� ��กก���<���? 

 
����/@ 5.9 ���@6����?����/$���/$�����&����O��ก��&������������/@%/�/@&=%��	����

ก�$=�.
ก��"�#����O�ก!���./�������	
���������6���� ��ก���%&�ก!� 10 	�!ก��!6$
            
��./�������	
���������&����O&������������/@%/�/@&=%J%��6/$� 4 	�!ก��!6$
�����!#�-%$�!#�	�%
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$����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ":@�����ก��./ RSI 20-70 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 
TMB ��� KMC) ��./ MACD 1 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 ZMICO) �����./ Modified Stochastic     
1 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 TPI) �&%��	��	X���� �����-������:#� ��./�������	
���������J��
&����O&������������/@%/�/@&=%�	�ก!�	�!ก��!6$
��ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/J%� ���&����O&����
��������/@%/�/@&=%�	�ก!�	�!ก��!6$
��ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� $���J�กX��� $!�J��
&����O&�=�J%�$������ !%�������@��������������./�%�/�����	���&��/@&=%�/@��� �&����
��������/@%/�/@&=%��ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ���@���ก��ก��9:ก;��&%��	��	X����
��������/@%/�/@&=%�������	�!ก��!6$
����ก����@�������������/@�������ก����$�!� &�����
ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/ ��ก��9:ก;��&%���� �����-������:#�ก�$=�.
ก��"�#����O����	�
��������/@%/�/@&=% ���@���กJ���/����@��������������./�%�/@&����O&������������/@��ก
�/@&=%J%���กก��� 

 
����/@ 5.10 ����ก�����/$���/$����������ก��./�������	
���������ก!�ก�$=�.
ก��"�#

����O�6���� �/�6/$� 11 ��!#���กก���%&� 40 ��!#��/@��./�������	
����������	���������/@
��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O� -%$�!#� 11 ��!#��/#$����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก����!#�	�% 
":@�����ก��./ MACD 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB KMC ��� ZMICO) ��./ Modified Stochastic        
3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI ��� KMC) ��./ RSI 20-70 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI��� KMC) 
�����./ RSI 30-70 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB ��� KMC) �&%��	��	X���������-������:#�&����O
� ���./�������	
	�!ก��!6$
���������ก!�	�!ก��!6$
�!@�J�J%� &�����ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/6���� ก��
� �ก�$=�.
ก��"�#����O����	���&�ก��� ���@���กJ���/����@��������������./�%�/@&����O&����
��������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O� ���@6����?�������$	�!ก��!6$
6���� �����-�����
�:#���./�������	
���������&����O� �J%�%/ก!�	�!ก��!6$
 TMB ���KMC ���@���ก��./���������
�=ก�!�&����O&������������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O� 

 
��ก����/@ 5.11 �&%��	��	X���� ��./�������	
���������&����O&������ก<�J��%��� ���

���-������:#�J%� 27 ��!#���กก���%&� 40 ��!#� -%$��./ MACD Modified Stochastic          

RSI 30-70 ��� RSI 20-70 &����O�<�ก<�J�J%� 8, 8, 6 ��� 5 ��!#�����<�%!� ก��� ���./ Modified 
Stochastic ก!�	�!ก��!6$
  SHIN &����O�<�ก< �J�J%���ก�/@&=%O: �  164%�� �������=� 
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5.1.1.5 ก
����>�����T#�� 3 'B ('B 2546 D 2548) 
 

����ก�����=�����$�&!#� 3 �d ":@��/��.�6��������K��� &��.���ก����"�#	�!ก��!6$

�6�@��=������O�	�!ก��!6$
�%�� ���ก�����/@$�����������	�!ก��!6$
�/@���J���������ก/@$���� ��ก
������/@ k-6 ���  -6 (%�Y�����ก k ���  ) �&%�����=����������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@
�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���กก�����=�%��$ก�$=�.
ก��"�#����O� �����./�������	
���
��������ก�����=���$�&!#� 3 �d��	�����d 2546 g 2548 ����<�%!� 

 

 
��'��� 5.12 ������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���ก�����=�

��	�����d 2546 g 2548 
�/@�� ��กก���<���? 
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��'��� 5.13 �&%�ก�����/$���/$����������กก�$=�.
ก��"�#����O�ก!�����@������������ 
��ก�����=���$�&!#� 3 �d��	�����d 2546 g 2548 

�/@�� ��กก���<���? 
 

 

��'��� 5.14 ก�����/$���/$�����&����O��ก���<�ก<�J�����./�������	
�����������ก�����=�
��$�&!#� 3 �d��	�����d 2546 g 2548 

�/@�� ��กก���<���? 
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��ก����/@ 5.12 ���@6����?����/$���/$�����&����O��ก��&������������/@%/�/@&=%
��	����ก�$=�.
ก��"�#����O�ก!���./�������	
���������6���� ��กก���%&��� 10 	�!ก��!6$

��./�������	
���������&����O&������������/@%/�/@&=% 6 	�!ก��!6$
 -%$$����ก�=��	�!ก��!6$

 !#�%/ 2 	�!ก��!6$
��ก��./ RSI 30-70 (	�!ก��!6$
 TCAP) �����./ Modified Stochastic 

(	�!ก��!6$
 LH) ���$����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���/ก 4 	�!ก��!6$
 ":@�����ก��./ 
Modified Stochastic 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 TMB ��� TPI) ��./ RSI 20-70 1 	�!ก��!6$
 
(	�!ก��!6$
 KMC) �����./ MACD 1 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 ZMICO) �&%��	��	X���� ��./�������	

���������������./�/@�	���&���ก��&������������/@%/�/@&=%�ก�	�!ก��!6$
ก�=���!@�J� ���@���ก
&����O&������������/@��ก�/@&=%�	�ก!�	�!ก��!6$
��ก�=��J%��ก���!#�	�% ���?��/@��./
�������	
���������&����O&������������/@��ก�/@&=%�	�ก!�	�!ก��!6$
 !#�%/J%�����&�����$
�����!#� 

  
����/@ 5.13 �&%�ก�����/$���/$����������ก��./�������	
���������ก!�ก�$=�.
ก��

"�#����O�6���� ��กก���%&� 40 ��!#��/�6/$� 10 ��!#������!#��/@��./�������	
���������&����
��������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O� -%$ 2 ��!#���ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/��ก��./ RSI 30-70 
(	�!ก��!6$
 TCAP) �����./ Modified Stochastic (	�!ก��!6$
 LH) �����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/
�����&/@$�&��ก��� 8 ��!#���ก��./ Modified Stochastic 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI ��� KMC) ��./ 
MACD 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 KMC ��� ZMICO) ��./ RSI 20-70 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB ��� 
KMC) �����./ RSI 30-70 1 ��!#� (	�!ก��!6$
 KMC) �&%���� ��ก�����=���$�&!#� 3 �d ��./
�������	
����������/-ก�&��$��ก��&������������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O���ก�=��
	�!ก��!6$
 !#�%/ &�����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก�����������������/@��./�������	
���
��������&������������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O��/��กก��� $���J�กX��� $!�J��
&����O&�=�J%�$��� !%����������@��������������./�%�/�����	���&��/@&=%�/@��� �&����
��������/@%/�/@&=%�ก�ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ���@���กJ���/����@��������������./
�%�/@�<�&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O���������/@%/�/@&=%�	�ก!�	�!ก��!6$
��
ก�=���/#J%�����&����	>� ���@6����?�������$	�!ก��!6$
6���� ��./�������	
���������&����O
� �J%�%/ก!�	�!ก��!6$
 KMC ���@���ก����@�������������=ก�!�&����O&������������/@%/ก���
ก�$=�.
ก��"�#����O�J%� 
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����/@ 5.14 �&%��	��	X���� ��./�������	
���������&����	>�&����O�<�ก<�J�J%��� �������
�/#J%� -%$�<�J%�O:� 28 ��!#���กก���%&��!#�	�% 40 ��!#� %��$��./ RSI 30-70 Modified 
Stochastic RSI 20-70 ��� MACD &����O�<�ก<�J�J%� 9, 7, 6 ��� 6 ��!#�����<�%!� -%$ก��� �
��./ Modified Stochastic ก!�	�!ก��!6$
 SHIN &����O�<�ก<�J�J%���ก�/@&=%�� 171%������
���=�  

 
5.1.1.5 ก
����>�����ก�
� 5 'B ('B 2544 D 2548) 

 
�����=����-������ Side Way ������-������:#� -%$�/��.�6��������K��� &��.�

��ก����"�#	�!ก��!6$
�6�@��=������O�	�!ก��!6$
�%�� ���ก�����/@$�����������	�!ก��!6$
�/@
���J�� ��ก������/@ k-5 ���  -5 �&%�����=����������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�
&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���กก�����=�%��$ก�$=�.
ก��"�#����O� �����./�������	
���������
��	�����d    2544 g 2548 ����<�%!� 

 

 
��'��� 5.15 ������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���ก�����=�

��	�����d 2544 g 2548 
�/@�� ��กก���<���? 
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��'��� 5.16 ���/$���/$����������กก�$=�.
ก��"�#����O�ก!�����@��������������ก��
���=���$�ก��� 5 �d��	�����d 2544 - 2548  

�/@�� ��กก���<���? 
 

 
 

��'��� 5.17 ���/$���/$�����&����O��ก���<�ก<�J�����./�������	
�����������ก�����=���$�     
  ก��� 5 �d��	�����d 2544 g 2548 
�/@�� ��กก���<���? 
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��ก����/@ 5.15 ���@6����?����/$���/$�����&����O��ก��&������������/@%/�/@&=%
��	����ก�$=�.
ก��"�#����O�ก!���./�������	
���������6���� ��./�������	
���������&����O
&������������/@%/�/@&=%J%��6/$� 3 	�!ก��!6$
��กก���%&��� 10 	�!ก��!6$
 -%$�!#�	�%$��
��ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���%��$��./ RSI 20-70 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 TMB ��� 
TPI) �����./ MACD 1 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 KMC) �&%������ก�����=� 5 �d ��./�������	
���
������J��&����O&������������/@%/�/@&=%�	�ก!�ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/J%� ���&����O&����
��������/@%/&=%�	�ก!�	�!ก��!6$
��ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���J%�����!�  

 
����/@ 5.16 �&%�ก�����/$���/$����������ก��./�������	
���������ก!�ก�$=�.
ก��

"�#����O�6���� �/�6/$� 9 ��!#���ก ก���%&� 40 ��!#��/@��./�������	
����������	���������/@
��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O� -%$6�����!#� 9 ��!#��/#$����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���
�!#�	�% ":@����ก�%��$��./ RSI 20-70 3 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI ��� KMC) MACD 3 ��!#� 
(	�!ก��!6$
 TMB TPI ��� KMC) ��./ RSI 30-70 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 TPI ��� KMC) ��� 
Modified Stochastic 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 TPI ��� KMC) ��ก��9:ก;��&%��	��	X���� ��./
�������	
���������J��&����O&������������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O��	�ก!�ก�=��
	�!ก��!6$
 !#�%/��ก�����=���$�ก��� 5 �dJ%� ���&����O&������������/@��กก���ก�$=�.
ก��
"�#����O���ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���J%� $���J�กX��� J��&����O&�=�J%��������@���
�����������./�%�	���&��/@��� �&������������/@%/�/@&=%�ก�	�!ก��!6$
��ก�=���/# ���@���กJ���/
����@��������������./�%�/@&������������/@%/ก���ก�$=�.
ก��"�#����O��	�ก!�	�!ก��!6$
��ก�=��
�/#J%��!#�	�% ���@6����?�������$	�!ก��!6$
6���� ��./�������	
���������&����O� �J%�%/ก!�
	�!ก��!6$
 TPI ��� KMC ���@���ก����@�������������=ก�!�&����O&������ก<�J��/@��กก���  
ก�$=�.
ก��"�#����O�J%� 

 
����/@ 5.17 �&%��	��	X���� ��./�������	
���������&����O�<�ก<�J�J%�%/�� ��������/#J%�O:� 

31 ��!#� ��กก���%&��!#�	�% 40 ��!#� -%$��./ MACD RSI 30-70 RSI 20-70 ?�� Modified 
Stochastic &����O�<�ก<�J�J%� 9, 8, 7 ��� 7 ��!#�����<�%!� -%$ก��� ���./ Modified Stochastic
ก!�	�!ก��!6$
 LH &����O�<�ก<�J�J%���ก�/@&=%O:� 213% ���������=� 
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5.1.1.6 ก
����>�!������
� 10 'B ('B 2539 D 2548) 

 
ก�����=�����$�$�� 10 �d��	�����d 2539 g 2548 �����=��!#�&�����-����� 

���-������� ��� Side Way ������-������:#� ":@�J%��!���.�6��������K��� &��.���ก����
"�#	�!ก��!6$
�6�@��=������O�	�!ก��!6$
�%�� ���ก�����/@$�����������	�!ก��!6$
�/@���J��        
(%�Y�����ก � ��� �) ��ก������/@ k-4 ���������/@  -5 (%�Y�����ก k ���  ) �&%�O:�����=�
���������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���กก�����=�%��$       
ก�$=�.
ก��"�#����O� �����./�������	
�����������ก�����=���	�����d 2539 g 2548 ����<�%!� 

 

 
��'��� 5.18 ������&����!6$
&=�.���	�!ก��!6$
�/@�/$�� ? �!�&=%���$�/@�<�ก��9:ก;���ก�����=�

��	�����d 2539 g 2548 
�/@�� ��กก���<���? 
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��'��� 5.19 ���/$���/$����������กก�$=�.
ก��"�#����O�ก!�����@��������������ก��
���=���$�$�� 10 �d��	�����d 2539 g 2548 

�/@�� ��กก���<���? 

 

��'��� 5.20 ���/$���/$�����&����O��ก���<�ก<�J�����./�������	
�����������ก�����=���$�
$�� 10 �d��	���� �d 2539 g 2548 

�/@�� ��กก���<���? 
 



 
 

 

66 

��ก����/@ 5.18 ���@9:ก;����/$���/$���������/@%/�/@&=%6���� ��./�������	
���������
&����O&������������/@%/�/@&=%J%�O:� 9 	�!ก��!6$
��ก�!#�	�% 10 	�!ก��!6$
 -%$��������ก�=��
	�!ก��!6$
 !#�%/ 4 	�!ก��!6$
 ��ก��./ Modified Stochastic 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 BBL ��� 
TCAP) ��./ MACD 1 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 LH) �����./ RSI 30-70 1 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 
PTTEP) &�����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก��� ��./�������	
���������&����O&����
��������/@%/�/@&=%���!#� 5 	�!ก��!6$
 ��ก��./ RSI 20-70 3 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 TMB TPI 
��� IEC) �����./ MACD 2 	�!ก��!6$
 (	�!ก��!6$
 KMC ��� ZMICO) �&%������ก�����=�
��$�$�� 10 �d ��./�������	
���������&����O&������������/@%/�/@&=%J%��!#���ก�=��	�!ก��!6$

 !#�%/���ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���  

 
����/@ 5.19 �&%�ก�����/$���/$����������ก��./�������	
���������ก!�ก�$=�.
ก��

"�#����O�6���� ��./�������	
����������	���������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O� 19 ��!#�
��กก���%&� 40 ��!#��/@ -%$ 9 ��!#�6���ก�=��	�!ก��!6$
 !#�%/��ก��./ Modified Stochastic      

3 ��!#� (	�!ก��!6$
 BBL LH��� TCAP) ��./ RSI 20-70 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 LH ��� TCAP) ��./ 
RSI 30-70 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 PTTEP ��� TCAP) �����./ MACD 2 ��!#� (	�!ก��!6$
 LH ��� 
TCAP) &�����ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/�����&/@$�&��ก���6� 10 ��!#� ��ก��./ MACD 5 ��!#� (	�!ก��!6$
 
TMB TPI KMC IEC ��� ZMICO) ��./ RSI 20-70 4 ��!#� (	�!ก��!6$
 TMB TPI KMC ��� IEC) 
�����./ Modified Stochastic 1 ��!#� (	�!ก��!6$
 KMC) ����กก��9:ก;��&%��	��	X���� ��./ 
MACD ��� Modified Stochastic ��������@�������������/@�	���ก!�ก�=��	�!ก��!6$
�/@�/����
�&/@$�&��ก��� ���@���ก MACD �	���������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O���ก�=��	�!ก��!6$
�/@
�/�����&/@$�&��ก����=ก�!� &��� Modified Stochastic �	���������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����
O���	�!ก��!6$
ก�=���!@�J��ก���=ก�!�� ��ก!� �ก��ก�/#��./�������	
���������$!��	���&�
&<�	�!�	�!ก��!6$
 TCAP ��� KMC ���@���ก�� 2 	�!ก��!6$
�/# ����@�������������=ก��./
&����O&������������/@��กก���ก�$=�.
ก��"�#����O� 

 
����/@ 5.20 �&%��	��	X���� ��ก�����=���$�$�� ก�����=�%��$��./�������	
���������

&����	>�J��&����O�<�ก<�J�J%� ���@���ก����@������������&����O�<�ก<�J�J%��6/$� 8 ��!#���ก
ก���%&��!#�	�% 40 ��!#� -%$��./ RSI 20-70 MACD RSI 30-70 ��� Modified Stochastic 
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&����O�<�ก<�J�J%� 4, 2, 1 ��� 1 ��!#�����<�%!� -%$ก��� ���./ Modified Stochastic ก!�
	�!ก��!6$
 PTTEP &����O&����ก<�J�J%���ก�/@&=%O:� 278% ���������=� 

 
5.2 ��ก
��"T�� Unit Root 
 
 ��./ก���%&� Unit Root ����ก���%&��6�@%����������/@�����=ก�������!#��/         
Unit Root 	���/�!ก;?����� Non-stationary 	��J�� ":@���ก����J%�/ก�!$	�:@�������� Random 
Walk 	��J�� -%$� ���./ ADF Test �%&� ":@�ก���%&�� �����<���%!��/# 
 

t

i

ititt
XXtX εφθβα

ρ

++++= ∑ ∆∆
=

−−

1

1     

 

-%$�/&����Q��%!��/# 
 

 H0 : θ = 0 (Unit Root 	�� Non-stationary) 
H0 : θ < 0 (Stationary) 

 
 ":@�O��J��&����O�/@���x��&.&����Q������J%� 	����� ADF Test Statistic �/@�<���?J%��/
�����$ก��������กy�� (Critical Value) �� MacKinnon �&%����������/@�<����%&��!#��/     
Unit Root 	���/�!ก;?� Non-stationary  
 
 ��ก���%&� ADF Test �/@��%!� Level ��������/@ z-1 O:� z-6 (Y�����ก z) �&%�
�	��	X���� �/	�!ก��!6$
�/@&����O�{��&.&����Q������J%��� ��������/@�%&�%!��/#�� 	�!ก��!6$
 
TCAP �� ������-������:#� 	�!ก��!6$
 LH ��ก�����=���$�&!#� 3 �d ���	�!ก��!6$
 SHIN ��
ก�����=���$�ก��� 5 �d ���@���ก���&O��� ADF Test �/@�<���?J%��/�����$ก��������กy���� 
MacKinnon �:�&�=���� 	�!ก��!6$
����/@J%�ก�������� ���������������/�!ก;?����� Stationary 
%��$��%!������ �@�!@� 95% �!@��� ����������/ก������@�J	��������-��� ":@�&����O� ���./
�������	
���������J%� 
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 &���%! �/����	�!ก��!6$
7 	�!ก��!6$
 BBL PTTEP TMB TPI KMC IEC ��� ZMICO 
���&O��� ADF Test �/@�<���?J%��!#�	�%�/�����กก��������กy���� MacKinnon ���=ก8 ��������/@
J%��<�ก���%&� �!@���J��&����O�x��&.&����Q������J%� %!��!#��:�&�=���� �����%! �/����
	�!ก��!6$
7 ���	�!ก��!6$
����/@J%�ก��������������/ Uniit Root 	���/�!ก;?�����             
Non-stationary %��$��%!������ �@�!@� 95%  
 



 
 

�����  6 
 

��	
��ก����ก��������������� 

 

6.1 ��	
��ก����ก�� 
 

 6.1.1 ก�������������� �!  
 

ก�������������� �! ก"�#"$���� �%�"ก��"&�'( 
 
�������� 6.1 ��������������������������� (Technical Anaysis) ก()#"$���� �

%�"ก��"&�'( (SET Index) �*+�,�)-�ก��./ก0���*1-�����2�3*4,�������(ก��(56�75)�-� ����
�������������������*��8�3�����,)��������ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+, (Buy and Hold) A�3 
2 ���2�3*�+, ���2�3*4��� ������� Side Way E����2�3*4������+�,�*+,����������9ก�(��+, 
���� MACD RSI 20-70 RSI 30-70 ��� Modified Stochastic �*��8�3�����,)��������ก�-�
ก�69���ก��:+;,��3�8+, ��-E����� Side Way *��5�6����� MACD ���Modified Stochastic ��-��(;�
���*����,)��������ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+, ��ก��./ก0����E�3��F��-� ���� MACD ���
Modified Stochastic �*��8�3�����,)��������ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,A�3�(;�E����2�3*  
4��� ������� Side Way -��E����2�3*4�4/;�ก����+,กE13ก��	�E'ก���������FG��E�3
���,)�����������9� 
 
 �*+�,�)-���*��6�����ก�����9�5)�-� ก�����9���6�(;� 3 HI �����6�ก��� 5 HIA�3�()
,����5�K�ก���2�3*4�4/;� ��ก��./ก0����A�3K/�,���3,�ก()���2�3* �(���+,ก��E13ก��	�E'ก��
�������FG��E�3���,)��������ก�-����������������������� -��ก�����9�E���6�6�� 10 HI���
��,)��9*�(;����2�3*4��� ���� Side Way ������2�3*4�4/;� �*3K�ก�-���-�����������������
�������*��8�3�����,)��������ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+, ��-*��5�6����� MACD ��-��(;����*�
���,)������*�กก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,E�ก�����9���6�6�� 10 HI 
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 �*+�,�H��6)���6)���,)���K�ก���+�,�*+,�����������-������5)�-� ���� MACD E�3
���,)�����������9��ก-�(1��������(ก��(56�7�ก+,)�9ก1-����������N�ก��./ก0� 6ก��3�E����� 
Side Way ��-��(;�������� Modified Stochastic E�3���,)�����������9� 
 

N���()ก���3����กN�A�E�#"$���� �%�"ก��"&�'( �*+�,./ก0���*���2�3*4,�����
��(ก��(56�7 ���+�,�*+,����������*��8�N�กN�A�A�3 2 ���2�3*�+, ���� Side Way ������2�3*
4�4/;� E����� Side Way *��5�6����� Modified Stochastic ��-��(;�����*��8�N�กN�A�E����2�3*��;
A�3 E�4O�������2�3*4�4/;�*����+�,�*+,�������������*��8�N�กN�A�A�3 3 �����+, MACD Modified 
Stochastic ���RSI 30-70 ���E�3��F��-�*��5�6����� Modified Stochastic �*��8�3��กN�A�A�3
�(;�E����� Side Way ������2�3*4�4/;�  

 
����*+�,./ก0���*1-����6�����ก�����9� �+,��6�(;� 3 HI ��6�ก��� 5 HI �����6�

6�� 10 HI 5)�-� ���+�,�*+,����������*��8�N�กN�A�A�3E��(;� 3 ��6�����ก�����9� 2�6ก��
���9�E���6�ก��� 5 HI *����+�,�*+,�������������*��8�N�กN�A�A�3*�ก���9� �+, ���� MACD 
Modified Stochastic ��� RSI 30-70 �,���*��+, ��6�(;� 3 HI ���+�,�*+,����*��8�N�กN�A�E�
��6���;H��ก,)�3�6 MACD ���Modified Stochastic -����6�6��*��5�6����� MACD ��-��(;����
�*��8�N�กN�A�A�3 �*+�,5�K��O��(;��*��6�����5)�-�*��5�6����� MACD ��-��(;�����*��8�N�
กN�A�A�3E��(;��*��6�����ก�����9�  
 

��ก��./ก0�43���3��N�E�3�9H��*A�3�-� E�ก������������(1��������(ก��(56�7E����2�3*
4��� ���ก�����9���6�6�� 10 HI ���� MACD �HP���������3�����,)�����������9� �*3�-�E�
���2�3*4������� MACD K�E�3��4���9���-กF�HP�ก��4���9�����3,6���9��*+�,���6)ก()�������������
�(;��*� N���()E����� Side Way ���� Modified Stochastic �HP��������E�3���,)�����������9� 
-��ก�����9���6�(;� 3 HI�����6�ก��� 5 HI ก��	�E'ก���������FG���HP�������������9���+�,�K�ก
E�3���,)��������ก�-��������������,+��T 
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  ก�������������� �! ก"�%�"ก��"&�' 
 

�������� 6.2 �����ก��E13����������������������ก()��(ก��(56�E���-��1-���������
./ก0� ��ก��./ก0�����-� F!E�F!� ���%'����� �! H�I�ก��J�ก���������K��������
#�กFL�ก��	�E'ก���������FG��M#�J��	ก��FI��H E�ก��5�K��O���������3�����,)������*�ก
���9�E���-����(ก��(56� 5)�-�-��E�U-���,)������*�ก���9�E�4,���(ก��(56�E�ก�9-*
��(ก��(56����*����*���6�V�ก�-��9ก1-���������./ก0�-��E�U-*�K�ก���������������������� ��-
N���()��(ก��(56�1(;��� �����������������������*��8�3�����,)�����������9�A�3�5�6�             
3 1-�������+, ���2�3*4��� ���� Side Way ���ก�����9�E���6�6�� 10 HI N���()���2�3*
4�4/;����ก�����9���6�(;� 3 HI ก��E13ก�69���ก��:+;,��3�8+,K��N�E�3A�3���,)����������9� 
-��ก�����9���6�ก��� 5 HIA*-�*��8��)9A�3�-�����E������*��*���K��3�����,)�����������9�
E�1-��������; ��+�,�K�ก�������������������������ก�69���ก��:+;,��3�8+,*�2,ก�E�ก���3�����*�
���,)�����������9��ก-��(ก��(56�E�ก�9-*��(ก��(56�1(;���Eก�3���6�ก(�  
 
 K�ก�������� 6.3 ���E�3��F��-� F!E�F!� ���%'����� �! ��H��G�������K��������
#�กFL�ก��	�E'ก���������FG��M#��"��J�ก�	LH%�"ก��"&�'$"��#����ก�	LH%�"ก��"&�'���H� F�H
�������N�กFL� 2�6E����2�3*4��� ���� Side Way �����6�����ก�����9� 10 HI KN������(;����
���+�,�*+,����������*��8�3�����,)��������ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,ก��K�6�(�,6V-E�ก�9-*
��(ก��(56�1(;��� �����(ก��(56��(��AHE�H��*�OEก�3���6�ก(� -��E����2�3*4�4/;� ��6�����ก��
���9� 3 HI ��� 5 HIKN������(;�������+�,�*+,����������*��8�3�����,)��������ก�-�ก�69���
ก��:+;,��3�8+,-��E�U-K�,6V-E�ก�9-*��(ก��(56����*����*���6�V�ก�-�*�กก�-� N���()ก�9-*
��(ก��(56����*����*���6�V�ก�-�2,ก�������+�,�*+,���������K��3�����,)������*�กก�-�      
ก�69���ก��:+;,��3�8+,E��9ก1-�����2�3*K�,6V-H��*�O 40 X 60% 2�6���� MACD *�2,ก�E�ก��
�3�����,)������*�กก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,�(;��*� 100% E����2�3*4��� ���ก�����9�
��6�6�� 10 HI -������ RSI 20-70 ��� RSI 30-70 *�2,ก�E�ก���3�����,)������*�กก�-�
ก�69���ก��:+;,��3�8+, 80% E����� Side Way ���E�ก�����9���6�6�� 10 HI��*�N��() 
 
 N���()ก�9-*��(ก��(56�1(;��� 2,ก���������������������������*��8�3�����,)���A�3
��ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,E����2�3*4��� ���� Side Way ���ก�����9���6�6�� 10 HIV�8/�
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80- 100% ��-E�ก�����9���6�(;� 3 HI *�2,ก��������������������������K��3�����,)������
*�กก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,�5�6� 10% ��-��(;� -�����2�3*4�4/;����ก�����9���6�ก��� 5 HI 
5)�-� A*-*����+�,�*+,�������������E�����3�����,)���A�3*�กก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,  
 

�*+�,5�K��O�E���-�����+�,�*+,���������5)�-� RSI 30-70 ��*�����K�E13E�ก��
���������ก�9-*��(ก��(56�E�1-������ Side Way ��+�,�K�ก�*��8�3�����,)��������ก�-�ก�
69���ก��:+;,��3�8+,A�3E��(;�ก�9-*��(ก��(56�1(;������ก�9-*��(ก��(56����*����*���6�V�ก�-� 100% 
��� 80%��*�N��() �,กK�ก��; ���� Modified Stochastic 6(���*�����K�E13E�ก�����������ก�9-*
��(ก��(56�1(;���E����� Side Way �3�6��+�,�K�ก�*��8�3�����,)������*�กก�-�ก�69���ก��
:+;,��3�8+,A�3 80%4,�KN������(ก��(56�E�ก�9-*��(ก��(56�1(;��� -������ MACD ��� RSI 20-70 
กF��*��N���()ก�������������(ก��(56�E�ก�9-*��(ก��(56����*����*���6�V�ก�-�E�ก�����9���6�
6�� 10 HI��+�,�K�ก�*��8�3�����,)��������ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,A�3E��(;�ก�9-*��(ก��(56�
1(;������ก�9-*��(ก��(56����*����*���6�V�ก�-� 100% ��� 80%��*�N��() 

 
ก��5�K��O�ก���3����กN�A�5)�-� ���+�,�*+,����������*��8�3����กN�A�E�3ก()

��(ก��(56�A�3E��9ก1-������ 2�6�\5��E����2�3*4�4/;� ก�����9���6�(;� 3 HI ���5HI �*+�,
5�K��O�K�ก���+�,�*+,���������5)�-�*��5�6� MACD ����*��8�N�กN�A�A�3�9ก���2�3* ��-
KN������(ก��(56�����N�กN�A�E���-�����2�3*กF6(�*�A*-*�ก �������� 6.4 ���E�3��F��-� ���+�,�*+,
����������*��8�3��กN�A�E�3ก()��(ก��(56�E�ก�9-*��(ก��(56�1(;������ก�9-*��(ก��(56����*����*
���6�V�ก�-�A�3�ก+,)�9ก1-������ 2�6*�2,ก�E�ก���N�กN�A�E��(;�,�ก�9-*��(ก��(56���-�Tก(� 
��+�,�K�กก��ก��K�6�(�4,�KN������(ก��(56����*���กN�A�E��(;�,�ก�9-*E��9ก1-����6��������
./ก0�*�H��*�OEก�3���6�ก(�  

 
�,กK�ก��; ��ก��./ก0�����-� *���(ก��(56�)���(�������+�,�*+,����������9ก�(��*��8

�3�����,)������*�กก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,�+, ��(ก��(56� TCAP E����2�3*4��� ���ก��
���9���6�6�� 10 HI ��(ก��(56� IEC E����2�3*����4�4/;� ��(ก��(56� LH E����� Side Way 
��(ก��(56� TPI E����� Side Way ���ก�����9���6�ก��� 5 HI ��(ก��(56� KMC E����� 
Side Way ���2�3*4�4/;� ก�����9���6�(;� 3 HI ��6�ก��� 5 HI �����6�6�� 10 HI ���
��(ก��(56� TMB E����2�3*4�4/;� 
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E�ก���H��6)���6)���+�,�*+,������������E�3���,)�����������9�E��9ก1-������4,���-��
��(ก��(56�5)�-� ��(ก��(56�-��E�U-K�*� ���+�,�*+,������������ ��*��*E�ก���3��
���,)�����������9�N���()��(ก��(56��(;�TE��ก+,)�9ก1-�������1-� ���� Modified Stochastic �HP�
���+�,�*+,�������������3�����,)�����������9��ก+,)�9ก1-������E�3ก()��(ก��(56� BBL ���� RSI 
ก()��(ก��(56� PTTEP ������� MACD ก()��(ก��(56� ZMICO �HP��3� :/�����E��������� 6.6 
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K������� 6.1 �����������������������������N�E�3�(1��������(ก��(56�7*����,)�����ก�-�     
ก�69���ก��:+;,��3�8+, ��+,*���กN�A�E�ก�����9� 

 

  ���+�,�*+,���������* 
1-����6����� ���,)�����ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+, ��กN�A�E� SET Index 
���2�3*4��� 1. MACD  (A*-*�) 
  2. RSI 20-70   
  3. RSI 30-70   
  4. Modified Stochastic   
���� Side Way 1. Modified Stochastic 1. Modified Stochastic 
  2. MACD   
���2�3*4�4/;� (A*-*�) 1. MACD 
    2. Modified Stochastic 
    3. RSI 30-70 
      
��6����� 10 HI 1. MACD 1. MACD 
��6����� 5 HI (A*-*�) 1. MACD 
    2. Modified Stochastic 
    3. RSI 30-70 
��6����� 3 HI (A*-*�) 1. MACD 
    2. Modified Stochastic 

 *���6��N��()2�6E13���,)����HP��กOh� 
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K������� 6.2 �����������������������������N�E�3��(ก��(56�*����,)�����ก�-�ก�69���ก��:+;, 
��3�8+, ��+,*���กN�A�E�ก�����9� 

 1-����6����� ���+�,�*+,���������* 
 ���,)�����ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+, *���กN�A� 
���2�3*4��� 1. MACD (7) 1.RSI 30-70 ��� MACD (1) 
  2. RSI 20-70 (6) ���RSI 30-70 (6)   
  3.  Modified Stochastic (4)   
���� Side Way 1. RSI 30-70 (9) 1. RSI 20-70 (6) 
  2. RSI 20-70 (5) 2. MACD (5) 
  3. MACD (4) ��� 3. RSI 30-70 (4) 
      Modified Stochastic (4) 4. Modified Stochastic (3) 
���2�3*4�4/;� 1. RSI 20-70 (3)    MACD (3) ��� 1. MACD (8) ��� 
      Modified Stochastic (3)    Modified Stochastic (8) 
  2. RSI 30-70 (2) 2. RSI 30-70 (6) 
    3. RSI 20-70 (5) 
      
��6����� 10 HI 1. RSI 20-70 (6) 1. RSI 20-70 (4) 
  2. MACD (7) 2. MACD (2) 
  3. Modified Stochastic (4) 3. RSI 30-70 (1) ��� 
  4.RSI 30-70 (2)     Modified Stochastic (1) 

1. RSI 20-70 (3) ���   MACD (3) 1.MACD (9) 
2. RSI 30-70 (2) ���  2. RSI 30-70 (8) 
    Modified Stochastic (2) 3. Modified Stochastic (7) 

��6����� 5 HI 

      ��� RSI 20-70 (7) 
��6����� 3 HI 1. Modified Stochastic (4) 1. RSI 30-70 (9) 
  2. RSI 20-70 (2) RSI 30-70 (2) ��� 2. Modified Stichastic (7) 
      MACD (2) 3. MACD (6) ��� 
        RSI 20-70 (6) 

* � �� 6 � �N � �( ) 2 � 6 E 13 KN � � � � � �( ก � �( 5 6� � HP � � ก O h�  �( � � � 4 E � � � � �F ) �+ , KN � � � � � �( ก � �( 5 6�
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K������� 6.3 ���ก��ก��K�6�(�4,���(ก��(56����*����,)���K�ก���+�,�*+,�����������ก�-� 
ก�69���ก��:+;,��3�8+, 

 

KN������(ก��(56� ��(ก��(56�1(;��� ��(ก��(56��(��AH 

 (��(ก��(56�) (��(ก��(56�) (��(ก��(56�)

���2�3*4��� 23 10 13

���� Side Way 21 12 9

���2�3*4�4/;� 11 0 11

��6����� 10 HI 19 9 10

��6����� 5 HI 10 0 10

��6����� 3 HI 10 1 9

1-����6�����

 
 

K������� 6.4 ���ก��ก��K�6�(�4,���(ก��(56����*���กN�A�K�กก�����9�E�������(ก��(56�7 
 

KN������(ก��(56� ��(ก��(56�1(;��� ��(ก��(56��(��AH 

(��(ก��(56�) (��(ก��(56�) (��(ก��(56�)

���2�3*4��� 2 2 0

���� Side Way 18 12 6

���2�3*4�4/;� 27 14 13

��6����� 10 HI 8 6 2

��6����� 5 HI 31 17 14

��6����� 3 HI 28 16 14

1-����6�����
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K������� 6.5 �����������3�����,)�����������9�E�3ก()��(ก��(56���-���(� 
 

 BBL PTTEP LH SHIN TCAP TMB TPI KMC IEC ZMICO 
4��� MACD RSI30 MACD B+H RSI30 MACD MSTO MSTO MACD B+H 
Side 
Way 

 
MSTO 

 
RSI30 

 
MACD 

 
RSI30 

 
RSI30 

 
RSI20 

 
RSI20 

 
RSI20 

 
RSI30 

 
B+H 

4�4/;� B+H B+H B+H B+H B+H RSI20 MSTO RSI20 B+H MACD 
3 HI B+H B+H MSTO B+H RSI30 MSTO MSTO RSI20 B+H MACD 
5 HI B+H B+H B+H B+H B+H RSI20 RSI20 MACD B+H B+H 
10 HI MSTO RSI30 MACD B+H MSTO RSI20 RSI20 MACD RSI20 MACD 

 

K������� 6.6 ������+�,�*+,�������������3�����,)�����������9�E�3ก()��(ก��(56���-���(� 
 

 BBL PTTEP LH SHIN TCAP TMB TPI KMC IEC ZMICO 

4��� MACD RSI30 MACD RSI20 RSI30 MACD MSTO MSTO MACD MACD 

Side 
Way 

 
MSTO 

 
RSI30 

 
MACD 

 
RSI30 

 
RSI30 

 
RSI20 

 
RSI20 

 
RSI20 

 
RSI30 

 
MACD 

4�4/;� MSTO RSI20 MSTO MACD MSTO RSI20 MSTO RSI20 MACD MACD 

3 HI MSTO  MACD MSTO MACD RSI30 MSTO MSTO RSI20 MSTO MACD 

5 HI MSTO  RSI30 MSTO MACD MSTO RSI20 RSI20 MACD MACD RSI30 

10 HI MSTO RSI30 MACD RSI20 MSTO RSI20 RSI20 MACD RSI20 MACD 

 
�*�6���9   B+H �+, ก�69���ก��:+;,��3�8+, (Buy and Hold) 

RSI20 �+, ���� RSI 20-70 
RSI30 �+, ����RSI 30-70 
MACD �+, ���� MACD 
MSTO �+, ���� Modified Stochastic 
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6.1.2 ก���#��� Unit Root 

 
��ก����,) Unit Root 2�6���� ADF Test ������() Level ���E�3��F��-� ��(ก��(56� TCAP 
E�1-�����2�3*4�4/;� ��(ก��(56� LH E�ก�����9���6�(;� 3 HI �����(ก��(56� SHIN E�ก�����9�
��6�ก��� 5 HI*��(ก0O��HP� Stationary ��+,A*-*� Unit Root �3�6���()���*�1+�,*(�� 95% �(���+, 
43,*V�����*�ก�����+�,�A���HP����2�3* :/���*��8E13����������������������A�3 

 
,6-��A�กF��* 43,*V��(1��������(ก��(56�7 �����(ก��(56�-��E�U-A*-�*��8Hq���

**��r���-��E��9กT1-����������N�ก����,)�3�6���()�(6N��(U 5% ����-� 43,*V�����*�
�(ก0O� Non-stationary ��+,*� Unit Root �(���+,�(ก���9�A*-�*��8E13�������������������������
E1343,*V�����E�,����5+�,���������+,56�ก�O�������(ก��(56�,�����5+�,��กN�A�-���ก��Hก�� 
(Excess Profits) *�E13E�ก�������������(ก��(56�A�3  

 

6.2 ���������� 
 

 ���+�,�*+,�����������(ก��(56���������������+,ก*�./ก0�E����1�;���;*� 3 �����+, RSI 
MACD ��� Modified Stochastic :/��*��9O*)(�������*+,�ก(��+, �HP����+�,�*+,���),ก8/����()ก��
:+;,*�ก�ก��AH������()ก��4�6*�ก�ก��AH (Overbought and Oversold) ���),ก8/� 
Divergence ,6-��A�กF��* ���+�,�*+,����������(;� 3 �����-��กF*��9O*)(������HP�K9���-����
��ก�-��ก(�E�ก������������+, 

 
 RSI �HP����+�,�*+,����*��8),ก���*�4F��ก�-�4,���(ก��(56�A�3 ��+�,�K�ก���� RSI �HP�
��������(�ก��H���,�กN��(�ก(�����-�����:+;,������4�6 �HP�ก���H��6)���6)4���ก���5��*4/;�4,�
����ก()4���ก������4,����� �(��(;��-����A�3K/�������*�4F��ก�-���+,���*,-,��3�4,����� 
ก�-���+,�HP�ก��H���,�กN��(�����-�����:+;,ก()���4�6 2�683����:+;,1���-� RSI K��43�V-���()
ก��:+;,*�ก�ก��AH ��-83����4�61���-� RSI K��43�V-���()ก��4�6*�ก�ก��AH :/��83�A*-E1-���� 
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4�4/;�,6-����3K���กFK�8Vก���4�6��,,ก*� ��+�,�K�ก����ก���N���O RSI A*-A�3*�ก���N�H��*�O
ก��:+;,4�6�43�*��N���O �(��(;�(UU�O���A�3K�ก RSI E�)����(;�,�KA*-*��;N���(กE�ก��E13���
��+�,�K�ก,�K8Vก��,กK�กH��*�Oก��:+;,4�6����)�)�� ��*8/�ก����� RSI �HP����+�,�*+,���),กก��
�H���6��H����.���4,����2�3*�*+�,�ก�� Divergence A�3 2�6�VH�))����ก��E� RSI K�(��ก�A�3
1(��K�ก�-�����ก��E�ก��u������(ก��(56� :/��K��N�E�3���)8/�ก���H���6��H����.���4,����2�3* 
�1-� Failure Swing, Divergence, Double Tops, Double Bottoms, Head and Shoulder, 
Support and Resistance ��� Trend Line ,6-��A�กF��* E�ก��./ก0���(;���;E13�5�6��-��(���4���
�N���OA�3K�ก RSI ��-��(;�A*-A�3�N��VH�))ก���H���6��H�����2�3**�./ก0�H��ก,) �(��(;�K/�
,�K8Vก��,กK�ก�-� RSI ���*�K�กH��*�Oก��:+;,4�6����)�)��������2�3*���A*-1(��K� �N�E�3
(UU�O:+;,4�6���E13E�ก��./ก0���;,�KA*-E1-(UU�O:+;,4�6��������9�����(ก���9�E13���������ก(� 
�,กK�ก��;�-� RSI ���E13*�K�ก2H��ก�*�������������(ก���9�-��E�U-E13ก(� :/��2H��ก�*�(�ก�-��*�
43,��6�+, 83���ก�/�KN����43,*V��(� (Record) 4/;�*�A*-��-�ก(� �-� RSI ���A�3กF,�KA*-��-�ก(� 
�(��(;�(UU�O�������������ก��4/;�E�ก��./ก0���(;���;,�K*����*�������+�,�ก()(UU�O���
�ก��4/;�K�������(ก���9�E�������(ก��(56�7E13:/��*��กF)KN����43,*V��(�*�กก�-� 

 
 MACD �HP����+�,�*+,���),ก���2�3*��*��.���4,�������(ก��(56� 2�6E13���K,)�V
กN��(�4,���.������*��-�*�5�(�*�ก�3,6�5�6�E����K�AH�-, �,กK�ก��; MACD 6(�),กก��
�H���6��H��4,����2�3*�*+�,�ก�� Divergence A�3 :/��A*-A�3*�ก��./ก0�E����1�;���; 

 
Modified Stochastic �HP�ก���H��6)���6)����Hz�4,���(ก��(56��-�*����*(*5(���ก()

����V�9����������N�9�E�1-������-��*�,6-��A� ,6V-E�{�5E��*+�,���6)ก()����E�1-�����./ก0� 
�HP�ก���V���2�3*ก��4/;���4,������-� ����Hz�,6V-E����()ก�� % 4,�1-����������N�ก��:+;,4�6 
��� ,(���ก9� ก�-��E���(�+,*�(.K��6���-���������3� 189 �-� Stochastic Oscillator *(ก
E13A�3��ก()�������*�ก�����+�,�����3��43����+,���� Side Way -�����2�3*4�4/;�*(กE�3(UU�O
:+;,����� ��-E�3(UU�O4�6���A*-�� �N�E�3,�K�3,�*�ก��:+;,ก�()*�E��������V�4/;� -��E�����4���
*(กE�3(UU�O:+;,���A*-�� �+,:+;,��3�������(ก��(56�,�KA*-4/;� ��-ก�()�ก��*�K�4�6A*-�(� E�
���./ก0�1�;���;E�3�����,���3,�ก()���*��F���ก 2�6���� Modified Stochastic �*��8�3��
���,)��������ก�-�ก�69���ก��:+;,��3�8+,E����� Side Way A�3�� :/��E�ก��./ก0�ก�9-*��(ก��(56�
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1(;���5)�-� ���� Modified Stochastic �*��8�3�����,)�����������9����*��-��HP�)�ก�5�6�����
���6�E�ก������������(1��������(ก��(56�7 ����*��8�3�����,)������*�กก�-�ก�69���ก��
:+;,��3�8+,A�38/� 80 %4,�KN������(ก��(56��(;��*�E�ก�9-*��(ก��(56�1(;���A�3 2�6A*-H��กq�-� 
Modified Stochastic *������2����-�E�1-�����2�3*A��,�ก ,6-��A�กF��* ���./ก0�1�;���;A*-A�3
�VE���6���,�6��ก��6�ก()ก���9O{�54,�(UU�O:+;,4�6E����2�3*4�4/;�������2�3*4���
��*����9O���,3��,��A�3 ��+�,�K�ก���./ก0���;E�3���*�EKก()�(���4���A�3K�กV��ก���N���O K/�
A*-A�3�V�VHก�����+�,�A������ก��K�ก Modified Stochastic ���������(ก��(56�H��ก,) �1-�ก���N� 
Divergence ���*�ก�������*�*�6�-� 83�������(ก��(56��N�K9�V�9�E�*-E�4O���� ���+�,�*+,A*-
�*��8�N�K9�V�9�A�3V�ก�-� ���8/���.���ก��4/;����A*-�4F����,�K*�ก��ก�()�(�E�A*-13� ��+,
ก��:+;,�*+�,�ก�� Bullish Divergence ���4�6�*+�,�ก�� Bearish Divergence K��N�E�3���*
�-��1+�,8+,4,�(UU�O�5��*4/;���������*���6��� :/�����-���;กF�HP�H����F�E�ก��./ก0����
�-��EK�-,AH 

 
��ก����,) Unit Root ���E�3��F��-� �(1��������(ก��(56�7 �����(ก��(56�-��E�U-

*��(ก0O� Unit Root ,���3,�ก()ก��./ก0�4,� Komain Jiranyakul (2007) :/������-��(1��
������(ก��(56�����HP��(�������������3K���*��(ก0O��HP� Non-Stationary ��+,*� Unit Root 
�,กK�ก��;6(�*����./ก0�E��-��H����.���6\)()�������-� ก�����+�,�A��4,���(ก��(56��HP�AH
,6-��9-* A*-*�กq�กOh� A*-*���)) �(��(;�������(ก��(56�E�����K/�A*-�*��856�ก�O�A�3 

 
 �*3�-�K�*������K(6�(;�E�H����.����-��H����.���6\)()����()�9��-�43,*V�����
��(ก��(56�*��(ก0O� Unit Root ��-����������������������กF6(��HP��������8VกE13E�ก�����������
��(ก��(56�,6-���5�-���6E�H|KK9)(� �(;���;,�K��+�,�*�K�ก����������������������E1343,*V��3,6�+, 
������+,H��*�Oก��:+;,4�64,���(ก��(56�E�1-��������/��T �����(ก8������*�-�K��HP�E�ก��
�����������-��(;� ��(กก��:+;,4�6กF*�ก}�กOh����1(��K� �N�E�3���กE�ก��-�(UU�Oก��:+;,4�6 
�,กK�ก��;ก�������������(ก��(56����������*(ก��F���E���6�(;� ���-���;�N�E�3����������������
�������HP������6*4,��(ก���9�E�H|KK9)(� 
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 �,กK�ก��; ก�����������������������A�3�()���*�EK ,�K��+�,�*�K�กก���(���EK
���9�4,��(ก���9�A�3�(),����5�K�ก,��*O����H|KK(6�1��K�����6� :/�����E�3��F��-� ก�����9�
4,��(ก���9�A*-A�3�(;�,6V-)�**��r��4,�ก���(���EK2�6E13���9�����ก�����ก��O��ก��6�ก()
,����2�6H��.K�ก,��� (5�1(6 �(�����1(694, 2548) �1-� E����K�����6�ก�-���-������1,)
���K�A�3�()����(���F�T ����(��-,�E�������A*-1,),,กAH :/��,���3,�ก()�(ก0O�ก��E13����
�����������������������6*E13E�ก���กF�กN�A�E���6�(;�  

 
 ก�����9��-��,����,��������ก��E13)��ก��43,*V��-��T�-����HA:���N�E�3�V3���43�8/�
���-�43,*V�A�3*�ก4/;��(;�8���E�,����1-� ��ก���N�������� ���,)��� ���������(ก��(56�
E�1-������-��*� ���43,*V����กN��(�K��ก��4/;� �1-� 4-�� �������H��*�Oก��:+;,4�6��(ก��(56� :/��
�(ก���9���66-,6�*��8�43�8/�43,*V�)�,����,�����A�3�ก+,)K���-�Tก()�(ก���9�*+,,�1�5 
,6-��A�กF��*�(ก���9���66-,6-��E�U-6(�4��H��)ก��O�������*�V3E�ก�������*43,*V�
���-��(;� :/���N�E�35�ก�4�A*-�*��8A�3���*�V3K�ก43,*V����-��(;�*�ก��-�ก()���5�ก�4���� �(��(;�
)����(;�ก����+,ก���9��3�6����������������A*-69-�6�ก *�ก��กN������(ก�กOh�E�ก��:+;,4�6���
��-�,� ������ก ���-���;�N�E�3����������������������K��6(��HP������6* 

 
 ,6-��A�กF��* E�ก���9H��ก��./ก0�ก��E13���+�,�*+,���������E�������(ก��(56�76(�
*�43,KN�ก(�4,�43,*V����ก����,):/��,�KK�-���E�343,*V�������9H���A�3,,ก*��(;�A*-
*)V�O���-��������5��*���*�(���; 

 
-ก��:+;,4�6��(ก��(56���*(UU�O���������กN����E�3�N�ก��:+;,4�6E�����Hz�4,�

�(����*�(UU�Oก��:+;,4�6 :/��E�ก�����9�:+;,4�6E�������(ก��(56�7,�KK�A*-�*��8:+;,4�6
A�3E�����Hz�4,��(��*,AH 

 
-H��*�Oก��:+;,��(ก��(56���*(UU�O���������กN����E�3*�ก��:+;,E�H��*�O���*�ก

���9�{�6E�343,KN�ก(�4,��������9� ,6-��A�กF��* H��*�Oก��:+;,4�6��(ก��(56�)�ก�������(ก 
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 Exponential Moving Average (EMA) 
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��D����� 

 

�������� �-1 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���G�������5���� -����' (%����)   

�#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/07/2548-31/12/2548 1.25 11/05/2549 21/04/2549 �����<��
 

01/01/2548-30/06/2548 0.75 23/09/2548 02/09/2548 �����<��
 

01/07/2547-31/12/2547 1.00 12/05/2548 22/04/2548 �����<��
 

01/01/2547-30/06/2547 0.75 19/11/2547 02/11/2547 �����<��
 

01/07/2546-31/12/2546 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2546-30/06/2546 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2545-31/12/2545 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2545-30/06/2545 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2544-31/12/2544 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2544-30/06/2544 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2543-31/12/2543 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2540-31/12/2540 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2540-30/06/2540 2.00 26/09/2540 09/09/2540 �����<��
 

01/07/2539-31/12/2539 3.00 27/03/2540 03/03/2540 �����<��
 

01/01/2539-30/06/2539 3.00 25/09/2539 06/09/2539 �����<��
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�������� �-2 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N�� �$�. /����-+
#�
�$ 

         �O.$��
�% -����' (%����) �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/07/2548-31/12/2548 8.00 18/04/2549 13/03/2549 �����<��
 

01/01/2548-30/06/2548 5.50 29/08/2548 10/08/2548 �����<��
 

01/01/2547-31/12/2547 9.00 19/04/2548 11/03/2548 �����<��
 

01/01/2546-31/12/2546 6.75 07/05/2547 02/04/2547 �����<��
 

01/01/2545-31/12/2545 6.75 09/05/2546 01/04/2546 �����<��
 

01/01/2544-31/12/2544 6.00 17/05/2545 04/04/2545 �����<��
 

01/01/2543-31/12/2543 3.00 23/05/2544 04/04/2544 �����<��
 

01/01/2542-31/12/2542 1.50 25/05/2543 03/04/2543 �����<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2539-31/12/2539 1.37 22/05/2540 02/05/2540 �����<��
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�������� �-3 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N��+
�'�+��'��Q*�/� -����'  

          (%����) �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/07/2548-31/12/2548 0.25 26/05/2549 04/05/2549 �����<��
 

01/01/2548-30/06/2548 0.25 13/09/2548 25/08/2548 �����<��
 

01/07/2547-31/12/2547 0.30 11/05/2548 22/04/2548 �����<��
 

01/01/2547-30/06/2547 0.30 13/09/2547 25/08/2547 �����<��
 

- 0.70 20/05/2547 30/04/2547 �����<��
 

01/01/2546-30/09/2546 0.25 12/12/2546 26/11/2546 �����<��
 

01/01/2546-30/06/2546 0.20 12/09/2546 26/08/2546 �����<��
 

01/07/2545-31/12/2545 0.10 28/05/2546 06/05/2546 �����<��
 

01/01/2545-30/06/2545 0.70 12/09/2545 27/08/2545 �����<��
 

01/01/2544-31/12/2544 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2543-31/12/2543 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2542-31/12/2542 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2539-31/12/2539 1.00 28/05/2540 08/04/2540 �����<��
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�������� �-4 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N�� � �� ������������ -����'  

          (%����) �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/07/2548-31/12/2548 1.35 09/05/2549 03/04/2549 �����<��
 

01/01/2548-30/06/2548 1.25 07/09/2548 23/08/2548 �����<��
 

01/07/2547-31/12/2547 1.08 12/04/2548 08/03/2548 �����<��
 

01/01/2547-30/06/2547 0.92 10/09/2547 25/08/2547 �����<��
 

01/07/2546-31/12/2546 0.90 21/05/2547 31/03/2547 �����<��
 

01/01/2546-30/06/2546 0.75 05/09/2546 20/08/2546 �����<��
 

01/01/2545-31/12/2545 0.50 26/05/2546 03/04/2546 �����<��
 

01/01/2544-31/12/2544 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2543-31/12/2543 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2543-30/06/2543 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2542-31/12/2542 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2542-30/06/2542 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2541-31/12/2541 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2541-30/06/2541 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2540-30/06/2540 3.00 10/09/2540 25/08/2540 �����<��
 

01/07/2539-31/12/2539 3.00 26/05/2540 03/04/2540 �����<��
 

01/01/2539-30/06/2539 4.00 11/09/2539 26/08/2539 �����<��
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�������� �-5 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N�� �5�G���$ -����' (%����)  

          �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/07/2548-31/12/2548 0.50 26/05/2549 09/05/2549 �����<��
 

01/01/2548-30/06/2548 0.30 25/11/2548 09/11/2548 �����<��
 

01/07/2547-31/12/2547 0.40 27/05/2548 11/05/2548 �����<��
 

01/01/2547-30/06/2547 0.30 26/11/2547 10/11/2547 �����<��
 

01/01/2546-31/12/2546 0.60 27/05/2547 11/05/2547 �����<��
 

01/01/2545-31/12/2545 0.50 27/06/2546 09/06/2546 �����<��
 

01/01/2544-31/12/2544 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2543-31/12/2543 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2542-31/12/2542 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2539-31/12/2539 1.50 23/05/2540 06/05/2540 �����<��
 

01/01/2539-30/06/2539 1.00 27/12/2539 11/12/2539 �����<��
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�������� �-6 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���G���������&� -����' (%����)  

          �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/01/2548-31/12/2548 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2547-31/12/2547 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2546-31/12/2546 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2545-31/12/2545 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2544-31/12/2544 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2543-31/12/2543 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2542-31/12/2542 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &% �-�������<��
 

01/07/2540-31/12/2540 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2540-30/06/2540 1.20 18/09/2540 28/08/2540 �����<��
 

01/07/2539-31/12/2539 2.00 11/04/2540 07/03/2540 �����<��
 

01/01/2539-30/06/2539 1.80 11/10/2539 23/09/2539 �����<��
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�������� �-7 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N�� �5$/�����%�O.$���% ���
&�  

          -����' (%����) �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/01/2542-31/12/2542 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2539-31/12/2539 2.25 26/05/2540 06/05/2540 �����<��
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�������� �-8 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N���RN'�%����� -����' (%����)  

          �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/01/2548-31/12/2548 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2547-31/12/2547 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2546-31/12/2546 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2545-31/12/2545 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2544-13/12/2544 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2543-31/12/2543 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2542-31/12/2542 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &%�-�������<��
 

01/01/2539-31/12/2539 - - - &%�-�������<��
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�������� �-9 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N�� ����$���+��������
���- �������  

          -����' (%����) �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/01/2548-31/12/2548 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2547-31/12/2547 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2546-31/12/2546 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2545-31/12/2545 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2544-31/12/2544 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2543-31/12/2543 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2542-31/12/2542 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2541-31/12/2541 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2539-31/12/2539 3.00 30/05/2540 07/05/2540 �����<��
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�������� �-10 +/'���
#���'������- ���� ���<��
���2��N���
 ������� 6 �% �.�* -����'  

           (%����) �#������H 2539 -2548 

��2�
��#��2��� 

�����<��
 

(2��/

�
 �������) 

� ��-���<��
 � ������ !3���������%� ��#��� 

01/01/2548-31/12/2548 0.169 15/05/2549 23/03/2549 �����<��
 

01/01/2547-31/12/2547 0.32 12/05/2548 23/03/2548 �����<��
 

01/01/2546-31/12/2546 0.32 11/05/2547 24/03/2547 �����<��
 

01/01/2545-31/12/2545 0.50 06/05/2546 26/03/2546 �����<��
 

01/01/2544-31/12/2544 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2543-31/12/2543 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2542-31/12/2542 3.00 17/04/2543 13/03/2543 �����<��
 

01/01/2541-31/12/2541 0.50 21/05/2542 02/04/2542 �����<��
 

01/01/2540-31/12/2540 - - - &% �-�������<��
 

01/01/2539-31/12/2539 - - - &%�-�������<��
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�������  � 

 

�D�� D������������ !���!"�#�"D�$�%� 

 

�������� �-1 +/'�/ ��G ������-��6 �3��
 ��������� ��%�5����� ;*>���
 ��������'�%��#���

�
 �������/�%�T���2��N��+
�'�+��'��Q*�/� -����' (%����) �#�����          �H 

2539 U 2548 

���������%���

% �%$� 

-�����

�
 �������

-�'/�� 

(�
 �������) 

��$��/ ���  

(�'�%:��% �) �  

���� (2��) 

�������!3�

��������%� 
� ����##��
�-��6 �3� 

24/09/2542 178,176,546 5:2 at 14.00 08/10/2542 02/11/2542-08/11/2542 

14/07/2540 10,680,140 15.2:1 at 10.00 28/05/2540 18/08/2540-22/08/2540 

28/04/2540 162,253,547 1:1 at 10.00 28/05/2540 23/06/2540-27/06/2540 
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�������� �-2 +/'�/ ��G ������-��6 �3��
 ��������� ��%�5����� ;*>���
 ��������'�%��#��� 

�
 �������/�%�T���2��N��    � �� ������������ -����' (%����) �#�����                      

�H 2539 - 2548 

���������%���

% �%$� 

-�����

�
 �������

-�'/�� 

(�
 �������) 

��$��/ ���  

(�'�%:��% �) �  

���� (2��) 

�������!3�

��������%� 
� ����##��
�-��6 �3� 

06/01/2542 138,600,000 1:1 at 15.00 17/02/2542 10/03/2542-16/03/2542 
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�������� �-3 +/'�/ ��G ������-��6 �3��
 ��������� ��%�5����� ;*>���
 ��������'�%��#��� 

         �
 �������/�%�T���2��N��   �5�G���$ -����' (%����) �#������H 2539 U 2548 

���������%���

% �%$� 

-�����

�
 �������

-�'/�� 

(�
 �������) 

��$��/ ���  

(�'�%:��% �) � ���� 

(2��) 

�������!3�

��������%� 
� ����##��
�-��6 �3� 

10/11/2540 254,206,385 1:1 at 10.00 22/12/2540 19/01/2541-23/01/2541 
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�������� �-4 +/'�/ ��G ������-��6 �3��
 ��������� ��%�5����� ;*>���
 ��������'�%��#��� 

         �
 �������/�%�T���G������#������H 2539 - 2548����&� -����' (%����)  

���������%���

% �%$� 

-�����

�
 �������

-�'/�� 

(�
 �������) 

��$��/ ���  

(�'�%:��% �) � 

���� (2��) 

�������!3�

��������%� 
� ����##��
�-��6 �3� 

28/07/2546 6,405,000,000 5:8 at 3.50 06/08/2546 10/09/2546-16/09/2546 

03/04/2543 305,000,000 10:3 at 10.00 10/04/2543 10/05/2543-16/05/2543 

07/10/2540 200,000,000 3:1 at 10.00 12/12/2540 08/01/2541-14/01/2541 
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�������� �-5 +/'�/ ��G ������-��6 �3��
 ��������� ��%�5����� ;*>���
 ��������'�%��#��� 

        �
 �������/�%�T���2��N�� �5$/�����%�O.$���% ���
&� -����' (%����) �#����� 

       �H 2539 U 2548 

���������%���

% �%$� 

-�����

�
 �������

-�'/�� 

(�
 �������) 

��$��/ ��� 

 (�'�%:��% �) � 

���� (2��) 

�������!3�

��������%� 
� ����##��
�-��6 �3� 

04/04/2548 3,900,000,000 1:2 at 3.30 14/11/2548 13/12/2548 

25/03/2540 325,000,000 5:1 at 10.00 06/05/2540 26/05/2540-30/05/2540 

18/03/2539 325,000,000 4:1 at 10.00 24/04/2539 21/05/2539-27/05/2539 
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�������� �-6 +/'�/ ��G ������-��6 �3��
 ��������� ��%�5����� ;*>���
 ��������'�%��#��� 

         �
 �������/�%�T���2��N�� �RN'�%����� -����' (%����) �#����� 

        �H 2539 U 2548 

���������%���

% �%$� 

-�����

�
 �������

-�'/�� 

(�
 �������) 

��$��/ ��� 

 (�'�%:��% �) � 

���� (2��) 

�������!3�

��������%� 
� ����##��
�-��6 �3� 

06/01/2547 95,088,662 3:1 at 15.00 09/01/2547 09/02/2547-13/02/2547 

07/07/2542 234,500,000 1:1.34 at 0.01 26/11/2542 20/12/2542-24/12/2542 

19/03/2537 35,000,000 3:1 at 40.00 30/03/2537 27/04/2537-04/05/2537 

06/06/2534 70,000,000 1:2 at 20.00 11/07/2534 07/08/2534-09/08/2534 
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�������� �-7 +/'�/ ��G ������-��6 �3��
 ��������� ��%�5����� ;*>���
 ��������'�%��#��� 

        �
 �������/�%�T���2��N���
 ������� 6 �% �.�* -����' (%����) �#����� 

       �H 2539 - 2548 

���������%���

% �%$� 

-�����

�
 �������

-�'/�� 

(�
 �������) 

��$��/ ��� 

 (�'�%:��% �) � 

���� (2��) 

�������!3�

��������%� 
� ����##��
�-��6 �3� 

10/11/2546 100,000,000 7.2:1 at 8.00 08/01/2547 26/01/2547-30/01/2547 

09/01/2541 73,771,737 4:5 at 2.60 19/01/2541 09/02/2541-16/02/2541 
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�������  � 
 

���������&���%� 

�������� �-1 +/'������
���+�
��5����G�������5���� -��� �' (%����) �#������H 2539-2548 

� �����%��
 
��#���

����� 

�
 �������-'

�#�2����2

��#����

������ 

(�
 �������) 

�
 �������-'

�#�2����2

��#�������������

��
���+�
� 

(�
 �������) 

�
 �����������

����# 

(�
 �������) 

�
 �����������

����#���

��
���+�
� 

(�
 �������) 

�
 �������-'

�#�2����2

$
�. 

(�
 �������) 

�
 �������-'

�#�2����2$
�.���

��
���+�
� 

(�
 �������) 

����

���� 

(2��) 

21/10/2548 -  3,998,345,000 -  1,908,842,894 -  1,908,842,894 131,655 10.00 

03/10/2548 -  3,998,345,000 131,655 1,908,842,894 131,655 1,908,711,239 -  10.00 

14/07/2547 -  3,998,213,345 -  1,908,711,239 -  1,908,711,239 213,345 10.00 

28/06/2547 -  3,998,213,345 213,345 1,908,711,239 213,345 1,908,497,894 -  10.00 

06/01/2547 PO  3,998,000,000 -  1,908,497,894 -  1,908,497,894 27,272,700 10.00 

06/01/2547 PO  3,998,000,000 -  1,908,497,894 -  1,881,225,194 30,379,700 10.00 

29/12/2546 PO  3,998,000,000 -  1,908,497,894 27,272,700 1,850,845,494 -  10.00 

29/12/2546 PO  3,998,000,000 -  1,881,225,194 30,379,700 1,850,845,494 -  10.00 

24/12/2546 PO  3,998,000,000 -  1,850,845,494 -  1,850,845,494 202,531,600 10.00 

24/12/2546 PO  3,998,000,000 -  1,850,845,494 -  1,648,313,894 181,818,200 10.00 

16/12/2546 PO  3,998,000,000 -  1,850,845,494 181,818,200 1,466,495,694 -  10.00 

16/12/2546 PO  3,998,000,000 -  1,669,027,294 202,531,600 1,466,495,694 -  10.00 

05/04/2543 CA  3,998,000,000 2,000,000,000 1,466,495,694 -  1,466,495,694 -  10.00 

18/03/2542 CR  1,998,000,000 -425,000,000 1,466,495,694 -  1,466,495,694 -  10.00 

18/03/2542 CA  2,423,000,000 423,000,000 1,466,495,694 -  1,466,495,694 -  10.00 

20/05/2541 PP  2,000,000,000 -  1,466,495,694 -  1,466,495,694 25,000,000 10.00 

18/05/2541 PP  2,000,000,000 -  1,466,495,694 25,000,000 1,441,495,694 -  10.00 

04/05/2541 PP  2,000,000,000 -  1,441,495,694 -  1,441,495,694 440,000,000 10.00 

29/04/2541 PP  2,000,000,000 -  1,441,495,694 440,000,000 1,001,495,694 -  10.00 

24/01/2540 XC  2,000,000,000 -  1,001,495,694 -  1,001,495,694 219,826 10.00 

01/12/2539 XC  2,000,000,000 -  1,001,495,694 219,826 1,001,275,868 -  10.00 
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�������� �-2 +/'������
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��5����2� �N�� �$�. /����-+
#�
�$�O.$��
�% -��� �' (%����)  

�#������H 2539 -2548 
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(�
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����

���� 

(2��) 

14/11/2548 XE  664,400,000 -  654,932,100 -  654,932,100 88,900 5.00 

14/11/2548 XE  664,400,000 -  654,932,100 -  654,843,200 42,400 5.00 

14/11/2548 XE  664,400,000 -  654,932,100 -  654,800,800 40,100 5.00 

31/10/2548 XE  664,400,000 -  654,932,100 88,900 654,760,700 -  5.00 

31/10/2548 XE  664,400,000 -  654,843,200 42,400 654,760,700 -  5.00 

31/10/2548 XE  664,400,000 -  654,800,800 40,100 654,760,700 -  5.00 

10/08/2548 XE  664,400,000 -  654,760,700 -  654,760,700 506,700 5.00 

10/08/2548 XE  664,400,000 -  654,760,700 -  654,254,000 426,000 5.00 

10/08/2548 XE  664,400,000 -  654,760,700 -  653,828,000 435,200 5.00 

29/07/2548 XE  664,400,000 -  654,760,700 435,200 653,392,800 -  5.00 

29/07/2548 XE  664,400,000 -  654,325,500 426,000 653,392,800 -  5.00 

29/07/2548 XE  664,400,000 -  653,899,500 506,700 653,392,800 -  5.00 

18/05/2548 XE  664,400,000 -  653,392,800 -  653,392,800 7,300 5.00 

18/05/2548 XE  664,400,000 -  653,392,800 -  653,385,500 9,200 5.00 

29/04/2548 XE  664,400,000 -  653,392,800 7,300 653,376,300 -  5.00 

29/04/2548 XE  664,400,000 -  653,385,500 9,200 653,376,300 -  5.00 

16/02/2548 XE  664,400,000 -  653,376,300 -  653,376,300 22,900 5.00 

16/02/2548 XE  664,400,000 -  653,376,300 -  653,353,400 21,000 5.00 

31/01/2548 XE  664,400,000 -  653,376,300 22,900 653,332,400 -  5.00 

31/01/2548 XE  664,400,000 -  653,353,400 21,000 653,332,400 -  5.00 

17/11/2547 XE  664,400,000 -  653,332,400 -  653,332,400 39,400 5.00 
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17/11/2547 XE  664,400,000 -  653,332,400 -  653,293,000 38,200 5.00 

29/10/2547 XE  664,400,000 -  653,332,400 39,400 653,254,800 -  5.00 

29/10/2547 XE  664,400,000 -  653,293,000 38,200 653,254,800 -  5.00 

17/08/2547 XE  664,400,000 -  653,254,800 -  653,254,800 389,200 5.00 

17/08/2547 XE  664,400,000 -  653,254,800 -  652,865,600 420,500 5.00 

30/07/2547 XE  664,400,000 -  653,254,800 389,200 652,445,100 -  5.00 

30/07/2547 XE  664,400,000 -  652,865,600 420,500 652,445,100 -  5.00 

17/05/2547 XE  664,400,000 -  652,445,100 -  652,445,100 4,300 5.00 

30/04/2547 XE  664,400,000 -  652,445,100 4,300 652,440,800 -  5.00 

18/02/2547 XE  664,400,000 -  652,440,800 -  652,440,800 42,800 5.00 

30/01/2547 XE  664,400,000 -  652,440,800 42,800 652,398,000 -  5.00 

17/11/2546 XE  664,400,000 -  652,398,000 -  652,398,000 36,900 5.00 

31/10/2546 XE  664,400,000 -  652,398,000 36,900 652,361,100 -  5.00 

15/08/2546 XE  664,400,000 -  652,361,100 -  652,361,100 361,100 5.00 

31/07/2546 XE  664,400,000 -  652,361,100 361,100 652,000,000 -  5.00 

30/04/2545 CA  664,400,000 10,000,000 652,000,000 -  652,000,000 -  5.00 

20/09/2543 PC  654,400,000 327,200,000 652,000,000 326,000,000 652,000,000 326,000,000 5.00 

19/06/2541 PO  327,200,000 -  326,000,000 -  326,000,000 16,000,000 10.00 

11/06/2541 PO  327,200,000 -  326,000,000 16,000,000 310,000,000 -  10.00 

29/04/2541 CA  327,200,000 17,200,000 310,000,000 -  310,000,000 -  10.00 
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30/12/2548 XE  10,806,737,200 -  8,311,327,906 13,915,188 8,297,412,718 -  1.00 

09/11/2548 XE  10,806,737,200 -  8,297,412,718 -  8,297,412,718 1,569,000 1.00 

31/10/2548 XE  10,806,737,200 -  8,297,412,718 1,569,000 8,295,843,718 -  1.00 

13/10/2548 XE  10,806,737,200 -  8,295,843,718 -  8,295,843,718 48,386,100 1.00 

30/09/2548 XE  10,806,737,200 -  8,295,843,718 48,386,100 8,247,457,618 -  1.00 

11/08/2548 XE  10,806,737,200 -  8,247,457,618 -  8,247,457,618 26,321,000 1.00 

29/07/2548 XE  10,806,737,200 -  8,247,457,618 26,321,000 8,221,136,618 -  1.00 

13/07/2548 XE  10,806,737,200 -  8,221,136,618 -  8,221,136,618 11,462,975 1.00 

30/06/2548 XE  10,806,737,200 -  8,221,136,618 11,462,975 8,209,673,643 -  1.00 

19/05/2548 XE  10,806,737,200 -  8,209,673,643 -  8,209,673,643 23,523,000 1.00 

29/04/2548 XE  10,806,737,200 -  8,209,673,643 23,523,000 8,186,150,643 -  1.00 

18/04/2548 XE  10,806,737,200 -  8,186,150,643 -  8,186,150,643 139,868 1.00 

18/04/2548 XE  10,806,737,200 -  8,186,150,643 -  8,186,010,775 30,277,198 1.00 

31/03/2548 XE  10,806,737,200 -  8,186,150,643 139,868 8,155,733,577 -  1.00 

31/03/2548 XE  10,806,737,200 -  8,186,010,775 30,277,198 8,155,733,577 -  1.00 

17/01/2548 XE  10,806,737,200 -  8,155,733,577 -  8,155,733,577 58,583,391 1.00 

17/01/2548 XE  10,806,737,200 -  8,155,733,577 -  8,097,150,186 6,197,252 1.00 

30/12/2547 XE  10,806,737,200 -  8,155,733,577 6,197,252 8,090,952,934 -  1.00 

30/12/2547 XE  10,806,737,200 -  8,149,536,325 58,583,391 8,090,952,934 -  1.00 

12/10/2547 XE  10,806,737,200 -  8,090,952,934 -  8,090,952,934 2,576,807 1.00 

12/10/2547 XE  10,806,737,200 -  8,090,952,934 -  8,088,376,127 27,324,386 1.00 

30/09/2547 XE  10,806,737,200 -  8,090,952,934 2,576,807 8,061,051,741 -  1.00 

30/09/2547 XE  10,806,737,200 -  8,088,376,127 27,324,386 8,061,051,741 -  1.00 
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14/07/2547 XE  10,806,737,200 -  8,061,051,741 -  8,061,051,741 291,460,275 1.00 

14/07/2547 XE  10,806,737,200 -  8,061,051,741 -  7,769,591,466 6,110,877 1.00 

30/06/2547 XE  10,806,737,200 -  8,061,051,741 6,110,877 7,763,480,589 -  1.00 

30/06/2547 XE  10,806,737,200 -  8,054,940,864 291,460,275 7,763,480,589 -  1.00 

21/04/2547 XE  10,806,737,200 -  7,763,480,589 -  7,763,480,589 609,214,156 1.00 

21/04/2547 XE  10,806,737,200 -  7,763,480,589 -  7,154,266,433 46,700,500 1.00 

31/03/2547 XE  10,806,737,200 -  7,763,480,589 46,700,500 7,107,565,933 -  1.00 

31/03/2547 XE  10,806,737,200 -  7,716,780,089 609,214,156 7,107,565,933 -  1.00 

23/01/2547 XE  10,806,737,200 -  7,107,565,933 -  7,107,565,933 107,769,888 1.00 

23/01/2547 XE  10,806,737,200 -  7,107,565,933 -  6,999,796,045 2,000 1.00 

30/12/2546 XE  10,806,737,200 -  7,107,565,933 2,000 6,999,794,045 -  1.00 

30/12/2546 XE  10,806,737,200 -  7,107,563,933 107,769,888 6,999,794,045 -  1.00 

15/10/2546 XE  10,806,737,200 -  6,999,794,045 -  6,999,794,045 1,777,000 1.00 

15/10/2546 XE  10,806,737,200 -  6,999,794,045 -  6,998,017,045 246,638,269 1.00 

30/09/2546 XE  10,806,737,200 -  6,999,794,045 246,638,269 6,751,378,776 -  1.00 

30/09/2546 XE  10,806,737,200 -  6,753,155,776 1,777,000 6,751,378,776 -  1.00 

25/07/2546 XE  10,806,737,200 -  6,751,378,776 -  6,751,378,776 126,964,135 1.00 

25/07/2546 XE  10,806,737,200 -  6,751,378,776 -  6,624,414,641 6,053,000 1.00 

30/06/2546 XE  10,806,737,200 -  6,751,378,776 126,964,135 6,618,361,641 -  1.00 

30/06/2546 XE  10,806,737,200 -  6,624,414,641 6,053,000 6,618,361,641 -  1.00 

13/06/2546 XE  10,806,737,200 -  6,618,361,641 -  6,618,361,641 35,000 1.00 

30/05/2546 XE  10,806,737,200 -  6,618,361,641 35,000 6,618,326,641 -  1.00 

25/04/2546 XE  10,806,737,200 -  6,618,326,641 -  6,618,326,641 116,723,491 1.00 

25/04/2546 XE  10,806,737,200 -  6,618,326,641 -  6,501,603,150 51,404,000 1.00 
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31/03/2546 XE  10,806,737,200 -  6,618,326,641 51,404,000 6,450,199,150 -  1.00 

31/03/2546 XE  10,806,737,200 -  6,566,922,641 116,723,491 6,450,199,150 -  1.00 

13/03/2546 XE  10,806,737,200 -  6,450,199,150 -  6,450,199,150 58,000 1.00 

28/02/2546 XE  10,806,737,200 -  6,450,199,150 58,000 6,450,141,150 -  1.00 

28/01/2546 PC  10,806,737,200 9,726,063,480 6,450,141,150 5,805,127,035 6,450,141,150 5,805,127,035 1.00 

16/01/2546 XE  1,080,673,720 -  645,014,115 -  645,014,115 13,898,159 10.00 

27/12/2545 XE  1,080,673,720 -  645,014,115 13,898,159 631,115,956 -  10.00 

20/12/2545 XE  1,080,673,720 -  631,115,956 -  631,115,956 11,200 10.00 

29/11/2545 XE  1,080,673,720 -  631,115,956 11,200 631,104,756 -  10.00 

10/10/2545 XE  1,080,673,720 -  631,104,756 -  631,104,756 631,175 10.00 

17/09/2545 XE  1,080,673,720 -  631,104,756 -  630,473,581 105,400 10.00 

16/09/2545 XE  1,080,673,720 -  631,104,756 631,175 630,368,181 -  10.00 

30/08/2545 XE  1,080,673,720 -  630,473,581 105,400 630,368,181 -  10.00 

15/07/2545 XE  1,080,673,720 -  630,368,181 -  630,368,181 735,975 10.00 

21/06/2545 XE  1,080,673,720 -  630,368,181 -  629,632,206 1,922,600 10.00 

14/06/2545 XE  1,080,673,720 -  630,368,181 735,975 627,709,606 -  10.00 

31/05/2545 XE  1,080,673,720 -  629,632,206 1,922,600 627,709,606 -  10.00 

18/04/2545 XE  1,080,673,720 -  627,709,606 -  627,709,606 168,695 10.00 

27/03/2545 XE  1,080,673,720 -  627,709,606 -  627,540,911 3,923,000 10.00 

15/03/2545 XE  1,080,673,720 -  627,709,606 168,695 623,617,911 -  10.00 

28/02/2545 XE  1,080,673,720 -  627,540,911 3,923,000 623,617,911 -  10.00 

30/04/2544 CA  1,080,673,720 441,808,956 623,617,911 -  623,617,911 -  10.00 

26/03/2544 CR  638,864,764 -107,500,000 623,617,911 -  623,617,911 -  10.00 

30/11/2542 XR  746,364,764 -  623,617,911 -  623,617,911 178,176,546 10.00 
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02/11/2542 XR  746,364,764 -  623,617,911 178,176,546 445,441,365 -  10.00 

28/10/2542 CA  746,364,764 292,676,546 445,441,365 -  445,441,365 -  10.00 

07/10/2542 PP  453,688,218 -  445,441,365 -  445,441,365 94,285,715 10.00 

28/09/2542 PP  453,688,218 -  445,441,365 94,285,715 351,155,650 -  10.00 

24/09/2542 CR  453,688,218 -396,311,782 351,155,650 -  351,155,650 -  10.00 

30/04/2541 CA  850,000,000 490,597,497 351,155,650 -  351,155,650 -  10.00 

30/03/2541 CR  359,402,503 -140,597,497 351,155,650 -  351,155,650 -  10.00 

10/03/2541 XE  500,000,000 -  351,155,650 -  351,155,650 9,660,691 10.00 

06/02/2541 XE  500,000,000 -  351,155,650 9,660,691 341,494,959 -  10.00 

22/09/2540 XR  500,000,000 -  341,494,959 -  341,494,959 9,668,005 10.00 

18/08/2540 XR  500,000,000 -  341,494,959 9,668,005 331,826,954 -  10.00 

08/08/2540 PP  500,000,000 -  331,826,954 -  331,826,954 18,000,000 10.00 

08/08/2540 XR  500,000,000 -  331,826,954 -  313,826,954 151,573,407 10.00 

25/06/2540 PP  500,000,000 -  331,826,954 18,000,000 162,253,547 -  10.00 

23/06/2540 XR  500,000,000 -  313,826,954 151,573,407 162,253,547 -  10.00 

04/02/2540 XC  500,000,000 -  162,253,547 -  162,253,547 12,300 10.00 

30/12/2539 XC  500,000,000 -  162,253,547 12,300 162,241,247 -  10.00 

17/07/2539 XC  500,000,000 -  162,241,247 -  162,241,247 330,467 10.00 

13/06/2539 XC  500,000,000 -  162,241,247 -  161,910,780 16,400 10.00 

03/06/2539 XC  500,000,000 -  162,241,247 330,467 161,894,380 -  10.00 

16/05/2539 XC  500,000,000 -  161,910,780 -  161,894,380 4,100 10.00 

01/05/2539 XC  500,000,000 -  161,910,780 16,400 161,890,280 -  10.00 

01/04/2539 XC  500,000,000 -  161,894,380 4,100 161,890,280 -  10.00 

07/03/2539 XC  500,000,000 -  161,890,280 -  161,890,280 53,300 10.00 
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06/02/2539 XC  500,000,000 -  161,890,280 -  161,836,980 53,711 10.00 

01/02/2539 XC  500,000,000 -  161,890,280 53,300 161,783,269 -  10.00 

16/01/2539 XC  500,000,000 -  161,836,980 -  161,783,269 164,574 10.00 

04/01/2539 XC  500,000,000 -  161,836,980 53,711 161,618,695 -  10.00 
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31/12/2548 XE  5,000,000,000 -  2,999,833,427 76,797 2,999,314,941 -  1.00 

31/12/2548 XE  5,000,000,000 -  2,999,756,630 314,994 2,999,314,941 -  1.00 

31/12/2548 XE  5,000,000,000 -  2,999,441,636 126,695 2,999,314,941 -  1.00 

07/12/2548 XE  5,000,000,000 -  2,999,314,941 -  2,999,314,941 14,271 1.00 

30/11/2548 XE  5,000,000,000 -  2,999,314,941 14,271 2,999,300,670 -  1.00 

04/11/2548 XE  5,000,000,000 -  2,999,300,670 -  2,999,300,670 345,178 1.00 

31/10/2548 XE  5,000,000,000 -  2,999,300,670 345,178 2,998,955,492 -  1.00 

06/10/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,955,492 -  2,998,955,492 31,006 1.00 

06/10/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,955,492 -  2,998,924,486 25,667 1.00 

06/10/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,955,492 -  2,998,898,819 61,499 1.00 

30/09/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,955,492 31,006 2,998,837,320 -  1.00 

30/09/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,924,486 25,667 2,998,837,320 -  1.00 

30/09/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,898,819 61,499 2,998,837,320 -  1.00 

06/09/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,837,320 -  2,998,837,320 13,000 1.00 

31/08/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,837,320 13,000 2,998,824,320 -  1.00 

04/08/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,824,320 -  2,998,824,320 17,833 1.00 

31/07/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,824,320 17,833 2,998,806,487 -  1.00 

07/07/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,806,487 -  2,998,806,487 142,059 1.00 

30/06/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,806,487 142,059 2,998,664,428 -  1.00 

06/06/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,664,428 -  2,998,664,428 982,465 1.00 

06/06/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,664,428 -  2,997,681,963 1,139,927 1.00 

31/05/2548 XE  5,000,000,000 -  2,998,664,428 982,465 2,996,542,036 -  1.00 

31/05/2548 XE  5,000,000,000 -  2,997,681,963 1,139,927 2,996,542,036 -  1.00 
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09/05/2548 XE  5,000,000,000 -  2,996,542,036 -  2,996,542,036 50,663 1.00 

09/05/2548 XE  5,000,000,000 -  2,996,542,036 -  2,996,491,373 836,555 1.00 

30/04/2548 XE  5,000,000,000 -  2,996,542,036 50,663 2,995,654,818 -  1.00 

30/04/2548 XE  5,000,000,000 -  2,996,491,373 836,555 2,995,654,818 -  1.00 

08/04/2548 XE  5,000,000,000 -  2,995,654,818 -  2,995,654,818 648,592 1.00 

31/03/2548 XE  5,000,000,000 -  2,995,654,818 648,592 2,995,006,226 -  1.00 

07/03/2548 XE  5,000,000,000 -  2,995,006,226 -  2,995,006,226 40,566,500 1.00 

07/03/2548 XE  5,000,000,000 -  2,995,006,226 -  2,954,439,726 206,509 1.00 

28/02/2548 XE  5,000,000,000 -  2,995,006,226 206,509 2,954,233,217 -  1.00 

28/02/2548 XE  5,000,000,000 -  2,994,799,717 40,566,500 2,954,233,217 -  1.00 

07/02/2548 XE  5,000,000,000 -  2,954,233,217 -  2,954,233,217 601,128 1.00 

31/01/2548 XE  5,000,000,000 -  2,954,233,217 601,128 2,953,632,089 -  1.00 

08/12/2547 XE  5,000,000,000 -  2,953,632,089 -  2,953,632,089 4,059 1.00 

08/12/2547 XE  5,000,000,000 -  2,953,632,089 -  2,953,628,030 212,340 1.00 

08/12/2547 XE  5,000,000,000 -  2,953,632,089 -  2,953,415,690 509,637 1.00 

30/11/2547 XE  5,000,000,000 -  2,953,632,089 4,059 2,952,906,053 -  1.00 

30/11/2547 XE  5,000,000,000 -  2,953,628,030 212,340 2,952,906,053 -  1.00 

30/11/2547 XE  5,000,000,000 -  2,953,415,690 509,637 2,952,906,053 -  1.00 

05/11/2547 XE  5,000,000,000 -  2,952,906,053 -  2,952,906,053 333,390 1.00 

05/11/2547 XE  5,000,000,000 -  2,952,906,053 -  2,952,572,663 775,665 1.00 

31/10/2547 XE  5,000,000,000 -  2,952,906,053 333,390 2,951,796,998 -  1.00 

31/10/2547 XE  5,000,000,000 -  2,952,572,663 775,665 2,951,796,998 -  1.00 

07/10/2547 XE  5,000,000,000 -  2,951,796,998 -  2,951,796,998 80,130 1.00 

30/09/2547 XE  5,000,000,000 -  2,951,796,998 80,130 2,951,716,868 -  1.00 
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07/09/2547 XE  5,000,000,000 -  2,951,716,868 -  2,951,716,868 601,128 1.00 

07/09/2547 XE  5,000,000,000 -  2,951,716,868 -  2,951,115,740 1,087,340 1.00 

31/08/2547 XE  5,000,000,000 -  2,951,716,868 601,128 2,950,028,400 -  1.00 

31/08/2547 XE  5,000,000,000 -  2,951,115,740 1,087,340 2,950,028,400 -  1.00 

09/08/2547 XE  5,000,000,000 -  2,950,028,400 -  2,950,028,400 17,900 1.00 

09/08/2547 XE  5,000,000,000 -  2,950,028,400 -  2,950,010,500 510,000 1.00 

31/07/2547 XE  5,000,000,000 -  2,950,028,400 17,900 2,949,500,500 -  1.00 

31/07/2547 XE  5,000,000,000 -  2,950,010,500 510,000 2,949,500,500 -  1.00 

08/07/2547 XE  5,000,000,000 -  2,949,500,500 -  2,949,500,500 28,100 1.00 

08/07/2547 XE  5,000,000,000 -  2,949,500,500 -  2,949,472,400 420,000 1.00 

30/06/2547 XE  5,000,000,000 -  2,949,500,500 28,100 2,949,052,400 -  1.00 

30/06/2547 XE  5,000,000,000 -  2,949,472,400 420,000 2,949,052,400 -  1.00 

08/06/2547 XE  5,000,000,000 -  2,949,052,400 -  2,949,052,400 729,100 1.00 

08/06/2547 XE  5,000,000,000 -  2,949,052,400 -  2,948,323,300 505,800 1.00 

31/05/2547 XE  5,000,000,000 -  2,949,052,400 505,800 2,947,817,500 -  1.00 

31/05/2547 XE  5,000,000,000 -  2,948,546,600 729,100 2,947,817,500 -  1.00 

12/05/2547 XE  5,000,000,000 -  2,947,817,500 -  2,947,817,500 48,300 1.00 

30/04/2547 XE  5,000,000,000 -  2,947,817,500 48,300 2,947,769,200 -  1.00 

05/04/2547 XE  5,000,000,000 -  2,947,769,200 -  2,947,769,200 2,247,400 1.00 

31/03/2547 XE  5,000,000,000 -  2,947,769,200 2,247,400 2,945,521,800 -  1.00 

09/03/2547 XE  5,000,000,000 -  2,945,521,800 -  2,945,521,800 200,000 1.00 

27/02/2547 XE  5,000,000,000 -  2,945,521,800 200,000 2,945,321,800 -  1.00 

06/02/2547 XE  5,000,000,000 -  2,945,321,800 -  2,945,321,800 712,500 1.00 

30/01/2547 XE  5,000,000,000 -  2,945,321,800 712,500 2,944,609,300 -  1.00 
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09/01/2547 XE  5,000,000,000 -  2,944,609,300 -  2,944,609,300 5,561,800 1.00 

31/12/2546 XE  5,000,000,000 -  2,944,609,300 5,561,800 2,939,047,500 -  1.00 

09/12/2546 XE  5,000,000,000 -  2,939,047,500 -  2,939,047,500 324,500 1.00 

28/11/2546 XE  5,000,000,000 -  2,939,047,500 324,500 2,938,723,000 -  1.00 

10/11/2546 XE  5,000,000,000 -  2,938,723,000 -  2,938,723,000 243,600 1.00 

31/10/2546 XE  5,000,000,000 -  2,938,723,000 243,600 2,938,479,400 -  1.00 

07/10/2546 XE  5,000,000,000 -  2,938,479,400 -  2,938,479,400 1,036,200 1.00 

30/09/2546 XE  5,000,000,000 -  2,938,479,400 1,036,200 2,937,443,200 -  1.00 

05/09/2546 XE  5,000,000,000 -  2,937,443,200 -  2,937,443,200 120,700 1.00 

29/08/2546 XE  5,000,000,000 -  2,937,443,200 120,700 2,937,322,500 -  1.00 

07/08/2546 XE  5,000,000,000 -  2,937,322,500 -  2,937,322,500 322,500 1.00 

31/07/2546 XE  5,000,000,000 -  2,937,322,500 322,500 2,937,000,000 -  1.00 

04/09/2544 PC  5,000,000,000 4,500,000,000 2,937,000,000 2,643,300,000 2,937,000,000 2,643,300,000 1.00 

23/05/2543 PP  500,000,000 -  293,700,000 -  293,700,000 16,500,000 10.00 

02/05/2543 PP  500,000,000 -  293,700,000 16,500,000 277,200,000 -  10.00 

16/07/2542 CA  500,000,000 222,800,000 277,200,000 -  277,200,000 -  10.00 

16/07/2542 CR  277,200,000 -22,800,000 277,200,000 -  277,200,000 -  10.00 

21/04/2542 XR  300,000,000 -  277,200,000 -  277,200,000 138,600,000 10.00 

10/03/2542 XR  300,000,000 -  277,200,000 138,600,000 138,600,000 -  10.00 

���%� www.setsmart.com 
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30/11/2548 -  2,333,134,457 -  1,333,134,457 -  1,333,134,457 30 10.00 

15/11/2548 -  2,333,134,457 30 1,333,134,457 30 1,333,134,427 -  10.00 

25/11/2547 -  2,333,134,427 -  1,333,134,427 -  1,333,134,427 200 10.00 

15/11/2547 -  2,333,134,427 200 1,333,134,427 200 1,333,134,227 -  10.00 

28/11/2546 -  2,333,134,227 -  1,333,134,227 -  1,333,134,227 30 10.00 

20/11/2546 -  2,333,134,227 30 1,333,134,227 30 1,333,134,197 -  10.00 

29/04/2546 CR  2,333,134,197 -118,034,031 1,333,134,197 -  1,333,134,197 -  10.00 

27/03/2546 CA  2,451,168,228 1,000,000,000 1,333,134,197 -  1,333,134,197 -  10.00 

10/03/2546 -  1,451,168,228 -  1,333,134,197 -  1,333,134,197 600 10.00 

15/02/2546 -  1,451,168,228 600 1,333,134,197 600 1,333,133,597 -  10.00 

04/06/2545 -  1,451,167,628 30 1,333,133,597 30 1,333,133,597 30 10.00 

03/12/2544 -  1,451,167,598 4,650 1,333,133,567 4,650 1,333,133,567 4,650 10.00 

08/03/2544 -  1,451,162,948 90 1,333,128,917 90 1,333,128,917 90 10.00 

01/12/2543 -  1,451,162,858 720 1,333,128,827 720 1,333,128,827 720 10.00 

25/08/2542 XE  1,451,162,138 -  1,333,128,107 -  1,333,128,107 48,382,828 10.00 

16/08/2542 XE  1,451,162,138 -  1,333,128,107 48,382,828 1,284,745,279 -  10.00 

10/08/2542 XE  1,451,162,138 -  1,284,745,279 -  1,284,745,279 1,324,020 10.00 

30/07/2542 XE  1,451,162,138 -  1,284,745,279 1,324,020 1,283,421,259 -  10.00 

22/07/2542 XE  1,451,162,138 -  1,283,421,259 -  1,283,421,259 22,757 10.00 

16/07/2542 XE  1,451,162,138 -  1,283,421,259 -  1,283,398,502 85,680 10.00 

15/07/2542 XE  1,451,162,138 -  1,283,421,259 22,757 1,283,312,822 -  10.00 

30/06/2542 XE  1,451,162,138 -  1,283,398,502 85,680 1,283,312,822 -  10.00 

28/06/2542 XE  1,451,162,138 -  1,283,312,822 -  1,283,312,822 360 10.00 
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15/06/2542 XE  1,451,162,138 -  1,283,312,822 360 1,283,312,462 -  10.00 

04/06/2542 XE  1,451,162,138 -  1,283,312,462 -  1,283,312,462 358,507 10.00 

04/06/2542 -  1,451,162,138 120 1,283,312,462 120 1,282,953,955 120 10.00 

12/05/2542 XE  1,451,162,018 -  1,283,312,342 358,507 1,282,953,835 -  10.00 

11/05/2542 PP  1,451,162,018 -  1,282,953,835 -  1,282,953,835 255,540,000 10.00 

07/05/2542 PP  1,451,162,018 -  1,282,953,835 255,540,000 1,027,413,835 -  10.00 

21/12/2541 PP  1,451,162,018 -  1,027,413,835 -  1,027,413,835 10,000,000 10.00 

15/12/2541 PP  1,451,162,018 -  1,027,413,835 10,000,000 1,017,413,835 -  10.00 

15/12/2541 PP  1,451,162,018 -  1,017,413,835 -  1,017,413,835 141,600,000 10.00 

08/12/2541 PP  1,451,162,018 -  1,017,413,835 141,600,000 875,813,835 -  10.00 

15/06/2541 XE  1,451,162,018 -  875,813,835 -  875,813,835 20,880 10.00 

20/05/2541 PP  1,451,162,018 -  875,813,835 -  875,792,955 74,550,547 10.00 

12/05/2541 XE  1,451,162,018 -  875,813,835 20,880 801,242,408 -  10.00 

20/03/2541 PP  1,451,162,018 -  875,792,955 74,550,547 801,242,408 -  10.00 

16/03/2541 PP  1,451,162,018 -  801,242,408 -  801,242,408 75,300,000 10.00 

06/03/2541 PP  1,451,162,018 -  801,242,408 75,300,000 725,942,408 -  10.00 

06/03/2541 PP  1,451,162,018 -  725,942,408 -  725,942,408 50,000,000 10.00 

27/02/2541 PP  1,451,162,018 -  725,942,408 50,000,000 675,942,408 -  10.00 

19/02/2541 PP  1,451,162,018 -  675,942,408 -  675,942,408 69,000,000 10.00 

10/02/2541 XR  1,451,162,018 -  675,942,408 -  606,942,408 254,206,385 10.00 

10/02/2541 PP  1,451,162,018 -  675,942,408 -  352,736,023 98,555,654 10.00 

03/02/2541 PP  1,451,162,018 -  675,942,408 69,000,000 254,180,369 -  10.00 

29/01/2541 PP  1,451,162,018 -  606,942,408 98,555,654 254,180,369 -  10.00 

19/01/2541 XR  1,451,162,018 -  508,386,754 254,206,385 254,180,369 -  10.00 
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18/12/2540 -  1,451,162,018 660 254,180,369 660 254,180,369 660 10.00 

16/12/2540 CA  1,451,161,358 1,196,981,649 254,179,709 -  254,179,709 -  10.00 

16/12/2540 CR  254,179,709 -225,742,594 254,179,709 -  254,179,709 -  10.00 

05/09/2540 -  479,922,303 640 254,179,709 640 254,179,709 640 10.00 

07/08/2540 CR  479,921,663 -13,790,348 254,179,069 -  254,179,069 -  10.00 

07/08/2540 CA  493,712,011 166,279,972 254,179,069 -  254,179,069 -  10.00 

03/06/2540 -  327,432,039 270 254,179,069 270 254,179,069 270 10.00 

19/09/2539 XE  327,431,769 -  254,178,799 -  254,178,799 1,000 10.00 

17/09/2539 -  327,431,769 210 254,178,799 210 254,177,799 210 10.00 

09/08/2539 XE  327,431,559 -  254,178,589 1,000 254,177,589 -  10.00 

12/06/2539 -  327,431,559 30 254,177,589 30 254,177,589 30 10.00 

20/03/2539 XE  327,431,529 -  254,177,559 -  254,177,559 246 10.00 

20/03/2539 -  327,431,529 300 254,177,559 300 254,177,313 300 10.00 

12/02/2539 XE  327,431,229 -  254,177,259 246 254,177,013 -  10.00 

���%� www.setsmart.com 
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12/07/2548 -  16,314,301,979 -  13,314,301,979 -  13,314,301,979 100 10.00 

20/06/2548 -  16,314,301,979 100 13,314,301,979 100 13,314,301,879 -  10.00 

28/04/2548 CA  16,314,301,879 3,000,000,000 13,314,301,879 -  13,314,301,879 -  10.00 

28/04/2548 CR  13,314,301,879 -2,813,568,021 13,314,301,879 -  13,314,301,879 -  10.00 

18/04/2548 -  16,127,869,900 -  13,314,301,879 -  13,314,301,879 1,300 10.00 

21/03/2548 -  16,127,869,900 1,300 13,314,301,879 1,300 13,314,300,579 -  10.00 

03/11/2547 PP  16,127,868,600 -  13,314,300,579 -  13,314,300,579 16,561,103 10.00 

03/11/2547 PP  16,127,868,600 -  13,314,300,579 -  13,297,739,476 9,664,579 10.00 

20/10/2547 PP  16,127,868,600 -  13,314,300,579 9,664,579 13,288,074,897 -  10.00 

20/10/2547 PP  16,127,868,600 -  13,304,636,000 16,561,103 13,288,074,897 -  10.00 

06/07/2547 -  16,127,868,600 -  13,288,074,897 -  13,288,074,897 100 10.00 

06/07/2547 PP  16,127,868,600 -  13,288,074,897 -  13,288,074,797 1,635,530,583 10.00 

06/07/2547 PP  16,127,868,600 -  13,288,074,897 -  11,652,544,214 3,236,575,714 10.00 

25/06/2547 PP  16,127,868,600 -  13,288,074,897 1,635,530,583 8,415,968,500 -  10.00 

25/06/2547 PP  16,127,868,600 -  11,652,544,314 3,236,575,714 8,415,968,500 -  10.00 

20/06/2547 -  16,127,868,600 100 8,415,968,600 100 8,415,968,500 -  10.00 

29/04/2547 CA  16,127,868,500 7,711,900,000 8,415,968,500 -  8,415,968,500 -  10.00 

22/04/2547 -  8,415,968,500 -  8,415,968,500 -  8,415,968,500 1,200 10.00 

20/03/2547 -  8,415,968,500 1,200 8,415,968,500 1,200 8,415,967,300 -  10.00 

23/12/2546 -  8,415,967,300 -  8,415,967,300 -  8,415,967,300 99,600 10.00 

08/12/2546 -  8,415,967,300 99,600 8,415,967,300 99,600 8,415,867,700 -  10.00 

13/10/2546 -  8,415,867,700 -  8,415,867,700 -  8,415,867,700 100 10.00 
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02/10/2546 PP  8,415,867,700 -  8,415,867,700 -  8,415,867,600 1,001,685,472 10.00 

02/10/2546 XR  8,415,867,700 -  8,415,867,700 -  7,414,182,128 5,403,314,528 10.00 

24/09/2546 PP  8,415,867,700 -  8,415,867,700 1,001,685,472 2,010,867,600 -  10.00 

20/09/2546 -  8,415,867,700 100 7,414,182,228 100 2,010,867,600 -  10.00 

16/09/2546 XR  8,415,867,600 -  7,414,182,128 5,403,314,528 2,010,867,600 -  10.00 

28/08/2546 CR  8,415,867,600 -6,000,000,000 2,010,867,600 -  2,010,867,600 -  10.00 

28/08/2546 CA  14,415,867,600 6,405,000,000 2,010,867,600 -  2,010,867,600 -  10.00 

29/04/2546 CR  8,010,867,600 -54,000,000 2,010,867,600 -  2,010,867,600 -  10.00 

01/04/2546 CA  8,064,867,600 6,000,000,000 2,010,867,600 -  2,010,867,600 -  10.00 

26/05/2543 PP  2,064,867,600 -  2,010,867,600 -  2,010,867,600 740,205,142 10.00 

26/05/2543 XR  2,064,867,600 -  2,010,867,600 -  1,270,662,458 255,794,858 10.00 

15/05/2543 PP  2,064,867,600 -  2,010,867,600 740,205,142 1,014,867,600 -  10.00 

10/05/2543 XR  2,064,867,600 -  1,270,662,458 255,794,858 1,014,867,600 -  10.00 

27/04/2543 CA  2,064,867,600 1,000,000,000 1,014,867,600 -  1,014,867,600 -  10.00 

13/09/2542 CA  1,064,867,600 50,000,000 1,014,867,600 -  1,014,867,600 -  10.00 

27/04/2542 CR  1,014,867,600 -600,000,000 1,014,867,600 -  1,014,867,600 -  10.00 

10/11/2541 CR  1,614,867,600 -185,132,400 1,014,867,600 -  1,014,867,600 -  10.00 

10/11/2541 CA  1,800,000,000 600,000,000 1,014,867,600 -  1,014,867,600 -  10.00 

18/02/2541 PP  1,200,000,000 -  1,014,867,600 -  1,014,867,600 35,000,000 10.00 

18/02/2541 PP  1,200,000,000 -  1,014,867,600 -  979,867,600 266,660,000 10.00 

18/02/2541 XR  1,200,000,000 -  1,014,867,600 -  713,207,600 200,000,000 10.00 

23/01/2541 PP  1,200,000,000 -  1,014,867,600 35,000,000 513,207,600 -  10.00 
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08/01/2541 PP  1,200,000,000 -  979,867,600 266,660,000 513,207,600 -  10.00 

08/01/2541 XR  1,200,000,000 -  713,207,600 200,000,000 513,207,600 -  10.00 

11/11/2540 CR  1,200,000,000 -186,792,400 513,207,600 -  513,207,600 -  10.00 

11/11/2540 CA  1,386,792,400 686,792,400 513,207,600 -  513,207,600 -  10.00 
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19/12/2548 PP  20,475,000,000 -  19,500,000,000 -  19,500,000,000 7,751,088,789 1.00 

19/12/2548 XR  20,475,000,000 -  19,500,000,000 -  11,748,911,211 3,900,000,000 1.00 

13/12/2548 PP  20,475,000,000 -  19,500,000,000 7,751,088,789 7,848,911,211 -  1.00 

13/12/2548 XR  20,475,000,000 -  11,748,911,211 3,900,000,000 7,848,911,211 -  1.00 

07/07/2548 CA  20,475,000,000 975,000,000 7,848,911,211 -  7,848,911,211 -  1.00 

12/04/2548 PC  19,500,000,000 -  7,848,911,211 -  7,848,911,211 -  1.00 

04/04/2548 CA  19,500,000,000 11,651,088,789 7,848,911,211 -  7,848,911,211 -  1.00 

01/04/2548 CR  7,848,911,211 -251,088,789 7,848,911,211 -  7,848,911,211 -  10.00 

18/05/2544 PP  8,100,000,000 -  7,848,911,211 -  7,848,911,211 5,898,911,211 10.00 

09/03/2544 PP  8,100,000,000 -  7,848,911,211 5,898,911,211 1,950,000,000 -  10.00 

02/03/2544 CA  8,100,000,000 6,150,000,000 1,950,000,000 -  1,950,000,000 -  10.00 

02/03/2544 CR  1,950,000,000 -220,000,000 1,950,000,000 -  1,950,000,000 -  10.00 

05/08/2540 XR  2,170,000,000 -  1,950,000,000 -  1,950,000,000 325,000,000 10.00 

26/05/2540 XR  2,170,000,000 -  1,950,000,000 325,000,000 1,625,000,000 -  10.00 

30/04/2540 CA  2,170,000,000 210,000,000 1,625,000,000 -  1,625,000,000 -  10.00 

30/04/2540 CA  1,960,000,000 335,000,000 1,625,000,000 -  1,625,000,000 -  10.00 

30/04/2540 CR  1,625,000,000 -10,000,000 1,625,000,000 -  1,625,000,000 -  10.00 

09/08/2539 CA  1,635,000,000 10,000,000 1,625,000,000 -  1,625,000,000 -  10.00 

05/07/2539 XR  1,625,000,000 -  1,625,000,000 -  1,625,000,000 325,000,000 10.00 

21/05/2539 XR  1,625,000,000 -  1,625,000,000 325,000,000 1,300,000,000 -  10.00 

22/04/2539 CA  1,625,000,000 325,000,000 1,300,000,000 -  1,300,000,000 -  10.00 
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29/12/2548 XE  1,416,109,444 -  474,142,512 -  474,142,512 379,650 8.80 

01/12/2548 XE  1,416,109,444 -  474,142,512 379,650 473,762,862 -  8.80 

12/10/2548 -  1,416,109,444 -  473,762,862 -  473,762,862 7,874,812 8.80 

15/09/2548 -  1,416,109,444 7,874,812 473,762,862 7,874,812 465,888,050 -  8.80 

11/10/2547 -  1,408,234,632 -  465,888,050 -  465,888,050 9,226,034 8.80 

15/09/2547 -  1,408,234,632 9,226,034 465,888,050 9,226,034 456,662,016 -  8.80 

04/05/2547 PC  1,399,008,598 -  456,662,016 -  456,662,016 -  8.80 

09/04/2547 PP  1,399,008,598 -  456,662,016 -  456,662,016 3,300,000 10.00 

09/04/2547 PP  1,399,008,598 -  456,662,016 -  453,362,016 11,517,531 10.00 

31/03/2547 PP  1,399,008,598 -  456,662,016 11,517,531 441,844,485 -  10.00 

31/03/2547 PP  1,399,008,598 -  445,144,485 3,300,000 441,844,485 -  10.00 

16/03/2547 XR  1,399,008,598 -  441,844,485 -  441,844,485 82,494,746 10.00 

16/03/2547 XR  1,399,008,598 -  441,844,485 -  359,349,739 74,083,751 10.00 

13/02/2547 XR  1,399,008,598 -  441,844,485 74,083,751 285,265,988 -  10.00 

13/02/2547 XR  1,399,008,598 -  367,760,734 82,494,746 285,265,988 -  10.00 

06/01/2547 CA  1,399,008,598 1,113,742,610 285,265,988 -  285,265,988 -  10.00 

06/01/2547 CR  285,265,988 -251,109,012 285,265,988 -  285,265,988 -  10.00 

31/12/2546 PP  536,375,000 -  285,265,988 -  285,265,988 20,000,000 10.00 

31/12/2546 PP  536,375,000 -  285,265,988 -  265,265,988 10,000,000 10.00 

30/11/2546 PP  536,375,000 -  285,265,988 10,000,000 255,265,988 -  10.00 

30/11/2546 PP  536,375,000 -  275,265,988 20,000,000 255,265,988 -  10.00 

20/05/2546 PP  536,375,000 -  255,265,988 -  255,265,988 15,585,284 10.00 

21/04/2546 PP  536,375,000 -  255,265,988 15,585,284 239,680,704 -  10.00 
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12/02/2546 PP  536,375,000 -  239,680,704 -  239,680,704 58,900,000 10.00 

15/01/2546 PP  536,375,000 -  239,680,704 58,900,000 180,780,704 -  10.00 

10/09/2545 PP  536,375,000 -  180,780,704 -  180,780,704 12,368,767 10.00 

06/08/2545 PP  536,375,000 -  180,780,704 12,368,767 168,411,937 -  10.00 

04/07/2545 PP  536,375,000 -  168,411,937 -  168,411,937 6,459,816 10.00 

04/07/2545 PP  536,375,000 -  168,411,937 -  161,952,121 147,121 10.00 

04/04/2545 PP  536,375,000 -  168,411,937 6,459,816 161,805,000 -  10.00 

04/04/2545 PP  536,375,000 -  161,952,121 147,121 161,805,000 -  10.00 

01/10/2544 PP  536,375,000 -  161,805,000 -  161,805,000 64,820 10.00 

03/08/2544 PP  536,375,000 -  161,805,000 64,820 161,740,180 -  10.00 

17/07/2544 PP  536,375,000 -  161,740,180 -  161,740,180 16,744,000 10.00 

17/07/2544 PP  536,375,000 -  161,740,180 -  144,996,180 52,780 10.00 

16/06/2544 PP  536,375,000 -  161,740,180 52,780 144,943,400 -  10.00 

04/06/2544 PP  536,375,000 -  161,687,400 16,744,000 144,943,400 -  10.00 

21/12/2543 PP  536,375,000 -  144,943,400 -  144,943,400 42,568,400 10.00 

01/08/2543 PP  536,375,000 -  144,943,400 42,568,400 102,375,000 -  10.00 

31/05/2543 CR  536,375,000 -  102,375,000 -  102,375,000 -307,125,000 10.00 

31/05/2543 CR  536,375,000 -  102,375,000 -307,125,000 409,500,000 -  10.00 

31/05/2543 CR  536,375,000 -307,125,000 409,500,000 -  409,500,000 -  10.00 

09/02/2543 PP  843,500,000 -  409,500,000 -  409,500,000 66,245,620 10.00 

09/02/2543 XR  843,500,000 -  409,500,000 -  343,254,380 168,254,380 10.00 

06/01/2543 PP  843,500,000 -  409,500,000 66,245,620 175,000,000 -  10.00 

20/12/2542 XR  843,500,000 -  343,254,380 168,254,380 175,000,000 -  10.00 

16/08/2542 CA  843,500,000 434,000,000 175,000,000 -  175,000,000 -  10.00 
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16/08/2542 CA  409,500,000 234,500,000 175,000,000 -  175,000,000 -  10.00 

16/08/2542 CR  175,000,000 -325,000,000 175,000,000 -  175,000,000 -  10.00 

14/07/2540 PP  500,000,000 -  175,000,000 -  175,000,000 35,000,000 10.00 

17/06/2540 PP  500,000,000 -  175,000,000 35,000,000 140,000,000 -  10.00 
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31/12/2548 XE  2,200,000,000 -  1,454,200,000 121,000,000 1,197,950,000 -  1.00 

27/12/2548 PP  2,200,000,000 -  1,333,200,000 135,250,000 1,197,950,000 -  1.00 

13/12/2548 XE  2,200,000,000 -  1,197,950,000 -  1,197,950,000 18,000,000 1.00 

09/12/2548 CA  2,200,000,000 784,550,000 1,197,950,000 -  1,179,950,000 -  1.00 

30/11/2548 XE  1,415,450,000 -  1,197,950,000 18,000,000 1,179,950,000 -  1.00 

10/11/2548 XE  1,415,450,000 -  1,179,950,000 -  1,179,950,000 38,000,000 1.00 

31/10/2548 XE  1,415,450,000 -  1,179,950,000 38,000,000 1,141,950,000 -  1.00 

13/10/2548 XE  1,415,450,000 -  1,141,950,000 -  1,141,950,000 500,000 1.00 

13/10/2548 PP  1,415,450,000 -  1,141,950,000 -  1,141,450,000 130,000,000 1.00 

13/10/2548 PP  1,415,450,000 -  1,141,950,000 -  1,011,450,000 220,000,000 1.00 

06/10/2548 PP  1,415,450,000 -  1,141,950,000 130,000,000 791,450,000 -  1.00 

30/09/2548 XE  1,415,450,000 -  1,011,950,000 500,000 791,450,000 -  1.00 

29/09/2548 PP  1,415,450,000 -  1,011,450,000 220,000,000 791,450,000 -  1.00 

18/05/2548 CA  1,415,450,000 350,000,000 791,450,000 -  791,450,000 -  1.00 

18/05/2548 CR  1,065,450,000 -163,550,000 791,450,000 -  791,450,000 -  1.00 

14/03/2548 XE  1,229,000,000 -  791,450,000 -  791,450,000 10,000,000 1.00 

28/02/2548 XE  1,229,000,000 -  791,450,000 10,000,000 781,450,000 -  1.00 

15/02/2548 XE  1,229,000,000 -  781,450,000 -  781,450,000 10,000,000 1.00 

31/01/2548 XE  1,229,000,000 -  781,450,000 10,000,000 771,450,000 -  1.00 

31/05/2547 XE  1,229,000,000 -  771,450,000 -  771,450,000 10,000,000 1.00 

11/05/2547 PC  1,229,000,000 1,106,100,000 771,450,000 685,305,000 761,450,000 685,305,000 1.00 

30/04/2547 XE  122,900,000 -  86,145,000 10,000,000 76,145,000 -  1.00 

10/03/2547 XE  122,900,000 -  76,145,000 -  76,145,000 290,000 10.00 
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10/03/2547 XE  122,900,000 -  76,145,000 -  75,855,000 1,000,000 10.00 

29/02/2547 XE  122,900,000 -  76,145,000 290,000 74,855,000 -  10.00 

29/02/2547 XE  122,900,000 -  75,855,000 1,000,000 74,855,000 -  10.00 

11/02/2547 XE  122,900,000 -  74,855,000 -  74,855,000 500,000 10.00 

11/02/2547 XE  122,900,000 -  74,855,000 -  74,355,000 80,000 10.00 

31/01/2547 XE  122,900,000 -  74,855,000 80,000 74,275,000 -  10.00 

31/01/2547 XE  122,900,000 -  74,775,000 500,000 74,275,000 -  10.00 

14/01/2547 XE  122,900,000 -  74,275,000 -  74,275,000 125,000 10.00 

31/12/2546 XE  122,900,000 -  74,275,000 125,000 74,150,000 -  10.00 

15/12/2546 XE  122,900,000 -  74,150,000 -  74,150,000 50,000 10.00 

15/12/2546 XE  122,900,000 -  74,150,000 -  74,100,000 138,747 10.00 

30/11/2546 XE  122,900,000 -  74,150,000 138,747 73,961,253 -  10.00 

30/11/2546 XE  122,900,000 -  74,011,253 50,000 73,961,253 -  10.00 

13/11/2546 XE  122,900,000 -  73,961,253 -  73,961,253 850,000 10.00 

13/11/2546 XE  122,900,000 -  73,961,253 -  73,111,253 50,000 10.00 

31/10/2546 XE  122,900,000 -  73,961,253 50,000 73,061,253 -  10.00 

31/10/2546 XE  122,900,000 -  73,911,253 850,000 73,061,253 -  10.00 

10/10/2546 XE  122,900,000 -  73,061,253 -  73,061,253 200,000 10.00 

30/09/2546 XE  122,900,000 -  73,061,253 200,000 72,861,253 -  10.00 

24/06/2545 CA  122,900,000 15,000,000 72,861,253 -  72,861,253 -  10.00 

13/06/2545 XE  107,900,000 -  72,861,253 -  72,861,253 500,000 10.00 

31/05/2545 XE  107,900,000 -  72,861,253 500,000 72,361,253 -  10.00 

30/04/2545 CR  107,900,000 -14,900,000 72,361,253 -  72,361,253 -  10.00 

26/04/2545 XE  122,800,000 -  72,361,253 -  72,361,253 500,000 10.00 
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31/03/2545 XE  122,800,000 -  72,361,253 500,000 71,861,253 -  10.00 

16/10/2544 PP  122,800,000 -  71,861,253 -  71,861,253 6,000,000 10.00 

20/09/2544 PP  122,800,000 -  71,861,253 6,000,000 65,861,253 -  10.00 

03/08/2544 PP  122,800,000 -  65,861,253 -  65,861,253 5,400,000 10.00 

03/08/2544 PP  122,800,000 -  65,861,253 -  60,461,253 800,000 10.00 

03/08/2544 PP  122,800,000 -  65,861,253 -  59,661,253 1,300,000 10.00 

03/08/2544 PP  122,800,000 -  65,861,253 -  58,361,253 700,000 10.00 

25/06/2544 PP  122,800,000 -  65,861,253 1,300,000 57,661,253 -  10.00 

25/06/2544 PP  122,800,000 -  64,561,253 800,000 57,661,253 -  10.00 

25/06/2544 PP  122,800,000 -  63,761,253 700,000 57,661,253 -  10.00 

25/06/2544 PP  122,800,000 -  63,061,253 5,400,000 57,661,253 -  10.00 

30/04/2544 CR  122,800,000 -9,000,000 57,661,253 -  57,661,253 -  10.00 

26/04/2544 PP  131,800,000 -  57,661,253 -  57,661,253 2,400,000 10.00 

04/04/2544 PP  131,800,000 -  57,661,253 2,400,000 55,261,253 -  10.00 

03/04/2544 PP  131,800,000 -  55,261,253 -  55,261,253 1,500,000 10.00 

26/03/2544 PP  131,800,000 -  55,261,253 9,000,000 53,761,253 9,000,000 10.00 

16/03/2544 PP  131,800,000 -  46,261,253 1,500,000 44,761,253 -  10.00 

28/02/2544 PP  131,800,000 -  44,761,253 -  44,761,253 1,000,000 10.00 

18/12/2543 PP  131,800,000 -  44,761,253 1,000,000 43,761,253 -  10.00 

29/09/2543 CA  131,800,000 88,038,747 43,761,253 -  43,761,253 -  10.00 

11/09/2543 CR  43,761,253 -9,238,747 43,761,253 -  43,761,253 -  10.00 

12/09/2539 PP  53,000,000 -  43,761,253 -  43,761,253 3,000,000 10.00 

06/09/2539 XC  53,000,000 -  43,761,253 -  40,761,253 66,006 10.00 

07/08/2539 XC  53,000,000 -  43,761,253 -  40,695,247 77,887 10.00 
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06/08/2539 PP  53,000,000 -  43,761,253 3,000,000 40,617,360 -  10.00 

05/08/2539 CA  53,000,000 3,000,000 40,761,253 -  40,617,360 -  10.00 

31/07/2539 XC  50,000,000 -  40,761,253 66,006 40,617,360 -  10.00 

10/07/2539 XC  50,000,000 -  40,695,247 -  40,617,360 20,065 10.00 

28/06/2539 XC  50,000,000 -  40,695,247 77,887 40,597,295 -  10.00 

30/05/2539 XC  50,000,000 -  40,617,360 20,065 40,597,295 -  10.00 
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30/12/2548 XE  1,078,357,550 -  829,540,809 34,700 829,506,109 -  1.00 

20/12/2548 XE  1,078,357,550 -  829,506,109 -  829,506,109 23,800 1.00 

30/11/2548 XE  1,078,357,550 -  829,506,109 23,800 829,482,309 -  1.00 

11/11/2548 XE  1,078,357,550 -  829,482,309 -  829,482,309 27,400 1.00 

31/10/2548 XE  1,078,357,550 -  829,482,309 27,400 829,454,909 -  1.00 

13/10/2548 XE  1,078,357,550 -  829,454,909 -  829,454,909 2,363,194 1.00 

13/10/2548 XE  1,078,357,550 -  829,454,909 -  827,091,715 95,666 1.00 

30/09/2548 XE  1,078,357,550 -  829,454,909 2,363,194 826,996,049 -  1.00 

30/09/2548 XE  1,078,357,550 -  827,091,715 95,666 826,996,049 -  1.00 

12/09/2548 XE  1,078,357,550 -  826,996,049 -  826,996,049 3,902,898 1.00 

31/08/2548 XE  1,078,357,550 -  826,996,049 3,902,898 823,093,151 -  1.00 

13/06/2548 XE  1,078,357,550 -  823,093,151 -  823,093,151 45,400 1.00 

31/05/2548 XE  1,078,357,550 -  823,093,151 45,400 823,047,751 -  1.00 

17/05/2548 XE  1,078,357,550 -  823,047,751 -  823,047,751 14,000 1.00 

29/04/2548 XE  1,078,357,550 -  823,047,751 14,000 823,033,751 -  1.00 

28/04/2548 CA  1,078,357,550 41,200,000 823,033,751 -  823,033,751 -  1.00 

19/04/2548 XE  1,037,157,550 -  823,033,751 -  823,033,751 20,900 1.00 

19/04/2548 XE  1,037,157,550 -  823,033,751 -  823,012,851 250,000 1.00 

31/03/2548 XE  1,037,157,550 -  823,033,751 20,900 822,762,851 -  1.00 

31/03/2548 XE  1,037,157,550 -  823,012,851 250,000 822,762,851 -  1.00 

10/03/2548 XE  1,037,157,550 -  822,762,851 -  822,762,851 36,800 1.00 

10/03/2548 XE  1,037,157,550 -  822,762,851 -  822,726,051 50,000 1.00 

28/02/2548 XE  1,037,157,550 -  822,762,851 36,800 822,676,051 -  1.00 
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28/02/2548 XE  1,037,157,550 -  822,726,051 50,000 822,676,051 -  1.00 

14/02/2548 XE  1,037,157,550 -  822,676,051 -  822,676,051 163,750 1.00 

31/01/2548 XE  1,037,157,550 -  822,676,051 163,750 822,512,301 -  1.00 

13/01/2548 XE  1,037,157,550 -  822,512,301 -  822,512,301 84,100 1.00 

13/01/2548 XE  1,037,157,550 -  822,512,301 -  822,428,201 100,000 1.00 

30/12/2547 XE  1,037,157,550 -  822,512,301 84,100 822,328,201 -  1.00 

30/12/2547 XE  1,037,157,550 -  822,428,201 100,000 822,328,201 -  1.00 

14/12/2547 XE  1,037,157,550 -  822,328,201 -  822,328,201 130,965 1.00 

30/11/2547 XE  1,037,157,550 -  822,328,201 130,965 822,197,236 -  1.00 

10/11/2547 XE  1,037,157,550 -  822,197,236 -  822,197,236 66,000 1.00 

29/10/2547 XE  1,037,157,550 -  822,197,236 66,000 822,131,236 -  1.00 

13/10/2547 XE  1,037,157,550 -  822,131,236 -  822,131,236 111,300 1.00 

13/10/2547 XE  1,037,157,550 -  822,131,236 -  822,019,936 50,000 1.00 

30/09/2547 XE  1,037,157,550 -  822,131,236 111,300 821,969,936 -  1.00 

30/09/2547 XE  1,037,157,550 -  822,019,936 50,000 821,969,936 -  1.00 

13/09/2547 XE  1,037,157,550 -  821,969,936 -  821,969,936 3,640,896 1.00 

13/09/2547 XE  1,037,157,550 -  821,969,936 -  818,329,040 75,000 1.00 

31/08/2547 XE  1,037,157,550 -  821,969,936 3,640,896 818,254,040 -  1.00 

31/08/2547 XE  1,037,157,550 -  818,329,040 75,000 818,254,040 -  1.00 

13/08/2547 XE  1,037,157,550 -  818,254,040 -  818,254,040 50,000 1.00 

30/07/2547 XE  1,037,157,550 -  818,254,040 50,000 818,204,040 -  1.00 

12/07/2547 XE  1,037,157,550 -  818,204,040 -  818,204,040 400,000 1.00 

30/06/2547 XE  1,037,157,550 -  818,204,040 400,000 817,804,040 -  1.00 

10/06/2547 XE  1,037,157,550 -  817,804,040 -  817,804,040 450,000 1.00 
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31/05/2547 XE  1,037,157,550 -  817,804,040 450,000 817,354,040 -  1.00 

20/05/2547 XE  1,037,157,550 -  817,354,040 -  817,354,040 50,000 1.00 

30/04/2547 XE  1,037,157,550 -  817,354,040 50,000 817,304,040 -  1.00 

19/04/2547 XE  1,037,157,550 -  817,304,040 -  817,304,040 850,000 1.00 

31/03/2547 XE  1,037,157,550 -  817,304,040 850,000 816,454,040 -  1.00 

16/02/2547 XR  1,037,157,550 -  816,454,040 -  816,454,040 100,000,000 1.00 

30/01/2547 XR  1,037,157,550 -  816,454,040 100,000,000 716,454,040 -  1.00 

09/01/2547 XE  1,037,157,550 -  716,454,040 -  716,454,040 1,060,000 1.00 

31/12/2546 XE  1,037,157,550 -  716,454,040 1,060,000 715,394,040 -  1.00 

31/12/2546 PC  1,037,157,550 933,441,795 715,394,040 643,854,636 715,394,040 643,854,636 1.00 

16/12/2546 CA  103,715,755 31,802,351 71,539,404 -  71,539,404 -  10.00 

15/12/2546 XE  71,913,404 -  71,539,404 -  71,539,404 50,000 10.00 

28/11/2546 XE  71,913,404 -  71,539,404 50,000 71,489,404 -  10.00 

12/11/2546 XE  71,913,404 -  71,489,404 -  71,489,404 117,000 10.00 

31/10/2546 XE  71,913,404 -  71,489,404 117,000 71,372,404 -  10.00 

08/10/2546 XE  71,913,404 -  71,372,404 -  71,372,404 198,000 10.00 

08/10/2546 XE  71,913,404 -  71,372,404 -  71,174,404 23,335 10.00 

30/09/2546 XE  71,913,404 -  71,372,404 198,000 71,151,069 -  10.00 

30/09/2546 XE  71,913,404 -  71,174,404 23,335 71,151,069 -  10.00 

10/09/2546 XE  71,913,404 -  71,151,069 -  71,151,069 450,000 10.00 

29/08/2546 XE  71,913,404 -  71,151,069 450,000 70,701,069 -  10.00 

15/08/2546 XE  71,913,404 -  70,701,069 -  70,701,069 1,613,000 10.00 

31/07/2546 XE  71,913,404 -  70,701,069 1,613,000 69,088,069 -  10.00 

09/07/2546 XE  71,913,404 -  69,088,069 -  69,088,069 536,000 10.00 
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09/07/2546 XE  71,913,404 -  69,088,069 -  68,552,069 16,666 10.00 

30/06/2546 XE  71,913,404 -  69,088,069 536,000 68,535,403 -  10.00 

30/06/2546 XE  71,913,404 -  68,552,069 16,666 68,535,403 -  10.00 

29/04/2546 CR  71,913,404 -976,366 68,535,403 -  68,535,403 -  10.00 

16/04/2546 XE  72,889,770 -  68,535,403 -  68,535,403 27,000 10.00 

31/03/2546 XE  72,889,770 -  68,535,403 27,000 68,508,403 -  10.00 

12/03/2546 XE  72,889,770 -  68,508,403 -  68,508,403 23,000 10.00 

28/02/2546 XE  72,889,770 -  68,508,403 23,000 68,485,403 -  10.00 

11/02/2546 XE  72,889,770 -  68,485,403 -  68,485,403 40,000 10.00 

31/01/2546 XE  72,889,770 -  68,485,403 40,000 68,445,403 -  10.00 

14/01/2546 XE  72,889,770 -  68,445,403 -  68,445,403 70,000 10.00 

27/12/2545 XE  72,889,770 -  68,445,403 70,000 68,375,403 -  10.00 

12/12/2545 XE  72,889,770 -  68,375,403 -  68,375,403 172,000 10.00 

04/12/2545 XE  72,889,770 -  68,375,403 172,000 68,203,403 -  10.00 

12/11/2545 XE  72,889,770 -  68,203,403 -  68,203,403 308,500 10.00 

05/11/2545 XE  72,889,770 -  68,203,403 308,500 67,894,903 -  10.00 

14/10/2545 XE  72,889,770 -  67,894,903 -  67,894,903 691,500 10.00 

30/09/2545 XE  72,889,770 -  67,894,903 691,500 67,203,403 -  10.00 

12/09/2545 XE  72,889,770 -  67,203,403 -  67,203,403 100,000 10.00 

30/08/2545 XE  72,889,770 -  67,203,403 100,000 67,103,403 -  10.00 

14/08/2545 XE  72,889,770 -  67,103,403 -  67,103,403 17,000 10.00 

31/07/2545 XE  72,889,770 -  67,103,403 17,000 67,086,403 -  10.00 

12/07/2545 XE  72,889,770 -  67,086,403 -  67,086,403 100,000 10.00 

28/06/2545 XE  72,889,770 -  67,086,403 100,000 66,986,403 -  10.00 
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12/06/2545 XE  72,889,770 -  66,986,403 -  66,986,403 93,000 10.00 

12/06/2545 XE  72,889,770 -  66,986,403 -  66,893,403 80,000 10.00 

05/06/2545 XE  72,889,770 -  66,986,403 -  66,813,403 8,819,189 10.00 

05/06/2545 XE  72,889,770 -  66,986,403 -  57,994,214 2,714,304 10.00 

31/05/2545 XE  72,889,770 -  66,986,403 93,000 55,279,910 -  10.00 

31/05/2545 XE  72,889,770 -  66,893,403 80,000 55,279,910 -  10.00 

21/05/2545 XE  72,889,770 -  66,813,403 -  55,279,910 100,000 10.00 

30/04/2545 XE  72,889,770 -  66,813,403 100,000 55,179,910 -  10.00 

23/04/2545 XE  72,889,770 -  66,713,403 8,819,189 55,179,910 -  10.00 

23/04/2545 XE  72,889,770 -  57,894,214 2,714,304 55,179,910 -  10.00 

19/04/2545 XE  72,889,770 -  55,179,910 -  55,179,910 13,000 10.00 

19/04/2545 XE  72,889,770 -  55,179,910 -  55,166,910 331,087 10.00 

19/04/2545 XE  72,889,770 -  55,179,910 -  54,835,823 180,000 10.00 

19/04/2545 XE  72,889,770 -  55,179,910 -  54,655,823 3,302,669 10.00 

29/03/2545 XE  72,889,770 -  55,179,910 13,000 51,353,154 -  10.00 

29/03/2545 XE  72,889,770 -  55,166,910 180,000 51,353,154 -  10.00 

22/03/2545 XE  72,889,770 -  54,986,910 331,087 51,353,154 -  10.00 

22/03/2545 XE  72,889,770 -  54,655,823 3,302,669 51,353,154 -  10.00 

18/03/2545 XE  72,889,770 -  51,353,154 -  51,353,154 123,000 10.00 

18/03/2545 XE  72,889,770 -  51,353,154 -  51,230,154 36,127 10.00 

18/03/2545 XE  72,889,770 -  51,353,154 -  51,194,027 121,700 10.00 

18/03/2545 XE  72,889,770 -  51,353,154 -  51,072,327 930,928 10.00 

28/02/2545 XE  72,889,770 -  51,353,154 123,000 50,141,399 -  10.00 

28/02/2545 XE  72,889,770 -  51,230,154 121,700 50,141,399 -  10.00 
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20/02/2545 XE  72,889,770 -  51,108,454 36,127 50,141,399 -  10.00 

20/02/2545 XE  72,889,770 -  51,072,327 930,928 50,141,399 -  10.00 

14/02/2545 XE  72,889,770 -  50,141,399 -  50,141,399 1,301,000 10.00 

14/02/2545 XE  72,889,770 -  50,141,399 -  48,840,399 1,022,233 10.00 

14/02/2545 XE  72,889,770 -  50,141,399 -  47,818,166 940,593 10.00 

31/01/2545 XE  72,889,770 -  50,141,399 1,301,000 46,877,573 -  10.00 

31/01/2545 XE  72,889,770 -  48,840,399 1,022,233 46,877,573 -  10.00 

24/01/2545 XE  72,889,770 -  47,818,166 940,593 46,877,573 -  10.00 

16/01/2545 XE  72,889,770 -  46,877,573 -  46,877,573 183,000 10.00 

16/01/2545 XE  72,889,770 -  46,877,573 -  46,694,573 35,000 10.00 

16/01/2545 XE  72,889,770 -  46,877,573 -  46,659,573 83,335 10.00 

28/12/2544 XE  72,889,770 -  46,877,573 183,000 46,576,238 -  10.00 

28/12/2544 XE  72,889,770 -  46,694,573 83,335 46,576,238 -  10.00 

24/12/2544 XE  72,889,770 -  46,611,238 35,000 46,576,238 -  10.00 

20/12/2544 XE  72,889,770 -  46,576,238 -  46,576,238 36,668 10.00 

30/11/2544 XE  72,889,770 -  46,576,238 36,668 46,539,570 -  10.00 

17/09/2544 XE  72,889,770 -  46,539,570 -  46,539,570 46,668 10.00 

31/08/2544 XE  72,889,770 -  46,539,570 46,668 46,492,902 -  10.00 

28/12/2544 XE  72,889,770 -  46,694,573 83,335 46,576,238 -  10.00 

15/06/2544 CA  72,889,770 6,600,000 46,492,902 -  46,492,902 -  10.00 

15/06/2544 CR  66,289,770 -6,621,062 46,492,902 -  46,492,902 -  10.00 

18/05/2544 XE  72,910,832 -  46,492,902 -  46,492,902 16,800 10.00 

30/04/2544 XE  72,910,832 -  46,492,902 16,800 46,476,102 -  10.00 

15/03/2544 XE  72,910,832 -  46,476,102 -  46,476,102 13,167 10.00 
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28/02/2544 XE  72,910,832 -  46,476,102 13,167 46,462,935 -  10.00 

16/02/2544 XE  72,910,832 -  46,462,935 -  46,462,935 26,668 10.00 

31/01/2544 XE  72,910,832 -  46,462,935 26,668 46,436,267 -  10.00 

18/12/2543 XE  72,910,832 -  46,436,267 -  46,436,267 166,668 10.00 

30/11/2543 XE  72,910,832 -  46,436,267 166,668 46,269,599 -  10.00 

13/07/2543 XE  72,910,832 -  46,269,599 -  46,269,599 56 10.00 

23/06/2543 XE  72,910,832 -  46,269,599 56 46,269,543 -  10.00 

23/05/2543 XE  72,910,832 -  46,269,543 -  46,269,543 28 10.00 

23/05/2543 XE  72,910,832 -  46,269,543 -  46,269,515 215 10.00 

25/04/2543 XE  72,910,832 -  46,269,543 -  46,269,300 43 10.00 

25/04/2543 XE  72,910,832 -  46,269,543 -  46,269,257 43 10.00 

21/04/2543 XE  72,910,832 -  46,269,543 28 46,269,214 -  10.00 

21/04/2543 XE  72,910,832 -  46,269,515 215 46,269,214 -  10.00 

24/03/2543 XE  72,910,832 -  46,269,300 43 46,269,214 -  10.00 

24/03/2543 XE  72,910,832 -  46,269,257 43 46,269,214 -  10.00 

14/03/2543 XE  72,910,832 -  46,269,214 -  46,269,214 39,999 10.00 

14/03/2543 XE  72,910,832 -  46,269,214 -  46,229,215 22,975 10.00 

29/02/2543 XE  72,910,832 -  46,269,214 39,999 46,206,240 -  10.00 

22/02/2543 XE  72,910,832 -  46,229,215 22,975 46,206,240 -  10.00 

16/02/2543 XE  72,910,832 -  46,206,240 -  46,206,240 1,215 10.00 

16/02/2543 XE  72,910,832 -  46,206,240 -  46,205,025 33,332 10.00 

16/02/2543 XE  72,910,832 -  46,206,240 -  46,171,693 1,054 10.00 

31/01/2543 XE  72,910,832 -  46,206,240 33,332 46,170,639 -  10.00 

24/01/2543 XE  72,910,832 -  46,172,908 1,215 46,170,639 -  10.00 
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24/01/2543 XE  72,910,832 -  46,171,693 1,054 46,170,639 -  10.00 

20/01/2543 XE  72,910,832 -  46,170,639 -  46,170,639 45,060 10.00 

20/01/2543 XE  72,910,832 -  46,170,639 -  46,125,579 15,540 10.00 

20/01/2543 XE  72,910,832 -  46,170,639 -  46,110,039 20,666 10.00 

30/12/2542 XE  72,910,832 -  46,170,639 20,666 46,089,373 -  10.00 

23/12/2542 XE  72,910,832 -  46,149,973 45,060 46,089,373 -  10.00 

23/12/2542 XE  72,910,832 -  46,104,913 15,540 46,089,373 -  10.00 

16/12/2542 XE  72,910,832 -  46,089,373 -  46,089,373 33,333 10.00 

30/11/2542 XE  72,910,832 -  46,089,373 33,333 46,056,040 -  10.00 

12/11/2542 XE  72,910,832 -  46,056,040 -  46,056,040 50,566 10.00 

29/10/2542 XE  72,910,832 -  46,056,040 50,566 46,005,474 -  10.00 

14/10/2542 XE  72,910,832 -  46,005,474 -  46,005,474 590,330 10.00 

30/09/2542 XE  72,910,832 -  46,005,474 590,330 45,415,144 -  10.00 

28/09/2542 PP  72,910,832 -  45,415,144 -  45,415,144 5,921,540 10.00 

20/09/2542 PP  72,910,832 -  45,415,144 5,921,540 39,493,604 -  10.00 

21/07/2542 XE  72,910,832 -  39,493,604 -  39,493,604 16,666 10.00 

06/07/2542 CA  72,910,832 22,415,774 39,493,604 -  39,476,938 -  10.00 

06/07/2542 CR  50,495,058 -12,972,973 39,493,604 -  39,476,938 -  10.00 

30/06/2542 XE  63,468,031 -  39,493,604 16,666 39,476,938 -  10.00 

14/06/2542 XE  63,468,031 -  39,476,938 -  39,476,938 27,666 10.00 

28/05/2542 XE  63,468,031 -  39,476,938 27,666 39,449,272 -  10.00 

19/05/2542 XE  63,468,031 -  39,449,272 -  39,449,272 86,666 10.00 

30/04/2542 XE  63,468,031 -  39,449,272 86,666 39,362,606 -  10.00 

19/04/2542 XE  63,468,031 -  39,362,606 -  39,362,606 199,933 10.00 
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31/03/2542 XE  63,468,031 -  39,362,606 199,933 39,162,673 -  10.00 

16/03/2542 XE  63,468,031 -  39,162,673 -  39,162,673 79,999 10.00 

26/02/2542 XE  63,468,031 -  39,162,673 79,999 39,082,674 -  10.00 

18/02/2542 PP  63,468,031 -  39,082,674 -  39,082,674 3,651,701 10.00 

18/02/2542 XE  63,468,031 -  39,082,674 -  35,430,973 119,998 10.00 

03/02/2542 XC  63,468,031 -  39,082,674 -  35,310,975 2,027,027 10.00 

29/01/2542 PP  63,468,031 -  39,082,674 3,651,701 33,283,948 -  10.00 

29/01/2542 XE  63,468,031 -  35,430,973 119,998 33,283,948 -  10.00 

22/01/2542 XE  63,468,031 -  35,310,975 -  33,283,948 86,666 10.00 

21/01/2542 XC  63,468,031 -  35,310,975 2,027,027 33,197,282 -  10.00 

30/11/2541 XE  63,468,031 -  33,283,948 86,666 33,197,282 -  10.00 

15/09/2541 CA  63,468,031 15,270,749 33,197,282 -  33,197,282 -  10.00 

06/08/2541 CR  48,197,282 -  33,197,282 -  33,197,282 -99,591,845 10.00 

06/08/2541 CR  48,197,282 -  33,197,282 -99,591,845 132,789,127 -  10.00 

06/08/2541 CR  48,197,282 -99,591,845 132,789,127 -  132,789,127 -  10.00 

23/03/2541 XR  147,789,127 -  132,789,127 -  132,789,127 73,771,737 10.00 

09/02/2541 XR  147,789,127 -  132,789,127 73,771,737 59,017,390 -  10.00 

30/01/2541 CA  147,789,127 73,771,737 59,017,390 -  59,017,390 -  10.00 

30/01/2541 CR  74,017,390 -2,482,610 59,017,390 -  59,017,390 -  10.00 

20/10/2540 PP  76,500,000 -  59,017,390 -  59,017,390 17,500,000 10.00 

20/10/2540 PP  76,500,000 -  59,017,390 -  41,517,390 7,500,000 10.00 

20/10/2540 PP  76,500,000 -  59,017,390 -  34,017,390 311,714 10.00 

30/09/2540 PP  76,500,000 -  59,017,390 17,500,000 33,705,676 -  10.00 

30/09/2540 PP  76,500,000 -  41,517,390 7,500,000 33,705,676 -  10.00 
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30/09/2540 PP  76,500,000 -  34,017,390 311,714 33,705,676 -  10.00 

27/06/2540 CA  76,500,000 42,794,324 33,705,676 -  33,705,676 -  10.00 

27/06/2540 CR  33,705,676 -6,294,324 33,705,676 -  33,705,676 -  10.00 

20/01/2540 PP  40,000,000 -  33,705,676 -  33,705,676 794,248 10.00 

31/12/2539 PP  40,000,000 -  33,705,676 794,248 32,911,428 -  10.00 

25/10/2539 PP  40,000,000 -  32,911,428 411,428 32,911,428 411,428 10.00 

13/02/2539 PP  40,000,000 -  32,500,000 -  32,500,000 2,500,000 10.00 

29/01/2539 PP  40,000,000 -  32,500,000 2,500,000 30,000,000 -  10.00 

���%� www.setsmart.com 
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���6 �3�������������% �������������&��<�'$	���#������H 2539 U 2541 

 

� ��� Buy and Hold RSI 20-70 RSI 30-70 MACD 

Modified 

Stochastic  

SET INDEX 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

BBL 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

PTTEP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

LH 1,012,349.45 1,052,395.35 1,027,711.27 1,000,000.00 1,047,164.50 

SHIN 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TCAP 1,043,443.87 1,000,000.00 1,181,428.76 1,000,000.00 1,175,464.00 

TMB 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TPI 1,061,565.05 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

KMC 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

IEC 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

ZMICO 1,050,657.56 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 
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� ��� Buy and Hold RSI 20-70 RSI 30-70 MACD 

Modified 

Stochastic  

SET INDEX 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

BBL 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

PTTEP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

LH 1,242,952.59 1,232,825.58 1,000,000.00 1,000,000.00 1,130,988.52 

SHIN 1,122,618.46 1,000,000.00 1,123,124.46 1,000,000.00 1,121,689.59 

TCAP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TMB 1,308,612.78 1,272,143.59 1,311,987.88 1,193,125.57 1,367,508.16 

TPI 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

KMC 1,004,051.19 1,026,743.42 1,004,454.88 1,000,000.00 1,005,142.04 

IEC 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

ZMICO 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 
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� ��� Buy and Hold RSI 20-70 RSI 30-70 MACD 

Modified 

Stochastic  

SET INDEX 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

BBL 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

PTTEP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

LH 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

SHIN 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TCAP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TMB 2,106,576.79 1,000,000.00 1,000,000.00 2,343,324.39 1,000,000.00 

TPI 3,494,760.16 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 2,876,978.66 

KMC 2,685,637.43 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,496,257.83 

IEC 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

ZMICO 1,336,128.57 1,000,000.00 1,000,000.00 1,265,499.24 1,000,000.00 
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� ��� Buy and Hold RSI 20-70 RSI 30-70 MACD 

Modified 

Stochastic  

SET INDEX 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

BBL 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

PTTEP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

LH 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

SHIN 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TCAP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TMB 2,383,231.34 1,000,000.00 1,000,000.00 2,343,324.39 1,000,000.00 

TPI 3,302,850.42 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 2,379,724.82 

KMC 1,831,582.59 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,386,167.24 

IEC 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

ZMICO 1,395,813.55 1,000,000.00 1,000,000.00 1,278,907.56 1,000,000.00 
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�������� �-5 +/'�$*��5�-�����
��5���'���������
 �������; +
#�
 �������$�%/�TT��

���6 �3�������������% ������������������%��,�,��� 5 �>�#������H    

2544 U 2548 

 

� ��� Buy and Hold RSI 20-70 RSI 30-70 MACD 

Modified 

Stochastic  

SET INDEX 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

BBL 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

PTTEP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

LH 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

SHIN 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TCAP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

TMB 1,997,901.30 1,000,000.00 1,000,000.00 2,551,730.38 1,000,000.00 

TPI 2,829,484.59 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 2,152,785.10 

KMC 3,494,754.60 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,674,263.74 

IEC 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

ZMICO 1,864,382.33 1,000,000.00 1,000,000.00 1,195,677.40 1,067,748.04 
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�������� �-6 +/'�$*��5�-�����
��5���'���������
 �������; +
#�
 �������$�%/�TT��

���6 �3�������������% ������������������%��,�,��� 10 �>�#������H          

2539 U 2548 

 

� ��� Buy and Hold RSI 20-70 RSI 30-70 MACD 

Modified 

Stochastic  

SET INDEX 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

BBL 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

PTTEP 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

LH 1,043,205.45 1,274,869.89 1,010,989.27 1,000,000.00 1,062,945.16 

SHIN 1,000,968.32 1,000,000.00 1,028,039.77 1,000,000.00 1,021,649.25 

TCAP 1,043,443.87 1,000,000.00 1,181,428.76 1,000,000.00 1,175,464.00 

TMB 1,113,431.34 1,122,942.38 1,061,601.85 1,406,268.31 1,023,345.31 

TPI 1,230,018.50 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,213,110.62 

KMC 1,046,304.21 1,001,734.51 1,000,180.68 1,000,000.00 1,209,556.44 

IEC 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 1,000,000.00 

ZMICO 1,113,017.56 1,000,000.00 1,000,000.00 1,271,090.41 1,067,748.04 
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�������� 	-1 
�������������������������������������������� ���������������������������� 
�!�����������"#�����������$%&�
�"#'%� 
�!#�� �#�(���!�����
(�������	
�)
�*����!�#���+, 2539 . 2541  

� ��� Buy and Hold % RSI 20-70 % RSI 30-70 % MACD % Modified Stochastic %

SET INDEX 267,755.61 -73% 520,346.22 -48% 361,165.03 -64% 907,541.95 -9% 295,877.19 -70%

BBL 282,708.58 -72% 230,804.13 -77% 191,506.97 -81% 439,695.83 -56% 271,424.59 -73%

PTTEP 905,978.07 -9% NO SIGNAL 0% 1,581,067.59 58% 406,816.18 -59% 587,438.06 -41%

LH 126,486.82 -88% 955,535.85 -9% 154,857.63 -85% 1,238,029.13 24% 120,639.11 -88%

SHIN 510,854.40 -49% 481,125.02 -52% 332,336.55 -67% 223,550.60 -78% 137,830.26 -86%

TCAP 169,900.96 -84% 283,808.41 -72% 370,330.71 -69% 278,188.87 -72% 333,953.53 -72%

TMB 181,600.45 -82% 451,789.37 -55% 197,499.83 -80% 591,037.56 -41% 63,578.86 -94%

TPI 296,739.09 -72% 433,516.73 -57% 530,989.55 -47% 495,526.58 -50% 696,018.43 -30%

KMC 68,338.44 -93% 64,866.70 -94% 40,724.17 -96% 383,004.00 -62% 452,583.89 -55%

IEC 81,845.22 -92% 413,928.86 -59% 158,744.09 -84% 449,173.55 -55% 114,111.11 -89%

ZMICO 1,050,657.56 0% 178,744.30 -82% 238,793.39 -76% 514,182.58 -49% 264,567.92 -74%
 

���� �������/��#0 
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�������� 	-2 
�������������������������������������������� ���������������������������� 
�!�����������"#�����������$%&�
�"#'%� 
�!#�� �#�(���!�����
(������� ���� Side Way �!�#���+, 2542 . 2544  

� ��� Buy and Hold % RSI 20-70 % RSI 30-70 % MACD % Modified Stochastic %

SET INDEX 848,354.73 -15% 751,750.16 -25% 846,544.67 -15% 887,579.85 -11% 1,041,576.76 4%

BBL 705,779.32 -29% 552,036.30 -45% 730,396.44 -27% 683,680.01 -32% 1,418,122.70 42%

PTTEP 828,057.01 -17% 1,059,816.94 6% 1,538,951.32 54% 732,453.81 -27% 1,134,210.01 13%

LH 675,384.71 -46% 1,263,408.76 2% 702,993.23 -30% 2,664,802.19 166% 1,081,582.23 -4%

SHIN 2,546,489.12 127% 2,097,308.39 110% 2,908,886.79 159% 1,005,059.54 1% 1,033,337.02 -8%

TCAP 855,491.22 -14% 687,828.95 -31% 1,292,740.93 29% 1,171,597.71 17% 1,236,435.09 24%

TMB 673,958.61 -48% 726,802.34 -43% 730,650.78 -44% 470,413.85 -61% 532,805.22 -61%

TPI 438,157.22 -56% 1,428,768.68 43% 678,865.35 -32% 1,024,260.44 2% 141,854.16 -86%

KMC 515,466.16 -49% 3,029,248.69 195% 670,343.19 -33% 899,246.91 -10% 947,641.08 -6%

IEC 1,603,249.51 60% 1,272,421.46 27% 2,148,429.87 115% 978,384.12 -2% 938,182.61 -6%

ZMICO 1,402,552.92 40% 621,597.02 -38% 356,897.88 -64% 1,186,598.94 19% 443,763.09 -56%
 

���� �������/��#0 
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�������� 	-3 
�������������������������������������������� ���������������������������� 
�!�����������"#�����������$%&�
�"#'%� 
�!#�� �#�(���!�����
(�������	
�)
�*�*6�
�!�#���+, 2545 . 2548  

���� Buy and Hold % RSI 20-70 % RSI 30-70 % MACD % Modified Stochastic %

SET INDEX 2,328,522.48 133% NO SIGNAL 0% 1,062,698.38 6% 1,799,452.48 80% 1,199,115.59 20%

BBL 2,893,342.55 189% NO SIGNAL 0% 1,406,594.05 41% 1,201,872.90 20% 1,987,467.71 99%

PTTEP 4,754,173.29 375% NO SIGNAL 0% 2,324,006.23 132% 2,253,900.48 125% 1,448,092.91 45%

LH 2,670,159.13 167% 1,112,143.53 11% 1,444,655.66 44% 1,130,254.05 13% 2,043,090.98 104%

SHIN 3,330,259.25 233% NO SIGNAL 0% 808,396.91 -19% 2,644,044.17 164% 1,682,919.18 68%

TCAP 1,987,467.71 99% 1,163,223.46 16% 1,272,282.58 27% 641,187.22 -36% 1,437,686.30 44%

TMB 1,356,658.82 -36% 1,795,825.10 80% 990,737.04 -1% 2,036,390.20 -13% 1,098,563.15 10%

TPI 6,110,643.44 75% 1,880,150.43 88% 1,285,126.28 29% 1,590,397.11 59% 6,896,188.83 140%

KMC 399,218.44 -85% 1,489,338.06 49% 710,446.52 -29% 1,205,175.94 21% 690,715.74 -54%

IEC 5,962,623.85 496% 935,048.61 -6% 777,514.10 -22% 1,323,073.71 32% 1,253,256.60 25%

ZMICO 1,843,840.27 38% 947,348.60 -5% 1,322,433.50 32% 2,285,199.49 81% 361,885.35 -64%
 

���� �������/��#0 
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�������� 	-4 
�������������������������������������������� ���������������������������� 
�!�����������"#�����������$%&�
�"#'%� 
�!#�� �#�(���!�����
(��������������
�������
 3 ���!�#���+, 2546 . 2548  

���� Buy and Hold % RSI 20-70 % RSI 30-70 % MACD % Modified Stochastic %

SET INDEX 2,021,603.30 102% NO SIGNAL 0% 980,913.68 -2% 1,655,882.40 66% 1,134,219.65 13%

BBL 2,195,944.82 120% NO SIGNAL 0% 1,232,742.29 23% 1,240,839.20 24% 1,640,828.87 64%

PTTEP 3,457,760.65 246% NO SIGNAL 0% 1,495,022.18 50% 2,070,236.85 107% 1,194,972.23 19%

LH 1,326,187.38 33% 1,141,410.74 14% 1,154,865.91 15% 733,088.20 -27% 1,565,862.51 57%

SHIN 4,337,383.33 334% NO SIGNAL 0% 1,084,672.73 8% 2,711,832.95 171% 1,894,540.34 89%

TCAP 1,196,853.23 20% 1,163,223.46 16% 1,221,270.08 22% 902,679.85 -10% 942,892.03 -6%

TMB 2,755,725.30 16% 1,471,561.60 47% 1,094,397.05 9% 2,036,390.20 -13% 1,564,981.99 56%

TPI 5,640,585.24 71% 1,466,150.01 47% 1,045,406.82 5% 1,651,722.78 65% 5,069,247.18 113%

KMC 196,948.38 -89% 1,489,338.06 49% 572,200.74 -43% 832,349.50 -17% 537,479.13 -61%

IEC 8,099,227.84 710% 1,187,310.40 19% 1,301,416.28 30% 1,437,103.01 44% 2,387,156.17 139%

ZMICO 2,171,240.12 56% 947,348.60 -5% 1,338,169.75 34% 2,400,512.23 88% 582,779.81 -42%
 

���� �������/��#0 
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�������� 	-5 
�������������������������������������������� ���������������������������� 
�!�����������"#�����������$%&�
�"#'%� 
�!#�� �#�(���!�����
(��������������
�������� 5 ���!�#���+, 2544 . 2548  

� ��� Buy and Hold % RSI 20-70 % RSI 30-70 % MACD % Modified Stochastic %

SET INDEX 2,612,562.49 161% NO SIGNAL 0% 1,309,242.76 31% 2,016,806.76 102% 1,363,060.84 36%

BBL 4,198,181.60 320% NO SIGNAL 0% 1,539,705.14 54% 1,606,070.27 61% 3,039,452.63 204%

PTTEP 5,069,424.23 407% NO SIGNAL 0% 2,811,996.85 181% 1,942,127.48 94% 1,617,879.25 62%

LH 8,219,964.43 722% 1,112,143.53 11% 1,864,272.93 86% 2,468,164.75 147% 3,131,363.30 213%

SHIN 3,110,740.75 211% 1,234,778.35 23% 1,382,711.58 38% 2,477,177.50 148% 1,742,041.12 74%

TCAP 2,969,115.43 197% 1,163,223.46 16% 1,720,779.62 72% 859,237.08 -14% 2,461,148.37 146%

TMB 1,988,057.89 0% 1,851,045.67 85% 895,516.25 -10% 2,596,018.53 2% 706,771.12 -29%

TPI 4,481,128.83 58% 2,686,301.86 169% 1,916,217.55 92% 1,841,512.05 84% 4,235,454.43 97%

KMC 590,845.13 -83% 1,489,338.06 49% 943,290.10 -6% 2,066,011.44 107% 938,435.36 -44%

IEC 8,236,505.75 724% 1,130,657.80 13% 1,034,264.94 3% 1,955,991.34 96% 1,462,213.17 46%

ZMICO 4,741,351.73 154% 947,348.60 -5% 1,639,897.61 64% 1,684,304.92 41% 441,735.98 -56%
 

���� �������/��#0 
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�������� 	-6 
�������������������������������������������� ���������������������������� 
�!�����������"#�����������$%&�
�"#'%� 
�!#�� �#�(���!�����
(��������������
������� 10 ���!�#���+, 2539 . 2548  

� ��� Buy and Hold % RSI 20-70 % RSI 30-70 % MACD % Modified Stochastic %

SET INDEX 537,060.56 -46% 391,236.94 -61% 390,102.24 -61% 1,966,316.94 97% 369,478.34 -63%

BBL 531,680.78 -47% 127,429.48 -87% 196,748.92 -80% 522,137.84 -48% 895,931.55 -10%

PTTEP 3,583,077.99 258% 1,059,816.94 6% 6,653,739.83 565% 708,307.78 -29% 1,221,945.45 22%

LH 231,700.47 -78% 1,342,621.71 5% 171,378.76 -83% 3,784,690.20 278% 287,529.28 -73%

SHIN 1,643,053.84 64% 1,009,033.41 1% 636,606.03 -38% 556,555.36 -44% 322,864.75 -68%

TCAP 228,413.42 -78% 227,073.31 -77% 609,092.49 -48% 322,412.77 -68% 674,854.61 -43%

TMB 214,381.15 -81% 688,929.41 -39% 167,020.87 -84% 536,833.78 -62% 42,368.56 -96%

TPI 896,169.18 -27% 1,164,554.46 16% 463,254.32 -54% 856,768.33 -14% 782,999.24 -35%

KMC 52,666.17 -95% 292,649.42 -71% 19,399.49 -98% 685,196.04 -31% 288,529.84 -76%

IEC 362,650.43 -64% 793,544.48 -21% 294,816.66 -71% 768,851.13 -23% 120,764.38 -88%

ZMICO 510,445.93 -54% 105,264.78 -89% 112,708.37 -89% 2,333,088.36 84% 61,134.25 -94%
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�������  } 

 

����� }-1 +/'���� ADF test statistic ���������&'*��� ���+��.�*%��
� (�H 2539 - 2541) 
 

 ADF Test statistic 5% critical value 

SET INDEX -1.942708 

(1) 

-3.415959 

BBL -2.352288 

(1) 

-3.415968 

PTTEP -2.664869 

(0) 

-3.415976 

LH -0.766811 

(1) 

-3.415976 

SHIN -2.030784 

(0) 

-3.415968 

TCAP -1.690672 

(0) 

-3.415959 

TMB -1.955925 

(0) 

-3.415959 

TPI -2.282207 

(0) 

-3.416259 

KMC -0.715373 

(0) 

-3.415959 

IEC -1.605364 

(0) 

-3.415976 

ZMICO -1.046806 

(0) 

-3.416600 

 

�%���$5 * %��#'�2� �/��� �T��� 5%  

 $���
������
 ,2+/'�>!�-����� Lag ���' ����/5'-�� AIC 

���%� -����������� 

 



 159 

 

����� }-2 +/'���� ADF test statistic ���������&'*��� ���$
�' Side Way (�H 2542 - 2544) 

 

 ADF Test statistic 5% critical value 

SET INDEX -2.327653 

(0) 

-3.415934 

BBL -1.812445 

(1) 

-3.415942 

PTTEP -3.045297 

(0) 

-3.415934 

LH -0.833199 

(0) 

-3.415934 

SHIN -1.223945 

(0) 

-3.415934 

TCAP -1.636145 

(0) 

-3.415934 

TMB -2.153425 

(0) 

-3.415934 

TPI -2.321286 

(0) 

-3.416019 

KMC -3.238735 

(0) 

-3.423930 

IEC -2.088000 

(0) 

-3.416495 

ZMICO -1.289533 

(0) 

-3.130243 

 

�%���$5 * %��#'�2� �/��� �T���  5%  

 $���
������
 ,2+/'�>!�-����� Lag ���' ����/5'-�� AIC 

���%� -����������� 

 



 160 

 

����� }-3 +/'���� ADF test statistic ���������&'*��� ���+��.�*%���!3� (�H 2545 U 2548) 

 

 ADF Test statistic 5% critical value 

SET INDEX -1.362000 

(0) 

-3.414401 

BBL -2.748478 

(0) 

-3.414401 

PTTEP -2.875373 

(0) 

-3.414401 

LH -2.068397 

(0) 

-3.414401 

SHIN -1.466620 

(0) 

-3.414401 

TCAP -4.774326* 

(0) 

-3.414401 

TMB -2.814501 

(0) 

-3.414420 

TPI -1.850735 

(0) 

-3.414434 

KMC -1.921720 

(0) 

-3.414482 

IEC -1.113106 

(0) 

-3.414406 

ZMICO -2.679597 

(0) 

-3.414406 

 

�%���$5 * %��#'�2� �/��� �T���  5%  

 $���
������
 ,2+/'�>!�-����� Lag ���' ����/5'-�� AIC 

���%� -����������� 
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����� }-4 +/'���� ADF test statistic ���������&'*��� ����##��
����
��5� 3 �H  

(�H 2546 U 2548) 

 

 ADF Test statistic 5% critical value 

SET INDEX -1.646693 

(0) 

-3.415934 

BBL -2.188566 

(0) 

-3.415934 

PTTEP -2.630475 

(0) 

-3.415934 

LH -5.448379* 

(0) 

-3.415934 

SHIN -2.090094 

(0) 

-3.415934 

TCAP -3.198087* 

(0) 

-3.415934 

TMB -2.846802 

(0) 

-3.415968 

TPI -2.135878 

(0) 

-3.415993 

KMC -1.842645 

(0) 

-3.416079 

IEC -0.783737 

(0) 

-3.415942 

ZMICO -2.503478 

(0) 

-3.415942 

 

�%���$5 * %��#'�2� �/��� �T��� 5% 

 $���
������
 ,2+/'�>!�-����� Lag ���' ����/5'-�� AIC 

���%� -����������� 
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����� }-5 +/'���� ADF test statistic ���������&'*��� ����##��
����
��5� 5 �H 

 (�H 2544 U 2548) 

 

 ADF Test statistic 5% critical value 

SET INDEX -1.810693 

(1) 

-3.413484 

BBL -3.190850 

(0) 

-3.413481 

PTTEP -2.459717 

(0) 

-3.413481 

LH -2.657745 

(0) 

-3.413481 

SHIN -2.048782 

(0) 

-3.413481 

TCAP -3.742633* 

(0) 

-3.413481 

TMB -3.185051 

(0) 

-3.413493 

TPI -2.397035 

(0) 

-3.413502 

KMC -1.385334 

(0) 

-3.413533 

IEC -1.601124 

(0) 

-3.413484 

ZMICO -2.294699 

(0) 

-3.128788 

 

�%���$5 * %��#'�2� �/��� �T��� 5%  

 $���
������
 ,2+/'�>!�-����� Lag ���' ����/5'-�� AIC 

���%� -����������� 
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����� }-6 +/'���� ADF test statistic ���������&'*��� ����##��
����
��5� 10 �H  

(�H 2539 U 2548) 

 

 ADF Test statistic 5% critical value 

SET INDEX -1.981129 

(1) 

-3.411641 

BBL -1.572836 

(1) 

-3.411641 

PTTEP -1.040124 

(0) 

-3.411642 

LH -2.278926 

(1) 

-3.411642 

SHIN -1.841214 

(0) 

-3.411641 

TCAP -2.359610 

(0) 

-3.411641 

TMB -1.969915 

(0) 

-3.411644 

TPI -2.078758 

(0) 

-3.411680 

KMC -2.433575 

(9) 

-3.412045 

IEC -1.952961 

(0) 

-3.411666 

ZMICO -2.155623 

(0) 

-3.411695 

 

�%���$5 * %��#'�2� �/��� �T��� 5%  

 $���
������
 ,2+/'�>!�-����� Lag ���' ����/5'-�� AIC 

���%� -����������� 



 164 

 

��,�!� D�?'�	����D����D"��# 

 

 ���/�� ��$$����$� �������$ ���'�% �������5������ 27 �R�- ���� �.�. 2524 ���-�����'

��� + �� �  - 2� � � �! �N �� � �T T � �� � N � � �/ $ �� 2� � ��$ - �� �� # �� � N � � �/ $ �� 

%������
 ��� ����% ����H�.�. 2547 ���H�'����� &'*��*��!�N�$�����#'�22����$�!�N������#

���N���/$�� -5��
�����%������
 � 

 


	ปกภาษาไทย 
	ปกภาษาอังกฤษ 
	หน้าอนุมัติ 
	บทคัดย่อภาษาไทย 
	บทคัดย่อภาษาอังกฤษ 
	กิตติกรรมประกาศ 
	สารบัญ 
	บทที่ 1 บทนำ
	1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา
	1.2 วัตถุประสงค์ของการศึกษา
	1.3 ขอบเขตของการศึกษา
	1.4 ข้อตกลงเบื้องต้น
	1.5 ประโยขน์ของการศึกษา
	1.6 วิธีการศึกษา
	1.7 ลำดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย

	บทที่ 2 วรรณกรรมปริทัศน์
	2.1 การวิเคราะห์ทางเทคนิค
	2.2 การทดสอบ Unit Root

	บทที่ 3 แนวคิดและทฤษฏีที่เกี่ยวข้อง
	3.1 แนวคิดวิธีวิเคราะห์หลักทรัพย์ทางเทคนิค (Technical Analysis)
	3.2 การคำนวณมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ (Net Asset Value)
	3.3 ทฤษฎี Random Walk
	3.4 การทดสอบ Unit Root

	บทที่ 4 วิธีดำเนินการศึกษา
	4.1 การซื้อขายทางเทคนิค
	4.2 การทดสอบ Unit Root

	บทที่ 5 ผลการวิเคราะห์ข้อมูล
	5.1 การซื้อขายทางเทคนิค
	5.2 การทดสอบ Unit Root

	บทที่ 6 สรุปผลการศึกษาและข้อเสนอแนะ
	รายการอ้างอิง 
	ภาคผนวก  
	ประวัติผู้เขียน

	Button6: 


