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บทที่  1 
 

บทนํา 
ความเปนมาและความสําคญัของปญหา 

มาตรฐานการบัญชีสหรัฐ ฉบับที่ 13 (SFAS No. 13 , Accounting for Leases)  
ที่มีผลบังคับใชตั้งแตป พ.ศ. 2520 ไดทําการแบงประเภทสัญญาเชาระยะยาวออกเปน 2 ประเภท 
คือ สัญญาเชาเพื่อการลงทุน (Capital Lease)  และสัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) 
โดย SFAS No. 13 กําหนดหลักเกณฑในการพิจารณาวาสัญญาเชาระยะยาวจัดเปนสัญญาเชา
เพื่อการลงทุน ตามหลักเกณฑที่กําหนดในมาตรฐาน มีผลใหผูเชาตองทําการรับรูสินทรัพยและ
หนี้สินในงบดุล  หากไมเขาหลักเกณฑจะจัดเปนสัญญาเชาดําเนินงาน มีผลใหผูเชาตองรับรูคาเชา
ในงบกําไรขาดทุน 

ในประเทศไทย รางมาตรฐาน เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ฉบับที่ 29 
(TAS No. 29) ออกในป พ.ศ. 2537  ยึดตามแนวทางมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 
17 (IAS No. 17) ไดเปลี่ยนการเรียกสัญญาเพื่อการลงทุน (Capital Lease) ตามมาตรฐานการ
บัญชีสหรัฐ (SFAS No. 13) มาเปนสัญญาเชาการเงิน (Financial Lease) เพื่อนํามาใชกับผูทํา
ธุรกิจดานลีสซิ่งและกิจการผูเชา 

ขอกําหนดในมาตรฐานการบัญชีสหรัฐ ฉบับที่ 13 อาจทาํใหผูเชาหลบเลี่ยงไมให
เขาหลักเกณฑ ที่จะตองจัดเปนสัญญาเชาเพื่อการลงทุน โดยเปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงาน
แทน เพื่อที่จะไดไมแสดงรายการในงบดุล เนื่องจากปกติการเชาสินทรัพยตามสัญญาเชาระยะยาว
มักจะเปนสินทรัพยที่มีมูลคามาก หากกิจการ (ผูเชา) ทําสัญญาเชาการเงินจะตองรับรูสินทรัพย
และหนี้สินเปนจํานวนมากในงบดุล ยอมสงผลกระทบในทางลบตอฐานะทางการเงิน และผลการ
ดําเนินงานได  

การวิจัยของ Imhoff, Lip และ Wright (1991) ซึ่งไดทําการปรับเปลี่ยนการรับรู
สัญญาเชาดําเนินงานใหกลายเปนสัญญาเชาการเงิน โดยเริ่มตนจากการประมาณการหนี้สินที่
มิไดบันทึกในงบดุล แลวจึงทําการประมาณการสินทรัพย โดยหามาจากหนี้สินที่ไดประมาณการ
ขึ้น คูณดวยอัตราสวนยอดคงเหลือสินทรัพยตอยอดคงเหลือหนี้สิน พบวาอัตราผลตอบแทนตอ
สินทรัพยรวม (Return on Asset) โดยเฉลี่ยลดลงรอยละ 34 และอัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของ
ผูถือหุน (Total Debt to Equity) โดยเฉลี่ยเพิ่มข้ึนเทากับรอยละ 191 สวนกลุมบริษัทผูเชาที่ทํา
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สัญญาเชาดําเนินงานมูลคานอย อัตราสวน ROA โดยเฉลี่ยลดลงเทากับรอยละ 10 และ
อัตราสวนหนี้สินรวมตอสวนของผูถือหุนเพิ่มข้ึนรอยละ 47 

นอกจากนี้ Imhoff, Lip และ Wright (1997) ไดทําการวิจัยเพิ่มเติม โดยพิจารณา
ถึงผลกระทบที่มีผลตอกําไรสุทธิและกําไรจากการดําเนินงาน จากการเปลี่ยนการบันทึกบัญชีแบบ
สัญญาเชาดําเนินงานใหกลายเปนการบันทึกบัญชีแบบสัญญาเชาการเงิน พรอมแสดงการ
ปรับปรุงกําไรทั้ง 2 ประเภท กับผลกระทบจากการปรับปรุงกําไรที่มีผลตออัตราสวน ROE และ 
ROA ซึ่งสะทอนขอมูลในดานที่กิจการอาจพยายามทําสัญญาเชาดําเนินงานแทนการทําสัญญา
เชาการเงิน  จากงานวิจัยทั้งสองเรื่องแสดงใหเห็นถึงผลกระทบจากการที่กิจการอาจมีเจตนา
ทําสัญญาเชาดําเนินงาน แทนการทําสัญญาเชาการเงิน เพื่อใหอัตราสวนทางการเงินออกมาดี ทํา
ใหผูใชงบการเงินเกิดความเขาใจผิดได 

สมาคมลีสซ่ิงแหงประเทศไทยไดขอใหชะลอการออกมาตรฐานการบัญชี เร่ืองการ
บัญชีสัญญาเชาระยะยาวเนื่องจากจะมีผลกระทบอยางรุนแรงตอธุรกิจสีสซิ่ง โดยในขณะนั้น
บริษัทสวนใหญจะบันทึกบัญชีเปนสัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) โดยเนื้อหาสัญญา
เปนสัญญาเชาการเงิน ซึ่งไมเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรองโดยทั่วไป ที่กําหนดใหผูเชา
บันทึกบัญชีสินทรัพย และบันทึกหนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน ตลอดจนตัดคาเสื่อมราคา แทนการ
ถือคาเชาเปนคาใชจาย  

มาตรฐานการบัญชีไทย ฉบับที่ 29 (TAS No. 29) เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะ
ยาว ไดนําแนวคิดมาตรฐานการบัญชีอเมริกา (SFAS No. 13) มาปรับเปลี่ยนโดยระบุหลักเกณฑ
ในการแบงประเภทสัญญาเชาระยะยาวสวนใหญแสดงออกมาเปนรอยละ เชน อายุสัญญาเชามี
ระยะเวลาเทากับหรือมากกวารอยละ 80 ของอายุการใชงานของสินทรัพย เปนตน เพื่อใหงายตอ
การนํามาปฏิบัติ  

โดยสรุป มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 ไดมีผลบังคับใชกับบริษัทมหาชนเฉพาะ
สัญญาเชาที่เริ่มตน ณ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2539 และมีผลบังคับใชกับกิจการนอกตลาด
หลักทรัพย เฉพาะสัญญาที่เร่ิมตน ณ วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2542 โดยมาตรฐานการบญัชไีทยเรือ่ง
การบัญชีสัญญาระยะยาวที่มีผลบังคับใชอยูในปจจุบันไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชี
ระหวางประเทศ ฉบับที่ 17 ป พ.ศ. 2537 (IAS No. 17: Lease 1994) ในป พ.ศ. 2546 ไดมีการ
รางมาตรฐานการบัญชีไทย ฉบับที่ 29 ไดจัดทําขึ้นตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 
17 ปรับปรุงป พ.ศ. 2540 เพื่อนํามาใชแทนมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 7 เร่ืองการบัญชีเกี่ยวกับ
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การเชาซื้อ – ทางดานผูใหเชาซื้อ และมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 (ที่มีผลบังคับใชอยูใน
ปจจุบัน) แตรางมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 (ปรับปรุง พ.ศ. 2546) กลับไมไดมีการประกาศใช
แตอยางใด นอกจากนี้ ป พ.ศ. 2549 อยูระหวางการปรบัปรุงรางมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 อีก
คร้ังเพื่อใหเปนไปตามมาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ ฉบับที่ 17 ฉบับปรับปรุงเมื่อธันวาคม 
พ.ศ. 2546 

จากขอมูลขางตนแสดงใหเห็นวา ยังมีปจจัยหลายอยางที่มีสวนเกี่ยวของกับการ
เลือกทําสัญญาเชาระยะยาวของผูเชา แตอาจจะมีปจจัยอื่น เชน ปจจัยดานภาษีซึ่งหลักเกณฑทาง
บัญชีมีความแตกตางจากหลักเกณฑของประมวลรัษฎากร ปจจัยดานสินทรัพยที่เชา เปนตน มี
สวนเกี่ยวของกับการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว 

ดังนั้นเพื่อใหเกิดความเขาใจถึงปจจัยที่มีตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ซึง่มี
วิธีการบัญชีแตกตางกัน จึงสมควรทําการศึกษาถึงปจจัยที่มีผลกระทบกับการเลือกวิธีการจัดทํา
บัญชีสําหรับสัญญาเชาระยะยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

วัตถุประสงคของการวิจยั 

เพื่อศึกษาความสัมพันธของปจจัยตางๆที่มีผลตอการเลือกวิธีการจัดทําทางบัญชี
สําหรับสัญญาเชาระยะยาว 

ขอบเขตของการวิจัย 

การวิจัยค ร้ังนี้ทําการศึกษาในลักษณะการวิจัย เชิ งประจักษ (Empirical 
Research) โดยเก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงินรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยใน ป พ.ศ. 2548 เก็บขอมูลในกลุมบริษัทที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงานกับ
กลุมบริษัทที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินกับกลุมแกไขการดําเนินงาน 
และมีตัวแปรที่ใชในการศึกษาดังนี้ 

1. ตัวแปรอิสระ ไดแก อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอทุน สินทรัพยรวม และอัตรา
ภาษีเงินไดที่แทจริง 

2. ตัวแปรตาม ไดแก ประเภทของสัญญาเชาระยะยาว  
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ประโยชนที่คาดวาจะไดรบั 

ผลการศึกษาครั้งนี้ คาดวาจะเปนประโยชนในดานตางๆ ดังตอไปนี้ 
1. เพื่อใหทราบวาทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริง (Positive Accounting 

Theory) มีความสอดคลองกับกลุมบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือไม 

2. ผลของการศึกษาในครั้งนี้นาจะมีสวนชวยใหผูใชงบการเงินเกิดความ
ระมัดระวังในการวิเคราะหงบการเงิน กรณีกิจการไดทําสัญญาเชาดําเนินงานอาจมีสัดสวนหนี้สิน
มากกวาทุนคอนขางมาก 

ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 

รายงานผลการวิจัยเลมนี้มีลําดับข้ันตอนในการนําเสนอดังนี้ 

บทที่ 1 บทนํา นําเสนอความเปนมาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงค
การวิจัย ขอบเขตของการวิจัย และประโยชนที่คาดวาจะไดรับ  

บทที่ 2 เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวของ นําเสนอทฤษฎีการบัญชีตามที่เปนจริง 
การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวทางดานผูเชา การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวกับภาษีอากร และ
งานวิจัยที่เกี่ยวของในตางประเทศ 

 บทที่ 3 วิธีดําเนินการวิจัย นําเสนอประชากรและกลุมตัวอยาง การเก็บรวบรวม
ขอมูล การพัฒนาสมมติฐาน ตัวแปรที่ใชในการศึกษา กรอบแนวคิดในการศึกษา การวิเคราะห
ขอมูล และสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

บทที่ 4 ผลการวิเคราะหขอมูล นําเสนอการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน และผลการ
ทดสอบสมมติฐาน 

บทที่ 5 สรุปผลการวิจัย อภิปรายผลและขอเสนอแนะ นําเสนอสรุปผลการศึกษา 
อภิปรายผลการศึกษา  ขอจํากัดในการศึกษา  และขอเสนอแนะในการศึกษาในอนาคต



 
 

บทที่  2 
 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

การศึกษาวรรณกรรมที่เกี่ยวของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญชีใน
แตละเรื่องและใชวรรณกรรมเหลานี้เปนฐานของการศึกษาครั้งนี ้ สามารถจัดประเภทออกได
ดังตอไปนี้ 

1. การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวทางดานผูเชา 

2. การวิเคราะหเปรียบเทียบระหวางสัญญาเชาการเงินกับสัญญาเชาดําเนินงาน 

3. การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวกับภาษีอากร 

4. ทฤษฏีการบญัชีตามที่เปนจริง (Positive Accounting Theory) 

5. งานวิจยัที่เกี่ยวของกับปจจยัที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญช ี

6. งานวิจยัที่เกี่ยวของกับการนาํเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบ
การเงนิ 

การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวทางดานผูเชา 

ความหมายของสัญญาเชาระยะยาว 

ศัพทบัญชีของสมาคมนกับญัชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตไดใหความหมายของ
สัญญาเชาระยะยาวดังนี ้

สัญญาเชา (Lease) หมายถึง สัญญาที่ใหสิทธิการใชสินทรัพย  ตามวัตถุประสงค
และงวดเวลาที่ระบุไว ผูใชทรัพยสิน (ผูเชา) ตองจายคาเชาใหแกเจาของ (ผูใหเชา) เปน
คาตอบแทนการใชสินทรัพยนั้น 

ประเภทของสัญญาเชา 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 เร่ือง การบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ไดแบงสัญญา
เชาระยะยาวออกเปน 2 ประเภทหลักๆ ไดดังนี้ 
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สัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) เปนสัญญาเชาที่ผูเชา (Lessee) 
ตองการใชสินทรัพยมาใชประโยชนเทานั้น ไมไดมุงจะเปนเจาของสินทรัพยดังกลาว และ   ผูเชา
สามารถบอกเลิกสัญญากอนครบกําหนดได เมื่อตนไมไดใชประโยชนจากสินทรัพยนั้นแลว 

สัญญาเชาการเงิน (Financial Lease) เปนสัญญาเชาที่ความเสี่ยง และ
ผลประโยชนในความเปนเจาของสินทรัพยไดถูกโอนไปยังผูเชา โดยเสมือนหนึ่งวาผูเชาเปนเจาของ
ทรัพยสินนั้น 

หลักเกณฑในการแบงประเภทสัญญาเชาระยะยาว 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 เร่ือง การบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ไดกําหนด
หลักเกณฑในการพิจารณาวาสัญญาเชาระยะยาวจะถือวาเปนสัญญาเชาการเงิน เมื่อเขา
หลักเกณฑ 1 ขอ หรือมากกวาดังนี้ 

1) โอนกรรมสิทธิใ์นทรัพยสินไปใหผูเชา ณ วนัสิ้นสุดสัญญาเชา 

2) ผูเชามีสทิธิเลอืกจะซื้อทรพัยสินที่เชาในราคา เทากับหรือนอยกวา รอยละ 5 

3) อายุสัญญาเชามีระยะเวลาเทากับ หรือมากกวารอยละ 80 ของอายกุารใชของ
สินทรัพย 

4) มูลคาปจจุบันของจํานวนเงินขั้นต่ําที่ตองจายตามสัญญาเชาเทากับ หรือ 
มากกวารอยละ 90 ของราคายุติธรรมทั้งหมดของทรัพยสิน ณ วันที่ทําสัญญา 

การบันทึกบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

การบันทึกสินทรัพยและหนี้สินเมื่อเริ่มตนสัญญาเชา 

วันเริ่มตนสัญญาเชาผูเชาตองทําการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินของสัญญาเชา
การเงินดวยมูลคาปจจุบันของคาเชาขั้นต่ํา (Minimum Lease Payment) หรือมูลคายุติธรรมของ
สินทรัพย แลวแตมูลคาใดจะตํ่ากวา ในการหามูลคาปจจุบันของคาเชาขั้นต่ําสามารถใชอัตราคิด
ลดไดดังนี้ 

1) อัตราดอกเบี้ยที่ใชในสัญญาเชา (Implicit Interest Rate) 

2) อัตราดอกเบี้ยเงินกูยืมสวนเพิ่ม (Incremental Borrowing Rate) ใชในกรณีที่
ผูเชาไมทราบอัตราดอกเบี้ย ซึ่งใชในสัญญาเชา 
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การลดหนี้สินตามสัญญาเชา 

การจายคาเชาถือวาสวนหนึ่งเปนการจายเงินตน(หนี้สิน) และอีกสวนหนึ่งชําระ
ดอกเบี้ย ผูเชาจะใชวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง (Effective Interest Method) ในการคํานวณหาเงิน
ตนและดอกเบี้ย โดยคํานวณจากหนี้สินตามสัญญาเชาที่คางจาย 

การปรับปรุงบัญชี ณ วันสิ้นงวด 

การคิดคาเสื่อมราคาของสินทรัพย 

ถาหากเปนที่แนนอนวาผูเชาจะมีกรรมสิทธิ์ในสินทรัพยที่เชา 
ควรทําการคิดคาเสื่อมราคาตามอายุการใชงานเชิงเศรษฐกิจของสินทรัพย หากสินทรัพยที่เชามี
ราคาซาก ผูเชาตองนําราคาซากหักออกจากมูลคาสินทรัพยกอนคิดคาเสื่อมราคาดวย  แตถาตาม
สัญญาเชาไมมีการโอนกรรมสิทธิ์ในสินทรัพยที่เชา ก็ใหคิดคาเสื่อมราคาตามอายุการใชงาน หรือ
อายุการใชงานเชิงเศรษฐกิจแลวแตอยางใดจะต่ํากวา กรณีสินทรัพยที่เชามีราคาซาก ผูเชาไมตอง
นําราคาซากไปหักจากราคาของสินทรัพยเพื่อคํานวณคาเสื่อมราคา เวนแตมีการประกันราคาซาก 

การบันทึกดอกเบี้ยจาย 

ผูเชาจะบันทึกภาระดอกเบี้ยตามสัญญาเชาเปนดอกเบี้ยในแต
ละงวด โดยคํานวณมาจากวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 

การสิ้นสุดสัญญาเชา 

ผูเชาจะบันทึกโอนปดบัญชีที่เกี่ยวของกับสัญญาเชาออกทั้งหมด กรณี
ราคาซากลดต่ํากวาที่ผูเชาไดรับประกันราคาซากไว ผูเชาตองจายสวนที่ลดลงนั้นใหแกผูใหเชา 
ถาผูเชาทราบวาจํานวนที่ลดลงนี้กอนวันครบกําหนดสัญญาเชา อาจนําจํานวนที่ลดลงนี้ไป
คํานวณหาคาเสื่อมราคา แตหากทราบจํานวนที่ลดลงนี้ในวันสิ้นสุดสัญญาเชา ผูเชาจะนํา
จํานวนที่ลดลงนี้บันทึกเปนผลขาดทุนจากการเชาสินทรัพย 

การบันทึกบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน 

ผูเชาจะบันทึกคาเชาเปนคาใชจายของงวด และไมตองรับรูขอผูกพันที่ตองจายใน
อนาคต 
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การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับสัญญาเชาระยะยาวดานผูเชา 

มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ไดกําหนดใหผู
เชาตองเปดเผยขอมูล ดังตอไปนี้ 

1) กรณีทําสัญญาเชาการเงนิตองแสดงจํานวนสินทรัพยและหนี้สินในงบดุล โดย
ในดานหนี้สินควรแสดงรายการแยกออกจากหนี้สนิอื่นๆ ซึ่งแบงไดเปนหนี้สินระยะสั้น และหนี้สิน
ระยะยาว 

2) กรณีทําสัญญาเชาการเงนิควรเปดเผยภาระผูกพนัสําหรบัสัญญาเชา ขั้นต่ํา 
โดยสรุปตามจาํนวนเงินและงวดตางๆที่ถงึกําหนดชําระ 

3) ควรเปดเผยขอจํากัดที่สําคญัเกี่ยวกับ การจัดหาเงนิทุน การตออายุสัญญาเชา 
สิทธิการเลือกซื้อคาเชาซึง่ไมกําหนดแนนอน และรายการอยางอืน่อันเกิดขึ้นไดเนื่องจากสัญญา
เชา 

4) กรณีสัญญาเชาดําเนินงานที่ยกเลกิสัญญาไมได ซึ่งมีอายุสัญญาเชาเกนิกวา 
1 ป ควรเปดเผยภาระผูกพนัสําหรับคาเชาขั้นต่ําที่ตองจาย โดยสรุปตามจํานวนเงนิกับงวดตางๆ ที่
ถึงกาํหนดชําระ 

การตีความมาตรฐานการบัญชี เรื่องที่ 8 สิ่งจูงใจสําหรับสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

การตีความมาตรฐานการบัญชี เร่ืองที่ 8 สิ่งจงูใจสําหรับสัญญาเชาดําเนนิงาน 
(ยังไมมีผลบงัคับใชในทางกฎหมาย) เปนไปตามเกณฑทีก่ําหนดขึ้น โดยคณะกรรมการตีความ
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ เร่ืองที่ 15 สิ่งจูงใจสําหรับสัญญาเชาดําเนนิงาน (Standing 
Interpretations Committee SIC – 15, “Operating Lease - Incentives” ) 

การใหผูเชาตออายุสัญญาเชาดําเนินงาน หรือทําสัญญาเชาดําเนินงานใหม ผูให
เชาอาจใหสิ่งจูงใจแกผูเชาในแบบตางๆ เชน 

1. เงินสดที่จายใหในทันท ี

2. เงินสดที่ผูเชาสามารถขอรับคืนไดในภายหลัง 

3. รายจายบางประการของผูเชาที่ผูใหเชาจะรับภาระ เชน 
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1) คาใชจายในการยายสถานที ่

2) คาใชจายในการปรับปรุงสินทรัพยที่เชา 

3) คาใชจายที่เกี่ยวกับขอผูกมัดของผูเชาตามสัญญาเชาที่มีอยูกอน 

4. ผูใหเชาอาจอนุญาตใหผูเชาไมตองจายคาเชาในระยะเริ่มแรกของการ
เชา หรือจายดวยจํานวนที่ต่ํากวาปกต ิ

การตีความมาตรฐานไดอธิบายวาผูเชาและผูใหเชาจะรับรูสิ่งจูงใจสําหรับสัญญา
เชาดําเนินงานในงบการเงินได ดังนี ้ 

ดานผูใหเชา 

   ผูใหเชาตองนําจํานวนสิ่งจูงใจทั้งสิ้นที่ใหแกผูเชาไปลดรายไดคาเชา
ตลอดอายุสัญญาเชา โดยใชวิธีเสนตรง ยกเวนผูใหเชาจะสามารถใชหลักเกณฑอ่ืนที่เปนระบบ ซึ่ง
สะทอนใหเห็นถึงระยะเวลาที่ผูเชาจะไดรับประโยชนจากการใชสินทรัพยที่เชา 

ดานผูเชา 

 ผูเชาตองนําจํานวนสิ่งจูงใจทั้งสิ้นที่ไดรับจากผูใหเชาไปลดคาใชจาย ใน
การเชาตลอดอายุสัญญาเชาโดยใชวิธีเสนตรง ยกเวนผูใหเชาจะสามารถใชเกณฑอ่ืนที่เปนระบบ
ซึ่งสะทอนใหเห็นถึงระยะเวลาที่ผูเชาจะไดรับประโยชนจากการใชสินทรัพยที่เชา 

   ผูเชาตองบันทึกรายจายที่เกิดขึ้นของผูเชาตามเงื่อนไขการรับรูรายการ 
แมวาผูเชาจะไดรับรายจายนั้นคืนตามขอตกลงจากผูเชาสําหรับส่ิงจูงใจ เชน ผูเชาตองรับรู
คาใชจายในการยกเลิกสัญญา เปนคาใชจายในงบกําไรขาดทุนในงวดที่รายจายนั้นเกิดขึ้น 

   การที่ผูใหเชาและผูเชาตองบันทึกสิ่งจูงใจสําหรับสัญญาเชาดําเนินงาน
เปนการลดรายไดสําหรับผูใหเชาและลดคาใชจายสําหรับผูเชา โดยอิงตามแมบทการบัญชีโดย
อาศัยหลักเกณฑเนื้อหาทางเศรษฐกิจไมใชรูปแบบกฎหมาย อีกทั้งสิ่งจูงใจที่ผูใหเชาใหแกผูเชา 
จัดเปนสวนหนึ่งของสัญญาเชา ซึ่งไมสามารถแยกออกจากจํานวนคางรับหรือคางจายสุทธิภายใต
สัญญาเชาดําเนินงานได 

   นอกจากนี้ในรายจายที่เกิดขึ้นกับผูใหเชาในการจูงใจใหผูเชาตออายุ
สัญญาจะไมถือเปนสวนหนึ่งของตนทุนทางตรง เมื่อเร่ิมแรกที่ผูเชาจะสามารถรับรูเปนคาใชจายใน
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งวดซึ่งรายจายนั้นเกิดขึ้น 

การวิเคราะหเปรียบเทยีบระหวางสัญญาเชาการเงนิกับสัญญาเชาดําเนนิงาน 

เร่ิมตนดวยตัวอยาง เพื่อแสดงใหเขาใจถึงผลกระทบของการทําสัญญาเชา
การเงินกับการทําสัญญาเชาดําเนินงานตองบการเงิน ดังนี ้

  ตัวอยางที่ 1 บริษัท ก จํากัด (ผูเชา) ทําสัญญาเชา(ชนิดบอกเลิกสัญญาไมได) 
เร่ิมตนวันที่ 1 มกราคม 2543 กําหนดใหจายคาเชา ณ วันสิ้นป เปนจํานวนเงิน 10,000 บาท อายุ
สัญญาเชา 4 ป อัตราดอกเบี้ยที่ผูใหเชาคิด 10% โดยสนิทรัพยที่เชาไมมีราคาซาก 

 

  สัญญาเชาดําเนินงาน 

  หากสัญญาเชาถือเปนสัญญาเชาดําเนินงาน ผูเชาปฏิบัติดังนี้ 

1. วันที่ทําสัญญาเชา จะไมมีการบันทึกรายการบัญชี 

2. ตลอดอายุสัญญาเชา จะบันทึกคาเชาเปนคาใชจายในงบกําไร
ขาดทุน 10,000 บาท และเงินสดจาย 10,000 บาท เปนกระแสเงินสดใชไปในกิจการดําเนินงานใน
งบกระแสเงินสด 

  สัญญาเชาการเงิน 

  หากสัญญาเชาถือเปนสัญญาเชาการเงิน ผูเชาปฏิบัติดังนี ้

1. วันที่ทําสัญญาเชา บันทึกสินทรัพยและหนี้สินเทากับมูลคาปจจุบัน
ของจํานวนเงินทั้งหมดที่ตองจาย 31,700 บาท (มาจาก 10,000 × 3.171) 

2. ตลอดอายุของสัญญาเชา 

1) เงินสดที่จายแตละงวดจํานวน 10,000 บาท สวนหนึ่งจะ
นํามาปนสวนเปนดอกเบี้ยจาย อีกสวนหนึ่งจะนํามาลดยอดหนี้สิน (เงินตน) ดังแสดงตาม      
ตารางที่ 2.1 
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ตารางที่ 2.1 แสดงการปนสวนจํานวนเงิน 10,000 บาท เปนดอกเบี้ยจายและหนี้สินตามสัญญา
เชาการเงิน  
 (หนวย : บาท) 

ป คาเชาจายรายป 
(1) 

ดอกเบี้ยจาย 
(2) = 10% × (4)* 

หนี้สินลดลง 
(3) = (1) – (2) 

หนี้สิน ณ วนัสิ้นงวด 
(4) = (4)* - (3) 

1 ม.ค. 43 - - - 31,700 
31 ธ.ค. 43 10,000 3,170 6,830 24,870 
31 ธ.ค. 44 10,000 2,487 7,513 17,357 
31 ธ.ค. 45 10,000 1,735 8,265 9,092 
31 ธ.ค. 46 10,000 909 9,092 0 

หมายเหตุ : คอลัมน (4)*  คือ มูลคาปจจุบันของหนี้สินตามสัญญาเชาปกอน 

2) กิจการตองคิดคาเสื่อมราคา (สมมติใชวิธีเสนตรง) ของ
สินทรัพยที่เชาปละ 7,925 บาท (มาจาก 31,700 บาท / 4 ป) ตลอดอายุการใชงานของสินทรัพย 

 

ผลกระทบตองบดุล 

สัญญาเชาดําเนินงานจะไมมีผลกระทบตองบดุล เนื่องจากกิจการเพียงรับรู
คาใชจายในงบกําไรขาดทุนเทานั้น แตสัญญาเชาการเงิน ณ วันเริ่มตนสัญญาเชา กิจการตองรับรู
สินทรัพยและหนี้สินในงบดุลดวยจํานวนที่เทากัน จากนั้นจึงทําการลดหนี้สิน รับรูดอกเบี้ยจาย 

และคาเสื่อมราคา ตลอดอายุของสัญญา โดยตารางที่ 2.2 แสดงผลกระทบที่มีตองบดุล ถาทํา
สัญญาเชาเขาหลักเกณฑซึ่งถือเปนสัญญาเชาการเงิน ตามขอมูลในตัวอยางที่ 1 

 

 

 

 
1จากตาราง PVIFA ที่ n = 4, i = 10% จะไดคา PVIFA = 3.1699 
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ตารางที่ 2.2 แสดงผลกระทบของสัญญาเชาการเงินที่มตีองบดุล    
         (หนวย: บาท) 

รายการ 1 ม.ค.2543 31 ธ.ค. 2543  2544 2545  2546 
สินทรัพย      
สินทรัพยตามสัญญาเชาการเงิน 31,700 31,700 31,700 31,700 31,700 
คาเสื่อมราคาสะสม 0 7,925 15,850 23,775 31,700 
สินทรัพยตามสัญญาเชาการเงิน – สุทธิ 31,700 23,775 15,850 7,925 0 
หนี้สิน      
สวนของคาเชาที่ครบกําหนดชําระในงวดหนา 6,830 7,513 8,265 9,092 0 
หนี้สินระยะยาว: ภาระผูกพันของสัญญาเชา 24,870 17,357 9,092 0 0 
หนี้สินตามสัญญาเชาการเงิน – สุทธิ 31,700 24,870 17,357 9,092 0 

 

ผูเชาตองแสดงสินทรัพยและหนี้สินตามสัญญาเชา เปนรายการบัญชีสินทรัพยกับ
หนี้สินในงบดุลตลอดอายุของสัญญาเชา สินทรัพยตามสัญญาเชาการเงินสุทธิจะมียอดลดลงใน
แตละป เพราะการตัดคาเสื่อมราคาในแตละป สําหรับทางดานหนี้สิน จํานวนเงินตนที่ตองจายใน
อนาคตภายใน 1 ป ตองนํามาแสดงเปนหนี้สินหมุนเวียน หนี้สินสวนที่ชําระเกินกวา 1 ป จะนํามา
แสดงเปนหนี้สินระยะยาว ดังที่ไดกลาวมาแลววา ณ วันเริ่มตนสัญญาเชาสินทรัพยและหนี้สินตาม
สัญญาเชาการเงินจะมีจํานวน 31,700 บาท เทากัน อยางไรก็ตามสินทรัพยและหนี้สินใชวิธีตัด
จําหนายตางกัน กลาวคือ ในตัวอยาง กิจการ ก ใชวิธีเสนตรงในการคิดคาเสื่อม สวนหนี้สินใชวิธี
อัตราสวนดอกเบี้ยที่แทจริง ดังนั้น ตลอดระยะเวลาสินทรัพยและหนี้สนิตามสัญญาเชาจะมีคาไม
เทากัน เมื่อส้ินสุดอายุสัญญาเชา สินทรัพยและหนี้สินตามสัญญาเชาการเงินจะมียอดเทากันอีก 
โดยมีคาเทากับ 0 บาท 

ผลกระทบตองบกําไรขาดทนุ 

  เมื่อสัญญาเชาระยะยาวมีลักษณะเปนสัญญาเชาดําเนินงาน ทําใหกิจการตองทํา
การบันทึกคาเชาในแตละป โดยสมมติวาคาเชาปละ 10,000 บาท แตถาสัญญาเชาเปนสัญญาเชา
การเงิน คาใชจายที่ตองบันทึกจะประกอบดวย คาเสื่อมราคาและดอกเบี้ยจาย ซึ่งสมมติวาคา
เสื่อมราคาใชวิธีเสนตรง และดอกเบี้ยจายไดมาจากการคํานวณตามวิธีอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 

  ตารางขางลางสาธิตใหเห็นความแตกตางระหวางสัญญาเชาการเงิน กับสัญญา
เชาดําเนินงาน จะเห็นไดวาคาใชจายตามสัญญาเชาการเงินจะสูงกวาสัญญาเชาดําเนินงานในป
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ตนๆ ของสัญญาเชา และจะต่ํากวาในปทายๆ ของสัญญาเชา 

ตารางที่ 2.3 แสดงผลกระทบตองบกําไรขาดทุน ระหวางสัญญาเชาการเงินและสัญญาเชา
ดําเนนิงาน       
         (หนวย: บาท) 

สัญญาเชาการเงิน 
สัญญาเชา
ดําเนนิงาน 

 
ป คาเสื่อม

ราคา 
ดอกเบี้ย
จาย 

คาใชจายรวม 
(คาเชาจายรายป) 

(3) 

คาเชา 
(4) 

 
คาความ
แตกตาง 
(3) - (4) 

31 ธ.ค. 43 7,925 3,170 11,095 10,000 1,095 
31 ธ.ค. 44 7,925 2,487 10,412 10,000 412 
31 ธ.ค. 45 7,925 1,735 9,660 10,000 (340) 
31 ธ.ค. 46 7,925 909 8,834 10,000 (1,166) 

 31,700 8,300 40,000 40,000 0 
 

  ผลกระทบตองบกระแสเงินสด 

การจัดประเภทสัญญาเชาจะมีผลกระทบตอการจัดประเภทกิจกรรมในงบกระแส
เงินสด ภายใตสัญญาเชาดําเนินงาน เงินสดที่จาย (คาเชา) ทั้งหมด 10,000 บาท จะจัดประเภท
เปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  สําหรับสัญญาเชาการเงิน เงินสดที่จาย 10,000 บาท 
สวนหนึ่งนําไปชําระดอกเบี้ย จะจัดประเภทเปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน  อีกสวนหนึ่ง
นําไปชําระหนี้สิน (เงินตน) จะจัดประเภทเปนกระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงิน ดังแสดงใน
ตารางที่ 2.4 
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ตารางที่ 2.4  แสดงผลกระทบของสัญญาเชาการเงิน และสัญญาเชาดาํเนนิงานที่มีตองบ
กระแสเงินสด           
         (หนวย: บาท)  

สัญญาเชาดําเนินงาน สัญญาเชาการเงิน ป 
กิจกรรมดําเนนิงาน กิจกรรมดําเนนิงาน กิจกรรมจัดหาเงิน 

1 ม.ค. 43 0 0 0 
31 ธ.ค. 43 10,000 3,170 6,830 
31  ธ.ค. 44 10,000 2,487 7,513 
31 ธ.ค. 45 10,000 1,735 8,265 
31 ธ.ค. 46 10,000 909 9,091 

  
  ป 2543 กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน จะแตกตาง 6,830 บาท (ไดมา
จาก 10,000 - 3,170) แตดอกเบี้ยจายมียอดลดลงตลอดอายุสัญญาเชา มีผลใหจํานวนเงินที่นําไป
ลดหนี้จากการทําสัญญาเชามีจํานวนเพิ่มข้ึน กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานของสัญญาเชา
การเงินจึงมีจํานวนเพิ่มข้ึนตลอดอายุของสัญญาเชา 

  ดังนั้น ตลอดอายุของสัญญาเชาการเงิน กระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจะ
มียอดลดลง โดยที่กระแสเงินสดจากกิจกรรมจัดหาเงินมียอดเพิ่มข้ึน 

การบัญชีสัญญาเชาระยะยาวกับภาษีอากร 

 ดานภาษีอากรทรัพยสนิที่ผูเชาทาํสัญญาเชาระยะยาว เปนสัญญาเชาการเงนิ ซึ่ง
ไมรวมกรณีทรัพยสินที่ไดมาโดยการเชาซื้อ หรือซ้ือขายเงนิผอน ในทางปฏิบัติตามประมวล
รัษฎากรกรไมยอมรับเงื่อนไขวิธีบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที ่ 29 ไดกําหนดใหสินทรัพยที่
ไดจากการทําสัญญาเชาการเงิน นํามาบันทกึเปนสนิทรัพยของกิจการ และทาํการตัดคาเสือ่ม
ราคา แตทางภาษีอากรไมอนุญาตใหถือเปนสินทรัพย เนื่องจากผูเชายังมิไดซื้อทรพัยสินที่เชา คา
เชาที่จายก็ใหถือเปนคาใชจายในการคํานวณกําไรสุทธเิพื่อเสียภาษเีงนิไดนิติบุคคล 

 ผูเชาที่ไดทรัพยสินมาจากการทําสัญญาเชาดําเนินงาน ทางภาษอีากรยอมรับ
วิธีการทางบญัชี  โดยไมตองรับรูสัญญาเชาดําเนินงานเปนสนิทรัพย และหนี้สินในงบดุล แตเพยีง
ถือคาเชาเปนคาใชจายในการคํานวณกําไรสุทธ ิ
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ทฤษฏกีารบญัชีตามที่เปนจริง 

  ทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริง (Positive Accounting Theory) คือ ทฤษฎีที่
เกี่ยวของกับการทํานายการปฏิบัติในการเลือกนโยบายการบัญชีของผูบริหารกิจการ และผูบริหาร
จะตอบสนองตอการนําเสนอมาตรฐานการบัญชีฉบับใหมอยางไร 

  สมมติฐาน 3 ประการของทฤษฎีการบัญชตีามที่เปนจริง ประกอบดวย 

1. สมมติฐานการวางแผนผลตอบแทน (The bonus plan hypothesis) 
ผูบริหารกิจการกับการวางแผนผลตอบแทนมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชี ซึ่งเปลี่ยน
การรายงานกําไรจากชวงเวลาอนาคตไปสูชวงเวลาปจจุบัน โดยกําหนดใหปจจัยอื่นๆคงที่ 

2. สมมติฐานสัญญาเงินกู (The debt covenant hypothesis) กิจการที่เขา
ใกลจะละเมิดสัญญาเงินกูจากขอมูลตัวเลขทางบัญชีมีความเปนไปไดมากที่ผูบริหารจะเลือก
วิธีการบัญชี ซึ่งเปลี่ยนแปลงการรายงานกําไรจากชวงเวลาอนาคตไปสูชวงเวลาปจจุบัน โดย
กําหนดใหปจจัยอื่นๆคงที่ 

3. สมมติฐานตนทุนทางการเมือง (The political cost hypothesis) เมื่อ
กิจการมีตนทุนทางการเมืองเพิ่มข้ึนมีความเปนไปไดมากที่ผูบริหารจะเลือกวิธีการบัญชีซึ่งโอน
กําไรจากชวงเวลาปจจุบันไปสูชวงเวลาอนาคต โดยกาํหนดใหปจจัยอื่นๆคงที่ 

งานวจิัยที่เกีย่วของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบญัชีสัญญาเชาระยะยาว 
  El-Gazzar, Lilien and Pastena (1986) ไดทําการศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอ
การเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ของผูบริหารกอนการปฏิบัติตาม SFAS NO. 13 โดยทํา
การวิจัยเชิงประจักษ จากกลุมตัวอยาง 134 ผูเชา ประกอบดวยกลุมกิจการที่ไมไดทําการบันทึก
เปนหนี้สิน และสินทรัพยจํานวน 96 บริษัท และ 38 บริษัทไดบันทึกเปนหนี้สิน และสินทรัพย ตัว
แปรที่ใชศึกษา คืออัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน เงินพิเศษที่ใหแกผูบริหารขึ้นอยูกับกําไร 
อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง และยอดขาย 
  ตัวสถิติที่ใชทดสอบประกอบดวย การวิเคราะห Probit และการวิเคราะห Multiple 
Discriminat ผลการศึกษาพบวา อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนกับปจจัยการวางแผน
ผลตอบแทนพิเศษของผูบริหารมีความสัมพันธเชิงบวกกับการทําสัญญาเชาดําเนินงาน จาก
การศึกษาพบอีกวาผลตอบแทนทางภาษีจะมีความสัมพันธเชิงลบกับการเลือกทําสัญญาเชา
ดําเนินงานของผูบริหาร 
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  Narayanaswamy (1992) ทําการตรวจสอบตามทฤษฏีการบัญชีตามที่เปน
จริงกับการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ในประเทศอินเดียการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว
มีความสําคัญอยางมากตามการเติบโตที่รวดเร็วของการทําสัญญาเชาในป ค.ศ. 1980 ผูราง
มาตรฐานการบัญชีกําลังตรวจสอบทางเลือกตางๆในการรายงานสัญญาเชาระยะยาว กิจการ     
(ผูเชา) กังวลเกี่ยวกับผลกระทบเชิงเศรษฐกิจของการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินภายใตสัญญาเชา
การเงิน  
  ผลการศึกษาพบวา  กิจการที่มี อัตราสวนการกอหนี้ สูง  หรือมี อัตราสวน
ความสามารถในการทํากําไรต่ําจะมีอิทธิพลอยางมากตอกิจการในการเลือกทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน กิจการจะนิยมซื้อสินทรัพยหากสัญญาเชาระยะยาวตองทำการบันทึกสินทรัพย และ
หนี้สินในงบดุล 
  Piera (2004) ทําการตรวจสอบการตัดสินใจเชิงเศรษฐกิจ ซึ่งอาจมีผลกระทบตอ
การเลือกนโยบายการบัญชีตางๆ ไดแก สัญญาเชาระยะยาว การตีราคาสินทรัพย คาความนิยม 
คาใชจายวิจัยและพัฒนา หลักทรัพยในความตองการของตลาด การตีราคาสินคาคงเหลือ ตนทุน
ดอกเบี้ย และภาษีรอการตัดบัญชี ของบริษัทจดทะเบียนในประเทศสวิส 

  กลุมตัวอยางจํานวน 106 กิจการ ปจจัยที่ใชในการศึกษาประกอบดวย อัตราสวน
วัดการกอหนี้ การกูยืมจากธนาคารกับบริษัทเอกชน การกูยืมระยะสั้น โอกาสการเจริญเติบโต 
ลักษณะเฉพาะของสินทรัพย ขนาดกิจการ กําลังแรงงาน และกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของ
ลดลง (Ownership Dilution) 

  ผลการศึกษาพบวา ผูบริหารชาวสวิสมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชี
เพื่อเพิ่มกําไร เมื่อกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของลดลง (Ownership Dilution) มาก กรณีกิจการ
เผชิญกับการกดดันจากแรงงานมากก็จะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไรลง นอกจากนั้นการเลือก
วิธีการบัญชีเพื่อเพิ่มกําไรมีความสัมพันธเชิงบวกกับการกูยืมเงินจากธนาคารกับกิจการเอกชน 
ลักษณะเฉพาะของสินทรัพย และกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของลดลง กิจการที่เลือกวิธีการบัญชี
เพื่อลดอัตราสวนวัดการกอหนี้ (Leverage) เมื่อกิจการพึ่งพาการกูยืมเงินจากธนาคารสูง  
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งานวิจัยเกี่ยวของกับการตอบสนองของผูบริหารที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชา
ระยะยาว 

  Imhoff and Thomas (1983) ทําการศึกษาการเปลี่ยนแปลงโครงสรางทุนของ
กิจการ เพื่อตรวจสอบผลกระทบของการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 13 (SFAS No. 13) 
ที่มีตอกิจการ (ผูเชา) กอนการใช SFAS No. 13 กิจการจะนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินใน
หมายเหตุประกอบงบการเงินเพียงอยางเดียว แตหลังจาก SFAS No. 13 มีผลบังคับใชจะมีผลให
กิจการตองปรับเปลี่ยนการนําเสนอสินทรัพยที่เชาภายใตสัญญาเชาการเงินในงบดุล มีผลให
กิจการมีสินทรัพยและหนี้สินเพิ่มข้ึน 

  ผลการศึกษาพบวา ผูบริหารพยายามหลีกเลี่ยงการทําสัญญาเชาการเงินโดย
เปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงานแทน เพื่อไมใหอัตราสวนการกอหนี้สูง กลาวคือผูบริหาร
พยายามหลีกเลี่ยงการบันทึกหนี้สินและสินทรัพยของการทําสัญญาเชาการเงินในชวงเวลากอนที่
จะตองปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีสหรัฐ ฉบับที่ 13 โดยการปรับเปลี่ยนเนื้อหาสาระของสัญญา
เชาการเงินไมใหเขาหลักเกณฑที่จะตองจัดทําสัญญาเชาการเงิน เพื่อจะไดบันทึกบัญชีแบบ
สัญญาเชาดําเนินงานแทน 

  Godfry and Warren (1995) ทําการตรวจสอบการตอบสนองของกิจการ (ผูเชา) 
ที่มีตอมาตรฐานการบัญชีออสเตรเลีย เร่ืองการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว โดยมาตรฐานการบัญชี
ฉบับนี้ตองการใหผูเชาทําการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินในงบดุลภายใตสัญญาเชาการเงิน 
การศึกษาคร้ังนี้ไดใชวิธีการตรวจสอบมาจาก Imhoff and Thomas (1988) แตไดมีการปรับ
แบบจําลองเพื่อประเมินผลกระทบจากเงื่อนไขทางเศรษฐกิจของการจัดหาเงินของกิจการใหดีข้ึน 
และการตอบสนองของกิจการที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

  กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษามี 2 กลุม ประกอบดวย ตัวอยางควบคุม 20 แหง ที่
ไดทําการบันทึกหนี้สินและสินทรัพยในงบดุลภายใตสัญญาเชาการเงินกอน ป ค.ศ. 1985  และ
ตัวอยางทดลอง 101 กิจการ ที่ใชการเปดเผยขอมูลสัญญาเชาการเงินในหมายเหตุประกอบงบ
การเงิน กอนการใชมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

  ผลการศึกษาพบวา กิจการตอบสนองตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 
โดยลดการพึ่งพิงการทําสัญญาเชาการเงิน กิจการจะจัดหาเงินจากการกอหนี้ที่ไมใชการทําสัญญา
เชาและสวนของเจาของแทน นอกจากนี้ไมพบวากิจการ (ผูเชา) ไดมีการปรับเปลี่ยนจากเดิมที่ทํา
สัญญาเชาการเงินมาทําสัญญาเชาดําเนินงาน 
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  El – Gazzar , Lilien and Pastena (1989) ทําการตรวจสอบการจัดหาเงิน
นอกงบดุล โดยการทําสัญญาเชาดําเนินงานสามารถชวยใหกิจการไมละเมิดสัญญาเงินกูหรือไม 
ทําการตรวจสอบขอจํากัดในสัญญาเงินกู 4 ดาน ประกอบดวย การจายเงินปนผล การกอหนี้
เพิ่มเติม การตัดสินใจลงทุนหรือการผลิต และการตัดสินใจจายเงินเดือน 

  กลุมตัวอยาง 43 สัญญาเงินกูของบริษัทจดทะเบียนในประเทศสหรัฐอเมริกาที่ทํา
สัญญาเชาดําเนินงานกอน ค.ศ. 1976 ผลการศึกษาพบวา ผูบริหารสามารถหลบเลี่ยงขอจํากัดใน
การจายเงินปนผลดวยการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน และพบอีกวา การตัดสินใจของผูบริหาร
โดยการทําสัญญาเชาดําเนินงาน เพื่อหลบเลี่ยงขอจํากัดดานการกอหนี้เพิ่ม 

งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน 
  Wilkins and Zimmer (1983) ไดทําการศึกษาผลกระทบของวิธีการนําเสนอ
ขอมูลที่แตกตางกันของการบัญชีสัญญาเชาการเงินระหวางการนํามาบันทึกเปนสินทรัพย กับการ
นําขอมูลมาเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินเพียงอยางเดียว ตอการประเมินการใหสินเชื่อ 
โดยทําการวิจัยเชิงทดลองกับกลุมพนักงานปลอยสินเช่ือจํานวน 52 คน จากธนาคารระหวาง
ประเทศ 35 แหงในประเทศสิงคโปร ผลการศึกษาพบวาการประเมินสินเชื่อของผูใหกู และการ
ตัดสินใจปลอยเงินกู ไดรับผลกระทบจากระดับที่แทจริงของอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน 
โดยพนักงานปลอยสินเชื่อมีความเห็นวาสัญญาเชาการเงินเปนการกูยืมเงินรูปแบบหนึ่ง 
  Wilkins (1984) ทําการวิจัยเชิงทดลองเพื่อตรวจสอบการพยากรณการผิดสัญญา
การชําระหนี้ เมื่อมีการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินในงบดุล กับกรณีการเสนอขอมูลชนิด
เดียวกันในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
  กลุมตัวอยาง 117 เจาหนี้ที่ปลอยสินเชื่อจาก 75 ธนาคาร ในประเทศสิงคโปร โดย
นํางบการเงินของ 2 กิจการ ใหแกเจาหนาที่ปลอยสินเชื่อ ซึ่งกิจการหนึ่งมีอัตราสวนหนี้สินตอ
สินทรัพยในระดับปานกลาง กับอีกกิจการมีอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยในระดับสูง การนําเสนอ
ขอมูลในงบการเงินทั้ง 2 กิจการ แบงออกเปน 3 ชนิด ไดแก งบการเงินแสดงขอมูลสัญญาเชา
การเงินในงบดุลกับหมายเหตุประกอบงบการเงิน แสดงขอมูลสัญญาเชาการเงินเฉพาะหมายเหตุ
ประกอบงบการเงิน และงบการเงินที่แสดงขอมูลการซื้อสินทรัพยถาวรโดยการกูยืมเงิน 
  ผลการศึกษาพบวา เจาหนาที่ปลอยสินเชื่อถือวาสัญญาเชาการเงินเปนหนี้สิน ไม
วาจะนําเสนอขอมูลในงบดุล หรือหมายเหตุประกอบงบการเงิน ในขณะที่ระดับอัตราสวนหนีสิ้นตอ
สินทรัพยของ 2 กิจการซึ่งแตกตางกันมีผลตอการพยากรณการผิดนัดชําระหนี้ นอกจากนี้ยังพบอีก
วา การนําเสนอขอมูลของสัญญาเชาการเงินที่แตกตางกัน ไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจ
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ปลอยสินเชื่อ 
  งานวิจัยที่ไดนําเสนอมาขางตนสามารถสรุปงานวิจัยในอดีตออกเปน 3 กลุม 
ไดแก งานวิจัยที่เกี่ยวของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 
งานวิจัยเกี่ยวของกับการตอบสนองของผูบริหารที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 
และงานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน ดังแสดง
ในตารางที่ 2.5 

ตารางที่ 2.5 สรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

งานวิจัยที่เกี่ยวของกับปจจัยที่มีผลตอการเลือกนโยบายการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

El – Gazzar, Lilien and Pastena (1986) 
ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอการเลือกวิธีการ
บัญชีสัญญาเชาระยะยาวของผูบริหารกอนการ
ปฏิบัติตาม SFAS No. 13 

- อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนกับปจจัย
การวางแผนผลตอบแทนพิเศษของผูบริหารมี
ความสัมพันธเชิงบวกกับการทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

- ผลตอบแทนทางภาษีจะมีความสัมพนัธเชิงลบ
กับการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงานของ
ผูบริหาร 

Narayanaswamy (1992) ทําการตรวจสอบ
ตามทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริงกบัการเลือก
วิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

- กิจการที่มี อัตราสวนการกอหนี้ สูง  หรือมี
อัตราสวนความสามารถในการทํากําไรต่ําจะมี
อิทธิผลอยางมากตอการเลือกทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

Piera (2004) ตรวจสอบการตัดสินใจเชิง
เศรษฐกิจ ซึ่งอาจมีผลกระทบตอการเลือกกลุม
นโยบายการบัญชี 

- เมื่อกรรมสิทธิ์ของความเปนเจาของลดลงมาก 
มีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อ
เพิ่มกําไร 

- กิจการที่พึงพิงการกูยืมเงินจากธนาคารสูง จะ
เลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดอัตราสวนการกอหนี้ 
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ตารางที่ 2.5 สรุปผลงานวิจัยที่เกี่ยวของ (ตอ) 
งานวิจัยเกี่ยวของกับการตอบสนองของผูบริหารที่มีตอมาตรฐานการบัญชีสัญญาเชา
ระยะยาว 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

Imhoff and Thomas (1988) ทําการศึกษาการ
เปลี่ยนแปลงโครงสรางทุนของกิจการ เพื่อ
ตรวจสอบผลกระทบของการปฏิบัติตาม SFAS 
No. 13 

- ผูบริหารพยายามหลีกเลี่ยงการทําสัญญาเชา
การเงินโดยเปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงาน
แทน เพื่อไมใหอัตราสวนการกอหนี้สูง 

El – Gazzar, Lilien and Pastena (1989) ทํา
การตรวจสอบการจัดหาเงินนอกงบดุลโดยการ
ทําสัญญาเชาดําเนินงาน  ชวยใหกิจการไม
ละเมิดสัญญาเงินกูหรือไม 

- ผูบริหารสามารถหลบเลี่ยงขอจํากัดในการ
จายเงินปนผล และขอจํากัดในการกอหนี้เพิ่ม 
โดยการทําสัญญาเชาดําเนินงาน 

Godfrey and Warren (1995) ทําการ
ตรวจสอบการตอบสนองของกิจการ (ผูเชา) ที่มี
ตอมาตรฐานการบัญชีออสเตรเลีย  เร่ืองการ
บัญชีสัญญาเชาระยะยาว 

- กิจการจะลดการทําสัญญาเชาการเงิน และ
จัดหาเงินจากการกอหนี้ที่ไมใชการทําสัญญา
เชากับสวนของผูถือหุนแทน 

- ไมพบวากิจการ (ผูเชา) ไดปรับเปลี่ยนจากเดิม
ทํ าสัญญาเช าการ เ งิน  มาทํ าสัญญาเช า
ดําเนินงานแทน 

งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

Wilkins and Zimmer (1983) ศึกษาผลกระทบ
ของวิธีการนําเสนอขอมูลที่แตกตางกันของการ
บัญชีสัญญาเชาการเงิน ตอการประเมินการให
สินเชื่อ 

- การประเมินสิน เชื่ อของผู ใหกู  และการ
ตัดสินใจปลอยเงินกู ได รับผลกระทบจาก
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนที่ไดรวม
หนี้สินของการทําสญัญาเชาการเงินแลว 

 



                                                                                                                 
                                   

 

21

 
 
 

ตารางที่ 2.5 สรุปผลการวิจัยที่เกี่ยวของ (ตอ) 
งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการนําเสนอขอมูลสัญญาเชาการเงินที่มีผลตอผูใชงบการเงิน (ตอ) 

งานวิจยั ผลการศึกษา 

Wilkins (1984) ตรวจสอบการพยากรณการผิด
สัญญาการชําระหนี้ เมื่อมีการนําเสนอขอมูล
สัญญาเชาการเงินที่แตกตางกัน 

- เจาหนาที่ปลอยสินเชื่อถือวาสัญญาเชา
การเงินเปนหนี้สิน ไมวาจะนําเสนอขอมูลใน
ลักษณะใด 

- ระดับอัตราสวนหนี้ สินตอสินทรัพยของ  2 
กิจการที่แตกตางกันมีผลตอการพยากรณการ
ผิดนัดชําระหนี้ 

- การนํา เสนอขอมูล สัญญาเชาการเงินที่
แตกตางกันไมมีความสัมพันธกับการตัดสินใจ
ปลอยสินเชื่อ 

 
 



 
 

บทที่  3 
 

วิธีดําเนินการวิจัย 

  การออกแบบวิธีดําเนินการวิจัย เพื่อทดสอบปจจัยที่มีผลตอการเลือกวิธีการบัญชี
สัญญาเชาระยะยาว โดยแบงเนื้อหาออกเปน 7 หัวขอดังตอไปนี้ 

1. ประชากรและกลุมตัวอยาง 

2. การเก็บรวบรวมขอมูล 

3. การพัฒนาสมมติฐาน 

4. ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

5. กรอบแนวคิดในการศึกษา 

6. การวิเคราะหขอมูล 

7. สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

ประชากรและกลุมตวัอยาง 

  ประชากรที่ใชในการศึกษา คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยที่มีการทําสัญญาเชาระยะยาว (Lease) ในป พ.ศ. 2548 โดยกลุมตัวอยางที่ใชจะเลือก
ตัวอยางโดยไมคํานึงถึงความนาจะเปน (Non – Probability Sampling) ดวยวิธีการเลือกตัวอยาง
แบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) มีหลกัเกณฑในการคัดเลือกซึ่งตองเขาเงื่อนไขทุกขอ
เพื่อใหเหมาะกับวัตถุประสงคในการศึกษา และสามารถนํามาทดสอบสมมติฐานไดดังนี้ 

1. บริษัทตองมีรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2548 

2. บริษัทตองไมเปนกลุมธุรกิจการเงิน บริษัทที่อยูในระหวางการฟนฟู
กิจการ และบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI เนื่องจากกลุมบริษัทดังกลาวมีขอบังคับใน
การจัดทํา และนําเสนองบการเงินแตกตางจากบริษัทอื่นๆที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

3. บริษัทที่ทําสัญญาเชาระยะยาวตองทําสัญญาเชาเพียงประเภทเดียว 
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4. บริษัทตองมีขอมูลสําหรับใชในการวิเคราะหครบถวน 

5. ขอมูลที่ใชในการศึกษา จะใชขอมูลจากงบการเงินรวมเพื่อจะได
ขอมูลที่สะทอนสภาพที่เปนจริงของกิจการ 

  หลังจากคัดเลือกกลุมตัวอยางตามหลักเกณฑขางตนปรากฏวามีกลุมตัวอยาง
สําหรับการวิเคราะหสถิติเชิงอางอิงจํานวนทั้งหมด 101 กิจการ ประกอบดวยกิจการที่ทําสัญญา
เชาดําเนินงานจํานวน 82 แหง และกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงินจํานวน 19 แหง รายละเอียด
ที่มาของจํานวนของกลุมตัวอยางที่ใชในการวิเคราะหสถิติพรรณนา และสถิติเชิงอางอิงไดจาก
ตารางที่ 3.1 ดังนี้ 

ตารางที่ 3.1 แสดงขั้นตอนการเลือกกลุมตัวอยาง 

 จํานวนกิจการ 

จํานวนบริษัทจดทะเบียนยกเวนกลุมธุรกิจการเงิน ในป พ.ศ. 2548 401 

หัก จํานวนบริษัทจดทะเบียนที่อยูระหวางฟนฟูการดําเนินงาน (38) 

จํานวนบริษัทที่ไมไดมีรอบระยะบัญชีสิ้นสุด 31 ธ.ค. 2548 (15) 

จํานวนบริษัทที่ไมไดทําสัญญาเชาระยะยาว (56) 

จํานวนบริษัทที่ทําสัญญาเชาระยะยาวทั้ง 2 ประเภท (137) 

จํานวนกลุมตัวอยางที่ใชวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา 155 

จํานวนบริษัทที่มีขอมูลไมครบถวน (54) 

จํานวนกลุมตัวอยางสําหรับการวิเคราะหสถิติเชิงอางองิ 101 
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การเก็บรวบรวมขอมูล 

  ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ประกอบดวย 
ประเภทสัญญาเชาระยะยาว ยอดขาย สินทรัพยรวม กําไรสุทธิกอนภาษีเงินไดนิติบุคคล ภาษีเงิน
ไดนิติบุคคล หนี้สินระยะยาว และสวนของผูถือหุน ขอมูลดังกลาวสามารถเก็บรวบรวมไดจาก SET 
– SMART ของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และเว็ปไซตของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ก.ล.ต.) โดยขอมูลที่จัดเก็บเปนของป พ.ศ. 2548 

การพัฒนาสมมติฐาน 

  สัญญาเงินกู (Debt Covenant) 

  ตามปกติการกูยืมเงินจากสถาบันการเงินยอมจะมีกฎเกณฑที่กําหนดไวใน
สัญญาเงินกู เพื่อใหสถาบันการเงินเกิดความแนใจวาจะสามารถไดรับชําระคืนเงินตนและดอกเบี้ย
กลับคืนมา โดยขอกําหนดสวนหนึ่งจะอยูในรูปอัตราสวนทางการเงินที่กําหนดใหกิจการตองดํารง 
เชน อัตราสวนหนี้สินตอทุน อัตราสวนความสามารถในการชําระดอกเบี้ย ในระดับที่ผูใหกูยอมรับ
ได บริษัทจึงอาจมีความพยายามที่จะเลือกนโยบายการบัญชีที่จะชวยไมใหละเมิดขอผูกมัดสญัญา
เงินกู ดังจะเห็นไดจากการศึกษาของ Piera (2004) พบวากิจการที่มีอัตราสวนการกอหนี้ 
(Leverage) ที่วัดในรูปอัตราสวนหนี้สินตอสินทรัพยรวมมีคาสูง มีความเปนไปไดมากที่จะเลือก
นโยบายการบัญชีเพื่อเพิ่มกําไร 

  ในขณะที่การศึกษาของ El-Gazzar , Lillien และ Pastena (1986) ; 
Narayanaswamy (1992)  ก็คนพบวา กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุนสูงก็จะเลือก
วิธีการบัญชีที่จะลดอัตราสวนนี้ลง นอกจากนี้ Imhoff และ Thomas (1988) พบวา ผูบริหาร
พยายามหลีกเลี่ยงการทําสัญญาเชาการเงิน โดยเปลี่ยนมาทําสัญญาเชาดําเนินงานแทน เพื่อ
ไมใหอัตราสวนการกอหนี้มีคาสูง และการศึกษาของ El-Gazzar , Lillien และ Pastena (1989) ก็
พบวา ผูบริหารทําสัญญาเชาดําเนินงานเพื่อไมใหละเมิดขอจํากัดสัญญาเงินกู ดังนั้นจึงสามารถ
ตั้งสมมติฐานการศึกษาไดดังนี้ 

สมมติฐานที่ 1 กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงมีความเปนไปไดมากที่
จะเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน 
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 ตนทุนทางการเมือง (Political Cost) ในการศึกษาครั้งนี้ไดทําการวัดออกเปน 2 
ตัวแปรอิสระดวยกัน ดังตอไปนี้ 

1) ขนาดกิจการ ( Size) 

  บริษัทขนาดใหญมักมีตนทุนทางการเมืองในรูปของคาใชจายจายภาษีเงินไดนิติ
บุคคล กฎระเบียบตางๆ มากกวากิจการขนาดเล็ก ฉะนั้นกิจการขนาดใหญจะมีแนวโนมที่จะเลือก
นโยบายการบัญชีซึ่งจะชวยลดกําไรของกิจการ เพื่อกิจการจะไดลดตนทุนทางการเมือง ซ่ึงเปนไป
ตามทฤษฏีการบัญชีตามที่เปนจริงในเรื่องสมมติฐานตนทุนการเมืองที่วา กิจการมีตนทุนทาง
การเมืองเพิ่มข้ึนมีความเปนไปไดมากที่ผูบริหารจะเลือกวิธีการบัญชี ซ่ึงโอนกําไรจากชวงเวลา
ปจจุบันไปสูชวงเวลาอนาคต 

  นอกจากนี้ El-Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ไดใชยอดขายรวมเปนตัววัด
ขนาดกิจการก็พบวา ขนาดกิจการไมมีผลกระทบตอการเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไรของกิจการ 
สอดคลองกับ Piera (2004) ก็พบวา ขนาดกิจการไมมีความเกี่ยวของกับการเลือกวิธีการบัญชี 
ดังนั้นจึงสามารถตั้งสมมตฐิานการศึกษาไดดังนี้ 

สมมติฐานที่ 2 กิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทางการเมืองโดยเลือกใช
วิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

2) อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง (Effective Tax Rate) 

  ประเทศไทยมาตรฐานการบัญชีกับประมวลรัษฎากรมักมีความแตกตางกนัในการ
รับรูรายได และคาใชจายในการเสียภาษีเงินไดนิติบุคคล อาจมีผลกระทบตอการเลือกนโยบายการ
บัญชี อีกทั้งการศึกษาเชิงประจักษของ El-Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ไดพบวากิจการ
ที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีแนวโนมจะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไร ดังนั้นจึงสามารถ
ตั้งสมมติฐานการศึกษาไดดังนี้ 

สมมติฐานที่ 3 กิจการที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทาง
การเมืองลงโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

 

 



                                                                                                                 
                                   

 

26

 
 
 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

  เมื่อทําการเลือกกลุมตัวอยางไดครบถวนแลวตามหลักเกณฑที่ไดกลาวไวตั้งแต
ชวงตนของบทที่ 3 ลําดับถัดมาก็จะทําการวัดคาตัวแปรตามและตัวแปรอิสระ ซึ่งคํานวณมาจาก
ขอมูลในงบดุลรวมและงบกําไรขาดทุนรวม เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐานตอไป โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

   ตัวแปรตาม (Dependent Variable) 

   ตัวแปรตามที่ใชในแบบจําลองสําหรับการศึกษาครั้งนี้ มีรายละเอียดและ
การวัดคา ดังนี้ 

   วิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว  คือ โอกาสในการทําสัญญาเชา
ดําเนินงานใหคา 1 ถากิจการมีการทําสัญญาเชาดําเนินงานในป พ.ศ. 2548 และถากิจการทํา
สัญญาเชาการเงินในป พ.ศ. 2548 ใหแทนคาเปน 0 สัญลักษณแทนวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะ
ยาว คือ 

   ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) 

   แบบจําลองที่ใชในการศึกษาประกอบดวยตัวแปรอิสระ 3 ตัวแปร ซึ่งมี
รายละเอียด และการวัดคาดังนี้ 

   ความสามารถในการกอหนี้ 

   ความสามารถในการกอหนี้ซึ่งวัดคามาจากอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอ
สวนของผูถือหุน (Long – Term Debts to Equity) ไดมาจากการนําหนี้สินระยะยาวหารดวยสวย
ของผูถือหุน สัญลักษณแทนอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน คือ Lev 

   ขนาดกิจการ 

   ขนาดกิจการไดมาจากสินทรัพยรวม (Total Asset) สัญลักษณแทน
สินทรัพยรวม คือ Size 

   อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง 

   อัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริง (Effective Tax Rate) ไดมาจากนํา
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คาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลหารดวยกําไรกอนภาษี คือ Tax 

กรอบแนวคิดในการศึกษา 

  การศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบกับการเลือกวิธีการจัดทําทางบัญชีสัญญาเชาระยะ
ยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  สามารถแสดงในรูปของ
ความสัมพันธไดดังรูปที่ 3.1 

 
กรอบแนวคิดในการศึกษาขางตนสามารถนํามาสรางเปนแบบจําลองความ

ถดถอยโลจิสติค เพื่อใชทดสอบความสัมพันธระหวางปจจัยๆ ที่มีผลตอการเลือกวิธีการบัญชี
สัญญาเชาระยะยาว ไดดังนี้ 

( )
( ) ε++++=⎥

⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
−

TaxBSizeBLevBa
p

p
3211

ln  

เมื่อ p  = โอกาสของการทําสัญญาเชาดําเนินงาน โดยแทนคาเปน 1 

 1-p = โอกาสของการทําสัญญาเชาการเงิน โดยแทนคาเปน 0 

 Lev = อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน  

 Size = สินทรัพยรวม 

 Tax = อัตราสวนคาใชจายภาษีเงินไดนิติบุคคลตอกําไรกอนภาษี 

- อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน 
- ขนาดกิจการ 
- อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง 

 
ประเภทของสัญญาเชาระยะยาว 

ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม 

รูปที่ 3.1 กรอบแนวคิด 
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การวิเคราะหขอมูล 

  เมื่อไดรวบรวมขอมูลที่ไดจากงบการเงินแลว ก็จะนําขอมูลไปประมวลผลโดยใช
โปรแกรมสําเร็จรูป SPSS ซึ่งสถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูลประกอบดวย 

1. สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เปนการหาคาสถิติขั้น
พื้นฐาน เชน คาเฉลี่ยเลขคณิต คามัธยฐาน คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน และคารอยละ ซึ่งการวิเคราะห
จะแสดงใหเห็นลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยาง 

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) เพื่อใชในการวิเคราะห
ผลกระทบของตัวแปรอิสระที่มีตอตัวแปรตาม โดยทําการทดสอบความสัมพันธดวยการวิเคราะห
ความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) วาแตละปจจัยมีความเกี่ยวของกับการ
เลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาวหรือไม 

  การศึกษาครั้งนี้ตัวแปรตามเปนตัวแปรเชิงกลุม ซึ่งกําหนดใหคา 1 แทนกิจการที่
ทําสัญญาเชาดําเนินงาน และคา 0 แทนบริษัทที่ทําสัญญาเชาการเงิน ดังนั้นการวิเคราะหความ
ถดถอยโลจิสติคจึงเปนประเภท Binary Logistic ทั้งนี้ไดกําหนดระดับความมีนยัสําคัญที่ 0.05 
เพื่อใชในการทดสอบสมมติฐาน 

 

สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

  การวิเคราะหขอมูลใชสถิติ ดังนี้ 

1. การวัดแนวโนมเขาสูสวนกลาง (Measure Central of Tendency) คือ การ
คํานวณหาคากลางวาอยูตําแหนงใด และใชคากลางมาเปนตัวแทนในการอธิบายขอมูลทั้งหมด 
โดยใชวิธี (ศิริชัย, 2548) 

1.1 คาเฉลี่ยเลขคณิต (Arithmetic Mean หรือ x ) เปนคากลางซึ่ง
ไดจากการเฉลี่ยคาทุกๆคาของขอมูลชุดนั้น 

    
n

x
x

n

i
i∑

== 1  
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เมื่อ ∑
=

n

i
ix

1

 แทน ผลรวมของขอมูลทุกคา 

 n แทน จํานวนของขอมูลทั้งหมด  

1.2 คามัธยฐาน (Median หรือ Med) คือคาที่มีอยูตรงกลางของชุด
ขอมูล เมื่อนําชุดขอมูลนั้นมาเรียงลําดับจากคานอยไปหาคามาก การหาคามัธยมฐานควรหาจาก
ขอมูลที่ไมไดแจกแจงความถี่ เพราะวาคามัธยฐานซึ่งหาจากขอมูลที่แจกแจงความถี่มีความยุงยาก
และมีความเชื่อถอืไดคอนขางนอย (ศิริชัย, 2548) 

กรณีขอมูลที่ไมไดแจกแจงความถี่มีวิธีการหาคามัธยฐานแบงออกเปน 2 
กรณี ดังนี้ 

1) กรณีขอมูลเปนจํานวนคี่ คาที่อยูตรงกลางของขอมูลทั้งหมด 
โดยหาไดจาก ( )

2
1+n  เมื่อไดทําการเรียงลําดับขอมูลจากคานอยไปหาคามาก 

2) กรณีขอมูลเปนจํานวนคู คาเฉลี่ยของขอมูล 2 คา ที่อยูตรง
กลางของขอมูลทั้งหมด โดยหาไดจากคาเฉลี่ยระหวางขอมูลที่อยูตําแหนง 

2
n  และตําแหนง 

( )
2

1+n  เมื่อไดทําการเรียงลําดับขอมูลจากคานอยไปหาคามาก 

2. การวัดการกระจายของขอมูล (Measure of Dispersion) เปนคาความ
แตกตางของคาแตละคาของขอมูลชุดหนึ่งๆ หากคาการกระจายของขอมูลมีคามากแสดงวา คา
ของขอมูลชุดนั้นมีความแตกตางกันมาก หากคาการกระจายของขอมูลมีคานองแสดงวา คาของ
ขอมูลชุดนั้นมีคาใกลเคียงกัน และหากคาการกระจายของขอมูลมีคาเปนศูนยแสดงวา คาของ
ขอมูลเทากันหมด โดยการศึกษาครั้งนี้ใชวิธีการทางสถิติในการวัดการกระจายของขอมูล ดังนี้    
(ศิริชัย, 2548) 

2.1 คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation หรือ S.D) 

 S.D = ( )
1

2

−
−

n
xx i  

เมื่อ xi แทน คาของขอมูลตัวที่ i 
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 x  แทน คาเฉลี่ยเลขคณิตของขอมูล 

 n แทน จํานวนของขอมูลทั้งหมด 

3. สหสัมพันธ (Correlation) เปนการหาความสัมพันธระหวางตัวแปร 2 ตัววามี
ความสัมพันธกันหรือไม ซึ่งตัวแปรที่ใชในการศึกษาเปนแบบอัตราสวน (Ration Scale) จึง
เหมาะสมที่จะใชวิธีการทางสถิติดังนี้ โดยมีสูตรในการคํานวณ ดังนี้ (ศริิชัย, 2548) 

3.1 สัมประสิทธิ์สหสัมพันธของเปยรสัน (Pearson Correlation 
Coefficient) 

    r = 
( )( )

( ) ( )
∑ ∑∑∑

∑ ∑∑

−−

−

2
2

2
2

n
y

y
n
x

x

n
yx

xy
 

   เมื่อ r แทน คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ 

    x,y แทน คาของขอมูลชดุที่ 1 และ 2 

    n แทน จํานวนขอมูลของแตละตัวแปรตองมีจํานวน
เทากัน 

   คาสัมประสิทธิ์ r แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรทัง้ 2 สามารถแปล
ผลได ดังนี ้

1) คา r ≥  1 แสดงวาตวัแปรทัง้ 2 มีความสมัพันธในทิศทาง
เดียวกนั(ความสัมพนัธทางบวก) กลาวคอื ถาตัวแปร x มีคาเพิ่มข้ึนแลวตัวแปร y ก็จะเพิม่ตามแต
ถาตัวแปร x  มีคาลดลงแลวตัวแปร y  กจ็ะลดลงตาม 

2) คา  r ≤  1 แสดงวาตวัแปรทัง้ 2 มีความสมัพันธในทิศทาง
ตรงกันขาม (ความสัมพันธทางลบ) กลาวคือ ถาตวัแปร x มีคาเพิ่มข้ึนแลวตัวแปร y ก็จะมีคาลดลง
ตาม แตถาตวัแปร x มีคาลดลงแลวตัวแปร y ก็จะเพิ่มข้ึนตาม 

3) คา r = 1 หรือ -1 แสดงวาตัวแปรทัง้ 2 มีความกนัอยาง
สมบูรณ 
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4) คา r มีคาใกลเคียง 1 หรือ -1 แสดงวาตวัแปรทั้ง 2 มีระดับ
ความสัมพันธกันมา 

5) คา r = 0 แสดงวาตวัแปรทั้ง 2 ไมมีความสัมพันธแบบเชิง
เสนตรง แตอาจมีความสมัพนัธในรูปแบบอื่นๆ 

4. การตรวจสอบความเหมาะสม (Goodness of fit test) ของสมการการ
วิเคราะหความถดถอยโลจสิติค ใชวิธีการดังตอไปนี้ (กัลยา, 2548) 

4.1 สถิติทดสอบความเหมาะสมของ Hosmer  และ Lemeshow ใช
ในการตรวจสอบความเหมาะสมของสมการความถดถอยโลจิสติค ซึง่ใชสถิติทดสอบไคกําลังสอง
ของเพียรสนั โดยการแบงขอมูลออกเปน g กลุมยอย 

   Hosmer  และ Lemeshow = H – L = ∑
∑∑

∑ ∑

=
⎥
⎦

⎤
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   เมื่อ yij แทน คาตัวแปรตามของหนวยตัวอยางที ่ j ; i = 
1,2,...g และ j = 1,2,...,ni 

   H – L มีการแจกแจงโดยประมาณแบบไคกําลังสองทีอ่งศาอิสระ g-2 
โดย Hosmer  และ Lemeshow  ไดแบงขอมูลออกเปน 10 กลุมยอย (g = 10) 

   การทดสอบสมมติฐานความเหมาะสมของสมการความถดถอยโลจิสติค
จะเปนดงันี ้

   H0 : สมการความถดถอยโลจิสติคมีความเหมาะสม 

   H1 : สมการความถดถอยโลจิสติคไมมีความเหมาะสม 

5. คาสถิติ Omnibus Tests of Model Coefficients เปนคาสถิติใชสําหรับการ
ทดสอบคาสัมประสิทธิ ์ (β ) ของตัวแปรอิสระทั้งหมดที่ใชในการศึกษาวามีตัวแปรอิสระอยางนอย 
1 ตัวแปร มีผลกระทบกับตัวแปรตามหรือไม โดยทดสอบสมมติฐานไดดังนี ้(กัลยา, 2548) 
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H0 : 0321 === βββ  

   H1 : 0≠iβ  อยางนอย 1 คา ; i = 1,2,3 

6. การทดสอบสมมติฐานสัมประสิทธิ์ความถดถอยโลจิสติคของตัวแปรอิสระแต
ละตัว ซึง่สถิตทิี่ใชในการทดสอบ ดังนี ้(กัลยา, 2548) 

   6.1 สถิติทดสอบวอลด (Wald Test) มีการแจกแจงแบบไคกําลังสอง
ที่องศาอิสระเทากับ 1 

    Wald = ( )

2

⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡

i

i

bSE
b  

   การทดสอบสมมติฐานสัมประสิทธิ์ความถดถอยโลจิสติคจะเปนดังนี ้

   Ho : 0=iB  เมื่อ i = 1,2,...,n 

   H1 : 0≠iB  

7. การวัดระดับความสมัพนัธสาํหรับการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคจะใช
การวัดระดับความสมัพนัธระหวางตวัแปรตามกับตัวแปรอิสระ โดยใชสถิติดังนี ้(กัลยา, 2548) 

7.1  Cox & Snell R2 (R2
cs) 

    R2
cs = ( )

( )
n

BL
L

2

01 ⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
−  

  เมื่อ L(0) = ฟงกชนัความควรจะเปนของฟงกชนัทีม่ีคาคงที่เทานัน้ 

 L(B) = ฟงกชนัความควรจะเปนทีม่ีตัวแปรอิสระที่กําหนด 

  คา R2
cs จะมีคานอยกวา 1 เสมอ 
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7.2  Nayelkerki ’ s R2 (R2
N) 

    R2
N = 2

:

2

mazcs

cs

R
R  

   เมื่อ R2
cs : max = [ ]nL

2
)0(1−  

  คา R2
N จะมีคาอยูระหวาง 0 ถึง 1 และคา R2

N จะมีคามากกวา  R2
cs  เสมอ และ

เรียก R2
cs และ R2

N วา Pseudo R2 
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บทที่  4 
 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
   
  บทนี้เปนการนําเสนอผลการศึกษาจากการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา
และสถิติเชิงอนุมาน สําหรับการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนาเปนการอธิบายลักษณะ
ทั่วไปของขอมูล โดยการศึกษาครั้งนี้จะพิจารณาในรูป กราฟแทง (ฮิสโตแกรม) กราฟวงกลม การ
วัดแนวโนมเขาสูสวนกลาง คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน ดานสถิติเชิงอนุมานจะใชการวิเคราะหความ
ถดถอยโลจิสติคเชิงพหุ (Mulitple Logistic Regression) เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางปจจัย
ตางๆที่มีผลตอการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว โดยมีลําดับเนื้อหาดังตอไปนี้ 

1. ผลการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน 
2. ผลการทดสอบสมมติฐาน 

 
ผลการวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตน 
  ขอมูลเบื้องตนที่นําเสนอภาพรวมของลักษณะเบื้องตนของบริษัทมหาชนในแตละ
ดานที่ไดมาจากการเก็บรวบรวมขอมูล สามารถนําเสนอไดดังนี้ 
  ขอมูลทั่วไป 
 
 

รูปท่ี 4.1 รอยละของบริษัทมหาชนจําแนกตามสัญญาเชา

38%

38%
8%

16% สัญญาเชาดําเนินงาน

สัญญาเชาการเงิน

ทําท้ังสองสัญญาเชา

ไมทําสัญญาเชา
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รูปที่ 4.1 แสดงภาพรวมของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทยในป 2548 สวนใหญจะนิยมการทําสัญญาเชาระยะยาว เมื่อจําแนกตามประเภทสัญญาเชา
ปรากฏวา สวนใหญทําสัญญาเชาดําเนินงานและทําทั้งสองสัญญาเชา รองลงมาไมทําสัญญาเชา
ใดเลย และมีกิจการทําสัญญาเชาการเงินนอยที่สุด 

เมื่อพิจารณาจําแนกเปนแตละกลุมอุตสาหกรรมเฉพาะที่ทําสัญญาเชาระยะยาว
เพียงประเภทใดประเภทหนึ่งเทานั้นดังแสดงในรูปที่ 4.2 กับ ตารางที่ 4.1 ก็จะทราบถึงความ
แตกตางภายในแตละกลุมอุตสาหกรรมและระหวางอุตสาหกรรม ในการทําสัญญาเชาดําเนินงาน
กับสัญญาเชาการเงิน มีรายละเอียดดังนี้ 

กิจการเกือบทุกกลุมอุตสาหกรรมมักทําสัญญาเชาดําเนินงานมากกวากจิการทีท่าํ
สัญญาเชาการเงิน กลาวคือสวนใหญกลุมแฟชั่นทําสัญญาเชาดําเนินงานสูงสุด 13 กิจการ คิดเปน
รอยละ 10.32 รองลงมาเปนกลุมอาหารและเครื่องดื่ม กับกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยตางทํากลุม
ละ 12 กิจการ คิดเปนรอยละ 9.52 และลําดับถัดมาเปนกลุมบริการเฉพาะกิจทํา 1 กิจการ คิดเปน
รอยละ 0.79 

สําหรับกลุมอุตสาหกรรมซึ่งทําสัญญาเชาการเงินสูงสุดมี 1 กลุม คือ กลุมวัสดุ
กอสรางทํา 8 กิจการ คิดเปนรอยละ 27.59 ลําดับถัดมาเปนกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพยทํา 7 
กิจการ คิดเปนรอยละ 24.14 และลําดับที่สามกลุมปโตรเคมีและเคมีภัณฑทําสัญญาเชาระยะยาว 
3 กิจการ คิดเปนรอยละ 10.34  

 



 
 

รูปที่ 4.2 จํานวนบริษัทมหาชนจําแนกตามกลุมอุตสาหกรรมและจําแนกประเภทสัญญาเชาระยะยาว
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ตารางที่ 4.1 จาํแนกบริษทัมหาชนตามกลุมอุตสาหกรรมและทําสัญญาเชาประเภทเดียว 
สัญญาเชา
การเงนิ 

สัญญาเชา
ดําเนินงาน 

ทําทั้งสองสัญญาเชา 
กลุมอุตสาหกรรม 

จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ จํานวน รอยละ 

ธุรกิจการเกษตร 1 3.45 9 7.14 5 3.65 

อาหารและเครื่องดื่ม 1 3.45 12 9.52 7 5.11 

ของใชในครัวเรือน 0 0.00 2 1.59 4 2.92 

ของใชสวนตัวและเวชภัณฑ 0 0.00 2 1.59 1 0.73 

แฟชั่น 0 0.00 13 10.32 6 4.38 

ปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 3 10.34 4 3.17 5 3.65 

เครื่องมือและเครื่องจักร 0 0.00 0 0.00 2 1.46 

บรรจุภัณฑ 2 6.9 4 3.17 2 1.46 

กระดาษและวัสดุการพิมพ 0 0.00 2 1.59 2 1.46 

ยานยนต 1 3.45 5 3.97 8 5.84 

วัสดุกอสราง 8 27.59 11 8.73 12 8.76 

พัฒนาอสังหาริมทรัพย 7 24.14 12 9.52 23 16.79 

พลังงานและสาธารณูปโภค 2 6.9 7 5.56 5 3.65 

เหมืองแร 1 3.45 0 0.00 0 0.00 

พาณิชย 0 0.00 9 7.14 2 1.46 

บันเทิงและสันทนาการ 0 0.00 7 5.56 10 7.3 

การแพทย 1 3.45 2 1.59 7 5.11 

โรงแรมและบริการทองเที่ยว 0 0.00 6 4.76 3 2.19 

การพิมพและส่ิงพิมพ 1 3.45 3 2.38 2 1.46 

บริการเฉพาะกิจ 0 0.00 1 0.79 2 1.46 

ขนสงและโลจิสติกส 0 0.00 3 2.38 5 3.65 

ส่ือสาร 0 0.00 5 3.97 13 9.49 

เครื่องใชไฟฟาและคอมพิวเตอร 1 3.45 4 3.17 7 5.11 

ชิ้นสวนอิเล็คทรอนิคส 0 0.00 3 2.38 4 2.92 

รวม 29 100.00 126 100.00 137 100.00 
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ตารางที่ 4.2 แสดงขอมูลทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรอิสระของบริษัทมหาชนทีท่าํเฉพาะสัญญา
เชาดําเนินงานและบริษัทมหาชนทีท่าํเฉพาะสัญญาเชาการเงิน 
ตัวแปร Mean (Median) S.D. Max Min 

Size 9,597,957,785.62 
(2,875,983,529) 

16939235090.81 124,168,890,656 146,889,007.59 

Effective 
Tax Rate 

0.0465 
(0.21) 

1.40648 2.10 -14.07 

Leverage 0.4491 
 (0.22) 

0.98662 10.33 0.00 

 
ตารางที่  4.2 โดยเฉลี่ยกลุมบริษัทจดทะเบียนมีสินทรัพยรวมประมาณ 

9,597,957,785.62 บาท แตมีสินทรัพยรวมแตกตางกันมากโดยบางกิจการมีสินทรัพยรวมสูงถึง 
124,168,890,656 บาท บางกิจการมีสินทรัพยรวมต่ําสุดเพียง 146,889,007.59 บาท ดาน
อัตราสวนภาษีพบวา เฉลี่ยแลวบริษัทจดทะเบียนมีอัตราสวนประมาณ 0.05 เทา อยางไรก็ตาม
อัตราสวนภาษีมีคาไมใกลเคียงกันมาก กลาวคือ บางกิจการอัตราสวนสูงสุด 2.10 เทา บางกิจการ
มีอัตราสวนต่ําสุดเพียง -14.07 เทา นอกจากนี้อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนมี
คาเฉลี่ยประมาณ 0.45 เทา แตมีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนแตกตางกันมาก 
โดยบางกิจการมีอัตราสวนสูงสุด 10.33 เทา และบางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.00 เทา 

 
ตารางที่ 4.3 แสดงขอมูลทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรอิสระเฉพาะกลุมบริษัทที่ทําสัญญาเชา
ดําเนินงาน 

ตัวแปร Mean (Median) S.D. Max Min 
Size 10,156,740,857.4 

(3,265,834,539) 
16907797526.9 124,168,890,656 

 
146,889,007.59 

Effective Tax 
Rate 

0.0264 
(0.23) 

1.53892 2.10 -14.07 

Leverage 0.5167 
(0.28) 

1.09989 10.33 0.00 
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กรณีแยกพิจารณาตัวแปรอิสระออกเปน 2 กลุม ไดแก กลุมบริษัทมหาชนที่ทํา
สัญญาเชาดําเนิน กับกลุมบริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาการเงิน โดยเริ่มจากกลุมกิจการที่ทํา
สัญญาเชาดําเนินงานตามตารางที่ 4.3 พบวาเฉลี่ยกลุมบริษัทมหาชนมีสินทรัพยรวมประมาณ 
10,156,740,857.4 บาท กิจการมีสินทรัพยรวมสูงสุด 146,889,007.59 บาท กิจการมีสินทรัพย
รวมต่ําสุดเพียง 124,168,890,656 บาท ดานอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงพบวาแตละกิจการมี
อัตราสวนแตกตางกันมาก เฉลี่ยแลวมีอัตราสวน 0.03 เทา บางกิจการมีอัตราสวนสูงสุด 2.1 เทา 
บางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด -14.07 เทา นอกจากนั้นอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือ
หุนมีคาเฉลี่ยประมาณ 0.52 เทา แตมีอัตราสวนแตกตางกันมาก โดยบางกิจการมีอัตราสวนสูงถึง 
10.33 เทา และบางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.00 เทา 

 
ตารางที่ 4.4 แสดงขอมูลทางสถิติเบื้องตนของตัวแปรอิสระเฉพาะกลุมบริษัทที่ทําสัญญาเชา
การเงิน 

ตัวแปร Mean (Median) S.D. Max Min 
Size 7,170,141,681 

(2,150,583,933) 
17158842905 86,517,593,622 421,013,358.4 

Effective Tax Rate 0.15 
(0.11) 

0.126635385 0.34 0.003 

Leverage 0.20 
(0.20) 

0.196870854 0.75 0.002 

 
เมื่อพิจารณาในกลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงินตามตารางที่ 4.4 

แสดงใหเห็นวาโดยเฉลี่ยกลุมบริษัทมหาชนมีสินทรัพยรวมประมาณ 7,170,141,681 บาท แตมี
สินทรัพยรวมแตกตางกันมาก บางกิจการมีสินทรัพยรวมสูงถึง 86,517,593,622 บาท บางกิจการ
มีสินทรัพยรวมต่ําสุดเพียง 421,013,358.4 บาท ดานอัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงพบวา แตละ
กิจการมีอัตราสวนแตกตางกันมาก กลาวคือ โดยเฉลี่ยมีอัตราสวนประมาณ 0.15 เทา บางกิจการ
มีอัตราสวนสูงสุด 0.34 เทา บางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.003 อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวน
ของผูถือหุนมีคาเฉลี่ยประมาณ 0.20 เทา แตมีอัตราสวนแตกตางกันมาก โดยบางกิจการมี
อัตราสวนสูงสุด 0.75 เทา และบางกิจการมีอัตราสวนต่ําสุด 0.002 เทา 

เมื่อพิจารณาในลักษณะเชิงเปรียบเทียบระหวางกลุมกิจการที่ทําสัญญาเชา 
 



                                                                                                                 
                                   

 

40

 
 
 

ดําเนินงานกับกลุมกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงิน จําแนกตามตัวแปรอิสระแตละตัวก็พบวา โดย
เฉลี่ยขนาดกิจการของกลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงานสูงกวากลุมบริษัท
มหาชนที่ทําสัญญาเชาการเงิน เทากับ 2,986,599,175.6 บาท (10,156,740,857.4 บาท – 
7,170,141,681 บาท) ดานอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน พบวากลุมบริษัทมหาชน
ที่ทําสัญญาเชาดําเนินงานมีอัตราสวนสูงกวากลุมบริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาการเงิน เทากับ 
0.31 เทา (0.51 เทา – 0.20 เทา) นอกจากนี้อัตราภาษีเงินไดที่แทจริงก็พบวา กลุมบริษัทมหาชนที่
ทําสัญญาเชาการเงินมีอัตราสวนสูงกวากลุมบริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาดําเนินงาน คิดเปน 
0.12 เทา (0.15 เทา – 0.03 เทา) 
 
ผลการทดสอบสมมติฐาน 
 
  กอนที่จะทําการทดสอบสมมติฐานโดยใชการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค มี
ความจําเปนตองทําการตรวจสอบวาตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกันเองหรือไม หากตัวแปรอิสระมี
ความสัมพันธกันก็ไมควรมีความสัมพันธกันมาก จนอาจทําใหเกิดปญหา Multicollinearity อยาง
รุนแรงตามมา ซึ่งมีผลใหการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคไมถูกตอง โดยพิจารณาไดจากตาราง
ที่ 4.5 
 
ตารางที่ 4.5 สมัประสิทธิ์สหสัมพันธของเปยรสัน 

ตัวแปรอิสระ อัตราสวนการกอหนี้ ขนาดกิจการ 
อัตราภาษีเงินได 

ที่แทจริง 
อัตราสวนการกอหนี้ 1.00   
ขนาดกิจการ 0.102 1.00  
อัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริง -0.093 0.036 1.00 
 

ตารางที่ 4.5 พบวา คาสัมประสิทธสหสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละคูไมไดมี
ความสัมพันธกันเกินกวาเกณฑที่กําหนดคา r เทากับ 0.80 ข้ึนไป (Stevens,1996) การศึกษาครั้ง
นี้จึงไมมีปญหาเกี่ยวกับตัวแปรอิสระมีความสัมพันธกนัสูง ดังนั้นตัวแปรอิสระทั้ง 3 ตัว จึงมีความ
เหมาะสมที่จะนําไปใชในการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 
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ตารางที่ 4.6 ตารางการจําแนกกลุม 
จํานวนตามคาพยากรณความนาจะเปน จําแนกตามคาสังเกตจรงิ 

สัญญาเชาการเงิน สัญญาเชาดําเนินงาน
รอยละของความ

ถูกตอง 
สัญญาเชาการเงิน 0 19 0 
สัญญาเชาดําเนินงาน 0 82 100 
รอยละของการพยากรณถกูตองโดยรวมเทากับ 81.2 
   

ตารางที่ 4.6  แสดงการตรวจสอบความเชื่อถือไดของแบบจําลอง (Model) ที่ใช
ในการศึกษาวามีความนาเชื่อถือหรือไม โดยการเปรียบเทียบคาพยากรณกับคาที่เกิดจริง ซึ่งใชคา
จุดตัด (Cut Value) เทากับ 0.5 กลาวคือ ถาคาความนาจะเปนของกลุมตัวอยางที่ทําสัญญาเชา
ดําเนินงานนอยกวาหรือเทากับ 0.5 จะทําใหมีโอกาสที่กิจการทําสัญญาเชาการเงิน อยางไรก็ตาม
ถาความนาจะเปนของกลุมตัวอยางที่ทําสัญญาเชาดําเนินงานมากกวา 0.5 จะทําใหมีโอกาสที่
กิจการจะทําสัญญาเชาดําเนินงาน 

ขอมูลจากกลุมตัวอยางมีกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงิน 19 แหง แตเมื่อใช
แบบจําลองที่ใชในการศึกษาสามารถทํานายวากิจการที่ทําสัญญาเชาการเงิน 0 แหง ดังนั้นการ
พยากรณไดถูกตองคิดเปนรอยละ 0 

ขอมูลจากกลุมตัวอยางมีกิจการที่ทําสัญญาเชาการดําเนินงาน 82 แหง เมื่อใช
แบบจําลองที่ใชในการศึกษาสามารถทํานายวากิจการที่ทําสัญญาเชาดําเนินงาน 82 แหง ดังนั้น
การพยากรณไดถูกตองคิดเปนรอยละ 100 

ดังนั้น จากกลุมตัวอยางทั้งหมด 101 กิจการ แบบจําลองที่ใชในการศึกษาครั้งนี้
สามารถพยากรณไดถูกตองโดยรวมคิดเปนรอยละ 81.2 จากคาแสดงความถูกตองในการ
พยากรณโดยรวมมีคาคอนขางสูง แสดงใหทราบวาแบบจําลองที่ใชมีความเหมาะสม 
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ตารางที่ 4.7 ผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 
ตัวแปรอิสระ β  S.E. Wald Exp(β )  (P-value) 

Constant 0.728 0.379 3.681 2.070 0.055 
Leverage 3.231 1.429 5.112 25.304 0.024* 

Size 0.000 0.000 0.467 1.000 0.494 
Effective Tax 
Rate 

0.429 0.457 0.879 1.535 0.349 

Hosmer and Lemeshow Test : Chi – Square = 3.975 , p – value = 0.859 
Omnibus Test of the Model Coefficient : Chi – Square = 8.307 , p – value = 0.040 
Pseudo-R2 : R2

cs= 7.9% , R2
N = 12.7 % 

หมายเหต ุ*ระดับความมีนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
  ตารางที่ 4.7 แสดงผลการทดสอบความเหมาะสมของตัวแบบโดยใชสถิติทดสอบ 
ไคกําลังสองจาก Hosmer and Lemeshow Test พบวาตัวแบบที่ใชในการศึกษามีคาไคกําลังสอง
เทากับ 3.975 ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.859 ซึ่งมากกวา 0.05 ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที่
กําหนดไว ดังนั้น สมการถดถอยโลจิสติคที่ใชในการศึกษาครั้งนี้จึงมคีวามเหมาะสม 

  ลําดับถัดมาเปนการตรวจสอบวาตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาตัวใดบางที่มีผล
ตอตัวแปรตาม โดยพิจารณาคาไคกําลังสองจาก Omnibus Test of Model Coefficients ซึ่งใช
ทดสอบโอกาส (ความนาจะเปน) ที่บริษัทจะทําสัญญาเชาดําเนินงานขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยาง
นอย 1 ตัว จากตัวแปรอสิระที่ใชในการศึกษา 3 ตัว พบวาตัวแบบโดยรวมมีคาไคกําลังสองเทากับ 
8.307 มีคา p – value เทากับ 0.040 ซึ่งต่ํากวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด คือ 0.05 ดังนั้นโอกาสที่
บริษัทจะทําสัญญาเชาดําเนินงานขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัว 

  ผลการทดสอบกอนหนานี้จึงมีเหตุใหตองทําการตรวจสอบตอไปวามีตัวแปรอิสระ
ใดบางที่มีผลตอการทําสัญญาเชาดําเนินงาน สามารถพิจารณาไดจากระดับนัยสําคัญทางสถิติ  
(p – value) ของคาสถิติ Wald เครื่องหมายของคาสัมประสิทธิ์ (β ) และคาของ Exp(β ) จาก
ตารางที่ 4.7 แสดงรายละเอียดเกี่ยวกับการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระในสมการ
ความถดถอยโลจิสติค โดยแสดงจําแนกตามตัวแปรอิสระแตละตัววามีความสัมพันธกับโอกาสใน
การทําสัญญาเชาดําเนินงาน (ตัวแปรตาม) หรือไม ผลแสดงใหทราบวาตัวแปรอิสระที่มี
ความสัมพันธกับการทําสัญญาเชาดําเนินงานอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ คือ อัตราสวนการกอหนี้ 
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ผลการทดสอบสมมติฐานการศึกษามีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 1 ที่วามีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือ
หุนสูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน 

  ผลการวิเคราะหตามตารางที่ 4.7 ปรากฏวามีเพียงตัวแปรอัตราสวนหนี้สินระยะ
ยาวตอสวนของผูถือหุน ที่มีคา (P-value) เทากับ 0.024 นอยกวา 0.05 ที่ระดับความมีนัยสําคัญที่
กําหนดไว จึงปฏิเสธ H0 (Null Hypothesis) และยอมรับ H1 (Alternative Hypothesis) แสดงวา
อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน ณ ระดับ
นัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

  เมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ (β ) มีคาเทากับ 3.231 รวมกับคา Exp(β ) เทากับ 
25.304  ซึ่งมีคามากกวา 1 แสดงวาเมื่อกิจการมีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน
สูงขึ้นมีโอกาส (ความเปนไปได) ที่กิจการจะเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงานเพิ่มสูงขึ้นตามไปดวย 
   
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 2 ที่วากิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่จะลด
ตนทุนทางการเมือง โดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

  ผลการวิเคราะหตามตารางที่ 4.7 พบวาเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ ( β ) มีคา
เทากับ 0.000 รวมกับคา Exp(β ) เทากับ 1.000 ซึ่งมีคาเทากับ 1 แสดงวาขนาดกิจการไมมีผลตอ
การเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว นอกจากนั้นคา (P-value) เทากับ 0.494 มากกวา 0.05 ที่ระดับ
นัยสําคัญที่กําหนดไว จึงยอมรับ H0 (Null Hypothesis) และปฏิเสธ H2 (Alternative Hypothesis)  
แสดงวาขนาดกิจการไมมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 
 
  ผลการทดสอบสมมติฐานที่ 3 ที่วากิจการที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีความ
เปนไปไดมากที่จะลดลงตนทุนทางการเมืองลง โดยเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน 

  ผลการวิเคราะหตามตารางที่ 4.7 พบวาเมื่อพิจารณาคาสัมประสิทธิ์ ( β ) มีคา
เทากับ 0.429 รวมกับคา Exp(β ) เทากับ 1.535 ซึ่งมีคามากกวา 1 แสดงวาหากอัตราสวนภาษี
เงินไดที่แทจริงมีคาสูงขึ้นมีโอกาส (ความนาจะเปน) ที่กิจการจะเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน 
อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาตัวแปรอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงมีคา (P-value) เทากับ 0.349 มากกวา 
0.05 ท่ีระดับนัยสําคัญที่กําหนดไว จึงยอมรับ H0 (Null Hypothesis) และปฏิเสธ H2 (Alternative 
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Hypothesis)  แสดงวาอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงไมมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ณ 
ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 

สรุปผลการวเิคราะหขอมลู 

  เมื่อไดทําการรายงานผลการวิเคราะหขอมูลเบื้องตน และผลการทดสอบ
สมมติฐานแลว ในสวนนี้จะทําการสรุปผลการศึกษาที่ไดมาจากผลการทดสอบสมมติฐานตาม
ตารางที่ 4.8 แสดงผลการทดสอบสมมติฐาน ไดดังนี้ 

ตารางที่ 4.8 แสดงผลการทดสอบสมมติฐาน 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ 

สมมติฐานที ่1 กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูง
มีความเปนไปไดมากที่จะเลอืกใชวิธีการบญัชีสัญญาเชาดําเนนิงาน ยอมรับ 

สมมติฐานที ่2 กิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทาง
การเมืองโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน ปฏิเสธ 

สมมติฐานที ่3 กิจการที่มีอัตราภาษีเงนิไดที่แทจริงสงูมีความเปนไปได
มากที่จะลดตนทนุทางการเมืองลงโดยเลอืกใชวิธีการบญัชีสัญญาเชา
การเงนิ 

ปฏิเสธ 

 
สมมติฐานที่ 1   

  สมมติฐานการศึกษาในขอนี้ไดตั้งไววา กิจการที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอ
สวนของผูถือหุนสูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาดําเนินงาน เมื่อ
พิจารณาจากผลการทดสอบความสัมพันธดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค พบวากิจการ
ที่มีอัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุนสูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกใชวิธีการบัญชี
สัญญาเชาดําเนินงาน ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐานที่ 1 ที่ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 95 

สมมติฐานที่ 2  
  สมมติฐานการศึกษาในขอนี้ไดตั้งไววา กิจการขนาดใหญมีความเปนไปไดมากที่
จะลดตนทุนทางการเมืองโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงินเมื่อพิจารณาจากผลการ
ทดสอบความสัมพันธดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค พบวาขนาดกิจการไมมีผลตอการ
เลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานที่ 2 ที่ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 95 
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สมมติฐานที่ 3 
  สมมติฐานการศึกษาในขอนี้ไดตั้งไววา กิจการที่มีอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมี
ความเปนไปไดมากที่จะลดตนทุนทางการเมืองลงโดยเลือกใชวิธีการบัญชีสัญญาเชาการเงิน เมื่อ
พิจารณาจากผลการทดสอบความสัมพันธดวยวิธีการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค พบวาอัตรา
ภาษีเงินไดที่แทจริงไมมีผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว ดังนั้นจึงปฏิเสธสมมติฐานที่ 3 ที่
ระดับความเชื่อมั่น รอยละ 95 
 



 
 

บทที่  5 
 

สรุปผลการศึกษา อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

  บทสุดทายของวิทยานิพนธเรื่อง ปจจัยที่มีผลกระทบกับการเลือกวิธีการจัด
ทําทางบัญชีสัญญาเชาระยะยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มี
วัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางปจจัยตางๆ ที่มีผลตอการเลือกวิธีการจัดทําทางบัญชี
สัญญาเชาระยะยาว ขอบเขตการศึกษาในครั้งน้ีไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากงบการเงินรวม
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดแหงประเทศไทย ป พ.ศ. 2548 เก็บขอมูลในกลุมบริษัทที่ทําเฉพาะ
สัญญาเชาดําเนินงานกับกลุมบริษัทที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินกับ
กลุมแกไขการดําเนินงาน 

ในลําดับตอไปจะบรรยายเรื่อง การสรุปผลการศึกษา การอภิปรายผลการศึกษา 
ขอจํากัดในการศึกษา และขอเสนอแนะในการศึกษาในอนาคตการศึกษาครั้งนี้เปนการวิจัยเชิง
ประจักษ (Empirical Research) กลุมตัวอยางไดใชวิธีการเลือกตัวอยางแบบเฉพาะเจาะจง 
(Purposive Sampling) ไดกลุมตัวอยางทั้งหมด 101 กิจการ ตัวแปรที่ใชในการศึกษา แบง
ออกเปน 3 ตัวแปร ประกอบดวย อัตราสวนหนี้สินระยะยาวตอสวนของผูถือหุน สินทรัพยรวม และ
อัตราภาษีเงินไดที่แทจริง สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูลประกอบดวย สถิติพรรณนา เชน รอยละ 
คาเฉลี่ยเลขคณิต คามัธยฐาน คาเบี่ยงเบนมาตรฐาน เพื่อบรรยายลักษณะทั่วไปของกลุมตัวอยาง
และตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษา ดานสถิติเชิงอนุมานไดใชการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 
(Logistic Regression Analysis) เพื่อใชในการทดสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับการ
เลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว เนื้อหา 

สรุปผลการศกึษา 

ลักษณะทั่วไปของบริษัทมหาชนในป พ.ศ. 2548 จําแนกตามสัญญาเชาระยะยาว
พบวา สวนใหญทําสัญญาเชาดําเนินงานกับทําทั้ง 2 สัญญาเชา รองลงมาไมทําสัญญาเชา เมื่อ
วิเคราะหในเชิงลึกเฉพาะบริษัทที่ทําสัญญาเชาประเภทใดประเภทหนึ่ง ผลปรากฏวากิจการ
สวนมากจะทําสัญญาเชาดําเนินงานมากกวาทําสัญญาเชาการเงิน เมื่อพิจารณาจากตัวแปรอิสระ
ทั้ง 3 แสดงใหเห็นวาบริษัทที่ใชในการศึกษามีความแตกตางกันมากทั้งอัตราสวนการกอหนี้ ขนาด
กิจการ และอัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริง นอกจากนี้หากพิจารณาตัวแปรอิสระแยกออกเปนกลุมที่
ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงินกับกลุมที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงาน พบวาโดยเฉลี่ยแลวกลุม
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บริษัทมหาชนที่ทําสัญญาเชาดําเนินงานมีอัตราสวนการกอหนี้ ขนาดกิจการ และอัตราภาษีเงินได
ที่แทจริงมีคามากกวากลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน 

ปจจัยดานสัญญาเงินกูที่ใชอัตราสวนการกอหนี้ (Leverage) เปนตัวแทนใน
การศึกษาพบวา มีความสัมพันธเชิงบวกกับการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน อยางไรก็ตามปจจัย
ดานตนทุนทางการเมืองไดทําการวัดออกเปนสองดาน ประกอบดวยขนาดกิจการกับอัตราสวน
ภาษีเงินไดที่แทจริง โดยผลการวิเคราะหพบวา ทั้งขนาดกิจการและอัตราภาษีเงินไดที่แทจริงไมมี
ผลตอการเลือกทําสัญญาเชาระยะยาว 

อภิปรายผลการศึกษา 

  ผลการศึกษาพบวาอัตราสวนการกอหนี้ (Leverage) มีความสัมพันธเชิงบวกกับ
การเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงานของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่ง
ผลการศึกษามีความสอดคลองกับการศึกษาของ El – Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ; 
Narayanaswamy (1992) ; Piera (2004) ไดคนพบตรงกันวา กิจการที่มีอัตราสวนการกอหนี้มีคา
สูงมีความเปนไปไดมากที่จะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อเพิ่มกําไรอันสงผลใหอัตราสวนการกอหนี้มีคา
ลดลง 

  ความสัมพันธระหวางอัตราสวนการกอหนี้กับการเลือกทําสัญญาเชาดําเนินงาน
ของผูบริหารแทนการทําสัญญาเชาการเงิน ซึ่งตองทําการบันทึกสินทรัพยและหนี้สินในงบดุล อาจ
มีสาเหตุจากกิจการตองปฏิบัติตามเงื่อนไขในสัญญาเงินกูที่ใหบริษัทดํารงสัดสวนหนี้สินกับทุนใน
ระดับที่เหมาะสม อันเปนมาตรการหนึ่งของสถาบันการเงินเพื่อปองกันการสูญเสียเงินที่ใหกูและ
ดอกเบี้ย กิจการใดก็ตามหากละเมิดขอตกลงในสัญญาเงินกูยอมจะไดรับบทลงโทษจากสถาบัน
การเงินหลายประการ เชน กิจการอาจตองเพิ่มหลักทรัพยค้ําประกันเงินกู เพิ่มบุคคลค้ําประกัน 
กิจการอาจถูกลดวงเงินสินเชื่อลง 

  วิกฤติเศรษฐกิจในป พ.ศ. 2540 มีผลใหสถาบันการเงินไดรับผลกระทบจากหนี้ที่
ไมกอใหเกิดรายได (Non Performing Loan : NPL) เปนจํานวนมหาศาล เกิดการประนอมหนี้
ตามมา มีผลใหสถาบันการเงินสูญเสียรายไดจากการปลอยสินเชื่อ จากบทเรียนในอดีตอาจมีสวน
ใหสถาบันการเงินเกิดความตื่นตัว และมีความระมัดระวังเพิ่มมากขึ้นในการใหสินเชื่อ 

  ผลเสียที่กิจการอาจไดรับจากการละเมิดขอตกลงในสัญญาเงินกูผนวกกับความ
ระมัดระวังเพิ่มข้ึนของสถาบันการเงินในการใหสินเชื่อจากวิกฤติเศรษฐกิจที่ผานมา มีสวนให
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ผูบริหารกิจการทําการจัดหาเงินนอกงบดุล (Off – balance sheet financing) โดยการพยายาม
ปรับเปลี่ยนเนื้อหาของสัญญาเชามิใหเขาเงื่อนไขที่จะตองทําการบันทึกบัญชีแบบสัญญาเชา
การเงิน เพื่อจะไดทําการบันทึกบัญชีแบบสัญญาเชาดําเนินงานแทน 

  ตนทุนทางการเมืองที่ใชขนาดกิจการเปนตัวแทน (Proxy) ในการศึกษาพบวา ไม
มีความสัมพันธกับการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ซึ่งไมสอดคลองกับทฤษฏีการบัญชี
ตามที่เปนจริง เสนอวากิจการขนาดใหญจะมีแนวโนมเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไรลง 

  ความไมสอดคลองกันระหวางการศึกษาในครั้งนี้กับการศึกษาในอดีตอาจเกิดขึ้น
ไดจากสภาพทางการเมืองของประเทศไทย ที่มีอดีตผูถือหุนรายใหญของบริษัทมหาชนหลาย
รายไดเขาไปมีสวนรวมในกิจกรรมทางการเมือง หรือมีการบริจาคเงินใหแกพรรคการเมือง จึงมีผล
ใหบริษัทมหาชนที่มีสายสัมพันธกับนักการเมืองมักจะไดประโยชนมากกวากิจการที่ไมมีสาย
สัมพันธกับนักการเมือง อยางไรก็ตามผลการศึกษาความสัมพันธระหวางขนาดกจิการกับการเลือก
วิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาวของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยกลับมี
ความสอดคลองกับการศึกษาของ El – Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ; Piera (2004) ได
พบวาขนาดกิจการไมไดมีความเกี่ยวของกับการเลือกนโยบายการบัญชี 

  เมื่อพิจารณาดานอัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงอันเปนตัวแทนของตนทุนทาง
การเมือง ก็ไดผลการวิเคราะหเชนเดียวกับขนาดกิจการ กลาวคืออัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงไมมี
ความสัมพันธกับการเลือกวิธีการบัญชีสัญญาเชาระยะยาว ผลการศึกษาในครั้งนี้ไมสอดคลองกับ
การศึกษาในอดีตของ El – Gazzar , Lilien และ Pastena (1986) ไดพบวาบริษัทมหาชนที่มี
อัตราสวนภาษีเงินไดที่แทจริงสูงมีแนวโนมจะเลือกวิธีการบัญชีเพื่อลดกําไร 

  ความไมสอดคลองดังกลาวขางตนอาจเกิดขึ้นไดจากตามประมวลรัษฎากรของ
ประเทศไทยไมยอมรับวิธีการบัญชีตามมาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 29 โดยถือวากิจการจะทํา
สัญญาเชาการเงินหรือสัญญาเชาดําเนินงานก็ตาม ใหถือวาสัญญาเชาทั้ง 2 ประเภท เปนการเชา
ทรัพย กรรมสิทธิ์ในสินทรัพยยังมิไดโอนไปใหแกผูเชา จึงใหนําคาเชาที่จายถือเปนคาใชจายในการ
คํานวณเพื่อเสียภาษีเงินไดนิติบุคคล  
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ขอจํากัดในการศกึษา 

  การศึกษาครั้งนี้ไดทําการเก็บรวบรวมขอมูลจากกลุมตัวอยางที่ทําเฉพาะสัญญา
เชาการเงิน กับกลุมบริษัทมหาชนที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนินงาน ซึ่งอาจเปนตัวแทนของ
ประชากรที่ไมดีนัก เนื่องจากไมไดนําขอมูลจากกลุมบริษัทมหาชนที่ทําทั้ง 2 สัญญามารวมใน
การศึกษา มีผลใหผลการวิเคราะหขอมูลอาจนําไปอางอิงถึงประชากรไดอยางไมถูกตองมากนัก 

  นอกจากนี้ ขอมูลที่เก็บจากกลุมกิจการที่ทําสัญญาเชาการเงินไมไดคํานึงถึงอายุ
ของสัญญาเชา ซึ่งมีผลกระทบตอกําไรแตกตางกัน กลาวคือหากสัญญาเชาการเงินของกิจการอยู
ในชวงตนของอายุสัญญาเชาจะมีผลใหกําไรของกิจการลดลง แตถาสัญญาเชาการเงินของกิจการ
อยูในชวงทายของอายุสัญญาเชาจะมีผลใหกําไรของกิจการเพิ่มข้ึน เมื่อเปรียบเทียบกับกรณี
กิจการทําสัญญาเชาดําเนินงาน 

ขอเสนอแนะในการศึกษาในอนาคต 

  การศึกษาในโอกาสตอไป ควรจะมีการศึกษาลักษณะเดียวกันนี้แตเก็บรวบรวม
ขอมูลระยะยาว ทําใหทราบถึงแนวโนมในการทําสัญญาเชากับการไดกลุมกิจการที่มีความ
หลากหลายในการทําสัญญาเชาตางชวงเวลากันเพิ่มมากขึ้น หรืออาจทําการศึกษาในกลุมฟนฟู
กิจการ กลุมธุรกิจในตลาดทรัพยใหม เพื่อตรวจสอบวาปจจัยสัญญาเงินกูและตนทุนทางการเมือง
มีความสัมพันธกับการเลือกทําสัญญาเชาหรือไม อาจมีการเพิ่มตัวแปรเกี่ยวกับการใหผลตอบแทน
พิเศษ (Bonus) ของผูบริหารเขาไปรวมพิจารณาดวย นอกจากนั้นอาจจะทําการศึกษากวางขวาง
ขึ้นโดยการศึกษาเปนกลุมนโยบายการบัญชีที่มีทางเลือกใหปฏิบัติ ไดแก วิธีการคิดคาเสื่อมราคา 
การดอยคาของสินทรัพย เพื่อจะไดทราบผลกระทบตองบดุล และงบกําไรขาดทุนไดอยางเดนชัด
มากยิ่งขึ้น 

  เมื่อมีการประกาศใชมาตรฐานการบัญชีเร่ือง สัญญาเชาระยะยาว ฉบับใหม ซึ่งมี
การเปดเผยขอมูลคาเชาที่ตองจายในอนาคตของการทําสัญญาเชาดําเนินงานมีรายละเอียดมาก
ขึ้น อาจทําใหสามารถนําคาเชาที่ตองจายในอนาคตมาปรับเขาไปในงบดุลและงบกําไรขาดทุน 
เพื่อจะไดสามารถตรวจสอบผลกระทบจากการจัดหาเงินนอกงบดุล (Off – Balance Sheet 
Financing) ของกิจการผานทางการทําสัญญาเชาดําเนินงานวามีผลกระทบตออัตราสวนทาง
การเงินมากนอยเพียงใด 
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รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
ที่ทําเฉพาะสัญญาเชาดําเนนิงาน                                  

ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินและบริษัทที่อยูระหวางการฟนฟูกิจการ             
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รายชื่อบรษิทัในกลุมธรุกิจการเกษตร 

1. บริษัท หองเยน็เอเชี่ยน ซีฟูด จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ซีเฟรชอินดัสตรี จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท หองเยน็โชติวฒันหาดใหญ จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท ลพีัฒนาผลิตภัณฑ จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษทั แพ็คฟูด จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท บางกอกแรนช จาํกัด (มหาชน) 

7. บริษัท ซฮีอรส จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท ไทย อกริ ฟูดส จํากดั (มหาชน) 

9. บริษัท ยูนวิานชิน้ํามนัปาลม จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมอาหารและเครือ่งดื่ม 

1. บริษัท ฟูดแอนดดร๊ิงส จาํกดั (มหาชน) 

2. บริษัท หาดทพิย จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ลํ่าสูง (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท โออิช ิกรุป จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท เพรซิเดนทไรซโปรดักส จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ไทยเทพรสผลิตภณัฑอาหาร จาํกดั (มหาชน) 

7. บริษัท เสริมสุข จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท ทรอปคอลแคนนิ่ง (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 
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9. บริษัท ไทยยูเนียน โฟรเซน โปรดักส จํากดั (มหาชน) 

10. บริษัท น้ํามันพืชไทย จํากัด (มหาชน) 

11. บริษัท ไทยวาฟูดโปรดักส จาํกัด (มหาชน) 

12. บริษัท ยูไนเตด็ฟลาวมิลล จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมของใชในครวัเรอืน 

1. บริษัท โมเดอรนฟอรม กรุป จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท โอเชียนกลาส จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมของใชสวนตัวและเวชภณัฑ 

1. บริษัท เอส แอนด เจ อินเตอรเนชั่นแนล เอนเตอรไพรส จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท โอ ซี ซี จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมแฟชั่น 

1. บริษัท บางกอกไนลอน จํากดั (มหาชน) 

2. บริษัท วาไทยอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไอ.ซ.ีซ.ี อินเตอรเนชั่นแนล จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท นิวซิตี ้(กรุงเทพฯ) จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท แพนเอเซียฟุตแวร จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ประชาอาภรณ จํากัด (มหาชน) 
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7. บริษัท แพรนดา จวิเวลรี่ จํากดั (มหาชน) 

8. บริษัท ธนูลักษณ จํากัด (มหาชน) 

9. บริษัท เท็กซไทลเพรสทีจ จาํกัด (มหาชน) 

10. บริษัท ไทยโทเรเท็กซไทลมิลลส จํากัด (มหาชน) 

11. บริษัท ยูเนีย่นฟุทแวร จํากัด (มหาชน) 

12. บริษัท ยูเนีย่นไพโอเนียร จํากัด (มหาชน) 

13. บริษัท ไทยวาโก จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 

1. บริษัท อะโรเมติกส (ประเทศไทย) จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท พาโตเคมีอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไทยพลาสติกและเคมภัีณฑ จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท วีนิไทย จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมบรรจุภัณฑ 

1. บริษัท ฝาจีบ จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท อุตสาหกรรมถังโลหะไทย จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไทย โอ.พี.พ ีจํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท วโรปกรณ จํากดั (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมกระดาษและวัสดุการพมิพ 

1. บริษัท แอดวานซ อะโกร จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท ยูไนเตด็ เปเปอร จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมยานยนต 

1. บริษัท กูดเยียร (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท สวีเดนมอเตอรส จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท สยามภัณฑกรุป จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท เอส.พ.ีซูซูกิ จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท ไทยรุงยูเนียนคาร จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมวสัดุกอสราง 

1. บริษัท ซเีอสพ ีสตีลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ไดนาสตี้เซรามิค จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท จ ีสตีล จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท วิค แอนด ฮุคลันด จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท มิลเลนเนียม สตีล จาํกัด (มหาชน) 

6. บริษัท นครไทยสตริปมิล จํากัด (มหาชน) 

7. บริษทั แปซฟิกไพพ จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท ปนูซีเมนตนครหลวง จํากัด (มหาชน) 
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9. บริษัท อุตสาหกรรมพรมไทย จํากัด (มหาชน) 

10. บริษัท คาเหลก็ไทย จํากัด (มหาชน) 

11. บริษัท ทีพีไอ โพลีน จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมอสงัหาริมทรัพย 

1. บริษัท ช.การชาง จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท เซ็นทรัลพัฒนา จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท อีสเทอรน สตาร เรียล เอสเตท จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท แผนดินทอง พร็อพเพอรตี้ ดีเวลลอปเมนท จาํกดั (มหาชน) 

5. บริษัท เค.ซี. พร็อพเพอรตี้ จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท เคปเปล ไทย พร็อพเพอรตี้ จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท แลนดแอนดเฮาส จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท โนเบิล ดีเวลลอปเมนท จาํกัด (มหาชน) 

9. บริษัท ปริญสริิ จํากัด (มหาชน) 

10. บริษัท พฤกษา เรียลเอสเตท จาํกัด (มหาชน) 

11. บริษัท ควอลิตี้เฮาส จาํกัด (มหาชน) 

12. บริษัท ไทคอน อินดัสเทรียล คอนเน็คชัน่ จาํกัด (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมพลงังานและสาธารณูปโภค 

1. บริษัท บานป ูจํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท บางจากปโตรเลียม จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ปคนิค คอรปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ผลิตไฟฟาราชบุรีโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จาํกัด (มหาชน) 

6. บริษัท สยามสหบริการ จํากดั (มหาชน) 

7. บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมพาณิชย 

1. บริษัท บิก๊ซี ซเูปอรเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท เบอรลี ่ยุคเกอร จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท ซ.ีพ.ีเซเวนอีเลฟเวน จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ไดอานาดีพารทเมนทสโตร จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท สยามแม็คโคร จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ไมเนอร คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท หางสรรพสินคาโรบนิสัน จาํกัด (มหาชน) 

8. บริษัท สหพฒันพิบูล จํากัด (มหาชน) 

9. บริษัท สหพฒันาอนิเตอรโฮลดิ้ง จํากัด (มหาชน) 

 



 

 

  
  61

 
 
 

รายชื่อบรษิทัในกลุมบันเทิงและสันทนาการ 

1. บริษัท บีอีซ ีเวลิด จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท บีเอ็นท ีเอ็นเตอรเทนเมนท จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ซวีีดี เอ็นเตอรเทนเมนท จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท ไอทวีี จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท มีเดีย ออฟ มีเดียส จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท อาร.เอส. โปรโมชั่น จาํกัด (มหาชน) 

7. บริษัท เวิรคพอยท เอน็เทอรเทนเมนท จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมการแพทย 

1. โรงพยาบาลบาํรุงราษฎร จาํกัด (มหาชน) 

2. โรงพยาบาลมหาชยั จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมโรงแรมและบรกิารทองเที่ยว 

1. โรงแรมเซ็นทรัลพลาซา จาํกดั (มหาชน) 

2. บริษัท ดุสิตธานี จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ลากนูา รีสอรท แอนด โฮเท็ล จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท แมนดารินโฮเต็ล จาํกดั (มหาชน) 

5. บริษัท แปซฟิค แอสเซ็ทส จาํกัด (มหาชน) 

6. โรงแรมโอเรียนเต็ล (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมการพิมพและสิ่งพิมพ 

1. บริษัท เนชัน่ มัลติมีเดีย กรุป จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ซเีอ็ดยูเคชั่น จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท ตงฮั้ว คอมมูนิเคชัน่ส จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมเฉพาะกิจ 

บริษัท ประกิต โฮลดิ้งส จํากดั (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมขนสงและโลจิสติกส 

1. บริษัท ทรัพยศรีไทยคลังสินคา จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท อาร ซี แอล จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท พรีเชียส ชิพปง จาํกดั (มหาชน) 

  

รายชื่อบรษิทัในกลุมสื่อสาร 

1. บริษัท จัสมิน อินเตอรเนชัน่แนล จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ชนิแซทเทลไลท จํากดั (มหาชน) 

3. บริษัท ทีทีแอนดที จํากัด (มหาชน) 

4. บริษัท ทีดับบลิวแซด คอรปอเรชั่น จาํกัด (มหาชน) 

5. บริษัท ยูไนเตด็คอมมูนิเกชัน่ อินดัสตรี จาํกดั (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมเครือ่งใชไฟฟาและคอมพิวเตอร 

1. บริษัท ฟูรูกาวา เมท็ทัล (ไทยแลนด) จํากดั (มหาชน) 

2. บริษัท ไอที ซติี้ จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ไมดา แอสเซ็ท จาํกดั (มหาชน) 

4. บริษัท ซงิเกอรประเทศไทย จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมชิ้นสวนอิเลคทรอนิคส 

1. บริษัท เดลตา อีเลคโทรนิคส จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ฮานา ไมโครอิเล็กทรอนิกส จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท เคซีอี อีเลคโทรนิคส จาํกัด (มหาชน) 
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ภาคผนวก ข 

รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย   
ที่ทําเฉพาะสัญญาเชาการเงิน                                      

ยกเวนกลุมธุรกิจการเงินและบริษัทที่อยูระหวางการฟนฟูกิจการ       
ในป พ.ศ. 2548 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมธรุกิจการเกษตร 

บริษัท เชียงใหมโฟรเซนฟูดส จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมอาหารและเครือ่งดื่ม 

บริษัท อาหารสยาม จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมปโตรเคมีและเคมีภัณฑ 

1. บริษัท ปตท. เคมิคอล จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ไทยเซน็ทรัลเคม ีจํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท ยูเนีย่นพลาสติก จํากดั (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมบรรจุภัณฑ 

1. บริษัท เอน็อีพ ีอสังหาริมทรัพย และอุตสาหกรรม จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท ไทยบรรจุภัณฑและการพิมพ จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมยานยนต 

บริษัท ไทยสโตรเรจ แบตเตอรี่ จํากัด (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมวสัดุกอสราง 

1. บริษัท เอเชีย เมทัล จาํกัด (มหาชน) 

2. บริษัท ดีคอนโปรดักส จํากัด (มหาชน) 

3. บริษัท กระเบือ้งหลงัคาตราเพชร จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ควอลิตี้คอนสตรัคชั่นโปรดักส จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท สงิห พาราเทค จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ไทยยนูคีคอยลเซ็นเตอร จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท ไทยคูน เวิลดไวด กรุป (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

8. บริษัท สหโมเสคอุตสาหกรรม จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมพัฒนาอสังหาริมทรัพย 

1. บริษัท อิตาเลยีนไทย ดีเวลอ็ปเมนต จาํกดั (มหาชน) 

2. บริษัท แอล พี เอ็น ดีเวลลอปเมนท จาํกัด (มหาชน) 

3. บริษัท พรีบิลท จาํกัด (มหาชน) 

4. บริษัท ไรมอน แลนด จํากัด (มหาชน) 

5. บริษัท ซนิเท็ค คอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 

6. บริษัท ซโิน-ไทย เอ็นจีเนยีร่ิงแอนดคอนสตรัคชั่น จํากัด (มหาชน) 

7. บริษัท วินโคสท อินดัสเทรียล พารค จํากดั (มหาชน) 
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รายชื่อบรษิทัในกลุมพลงังานและสาธารณูปโภค 

1. บริษัท เอเชียน อินซูเลเตอร จํากัด (มหาชน) 

2. บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมเหมืองแร 

บริษัท ผาแดงอินดัสทรี จาํกดั (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมการแพทย 

บริษัท วัฒนาการแพทย จาํกัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมการพิมพ และสิง่พิมพ 

บริษัท ไทยบรติิช ซีเคียวริตี้ พร้ินติ้ง จํากัด (มหาชน) 

 

รายชื่อบรษิทัในกลุมเครือ่งใชไฟฟา และคอมพิวเตอร 

บริษัท ที.เค.เอส.เทคโนโลย ีจํากัด (มหาชน) 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 
 
                นาย สมศักดิ์   ศรีชัยธํารง  เกิดวันที่  23  ธันวาคม  พ.ศ.  2523  เปนบุตรของ         
นายสมชาย และนางเมี่ยวจึง  ศรีชัยธํารง  สําเร็จการศึกษาระดับมัธยมจากโรงเรียนวัดสุทธิวรา
ราม เมื่อปการศึกษา 2541 สําเร็จการศึกษาปริญญาตรีบริหารธุรกิจบัณฑิต  สาขาการบัญชี  คณะ
สังคมศาสตร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เมื่อปการศึกษา 2545 และไดเขาศึกษาตอใน
หลักสูตรปริญญาบัญชีมหาบัณฑิต คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
เมื่อปการศึกษา 2546 
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