
ประพจนสมคาของริคารโดกบัการบริโภคของครวัเรือนไทย 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

นางสาวกิตตพิร สินธุประภา 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

วิทยานิพนธนี้เปนสวนหนึ่งของการศึกษาตามหลักสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต 
สาขาวิชาเศรษฐศาสตร 

คณะเศรษฐศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
ปการศึกษา 2551 

ลิขสิทธิ์ของจุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 



RICARDIAN EQUIVALENCE THEOREM AND THAI HOUSEHOLD CONSUMPTION 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Miss Kittiporn Sinthuprapa 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A Thesis Submitted in Partial Fulfillment of the Requirements 
for the Degree of Master of Economics Program in Economics 

Faculty of Economics 
Chulalongkorn University 

Academic Year 2008 
Copyright of Chulalongkorn University 









ฉ 
 

กิตติกรรมประกาศ 
 
วิทยานิพนธฉบับนี้ เร่ิมตนจนสําเร็จลุลวงไปดวยการสนับสนุนและความอนุเคราะหของ
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พรอมทั้งสละเวลาในการตรวจทานแกไขขอบกพรอง   ตลอดจนใหกําลังใจในการทําวิทยานิพนธ
ฉบับนี้จนสําเร็จสมบูรณ ผูเขียนขอกราบขอบพระคุณเปนอยางสูง ไว ณ โอกาสนี้ 
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วิทยานิพนธ และ ผูชวยศาสตราจารย ดร.วรเวศม สุวรรณระดา กรรมการสอบวิทยานิพนธ ที่ให
คําปรึกษาและคําแนะนําอันเปนประโชยนอยางยิ่งในการปรับปรุงใหวิทยานิพนธฉบับนี้มีคุณคา
มากยิ่งขึ้นรวมทั้งไดมอบความเมตตากรุณาใหแกผู เขียนมาโดยตลอด   นอกจากนี้ขอกราบ
ขอบพระคุณผูชวยศาสตราจารย ดร.เสาวณีย ไทยรุงโรจน กรรมการสอบวิทยานิพนธ (ผูทรงคุณวุฒิ
ภายนอก) ที่สละเวลาอันมีคาในการมารวมเปนกรรมการสอบวิทยานิพนธและกรุณาใหคําปรึกษา 
และขอเสนอแนะตางๆพรอมทั้งชวยตรวจทานแกไขขอผิดพลาดเพื่อใหวิทยานิพนธฉบับนี้มีความ
สมบูรณมากที่สุด ตลอดจนใหความรูและความเมตตากรุณาแกผูเขียนมาโดยตลอด   
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บทที่ 1 
 

บทนํา 
 
1.1 ท่ีมาและความสําคัญของปญหา 
 

ในภาวะของระบบเศรษฐกิจทุนนิยมประชาธิปไตย ภาคเอกชนจะเปนหนวยเศรษฐกิจหลัก
ในการกระตุนและพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ   รัฐบาลไมควรเขาแทรกแซงกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
และชี้นําวาจะใหเศรษฐกิจเดินทางไปในทิศทางใด   อยางไรก็ตาม หากภาวะเศรษฐกิจของประเทศ
นั้นอยูในภาวะไมปกติ หรือเขาขั้นวิกฤติ การที่ภาคเอกชนจะทําหนาที่เปนผูนําหลักในการนําพา
เศรษฐกิจจึงเกิดขึ้นไดยาก เนื่องจากในภาวะวิกฤติเศรษฐกิจ ภาคธุรกิจของเอกชนจํานวนมากตอง
ปดกิจการลง เศรษฐกิจจึงตกอยูในภาวะตกต่ํา และมีการวางงานสูง   ดังนั้น ในภาวการณเชนนี้เมื่อ
พิจารณาทางทฤษฎีตามแนวคิดของสํานักเคนสที่กลาววา ในภาวะที่เศรษฐกิจตกต่ํารัฐบาลควรเขา
แทรกแซงการทํางานของระบบเศรษฐกิจโดยการกระตุนอุปสงคมวลรวมภายในประเทศ              
ซ่ึงสถานการณขางตนเกิดขึ้นในประเทศไทยตั้งแตปพ.ศ. 2540 ที่เกิดวิกฤติเศรษฐกิจ กอใหเกิด
ภาวการณวางงาน การผลิตและผลผลิตตกต่ํา โดยสวนหนึ่งเปนผลจากการที่ภาคธุรกิจจํานวนมาก
ประสบภาวะขาดดุลจากอัตราแลกเปลี่ยน ประกอบกับการปดตัวลงของสถาบันการเงินจํานวนมาก   
สงผลใหเกิดการขาดแคลนเงินทุนหมุนเวียน ธุรกิจจํานวนมากจึงตองปดกิจการลง สงผลให
เศรษฐกิจไทยหดตัวอยางรุนแรง   รัฐบาลจึงกลายมาเปนผูนําหลักแทนภาคเอกชนในการฟนฟูและ
กระตุนเศรษฐกิจใหกลับมาสูภาวะปกติโดยเร็ว   เมื่อรัฐบาลตองเขามาทําหนาที่ในการกระตุน
เศรษฐกิจที่ซบเซาลงใหกลับฟนมาเปนเศรษฐกิจที่เขมแข็ง วิธีการในการกระตุนเศรษฐกิจสามารถ
กระทําไดผานการกระตุนเศรษฐกิจโดยการใชนโยบายการเงินและนโยบายการคลัง  

 
โดยแนวนโยบายทางเศรษฐกิจในการแกไขปญหาเศรษฐกิจตกต่ํา ไดรับความสนใจอยาง

จริงจังในหมูนักเศรษฐศาสตรและผูบริหารประเทศ เมื่อนักเศรษฐศาสตรชาวอังกฤษชื่อ John 
Maynard Keynes ไดเสนอแนะนโยบายการแกปญหาเศรษฐกิจตกต่ําอยางยาวนาน ซ่ึงเกิดขึ้นใน
ยุโรปชวงหลังสงครามโลกครั้งที่ 1 และตอเนื่องลุกลามไปทั่วโลกมาจนถึงกลางทศวรรษที่ 1930 
จนมีการขนานนามวาเปน “The Great Depression”  เคนสจึงไดเสนอแนะนโยบายการแกปญหา
เศรษฐกิจตกต่ําที่ไดผลดีที่สุดคือ การจัดการดานอุปสงค (Demand Management) ทั้งนี้เพราะเคนส
เห็นวา สาเหตุที่ทําใหเศรษฐกิจตกต่ําเปนเพราะระบบเศรษฐกิจขาดอุปสงคมวลรวม ไมใชเปน
ปญหาทางดานอุปทาน    ดังนั้นการแกไขจึงควรดําเนินการเพิ่มอุปสงคโดยในบรรดาองคประกอบ



 
 

2

ของอุปสงคมวลรวม (Aggregate Demand) การบริโภค และการลงทุนของภาคเอกชน นั้นยากที่จะ
เพิ่มได เนื่องจากอุปสงคทั้งสองสวนนี้ จะขึ้นอยูกับรายไดของประชาชน เมื่อเศรษฐกิจตกต่ํารายได
ของประชาชนยอมลดลง  จึงมีผลใหการบริโภคและการลงทุนลดลงตามไปดวย  สําหรับ
องคประกอบของอุปสงคอีกตัวคือ การสงออก ก็เพิ่มไดจํากัดเนื่องจากวา เปนอุปสงคที่อยูในการ
ควบคุมของรัฐบาล กลาวคือ การสงออกจะมากหรือนอยขึ้นอยูกับรายไดของประเทศคูคาและราคา
สินคาสงออกของไทยเมื่อเทียบกับราคาสินคาของประเทศคูแขงและประเทศคูคา จึงยากที่จะใช
นโยบายทางเศรษฐศาสตรกระตุนได เชน ในสภาวะเศรษฐกิจตกต่ํารายไดของประเทศผูซ้ือมักจะ
ลดต่ําลงดวย และถึงแมคาเงินของประเทศที่ประสบวิกฤตจะเสื่อมคา (Depreciate) แตไมไดทําให
ราคาเปรียบเทียบเปลี่ยนแปลงไปมากนัก เนื่องจากประเทศวิกฤติอ่ืนๆก็ประสบกับภาวะการออนคา
ของเงินเชนเดียวกัน  

 
จากขอจํากัดและอุปสรรคในการเพิ่มอุปสงคมวลรวมทั้งสามตัวที่กลาวมา  ดังนั้น           

เพื่อกระตุนเศรษฐกิจใหมีประสิทธิภาพจึงจําเปนตองพึ่งแรงซื้อจากภาครัฐ โดยที่เมื่อรัฐบาลใช
จายเงินเพิ่มขึ้น นอกจากจะกอใหเกิดรายไดเพิ่มขึ้นเปนทวีคูณ ตามหลักของ Multiplier แลว แนวคิด
ของเคนสในลักษณะนี้ ยังกอใหเกิดการคาดหวังในทางที่ดีตอภาคประชาชนอันจะชวยกระตุนให
ภาคเอกชนใชจายมากขึ้น รัฐบาลจึงควรใชนโยบายการคลังแบบขยายตัว (Expansionary fiscal policy) 
คือ พยายามใชจายใหมากกวาภาษีที่เก็บมา เพื่อเปนกลไกหลัก ในการฉุดระบบเศรษฐกิจใหฟนขึ้น   
นโยบายการคลังในลักษณะนี้ไดถูกนําไปใชในการแกปญหาเศรษฐกิจตกต่ําของประเทศตางๆ 
นับตั้งแตสงครามโลกครั้งที่สองเปนตนมา รวมทั้งไดถูกนํามาใชในประเทศไทยในชวงที่เกิดวิกฤติ
เศรษฐกิจในปพ.ศ. 2540 ซ่ึงถือวาเปนวิกฤติการณทางเศรษฐกิจที่รุนแรงมากที่สุดของประเทศไทย 
มีผลกระทบในวงกวางเกือบทุกวงการ ทุกตลาด ทุกภาคสวนของประเทศ และทุกชนชั้น  

 
สําหรับนโยบายการเงินนั้น เคนสพิจารณาวาไมมีประสิทธิภาพในการกระตุนเศรษฐกิจ   

ไมวาจะเปนในชวงที่เศรษฐกิจปกติหรือเกิดวิกฤตโดยเฉพาะอยางยิ่งในยามวิกฤตยิ่งใชไมไดผล 
กลาวคือ ในสภาพที่เศรษฐกิจตกต่ํา สภาพคลองทางการเงินในระบบสถาบันการเงินมีสูงมาก พรอม
กับ อัตราดอกเบี้ยลดลงอยูในระดับต่ํามาก เปนสภาพที่เรียกวา “กับดักสภาพคลอง” (Liquidity 
Trap) การที่เกิดสภาพเชนนี้ เพราะเงินฝากในระบบสถาบันการเงินไมมีใครมาขอกู บางรายที่จะขอ
กูสถาบันการเงิน ก็มักจะเขมงวดเนื่องจากมีปญหาหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดอยูในระดับสูง   ดังนั้น
จะพบวา แมวาอัตราดอกเบี้ยจะต่ําแตก็ไมสามารถกระตุนใหอุปสงคในสวนของการบริโภคและการ
ลงทุนเพิ่มขึ้นได   ดังนั้นจึงไมมีชองวางสําหรับการใชนโยบายการเงินแบบขยายตัว เพื่อมุงหวังลด
ดอกเบี้ย เนื่องจากอัตราดอกเบี้ยอยูในระดับที่ต่ํามากแลว  
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ดวยเหตุผลดังกลาวขางตน รัฐบาลจึงมีทางเลือกดานนโยบายทางเศรษฐกิจเหลือเพียง
ทางเลือกเดียวคือ นโยบายการคลัง   เมื่อรัฐบาลตองใชนโยบายการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจ  
การดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลโดยอาศัยเครื่องมือทางการคลัง อาทิ การเพิ่มรายจายของ
ภาครัฐและมาตรการลดภาษี จึงเปนสิ่งที่จาํเปนและตองทําอยางหลีกเล่ียงไมได   และนับตั้งแตเกิด
วิกฤติการณทางการเงินในปพ.ศ. 2540 จนถึงปจจุบัน รัฐบาลไทยไดใชนโยบายการคลังแบบขาดดุล
ในการกระตุนเศรษฐกิจอยางตอเนื่องโดยเฉพาะอยางยิ่งในปงบประมาณ 2550 รัฐบาลไดใชการขาด
ดุลการคลังดวยวงเงินจํานวนสูงถึง 158,731 ลานบาท (ดูตารางที่ 1.1 และภาพที่ 1.1) จากภาวะที่
ความเชื่อมั่นของผูบริโภคและ นักลงทุนลดลงอันเปนผลมาจากการทํารัฐประหารเมื่อวันที่            
19 กันยายน 2549 จนสงผลใหเศรษฐกิจไทยอยูในภาวะชะลอตัวลง  ซ่ึงนับวาเปนขนาดการขาดดุล
งบประมาณที่สูงที่สุดเปนประวัติศาสตรทางการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจไทย   ทําใหหลายฝาย
วิตกกังวลวา อาจจะกอใหเกิดวิกฤติทางการคลังได เนื่องจากการขาดดุลการคลังเปนระยะ
เวลานานๆ เปนการกอหนี้สาธารณะใหเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ จนประเทศไมสามารถรองรับได 

 
อยางไรก็ตาม หากพิจารณางานเขียนที่ศึกษาผลของการดําเนินนโยบายการคลังที่ผานมาจะ

พบวา ผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังที่มีตอตัวแปรทางเศรษฐกิจเริ่มมีแนวโนมในทาง
ขยายที่ลดลง เชน จากงานเขียนของ Landau (1986) Perri (2001) และ Perotti (2004) ที่พบวา        
ผลของการใชนโยบายการคลังมีขนาดในทางบวกตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่ลดลง 
หรือจากผลการดําเนินนโยบายการคลังของประเทศญี่ปุนผานมาตรการการใชจายของภาครัฐ
ในชวงทศวรรษที่ 90 เพื่อกระตุนเศรษฐกิจก็ไมเกิดประสิทธิผลตามที่คาดหวัง    
 
ตารางที่ 1.1   ฐานะการคลังตามระบบกระแสเงินสดของรัฐบาล  

ปงบประมาณ 2544 2545 2546 2547 2548 2549 2550 
1. รายไดนําสงคลัง 769,448 848,707 966,841 1,127,153 1,264,928 1,339,691 1,444,993

2. รายจาย 901,529 1,003,600 979,506 1,140,110 1,245,181 1,395,283 1,574,967

    - ปปจจุบัน 812,044 917,767 898,300 1,052,660 1,139,775 1,270,739 1,470,839

    - ปกอน 89,485 85,833 81,206 87,450 105,406 124,544 104,127 

3. ดุลเงินงบประมาณ (-132,081) (-154,893) (-12,665) (-12,957) 19,747 (-55,593) (-129,973)

4. ดุลเงินนอกงบประมาณ 30,736 4,471 (-28,098) (-55,018) (-55,063) 93,090 (-28,758) 

5. ดุลเงินสด (-101,345) (-150,422) (-40,763) (-67,975) (-35,316) 37,497 (-158,731)

ท่ีมา : สํานักนโยบายการคลัง สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

  
 

(หนวย: พันลานบาท) 
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ภาพที่ 1.1   การขาดดุลงบประมาณของรัฐบาลกลาง                                         
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ท่ีมา : สํานักนโยบายการคลัง สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง 

 
นอกจากนั้น เมื่อพิจารณาแนวคิดทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรมหภาคพบวา มีขอถกเถียง

เกี่ยวกับความไมมีประสิทธิภาพของนโยบายการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจ   โดยเฉพาะ
สมมติฐานแนวคิดของ David Ricardo ที่กลาววาเมื่อรัฐบาลไมเปล่ียนแปลงมูลคาปจจุบันของ
รายจายในการซื้อสินคาและบริการ   ดังนั้นทางเลือกของวิธีการชดเชยรายจายในปจจุบันของรัฐดวย
พันธบัตรหรือการกอหนี้สาธารณะ (การดําเนินงบประมาณขาดดุล) หรือ จะเปนวิธีการชดเชย
รายจายในปจจุบันของรัฐดวยการเก็บภาษี (การดําเนินงบประมาณสมดุล)  ทั้ง 2 วิธีใหผลที่ไม
แตกตางกันแตอยางใดตออุปสงคมวลรวม  เนื่องจากผูบริโภคมีการรับรูและคาดการณภาษีในอนาคต
ไดอยางสมบูรณ (Completely Tax Discounting)   รวมทั้งผูบริโภคมีการรับรูถึงเงื่อนไขงบประมาณที่
จํากัดของรัฐคือ มูลคาปจจุบันของรายจายภาครัฐจะมีคาเทากับมูลคาปจจุบันของภาษีหากรัฐยังคงไม
เปลี่ยนแปลงระดับรายจายในการซื้อสินคาและบริการ   ฉะนั้นพันธบัตรของภาครัฐหรือการกอหนี้
สาธารณะเพื่อชดเชยรายจายในปจจุบันที่สูงกวารายรับของรัฐนั้นจะบงบอกถึงการเพิ่มขึ้นของภาษี
ในอนาคต   ดังนั้นผลตอบแทนโดยสุทธิที่ผูบริโภคถือครองไดรับจากพันธบัตรที่รัฐกอขึ้นเพื่อ
ชดเชยการดําเนินงบประมาณขาดดุลจะไมกอใหเกิดความมั่งคั่งจนนําไปสูการบริโภคที่เพิ่มขึ้นของ
ครัวเรือนได   ดวยเหตุนี้ผูบริโภคที่มีเหตุผลจะตอบสนองตอการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาด
ดุลโดยการนํารายไดสวนที่เพิ่มขึ้นมาออมไวเพื่อชดเชยการจายภาษีที่จะเพิ่มสูงขึ้นในอนาคต   
ดังนั้นการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลโดยการลดภาษีของรัฐและชดเชยงบประมาณขาดดุล
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ดวยการออกพันธบัตรของภาครัฐจึงเสมือนเปนการเลื่อนภาระภาษีของผูบริโภคไปในอนาคต   
สงผลใหการดําเนินนโยบายในลักษณะดังกลาวไมมีผลกระตุนใหระดับรายไดที่แทจริง การบริโภค 
การสะสมทุน และ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไป  ทั้งนี้ผลกระทบของการดําเนิน
นโยบายการคลังจะมีประสิทธิภาพมากนอยเพียงใดยังขึ้นอยูกับระดับของการทดแทนกันระหวาง
รายจายของภาครัฐกับรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของผูบริโภค ซ่ึงหากการเพิ่มขึ้นของ
รายจายของภาครัฐกอใหเกิดแรงจูงใจใหผูบริโภคลดรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคเพื่อใช
สินคาและบริการของรัฐทดแทนกันอยางสมบูรณ (Completely Ex Ante Crowding Out) แลว  ฉะนั้น
การดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลโดยการเพิ่มรายจายของภาครัฐยอมไมสงผลกระทบใดๆตอ
ระบบเศรษฐกิจ  โดยงานเขียนของ Buchanan (1976) ไดเรียกแนวคิดดังกลาวทั้งหมดขางตนวา 
Ricardian Equivalence Theorem    

 

แตเมื่อพิจารณาจากงานเขียนเชิงทฤษฎีและประจักษทั้งในและตางประเทศพบวามีทั้ง
สนับสนุนและปฏิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence เชน งานเขียนของ Barro (1974,1989) 
Patinkin (1965) Bailey (1962) Aschauer (1985) และ Garcia and Ramajo (2005) เปนตน  ที่สนับสนุน
สมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence วามีความสมเหตุสมผล  ในขณะที่งานเขียนของ 
Heller and Starr (1979) Haque and Montiel (1989) Graham and Himarios (1991) และ ภาวณี บํารุงศรี 
(2545) ปฏิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence เนื่องมาจากความไมสอดคลองเชิงประจักษ
ของสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี อาทิ สมมติฐานที่กําหนดใหตลาดทุนมีภาวะที่สมบูรณซ่ึงแสดงถึง 
การที่ผูบริโภคสามารถกูยืมเงินไดอยางเสรี  หรือ จากสมมติฐานที่กําหนดใหผูบริโภคมีการวาง
แผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ ส้ินสุด เปนตน (กลาวรายละเอียดงานเขียนตางๆในสวนของ
วรรณกรรมปริทัศนตอไป) 

 

จากงานเขียนที่ผานมาที่ศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของการดําเนินนโยบายการคลังที่มี
ประสิทธิภาพลดลงและจากประสบการณทางการคลังในอดีตของประเทศญี่ปุนซ่ึงเปนประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียที่มีลักษณะโครงสรางทางเศรษฐกิจและสังคมที่คลายคลึงกับประเทศไทย  ประกอบ
กับประเด็นการถกเถียงถึงความสมเหตุสมผลของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่ยังไมมี
ขอสรุปที่ชัดเจน   ดังนั้นเพื่อเชื่อมโยงระหวางแนวคิดทฤษฎีกับผลการทดสอบเชิงประจักษของ
ประเทศไทย   การศึกษาครั้งนี้จึงมีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลัง
ภายใตสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ของประเทศไทยผานทางระดับการบริโภค
ของครัวเรือนไทย   นอกจากนั้นจะทําการทดสอบถึงความสัมพันธระหวางรายจายเพื่อการอุปโภค
และบริโภคของครัวเรือนไทย (Private Consumption Expenditures) กับรายจายของภาครัฐ (Public 
Expenditures) วามีลักษณะที่ทดแทนกัน (Substitute) หรือสงเสริมซึ่งกันและกัน (Complementary)    
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ซ่ึงหากผลการทดสอบพบวาพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไมสอดคลองตรงตามแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence  การศึกษาในครั้งนี้จะทําการทดสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการ
บริโภคของครัวเรือนไทยเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎีดังกลาวรวมดวย     

 

อยางไรก็ตาม หากพิจารณาลักษณะรายจายของภาครัฐจะพบวา รายจายของภาครัฐแตละ
ประเภทจะสงผลกระทบตอเศรษฐกิจหรือมีผลตอการตัดสินใจในการบริโภคของผูบริโภคที่แตกตางกัน 
ซ่ึงสามารถพิจารณาไดเปน 2 ประเภท คือ  

 

(1) รายจายที่มิไดเพิ่มพูนประสิทธิภาพการผลิตโดยตรง (Unproductive Expenditure)   
สวนใหญจะเปนรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐ (Public Consumption Expenditure) 
เชน การบริหารงานของรัฐบาลในระดับตางๆ การปองกันประเทศ และการสาธารณสุข เปนตน  
จากตารางที่ 1.1 จะพบวา ในชวงป พ.ศ. 2545 – 2549 รายจายดานการบริหารราชการ การปองกัน
ประเทศ และรายจายดานการศาลและความสงบภายใน มีสัดสวนรวมกันคิดเปนรอยละ 50.19 ของ
รายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ เนื่องจากชวงระยะเวลาดังกลาวตรงกับแผนพัฒนาเศรษฐกิจและ
สังคมแหงชาติฉบับที่ 9 ที่กําหนดยุทธศาสตรการบริหารจัดการภาครัฐใหมีประสิทธิภาพพรอมทั้ง
การกระจายภารกิจและความรับผิดชอบใหแกองคกรปกครองสวนทองถ่ินอยางโปรงใส และ
ยุทธศาสตรการปองกันแกไขปญหายาเสพติดและความปลอดภัยในชีวิตและทรัพย สิน          
อยางไรก็ตามผลกระทบของรายจายทั้งสามประเภทดังกลาวยังมิไดมีผลตอการเพิ่มประสิทธิภาพ
การผลิตโดยตรง เนื่องจากรายจายดังกลาวเปนเพียงคาใชจายในการซื้อครุภัณฑ เครื่องใชสํานักงาน 
อุปกรณตางๆ เพื่อการบริหารจัดการเทานั้นมิไดเพิ่มมูลคาโดยตรงตอระบบเศรษฐกิจ   ตางกับการ
เพิ่มรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐซึ่งจะกอใหเกิดการจางงานและรายไดที่เพิ่มขึ้นของผูบริโภค
ทั้งในปจจุบันและในอนาคต   แตอยางไรก็ดีการใชจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐก็มีความสําคัญตอ
ความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจและความกินดีอยูของประชาชน อาทิ การสาธารณสุข และการ
สังคมสงเคราะห เนื่องจากมีสวนสําคัญที่จะชวยใหประเทศและสังคมดําเนินไปอยางราบรื่น    

 
 (2) รายจายที่เพิ่มพูนประสิทธิภาพการผลิตโดยตรง (Productive Expenditure) รายจาย
ประเภทนี้จะมีลักษณะเปนการใชจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ ซ่ึงจะทําใหประเทศมีสินคาทุน 
(Capital Stock) และความสามารถในการผลิตเพิ่มขึ้น ชีวิตความเปนอยูของประชาชนก็จะดีขึ้นตาม
ไปดวย โดยรายจายเพ่ือการลงทุนของภาครัฐจะประกอบไปดวย รายจายเพ่ือการลงทุนใน
ส่ิงกอสรางและการลงทุนในเครื่องจักรเครื่องมือ   จากตารางที่ 1.3 จะพบวา อัตราการขยายตัวของ
รายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ เกือบทุกรายการมีการขยายตัวอยางตอเนื่อง โดยเฉพาะรายจายเพื่อ
การลงทุนของภาครัฐดานที่อยูอาศัยมีการขยายตัวท่ีคอนขางสูง  ตามโครงการปรับปรุง
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(หนวย: ลานบาท)

สภาพแวดลอมและกอสรางที่อยูอาศัยของกระทรวงการพัฒนาสังคมและความมั่นคงของมนุษย 
โดยในป  พ .ศ .  2547 และ  พ .ศ .  2548 ขยายตัวสูงถึงรอยละ  103.97 และ  99.39 ตามลําดับ              
และรายจายลงทุนดานเครื่องจักรเครื่องมือที่มีอัตราการขยายตัวจากรอยละ 6.25 ในป พ.ศ. 2547 
เปนรอยละ 21.38 ในป พ.ศ. 2548 ตามโครงการลงทุนดานโครงสรางพื้นฐานที่ สําคัญของ
ภาครัฐบาลและภาครัฐวิสาหกิจ อาทิ โครงการกอสรางและปรับปรุงถนนของกระทรวงคมนาคม 
โครงการรถไฟฟาขนสงมวลชน และการสรางสนามบินสุวรรณภูมิ ตลอดจนการนําเขาเครื่องบิน
เพื่อการพาณิชยของบริษัท การบินไทย  
  
ตารางที่ 1.2   รายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐ ณ ราคาปฐาน 

 2545 2546 2547 2548 2549 

การบริหาราชการ  69,212  73,947  85,160  91,402  94,057

การปองกันประเทศ  43,504  45,705  44,331  36,488  36,089

การศาลและความสงบภายใน  28,601  30,508  32,933  41,094  41,728

การศึกษาและคนควาวิจัย  94,484  101,024  102,902  107,460  110,362

การสาธารณสุข  31,984  28,318  28,581  37,270  36,633

การสังคมสงเคราะห  2,645  2,965  3,235  3,230  4,458

การขนสงและสื่อสาร  8,153  3,928  5,382  17,258  18,397

บริการอื่นๆ  7,476  6,697  7,359  9,155  9,395

รายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐ  286,059  293,092  309,883  343,357  351,119

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
 
ตารางที่ 1.3   รายจายเพื่อการลงทุนหรือการสะสมทุนเบื้องตนของภาครัฐ ณ ราคาปฐาน     

มูลคา (ลานบาท) อัตราการขยายตัว (รอยละ) 
ประเภท 

2546 2547 2548 2549 2546 2547 2548 2549 

1. การกอสราง 134,131 139,447 147,580 156,261 -3.53 3.96 5.83 5.88

    1.1 ที่อยูอาศัย 3,701 7,549 15,052 19,673 -20.34 103.97 99.39 30.70

    1.2 มิใชที่อยูอาศัย 15,524 17,080 16,533 19,520 -26.37 10.02 -3.20 18.07

    1.3 งานโยธาและอื่นๆ 114,906 114,818 115,995 117,068 1.41 -0.08 1.03 0.93

2. เครื่องจักรเครื่องมือ 62,179 66,066 80,190 80,287 6.38 6.25 21.38 0.12

รายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ 196,310 205,513 227,770 236,548 -0.60 4.69 10.83 3.85

ที่มา : สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ 
 
 
 

(หนวย: ลานบาท)
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จากการพิจารณาลักษณะรายจายของภาครัฐขางตนจะเห็นไดวา รายจายที่สงผลตอการ
พัฒนาเศรษฐกิจของประเทศและมีผลตอรายไดของผูบริโภคโดยตรง คือ รายจายประเภทหลัง 
เพราะรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐกอใหเกิดการจางงานและรายไดที่เพิ่มขึ้นของผูบริโภคทั้งใน
ปจจุบันและในอนาคต ตลอดจนชวยเพิ่มศักยภาพการผลิตของประเทศ   สวนรายจายเพื่อการ
บริโภคของภาครัฐ แมจะเปนรายจายที่ชวยสงเสริมการผลิตโดยออมก็ตามแตก็อาจจะลดการใชจาย
ลงได เมื่อปญหาลดนอยลง เชน การปราบปรามผูกอการราย เปนตน   ดังนั้นจากความแตกตางของ
ผลกระทบของรายจายภาครัฐทั้งสองประเภทที่มีตอระบบเศรษฐกิจและรายไดของผูบริโภค ซ่ึงเปน
ปจจัยสําคัญในการกาํหนดระดับรายจายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือนไทย   การศึกษาในครั้งนี้
จึงทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใตสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี  Ricardian 
Equivalence ของประเทศไทยดวยขอมูลรายจายเพื่อการบริโภคและเพื่อการลงทุนของภาครัฐ
รวมกับขอมูลรายจายมวลรวมของภาครัฐ ซ่ึงประกอบไปดวยผลรวมของรายจายทั้งสองประเภท  
 

โดยงานวิจัยที่ทําการทดสอบเกี่ยวกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่ผานมาทั้งใน
และตางประเทศยังไมเคยมีการนํารายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐมาพิจารณาเปนตัวแปรรายจาย
ของภาครัฐ   ดวยเหตุนี้จึงเปนประเด็นใหเกิดการศึกษาถึงผลความสอดคลองระหวางแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence ที่มีการพิจารณาในประเภทของรายจายภาครัฐวามีลักษณะที่สอดคลองตรง
ตามแนวคิดดังกลาวหรือไมอยางไร   ซ่ึงผลการศึกษาจะเปนประโยชนตอหนวยงานภาครัฐที่มี
บทบาทในการกําหนดแนวนโยบายการคลัง   เนื่องจากหากผลการศึกษาพบวา พฤติกรรมการ
ตอบสนองตอการดําเนินนโยบายการคลังของครัวเรือนไทยมีทิศทางที่สอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence  นโยบายการจัดการดานอุปสงคโดยการใชนโยบายการคลังแบบขาดดุลของ
รัฐบาลไทยที่กําลังดําเนินอยูในปจจุบันและตอเนื่องไปยังปงบประมาณในอนาคตเพื่อกระตุนระดับ
การบริโภคมวลรวม   อาจจะตองมีการทบทวนถึงความเหมาะสมเนื่องจากการเปลี่ยนแปลงใน
นโยบายการคลังจะไมมีผลกระทบใดๆตออุปสงคมวลรวมและตัวแปรที่สําคัญทางเศรษฐกิจตัวอ่ืนๆ  

 
1.2 วัตถุประสงคของการศึกษา 

 
(1)  เพื่อทดสอบวาการดําเนินนโยบายการคลังจะสงผลตอระดับการบริโภคของภาคครัวเรือน

ไทยในทิศทางที่สอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence หรือไม 
 

(2) เพื่อศึกษาลักษณะความสัมพันธระหวางรายจายของภาครัฐ (Public Expenditures) กับรายจาย
เพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาคครัวเรือนไทย (Private Consumption Expenditures) วามี
ลักษณะที่ทดแทนกัน (Substitute) หรือ สงเสริมซึ่งกันและกัน (Complementary) 
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(3) เพื่อศึกษาเปรียบเทียบผลของรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐและรายจายเพือ่
การลงทุนของภาครัฐที่มีตอรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทยวามีความ
สอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่เหมือนหรือแตกตางกันหรือไมอยางไร 

 
1.3 ขอบเขตของการศึกษา 

 
การศึกษาในครั้งนี้จะทําการทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence กับการบริโภค

ของภาคครัวเรือนไทยโดยตรง   ผานทางแบบจําลองที่สรางบนพื้นฐานของแนวคิด Ricardian 
Equivalence และการอางอิงจากแนวคิดของงานเขียนตางๆ   เพื่อใหแบบจําลองที่ใชในการทดสอบ
มีความสอดคลองกับสภาพความเปนจริง แตยังคงอยูบนพื้นฐานของแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence เชน จากงานเขียนของ Khalid (1996) ที่สรางแบบจําลองโดยพัฒนาและขยายผล
การศึกษามาจากงานเขียนตางๆ  อาทิ Hayashi (1982)  Flavin (1985) และ Leiderman and Razin (1987) 
เปนตน ซ่ึงแบบจําลองของ Khalid เปนแบบจําลองที่ถูกพัฒนาขึ้นใหมีความเหมาะสมที่จะใช
ทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ในประเทศกําลังพัฒนาอยางเชนประเทศไทย   
การศึกษาในครั้งนี้ใชขอมูลทุติยภูมิรายปที่เปนตัวแปรทางเศรษฐกิจในการทดสอบตั้งแตป พ.ศ. 
2518 – 2549 ซ่ึงเก็บรวบรวมโดยหนวยงานภาครัฐ อาทิ กรมบัญชีกลาง สํานักงานคณะกรรมการ
พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ สํานักงานสถิติแหงชาติ และ ธนาคารแหงประเทศไทย   
เปนตน    
 
1.4 ประโยชนท่ีคาดวาจะไดรับ 
 

(1) ทําใหทราบถึงลักษณะพฤติกรรมการบริโภคของภาคครัวเรือนไทยที่ตอบสนองตอการ
ดําเนินนโยบายการคลังวา สอดคลองตรงตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
หรือไม 

 
(2) สามารถใชผลการศึกษาเปนแนวทางในการตัดสินใจใชนโยบายการคลังแกหนวยงานรัฐ     

อาทิ กระทรวงการคลัง  ทั้งนี้เพื่อใหผลกระทบของการใชนโยบายเปนไปตามเปาหมาย           
ที่กําหนดไว 

 
(3) ไดขอเสนอแนะเชิงนโยบายแกภาครัฐในการกําหนดนโยบายทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะ

นโยบายการคลังใหมีความสอดคลองกับลักษณะของระบบเศรษฐกิจประเทศไทย        
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ทั้งนี้เพื่อสงผลใหเศรษฐกิจเจริญเติบโตเปนไปตามเปาหมายที่กําหนดไวไปพรอมกับการ
รักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ 

 
1.5 นิยามศัพท 
 

(1) ประพจนสมคาของริคารโด (Ricardian Equivalence) หมายถึง ทฤษฎีที่วาดวยการ
ดําเนินงบประมาณขาดดุลของรัฐโดยการกูยืมเงินมาใชจายในงวดปจจุบันไมทําใหการบริโภคมวล
รวมเพิ่มขึ้น   เนื่องจากผูบริโภคจะออมเงินไวเพื่อชดเชยการจายภาษีที่จะเพิ่มสูงขึ้นในอนาคต     
การกูยืมจึงสงผลเหมือนการขึ้นภาษีและรัฐนําเงินมาใชจาย โดยตั้งตามชื่อ David Ricardo ผูเสนอ
แนวคิดนี้ 

 
(2) นโยบายการคลัง (Fiscal Policy) หมายถึง นโยบายที่เกี่ยวกับการตัดสินใจของรัฐบาล

ทางดานรายจาย  ภาษี และ การกอหนี้สาธารณะ ซ่ึงถือเปนเครื่องมือสําคัญในการกําหนดแนวทาง 
เปาหมาย และการดําเนินงานเพื่อใหบรรลุเปาหมายทางเศรษฐกิจที่สําคัญ 4 ประการ ไดแก การจัดสรร 
(Allocation) การกระจาย (Distribution) การรักษาเสถียรภาพ (Stabilization) และ การสรางความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ (Economic Growth)  โดยทั่วไปประเภทของนโยบายการคลังมีอยูดวยกัน       
2 แบบ คือ นโยบายการคลังแบบขยายตัวหรือขาดดุล (Expansionary Fiscal Policy) ซ่ึงหมายถึง นโยบาย
การคลังที่เนนการเพิ่มการใชจายและลดภาษีเพื่อยกระดับรายจายมวลรวมและเพื่อเพิ่มอุปสงคมวลรวม
ของระบบเศรษฐกิจ กับ นโยบายการคลังแบบหดตัวหรือเกินดุล (Contractionary Fiscal Policy) หมายถึง 
นโยบายการคลังที่เนนลดการใชจายและเพิ่มภาษีมักใชเมื่อระบบเศรษฐกิจเติบโตรวดเร็วเกินไปและ 
เกิดภาวะเงินเฟออยางสูง 

 
(3) ขอจํากัดดานสภาพคลอง (Liquidity Constraint) หมายถึง ขอจํากัดที่ผูบริโภคประสบ

บางขณะในชีวิตจากการที่ไมสามารถจัดหาสภาพคลองและสินเชื่อเพื่อการบริโภคในปจจุบันได      
ทั้งๆที่คาดวารายไดในอนาคตจะสูงขึ้น 
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1.6 โครงสรางของวิทยานิพนธ 
  

วิทยานิพนธฉบับนี้ไดแบงองคประกอบออกเปน 6 บท ดังนี้ 
 

 บทที่ 1 กลาวถึง ที่มาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงคของการศึกษา 
ขอบเขตของการศึกษา  ประโยชนที่คาดวาจะไดรับและ        
นิยามศัพท 

 บทที่ 2 กลาวถึง แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวของ และวรรณกรรมปริทัศน 
 บทที่ 3 กลาวถึง วิธีการศกึษา 
 บทที่ 4 กลาวถึง ผลการศึกษา 
 บทที่ 5 กลาวถึง สรุปผลการศึกษา และ ขอเสนอแนะ



บทที่ 2 
 

แนวคิดทฤษฎีที่เกี่ยวของและวรรณกรรมปริทัศน 
 
2.1 แนวคิดทฤษฎีท่ีเก่ียวของ 
 
2.1.1 พื้นฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence  
  

ทฤษฎี Ricardian Equivalence มีตนกําเนิดแนวคิดจากบทความของ David Ricardo ในป 
1820 ( Ricardo, 1820 อางถึงใน Elmendorf and Mankiw, 1999) ที่พิจารณาถึงความไมแตกตางกัน
ในแตละวิธีของการชําระภาษีเพื่อชดเชยกับคาใชจายในการทําสงครามของภาครัฐ กลาวคือ Ricardo 
มีแนวคิดวา  หากตนทุนในการทําสงครามเทากับ  20 ลานปอนด  อัตราดอกเบี้ย  5 % ตอป             
การชดเชยคาใชจายในการทําสงครามโดยการชําระภาษีเพียงครั้งเดียว 20 ลานปอนด หรือ ชําระ     
1 ลานปอนดตอปไปตลอดชีวิต หรือแมแตจะชําระ 1.2 ลานปอนดเปนระยะเวลา 45 ป นั้นไมสงผล
ที่แตกตางกัน ทั้ง 3 วิธีตางมีมูลคาที่เทากันเนื่องจากผูชําระภาษีไมมีการประมาณมูลคาเปรียบเทียบ
ของแตละวิธีในการชําระภาษี 

 
 จากนั้นงานเขียน “Are Government bonds net wealth?” ของ Robert Barro (1974) ไดทํา
ใหแนวคิดของ Ricardo มีความชัดเจนมากยิ่งขึ้น   ซ่ึงถึงแมวาแนวคิดพื้นฐานของงานเขียนดังกลาว
ของ Barro จะไมไดอางอิงถึงแนวคิด Ricardo ที่ปรากฏในบทความป 1820 หรืองานเขียนอ่ืนๆที่
เกี่ยวกับแนวคิดดังกลาวของ Ricardo แตผลการศึกษาจากงานเขียนของ Barro ในป 1974 กลับ
สอดคลองกับแนวคิดของ Ricardo  ดังนั้นงานเขียนของ Barro ช้ินดังกลาวไดทําใหแนวคิดทฤษฎี 
ของ Ricardo มีหลักและวิธีการศึกษาที่สามารถเชื่อถือไดวา การกอหนี้สาธารณะของภาครัฐจะไมมี
ผลกระทบใดๆตอระบบเศรษฐกิจ (Debt Neutrality) 
 
 อยางไรก็ตาม ถึงแมวาจะมีงานเขียนมากมายศึกษาเกี่ยวกับประเด็น Debt Neutrality หลังจาก
ที่ Ricardo ไดเสนอแนวคิดไวในบทความป 1820 แตก็ยังไมมีงานเขียนชิ้นใดที่กลาวอางหรือให
เกียรติแก Ricardo ในฐานะเปนผูริเร่ิมแนวคิดนี้  จนกระทั่งงานเขียนของ Buchanan (1976) ที่ทําการ
วิจารณงานเขียนของ Barro และทําการเรียกแนวคิดที่ Barro ไดใชในการพิจารณา Debt Neutrality 
วา Ricardian Equivalence Theorem      
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2.1.2 ทฤษฎีบท Ricardian Equivalence 
  

แบบจําลองของ Barro (1974,1989) ไดกําหนดใหผูบริโภคมีชีวิตที่ส้ินสุด (finite lives) และ
คํานึงถึงสวัสดิภาพของรุนลูกรุนหลานโดยการทิ้งมรดกไวให   ผูบริโภคจึงมีพฤติกรรมราวกับมี
ชีวิตที่ไมส้ินสุด (infinite lives)  นอกจากนั้นในแบบจําลองยังกําหนดใหรัฐบาลชดเชยรายจายใน
การซื้อสินคาและบริการดวยการออกพันธบัตรโดยมีอายุการไถถอนหนึ่งปและรัฐบาลไมมีรายรับ
มาจากการพิมพธนบัตร   ดังนั้นวิธีการชดเชยรายจายของรัฐจึงมีอยู 2 วิธีดวยกันคือ การชดเชยดวย
ภาษี (Tax Financing) และการชดเชยดวยพันธบัตรรัฐบาล (Debt Financing) โดยที่อัตราดอกเบี้ย
ของรัฐและเอกชนเทากัน 
  

พิจารณาถึงการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดของครวัเรือนที่มีพฤติกรรมการดําเนินชีวิต
แบบไมมีที่ส้ินสุด  โดยฟงกชั่นอรรถประโยชนและขอจํากัดทางงบประมาณ แสดงไดดังนี้ 
   

                  ( )
0

 t

t

t

u c e d tθ

∞

−

=

∫  

  

 โดยมีขอจํากัด ณ เวลาหนึ่งๆ คือ  t t t t t tc a na w ra τ•+ + = + −  
 

 โดยตัวแปรทุกตัวอยูในรูปตอคน 
 โดยที่ tc   : การบริโภค  

tw   : คาจาง 
  tτ   : ภาษี   

r           : อัตราดอกเบี้ย 
  n          : อัตราการเติบโตของจํานวนสมาชิกในครอบครัว 
  ta  และ ta•   : สินทรัพยทางการเงินที่ผูบริโภคถือครอง       
  θ       : อัตราของ Time preference 
 
 จากนั้นทําการอินทิเกรตสมการขอจํากัดงบประมาณ  ณ  เวลาหนึ่ง  จะไดขอจํากัด
งบประมาณทั้งชวงชีวิตของผูบริโภค ดังนี้ 
 

   0
0 0 0

t t t t t t
t t t

c R dt a w R dt R dtτ
∞ ∞ ∞

= = =

= + −∫ ∫ ∫    (1) 
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โดยที่ 0a   สินทรัพยทางการเงินที่ถือครองไวเร่ิมตน 
 ( )r n t

tR e− −=   ตัวแปรลด (Discount Rate) 
  

เพื่อทําความเขาใจถึงแนวคิด Ricardian Equivalence จะทําการพิจารณา 2 กรณี โดยกรณี
แรกคือ การกําหนดใหไมมีหนี้ภาครัฐบาลและดําเนินงบประมาณสมดุลในแตละชวงเวลา          
สวนกรณีที่ 2 จะกําหนดใหรัฐสามารถดําเนินงบประมาณขาดดุลหรือเกินดุลได 
  

พิจารณากรณีแรกที่รัฐไมสามารถกูยืมเงินได   ดังนั้น รายจายของรัฐจะเทากับรายรับจาก
ภาษี ( )t tg τ= และ สินทรัพยทางการเงินทั้งหมดมีคาเทากับทุน ( )t ta k=  ขอบเขตจํากัดของ
งบประมาณขามชวงเวลา จึงแสดงใหมไดดังนี้ 
 

   0
0 0 0

t t t t t t
t t t

c R dt k w R dt g R dt
∞ ∞ ∞

= = =

= + −∫ ∫ ∫    (2) 

  
 เชนเดียวกันกับกรณีของการไมมีภาครัฐ Keynes-Ramsey Rule1 ไดกําหนดวา อัตราดอกเบี้ย
จะเปนตัวกําหนดระดับทุนและผลผลิตเฉลี่ยตอหัว   ดังนั้นปริมาณผลผลิตจึงไมขึ้นอยูกับรายจาย
ของภาครัฐ  จึงสรุปไดวาในกรณีที่รัฐไมสามารถกูยืมเงินไดจํานวนรายจายภาครัฐที่เพิ่มขึ้นจะไมมี
ผลกระทบตอระดับทุนและผลผลิตเฉลี่ยตอหัว และยังสะทอนใหเกิดการลดลงในการบริโภคใน
จํานวนที่เทากันกับการเพิ่มขึ้นในรายจายของภาครัฐ   ซ่ึงเปนผลสรุปเชนเดียวกันกับในกรณีที่ไมมี
ภาครัฐ 

 
กรณีที่สองรัฐสามารถกูยืมเงินได   โดยกําหนดใหรัฐตองชําระหนี้สาธารณะที่กอข้ึน

ทั้งหมดและไมสามารถหลบเลี่ยงการขึ้นภาษีเพื่อชําระเงินตนและดอกเบี้ยโดยการกอหนี้ใหมไป
เร่ือยๆ (ponzi scheme) โดย No-Ponzi game rule แสดงไดดังนี้  

 

                     0
0 0

t t t t
t t

b g R dt R dtτ
∞ ∞

= =

+ =∫ ∫          (3) 

 
 โดยที่ 0b      หนี้สาธารณะ 
  tg      รายจายของภาครัฐ 

                                                 
1

  The Keynes-Ramsey Rule ( )' '/t tu u n rθ• = + −  ไดกําหนดการจดัสรรระดับการบรโิภคที่เหมาะสมที่สุดตลอด

ชวงเวลา (Ricciuti, 2003: 58). 
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 จากสมการ No-Ponzi game rule (สมการที่ 3) ไดแสดงใหเห็นวา การเพิ่มรายจายของภาครัฐ
จะถูกชดเชยโดยภาษีที่จะเพิ่มสูงขึ้น ณ ชวงใดชวงหนึ่ง เมื่อนําสมการที่ (3) ไปแทนในสมการที่ (1) 
จะไดสมการเดียวกันกับสมการที่ (2)   ดังนั้นขอบเขตจํากัดของงบประมาณขามชวงเวลาจึงเปนส่ิง
เดียวกันกับ Keynes-Ramsey Rule   ภายใตเงื่อนไขดังกลาวของ Ricardian Equivalence จึงพบวา  
หากรัฐยังคงไมเปล่ียนแปลงมูลคาปจจุบันของรายจายในการซื้อสินคาและบริการ การใชวิธีชดเชย
รายจายในปจจุบันของรัฐดวยการเก็บภาษี (Tax Financing) หรือวิธีชดเชยรายจายที่สูงกวารายได
ของรัฐดวยการออกพันธบัตรรัฐบาล (Debt Financing) ทั้ง 2 ทางเลือกไมวาจะเปนวิธีการเก็บภาษี 
หรือ วิธีออกพันธบัตรรัฐบาล จะไมสงผลใหเกิดความแตกตางกันแตอยางใดตออุปสงคมวลรวม 
(Debt and Tax are Equivalence) เนื่องจากผูบริโภคมองวาการชดเชยรายจายของรัฐดวยพันธบัตร
รัฐบาลก็คือ การเพิ่มขึ้นของภาษีในอนาคต (Future Tax)    

 
พิจารณาจากเดิมรัฐใชวิธีชดเชยรายจายของรัฐดวยการเก็บภาษี หรือ ดําเนินงบประมาณ

สมดุล ( )0 0g τ= ซ่ึงแสดงถึงเดิมรัฐไมมีหนี้สาธารณะ จนกระทั่ง ณ เวลา t รัฐไดเปล่ียนจากวิธี
ชดเชยรายจายดวยการเก็บภาษี (งบประมาณสมดุล) มาเปนการดําเนินงบประมาณขาดดุลดวยการ
ชดเชยรายจายที่สูงกวารายไดของรัฐดวยการออกพันธบัตร หรืออีกนัยหนึ่งคือ การดําเนินนโยบาย
การคลังแบบขาดดุลดวยการลดภาษีแลวชดเชยงบประมาณขาดดุลดวยพันธบัตรรัฐบาล       
นโยบายการคลังขาดดุลจะกระทบตอระบบเศรษฐกิจโดยผานทาง Wealth Effects ของผูบริโภคซึ่ง

เกี่ยวของกับเทอมของ 0
0

t t
t

b R dtτ
∞

=

− ∫  ซ่ึง Wealth Effects ไมผันแปรไปกับการเพิ่มขึ้นของพันธบัตร

รัฐบาลทั้งในปจจุบันและอนาคต   เนื่องจากความมั่งคั่งที่ไดจากผลตอบแทนของพันธบัตรจะถูก
ชดเชยไปกับการเพิ่มขึ้นของภาษีในอนาคต   ดังนั้นโดยสุทธิสินทรัพยรวมของผูบริโภคไมเกิดการ
เปล่ียนแปลงจึงทําใหการกอหนี้สาธารณะไมสงผลใดๆตอระบบเศรษฐกิจ (Debt Neutrality)           
จึงสามารถสรุปไดวา แมวารัฐจะสามารถดําเนินงบประมาณขาดดุลได แตผลของการดําเนิน
นโยบายจะไมมีผลกระทบใหระดับการบริโภคเปลี่ยนแปลงไป   
  

ขอสังเกตที่นาสนใจอีกประการหนึ่ง คือ การเปรียบเทียบมุมมองของ Ricardian ที่เกี่ยวกับ
หนี้สาธารณะกับแนวคิดของสํานักนีโอคลาสสิค   โดยพิจารณาจากงานเขียนของ Diamond (1965) 
ที่ไดสราง Overlapping – Generations Model ขึ้น แบบจําลองไดกําหนดใหผูบริโภคมีเหตุมีผล       
มีชีวิตที่ส้ินสุด มีการวางแผนการดําเนินชีวิตที่คิดคํานึงเฉพาะชวงชีวิตของตัวผูบริโภคเอง จึงไมมี
การทิ้งมรดกไวแตอยางใด    นอกจากนั้นยังกําหนดใหตลาดมีภาวะการแขงขันที่สมบูรณ          
Diamond ไดกลาวถึงประเด็นของการเพิ่มรายจายของรัฐวา การเพิ่มระดับภาษีในชวงอายุของ
ผูบริโภครุนตอๆไปจะนําไปสูความมั่งคั่งที่เพิ่มขึ้นและจะกระตุนระดับการบริโภคและการออมได
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ในที่สุด  แตอยางไรก็ตามระดับการออมของภาคเอกชนที่เพิ่มขึ้นจะไมเพียงพอที่จะชดเชยระดบัการ
ออมของภาครัฐที่ลดลงได ระดับการออมมวลรวมจึงลดลง  โดยในระบบเศรษฐกิจแบบปด อัตรา
ดอกเบี้ยจะเพิ่มสูงขึ้นสงผลใหระดับการลงทุนนั้นลดลง   แตในมุมมองของ Ricardian        การเพิ่ม
ระดับการคาดการณในเรื่องของภาษีจะลดระดับการบริโภคลง ในขณะที่อัตราดอกเบี้ยและระดับ
การออมมวลรวมจะไมเปล่ียนแปลงไป 
  

งานศึกษาของ Patinkin (1965) และ Bailey (1962 อางถึงใน Elmendorf and Mankiw, 1999) 
เปนตัวอยางงานเขียนจากหลายๆงานที่ไดเสนอแนวคิดถึงความเปนไปไดที่การกอหนี้สาธารณะจะ
ไมสงผลกระทบใดๆตอระบบเศรษฐกิจ (Debt Neutrality) ซ่ึงสอดคลองกับงานเขียนของ Barro   
โดยงานของ Patinkin ไดพิจารณาในประเด็นของการที่พันธบัตรรัฐบาลควรจะเปนหนึ่งในนโยบาย
ที่สงผลใหครัวเรือนมีความมั่งคั่งเพิ่มขึ้น   Patinkin ไดสรุปงานเขียนวา ภาษีในอนาคตจะถูกนํามา
เปนเครื่องมือที่รัฐจะระดมเงินเพื่อชําระคืนเงินตนพรอมดอกบี้ยใหแกผูถือครองพันธบัตรรัฐบาล   
ดังนั้นหากภาคเอกชนมีการคิดลดแนวโนมของภาษีที่ตองแบกรับในอนาคตในทิศทางเดียวกันกับ
การคิดลดผลประโยชนตางๆที่จะไดรับในอนาคต  การออกพันธบัตรรัฐบาลก็จะไมกอใหเกิดความ
มั่งคั่งขึ้นในระบบเศรษฐกิจ   สวนงานของ Bailey (1962) ไดอธิบายถึงความเปนไปไดที่ครัวเรือนจะ
พิจารณาวา ภาษีจะเปนเครื่องมือทางการคลังของภาครัฐที่จะถูกนํามาใชเพื่อจัดหาเงินไปชดเชยการ
กอหนี้สาธารณะของภาครัฐ ซ่ึงหากครัวเรือนนําเงินที่เพิ่มขึ้นอันเกิดมาจากการลดภาษีของรัฐมา
ออมไว ดอกเบี้ยที่ไดรับจากการออมเงินจะบรรจบกับภาษีในอนาคตที่รัฐจะตองจายดอกเบี้ยของ
พันธบัตรรัฐบาล   ในขณะที่จํานวนเงินตนที่ออมไวจะบรรจบกับภาษีที่รัฐจะจัดเก็บในอนาคตเพื่อ
ชําระคืนเงินตนใหแกผูถือครองพันธบัตรรัฐบาล  ซ่ึงถาครัวเรือนมีแนวคดิในการจัดสรรทรัพยากร
ใหมเพื่อการบริโภคในเวลาปจจุบันและอนาคต อีกทั้งครัวเรือนสามารถรับรูไดวาการเลื่อนการเก็บ
ภาษีของภาครัฐจะไมสงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงใดๆตอทรัพยากรในระยะยาวแลว ครัวเรือนจะ
นําเงินสวนที่ เพิ่มขึ้นหลังจากหักภาษีมาออมไวทั้งหมด ภาคการบริโภคของครัวเรือนจึงไม
เปล่ียนแปลง 
  

ดังนั้น จากที่กลาวพื้นฐานแนวคิดของ Ricardo (1820) ในหัวขอที่ผานมา และแนวคิดของ 
Barro (1974, 1989) จึงสามารถสรุปแนวคิดทฤษฎีและสมมติฐานของ Ricardian Equivalence ไดดังนี้ 
ทฤษฎี Ricardian Equivalence เปนทฤษฎีที่วาดวยการดําเนินงบประมาณขาดดุลของรัฐโดยการลดภาษี
และชดเชยดวยการกูยืมเงินมาใชจายในงวดปจจุบัน จะไมสงผลกระทบใหระดับการบริโภคมวลรวม
ของครัวเรือนเพิ่มขึ้น หากรัฐยังคงรักษาระดับรายจายในการซื้อสินคาและบริการของภาครัฐ ใน
ขณะเดียวกันกับที่มีการลดภาษีและชดเชยงบประมาณขาดดุลดวยการออกพันธบัตรรัฐบาล ซ่ึงใน
อนาคตรัฐจําเปนตองชําระดอกเบี้ยจากการออกพันธบัตรรัฐบาล   ดังนั้นภาษีในอนาคตจึงปรับตัวสูงขึ้น
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และสําหรับผูชําระภาษีที่มีความเขาใจถึงสถานการณของการดําเนินงบประมาณขาดดุลโดยการลดภาษี
และชดเชยดวยการออกพันธบัตรรัฐบาลยอมจะเขาใจไดวาภาษี ณ ชวงเวลาใดเวลาหนึ่งในอนาคตจะ
เพิ่มสูงขึ้น   ดวยเหตุนี้ผูบริโภคที่มีเหตุผลจะตอบสนองตอการลดภาษี ณ งวดเวลาปจจุบันโดยการนํา
รายไดสวนที่เพิ่มขึ้นมาออมไวเพื่อชดเชยการจายภาษีที่จะสูงขึ้นในอนาคต   ดังนั้นการลดภาษีของรัฐ
และชดเชยงบประมาณขาดดุลดวยการกูยืมเงินของภาครัฐจึงมีผลเหมือนกับการขึ้นภาษีภาครัฐใน
อนาคต   สงผลใหการดําเนินนโยบายในลักษณะดังกลาวไมมีผลกระตุนใหระดับรายไดที่แทจริง การ
บริโภค การสะสมทุน และ การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไป    

 
กรอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence จึงตั้งอยูบนพื้นฐานของ 2 แนวคิดดวยกัน คือ 

ขอจํากัดทางดานงบประมาณของรัฐบาล (government budget constraint) และ สมมติฐานพฤติกรรม
การบริโภคของผูบริโภคตามแบบจําลองรายไดถาวรในวงจรชีวิต (Life Cycle – Permanent Income 
Hypothesis) กลาวคือ จากแนวคิดของขอจํากัดทางดานงบประมาณของรัฐบาลทําใหทราบไดวา ภาษี
ที่ลดต่ําลงในงวดเวลาปจจุบันหมายความไดถึงภาษีที่สูงขึ้นในงวดเวลาอนาคต หากไมมีการ
เปลี่ยนแปลงรายจายในการซื้อสินคาและบริการของภาครัฐ หรือกลาวสรุปไดวา มูลคาปจจุบันของ
ภาระภาษีของผูบริโภคไมไดเปล่ียนแปลงไป   ในขณะที่สมมติฐานทฤษฎีรายไดถาวรในวงจรชีวิต
ไดกลาววา การตัดสินใจในการบริโภคของครัวเรือนจะพิจารณาจากระดับรายไดเฉลี่ยของทั้งชีวิต 
ซ่ึงเปนระดับรายไดที่ขึ้นอยูกับมูลคาปจจุบันของรายไดหลังจากหักภาษีทั้งวงจรชีวิต  เนื่องมาจาก
การลดลงของภาษีเปนเพียงการเลื่อนภาระภาษีออกไปเทานั้น  ซ่ึงถาผูบริโภคเปนผูที่มีพฤติกรรม
มองการณไกลและคาดการณนโยบายการคลังไดอยางสมบูรณ   ผูบริโภคจะไมเพิ่มระดับการ
บริโภคเพื่อตอบสนองการลดลงของภาษี   แตในทางตรงกันขามผูบริโภคจะเพิ่มระดับการออม
เทากับระดับที่ภาษีลดลงเพื่อชดเชยการจายภาษีที่จะสูงขึ้นในอนาคต  สงผลใหระดับการออมของ
ภาครัฐลดลงเทากับระดับการออมที่เพิ่มขึ้นของภาคเอกชน ดังนั้นระดับการออมมวลรวมจึงไม
เปลี่ยนแปลงเชนเดียวกับตัวแปรทางเศรษฐกิจมหภาคตัวอ่ืนๆ            
  

นอกจากนั้น จากงานเขียนของ Barro ที่ไดทําใหพื้นฐานแนวคิดของ Ricardo มคีวามชดัเจน
มากขึ้น ยังไดกําหนดใหผูบริโภคเปนผูที่คํานึงถึงความเปนอยูและสวัสดิการหรือภาระภาษีของชน
รุนหลังที่จะตองเผชิญในอนาคต สงผลใหผูบริโภคในรุนปจจุบันไมเพิ่มระดับการบริโภคขึ้น
ถึงแมวาจะมีรายไดเพิ่มขึ้นหลังจากหักภาษีอันเปนผลมาจากการลดภาษีของรัฐลงก็ตาม   ดังนั้นจาก
พื้นฐานแนวคิดของ Ricardo ที่พิจารณาถึงความไมแตกตางกันของแตละวิธีในการชําระภาษีที่
ปรากฎในบทความป 1820 และจากแนวคิด Debt Neutrality ของ Barro (1974, 1989) ที่ไดสราง
แบบจําลองเพื่อศึกษาในประเด็นดังกลาว จนสงผลใหแนวคิดของ Ricardo มีหลักวิธีการศึกษาที่
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ชัดเจนมากขึ้น จนทายที่สุด Buchanan (1976) ไดเรียกแนวคิดดังกลาววา Ricardian Equivalence 
Theorem ในที่นี้จึงสามารถสรุปสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ไดดังตอไปนี้ 

 
(1) ผูบริโภคแตละคนมีการวางแผนการดําเนินชีวิตที่มีการคํานึงถึงชนรุนหลัง หรือ มีการ

วางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) 
 
(2) ผูบริโภคเปนผูที่มีเหตุมีผลและคาดการณนโยบายการคลังที่เกิดขึ้นในปจจุบันและ

อนาคตไดอยางสมบูรณ (Rational and Perfect Foresight) 
 
(3) ตลาดทุนมีภาวะที่สมบูรณ (Perfect Capital Market) 
 
(4) ภาษีของระบบเศรษฐกิจเปนภาษีแบบเหมาจาย (Lump-sum Tax) ไมมีลักษณะบิดเบือน 
 
(5) รัฐไมเปล่ียนแปลงมูลคาปจจุบันของรายจายในการซื้อสินคาและบริการ 

 
(6) การใชนโยบายทางการคลังเปนเพียงเครื่องมือทางเศรษฐกิจเทานั้น กลาวคือ หากรัฐ

ดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลเพื่อกระตุนเศรษฐกิจ และจะใชมาตรการชดเชย
การดุลงบประมาณดวยการเก็บภาษี (Tax Financing)  

 
2.1.3 ขอวิพากษวิจารณแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ในชวงท่ีผานมา 

 
  แนวคิด Ricardian Equivalence ไดถูกวิจารณถึงเงื่อนไขสมมติฐานตางๆวาไมสอดคลองกับ
ความเปนจริงจากนักเศรษฐศาสตรสมัยใหมจํานวนมาก   โดยงานของ Bernheim and Bagwell 
(1988) ไดพบขอสังเกตจากโครงรางงานเขียนของ Barro ที่เกี่ยวกับการเชื่อมโยงกันทั้งในแนวตั้ง
และแนวนอนของครัวเรือนที่สงผลใหการปรับเปลี่ยนแนวนโยบายหรือแมกระทั่งการปรับเปลี่ยน
ภาษีที่มีการบิดเบือนไมสงผลใดๆตอระบบเศรษฐกิจ (Neutrality) หรือแมกระท่ังระดับราคาก็ยังไม
มีบทบาทใดๆในกระบวนการการจัดสรรปนสวนภายในระบบเศรษฐกิจ Bernheim and Bagwell 
(1988) จึงไดตั้งขอสังเกตวา ผลการศึกษางานเขียนของ Barro ไมสอดคลองกับสภาพความเปนจริง  
ซ่ึงนําไปสูการลดลงของประสิทธิภาพแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
  

นอกจากนั้น ยังมีงานเขียนอีกหลายงานที่ตั้งขอสงสัยและไมยอมรับในแนวคิด Ricardian 
Equivalence อาทิงานของ Leroy (2001) ไดรวบรวมประเด็นตางๆที่ขัดแยงกับแนวคิด Ricardian 
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Equivalence ไวในหนังสือ Macroeconomics งานของ Elmendorf and Mankiw (1999) ก็ไดรวบรวม
ประเด็นโตแยงไวในหนังสือ Handbook of Macroeconomics หรือจากงานการศึกษา “Ricardian 
Equivalence” ของ  Seater (1993) ไดสรุปประเด็นที่สงผลใหแนวคิด  Ricardian Equivalence มี
ประสิทธิภาพลดลงไวถึง 11 ประเด็นดวยกัน   นอกจากนั้นงานของ Bernheim (1987) ที่ทําการ
ประเมินแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ก็ไดผลสรุปที่โตแยงสมมติฐานหลักของแนวคิดไว
ดวยเชนกัน ซ่ึงประเด็นหลักๆที่วิจารณถึงความไมมีประสิทธิภาพของแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence คือ ผูบริโภคมีภาพลวงตาและไมสามารถคาดการณไปขางหนาตอนโยบายการคลัง 
(Myopia) ขอจํากัดทางดานสภาพคลอง (Liquidity Constraints) ความไมแนนอน (Uncertainty) 
ภาษีที่ขึ้นอยูกับรายได (Distortionary Taxes) การเลื่อนภาระภาษีออกไปอยางถาวร (Permanent 
Postponement) แรงจูงใจในการโอนทรัพยสินใหลูกหลาน (Gift and Bequest Motive) และการไมมี     
ผูสืบสกุล (Childless Families) 
  

จากสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ไดกําหนดใหผูบริโภคสามารถ
คาดการณรายไดในอนาคตไดอยางสมเหตุสมผล เปนผูมองการณไกลและยังสามารถคาดการณการ
ดําเนินนโยบายการคลังที่เกิดขึ้นในปจจุบันและอนาคตไดอยางสมบูรณ   รวมทั้งยังกําหนดใหระดบั
การบริโภคและการออมของครัวเรือนขึ้นอยูกับการประมาณการขอบเขตจํากัดงบประมาณขาม
ชวงเวลาอยางมีเหตุมีผล   แตจากงานเขียนของ Blinder and Solow (1973) ที่ทําการทดสอบสมมติฐาน
การคาดการณอยางสมเหตุสมผล (Rational Expectation Hypothesis) กลับพบวา ระดับรายไดใน
ปจจุบันหลังจากหักภาษีจะเปนสิ่งกระตุนใหผูบริโภคเปลี่ยนแปลงระดับการบริโภค รวมทั้ง
ผูบริโภคไมสามารถคาดการณไดวา การขาดดุลงบประมาณในปจจุบันจะหมายถึงภาษีที่จะเพิ่ม
สูงขึ้นในอนาคตไดอยางสมบูรณ (Myopia) การขาดดุลงบประมาณจึงมีผลกระทบตอระดับการ
บริโภคในปจจุบันโดยผานทางรายไดหลังจากหักภาษีในปจจุบัน   ผลการศึกษาของ Blinder and 
Solow จึงไปสอดคลองกับฟงกช่ันการบริโภคของเคนสที่กลาววา ระดับการบริโภคของผูบริโภคจะ
ขึ้นอยูกับรายไดหลังจากหักภาษีโดยตรง   ซ่ึงตรงกันขามกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
อยางสิ้นเชิง   นอกจากนั้นยังมีงานเขียนอีกหลายงานที่ผลการศึกษาขัดแยงกับสมมติฐานแนวคิด 
Ricardian Equivalence ที่กําหนดใหผูบริโภคจะรักษาระดับการบริโภคใหใกลเคียงกันทั้งใน
ปจจุบันและอนาคต เชน งานเขียนของ Zeldes (1989) และ Carroll and Summers (1991 อางถึงใน 
Elmendorf and Mankiw, 1999) ไดใชขอมูลระดับครัวเรือนเพื่อทําการตรวจสอบวา ผูบริโภคมีการ
รักษาระดับการบริโภคใหใกลเคียงกันตลอดชั่วชีวิตหรือไม   โดยผลการศึกษาจากงานเขียน         
ทั้ง 2 งานไดผลสรุปที่ตรงกันวา ผูบริโภคจะเพิ่มระดับการบริโภคขึ้นทันทีเมื่อรายไดในปจจุบันเพ่ิม
สูงขึ้น   ผลการศึกษาจึงขัดแยงกับแบบจําลอง Consumption – Smoothing Model   ดังนั้นมุมมองใน
การพิจารณาพฤติกรรมของผูบริโภคที่ เต็มไปดวยการมองการณไกล การมีเหตุมีผล หรือ             
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การแสวงหาสิ่งที่ดีที่สุด จึงเปนเพียงพฤติกรรมของผูบริโภคในจินตนาการของนักเศรษฐศาสตร
เทานั้น  เนื่องจากในความเปนจริงผูบริโภคที่ไมใชนักเศรษฐศาสตรอาจจะมีขอจํากัดของ
กระบวนการแสวงหาขอมูลในการที่จะคาดการณถึงการเพิ่มภาษีที่จะเกิดขึ้นในอนาคตอันเปนผลมา
จากการดําเนินนโยบายการคลังขาดดุลโดยการกอหนี้สาธารณะ   การตัดสินใจของผูบริโภคจึง
ไมไดเปนเหตุเปนผลตามกฎเกณฑทางเศรษฐศาสตรเสมอไป (Bounded Rationality) 

 
ประเด็นต อมาคื อ เ ร่ื องของขอจํ ากัดทางด านสภาพคลอง  (Liquidity Constraints)                

ตามสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence นั้นไดกําหนดใหตลาดทุนมีภาวะที่สมบูรณ   
ผูบริโภคสามารถกูยืมเงินไดอยางเสรี เมื่อตองการบริโภคมากกวาระดับรายไดที่มีอยูจริง              
แตในความเปนจริงแลว ผูบริโภคอาจจะไมสามารถกูยืมอยางเสรีไดทุกคน เนื่องจากผูบริโภคบาง
คนอาจจะเผชิญกับการกีดกันในการเขาถึงแหลงเงินกู อาทิ หลักทรัพยค้ําประกัน หรือ บุคคลค้ํา
ประกัน ดังนั้นผูบริโภคที่ไมสามารถกูยมืเงินในอนาคตมาใชไดจะมีระดับการบริโภคต่ํากวาที่ควร
จะเปน สงผลใหหากรัฐลดภาษีลง ผูบริโภคดังกลาวจะนํารายไดสวนที่เพิ่มขึ้นไปบริโภค การลด
ภาษีของรัฐจึงเสมือนเปนการลดขอจํากัดทางดานสภาพคลองของผูบริโภคลง โดยงานเขียนของ 
Heller and Starr (1979) ไดแสดงใหเห็นวา การตดัสินใจในการบริโภคของครัวเรือนจะถูกกระตุน
ไดดวยระดับรายไดในปจจุบัน เนื่องจากผูบริโภคตางมีความตองการที่จะกูยืมแตตองเผชิญกับ
ขอจํากัดทางดานสภาพคลอง   ดังนั้นการดําเนินนโยบายการคลังแบบขยายตัวจึงมีประสิทธิภาพ
พอที่จะสามารถเพิ่มระดับความตองการในการบริโภคของภาคเอกชนใหเพิ่มขึ้นได แมผูบริโภคจะ
มีการคาดการณวาภาษีในอนาคตจะเพิ่มสูงขึ้นก็ตาม 
    

ความไมแนนอน (Uncertainty) เปนอีกหนึ่งสาเหตุที่ถูกวิจารณจากนักเศรษฐศาสตรวามี
สวนทําใหประสิทธิภาพของแนวคิด Ricardian Equivalence ลดลง พิจารณาจากงานเขียนของ        
Feldstein (1988) ที่ศึกษาผลกระทบของนโยบายการคลังเมื่อผูบริโภคตองเผชิญกับความไมแนนอน
ของรายได ภายใตสมมติฐานที่กําหนดให ผูบริโภคมีการคํานึงผลประโยชนของคนรุนหลังโดยการ
ทิ้งมรดกไวใหและระบบเศรษฐกิจเก็บภาษีแบบเหมาจาย   ผลการศึกษาไดสรุปไววา เมื่อใดก็ตามที่
รายไดในอนาคตมีความไมแนนอนก็จะสงผลใหการจะทิ้งมรดกไวใหคนรุนหลังกลายเปนส่ิงที่ไม
แนนอนตามไปดวย   ดังนั้นการเพ่ิมขึ้นของรายไดในปจจุบันหลังจากหักภาษีจะถูกผูบริโภคนําไป
เพิ่มระดับการบริโภค เพื่อปองกันความเสี่ยงในอนาคตที่ระดับรายไดและระดับการบริโภคของ
ครอบครัวอาจจะลดต่ําลงมากกวาระดับที่ไดคาดการณไว   และจากงานเขียนของ Straczynki (1995) 
ไดแสดงใหเห็นวา หากผูบริโภคมีพฤติกรรมการออมเงินไวใชจายในยามฉุกเฉินและไมมีการทิ้ง
มรดกไวใหลูกหลานอันเนื่องมาจากความยากจนแลว การลดภาษีจะลดระดับการออมเพื่อใชจายใน
ยามฉุกเฉินลง แตจะกระตุนระดับการบริโภคใหเพิ่มขึ้นแทน   นอกจากนั้นจากการสังเกตของ  
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Chan (1983) และ Barsky et al. (1986) พบวา การกอหนี้สาธารณะของรัฐบาลสามารถที่จะเปลีย่นแปลง
กระบวนการการรับรูและความเขาใจเกี่ยวกับความเสี่ยงที่ผูบริโภคตองเผชิญในอนาคตได กลาวคือ 
เมื่อรัฐลดภาษีลงในงวดเวลาปจจุบันและเพิ่มรายไดจากการจัดเก็บภาษีในอนาคตขึ้นเพื่อชําระคืน
หนี้ที่กอไวจากการดําเนินงบประมาณขาดดุลในอดีต การคาดการณในรายไดช่ัวชีวิตของผูบริโภค
จึงไมเปลี่ยนแปลงไป แตความไมแนนอนที่ผูบริโภคตองเผชิญเกี่ยวกับภาระภาษีในอนาคตนั้นได
ลดลง   ทั้งนี้ถาผูบริโภคมีแรงจูงใจที่จะออมเงินไวใชจายในยามฉุกเฉินอันเกิดจากความไมแนนอน
ตางๆแลว การลดลงของความไมแนนอนนี้ก็จะเปนสิ่งที่กระตุนใหผูบริโภคเพิ่มระดับการบริโภค
ในงวดเวลาปจจุบัน 
  

การเก็บภาษีท่ีขึ้นกับรายได (Distortionary Taxes) เปนอีกหนึ่งสาเหตุหลักที่สงผลใหการ
ชดเชยการขาดดุลงบประมาณดวยวิธีการเก็บภาษีกับการออกพันธบัตรรัฐบาลมีความแตกตางกัน      
โดยงานเขียนของ Judd (1987) ที่ทําการตรวจสอบผลกระทบของการชดเชยหนี้สาธารณะดวย
วิธีการเก็บภาษีที่ขึ้นอยูกับรายไดโดยใชแบบจําลองจากงานศึกษาของ Barro ไดแสดงใหเห็นวา 
หากทําการปรับเปลี่ยนสมมติฐานของแนวคิด Ricardian Equivalence ในประเด็นของภาษีแบบ
เหมาจายเปนภาษีที่ขึ้นอยูกับรายไดแลว การชดเชยการขาดดุลงบประมาณดวยวิธีการเก็บภาษีที่
สูงขึ้นในอนาคตอาจจะนําไปสูระดับการบริโภคและอัตราดอกเบี้ยที่ลดลง แตระดับการลงทุนจะ
เพิ่มสูงขึ้น  ซ่ึงผลการศึกษาที่ไดจากงานเขียนของ  Judd (1987) แตกตางจากผลการทดสอบ
ผลกระทบของการชดเชยงบประมาณขาดดุลดวยวิธีการเก็บภาษีแบบเหมาจายของ Barro ที่พบวา 
จะไมกอใหเกิดผลกระทบใดๆตอระบบเศรษฐกิจอยางสิ้นเชิง   นอกจากนั้นจากงานของ Trostel 
(1993) ที่มีวิธีการศึกษาเชนเดียวกับงานของ Judd (1987) ไดพบวา การปรับเปลี่ยนสมมติฐานจาก
ภาษีแบบเหมาจายเปนภาษีที่ขึ้นอยูกับรายไดจะสามารถเพิ่มระดับการบริโภค ชั่วโมงการทํางาน 
และ ปริมาณผลผลิตไดในระยะสั้นแตจะลดลงในระยะยาว   จากตัวอยางงานเขียนทั้ง 2 งานขางตน
ไดแสดงใหเห็นวา หากภาษีของระบบเศรษฐกิจมีลักษณะที่เก็บเปนสัดสวน การชดเชยการขาดดุล
งบประมาณดวยวิธีการเก็บภาษี (Tax Financing) เทียบกับวิธีการชดเชยรายจายของรัฐดวยการออก
พันธบัตรรัฐบาล (Bond Financing) จะใหผลที่แตกตางกัน (Non-Equivalence) 
  

ประเด็นการพิจารณาเกี่ยวกับการขยายตัวของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่สูงกวา    
การขยายตัวของอัตราดอกเบี้ยไดถูกนํามาพิจารณาวา มีสวนทําใหการดําเนินนโยบายการคลังแบบ
ขาดดุลโดยการลดภาษีและชดเชยดวยการออกพันธบัตรรัฐบาลนั้นเปนเสมือนการเลื่อนภาระภาษี
ของผูบริโภคออกไปอยางถาวร (Permanent Postponement) โดยงานเขียนของ Feldstein (1976) 
ทําการศึกษาในประเด็นดังกลาวโดยพิจารณาเปรียบเทียบอัตราดอกเบี้ยของหนี้สาธารณะกับอัตรา
การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ พบวา หากอัตราดอกเบี้ยของหนี้สาธารณะมีคามากกวาอัตราการ
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เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ หนี้สาธารณะก็จะเติบโตเร็วกวาการขยายตัวทางเศรษฐกิจ รัฐจึงไม
สามารถที่จะดําเนินมาตรการชดเชยการขาดดุลดวยวิธีการออกพันธบัตรรัฐบาลไดอีกตอไป         
แตหากอัตราดอกเบี้ยของหนี้สาธารณะมีคานอยกวาอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ รัฐอาจจะ
ชําระหนี้สาธารณะที่กอข้ึนโดยการเลี่ยงการขึ้นภาษีเพื่อชําระเงินตนและดอกเบี้ยดวยการกอหนี้
สาธารณะใหมไปเรื่อยๆ (Ponzi Scheme) ดังนั้น หากระบบเศรษฐกิจมีอัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจที่สูงกวาอัตราดอกเบี้ยของหนี้สาธารณะ ก็จะไมมี generations ใดที่ตองเผชิญกับภาษีที่
สูงขึ้นในอนาคตเพื่อชดเชยกับการขาดดุลงบประมาณในอดีต   การลดภาษีในปจจุบันจึงเสมือนเปน
การเล่ือนภาระภาษีออกไปอยางถาวร ซ่ึงอาจจะสงใหผลระดับการบริโภคของภาคเอกชน
เปล่ียนแปลงไป   

 
 งานเขียนของ Bernheim et al. (1985) และ Kotlikoff et al. (1990) ไดหยิบยกประเด็นเกี่ยวกับ
แรงจูงใจในการโอนทรัพยสิน (Gift and Bequest Motive) ใหแกรุนลูกรุนหลานของผูบริโภคในรุน
ปจจุบันวามีอยูหลากหลายสาเหตุ อาจไมไดมาจากสาเหตุจากการที่ผูบริโภคในรุนปจจุบันเกิดความ
วิตกกังวลในภาระภาษีที่ รุนลูกรุนหลานตองเผชิญเพียงสาเหตุเดียวดังเชนที่ Barro กลาวไว           
แตอาจจะมีสาเหตุมาจากการที่ผูบริโภคในรุนปจจุบันตองการรักษาระดับมาตรฐานการดํารงชีวิต
ของคนรุนหลังๆใหคงระดับเดิมไว แมจะตองเผชิญกับภาระภาษีที่จะเปลี่ยนแปลงไปก็ตาม หรือ 
อาจจะสืบเนื่องมาจากการที่ผูบริโภคในรุนปจจุบันตองการใหรุนลูกรุนหลานมีการคํานึงถึงสมาชิก
ของครอบครัวรุนตอๆไปเหมือนดังเชนที่ผูบริโภคในรุนปจจุบันไดปฏิบัติสืบตอกันมา ซ่ึงหาก
พฤติกรรมของรุนลูกรุนหลานไมเปนไปตามที่ผูบริโภคในรุนปจจุบันคาดหวังไว ผูบริโภคในรุน
ปจจุบันก็จะลดจํานวนทรัพยสินที่จะโอนกรรมสิทธิ์ใหกับลูกหลานลง   นอกจากนั้นงานของ 
Andreoni (1989) ไดพิจารณามุมมองของ Ricardian ที่เกี่ยวกับพฤติกรรมการบริโภคของรุนลูกรุน
หลานในฐานะที่เปนสินคาสาธารณะภายในครอบครัว โดยหากผูบริโภคเต็มใจที่จะยกทรัพยสิน
ใหแกผูสืบสกุลในรุนตอๆไป การกอหนี้สาธารณะยอมจะมีผลทําใหระดับการบริโภคของ
ภาคเอกชนเพิ่มขึ้น (Keynesian Effect) โดย Andreoni ไดกําหนดใหฟงกช่ันอรรถประโยชนของ
บรรพบุรุษขึ้นอยูกับการบริโภคของตัวบรรพบุรุษเอง การบริโภคของผูสืบสกุล และขึ้นอยูกับ
ปริมาณของทรัพยสินที่จะโอนใหผูสืบสกุล   ในขณะที่ฟงกช่ันอรรถประโยชนของผูสืบสกุลข้ึนอยู
กับระดับการบริโภคของผูสืบสกุลเพียงปจจัยเดียว   ดังนั้นการจัดสรรปนสวนจากผูสืบสกุลไปยัง
บรรพบุรุษจะลดปริมาณ supply การบริโภคของผูสืบสกุลลง ทรัพยสินที่บรรพบุรุษทิ้งไวจะไม
สามารถชดเชยหนี้สินสาธารณะไดอยางสมบูรณ   บรรพบุรุษจึงเก็บออมทรัพยสินเพื่อผลประโยชน
ของตนเองไวสวนหนึ่ง จะไมโอนทรัพยสินใหแกลูกหลานทั้งหมด 
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 ทั้งนี้งานเขียน “Precautionary Saving and Accidental Bequests” ของ Abel (1985) ไดวิจารณ
เกี่ยวกับการโอนทรัพยสินของผูบริโภคใหแกลูกหลานวา อาจจะมีสาเหตุมาจากการที่ผูบริโภค
เสียชีวิตเร็วกวาที่ไดคาดคิดไว ทรัพยสมบัติทั้งหมดจึงตกเปนของลูกหลานโดยปราศจากการคิด
คํานึงถึงผลประโยชนของลูกหลานแตอยางใด 
  

ในประเด็นของการไมมีผูสืบสกุล (Childless Families) ไดถูกนํามาอางในงานเขียนหลายๆ
งานวา เปนอีกหนึ่งสาเหตุที่ทําใหประสิทธิภาพของแนวคิดทฤษฎี Ricardain Equivalence ลดลง 
อาทิ งานเขียนของ Tobin and Buiter (1980 อางถึงใน Ricciuti, 2003) ที่ศึกษาผลกระทบของครัวเรือนที่
ไมมีผูสืบสกุลวาจะมีผลทําใหครัวเรือนเปลี่ยนแปลงระดับการบริโภคเมื่อภาษีลดลง เนื่องจาก
ครัวเรือนไมตองพิจารณาภาระภาษีที่จะตกอยูกับลูกหลาน ซ่ึงสงผลใหครัวเรือนที่มีทายาทสืบสกุล
ตระหนักถึงภาระภาษีที่เพิ่มขึ้นในรุนลูกรุนหลานของตน จึงตัดสินใจที่จะเก็บออมทรัพยสินเพื่อ
โอนกรรมสิทธิ์ใหกับลูกหลานมากขึ้น   แตอยางไรก็ตามจํานวนทรัพยสินที่ถูกเก็บออมมากขึ้นนี้
อาจจะไมสามารถชดเชยกับภาษีที่เพิ่มสูงขึ้นในอนาคตไดทั้งหมด   การที่ครัวเรือนไมมีผูสืบสกุลจึง
เปนประเด็นหนึ่งที่ทําใหแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence มีประสิทธิภาพลดลง 
 
2.2 วรรณกรรมปริทัศน 
  
 จากงานเขียน “Are Government Bonds Net wealth?” ของ Barro ในป ค.ศ. 1974 ไดจุด
ประกายแนวคิดงานการศึกษาเชิงประจักษที่พยายามตรวจสอบทฤษฎี Ricardian Equivalence             
ในประเด็นผลกระทบของการใชนโยบายการคลังขาดดุลที่มีตออุปสงคมวลรวม  โดยงานเขียนที่
ผานมาจะศึกษาอยูหลากหลายประเด็นไมวาจะเปนการทดสอบความสมเหตุสมผลของแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence ประเด็นการศึกษาที่เกี่ยวกับผลกระทบของการใชนโยบายการคลัง
แบบขาดดุลที่มีตอพฤติกรรมการบริโภคของประชาชน การศึกษาถึงผลกระทบของการกอหนี้
สาธารณะที่มีตอการบริโภคมวลรวม หรือไมวาจะเปนประเด็นการศึกษาถึงความเทาเทียมกัน 
(Equivalence) ระหวางวิธีการชดเชยรายจายของรัฐดวยพันธบัตร (Bond Financing) กับวิธีการ
ชดเชยรายจายในปจจุบันของรัฐดวยการเก็บภาษี (Tax Financing) ที่สงผลตอพฤติกรรมการบริโภค
ของประชาชน  ซ่ึงผลการศึกษาของแตละประเด็นมีทั้งสนับสนุนและปฏิเสธแนวคิดทฤษฎี 
Ricardain Equivalence   โดยจากวัตถุประสงคของงานการศึกษาในครั้งนี้ที่ตองการจะทดสอบการ
ทดแทนกันของรายจายของภาครัฐในแตละประเภทกับรายจายในการบริโภคของครัวเรือนไทย   
รวมท้ังทดสอบพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยวามีลักษณะสอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence หรือไมนั้น   การทบทวนวรรณกรรมปริทัศนจึงมุงเนนไปที่การตรวจสอบ
งานเขียนที่ผานมาในประเด็นของการศึกษาผลกระทบของการใชนโยบายการคลังแบบขาดดุลท่ีมี
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ตอพฤติกรรมการบริโภคของประชาชนภายใตแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence เนื่องจากมี
ประเด็นการศึกษาที่สอดคลองกับวัตถุประสงคของงานการศึกษาในครั้งนี้   โดยงานเขียนที่จะทํา
การตรวจสอบสวนใหญจะเปนงานเขียนที่มีการใชแบบจําลองที่สรางจากแนวคิดของผูบริโภคที่มี
พฤติกรรมในการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด (Intertemporal Optimization) การทดสอบดวย
แบบจําลองในลักษณะนี้จึงมีพื้นฐานการคาดการณอยางสมเหตุสมผล (Rational Expectation)       
ซ่ึงเปนหนึ่งในขอสมมติที่สําคัญของแนวคิด Ricardian Equivalence การทดสอบดวยแบบจําลอง 
Intertemporal Optimization จึงกอใหเกิดการเชื่อมโยงกันในทางทฤษฎีและสมการที่นําไปทดสอบ
ไดอยางชัดเจนมากกวาแบบจําลองที่สรางจากฟงกช่ันการบริโภคมวลรวมโดยทั่วไป   อยางไรก็ตาม
กอนอื่นจะทําการทบทวนงานเขียนที่ศึกษาเกี่ยวกับผลจากการดําเนินนโยบายการคลังที่ผานมา
โดยสังเขป เพื่อใหภาพของผลกระทบจากการดําเนินนโยบายการคลังในรูปแบบตางๆที่มีตอตัวแปร
ที่สําคัญทางเศรษฐกิจ โดยรายละเอียดของงานตางๆมีดังนี้ 
  
2.2.1 การศึกษาเชิงประจักษท่ีเก่ียวกับผลกระทบของการดําเนินนโยบายการคลัง 
 

งานการศึกษาที่เกี่ยวของกับการวิเคราะหผลกระทบจากการใชนโยบายการคลังที่มีตอตัว
แปรเปาหมายที่สําคัญทางเศรษฐกิจที่หยิบยกมาทําการทบทวน มีอยู 8 กรณีการศึกษาดวยกัน                   
โดยแบงเปนผลงานการศึกษาในประเทศ 2 กรณี และ ผลงานการศึกษาในตางประเทศ 6 กรณี  
ผลงานการศึกษาในประเทศ ไดแก อุบล ศิริรัตนวรสกุล (2540) ที่ทําการศึกษาเรื่อง การวิเคราะหคา
ความยืดหยุนของงบประมาณรายจายของรัฐบาลตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของไทยใน
แผนพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติฉบับที่ 1-7 เพื่อวิเคราะหคาความยืดหยุนของงบประมาณ
รายจายรัฐบาลแตละดานที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศของประเทศไทยโดยรวมตั้งแตป       
พ.ศ. 2504-2538 และ อารีย ชัยณกุล (2545) ที่ทําการศึกษาเร่ือง ผลกระทบของการใชจาย
ภาครัฐบาลและการจัดสรรสินเชื่อของธนาคารพาณิชยตอการปรับตัวของเศรษฐกิจไทย วิเคราะห
โดยใชแบบจําลองดุลยภาพทั่วไป(Computable General Equilibrium Model: CGE) โดยหนึ่งใน
วัตถุประสงคของการศึกษาเพื่อวิเคราะหถึงผลจากการดําเนินนโยบายการใชจายของภาครัฐบาลที่มี
ตอปริมาณผลผลิต การจางงาน ระดับราคา การบริโภค ในแตละภาคการผลิต   แบบจําลองที่ใชใน
การศึกษาไดแบงภาคเศรษฐกิจออกเปน 3 ภาค ไดแก ภาคเกษตรกรรม ภาคอุตสาหกรรม และภาค
บริการ โดยใชขอมูลจากตารางบัญชีสังคม (Social Accounting Matrix: SAM) ป 2541 ผลการศึกษา
ของทั้ง 2 กรณีพบวาการเพิ่มงบประมาณรายจายของรัฐบาลจะมีผลทําใหผลิตภัณฑมวลรวม
ภายในประเทศเพิ่มสูงขึ้น   ทั้งนี้งานการศึกษาของอุบล ศิริรัตนวรสกุล (2540) ยังสรุปเพิ่มเติมวา  
คาความยืดหยุนของงบประมาณรายจายรัฐบาลทางดานเศรษฐกิจ ดานการศึกษา ดานสาธารณสุข
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และสาธารณูปการที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมี คาความยืดหยุนคอนขางต่ํา สะทอน
ถึงรายจายภาครัฐในดานนี้มีผลในทางขยายตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศที่ต่ํา   

 
ในสวนของผลการศึกษาในตางประเทศที่ทําการทบทวนมีทั้งส้ิน 6 กรณี ไดแก Landau 

(1986) Kweka and Morrissey (1999) Pereira (2001) Perri (2001) Abu-Bader and Abu-Oarn 
(2003) และ Perotti (2004) ซ่ึงสามารถสรุปผลการศึกษาทั้ง 6 กรณีศึกษาไดดังนี้ 

  
 งานเขียนของ Landau (1986) ทําการศึกษาผลกระทบของการใชจายภาครัฐใน 5 ประเภทที่

มีตอการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ซ่ึงวัดจากการเพิ่มขึ้นของผลผลิตมวลรวมภายในประเทศตอคน
ของกลุมประเทศที่พัฒนานอย(Less Developed Countries: LCDs) ผลการศึกษาพบวา รายจาย
ภาครัฐที่ไมใชรายจายดานการทหารและดานการศึกษามีผลทําใหอัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจลดลงอยางชัดเจน   ในขณะที่รายจายของภาครัฐดานการทหารและเงินโอนตางๆ รวมทั้ง
รายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐมีผลกระทบตออัตราการเจริญเติบโตในทางบวกแตมีขนาดที่นอย
มากจนเกือบจะไมมีผลกระทบใดๆตอ Economic Growth   สวนรายจายของภาครัฐทางดาน
การศึกษาก็ไมมีประสิทธิภาพที่จะกระตุนใหสัดสวนการลงทะเบียนศึกษาตอเพิ่มขึ้นได   
เชนเดียวกับรายจายในการพัฒนาทุนของภาครัฐที่ไมมีผลที่กอใหเกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ   
  
 โดยผลการศึกษาของ Landau (1986) สอดคลองกับผลการศึกษาของ Perotti (2004) ที่ศึกษา
ผลกระทบของนโยบายการคลังที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ ภาวะเงินเฟอ และอัตรา
ดอกเบี้ยของประเทศสหรัฐอเมริกา เยอรมัน สหราชอาณาจักร แคนาดา และออสเตรเลีย ซ่ึงเปน
กลุมประเทศสมาชิกขององคกรเพื่อความรวมมือทางเศรษฐกิจและการพัฒนา (Organisation for 
Economic Co-operation and Development - OECD) ผลการศึกษาที่พบคือ ผลกระทบของนโยบาย
การคลังที่มีตอผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศมีแนวโนมที่ลดลง ซ่ึงพิจารณาจากคาตัวทวีของ
รายจายภาครัฐ (Government Spending Multiplier) ที่มีขนาดที่นอยมาก มีเพียงประเทศสหรัฐอเมริกา
เทานั้นที่คาตัวทวีมีคามากกวา 1 สะทอนใหเห็นวา นโยบายการคลังสามารถใชกระตุนเศรษฐกิจใน
ประเทศสหรัฐอเมริกาได 
  
 งานเขียนของ Pereira (2001) ทําการศึกษาความสัมพันธระหวางการลงทุนของภาครัฐใน  
12 ประเทศในกลุม OECD กับการเติบโตทางเศรษฐกิจ ชวงป 1960 – 1980 พบวา การลงทุนภาครัฐ
มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับการเจริญเติบโตทางดานผลผลิตของภาคเอกชน (private 
output) ใน 12 ประเทศ โดยเฉพาะในเยอรมัน ญี่ปุน สวีเดน อังกฤษ และสหรัฐอเมริกา กลาวคือ 
การลงทุนของภาครัฐสงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงในการเติบโตของผลผลิตในอัตราที่สูง            
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ซ่ึงไปสอดคลองกับผลการศึกษาของ Abu-Bader and Abu-Qarn (2003) ที่ศึกษาความสัมพันธของการ
ลงทุนภาครัฐใน 3 ประเทศไดแก อียิปต อิสราเอล และไซบีเรีย กับการเติบโตทางเศรษฐกิจ พบวา 
การใชจายของภาครัฐดานพลเรือน (civilian expenditure) มีผลในทิศทางบวก (positive effect) กับ
การเติบโตทางเศรษฐกิจในอียิปตและอิสราเอล  
 

แตผลการศึกษาของ Kweka and Morrissey (1999) กลับพบวา การใชจายมวลรวมของภาครัฐ
มีผลในทางลบตอการเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศแทนซาเนียในชวงป  1965-1996                       
โดย Kweka and Morrissey (1999) ไดทําการสรุปผลการศึกษาดังกลาววา อาจเปนเพราะความไมมี
ประสิทธิภาพระหวางการใชจายมวลรวมของภาครัฐกับการลงทุนของภาครัฐ ซ่ึงสามารถสะทอน
ใหเห็นไดถึงขนาดของการใชจายที่ไมเหมาะสมกับประเภทของการใชจาย  นอกจากนั้นผล
การศึกษาของ Abu-Bader and Abu-Qarn (2003) ก็ยังพบวาการใชจายทางการทหารจะสงผลในทาง
ลบตอการเติบโตทางเศรษฐกิจในระยะยาวในประเทศอียิปต อิสราเอล และไซบีเรีย  และยังทําการ
สรุปวาถาภาครัฐมีการลดรายจายดานทหารแลวเพิ่มคาใชจายดานพลเรือน (civilian expenditure)  
จะชวยใหเกิดการเติบโตทางเศรษฐกิจได แตยกเวนในไซบีเรีย ที่การเพิ่มการใชจายดานพลเรือน   
จะกอใหเกิดผลลบตอการเติบโตทางเศรษฐกิจ  
 

สวนงานเขียนของ Perri (2001) จะเปนงานเขียนที่ทําการวิเคราะหถึงประสิทธิภาพของการ
ใชนโยบายการคลังของประเทศญี่ปุนในชวงที่เศรษฐกิจตกต่ํา โดยใช Dynamic General Equilibrium 
Model ในการประเมินและวิเคราะหผลจากการใชนโยบายการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจของญี่ปุน   
ซ่ึงผลการประมาณแบบจําลองไดแสดงใหเห็นวา การใชนโยบายการคลังเพื่อกระตุนเศรษฐกิฐญี่ปุน
ที่ตกต่ําหรือเพื่อรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจมีผลสัมฤทธิ์คอนขางจํากัด เนื่องจาก             
ผลการศึกษาพบวา การเพิ่มรายจายของภาครัฐอยางถาวรเปนระยะเวลา 2 ป ในชวงที่เศรษฐกิจญี่ปุน
ถดถอยมีผลใหผลผลิตในประเทศขยายตัวเพิ่มขึ้นเพียงเล็กนอยเทานั้นหรืออาจจะเรียกไดวา การใช
นโยบายการคลังของญี่ปุนในชวงที่ เศรษฐกิจตกต่ํานั้นไมมีผลใหระดับผลผลิตในประเทศ
เปลี่ยนแปลงไป แตกลับสงผลใหสัดสวนหนี้สาธารณะตอระดับผลผลิตเพิ่มขึ้นมากกวา 10%    
Perri (2001) จึงสรุปจากผลการศึกษาขางตนวา นโยบายการคลังไมมีประสิทธิภาพมากพอที่จะใช
เปนเครื่องมือในการรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจญึ่ปุน 

 
นอกจากงานเขียนดังกลาวขางตนแลว หากพิจารณาจากประสบการณทางเศรษฐกิจของ

ประเทศญี่ปุนในชวงทศวรรษ 90 ที่เผชิญกับภาวะ Stagnation หรือภาวะที่อัตราการเจริญเติบโตทาง
เศรษฐกิจของประเทศต่ํ า  จนตองรับมือกับสภาพฟองสบูแตกในธุรกิจอสังหาริมทรัพย                 
อันเนื่องมาจากคาเงินที่ออนตัวและการเปดเสรีทางการเงิน จนนําพาไปสูภาวะหนี้เสียและการลด
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ดอกเบี้ยของธนาคาร ก็จะพบวา ถึงแมรัฐบาลญี่ปุนใชนโยบายการคลังกระตุนเศรษฐกิจอยางหนัก
โดยการใชจายเงินไปกวา 1.1 ลานลานดอลลารสหรัฐ เพื่อกระตุนการบริโภคภาคครัวเรือน แตก็ไม
สามารถหลุดพนจากปญหาเศรษฐกิจถดถอยได แมเศรษฐกิจจะขยายตัวขึ้นบางเล็กนอย แตอัตรา
การวางงานก็สูงขึ้นดวย การเติบโตดังกลาวจึงเรียกวาเปนการเติบโตทางเศรษฐกิจแบบถดถอย หรือ 
Growth Recession คือ มีการเติบโตแตไมพอที่จะรองรับศักยภาพทางเศรษฐกิจที่มีอยู โดยสาเหตุ
สวนหนึ่งมาจากการที่ผูบริโภคชาวญี่ปุนมีพฤติกรรมการออมมากเกินไป กอปรกับไมมีการ
ปรับเปลี่ยนกระบวนการผลิตของญี่ปุน จนนักเศรษฐศาสตรไดเสนอแนะใหรัฐบาลญี่ปุนใช
นโยบายการเงินในการแกไขปญหาแทนนโยบายการคลังมากขึ้น 
  

จากกรณีงานเขียนที่ศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบจากการใชนโยบายการคลังที่มีตอตัวแปรทาง
เศรษฐกิจขางตน และ จากกรณีประสบการณทางเศรษฐกิจของประเทศญี่ปุน ไดสะทอนใหเห็นวา 
ประสิทธิภาพของนโยบายการคลังในการกระตุนเศรษฐกิจเริ่มมีแนวโนมที่ลดลง กลาวคือ                    
มีประสิทธิภาพไมมากพอที่จะสามารถนําพาใหระบบเศรษฐกิจที่ตกต่ํากลับฟนขึ้นมาได จึงเกิดเปน
ประเด็นคําถามที่วา จะมีความเปนไปไดหรือไมที่แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence  มีความ
สมเหตุสมผลที่จะใชอธิบายผลลัพธจากการดําเนินนโยบายการคลังที่มีตอระบบเศรษฐกิจ           
โดยเฉพาะที่มีตอะดับรายจายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือน   ดังนั้นในสวนตอไปจึงทําการ
ทบทวนงานเขียนที่ทําการศึกษาแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่ผานมา ซ่ึงรายละเอียดของ
งานเขียนที่ทําการทบทวนมีดังนี้    
 
2.2.2 การศึกษาเชิงประจักษท่ีเก่ียวกับประพจนสมคาของริคารโด (Ricardian Equivalence) 

 
งานเขียนของ Aschauer (1985) เปนงานการศึกษาแรกที่ไดนําสมการ  Euler Equation        

ซ่ึงไดมาจากการที่ผูบริโภคมีพฤติกรรมการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดมาสรางสมการที่ใช
ทดสอบถึงผลกระทบของนโยบายการคลังตอการบริโภคมวลรวมภายใตแนวคิดทฤษฎี Rational 
Expectations และ  Ricardian Equivalence ในประเทศสหรัฐอเมริกาด วยขอมูลรายไตรมาส   
โดยประมาณระบบสมการดวยวิธี Full Information Maximum Likelihood (FIML) ผลการศึกษาพบวา 
คาสัมประสิทธิ์ที่แสดงใหเห็นวา การบริโภคในชวงเวลากอนหนาเปนปจจัยกําหนดการบริโภคใน
ปจจุบันหรือไมนั้น มีคาเทากับหนึ่งอยางมีนัยสําคัญทางสถิติยอมแสดงไดวา เมื่อกําหนดใหการใช
จายของรัฐบาลสหรัฐคงที่ การใชจายในการบริโภคของประชาชนจะมีลักษณะเปน Random Walk 
คือ การบริโภคในชวงเวลากอนหนาเทานั้นที่จะกําหนดการบริโภคในปจจุบัน และเมื่อพิจารณาคา
สัมประสิทธิ์ที่แสดงถึงการทดแทนกันของรายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐบาลกับรายจาย
ในการบริโภคของประชาชนพบวา  รายจายของรัฐบาลสหรัฐในการซื้อสินคาและบริการสามารถ
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ทดแทนรายจายในการบริโภคของประชาชนไดเพียงบางสวนเทานั้น  จากผลการศึกษานี้ทําให 
Aschauer สรุปวา ประสิทธิภาพของนโยบายการคลังโดยการเพิ่มรายจายในการซื้อสินคาและ
บริการของรัฐเปนการชั่วคราวจะสามารถกระตุนอุปสงคมวลรวมได  ตอจากนั้น Aschauer ไดทํา
การทดสอบ Null Hypothesis ที่เกี่ยวกับแนวคิด Ricardian Equivalence – Rational Expectations พบวา
คาทางสถิติที่ไดไมสามารถปฏิเสธ Null Hypothesis แสดงวา การบริโภคของประเทศสหรัฐอเมริกา
สอดคลองกับแนวคิดของ  Ricardian Equivalence – Rational Expectations นั่นคือ  การกอหนี้
สาธารณะจะไมสงผลใหการบริโภคเพิ่มขึ้นได ซ่ึงถึงแมวา ผลจากการทดสอบในประเด็นของการ
ทดแทนกันระหวางรายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐกับรายจายเพื่อการบริโภคของ
ประชาชนจะออกมาวาสามารถทดแทนกันไดก็ตาม  แตจากการทดสอบ Null Hypothesis ที่ใหผล
ไมปฎิเสธแนวคิดที่วาการกอหนี้สาธารณะจะไมสงผลกระทบใดๆตอการบริโภคของประชาชน 
ยอมบงบอกไดถึงการกอหนี้สาธารณะไมมีความสัมพันธกับการบริโภคของประชาชน การศึกษา
ของ  Aschauer จึงไมปฏิเสธแนวคิด  Ricardian Equivalence แตอยางไรก็ตามงานเขียนของ 
Aschauer ยังมีขอบกพรองในประเด็นของการสรางแบบจําลองและกระบวนการขั้นตอนในการ
ประมาณการซึ่งกอใหเกิดประเด็นปญหาอยู 2 ประการ คือ (1) คาในอดีตของตัวแปรรายจายและ
งบประมาณขาดดุลของรัฐเพียงพอที่จะใชเปนตัวแปรอธิบายการคาดการณรายจายของรัฐบาลได
หรือไม และ (2) ปญหาที่เกิดจากการใชจํานวน lag period ซ่ึงอาจจะสงผลใหไดผลการศึกษาที่ไม
ตรงกับความเปนจริง   นอกจากนั้นยังมีการละเลยบทบาทของตัวแปรรายไดแรงงานหรือรายไดที่ใช
จายไดจริงในการกําหนดระดับการบริโภคของประชาชน เนื่องจากตัวแปรดังกลาวมีสวนสําคัญมาก
ในการกําหนดระดับการบริโภคของประชาชน หากผูบริโภคบางรายตองเผชิญกับขอจํากัดทางดาน
สภาพคลอง    
  

ตอมา Katsaitis (1987) ไดนําแบบจําลองของ Aschauer (1985) มาทดสอบในประเด็น
เชนเดียวกับงานของ Aschauer ดวยขอมูลรายไตรมาสของประเทศแคนาดา โดยงานของ Katsaitis 
ไดใชรายจายที่ไมใชทางดานการทหารมาเปนตัววัดรายจายของรัฐบาลแทนที่จะใชรายจายในการ
ซ้ือสินคาและบริการของรัฐตามงานของ Aschauer เนื่องจาก Katsaitis มีความคิดเห็นวา การใช
รายจายที่ไมใชทางการทหารมาเปนตัววัดจะสามารถสะทอนความสัมพันธระหวางรายจายของ
รัฐบาลกับรายจายในการบริโภคของประชาชนไดชัดเจนมากยิ่งขึ้น  โดยตั้งสมมติฐานวา
คาพารามิเตอรที่แสดงถึง การทดแทนกันระหวางรายจายของรัฐบาลกับรายจายในการบริโภคของ
ประชาชนจากแบบจําลองที่ใชตัวแปรรายจายที่ไมใชทางการทหารจะใหคามากกวากรณีที่ใช
รายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐเปนตัววัด ซ่ึงผลการประมาณระบบสมการดวยวิธี       
Full Information Maximum Likelihood (FIML) พบวา คาพารามิเตอรที่แสดงถึงการทดแทนกันของ
รายจายรัฐบาลกับรายจายในการบรโิภคของประชาชนโดยใชรายจายที่ไมใชทางดานการทหารเปน
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ตัววัดใหคาพารามิเตอรที่มากกวาแบบจําลองของ Aschauer   จึงสรุปผลการศึกษาไดวา รายจายของ
รัฐกับรายจายในการบริโภคของประชาชนสามารถทดแทนกันไดแตทดแทนไดในระดับต่ํา  ดังนั้น
หากรัฐเพิ่มรายจายที่ไมใชทางการทหารเปนการชั่วคราวก็สามารถที่จะกระตุนระดับอุปสงคมวล
รวมใหเพิ่มขึ้นได ซ่ึงสอดคลองกับผลการศึกษาของ Aschauer ที่ใชขอมูลประเทศสหรัฐอเมริกาใน
การทดสอบ   สวนผลการศึกษาในกรณีการทดสอบ Null Hypothesis พบวา ไมสามารถปฏิเสธ
สมมติฐานรวมระหวาง Ricardian Equivalence กับ Rational Expectations ซ่ึงแสดงไดถึง การสนับสนุน 
Null Hypothesis วา ผูบริโภคมีลักษณะพฤติกรรมการบริโภคที่สอดคลองกับแนวคิด Ricardian  
Equivalence และ Rational  Expectations      
  

นอกจากงานของ Katsaitis (1987) ที่ไดนําแบบจําลองของ Aschauer (1985) มาใชทดสอบ     
ยังมีงานของ Gupta (1992) ที่ไดอาศัยแบบจําลองและวิธีการศึกษาเชนเดียวกับงานของ Aschauer        
มาทดสอบในกลุมประเทศเอเชียทั้งหมด 10 ประเทศ ไดแก อินเดีย อินโดนีเซีย เกาหลีใต มาเลเซีย 
ปากีสถาน ฟลิปปนส สิงคโปร ศรีลังกา ไตหวัน และ ไทย ดวยขอมูลรายปตั้งแตป 1963 – 1986          
ผลการประมาณคาสัมประสิทธิ์ที่แสดงถึง การบริโภคในชวงเวลากอนหนาเปนปจจัยกําหนดการ
บริโภคในปจจุบันหรือไมนั้นพบวา มีนัยสําคัญทางสถิติเชิงบวกในทุกประเทศและมีคาไมแตกตาง
ไปจากหนึ่งในประเทศ อินโดนีเซีย มาเลเซีย เกาหลีใต ปากีสถาน ฟลิปปนส สิงคโปร ไตหวัน และ 
ไทย ซ่ึงแสดงไดวา เมื่อกําหนดรายจายรัฐใหคงที่ รายจายเพื่อการบริโภคของประชาชนมีลักษณะ 
Random Walk ในกลุมประเทศดังกลาว  ซ่ึงผลการศึกษาสอดคลองกับงานของ  Aschauer              
ในประเทศสหรัฐอเมริกา  ยกเวนเพียงในประเทศ  อินเดีย  และ  ศรีลังกา  และเมื่อพิจารณา                
คาสัมประสิทธิ์ที่แสดงถึงการทดแทนกันระหวางรายจายของรัฐกับประชาชน พบวาผลการศึกษาใน
สวนนี้แตกตางกันไปในกลุมตัวอยาง 10 ประเทศ กลาวคือ 5 ประเทศแรกไดแก เกาหลีใต มาเลเซีย 
ฟลิปปนส ไตหวัน และไทย  มีคาไมแตกตางไปจากศูนยอยางมีนัยสําคัญแสดงถึงรายจายของ
รัฐบาลไมสงผลใหรายจายในการบริโภคของประชาชนลดลง   สวนในกลุมประเทศ อินเดีย 
อินโดนีเซีย ปากีสถาน และ ศรีลังกา พบวา มีนัยสําคัญทางสถิติในระดับคอนขางต่ําและมี
ความสัมพันธในเชิงลบแสดงถึง รายจายของรัฐบาลกับรายจายในการบริโภคของประชาชนเปนสิ่ง
ที่สงเสริมซึ่งกันและกัน   สวนประเทศสิงคโปรพบวา มีการทดแทนกันระหวางรายจายในการซื้อ
สินคาและบริการของรัฐกับรายจายในการบริโภคของประชาชนที่คอนขางนอย   Gupta จึงสรุป   
ผลการศึกษาในสวนของการทดสอบการทดแทนกันระหวางรายจายรัฐกับรายจายในการบริโภค
ของประชาชนวา รายจายของรัฐมีผลกระทบในทางขยายตออุปสงคมวลรวม 
  

เพื่อที่จะแกไขขอบกพรองจากงานเขียนของ Aschauer (1985) ในประเด็นของจํานวน     
lag period ที่นํามาใชในแบบจําลอง  พรอมทั้งตรวจสอบผลการศึกษาที่แตกตางกัน  Gupta                    



 
 

30

จึงปรับเปลี่ยน lag structure ที่นํามาใชในตัวแปรรายจายของรัฐบาลกับการขาดดุลงบประมาณตอคน   
โดยลด lag period ลง 1 period ในทั้งตัวแปรรายจายของรัฐบาลและการขาดดุลงบประมาณตอคน
แลวทําการประมาณการระบบสมการใหม   เมื่อพิจารณาถึงผลการประมาณระบบสมการใหมพบวา 
ผลที่ไดไมแตกตางจากการประมาณการในครั้งแรกที่เลือกใช 2 period lags   Gupta จึงสรุปวา      
ผลการศึกษาที่แตกตางกันในแตละประเทศที่ไดจากการประมาณการในครั้งแรกวา นาจะไมมีสวน
เกี่ยวของจากการนํา lag structure มาใชใน Equation Set Restrict   สวนผลการทดสอบสมมติฐาน
รวมของ Ricardian Equivalence กับ Rational Expectation พบวาในประเทศเกาหลีใต ปากีสถาน 
สิงคโปร และ ไทย มีการบริโภคที่สอดคลองกับ Ricardian Equivalence – Rational Expectation   
สวนประเทศอื่นๆไมพบหลักฐานที่ชัดเจนเนื่องมาจาก ผลการศึกษาที่ไดแตกตางกันไปตาม lag ของ
ตัวแปรรายจายของรัฐบาลและตัวแปรการขาดดุลงบประมาณตอคนที่กําหนดไว 
  

งานเขียนของ Karras (1994) เปนอีกงานเขียนหนึ่งที่ตรวจสอบถึงความสัมพันธระหวาง
การบริโภคของภาคเอกชนกับรายจายเพื่อการบริโภคสินคาและบริการของภาครัฐในกลุมตัวอยาง             
30 ประเทศ โดยอาศัยพื้นฐานการสรางแบบจําลองและสมมติฐานที่คลายคลึงกับงานเขียนของ 
Aschauer (1985) ซ่ึงผลการศึกษาบงชี้วา รายจายในการบริโภคของรัฐกับเอกชนมีความสัมพันธใน
ลักษณะสงเสริมซ่ึงกันและกัน (Complementary goods) กลาวคือ หากรายจายเพื่อการบริโภคสินคา
และบริการของรัฐเพิ่มขึ้น อรรถประโยชนหนวยทายสุดของรายจายในการบริโภคของเอกชนก็จะมี
แนวโนมปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น ซ่ึงผลการศึกษานี้สอดคลองกับงานเขียนของ Gupta  
  

งานการศึกษาขางตนลวนแลวแตเปนการศึกษาที่อาศัยแบบจําลองและวิธีการศึกษาที่
เหมือนกันจะมีความแตกตางก็เพียงในประเด็นของกลุมขอมูลตัวอยางและตัวแปรบางตัวที่ใชใน
การทดสอบ   ซ่ึงอาจจะสงผลใหการทบทวนวรรณกรรมปริทัศนยังไมครอบคลุมงานการศึกษาที่
เกี่ยวกับผลกระทบของการใชนโยบายการคลังที่มีตอพฤติกรรมการบริโภคของประชาชนไดอยาง
ชัดเจนมากนัก   ในที่นี้จึงทําการตรวจสอบงานเขียนที่ผานมาในประเด็นของการทดแทนกัน
ระหวางรายจายของรัฐบาลกับรายจายเพื่อการบริโภคของประชาชน รวมถึงการตรวจสอบงานเขียน
ที่ทดสอบสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ในประเด็นการวางแผนการดําเนินชีวิต
แบบไมมีที่ส้ินสุดกับการไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภค   ซ่ึงแบงงานเขียนที่ทําการ
ทบทวนไดเปน 2 ประเด็นดังนี้ 

    
(1) การศึกษาเชิงประจักษที่เกี่ยวกับการทดแทนกันระหวางรายจายของรัฐบาลกับรายจาย

เพื่อการบริโภคของประชาชน โดยงานที่จะทําการตรวจสอบจะมีวัตถุประสงคและวิธีการศึกษาที่
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แตกตางกันไป    งานศึกษาดังกลาวเชน งานของ Ghatak and Ghatak (1996) Sutherland (1997) 
Bhattacharya (1999) และ Garcia and Ramajo (2005) รายละเอียดของงานตางๆมีดังนี้ 
 
 Ghatak and Ghatak (1996) ศึกษาทดสอบความสมเหตุสมผลของแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence พรอมทั้งทดสอบ Crowding-Out Hypothesis ในประเทศอินเดียดวยขอมูลรายปตั้งแต
ป 1950-1986 โดยใชแบบจําลองที่แตกตางกันในการทดสอบ เชน แบบจําลองของ Gupta (1992) 
และ  Euler Equation Approach ของ  Aschauer (1985) ทําการประมาณ  Multiple Time Series 
Regression ดวย Cointegration Analysis   ผลการประมาณการทุกแบบจําลองตางปฏิเสธ Ricardian 
Equivalence Hypothesis ซ่ึงแสดงถึงการยอมรับในCrowding – Out Hypothesis ยกตัวอยางเชน    
จากการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรภาษีมีระดับนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงสะทอนไดวา ภาษีมี
ผลกระทบในทางลบตอการบริโภคของเอกชน หรือ จากการประมาณคาสัมประสิทธิ์ของการขาด
ดุลงบประมาณของรัฐที่มีนัยสําคัญทางสถิติเชิงบวก   ตอจากนั้น Ghatak and Ghatak ทําการปรับ
การประมาณการใหเหมาะสมมากยิ่งขึ้น โดยการสรางแบบจําลอง Error Correction Models (ECM) 
เพื่อทดสอบ Ricardian Equivalence Theorem และ Crowding-Out Hypothesis   แตผลการทดสอบ
ทฤษฎี Ricardian Equivalence ภายใตรูปแบบ Error Correction Models (ECM) กลับใหผลที่ไม
แตกตางไปจากการประมาณการในครั้งแรก    ซ่ึงแสดงใหเห็นวา แนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence ถูกปฏิเสธทั้งในระยะสั้นและระยะยาว   นอกจากนั้นยังสะทอนถึงผลของการเบียด
ออกระหวางรายจายของรัฐบาลกับรายจายในการบริโภคของเอกชน   ทั้งนี้ Ghatak and Ghatak    
ไดสรุปสาเหตุที่ขอมูลของประเทศอินเดียที่นํามาทดสอบปฏิเสธแนวคิด Ricardian Equivalence   
วามีสาเหตุมาจากตลาดทุนไมสมบูรณ และ การที่ผูบริโภคเผชิญกับขอจํากัดสภาพคลอง รวมทั้ง
ผูบริโภคมีการวางแผนดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุด       

 
นอกจากนั้นยังมีประเด็นเพิ่มเติมที่กลาววาแนวคิด Ricardian Equivalence อาจจะไมเปน

จริงเสมอไป โดยจะเปนจริงหรือไมนั้นขึ้นอยูกับระดับหนี้สาธารณะของประเทศ   ซ่ึงหากระบบ
เศรษฐกิจใดมีหนี้สาธารณะอยูในระดับสูง ระบบเศรษฐกิจของประเทศนั้นก็จะสอดคลองกับ
แนวคิด Ricardian Equivalence  โดย Sutherland (1997) เปนผูเสนอแนวคิดดังกลาวโดยแสดงให
เห็นถึงอิทธิพลของระดับหนี้สาธารณะที่มีผลตอระดับการบริโภคของครัวเรือน   ซ่ึงหากหนี้
สาธารณะอยูในระดับปานกลาง การดําเนินนโยบายการคลังจะมีผลกระทบตอการบริโภคของ
ภาคเอกชนตรงตามแนวคิด Keynesian กลาวคือ หากรัฐดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลโดยการ
ลดภาษีจะมีผลกระตุนระดับการบริโภคของภาคเอกชน ณ เวลาปจจุบันใหเพิ่มขึ้นได เนื่องจาก
ผูบริโภคมีการคาดการณวาชวงเวลาในอนาคตที่ภาษีเพิ่มสูงขึ้นเพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณใน
อดีต ผูบริโภคอาจจะไมมีชีวิตอยูแลว หรือ เกิดจากการคาดการณวาจะมีประชากรเพิ่มมากขึ้นซึ่งจะ
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ชวยแบงเบาภาระภาษีที่จะเพิ่มสูงขึ้นในอนาคตได   แตหากหนี้สาธารณะอยูในระดับที่สูงมาก    
การคาดการณเกี่ยวกับภาษีในอนาคตจะสามารถสงผลใหการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลมี
ผลใหอุปสงคมวลรวมหดตัวลงได 

 
ตอมางานเขียนของ Bhattacharya (1999) ทําการทดสอบการทดแทนกันระหวางรายจายใน

การบริโภคของรัฐกับรายจายในการบริโภคของเอกชนในกลุมประเทศ OECD จํานวน 12 ประเทศ     
พรอมทั้งตรวจสอบความสมัพันธระหวางคาความโนมเอียงในการบริโภค (marginal propensity to 
consume: MPC) กับ หนี้สาธารณะ (government net debt) ไดใหผลการศึกษาที่สอดคลองกับงาน
เขียนของ Sutherland (1997) โดยผลการประมาณคาพบวา สัมประสิทธิ์ของรายจายในการบริโภค
ของรัฐมีคาเปนบวกอยางมีนัยสําคัญในทุกประเทศแสดงไดถึง รายจายในการบริโภคของรัฐจะ
สามารถทดแทนรายจายในการบริโภคของเอกชนได ยกเวนในประเทศสหรัฐอเมริกาที่มีคา
สัมประสิทธ์ิเปนลบ แสดงถึงรายจายในการบริโภคของรัฐบาลจะสงเสริมซึ่งกันและกันกับการ
บริโภคภาคเอกชน   สําหรับผลของการตรวจสอบความสัมพันธระหวางคาความโนมเอียงในการ
บริโภค กับ หนี้สาธารณะ พบวา คาความโนมเอียงในการบริโภค (MPC) มีคาไมคงที่ คือ มีลักษณะ
ความสัมพันธแบบ  Non-liner กับหนี้สาธารณะ  ซ่ึงแสดงไดถึงผลการทดสอบที่สนับสนุน
สมมติฐานที่วา ครัวเรือนจะมีพฤติกรรมเปน Ricardian ไดหากหนี้สาธารณะอยูในระดับสูง        
โดย Bhattacharya ยังทําการตรวจสอบความสัมพันธระหวางคาความโนมเอียงในการบริโภค 
(MPC) กับ หนี้สาธารณะในแตละประเทศดวยกราฟพบความสัมพันธที่ชัดเจนในทางลบเมื่อระดับ
หนี้สาธารณะสูงกวา 30% ตอ GDP และเพื่อยืนยันความสัมพันธดังกลาวจึงทําการประมาณคาทาง
เศรษฐมิติอีกครั้งในลักษณะ Panel Data และประมาณคาดวยวิธี Fixed Effects และ Random Effects 
พบความสัมพันธในทางลบระหวางคาความโนมเอียงในการบริโภค (MPC) กับหนี้สาธารณะตอ 
GDP   งานการศึกษานี้จึงใหขอสรุปวา ผูบริโภคจะมีพฤติกรรมตาม Ricardian Model ไดเมื่อหนี้
สาธารณะอยูในระดับที่สูงมาก    
  

Garcia and Ramajo (2005) จะเปนอีกงานการศึกษาหนึ่ งที่ทดสอบแนวคิดทฤษฎี        
Ricardian Equivalence วามีความสอดคลองกับระบบเศรษฐกิจของประเทศสเปนหรือไม หรือวามี
ความเปนไปไดที่จะเบี่ยงเบนเขาไปสูแนวคิด Keynesian โดยพิจารณาจากผลกระทบของหนี้
สาธารณะที่มีตอการตัดสินใจในการบริโภคและการออมของผูบริโภค ใชขอมูลรายปและ 
Structural and Euler Equation Approaches ในการทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence   
การทดสอบในการศึกษานี้ไดนําแบบจําลองจากหลากหลายงานเขียนมาทําการทดสอบเพื่อนําเสนอ
การประมาณการอยางละเอียดและเพื่อที่จะทดสอบทฤษฎี Ricardian Equivalence ภายใตวิธีการที่
แตกตางกันทั้งในประเด็นทางทฤษฎีและทางเศรษฐมิติ   ซ่ึงผลการประมาณการทุกแบบจําลอง
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พบวา พฤติกรรมของหนวยเศรษฐกิจในประเทศสเปนสอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence ยกตัวอยางเชน ผลการศึกษาที่พบวาในระยะยาวรายจายของรัฐจะมีผลกระทบในทาง
ลบตอการบริโภคของเอกชน สะทอนใหเห็นวา มีผลกระทบเบียดออกระหวางรายจายของรัฐกับ
รายจายของเอกชน ซ่ึงสอดคลองกับแนวคิด Ricardian Equivalence จึงเปนการปฏิเสธแนวคิด 
Keynesian ไปโดยปริยาย  ซ่ึงตางจากงานทดสอบดวยขอมูลของประเทศสเปนในชวงที่ผานมา   
โดย Garcia and Ramajo ใหเหตุผลวาอาจจะมีสาเหตุมาจากการใชเทคนิคทางเศรษฐมิติที่เหมาะสม
ประกอบกับการวิเคราะหดวยขอมูลรายปที่ยาว ตัวอยางเชน ไดมีการปรับเปลี่ยนวิธีการที่จะใช
ทดสอบแบบจําลองของ Aschauer มาเปนวิธี GMM Estimation แทนที่จะใช Full Information 
Maximum Likelihood (FIML) ตามเดิม รวมทั้งปรับ lag structure โดยจากเดิมใชเพียง one period 
lag มาเปน second and third period lags 

 
(2) การศึกษาที่ทดสอบความสมเหตุสมผลของสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian 

Equivalence เนื่องจากมีงานเขียนอยูหลายงานที่ตั้งคําถามถึงความสมเหตุสมผลของสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ในหลายประเด็นที่นําไปสูการลดประสิทธิภาพและปฏิเสธ
แนวคิดดังกลาว   โดยสามารถจัดกลุมงานเขียนที่ทําการทดสอบสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence ไดเปน 3 กลุม ดังมีรายละเอียดดังนี้ 
  

(2.1) การทดสอบความสมเหตุสมผลของสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี  Ricardian 
Equivalence ในประเด็นการกําหนดใหผูบริโภคมีการรับรูและคาดการณตอนโยบายการคลังอยาง
สมบูรณ  (Perfect Foresight) และมีการวางแผนการดํา เนินชีวิตแบบไมมีที่ ส้ินสุด  (Infinite 
Horizons) ซ่ึงไดแก งานของ  Haque (1988) Graham and Himario (1991) และ  ภาวณี บํารุงศรี 
(2545) รายละเอียดตางๆมีดังตอไปนี้ 
 

Haque (1988) สรางแบบจําลองโดยหาสาเหตุการเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence เพื่อใชทดสอบในประเทศกําลังพัฒนา 16 ประเทศ โดยมีการกําหนดให
ผูบริโภคมีการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุด (Finite Horizon) ซ่ึงขัดแยงกับสมมติฐาน
แนวคิด Ricardian Equivalence ที่กําหนดใหผูบริโภคมีการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่
ส้ินสุด (Infinite Horizon) โดยมีการกําหนดคาความนาจะเปนที่ผูบริโภคจะมีชีวิตรอดตอไปใน
ชวงเวลาหนา   ซ่ึงถาผูบริโภคมีพฤติกรรมสอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence      
คาความนาจะเปนที่วานี้ควรจะมีคาเทากับหนึ่ง นั่นคือ ผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนิน
ชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) ซ่ึงจะสงผลใหอัตราคิดลดของผูบริโภคมีคาเทากับอัตรา
คิดลดของรัฐบาล   ดังนั้นผูบริโภคที่มีการดําเนินชีวิตแบบ Infinite live จะตระหนักวาหนี้สาธารณะ
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ตองถูกชําระจนหมด สงผลใหนโยบายการคลังแบบขาดดุลจะไมมีผลกระทบใหระดับการบริโภค
ของประชาชนเพิ่มขึ้นได   สมการที่ใชในการทดสอบสรางมาจากพื้นฐานของผูบริโภคที่มี
พฤติกรรมในการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด (Intertemporal Optimization) การประมาณสมการ
ดังกลาวใชวิธีการของ Generalized Instrument Variable เนื่องมาจากสมการที่ใชประมาณคามี Lag 
ของ Dependent Variables และ Error Term ที่มีลักษณะเปน Moving Average   ผลการศึกษาพบวา        
ตัวแปรระดับการบริโภคยอนหลังไปหนึ่งชวงเวลามีนัยสําคัญทางสถิติและมีทิศทางถูกตองตามที่ได
ตั้งสมมติฐานไวในทุกประเทศ   แตตัวแปรระดับการบริโภคยอนหลังไปสองชวงเวลามีนัยสําคัญ
ทางสถิติและมีทิศทางถูกตองเฉพาะในบางประเทศเทานั้น   สวนรายไดที่ใชจายไดจริงไมมี
นัยสําคัญทางสถิติในทุกประเทศ ซ่ึงแสดงวาลักษณะพฤติกรรมในการบริโภคของประชาชนมี
ลักษณะ Random Walk นั่นคือการยอมรับวา ผูบริโภคมีการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่
ส้ินสุด   ผลการศึกษาจึงปฏิเสธแนวคิดที่กลาววา อัตราคิดลดของรัฐบาลกับของผูบริโภคมีคา
แตกตางกัน   งานของ Haque จึงใหขอสรุปวา ผูบริโภคในประเทศกําลังพัฒนาทั้งหมด 16 ประเทศ
ที่ทําการศึกษามีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด   ดังนั้นสาเหตุที่จะปฏิเสธ
แนวคิด Ricardian Equivalence ในกลุมประเทศดังกลาวอาจจะมาจากสาเหตุอ่ืนที่ไมใชลักษณะการ
วางแผนในการบริโภคแบบไมมีที่ส้ินสุด  
  

 สวนงานของ Graham and Himarios (1991) เปนอีกงานเขียนหนึ่งที่สรางแบบจําลอง
โดยตั้งสมมติฐานหาสาเหตุการเบี่ยงออกจากแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence  แตแตกตางจาก
งานของ Haque (1988) ตรงที่งานนี้นอกจากตั้งสมมติฐานการเบี่ยงเบนดวยการทดสอบลักษณะการ
วางแผนการดําเนินชีวิตของผูบริโภคแลว ยังมีการกําหนดใหผูบริโภคมีการรับรูและคาดการณตอ
นโยบายการคลังไดเพียงบางสวน   รวมทั้งกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะที่ไมเพิกเฉยตอรายจายใน
การซื้อสินคาและบริการของรัฐ   โดยตั้งสมมติฐานวารายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐ
สามารถทดแทนรายจายในการบริโภคของผูบริโภคได   การประมาณสมการไดทําการประมาณ
ฟงกชั่นการบริโภคพรอมๆกับสมการเงื่อนไขขอจํากัดดานงบประมาณของผูบริโภคดวยวิธี      
Non-Linear Instrumental Variable (NLIV)   ผลการศึกษาพบวา ผูบริโภคมีการคาดการณภาษีที่จะ
เพิ่มสูงขึ้นในอนาคตไดเพียงบางสวนเทานั้น (Partial Tax Discounting) และผูบริโภคไมมีการนํา
รายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐมากําหนดการตัดสินใจในการบริโภค   สวนการทดสอบ
ในประเด็นลักษณะการวางแผนในการบริโภคผานคาอัตราคิดลดของสินทรัพยมนุษย (Human 
Wealth) ซ่ึงหมายถึง รายไดสุทธิที่ใชจายไดที่เกิดจากการทํางานทั้งในปจจุบันและอนาคต กับอัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพยที่ไมใชมนุษย (Non-Human Wealth) ซ่ึงหมายถึง สินทรัพยทางการเงิน
รวมถึงสินทรัพยอ่ืนๆ เชน พันธบัตรรัฐบาล หุนกู เงินฝาก บาน และที่ดิน พบวา อัตราคิดลดของ
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สินทรัพยมนุษยมีคามากกวาอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยที่ไมใชมนุษยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   
ดังนั้นผูบริโภคจึงมีการวางแผนในการบริโภคแบบมีที่ส้ินสุด (Finite Horizon)     
  

ภาวณี บํารุงศรี (2545) เปนงานวิจัยเดียวในประเทศไทยที่ศึกษาเกี่ยวกับแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence โดยไดอางอิงแบบจําลองของ Graham and Himarios (1991) เพื่อใชทดสอบ
ความมีประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใตสมมติฐานของแนวคิด Ricardian Equivalence 
ดวยขอมูลการบริโภคมหภาคของประเทศไทยตั้งแตป พ.ศ. 2513-2542 โดยมีวัตถุประสงคใน
การศึกษาอยู 2 ประเด็นคือ การเพิ่มขึ้นของรายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐกอใหเกิดการ
เบียดออกอยางสมบูรณ  (Completely Ex Ante Crowding Out) ของรายจายในการบริโภคของ
ประชาชนไดหรือไม   รวมทั้งทดสอบลักษณะการวางแผนในการบริโภคของผูบริโภคไทยวามี
ลักษณะแบบมีที่ ส้ินสุด (Finite Horizon) หรือ มีลักษณะแบบไมมีที่ ส้ินสุด (Infinite Horizon) 
กลาวคือ ทําการทดสอบถึงพฤติกรรมของผูบริโภความีการคิดคํานึงถึงสวัสดิภาพของลูกหลาน
หรือไม   ซ่ึงหากผูบริโภคมีการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด คือ มีการคิดคํานึงถึงภาระ
ภาษีและสวัสดิภาพของลูกหลานก็จะสอดคลองตรงตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence   
แบบจําลองที่ใชทดสอบในงานเขียนของภาวณีไดทําการเบี่ยงเบนออกจากความเทาเทียมกัน
ระหวางวิธีการชดเชยรายจายของรัฐดวยพันธบัตรเทียบกับวิธีการชดเชยรายจายในปจจุบันของรัฐ
ดวยการเก็บภาษีของรัฐ   นอกจากนั้นยังกําหนดใหผูบริโภคมีระดับการรับรูและคาดการณนโยบาย
การคลังไดเพียงบางสวนเทานั้น   อีกทั้งไดกําหนดใหผูบริโภคมีพฤติกรรมที่ไมเพิกเฉยตอรายจาย
ในการซื้อสินคาและบริการของรัฐโดยพิจารณาจากความสามารถในการทดแทนกันของรายจายใน
การซื้อสินคาและบริการของรัฐกับรายจายในการบริโภคของประชาชน   ซ่ึงสามารถสรุปประเด็น
การทดสอบได 3 ประเด็นคือ (1) ทดสอบการรับรูหรือคาดการณไปขางหนาของผูบริโภคไทยที่มี
ตอนโยบายการคลังทั้งในปจจุบันและอนาคต (2) ทดสอบระดับการทดแทนกันระหวางรายจายใน
การซื้อสินคาและบริการของรัฐกับรายจายในการบริโภคของครัวเรือนไทย และ (3) ทดสอบการ
เบี่ยงเบนออกจากความเทาเทียมกันระหวางวิธีชดเชยรายจายของรัฐในปจจุบันดวยการเก็บภาษี 
(Tax Financing) กับวิธีการชดเชยดวยการออกพันธบัตร (Bond Financing) ที่สงผลกระทบตอ
อุปสงคมวลรวมดวยการทดสอบลักษณะการวางแผนการบริโภค (Planning Horizon) ของผูบริโภคไทย   
โดยพิจารณาผลการทดสอบจากอัตราคิดลดรายไดแรงงาน (Human Wealth) กับอัตราคิดลดของ
สินทรัพยที่ไมใชมนุษยรวมถึงพันธบัตรรัฐบาล (Non-Human Wealth) วามีคาเทากันหรือไม   
ประมาณระบบสมการดวยวิธี Non-Linear Instrumental Variable (NLIV) เนื่องจากคาพารามิเตอรที่
ตองการทดสอบมีที่มาจากแบบจําลอง Dynamic Optimization    
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ผลการประมาณระบบสมการใน แตละประเด็นมีดังนี้ (1) คาพารามิเตอรที่แสดงถึง
ระดับการคาดการณภาษีที่เพิ่มขึ้นในอนาคตไมมีนัยสําคัญทางสถิติที่จะปฏิเสธสมมติฐานหลักวา 
ผูบริโภคไทยมีภาพลวงตาเกินกวาจะรับรูหรือคาดการณถึงภาษีที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคตอันเปนผลมา
จากการกอหนี้สาธารณะของรัฐ ณ เวลาปจจุบัน   ดังนั้นทางเลือกของวิธีการชดเชยรายจายที่สูงกวา
รายไดของรัฐดวยพันธบัตรรัฐบาลจะมีอิทธิพลมากพอที่จะกระตุนการบริโภคและอุปสงคมวลรวม
ของไทยใหเพิ่มขึ้นได   จึงสามารถสรุปไดวา ผูบริโภคไทยมีภาพลวงตาเกินกวาจะคาดการณถึงภาษี
ที่จะเพิ่มขึ้นในอนาคตซึ่งเปนผลมาจากการกอหนี้สาธารณะ (2) ผลการทดสอบคาพารามิเตอรที่
แสดงถึงระดับการทดแทนกันระหวางรายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐกับรายจายในการ
บริโภคของประชาชนพบวา คาพารามิเตอรที่คํานวณไดมีคานอยมาก แสดงไดถึงการเพิ่มขึ้นของ
รายจ ายในการซื้ อ สินค าและบริการของรัฐไมกอให เกิดแรงจู งใจให ผูบ ริโภคไทยลด                     
(Ex Ante Crowding Out) รายจายในการบริโภคเพื่อใชสินคาและบริการของรัฐทดแทนกัน                     
ดังนั้นประสิทธิภาพของการใชนโยบายการคลังโดยการเพิ่มรายจายในการซื้อสินคาและบริการของ
รัฐอยางชั่วคราวจะสงผลใหอุปสงคมวลรวมเพิ่มขึ้นได   อีกทั้งผลของพารามิเตอรที่ใชทดสอบการ
ทดแทนกัน มีเครื่องหมายลบ   จึงสามารถสรุปไดวา การบริโภคของครัวเรือนไทยมีโอกาสสูงที่จะเกิด
การเบียดเขา (Crowding In) ไปกับการเพิ่มขึ้นของรายจายในการซื้อสินคาและบริการของภาครัฐบาล   
เนื่องจากพบความสัมพันธในลักษณะสงเสริมซึ่งกันและกันระหวางรายจายในการซื้อสินคาและบริการ
ของรัฐกับรายจายในการบริโภคของประชาชน และ (3) ผลการทดสอบในประเด็นการเบี่ยงเบนออกจาก
ความเทาเทียมกันระหวางวิธีการชดเชยรายจายในปจจุบันของรัฐดวยการเก็บภาษี (Tax Financing)  
เทียบกับวิธีการชดเชยรายจายของรัฐดวยพันธบัตร (Bond Financing) ที่สงผลกระทบตออุปสงคมวล
รวม ผานการทดสอบลักษณะการวางแผนการบริโภคของประชาชนพบวา ผูบริโภคไทยรวมถึงผูสืบตอมี
ลักษณะการวางแผนการบริโภคแบบมีที่ส้ินสุด (Finite Horizon) คือ ไมคิดคํานึงถึงสวัสดิภาพหรือภาระ
ภาษีของลูกหลาน เนื่องจากอัตราคิดลดของรายไดจากแรงงาน (Human Wealth) ของผูบริโภครวมถึง     
ผูสืบตอที่คํานวณไดมีคาสูงกวาอัตราผลตอบแทนของสินทรัพยที่ไมใชมนุษยรวมพันธบัตรรัฐบาลอยาง
มีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงเปนสาเหตุของการปฏิเสธแนวคิด Ricardian Equivalence ในประเทศไทย  

 
(2.2) การศึกษาเชิงประจักษที่เกี่ยวกับขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภค (Liquidity 

Constraint) ซ่ึงเปนหนึ่งในสมมติฐานที่สําคัญของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence นอกจาก
งานเขียนทั้ง 3 งานขางตนที่กําหนดใหการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดเปนสาเหตุหลัก
ที่ปฏิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence แลว ยังมีงานเขียนเชิงประจักษที่พบวาในความเปน
จริงแลว ผูบริโภคตองเผชิญกับขอจํากัดทางสภาพคลองจึงไมสามารถที่จะเขาสูตลาดเงินเพื่อกูยืม
เงินมารักษาระดับการบริโภคใหราบเรียบไดอยางเสรี ซ่ึงเปนผลการศึกษาที่มีสวนสําคัญตองาน
เขียนตอๆไปที่จะศึกษาเกี่ยวกับพฤติกรรมการบริโภคของประชาชนวาควรจะนําประเด็นของ
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ขอจํากัดทางสภาพคลองเขามาพิจารณารวมดวย เนื่องจากมีสวนสําคัญในการกําหนดระดับการ
บริโภคของประชาชน  โดยมีรายละเอียดของงานเขียนตางๆดังนี้ 

 
Hayashi (1982) เปนงานเขียนที่ศึกษาและทดสอบฟงกช่ันการบริโภคภายใตสมมติฐาน

ของรายไดถาวรและการคาดการณอยางสมเหตุสมผล   ฟงกชั่นการบริโภคที่นํามาทดสอบสรางมา
จากการที่ผูบริโภคเลือกระดับการบริโภคในแตละชวงเวลาเพื่อใหไดความพอใจสูงสุดภายใต
ขีดจํากัดทางงบประมาณ   ฟงกชั่นการบริโภคถูกเบี่ยงเบนออกจากสมมติฐานรายไดถาวรและการ
คาดการณอยางสมเหตุสมผล   โดยการกําหนดใหครัวเรือนมีอยูดวยกันสองกลุมคือ กลุมที่สามารถ
กูยืมเงินไดอยางเสรี กับ กลุมครัวเรือนที่ไมสามารถกูยืมจากตลาดเงินเพื่อรักษาระดับการบริโภคให
ราบเรียบได(กลุมครัวเรือนที่มีขอจํากัดทางสภาพคลอง) และในสวนของฟงกช่ันการบริโภคที่ไดมา
จากแบบจําลองของผูบริโภคที่แสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดจะมีตัวแปรที่อยูในรูปการคาดการณ
ในอนาคตคือ  การคาดการณมูลคาปจจุบันที่ไดจากแรงงานซึ่งเปนตัวแปรที่ สังเกตไมได       
Hayashi จึงขจัดตัวแปรดังกลาวดวยวิธี Stochastic Difference  ประมาณระบบสมการดวยวิธี      
Non Linear Instrumental Variable (NLIV) โดยใชขอมูลของประเทศสหรัฐอเมริกาตั้ งแตป      
1948-1978 ซ่ึงผลการประมาณคาจะแตกตางกันไปตามคํานิยามของรายจายในการบริโภค นั่นคือ 
กรณีใชตัวแปรรายจายในการบริโภคซึ่งประกอบไปดวยรายจายในการซื้อสินคาไมคงทนและ
บริการรวมถึงรายจายในดานบริการของสินคาคงทน   คํานิยามของรายจายในการบริโภคกรณีนี้จะ
สอดคลองกับสมมติฐานรายไดถาวร   สวนการทดสอบอัตราคิดลดของสินทรัพยมนุษยเทากับอัตรา
ผลตอบแทนของสินทรัพยที่ไมใชมนุษย หรืออีกนัยหนึ่งคือการทดสอบวาการบริโภคมีลักษณะ
แบบสุม (Random Walk) หรือไมนั่น พบวา ผลการศึกษาไมถูกปฏิเสธ   นอกจากนั้น Hayashi ยังได
เปลี่ยนคํานิยามรายจายในการบริโภคโดยใชขอมูลของ National Income and Product Accounts 
(NIPA) ซ่ึงคือ การใชรายจายในการบริโภคมวลรวมมาประมาณสมการดวยวิธี Non-Linear 
Instrumental Variable (NLIV) ผลการทดสอบพบวาปฏิเสธสมมติฐานรายไดถาวรแสดงถึง รายจาย
ในการบริโภคมวลรวมสวนใหญเปนรายจายของครัวเรือนที่บริโภคตามรายไดที่ใชจายไดจริง     
นั่นคือ ครัวเรือนสวนใหญมีขอจํากัดทางสภาพคลอง   ดังนั้นจากงานของ Hayashi ไดขอสรุปที่
สําคัญประการหนึ่งคือ คํานิยามของรายจายในการบริโภคมีสวนสําคัญที่จะยอมรับหรือปฎิเสธ 
สมมติฐานรายไดถาวร  

 
นอกจากนั้นงานเขียนของ Flavin (1985) เปนงานการศึกษาที่พยายามตรวจสอบงาน

เขียนเชิงประจักษที่ผานมาที่ปฏิเสธสมมติฐานรายไดถาวรและการคาดการณอยางสมเหตุสมผลวา          
มีสาเหตุมาจากการที่ผูบริโภคไมมีการคาดการณไปขางหนาตอนโยบายการคลัง (Myopia) และการ
ที่ผูบริโภคบางรายเผชิญกับขีดจํากัดทางสภาพคลอง (Liquidity Constraint) โดยอาศัยการประมาณ
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คาความโนมเอียงหนวยสุดทายในการบริโภคที่มิไดนําเอารายไดช่ัวคร้ังชั่วคราวเขามาพิจารณารวม
ดวย โดยใชขอมูลรายปของประเทศสหรัฐอเมริกา   ผลการศึกษาพบวา ขอจํากัดทางสภาพคลองมี
สวนสําคัญในการอธิบายถึงการเปลี่ยนแปลงในการตัดสินใจเพื่อการบริโภคของประชาชนตอระดับ
รายได ณ ปจจุบัน   ถึงแมวางานเขียนของ Hayashi (1982) และ Flavin (1985) จะไมใชงานเขียนที่
ศึกษาเกี่ยวกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence โดยตรง แตเปนงานการศึกษาที่ถูกนําไปอางอิง
ในงานเขียนหลายงานที่ตรวจสอบถึงความสมเหตุสมผลและความสอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence ในประเด็นของการกําหนดใหผูบริโภคบางรายมีขอจํากัดทางสภาพคลอง  

 
สวนงานของ สมประวิณ มันประเสริฐและวิฑูรย รุงเรืองสัมฤทธิ์ (2548) เปนงานเขียน

ที่สําคัญงานหนึ่งของประเทศไทยที่ตรวจสอบการบริโภคภาคครัวเรือนของไทยภายใตแบบจําลอง
รายไดถาวรในวงจรชีวิต (Life Cycle – Permanent Income Hypothesis) ถึงความเหมาะสมที่จะนํามาใช
ในการอธิบายพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทย โดยมีการทดสอบสมมติฐานแยงในกรณีที่
ครัวเรือนไทยประสบกับปญหาขอจํากัดทางดานสภาพคลอง ใชขอมูลการสํารวจครัวเรือนระดับ
จุลภาค (Microeconomic Data) หรือขอมูลรายงานการสํารวจภาวะเศรษฐกิจและสังคมของ
ครัวเรือนระหวางป พ.ศ. 2531-2545 มาทดสอบความมีนัยสําคัญของสมการ Euler Equation ของ
ครัวเรือนไทยภายใตเงื่อนไขทั่วไป (General Form) ที่กําหนดใหระดับการใชจายในสินคาคงทน
และความสามารถในการเขาถึงแหลงเงินกูสามารถที่จะมีผลกระทบตอการบริโภคของครัวเรือนได 
และเพื่อกอใหเกิดกรณีเปรียบเทียบสําหรับการตีความผลท่ีไดจากการผอนปรนขอจํากัดทางดาน
สภาพคลอง การศึกษาไดแบงครัวเรือนออกเปน 2 กลุมตามเกณฑความสามารถในการเขาถึงแหลง
เงินทุนในระบบสถาบันการเงิน   ผลการศึกษาพบวา ครัวเรือนไทยมีลักษณะการบริโภคสอดคลอง
กับทฤษฎีรายไดถาวรในวงจรชีวิตและมีผูบริโภคบางกลุมที่ประสบกับปญหาขอจํากัดทางดาน
สภาพคลอง กลุมครัวเรือนดังกลาวไมสามารถที่จะรักษาระดับการบริโภคใหอยูในเกณฑที่
กอใหเกิดอรรถประโยชนสูงสุดตลอดชวงอายุได   งานเขียนนี้จึงเปนงานเขียนที่สําคัญที่สามารถจะ
ใชอางอิงในงานเขียนตอๆไปที่จะทําการศึกษาเกี่ยวกับพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยที่
จะตองพิจารณาในประเด็นของขอจํากัดทางดานสภาพคลองรวมดวย เนื่องจากมีสวนสําคัญในการ
กําหนดระดับการบริโภคของครัวเรือนไทย  

 
(2.3) การทดสอบความสมเหตุสมผลของสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian 

Equivalence ใประเด็นการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่
ส้ินสุด (Infinite Horizon) และ การกําหนดใหผูบริโภคไมมขีอจํากัดทางสภาพคลอง (No Liquidity 
Constraint) นอกจากงานเขียนเชิงประจักษที่ทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence โดยการ
ทดสอบเพียงสมมติฐานเดียวดังเชนงานเขียนขางตน ยังมีงานเขียนของ Haque and Montiel (1989) 
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Leiderman and Razin (1988) และ Khalid (1996) ที่สรางแบบจําลองโดยตั้งสมมติฐานใหสาเหตุ
ของการเบี่ยงเบนออกจากแนวคิด Ricardian Equivalence มีมากกวาหนึ่งประเด็น เชน กําหนดให
ผูบริโภคมีการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุดและผูบริโภคมีขอจํากัดทางสภาพคลอง     
เปนสองสาเหตุที่นําไปสูการเบี่ยงเบนออกจากแนวคิด Ricardian Equivalence โดยรายละเอียดของ
งานตางๆมีดังตอไปนี้ 

 
Haque and Montiel (1989) ศึกษาการบริโภคโดยนําแนวคิด Ricardian Equivalence  

มาทดสอบในประเทศกําลังพัฒนา 16 ประเทศรวมประเทศไทยโดยใชขอมูลรายปตั้งแต 1960-1985   
โดยสรางแบบจําลองเพื่อหาสาเหตุเบี่ยงเบนออกจากแนวคิด Ricardian Equivalence ในสอง
ประเด็นคือ การวางแผนการดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุด (Finite Horizon) ซ่ึงแสดงดวยคาความนาจะ
เปนที่ผูบริโภคจะมีชีวิตอยูรอดตอไปในชวงเวลาหนา และ กําหนดใหครัวเรือนมีขีดจํากัดทางสภาพ
คลอง (Liquidity Constraint) โดยรายจายในการบริโภคมวลรวมจะแบงเปนรายจายของครัวเรือนที่
บริโภคตามขีดจํากัดในสภาพคลองและรายจายของครัวเรือนที่ไมมีขีดจํากัดในสภาพคลอง         
จากการประมาณสมการดวยวิธี Non-Linear Instrumental Variable (NLIV) พบวา ในทุกประเทศ
ผูบริโภคตองเผชิญกับขีดจํากัดในสภาพคลองยกเวนในประเทศโมร็อกโค ซ่ึงผลการศึกษาใน
ประเทศไทยพบวาสัดสวนของรายจายในการบริโภคของครัวเรือนซึ่งมีขีดจํากัดในสภาพคลองตอ
รายจายในการบริโภคมวลรวมทั้งหมดมีคาคอนขางสูง   สําหรับการทดสอบในสวนของการวาง
แผนการดําเนินชีวิตของผูบริโภคนั้นพบวา ไมสามารถปฏิเสธการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมี
ที่ส้ินสุดได   จึงสรุปไดวา แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ถูกปฏิเสธในประเทศกําลังพัฒนา
เนื่องมาจากสาเหตุของการที่ผูบริโภคเผชิญกับขีดจํากัดทางสภาพคลอง   อยางไรก็ตามแบบจําลอง
ที่สรางขึ้นเพื่อใชในการทดสอบยังมีขอบกพรองในประเด็นของการแบงผูบริโภคที่ไมมีขีดจํากัดใน
สภาพคลองกับผูบริโภคที่เผชิญกับขีดจํากัดในสภาพคลอง และจากการกําหนดใหรายไดของ
ผูบริโภคทั้งสองกลุมเทากัน ซ่ึงไมสอดคลองกับความเปนจริง แตหากการกําหนดของ Haque and 
Montiel ที่ใหรายไดของผูบริโภคทั้งสองกลุมเทากันเปนจริงขึ้นมาก็จะเกิดคําถามและขอสงสัย
มากมายวา แลวปจจัยใดที่ผลักดันใหผูบริโภคมีพฤติกรรมที่แตกตางกัน   

 
สวนงานของ Leiderman and Razin (1987) เปนงานเขียนที่ไดแกไขขอบกพรองใน

ประเด็นของการละเลยบทบาทของรายไดแรงงานหรือรายไดที่ใชจายไดจริงที่จะกําหนดระดับการ
บริโภคของประชาชนจากงานของ Aschauer (1985) และงานเขียนอื่นๆที่อางอิงแบบจําลองของ 
Aschauer เชน Katsaitis (1987) Gupta (1992) และ Karras (1994) เปนตน ซ่ึงไดทําการตรวจสอบไว
กอนหนานี้ โดยงานของ Leiderman and Razin มีเปาหมายวัตถุประสงคที่จะพัฒนาและประมาณ
แบบจําลองที่มีลักษณะ Intertemporal Stochastic Model เพื่อใชทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
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Equivalence ดวยขอมูลรายเดือนของประเทศอิสราเอล   โดยมีการกําหนดใหการวางแผนการ
ดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุดและขอจํากัดทางดานสภาพคลองของผูบริโภคเปนสาเหตุที่อาจจะสงผล
ใหเกิดการเบี่ยงเบนออกจากแนวคิด Ricardian Equivalence   นอกจากนั้นยังทําการทดสอบใน
ประเด็นของการทดแทนกันโดยตรงระหวางรายจายในการบริโภคของรัฐกับเอกชน   ผลการศึกษา
พบวา ไมสามารถปฏิเสธสมมติฐานแนวคิด Ricardian Equivalence ได   สวนผลการประมาณคา
สัมประสิทธิ์ที่แสดงถึงการทดแทนกันระหวางรายจายในการบริโภคของรัฐกับเอกชนพบวา มีคา
เปนลบแสดงไดถึงรายจายเพื่อการบริโภคของรัฐกับรายจายในการบริโภคของเอกชนเปนส่ิงที่
สงเสริมซ่ึงกันและกัน   รายจายเพื่อการบริโภคของรัฐจึงมีผลใหอรรถประโยชนหนวยทายสุดของ
ผูบริโภคเพิ่มขึ้นได   ถึงแมวางานเขียนของ Leiderman and Razin จะทําการปรับปรุงแกไขปญหาที่
เกิดจากการงานเขียนของ Aschauer แลวก็ตาม แตก็ยังมีขอจํากัดและขอบกพรองจากการกําหนด
สมมติฐานในการสรางแบบจําลองในประเด็นของการแบงกลุมลักษณะของผูบริโภคที่เผชิญกับ
ขอจํากัดทางสภาพคลองกับกลุมผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง 
     

ตอมา Khalid (1996) ไดนําแบบจําลองของ Leiderman and Razin มาเปนพื้นฐานและ
ปรับปรุงแบบจําลองในสวนของการจําแนกกลุมผูบริโภคตามงานของ Hayashi (1982) และ Flavin 
(1985) เพื่อใชทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence พรอมทั้งหาสาเหตุที่เบี่ยงเบนออกจาก
แนวคิดดังกลาวในประเทศกําลังพัฒนาทั้งหมด 21 ประเทศรวมทั้งประเทศไทยดวยขอมูลรายป   
แบบจําลองมีการทดสอบความสมเหตุสมผลของสมมติฐานที่ สําคัญของแนวคิด Ricardian 
Equivalence อยู 2 ประการคือ (1) ผูบริโภคมีการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) 
และ (2) ผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง (No Liquidity Constraints) นอกจากนั้นแบบจําลอง
ยังกําหนดใหรายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐเปนสวนหน่ึงในฟงกชั่นอรรถประโยชน
ของผูบริโภค เพื่อใชทดสอบถึงการทดแทนกันระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของรัฐกับรายจายใน
การบริโภคของเอกชน ทําการประมาณสมการที่มีลักษณะ Non-linear ดวยวิธี Full Information 
Maximum Likelihood (FIML)           

 
ผลการศึกษาในสวนที่กําหนดเงื่อนไขเพื่อทดสอบ Ricardian Model พบวาไมสามารถ

ปฏิเสธแนวคิด Ricardian Equivalence ไดใน 12 ประเทศ   สวนการพิจารณาคาพารามิเตอรที่แสดง
ถึงการทดแทนกันระหวางรายจายของรัฐกับรายจายในการบริโภคของเอกชนพบวา มีคาไมแตกตาง
ไปจากศูนยในประเทศอียิปต อินโดนีเซีย โมรอกโก เปรู โปรตุเกส ซูดาน ตูนีเซีย และ ตุรกี แสดง
ไดถึง รายจายของรัฐไมมีผลใหรายจายในการบริโภคของเอกชนลดลง (No Crowding-Out Effect)   
สวนประเทศอินเดีย ไนจีเรีย และ ปากีสถาน คาพารามิเตอรที่แสดงถึงการทดแทนกันระหวาง
รายจายของรัฐกับเอกชนมีนัยสําคัญทางสถิติแตมีทิศทางในเชิงลบแสดงไดถึง ระดับของการ
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สงเสริมซึ่งกันและกันระหวางรายจายของรัฐกับรายจายในการบริโภคของเอกชน นั่นคือ หากรัฐ
เพิ่มรายจายเพื่อการบริโภคจะมีผลใหรายจายในการบริโภคของเอกชนเพิ่มขึ้นตามไปดวย แตจะมี
เพียงประเทศบราซิลที่คาพารามิเตอรที่แสดงถึงการทดแทนกันระหวางรายจายของรัฐกับเอกชนไม
แตกตางไปจากหนึ่งอยางมีนัยสําคัญทางสถิติและมีทิศทางในเชิงบวก  รายจายของรัฐจึงมีผลเบียด
ออกตอรายจายในการบริโภคของเอกชน  รายจายของรัฐในประเทศบราซิลจึงทดแทนรายจายใน
การบริโภคของเอกชนไดอยางสมบูรณ   ซ่ึงผลการศึกษาในสวนนี้มีลักษณะสอดคลองกับงานของ 
Gupta (1992) และ Karras (1994)   จากการพิจารณาผลการศึกษาขางตนสามารถสรุปไดประการ
หนึ่งวา รายจายของรัฐจะมีผลกระทบในทางขยายตออุปสงคมวลรวม   จากนั้น Khalid ทําการ
ตรวจสอบหาสาเหตุของการเบี่ยงออกจากแนวคิด Ricardian Neutrality ใน 5 ประเทศที่ปฏิเสธ
แนวคิดดังกลาวพบวา มีสาเหตุมาจากการที่ผูบริโภคเผชิญกับขอจํากัดทางดานสภาพคลองใน
ประเทศเกาหลีใต มาเลเซีย เม็กซิโก และ ฟลิปปนส   



บทที่ 3 
 

วิธีการศึกษา 

  
 การศึกษาในครั้งนี้มีวัตถุประสงคในการทดสอบแนวคิด Ricardian Equivalence Theorem   
เพื่อเปนการหาหลักฐานเชิงประจักษที่เกิดขึ้นในประเทศไทยและเพื่อใชเปนแงคิดตอการใช
นโยบายการคลังแบบขาดดุลซ่ึงประเทศไทยกําลังดําเนินอยูในปจจุบันและตอเนื่องไปยัง
ปงบประมาณในอนาคต   โดยการวิเคราะหความสมเหตุสมผลของแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence ที่จะใชอธิบายลักษณะพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทย   ซ่ึงการศึกษานี้จะ
แตกตางจากงานวิจัยเดียวในประเทศไทยของภาวณี บํารุงศรี (2545) ในสวนของการนําขอจํากัดทาง
สภาพคลองเขามาพิจารณารวมดวยในสวนของการสรางแบบจําลอง เนื่องจากผลการศึกษาจากงาน
เขียนของสมประวิณ มันประเสริฐและวิฑูรย รุงเรืองสัมฤทธิ์ (2548) ไดแสดงใหเห็นวา ครัวเรือน
ไทยบางกลุมประสบกับปญหาขอจํากัดทางสภาพคลองจนไมสามารถรักษาระดับการบริโภคที่ให
อรรถประโยชนสูงสุดได   ซ่ึงเปนผลการศึกษาที่สําคัญตองานวิจัยคร้ังตอๆไปที่จะศึกษาเกี่ยวกับ
พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยวา ควรจะพิจารณาประเด็นของขอจํากัดทางสภาพคลอง
เพราะมีสวนในการกําหนดระดับการบริโภคของครัวเรือนไทย   นอกจากนั้นยังมีความแตกตางใน
เร่ืองของการเลือกใชขอมูลรายจายมวลรวมของภาครัฐ โดยงานเขียนของภาวณี บํารุงศรี (2545)   
ไดเลือกใชขอมูลรายจายในการซื้อสินคาและบริการของรัฐบาลเปนขอมูลรายจายภาครัฐ แตใน
การศึกษาครั้งนี้ไดใชรายจายมวลรวมของภาครัฐซ่ึงประกอบไปดวยรายจายเพื่อการอุปโภคและ
บริโภคและรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐเปนตัวแทนรายจายของภาครัฐ เนื่องจากเปนจํานวน
เงินทั้งหมดของภาครัฐที่เขาสูระบบเศรษฐกิจอยางแทจริง   นอกจากนั้นหากผลการศึกษาปฎิเสธ
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence การศึกษาในครั้งนี้ก็จะศึกษาหาสาเหตุที่เบี่ยงเบนวามีสาเหตุ
มาจากการกําหนดสมมติฐานของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่ใชในการทดสอบหรือไม
ตอไปซึ่งงานเขียนภาวณี  บํารุงศรี  (2545) มิไดทําการศึกษาในสวนนี้  โดยสามารถอธิบาย
กระบวนการสรางแบบจําลองที่ใชในการศึกษาไดดังนี้ 
 
3.1 แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

 
จากเปาหมายวัตถุประสงคของการศึกษาในครั้งนี้ที่ตองการทดสอบแนวคิดทฤษฎี 

Ricardian Equivalence การศึกษาครั้งนี้จึงไดอางอิงแบบจําลองจากงานเขียนของ Khalid (1996)    
ซ่ึงเปนแบบจําลองการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดของครัวเรือนที่มุงเนนใหความสําคัญกับ            
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2 สมมติฐานหลักของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ไดแก ผูบริโภคมีการดําเนินชีวิตแบบ
ไมมีที่ส้ินสุด กับ ผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง เนื่องจากกระบวนการสรางแบบจําลองจาก
งานเขียนของ Khalid สรางอยูบนพื้นฐานของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence และความ
สอดคลองกับสภาพความในจริงของระบบเศรษฐกิจ โดยไดมีการแกไขขอบกพรองที่เกิดจากงาน
เขียนที่เกี่ยวของในอดีตใหสามารถใชทดสอบเพื่อใหไดผลการศึกษาที่ใกลเคียงกับความเปนจริง
มากที่สุด อีกทั้งมีการแกไขปรับปรุงแบบจําลองใหเหมาะกับการใชขอมูลรายป    

 
โดยแบบจําลองที่ใชอางอิงในการศึกษาในครั้งนี้มีความแตกตางจากงานของภาวณี บํารุงศร ี

(2545) ตรงที่แบบจําลองไมไดมีการเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence         
จึงสามารถใหผลเชิงประจักษไดอยางแทจริงวา ภาคครัวเรือนไทยมีพฤติกรรมที่สอดคลองกับ
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence หรือไม ประกอบกับหากผลการศึกษาพบวาพฤติกรรมการ
บริโภคของครัวเรือนไทยมีทิศทางที่ไมสอดคลองกับแนวคิดดังกลาว การศึกษาในครั้งนี้จะทําการ
ตรวจสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence โดยสามารถอธิบายกระบวนการสรางแบบจําลองที่ใชในงานศึกษาครั้งนี้ได
ดังนี้ 
  

แบบจําลองของ Khalid (1996) มีวัตถุประสงคที่จะทดสอบสองสมมติฐานหลักของแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence ในประเด็นของการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการ
ดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) และการที่ผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง 
(No Liquidity Constraint) ดังนั้นสมการเริ่มตนจึงกําหนดระดับการบริโภคที่ เกิดขึ้นจริงของ
ผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองใหขึ้นอยูกับระดับการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัด
ทางสภาพคลองรวมกับรายจายของภาครัฐเพื่อใชในการทดสอบถึงผลกระทบของรายจายภาครัฐที่มี
ตอระดับการบริโภคของภาคครัวเรือน ซ่ึงสามารถเขียนเปนสมการไดในรูปดังนี้   
 

    
*u u

t t tc c gσ= +      (1) 
 
 โดย   *u

tc : การบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง ณ เวลา t 
           u

tc   : รายจายในการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง ณ เวลา t 
           tg   : รายจายของภาครัฐ 
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 สมการขางตนหมายถึงระดับการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทาง

สภาพคลอง ( )*u
tc จะขึ้นอยูกับระดับการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง ( )u

tc

กับรายจายของภาครัฐ ( )tgσ  โดยมี σ  เปนสัดสวนของรายจายภาครัฐที่สงผลตอระดับรายจายที่
เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง   โดยที่คา σ ยังสามารถใชเปนคาที่อธิบาย
ไดถึงระดับของการทดแทนกันระหวางรายจายของภาครัฐกับรายจายในการบริโภคของผูบริโภค   
ซ่ึงหากคาσ เขาใกลศูนยแสดงวา ไมมีการทดแทนกันระหวางรายจายของภาครัฐกับผูบริโภค    
  

นอกจากนั้นแบบจําลองของ Khalid ยังกําหนดใหผูบริโภคแตละคนในระบบเศรษฐกิจมี
ลักษณะ Overlapping Generations และไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง (No Liquidity Constraint)   
แตมีการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุด (Finite horizon) กลาวคือ มีลักษณะการดําเนินชีวิต
ท่ีไมคิดคํานึงถึงสวัสดิภาพของรุนลูกหลาน   นอกจากนั้นยังกําหนดใหผูบริโภคแตละคนมีคาความ
นาจะเปนที่จะมีชีวิตรอดในชวงเวลาถัดไปเทากับ γ    ทั้งนี้คาความนาจะเปนดังกลาวถูกกําหนดให
เปนอิสระจากอายุเพื่อใหงายตอการวิเคราะห   ดังนั้นความนาจะเปนที่ผูบริโภคจะมีชีวิตรอด         
ณ period τ  คือ ( )τγ  
  

โดยการกําหนดอรรถประโยชนหรือความพึงพอใจในการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมี
ขอจํากัดทางสภาพคลอง สามารถแสดงไดดังนี้ : 
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∞
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 โดยที่   *u
tc  : การบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง ณ เวลา t 

              u
tc   : รายจายในการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง ณ เวลา t 

              tg    : รายจายของภาครัฐ ณ เวลา t 
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u
tb  : พันธบัตรรัฐบาล (one period bond) ที่อยูในมือของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัด

สภาพทางคลอง ณ เวลา t 
u
ty  : รายไดสวนบุคคลสุทธิของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดสภาพทางสภาพคลอง ณ 

เวลา t 
          γ    : คาความนาจะเปนที่จะมีชีวิตอยูรอดไปในชวงเวลาขางหนา 
        δ   : ตัวแปรลด (Discount Rate)    
          R   : อัตราผลตอบแทน ( )1R r= +  
     r    : อัตราดอกเบี้ย ซ่ึงกําหนดใหคงที่ 
          ( )/R γ  : อัตราดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นจริงเนื่องมาจากความไมแนนอนของชีวิต 
 
สมการที่ (2.1) อธิบายถึง อรรถประโยชนของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองที่

ขึ้นอยูกับระดับการบริโภคตลอดชวงชีวิตคูณดวยความนาจะเปนของการมีชีวิตรอดในชวงเวลา
ถัดไปแลวปรับใหเปนคาปจจุบันดวยอัตราลด (Discount Rate)  สมการที่ (2.2) จะอธิบายถึง 
เงื่อนไขการบริโภคภายใตขอจํากัดทางดานรายได (งบประมาณ) ของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทาง
สภาพคลอง  โดย Khalid กลาววา จากการที่ผูบริโภคแตละคนตองเผชิญกับความไมแนนอนของ
ชีวิต ผูบริโภคจึงปองกันความเสี่ยงดวยการทําประกันเพื่อเพิ่มระดับการบริโภคในชวงเวลาที่ตอง
เผชิญกับความเสี่ยง   ในกรณีที่ผูบริโภคเสียชีวิตทรัพยสินทั้งหมดจะถูกโอนเปนกรรมสิทธ์ิของ
บริษัทประกันเพื่อชําระหนี้ของผูบริโภคที่ยังไมไดชําระ   ซ่ึงหากในระบบเศรษฐกิจประกอบไป
ดวยหนวยเศรษฐกิจจํานวนมาก อัตราเบี้ยประกันจะมีคาเทากับความนาจะเปนของการมีชีวิตรอดใน
ชวงเวลาถัดไป   ดังนั้นจากการกําหนดใหอัตราดอกเบี้ยมีคาคงที่ อัตราดอกเบี้ยการกูยืมที่เกิดขึ้นจริง
จากการที่ชีวิตมีความไมแนนอนและภาระจากการทําประกันจึงมีคาเทากับ ( )/R γ   ดังนั้นสมการ
เงื่อนไขการบริโภคภายใตขอจํากัดทางดานรายไดจะขึ้นอยูกับพันธบัตรรัฐบาลที่ผูบริโภคถือครอง
อยู (หรือเงินออม) รายไดสวนบุคคลสุทธิ รายจายของภาครัฐ (หรือเงินโอนจากภาครัฐ) หักดวย
หนี้สินของผูบริโภคในชวงเวลาที่แลว   สวนสมการท่ี (2.3) แสดงถึง Solvency Condition ที่
กําหนดใหตองชําระหนี้ที่กอข้ึนทั้งหมด    

 
จากนั้นทําการเปลี่ยนรูปสมการเงื่อนไขขอจํากัดใหอยูในรูปแบบของเงื่อนไขขอจํากัด

ขามชวงเวลา ซ่ึงไดอธิบายขั้นตอนในภาคผนวก ก สรุปผลเปนดังสมการที่ (2.4) ดังนี้ 
 

      
* *
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*u
t tE w  คือ Expected Wealth ซ่ึงเกิดจากผลรวมระหวางสินทรัพยมนุษย (Human Wealth) 

กับสินทรัพยที่ไมใชมนุษย (Non-Human Wealth) โดยสมการที่ (2.4) อธิบายถึง คาคิดลดปจจุบัน
ของการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองจะเทากับคาคิดลดปจจุบัน
ของรายไดสวนบุคคลสุทธิบวกกับรายจายของภาครัฐแลวหักออกดวยหนี้สินของผูบริโภคใน
ชวงเวลาที่แลว     

 
จากนั้นแกปญหา Dynamic Programming โดยการเขียนสมการ Bellman Equation สําหรับ

ปญหาการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดจากสมการ (2.1) ได: 
 

       ( ) ( )1 1 1, ,
t

u u u u u u u

t t t t t t t t t
b

R
V y b U y b b g E V y bMax σ γδ

γ− − +
= + − + +

⎡ ⎛ ⎞ ⎤
⎜ ⎟⎢ ⎥⎣ ⎝ ⎠ ⎦

 (3) 

 

 ทั้งนี้กําหนดฟงกชันอรรถประโยชน ณ เวลาปจจุบัน อยูในรูปพีชคณิตฟงกชันลําดับที่สอง 
ดังนี้  

    ( )* * *21
2

u u u
t t tU c c cα= −   

 ดังนั้นผลลัพธของการแกปญหา  Dynamic Programming จะถูกระบุด วย เงื่ อนไข          
First-Order Conditions ดังนี้ 

    ( ) ( )* *' '

1

u u

t t tU c RE U cδ
+

=     (4) 

 จากการกําหนดฟงกชั่นอรรถปรโยชนขางตน ปญหาสําหรับการแสวงหาระดับการบริโภค
สูงสุดของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง สามารถแสดงไดดังสมการที่ (5) ทั้งนี้ไดอธิบาย
ขั้นตอนการแกไขปญหา  Dynamic Programming จนไดสมการการบริโภคที่ เกิดขึ้นจริงของ
ผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองในภาคผนวก ก สรุปผลเปนดังสมการที่ (5) ดังนี้ 

    
* *

0 1
u u
t t tc E wβ β= +      (5) 

 โดยที่    ( )
( )0

1 R
R R

αγ δ
β

δ γ
−

=
−

 

  1 2
1

R
γ

β
δ

= −  



 
 

47

เนื่องจากแรกเริ่มของการสรางแบบจําลองไดกําหนดใหผูบริโภคแตละคนในระบบ
เศรษฐกิจมีลักษณะ Overlapping Generations สมการที่ (5) จึงเปนเพียงสมการการแสวงหาระดับ
การบริโภคสูงสุดของตัวแทนผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองเทานั้น ดังนั้นการจะหา
สมการการบริโภคมวลรวมของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองทั้งหมดไดนั้นจะตองทําการ
รวมระดับการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองของระบบเศรษฐกิจทั้งหมด       
ณ เวลาหนึ่งๆ ทั้งนี้เพื่องายตอการวิเคราะหจึงกําหนดใหจํานวนประชากรเกิดใหม ณ เวลาปจจุบัน 
(ซ่ึงมีอายุศูนยป) มีจํานวนเทากับ 1 แลว เมื่อเวลาผานไปหนึ่งปจะมีจาํนวนประชากรทั้งหมดเทากับ 
γ  (คือประชากรที่เกิดเมื่อวานนี้) ในทํานองเดียวกันเมื่อเวลาผานไปสองป จํานวนประชากร
ดังกลาวจะเหลืออยูเพียง 2γ  (คือประชากรที่เกิดเมื่อ 2 วันที่แลว)  หากลักษณะดังกลาวเกิดขึ้นกับ
ประชากรทุกวัยแลวในชวงเวลาหนึ่งๆ จํานวนประชากรจะมีจํานวนเทากับ 

 
2

0

11
1

a

a
γ γ γ

γ

∞

=

= + + + =
−∑ L  

 ดังนั้นเมื่อรวมระดับการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองทั้งหมดแลวจะ
ไดสมการการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง ( )*u

tC  ซ่ึงอธิบาย

ขั้นตอนในภาคผนวก ก สรุปผลไดดังสมการ : 

( ) ( ) ( ) ( )* * *
0 1 1 1 1 1 11 1 1 1u u u

t t t t t t tC R Rc E H E Sβ β γ β γ β σ μ− − −= − + − + − + − +  (6) 
 

โดยที่  1 1
0

u u
t t t tE H E Y

R

τ

τ
τ

γ∞

− − +
=

⎛ ⎞= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑  

        1 1
0

t t t tE S E G
R

τ

τ
τ

γ∞

− − +
=

⎛ ⎞= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑    

               *
1

h s
t t te eμ β γ σ⎡ ⎤= +⎣ ⎦   

 

 สมการที่ (6) อธิบายถึงสมการการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทาง
สภาพคลองซึ่งขึ้นอยูกับระดับการบริโภคในอดีต ตัวแปรการคาดการณของสินทรัพยมนุษย (ซ่ึงก็
คือผลรวมของการคาดการณรายไดสวนบุคคลสุทธิของผูบริโภค) และตัวแปรการคาดการณรายจาย
ของภาครัฐ โดยท่ี ,  h s

t te e  คือการคาดการณ Error Term ของตัวแปรรายไดสวนบุคคลสุทธิกับ
รายจายของภาครัฐ ตามลําดับ   
  
 จากนั้นหาสมการบริโภคของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองโดยการแทนสมการ
ที่ (1) ลงในสมการ (6)  ได 
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( ) ( ) ( ) ( ) ( ) *
0 1 1 1 1 1 1 1 11 1 1 1 1u u u

t t t t t t t t tC R RC E H E S G R G uβ β γ β γ βσ σ β σ− − − −= − + − + − + − − + − + (7) 
 

สมการ (7) เปนสมการลดรูปการบริโภคสําหรับผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง
โดยขึ้นอยูกับระดับการบริโภคในอดีต ตัวแปรการคาดการณของสินทรัพยมนุษย (ซ่ึงในที่นี้คือ
รายไดสวนบุคคลสุทธิ) และตัวแปรการคาดการณรายจายของภาครัฐ   อยางไรก็ตามสมการลด
รูปการบริโภคดังกลาวไมสามารถใชเปนประมาณการบริโภคของผูบริโภคทั้งระบบเศรษฐกิจได   
เนื่องจากในสภาพความเปนจริงของระบบเศรษฐกิจอยางเชนประเทศไทยนั้นผูบริโภคในระบบ
เศรษฐกิจจะประกอบไปดวยผูบริโภค 2 ประเภท คือ ผูบริโภคที่เผชิญกับขอจํากัดทางสภาพคลอง 
กับ ผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง   ดังนั้น Khalid จึงกําหนดใหกลุมผูบริโภคที่เผชิญกับ
ขอจํากัดทางสภาพคลองจะมีสัดสวนของรายไดสวนบุคคลสุทธิเทากับθ ซ่ึงจะใชจายรายไดที่มี
ทั้งหมดไปเพื่อการบริโภค   สวนกลุมผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองจะแบงรายไดสวน
บุคคลสุทธิทั้งหมดเทากับ ( )1 θ− แตยังคงมีพฤติกรรมการบริโภคตามสมการที่ (5) ดังนั้นการ
บริโภคมวลรวมจะประกอบไปดวยการบริโภคเชิงเสนตรงของผูบริโภคทั้ง 2 ประเภท แสดงได: 

 
u c

t t tC C C= +       (8.1) 
 

  c c

t tC Y=        (8.2) 
 

c

t tY Yθ=        (8.3) 
 

( )1u

t tY Yθ= −       (8.4) 
 

 โดยที่  c
tC   : รายจายในการบริโภคของผูบริโภคที่มีขอจํากัดทางสภาพคลอง ณ เวลา t  

            c
tY   : รายไดสวนบุคคลสุทธิของผูบริโภคที่มีขอจํากัดทางสภาพคลอง ณ เวลา t  

 
 ดังนั้นสมการลดรูปของรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของผูบริโภคที่จะประกอบไป
ดวยผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองกับผูบริโภคที่เผชิญกับขอจํากัดทางสภาพคลองหาได
โดยการแทนสมการที่ (8.1) – (8.4) ลงในสมการที่ (7) ได: 
 

 
( ) ( ) ( )( ) ( )

( ) [ ]
0 1 1 1 1 1 1

*
1 1 1

1 1 1 1 1

1
t t t t t t

t t t t t

C R RC E h E s

G Y R Y G u

β β γ θ β γ β σ

σ θ β θ σ
− − −

− −

= − + − + − − + −

− + − − − +
  (9) 
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(12) 

แตอยางไรก็ตาม สมการที่ (9) ยังไมสามารถนํามาประมาณการเพื่อใหผลเชิงประจักษได   
เนื่องจากตัวแปรการคาดการณสินทรัพยมนุษยและรายจายของภาครัฐตองอยูในรูปของตัวแปรที่
สังเกตได (Observable) สมการจึงจะสามารถนําไปประมาณการได   ดังนั้นวิธีการคาดการณ
สินทรัพยมนุษยและรายจายของภาครัฐในอนาคตจึงใชการพยากรณ  (Forecast) โดยการ
ตั้งสมมติฐานวาสินทรัพยมนุษยและรายจายของภาครัฐจะมีพฤติกรรมแบบ  First Order 
Autoregressive Process: AR(1) ซ่ึงอางอิงจากงานของ Leiderman and Razin (1988): 

 

1 1
Y

t t tY Yρ η−Δ = Δ +      (10) 
 

2 1
G

t t tG Gρ η−Δ = Δ +       (11) 
 

จากนั้นใชสมการที่ (10) และ (11) หาคาตัวแปรการคาดการณสินทรัพยมนุษยและรายจาย
ของภาครัฐจากสมการที่ (9) พรอมทั้งแทนคา 0β  และ 1β  ซ่ึงจะไดสมการที่จะใชในการทดสอบ
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ผานทางสมการที่ (12) ดังนี้: 
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⎝ ⎠⎝ ⎠⎣ ⎦

              

สมการ (12) เปนสมการลดรูปของรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของผูบริโภคซึ่ง
ขึ้นอยูกับรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคในอดีต ( )1tC − รายไดสวนบุคคลสุทธิในอดีต 

( )1 2,t tY Y− −  และ รายจายของภาครัฐในอดีต ( )1 2,t tG G− −     
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3.2 ขั้นตอนการศึกษา 
 
กอนที่จะประมาณการแบบจําลองจําเปนที่ตองทดสอบในประเด็นเกี่ยวกับ Stationary   

ของตัวแปรที่ใชในการศึกษา เนื่องจากมักพบวาตัวแปรรายไดและการบริโภคมักจะเกิดปญหา  
Non-Stationary โดยทดสอบความนิ่งของตัวแปรดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller เนื่องจากเปน
วิธีทางเศรษฐมิติที่สามารถใชตรวจสอบความนิ่งของตัวแปรที่มี Lag period มากกวา 1 period ได   
นอกจากนั้นจะทําการทดสอบในประเด็นความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) ของ
ตัวแปรในสมการ เนื่องจากการศึกษาในครั้งนี้เปนการพิจารณาถึงการตัดสินใจในระยะยาวเพื่อการ
บริโภคของภาคครัวเรือนไทยที่มีตอการดําเนินนโยบายการคลังของภาครัฐ โดยจะทดสอบดวยวิธี
ของ Johansen – Juselius  รายละเอียดขั้นตอนการทดสอบขอมูลอนุกรมเวลามีดังนี้ 

 
3.2.1 ทดสอบความนิ่งของอนุกรมเวลา (Stationary) 

 
วิธีการวิเคราะหไดมีเงื่อนไขที่วา ขอมูลอนุกรมเวลาที่นํามาใชจะตองคงที่ ดังนั้นถาหาก

อนุกรมเวลาที่ใชไมคงที่จะตองทําใหอนุกรมเวลาดังกลาวคงที่กอน โดยการหาผลตางของอนุกรม
เวลา การคงที่ของอนุกรมเวลา หมายถึง อนุกรมเวลาที่อยูในสภาวะสมดุลเชิงสถิติ (Statistical 
Equilibrium) ซ่ึงก็คือ การที่คุณสมบัติทางสถิติของอนุกรมเวลาไมเปลี่ยนแปลงไปตามกาลเวลาเมื่อ
สมมติใหตัวแปร tX เปนอนุกรมเวลาที่คงที่ (Stationary) ดังนั้น ตัวแปร tX จะมีคุณสมบัติดังนี้ 

 
Mean:   ( )tE X μ=  
 
Variance:  ( ) ( )2 2

t tVar X E X μ σ= − =  
 
Covariance:  ( )( )t t k kE X Xμ μ γ+− − =⎡ ⎤⎣ ⎦  

 
ถาตัวแปร tX เปนอนุกรมเวลาที่ไมคงที่ (Non-Stationary) ดังนั้น ตัวแปร tX จะมีคุณสมบัติ

ดังนี้ 
 

Mean:   ( )tE X tμ=  
 
Variance:  ( ) ( )2 2

t tVar X E X tμ σ= − =  
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Covariance:  ( )( )t t k kE X X tμ μ γ+− − =⎡ ⎤⎣ ⎦  

 
วิธีการตรวจสอบความคงที่ของขอมูลอนุกรมเวลาที่มักนิยมเอามาใชในการตรวจสอบ

ความคงที่ของขอมูลมีอยูหลายวิธีการ ซ่ึงในที่นี้จะใชวิธีการทดสอบความนิ่งของขอมูลดวยวิธี   
Unit Root ซ่ึงมีอยูหลายวิธีเชนเดียวกัน เชน Dickey-Fuller, Augmented Dickey-Fuller และ Phillips-
Perron เปนตน โดยการศึกษานี้จะใชวิธี Augmented Dickey-Fuller ในการทดสอบเนื่องจากเปนวิธี
ทางเศรษฐมิติที่สามารถใชตรวจสอบความนิ่งของตัวแปรที่มี Lag period มากกวา 1 period ได 

 
วิธีการของ Augmented Dickey-Fuller มีสมการที่ตองการทดสอบอยู 3 สมการ (at level) คือ 
 

1t t tX Xγ ε−Δ = +            (Random walk process) 
 

1t t tX Xα γ ε−Δ = + +            (Random walk with drift) 
 

1t t tX t Xα β γ ε−Δ = + + +      (Random walk with drift และมี linear time trend) 
 
สมมติฐานที่ทดสอบ 
  

H0: 0γ =  (Non-Stationary) 
 

H1: 0γ ≠  (Stationary) 
 

ถายอมรับสมมติฐานหลัก H0 แสดงวา tX มีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) เนื่องจาก 
( )1γ ρ= − ในสมการ 1t t tX Xρ ε−= + แสดงวา คา tX มีการเปลี่ยนแปลงเมื่อเวลาเปลี่ยนแปลงไป   

ในทางกลับกันหากสามารถปฎิเสธสมมติฐานหลัก H0 ได แสดงวา ตัวแปรดังกลาวมีลักษณะนิ่ง 
(Stationary)   โดยลําดับแรกจะทดสอบความนิ่งของตัวแปรที่ระดับ Level แตหากตัวแปรมีลักษณะ
ไมนิ่ ง  (Non-Stationary) ในระดับ  Level จะทํ าการทดสอบตัวแปรในระดับผลตาง  (First 
Difference) ตอไป   ซ่ึงจะพิจารณาผลการทดสอบ Unit Root ดวยการเปรียเทียบคา ADF-Statistic  
ที่คํานวณได หากมีคามากกวาคาวิกฤติ (Critical Value) ในรูปคาสัมบูรณที่ระดับนัยสําคัญ 1% 5% 
และ 10% แสดงวาขอมูลดังกลาวมีลักษณะนิ่ง (Stationary)          
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3.2.2 ทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
 

 การศึกษาในครั้งนี้จะใชวิธีการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
ของตัวแปรทางเศรษฐกิจดวยวิธีที่เสนอโดย Johansen and Juselius ซ่ึงเปนวิธีการทดสอบที่อิงกับ
หลัก  Maximum Likelihood Estimation (MLE) เนื่องจากเปนวิ ธีการที่สามารถประยุกตใชกับ
แบบจําลองที่มีตัวแปรมากกวา 2 ตัวแปรขึ้นไปและสามารถหาจํานวน Cointegration Vector ได
พรอมๆกันโดยไมตองระบุกอนวา ตัวแปรใดเปนตัวแปร Endogeneous-Exogeneous Variables 
วิธีการของ Johansen and Juselius จะอาศัยความสัมพันธระหวาง Rank ของ Matrix และ Characteristic 
Roots โดยมีรูปแบบสมการในการทดสอบซึ่งมีพื้นฐานของแบบจําลอง Vector Autoregressive 
(VAR) ซ่ึงสามารถเขียนในรูปไดดังนี้  

 
1

0 1
1

p

t i t t p t
i

X A X Xπ π ε
−

− −
=

Δ = + Δ + +∑  

 

เมื่อ       
1

p
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i
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= − −⎢ ⎥

⎣ ⎦
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1

i
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j

I Aπ
=

⎡ ⎤
= − −⎢ ⎥

⎣ ⎦
∑  

 
 โดยที่ tX  คือ Vector ขนาด 1n× ของตัวแปรที่ใชในการศึกษาซึ่งไดแกC  G และ Y  
  0A  คือ  Vector ของคาคงที่ 

 I    คือ  Identity Matrix 
 iA   คือ  Matrix ขนาด n n×  ของคา Parameter ของตัวแปร ณ ระดับ Lag ตางๆ 
 
ขั้นตอนแรกจะทําการทดสอบเพื่อหาจํานวน Lag ที่เหมาะสมของสมการที่กําหนด ซ่ึงจะ

พิจารณาจากคา Schwartz Baysian Criterion (SBC) โดยเลือกจํานวน Lag ที่ใหคา SBC ต่ําที่สุด   
จากนั้นจึงคํานวณหาจํานวน Cointegrating Vector ระหวางตัวแปรตางๆในแบบจําลอง และหาคา 
Rank ของ Matrix π  ที่เทากับจํานวน Row หรือ Column ที่เปนอิสระของ Matrix π  ซ่ึงถา Rank 
ของ Matrix 0π = แสดงวา ตัวแปรใน Vector tX  ไมมีความสัมพันธในระยะยาวตอกัน ในทาง
ตรงกันขามถา Rank ของ Matrix nπ = แสดงวา ตัวแปรใน Vector tX  มีความสัมพันธในระยะ
ยาว (Cointegrating Vector) ได n รูปแบบ โดยสามารถหาจํานวน Cointegrating Vector ไดจาก 
Characteristic Roots ของ Matrix π ที่มีนัยสําคัญทางสถิติ ซ่ึงพิจารณาจากคาสถิติ Traceλ โดย 
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( ) ( )
1

ˆln 1
n

Trace i
i r

r Tλ λ
= +

= − −∑     

 
 โดยที่ T   คือ   จํานวนขอมูล 

îλ  คือ  คาประมาณของ Characteristic Roots หรือคา Eigenvalues ที่ไดจากการ 
ประมาณคาของ Matrix π   

 
 โดย Traceλ  มีการตั้งสมมติฐานดังนี้ 
 
  H0: มี Cointegrating Vector ≤  r Vector 
 
  H1: มี Cointegrating Vector ≥  r Vector 
 
3.2.3 ทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence  
 
 หลังจากทําการทดสอบขอมูลอนุกรมเวลาในประเด็น Stationary และ Cointegration แลว
จะทําการประมาณคาพารามิเตอรทั้งหมดดวยวิธี Maximum Likelihood Estimation (MLE) เนื่องจาก
เปนวิธีการที่สามารถใชประมาณคาสมการที่มีลักษณะ Non-Linear โดยจะใชคาสถิติ Likelihood 
Ratio ในการทดสอบสมมติฐาน และเนื่องจากวิธีการทางเศรษฐมิติที่กําหนดวา หากขนาดขอมูล
ตัวอยางมีจํานวนมากสามารถที่จะใชคาสถิติ Chi-Square แทนการใชคาสถิติ Likelihood Ratio ได   
ดังนั้นผลการทดสอบสมมติฐานจะพิจารณาจากคาสถิติ Chi-Square ( )( )2

cal mχ โดยที่m จะหมายถึง 

จํานวนตัวแปรที่กําหนด restriction ขั้นตอนการประมาณระบบสมการมีกระบวนการดังนี้ 
 

1. ทดสอบสมมติฐานรวม (Joint Hypothesis) ในประเด็นการวางแผนการดําเนินชีวิตของ
ผูบริโภคแบบไมมีท่ีสิ้นสุด (Infinite Horizon) กับการไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภค 
(No Liquidity Constraint) ตามขอสมมติของแนวคิด Ricardian Equivalence กลาวอีกนัยหนึ่ง
คือ ทดสอบความสอดคลองกันระหวางแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence กับพฤติกรรมการ
บริโภคของครัวเรือนไทย 

 
เนื่องจากแบบจําลองของ Khalid (1996) ที่นํามาอางอิงในการศึกษาครั้งนี้ถูกสรางขึ้นโดย

อยูบนพื้นฐานของความเปนจริงอาทิ การกําหนดใหผูบริโภคในระบบเศรษฐกิจประกอบไปดวย
ผูบริโภค 2 ประเภทคือ ผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองกับผูริโภคที่มีขอจํากัดทางสภาพ
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คลองจนไมสามารถรักษาระดับการบริโภคจนกอใหเกิดอรรถประโยชนสูงสุดได นอกจากนั้น
แบบจําลองยังกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุด ดังนั้นหาก
จะทําการทดสอบสมมติฐานรวมในประเด็นของการวางแผนการดําเนินชีวิตของผูบริโภคแบบไมมีที่
ส้ินสุด (Infinite Horizon) กับการไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภค ตามสมมติฐานแนวคิด
ทฤษฎี  Ricardian Equivalence นั้น จึงจํา เปนตองกําหนด  Parameter Restrictions ที่สะทอนถึง
สมมติฐานรวมดังกลาว ซ่ึงการทดสอบในสวนนี้จะสามารถอธิบายไดถึงความสอดคลองกัน
ระหวางพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยกับแนวคิดทฤษฎี  Ricardian Equivalence          
โดยคาพารามิเตอรท่ีสะทอนถึงการวางแผนการดําเนินชีวิตของผูบริโภคแบบไมมีที่ส้ินสุดก็คือการ
กําหนด restriction γ = 1 ลงในสมการที่ (12)   สวนคาพารามิเตอรที่สะทอนถึงการที่ผูบริโภคไมมี
ขอจํากัดทางสภาพคลองก็คือ การกําหนด restriction θ = 0 ลงในสมการที่ (12) จากนั้นทําการ
ประมาณสมการที่ (12) ดวยวิธี Maximum Likelihood Estimation (MLE) ซ่ึงการทดสอบในขั้นตอน
นี้จะใหคาพารามิเตอรที่สําคัญคือ คาพารามิเตอรσ ซ่ึงจะใชอธิบายถึงผลการเบียดออกของรายจาย
ภาครัฐที่มีตอรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทย  โดยการทดสอบความ
สอดคลองกันระหวางพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence สามารถทดสอบผานสมมติฐานดังนี้   

 
    H0: γ  = 1 และ θ = 0   (Ricardian Equivalence) 
 
    H1: γ ≠  1, θ ≠ 0 (Non-Ricardian Equivalence) 
 
 ผลการทดสอบสมมติฐานจะพิจารณาผานคาสถิติ Chi-Square ( )2

calχ โดยจะยอมรับ

สมมติฐานหลัก(H0) ก็ตอเมื่อคาสถิติ  Chi-Square ( )2
calχ ที่คํานวณไดมีคานอยกวาคาวิกฤติ            

ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยสอดคลองตรงตามแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence กลาวคือ การดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลไมสงผลใหระดับรายจาย
เพื่อการอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทยเพิ่มขึ้น   แตในทางกลับกันผลการทดสอบจะปฏิเสธ
สมมติฐานหลักซึ่งหมายถึงการยอมรับสมมติฐานแยงไดก็ตอเมื่อคา Chi-Square ( )2

calχ ที่คํานวณได

มีคามากกวาคาวิกฤติ ซ่ึงสามารถอธิบายไดวา การดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลสามารถ
สงผลใหระดับรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคเพิ่มขึ้นได   โดยสาเหตุที่เบี่ยงเบนออกจากแนวคดิ
ทฤษฎี Ricardian Equivalence อาจจะมีสาเหตุมาจากสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะ
การวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดและ/หรือการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัดทาง
สภาพคลอง   ซ่ึงจะทําการทดสอบหาสาเหตุที่เบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎีตอไป 
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 2. ในกรณีท่ีการทดสอบในขั้นตอนที่ 1 ปฏิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
ขั้นตอนนี้จะทําการหาสาเหตุท่ีเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎีดังกลาววา มีสาเหตุมาจากการที่
สมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ไดกําหนดใหการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไม
มีท่ีสิ้นสุดและ/หรือการท่ีผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองหรือไม   โดยแบงการทดสอบหา
สาเหตุท่ีเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎีได 2 สวนดังนี้  
 

2.1 ทดสอบสมมติฐานการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดของผูบริโภค 
(Infinite Horizons) วาเปนสาเหตุของการเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
หรือไม โดยการกําหนด restrictionγ = 1 ซ่ึงเปนคาพารามิเตอรที่สะทอนถึงลักษณะการวางแผนการ
ดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดของผูบริโภคลงในสมการที่ (12)  จากนั้นประมาณสมการที่ (12) ดวยวิธี 
Maximum Likelihood Estimation (MLE) พิจารณาผลการทดสอบผานคาสถิติ Chi-Square ( )2

calχ ที่ได

จากการคํานวณ โดยสามารถทดสอบผานสมมติฐานดังนี้  
 

    H0:γ  = 1 (Infinite Horizon) 
 
    H1:γ ≠ 1 (Finite Horizon) 
 

ผลการทดสอบจะยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเมื่อคาสถิติ Chi-Square ( )2
calχ  ที่ได

จากการคํานวณมีคานอยกวาคาวิกฤติซ่ึงสามารถสรุปไดวา การเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence ไมไดมีสาเหตุมาจากสมมติฐานการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด
ของผูบริโภค (Infinite Horizons) แตหากคาสถิติ Chi-Square ( )2

calχ ที่ไดจากการคํานวณมีคามากกวา

คาวิกฤติก็จะปฏิเสธสมมติฐานหลักซึ่งสามารถอธิบายไดวา สาเหตุของการเบี่ยงเบนหรือปฎิเสธ
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence มาจากสมมติฐานการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่
ส้ินสุดของผูบริโภค   ซ่ึงสะทอนไดวาผูบริโภคไทยมีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบมีที่
ส้ินสุด (Finite Horizons) คือ ไมมีการคิดคํานึงถึงสวัสดิภาพหรือภาระภาษีของรุนลูกรุนหลาน ซ่ึงจะ
สงผลใหเมื่อใดก็ตามที่รัฐใชนโยบายการคลังแบบขาดดุลในการกระตุนเศรษฐกิจไมวาจะดวย
มาตรการทางภาษีหรือการเพิ่มรายจายของภาครัฐ ผูบริโภคจะนํารายไดที่เพิ่มขึ้นไปเพิ่มระดับรายจาย
ในการบริโภคแทนที่จะเก็บออมไวใหลูกหลาน 
 

2.2  ทดสอบสมมติฐานที่กํ าหนดให ผูบ ริโภคไมมีขอจํ ากัดทางสภาพคลอง                
(No Liquidity Constraint) วาเปนสาเหตุของการเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎีหรือไม โดยการ
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กําหนด restriction θ = 0 ซ่ึงเปนคาพารามิเตอรที่สะทอนถึงการที่ผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพ
คลองลงในสมการที่ (12) จากนั้นประมาณสมการที่ (12) ดวยวิธี Maximum Likelihood Estimation 
(MLE) พิจารณาผลการทดสอบโดยใชหลักการเดียวกันกับการทดสอบสมมติฐานการวางแผนการ
ดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดของผูบริโภค โดยสามารถทดสอบผานสมมติฐานดังนี้   

 
H0: θ  = 0 (No Liquidity Constraints) 

 
H1: θ ≠ 0 (Liquidity Constraints) 

 
ผลการทดสอบจะยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ก็ตอเมื่อคาสถิติ Chi-Square ( )2

calχ      

ที่ไดจากการคํานวณมีคานอยกวาคาวิกฤติซ่ึงสามารถสรุปไดวา การเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence ไมไดมีสาเหตุมาจากสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอขํากัดทาง
สภาพคลอง แตหากคาสถิติ Chi-Square ( )2

calχ ที่ไดจากการคํานวณมีคามากกวาคาวิกฤติก็จะปฏเิสธ

สมมติฐานหลักซ่ึงสามารถอธิบายไดวา สาเหตุของการเบี่ยงเบนหรือปฏิเสธแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence มาจากสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอขํากัดทางสภาพคลอง     
ซ่ึงสะทอนไดวา  ผูบริโภคไทยตองเผชิญกับขอจํากัดทางสภาพคลอง ดังนั้นการดําเนินนโยบายการ
คลังในลักษณะขาดดุลเพื่อกระตุนการใชจายของผูบริโภค จึงเสมือนเปนการลดขอจํากัดในการเขาสู
แหลงเงินทุนลง ผูบริโภคจึงตอบสนองตอการใชนโยบายการคลังในลักษณะดังกลาวโดยการเพิ่ม
รายจายของผูบริโภค จึงสงผลใหพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไมสอดคลองตรงตาม
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence  
 
3.3 ขอมูลและตัวแปรที่ใชในการศึกษา 
  

จากวัตถุประสงคของการศึกษาในครั้งนี้ที่ตองการทดสอบความสมเหตุสมผลของแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence เพื่อใชอธิบายพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทย   จึงใชขอมูล
ทุติยภูมิซ่ึงเปนขอมูลรายปตั้งแตชวงป พ.ศ. 2518 – 2549 ไดแก ขอมูลรายจายเพื่อการอุปโภคและ
บริโภคของครัวเรือน (Private Consumption Expenditure) รายไดสวนบคุคลสุทธิ (Disposable Personal 
Income) รายจายของภาครัฐ (Public Expenditures) และขอมูลอัตราดอกเบี้ย เปนตน โดยขอมูลท่ีใชใน
การศึกษาครั้งนี้เก็บรวบรวมโดยหนวยงานของภาครัฐ อาทิ สํานักงานสถิติแหงชาติ สํานักงาน
เศรษฐกิจการคลัง สํานักงานคณะกรรมการพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และ ธนาคาร
แหงประเทศไทย เปนตน   
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การศึกษาในครั้งนี้ไดแบงโครงสรางการทดสอบออกเปน 2 สวน ไดดังนี้ 
 
(1) การทดสอบความสอดคลองระหวางแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence กับพฤติกรรม

การบริโภคของครัวเรือนไทย ในสวนแรกจะใชขอมูลรายจายของภาครัฐ (Public Expenditures)       
ซ่ึงประกอบไปดวยรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภค (Public Consumption Expenditures) และรายจาย
เพื่อการลงทุนของภาครัฐ (Public Capital Formation) มาเปนตัวแปรรายจายของภาครัฐ (G) ทั้งหมด   
ทั้งนี้เพื่อพิจารณาในระดับรายจายมวลรวมของภาครัฐวา มีผลตอการตัดสินใจในการกาํหนดรายจาย
เพื่อการอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทยหรือไม   

 
(2) การทดสอบในสวนที่สองจะพิจารณารายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐ 

(Public Consumption Expenditures) กับรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (Public Capital Formation)    
มาเปนตัวแทนของตัวแปรรายจายของภาครัฐ   ทั้งนี้เพื่อทดสอบหาความสัมพันธวารายจายเพื่อการ
อุปโภคและบริโภคของภาครัฐกับรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐมีความสัมพันธกับรายจายเพื่อ
การอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทยเหมือนหรือแตกตางกันหรือไม เนื่องจากผูเขียนได
ทําการศึกษาในรายละเอียดของรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐแลวพบวา รายจายใน
สวนนี้สวนใหญจะเปนรายจายที่ไมกอใหเกิดรายไดที่เพิ่มขึ้นในอนาคต อาทิ รายจายเกี่ยวกับ
การทหารและการปองกันประเทศ จะพบวา คาใชจายประเภทนี้มีวัตถุประสงคเพื่อเปนคาใชจาย
ของงานตุลาการ อัยการ ตํารวจ การปองกันอัคคีภัย และ งานราชทัณฑ  หรือไมวาจะเปนรายจาย
ของโรงเรียน มหาวิทยาลัย การวิจัยทั่วไปที่ลวนแลวแตเปนคาใชจายในการซื้อครุภัณฑ เครื่องใช
สํานักงาน อาคารเรียนตางๆ ซ่ึงมิไดกอใหเกิดการเพิ่มขึ้นในรายไดอนาคตเหมือนดังรายจายเพื่อการ
ลงทุนของภาครัฐที่ลวนแลวแตเปนรายจายเพื่อจัดสรางกิจการที่เปนสาธารณูปโภคและระบบขนสง
พื้นฐานตางๆที่สําคัญของประเทศพื้นฐาน นอกจากนั้นยังเปนการจัดสรางกิจการ เชน สนามบิน
สุวรรณภูมิ และระบบขนสงมวลชน เพื่อรองรับการขยายตัวทางเศรษฐกิจอันจะนําไปสูรายไดที่
เพิ่มขึ้นในอนาคต  

 
ซ่ึงผลการศึกษาในสวนนี้จะเปนประโยชนเชิงนโยบายตอการจัดสรรงบประมาณของ

ภาครัฐบาล เนื่องจากหากผลการศึกษาพบวารายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐไมมี
ผลกระทบใหรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนเพิ่มสูงขึ้นได   แตในขณะที่รายจาย
เพื่อการลงทุนของภาครัฐมีผลทําใหการบริโภคในปจจุบันเพิ่มขึ้น   ดังนั้นหากรัฐตองการกระตุน
ระดับการบริโภคมวลรวมของผูบริโภคใหเพิ่มสูงขึ้นก็สามารถกระทําไดผานการเพิ่มรายจายเพื่อ
การลงทุนของภาครัฐ   โดยการศึกษาในครั้งนี้จะตั้งสมมติฐานของการทดสอบดวยรายจายเพื่อการ
อุปโภคและบริโภคของภาครัฐและรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐออกเปน 2 กลุมดวยกัน คือ 
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• กลุมท่ี 1   พิจารณารายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐ (Public Consumption 
Expenditures: CG) ซ่ึงหมายถึง รายจายรวมของภาครัฐเพื่อ ซ้ือสินคาและบริการทุกชนิด                
ซ่ึงประกอบดวยรายจายสําหรับคาตอบแทนแรงงาน รายจายเพื่อซ้ือสินคาและบริการ หักดวยรายรับ
ที่เกิดจากครัวเรือนและธุรกิจซื้อสินคาและบริการจากภาครัฐ โดยรายจายเพื่อการอุปโภคและ
บริโภคของภาครัฐจะคิดเฉพาะรายจายสิ้นเปลืองหรือรายจายประจํา(Current Expenditure) เทานั้น   
ดังนั้นจึงตั้งสมมติฐานรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐวา จะไมมีความสัมพันธอยางมี
นัยสําคัญทางสถิติกับรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทย หรือกลาวอีกนัยหนึ่งคือ 
ตั้งสมมติฐานในกรณีที่ใชรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐเปนตัวแทนขอมูลตัวแปร
รายจายของภาครัฐวา พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยจะสอดคลองตรงตามแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence กลาวคือ การใชนโยบายการคลังแบบขาดดุลโดยการเพิ่มรายจายเพื่อการ
อุปโภคและบริโภคของภาครัฐจะไมสามารถกระตุนระดับรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของ
ภาคครัวเรือนไทยใหเพิ่มขึ้นไดซ่ึงสอดคลองตรงตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence     
 

• กลุมท่ี 2   พิจารณารายจายเพ่ือการลงทุนของภาครัฐ (Public Capital Formation: 
IG) ซ่ึงหมายถึง คาใชจายเพื่อการไดมาซึ่งสินทรัพยถาวร (Fixed Assets) ใดๆ เชน ส่ิงปลูกสราง
เครื่องจักรเครื่องมือที่ใชในกระบวนการผลิตสินคาและบริการที่มีอายุการใชงานเกินกวา 1 ป          
ที่สามารถกอใหเกิดผลผลิตทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้ยังรวมถึงคาใชจายในการดัดแปลง ตอเติมและ
ซอมแซมสินทรัพยถาวรนั้นๆ เพื่อยืดอายุการใชงานใหมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น   ดังนั้นจึงกําหนดให
สมมติฐานรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐมีสวนทําใหรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของ
ผูบริโภคในปจจุบันเพิ่มขึ้นได เนื่องจากรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐกอใหเกิดการจางงานและ
มูลคาเพิ่มทั้งในปจจุบันและในอนาคต   ดังนั้นรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐจะมีความสัมพันธ
อยางมีนัยสําคัญทางสถิติกับรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทย เนื่องจากตาม
ทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรกลาววา รายจายเพื่อการลงทุนจะกอใหเกิดการจางงาน สงผลใหรายไดของ
ผูบริโภคเพิ่มขึ้น จนนําไปสูการบริโภคที่เพิ่มขึ้นในปจจุบัน หรือกลาวไดวาการใชนโยบายการคลัง
แบบขาดดุลโดยการเพิ่มรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐจะสามารถกระตุนระดับรายจายเพื่อการ
อุปโภคและบริโภคของครัวเรือนไทยใหเพิ่มขึ้นได  ซ่ึงจะไมสอดคลองตามแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence 
 

สําหรับตัวแปรที่ใชสําหรับการทดสอบจะประกอบไปดวย (1) รายจายเพื่อการอุปโภคและ
บริโภคของครัวเรือน (2) รายไดสวนบุคคลสุทธิ และ (3) รายจายของภาครัฐ   โดยรายละเอียดของ
ตัวแปรตางๆที่ใชทดสอบสามารถอธิบายไดดังนี้ 
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รายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของผูบริโภค (Private Consumption Expenditures) 
หมายถึง คาใชจายทั้งสิ้นในการซื้อสินคาและบริการของครัวเรือนหรือประชาชน รวมทั้งสถาบันไม
แสวงหากําไร (สินคาและบริการเหลานี้อาจจะเปนสินคาและบริการที่ผลิตไดเองในประเทศหรือ
นําเขาจากตางประเทศก็ได) รายจายดังกลาวนี้อาจเรียกไดวา รายจายของครัวเรือน 

 
 รายไดสวนบุคคลสุทธิ (Disposable Personal Income) หมายถึง รายไดที่ครัวเรือนไดรับ
หลังหักภาษีเงินไดบุคคลธรรมดา สามารถนําไปใชจายซ้ือสินคาและบริการหรือนําไปออมไดจริง 
 
 รายจายมวลรวมของภาครัฐ (Public Expenditures) หมายถึง จํานวนเงินทั้งหมดที่ภาครัฐ
จายออกไป โดยไมมีการรับชําระคืนในภายหลัง จะมีส่ิงตอบแทนหรือไมก็ได และไมใชเปนรายจาย
ชําระหนี้ตนเงินกู รายจายแยกเปนรายจายประจําหรือรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภค และ
รายจายเพื่อการลงทุนหรือรายจายเพื่อซ้ือสินทรัพยถาวรสุทธิ 
 
 รายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐ  (Public Consumption Expenditures) 
หมายถึง รายจายรวมของภาครัฐเพื่อซ้ือสินคาและบริการทุกชนิด ซ่ึงประกอบดวยรายจายสําหรับ
คาตอบแทนแรงงาน รายจายเพื่อซ้ือสินคาและบริการ หักดวย รายรับที่เกิดจากครัวเรือนและธุรกิจ
ซ้ือสินคาและบริการจากภาครัฐ   โดยรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐจะคิดเฉพาะ
รายจายสิ้นเปลืองหรือรายจายประจํา(Current Expenditure) เทานั้น   ทั้งนี้รายจายของภาครัฐบาง
ลักษณะยังจัดเปนการ Transfer ระหวางครัวเรือนกับรัฐบาล และการโอนระหวางรัฐบาลกับภาค
ตางประเทศ ไมวาในรูปของเงินหรือส่ิงของจะแยกออกจากการใชจายอุปโภคของรัฐบาล 
 
  รายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (Public Capital Formation) หมายถึง จํานวนเงินที่ภาครัฐ
จายไปเพื่อใหไดสินทรัพยที่ไมใชทางการเงินเปนการตอบแทน หักดวยรายรับจากการขายสินทรัพย
ดังกลาว   

- สินทรัพยที่ไมใชทางการเงินตามระบบสํานักงานเศรษฐกิจการคลัง หรือตามมาตรฐาน
ของกองทุนการเงินระหวงประเทศ (International Monetary Fund: IMF) หรือที่เรียกกันวา GFS 
(Government Financial Statistic) ประกอบดวย 

-  สินทรัพยถาวร หมายถึง สินทรัพยที่สามารถนําไปใชงานไดหลายครั้ง และตอเนื่อง   
มีอายุการใชงานมากกวา 1 ป ไดแก อาคาร เครื่องจักร และเครื่องมือ 

-  สินทรัพยธรรมชาติ ไดแก ที่ดิน แรธาตุ รวมถึงสินทรัพยที่ไมมีตัวตน ไดแก  ลิขสิทธิ์ 
-  สินคาคงคลัง ไดแก สินคาหรือบริการที่ผูผลิตมีไวเพื่อขายและใชในการผลิต 
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 อัตราดอกเบี้ย (Interest Rate)   ขอมูลอัตราดอกเบี้ยที่ใชสําหรับการศึกษาในครั้งนี้ไดใช
ขอมูลอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยเฉลี่ยจากธนาคารพาณิชยขนาดใหญทั้ง 5 แหงซึ่งเก็บ
รวบรวมโดยธนาคารแหงประเทศไทย แลวนํามาหาอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงของครัวเรือนไทยโดยนํา
อัตราดอกเบี้ยที่เปนตัวเงินหักออกดวยอัตราเงินเฟอ   เพื่อที่จะไดอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงที่จะใชใน
การทดสอบตอไป 
 



บทที่ 4 
 

ผลการศึกษา 
 

ในบทนี้จะนําเสนอผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทย
ภายใตสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ผานทางแบบจําลองที่อางอิงจากงานเขียน
ของ Khalid (1996) ดวยขอมูลอนุกรมเวลารายปตั้งแตป พ.ศ. 2518 – 2549   อยางไรก็ตามจากการที่
การศึกษานี้ใชขอมูลอนุกรมเวลา (Time Series Data) รายป  การทดสอบขอมูลอนุกรมเวลาจึงเปน
ส่ิงที่ควรกระทํากอนที่จะนําขอมูลอนุกรมเวลามาใชในการวิเคราะหโดยเฉพาะเงื่อนไขความคงที่
ของอนุกรมเวลา (Stationary) และความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปร (Cointegrating 
Relationships) ซ่ึงเปนเงื่อนไขที่สําคัญในการนําขอมูลอนุกรมเวลามาใช โดยผลการทดสอบทั้งสาม
สวน มีรายละเอียดดังนี้ 

 
4.1 ผลการทดสอบความนิ่งของอนุกรมเวลา (Stationary) 
 
 ผลการทดสอบความนิ่งของตัวแปรที่ใชในการศึกษาดวยวิธี Augmented Dickey – Fuller 
Test (ADF-Test) จากตารางที่ 4.1 พบวา ตัวแปรทุกตัวไดแก รายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือน
ไทย (Private Consumption Expenditures: C) รายจายมวลรวมของภาครัฐ (Public Expenditures: G) 
รายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (Public Consumption Expenditures: CG) รายจายเพื่อการลงทุน
ของภาครัฐ (Public Capital Formation: IG) และ รายไดสวนบุคคลสุทธิ (Disposable Personal Income: Y) 
ตางยอมรับสมมติฐานหลัก ณ ระดับ Level ที่วา ขอมูลอนุกรวมเวลาของตัวแปรทุกตัวในระดับ 
Level มีลักษณะไมนิ่ง (Non-Stationary) ที่ระดับนัยสําคัญ 1%   ดังนั้นจึงทําการทดสอบ Unit Roots 
ที่ผลตางลําดับที่ 1 (First Difference) และพบวา ตัวแปรทุกตัวมีลักษณะ Stationary ที่ระดับ First 
Difference เนื่องจากคา ADF-Statistic ที่คํานวณไดมีคามากกวาคาวิกฤติ (Critical Value) ในรูปคา
สัมบูรณที่ระดับนัยสําคัญ 1%  
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ตารางที่ 4.1   การทดสอบความนิ่งของอนกุรมเวลา (Stationary) ดวยวธีิ ADF-Test 

ADF Test at Level 
ตัวแปร Lag Intercept and 

Trend 
None C.V. 1% C.V. 5% C.V. 10% 

C 1 -2.883 - -4.297 -3.568 -3.218 

G 1 -2.332 - -4.297 -3.568 -3.218 

CG 0 -2.434 - -4.285 -3.563 -3.215 

IG 0 -  0.455 -2.642 -1.952 -1.610 

Y 1 -2.652 - -4.297 -3.568 -3.218 

ADF Test at First Difference 
ตัวแปร Lag Intercept and 

Trend 
None C.V. 1% C.V. 5% C.V. 10% 

C 0 -5.236* - -4.297 -3.568 -3.218 

G 0 -4.522* - -4.297 -3.568 -3.218 

CG 0 -5.226* - -4.297 -3.568 -3.218 

IG 0 - -4.240* -2.644 -1.952 -1.610 

Y 0 -5.390* - -4.297 -3.568 -3.218 
หมายเหตุ : * มีระดับนัยสําคัญที่ 1% 

 
4.2 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
 
 จากการที่ตัวแปรทุกตัวที่ใชในการศึกษามีลักษณะ Stationary ที่ระดับ First Difference    
ในระดับ Integrated เดียวกัน ดังนั้นจึงตองทดสอบตอไปวา ตัวแปรรายจายเพื่อการบริโภคของ
ครัวเรือนไทยมีความสัมพันธกันในระยะยาว (Cointegrated) กับรายจายของภาครัฐกับรายไดสวน
บุคคลสุทธิหรือไม โดยจากการที่การศึกษาครั้งนี้แบงโครงการการทดสอบออกเปน 2 สวน 
กลาวคือ การทดสอบโดยใชรายจายมวลรวมของภาครัฐ(Public Expenditures: G) เปนตัวแปรรายจาย
ของภาครัฐกับการทดสอบโดยใชรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (Public Consumption 
Expenditures: CG) กับรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (Public Capital Formation: IG) มาเปนตัวแปร
รายจายของภาครัฐ   ดังนั้นการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) จึงแบง
ออกเปน 3 สมการดังนี้ 
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• สมการที่ 1 ทดสอบความสัมพันธกันในระยะยาวระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของ
ครัวเรือนไทย (C) กับรายจายมวลรวมของภาครัฐ (G) และรายไดสวนบุคคลสุทธิ (Y) 
 

• สมการที่ 2 ทดสอบความสัมพันธกันในระยะยาวระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของ
ครัวเรือนไทย (C) กับรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (CG) และรายไดสวนบุคคลสุทธิ (Y) 
 

• สมการที่ 3 ทดสอบความสัมพันธกันในระยะยาวระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของ
ครัวเรือนไทย (C) กับรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (IG) และรายไดสวนบุคคลสุทธิ (Y) 
 

 ขั้นตอนแรกของการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวจะตองทําการหาคา Lag   
ที่ เหมาะสมที่ใชในการทดสอบ  โดยทําการเลือก  Lag ที่ เหมาะสมจากแบบจําลอง  Vector 
Autoregressive Model โดยเลือกจํานวน Lag ที่ใหคา Schwartz Baysian Criterion (SBC) ต่ําที่สุด   
จากการทดสอบพบวา คา Lag ที่เหมาะสมของทั้ง 3 สมการมีคา Lag ที่เทากันคือ 6   จากนั้นจึงนําคา 
Lag ที่เหมาะสมดังกลาวไปทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของตัวแปรในแตละสมการ   
โดยสามารถอธิบายผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) ไดจาก
ตารางที่ 4.2 
 

ตารางที่ 4.2   การทดสอบความสัมพันธเชงิดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) ของทั้ง 3 สมการ 

Cointegration Test Based on λ  Trace (สมการที่ 1) 

H0 H1 Trace Statistic Critical Value 5% 

r = 0 r ≥  1 187.467*  29.797 

           r≤ 1 r ≥  1  28.805*  15.495 

Cointegration Test Based on λ  Trace (สมการที่ 2) 

H0 H1 Trace Statistic Critical Value 5% 

r = 0 r ≥  1  164.769*  29.797 

r≤ 1 r ≥  1  22.718*  15.495 

Cointegration Test Based on λ  Trace (สมการที่ 3) 

H0 H1 Trace Statistic Critical Value 5% 

r = 0 r ≥  1 139.354* 29.797 

r ≤ 1 r ≥  1 42.294* 15.495 

 r ≤  2 r ≥  2 6.150* 3.8415 
หมายเหตุ : * มีระดับนัยสําคัญที่ 5% 
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หมายเหตุ :  * มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 ** มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95  a ใชตัวแปรรายจาย
มวลรวมของภาครัฐในการทดสอบแนวคิดทฤษฎี b ใชตัวแปรรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐในการทดสอบ
แนวคิดทฤษฎี และ c ใชตัวแปรรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐในการทดสอบแนวคิดทฤษฎี 

 

 ผลการทดสอบความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาวของทั้ง 3 สมการจากตารางที่ 4.2 พบวา 
คา Traceλ ที่คํานวณไดสามารถปฎิเสธสมมติฐานหลักวามี Cointegrating Vector หรือ Rank เทากับ 0 
ไดทั้ง 3 สมการ ยอมหมายถึง การยอมรับสมมติฐานรองวา มี Cointegrating Vector หรือ Rank 
มากกวาหรือเทากับ 1 Cointegrating Vector ที่ระดับนัยสําคัญ 5% โดยที่ตัวแปรในสมการที่ 1 และ 2 
มีความสัมพันธเชิงดุลยภาพระยะยาว 2 รูปแบบ ในขณะที่ตัวแปรในสมการที่ 3 มีความสัมพันธเชิง
ดุลยภาพระยะยาวตอกันได 3 รูปแบบ 
 

4.3 ผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใตสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence 

 

การทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐานแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence จะพิจารณาจากผลการทดสอบความสอดคลองกันระหวางแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence กับพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทย ผานการทดสอบสมมติฐาน
หลักของแนวคิดทฤษฎีในประเด็นการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดของผูบริโภค 
(Infinite Horizon) และการไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภค (No Liquidity Constraints)       
โดยข้ันตอนการสรปุผลการศึกษาในสวนนี้สามารถสรุปไดจากภาพที่ 4.1  

 

โดยผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence จะแบงออกเปน 3 สมการตามประเภทของรายจายภาครัฐที่
ใชในการทดสอบ ซ่ึงสามารถอธิบายผลไดตามตารางที่ 4.3   ทั้งนี้ผลการประมาณสมการที่ใชใน
การทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใตสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี  Ricardian 
Equivalence ผานทางสมการการบริโภคของครัวเรือนไทยตามสมการที่ (12, หนา 49) ไดสรุปไวใน
สวนของภาคผนวก ข ผลการทดสอบสามารถสรุปไดดังนี้   

 

ตารางที่ 4.3  การทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence กับพฤติกรรมการบริโภคของ
ครัวเรือนไทย        

Model σ z-stat 2
calχ  

Model 1 (G)a -13.929** -1.998 9.740 

Model 2 (CG)b -46.504* -3.661 10.888 

Model 3 (IG)c -11.003 -0.974 25.442 
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ภาพที่ 4.1   กรอบขั้นตอนการวิเคราะหผลการศึกษา 

วิเคราะหผลการศึกษาตาม
แบบจําลองของกิตติพร (2552)

วิเคราะหผลการศึกษาโดยใช
แบบจําลองของภาวณี (2545)

ทดสอบดวย
(G)

วิเคราะหผลการทดสอบ 
หาสาเหตุที่ปฎิเสธแนวคิด

ทดสอบ
Infinite Horizon 

ทดสอบ
No Liquidity Constraints 

ทดสอบดวย
(CG) 

ทดสอบดวย
(IG)

ทดสอบดวย
(G) 

ทดสอบดวย
(CG)

ทดสอบดวย
(IG)

เปรียบเทียบผลการศึกษา
จากทั้ง 2 แบบจาํลอง 

 

กรณีปฎิเสธแนวคดิทฤษฎี 
Ricardian Equivalence 

ที่มา : จากการสรุปโดยผูเขียน 

กรอบขั้นตอน 
การวิเคราะหผลการศึกษา 
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(1) การทดสอบแนวคิดทฤษฎีโดยใชตัวแปรรายจายมวลรวมของภาครัฐ (G)   จากการ
ประมาณสมการพบวา คาสถิติ Chi-Square ( )( )2

cal Gχ ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 9.740 (ดูตารางที่ 4.3) 
ซ่ึงมีคามากกวาคา Critical Value ที่ไดจากการเปดตารางทดสอบ Chi-Square ในทุกๆระดับนัยสําคัญ   
ซ่ึงหมายถึงการยอมรับสมมติฐานรอง (H1:γ ≠ 1,θ ≠ 0)  ดังนั้นจึงสรุปไดวา ในกรณีที่ใชรายจาย
มวลรวมของภาครัฐ (G) ในการทดสอบแนวคิดทฤษฎีจะไดผลการทดสอบวา พฤติกรรมการบริโภค
ของครัวเรือนไทยไมสอดคลองตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence โดยผลการประมาณ
คาพารามิเตอรσ ซ่ึงแสดงถึงระดับการทดแทนกันระหวางรายจายมวลรวมของภาครัฐกับรายจาย
เพื่อการบริโภคของครัวเรือนไทยพบวา คา z-stat ที่คํานวณไดมีคาเทากับ -1.998 (ดูตารางที่ 4.3)     
มีนัยสําคัญทางสถิติเพียงพอที่จะปฎิเสธสมมติหลัก (H0: 0σ =  ไมเกิดการทดแทนกัน) ที่ระดับ
ความเชื่อมั่น  95% ซ่ึงหมายถึงการยอมรับสมมติฐานรอง  (H1: 0σ ≠  มีการทดแทนกัน )               
โดยคาพารามิเตอรσ ที่คํานวณไดมีคาเทากับ -13.929 (ดูตารางที่ 4.3) อธิบายไดวา การเพิ่มรายจาย
มวลรวมของภาครัฐไมกอใหเกิดแรงจูงใหผูบริโภคลดรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนลงเพื่อ
ใชสินคาและบริการของรัฐทดแทน   และจากการที่คาพารามิเตอรσ ที่คํานวณไดมีคาติดลบแสดง
ไดถึง รายจายมวลรวมของภาครัฐมีความสัมพันธกับรายจายเพื่อการบริโภคในลักษณะที่สงเสริมซ่ึง
กันและกัน การเพิ่มรายจายของภาครัฐจึงเสมือนเปนการเพิ่มงบประมาณหรือรายไดของผูบริโภค   
ดังนั้นผูบริโภคจึงตอบสนองตอการเพิ่มรายจายของภาครัฐโดยการเพิ่มรายจายในการซื้อสินคาและ
บริการ การดําเนินนโยบายการคลังจึงสามารถกระตุนอุปสงคมวลรวมใหเพิ่มขึ้นได ยกตัวอยางเชน 
การเพิ่มรายจายของภาครัฐในการสรางระบบโครงสรางพื้นฐานในสถานที่ทองเที่ยวที่สําคัญของ
ประเทศไทย อาทิ ชายฝงทะเลภาคใต ผูบริโภคในฐานะผูใชบริการระบบโครงสรางพื้นฐาน เชน 
ถนน สนามบิน ที่ภาครัฐจัดสรางจึงเปรียบเสมือนวาไดรับเงินโอนจากภาครัฐโดยตรงตามสมการที่ 
(2.2, หนา 40)  ดังนั้นผูบริโภคจึงปรับการใชจายตามสัดสวนคาพารามิเตอรσ ที่คํานวณได คือ    
หากรายจายมวลรวมของภาครัฐเพิ่มขึ้น 1 หนวย จะสงผลใหรายจายเพื่อการบริโภคของภาค
ครัวเรือนไทยเพิ่มขึ้น 13.929 หนวย   ดังนั้นจึงสรุปไดวารายจายมวลรวมของภาครัฐมีลักษณะ
สงเสริมซึ่งกันและกัน (Complementary) กับรายจายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือนไทย  
  

(2) การทดสอบแนวคิดทฤษฎีโดยใชตัวแปรรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (CG)       
จากการประมาณสมการพบวา คาสถิติ Chi-Square ( )( )2

cal CGχ ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 10.888     
(ดูตารางที่ 4.3) ซ่ึงมีคามากกวาคา Critical Value ที่ไดจากการเปดตารางทดสอบ Chi-Square        
ในทุกๆระดับนัยสําคัญ ซ่ึงหมายถึงการยอมรับสมมติฐานรอง (H1:γ ≠ 1,θ ≠ 0) ดังนั้นจึงสรุปไดวา 
พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไมสอดคลองตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
เชนเดียวกับกรณีการใชรายจายมวลรวมของภาครัฐ   สวนผลการประมาณคาพารามิเตอรσ พบวา 
คา z-stat ที่คํานวณไดมีคาเทากับ -3.661 (ดูตารางที่ 4.3) มีนัยสําคัญทางสถิติเพียงพอที่จะปฎิเสธ 
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สมมติหลัก  (H0: 0σ =  ไมเกิดการทดแทนกัน) ที่ระดับความเชื่อมั่น  99% ซ่ึงยอมหมายถึง          
การยอมรับสมมติฐานรอง (H1: 0σ ≠  มีการทดแทนกัน) เชนเดียวกับกรณีการใชตัวแปรรายจาย
มวลรวมของภาครัฐ ซ่ึงอธิบายไดวา เกิดการทดแทน (No Crowding Out Effect) กันระหวางรายจาย
เพื่อการบริโภคของภาครัฐ (CG) กับรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนไทย โดยคาพารามิเตอร 
σ ที่คํานวณไดมีคาเทากับ -46.504 (ดูตารางที่ 4.3) อธิบายไดวา การเพิ่มรายจายเพื่อการบริโภคของ
ภาครัฐไมมีผลของการเบียดออกตอรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนไทย หรืออีกนัยหนึ่งคือ  
ไมสงผลใหผูบริโภคลดรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนลงเพื่อใชสินคาและบริการของรัฐ
ทดแทน   ดังน้ันการใชนโยบายการคลังของไทยโดยการเพิ่มรายจายในการซื้อสินคาและบริการ
ของรัฐจะกระตุนอุปสงคมวลรวมใหเพิ่มขึ้นได   และจากการที่คาพารามิเตอรσ ที่คํานวณไดมีคา
ติดลบแสดงไดถึง รายจายมวลรวมของภาครัฐมีความสัมพันธกับรายจายเพื่อการบริโภคของภาค
ครัวเรือนไทยในลักษณะที่สงเสริมซึ่งกันและกัน โดยหากรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐเพิ่มขึ้น 
1 หนวย จะสงผลใหรายจายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือนไทยเพิ่มขึ้น 46.504 หนวย     
  

เมื่อพิจารณาเปรียบเทียบกับผลการศึกษาของภาวณี บํารุงศรี (2545) ที่ทดสอบแนวคิด
ทฤษฎี  Ricardian Equivalence โดยใชตัวแปรรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐในการทดสอบ
เชนเดียวกันจะพบวา ผลการศึกษาที่ไดสอดคลองกันเนื่องจากผลการทดสอบระดับการทดแทนกัน
ระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐกับรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนไทยของภาวณี 
บํารุงศรี (2545) พบวา มีระดับการทดแทนกันในลักษณะสงเสริมซึ่งกันและกัน และ พบวา 
ผูบริโภคไทยมีลักษณะการวางแผนการบริโภคแบบมีที่ส้ินสุด (Finite Horizon) ซ่ึงไมสอดคลองกับ
ผลการทดสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยเบี่ยงเบนออกจากสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ของการศึกษานี้ ซ่ึงจะกลาวรายละเอียดในสวนถัดไป 
 
  (3) การทดสอบแนวคิดทฤษฎีโดยใชตัวแปรรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (IG)          
จากการประมาณสมการพบวา คาสถิติ Chi-Square ( )( )2

cal IGχ ที่คํานวณไดมีคาเทากับ 25.442      
(ดูตารางที่ 4.3) ซ่ึงมีคามากกวาคา Critical Value ที่ไดจากการเปดตารางทดสอบ Chi-Square ใน
ทุกๆระดับนัยสําคัญ ซ่ึงหมายถึงการยอมรับสมมติฐานรอง (H1: γ ≠ 1,θ ≠ 0)  ดังนั้นจึงสรุปไดวา 
พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไมสอดคลองตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
เชนเดียวกับ 2 กรณีขางตน  สวนคาพารามิเตอรσ ก็พบวา คา z-stat ที่คํานวณไดมีคาเทากับ -0.974 
(ดูตารางที่ 4.3) ไมมีนัยสําคัญทางสถิติเพียงพอที่จะปฎิเสธสมมติหลัก (H0: 0σ =  ไมเกิดการ
ทดแทนกัน) ซ่ึงอธิบายไดวา ไมเกิดการทดแทน (No Crowding Out Effect) กันระหวางรายจายเพื่อ
การลงทุนของภาครัฐ (IG) กับรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนไทย ซ่ึงอาจจะมีสาเหตุมาจาก
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ความลาชาของผลกระทบจากการเพิ่มรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐที่มีตอรายจายเพื่อการ
บริโภคของครัวเรือนไทย 
 

จากผลการศึกษาขางตนพบวา พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไมสอดคลองตรง
ตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence การศึกษาในครั้งนี้จะทําการทดสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรม
การบริโภคของครัวเรือนไทยเบี่ยงเบนหรือปฎิเสธแนวคิดทฤษฎีตอไป   โดยจะพิจารณาจากสอง
สมมติฐานหลักของแนวคิดทฤษฎีที่ใชในการทดสอบครั้งนี้ ซ่ึงก็คือ สมมติฐานการวางแผนการ
ดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดของผูบริโภค (Infinite Horizon) และสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภค
ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง (No Liquidity Constraints) วาเปนสาเหตุของการปฎิเสธแนวคิดทฤษฎี
หรือไม (ดูตารางที่ 4.4)   

 
ตารางที่ 4.4   การทดสอบหาสาเหตุที่เบี่ยงเบนออกจากแนวคดิทฤษฎี Ricardian Equivalence 

Infinite Horizon No Liquidity Constraints 
Model 

θ  
2
calχ  γ  

2
calχ  

Model 1 (G)a 
-0.475 

(-0.109) 
-0.770 

0.996* 
(10.562) 

13.696 

Model 2 (CG)b 
-0.061 

(-0.016) 
6.390 

0.994* 
(6.679) 

19.418 

Model 3 (IG)c 
-0.003 

(-0.001) 
5.876 

1.000* 
(397.828) 

22.604 

หมายเหตุ :   คาใน ( ) คือคาทดสอบ Z-Test, * มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99, a ใชตัวแปรรายจายมวล
รวมของภาครัฐในการทดสอบแนวคิดทฤษฎี, b ใชตัวแปรรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐในการ
ทดสอบแนวคิดทฤษฎี และ c ใชตัวแปรรายจายเพ่ือการลงทุนของภาครัฐในการทดสอบแนวคิด
ทฤษฎี 

 

• ทดสอบสมมติฐานการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีท่ีสิ้นสุด (Infinite Horizon)  
  

ลําดับแรกจะทําการทดสอบสมมติฐานการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดของ
ผูบริโภควาเปนสาเหตุของการปฎิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence หรือไม   โดยผลการ
ตรวจสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยปฎิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence ไดผลการทดสอบที่ตรงกันในทุกสมการ (ดูตารางที่ 4.4) กลาวคือ ผลการทดสอบ
สมมติฐานการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ ส้ินสุดของผูบริโภคในทุกสมการนั้นพบวา 
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คาสถิติ Chi-Square ( )2

calχ ที่คํานวณไดมีคานอยกวาคา Critical Value ที่ไดจากการเปดตารางทดสอบ 
Chi-Square ในทุกๆระดับนัยสําคัญ ซ่ึงหมายถึงการยอมรับสมมติฐานหลัก (H0:γ = 1) จึงสรุปไดวา 
ผูบริโภคไทยมี ลักษณะการวางแผนการดํา เนินชีวิตแบบไมมีที่ ส้ินสุด  (Infinite Horizon)                
ซ่ึงสอดคลองกับสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence กลาวคือ ผูบริโภคไทยมีการ
คํานึงถึงสวัสดิภาพหรือภาระภาษีของลูกหลานที่จะตองเผชิญในอนาคตสงผลใหผูบริโภคไมเพิ่ม
ระดับการบริโภคถึงแมวาจะมีรายไดเพิ่มขึ้นอันเปนผลมาจากการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาด
ดุลของรัฐก็ตาม   ดังนั้นสมมติฐานการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุดของผูบริโภคจึง
ไมไดเปนสาเหตุของการปฎิเสธแนวคิด Ricardian Equivalence ในประเทศไทย2    

 

• ทดสอบสมมติฐานการไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภค (No Liquidity 
Constraints) 

 
ผลการทดสอบสมมติฐานการไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภควาเปนสาเหตุ   

ของการปฎิ เสธแนวคิดทฤษฎี  Ricardian Equivalence ในประเทศไทยหรือไมพบวา  คาสถิติ                 
Chi-Square ( )2

calχ ที่คํานวณไดทั้ง 3 สมการมีคามากกวาคา Critical Value ที่ไดจากการเปดตาราง
ทดสอบ Chi-Square ในทุกๆระดับนัยสําคัญ (ดูตารางที่ 4.4) ซ่ึงหมายถึงการยอมรับสมมติฐานรอง    
(H1:θ ≠ 0) จึงสรุปไดวา ผูบริโภคไทยมีขอกําจัดทางสภาพคลอง สงผลใหผูบริโภคไมสามารถเขาสู
แหลงเงินทุนไดอยางเสรี ซ่ึงเมื่อพิจารณากับผลการสํารวจภาวะการใชจายของผูบริโภคไทย
ประจําเดือนตุลาคม 2550 ของศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย ที่พบวา 
ดัชนีความเหมาะสมในการใชจายเงินเพื่อซ้ือสินคาคงทนหรือการลงทุนทําธุรกิจของผูบริโภคได
ปรับตัวลดลง ซ่ึงการปรับตัวลดลงของดัชนีดังกลาวอาจสะทอนไดถึงการขาดสภาพคลองของ
                                                 

2 อยางไรก็ตามผลการทดสอบที่พบวา ผูบริโภคไทยมีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่
สิ้นสุดอาจจะขัดเเยงกับพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยในความเปนจริงที่มีการขยายตัวอยางตอเนื่องของ
การใชสินเชื่อบัตรเครดิตเพื่อการอุปโภคและบริโภคในชีวิตประจําวัน จนหลายฝายวิตกกังวลถึงวินัยทางการเงิน
และปญหาหนี้สินภาคครัวเรือน   แตทั้งนี้จากผลการสํารวจตรวจสอบสถานการณหนี้บัตรเครดิตหรือหนี้ครัวเรือน 
ตลอดจนแนวโนมที่อาจสงผลกระทบตอระบบเศรษฐกิจของประเทศในป พ.ศ. 2550 ของศูนยพยากรณเศรษฐกิจ
และธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย พบวา กลุมตัวอยางที่ทําการสํารวจพฤติกรรมการใชจายและความคิดเห็น
เกี่ยวกับหนี้บัตรเครดิต มีความระมัดระวังในการใชจายผานบัตรเครดิตและมีความกังวลเรื่องการกอหนี้มากขึ้น 
หลังจากที่อัตราดอกเบี้ยบัตรเครดิตเพิ่มขึ้นจากรอยละ 18 เปนรอยละ 20 และจากภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัวลง   
(ซึ่งอาจสงผลทําใหรายไดของผูบริโภคลดลง)   ผลการสํารวจจึงสะทอนใหเห็นวา ผูบริโภคไทยไดปรับตัวเรื่อง
การควบคุมการใชจายและการชําระหนี้หรือมีวินัยทางการเงินมากขึ้น ซึ่งสะทอนไดถึง ผูบริโภคไทยมีการวาง
แผนการดําเนินชีวิตมากขึ้น สถานการณหนี้บัตรเครดิตในปจจุบันและในอนาคตจึงยังไมนาเปนกังวลมากนัก     
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ผูบริโภคไทยในการจะใชเงินเพื่อซ้ือสินคาคงทนและลงทุนทําธุรกิจ หรือจากผลการวิจัยผลกระทบ
ของครัวเรือนไทยจากปญหาการเมืองกับกลุมประชาชนตัวอยาง 1,400 คนทั่วประเทศของ         
ศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย ที่พบวา มีคนจํานวนมากถึง 40% ทีไ่ม
มีความสามารถจะไปกูเงินจากแหลงทุนได  ยิ่งประกอบกับสถานการณเศรษฐกจิไทยในปจจุบันที่
อยูในชวงถดถอยธนาคารพาณิชยจึงมีเงื่อนไขขอจํากัดในการปลอยสินเชื่อใหแกภาคเอกชนที่
คอนขางเขมงวด   ดังนั้นจะเห็นไดวา ผลการทดสอบที่พบวา ผูบริโภคไทยมีขอจํากัดทางสภาพ
คลองจึงมีความสอดคลองกับหลักฐานความเปนจริงที่ผูบริโภคไทยตองเผชิญ   นอกจากนั้นยัง
สอดคลองกับผลการศึกษาของสมประวิณ มันประเสริฐและวิฑูรย รุงเรืองสัมฤทธิ์ (2548) ที่พบวา  
มีผูบริโภคไทยบางกลุมตองประสบกับปญหาขอจํากัดทางสภาพคลองจนไมสามารถที่จะรักษา
ระดับการบริโภคใหอยูในเกณฑที่กอใหเกิดอรรถประโยชนสูงสุดตลอดชวงอายุได 

 
และจากผลการทดสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไดเบี่ยงเบน

ออกจากสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่พบวา ผูบริโภคไทยมีปญหาขอจํากัดทาง
สภาพคลองนั้นไดขัดแยงกับสมมติฐานของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่กําหนดให
ผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองอยางสิ้นเชิง   ดังนั้นเมื่อภาครัฐลดภาษีหรือเพิ่มรายจายของ
ภาครัฐจึงเปรียบเสมือนเปนการลดขอจํากัดทางสภาพคลองของผูบริโภค มาตรการการเพิ่มรายจาย
ของภาครัฐจึงสงผลใหระดับรายจายเพื่อการบริโภคของภาคครัวเรือนไทยเพิ่มขึ้น   จึงสรุปไดวา
สาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไมสอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence เกิดมาจากการที่ผูบริโภคไทยมีขอจํากัดทางสภาพคลอง 
 

หากพิจารณาเปรียบเทียบกับงานเขียนของภาวณี บํารุงศรี (2545) ซ่ึงเปนงานการศึกษาเดียว
ในประเทศไทยที่ทําการทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence โดยการนําแบบจําลองจาก
งานเขียนของภาวณี บํารุงศรี (2545) มาทดสอบดวยชวงเวลาของขอมูลเดียวกับที่ทําการศึกษาใน
คร้ังนี้จะไดผลการทดสอบในแตละประเด็นตามงานเขียนของภาวณี บํารุงศรี (2545) ดังที่กลาวไว
ในสวนของวรรณกรรมปริทัศน  
 
 ผลการนําแบบจําลองจากงานเขียนของภาวณี บํารุงศรี (2545) มาทดสอบโดยใชโครงสราง
การทดสอบและชวงเวลาของขอมูลเดียวกับการศึกษาในครั้งนี้สามารถสรุปผลตามตารางที่ 4.5    
ไดวา ในกรณีของการทดสอบดวยการใชขอมูลรายจายมวลรวมของภาครัฐ (G) จะไดผลสรุปวา 
ผูบริโภคไทยมีภาพลวงตาเกินกวาที่จะรับรูหรือคาดการณตอนโยบายการคลัง จึงไมสามารถ
คาดการณไปไกลถึงภาษีที่เพิ่มขึ้นในอนาคตซึ่งเปนผลมาจากการกอหนี้สาธารณะ ซ่ึงเปนสาเหตุที่
พฤติกรรมการบริโภคของผูบริโภคไทยเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence  
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ถึงแมวาผลการทดสอบในสวนของ Planning Horizon จะพบวา ผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการ
บริโภคแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) 
 
ตารางที่ 4.5   การศึกษาโดยใชแบบจําลองของภาวณี (2545) 

                       ตัวแปร 
ประเด็น 

แบบจําลองที่ 1 (G) แบบจําลองที่ 2 (CG) แบบจําลองที่ 3 (IG) 

1.ทดสอบกาคาดการณของ
ผูบริโภคตอนโยบายการ
คลัง 

ผูบริโภคมีภาพลวงตาเกิน
กวาจะรับรูหรือคาดการณ
นโยบายการคลัง 

ผู บริ โภคไม ส ามารถ
คาดการณภาษีที่ เพิ่มขึ้น
ไดอยางสมบูรณ 

ผูบริ โภคไมมี การรับรู
นโยบายการคลังไดอยาง
สมบูรณ 

2.ท ด ส อ บ ร ะ ดั บ ก า ร
ทดแทนกัน 

มีการทดแทนกันระหวาง
รายจายภาครัฐกับรายจาย
ในการบริโภคของผูบริโภค 
 

มีการทดแทนกันระหวาง
รายจายภาครัฐกับรายจาย
ใ น ก า ร บ ริ โ ภ ค ข อ ง
ผูบริโภค 

ไมเกิดการทดแทนกัน 
(No Ex Ante Crowding 
Out Effect) 
 

3.ทดสอบลักษณะการวาง
แผนการบริโภค(Planning 
Horizon) ของผูบริโภคไทย    

มีลักษณะการวางแผนการ
บริโภคแบบไมมีที่สิ้นสุด
(Infinite Horizon) 

มี ลั ก ษ ณ ะ ก า ร ว า ง
แผนการบริโภคแบบมีที่
สิ้นสุด(Finite Horizon) 

มีลักษณะการวางแผนการ
บริโภคแบบไมมีที่สิ้นสุด
(Infinite Horizon) 

สรุป 
Non-Ricardian 

Equivalence 
Non-Ricardian 

Equivalence 
Non-Ricardian 

Equivalence 

 
ในกรณีของการทดสอบดวยการใชขอมูลรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (CG) จะได

ขอสรุปเดียวกันกับกรณีการใชขอมูลรายจายมวลรวมของภาครัฐ (G) คือ ผูบริโภคไทยมีพฤติกรรมการ
บริโภคที่ไมสอดคลองกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence แตจะแตกตางในสวนของการ
ทดสอบลักษณะการวางแผนของผูบริโภคที่พบวา ผูบริโภคไทยรวมถึงผูสืบทอดมีลักษณะการ
วางแผนแบบมีที่ส้ินสุด (Finite Horizon) เชนเดียวกับกรณีการทดสอบโดยใชขอมูลรายจายเพื่อการ
ลงทุนของภาครัฐ(IG) ที่พบวา แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ไมสามารถใชอธิบายการ
ตอบสนองตอนโยบายการคลังของผูบริโภคไทย แตจะมีประเด็นที่ตางคือ รายจายเพื่อการลงทุน
ของภาครัฐไมเกิดการทดแทนกันกับรายจายเพื่อการบริโภคของผูบริโภคไทย                          
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ตารางที่ 4.6   การเปรียบเทียบผลการศึกษาของกิตติพร (2552) และ ภาวณี (2545) 
ประเด็น / ตัวแปร G CG IG 

ผลการศึกษาของกิตติพร (2552) ทดแทนกัน ( - ) ทดแทนกัน ( - ) ไมทดแทนกัน 1. ทดสอบระดับ
การทดแทนกัน ผลการจําลองงานภาวณี (2545) ทดแทนกัน ( + ) ทดแทนกัน ( + ) ไมทดแทนกัน 

ผลการศึกษาของกิตติพร (2552) Infinite Horizon Infinite Horizon Infinite Horizon 2. ทดสอบลักษณะ
การวางแผนการ
บริโภค ผลการจําลองงานภาวณี (2545) Infinite Horizon Finite Horizon Infinite Horizon 

ผลการศึกษาของกิตติพร (2552) 
Liquidity 
Constraint 

Liquidity 
Constraint 

Liquidity 
Constraint 

3.  สาเหตุของการ
เบี่ยงเบนออกจาก
แนวคิดทฤษฎี 

ผลการจําลองงานภาวณี (2545) 

ไมสามารถ
คาดการณ
นโยบายการคลัง
ได 

ไมสามารถ
คาดการณ
นโยบายการคลัง
ได 

ไมสามารถ
คาดการณ
นโยบายการคลัง
ได 

ผลการศึกษาของกิตติพร (2552) Non- Ricardian Non- Ricardian Non- Ricardian 
สรุป 

ผลการจําลองงานภาวณี (2545) Non- Ricardian Non- Ricardian Non- Ricardian 

 

หากจะเปรียบเทียบผลการศึกษาในครั้งนี้ที่เพิ่มเติมประเด็นของขอจํากัดทางสภาพคลองกับ
ผลการจําลองการศึกษาของภาวณี บํารุงศรี (2545) (ดูตารางที่ 4.6) จะพบวา ในกรณีที่ใชรายจาย
มวลรวมของภาครัฐ (G) ในการทดสอบจะใหผลการศึกษาที่คลายคลึงกันคือ ผูบริโภคไทยมีลักษณะ
การวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีส้ินสุด (Infinite Horizon) แตจะแตกตางกันในประเด็นการ  
ทดสอบระดับการทดแทนกันของรายจายท้ัง 2 ประเภท โดยพบวา ผลการศึกษาของกิตติพร          
สินธุประภา (2552) มีระดับของการทดแทนกันระหวางรายจายมวลรวมของภาครัฐกับรายจายเพื่อ
การบริโภคของผูบริโภคในลักษณะที่สงเสริมซ่ึงกันและกัน (Complementary) กลาวคือ การเพิ่ม
รายจายมวลรวมภาครัฐจะกอใหเกิดการเพิ่มขึ้นของรายจายเพื่อการบริโภคของผูบริโภคไทย   
ในขณะที่ผลการจําลองงานเขียนของภาวณี บํารุงศรี (2545) จะมีลักษณะที่ทดแทนกัน (Substitute) 
คือ การเพิ่มรายจายมวลรวมของภาครัฐจะสงผลใหรายจายเพื่อการบริโภคของผูบริโภคลดลง     
โดยผลการศึกษาของกิตติพร สินธุประภา (2552) และจากการจําลองงานของภาวณี บํารุงศรี (2545) 
ตางปฎิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence โดยมีสาเหตุของการปฎิเสธที่แตกตางกัน คือ    
ผลการศึกษาของกิตติพร สินธุประภา (2552) พบวา ผูบริโภคไทยมีขอจํากัดทางสภาพคลอง 
(Liquidity Constraints) ซ่ึงเปนสวนสําคัญที่นําไปสูการปฎิเสธแนวคิดทฤษฎี เนื่องจากหากรัฐ
ดําเนินมาตรการทางการคลังโดยการเพิ่มรายจายของภาครัฐเขาสูระบบเศรษฐกิจ จะเปนเสมือนการ
ลดขอจํากัดของผูบริโภคในการเขาสูเเหลงเงินทุน ผูบริโภคจะนําเงนิสวนที่เพิ่มขึ้นไปจับจายใชสอย  
ซ่ึงขัดแยงกับสมมติฐานหลักของแนวคิดอยางสิ้นเชิง ในขณะที่สาเหตุของการปฎิเสธแนวคิดทฤษฎี
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จากผลการจําลองงานเขียนของภาวณีบํารุงศรี (2545) เกิดจากการที่ผูบริโภคไมสามารถคาดการณ
นโยบายการคลังไดอยางสมบูรณ 

 
สวนผลการเปรียบเทียบกรณีใชขอมูลรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (CG) มาทดสอบ

จะพบวา ตางปฎิเสธแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence แตจะมีความแตกตางกันในรายละเอียด
คอนขางมาก กลาวคือ สาเหตุของการปฎิเสธแนวคิดทฤษฎีของการศึกษาของกิตติพร สินธุประภา 
(2552) เกิดจากผูบริโภคไทยมีขอจํากัดทางสภาพคลอง ในขณะที่ผลการจําลองงานเขียนของภาวณี 
บํารุงศรี (2545) เกิดจากการที่ผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบมีที่ส้ินสุด (Finite 
Horizon) นอกจากนั้นการทดสอบในประเด็นของการทดแทนกันระหวางรายจายเพื่อการบริโภค
ของภาครัฐกับรายจายเพื่อการบริโภคของผูบริโภคไทยก็มีความแตกตางกัน คือ ผลการศึกษาของ
กิตติพร สินธุประภา (2552) พบวา เกิดระดับของการทดแทนกันระหวางรายจายทั้งสองประเภทใน
ลักษณะสงเสริมซ่ึงกันและกัน (Complementary) ในขณะที่ผลการจําลองงานของภาวณี บํารุงศรี 
(2545) พบวา มีการทดแทนกันระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐกับรายจายเพื่อการบริโภค
ของผูบริโภคไทยเชนกันแตในลักษณะทดแทนกัน(Substitute) 

 
สําหรับกรณีการใชขอมูลรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (IG) ในการทดสอบพบวา            

ผลการศึกษาจากทั้ง 2 งานเขียนใหผลการศึกษาที่เหมือนกันทุกประเด็น คือ ผูบริโภคไทยมี
พฤติกรรมการบริโภคที่เบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence และรายจายเพื่อการ
ลงทุนของภาครัฐไมเกิดการทดแทนกับรายจายเพื่อการบริโภคของผูบริโภคไทย โดยสาเหตุของ
การปฎิเสธแนวคิดทฤษฎีจากผลการจําลองงานเขียนของภาวณี บํารุงศรี (2545) เกิดจากผูบริโภคมี
ภาพลวงตาเกินกวาที่จะรับรูหรือคาดการณนโยบายการคลังทั้งในปจจุบันและอนาคต ในขณะที่
สาเหตุของการปฎิเสธแนวคิดทฤษฎีของผลการศึกษาของกิตติพร สินธุประภา (2552) เกิดจากการที่
ผูบริโภคตองเผชิญกับปญหาขอจํากัดทางสภาพคลอง        

 
ดังนั้นจึงสรุปผลการศึกษาที่ไดจากการทดสอบในครั้งนี้วา ในทุกกรณีของตัวแปรรายจาย

ภาครัฐที่นํามาทดสอบไมวาจะเปนการทดสอบดวยรายจายมวลรวมของภาครัฐ  (Public 
Expenditures: G) รายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (Public Consumption Expenditures: CG) และ 
ทดสอบดวยรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (Public Capital Formation: IG) ตางใหผลการศึกษาที่
ตรงกัน กลาวคือ ผูบริโภคไทยมีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite 
Horizon) ตรงตามสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี แตผูบริโภคไทยมีขอจํากัดทางสภาพคลอง (Liquidity 
Constraints) ทําใหไมสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนไดอยางเสรี  ดังนั้นการดําเนินนโยบายการคลังใน
ลักษณะขาดดุลเพื่อกระตุนการใชจายของผูบริโภค จึงเสมือนเปนการลดขอจํากัดในการเขาสูแหลง
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เงินทุนลง ผูบริโภคจึงตอบสนองตอการใชนโยบายการคลังในลักษณะดังกลาวโดยการเพิ่มรายจาย
ของผูบริโภค จึงสงผลใหพฤติกรรมการบริโภคของภาคครัวเรือนไทยไมสอดคลองตรงตามแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence    



บทที่ 5 
 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 
 
5.1 สรุปผลการศึกษา 

 
นับตั้งแตเกิดวิกฤติการณทางการเงินตั้งแตป พ.ศ. 2540  ประเทศไทยจึงตกอยูในภาวะ

วิกฤติเศรษฐกิจ ภาคธุรกิจของเอกชนจํานวนมากตองปดตัวลง เศรษฐกิจจึงตกอยูในภาวะตกต่ํา การ
วางงานอยูในระดับที่สูง ภาครัฐบาลไทยจึงใชนโยบายการคลังแบบขาดดุลในการกระตุนเศรษฐกิจ
อยางตอเนื่อง   อยางไรก็ตามเมื่อพิจารณาแนวคิดทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรจะพบวา มีสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่วาดวยความไมมีประสิทธิภาพของนโยบายการคลัง      
โดยการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลไมวาจะดวยมาตรการลดภาษีหรือเพิ่มรายจายภาครัฐจะ
ไมสงผลกระทบใหระดับการบริโภคมวลรวมของครัวเรือนเพิ่มขึ้นได เนื่องจากผูบริโภคมีการรับรู
และคาดการณภาษีในอนาคตไดอยางสมบูรณวา การใชมาตรการลดภาษีในปจจุบันเพื่อกระตุน
เศรษฐกิจยอมหมายถึง อัตราภาษีที่จะเพิ่มสูงขึ้นในอนาคตเพื่อชดเชยการขาดดุลงบประมาณใน
ปจจุบัน ประกอบกับผูบริโภคสามารถเขาถึงแหลงเงินทุนไดอยางเสรีและมีการวางแผนการดําเนิน
ชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด คือ การตัดสินใจในการบริโภคจะคิดคํานึงถึงภาระภาษีหรือสวัสดิภาพของ
รุนลูกหลาน   ดวยเหตุนี้ผูบริโภคที่มีเหตุผลจะตอบสนองตอการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาด
ดุลโดยการนํารายไดสวนที่เพิ่มขึ้นมาออมไวเพื่อชดเชยการจายภาษีที่จะเพิ่มสูงขึ้นในอนาคต สงผล
ใหการดําเนินนโยบายในลักษณะดังกลาวไมมีผลกระตุนใหระดับรายไดที่แทจริง การบริโภค     
การสะสมทุน และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปลี่ยนแปลงไป   นอกจากนั้นเมื่อพิจารณางาน
เขียนที่ผานมาที่ศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของการดําเนินนโยบายการคลังที่พบวามีประสิทธิภาพ
ลดลงกอปรกับจากประสบการณทางการคลังที่ลมเหลวในอดีตของประเทศญี่ปุนซึ่งเปนประเทศใน
ภูมิภาคเอเชียที่มีลักษณะโครงสรางทางเศรษฐกิจและสังคมที่คลายคลึงกับประเทศไทย   จึงเกิดเปน
ประเด็นคําถามวา จะมีความเปนไปไดหรือไมที่ผลของการใชนโยบายการคลังในการกระตุน
เศรษฐกิจของประเทศไทยจะไมเกิดผลใดๆตอระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงยอมหมายถึง ความสมเหตุสมผล
ของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่จะใชอธิบายผลลัพธจากการดําเนินนโยบายการคลังที่มี
ตอระบบเศรษฐกิจโดยเฉพาะที่มีตอระดับรายจายเพื่อการบรโิภคของภาคครัวเรือนไทย    

 
ดังนั้นเพื่อเชื่อมโยงระหวางแนวคิดทฤษฎีกับผลการทดสอบเชิงประจักษของประเทศไทย   

การศึกษาครั้งนี้จึงมีวัตถุประสงคเพื่อทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใตสมมติฐาน
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แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ของประเทศไทยผานทางระดับการบริโภคของครัวเรือน 
ไทย  นอกจากนั้นจะทําการทดสอบถึงความสัมพันธระหวางรายจายเพื่อการอุปโภคและ                
บริโภคของครัวเรือนไทย  (Private Consumption Expenditures) กับรายจายมวลรวมของภาครัฐ                           
(Public Expenditures: G) ซ่ึงประกอบไปดวยรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของภาครัฐ (Public 
Consumption Expenditures: CG) และรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ (Public Capital Formation: IG) 
วามีลักษณะที่ทดแทนกัน (Substitute) หรือสงเสริมซึ่งกันและกัน (Complementary)        

 
โดยอางอิงแบบจําลองจากงานศึกษาของ Khalid (1996) ซ่ึงเปนแบบจําลองการแสวงหา

อรรถประโยชนสูงสุดของครัวเรือนที่มุงเนนใหความสําคัญกับ 2 สมมติฐานหลักของแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence ไดแก ผูบริโภคมีการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด กับ ผูบริโภคไมมีขอจํากัด
ทางสภาพคลอง   การศึกษาในครั้งนี้จะแตกตางจากงานศึกษาของ Khalid (1996) และภาวณี บํารุงศร ี
(2545) ซ่ึงเปนงานวิจัยเดียวของประเทศไทยที่ศึกษาเกี่ยวกับแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 
ในประเด็นของการพิจารณาเปรียบเทียบถึงผลของการใชขอมูลรายจายภาครัฐ ซ่ึงการศึกษานี้ไดใช
รายจายมวลรวมของภาครัฐซึ่งประกอบไปดวยรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคและรายจายเพื่อ
การลงทุนของภาครัฐเปนตัวแทนรายจายของภาครัฐ   นอกจากนั้นยังมีความแตกตางจากงานของ
ภาวณี บํารุงศรี (2545) ตรงที่มีการพิจารณาประเด็นของขอจํากัดทางสภาพคลองรวมดวย ศึกษาโดย
ใชขอมูลทุติยภูมิรายปตั้งแตป พ.ศ. 2518 – 2549    

 
ผลการศึกษาพบวา ไมวาจะใชรายจายมวลรวม (Public Expenditures: G) รายจายเพื่อการบรโิภค 

(Public Consumption Expenditures: CG) และรายจ ายเพื่ อการลงทุนของภาครัฐ  (Public Capital 
Formation: IG) มาทดสอบตางใหผลการศึกษาที่ตรงกันคือ พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทย
ไมสอดคลองหรือมีแนวโนมเขาสูแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ซ่ึงสะทอนใหเห็นวา     
การใชนโยบายการคลังของรัฐบาลไทยมีประสิทธิภาพมากพอที่จะจัดการดานอุปสงคมวลรวมและ
เสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจได   ดังนั้นจึงพอที่จะมั่นใจไดวา มาตรการทางการคลังของภาครัฐที่
จะออกมากระตุนหรือรักษาเสถียรภาพเศรษฐกิจไทย ไมวาจะเปนมาตรการการเพิ่มรายจายในการ
ซ้ือสินคาและบริการหรือรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐก็นาจะมีประสิทธิภาพมากพอในการที่จะ
เพิ่มอุปสงคมวลรวมใหกับระบบเศรษฐกิจ โดยเฉพาะการกระตุนการบริโภคภาคครัวเรือนไทยซึ่ง
นับวาเปนหนวยเศรษฐกิจหลักของประเทศเนื่องจากสัดสวนรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือน
ไทยในป พ.ศ. 2549 มีมากถึงรอยละ 54 ของผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ  

 
สวนผลการทดสอบระดับการทดแทนกันระหวางรายจายของภาครัฐกับรายจายเพื่อการ

บริโภคของครัวเรือนไทยพบวา ในกรณีที่ทดสอบดวยตัวแปรรายจายมวลรวมของภาครัฐ (Public 
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Expenditures: G) จะเกิดระดับของการทดแทนกันระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนกับ
รายจายมวลรวมของภาครัฐในลักษณะที่สงเสริมซึ่งกันและกัน กลาวคือ การเพิ่มรายจายมวลรวม
ของภาครัฐจะกอใหเกิดแรงจูงใจใหผูบริโภคจับจายใชสอยเพื่อการบริโภคมากขึ้น ยกตัวอยางเชน 
รายจายมวลรวมของภาครัฐที่ เพิ่มข้ึนมาจากการเพิ่มงบประมาณรายจายในการสรางระบบ
โครงสรางพื้นฐานในสถานที่ทองเที่ยวที่สําคัญของประเทศจะเปนประเภทของรายจายที่เสมือนเปน
การโอนเงินของภาครัฐสูผูบริโภค ดังนั้นผูบริโภคก็จะตัดสินใจเพิ่มรายจายในการทองเที่ยวมากขึ้น 
เนื่องจากมีส่ิงอํานวยความสะดวกที่ภาครัฐจัดสรางขึ้น   เชนเดียวกันกับการทดสอบดวยตัวแปร
รายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (Public Consumption Expenditures: CG) ที่พบวา มีระดับของ
การทดแทนกันระหวางรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐกับรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือน
ไทยในลักษณะสงเสริมซึ่งกันและกัน (Complementary) แตหากทดสอบดวยรายจายเพื่อการลงทุน
ของภาครัฐ (Public Capital Formation: IG) จะใหผลการทดสอบที่ตรงกันขามคือ ไมเกิดการทดแทน
กันระหวางรายจายทั้งสองประเภท ซ่ึงอาจจะมีสาเหตุมาจากความลาชาของผลกระทบจากการเพิ่ม
รายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐที่มีตอรายจายเพื่อการบริโภคของครัวเรือนไทย   

  
โดยเมื่อทําการทดสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทยไมสอดคลอง

ตามแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence จากสองสมมติฐานหลักของแนวคิดทฤษฎีที่ใชในการ
ทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังไทยภายใตสมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian 
Equivalence ซ่ึงไดแก สมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคมีการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่
ส้ินสุดและผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง จะพบวา ผลการทดสอบหาสาเหตุที่ปฎิเสธ
แนวคิดทฤษฎีตรงกันในทุกกรณีเชนเดียวกัน กลาวคือ ผูบริโภคไทยมีลักษณะการวางแผน          
การดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ ส้ินสุด (Infinite Horizon) ซ่ึงตรงตามสมมติฐานของทฤษฎี ดังนั้น
สมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการบริโภคแบบไมมีที่ส้ินสุดจึงไมไดเปน
สาเหตุของการเบี่ยงเบนในครั้งนี้   แตเมื่อทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัด
ทางสภาพคลอง (No Liquidity Constraints) จะพบวา ผูบริโภคไทยตองเผชิญกับปญหาขอกําจัดทาง
สภาพคลอง สงผลใหผูบริโภคไมสามารถเขาสูแหลงเงินทุนในระบบสถาบันการเงินไดอยางเสรี   
ซ่ึงขัดแยงกับสมมติฐานของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ที่กําหนดใหผูบริโภคไมมี
ขอจํากัดทางสภาพคลองอยางสิ้นเชิง ซ่ึงสอดคลองกับผลการสํารวจของศูนยพยากรณเศรษฐกิจและ
ธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย และผลการศึกษาของสมประวิณ มันประเสริฐและวิฑูรย รุงเรือง
สัมฤทธ์ิ (2548) ที่พบวา มีผูบริโภคไทยบางกลุมที่ประสบกับปญหาการเขาถึงแหลงเงินทุนไดอยาง
เสรี จึงเปนผลใหผูบริโภคตอบสนองตอการดําเนินนโยบายการคลังแบบขาดดุลโดยการเพิ่มรายจาย
ในการซื้อสินคาและบริการ เนื่องจากการใชนโยบายการคลังแบบขาดดุลของภาครัฐโดยการเพิ่ม
รายจายของภาครัฐหรือดวยการลดภาษีเปรียบเสมือนเปนการลดขอจํากัดในการเขาสูแหลงเงินทุน
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ของผูบริโภคลง  ดังนั้นจึงสามารถสรุปผลการศึกษาไดวา สาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภคของ
ครัวเรือนไทยเบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ในครั้งนี้ เกิดจากการที่
ผูบริโภคไทยมีขอจํากัดทางสภาพคลอง 

    
5.2 ขอเสนอแนะ 
  

จากผลการศึกษาขางตนจึงพบวา ในภาวะที่เศรษฐกิจไทยตกต่ํา นโยบายการคลังจึงเปน
นโยบายทางเศรษฐกิจหนึ่งที่มีประสิทธิภาพในการที่จะกระตุนเศรษฐกิจที่ซบเซาได โดยอาจจะผาน
ทางมาตรการทางภาษี เชน การลดการเก็บภาษีเงินได หรือจะผานทางมาตรการการเพิ่มรายจายของ
ภาครัฐไมวาจะเปนการเพิ่มรายจายเพื่อการบริโภคหรือรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐ   
โดยเฉพาะมาตรการการเพิ่มรายจายเพื่อการลงทุนของภาครัฐจะเปนมาตรการที่สามารถกระตุน
ภาวการณลงทุนและการจางงานใหเกิดขึ้นในระบบเศรษฐกิจ ซ่ึงจะนํามาสูการเพิ่มอํานาจการ
บริโภคของภาคครัวเรือนในที่สุด   และจากผลการศึกษาที่พบวา ผูบริโภคไทยมีปญหาขอจํากัด
สภาพคลองในการเขาสูแหลงเงินทุนไดอยางเสรี ซ่ึงสวนหนึ่งของผูบริโภคในระบบเศรษฐกิจ
ประกอบอาชีพในฐานะผูประกอบการ (Self-Employed)   ดังนั้นนอกจากรัฐจะใชมาตรการทางการ
คลังในการเพิ่มรายจายภาครัฐหรือการลดภาษีโดยทั่วไปในการกระตุนเศรษฐกิจ รัฐควรจะตองมี
การออกมาตรการเฉพาะกลุมเพื่อชวยเหลือกลุมผูบริโภคที่ประกอบธุรกิจสวนตัวรวมดวย เนื่องจาก
ในภาวะที่เศรษฐกิจตกต่ําอยางเชนในปจจุบันขอจํากัดหรือเงื่อนไขในการขอสินเชื่อของธนาคาร
พาณิชยมีคอนขางมาก จนกลายเปนปญหาตอผูประกอบการที่ตองการเงินทุนในการประกอบธุรกิจ   
ดังนั้นรัฐบาลจึงควรกําหนดเปนนโยบายใหสถาบันการเงินแตละแหงของรัฐบาลขยายสินเชื่อธุรกิจ
ขนาดกลางและยอมใหไดยอดตามเปาหมายที่กําหนดในระยะเวลาที่รวดเร็ว แตยังคงอยูภายใต
ขั้นตอนการปลอยสินเชื่อที่มีความความรัดกุม  ทั้งนี้รัฐบาลอาจชวยแบงเบาภาระที่สถาบันการเงิน
จะตองแบกรับเปนการเพิ่มเติมจากการดําเนินงานตามนโยบาย เชน การสนับสนุนเงินทุนเปนสวน
เพิ่มเพื่อพยุงอัตราดอกเบี้ยสินเชื่อตามนโยบาย และอาจเพิ่มทุนใหแกสถาบันการเงินเปนจํานวน
หนึ่งเพื่อรองรับกับความเสี่ยงดานเครดิตที่เพิ่มขึ้น 

 
อยางไรก็ดีถึงแมวาผลการศึกษาจะพบวา การดําเนินนโยบายทางการคลังแบบขาดดุลจะ

ชวยสนับสนุนอุปสงคภายในประเทศ (Domestic Demand) ใหเพิ่มขึ้นไดในภาวะวิกฤติเศรษฐกิจ
ตกต่ํา   อยางไรก็ตามประเทศไทยมีหลักเกณฑที่จะกําหนดกรอบการดําเนินนโยบายการคลัง      
เพื่อรักษาความยั่งยืนและเสถียรภาพดานการคลัง โดยมีกฎหมายและระเบียบวิธีการที่เกี่ยวของกับ
การใชจายงบประมาณและการกูเงินเพื่อชดเชยการขาดดุลในแตละปงบประมาณ   ดังนั้นจึงจําเปน
อยางยิ่งที่การดําเนินนโยบายการคลังของรัฐบาลจะตองอยูภายใตกรอบวินัยทางการคลัง         
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(Fiscal Discipline) เพื่อสรางความยั่งยืนทางการคลัง (Fiscal Sustainability) ซ่ึงถือเปนปจจัยสําคัญ
ตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจของประเทศและการพัฒนาอยางยั่งยืนของประเทศไทยตอไปในอนาคต 

 
การศึกษาในครั้งนี้ไดทําการทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ผานการ

ทดสอบสมมติฐานรวมของแนวคิดเพียง 2 สมมติฐานหลัก คือ สมมติฐานที่กําหนดใหผูบริโภคมี
ลักษณะการดําเนินชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด กับ สมมติฐานที่กําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัดทาง
สภาพคลอง โดยสมมติฐานที่สําคัญของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence อีกประการหนึ่งคือ                  
การกําหนดใหผูบริโภคเปนผูที่มีเหตุผลและสามารถคาดการณนโยบายการคลังที่เกิดขึ้นในปจจุบัน
และอนาคตไดอยางสมบูรณ (Rational and Perfect Foresight) ไมไดมีคาพารามิเตอรที่สะทอนถึง
สมมติฐานดังกลาว   แตอยางไรก็ตามแบบจําลองที่ใชในการศึกษาในครั้งนี้สรางมาจากแนวคิดของ
ผูบริโภคที่มีพฤติกรรมในการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด การทดสอบดวยแบบจําลองในครั้งนี้
จึงมีพื้นฐานการคาดการณอยางสมเหตุสมผล (Rational Expectation) ของผูบริโภคตามสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence  ดังนั้นหากมีการเพิ่มเติมคาพารามิเตอรที่สามารถสะทอนได
ถึงระดับของการคาดการณของผูบริโภคที่มีตอนโยบายการคลังที่จะเกิดขึ้นในปจจุบันและอนาคต 
ลงในแบบจําลอง ก็จะทําใหแบบจําลองมีความเหมาะสมมากยิ่งขึ้นที่จะนํามาใชในการศึกษาและ
ทดสอบแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ตอไป      
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ภาคผนวก ก 
 

รายละเอียดการสรางแบบจําลอง 
 
1) ขั้นตอนการหาสมการที่ (2.4) 

 ฟงกชันอรรถประโยชนขามเวลาแสดงดวย 
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ดังนั้นจากสมการเงื่อนไขการบริโภคภายใตขอจํากัดทางดานรายได (2) สามารถจัดรูปและ
เขียนใหเปนสมการเงื่อนไขขอจํากัดขามชวงเวลาไดดังนี้ 
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t t t t t t

R
c y g b

R R

R
E w E y g b

R

τ τ

τ τ τ
τ τ

τ

τ τ
τ

γ γ
σ

γ

γ
σ

γ

∞ ∞

+ + + −
= =

∞

+ + −
=

= + −

≡ + −

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

⎛ ⎞⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑ ∑

∑

 

ปญหาการตัดสินใจในการบริโภคของผูบริโภคจึงแสดงใหมไดดังนี้ 

( ) ( )

( )

*

*

0

1
0 0

 

. .

u

t t

u u u

t t t t

Max E U c

R
s t c y g b

R R

τ

τ
τ

τ τ

τ τ τ
τ τ

γδ

γ γ
σ

γ

∞

+
=

∞ ∞

+ + + −
= =

= + −⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

∑

∑ ∑
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2) ขั้นตอนการหาสมการที่ (5) 
 
 จากการแกปญหา Dynamic Programming โดยการเขียนสมการ Bellman Equation สําหรับ
ปญหาการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด  
       

      ( ) ( )1 1 1, ,
t

u u u u u u u
t t t t t t t t t

b

R
V y b U y b b g E V y bMax σ γδ

γ− − += + − + +
⎡ ⎤⎛ ⎞

⎜ ⎟⎢ ⎥⎝ ⎠⎣ ⎦
 

 ทั้งนี้กําหนดฟงกชันอรรถประโยชน ณ เวลาปจจุบัน อยูในรูปพีชคณิตฟงกชันลําดับที่สอง 
ดังนี้   

    ( )* * *21

2
u u u

t t tU c c cα= −  

 ดังนั้นผลลัพธของการแกปญหา Dynamic Programming จะถูกระบุดวยเงื่อนไข First-
Order Conditions ดังนี้ 

   
( ) ( )* *

1

1

: 0

u u

t t

t t

t t

U c U c
b RE

c c
δ

+

+

∂ ∂
∂ − =

∂ ∂
 

 เนื่องจาก 
( )*

*

u

t u

t

t

U c
c

c
α

∂
= −

∂
 เพราะฉะนั้น 

   ( )* *

1

u u

t t tc RE cα δ α +− = −     (4) 

ทําการหาผลตางของ Expected Wealth เพื่อจัดรูปสมการการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของ
ผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง 

( )

( )

* *

1 1
0

1 1 1
1 0

u u u u

t t t t t t t t

u u

t t t t

R
E w E w E y g b

R R

R
E y g b

R R

τ

τ τ
τ

τ

τ τ
τ

γ γ
σ

γ

γ γ
σ

γ

∞

+ + + −
=

∞

+ + + + −
+ =

− = + −

− + −

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑

∑
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( )

( )

* *

*

1 1
0

1

1 1
1 0

1

u u u u

t t t t t t t t

u u

t t t t

u u u u

t t t t t

R
E w E w E y g b

R R

E y g b
R

R
y g b b c

τ

τ τ
τ

τ

τ τ
τ

γ γ
σ

γ

γ
σ

σ
γ

∞

+ + + −
=

+
∞

+ + + +
+ =

−

− = + −

− + −

= + + − =

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

∑

∑  

ดังนั้นสามารถเขียนไดวา  
* * *

1

u u u

t t t t tc E w E w
R

γ
+= − ⎛ ⎞⎜ ⎟

⎝ ⎠
  

กําหนดใหปญหาการแสวงหาคาสูงสุดของการบริโภคสําหรับผูบริโภคที่ไมมีขอจํากดัทาง
สภาพคลองใหอยูในรูป    

* *

0 1

u u

t t tc E wβ β= +  

 ดังนั้นผลตางของ Expected Wealth จึงสามารถเขียนไดอยูในรูปดังนี้ 

( )( )

* * *

* *

1 0 1

1 0 11

u u u

t t t t t t

u u

t t t t

E w E w E w
R

R
E w E w

γ
β β

β β
γ

+

+

− = +

= − + −

⎛ ⎞⎜ ⎟
⎝ ⎠

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

 ประกอบกับ First – Order Conditions เมื่อแทนคา 
* *

0 1

u u

t t tc E wβ β= +  ลงในสมการ (4)    
จะได:  

( )
( )( )

* *

*

* *

0 1 0 1 1

0 1 0 1

2 2 2
2

0 1 0 1 1

1

u u

t t t t t

u

t t t

u u

t t t t

E w RE E w

R
RE E w

R R R
R R E w E w

α β β δ α β β

δ α β β β β
γ

δ α δ β δ β β δ β δ β
γ γ γ

+− − = − −

= − − − + −

= − + − +

⎛ ⎛ ⎞ ⎞
⎜ ⎜ ⎟ ⎟
⎝ ⎝ ⎠ ⎠

 

 
( )

*

*

2 2 2
2

0 1 0 1 0 1 1

2 2

1 0 1 1

0

1 1 1 1 0

u
t t t t t t t

u
t t

R R R
E w R R E w E w

R R R
R R E w

α β β δ α δ β δ β β δ β δ β
γ γ γ

δ δ
δ α δ β β β β

γ γ γ

− − − + − + − =

− − − − + − − =
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞
⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

โดยสมการ 
* *

0 1

u u

t t tc E wβ β= +  จะที่ถูกตองไดก็ตอเมื่อคาในวงเล็บเทากับศูนย  
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ดังนั้น  
2 2

1

2 2

1

1 2

1 0

1

1

R R

R R

R

δ δ
β

γ γ

δ δ
β

γ γ
γ

β
δ

− − =

− =

= −

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

และ ( ) 1 01 1 1 0
R

R Rδ α δ β β
γ

− − − − =
⎛ ⎞⎛ ⎞

⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎝ ⎠

 หาคา 0β ไดโดยการแทนคา 1β  

 ดังนั้น    ( )
0 2

1

1 1

R
R

R

δ α
β

δ
δ

γ

−
=

− + −
 

( )
( )0

1 R
R R

αγ δ
β

δ γ
−

=
−

 

 เขียนซํ้าสมการการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองไดดังนี้ 
 

    
* *

0 1

u u

t t tc E wβ β= +       
 

โดยที่    ( )
( )0

1 R
R R

αγ δ
β

δ γ
−

=
−

 

 1 2
1

R
γ

β
δ

= −  

 
3) ขั้นตอนการหาสมการที่ (6) 
 

จากการกําหนดใหผูบริโภคแตละคนในระบบเศรษฐกิจมีลักษณะ Overlapping Generations   
และหากกําหนดใหจํานวนประชากรเกิดใหม (ซ่ึงมีอายุศูนยป) มีจํานวนเทากับ 1 แลว เมื่อเวลาผาน
ไปหนึ่งปจะมีจํานวนประชากรทั้งหมดเทากับ γ  ในทํานองเดียวกันเมื่อเวลาผานไปสองป จํานวน
ประชากรดังกลาวจะเหลืออยูเพียง 2γ  หากลักษณะดังกลาวเกิดขึ้นกับประชากรทุกวัยแลวใน
ชวงเวลาหนึ่งๆ จํานวนประชากรทุกวัยจะมีจํานวนเทากับ 

 
2

0

1
1

1
a

a

γ γ γ
γ

∞

=

= + + + =
−

∑ L  

   



 
 

91

ดังนั้นสมการการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองที่อายุ
เทากับ a  ณ เวลา t  เขียนไดวา 

 

  ( )*

, 0 1 1, 1
0

u u
t a t t t t a

R
C E y g b

R

τ

τ τ
τ

γ
β β σ

γ

∞

+ + − −
=

= + + −
⎡ ⎤⎛ ⎞
⎢ ⎥⎜ ⎟

⎝ ⎠⎣ ⎦
∑   (5) 

 
เมื่อรวมการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองทุกวัยแลวหาร

ดวยจํานวนประชากรทั้งหมดจะไดสมการการบริโภคที่เกิดขึ้นจริงของผูบริโภคที่ไมมีขอจํากัดทาง
สภาพคลอง ( *u

tC ) แสดงไดดังสมการ:  
 

( ) ( )*

1, 0 1
0 0

1
t

u a u u
t t a t t t

a

C C E y g RB
R

τ

τ τ
τ

γ
γ γ β β σ

−

∞ ∞

+ +
= =

= − = + + −
⎡ ⎤⎛ ⎞
⎢ ⎥⎜ ⎟

⎝ ⎠⎣ ⎦
∑ ∑   (6) 

 

ใชสมการที่ (2a) ; *

1
u u u u
t t t t t

R
c b y b gσ

γ −= + − + หาคา 
1t

uB
−

 ไดดังสมการ (7) 

 
   

1 1 21 1t t t

u u u u
t tB c y RB gσ

− − −− −= − + −      (7) 
 

และจาก 1
u u u
t t t t ty E h E h

R
γ

+= −   ทําการ lag *u
ty ไป 1 period ได 

 

  
1 11 1t t

u u u
t t ty E H E H

R
γ

− −− −= −      (8)

   
นําสมการ (8) และ (6) แทนลงในสมการที่ (7) ได: 
 

1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 2 2 1
u u u u u u
t t t t t t t t t t t tB E H E H E H E S RB RB g

R
γ

β β β β σ− − − − − − − − − − −= − + + + + − + −  

( ) ( )1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 2 11 1u u u u
t t t t t t t t tB E h E h E S R B g

R
γ

β β β β σ− − − − − − − −= + − + + + − −           (9) 

 

จาก           ( )*

1
0

t

u u u
t t t t t

R
E w E y g b

R τ

τ

τ
τ

γ
σ

γ+

∞

+ −
=

= + −⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑  

 

     *

1t t

u u u
t t t t t

R
E w E H E S B

γ −
= + −  



 
 

92

 โดย     ( )
0

u u

t t t tE H E y
R

τ

τ
τ

γ∞

+
=

≡ ⎛ ⎞⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑  

                          ( )
0

t t t tE S E g
R

τ

τ
τ

γ
σ

∞

+
=

≡ ⎛ ⎞⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑     

 
ดังนั้น  * * *

11 1t t

u u u h s
t t t t t t tE w E H E S RB ε ε

−− −= + − + +                (10) 
 
โดย    ( )

*

1
h
t t t t tE H E Hε −= −  

   ( )
*

1
s
t t t t tE S E Sε −= −  

 
จากนั้นนําสมการที่ (9) แทนลงในสมการที่ (10) 
 

( ) ( )

( ) ( )

( ) ( )

*

1 2

* *

1 2

* *

*

1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1

2
1 1 0 1 1 1 1 1 1 1

1

1 1

1 1

1 1

1 1

t t

t t

u u u u u
t t t t t t t t t t t t

h s
t t

u u u u
t t t t t t t t t

h s
t t t

u u
t t t t

E w E H E S R E H E H E S R B g
R

E H E S R R E H E H R E S R B

R g

E w E H R

γ
β β β β σ

ε ε

β β γ β β

σ ε ε

γ β

− −

− −

− − − − − − −

− − − − − −

−

−

= + − + − + + + − −

+ +

= + − − − − − − −

+ + +

= − − −

⎡ ⎤
⎢ ⎥⎣ ⎦

( )
1 2

* *

2
1 1 1 1 1 0 1

1

1
t t

u u
t t t t t

h s
t t t

E H E S R E S R R B

R g

β β β

σ ε ε

− −− − − −

−

+ − − − −

+ + +

  

ซ่ึงจากการกําหนด *

1t

u u u
t t t t t t

R
E w E H E S b

γ −
= + −  

 
                           *

21 1 1 1 1 1 t

u u u
t t t t t tE w E H E S RB

−− − − − − −∴ = + −  
 
ดังนั้น ( ) ( )

* * * *

1 1 1 1 1 0 11 1u u u h s
t t t t t t t t t t tE w E H R E w E S R R gγ β β σ ε ε− − − − −= − − − + − + + +        (11) 
  

จากสมการ        
* *

0 1

u u

t t tc E wβ β= +  
 

ได              ( )* *

1 1 1 0

1

1u u

t t tE w c β
β

− − −= −                                          (12) 
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นําสมการ (12) แทนลงในสมการ (11) 
 

( ) ( ) ( )
* * *1

1 1 0 1 0 1
1

1
1u u h s

t t t t t t t t t tE w E h R c E s R R g
β

γ β β σ ε ε
β− − − −

−
= − − − + − + + +             (13) 

 

แทนสมการ (13) ลงในสมการ 
* *

0 1

u u

t t tc E wβ β= +  ได: 
 

( ) ( ) ( )
( ) ( )( )

* * * *

*

* *

1
0 1 1 1 0 1 0 1

1

0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 0

1 1

1
1

1 1

u u u h s
t t t t t t t t t

u u
t t t t t t

h s
t t

C E H R c E S R R g

E H R E S R g R c

β
β β γ β β σ ε ε

β

β β γ β β β β σ β β

β ε β ε

− − − −

− − − −

−
= + − − − + − + + +

= + − − + + − − −

+ +

⎡ ⎤
⎢ ⎥
⎣ ⎦

    

 
            ( ) ( ) ( ) ( )

* * *
0 1 1 1 1 1 11 1 1 1u u u

t t t t t t tC R RC E H E Sβ β β γ γ β σ μ− − −= − + − + − + − +   (14) 

โดย  1 1
0

u u
t t t tE H E y

R

τ

τ
τ

γ∞

− − +
=

= ⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑  

      1 1
0

t t t tE S E g
R

τ

τ
τ

γ∞

− − +
=

= ⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑     

               *
1

h s
t t te eμ β γ σ= +⎡ ⎤⎣ ⎦  
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ภาคผนวก ข 
 

ผลการประมาณสมการและการทดสอบสมมติฐาน 
 
1)  ผลการประมาณสมการที่ใชในการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใตแนวคิด

ทฤษฎี Ricardian Equivalence 
 
 จากการประมาณสมการลดรูปของรายจายเพื่อการอุปโภคและบริโภคของผูบริโภคตาม
สามการที่ (12) เพื่อใชในการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใตแนวคิดทฤษฎี 
Ricardian Equivalence ดวยวิธี Maximum Likelihood Estimation (MLE) สามารถสรุปคาพารามิเตอรที่
ไดจากการประมาณสมการ ซ่ึงจําแนกตามประเภทของรายจายภาครัฐที่ใชในการทดสอบไดตาม
ตาราง ข.1 ดังนี้ 
 
ตาราง ข.1 ผลการประมาณสมการที่ใชในการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังภายใต 

แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence จําแนกตามประเภทรายจายของภาครัฐ        
 α  δ  σ  γ  θ  1ρ  2ρ  

Model 1 
(G) 

17001.20 
(1.06) 

-1.702 
(-0.28) 

-3.805 
(-0.31) 

1.000* 
(2877.59) 

-0.001 
(-0.00) 

-2726.451 
(-0.00) 

-0.753 
(-0.52) 

Model 2 
(CG) 

12652.05 
(0.00) 

-9448.301 
(0.00) 

0.002 
(0.00) 

-0.101 
(-0.07) 

1.001* 
(108.30) 

-3524.309* 
(-4.67) 

-7924.595 
(-0.00) 

Model 3 
(IG) 

5403.745 
(0.14) 

-13028.68 
(-0.00) 

13.91 
(1.84) 

1.000* 
(1463.10) 

-0.002 
(-0.001) 

-2609.811 
(-0.001) 

-0.181 
(-0.43) 

ที่มา : * หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 และคาใน ( ) คือคาทดสอบ Z-Test 

 
2) การทดสอบสมมติฐาน 
 

การทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐานแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence จะพิจารณาจากผลการทดสอบความสอดคลองกันระหวางแนวคิด
ทฤษฎี Ricardian Equivalence กับพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือนไทย ผานการทดสอบ
สมมติฐานรวม (Joint Hypothesis) ของแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ในประเด็นการวาง
แผนการดําเนินชีวิตของผูบริโภคแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) กับการไมมีขอจํากัดทาง
สภาพคลองของผูบริโภค (No Liquidity Constraint) หรือกลาวอีกนัยหนึ่งคือ การทดสอบความ
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สอดคลองกันระหวางแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence กับพฤติกรรมการบริโภคของครัวเรือน
ไทยผานการทดสอบสองสมมติฐานหลักของแนวคิดทฤษฎี   โดยทดสอบผานสมมติฐานดังนี้   

 
    H0: γ  = 1 และ θ  = 0   (Ricardian Equivalence) 
 
    H1: γ ≠  1, θ  ≠ 0 (Non-Ricardian Equivalence) 

 
โดยการทดสอบหาสาเหตุที่เบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎีวา มีสาเหตุมาจากการที่

สมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence ไดกําหนดใหการวางแผนการดําเนินชีวิตแบบไม
มีที่ส้ินสุด โดยจะทดสอบผานสมมติฐานดังนี้  

 
H0:  γ   = 1  (Infinite Horizon) 

 
    H1:  γ  ≠  1  (Finite Horizon) 
 
 และ/หรือมาจากการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลองหรือไม ทดสอบผาน
สมมติฐาน 

H0:  θ   = 0  (No Liquidity Constraints) 
 

H1:  θ  ≠  0  (Liquidity Constraints) 
 

ประมาณแบบจําลองดวยวิธี Maximum Likelihood Estimation (MLE) ซ่ึงผลจากการประมาณ
สมการจะใหคาสถิติ Likelihood Ratio (LRT) ซ่ึงจะนํามาคํานวณคาสถิติ λ  เพื่อใชในการทดสอบ
สมมติฐานในสวนของการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใต
สมมติฐานแนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence และทดสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภค
เบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎี 

 

สูตรการคํานวณคาสถิติทดสอบ λ (Damodar N. Gujarati, 2003: 295) 
 

( )2 ULLF RLLFλ = −   
 

โดย ULLF  =   Unrestricted Log-Likelihood 
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 RLLF  =   Restricted Log-Likelihood 
 

คาสถิติ λ  ที่คํานวณไดจะอยูในรูป ( )2
calχ ซ่ึงจะนําไปทดสอบกับคาสถิติ Chi-Square: 

( )2 mχ [โดย m หมายถึง จํานวนตัวแปรที่กําหนด restriction] ที่ไดจากการเปดตารางโดย 
 

2 2
,    cal m αχ χ<      ยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) 

2 2
,    >  cal m αχ χ      ปฎิเสธสมมติฐานหลัก (H0) 

 

 ผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence และผลการทดสอบหาสาเหตุที่พฤติกรรมการบริโภค
เบี่ยงเบนออกจากแนวคิดทฤษฎีที่ไดจากการประมาณสมการสามารถสรุปไดดังตาราง ข.2 ข.3 และ 
ข.4 ซ่ึงแบงตามตัวแปรรายจายภาครัฐที่ใชในการทดสอบได 3 กรณี ดังนี้ 
 
ตาราง ข.2 ผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐาน

แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 

Unrestricted Restricted  

G CG IG G CG IG 

σ  - -13.929** -46.504 -11.003 

LRT -440.958 -437.840 -436.031 -445.823 -443.284 -448.752 

m - 2 

No. obs 29 
หมายเหตุ : ** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 95 
 

ตาราง ข.3  ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนินชีวิต
แบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) 

Unrestricted Restricted  

G CG IG G CG IG 

θ  - -0.475 -0.061 -0.003 

LRT -440.958 -437.840 -436.031 -440.573 -441.035 -438.969 

m - 1 

No. obs 29 
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ตาราง  ข .4 ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง               
 (No Liquidity Constraints) 

Unrestricted Restricted  

G CG IG G CG IG 

γ  - 0.996* 0.994* 1.000* 

LRT -440.958 -437.840 -436.031 -447.806 -447.549 -447.333 

m - 1 

No. obs 29 
หมายเหตุ : ** หมายถึง มีนัยสําคัญที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 

  
จากตารางสรุปผลการทดสอบที่ไดจากการประมาณสมการขางตนทั้ง 3 ตารางสามารถ

นํามาคํานวณหาคาสถิติ 2
calχ  เพื่อทดสอบสมมติฐานในแตละกรณีของตัวแปรรายจายภาครัฐที่

นํามาทดสอบได 3 กรณีดังนี้ 
 

1)  กรณีทดสอบดวยตัวแปรรายจายมวลรวมของภาครัฐ (Public Expenditures: G) 
 

1.1) ผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 

 
คํานวณคาสถติิ 2

calχ  ได 
    ( )2 ULLF RLLFλ = −  

( )( )2 440.958 445.828λ = − − −  
         ( )2 9.740cal Gχ λ= =  
 

 ( ) ( )2 2
0.019.740  >   2 9.210cal Gχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.059.740  >   2 5.991cal Gχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.19.740  >    2 4.605cal Gχ χ= =  

 
 ดังนั้น จึงปฎเิสธสมมติฐานหลัก (H0) 
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1.2) ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนิน
ชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) 

 
คํานวณคาสถติิ 2

calχ  ได 
    ( )2 ULLF RLLFλ = −  

( )( )2 440.958 440.573λ = − − −  
         ( )2 0.770cal Gχ λ= = −  

 
 ( ) ( )2 2

0.010.770  <  1 6.635cal Gχ χ= − =  
  

ดังนั้น จึงยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 

1.3) ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง            
(No Liquidity Constraints) 

 
คํานวณคาสถติิ 2

calχ  ได 
    ( )2 ULLF RLLFλ = −  

( )( )2 440.958 447.806λ = − − −  
         ( )2 13.696cal Gχ λ= =  

 
 ( ) ( )2 2

0.0113.696  >  1 6.635cal Gχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.0513.696  >  1 3.841cal Gχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.113.696  >   1 2.706cal Gχ χ= =  

 
 ดังนั้น จึงปฎเิสธสมมติฐานหลัก (H0) 
 
2)  กรณีทดสอบดวยตัวแปรรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (Public Consumption Expenditures: 
CG) 
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2.1) ผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 

 

คํานวณคาสถติิ 2
calχ  ได 

    ( )2 ULLF RLLFλ = −  
( )( )2 437.840 443.284λ = − − −  

     ( )2 10.888cal CGχ λ= =  
 

 ( ) ( )2 2
0.0110.888  >  2 9.210cal CGχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.0510.888  >  2 5.991cal CGχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.110.888  >   2 4.605cal CGχ χ= =  

 

 ดังนั้น จึงปฎเิสธสมมติฐานหลัก (H0) 
 

2.2) ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนิน
ชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) 

 

คํานวณคาสถติิ 2
calχ  ได 

    ( )2 ULLF RLLFλ = −  
( )( )2 437.840 441.035λ = − − −  

     ( )2 6.390cal CGχ λ= =  
 

 ( ) ( )2 2
0.016.390  <  1 6.635cal CGχ χ= =  

 

 ดังนั้น จึงยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 

2.3) ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง            
(No Liquidity Constraints) 

 

คํานวณคาสถติิ 2
calχ  ได 

    ( )2 ULLF RLLFλ = −  
( )( )2 437.840 447.549λ = − − −  

      ( )2 19.418cal CGχ λ= =  
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 ( ) ( )2 2
0.0119.418  >  1 6.635cal CGχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.0519.418  >  1 3.841cal CGχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.119.418  >   1 2.706cal CGχ χ= =  

 

 ดังนั้น จึงปฎเิสธสมมติฐานหลัก (H0) 
 
3)  กรณีทดสอบดวยตัวแปรรายจายเพื่อการบริโภคของภาครัฐ (Public Capital Formation: IG) 
 

3.1) ผลการทดสอบประสิทธิภาพของนโยบายการคลังของประเทศไทยภายใตสมมติฐาน
แนวคิดทฤษฎี Ricardian Equivalence 

 
คํานวณคาสถติิ 2

calχ  ได 
    ( )2 ULLF RLLFλ = −  

( )( )2 436.031 448.752λ = − − −  
       ( )2 25.442cal IGχ λ= =  

 
 ( ) ( )2 2

0.0125.442  >  2 9.210cal IGχ χ= =  
( ) ( )2 2

0.0525.442  >  2 5.991cal IGχ χ= =  
( ) ( )2 2

0.125.442  >   2 4.605cal IGχ χ= =  
 
 ดังนั้น จึงปฎเิสธสมมติฐานหลัก (H0) 
 

3.2) ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคมีลักษณะการวางแผนการดําเนิน
ชีวิตแบบไมมีที่ส้ินสุด (Infinite Horizon) 

 
คํานวณคาสถติิ 2

calχ  ได 
    ( )2 ULLF RLLFλ = −  

( )( )2 436.031 438.969λ = − − −  
         ( )2 5.876cal IGχ λ= =  

 
 ( ) ( )2 2

0.015.876  <  1 6.635cal IGχ χ= =  
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 ดังนั้น จึงยอมรับสมมติฐานหลัก (H0) ที่ระดับความเชื่อมั่นรอยละ 99 
 

3.3) ผลการทดสอบสมมติฐานการกําหนดใหผูบริโภคไมมีขอจํากัดทางสภาพคลอง            
(No Liquidity Constraints) 

 
คํานวณคาสถติิ 2

calχ  ได 
 
    ( )2 ULLF RLLFλ = −  

( )( )2 436.031 447.333λ = − − −  
      ( )2 22.604cal IGχ λ= =  

 
 ( ) ( )2 2

0.0122.604  >  1 6.635cal IGχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.0522.604  >  1 3.841cal IGχ χ= =  

( ) ( )2 2
0.122.604  >   1 2.706cal IGχ χ= =  

 
 ดังนั้น จึงปฎเิสธสมมติฐานหลัก (H0) 
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