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กรกช  แก้วไพฑูรย์ : ปัญหาการเกิดของสัญญาซื �อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้าภายใต้
พระราชบญัญัติการซื �อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า พ.ศ. 2542. (PROBLEMS OF FORMATION OF 
AGRICULTURAL FUTURES CONTRACT UNDER AGRICULTURAL FUTURES TRADING 
ACT B.E. 2542) อ.ทีBปรึกษาวิทยานิพนธ์หลกั : รศ. ดร.ศนนัท์กรณ์ โสตถิพนัธุ์, 230 หน้า. 

พ.ร.บ. การซื �อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า พ.ศ. 2542 ได้บญัญัติถึงการเกิดของสญัญาไว้
ว่าใช้วิธีประมูลโดยเปิดเผย เพืBอจบัคู่คําสัBงซื �อขายเรียงตามราคาและเวลาทีBดีทีBสุด ซึBงมีลกัษณะ
แตกต่างจากการเกิดของสัญญาซื �อขายตาม ป.พ.พ. จึงเกิดปัญหาว่าการเกิดของสัญญาทีB
แตกตา่งกนัดงักลา่ว นํามาซึBงผลทางกฎหมายทีBแตกตา่งกนัหรือไม ่

กฎหมายว่าด้วยการซื �อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้าของไทยได้บัญญัติถึงกระบวนการ
ก่อให้เกิดสญัญาลว่งหน้าไว้ชดัเจนเฉพาะในด้านวิธีการขั �นตอน ส่วนในด้านรูปแบบมิได้บญัญัติไว้
ชัดเจนว่าเป็นรูปแบบใด จึงแตกต่างจาก พ.ร.บ. สัญญาซื �อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 และ 
Commodity Exchange Act (1936) ของประเทศสหรัฐอเมริกาทีBได้กําหนดรูปแบบกระบวนการ
ก่อให้เกิดสัญญาซื �อขายล่วงหน้าไว้อย่างชัดเจน และจากกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื �อขาย
สินค้าเกษตรล่วงหน้าทีBมีลักษณะเฉพาะแตกต่างจากกระบวนการก่อให้เกิดสญัญาซื �อขายตาม  
ป.พ.พ. นี �เอง จึงนํามาซึBงผลทางกฎหมายทีBแตกตา่งกนั ทั �งในเรืBองผลตอ่ความเป็นผลของสญัญา 
โดยในสญัญาซื �อขายสินค้าเกษตรลว่งหน้า จะมีทั �งกรณีก่อให้เกิดผลทางหนี �ทนัทีทีBสญัญาเกิด แต่
จะไมก่่อให้เกิดผลทางทรัพย์ และกรณีความเป็นผลของสญัญาจะเป็นผลเมืBอเป็นไปตามเงืBอนไขทีB
ข้อบงัคบัในแตล่ะประเภทสินค้ากําหนดไว้ จงึแตกตา่งจากสญัญาซื �อขายตาม ป.พ.พ. ทีBความเป็น
ผลของสญัญาจะเป็นผลทนัทีทีBสญัญาเกิด สว่นผลตอ่ความสมบรูณ์ของสญัญา ผลตอ่เขตอํานาจ
ศาลในการพิจารณาคดี และประเด็นอืBนใดทีBเกีBยวเนืBองกับการเกิดของสญัญา ในสญัญาซื �อขาย
สินค้าเกษตรล่วงหน้าจะต้องพิจารณารูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดของสัญญาก่อนว่าเป็น    
แบบใด จึงจะสามารถพิจารณาประเด็นดงักล่าวได้อย่างถูกต้อง แตกต่างจากในสญัญาซื �อขาย
ทัBวไปทีBสามารถพิจารณาทีBตวัสญัญาได้ทนัที โดยไมต้่องพิจารณารูปแบบการเกิดของสญัญา  

สัญญาซื �อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้าเป็นสัญญามีชืBอทีB มีกฎหมายบัญญัติหลักเกณฑ์ไว้
โดยเฉพาะอยู่แล้ว แตห่ากมิได้บญัญัติเรืBองใดไว้ อาจนํา ป.พ.พ. มาปรับใช้ได้เนืBองจากมีเป้าหมายในการ
โอนกรรมสิทธิdและการชําระราคาเช่นเดียวกนั และแม้มิได้บญัญัติถึงรูปแบบการก่อให้เกิดสญัญาซื �อขาย
สินค้าเกษตรลว่งหน้าไว้ แตก็่อาจตีความตามเจตนารมณ์ได้ โดยไมต้่องแก้ไขเพิBมเตมิบทบญัญตักิฎหมาย 
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Agricultural Futures Trading Act B.E. 2542 stipulated that the Agricultural Futures 

Contract shall be formed by open auction for matching any bids and offers ranked in order 

of the best prices and times. Therefore the formation of the Agricultural Futures Contract 

shall be different from the formation of the Sale Contract under the Civil and Commercial 

Code. Causing the problems, the difference shall lead to the dissimilar legal results or not? 

The Law of Futures Trading of Thailand shall stipulate the formation of the Agricultural 

Futures Contract especially in a procedure field but shall not mention it in a form field. Unlike the 

Derivatives Act B.E. 2546 and Commodity Exchange Act (1936) of USA, they shall specify the 

formation of the Contract in the both field obviously. And the difference between the formation of the 

Agricultural Futures Contract and the Sale Contract shall cause the dissimilar legal results including 

the effects of the contract, the Agricultural Futures Contract can be made the obligation effects 

immediately but cannot be made the property effect, otherwise can be made the effects of the 

contract when shall comply with the rules of each type of commodities. Unlike the Sale Contract, it 

can be made the effects of the contract immediately. In case of the completions of the contract, the 

territorial jurisdiction for trial, and any issue relevant to the formation of the contract, the Agricultural 

Futures Contract shall be considered the formation of the contract form, and then shall be considered 

those issues correctly. Unlike the Sale Contract, it can be considered the required issues instantly. 

The Agricultural Futures Contract is a nominate contract that has the laws stipulated the 

particular rules. Otherwise, it can utilize the provisions of the Sale Contract of the CCC because they have 

the same purposes: a transfer of ownership and a payment. Although, the laws shall not stipulated the form 

of formation of the Agricultural Futures Contract, but they can be interpreted without to revise the provisions. 
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กติตกิรรมประกาศ 

ผู้ เขียนขอกราบขอบพระคุณท่านรองศาสตราจารย์ ดร.ศนันท์กรณ์ โสตถิพันธุ์    
ที$ได้โปรดกรุณาสละเวลารับเป็นอาจารย์ที$ปรึกษาวิทยานิพนธ์ และให้คําปรึกษา ชี 1แนะแนวทางใน
ประเด็นปัญหากฎหมายต่างๆ ตลอดจนตรวจร่างและให้คําแนะนําในการแก้ไขเนื 1อหา ทําให้การ
จดัทําวิทยานิพนธ์ของผู้ เขียนสําเร็จลลุ่วงไปได้ด้วยดี และขอกราบขอบพระคณุท่านศาสตราจารย์ 
(พิ เศษ) ไพโรจน์ วายุภาพ ท่านผู้ ช่วยศาสตราจารย์ ดร.สุรศักดิ:  มณีศร และท่านผู้ ช่วย
ศาสตราจารย์ชยนัติ ไกรกาญจน์ ที$ได้โปรดกรุณาสละเวลารับเป็นกรรมการวิทยานิพนธ์ ตลอดจน
ให้คําแนะนําตา่งๆ อนัเป็นประโยชน์อยา่งยิ$งตอ่การทําวิทยานิพนธ์ของผู้ เขียน 

นอกจากนี 1ผู้ เขียนขอกราบขอบพระคุณท่านสุภาพ วงศ์เกียรติขจร อดีตรอง
เลขาธิการสํานกังานคณะกรรมการกํากบัการซื 1อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า ท่านมงคล ทวีวิทย์ รอง
ผู้จดัการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย ท่านพงศ์ศกัดิ: ศิริรักวงษา อดีตผู้ อํานวยการ
ฝ่ายกฎหมายตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย และท่านวิรชาติ อินทร์กง ผู้ อํานวยการ
ฝ่ายกฎหมายสํานกังานคณะกรรมการกํากบัการซื 1อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า ที$ได้โปรดกรุณาสละ
เวลาให้คําแนะนําต่างๆ อนัเป็นประโยชน์อย่างยิ$งต่อการทําวิทยานิพนธ์ของผู้ เขียนเช่นกัน และ  
ขอกราบขอบพระคณุบุคคลผู้ เกี$ยวข้องทุกท่านที$ได้ให้ความช่วยเหลือและสนบัสนุนในการจดัทํา
วิทยานิพนธ์ของผู้ เขียนในทกุๆ ด้าน 

ท้ายนี 1 ผู้ เขียนขอกราบขอบพระคณุบพุการีและครอบครัวที$เป็นกําลงัใจสําคญัของ
ผู้ เขียน และขอกราบขอบพระคณุครู อาจารย์ผู้ประสิทธิ:ประสาทวิชาความรู้ ตลอดจนผู้ มีพระคณุ
ทกุทา่นของผู้ เขียน โดยคณุคา่และประโยชน์ที$ได้รับจากการศกึษาวิจยัในครั 1งนี 1 ผู้ เขียนขอมอบบชูา
พระคณุทกุทา่นที$ได้กลา่วในข้างต้น เหนือสิ$งอื$นใด ผู้ เขียนขอทลูเกล้าถวายบชูาแดพ่ระบาทสมเด็จ
พระเจ้าอยู่หวัภูมิพลอดลุยเดชมหาราช พ่อหลวงผู้ทรงอุทิศพระองค์เพื$อประโยชน์สุขแห่งปวงชน
ชาวไทยอยา่งแท้จริง 
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คาํอธิบายศัพท์ 

(1)  Alternative Delivery Procedure (ADP) 
คือการส่งมอบรับมอบสินค้าโดยทางเลือกอื+น เป็นการส่งมอบรับมอบสินค้าภายใต้เงื+อนไขที+   

ผู้ ซื 7อผู้ ขายตกลงกันเอง โดยเงื+อนไขดงักล่าวอาจมีความแตกต่างจากเงื+อนไขมาตรฐานที+ The 
Agricultural Futures Exchange of Thailand (AFET) กําหนดในด้านคณุภาพสินค้า จดุส่งมอบ 
และเงื+อนไขการชําระราคา เป็นต้น 
(2)  Arbitration  

คือกระบวนการยุติข้อพิพาทของคู่กรณีทั 7งสองฝ่ายโดยใช้คณะอนุญาโตตลุาการเป็นผู้ ชี 7ขาด 
ข้อพิพาทนั 7น 
(3)  Bid 
  คือการเสนอซื 7อสินค้าลว่งหน้าที+ราคาใดราคาหนึ+ง หรือที+เรียกวา่ “การเสนอซื 7อ” 
(4)  Block Trading Transaction  

คือการซื 7อขายโดยวิธีให้สมาชิกบนัทกึการซื 7อขายที+เป็นการซื 7อขายรายใหญ่เข้ามาในระบบการ  
ซื 7อขาย  
(5)  Both Options  

คือเงื+อนไขของข้อกําหนดการซื 7อขายที+อนญุาตให้สามารถเลือกที+จะทําการส่งมอบรับมอบหรือ
ทําการชําระสว่นตา่งของราคาด้วยเงินแทนการส่งมอบรับมอบ เมื+อสิ 7นสดุวนัทําการซื 7อขายสดุท้าย
ของสญัญานั 7น 
(6)  Broker 

คือบริษัทนายหน้าซื 7อขายล่วงหน้าที+ทําหน้าที+ให้คําแนะนําและรับคําสั+งซื 7อขายจากลูกค้า
ตลอดจนให้คําปรึกษาเกี+ยวกบัการสง่มอบรับมอบสินค้า 
(7)  Cash Market 

คือตลาดซื 7อขายจริง เป็นการซื 7อขายสินค้าโดยมีการส่งมอบรับมอบและชําระราคาระหว่างกนั
ตามวิธีปฏิบตัทิางการค้าทั+วไป 
(8)  Cash Settlement  

คือการยุติฐานะการถือครองโดยวิธีชําระราคาส่วนต่างของสญัญาที+ถือครองเปรียบเทียบกับ
ราคายุติครั 7งสุดท้ายหรือราคายุติในวันซื 7อขายสุดท้ายด้วยเ งินแทนการส่งมอบรับมอบ 
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(9) Clearing House 
 คือสํานกัหกับญัชี เป็นหน่วยงานที+ทําหน้าที+เป็นศนูย์กลางการเก็บรักษาและปรับสถานะของ

เงินประกนัของทั 7งผู้ ซื 7อและผู้ขาย เพื+อป้องกนัการบดิพลิ 7วของคูส่ญัญาทั 7งสองฝ่าย 
(10) Clearing Member 

คือสมาชิกตลาดที+เป็นสมาชิกของสํานักหักบญัชี โดยจะทําหน้าที+ให้บริการเกี+ยวกับการหัก
บญัชีให้กบัผู้ ซื 7อและผู้ขายซึ+งเป็นลกูค้าของตน 
(11)  Contract Month  

  คือเดือนที+กําหนดในสัญญาล่วงหน้าว่าจะมีการชําระราคาหรือส่งมอบรับมอบสินค้าใน
อนาคต 
(12)  Contract Specification  

  คือเงื+อนไขหรือข้อกําหนดของสญัญา ในกรณีของสญัญาซื 7อขายล่วงหน้า ข้อกําหนดต่างๆ 
จะถูกกําหนดให้เป็นมาตรฐานเดียวกนั (Standardize contract) โดยตลาดที+เปิดให้มีการซื 7อขาย
อยา่งเป็นทางการ 
(13)  Contract Size  

 คือขนาดของสญัญา เป็นปริมาณสินค้าตอ่ 1 หนว่ยการซื 7อขาย (สญัญา) 
(14)  Counterparty (or Credit) Risk  

 คือความเสี+ยงจากการบดิพลิ 7วไมป่ฏิบตัติามภาระผกูพนัของคูส่ญัญา 
(15)  Delivery  

 คือการส่งมอบรับมอบสินค้าตามเงื+อนไขมาตรฐานที+ AFET กําหนดเมื+อสญัญาล่วงหน้านั 7น
ครบกําหนด 
(16)  Delivery Date  

 คือวันสุดท้ายที+ตลาดซื 7อขายล่วงหน้ากําหนดให้การส่งมอบของสัญญาซื 7อขายล่วงหน้า
สญัญาหนึ+งจะต้องเกิดขึ 7น 
(17)  Delivery Month  

 คือเดือนที+สญัญาซื 7อขายลว่งหน้าครบกําหนดสง่มอบ  
(18)  Delivery Unit 

 คือหน่วยการส่งมอบ เป็นจํานวนหน่วยที+ใช้ในการส่งมอบรับมอบสินค้า โดยใน 1 หน่วยการ
สง่มอบอาจจะประกอบด้วยหลายหนว่ยการซื 7อขาย (สญัญา) 
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(19)  Electronic Trading Transaction 
 คือการซื 7อขายโดยวิธีให้สมาชิกบนัทึกการเสนอซื 7อขายเข้ามาในระบบการซื 7อขายเพื+อให้จบัคู่

โดยอตัโนมตั ิ 
(20)  Exchange of Futures for Physical (EFP)  

 คือการแลกเปลี+ยนฐานะการถือครองสัญญาซื 7อขายในตลาดล่วงหน้ากับสัญญาซื 7อขาย
สินค้าเพื+อการสง่มอบรับมอบในตลาดจริง 
(21)  Forward Contract  

 คือการซื 7อขายล่วงหน้าที+คู่สญัญาทั 7ง 2 ฝ่าย ตกลงกนัเองในรายละเอียดของเงื+อนไขการ     
สง่มอบรับมอบและการชําระราคาสินค้า 
(22)  Futures Contract  

 คือสญัญาซื 7อขายลว่งหน้าที+มีการระบชุนิด คณุภาพ และปริมาณ เดือนที+ครบกําหนดส่งมอบ
รับมอบอย่างชดัเจน และสญัญาดงักล่าวสามารถทําการซื 7อขายแลกเปลี+ยนได้อย่างเสรีผ่านกลไก
การซื 7อขายของตลาดลว่งหน้า 
(23)  Futures Exchange   

 คือตลาดซื 7อขายลว่งหน้าที+ถกูจดัตั 7งขึ 7นอยา่งเป็นทางการเพื+อรองรับการซื 7อขายลว่งหน้า 
(24)  Futures Price   

 คือราคาซื 7อขายลว่งหน้าที+เกิดจากการคาดการณ์ราคาสินค้าในอนาคตของผู้ ซื 7อและผู้ขายใน
ตลาดลว่งหน้า 
(25)  Hedger  

 คือผู้ประกนัความเสี+ยง เป็นผู้ ที+มีธุรกิจที+เกี+ยวข้องกบัสินค้าที+ทําการซื 7อขายในตลาดล่วงหน้า 
และเข้ามาทําการซื 7อขายล่วงหน้าเพื+อตรึงราคาสินค้าในอนาคตไม่ให้ผันผวนจนกระทบต่อการ
ประกอบธุรกิจของตนเอง 
(26)  Hedging  

 คือวิธีการลดความเสี+ยงจากความผนัผวนของราคาในตลาด โดยการเข้าไปซื 7อหรือขายใน
ตลาดซื 7อขายลว่งหน้า 
 (27)  Initial Margin  

  คือเงินประกันขั 7นต้น เป็นอตัราเงินประกันเบื 7องต้นต่อสญัญาที+กําหนดให้ผู้ ซื 7อและผู้ขาย
จะต้องวางไว้กบั Broker ก่อนที+จะทําการซื 7อขายเพื+อป้องกนัการบดิพลิ 7วสญัญาของทั 7งสองฝ่าย 
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(28)  Last Trading Day  
 คือวนัสดุท้ายที+สามารถทําการซื 7อขายได้สําหรับสญัญาลว่งหน้าที+ครบกําหนด 

(29)  Limit Order  
 คือประเภทของคําสั+งซื 7อหรือขายสญัญาลว่งหน้าตามราคาและจํานวนสญัญาที+ระบไุว้ 

(30)  Long  
 คือการเปิดฐานะการถือครองสัญญาซื 7อล่วงหน้า โดยฐานะการถือครองดงักล่าวเรียกว่า 

“Long Position” 
(31)  Maintenance Margin  

 คือเงินประกนัขั 7นตํ+า เป็นอตัราเงินประกันตอ่สญัญาที+ต้องคงไว้อย่างน้อยไม่ตํ+ากว่าอตัราที+ 
AFET กําหนดในกรณีที+ผู้ ซื 7อหรือผู้ขายมีจํานวนเงินประกนัคงเหลือตํ+ากว่าอตัราดงักล่าว จะต้องนํา
เงินมาวางเพิ+ม (Margin Call) ให้ครบตามอตัราเงินประกนัขั 7นต้น (Initial Margin) 
(32)  Margin   

 คือเงินประกนัที+ผู้ ซื 7อผู้ขายสินค้าล่วงหน้าต้องวางไว้กบัสํานกัหกับญัชีเพื+อสร้างความเชื+อมั+น
ให้แก่คูส่ญัญาวา่จะมีการปฏิบตัติามสญัญาอยา่งเคร่งครัด 
(33)  Margin Call  

 คือ การเรียกเงินประกนัเพิ+มจากผู้ ซื 7อหรือผู้ขายที+มีจํานวนเงินประกนัคงเหลือตํ+ากว่าอตัราเงิน
ประกนัขั 7นตํ+า (Maintenance Margin) 
(34)  Mark to Market   

 คือการปรับสถานะเงินประกัน ณ สิ 7นวนัของผู้ ซื 7อหรือผู้ขายที+อาจเพิ+มขึ 7นหรือลดลงตามมูล
คา่ที+เปลี+ยนแปลงไปของสญัญาลว่งหน้าที+ยงัคงถือครองอยู ่
(35)  Market Order   

 คือประเภทของคําสั+งซื 7อหรือขายสญัญาลว่งหน้าทนัที ณ ราคาที+มีการเสนอซื 7อหรือเสนอขาย
ในขณะนั 7น 
(36)  Matching  

 คือการจบัคู่คําสั+งซื 7อคําสั+งขาย โดยระบบของ AFET ทําการจบัคู่คําสั+งซื 7อคําสั+งขายของผู้ ที+
เสนอซื 7อและผู้ ที+เสนอขาย ณ ราคาเดียวกนัในตลาดขณะนั 7น โดยทั 7งสองฝ่ายไม่จําเป็นต้องส่งคําสั+ง
ซื 7อและขายพร้อมๆกนั คือ ฝ่ายใดฝ่ายหนึ+งสามารถส่งคําสั+งเข้ามาก่อนได้ โดยระบบคอมพิวเตอร์
จะจบัคูใ่ห้ตามลําดบัก่อน-หลงัของเวลาที+สง่คําสั+งเข้ามา 
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(37)  Novation 
 คือรูปแบบกระบวนการเกิดของสญัญาซื 7อขายลว่งหน้ารูปแบบหนึ+ง โดยเมื+อระบบการซื 7อขาย

ล่วงหน้าจบัคู่คําสั+งซื 7อและคําสั+งขายของสมาชิกผู้ ซื 7อและสมาชิกผู้ขายแล้ว จะเกิดสญัญาซื 7อขาย
ล่วงหน้าระหว่างสมาชิกผู้ ซื 7อและสมาชิกผู้ขายเกิดขึ 7นก่อน และสญัญานั 7นจะระงับสิ 7นไปโดยถูก
แทนที+ด้วยสญัญาใหม ่2 สญัญา คือ สญัญาซื 7อขายล่วงหน้า (ด้านขาย) ระหว่างสํานกัหกับญัชีใน
ฐานะผู้ ซื 7อกบัสมาชิกผู้ขาย และสญัญาซื 7อขายล่วงหน้า (ด้านซื 7อ) ระหว่างสํานกัหกับญัชีในฐานะ
ผู้ขายกบัสมาชิกผู้ ซื 7อ  
(38)  Offer   

 คือ การเสนอขายในตลาด ณ ราคาที+ผู้ขายกําหนด 
(39)  Offset   

 คือการหักล้างฐานะการถือครองสัญญาล่วงหน้า โดยการซื 7อหรือขายสัญญาล่วงหน้าที+มี
ลกัษณะตรงข้ามกบัสญัญาลว่งหน้าเดมิที+มีการถือครองอยู ่
(40)  Open Interest  

 คือ ปริมาณสญัญาลว่งหน้าที+มีการถือครองอยูใ่นตลาดขณะนั 7น 
(41)  Open Offer 

 คือรูปแบบกระบวนการเกิดของสญัญาซื 7อขายลว่งหน้ารูปแบบหนึ+ง โดยเมื+อระบบการซื 7อขาย
ลว่งหน้าจบัคูคํ่าสั+งซื 7อและคําสั+งขายของสมาชิกผู้ ซื 7อและสมาชิกผู้ขายแล้ว สํานกัหกับญัชีจะสนอง
รับเข้าเป็นคู่สัญญาแทนทันทีโดยอัตโนมัติ ทําให้เกิดสัญญาขึ 7น 2 สัญญา คือ สัญญาซื 7อขาย
ล่วงหน้า (ด้านขาย) ระหว่างสํานักหักบัญชีในฐานะผู้ ซื 7อกับสมาชิกผู้ ขาย และสัญญาซื 7อขาย
ลว่งหน้า (ด้านซื 7อ) ระหวา่งสํานกัหกับญัชีในฐานะผู้ขายกบัสมาชิกผู้ ซื 7อ โดยจะไม่มีสญัญาระหว่าง
สมาชิกผู้ ซื 7อและสมาชิกผู้ขายขึ 7นในระบบตลาดซื 7อขายลว่งหน้าแตอ่ยา่งใด 
(42)  Open Outcry 

 คือวิธีการประมลูโดยเปิดเผย สําหรับการเสนอซื 7อและเสนอขายในห้องค้าของตลาดซื 7อขาย
ลว่งหน้า 
(43)  Position  

 คือฐานะการถือครองสญัญาลว่งหน้าของผู้ ซื 7อหรือผู้ขายที+เกิดการจบัคูข่ึ 7นในตลาด 
(44)  Position Limit  

 คือจํานวนการถือครองสญัญาลว่งหน้าสงูสดุที+ผู้ ซื 7อหรือผู้ขายสามารถถือครองได้ 
 



ธ 
 

 

(45)  Price Limit  
 คืออัตราสูงสุดและตํ+าสุดที+ ราคาซื 7อขายสามารถเปลี+ยนแปลงขึ 7นลงได้ในแต่ละวัน 

(46)  Settlement Price  
 คือราคายตุเิป็นราคาที+ AFET กําหนดในการคํานวณมลูคา่สญัญาเพื+อใช้ปรับสถานะของเงิน

ประกนัในแตล่ะวนั 
 
(47)  Short  

 คือการเปิดฐานะการถือครองสัญญาขายล่วงหน้า โดยฐานะการถือครองดงักล่าวเรียกว่า 
“Short Position” 
(48)  Speculator 

 คือผู้แสวงหากําไรจากการซื 7อขายสินค้าลว่งหน้า โดยคาดการณ์ความเคลื+อนไหวของราคา 
(49)  Spot   

 คือตลาดซื 7อขายสินค้าที+ทําการสง่มอบสินค้าและชําระราคากนัทนัทีที+ตอ่รองธุรกรรมเสร็จ 
(50)  Spot Month 

 คือเดือนที+ครบกําหนดสง่มอบของสญัญาซื 7อขายลว่งหน้าซีรี+ส์หนึ+งๆ 
(51)  Spot Month Margin  

 คือเงินประกนัสําหรับเดือนที+ครบกําหนดส่งมอบเป็นเงินประกนัที+สํานกัหกับญัชีจะเรียกเก็บ
จากผู้ ซื 7อและผู้ขายที+มีฐานะการถือครองสญัญาล่วงหน้าที+ใกล้จะครบกําหนดเดือนส่งมอบเมื+อเข้า
ใกล้เดือนครบกําหนดสง่มอบ 
(52)  Spot Price  

 คือราคาสินค้าที+ซื 7อขายกนัในตลาดจริง (Cash Market) ขณะนั 7น 
(53)  Stop Order  

 คือประเภทของคําสั+งซื 7อหรือขายสัญญาล่วงหน้าที+ตั 7งราคาเป้าหมายและจํานวนสญัญาที+
ต้องการไว้อย่างชดัเจน เมื+อราคาใน AFET เคลื+อนไหวถึงราคาเป้าหมายดงักล่าว ระบบจะเริ+มทํา
การจบัคูก่บัผู้ ที+เสนอซื 7อหรือผู้ ที+เสนอขายที+มีอยูใ่นตลาดขณะนั 7น 
(54)  Thailand Futures Exchange PCL (TFEX) 

 คือบริษัท ตลาดอนพุนัธ์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน)  
(55)  The Agricultural Futures Exchange of Thailand (AFET)  

 คือตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทย (ต.ส.ล.) 



น 
 

 

(56)  The Agricultural Futures Trading Commission (AFTC)  
 คือสํานกังานคณะกรรมการกํากบัการซื 7อขายสินค้าเกษตรลว่งหน้า (ก.ส.ล.) 

(57)  Tick Size  
 คือชว่งของราคาที+ขยบัขึ 7นลงในการเสนอซื 7อหรือเสนอขาย 

(58)  Trader  
 คือผู้ ค้าล่วงหน้า เป็นผู้ประกอบธุรกิจซื 7อขายล่วงหน้าที+ทําการซื 7อขายในนามของตนเอง

เทา่นั 7น โดยมีวตัถปุระสงค์เพื+อประกนัความเสี+ยงของราคาสินค้า 
(59)  Underlying Asset 

 คือสินค้าที+ใช้อ้างอิงในสญัญาซื 7อขายลว่งหน้า  
(60)  Variation Margin Call 

 คือเงินประกนัที+สมาชิกสํานกัหกับญัชีต้องฝากเพิ+มเติมไว้กบัสํานกัหกับญัชีในช่วงที+ตลาดผนั
ผวนอยา่งรุนแรง หรือในการซื 7อขายบางกรณีที+มีความเสี+ยงสงู 
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����	 

1. ��	����	�����	��	����������	 

 ก�����	
��������� (Forward Trade) �ก��
 ��!�"#�$%�ก&'�%�(�����)��� *��
%+,-����.%'��,�กก�����	
��"��$���ก&'� ก���$�	 �%�.	ก��/��')�0ก��1��*2$
���'#� '���
"��$���ก&'�ก345ก6#7��
 ���6�.	�89�:5��;ก���ก�����	
��!��/5�/��' �ก&'�ก� 6	$�� /5�)8��58 )�0
/5�1��*2$<��%�61ก#� =>�!��ก�����	
��%+$��%"0��ก)�0%+8�0"�=?�2�6%�ก
 �� *��"��!�@
'���"��$���ก&'�!��-$'��%#ก�89��#ก&A0=+.��+�ก�� '���8B,,-1#� (Spot Market) � .��%��4 �
'���=+.$5"#@@�(>��0��$�)�0"�%	1"��$��ก#�=#�=+��#�,�ก'	�	�ก�����	
��">���3, )�0����
��'-=+.%+ก��(>��0�����'3%%5�$�
	�"��$��, �%+ก����+�ก'���8B,,-1#�!�	+ก(�.	�� .�$�	 '������	
��

"��$��,��� (Cash Market) (� .��89�$��0'���ก#1'������� (Money Market)∗ =+.�89����.	�
	�ก��
���	
������!��0�0"#��M)1 

	���<�ก3�+ �%�.	�011'���"��$���ก&'�%+$��%�#1��	�)�0%+ก��6#7��%�ก
 �� 
/5�/��' �ก&'�ก� 6	$�� )�0/5�)8��58 ���.%%+ก��'ก��=>�"#@@����	
���������8�0�2=N	�;����;� 
(Forward contract) � .��%��4 � 
�	'ก�����	
��"��$��(���!�(����� .�=+.%+ก��ก>����(��� ��$� 
)�08��%�A
	�"��$�� ��%=#�����.	�<
	�.�M 
	�ก�����	
��!��$�=+.'#��)'�#�=+.=>�"#@@� )'
ก>����!��(>��0��$�)�0"�%	1"��$��ก#�!�	��$' *��ก��'ก��)11�+�=>�!���ก��'���!��#ก&A0
=+.��+�ก�� '����������8�0�2=N	�;����;� (Forward Market) � .�,0(����$��%�"+.��,�กก��/#�/��

                                                   
∗

 ก����=-�!�=�#6�;"��=��ก������ (Financial investing) <��)ก ก����=-�!�'���ก������ � .�,0)1�
		ก�89�   

(1) '������� (Money Market) $�	 '���=+.%+ก�����	
��"��=�#6�;=��ก�������0�0"#�� <%�ก�� 1 8T *��
ก����=-�!�'��"��'��������+�,0!��/�'	1)=�"%.>��"%	)�0<%"5�%�ก�#ก %+$��%�"+.��'.>� )�0"�%��4)8��"2�6!���89�
����"�<����� �(� ����U�ก, '#W�)�ก����, '#W�����$�#� �89�'�� 

(2) '���=-� (Stock Market) $�	 '���=+.%+ก�����	
��"��=�#6�;=��ก�������0�0��� '#��)' 1 8T
 ��<8 
*��ก����=-�!�'��"��'���=-��+�,0!��/�'	1)=�=+."5�ก��'��"��'������� )'ก3%+$��%�"+.��"5�ก���(�ก#� �(� '��"��
��+� (6#�?1#'��#Y1��, �-��ก5�), '��"��=-� (�-��"�%#@ �-��1-��%"�=?�), '��"��	�-6#�?; (Forward, Futures, Options), ก	�=-�
��% (LTF, RMF) �89�'�� 

1 (#�6#7�; "�#"ก-�, *$��ก���#1,>��>�
����8��	ก8T 2547-2548 )�0=�����	ก!�ก��!(�ก�<ก'���

"��$���ก&'��������, 6�%6;$�#��=+. 2 (ก�-��=6%���$�: �	".6+.�	3�.ก��6�%6;, 2552), ���� 59.   
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	���$�"��$���ก&'�<���89�	����+ '#�	����(� �ก&'�ก�=+.,0��%�	�6�08�5ก!��#��+�,0%+$��%
�"+.��,�กก���6�.%
 ��
	���$�"��$���ก&'�=+.!(��89��#'4-��1!�	��$' �#��#����ก=#���ก&'�ก�)�0 
/5�)8��58"�%��4'ก��=>�"#@@����	
��"��$���ก&'��������<��ก3,0<���#18�0*�(�;,�ก"#@@�
��%ก#� *���ก&'�ก�,0<���#1�5���$�
��"��$��=+.)��	�!�	��$' !�
A0=+./5�)8��58,0<���#1�5�
'��=-��#'4-��1=+.)��	�!�	��$'�(�ก#� 

)'4 �)%�'����������8�0�2=N	�;����;� (Forward Market) ,0(����$��%
�"+.��,�กก��/#�/��
	���$�"��$���ก&'�<��ก3'�% )'ก�����	
��"��$���ก&'�!��#ก&A0�+�	�,
�8f�*	ก�"!��%+ก��1��6����"#@@�<�� ��ก�%�.	4 ��#�=+.4 �ก>����!��(>��0��$�)�0"�%	1"��$��ก#�
!�	��$'�#�ก�����$�"��$���ก&'�!�=�	�'���%+$��%/#�/��,�ก��$�=+.'ก��<��!�'���
�������8�0�2=N	�;����;� (Forward Market) '#�	����(� ��$�=+.'ก��<��'�%"#@@����	
��
�������8�0�2=N	�;����;�!�"��$���ก&'�(����� .� $�	 8,000 1�='	'#� )''	%� A �#�=+.4 �
ก>����!��(>��0��$�)�0"�%	1"��$�� ��$�"��$���ก&'�(����#�ก���!�=�	�'���/#�/��"5�
 ��
�89� 8,500 1�='	'#� /5�
��ก3	�,1��6����!�"#@@�<�� *��	�,%	���4���>�"��$���ก&'�(���
�#�ก���<8
��!�=�	�'���,0<��ก>�<�%�กก�� !�=��ก�#1ก#� ��ก'	%� A �#�=+.4 �ก>����!��
(>��0��$�)�0"�%	1"��$�� ��$�"��$���ก&'�(����#�ก���!�=�	�'���/#�/��'.>����89� 7,500 
1�='	'#� /5����	ก3	�,1��6����!�"#@@�<�� *��	�,%	���4��<8���	"��$���ก&'�(����#�ก���,�ก
!�=�	�'���,0���	<��!���$�'��=-�=+.'.>�ก�� 

,�ก8B@��*	ก�"!�ก��1��6����"#@@��#�ก���
���'�� , �%+ก��6#7��'���
'	<8!��#ก&A0=+.��+�ก�� '����������8�0�2=Nf��,	�;" (Futures Market) *��ก�����	
��
"��$���ก&'�!�'����+� ,0%+�#ก&A0�89�ก�����	
���������=+.%+
�	'ก�����	
��"��$��(���!�(���
�� .�=+.%+ก��ก>����(��� ��$� )�08��%�A
	�"��$�� ��%=#�����.	�<
	�.�M 
	�ก�����	
��!��$�=+.
'#��)'�#�=+.=>�"#@@� )'ก>����!��(>��0��$�)�0"�%	1"��$��ก#�!�	��$' � .���%�	�ก�����	

��"��$���ก&'�!�'����������8�0�2=N	�;����;� (Forward Market) )',0%+�#ก&A0=+.
)'ก'��,�กก�����	
��"��$���ก&'�!�'����������8�0�2=N	�;����;� (Forward Market) 	���
%+�#�">�$#@ ก���$�	 '����������8�0�2=Nf��,	�;" (Futures Market) ,0%+�������=+.��+�ก�� 

">��#ก�#ก1#@(+ (Clearinghouse)∗ =+.�89�'#�ก����0����/5����	)�0/5�
�� *���%�.	��$�
	�/5����	

                                                   
∗

 %�'�� 89 )��6�0��(1#@@#'�ก�����	
��"��$���ก&'�������� 6.:.2542 1#@@#'��� 
h!��,#�'#��">��#ก�#ก1#@(+
 ��!�'���)�0!��%+����=+. �#�'	<8�+� 
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�=�ก#1��$�
	�/5�
��,�"�%��4���	
��ก#�<�� ��+�ก��ก��,#1$5ก#�<�� (Matching) ">��#ก�#ก1#@(+ 
(Clearinghouse) ก3,0ก����89�/5�
��!��ก#1/5����	 )�0�89�/5����	!��ก#1/5�
�� � .�,0(��"����$��%
%#.�!,!��ก#1/5����	)�0/5�
����,0<%%+*	ก�"!�ก��1��6����"#@@��#�ก���<�� 

'����=+. 1: $��%)'ก'���0����'����������8�0�2=N	�;����;� 
ก#1'����������8�0�2=Nf��,	�;" 2 

��	��������	� ��!�"� #��$ #�  
(Forward Market) 

��	��������	� ��!�"1��2� #� 
(Futures Market) 

<%%+"#@@�	���	��%�'�Y��  /5����	)�0/5�
��
�,�,����.	�<
!�"#@@�ก#��	� *��,#�=>�*��
$��%6	!,)�0ก��'ก��
	�/5����	)�0/5�
�� 
(Over-thejcounter)  

%+"#@@�	���	��%�'�Y�� ���	
��!�'���
������� (Exchange)  

<%%+ก�<กก���������8�0ก#� 	�,%+ก��
1��6����
	�$5"#@@� 

%+ก�<กก���������8�0ก#�)�0 ก��8�#18�-�
"4��0
	�����8�0ก#�����#� �6�.	8m	�ก#�ก��
1��6����
	�$5"#@@� 

/5����	)�0/5�
��'�	�%+2��0/5ก6#�,�4 ��#�"�
%	1)�0(>��0��$� 

"�%��4		ก,�ก2��0/5ก6#�*��<%'�	��	
,�4 ��#�"�%	1 *��=>����ก��'��ก#�
��% 

/5����	)�0/5�
���89�$5"#@@�ก#��	� %+">��#ก�#ก1#@(+�
���89�$5"#@@�)=� 
"2�6$�	�'.>�  $��%�"+.��$5$��"5� "2�6$�	�"5� $��%�"+.��$5$��'.>� 

)�0,�ก�#ก&A0=+.">�$#@
	�'����������8�0�2=Nf��,	�;" (Futures Market) 
�+��	� , ��89�=+.%�
	�8B@��=��กn�%��1��8�0ก��=+.�ก+.��ก#1"#@@����	
��"��$���ก&'��������

                                                                                                                                                  
(1) �89�:5��;ก���!�ก���#ก1#@(+���	
�� ก��8�#1Y��01#@(+����8�0ก#�'�%%5�$�ก�����	
��������� 

ก���#1%	1)�0ก��"�%	1"��$���ก&'� ��%=#��ก��,#�=>�������ก�����	
��������� 
(2) ก���ก31)�0ก���#ก&�����8�0ก#� ���	�������	��#ก=�#6�;
	�"%�(�ก=+.���<��ก#1">��#ก�#ก1#@(+ 
(3) "��"��%)�0ก>�ก#1�5)�$��%%#.�$�=��ก������
	��011ก�����	
��������� 
(4) 8o�1#'�ก��	�.�!�=+.,>��89�'	ก���>��������
	�">��#ก�#ก1#@(+ 
2
 '���"��$���ก&'��������)��8�0�=:<=�, h��'�"#%6#�?;!�"#@@����	
��"��$���ก&'��������p 

(�	ก"��8�0ก	1ก��	1�%=+.$A0��'�:�"'�; ,-q���ก�A;%����=���#�), 20 6r:,�ก��� 2550, (�	ก"��<%'+6�%6;�/�)6�), 
���� 9. 
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!�'����������8�0�2=Nf��,	�;" (Futures Market) *���s6�0	�����.�8B@��!����.	�ก���ก��

	�"#@@����	
��"��$���ก&'����������%+ก�01��ก��!�ก��ก	!���ก��
	�"#@@�
 ��<��	���<� 
�ก��
 ��!�
#��'	�!�1��� )�0!�)'�0
#��'	�!$��89�$5"#@@�1��� � .���ก<��%+ก��: ก&���,#�4 �
�#ก&A0)�0ก�01��ก��!�ก��ก	!���ก��
	�"#@@����	
��"��$���ก&'�������� '�	�,�4 �
"4��0=+.)=�,���
	�$5"#@@��#�ก��� ก3,0=>�!��$5"#@@�<���
��!,4 �"�=?�)�0����=+.=+.�ก��
 ��,�ก
"#@@����	
��"��$���ก&'���������#�ก���<��	���(#��,�%�ก
 �� 	#�,0(���"��%"������'�"#%6#�?;
	#��+�0����$5"#@@� )�0=>�!��ก��1#�$#1!(�กn�%��=+.�ก+.��
�	�ก#1ก�����	
��"��$���ก&'��������
�89�<8*��%+8�0"�=?�2�6%�ก��.�
 �� 

2. ���67� ����#���ก	 �$2�9 

(1) �6�.	: ก&�4 ��#ก&A0 "4��0=��กn�%�� )�0ก�01��ก��ก	!���ก��"#@@�
���	
��"��$���ก&'��������!�(������'��M 

 (2) �6�.	: ก&���!$�$�	$5"#@@�=+.)=�,���!�ก�01��ก��ก	!���ก��"#@@����	
��
"��$���ก&'��������!�(������'��M 

 (3) �6�.	: ก&�4 �8B@��ก���ก��
	�"#@@����	
��"��$���ก&'��������*��
: ก&�กn�%��<=��8�+�1�=+�1ก#1กn�%��'��8�0�=: 

3. �7�$;	�<�ก	 =>ก?	�$2�9 

���.	�,�ก6�0��(1#@@#'�ก�����	
��"��$���ก&'�������� 6.:. 2542 %+ก��
1#@@#'�4 �ก�01��ก��!�ก��ก	!���ก��"#@@����	
��"��$���ก&'��������<�� )'%+�#ก&A0
)'ก'��,�กก���ก��
	�"#@@����	
��=#.�<8'�%1=1#@@#'�������"#@@�)��8�0%��กn�%��
)6�)�06�A�(�; � .�	�,�>�%�� .�/�=��กn�%��=+.)'ก'��ก#� 

4. ���������ก	 =>ก?	�$2�9 

 %-�: ก&��#ก&A0)�0ก�01��ก��!�ก��ก	!���ก��"#@@� '�	�,�4 �"4��0=��
กn�%��
	�"#@@����	
��"��$���ก&'��������2��!'�6�0��(1#@@#'�ก�����	
��"��$���ก&'�
������� 6.:.2542 *��,0: ก&��8�+�1�=+�1ก#1กn�%��)�0��#ก�กAt;=+.�ก+.��
�	��#�'	<8�+�
�89���#ก 

 (1) 8�0%��กn�%��)6�)�06�A�(�; 1��6 2 ��+� )�01��6 3 �	ก�=:"#@@� 
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 (2) 6�0��(1#@@#'�"#@@����	
��������� 6.:. 2546 
 (3) Restatement (Second) of Contracts (1981) 
 (4) Uniform Commercial Code (1952) Article 2 Sales 
 (5) Commodity Exchange Act (1936) 
	�8�0�=:"��#Y	�%��ก� 
 (6) Recommendations for Central Counterparties, November 2004 
	� 

Technical Committee of the International Organization of Securities Commissions  

5. �$B���	��$�ก	 =>ก?	�$2�9 

 ��?+�>�����ก��: ก&���,#�=+.,0!(�!�ก��=>���=����6�?;���.	��+��89�)11ก����,#��	ก"�� 
(Documentary Research) ,�ก
�	%5�=#��2�&�<=�)�02�&�'��8�0�=: )�0�89�)11ก����,#�
*��"#%2�&A; (Interviewed Research) 1-$$�/5�%+$��%�5�$��%�(+.��(�@���	1-$$�=+.�ก+.��
�	� 
*���>�����ก���#�'	<8�+� �6�.	�>�
�	%5�=+.<��%�,#��0�1+�1 ���$��0�; )�0��+�1��+��!���89��011 

 (1) $��$��� '>��� ��#�"�	 1=$��% ���"�� ��=����6�?; )�0�	ก"��'��M =+.
�ก+.��
�	� ,�ก��	�"%-�
	�%����=���#�'��M 

  (2) '��'	
	
�	%5� ��#�"�	)�0�	ก"��'��M =+.�ก+.��
�	� ,�ก,�ก�,������=+.'���
"��$���ก&'��������)��8�0�=:<=� ,�ก�,������=+.">��#ก���$A0ก��%ก��ก>�ก#1ก�����	
��
"��$���ก&'�������� )�0,�ก�,������=+.ก�%ก��$��2��!� ก�0=���6�A�(�; 

  (3) $��$���
�	%5�"��"��=:=��	���'	�;��3''��M =+.�ก+.��
�	�  
  (4) '��'	
	"#%2�&A;1-$$�/5�=��$-A�-7� /5�%+$��%�5�$��%�(+.��(�@ ���	/5�=+.%+

8�0"1ก��A;!�ก��=>����=+.�ก+.��
�	�*��'�� 

6. � �D9E�#����	���	2�F�� ��2	กก	 =>ก?	�$2�9 

 (1) �6�.	!��=��14 �,-�(������=+.�ก��"#@@����	
��"��$���ก&'��������!�
(������'��M 	#�,0�89�8�0*�(�;!�ก��6�,��A����.	�/�=��กn�%��
	�"#@@�'	<8 

 (2) �6�.	!��=��14 �$5"#@@�=+.)=�,���!�"#@@����	
��"��$���ก&'��������!�
(������'��M =#���+� �6�.	8�0*�(�;!�ก��6�,��A����.	�"�=?�)�0����=+.
	�$5"#@@�'	<8 
   (3) �6�.	!��=��14 �8B@��ก���ก��
	�"#@@����	
��"��$���ก&'��������*��
: ก&�กn�%��<=��8�+�1�=+�1ก#1กn�%��'��8�0�=: �6�.	�89�)��=��!�ก��6#7��8�#18�-�
กn�%��'	<8 
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��		
����
������
�ก����������
�� �!��"#�� 

1. ��
&�'
 

   �������ก
�����������������������������������
�� ���!�"����#$�� $%�&ก� 
��� ��� 
�ก'(� &
�"����)����"*������������������
�� ��� +������������
�%
�)�����ก'��
�� ��� ���,ก�&
��-��
��.�ก�.�����ก��ก����������)�����ก'��
�� ���  
�ก�ก(/,
ก���
��ก&
�"���0�����)�����ก'����.!1������)�!��������������)�����ก'��
�� ��� �
�%��
ก
$กก����������)�����ก'��
�� ���!�"����#$��  

2. ��
&�&
�(�!��ก�)!�����		
����
��������
�� �!��"#�� 

������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) ����"*������

��-A��B,∗ "���0� ��.� ��.��"*���.�)�������&A�� 
��!��
�%
�� �����.+
ก ���.����ก��-A��B, 
(Derivatives) ��������ก&��! ������ 
�ก 
��$%����
�ก'(�ก��
��-� +%� 
�กก��&
� 
��-A��B, ��� 
�ก���A�, ����������.��"*����������ก����)���.$�������!������+%���� &��������
 
�ก���A�, ����������������������ก�����)������.�����)� (Underlying) ( 1���
�!%�
� ��.�!�
����� �1�� !�ก���K�������������
�� �����K����%)� ��
�����������%��ก
��������"*�
��-A��B,�����K����%)� ��� ���������ก���������������K����%)� ( �
�!%�
� ��.������.���-!�
��������� ��ก��ก��� ��-A��B,����������1�.��+��ก�������)����A�,��กก�� ��.�1�)%����$" ���
�)����A�,����"���0�  ����1�.��+��ก����
��������-A��B,%��ก�����กL$%� ��.�+%����! ����
������
������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) ��ก����
�.��$ �������$"ก������
��.!1���������)����A�,!�"M��-��� ���.����ก��ก
��-���.$"��ก��!1�����!�"M��-���"��ก��ก��ก��
��%ก��(,&�+����-"���,-�-"�������)����A�,����O �"*�A���P���K� ���ก��)����� ,���� +%�

                                                   
∗

 �������-A��B,  ������ ����ก
��� �������������.�ก�.�����ก��0���Q�กA�� ����)�B)!��)����A�,
�����)�!������ +%���-A��B,A���P�� &�����ก�"*� 4 "���0� ��� 

(1) ������������
�� ���"���0�2��,�)�,% (Forward contract) 
(2) ������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) 
(3) ������������
�� ���"���0���" (Swap Contract) 
(4) �������"1�.� (Options Contract) 
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Q
���&����.�ก)%��ก������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) ���� ��
�ก)%�������.��������������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) �"
�.��&"
�
$"��ก������.��ก
��-��������"3%����� +%���ก
��-���.���������P�������
�� ��� (Long 
Position) ��$%����Q
���&�����.��������������������
�� ���"���0�23����,� (Futures 
Contract) "������������ !����ก
��ก����ก
��-���.���������P������
�� ��� (Short Position) กL
��$%����Q
���&����ก�������������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) 
��."�����
%
��1��ก�� 
  ������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) ������&���
��ก�"*�ก
-��$%�����)����A�,��.!1������)�  &
�!�&��
�ก
-�����������&���$%��"*�1-% (Series) 
����� �%���-�������� (Maturity Date) ��������1�� ������������
�� ���"���0�23����,� 
(Futures Contract) ��K���� NYMEX �������%��������� 2551 �"*���� ก�����������������
�������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) !�1-% (Series)  ��.�O ��������Q����������
���� (Long Side) &
�Q������������� (Short Side)  �กQ������&
�Q������������ก
�������.���
de��A�!� กL���ก)%������������
�� ���"���0�23����,�  (Futures Contract) ���� ��.�����!%
��.Q������&
�Q�����������������ก����.��������� "�)��(ก���ก)%������������กL��������$%�$��

�K�ก�%∗ ��.�&�ก����ก��ก��������� -��!��
�% 
�ก���A�,��.���K��� -���K�ก�%����ก���K��� -����.$%� 
�%�������$� �������������A)���(��K���������������
�� ���"���0�23����,� (Futures 
Contract) ��.�"3%����!��
�%���� �% $%���ก�����
P��������� (Open Interest (OI)) ��.�กL��� 
�K������������ �����������
�� ������� �%��.�������P������������� (ก
����� ����)$%�
���
P���%��ก���K����ก��!�%������ก������ (Offset)  ���%��ก��������) 0�� 
����ก��.�
�%$%�
"3%ก���������!�&��
���&
� +%��K���ก �ก���1����� �����.!�ก���K��("�)��(ก���������
&
�P��������� &
�"��ก�#! ������
%��ก
�� ( �)�����K�ก�� 
���
�%"3%!�&��
���1  

                                                   
∗

 !�"���%L���� �-(�-0�A �#,�ก����)��� !�P����%������
��B)ก����� �K���ก����(�ก���ก��
กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���  ��� ก.�.
. $%�! ��������ก�$��� �ก�ก)%ก�(����.���"�)��(����)����0��!�������
�������
�� ��� (Futures Contract)  ��.�O ���� ����กก���)������)������Q
ก��������0�Aก���������)����"���0�����O 
+%��iA�����.�!ก
�����������-%�������������������
�� ��� (Futures Contract) ����O 

1 �(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���, �K���ก���. ����K����&
�ก
$กก���K����

����
�%�)�����ก'��
�� ���, A)�A,�������. 2 (�.".�., 2546),  ��� 57. 
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!�"M��-���"����#$�����
�%��.�"*�#���,ก
��!�ก���������
�� ���  �����.����ก
ก���� �
�%
�� ���"���0�23����,� (Futures Market) ���� 2 �
�%%��ก�� $%�&ก� 

(1) �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��  ��� �.�.
. (The Agricultural 
Futures Exchange of Thailand - AFET) (��.����$"������ก�� q�.�.
.r) +%� �.�.
. ���K� �����.
�"*�#���,ก
��!�ก���������������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) ��.
�����)���
�����ก�����)�����ก'��"���0�����O $%�&ก� ���A��� ��� &
�����K�"� 
�� ��.�
�K� �����ก
��-�Q��"�����,��������&�� �Q
กK�$���กก����
�.��$ ��������)����&
� ก��

��-�!�������������
�� ���"���0�23����,� (Futures Contract) %����)�����ก'��!� �.�.
. 
����"*��A���1�������%����.��ก
��-�!�"����#��������
��-�!��)����A�,+0�0�(/, 
(Commodities) � 
�����$%� +%�$�������K�B-�ก)�������!��)��������O !��(��%��ก��Q��"��ก��ก��
��.�K�B-�ก)��������)�����ก'��กL������������!1�������������
�� ���"���0�23����,� 
(Futures Contract) �"*�����.�����!�ก��"t��ก��������.����ก���Q��Q���������)��������O 
$%���ก%�� 

(2) ��)'�� �
�%��-A��B, ("����#$��) �K�ก�% (� �1�) (Thailand Futures 
Exchange PCL - TFEX) (��.����$"������ก�� q�
�%��-A��B,r) +%��
�%��-A��B,���K� �����.�"*�
#���,ก
��!�ก���������
�� �����.�����)�ก��%�1������ 
�ก���A�, SET50 (SET50 Index Futures) 
+%���ก
��-���������.��������!1�%�1������ 
�ก���A�, SET50 (SET50 Index Futures) �"*�
1�������K�กK�$�$%��
�%�
�$�����
�% -������
�.��$ ����!�&��ก ���&�
�  �����!1��"*�
����.�����!�ก��"t��ก��������.��&ก� 
�ก���A�,��.������������กL$%� 

2.1 ��
&�&
�(�!��ก�)!�����		
����
��������
*
����
+�!�
,��		���ก
�����
������
�ก����������
 +.". 2542 

  ������������
�� ��� (Futures contract) �)$%���ก�)���$�0��!�� ����� 3 
& ��A����1������)ก����������)�����ก'��
�� ��� A.#. 2542 (��.����$"������ก�� qA.�.�. ก��
��������)�����ก'��
�� ��� A.#. 2542r) &�����ก����������� 3 กL$%��)����K���.����� ���
�ก�.�����$�%�������� 

qก���������
�� ���  �������� ก����������)�����ก'��+%�)B�ก��"����

+%��"3%�Q�!��
�% �A�.������� ����������)�����ก'������!������� ������"�)��(&
�����
��.�ก
�ก����� 
�ก�ก(/, )B�ก�� &
����.��$���.�(�ก���ก���
�%กK� �%r 
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q����ก
��������
�� ���  �������� �K���.����� ����K���.�����)�����ก'�� ��.�
Q������ ���Q�������������
�% &
�$%����ก��������ก����������ก�.�ก��"�)��( ���� �����
����
��� ����������)�����ก'��������ก�
�%&
�r 

�����$�กL%� �.�.
. $%�! ��K��)�������K��� ������������
�� ��� (Futures 
contract) $�%����� 

q������������
�� ��� (Futures contract)  �������� ������������

�� �����.��ก�����-1�)%�-(0�A &
�"�)��(�)���� �%�����.���กK� �% �����������������
1�%��� &
������%��ก
���������K�ก���������&
ก�"
�.��$%����������Q���ก
$กก���������
����
�%
�� ���r2 
  ��������A�.�! �Q������&
�Q��������������!����ก���ก�.�ก�����.��$�&
�0���Q�กA��!�
������������
�� ���0��!��A.�.�. ก����������)�����ก'��
�� ��� A.#. 2542 �.�.
. ���$%�
กK� �% 
�ก�ก(/,����P��!�ก���������
�� ����K� ����)�����ก'��&��
�1�)%��.!1������)���.!�
������������
�� ��� ��.�����ก�� q���กK� �%����������������)�����ก'��
�� ���r 

(Contract Specifications)∗ �������������
�����%%�������� 
(1) "���0��)�����ก'����.!1������)�&
��-(0�A�)������.������ (Underlying 

Product and Product Qualities) ��� "���0�&
�����P������)������.�K���������� 
(2)  ���ก��������� (Contract Size) ��� "�)��(�)����!� 1  ���ก��������� 
(3)  ���ก�������� (Delivery Unit) ��� !�ก��������������������������

 �����.กK� �% +%� ���ก�������������"�)��(��กก�� ���ก���������กL$%� ��������ก��&��
�
"���0��)���� &
�!�ก����������������������������� 1  ���ก�������� 

(4) �����ก������
�������� (Tick Size) ��� 1�����������.��������
�!�ก��
������������ ���������� 

                                                   
2 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, 
��-������$�...!� AFET �A�.���) ��������.�� &
��A�.�

ก��
��-�, A)�A,�������. 3 (ก�-���A� ����: ���.A�.��L�.ก��A)�A,, 2552),  ��� 73. 
∗

 �.�.
. $%�กK� �%���กK� �%����������������)�����ก'��
�� ��� (Contract Specifications) $�
���"���0�����)�����ก'����.!1������)�!�������������
�� ��� $%�&ก� ���กK� �%����������������)�����ก'��
�� ���
���&Q������� 1��� 3 (Ribbed Smoke Sheet 3 - RSS3), ��� ����
)  100 �"��,��L��, &�� Both Options 1��� 2 (Hom 
Mali Rice - BHMR), ����K�"� 
������ &�� Both Options (Tapioca Chip - TC), ����� 5 �"��,��L��, ������&�� FOB 
(White Rice 5% - WRF5) &
����&�����������, 20 (Standard Thai Rubber 20 � STR20) 
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(5) �����ก������
������������-%"���K��� (Daily Price Limit) ��� ���������-%
&
��.K��-%��.���������������������
�$%�!�&��
��� 

(6) �K���ก�������������ก
� (Position Limit) ��� "�)��(�����
�� ���
����-%��.Q������Q������������������$%� ( �(�!%�(� ��.� 

(7) �
�������� (Trading Hours) ����
���.�"3%�K�ก���������
�� ���!� �.�.
. 
(8) �%�����.���กK� �%������ (Delivery Month) ��� �%�����.กK� �%! ���ก�����

����������)����!������ 
(9) ����������-%���� (Last Trading Day) ��� ���-%������.�������������

�����
�� �������O 
(10) ���������-%���� (Last Delivery Day) ������-%������.����K�ก��������

�������)���� 
(11) ก�������������� (Delivery) ��� ������. )B�ก�� �
�%�����.��$���.�O ��.�� 

�K� ���ก�������������� 
(12) ����
��ก!�ก��������&
������� (Both Options) ! ��)�B)&ก�Q������ ���

Q������
��ก��������ก����.�������� ��������� ���$�� ก
����� Both Options �"*����.��$����
���กK� �%ก�����������.��-���! ��������
��ก��.���K�ก�������������� (Physical Delivery) 
 ����K�ก��1K�����������������%����)� (Cash Settlement) ���.����กK� �%�)���-%���K�ก������
����-%����������������3 +%� �กQ����� ���Q���������!%��.����ก���������� ��������� กL! �
&������"�����,������
�% +%��
�%��������! �Q������&
�Q�����������������������ก��$%� 
&�� �กQ������Q��������!%��.$��$%�&������"�����,��.���������������)����$�  ���$��$%����ก��
������! ������������� �
�%กL���-�)P���ก������������� �%! �%��)B�ก�� Cash Settlement 
+%�$�������K�ก�������������� &�����"*�ก���-�)0���Q�กA��!������%��)B�ก��1K���กK�$�
��%�-���.�"*��������������� ��.��"*�
�ก'(�!ก
������ก��ก���������!��
�%��)�&
��
�%�-���.����  

+%�"M��-��� �.�.
. $%�กK� �%! ����กK� �%ก����������)����&�� Both Options 
��$%�!��)���� 2 "���0� ��� ��� ����
) 100 �"��,��L��, &�� Both Options 1��� 2 (Both 
Options Hom Mali Rice - BHMR) &
�����K�"� 
������ &�� Both Options (Tapioca Chip - TC) 

                                                   
3 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, 
��-������$�...!� AFET �A�.���) ��������.�� &
��A�.�

ก��
��-�,  ��� 71. 
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�������. 2: ���กK� �%������������
�� ������&Q�������1��� 3 (RSS3)4 
���ก'
��/��		
����
��������
�
�(0���&����,�� 3 (RSS3) 

��&�ก��.��).�ก��������� 28 A�'0��� 2547 

�)���� ���&Q�������1��� 3 

�-(0�A�)������.������ 
����P�� Green Book +%�Q������������กK� �% 
�ก'(��iA�� 
(House Term) �����.����ก�� 

 ���ก��������� 5,000 ก)+
ก���  ��� 5 ����)ก��� /  ��.� ���ก��������� 

 ���ก�������� 20,000 ก)+
ก���  ��� 20 ����)ก��� /  ��.� ���ก�������� 

)B�ก��������� Computerized Continuous Trading 

����������� ��� / ก)+
ก��� 

�����ก������
�������� 
(1������) 

0.05 ��� / ก)+
ก��� 

�����ก������
��������
����-%"���K��� 

3.60 ��� / ก)+
ก��� (��Q
������!1�����&�� 1 B����� 2553) 
- �����%��ก
���������"
�.��&"
�$%����  
�ก�ก(/,ก��"���
���������
������������-%"���K��� 
- �����
���-% 

�K���ก���������
����ก
� 

1st contract month: $���ก)� 200 ����ก
� 
2nd contract month: $���ก)� 600 ����ก
� 
�-ก�%�����ก��: $���ก)� 3,000 ����ก
� 
�K� ���Q����.��P����"*�Q��"��ก��������.�� 
1st contract month: $���ก)� 500 ����ก
�  

�������)�"��ก�� �������)�"��ก��
���-% 

�
�������� 10.00 �. ��� 15.45 �. 

�%�����.���กK� �%������ �-ก�%����)%���ก��$���ก)� 9 �%��� 

                                                   
4 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, ���ก'
��/��		
����
��������
�
�(0���&����

,�� 3 (RSS3) [���$
�,], 5 B����� A.#. 2553. & 
����.�� http://www.afet.or.th/v081/thai/product/rss3/ 
specification.php 
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���ก'
��/��		
����
��������
�
�(0���&����,�� 3 (RSS3) (���) 

����������-%���� ���K�ก����. 3 ก������K�ก��&�ก����%��������� 

���������-%���� ���K�ก���-%��������%��������� 

)B�ก�������� �-%������ 
&
����.��$�ก�������� 

Q�������
��ก���.��$�ก�������������!%����� ��.� (Buyer's Options) 
$%�%����� 

� ( �������ก�-���A  ����������& 
�i���������.��$� Free 
on Board (PAR) 

� ( �
���)���� ���+�����!����ก�-���A� ���"P� 
"�-�B��� ��-��"��ก�� ��-������ ����-�� 1
�-�� &
�
����� (Q�����! ����
%&ก�Q����������������.�
�%กK� �%) 

(�����
"���"�-�
���-% : ��A-B��. 25 ������ 2552) 

�������. 3: ���กK� �%������������
�� ������ ����
) 100 �"��,��L��, 1��� 2 
&�� Both Options (BHMR)5 

���ก'
��/��		
����
��������
��
���&&!�� 100 � ��7��8��7 ,�� 2 
(�� Both Options (BHMR) 

��&�ก��.��).�ก��������� 14 ก�ก���� 2551 

�)���� ��� ����
) 100 �"��,��L��, 1��� 2 

�-(0�A�)������.������ 
��� ����
) 100 �"��,��L��, 1��� 2 �������P��ก�����
A�()1�, * 

 ���ก��������� 15,000 ก)+
ก���  ��� 15 ����)ก��� /  ��.� ���ก��������� 

 ���ก�������� 15,000 ก)+
ก���  ��� 15 ����)ก��� /  ��.� ���ก�������� 

)B�ก��������� Computerized Continuous Trading 

                                                   
5 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, ���ก'
��/��		
����
��������
��
���&&!�� 100 

� ��7��8��7 ,�� 2 (�� Both Options (BHMR) [���$
�,], 5 B����� A.#. 2553. & 
����.�� 
http://www.afet.or.th/v081/thai/product/bhmr/specification.php 
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���ก'
��/��		
����
��������
��
���&&!�� 100 � ��7��8��7 ,�� 2 
(�� Both Options (BHMR) (���) 

����������� ��� / ก)+
ก��� 

�����ก������
�������� (1��
����) 

0.01 ��� / ก)+
ก��� 

�����ก������
��������
����-%"���K��� 

1.10 ��� / ก)+
ก��� (��Q
������!1�����&�� 1 �-
��� 2551) 
- �����%��ก
���������"
�.��&"
�$%����  
�ก�ก(/,ก��"���
���������
������������-%"���K��� 
- �����
���-% 

�K���ก�������������ก
� 

Speculator 
$���ก)� 600 ����ก
����� ������
�� ���!��%�����.���กK� �%���
���  
$���ก)� 3,000 ����ก
����� ������
�� �������-ก�%�����ก�� 
Hedger 
�K��������.$%������-�����ก AFET  

�������)�"��ก�� �������)�"��ก��
���-% 

�
�������� 10.00 �. ��� 15.45 �. 

�%�����.���กK� �%������ �-ก�%����)%���ก���K��� 8 �%��������� (Contract Month) 

����������-%���� ���K�ก����. 10 ����%��������� 

���������-%���� ���K�ก���-%��������%��������� 

����
��ก!�ก��������&
�
������ (Both Options) 

1. ! �Q������Q�������."�����,���������������)���� &������
"�����,������
�%����&���
� 08.30-12.00 �. ������K�ก����%
��ก����������-%���� 
2.  �กQ������Q�����$��$%���.����"�����,��.��������������
�)����  ���$��$%����ก��������! ��K�ก�������������� �
�%���-�)
P���ก�� 
�������! �%��ก��1K��������������%����)� (Cash 
Settlement)  
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���ก'
��/��		
����
��������
��
���&&!�� 100 � ��7��8��7 ,�� 2 
(�� Both Options (BHMR) (���) 

�����-�)�-%���� 
(Final Settlement Price) 

�����i
�.� 3 ��
���-%������ก
�� (Mid-Interval Value) ��� 
������� ����
) 100 �"��,��L��, 1��� 2 �ก%�����"���"�-�
�-(0�A�������ก�� 0.30 ���/กก. +%�!1�����#�)�� 2 �K�& ��� %�
���
�����% 

ก�������������� 

1. ( �
���)������.Q������กK� �%!����ก�-���A� ���� (Q������
������กK� �%! �������!������� �%A�����#����-B�� 
���"P� ����-�� ��-������ ��-��"��ก�� "�-�B��� ������ก 
&
� i��1)����� $%�+%�$��������A).� ������
%���!1�����%���
�������&�������!%)  
2. Q��������Q)%1�����������)���������!��
���)�������Q������ &
�
Q���������Q)%1�� ���1�.���K� ��ก&
�����������-(0�A ������� Q������
������������! ���ก�������� DNA $%� !�ก�(���.Q
ก��
������ DNA Q�������P�� Q���������Q)%1����������� &��
 �กQ
ก����� DNA $��Q�������P�� Q��������Q)%1�����
������&
����!1��������� �%  

* "��ก�#ก�����A�()1�, ���.�� กK� �%! ���� ����
)$���"*��)��������P�� &
�����P��
�)���� ��� ����
)$�� 
�����. 29 ก������ A.#. 2549 
"���"�-�
���-% : ��A� ���%���. 2 ก�ก���� 2552 

�������. 4: ���กK� �%������������
�� �������K�"� 
������&�� Both Options (TC)6 

���ก'
��/��		
����
��������
&���'
 !�������� (�� Both Options (TC) 

��&�ก��.��).�ก��������� 13 ก�ก���� 2552 

�)���� ����K�"� 
������ 

                                                   
6 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, ���ก'
��/��		
����
��������
&���'
 !�������� 

(�� Both Options (TC) [���$
�,], 5 B����� A.#. 2553. & 
����.�� http://www.afet.or.th/v081/thai/product/ 
tc/specification.php 
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���ก'
��/��		
����
��������
&���'
 !�������� (�� Both Options (TC) (���) 

 
�-(0�A�)������.������ 

��&"t�$������ก������
� 65.0 +%���K� ��ก 
������!���� �����K�"� 
��$���ก)�����
� 5.0 +%���K� ��ก 
�����1���$���ก)�����
� 14.0 +%���K� ��ก 
$�������-��.�����"� ���&��%)�������.�)%��ก�� �����K�"� 
�����
�0�A"ก�)$���ก)�����
� 3 +%���K� ��ก 
$����ก
).�&
���Q)%"�ก�) 
$����% ����  ���������  

 ���ก��������� 50,000 ก)+
ก���  ��� 50 ����)ก��� /  ��.� ���ก��������� 

 ���ก�������� 150,000 ก)+
ก���  ��� 150 ����)ก��� /  ��.� ���ก�������� 

)B�ก��������� Computerized Continuous Trading 

����������� ��� / ก)+
ก��� ($��������-0�(/,) 

�����ก������
�������� 
(1������) 

0.01 ��� / ก)+
ก��� 

�����ก������
��������
����-%"���K��� 
 

0.15 ��� / ก)+
ก��� (��Q
������!1�����&�� 1 ก-�0�A��B, 2553) 
- �����%��ก
���������"
�.��&"
�$%����  
�ก�ก(/,ก��"��������
����
������������-%"���K��� 
- �����
���-% 
 

�K���ก���������
����ก
� 

$���ก)� 60 ����ก
�!��%��������� 
$���ก)� 600 ����ก
�����-ก�%�����ก�� 
�K� ���Q����.��P����"*�Q��"��ก��������.����.$%������-�����ก�
�% 
����������$%���กก������K�ก�%������� 

�������)�"��ก�� �������)�"��ก��
���-% 

�
�������� 10.00 �. ��� 15.45 �. 

�%�����.���กK� �%������ �-ก�%����)%���ก��$���ก)� 6 �%��� 

����������-%���� ���K�ก����. 10 ����%��������� 
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���ก'
��/��		
����
��������
&���'
 !�������� (�� Both Options (TC) (���) 

���������-%���� ���K�ก���-%��������%��������� 

����
��ก!�ก��������
&
������� (Both 
Options) 

1. ! �Q������Q�������."�����,���������������)���� &������
"�����,������
�%����&���
� 8.30 - 12.00 �. ������K�ก����%
��ก����������-%���� 
2.  �กQ������Q�����$��$%���.����"�����,��.���������������)���� 
 ���$��$%����ก��������! ��K�ก�������������� �
�%���-�)P���ก��
�������! �%��ก��1K��������������%����)� (Cash Settlement) 

�����-�)�-%���� (Final 
Settlement Price) 

�����-�)�-%���� ��� ����i
�.� 3 ������ 
����.�K��(��ก���ก
�� 
(Mid-Interval Value) �����������������K�"� 
������������ ( 
�
���)���������� �%��-B�� "��ก�#+%�ก��ก�����0��!� +%�!1�
����#�)�� 2 �K�& ��� 

ก�������������� ( �
���)���� ���+�������.Q������กK� �%!���� �%A�����#����-B�� 

"���"�-�
���-% : ��#-ก�,��. 29 �ก���� 2553 

�������. 5: ���กK� �%������������
�� �������� 5 �"��,��L��, 
������&�� FOB (WRF5)7 

���ก'
��/��		
����
��������
��
��
� 5 � ��7��8��7 ���&��(�� FOB (WRF5) 

��&�ก��.��).�ก��������� 29 ��'��� 2554 
 
�)���� ����� 5 % �%�ก�
Q
)�"M��-��� (���! ��) 
 

�-(0�A�)������.������ 
�����.กK� �%$�!�"��ก�#ก�����A�()1�, +%���������!��0�A%�
&
���ก
).�"ก�) �"*���.������+%���.$"!�ก���������� 5 %  

 

                                                   
7 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, ���ก'
��/��		
����
��������
��
��
� 5 

� ��7��8��7 ���&��(�� FOB (WRF5) [���$
�,], 21 ก�ก���� A.#. 2554. & 
����.�� http://www.afet.or.th/ 
v081/thai/product/wrf5/specification.php 
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���ก'
��/��		
����
��������
��
��
� 5 � ��7��8��7 ���&��(�� FOB (WRF5) (���) 

 ���ก��������� 50 ����)ก��� (50,000 ก)+
ก���) /  ��.� ���ก���������  

 ���ก�������� 
250 ����)ก��� (250,000 ก)+
ก���) /  ��.� ���ก��������  
( 5  ���ก���������) 

)B�ก��������� �������
Lก����)ก�, 

����������� ���/��� 

�����ก������
�������� 
(1������) 

10 ���/��� 

�����ก������
��������
����-%"���K��� 

780 ��� / ��� (��Q
������!1�����&�� 14 ก�ก���� 2554) 
- �����%��ก
���������"
�.��&"
�$%����  
�ก�ก(/,ก��"��������
����
������������-%"���K��� 
- �����
���-% 

�K���ก���������
����ก
� 

Speculator $���ก)� 100 ����ก
�!��%���������  
                   $���ก)� 1,000 ����ก
�!��-ก�%�����ก�� 
Hedger �K��������.$%������-�����ก AFET  

�������)�"��ก��
�������  
(Initial margin) 

  
$��!1��%������
��� 

�)����K�ก��ก������K�ก��&�ก
����%��������������������
����-%���� 

�K� ������1���.�O :  
40,000 ������
����ก
� 

83,000 ����������ก
� 

�K� ������1�"��ก��
������.�� :  

30,000 ������
����ก
� 

62,000 ����������ก
� 

(�K���ก �ก���1�����
�%���"��ก�#ก���"
�.��&"
�������������$%�) 

��)�"��ก��ก�������� 
245,000 ����������ก
�  
(�K���ก �ก���1�����
�%���"��ก�#ก���"
�.��&"
�������������$%�)  

��
�������� 10.00 �. ��� 15.45 �. 
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���ก'
��/��		
����
��������
��
��
� 5 � ��7��8��7 ���&��(�� FOB (WRF5) (���) 

�%������กK� �% 
������ 

�ก���� ������ A�'0��� ก�ก���� ก������ A�#�)ก��� 

����������-%���� ���K�ก���-%���� ก������K�ก��&�ก����%��������� 

���������-%���� 
ก�)� FOB : ���K�ก���-%��������%�����%��ก�%��������� 
ก�)� ���&�� ) ���������
�����
/ก'
��/ : ���K�ก����. 5 ����%���
��%��ก�%��������� 

 
 
 
)B�ก��������             
�-%������ &
� ���.��$�
ก�������� 
 
 
 
 
 
 
 
 

    ����������� 5 % ������.��$� Free on Board (FOB) ก�-���A
����-ก����� PP 50 กก. Break Bulk ������.��$���.Q������กK� �% 
(Buyer�s Option) +%�Q�������"*�Q����% �����-0�(/, &
����������-0�(/, 
��ก��ก���Q�������������
��ก)B�ก�������������� %�����  
    1. ������ FOB ก�-���A� ����-ก����� PP 50 กก. !���� Container 
20 2-� +%�Q��������������A).� (Premium) 
    2. ������ FOB & 
�i��� ����-ก����� PP 50 กก. !���� 
Container 20 2-� +%�Q��������������A).� (Premium)   
    3. ������FOB �ก����1�� ����-ก����� PP 50 กก. Break Bulk +%� 
Q��������������A).� (Premium) 
    4. ������ ( �
���)���� �����.Q������กK� �% +%������
% (Discount) 
����������.�
�%กK� �% 
ก��������Q�������������"*� Bulk +%�������-ก��.�������ก��$%�
�������� 
!�ก�(���.Q����������ก������-0�(/,ก����� PP ��.�����%������ก  50 
กก.* Q�������������Q)%1�����!1���������A).� (Premium) ��.��"*����&��!�
ก������- ������%�������-0�(/, �����.�
�%"��ก�#กK� �% 
* (�
�%กK� �%���%�������-0�(/,��.� = 25 กก.)  

�
���)���������� "��ก�#���1�.�ก��������������
���)����������!�ก��������������  

"���"�-�
���-% : ��A-B��. 27 ��'��� 2554 
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�������. 6: ���กK� �%������������
�� ������&�����������, 20 (STR20)8 

���ก'
��/��		
����
��������
�
�(���������
�7 20 (STR20) 

��&�ก��.��).�ก��������� 28 �-
��� 2554 

�)���� ���&�����������, 20 (STR20) 

�-(0�A�)������.������ 
���&�����������, 20 ��.���-(�����)A)�#'�����.�
�%�)����
�ก'��
�� ���& ��"����#$��กK� �% 

 ���ก��������� 5,000 ก)+
ก���  ��� 5 ����)ก��� /  ��.� ���ก��������� 

 ���ก�������� 

20,160 ก)+
ก���  ��� 20.16 ����)ก��� /  ��.� ���ก�����
��� ��ก+�������.�
�%กK� �% 
(1  ���ก�������� = 16  ���ก������- )  
(1  ���ก������- = 36 ก��� ก���
� 35 กก.)  

)B�ก��������� Computerized Continuous Trading 

����������� ��� / ก)+
ก��� 

�����ก������
��������  
(1������) 

0.05 ��� / ก)+
ก��� 

�����ก������
������������-%
"���K��� 

 
6.80 ��� / ก)+
ก��� (��Q
������!1�����&�� 17 A�#�)ก��� 
2554) 
- �����%��ก
���������"
�.��&"
�$%����  
�ก�ก(/,ก��
"������������
������������-%"���K��� 
- �����
���-% 
 

 

                                                   
8 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, ���ก'
��/��		
����
��������
�
�(���������
�7 

20 (STR20) [���$
�,], 11 B����� A.#. 2554.& 
����.�� http://www.afet.or.th/v081/thai/product/str20/ 
specification.php 
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���ก'
��/��		
����
��������
�
�(���������
�7 20 (STR20) (���) 

�K���ก�������������ก
� 

1st contract month: $���ก)� 200 ����ก
� 
2nd contract month: $���ก)� 600 ����ก
� 
�-ก�%�����ก��: $���ก)� 3,000 ����ก
� 
�K� ���Q����.$%������-�����ก�
�% 
1st contract month: $���ก)� 500 ����ก
�  

�������)�"��ก�� �������)�"��ก��
���-%  

�
�������� 10.00 �. ��� 15.45 �. 

�%�����.���กK� �%������ �-ก�%����)%���ก��$���ก)� 7 �%��� 

����������-%���� ���K�ก����. 3 ก������K�ก��&�ก����%��������� 

���������-%���� ���K�ก���-%��������%��������� 

)B�ก�������� �-%������ &
�
���.��$�ก�������� 

Q�������������
��ก�-%�������-(0�A�)����$%� %����� 
1. ( +�������.�
�%"��ก�#กK� �% (as produced) 
 ��� 
2. ( ���������.������ (at port of loading)  

  

"���"�-�
���-% : ����������. 11 �-
��� 2554 
 

2.2 ��
&�&
�(�!��ก�)!���ก
�����
��������
*
����
+�!�
,��		�����		
����
��������
 +.". 2546 

������������
�� ��� (Futures contract) $%���ก�)���$�0��!�� ����� 3 & ��

A����1������)������������
�� ��� A.#. 2546∗ (��.����$"������ก�� qA.�.�. ������������

�� ��� A.#. 2546r) %����� 

                                                   
∗

 ����������������������
�� ���0��!�� A.�.�. ������������
�� ��� A.#. 2546 ���"*���-A��B,
"���0�23����,� (Futures) &
� ��"1�.� (Option) ����)������.�(�ก���ก��กK�ก�� 
�ก���A�,&
��
�% 
�ก���A�, (ก.
.�.) 
�"*�Q��กK� �% $%�&ก�  
�ก���A�, %�1�� 
�ก���A�, ��)���� %�1����)���� �����%�ก����� ����K� &
���K����%)� �"*���� 
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q������������
�� ���  �������� �������.��
�ก'(�!%
�ก'(� ��.� ���
 
��
�ก'(�%�����$"��� 

(1) �������.กK� �%! ���������de�� ��.��������)����! �����������กde�� ��.���.�
�"*�Q��1K������� ( �
�!%�
� ��.�!�������"*��K���&
����������.กK� �%$�!������ 

(2) �������.กK� �%! ���������de�� ��.�$%����1K�����)� �������1K�����)�! �&ก�
����������กde�� ��.�����ก���K�����)���.�K��($%���ก��������� ������� �����
�������)����
 �����&"���.กK� �%!������ก������ �����
�������)���� �����&"���.�"*����� ( �
�!%�
�
 ��.� ���1���
�!%�
� ��.�!�����������.กK� �%$�!������ 

(3) �������.กK� �%! ��)�B)&ก���������de�� ��.���.������ก! �����������กde�� ��.�
�������)���� ���1K�����������)����  ���1K�����)���.�K��($%���ก��������� ������� ���
��
�������)���� �����&"���.กK� �%$�!������ก������ �����
����)���� �����&"���.�"*����� ( 
�
�!%�
� ��.� ���1���
�!%�
� ��.�!�����������.กK� �%$�!������ �������ก! ����
�������กde�� ��.������K��������� (1)  ��� (2)r 

%���������.�A)���(���ก�K��)���%��ก
��������� ������ก
��$%���  
q������������
�� ��� ��� �������.��
�������������������ก����������)���� 

 �����
��������&"� ��.������ก���"
�.��&"
� �������. ( �
���.��������������"�)���)ก��
1K��� ������������������
�� ���r9 

+%����.�A)���(������� ���%��ก
�� ������������
�� �����������

�ก'(�!%
�ก'(� ��.� ��� 
��
�ก'(�%�����$"������ 

(1) �"*��������.กK� �%! ����������������de���� �����.����"�)���)�������ก
���.
กK� �%$�!������ (!�����"����#����ก�� q23����,�r (Futures)) ��.�������กK� �%$%� 2 &�� 
��� 

&����. 1 กK� �%! �de�� ��.��������)����+%���กde�� ��.��"*�Q��1K��������)���� 
( �
�!%�
� ��.�!�������"*��K���&
�������.กK� �%$�!������ 

&����. 2 กK� �%! �de�� ��.�����1K�����)�&
���กde�� ��.�$%����1K�����)���.�K��(
��ก��������� ��������)���� �����
��������&"���.กK� �%$�!������ก����������)����

                                                   
9 �-�A
 $�����,, �K��B)���������������
�� ���, (ก�-���A� ����: )���1�, 2546),  ��� 69-70. 
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 �����
��������&"���.กK� �%$�!������ก�����������)���� �����
��������&"� ( �
�
 ��.�!������  ���!��K����ก
��ก���K� �������������กde�� ��.� 

��������1�� �%��������� ��� ก ��.��"*��������������� �������������.��������
���K� ����!��%���A�'0��� &
���%���������!��
�%
�� ���!��%���A�'0��������
�"*� 15,500 ��� ��� 15.2 ก��� (1 ���) ��� ก �ก�������������%���A�'0���������
�"
�.��$"��ก����K�������������
�� ���ก����� � +%�������ก
��� ����. 1 A�'0��� ��� ก 
�����������ก��� � !����� 15,500 ��� ��� 15.2 ก��� (1 ���) +%����กK� �%! ���ก�����
���&
�1K����������ก����)�  ���1K����������������������.กK� �%$�!������ก���������
!�����. 1 A�'0��� กL$%� 

(2) �"*��������.กK� �%! ���������de�� ��.��A���de���%�����)�B)��.������ก! �
����������กde�� ��.�"�)���)�������ก
���.กK� �%$�!������ ��.�������กK� �%$%� 2 &�� ��� 

&����. 1 �������.! ��)�B)��������de���%����.������ก! �����������กde�� ��.�
ก���K�ก�������!%����� ��.�%�����$"��� ��� �������)����  ���1K��������)����  ���กK� �%! �
����������กde�� ��.�1K��� ���$%�������������������)���� �����
��������&"���.กK� �%$�!�
�����ก�������)���� �����
��������&"� ( �
�!%�
� ��.�!������ (!�����"����#
����ก�� q��"1�.�r (Option)) 

��������1�� ����������!���� (1) ������� &����.��� ก ���K�������������
��� +%�������ก
������.��������.กK� �%$�!�������������. 1 A�'0��� ��� ก &
� ��� � 
������"�)���)��������ก
���.กK� �%$� ��� ก ����K������!�
�ก'(������� (2) ���กL$%� +%�
กK� �%! ��"*��)�B)������ ก &���A���de���%����.��!1��)�B)�
��ก�����.����กK� �%�
�!������ 
��� ����. 1 A�'0��� ��������ก! ���� � "�)���)�������ก
���.กK� �%$�!������ ���$��กL$%� 
������ � �� �����.��.������"�)���)�������ก
�!����������  �ก��� ก �
��ก��.��!1��)�B)���
�� �1��  �ก"��ก����������!�����. 1 A�'0��� �.K�ก�� 15,500 ��� 15.2 ก��� (1 ���) ��.�
 �ก��� ก �������!��
�%"ก�)������������$%���กก����.�K������ก��$� ��� ก กL��������.��
$������ก! ���� � ������! ���$%� �������.�K�$�กL���)���-%
� ��� � กL$���� �����.��������
! �&ก���� ก �����$�กL����A�.�! �$%�����.��)�B)%��ก
�� ��� ก ������1K�����)��"*��K��� ��.��"*�
��������)�B) (Premium) !����K������ ��.���)��K���%��ก
�����ก�"*������� �  �ก��� ก $��
����ก! ���� � "�)���)�������ก
���.กK� �%$�!������ 
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&����. 2 �������.! ��)�B)��������de���%����.������ก! �����������กde�� ��.�����
�K������������ (1) ( �
�!%�
� ��.�!������ (!�����"����#����ก�� q��"1�.� ��� 23����,�q 
(Option on Futures)) 

��������1�� ��� ก ���������������.���������!���ก 6 �%������� ���&��
���.����ก�����
�%��ก
������ก)�$"��.����%ก��(,�������$%���ก���� ��� ก ��������K�
�����ก����� � +%�������ก
���! ��"*��)�B)������ ก &���A���de���%����.������ก! ���� � ����
�K����������������
�� ���ก����!���ก 3 �%������� ��� &
����.����กK� �%�
�%��ก
�� ��� ก 
กL���)�B)��.������ก! ���� � �����K����������������
�� ���ก���� ���$��กL$%�10 

3.  �!������
&� I�&
���ก
�����
������
�ก����������
�� �!��"#�� 

 ก����������)�����ก'��
�� ���!�"����#$���ก)%���������&
� ��������1��
!����A�����.���"����#$�����.�1�����).�ก���A��"
�กกL����A�������ก
��������� ������
����"
��ก��ก1�������&������A).���).���ก�� +%���ก��������������$�
�� ��������
�ก'(����
��ก��ก����ก�� qก���ก����r �����$�กL��� ������������
�� ���%��ก
����ก��
�ก'(���.$���"*�
���ก�� &
�$��$%���ก���K�������"*�
��
�ก'(,��ก'� �K�! ��ก)%"M� �ก���)%A
)������������ 
��������1�� ���.�����
��กL��ก�.���)�  �ก��������"
��ก
%
��.K�ก��������.$%��ก
�ก��$�
A���������)%A
)�$������������"
��ก��������  ��� �ก��������"
��ก"������������ก������
��.$%��ก
�ก��$�1�����������$������������"
��ก�������� ��ก��ก��������"M� ����.��
�-(0�A����)������.$����ก��กK� �%�"*�����P���K�! ��ก)%�����%&���!�ก��������&
�������
�)���� %������Q��������ก�.�����!��
�%�)�����ก'�����$��������!1�ก���������
�� ���&��
%����%)�!�ก����) ��������.����ก����$%��������"���)�B)0�A������.�� 

 &��)%!�ก����%�����
�%�)�����ก'��
�� ��� (Agricultural futures exchange) 
!�"����#$����).���������&
� ��ก&���������.� L�!�����"����# ��.�
�%�)�����ก'��
�� ���
��ก!1��"*�ก
$ก!�ก����) ��������.����ก�����)�����ก'�� ����!���%����ก1� (�ก'��ก� Q��&"���"
�)���� &
�Q����)+0�) &
�!���%���+�������0����P ��ก��ก����
�%
�� �������K� �����.!�ก��

                                                   
10 �)!ก��&ก
�กJ�K�ก
, �'
��ก�
�. ����Mก������ ��
�+�!�
,��		�����		
����
��������
 

+.". .... (�!��
�+�!�
,��		������ก���+�7(�!��
/���ก���+�7 (N������...) +.". ...����ก�
� �!ก��ก
���
�
+�!�
,��		�����		
�� ��
���� ���� 
  + ." .  . . .  [� ��$ 
�, ], 5 B� � �� � A . # .  2553.  & 
� � ��. � � 
http://www.parliament.go.th/parcy/law2550/content_nla/ 2550_247.pdf 
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���A�����!��������.�&�ก��ก�
�%�)�����ก'����.%K���)�ก���������&��"ก�) (Cash transaction) 
���� 
��$"!�"� A.#. 2526 ก���#�'Pก)�ก��A�()1�,$%��K�ก��#�ก'�"���"�-������
�%�)����
�ก'��&
�$%�� L�1��! ���ก����%�����
�%�)�����ก'��
�� ��� �����!�"� A.#. 2529 ก��ก�����0��!�
$%��K����.��%��ก
����#�ก'���� &
�� L�1��! ���ก����%�����
�%
�� ��������1���%��ก�� &
�!�"� 
A.#. 2531 กL$%������A�������ก0����ก1�!�ก��������)'�� ���ก�ก�����%)��� ��Lก�,�1���, 
�K�ก�% �A�.�"��ก��B-�ก)�ก���������
�� ��� &����P��
!��-�����$��� L�1��! ���%�������.����ก���
$����ก� ������-�ก��B-�ก)�ก���������
�� ���+%���� !�"� A.#. 2532 ก������ก'��&
�
� ก�(,������! �ก�����A�()1�,��%�K�+���������
�%�������
�� ������A��� ��ก������"� 
A.#. 2534 ก�����A�()1�,$%���� ���! �ก��ก�����0��!��ก����ก� ����ก�.�ก��ก)�ก�� 
��������)����
�� ��� &
�$%���ก���ก����A.�.�.ก����������)�����ก'��
�� ����������.�"� A.#. 
2535  
����ก����$%���ก��"���"�-����� 
�������!� 
����P��
 ��ก����.��-%����Q������
� L�1�������P�0�&
�$%��K�������
�ก
��� �A�.�
�A��"���0)$B����.�����. 15 �-
��� A.#. 2542 

 !�"� A.#. 2544 �.�.
. $%���ก��%�����������A.�.�.ก����������)�����ก'��

�� ��� �A�.�! ��K� �����.�"*�#���,ก
��!�ก����������)�����ก'��
�� ���0��!��ก����������.
1�%���  +%� �.�.
. ��P����"*��)�)�-��
�)���&
�����"*��
�%��-A��B,������"*����ก��& ��&�ก
���"����#$�� ��.����K���ก����(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���  ��� ก.�.
. 
(The Agricultural Futures Trading Commission � AFTC) (��.����$"������ก�� qก.�.
.r) �"*�
 ������กK�ก��%�&
 �.�.
. �"3%�K�ก��������������&�ก���.�����. 28 A�'0��� 2547 +%��"3%����
��������23����,�������&Q�������1��� 3 (Ribbed Smoke Sheet 3 - RSS3) �"*������
&�ก &
���������$%��A).�"���0�����)�����ก'����.!1������)�!�������������
�� �����ก 4 
"���0� $%�&ก� ��� ����
) 100 �"��,��L��, &�� Both Options 1��� 2 (Hom Mali Rice - 
BHMR), ����K�"� 
������ &�� Both Options (Tapioca Chip - TC) &
������ 5 �"��,��L��, 
������&�� FOB (White Rice 5% - WRF5) &
����&�����������, 20 (Standard Thai Rubber 
20 � STR20) 

4. O������
������
/�����
�ก����������
 ���7ก�(�!�P�������ก��������ก��ก
�����
�
�����
�ก����������
�� �!��"#�� 

+����������� �.�.
. �����,ก�&
��-��
��.�ก�.�����&
��������ก��ก���������
�)�����ก'��
�� ���%����� 
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0�A��. 1: +������������
�%�)�����ก'��
�� ���  
���,ก�&
��-��
��.�ก�.�����ก��ก����������)�����ก'��
�� ���!�"����#$��11 

(1)  �K���ก����(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ��� (ก.�.
.) 
 �K� �����.!�ก��กK�ก��%�&
ก���������!� �.�.
. ! �+"���!�&
��"*�B����A�.�

�)! ��ก)%ก�������%����"���� ���"M���
�% (Market manipulation) !��
�% &
�กK�ก��%�&
           
Q��"��ก��B-�ก)��ก�.�ก��ก����������)�����ก'��
�� ��� $%�&ก� ��� ����������
�� ��� Q�����

�� ��� ��."��ก'�ก��
��-� ��&��������-�ก���������
�� ��� Q����%ก���������
�� ��� 
�A�.�! �B-�ก)�ก����������)�����ก'��
�� ����"*�$"���A.�.�.ก����������)�����ก'��
�� ��� 

(2)  �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$�� (�.�.
.) 
�������&
� �����.��.�K�������ก����������)�����ก'��
�� ��� %����� 
(2.1)  �K� �����.�"*�#���,ก
��!�ก���������������)�����ก'��
�� ��� 

&
��K� �����.��%�
��ก�)��������ก(/,��.กK� �% ��������%�K����กK� �%ก���������
�� ������
�)����&��
�"���0� �
�%��%�&
ก���������! ��"*�$"%������%��L +"���!�&
��"*�B��� 

                                                   
11 �(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���, �K���ก���. ก�#กก
��'
�
������
/

�����
�ก����������
(��� �!��"#�� [���$
�,], 16 �)� ��� A.#. 2552. & 
����.�� http://www.aftc.or.th/ 
zip/doc_03-07-08-2.pdf,  ��� 12. 
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0�A��. 2: �����&
� �����.����
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$�� 
!�P�����.�"*�#���,ก
��!�ก���������������)�����ก'��
�� ���12 

 

(2.2)  �K� �����.�"*�ก
$กก������+��������.��%������� (Risk Transfer) 
+%�Q����.����ก��"t��ก��������.������������+��������.��$"! �&ก�Q����.����ก��&�� �กK�$�
��ก������.��$%� 

0�A��. 3: �����&
� �����.����
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$�� 
!�P�����.�"*�ก
$กก������+��������.��%�������13 

 

                                                   
12

 ���.���%��ก��,  ��� 8. 
13 ���.���%��ก��,  ��� 9. 
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(2.3)  �K� �����.�"*�ก
$กก�����A����� (Price Discovery) �����������
�������0���-"���,�-"�������
�%��.��ก)%���� ( �(�����O %�����������������
�� ���!�
�
�%+
ก����"*����������)��K� ����
�%"M��-��� (Cash Market) %�� 

��ก��ก��� �.�.
. �����%���� ��������.����ก�� �K���ก �ก���1� (Clearing 
house) �����A�.��K� �����.������ก��1K�����������ก�กL���)�"��ก�� &
�! � 
�ก"��ก��!������&ก�
Q�����!��
�%��ก%�� 

(3)  �K���ก �ก���1� (Clearing house) 
�"*� ������0��!�� �.�.
. �K� �����.�"*�#���,ก
��!�ก�� �ก���1�ก������

���
�� ��� ���������1�.���.�!�ก��������� +%�ก������ก�กL���)�"��ก�� &
�ก���กL���ก'���)�
"��ก�� ก��"����������)�"��ก�� (Mark to Market) "���K������Q������&
�Q����� ��ก��ก������
�� �����.%�&
ก����ก���������������)����!� �.�.
. ��ก%�� +%� �ก�����
�� ������
�)����!%��ก���������������)������������-%���� �K���ก �ก���1�กL���K�ก��������Q������&
�Q�����
�A�.��K�ก��������&
�������������กK� �%����)��������O 

0�A��. 4: �����&
� �����.����K���ก �ก���1�14 

  

                                                   
14 ���.���%��ก��,  ��� 13. 
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(4)  ���1)ก�
�% 

 �"*��)�)�-��
∗ ��.$%����!���-���!�ก��"��ก��B-�ก)��ก�.�ก��ก���������

�� �����ก�
��B)ก���(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ��� (��.����$"������ก�� 
q�
��B)ก��r) &
�$%������-�����ก �.�.
. ! ��"*����1)ก�
�% +%����1)ก�
�%������"�)���)
���������� ก��ก(/, &
��������������
�% &
����)�B)��.���K� �����.����K���.������������        
�.�.
. $%�+%���� ���1)ก�
�%"��ก��%�� 

(4.1)  ���1)ก"���0���� ����������
�� ���+��ก�ก��, (Broker) 
�K� �����.�"*���&��
�ก���!�ก������K���.��������!� �.�.
. &
�! �

�K�&���K�!�ก���������&ก�
�ก��� �
�%���� �����.%�&
���1�ก������������
�ก���+%�$%����
Q
���&���"*������� ��� (Commission Fee) ��ก���ก������������
�ก��� ��ก��ก��� �����
 �����.%�&
�ก�.�ก��ก����ก���������������)������ก%�� 

(4.2)  ���1)ก"���0�Q�����
�� ��� (Trader)  
�"*�Q����.�K�ก����������A�.����1����������������� Q�����
�� �������"*�

Q��"��ก��B-�ก)���.�ก�.�����ก���)���������)���.����ก��!1�ก
$ก��� �.�.
. �A�.����-"�����,!�ก��
"��ก��������.����������)����  ����"*�Q������Q��������! ����.�����"�����,���������+%����
!� �.�.
. 

 
 

                                                   
∗

 ���1)ก�
�%�����"*��)�)�-��
�������� 3 "��ก��ก�� ����� 27 & ��A.�.�. ก����������)����
�ก'��
�� ��� 

q����� 3 !�A����1������)��� 
q���1)กr  �������� Q�����
�� ���&
���� ����������
�� �����.�$%������-�����ก�(�ก���ก��

�
�%! ��������
�� ���!��
�% 
����� 27 !�ก����ก!���-���"��ก��B-�ก)��������� 26 ! ��
��B)ก�������� 
�กP�����Q��

����-���!����.��%�����$"���%�� 
(1) !�ก�(��"*�ก������-����"*�Q�����
�� ��� 

(ก) Q������-����"*��)�)�-��
��.�����-"�����,�A�.�"��ก��B-�ก)�ก���������
�� ���... 
(2) !�ก�(��"*�ก������-����"*���� ����������
�� ��� 

(ก) Q������-����"*��)�)�-��
��.�����-"�����,�A�.�"��ก��B-�ก)�ก���������
�� ���...r 
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0�A��. 5: "���0�������1)ก�
�%��������)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��15 

 
 
(5)  Q������Q�����!��
�%
�� ��� 

  ������ 2 "���0� ��� Q��"��ก��������.��&
���ก
��-� 
 (5.1)  Q��"��ก��������.�� (Hedger) 

  ���Q��"��ก��B-�ก)���.������ก�.�����ก���)�����ก'�� �1�� ก
-��
�ก'��ก� � ก�(, +����� Q��Q
)� +�����&"���" Q�������ก �
�%��A�������ก
�� ��.��������.��
��ก���Q��Q���������)���� &
�����ก��
%������.����.�ก)%���� ������������� ������!�     
�.�.
. ��.��K�! �Q��"��ก��������.��$������ก��
ก�����Q��Q���������)������.���ก)%���� 

 (5.2)  ��ก
��-� (Investor) 
  ���Q��� L�1������!�ก���K�กK�$���ก���Q��Q���������)���� ��.�

����"*��-��
��.$"��.$����B-�ก)��ก�.�ก���)���������)���.��ก���������!� �.�.
. &������#��ก��
)����� ,�����
"M����A���P��&
������
"M�����������)�!�ก����%ก��(,�)#������

                                                   
15 �(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���, �K���ก���. ก�#กก
��'
�
������
/

�����
�ก����������
(��� �!��"#�� [���$
�,],  ��� 14. 
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��
�.��$ ��������)���� ��ก����กL���������K�ก������ �������A�.��K�กK�$���ก���Q��Q����
�����)����   

5. �����
�ก�������,���
��������		
����
������
�ก����������
��� �!��"#�� 

 5.1 ���ก�ก)Q7ก
���/����ก �!�*���������
�ก�������,���
��������		

����
������
�ก����������
��� �!��"#�� 

�.�.
. ��A)���(���%�
��ก"���0�����)�����ก'����.!1������)�!�������������

�)�����ก'��
�� ��� +%�A)���(���ก 
�ก�ก(/,∗ %�����$"������ 
  (1) �"*��)�����ก'����.������K��������#�'Pก)����"����#+%��� 
  (2) ��������)�����ก'�����������Q��Q���ก�A���A���.���K�! �Q����.�ก�.�����
������"t��ก��������.�� 
  (3) �����%����
�%�)�����ก'��&
�&�+������"�)��(ก��Q
)� ���ก�������.
� ���� 
  (4) ��������%1���&
�����P������)�����ก'������$%� 
  (5) �������
������%���ก��Q
)�&
�ก�������.��"��+�1�, ��.������������ก��$%�
��.$" 

��ก��ก��� !�ก��A)���(���%�
��ก"���0�����)�����ก'����.!1������)�!�
�������������)�����ก'��
�� ������ 
�ก�ก(/,%��ก
��������� �������K�������"M��������O 
%�����$"���%�� ก
����� 

(1) �K���Q���ก�.�������.��#�ก�0�A��.���������������!��
�% 
  (2) ��
���ก��Q
)� ���ก�����!������.���������K����������$%�!��
�% 
  (3) 0�ก��(,&���������Q��Q
)� Q����� &
�Q����.�ก�.�����ก���)�����ก'������O  
  (4) ���A����&
�#�ก�0�A����
���)������.���"*�������.������-������
�)�����ก'���������ก
��������
�� ���!�ก�(���.��ก�������� 

   
 

                                                   
∗

 "��ก�#�(�ก���ก���
�%�)�����ก'��
�� ��� ���.�� 
�ก�ก(/,!�ก��กK� �%�)�����ก'��

�� ����A�.��K����������!��
�%�)�����ก'��
�� ���  
�����. 31 ก�ก���� A.#. 2546 
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5.2  �!�*���������
����,���
��������		
����
������
�ก����������
��� �!��"#�� 

"M��-���∗ �.�.
. $%�กK� �%"���0�����)������.!1������)�!��������������)����
�ก'��
�� ���$����� �% 5 "���0� ���   

(1)  ���&Q������� 1��� 3 (Ribbed Smoke Sheet 3 - RSS3) ��).�����������.�
����. 28 A�'0��� A.#. 2547 

1�)%�����.��ก���������0��!�"����#$�� &���$%��"*� 4 "���0� $%�&ก� 
(1.1) ��K�����% (Latex) 
(1.2) ���&Q��%)� (RSS) 
(1.3) ���ก������ (Cup-lump)  
(1.4) �#'��� (Scrap)16 
+%�������.����กก����."����#$��������Q
)����&Q������� 1��� 3 $%�

��ก��.�-% �K�! ���"�)��(ก������������&Q������� 1��� 3 �"*��K�����ก &
�ก���กL���ก'����
&Q������� 1��� 3 กL�K�$%����� ��������
�.������$%���%ก ��ก����������P����.1�%��� ��� 
����P�� GREENBOOK ��.�"*�����P����� International Standards of Quality and 
Packing for Natural Rubber Grades (IRQPC) ��.!1���.$"!��ก������������!�&
�����"����# 
%���������������!1����&Q������� 1��� 3 �"*���&�����Q
)�0�(/,���1�)%��.�O !�ก��"��ก��
������.��$%�  

(2)  ��� ����
) 100 �"��,��L��, &�� Both Options 1��� 2 (Both Options 
Hom Mali Rice - BHMR) ��).�����������.�����. 14 ก�ก���� A.#.2551 

����"*�A�1�#�'Pก)���.������K������ก��.�-%���$��  �A�����ก��ก��!1�
��)+0�0��!�"����#&
� �������"*�A�1�#�'Pก)���.�K����$%���กก�������ก�"*����%�� 10 ���
��
��������ก����)�������� �% "����#$���"*�Q�������ก�����.�K�����"*����%�� 1 ���+
ก %������ 
���������$��������)�B)A
����������!��
�%+
ก17 ��� ����
)�"*����A��B-,�����.���).�

                                                   
∗

 �����
 ( ����. 2 ��'��� A.#. 2555 
16 �(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���, �K���ก���. ������������
�� ����)����

�ก'��:  
�กก��&
�ก��"���-ก�,!1�ก���
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, A)�A,�������. 1 (ก�-���A� ����: 
���)���,A�)���)��&��%,A��
)11).�, 2552),  ��� 96. 

17
 ���.���%��ก��,  ��� 116. 
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กK���)%!�"����#$�� ��%�"*������"� "
�ก$%��A���"�
� 1 ����� ��ก
).� ���
���!���� �)��
��)+0������&A�� 
������!�"����#&
�����"����# ��� ����
)�"*�A��B-,�����.�����1�.������! �
���$���"*���.�����ก��.+
ก ���.����ก"����#$���"*�"����#�%����.Q
)�&
������ก��� ����
) 
+%� ��� ����
) 100 �"��,��L��, 1��� 2 ��"�)��(ก�������ก��ก��.�-%&
�����
���ก�������ก
����-%���.������ก����� ����
)1�)%��.�O &�+���ก��Q
)�&
�ก�������ก��� ����
)�������
ก����)�+������������.�������
�%0��!� "����#&
�����"����# +%��
�%�����ก��� ����
)
�K�������$�� ��� "����#� ��P����)ก� ��� �)��+"�, ����ก� &���%� &
�"����#!�&��
&�2�)ก� �1�� $�����+�� ��B��(��Pก���   �"*���� 

ก�����A�()1�, (ก��ก���������"����#) $%�กK� �%����P����� ��
��
)�A�.�!1��"*�����P��!�ก�������ก +%�$%�&���"���0������� ����
)$����ก�"*� 2 
"���0� $%�&ก� 

(2.1) ����� +%�&���$%���ก�"*� 8 1�)% ��� 
- ����� 100 �"��,��L��, 1��� 1       - ����� 100 �"��,��L��, 1��� 2 
- ����� 100 �"��,��L��, 1��� 3       - ����� 5 �"��,��L��, 
- ����� 10 �"��,��L��,       - ����� 15 �"��,��L��, 
- ����� �ก�����
)#A)�#'       - ����� �ก�����
)# 

(2.2) ���ก
��� +%�&���$%���ก�"*� 6 1�)% ��� 
- ���ก
��� 100 �"��,��L��, 1��� 1    - ���ก
��� 100 �"��,��L��, 1��� 2 
- ���ก
��� 100 �"��,��L��, 1��� 3    - ���ก
��� 5 �"��,��L��, 
- ���ก
��� 10 �"��,��L��, - ���ก
��� 15 �"��,��L��,18

 

(3)  ����K�"� 
������ &�� Both Options (Tapioca Chip - TC) ��).�����������.�
����. 13 ก�ก���� A.#.2552  

 ก����ก�����ก���������K�"� 
����������).���กก����.�ก'��ก��K� ����
�%���! �ก��Q��"��ก��ก��
����� �A�.��K�$"�K�ก��Q
)�����K�"� 
������ &
��K� �������$"
! �ก��+������� �����, &
�+������-��� ก���!�"����#��.!1�����K�"� 
�������"*����-%)�!�

                                                   
18

 ���.���%��ก��,  ��� 114-115.  
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ก��Q
)� ����������ก$"�������"����# +%��)��������K�"� 
����.�K����������&�����ก$%��"*� 
������� �����%��L% &
�&"t�����K�"� 
��19 

����K�"� 
��������%�"*��)���������ก��.�K���� +%�����!����%�� 1 !� 10 
����)������.����
���ก�������ก����-%���$�� +%���"�)��(ก�������กQ
)�0�(/,����K�"� 
��
�����)%�"*�����
� 30-40 ���"�)��(ก�������กQ
)�0�(/,����K�"� 
������ �% &
�Q
Q
)����
�K�"� 
���������! ������ก�����ก$"�������"����#!����������
� 90 +%���"�)��(ก��
�����ก�ก��� 3 
������  ����)%�"*���
���ก�� 12,000 
���������"� �K� ���Q
)�0�(/, 
�กO ��.
Q
)���ก����K�"� 
������ ���!1�����K�"� 
�������"*����-%)� $%�&ก� Q
)�0�(/,�� �����, 
&�
ก���
, &
�������
 +%��iA��������
�����"*�Q
)�0�(/,��.����0����P&
�0����ก1�! �
����K����!�ก��Q
�ก%���A�.�!1��"*�A
������%&�� !��(���.������K��������!���%����� 
  (4)  ����� 5 �"��,��L��, ������&�� FOB (White Rice 5% - WRF5) ��).�����
������.�����. 29 ��'��� 2554 

  ������.����ก"����#$���"*�Q�������ก������%�� ��.����+
ก Q��Q
)���ก
& 
���A��"
�ก�����Q
Q
)�!���"����"
��ก�����! �ก��+���� ��.����! ����������!�&��0��
ก
�� �A�.��K�ก���� &"���"�"*������� &
������������ก�-���A� ���� �
�%ก�-���A� �������
���$%����"*�#���,ก
��ก����������.�������������ก����)+0�����0��!�"����# &
�
����"����# ���������.Q�������ก���! �Q����������"����#!���"&�� FOB ก�-���A� ���� ����"*�
��&"��K����!�ก��กK� �%���������������"
��ก���+������ก1��� ��.�����"*��-%��).�������
ก��กK� �%�����)����������$��  

���� �-Q
��. �
��ก������������������
�� ����A���������� 5 
�"��,��L��, �"*������.��"�)��(ก�����������ก &
���$���)����)+0���กก�����"���0���.�O 
�ก'��ก�$�����"
�ก�����
L%��A��B-,��.���.���&
��"*�����������กก�����A��B-,��.� +����กL
�1���%��ก�� �)���������A��B-,��.���"*�����������ก1��� ���A�������ก
����กก���������
A��B-,��.���ก��ก��� ����� 5 �"��,��L��, ������!1��"*�P�����-%)�!�ก��"���"�-��-(0�A�"*�
�����1�)%����O $%��"*������ 100 �"��,��L��, 1��� 2  �������� 10 �"��,��L��, $%����� ��ก����
����� 5 �"��,��L��, ������P����.1�%������"��ก�#ก�����A�()1�,"� A.#. 2540 %���������

                                                   
19

 ���.���%��ก��,  ��� 103. 



 
 

34 

������!1��"*���&��������1�)%��.�O!�ก��"��ก��������.��$%�20  ����� 5% ����"*����
1�)%��.�ก��������������!1��"*����������)�!�ก���������������-(0�A��.�$%� ���.����ก
���Q��Q�������������������A��B,ก���)�����ก'�� "���0�B��A�11�)%��.�O &
������
Q��Q���������
�%�
� %������ ������������
�� ��� ����"*�����.�������.!1�!�ก����) ��
��%ก��������.��%���������.$%����ก�������������ก������ !��ก�������%��"����#&
�
��%������1��) 

��ก��ก��� Q��������!�"����# &
�Q���������"����# ��� ���������
0����P����"����#�����������������A�.�"��ก��������.�� ����A�.�ก���������)����$%� ���.����ก
���Q��Q��������� 5 �"��,��L��, &�� FOB �����Q��Q����ก������� 5 �"��,��L��,
0��!�"����# ��.��"*�Q
��ก�����&
ก�"
�.�� �����������!���ก
��-�$%���ก���� &
�ก�����A�
��������"*�$"���B���1��)���.����ก��ก���������������)����ก����)�21 

(5)  ���&�����������, 20 (Standard Thai Rubber 20 � STR 20) ��).��������
���.�����. 28 �-
��� A.#. 2554 

���&��� (Technically Specified Rubber : TSR) Q
)���ก��K�����% ���
���!1������.�����&
� ������& �� �1�� ���&Q��%)� ���ก����� ������ �#'��� ���"*����-%)� 
)B�ก��Q
)���� ��%����ก������! ��"*�1)���
Lก O 
����).��ก"�ก��ก &
��K����$"��& �� &
���%
�"*�&���������%��.����ก�� ����������
�����"*�"����#&�ก��.�)%���A����ก��Q
)����&����A�.�
&������ก������������� , &
�!1�)B��������-(�����)�������������P����ก
�"*��ก(/,
กK� �%1���������&��ก����%1���%�������&����.!1�ก�����&Q������� �����"����#Q��Q
)�
���B���1��)��.� O $%�Q
)����&������ &
�กK� �%����P��ก����%1������&���&���%��ก��
���
���� &��!1�1�.�����ก������ก$"�"*���������  

�K� ���"����#$��$%�กK� �%����P�����&����"*� STR (Standard Thai 
Rubber) �K�&�ก��ก�"*� 6 "���0� ��� STR XL STR 5L STR 5 STR 10 STR 20 STR CV +%�
���&��� STR 20 �"*�"���0����&�����.��"�)��(�����ก��ก��.�-%���$�� ����������&������! ��
�K�$"!1��"*����-%)�!�ก��Q
)�������A� �� &
�"M��-���"����#Q��������&�+����"
�.����!1�

                                                   
20

 ���.���%��ก��,  ��� 116. 
21 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, ก���K��)���� ����� 5 �"��,��L��, ������&�� FOB 

�������������
�� ���!� AFET (WRF5), (�.".�., 2554),  ��� 3-5.  
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���&����%&�����&Q���������ก���� �A������&�����ก��กK� �%�-(0�A�"*�����P��%�ก��
���&Q������� �K�! �$%�Q
Q
)���.%����� �K�$"&"���"$%�����ก��&
��������
�.������+%�
����.����ก�$%���%กก�����&Q����.��������%�����)! �i�ก��% ��ก��������+%��i
�.������กก�����
&Q�������22 

6. ก�#กก
�����
������
�ก����������
�� �!��"#�� 

6.1 ��R�ก
�����
������
�ก����������
�� �!��"#�� 

(1)  ก���"3%���1��A�.�ก���������
�� ��� 

 Q��
��-��������"3%���1��A�.��K�ก���������
�� ���ก����)'����� ����������

�� ��� ���+��ก�ก��, ��.������"*���)'����.���-(�����)�����.กK� �% &
�$%������-���! ��"*�
��)'�����1)ก����
�% �A�.��K� �����.!�ก���"*���� ����������
�� ���! �&ก�Q��
��-���.�"*�
�ก���
�����)'�� ����K���.����� ����K���.����
�� �����ก
�ก��� ��.�ก���������
�� ���!� �.�.
. ����       
Q��
��-���������K���.��������
�� ���Q�����)'�����1)ก&
���)'�����1)ก���"*�Q������K���.��������
�������������ก������������ �.�.
. 
 ��)'�����1)ก��! �
�ก�����. �"3%���1��������
�� ���ก����)'��&
�����

����)�"��ก��  �����.����ก�����,�)�� (Margin)∗ �A�.��"*� 
�ก"��ก��ก�������K���.��������
�� ��� 
��.�ก����%�)�!��
��ก�"3%���1��"*�
�ก��������)'�����1)ก���!% Q��
��-���#�ก'�ก��! ���)ก�� 
P���ก����)� &
��������1�.���������)'�����1)ก�������O %�� Q��
��-��"3%���1��A�.��������

�� ����"*���.���������&
���)'�����1)กกL����� ������� �����.ก���
�%�����)'�����1)ก
�"*�Q��%�&
����K���.��������
�� ���&
��)%���&���Q
ก���������
�� ���! �&ก�
�ก��� �
�%��! �
�K�"��ก'�&
�&���K�ก��
��-� 

 ��ก��ก��� �.�.
. �"3%! ���ก���������
�� ���Q�������)�����,��L�%�� ��.�Q��

��-��������"3%���1��������
�� ���Q����)�����,��L�ก����)'�����1)ก��.�"3%! ���)ก���������

�� ���Q����)�����,��L� (Internet Trading) $%�%�� 

                                                   
22 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, �
�(���������
�7 20 (STR20) [���$
�,],            

11 B����� A.#. 2554. & 
����.�� http://www.afet.or.th/v081/thai/product/str20/ 
∗

 ����� 3 & �� A.�.�. ก����������)�����ก'��
�� ��� A.#. 2542 ������)��  
q��)�"��ก��r  �������� ��)�&
����A�,�)���.��$��A�.��"*� 
�ก"��ก��ก���������
�� ��� 
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(2)  ก������K���.��������
�� ���  
 �K� ���)B�ก������K���.��������
�� ���Q�����)'����� ����������
�� ��� 

 ��� +��ก�ก��,������� �������K�$%� 
��)B�%����� 
(2.1) ����K���.��������$%�%������� (  �����������)'����� ����������


�� ��� ���+��ก�ก��,��.$%��"3%���1�$� +%�������K���.��������
�� ���
�!�&��2��,���.��)'��
��� ����������
�� ��� ���+��ก�ก��,��%������$� &
����! ����� �����.ก�������)'����� �������
���
�� ���  ���+��ก�ก��, +%��K���.��������
�� �����$%����ก�������������+%����� �����.����
��� (Trading Operator) !������ 

(2.2) ����K���.��������Q������+��#�A�,��.�����������ก����� +%�+��#�A�,
�)%���ก������ �����.ก���
�%�����)'����� ����������
�� ���  ���+��ก�ก��,��.
�ก���$%��"3%
���1�$� 

(2.3) ����K���.��������Q�����������)�����,��L�∗ �����)'����� ����������

�� ���  ���+��ก�ก��,��.$%��"3%���1�$� +%�
�ก���$%����1�.�Q��!1� (Username) &
�� ��Q��� 
(Password) ��ก��)'����� ����������
�� ���  ���+��ก�ก��, �K� ���!1�!�ก�������������ก��
�������
�� �����.�
�ก��������������������
����O $%��1�� P�������K���.�������� �������)�
"��ก�� �K����������.��������"*���� 

(3)   
��ก���������
�� ��� 
 ���.����� �����.�����������K���.����� ��������������&
� �K���.�����กL��$"������

ก��!�����&
����.��K���.����� ���������
�ก���������������$%�&
� ���������ก��������ก������
���%��ก
��$"! ���)'����� ����������
�� ���  ���+��ก�ก��,���
�ก��� ��ก������)'����� ���   
�������
�� ���  ���+��ก�ก��,กL��������Q
ก���������! �
�ก����������������K����ก��

                                                   
∗ ��� 13 & ������������(�ก���ก���
�%�)�����ก'��
�� �����%�� 
�ก�ก(/, )B�ก�� &
����.��$�

�ก�.�ก��ก������ �������)�����ก'��
�� ���Q����)�����,��L� A.#. 2549 
�����. 28 ก�ก���� A.#. 2549 ������)�� 
q��� 13 !�ก���������
�� ���Q����)�����,��L� 
�ก���Q��!1���)ก�������������ก�K���.����� ����K���.����

��������ก���������$%��iA���K���.�%�����$"�����������  
13.1 �K���.�"���0� Limit Order  
13.2 �K���.�"���0� Stop Order  
13.3 �K���.�"���0� Stop Limit Orderr 
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����K���.�$%�&
� ������� Q��
��-����)%���&
����������1��-ก�������.��ก���������
�� ��� ���
 �ก$����ก��������� กL�����������1��������
�� ����������.K����� 

�������. 7: )B�ก����������)�����ก'��
�� ���!�"����#$��23 

1. Q��
��-��
��ก��)'��+��ก�ก��, (�"3%���1�&
�����)�"��ก��) ����K���.��������ก��+��ก�ก��, 
2. +��ก�ก��,����K���.��������������������
�% 
3. �
�%�������������%���������A)����, (�K���ก �ก���1�) �K��( ����ก�กL�&
���ก'�
�������)�"��ก�� 
4. Q��
��-�"3%P���+%� 
    4.1  �ก
�������� (Offset Position) 
    4.2 ������-�������)���� (Physical Delivery)  ��� 1K�����������������%����)� (Cash 
Settlement) 
    4.3 ก���-�)P���ก�������������ก
��������
�� ��� �A�.�ก��������&
�ก���������)����
!��
�%��)� (Exchange of Futures for Physicals : EFP) 
    4.4 ก��������+%�����
��ก��.� (Alternative Delivery Procedures : ADP) 

0�A��. 6: )B�ก����������)�����ก'��
�� ���!�"����#$��24 

 

                                                   
23 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, 
��-������$�...!� AFET �A�.���) ��������.�� &
�

�A�.�ก��
��-�,  ��� 47. 
24 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, q�)�)���A��B,!��������������)�����ก'��
�� ���r 

(��ก���"��ก��ก��������.�(��)�)#����, �-��
�ก�(,� �)���
��),  ��� 34. 

����ก �.�
����
 
�+���� S/��	,�(�!
�
����� �!ก�� 

����'
��������
� 
(�!�
����� �!ก�� 

T���U�/����!�� 
Computer 

��ก�

�Z
�!����
 �!ก�� 

 S/�Z
�! ��
�[
�! 

���&��-���&�������
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6.2 ���(�!���
�'
ก
�����
������
�ก����������
�� �!��"#�� 

 Q��
��-��������K�ก���������
�� ���$%������&
��
��K�ก����� �.�.
. +%� 
�.�.
. กK� �%! ��K�ก���������
�� ��� �-ก�������,�����#-ก�, ����&���
� 10.00 - 15.45 �. 
(�ก����� �-%��ก����ก',&
��� �-%B�����) ��.�ก���������!� �.�.
. �"*�ก���������
&��������.���
�%1���
���.������� (Continuous Trading) �K� ����-ก�)������.�"3%! ��������

�� ��� +%�&����
�ก���K�����������$%�%����� 

�������. 8: ��&
��
��K�ก���������!��
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��25 

1���
�ก���������  ���� �- 
09.50-10.00 �. (Pre-Opening) 1���
�����K���.��������ก����"3%�
�% �"*�1���
���.

����������K���.�������������������&�������$����ก��
������ ��ก����.��
� 10.00 �. �����������K�
��.������������ �%��.���������&
��K��( ������A�.�
�������"*������"3%����ก(/,��. �.�.
. กK� �% 

10.00-15.40 �. (Opening) 1���
�������� �"*�1���
���.�������K�ก��������
�K���.�����&
��K���.������.���������ก�������������.�� 

15.40-15.45 �. (Pre-Close  ��� 
Call Session) 

1���
�����K���.��������ก���"3%�
�% �"*�1���
���.
������ �-%ก��������1�.���&�����������K���.��������
��.������������A�.�����&
��K��( �����"3%
"���K���&
��������K���.���.������������ $%�!��
� 
15.45 �. 

15.45 �. (Close) �
�%"3%�K�ก��������� 

 

 
 
 

                                                   
25 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, 
��-������$�...!� AFET �A�.���) ��������.�� &
�

�A�.�ก��
��-�,  ��� 48. 



 
 

39 

6.3  �!�*�����'
��������
������
�ก����������
�� �!��"#�� 

  �K���.��������&��
�"���0��"*�"M�����K����"��ก�� ��.�!�ก���K�! �B-�ก���ก��
�������
�� ����ก)%�����������"���)�B)0�A  ���1)ก�
�%����������K���.����� ����K���.��������

����ก���������$%��iA��"���0��K���.���.�����.��$�&
�$�������.��$�%�����∗  

  (1) Limit Order �K���.����� ����K���.����!�������.���- ���%�ก��&
�����K���
 ���ก�����������.����ก��  +%�����ก�������������������ก����$%��������K��� �K���.�����"*�
�K���.����������.��ก��กK� �%����&
�"�)��(��.����ก���������
�� ��������1�%��� +%�Q����������
����������!�������%��������.�.K�ก�������
�%!��(�����!��(���.Q������������������!�
������.���ก�������
�%!��(����� 
  (2) Limit FAK �K���.����� ����K���.����!�������.���- ���%�ก��&
�����K���
 ���ก�����������.����ก������� +%������.��$��� �ก����ก���������������$%��A��������� ����
ก������������ก�
)ก�����.� 
��  ��� �ก$��������������$%������กL���ก�
)ก�K���.����� 
  (3) Limit FOK �K���.����� ����K���.����!�������.���- ���%�ก��&
�����K���
 ���ก�����������.����ก�������  +%������.��$��� �ก����ก���������$��������������$%����
�K�����.���-���������ก������������ก�
)ก�K���.�+%�$����ก�������� 
  (4) Market Order  �K���.����� ����K���.��������K��� ���ก�����������.���-  
+%�����ก������������������K���.����� ( ������������.K��-%!��(�����  &
����������K���.���� 
( ����������������-%!��(�����  ก�(���.����ก���������������$%��A���������  ����ก���������
���ก�
)ก�����.� 
�������  !�ก��!1��K���.���� Q������&
�Q�������$��$%�กK� �%������������ �������
��� &�����"*�ก������K���.�! ���� ����������
�� ����K�ก��������� ( ������.���������� ���
���$%�!��(����� ก
����� Q������K���������������������$%� ( ������.%���.�-%��.��Q���������!�
�(����� ���Q������K�������������������$%� ( ������.%���.�-%��.��Q����������!��(����� �K�! �
�K���.��������"���0� Market order �"*��K���.����������.�K�! �Q������������������� �����ก��ก
�
�%$%������ �����$�กL��� ������.���� ������$%�����)$%��"*������
�%!��(���.����K���.�������� 
��������ก���0�A�
�%!��(����� 

                                                   
∗

 ��� 15 & ������������(�ก���ก���
�%�)�����ก'��
�� ��� ��%�� 
�ก�ก(/, )B�ก�� &
����.��$�
�ก�.�ก��ก������ �������)�����ก'�� ("���
) A.#. 2547 
�����. 21 ������ A.#. 2547 
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  (5) Market FOK �K���.����� ����K���.��������K��� ���ก�����������.���-  +%�
����ก������������������K���.����� ( ������������.K��-%!��(�����  &
����������K���.���� ( 
������.��Q��������������-%!��(�����  &
������.��$���   �ก����ก���������$��������������$%�
����K�����.���-�����  ����ก������������ก�
)ก�K���.�+%�$����ก�������� 
  (6) Stop Order (Stop #) �K���.�����!�������.���ก�� ����K���.����!�������.�.K�
ก�������������!��
�%!��(����� +%����-����&
��K��� ���ก�����������.����ก�� +%���
���.��$�! ��K���.�%��ก
����Q
�"*��K���.�"���0� Market Order ���.������������!��
�%$%���ก��
�"
�.��&"
��������%������%��ก
�� 
  (7) Stop Limit Order (Stop Limit #) �K���.�����!�������.���ก�� ����K���.����!�
������.�.K�ก�������������!��
�%�(����� +%������.��$�! ��K���.�%��ก
����Q
�"*��K���.�"���0� 
Limit Order ���.������������!��
�%$%���ก���"
�.��&"
��������%������%��ก
�� 
  �������  !�ก������K���.�"���0� Stop Limit Order ! ����-���
�����%%�����$"��� 
  (ก)  ������.�"*����.��$�! ��K���.���Q
�"
�.���0�A�"*��K���.����� ����K���.����
"���0� Limit Order 
  (�)  ������������ ��������������!�����ก������������.��K���.��"
�.���0�A
�"*��K���.����� ����K���.����"���0� Limit Order &
� 
  (�)  �K��� ���ก�����������.����ก�� 
  �������  ! �������K���.����� ����K���.����"���0� Stop Order ��� (6) &
�"���0� 
Stop Limit Order ��� (7) �����������ก�����������������.�$%��"
�.���0�A�"*��K���.����� ����K���.�

���"���0� Market Order &
�"���0� Limit Order &
�&��ก�(�∗  

  ก������K���.����� ����K���.����!�1�� 10 ����ก����
�%�"3%�K�ก���������&
�
!�1�� 5 ����ก����)���-%ก���������!�&��
���  ! �ก���K�$%��iA���K���.����� ����K���.����

"���0� Limit Order ��������∗  

                                                   
∗

 �A).���)�+%�����������(�ก���ก���
�%�)�����ก'��
�� ���  ��%�� 
�ก�ก(/,)B�ก��  &
�
���.��$��ก�.�ก��ก������ �������)�����ก'�� (i�����. 4) A.#. 2548 
�����. 29 B����� A.#. 2548 

∗
 ��� 16 & ������������(�ก���ก���
�%�)�����ก'��
�� ��� ��%�� 
�ก�ก(/, )B�ก�� &
����.��$�

�ก�.�ก��ก������ �������)�����ก'�� (i���"���
) "��ก�# ( ����. 21 ������ A.#. 2547 &ก�$�+%�����������(�ก���ก��
�
�%�)�����ก'��
�� ��� ��%�� 
�ก�ก(/, )B�ก�� &
����.��$��ก�.�ก��ก������ �������)�����ก'�� (i�����. 5) A.#. 2549 
�����. 15 
������ A.#. 2549 
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6.4 ก
�� S/[
�!ก
�Z��������		
����
������
�ก����������
��
 �!��"#�� 

ก���������!��
�%
�� ������� 
�ก�����������.����� �����.����ก���กL$%� �K���.���.
���������!�����ก��������.$%����ก��������&
���Q
 ! �Q������&
�Q�������0���Q�กA��!�������������
��.�ก)%��������ก���"*�ก�� �"3%P���ก�������������� (Open Position) +%����������กก��   ����

�� ����� Long &
�����กก���"3%P���%��������� Open Long Position ���ก�����
�� ���
�����������ก�� Short &
�����กก���"3%P���%�������� Open Short Position ���.���ก���"3%
P���&
�Q����.�������P�������%�������&
�%��������0���Q�กA��!��������ก������ก���-�)
P���ก��������� 

0�A��. 7: ก����������)�����ก'��
�� ���!�"����#$��26 

 

 

                                                   
26 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, q�)�)���A��B,!��������������)�����ก'��
�� ���r 

(��ก���"��ก��ก��������.�(��)�)#����, �-��
�ก�(,� �)���
��),  ��� 17. 
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6.5 ก
� S/[
�!ก
�Z��������		
����
������
�ก����������
��
 �!��"#�� 

  ���.�Q������&
�Q�����$%��"3%P���ก���������&
� ����P���ก�����������������.
����"�)���)���ก��ก(/,&
����.��$���. �.�.
. กK� �% +%��iA��!����.��"���P������1���)�
"��ก��"���K���������.������กกK�$� �����%�-���กก��"�����
�������������.�"
�.��&"
�$"

!�&��
��� (Mark to market) ��ก��"3%P���ก���������+%�)B�ก�������!%����� ��.�∗  %����� 
(1) ก�� �ก
���P���%��ก���K������!�
�ก'(����ก������ก��������%)� ��.�

����ก�� ก��
���P���ก��������� (Offset Position)  
ก��
���P���ก��������� (Offset Position) ��� ก��"3%P���ก��������� +%�

ก���K�! �0��� ����)�B)�������ก
��������
�� �����.�������%)�! � �%$"%��ก������ ������
����ก
��������
�� �������! ����.��Q
!�������ก������ �������ก�� �ก
���P���%��ก���K�
�����!�
�ก'(����ก������ก��������%)� �1�� �-(��#���"*���ก�กL�กK�$� (Speculator) �K�
��������
�� ��� RSS3 A.�. 51 $���.���� 80 ���/กก. ��������.��%��� �.�. 51 ���� RSS3 

�� �������%��� A.�. 51  "�����
%
�� 
�� 70 ���/กก.  �ก�-(��#����.�������������%���
������$� A�!�ก��กK�$� 10 ���/กก. ��.�$%���กQ
�������ก��"�������%��ก
�� �-(��#��กL���
"
%0�������ก��ก �.�.
. %��ก����������
�� �����.���� 70 ���/กก. ��.������Q
! �P���
���
�� �������-(��#�� ��.��������%)���ก
���%��P���������.�-(��#��$%���������
�� ���!�
0�� 
��  �-(��#����������� 
-%A����ก0���Q�กA��+%�$������������ ����������)����&
�
���$%����กK�$� 10 ���/กก. ��ก%�� 

 

 

                                                   
∗

 ��� 30 & ������������(�ก���ก���
�%�)�����ก'��
�� ��� ��%�� 
�ก�ก(/, )B�ก�� &
����.��$�
�ก�.�ก��ก������ �������)�����ก'�� ("���
)A.#. 2547 
�����. 21 ������ A.#. 2547 ������)�� 

q��� 30. ก���-�)P���ก�������������ก
��������
�� ���! �ก���K�$%� %����� 
(1) 
���P���ก��������� 
(2) 1K������� ������&
��������)�����ก'���������ก
��������
�� ��� &
���� 
�ก�ก(/, 

)B�ก�� &
����.��$��ก�.�ก��ก��������&
��������)�����ก'�� 
(3) ��.�O �����.�(�ก���ก���
�%กK� �%! ��"*�ก���-�)P���ก���������r 



!�
�ก'(����ก������ก��������%)� 

+%�0�� 
��������ก���K�B-�ก��� �ก
�
ก��
���P���������!���������Q����� &
���ก���K��(กK�$���%�-��A�.������%��)���� 
��!�
���1����,�)��! �ก��Q����� ��.��K��(��ก

กK�$� (��%�-�) = (�������P������

(2) ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���ก���������������)����
��ก �.�.
. (Exchange of Futures for Physicals: EFP)
  ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���ก���������������)������ก 
�.�.
. (Exchange of Futures for Physicals: EFP
���
�� ����A�.�ก��������&
�ก���������)����!��
�%��)�����  ������ ก����ก����.Q������
&
�Q������K�����ก
���������)����ก��!��
�%��)� &
�Q������&
�Q���������$%��������K�ก���������
����ก
�
�� �������)����"���0��%��ก������!� �

                                        
27

 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��

(��ก���"��ก��ก��������.�(��)�)#����, �-��
�ก�(,� �)���
��
28 �(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���

�ก'��:  
�กก��&
�ก��"���-ก�,!1�ก���
�%�)�����ก'��
�� ��

0�A��. 8: ก�� �ก
��������%��ก���K������ 
!�
�ก'(����ก������ก��������%)� (Offset Position)27

+%�0�� 
��������ก���K�B-�ก��� �ก
���P���%��ก
��&
� �K���ก �ก���1����K�
ก��
���P���������!���������Q����� &
���ก���K��(กK�$���%�-��A�.������%��)���� 
��!�
���1����,�)��! �ก��Q����� ��.��K��(��ก28 

�������P������ - �������P�������) * ���%�������� 

ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���ก���������������)����
(Exchange of Futures for Physicals: EFP) 

ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���ก���������������)������ก 
Exchange of Futures for Physicals: EFP)  ���ก��"3%P���ก���������

���
�� ����A�.�ก��������&
�ก���������)����!��
�%��)�����  ������ ก����ก����.Q������
&
�Q������K�����ก
���������)����ก��!��
�%��)� &
�Q������&
�Q���������$%��������K�ก���������
����ก
�
�� �������)����"���0��%��ก������!� �.�.
. �A�.�"��ก��������.

                                                   
�
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, q�)�)���A��B,!��������������)�����ก'��
�� ���

��ก���"��ก��ก��������.�(��)�)#����, �-��
�ก�(,� �)���
��),  ���36. 

�(�ก���ก��กK�ก��ก����������)�����ก'��
�� ���, �K���ก���. ������������
�� ����)����

 
�กก��&
�ก��"���-ก�,!1�ก���
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��,  ��� 67. 
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27 

 

%��ก
��&
� �K���ก �ก���1����K�
ก��
���P���������!���������Q����� &
���ก���K��(กK�$���%�-��A�.������%��)���� 
��!�

���%�������� * �K�������� 

ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���ก���������������)����

ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���ก���������������)������ก 
 ���ก��"3%P���ก�������������ก
�����

���
�� ����A�.�ก��������&
�ก���������)����!��
�%��)�����  ������ ก����ก����.Q������
&
�Q������K�����ก
���������)����ก��!��
�%��)� &
�Q������&
�Q���������$%��������K�ก���������

�A�.�"��ก��������.�� &
����.��������

�)�)���A��B,!��������������)�����ก'��
�� ���r 

������������
�� ����)����
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�%����������������ก
��������
�� ���%��ก
�� Q������&
�Q������������ก
�ก��&
�&������   
�.�.
. �A�.�! ��
�%%K���)�ก���-�)P���ก�������������ก
�����O !�������.�Q������&
�Q������ก
�
ก��0��!�� 
�ก�ก(/,��. �.�.
. กK� �% !�������ก��������&
��������)���������.�K������
ก��$�!��
�%��)����� �)����%��ก
���������"*��)����"���0��%��ก��&���������1�)%ก��$%� �1�� 
Q������&
�Q������K�����ก
��������
�� ����)�������&Q�������1��� 3 &��!�ก��������&
����
���!��
�%��)� ��������������ก
���.��������&
��������)�������&Q�������1��� 1 $%� �"*����29  

%������ ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���� (EFP) �������"*�
����.����� ��.���.Q��"��ก��������.�� (Hedger) ������!1�!�ก����) ��������.���K� ����)������.
��������.��&
��ก�.�����ก���)���������)���.���ก���������!� �.�.
. �1�� ����� 5%  ����"*�
�)����"���0��%��ก�� +%�������������A��B,ก����.��������!���%����.���ก�� ����.K�ก��������.��
ก���������
�� ���!� �.�.
. กL$%� �1�� Q�������K������������������ 100%  �������� 25 % 
!��
�%��)�&�����K�ก��&
ก�"
�.��������������
�� �������� 5% !� �.�.
. &
����.�"3%
����ก��(,�������!�    �.�.
. &
� Q������&
�Q�������������! ������.�A).� ������
%����
���1����-(0�A�)����$%� ��ก��ก���ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���� (EFP) 
���1���A).�����
�����!�ก����) ����%ก�� ������!1��A�.� 
�ก�
�.�����กK� �%!�ก��������
���������������������
�� ���!� �.�.
. ���"��ก�� �1�� �-(0�A����)������.���������
��� ���.��$�ก��������������  ���ก��1K������� ��.����กK� �%%��ก
�����ก��! ��ก)%����K�ก�%
!����B-�ก)����Q������&
�Q�����$%�!����ก�(� �����$�กL%� Q������&
�Q�������.����ก���K�ก��&
กP���
ก�������������ก
��������
�� ���� (EFP) ���! �����"*�Q��"��ก��ก����.�����ก�-�����ก��  ���
��ก���K�B-�ก)����ก��!��
�%��)�����ก���&
� ��.�Q������&
�Q�������������ก��������������

�� ���!� �.�.
. %�� 
   �������� (Q������&
�Q�����!� �.�.
.) ��.�����"�����,��.��ก��&
กP���ก�����
��������ก
��������
�� ���� (EFP) ������%K���)�ก��$%�%����� 

(ก) Q������&
�Q�������������.�����K��� �A�.�������!�&
กP���ก�������������ก
�
�������
�� ���!� �.�.
. ก��������������!��
�%��)� +%�Q�����)'��+��ก�ก��, (��� �������
���
�� ���) +%��K���������������
�� �����.����&
กP���ก������������� ��������

                                                   
29 ��)'�� &�+ก��
�, �K�ก�%, ก
����&��-���&����  AFET [���$
�,], 17 ������ A.#. 2555. 

& 
����.�� http://www.agrowealth.com/agrowealth/library/deliver.php 
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�K���!ก
������ก��"�)��(�)������.���-!���������������)���.!1�"��ก��ก��&
กP���ก�����
��������ก
��������
�� ���� (EFP) ������.��$���� �.�.
. 

-  ������.!1�!�ก���K�ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���� (EFP) 
�������"*�$"������.��$���. �.�.
. กK� �% 

-  ���.��$�ก�������������������������������)�������%K���)�ก��! ����L��)��
0��!��� ��� 
����ก����.Q������&
�Q������-�)P���ก���������+%�ก��&
กP���ก�������������ก
�����
���
�� ���� (EFP) ��������
�����������)�����ก�����"ก�)+%���.$" 

(�) ��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ����&������"�����,�A�.����K�
ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���!� �.�.
. ก��������������!��
�%��)����
�K���ก �ก���1���� �.�.
. 0��!������
���. �.�.
. กK� �% 

(�) ��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ������%K���)�ก������K���.��A�.�
���-�)P���ก������������Q������&
�Q�����+%�Q�������ก������K���.����������� �.�.
. ���
)B�ก����. �.�.
. กK� �%   

(�) �K���ก �ก���1����K�ก��������&��&������"�����,���K�ก��&
กP���
ก�������������ก
��������
�� ���� (EFP) ��.$%������ก��)'��+��ก�ก��, (��� ����������

�� ���) &
��K���.����K�ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���� (EFP) ��.��)'��+�
�ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q�������ก������K���.����������� �.�.
. 

 �ก�K���ก �ก���1�������&��&������"�����,���K�ก��&
กP���ก�����
��������ก
��������
�� ���� (EFP) &
��K���.����K�ก��&
กP���ก�������������ก
��������

�� ���� (EFP) &
� &
�A��������
�-ก�������������ก����������กK� �%��� �.�.
. �K���ก
 �ก���1�����-���)ก���-�)ก������������Q������&
�Q�������.���K�ก��&
กP���ก����������������
 
���)���-%ก����������������.�K���ก �ก���1���-���)ก������������Q������&
�Q�������.���K�ก��
&
ก�"
�.��P���ก���������%��ก
�� 

(�) �K���ก �ก���1������)�"��ก��A����ก��กK�$� �����%�-� (�����) ! �ก��
�ก��� 
!�ก���K�ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���!� �.�.
. ก��

������������!��
�%��)����� Q������!���������������)���$%���������
�� ��� ���Q�����!�
��������������)���$%����������
�� ��� ��.�Q������ ���Q����������P���������!� �.�.
. 
�����
-�"�)��(�)����!���������������)���.�K���"��ก��ก�����K�ก��&
กP���ก�����
�������� �% ��������� ���������$����กL$%� ������� �กQ������Q�������P���ก��������������
-�
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"�)��(�)����!���������������)���.�K���"��ก��ก�����K�ก��&
กP���ก���������%��ก
��  
���.�$%������-���)! ��K�ก��&
กP���ก�������������ก
��������
�� ���� (EFP) &
� Q������&
�
Q�����กL��$%���������� ��������.���ก������ก��P���ก����������%)���.������&
��"*�Q
! �Q������
&
�Q�����!� �.�.
. �������-�)ก��������������!� �.�.
. $%�30    

0�A��. 9: ก��&
กP���ก����������������ก
��������
�� ���� (EFP)31 

 

 

 

 
 
 
 
 
 

(3) ก���������������)���� (Physical Delivery)  ���ก��1K����������%����)�
&��ก�������� (Cash Settlement) 

+%���.$"�ก�.�ก��ก��"3%P���ก���������!��
�%
�� ��������������K�$%�
+%�ก��
���P���ก������กK� �%����������-%���� &�� �ก����������������������ก����.����
กK� �%����������-%����%��ก
�� ก��"3%ก����������������K�$%�+%�ก��������&
�������
�)�����������)B�ก�� &
�ก����ก����. �.�.
. กK� �%$� +%����
�����%$�������.���-(0�A
�)���� ���.��$��ก�.�ก��ก��������&
��������)���� ���"*�$"������กK� �%������������

                                                   
30 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��,  
��-������$�...!� AFT �A�.���) ��������.�� &
��A�.�

ก��
��-�,  ��� 63-64. 
31

 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, q�)�)���A��B,!��������������)�����ก'��
�� ���r 

(��ก���"��ก��ก��������.�(��)�)#����, �-��
�ก�(,� �)���
��),  ���56. 

0U��
� 0U���� 

BBrrookkeerr  AA  
((CClleeaarriinngg  MMeemmbbeerr))  

BBrrookkeerr  BB  
  ((CClleeaarriinngg  MMeemmbbeerr))  
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�� ��� (Contract Specification) ��.�����ก��กK� �%! ���%�
���ก��ก���������)����!����
"�)���)��)�O �A�.�%��%�%! �Q��"��ก��B-�ก)��ก�.�ก���)��������O ������!1�ก
$ก!� �.�.
.32 

�����$�กL%� ก�����.��%K���)�ก���������������)����ก����)� !����K�ก��&�ก���
�%���ก����%�����.���กK� �%������ �
�%+%��K���ก �ก���1�����ก ������&��������P���ก��
�����������ก
��������
�� ���! ����1)กQ������&
����1)กQ���������  
����ก������� �������
���
�� ����������Q������&
�Q�����������&��������Q������&
�Q�����! ������"*�
��
�ก'(,��ก'�
����� +%�&���! ��������0��� �����. ������.�� �
�%���������!�ก��������&
��������)���� 
Q������&
�Q��������!%��.�����P��������������������������)������������-%�������������������

�� �������O �������K�ก��������������������.��$��������� ���&�������%��ก
��!�
�
�%��������)�����ก'��
�� ���กK� �%! ������� �ก
���1K��������������%����)�&��ก��
������ (Cash Settlement) $%� ������.��$������&�� Both Options   

��ก��ก��� �����"���%L���.��A)���(����.�����������������&
��������)���� $%�&ก� 
(ก) ��)�"��ก���K� ����%�����.���กK� �%������ (Spot Month Margin) 
��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ������ก�กL���)�"��ก���A).���ก����Q��

����&
�Q�����
�� ��� �"*��K�����)������.K�"����( 25% �����
��������)��������� (Notional 
Value) ��.�����ก�� ��)�"��ก���K� ����%�����.���กK� �%������ (Spot Month Margin) +%���)'��
+��ก�ก��,�����K������)�"��ก��%��ก
��! ��K���ก �ก���1�0��!��������. �.�.
. "��ก�#กK� �%
�K� ���������������
�� �������)����&��
�"���0� &
���)�"��ก��������������"*���� ��.�
�����)���.Q����������1K�������)������.���K�ก�����������$" 

(�) ก��������&
�������  ���ก��1K���������������������%����)�&��
ก�������� (Both Options) 

!�������������
�� �������)�������"���0�$%�กK� �%���.��$�ก��������
&
�������! �Q������&
�Q������������
��ก��.��������&
�������  ����
��ก��.��$���K�ก�����
���&
�������&���K�ก��1K�����������������%����)�&��ก��������&
�������(Cash 
Settlement) กL$%� +%����.��$�%��ก
������ก�� ก��������&
�ก�������� ���1K��������������
%����)�&��ก�������� (Both Options) 

                                                   
32

 $A�)���, ����A�1���#,, q&����ก��A����ก� ����A�.��������
�%�)�����ก'��
�� ���& ��

"����#$��r ()����)A�B,"�)���� ���(/)� �(��)�)#����, � �)���
��B���#����,, 2550),  ��� 52. 



 
 

48 

!����.��$���� Both Options ��.�"*�ก��������&
��������)�������� ��������
ก��&�%�����K������Q��������.����ก��������&
�Q�������.����ก����������.���ก������K���ก �ก
���1�+%�����&������"�����,! ��K���ก���1�����0��!� 12.00 �. �������%��ก���������
�-%���� &
��K���ก �ก���1����K�ก��������&
�&���Q
ก��������! �&ก�Q������&
�Q�����Q��������)'��
+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������&
�Q�����0��!��
� 17.00 �. ������K�ก����.
�����%��ก����������-%����  �ก���A���de��!%de�� ��.���.&������"�����,���������� ������
��� &����กde�� ��.�$��"�����,�������� ���������  ����������de��$��"�����,�������� ���
������ �K���ก �ก���1����K�ก�� �ก
�����������Q������&
�Q�������.������$%�%��ก��"�����
������
�������������-�)�-%���� (Final Settlement Price) &
�%K���)�ก��! ���)'��+��ก�ก��, 
(��� ����������
�� ���) ���Q������&
�Q�����1K����������������������%��ก
���"*���)� &
�
���.���ก��1K�����������������%����)�&
�กL�����0��������)'��+��ก�ก��, (��� ����������

�� ���) ���Q������&
�Q�����$%��)���-%
� 

(�) ก����ก���������������)����!��
�%��������)�����ก'��
�� ��� 
(Delivery Process) 

���.�Q������&
�Q������������������������
�� ������������������-%���� Q������
&
�Q�����
�� �����0���Q�กA����.������������&
��������)�������ก����ก��������&
�
��������� �.�.
. %����� 

-  �.�.
. ��กK� �%���-%�����K� ���ก���������
�� �������)����   &��
�
"���0�$� %���������������%���������!%��.Q���A�����-%�����K� ���ก���������
�� ���&
�
!����K�ก����%$"��$����ก���������������%���������������ก Q����.��P��������������������กL��
��0���Q�กA��������.��$����������������
�� �������)����&��
�"���0� 

-  ก�(����.��$�ก���������������"*�&�� Both Options Q������&
�Q�����+%�
��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ��������.�&��&������"�����,!�ก��������&
�
������������K���ก �ก���1�����
���. �.�.
. "��ก�#กK� �% &�� �กก�(�$�������.��$�ก�����
����������"*�&�� Both Options Q������&
�Q�����$���K�������.�&��&������"�����,!�ก�����
���&
�������%��ก
�� �A�����ก���������P�������!����K�ก����%��ก����������-%����กL
�A���A�&
� ��ก�����K���ก �ก���1��K�ก�������� &
�&���Q
ก��������! ���)'��+��ก�ก��, (��� ���
�������
�� ���) ���� &
���)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ������&���Q
ก��������
%��ก
��! �
�ก����������������� 



 
 

49 

-  ���.�Q������&
�Q�����$%��������Q
ก��������&
� Q����������&������
�����%!�ก��
������������ (Delivery Instructions) ���&����. �.�.
. กK� �%! �ก����)'��+��ก�ก��, 
(��� ����������
�� ���) ���Q�����������A�.�%K���)�ก���K�������
�����%���ก�������������� 
(Delivery Instructions) ! �ก���K���ก �ก���1� &
��K���������)'��+��ก�ก��, (��� ����������

�� ���) ���Q�����0��!������
���.กK� �% 

-   
����ก��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q�����$%�����K����ก��
������������ (Delivery Instructions) ��ก��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������
&
� ��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q���������������K����ก�������������� 
(Delivery Instructions) %��ก
��! �&ก�Q�����!������ &
�Q������������K�ก���������)����A����
����%K���)�ก���������)����! �&ก�Q������������
�����%��.$%����!��K����ก�������������� 
(Delivery Instructions) ���� +%����
�����%���ก����������������.��)'��+��ก�ก��, (��� ���
�������
�� ���) ���Q�������K����! ��K���ก �ก���1������������� �����&
���%�
���ก��)B�
"�)���)���ก�����+%���.$"  

(�) ก��&
ก�"
�.����ก�����.�ก�.�ก��ก��������������&
�ก��1K������� 
�K� ���ก����ก��&
ก�"
�.����ก���&
�ก��1K��������)�������� ����"*�

��������-%�������ก����ก��������&
������� ��.����.�Q������������)����&
� ��)'��          
+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������������K���ก�����.������&
���ก���������.
��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���)���Q���������-!��K����ก�������������� (Delivery 
Instructions) ! �ก����)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������0��!������
���.
�.�.
. กK� �% (  ��.�K�ก����� �.�.
. +%����K���ก �ก���1��"*���ก
��!�ก����ก��
&
ก�"
�.����ก���&
�1K������� ���.���)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������
��������ก�����.$%������ก��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���)���Q�����0��!���&
�
�
���.กK� �%&
� ��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���)���Q������&
�Q�����A��������
���� �����.�K���ก �ก���1���
����!�!�&
ก�"
�.����ก���&
�1K������� ��ก�����K���ก �ก���1�
���K�ก��+����)�����)�����������1�Q���������K���.���.���-$�!�!�&��� ��� (Invoice) ���Q�������.
&������Q������  

�����$�กL%� ก����ก������������������)����&��
�"���0��������
&�ก����ก������!����.�����)B�"�)���)&
������
�!�ก��%K���)�ก�� Q������&
�Q�����
�� ����������
#�ก'�ก����ก��&
������
�!�ก������������������)����&��
�"���0������
�����% +%�
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!���.������ก�������ก����ก��������������������กK� �%������������
�� ������&Q��

����� 1��� 3 (RSS3)∗ +%������"%����� �%�����.���กK� �%����������-ก�%����)%���ก��$���ก)�      
9 �%��� +%�����������-%����������K�ก����. 3 ก������K�ก��&�ก����%��������� &
����1)ก   
Q�������������K���)�����$�ก���K���ก �ก���1��A�.�������1K��������)����! �&ก����1)กQ�����0��!�
�����
���.กK� �%ก������1)กQ�������).����)������������ ���ก�����%����)����$"����-%������ +%�
���������-%����������K�ก���-%��������%��������� ���.����1)กQ�������������)����&
� ���1)ก
Q�������$%����!���������.
����&
� ���!�����)���� &
����1)กQ�������������������ก���
�����.กK� �%&ก����1)กQ������ ���.����1)กQ������$%���������ก���%��ก
��&
� ! ����1)กQ������&
�
���1)กQ�����������ก������������������K���ก �ก���1� ��ก�����K���ก �ก���1����K���)���.���1)ก
Q������$%���$���1K����"*�����)����! �&ก����1)กQ�����0��!� 3 ���K�ก��  
����ก$%����ก�������� 

0�A��. 10: ก��������&
��������)��������������������)�����ก'��
�� ���33 

 

 

 

 

 

 

 

(4) ก���������������)����+%�����
��ก��.�  (Alternative Delivery 
Procedure: ADP) 

�.�.
. $%��"3%+�ก��! �Q������&
�Q������������ก
��"
�.��&"
����.��$�ก��   
������&
��������� ���ก��$%� +%����.�$%����&���Q
ก����������ก�K���ก �ก���1�&
�  �กQ������

                                                   
∗

 �����
 ( ����. 5 B����� A.#. 2553 
33

 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, q�)�)���A��B,!��������������)�����ก'��
�� ���r 

(��ก���"��ก��ก��������.�(��)�)#����, �-��
�ก�(,� �)���
��),  ��� 62. 
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&
�Q������������de����.���������ก���"
�.��&"
����.��$�ก��������&
�������! �&�ก����$"
��ก����P����. �.�.
. กK� �% ��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������&
�Q�����
������%K���)�ก����.��K����K�ก��������&
�������+%������.� (ADP) ����K���ก �ก���1�
0��!������
���. �.�.
. กK� �% �������  �ก��)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������
&
�Q�����$%����ก����-���)��ก �.�.
. ! ��K�ก��������&
�������+%�����
��ก��.�$%�&
� ! ����
����)'��+��ก�ก��, (��� ����������
�� ���) ���Q������&
�Q����� �%0���Q�กA��������������
���
�� �������34 

0�A��. 11: ก���������������)����+%�����
��ก��.�35 

�����$�กL%� �A�.�1��! �� L�����&
�ก
$กก���������
�� ���$%�1�%����).����� ��
����-"���&�ก������ ���ก���������!��
�% 
�ก���A�,ก���
�%
�� ��� �1��  �.�.
. %����� 

�������. 9: ���&�ก������ ����
�% 
�ก���A�,ก���
�%
�� ���36  

��
/���ก���+�7 ��
/�������
 
Q�������� �����.����1K������� 
����ก���� 
(Margin �"*����.���)��1�.���.���1)ก�
�%��%
! �) ���Q�����$���� �����.������)�"��ก�� 

����Q������&
�Q������������������A�����)�"��ก�� 
(Margin) (��.�$��!1���� ��.���������������) 
 
����ก���� ������&
� 

                                                   
34 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, 
��-������$�...!� AFT �A�.���) ��������.�� &
��A�.�

ก��
��-�,  ��� 66-69. 
35 �
�%�)�����ก'��
�� ���& ��"����#$��, q�)�)���A��B,!��������������)�����ก'��
�� ���r 

(��ก���"��ก��ก��������.�(��)�)#����, �-��
�ก�(,� �)���
��),  ��� 40. 
36 �-0�A �#,�ก����)���, qก� ����ก�.�ก������&
�ก
$กก���������
�� ��� (�����)�)���A��B,!�

ก���������
�� ���),r ������)�)#����, "���. 35 i�����. 1 (������ 2549):  ��� 13-14. 

0U��
� 0U���� 

BBrrookkeerr  BB  
  ((CClleeaarriinngg  MMeemmbbeerr))  
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�������. 9: ���&�ก������ ����
�% 
�ก���A�,ก���
�%
�� ��� (���) 

��
/���ก���+�7 ��
/�������
 
"ก�)������ 
�ก���A�,����!�����(�������� "ก�)$���������)��������!���� &
�$������������

����!��(�������� 
��
��� 
�ก���A�,��.�"
�.��$" 
����ก���� ���
���&
�$���K�! ��ก)% �����.������.����ก 

Q
Q�กA�����������������
�� ���!�P���Q��
���� ���Q�������.���$��$%� Offset $" 
����ก$%�
���������&
��K�! ��ก)% �����.ก��������)�"��ก��
�A).� (Variation Margin) ������.����ก�A�����ก��
"�����
��� (Marking to Market) 

������ก��+��ก����)�B)�!� 
�ก���A�,+%�$��
1�ก1�� 
����ก�������&
� 

���$����ก��+��ก����)�B)� ���ก��1K�������!�
�)���� 
����ก�������
�� ���&
� 

 
����ก���� 
�ก���A�,��&
� Q��������$%����
 
�กP��!�&�%�ก����)�B)�!� 
�ก���A�, 

 
����ก���� ������&
� Q�����������$%����!�
&�%�P���!�������������
�� ��� (��.�$��!1�
��ก���&�%�ก����)�B)�!����)������.�������

�� ���) 

 
����ก���� 
�ก���A�,��&
� Q��������$����ก
�K�ก�%�
�!�ก��������� 
�ก���A�,���� 

 
����ก$%������Q
Q�กA��!�P���Q������&
� Q������
������%�)�!�0��!������
�����K�ก�% (���
ก����)��r����������-%����r) ����"
%Q

Q�กA������ก����)���
�%��ก
��+%�ก�� Offset 
 �����"
%Q
Q�กA��%��ก�������������)����
&
�������)�1K���������������)�������.�A����
%��ก
�� 

���.���� 
�ก���A�,&
� Q�����$����Q
Q�กA��
ก�� 
�ก���A�,������ก���$" 

 
����ก$%������Q
Q�กA��!�P���Q�����&
� 
Q�����������%�)�!�0��!������
�����K�ก�%��
��"
%Q
Q�กA������ก����)�� q����������-%����r 
+%�ก�� Offset  ��������� ��)������������
�A�.�"
%Q
Q�กA������&
������)�����������
�)�������.�A����%��ก
�� 
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1. !�
"�#
 

   �������ก
�����������������������������������
�� ���!�����"����# 
$%��&'��������������
�� ���(��!�� Recommendations for Central Counterparties, 
November 2004 A
�������������
�� ���!�"����#� ��B����Cก� $%���#�กD���� 
��� ��� 
�กDE� A
�"����C����"F������������������
�� ��� $������������
�%����
���
�� ��� ���Gก�A
��H��
��I�ก�I�����ก��ก���������
�� ��� �C������I!J������C�!����������
���
�� ��� �
�%��ก
Kกก���������
�� ���!�"����#� ��B����Cก� ��ก������ก
�����
ก����ก���กC%����������IK"(��!�� Restatement (Second) of Contracts (1981) 
ก����ก���กC%���������������(��!�� Uniform Commercial Code Article 2 Sales (1952) 
A
�ก����ก���กC%���������������
�� ���!�"����#� ��B����Cก�(��!�� Commodity 
Exchange Act (1936) �'�I�! �� \����A�ก������ ���ก����ก���กC%����������IK"A
�
������������ ก��������������
�� ���(��!��ก] ���� ��B����Cก� ������� �'�I�!J�#�กD�
�"���������ก��������������
�� ���(��!��ก] ���K�����K" 

2. ��		
����
��������
%
���� Recommendations for Central Counterparties, 
November 2004 

  ������������
�� ���(��!��  Recommendations for Central 
Counterparties, November 2004 ��I���%�^�$%� Technical Committee of the International 
Organization of Securities Commissions ���� ������A������
�กDE�ก���กC%������������

���
�� ���K%��"F� 2 ��"A��∗  %�������� 

                                                   
∗

 Recommendations for Central Counterparties, November 2004    
c4.1.2 In most jurisdictions, the legal concept that enables a CCP to become the counterparty 

is either novation or open offer. Though novation, the original contract between the buyer and seller is 
extinguished and replace by two new contracts, one between the CCP and the buyer and the other between the 
CCP and the seller. In an open offer system, a CCP is automatically and immediately interposed in a transaction 
at the moment the buyer and seller agree on the terms. If all pre-agreed conditions are met, there is never a 
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(1) ������������
�� �����I��ก����ก���กC%��������A�� Open Offer 
(2) ������������
�� �����I��ก����ก���กC%��������A�� Novation 

  2.1 ��		
����
��������
���"�ก�����ก
��ก>?�����		
@��Open Offer 

 ������������
�� �����I��ก����ก���กC%��������A�� Open Offer ��� 
������������
�� �����I��ก����ก���กC%!���"A����I�^���ก �ก���J�K%�������������"F���������
A�������$%����$����C E �
���I�̂���I�����������JCกi������A
��̂���I����������JCกi�������
���
�����%���I��K�ก�����������I�������ก�� ��K����������� ������JCกi������A
����JCกi�����
����!������
�%�������
�� ���A�������!% 

(�'��I 12: ก����ก���กC%���������������
�� ���A�� Open Offer1 

 

 2.2 ��		
����
��������
���"�ก�����ก
��ก>?�����		
@�� Novation 

������������
�� �����I��ก����ก���กC%��������A�� Novation ��� 
������������
�� �����I��ก����ก���กC%!���"A����I��������������
�� ����� ������JCก   
i������A
����JCกi������กC%����ก��� A
������������������C��K"A
���กA����I%�������! �� 2 
����� ��� �������������C�����กD��
�� ��� (%������) �� ����^���ก �ก���J�!�B���i������
ก�����JCกi����� A
��������������C�����กD��
�� ��� (%�������) �� ����^���ก �ก���J�!�

                                                                                                                                                  
contractual relationship between the buyer and seller in an open offer system. Both novation and open offer give 
market participants legal certainly that a CCP is obligated to effect settlement if the legal famework is supportive 
of the method used.m 

1
 �
�%�C�����กD��
�� ���A ��"����#K��, c�C�C���'��nG!��������������C�����กD��
�� ���m 

(��ก���"��ก��ก��������I�E��C�C#����G �Ho�
�ก�EG� �C���
��),  ��� 51. 

�����ก��	
�� �����ก��	��� 

�����
�����������	� 
(�	�����) 

�����
�����������	� 
(�	��
��) 

������������ ���������
�� 
Matching ��� !! 

 Exchange 

 Clearing 
House 

�������ก��	
������������������������� 
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B���i�����ก�����JCกi������ ��I����� 2 �����%��ก
���กC%��กก����ก����I�^���ก �ก���J������"F�i��
����! �ก�����JCกi�����A
��"F�i�����! �ก�����JCกi��������I����  

(�'��I 13: ก����ก���กC%���������������
�� ���A�� Novation2 

 

3. ��		
����
��������
������������B��"�>ก
 

  3.1 !�
"�"
�@����กCD������		
����
��������
��������
����B��"�>ก
 

  ������������
�� ��� (Futures contract) �CK%���ก�C���K�(��!�� Commodity 
Exchange Act (1936) (��I����K"������ก�� cCEAm) A��ก\��i��! ��̂��C���K����� %����� 
  (1) Wayne D Greenstone3 ! ��̂��C���K��� c������������
�� ���m  ������ 
��������������I�ก
�ก̂� �%ก�������� ���Cn�ก���������C������I���HE(�'����B�� A
�����
�����IK%���ก���ก
��^�ก���������!��
�%��������C����
�� �����������
���IK%�ก̂� �%K� 
  (2) Steven H Gifis4 ! ��̂��C���K��� c������������
�� ���m  ������
����ก
���I���^�ก������C����!������
���IK%���ก��ก̂� �%K�
�� �������HE(�'A
�"�C��E

                                                   
2 ���I���%��ก��,  ��� 50. 
3
 Wayne D Greenstone, cThe CFTC and Government Reorganization Preserving Regulatory 

Independence,m The Business Lawyer 33 (November 1977): 165. 
4 Steven H Gifis, Law Dictionary, Third edition (New York: Barronxs, 1991), Page 205. 

�����ก��	
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Matching ��� !! / $�!�����	���%� ��	
�� 

 
Clearing 
House 

�����
�����������	� 
(�	�����) 

�����
�����������	� 
(�	��
��) 

 

Exchang

�����
�����������	� 
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��IK%�ก̂� �%K�  �กK����ก��������i�������J^������������������
�%ก��������IK%��ก
�K�
! �Aก�i������ 

  (3) Joseph R Nolan5 ! ��̂��C���K��� c������������
�� ���m  ������ 
����� �������ก
�!�ก������ �������C����!������
�A
���ก��ก̂� �%������ก��!������ 
��������กก̂� �%$%�ก�������^�������������
�� ���!��
�% ��I���ก���"
�I��A"
�A
���ก��
J^������J�ก�����I��K%���ก���������C�����'�I�
%������I��%������� 

  (4) CME Rulebook∗  ! ��̂��C���K��� c������������
�� ���m  ������ 
�������I�����i�ก'�����ก] �����I������ �������C����$(�(�E{G �������I��������ก����C�!�
��������ก]�����������
�%  $%����������"F����������B����Iก̂� �%�HE(�' "�C��E 
�����
�A
�������I������!�A��
��C����$(�(�E{G ���������I�����"
�I��A"
�K%� 

 ��ก�C���������� ��������H"
�กDE����������������
�� ���K%�%����� 
 (1) ������������
�� ����"F������"���(� ��I���I�"F�����ก
��� ����H��


���|}�� ��I�K%�Aก�i������A
�i����� 
(2) ����ก
�%��ก
���"F�ก�����H���J�C% "���(�"�C��E ����A
��HE(�'���

�C������I���^�ก����������������
���IK%�ก̂� �%K�
�� ��� 
(3) ก���������
�� ��������ก��J^�������A
��������C����!������ 

 �������� ���������������|}���ก
���I���^�ก��������A
�J^�����������
���IK%�ก̂� �%
K�K%� 

(4) ก���^�������������
�� ��������H"�����G�'�I�J��
%������I�����I����ก
ก��i��i���������C����  

   
   
 

                                                   
5 Joseph R Nolan, Blackxs Law Dictionary, Sixth edition (St Paul Minnesota: West Publishing, 

1990), Page 676. 
∗

 Chicago Mercantile Exchange Rulebook (CME Rulebook) cFUTURES CONTRACT A legally 
binding agreement to buy or sell a commodity or financial instrument at a later date pursuant to the Rules of the 
Exchange. Futures contracts are normally standardized according to the quality, quantity, delivery period and 
location for each commodity, with price as the only variable.m 
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  3.2 ������>!�
"��E�"
���ก
�����
��������
������������B��"�>ก
 

  �
�%�������
�� �����I��ก��%��������������"F����ก�������"A����I�"F�����!�
"���H������H%��CI������ก�����JC��$ก� (Chicago) "����#� ��B����Cก�!�J���#��D��I 1840 
('.#. 2382) ��I��"F�J���
���I�����JC��$ก�ก̂�
��ก���������"F�#���Gก
��ก��������A
�ก�����
�C�����กD����I�^�������"����# (����"F�i
'���กก������������K���I"����#� ��B����Cก�) 
�C�����กD����Ii
C���ก|��������ก���"����#����ก�����i��������JC��$ก� !��E���Ii��A"���"A
�
i����C$(���ก��������|���������ก��I���"��J�ก� ��A���ก��ก\���%C��������I���������'�I��
��ก�����C����  

�����K�ก\���ก���������!�J��A�ก� ���K��K%���ก��%��! ��"F�����A��Ai� 
����ก����I�"� '.#. 2391 ก
H����กnH�กC�!������JC��$ก�ก\K%�����ก��ก���������Gก�(��!��J�I� The 
Board of Trade of the City of Chicago  �����I�����กก��!�"���H���!���� The Chicago Board of 
Trade (CBOT) �����'�I��"F��
�%ก
����������C��C�����กD�� $%� CBOT �"F����Gก���I�����JCก
�"F�i����� H�� A
��^� �����I�"F���� ��� ���$��ก�ก��G (Broker) �̂��������%ก! �Aก�i������
i�����!��
�% $%�K%���������� ��� (Brokerage fee) �"F�ก�����A�� ���I��
�%��CI��"�%
%̂���C�ก��nH�ก�����I�กC%����������nH�ก���"���H��� (Spot transaction) A
�nH�ก����������
�� ��� 
(Forward transaction) A�����I�ก��������C���C�$�ก���^�������������
�� ���ก\���^�����ก
���� A
�!��
������ก\K%���ก���^�������������
�� �����I���K�����ก̂� �%�������������� 
(Resale) �กC%�"F��
�%��� (Secondary market) �^� ���������������
�� ������� 

 !�"� '.#. 2408 CBOT ��%�C�!������ก̂� �%���������������
�� ���! ���
��"A����I�"F�����B�� �'�I��'CI�"���C�nC(�'!�ก��������A
�ก���������������ก��ก������
��H���! ����JCก�
�%����������I������������������! �����K%�!��
�% ��ก�������ก̂� �%! �
���JCก��������C�"��ก��ก���
�%���I��^�ก���������!������A��! �����i������ (�J�� i��A"���") 
A
�i����� (�J�� �กD��ก�) ���
��ก�������I��J�C%����C���������C�A
��%������������ก�����
����ก���������ก��I�H% 
����ก������������������������ก��$%�������ก��K%��&'������A
�
�^������������������� ���I��K���I�� �������� �J�� J�C% �HE(�' A
�"�C��E����C���� 
���������I��K�ก������������ก�
�%
�� ���ก̂� �%! ��"F�����B���%��ก���Hก����� !�
"���H����������ก������������
�� ���"���(������ ������������
�� ���"���(�������G� 
 �������ก����� �� �����������G� (Futures contract) 

 ����ก��J^�����������! ����I�����^�i����^���ก �ก���J� (Clearing house) K%�
��ก'��������!���ก 
���C�"������ $%�!�"� '.#. 2470 CBOT K%���%���� ��������I����ก�� 
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Board of Trade Clearing Corporation �����'�I��^� �����I������ก��J^�������������JCกA
��^�
 �����I�"F�i��! � 
�ก"��ก��!������Aก����JCก ����"F�ก�����������J�I���I�!�ก���^�nH�ก���Aก�
i�����!��
�% ก����#���Gก��J^�������i����^���ก �ก���J�J��! �ก�������������A
�ก��
���
B���!������ (Offsetting a position) ก������C�����H����������"���C�nC(�'��ก���� �"F�
ก���'CI��(�'�
���! �Aก�������� ก��ก�������^���ก �ก���J�����������"F��H%��CI��������
�%����
���
�� �������! ���Hก������������ก�
�%��I��ก��%����������������"F����ก���'�I��"�%! ���ก������
��������������G��� �
�%�������
�� ��� (Futures Exchange)  �������ก����� �� �
�%
�� ��� 

  ���I�����^��������
�%�������
�� �����CI��"F���I������ก��ก��������ก����ก\��
ก��ก�������
�%�'CI���������!�"����#� ��B����Cก���� A
�!�"����#����� ��I$
ก �����K�ก\���
!�J��A�ก� �C���������C���������������G��������A���C����$(�(�E{G (Commodity) ��
��ก����I�!�"� '.#. 2514 The Chicago Mercantile Exchange (CME) ���K%��^������          
������G������C��������"����# (Foreign currency futures) ��ก����
�%�"F������A�ก �����
%��ก
������"F��H%ก̂���C%��������������G�����C����'�G���ก����C� (Financial futures) 
 
����ก�������K%���ก���^�������G�����C����'�G���ก����C���I�� ��ก����
�%��I$
ก 

 3.3 F!�����
������
?�������
 ��!Gก�@���H!!�����ก��������ก��ก
����
�
��������
������������B��"�>ก
 

  $������������
�%
�� ���!�"����#� ��B����Cก������Gก�A
��H��
��I
�ก�I�����A
����������I�^����ก��ก���������
�� ��� ��� 

(1)  Commodities Futures Trading Commission (CFTC) 
Commodities Futures Trading Commission (��I����K"������ก�� 

cCFTCm) ���� �����I!�ก�����H�%�A
ก���������A
ก�"
�I����I�ก�I�����ก��%������ Futures 
$%����^�  �����I!�ก�����H�! �ก��A
ก�"
�I�� Futures �"F�K"���ก]�กE{G��IK%�����K� A
����
�� �����I!�ก���%������� ����ก�
Cก�������I�ก�I�����ก�� Futures ��ก%�� 

(2)  �
�%�������
�� ���  
�
�%�������
�� ����"F� ��I�!��
�% 
�ก���'�G��I�^�������� ��B����Cก� 

$%��
�%�������
�� �����I�^�������� ��B����Cก�K%�Aก�  
(2.1) Chicago Mercantile Exchange (CME) 
(2.2) Chicago Board of Trade (CBOT)  
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�����K�ก\%� !�"���H��� Chicago Mercantile Exchange (CME) K%�����6 
ก�� Chicago Board of Trade (CBOT) A
� $%�����กJ�I����Gก�! ���� cCME Groupm7 A������ 
CME A
� CBOT ���ก\������"F��
�%�������
�� �����I������"F��C������ก�� A
������K���I�
$��������ก��ก̂�ก��%�A
��IA�ก��กก�� A���'�I�! �ก��������!J�����������
�%�"F�K"���ก���ก��
ก̂�ก��%�A
���ก�� �����ก����%�^�"���
����������
�%���A��
��
�%�������
�� ���8 ���ก��
!����I����I�������^�! ���%�
���ก��K%� $%��������!�����������������
�%���A��
��
�%�������

�� ���!����I����I��
�กDE��&'�� �J�� !����I��ก���������������C����A��
�"���(� ก\�����K�
A
�"���!J�����������
�%���A��
��
�%�������
�� ���K"����C����A��
�"���(������  $%�
 �����I����
�%�������
�� ��� ��� ! ��Hก��K%����������������ก��!�$�ก�����ก��A������ 

                                                   
6 Chicago Mercantile Exchange, Visiting CME Group [Online], 16 August 2009. Available 

from http://www.cmegroup.com/company/visit 
cCome take a look at the histories of the Chicago Mercantile Exchange (CME) and Chicago 

Board of Trade (CBOT) in Chicago, the cityxs two most important exchanges, and the New York Mercantile 
Exchange (NYMEX), now merged to form a single entity, CME Group.m 

7 Ibid. 

cCME Group is the world's leading and most diverse derivatives marketplace. The company 
is comprised of four Designated Contract Markets (DCMs). Further information on each exchange's rules and 
product listings can be found by clicking on the links to CME, CBOT, NYMEX and COMEX.m 

8 Chicago Mercantile Exchange, Rulebooks [Online], 12 August 2009. Available from 

http://www.cmegroup.com/market-regulation/rulebook/ 
cExchange-Specific Rules for CME, CBOT, NYMEX and COMEX 
CME, CBOT, NYMEX and COMEX are independent exchanges, each of which maintains its 

own set of rules.  Although all four exchanges have been merged to form CME Group, each exchange remains a 
separate self-regulatory organization.  In order to provide a common regulatory framework for market users, the 
CME, CBOT and NYMEX rulebooks have been substantially harmonized, making the rules parallel in structure, 
numbering and language where possible.  Please note that the rules in the NYMEX Rulebook are applicable to 
both NYMEX and COMEX. The Rulebooks are listed below:  

CME Rulebook, CBOT Rulebook, NYMEX Rulebook 
Rulebook Harmonization 
While Chapters 1-6, 8 and 9 of the Rulebooks have been substantially harmonized, the rules 

applicable to the delivery of physically delivered contracts remain unique to each exchange. In addition to the 
rules in Chapter 7 of the CME and CBOT Rulebooks and Chapter 7A and 7B of the NYMEX Rulebook, delivery 
rules are located in applicable product chapters.m 
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"���ก��ก�����H�A
�ก���C%��������� �'�I�! ��กC%����J�I��$��ก���� ����
�%�������

�� ���A
��
�%��������C������C�  

(�'��I 14: $������������
�%�������
�� ��� ���Gก�A
��H��
��I�ก�I����� 
ก��ก���������
�� ���!�"����#� ��B����Cก�9 

 

   3.4 �>�!�
����O���
��>�����		
����
��������
�������������B��"�>ก
 

  �C������I!J������C�!�������������
�� ���!�A��
�"���(� �����
�% 
�ก��Ii�����
�C���������������A
�!J������C����� �J�� !��C�����กD�� i������C��!J� Chicago Board of Trade 
(CBOT) !�ก�������C��������$'% �����
� ��I� 
���, A
�!J� Chicago Mercantile Exchange 
(CME) !�ก�������C����� ���A
�i
C�(�E{G��I�ก�I�ก���� �"F���� 

��ก� �����ก�C�����กD����I��ก���^����������
�� ���A
� �C������I�� ��I���
����K%� �J�� ��^����%C� ����̂� ��C� %��Hก ���A%�  ��� �C������I�������K��K%� �J�� ��A"�J�C%���� � 

                                                   
9 � �C���
���J���! ��, ��!G���ก������PQ�����ก������������
?�������
 [���K
�G], 16 �C� ��� 

'.#. 2552. A 
����I�� http://e-service.agri.cmu.ac.th/ download/course/lec_351413_organization.ppt,  ��� 2. 

ก] ����ก�I��ก��ก���������
�� ��� 
Commodity Exchange Act ���� ��B����Cก� 

�
�%�������
�� ��� 
     Chicago Mercantile Exchange 

i��ก^�ก��%�A
 

US commodity futures Trading Commission (CFTC) 

i��"��ก��nH�กC� 

�J�� $��ก�ก��G   
       i�����
�� ��� 
       ��A����� ��� 
       ��I"��กD� 
       nH�กC�����H��������
�� ��� 

i���������!��
�% 

�J�� Hedgers 
     Speculators 
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K%�Aก� %�J�� 
�ก���'�G���� � (�J�� %�J�� S&P 500) �����%�ก����� �����A
ก�"
�I����C���� ก\��ก��
�^����������ก��!��
�%�������
�� ������� ��B����Cก�  

  3.5 ก�Sกก
�����
��������
������������B��"�>ก
 

    �^� ���ก�E���I
�ก����^�ก���������i������ ����������
�� ��� ก�����������
��CI���I
�ก���K%�����̂���I��������! �Aก� ��� ����������
�� �����I�"F����JCก����
�% ���I���� ���
�������
�� ���K%�����̂���I�%��ก
��A
� ���^�����̂���I��������%��ก
��������� ������ (Floor) �'�I�! �
�̂���I�%��ก
��K%����ก�������� (Matching) $%�!�"����#� ��B����Cก���Cn�ก���������!��
�%
%��ก�� 
��"���(� (Futures Auction) �'�I�! ��กC%ก��������%��ก
�� K%�Aก�  

 (1) ก����$ก�����"����
���� (The Open Outcry Auction) �"F�Cn�ก����Ii�������I
�"F����JCก����
�%��������ก�� E '�����I��I��%������K��^� ���"����
����  �������ก�� 
Trading Pit ���I���ก�������������ก����$ก���กA
���������E����'�I�"����
����ก���� ���
���JCก Cn�ก������"F���I�C��A
�A'�� 
���������ก �J�� !� Chicago Mercantile Exchange (CME) 

 (2) ก������ก��%�� (Board Trading) �"F�Cn�ก����I���������"����
 (Bid) 
A
��������� (Offer) K�!�ก��%�� $%�����ก��ก̂� �%���
�กDEG��I�������ก��� J�C%���
�C���������ก̂� �% �^�������  �ก����������%��ก
��K%����ก������ (Accept) ก\���กC%
ก�������� A
��กC%���������������� $%��
�%���^� �����I�����ก�����������K� �����K�ก\���
Cn�ก����� ��������#��Cn�ก����$ก�����"����
���� (The Open Outcry Auction) �'�I�! �K%�����I�
�̂����� (Offer) A
��̂����� (Accept) %���J��ก�� 

 (3) ก���������i����C�
\ก����Cก�G (Electronic Trading) �"F�Cn�ก�����������I�^�
i������'C����G $%�! �����%̂���C�ก��ก���������̂���I������̂���I����! �$%����$����C  

 ���I��̂���I�����������
�ก���K%����ก��������%��Cn�ก�� ��I�Cn�ก��!%!��������A
�
��� ����������
�� ���  �����A�������� ������
�� �����%̂���C�ก��������ก������������
�^���ก �ก���J� (Clearing House) ���I�ก�����������ก���� �^���ก �ก���J�ก\��%̂���C�ก��A�����H���C
ก��������%��ก
��Aก���� ����������
�� ���  
����ก������� ����������
�� ���ก\��
%̂���C�ก��A���Aก�
�ก����"F�
��
�กDEG��กD���ก��% ��I�10 

                                                   
10

 ���&����E �����E, �
�%��������C�����กD��
�� ���, (ก�H���'�: �E�'�ECJ�G#����GA
�

ก�����J� � �C���
��n���#����G, 2544),  ��� 19.   
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�����K�ก\%� ���JCก�
�%���C�nC!�ก���
��ก��I���"F����JCก����^���ก �ก���J�
 ���K��ก\K%� $%� �ก���JCก�
�%�"F����JCก�^���ก �ก���J� ������ก�� Clearing Member  ��� 
���JCก �ก���J� A�� �ก���JCก�
�%K��K%��"F����JCก�^���ก �ก���J� ������ก�� Non-Clearing 
Member  ��� i����IK��!J����JCก �ก���J� $%�i����IK��!J����JCก �ก���J���K��������ก���^�ก�� �ก
���J����K%�$%���� ������ก���^�ก��i������JCก �ก���J� (Clearing Member) ��ก��% ��I� 

4. ก
��ก>?�����		
����S�%
���� Restatement (Second) of Contracts (1981)  

  Restatement∗ (Second) of Contract § 1 (1981) ! ���� ������ c�����m 

������� ������ก��! ��̂���I��������I �ก��ก��|}�|��A
�ก] ���ก̂� �%! ���ก��������J%!J�∗  

��ก��� ���������� ���ก
��K%��� �����  ������ ����ก
��� ����H��

��I�����������!����ก] ������|}�� �����กก������ �'�I��^�ก������CI��������� $%����I�
��������|}��!%|}�� ��I�iC%����� ก] ���! ��̂��������������ก|}�� ��I�������! ��"F�K"���
�����K%� 11  

�����K�ก\%� �������������ก���^�����$%���������!� ������� �������������I����

�^��"F� ��������� 
�ก��I����ก�� cStatue of Fraudsm ∗ %�� ���^������$%�"�ก�"
�� �����

                                                   
∗

 Restatements ��� �̂��nC���ก] ����&'�����I�� �����$%�������G!��E��C�C#����G $%���
�E�ก���ก��i��������J�I�J��!�%�������� �"F���I"��กD� A
�K%����ก��'C���E�� \�J����ก�(���������� American 
Law Institute (Council of the Institute) $%����������K%����ก��������K�!��̂�'C'�กD� A
��^�K"������CK�!�ก] ���
��%���
��B  

∗
 Restatement (Second) of Contract 1 (1981) 

c§ 1. Contract Defined 

A contract is a promise or a set of promises for the breach of which the law gives a remedy, or the performance 
of which the law in some way recognizes as a duty.m 

  11 ���C��G �H�"�, ����������������ก�I�ก��ก] ���� ��B����Cก�, (ก�H���'� ����: C���J�, 2552), 

 ��� 99. 
∗

  
�กก��!����I�� Statue of Fraud ���ก^���C%!�"����#���ก�D!�"� �.#. 1677 ��B�(�K%�"��ก�#!J�
ก] ���&��� ��I��'�I�"���ก��ก��&��$ก� ����กก��!�J�I� Statue of Fraud ก^� �%! �������̂�����������������^��"F�
 �������'�I�"��$�J�G!�ก��'C����G�����������!�J���#�
 $%�� ��B����Cก�K%���� 
�กก�������!J�!�����ก] ���%�� 
ก
����� ��������"���(� �กK��K%��^��"F� ������K�ก\��K��������������! �"�C���C��������K%� �����K�ก\%� ��������
! ��A��K��K%��^��"F� ������ ก\������������! �"�C���C��������K%� 
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����ก
��"F� ������ก\K%� $%�����ก
�!��������������กC%����$%�J�%A��� (Express)  ����"F�
����ก
�$%�"�C��� (Implied) ก\K%�  A�������������ก��A
ก�"
�I�� (Exchange Relationship) 
ก
����� �����H"�����G�^���� ���  ก��A
ก�"
�I�� ����������A��ก�� (Reciprocal 
Relationship) ��I��"F�A��C%!����I�� Consideration ����"F����G"��ก���^����!�ก����ก��
ก��! ��กC%�����(��!������ก] ������� ��B����Cก�  ��ก��ก��� ������"F����I����I������K%�
!����ก] ��� ����ก
��� �������������I��������i�ก'���� ���ก������ !���������"��%H�%��
�"F�ก�������ก] ���$%���������! ���i
i�ก'���������� (Private lawmaking) A
� �ก
��������|}��!%|}�� ��I�K��"�C���C�������� ����������ก|}�� ��I��������C�nC��I���^��%�K"
�����������#�
�'�I�! ���ก���������������� ���J%!J�������� ��K%�12 
  !���������� ก����ก��!�ก��ก��! ��กC%�������I����i
!�����ก] ������
� ��B����Cก�����������"��ก��K"%�������^���� 3 "��ก�� K%�Aก� (1) �̂����� (2) �̂����� 
(3) �����������ก���������A�� ��I� �ก��%�CI�!%�CI� ��I�K"  �����ก\��K������กC%����K%��
�  
  (1) �̂����� (Offer) 
  �̂����� ��� ก��A�%�����������������|}�� ��I���I"�����G���^������ $%�
ก��A�%�����������������
�กDE��&'��������!����
�����%���ก�����������^������ 
������� !�����i����I������i�ก'��!������ �����
����������������K� A
�����ก��"�C���C
�������� (Performed) ! ����
HK%������K� $%�"ก�C�̂���������i
������ก�����C���H%
�����
���Iก̂� �%K�!��̂����� �����ก���'Cก����̂�����  ����̂�������ก"�C��n��กi������̂�
���� A��!����ก�E� �̂������������!�
�กDE���IK������'Cก���K%� (Irrevocable) �J�� ก�E���
ก] ���
��
�กDEG��กD�!�����
��Bก̂� �%K�  $%��̂�������IK������'Cก���K%������������%�^�
�"F�
��
�กDEG��กD�A
�
����$%�i���^��̂�����  A
��̂�����%��ก
���������i
������ก����
�C���H%�����
���Iก̂� �%K� A���^� ���ก�E���IK����ก̂� �%�����
�K�  �̂�������IK������'Cก���
K%��������i
����(��!������
�������� (Reasonable time)13 
  (2) �̂����� (Acceptance) 
  �̂����� ��� ก��A�%�������'�I��������̂�����  !����I����� #�
K%�'����
 
�ก�กE{G�"F�ก���&'������ �'�I����H��ก��ก���^�����������^�����J��!%�����������̂�����K%�

                                                   
12 ���C��G �H�"�, ����������������ก�I�ก��ก] ���� ��B����Cก�,  ��� 99-100. 
13

  ���I���%��ก��,  ��� 100-101. 
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�กC%����A
� $%� 
�ก��I'����������%��ก
����� ����ก�� cPower of acceptancem  �������� 
�������������H��
��I���������̂�����A
�ก��! ��กC%���i�ก'��!������!����ก] ���
�� ����H��
���|}��!������  ���ก�E���������̂�������i
���I�!% #�
K%�'���� 
�ก��I
����ก�� cMailbox rulem ��I� �������� ������^��̂������'�I��������̂�������i
���I���ก�����
�����
�!����K"�DE��G  K��!J����I����������K"���i����� (i���^��̂�����) ������I����ก 
�ก��� �^�! �
����K"�DE��G!�"����#� ��B����Cก� ��ก��ก��������ก�����H�����K"�DE��GA
� ����������H
�
����K���ก%��  ��ก��ก��� �̂����������"F�ก��A�%�������������̂�����$%�"��#��ก
���I��K� ��ก��A�%������$%��H��
��I�����������!�ก��A�%������ A
�����A�%������K"
���i���^��̂����� �����A�����i���^��̂�������ก%�� $%�(�� 
����ก��IK%���ก���^��̂�����$%�
�����EGA
� i���^��̂�������K���������'Cก����̂���������K%�14 
  (3) �����������ก���������A�� (Consideration) 
  �����������ก���������A��  �����I����ก�� cConsiderationm  ������         
��������A��
�|}��������ก��A
ก�"
�I���CI���I�������I�ก��A
�ก��  $%�����"F���C���� ���'�G�C�  
��I�!% ���
�%���ก���%���K��ก���^�ก��!%��I� �กก���^�K"A
�����K%����"��$�J�G%�� 
���I����ก�"F�ก���^�! ���������|}����I�%����กC%ก��������� (Detriment) !��E���I����������ก
|}�� ��I�K%����"��$�J�G  %����������^���� ��� �!�������I�� Consideration ���������I������ก��
A
ก�"
�I���CI���I�������I�ก��A
�ก�� ������� �'�I��"F�ก��A���A�ก�������ก��กก��! � (Gift) 
��ก��ก��� ก��'����A������%B�����#�
 (Common law) ��C�C�&��! ��� Consideration 
����!�������Hก"���(�  ���I����ก#�
'�������I��K��! ���ก��������!�����ก
���I�"F�ก��! �
�"
��  ก
����� %��� �H��I����ก
�������A��ก��K%�����CI�!%$%�K����ก������CI�!%��กK"�"F�ก��
���A��  i���������ก
��������K��K%����������� ��!%�  �กK����ก��"�C���C�������ก
�����"F�
� �HA ��ก��iC%����ก
�����   
�กก��!����I�������������ก���������A���������"F��CI��^������I�^�
! ������������������ก��K%�!����ก] ������I���ก��iC%������กC%����15 

 

 

                                                   
14

 ���I���%��ก��,  ��� 101. 
15

 ���I���%��ก��,  ��� 101-102. 
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5. ก
��ก>?�����		
����
�%
���� Uniform Commercial Code Article 2 Sales (1952) 

  Uniform Commercial Code∗  Article 2 Sales (1952) ��!J�������ก��ก������
����C���� (Sales of goods) $%���ก��! ��̂��C�������̂��� c���m  ������ ก��$��ก����C�nC�
!����C������กi�����K"���i������$%�ก��J^����"F���C��^��� ��I��  ���$%�ก��! �i
"��$�J�G
��I�� �'�I��"F�ก���������A�� A
� c�C����m  ������ ��� ��C����'�G��I�� ��ก��ก����C� A
�! �
 ����������� H��A
����'�G��I�� ��I��กก̂� �%! �!J�A��K%� �����K�ก\���  �ก�����!% K��K%�
�ก�I�����ก��ก������C���� (Sales of goods) $%�'����� (merchant) ��K���^������ 2 ���K"!J�
������16 A
���ก��IK%�ก
�����ก���กC%����������IK"(��!�� Restatement (Second) of 
Contracts (1981) K"A
��� ก����ก��!�ก��ก��! ��กC%�������I����i
!�����ก] ������
� ��B����Cก�����������"��ก��K"%�������^���� 3 "��ก�� K%�Aก� (1) �̂����� (2) �̂����� 
(3) �����������ก���������A�� ��I� �ก��%�CI�!%�CI� ��I�K"  �����ก\��K���กC%�������� �"F���I���
����ก���ก����ก��!�ก��ก��! ��กC%�������IK"%��ก
�� �����A�ก������กก����ก��!�
ก��ก��! ��กC%������������(��!�� Uniform Commercial Code  Article 2 Sales (1952)  
���I����กก����ก��!�ก��ก��! ��กC%���������������� ��"��ก��K"%�������^�����'���      
2 "��ก�� K%�Aก� (1) �̂����� (2) �̂����� �������ก\�'���'���I��ก���กC%�"F�������������K%�A
� 

��������"F�K"�����I������CK�!� Uniform Commercial Code Article 2 Sales § 2-205∗ (1952) 
��I���H"���K%��� �̂��������'�������I������ �������C���������IK%�
�
�����J�I�K��"F�
��

�กDEG��กD���I�ก̂� �%���I��K����"��ก�����̂������������������i
�������� K���������'Cก���K%�

                                                   
∗

 Uniform Commercial Code Article (UCC) ��%�^�A
��ก����$%� The National Conference of 
Commissioners on Uniform State Law ��I�������� ������
H�nH�ก������'�ECJ�G $%�������H�� ����'�I�����������
�"F���� ��I�����%��ก�����ก] ������ก��'�ECJ�G $%�! ��
��B����� 'C���E�������K"������CK��"F�ก] ���(��!��

��B ��I����������K"������CK����� �%$%�K����ก��Aก�K� A
�A����ก��Aก�K�������ก\K%� 

16 ���C��G �H�"�, ����������������ก�I�ก��ก] ���� ��B����Cก�,  ��� 114. 
∗

 Uniform Commercial Code Article 2 Sales (1952) 
§ 2-205. Firm Offers. 
An offer by a merchant to buy or sell goods in a signed writing which by its terms gives 

assurance that it will be held open is not revocable, for lack of consideration, during the time stated or if no time 
is stated for a reasonable time...m 
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!��� ��������
������IK%� ก̂� �%K�   ���!��� ��������
��������ก�E��CK%�
ก̂� �%�
�K� $%�A����K�����CI����A�� (Consideration) ก\���   

6. ก
��ก>?�����		
����
��������
%
���� Commodity Exchange Act (1936)  

  A�� Commodity Exchange Act (1936) ��K��K%�ก
����������J�%�����
ก����ก��!�ก��ก��! ��กC%������������
�� ���(��!�� Commodity Exchange Act (1936) 
�����"F������K� A������������������
�%�������
�� ���K%�������C���ก����ก��!�ก��
ก��! ��กC%������������
�� ���K� $%�!���I�������#�กD��&'�� CME ���I����ก�"F��
�%�������

�� ��� 
�ก��I������^�������� ��B����Cก� $%������������� CME (&���Aก�K��'CI���C� 
�H
��� '.#. 2551)  �% 8 ��� 804, 805 A
� 809.B.17 K%�ก̂� �%K��� 
  c��� 804. ก������A����I�"F��������� 
  ���A���"F�ก��������������� 526, 537, 538 A
� 853, �^���ก �ก���J�������
A����I�"F���������$%�i���ก����ก�� Novation $%�������A����I�"F���������|}��i�����! �ก��
��������|}��i������ A
�������A����I�"F���������|}��i������! �ก����������|}��i���������^���
�����!��
�%��IK%����ก�������������
ก��������������I���JCก�^���ก �ก���J�����̂���I�����A
�
�̂���I����������... 
  ��� 805. ก���"�%B���ก��������� 
  ��������� �������C����
�� ������� �%�������B����"�%ก���������A
�
������K%� A
���i�ก'���������������CI�A�ก���K" ��ก������ก��J^������J�$%�ก�� �ก
���B���
!����������� ������ 806  �����ก�������� ���K��"�C���C�������� ��� �% 7 
  ��� 809.B. ก�����������IK%����ก��������A
�K��K%����ก�������� 
  �^���ก �ก���J���"���
i
�����
ก������������� �%��I���JCก�^���ก �ก���J����
������ A�����������&'��ก�������กก��������� (nH�ก���) ��I��%�
���ก��ก�������กก���������
������JCก�^���ก �ก���J�|}�����������I��������� ��I��"F�����ก
�ก��A
��������� 
  ก�������กก�����������K%����ก�����������J�����ก���������!�������������I
��%�
���ก�� i���ก����ก�����������
^�%������ 

                                                   
17 Chicago Mercantile Exchange, CME Rulebook [Online], 16 August 2009. Available from 

http://www.cmegroup.com/rulebook/CME/index.html 
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$%��^���ก �ก���J����������&'��ก���������������JCก�^���ก �ก���J�|}��i��������I��%�
���ก��
ก���������������JCก�^���ก �ก���J�|}��i������������� ��ก����ก���������%��ก
����K%����ก��
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����ก�กC%ก����ก�����������
^�%������A
� ก�����������IK��K%����
ก������������ก
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���K" A
�����ก��A������I��K"������JCก�^���ก �ก���J����K"  �^� ���ก������
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���ก��! ��กC%������� ������JCก�^���ก �ก���J�|}��i������A
����JCก
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∗ Rule 804, 805 and 809.B., Chapter 8 ��� CME Rulebook (Revised October 2008) 
c804. SUBSTITUTION 

  Except with respect to trades made pursuant to Rules 526, 537, 538 and 853, the Clearing 
House shall, through the process of novation, be substituted as, and assume the position of, seller to the buyer 
and buyer to the seller of the relevant number of Exchange or Marketplace contracts upon the successful 
matching of trade data submitted to the Exchange by the clearing members on the long and short sides of a 
trade� 

805. OPEN POSITIONS 
All contracts for the purchase or sale of any product for future delivery shall remain open and 

in force, and shall continue to be binding upon the original parties until liquidated by offset as provided in Rule 
806 or by delivery or failure to perform as provided in Chapter 7.  

809.B. Matched and Unmatched Trades 
The Clearing House shall process all trade data submitted by clearing members but shall 

accept only those trade records (transactions) which are in agreement with the corresponding trade records 
submitted by the opposite clearing members. 

Trade records will be matched, to the extent the opposite trade information is consistent, 
through the tiered matching process. 

Resubmitted trade data will be processed by the Clearing House. Trades with unmatched 
trade information remaining after the tiered matching process will be rejected and outtrade notices will be issued 
to clearing members.m 
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(�'��I 15: ก����ก���กC%���������������
�� ���A�� Novation18 

 
  ��กก����ก��!�ก��ก��! ��กC%������������
�� �����I����"A���&'�� 
(��!�� Commodity Exchange Act (1936) ��� \�K%��������A�ก������กก���กC%��������
��IK"(��!�� Restatement (Second) of Contracts (1981) ��I������ (1) �̂����� (2) �̂����� 
A
� (3) �����������ก���������A�� A
������A�ก������กก���กC%������������(��!�� 
Uniform Commercial Code  Article 2 Sales (1952) ��I���'��� (1) �̂����� A
� (2) �̂����� 
�������� 
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36#���ก��&�����"��&
# '�ก36#���ก��&�����"��%����7�&
#�'1�����"�����36#�9�/9�����
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'�#���� /�5���3��"�5��"�������#&����#"��ก��  '�ก�5�5�/9����� '��� 5�/9�����&"��5�5��A//
!�
������� '���5��%���/9��-����-��!'#��#��9�/9�����:���5�5��A//
!���#��9�/9�����"�5/9��-����-��
���ก
�� �����'�����"���5%��?0��'����A//
�������BC��ก15�����ก��������# �%����������
�ก������"���5���/9�����&
�/9���������A//
�������BC��"#��"��ก���������� &
�������������
�ก������:��-��&�#�'���:��������ก1��# ������ 
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/9�����/9��������-��������(��ก�#��������/6�ก�7��������BC��5A��������9������ก��1 ������5���
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1
 (����0ก�70 (�9��J) :�"��%��?A0, /9��?������"�ก��5-����� %�#�5/9��?����!������� %.�.�. ���#�

�#����������5���8�?��5 %.(. 2540 &
�ก4'5��!'5�����ก����#��, %�5%0/������� 15 &ก#���%��5�"�5 (ก�A���%5'��/�: ��N6-�, 
2553), '�#� 320. 

∗ 5�"�� 356 &'���.%.%. �����"��� Hก���9�/9�����&ก��A//
36#��6��=%��'�#� :��5���#��������
�
!'#�9�/9��������� ���� 7 ���!��
�!�ก1���5�����������#&"� 7 ��������
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��ก/�'�������:��(�%�0�#�I 

2
 (����0ก�70 (�9��J) :�"��%��?A0, /9��?������"�ก��5-����� %�#�5/9��?����!������� %.�.�. ���#�

�#����������5���8�?��5 %.(. 2540 &
�ก4'5��!'5�����ก����#��, '�#� 320. 
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(1)  ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก���������������#�5�!�����ก������
����%���!'#���/6�:����":�5�"� (Electronic Trading Transaction) 

(2)  ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก��������������8�ก������������!'����#�
5�!�����ก��������� (Block Trading Transaction) 
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     (1.2) ��/�����������"�9�ก����/������������ !'#��#���ก�����/6�ก���������!�
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(2) �5�-�ก��������กก��������������8�ก������������!'����#�5�!�����ก��������� (Block 
Trading Transaction) :��!'#ก���9���# 2 ���� � ���"������� 
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�������������ก���������������5�-�ก36#����&
�36#���I 
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�������ก�����#���ก�����/6�ก���������!�
9����ก���  &
���/�����������"�9�ก����/������������ 
!'#��#���ก�����/6�ก���������!�
9����ก��� &"��#���/��������!�&"�
���/�5�5�กก�� 1 ���ก�� 
!'#��/�������������#�5�!�����ก���������ก�����#���ก�����/6�ก���������!�
9����ก��� :��"�5
�#� 405.01-4 &'���#����/��"
����A%��?0 '5� 400 ก���������h ก9�'������ �&
������������
ก�����������������5�-�ก"
������������������# 5�������  

(1)  ���� ����ก������������� 
(1.1)  Limit Order '5����� ก�������������������A��/������������ 

 (1.2)  Market Order '5����� ก�������������������A!'#5�ก������������� 
7 ��/����������6��A�'����������"�9��A�!��7����� 

 (1.3)  Hidden Order '5����� ก����������������&���ก�������������
��ก��8��9�������> &
������9������#��6�����ก���������:����":�5�"� :��!�ก�������������
&"�
�/����"#��5��9���������#��"�5���"
����A%��?0ก9�'��&
�!'#ก�������������!�/����'
��
ก���9���#"���5���ก�������������!�/����ก�����#�6ก���/6�ก��������������9��������#�����������&
# 

 (1.4)  Combination Order '5����� ก����������&
�/'����������"���&"� 2 
�����
��'�#�!�> ������ :����5������/6���#%�#�5ก��&
���8�ก����������/'�������������5�
���/#��#���������ก��'���"���ก��ก1��#&
�5���������-9�����/�'������5������ก��'���"���ก��ก1��# 
&"�"#���5���8�ก����������&
�/'���������������
��'�#�!�> (Series) �����8����� �����ก�� 
&
�5����/#��#����� ��������-9�����/�'������5�� &
�/'�����/�!�ก��!-#���?�"�5�����
��'�#�����ก�� 

 (1.5)  ���� �ก�����������������> "�5���"
����A%��?0ก9�'�� 
(2)  �����������ก������������� 

 (2.1)  Day '5����� ก����������������ก9�'��!'#5�3
!�����ก���������
 ��!����9�ก���������������� 

 (2.2)  Good till Date '5����� ก����������������ก9�'��!'#5�3
!�����
ก��������� ��!����9�ก�����ก9�'�� '�����ก��ก����������������ก
�����6ก�ก�
�ก 

 (2.3)  Good till Expiration '5����� ก����������������ก9�'��!'#5�3
!�
����ก�����������ก�������A�-���
��������!�������������A��#�����������������
��'�#�
&������> '�����ก��ก����������������ก
�����6ก�ก�
�ก 
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 (2.4)  Fill and Kill '5����� ก����������������ก9�'��!'#5�ก�����/6��������
����� &
�'�ก�5���5������/6�ก�����������#�
� '������/6���#������&
�5��9��������������
�'
����6������� !'#�ก�
�กก������������������/6��5���#��������� 

 (2.5)  Fill or Kill '5����� ก����������������ก9�'��!'#5�ก�����/6�ก���������
����� &
�'�ก�5���5������/6�ก������������ก
����#����'5�"�5�9�������������� !'#�ก�
�ก
ก���������������������� 

 (2.6)  Stop Limit Order '5����� ก����������������!'#ก������������� 7 
��/�������A�#5�3
!�����ก��������� �5�����/��������
���A�'�����/����������6��A�'�����/�
�������"�9��A�!��7������/
�����'5������/�"�5������A�# 

 (2.7)  Stop order '5����� ก����������������!'#ก������������� 7 ��/�
���������6��A�'����������"�9��A�!��7�����5�3
!�����ก��������� �5�����/��������
���A�'���
��/����������6��A�'�����/��������"�9��A�!��7������/
�����'5������/�"�5������A�# 
 (2.8)  ��������ก�����������������>"�5���"
����A%��?0ก9�'��  

:��ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก���������������#�5�!�����ก���������
�%���!'#���/6�:����":�5�"���� ��5�3
36ก%���5�-�ก36#�����������������5�������ก�����������#���/6�

ก��������������������ก
��∗  &
�!����������ก��ก�����/6�ก�������������!�����ก��������� &
�
�5�5�ก���ก�
�กก������������ก
�� �9���ก���-�����#�36ก%��'���&�������8�/6������!����������
���
��'�#�  :���9���ก���-�����8�/6������BC��36#����!'#ก���5�-�ก36#��� &
�����8�/6������

BC��36#���!'#ก���5�-�ก36#���� ����ก����ก�����ก
���������ก�� Novation∗ ก
��/�����ก�������

                                                   
∗

 �#� 406.02 &'���#����/��"
����A%��?0 '5� 400 ก��������� 
������ 24 กA5 �%��?0 %.(. 2549 �����"��� 
H406.02 ก��5�3
"�5������������
��'�#� 
ก���������"�5'
�ก�ก7f0 404 (1) !'#5�3
36ก%���5�-�ก36#������������5�������ก�����������#���/6�

ก�������������������":�5�"�"�5'
�ก��/�&
��
����������A� (Price and Time Priority) 
!�ก�7������8�ก���������"�5'
�ก�ก7f0 404 (2) !'#5�3
36ก%���5�������ก���������������ก������

���������5�-�ก36#����&
�36#��� 
ก���������"�5��/'����&
���/�����8������36ก%��36#��������&
�36#�������'���36#�9�ก������

���������������
��'�#�"�5�
���������ก�#!��#�56
ก������������"
����A%��?0�ก1���ก.��#�#�����/�5%��"��0I 
∗

 �#� 408 &'���#����/��"
����A%��?0 '5� 400 ก��������� 
������ 24 กA5 �%��?0 %.(. 2549 �����"��� 
H408 ก����#�36ก%��'���&�������8�/6������ (Novation Process) 
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�������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#����ก������ก��� ��ก�������������������������� 
&
��6ก&������#������!'5� 2 ����� /�� �������'����9���ก'�ก���-�!�O�����8��5�-�ก
36#���ก���5�-�ก36#���� &
��������'����9���ก'�ก���-�!�O�����8��5�-�ก36#����ก���5�-�ก36#��� 
�������� 2 ��������ก
���ก����กก����ก������9���ก'�ก���-���#���8�36#����!'#ก���5�-�ก36#���&
�
��8�36#���!'#ก���5�-�ก36#�����������  

��กก����ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก���������������#�5�!�����
ก����������%���!'#���/6�:����":�5�"���� ���'1���#�� �5���%����7����BC���5�-�ก36#���� �����กก������
��������5�-�ก36#��������6ก�����#�5�!�������5��������������5���/9��������� :�������กก��
�����������5�-�ก36#�������6ก�����#�5�!����� &
���#5����/6�ก�������กก��������������5�-�ก
36#�������ก
��  ก1��5��������������5���/9����� &"�'�ก%����7����BC���5�-�ก36#��� �����กก��
�����������5�-�ก36#�������6ก�����#�5�!�������5��������������5���/9�������� :��
�����กก��������������5�-�ก36#��������6ก�����#�5�!����� &
���#5����/6�ก�������กก���������
����5�-�ก36#������ก
�� ก1��5��������������5���/9�����  ก
��/�������กก����������&
�
�����กก�������������5�-�ก"
�������#�"
������������5���/9�����&
�/9�����!�"���� 
����ก����%����7�����5�-�ก"
��BC��!� �����กก����������'��������กก������������BC������ก1
5��������������5���/9����� ��������กก����������'���������������กBC��!����"���#�5���
��#�5����/6��#�ก1��5��������������5���/9�����  

&"��������ก1�� �����กก����������&
������กก�������������5�-�ก36#����&
�
�5�-�ก36#������ก
��ก15���#5��������8�/9�����&
�/9�����"�5 �.%.%. �%���&5#�����กก��
��������'�������������ก
������8�ก��&�����"�����9���������-��&�#��%���%�����5������/6�ก��
�����กก���������'�����������!����"���#�5&
#��ก��!'#�ก��������������
��'�#��ก������ &"�
�����กก����������'�������������ก
��5�
�ก.7�&
�3
��8�ก���=%��������8���"�5����#����/��
"
����A%��?0 '5� 400 ก��������� 
������ 24 กA5 �%��?0 %.(. 2549 ก9�'���# ก
��/�� 

(1)  �����กก����������'�����������Aก���ก����5�3
36ก%���5�-�ก"
��36#���

����������������กก����������'������������#�����ก���������∗ �#�&"�����#�ก�
�ก�����กก��

                                                                                                                                                  
!����������ก��ก�����/6�ก�������������!�����ก���������"�5 (1) '�����#���ก��������ก�����������ก

����ก���������"�5 (2) &
��5�5�ก���ก�
�กก������������ก
�� �9���ก���-�����#�36ก%��'���&�������8�/6������!������
�������
��'�#�"�5'
�ก�ก7f0����9���ก'�ก���-�ก9�'��I 

∗
 �#� 406.01 &'���#����/�����"
����A%��?0 '5� 400 ก��������� 
������ 24 กA5 �%��?0 %.(. 2549 �����"���  
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��������'��������������ก�������ก�����������5�ก�����/6�∗  ����5���#��8���"�5 �.%.%. 5�"�� 

169 ��/'����∗ ���ก9�'��!'#ก��&�����"��"��36#5���#��6��=%��'�#� 5�3
ก1"���5���ก��&�����"��
��#�� H���I 36#���ก��&�����"��  

(2)  �5����5�-�ก"
����������กก����������'������������#�����ก�����������
5�3
36ก%���5�-�ก"
��36#���/9���������� &"��5�-�ก"
������ก�
�ก�����กก����������'�������

������ก
��ก�������ก�����������5�ก�����/6���# ����5���8���"�5 �.%.%.∗ ���ก9�'��!'#�5���36#�9�
/9�����&�����"���9�/9�����&
# ก��&�����"���������55�3
36ก%��36#�9�/9����� �9�!'#�5�
��5������/9�������# ��!������
����36#�9�/9��������/�5�/�536ก%��!�/9�������6�  

(3)  �����กก����������'�������������5���#���ก�����/6��5��������A��
��9�ก������
���!�&"�
���&
# ���6ก�ก�
�ก:������ก���������
��'�#�:����":�5�"� ����5���#��8���"�5  

                                                                                                                                                  
H406.01 /�536ก%�����ก������������� 
ก��������������Aก�����8�ก������36ก%�����&���������5�-�ก36#����������� �ก�#���5�ก��&ก#��

'����ก�
�กก�����������������"�5'
�ก�ก7f0 405.01-7I 
∗

 �#� 405.01-7 ��/'����&'���?��@���"����"
����A%��?0 '5� 400 ก��������� 
������ 24 กA5 �%��?0 
%.(. 2549 �����"���  

H405.01-7 ก��&ก#��'����ก�
�กก������������� 
�5�-�ก��&ก#��'����ก�
�กก���������������#�=%��ก������ก���������������������#���ก�����/6�ก��

����������� &
�!'#ก���9���#�=%��!�ก�7����
6ก/#���&ก#��'����ก�
�ก/9���������������"�'����5�-�ก�9�ก��������������5�
�6ก"#��"�5/9�����������������#���I 

∗ 5�"�� 169 ��/'���� &'�� �.%.%. �����"��� Hก��&�����"�����ก���9�"���A//
����5���#��6��=%��
'�#� !'#�����5�3
���&"��
����ก��&�����"�����������36#���ก��&�����"�� &"��#���#��ก��������36#���ก��&�����"������ 
ก���'���%�#�5ก��ก�����ก��&�����"�����������36#���ก��&�����"�� ก��&�����"������"ก��8������#3
I 

∗ 5�"�� 354 &'�� �.%.%. �����"��� H/9��������9�����������������
�!'#�9�/9��������� ������
�5�����������# ��!������
��������#I 

5�"�� 355 &'�� �.%.%. �����"��� H�A//
�9�/9����������36#����������6�'���ก��:���������&
�5���#���
�����
�!'#�9�/9����������/9��������"����� ��!��
����/�/��'5��������#���/9���กก
���������� ������'�
����������#�5�I 

5�"�� 356 &'�� �.%.%. �����"��� H/9������9�&ก��A//
36#��6��=%��'�#� :��5���#��������
�!'#�9�
/9��������� ���� 7 ���!��
�!�ก1���5�����������#&"� 7 ��������
����� /�5�#��������!'#!-#"
�����ก������A//
/�'�����9�
/9�����������A//
��ก/�'�������:��(�%�0�#�I 
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�.%.%. 5�"�� 357∗ ���ก9�'��!'#/9�����������3
36ก%���5���36#���/9�������#��ก�2������36#�9�  
/9�����&
# '����5���36#���/9������5�&�����"���������/9����� ��!������
����36#�9�/9�����
���/�5�/�536ก%��!�/9�������6�  

 (4)  ก���������
��'�#����� �5�-�ก"
���������กก���������'�����������!�
���"���#�5������������5���/9�������#�5�!�����ก���������:���5�������/6��������กBC��'����
��8�!/� ���������8���"�5ก
�ก�������ก���������
��'�#����5�ก4'5��ก9�'���#��8�ก�7��=%��
&
# "�����ก/9�����"�5 �.%.%. ���"#��ก���9�"��36#�9�/9������������� �����ก��!'#�ก���������#   

3.2 ก��	ก�����������������"#������5����6�%���-�'�ก����7กก������������	�:�ก������
������%��#	���-�%����ก��������� 

�������ก1�� "�5�#����/��"
����A%��?0 '5� 400 ก��������� 
������ 24 
กA5 �%��?0 %.(. 2549 ���� 36#����&
�36#�������������:���?�!'#�5�-�ก�����กก��������������8�ก��
����������!'����#�5�!�����ก��������� (Block Trading Transaction) ก1��# :��ก����������?�
��� &�����#��8� 2 ���� � ��#&ก� 

(1)  ก�����������'����5�-�ก (Two-firm Transaction) :��ก����ก���������
:���?����������5��ก36#����&
�36#��������"ก
�ก��:��3������'�#��������
��'�#� (Broker) ���
"� ������8��5�-�ก"
�� &
�'�ก"ก
�ก����#&
#  �5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#����������กก������
�����#�5�!�����ก��������� 

(2)  ก���������:���5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#�����8��������ก�� (One-firm 
Transaction) :��ก����ก���������:���?�����������5��ก 

    (2.1)  36#����&
�36#���������8�
6ก/#�����5�-�ก"
���������ก�� �����"ก
�
ก����� &
#!'#�5�-�ก"
�����ก
�������กก�����������#�5�!�����ก��������� '��� 

(2.2)  �5�-�ก"
����������"ก
�ก��36#����&
�36#���������8�
6ก/#�����5�-�ก
"
����� &
�'�ก"ก
�ก����#&
#  �5�-�ก"
��ก1�������กก�����������#�5�!�����ก��������� 

&
��5����5�-�ก"
�������กก�����������#�5�!�����ก������������ก
�� ����
��������ก���������ก
��������5�-�ก"
��  :��!�����������#���ก��������ก�����������ก����

                                                   
∗ 5�"�� 357 &'���.%.%. �����"��� H/9�����!������ก�2������36#����&
#ก1�� '���5���#�������

 ��!��
�ก9�'�����ก
��!�5�"��������5ก������ก1�� /9�����������������8��������/�536ก%��&"�������I 
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ก��������� &
��5�5�ก���ก�
�กก������������ก
�� �9���ก���-�����#�36ก%��'���&�������8�
/6������!�������������
��'�#�  :���9���ก���-�����8�/6������BC��36#����!'#ก���5�-�ก36#��� 
&
�����8�/6������BC��36#���!'#ก���5�-�ก36#���� ������8�ก����ก��ก��!'#�ก�������!��6�&�� 
Novation �-������ก��ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก���������������#�5�!�����ก������
����%���!'#���/6�:����":�5�"� 

��กก����ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก��������������8�ก������������
!'����#�5�!�����ก��������� (Block Trading Transaction) ���'1���#��5�/�5&"ก"�����ก 
ก����ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก���������������#�5�!�����ก����������%���!'#���/6�
:����":�5�"�!�������-���
�����ก��������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#��� 
ก
��/�� ก�7�ก���������:���?�!'#�5�-�ก�����กก��������������8�ก������������!'����#�5�!�
����ก��������� (Block Trading Transaction)  ������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
�
�5�-�ก36#������ก������ก��� ��ก�����5�-�ก"
������������กก���������������#�5�!�����ก������
��� :�����'1���#�� �����กก�������������5�-�ก"
�������#�5�!�����ก�����������5������
��������5���������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#�������ก������&
# :��
����"���������������ก���������ก
��������5�-�ก"
��������8�����"������9�!'#������#����6#���
������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#�������ก������&
#����  :��!�����������#���
ก��������ก�����������ก����ก��������� &
��5�5�ก���ก�
�กก������������ก
�� �9���ก���-���
��#�36ก%��'���&�������8�/6������!�������������
��'�#� "�5ก����ก��ก��!'#�ก�������!�
�6�&�� Novation ����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
�
�5�-�ก36#������ก9�'��!'#�5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#��������"ก
�ก�� '���!'#36#����&
�36#�������
��8�
6ก/#�����5�-�ก"
���������ก�������"ก
�ก�� '���!'#�5�-�ก"
�������"ก
�ก��36#����
&
�36#���������8�
6ก/#�����5�-�ก"
��������� ���5�ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�������
�-������ก��ก���ก���������������������� ��!"# �.%.%. ก1��# 
  :����กก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#����� 2 �?���������#ก
��
!��#��"#� �9�!'#�'1���#��������������
��'�#�"�5 %.�.�.���������������/#��ก."�
��'�#� 
%.(. 2546 ��8������������������6� ��!"#ก4'5����������"��#:���=%�� ���5�
�ก.7���8�
�����5�-���'�����ก��(����� 5�!-������������������ ��!"# �.%.%. �#��'"A3
 ������ 

 (1) ก���������
��'�#�"�5 %.�.�.������������
��'�#� %.(. 2546 ��8�ก��
�������ก���=%��!�"
����A%��?0������"�������:���=%���������� 
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(2) ก���������
��'�#����ก
����8�ก������������5�&�����������������

��'�#�"�55�"�O�����"
����A%��?0ก9�'�� /6�ก�7�����5����"ก
�!'#&"ก"�����"�5/�5
"#��ก�����"���# 

(3) 36#����&
�36#����5�"#����#����/�5��������กก�����%
����������BC��"��
�#�5�%���5��9���ก'�ก���-���#���8�/6������&������� 

(4) ��8�ก������������5���/��������������
������ก��/����5 7 ���9��������#
"
���
� �%���5�ก������56
/���������8������ (Daily Marking to Market) 

(5) ��8�ก������������"#��5�ก�����������ก�� (Margin) �������5�ก�������%��5�"�5
'�����#���/���������5���56
/�����/#���
����&�
���!�&"�
��� (Daily Settlement Price) 

(7) '�ก36#����&
�36#����5�"#��ก��36ก%��"�5������������
��'�#���/��
ก9�'�������
�"�5����� 36#����&
�36#�����5���'�ก
#��O��� (Offset) ��ก����#ก�������
ก9�'���
�!� H����������A��#��I :���5��������8�ก��3������� 

 ���ก�7�ก4'5����������"��#:���=%�� /�� %.�.�.������������
��'�#� %.(. 
2546 5���#�����"����������!��# ����5����9��������"��ก���ก��ก��������� ��!"# �.%.%. 5�
����!-#ก��������������
��'�#���#'����5� �%���!����� "#��%����7�
�ก.7����������������

��'�#���8����ก�7��� ������  

  (1) ก�7�%����7���ก����5��� H������������
��'�#�I "�55�"�� 3∗ &'�� 
%.�.�. ������������
��'�#� %.(. 2546 ���'1���#�� 5�"�� 3 (1) &
� (3) �����#�
�ก.7���8�
��������5���y�'5��!�ก��:��ก��5���?�z&'�����%�0���&
�5�ก��-9�����/���'���/6�ก�7���8�ก��

                                                   
∗ 5�"�� 3 &'�� %.�.�. ������������
��'�#� %.(. 2546 �����"��� 
H������������
��'�#�I '5��/�5�� ��������5�
�ก.7�!�
�ก.7�'���� '���'
��
�ก.7����"������� 
(1) ��������ก9�'��!'#/6������BC��'�������5�����/#�!'#/6��������กBC��'���� ������8�36#-9�����/� 7 

�
�!��
�'����!����/"��8��9���&
���/�"�5���ก9�'���#!������ 
(2) ��������ก9�'��!'#/6������BC��'������#���-9�������'���"#��-9�������!'#&ก�/6��������กBC��'����

����ก���9����������/9��7��#��ก���"�����'�����/� '���56
/��������/#� '���"�&�����ก9�'���#!������ก����/� '���
56
/��������/#� '���"�&�������8���6� 7 �
�!��
�'����'���-���
�!��
�'����!����/" "�5���ก9�'���#!������ 

(3) ��������ก9�'��!'#���?�&ก�/6������BC��'����������ก!'#/6��������กBC��'�������5�����/#� '���-9���
��/�������/#� '���-9����������/9��7��#��ก���"�����'�����/� '���56
/��������/#� '���"�&�����ก9�'���#!������
ก����/� '���56
/��������/#� '���"�&�������8���6� 7 �
�!��
�'���� '���-���
�!��
�'����!����/" "�5���ก9�'���#
!������'�������ก!'#/6��������กBC��'������#��9������"�5 (1) '��� (2)I 
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"��&����#�-������ก��ก��������������"�55�"�� 453 &'�� �.%.%.∗ ������� '�ก %.�.�. 
������������
��'�#� %.(. 2546 5���#�����"����������!��#:���=%��ก1��5����9��������"�
&'�� �.%.%. ���% 3 ��ก��(����� 
�ก.7� 1 ������� '5� 2 ������'�#����&
�/�5���3�����
36#��� &
�'5� 3 ������'�#�������36#����5�����!-#ก��ก���������
��'�#���# 
  (2) ก�7�%����7���ก����@���"�!�ก���������
��'�#�"�5%.�.�. ���������
���
��'�#� %.(. 2546 ���'1���#��5���#5��"�A�����/0!�ก��:��ก��5���?�z"�5/�5'5��&'��
�.%.%. &"������!� &"���8����%���!'#36#
��A���5���!-#������������
��'�#���8��/�����5�����'��
/�5������!�ก��
��A���#�����5�������?� �% �����������5�����9�����������"�&'�� �.%.%. 
���% 3 ��ก��(����� 
�ก.7� 1 ������� '5� 2 ������'�#����&
�/�5���3�����36#��� &
�
'5� 3 ������'�#�������36#����5�����!-#ก��ก���������
��'�#���# 

 �%��� 16: ก���ก��������������������/#��ก."�
��'�#� ��!"#%.�.�. ������������
��'�#�5 

                                                   
∗ 5�"�� 453 &'�� �.%.%. �����"��� H���������������� /������������A//
BC��'��������ก��36#��� :��

ก��5���?�z&'�����%�0���!'#&ก��A//
��กBC��'��������ก��36#���� &
�36#����"ก
�����!-#��/����%�0����!'#&ก�36#���I 
5 ���.�� "
����A%��?0 (�����(���) �9�ก�� (5'�-�), ��6�ก�����������;&��6� [����
�0], 5 ?���/5 

%.(. 2553. &'
�����5� http://www.tfex.co.th/th/trading/procedure.html 
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4. <"���ก0�-��8�กก��	ก��������������������
��	ก !�"#������$��%!�
&���'�����!�ก������������
��	ก !�"#������ &.). 2542 

  ��������กก���ก��������������������/#��ก."�
��'�#� ��!"# %.�.�. ก������
������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ���3
���ก4'5��'
�����ก�� ����!�ก��%����7�
��/0���ก��"���> ��������!�-���
�ก���ก���������� ����5�3
"��/�5�5�6�70���
����� !�ก��%����7�3
������%�0&
�3
���'��� ����5�3
"��/�5��8�3
�������� !�ก��
%����7�3
"����������ก4'5������������ก�� &
�!�ก��%����7�3
"����"�9����(�
!�
ก��%����7�/�� 36#����������-��!'#�'1�3
���ก4'5����กก���ก��������������������/#��ก."�

��'�#� �%������:�-�0!�ก��(�ก.�ก���ก��������������������/#��ก."�
��'�#�"���� ������ 

4.1 <"!#�
��-�-�9�2��������� 

 !�ก����ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#���"#��5�/6������
&�����"����#��9�������������
��'�#� �������9�!'#�������-���
�!�ก���ก���������� &
�
������5������!��ก�������#�� "
����/6������!�&"�
��������8�!/� ��������3
���ก4'5��
"��ก��%����7�/�5�5�6�70�������� ����&�ก%����7�"�5��/0���ก������������#������  

 (1)  /6������ 
�5����������ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#� �5�������8�

&�� Open Offer '�����8�&�� Novation ���9�!'#�������"�/6����������ก����#��!����������
���
��'�#�"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ������#&ก� (1) 36#���� (2) 36#���   
(3) �5�-�ก"
�� (���'�#��������
��'�#�) &
� (4) �9���ก'�ก���-� &
��5�������"�/6������ก1
����5���%����7����/A7�5��"����/6������ ������8���/0���ก��'����������5�3
"��/�5
�5�6�70����������# ก
��/�� 

�9�'��� (1) 36#���� &
� (2) 36#��� �����8��A//
?��5��'�����"��A//
ก1��# :��
"�5'
�ก����� /6��������"#��5�/�5��5���!�ก��!-#���?�"�5ก4'5�� ก
��/�� �#���8�
�A//
?��5�� "#���5���8�36#���0 '����6ก(�
����!'#��8�/���#/�5��5��� '�����5�����#
/�5��5��� (!����ก�7�) '������"�ก
!��7��9���"�ก��5:��/6��������กBC��'�����6# ����#�
��8���"��A//
 ��ก���9�ก��3������36#&����"��A//
 &
���"#��ก���9�ก�� ��!�ก���
�"�A�����/0���ก9�'���#!�"��������"�����"��A//
 ��ก��ก���  "�5�#� 17 &'���#����/��
/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������!�ก��
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�9�����ก���������
��'�#�!�"
������5�-�ก���� ����'�#��������
��'�#� %.(. 2547 (=���
���5
) 
������ 17 กA5 �%��?0 2547 ก9�'���� "�5�-�ก"#��ก9�'��!'#5�����"���9�����ก��&
�
��#�'�#�������5��9����!�ก��%����7���A5�"������8�
6ก/#� �5����'
�ก�ก7f0!�ก��ก9�'�������
�9�'���ก���������
��'�#����
6ก/#�������'5���5&
�-�����I �����8�'�#��������5�-�ก"
�� 
(���'�#��������
��'�#�) �����ก
���ก���/A7�5��"����36#����'���36#��������5���8�
6ก/#� �9�!'#    
36#����&
�36#��������#�5��������
��'�#��Aก�����8�36#5�/A7�5��"�"�5��� ".�.
. ก9�'�� �����8�36#5�
/�5��5���!�ก���9���"�ก��5 &
��5�5�/�5�ก%����!�������/�5��5���!�> 

��� (3) �5�-�ก"
�� (���'�#��������
��'�#�) ��"#����8���"��A//
∗ �����#���
!���A��"!�ก�����ก��?A�ก���ก���ก��ก���������
��'�#���ก�
��?�ก��&
���#�����A��"��ก 
".�.
. !'#��8��5�-�ก"
�� �5�-�ก"
�����"#��5�/A7�5��"����3���ก��%����7���ก ".�.
. &
# 
�����������5����5�/�5�ก%����!�������/�5��5���&"������!� 

��� (4) �9���ก'�ก���-� ��8�'������ ��!"# ".�.
. �9�'�#������8�(6��0ก
��!�
ก��'�ก���-�ก���������
��'�#� �%�����#��/�5�-���5���!�ก��������� �9���ก'�ก���-����ก���9�ก��
!���5 ".�.
. �����������5�5�/�5�ก%����!�������/�5��5����-��ก�� 

���������/0���ก��������/6������!�������������
��'�#�"�5 %.�.�. ก������
������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ����5�6�70&
��5�5�/�5�ก%����!�> ���������3
ก����
"��/�5�5�6�70���������������
��'�#���# 

 
 

                                                   
∗

 �5�-�ก"
��"#����8���"��A//
"�55�"�� 3 ���ก��ก�� 5�"�� 27 &'�� %.�.�. ก������������/#�
�ก."�
��'�#� 

H5�"�� 3 !�%����-�����"���� 
H�5�-�กI '5��/�5�� 36#/#�
��'�#�&
����'�#��������
��'�#�������#�����A��"��ก/7�ก��5ก��

"
��!'#�������
��'�#�!�"
�� 
5�"�� 27 !�ก����ก!���A��"���ก��?A�ก��"�55�"�� 26 !'#�
��?�ก��"�����'
�กO�����36#

����A��"!����������"��������#� 
(1) !�ก�7���8�ก������A��"��8�36#/#�
��'�#� 

(ก) 36#����A��"��8���"��A//
���5��"�A�����/0�%������ก��?A�ก��ก���������
��'�#�... 
(2) !�ก�7���8�ก������A��"��8����'�#��������
��'�#� 

(ก) 36#����A��"��8���"��A//
���5��"�A�����/0�%������ก��?A�ก��ก���������
��'�#�...I 
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(2)  �"�A�����/0 
3
��กก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#� ���9�!'#�������

�"�A�����/0���&�#����������8����:�-�0�A��#���������� &
��9�!'#��5���%����7����
�ก.7�
����"�A�����/0����������#�����"��ก4'5�� '���%#����� '������"��/�5���������#��'���
(�
?��5�����������-�-� '����5� ����
�ก.7�����"�A�����/0���ก
�����5�3
ก����"��/�5
�5�6�70����������# ก
��/�� �"�A�����/0!���������������"#���5����"��ก4'5�� �5�%#����� 
�5����"��/�5���������#��'���(�
?��5�����������-�-� 5�=������������"ก��8�:5��"�5 

�.%.%. 5�"�� 150∗  
�9�'����"�A�����/0���ก���������
��'�#� ��!"# %.�.�. ก������������/#�

�ก."�
��'�#� %.(. 2542 /�� ก������������/#��ก."����36#����&
�36#������"ก
����5�����5��
&
�-9�����/�ก��!����/" '��� 36#����'���36#�������5������/0���5�����5��&
�-9�����/�ก��
!����/" &"������/0�%�����&��'�ก9�����ก/�53��3������/����/#��ก."� ����
�"�A�����/0���ก
���5���8�ก��"#��'#�5-��&�#�:��ก4'5�� �5���8�ก��%#����� &
��5���8�ก��
���"��/�5���������#��'���(�
?��5�����������-�-� ����������������������/#��ก."�

��'�#�����5�5�/�5�ก%����!��������"�A�����/0��������&"������!� 

�������ก1�� '�ก��8�ก�7����36#����'���36#�����#��9�������������
��'�#�:��
�����/0���2��"
�� (Market manipulation) !'#��/�����������/#��ก."�!'#��
����&�
���

!��������5�"��"��� �%�ก"����"
�� ����"#��'#�5"�55�"�� 119∗ &'�� %.�.�. ก���������
���/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ���� &5#ก���2��"
�������"#��'#�5-��&�#�:��ก4'5�� ����'�ก
/6��������กBC����#�6#���/�5�����/0!�ก���2��"
�����36#����'���36#������� ก���2��"
�����ก
��
��ก
����8��"�A�����/0���������������
��'�#� �5����"�A�����/0��������"#��'#�5-��&�#�
:��ก4'5�� ก1�����3
!'#��"�ก��5��8�:5��"�5&�/���������"�A�����/0���������������6�ก��

��.4���"���� (Subjective Theory)∗ ก1"�5 &"���������ก"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�

                                                   
∗ 5�"�� 150 &'�� �.%.%. �����"��� Hก��!�5��"�A�����/0��8�ก��"#��'#�5-�����:��ก4'5����8�

ก��%#�����'�����8�ก�����"��/�5���������#��'���(�
?��5�����������-�-� ก��������8�:5��I 
∗

 5�"�� 119 &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 �����"��� H'#�55�!'#36#!��������

��'�#�'�������������������
��'�#� '���ก���9�ก��!�> ����ก����#��ก��ก���������
��'�#� �5���:�����"��'�������#�5��
����9�!'#36#������#�!�������������/#��ก."�����������5���/��6����� 
�
� /���� '���3��3�����5�"��"��� �%�ก"����"
��I  

∗
 ��.4�!��������"�A�����/0�����"�ก��5 &�����8� 
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��'�#� %.(. 2542 ��#�����"����������3
���ก���2��"
���#&"��=%��3
!�������� ก
��/�� 
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����ก��!'#�ก���2�'�
!�����@���"���# ��������ก��"���5%��?0!����������������/#��ก."�
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ก�7�������/�!-#��.4� ������5�กก�� ก
��/��/�%����7��"�A�����/0�����"�ก��5��ก'���
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  ����2�'���3
!����&%�����ก���2��"
������8������������ !��2��A������6 ���
�5��/�5�ก���2��"
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. &
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��'�#���� ����5��'5���5&
�ก��!'#�ก���2�'�!�����@���"���# �������'�ก5�ก���2��"
���ก������
���� ��ก��ก���ก��3
!��������"�5��� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 
���ก
����#�����"�&
#  ก1���������/���3
!����&%����กก4'5�����#�ก���������
��'�#�
��������(�'��O��5��ก���������(����9�5�!-#��8�"#�&��!�ก�������"� %.�.�. ก���������
���/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ��# ก
��/�� �5�-�ก36#����'����5�-�ก36#��������#ก���9�ก��!�> 

                                                                                                                                                  
(1) ��.4� ������ (Objective Theory) ��%����7��"�A�����/0�����"�ก��5��ก'���'���'�#�������

��"#���@���"�ก��-9���"��&��ก�� ���5�ก��8��"�A�����/0���&�����"��"�"�5���� ������"�ก��5����9� �-�� �"�A�����/0
��������������� /�� ก��:��ก��5���?�z ก�� ��/�  

(2) ��.4���"���� (Subjective Theory) ��%����7��"�A�����/0�����"�ก��5��ก�"�A�����/0���"����
36#�9���"�ก��5 :��!�ก�7���8���"�ก��5���BC�� �"�A�����/0���"����36#�9���"�ก��5����8��"�A�����/0�����"�ก��5"���5���
/6�ก�7�&'����"�ก��5��กBC����#�����#� 5�=�����ก1����8��%���56
�'"A�6�!����36#�9���"�ก��5 5�!-��"�A�����/0�����"�ก��5 

∗
 5�"�� 142 &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 �����"��� H36#!�BC�B��5�"�� 

119 ��/'���� '���5�"�� 120 "#������:�.�9�/Aก"���&"�'ก��������'#��J &
������5��ก������������3
���:�-�0����A//

����> ��#����# '���%������#����%���ก��BC�B�����ก
�� &"��������/���������ก
��"#���5��#��ก��'#�&�����I  

6
 ��5 �.70  ��-�"� �����0ก�, 36#�9���ก��BC��ก4'5������9���ก���/7�ก��5ก��ก9�ก��ก���������

���/#��ก."�
��'�#�, 18 %�. �/5 2555. 
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!'#&ก�BC�������#���/�5����'��������&
#∗  

(3)  �?�ก��&�����"�� 
/6��������"#��&�����"����#��9������!�ก����ก��ก��!'#�ก�����������

���
��'�#� ก��%����7����
�ก.7��?�ก��&�����"��!�ก����ก��ก��!'#�ก����������ก
��
����8���"�5��� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ก9�'���#'����5� ���9�!'#
�������
�ก.7��?�ก��!�ก��&�����"�� ������8���/0���ก��'������������������5�3
ก����
"��/�5�5�6�70�������� ก
��/�� �?�ก��&�����"��!����������������ก���9���#:���?�
!�> �5����#���� ก�������ก�� '���
��
�ก.70��ก.����-����� '����#�ก��ก���9���������.O��
��#����8�ก��&�����"��ก1��# �#�&"�!������������� ����ก4'5��ก9�'��!'#"#���9�"�5&��
�=%�� 5�=������������"ก��8�:5�� "�������-�� ����������������'���5���%�0"#���9���8�
'������&
����������"��%��ก�����#�'�#����  5�=������������"ก��8�:5��"�5 �.%.%. 5�"�� 
456 ��/'���� ��8�"#�  
  �9�'������������������/#��ก."�
��'�#� ��!"# %.�.�. ก������������/#�
�ก."�
��'�#� %.(. 2542 ���� ".�.
. ��#ก9�'���?�ก��&�����"��!�ก���9�������������
���/#��ก."�
��'�#��#��8�ก���=%��&
# /��!'#&�����"���9�������������
��'�#�"�5
�#�ก9�'��������������������/#��ก."�
��'�#� (Contract Specifications) ������ก9�'��
���� �  -���&
�/A7�5��"�������/#��ก."������"#�����5��"�5����� �����
�!�ก��      
���5��:����ก9�'����8���������5�� (Delivery Month) ������������ (Contract Size) 
"
�������
������������������> &"ก"���ก��"�5���� ����/#��ก."����������� /6���������
�����/0���9����������������/#��ก."�
��'�#�!�   ".�.
. �����"#���9�������������"�5
�#�ก9�'����� ".�.
.ก9�'���# 

                                                   
∗ Rule 402.B., Chapter 4 ��� CME Rulebook (Revised October 2008) 
 H402.B. Sanctions 

    15. Direct the Member to make restitution, in such amount as is warranted by the evidence, 
to the account of any party damaged by the conduct, or to the Clearing Member who has previously made 
restitution to the account of such party; and/orI 
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  �������ก1�� '�ก/6�������5���#�9����������������/#��ก."�
��'�#�"�5
�#�ก9�'����� ".�.
. ก9�'���# ���������������/#��ก."�
��'�#�����ก1���5�����ก������!�����
ก���������
��'�#���� ".�.
. ��#�
� ��������กก������������/#��ก."�
��'�#�!� ".�.
. 36#����
'���36#�����"#�����/9���������'���/9����������#���!� ".�.
. :��3������'�#��������
��'�#�BC��
"�������8��5�-�ก"
��&
�5�'�#������"#���@���"�"�5�#����/����� ".�.
. !�ก��"�����/9�����
����'���/9�����������36#����'���36#���!'#��8���"�5�#�ก9�'��������������������/#��ก."�

��'�#� :��'�ก/9���������'���/9�����������36#����'���36#����5���8���"�5�#�ก9�'����� ".�.
. 
ก9�'���# ���'�#��������
��'�#����5�5�������/9���������'���/9�����������ก
����#��6� ".�.
. ��#  
���������������/#��ก."�
��'�#�����5���8���"�5�#�ก9�'��������������������/#��ก."�


��'�#�����5�����ก��������#∗   
  ���!������1���������������������/#��ก."�
��'�#�  ��!"# %.�.�. ก������

������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 "ก��6� ��!"#'
�ก�ก7f0��� �.%.%. 5�"�� 456 ��/��5∗ 
���ก9�'��!'#ก������������'���5���%�0���5���/��ก��ก�� 20,000 ��� ������ "#��5�'
�กO����8�
'������
�
��5��-���BC�����"#�����3���#  '�����#5�ก��������5���9��#  '�����#5�ก��-9���'���
������&
# �������5����y���#�����/��/��ก����# '����5� ����������� ���'1���#��&5#���������

                                                   
∗ ��������� '�ก36#����'���36#��������/0���9����������������/#��ก."�
��'�#� �������
���������

���5�7 ��/� �����
����5��'������5�����/#��ก."�
��'�#�5���#��8���"�5�#�ก9�'��������������������/#��ก."�

��'�#� (Contract Specifications) ��� ".�.
. ก9�'���#  36#����'���36#������!-#�?�ก��&
ก��
����O���ก�����/��������
�������
��'�#�!�"
������������/#��ก."�
��'�#�ก��������������!�"
������(Exchange of Futures for Physical : 
EFP) :��ก�����O���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#��%���ก�����5��&
�ก�����5�����/#�!�"
������ '���!-#�?�ก��
���5�����5�����/#�:������
��ก���� (Alternative Delivery Procedure: ADP) �%���!'#"ก
�36#����&
�36#�����#"ก
���������
ก�����5�����5��&
�ก��-9�����/�ก����� :�����
��������#ก
���#&
#!������ 2 '��#���� 6.5 ก�����O���ก�����/���
���������������/#��ก."�
��'�#�!������(��� 

∗ 5�"�� 456 &'�� �.%.%. �����"���  
Hก�������������'���5���%�0 �#�5���#�9���8�'������&
����������"��%��ก�����#�'�#������8�:5�� �?���� 

!'#!-#�������������� 5�����"���&"�'#�"�������� �����������&% &
���"0%�'���#� 
����������'��������� '���/9�5��� !�ก������������%�0���"�5������A�#!���/'����  �#�5���#5�'
�กO��

��8�'�����������'���������!�  
�
��5��-���BC��36#"#�����3����8��9�/�� '��� ��#������9��# '��� ��#-9���'���������&
# ��
�y���#��!'#���/��/��'���#�5� 

�������"� ���ก
��5�!���/ก������  !'#!-#���/��������������������'���5���%�0 ����"ก
�ก����8���/� 
���'5������ '���ก�������������#�I 
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�
��#��ก���������ก������"�9� �5�-�ก36#����'����5�-�ก36#������ก
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��#��5�-�ก36#����'����5�-�ก36#���3�����-9����������ก��ก���9���ก     
'�ก���-��5�������'5�'��������� "
��ก1���9��������ก������5�-�ก36#����'����5�-�ก36#������    

3�������-�!-#3
����A�����∗  

                                                   
∗ �#� 15 &'�� �#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������

�ก���ก��ก����'�����ก.��������ก��ก������O������-��������ก�� ก������������ก�� &
�ก��3�����-9����������ก�� 
%.(. 2547 (=������5
) 
������ 17 กA5 �%��?0 2547 �����"���  

H�#� 15. �5�-�ก�9���ก'�ก���-����!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก���-� "#����ก.�������������ก��!����-�����
���ก��!'#��8���"�5�#����/����� 

�5�-�ก�9���ก'�ก���-����!�5��������ก��!����-��������ก���#��ก���������ก������"�9� 7 �������9�ก�� 
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�������ก������"#�"�5��"�����/7�ก��5ก��"
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� ��!������
����"
��ก9�'�� ���������-#� ��!����9�ก��
�����ก����
����"
�������9�����ก���������I  

∗ �#� 26 &'�� �#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������
�ก���ก��ก����'�����ก.��������ก��ก������O������-��������ก�� ก������������ก�� &
�ก��3�����-9����������ก�� 
%.(. 2547 (=������5
) 
������ 17 กA5 �%��?0 2547 �����"���  

H�#� 26. ก�7��5�-�ก�9���ก'�ก���-����!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก���-�ก���9���ก'�ก���-�3�����-9�������
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��'�#� �5��������&
����%�0�������ก���������ก���#�"ก
�����
���
��'�#����36#!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก���-�ก��"����5���#3�����������5�-�ก�9���ก'�ก���-�����������"ก
����:�� !���5
����5�-�ก�9���ก'�ก���-�36#3����� 

(2) 
#��O���ก�����/�������'5�'�������������5�-�ก�9���ก'�ก���-�&
� 36#!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก
���-�ก��"����3����� !���5����5�-�ก�9���ก'�ก���-�36#3����� 

(3) �9�����ก������!�"�5'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
������������/7�ก��5ก��"
��ก9�'��������� �5�-�ก
�9���ก'�ก���-�36#3�����"#�����3��-��3
����A�&
�/��!-#����!�> ����ก����กก����#��9�����ก�����"
��"�5��/'���� :��
"
����5����9��������ก�� &
�����'���'
�ก���%�0����5�-�ก�9���ก'�ก���-�36#3�����������#�%���/�55���/�����9���ก'�ก
���-� ��-�!-#3
����A�&
�/��!-#��������ก���������ก
����#I  
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����������'1���#��5��#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#�ก9�'��
�6�&�������'�������������������/#��ก."�
��'�#��#:���=%��&
# ��ก�������ก9�'��ก
�ก
"
���%���������ก�7�����5�-�ก36#����'����5�-�ก36#����5��@���"�'�#����"�5���ก9�'���#!��#����/��
���ก
���#:���=%��&
#�-��ก�� ���������������/#��ก."�
��'�#�����5��9���8�"#��5�'
�กO��
��8�'������
�
��5��-���BC�����"#�����3���#  '���5�ก��������5���9� '���5�ก��-9���'���������
"�5 �.%.%. 5�"�� 456 ��/��5������8���ก4'5���������ก 

�������ก1�� !�ก�7����36#����'���36#���!-#�?�&
ก��
����O���ก�����/������������
���
��'�#�h (EFP) �%������O���ก�����/���������������
��'�#� &
����9�����ก�����5��
���5�����/#�!�"
���������� ��5�������������'����������������������/#����� �����ก��
��ก"
����'���36#����ก��36#����ก������ :����������5�ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก���������8���
"�5 �.%.%. &
�5���������ก4'5���-������ก��������������'�������������������
 ��!"# �.%.%. ��ก�����5���"
����#�9�����ก��&
กO���ก�����/���&
# �5�-�ก36#����&
��5�-�ก
36#��� 36#����&
�36#��� '����A//
 ����ก!� > ����ก����#����"#����5���&
��@���"�"�5�����
���?� '�#����&
�/�5���3��-��!� > ����ก����กก���9�����ก�����ก
�� &
�"
�����5�
���3��-��"���A//
���ก
��!���������?� '�#���� "
����/�5����'��!� > ����ก����กก����#�

�9�'���ก���9�����ก��"�5���������������/#����� �����ก����'���36#����&
�36#���∗ ��ก �������
'�ก���������������/#��ก."����� �����ก����ก"
�����ก
��5���/��ก��ก�� 20,000 ��� 
������ ���"#��"ก��6� ��!"# �.%.%. 5�"�� 456 ��/��5 �����"#��5�'
�กO����8�'������
�

��5��-���BC�����"#�����3���#  '�����#5�ก��������5���9��#  '�����#5�ก��-9���'���������&
# ���
����5����y���#�����/��/��ก����#�#�  

 

                                                   
∗ �#� 12 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������

�ก���ก��ก��&
กO���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#�ก�����������������/#���ก"
�����/#��ก."�
��'�#�&'��
�����(��� (Exchange of Futures for Physicals) %.(. 2550 
������ 20 �5.��� 2550 �����"��� 

H�#� 12 '�#����&
�/�5���3�����"
�� 
�5���"
����#�9�����ก��&
กO���ก�����/���"�5/9�������5�-�ก&
# �5�-�ก
6ก/#�����5�-�ก '���

�A//
 ����ก!� > ����ก����#����"#����5���&
��@���"�"�5��������?� '�#����&
�/�5���3��-��!� > ����ก����กก��
�9�����ก�����ก
�� &
�"
�����5����3��-��"���5�-�ก 
6ก/#�����5�-�ก '���"���A//
 ����ก!� > !���������?� '�#���� 
"
����/�5����'��!� > ����ก����กก����#��9�'���ก���9�����ก��"�5���������������/#����� �����ก����'���
6ก/#�
����5�-�กI 
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(4)  ��"�� 
  ก�����/6������&�����"����#��9������!�ก����ก��ก��!'#�ก��������������

��'�#����� ���5�ก��&�����"�����5��'"A�ก%����!�ก����ก��ก����"�� ��!� '���5�ก��&���
��"������5�"��ก����"�� ��!���# ก��%����7����
�ก.7������"��!�ก����ก��ก��!'#�ก��
��������ก
�� ���9�!'#�������
�ก.7������"�� ������8���/0���ก��'������������������5�
3
ก����"��/�5�5�6�70����������# ก
��/����"�����/6��������������5�6�70"���5���5�
ก����ก��!�ก��ก����"�� ��!�����5�6�70 &
�5�ก��&�����"�����"��ก����"�� ��!� :��
ก��&�����"�����5��'"A�ก%���������ก����ก����������/�5�5�6�70�������� ��#&ก� 
   (4.1)  ก��&�����"������5�"��ก����"�� ��!� "�5 �.%.%. &�����8�        

4 ก�7� /�� (1) ��"��������#� "�55�"�� 154∗ (2) ��"��
� "�55�"�� 155 ��/'����∗      

(3) ��"�ก��5�9�%��� "�55�"�� 155 ��/���∗ (4) /�5�9�/��3��!������9�/��&'����"�ก��5 

"�55�"�� 156∗ :��3
�����"�ก��5����ก����กก��&�����"������5�"��ก����"�� ��!��������8�
:5�� /����"�ก��5����������
�� �5�ก��!'#�ก��3
!�> ���ก4'5�� 
   (4.2)  ก��&�����"�����5�ก����ก��!�ก��ก����"�� ��!��ก%���� "�5 
�.%.%. &�����8� 3 ก�7� /�� (1) /�5�9�/��3��!�/A7�5��"�����A//
'������%�0��� "�55�"�� 

157∗ (2) ก
=#�=
 "�55�"�� 159∗ (3) ก����5�6� "�55�"�� 164∗ :��3
�����"�ก��5����ก��

                                                   
∗ 5�"�� 154 &'�� �.%.%. �����"��� Hก��&�����"��!�&5#!�!�����36#&���5���#��"��!'#"�"#��

36ก%��"�5�����#&�����ก5�ก1"�5 '���8�56
�'"A!'#ก��&�����"��������8�:5���5� �#�&"�/6�ก�7���กBC��'��������#�6#�����"��
���������6�!�!����36#&�������I 

∗ 5�"�� 155 ��/'����&'�� �.%.%. �����"��� Hก��&�����"��
�:���5�6#ก��/6�ก�7���กBC��'������8�
:5�� &"����ก������8��#�"���6#�A//
 ����ก36#ก���9�ก��:���A���" &
�"#������'����กก��&�����"��
�����5���#I 

∗ 5�"�� 155 ��/��� &'�� �.%.%. �����"��� H�#�ก��&�����"��
�"�5��/'�����9������%���      
�9�%�����"�ก��5���� !'#�9��������"����ก4'5������ก���ก����"�ก��5����6ก�9�%���5�!-#���/��I 

∗ 5�"�� 156 &'�� �.%.%. �����"��� 
Hก��&�����"��:���9�/��3��!�����������8������9�/��&'����"�ก��5��8�:5�� 
/�5�9�/��3��!�����������8������9�/��&'����"�ก��5"�5��/'���� ��#&ก�/�5�9�/��3��!�
�ก.7����

��"�ก��5 /�5�9�/��3��!�"��A//
������8�/6�ก�7�&'����"�ก��5 &
�/�5�9�/��3��!����%�0���������8��"�A&'����"�ก��5 ��8�"#�I 
∗ 5�"�� 157 &'�� �.%.%. �����"���  
Hก��&�����"��:���9�/��3��!�/A7�5��"�����A//
 '������%�0�����8�:5���� 
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��กก��&�����"�����5�ก����ก��!�ก��ก����"�� ��!��ก%�����������8�:5���� /����"�ก��5
�����5�6�70��ก�����6ก��ก
#��  

�������ก1�� !�ก��&�����"���9����������������/#��ก."�
��'�#� ���5�ก��
&�����"������5�"��ก����"�� ��!� �-�� 5���"��������#�!�ก���2��"
�� '������5�ก��&���
��"�����5�ก����ก��!�ก��ก����"�� ��!��ก%���� �-�� �9�/��3��!�/A7�5��"�������%�0���
!���������/��������
��'�#���������ก5�ก���2��"
���ก������ ����"�5 %.�.�. ก������������/#�
�ก."�
��'�#� %.(. 2542 ��#�����"����������3
���ก���2��"
���#&"��=%��3
!�������� 
ก
��/�� ก���2��"
����8�/�53��������� !'#����:�.�9�/Aก&
�:�.���� "�55�"�� 119 
���ก��ก�� 5�"�� 142 &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 &"� %.�.�. 
���ก
��5���#�����"�3
!����&%���# ����'�ก���9����3
/�5��8�:5�������"��������#� "�5 
�.%.%. 5�"�� 172 ��/�����������"�!'#/�����%�0�������ก����ก:5��ก��5"�5'
�ก
� 5�/���# 
'���'�ก���9����3
/�5��8�:5�������ก���9�/��3��!�/A7�5��"�������%�0���"�5 �.%.%. 
5�"�� 176 ��/&�ก��������"�!'#�5�����ก
#��:5���ก��5&
# !'#�������8�:5��&"�����5&�ก&
�
!'#/6�ก�7�ก
��/���6�O������5 5�!-#ก��ก������������/#��ก."�
��'�#���� ���ก��!'#�ก��/�5
�����A����&
����ก��!'#�ก���2�'�!�����@���"���# ��������ก��"���5%��?0!�������������
���/#��ก."�
��'�#�5�/�5����#�� ก����"�������� �%����(�.Oก�� &
����:�-�0��?��7�
������-�-���8������5�ก �����������5�����9�3
/�5��8�:5�������"��������#� &
�3


                                                                                                                                                  
/�5�9�/��3��"�5��/'���� "#����8�/�5�9�/��3��!�/A7�5��"� ����"�5�ก"��������8������9�/�� 

����'�ก5���#5�/�5�9�/��3�� ���ก
�� ก�������8�:5��������/���5���#ก���9�����I 
∗ 5�"�� 159 &'�� �.%.%. �����"���  
Hก��&�����"���%����6กก
=#�=
��8�:5���� 
ก���6กก
=#�=
�������8�:5����"�5��/'���� ��"#��������� �����#�5���#5�ก
=#�=
���ก
�� ก�������8�

:5��������/���5���#ก���9����� 
�#�/6�ก�7�BC��'����&�����"���%����6กก
=#�=
:���A//
  ����ก ก��&�����"����������8�:5����

"���5���/6�ก�7���กBC��'���� ��#�6# '���/�����#�6#���ก
=#�=
����I 
∗ 5�"�� 164 &'�� �.%.%. �����"���  
Hก��&�����"���%����6ก��5�6���8�:5���� 
ก����5�6�������9�!'#ก��!�"ก��8�:5�������� ��"#����8�ก����5�6� �����!'#�ก�� �����!ก
#����� &
��#��&��

�������������6�!�!'#36#�6ก ��5�6�5�56
"#��ก
������#�5���#5�ก����5�6��-������ ก������ก1/���5���# ก���9����� I 
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/�5��8�:5�������ก���9�/��3��!�/A7�5��"�������%�0��� "�5 �.%.%. 5�!-#&ก�ก���������
���/#��ก."�
��'�#������# 
  ���3
!����&%�����ก���2��"
����� ���������/���3
!����&%����กก4'5����
�#�ก���������
��'�#���������(�'��O��5��ก���������(����9�5�!-#��8�"#�&��!�ก�������"� 
%.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 "�5�����#ก
����&
#!�'��#���� (2) �"�A�����/0 

�������ก1�� ก�7�ก��&�����"�����/9���������'���/9��������:���9�/��3��!�
/A7�5��"�������%�0���!���������/��������
��'�#���������ก5�ก���2��"
���ก��������� �5���
ก����ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�����8�&�� Open offer '�����8�&�� Novation 
'�ก�������5���#���/6�/9���������'���/9�����������ก
�� �5�-�ก36#����'����5�-�ก36#���������5���

�ก�
�ก/9���������'���/9�����������ก
��������#"�5�#� 21 ��/���∗ &'���#����/��/7�ก��5ก��
"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก������'���������/#�
�ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 &"�'�ก������#���/6�/9���������'���
/9�����������ก
��&
# �5�-�ก36#����'����5�-�ก36#���ก1���5���5����ก�
�ก/9���������'���/9��������
���ก
��������# &"����'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 
(Offset Position) �%������O���ก�����/�����������ก
����#  
  ��ก��ก��� ���5������1�������%����7��� '�ก����ก����������ก������#�����
��/��/ �9�!'# (1) ก�����/6�/9���������&
�/9��������3��%
�� '��� (2) ก�������กก�����/6�&
�������
ก���������3��%
�� ����8�������ก��&�����"������5�"��ก����"�� ��!� '�����8�������ก��&���
��"�����5�ก����ก��!�ก��ก����"�� ��!��ก%���� :��!����������36#�����5�/�5�'1������� 2 
ก�7����ก
�� 5�!-�����������ก��&�����"������5�"��ก����"�� ��!� &
�5�!-�������ก��&�����"��
���5�ก����ก��!�ก��ก����"�� ��!��ก%���� &"���8����������ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��
���������������/#��ก."�
��'�#�3��%
�������/��/ :��3
������� 2 ก�7� ���ก
��"#��&�ก
%����7�"�5�6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�����8�&�� Open offer 
'�����8�&�� Novation ��������ก�����3
���ก4'5�����&"ก"���ก�� ก
��/�� 

                                                   
∗

 �#� 21 ��/��� &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� 
&
����������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 �����"��� H/9���������
'���/9���������Aก���ก��5�3
36ก%���5�-�ก"
��36#���/9�������#�����ก��������� �#�&"�����#�ก�
�ก/9�����ก�������ก������
�����5�ก�����/6�I 
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(1)  ก�7��6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#���8�&�� 
Open offer  

'�ก��8�ก�7� (1) ก�����/6�/9���������&
�/9��������3��%
�� ���5�5�3
!�> 
��������ก�����6�!�����"��ก���5�ก����ก���ก�����������������
��'�#� (�#�����) ��'���
�9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก36#��� &
�������������
��'�#� (�#������) ��'����9���ก
'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก36#�����ก������ :������ 2 ��������ก
�����ก�������5������������ก
ก�����/6�&
�������ก���������������5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#���&
#  

���ก�7� (2) ก�������กก�����/6�&
�������ก���������3��%
�� ��5�3
�9�!'#
������������
��'�#� (�#�����) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก36#��� &
�
������������
��'�#� (�#������) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก36#�����5����
�ก��������# ��������ก����"��ก�������กก�����/6�&
�������ก���������������5�-�ก36#����&
��5�-�ก
36#���������������5���/9����������ก��!'#�ก����������� 2 ��������ก
�� 

(2)  ก�7��6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#���8�
&�� Novation  

'�ก��8�ก�7� (1) ก�����/6�/9���������&
�/9��������3��%
�� ��5�3
�9�!'#�����
�������
��'�#���'����5�-�ก36#����ก���5�-�ก36#����5�����ก��������# ��������ก����"��ก�����/6�
/9���������&
�/9����������8�����"���9�/������9�!'#/9���������&
�/9��������������������5���/9�����
&
�/9�����!�"������#5����/6�&
��ก����8���������ก
������   

���ก�7� (2) ก�������กก�����/6�&
�������ก���������3��%
�� �����3
!'#
���/�5�������������
��'�#���'����5�-�ก36#����ก���5�-�ก36#�����6� ��������ก��������ก
��
���ก������"���&"�����"������������/6�/9���������&
�/9�������� �������"��ก�������กก�����/6�&
�
������ก�����������8�����"������9�!'#��������6#���ก������������� �%���!'#�9���ก���-���#�&�������8�
/6������:����8�36#����!'#ก���5�-�ก36#��� &
���8�36#���!'#ก���5�-�ก36#���� :��'�ก����"��ก��
�����กก�����/6�&
�������ก���������3��%
�� ��5�3
�9�!'#������������
��'�#� (�#�����) 
��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก36#��� &
� ������������
��'�#� (�#������) 
��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก36#�������� �5�����ก��������# 

��ก3
���&"ก"���ก�����ก
�� 36#������������������3
���ก4'5��!�ก�7��ก��
/�53��%
�������/��/!�ก����ก��ก��!'#�ก�������&�� Open offer ก��&�� Novation 
������ 
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"������� 10: 3
���ก4'5��ก�7��ก��/�53��%
�������/��/!�ก����ก�� 
ก��!'#�ก�������&�� Open offer &
�&�� Novation 


��-<��&"��
���	�
��
 

Open offer Novation 

( 1)  ก � � �� � /6�
/9 � ��� � ��� � & 
 �
/9 � ��� � � � �
3��%
�� 

�5�5�3
!�> ��������ก�����6�!�����"��
ก���5�ก����ก���ก��������������
���
��'�#� (�#�����) ��'����9���ก
'�ก���-�ก���5�-�ก36#��� &
������
�������
��'�#� (�#������) ��'���
�9���ก'�ก���-�ก���5�-�ก36#���� 

� 5� 5� �� � � � ��� � � � � 
�  � ' �# �
��'����5�-�ก36#����ก���5�-�ก
36#����ก������ ��������กก�����/6�
/9���������&
�/9����������8�����"��
����9�!'#/9���������&
�/9������������
� � �� � � � � 5� � � /9 � � � � � & 
 �        
/9�����!�"������#5����/6�&
�
�ก����8���������ก
������ 

 (2) ก�������ก
ก � � �� � /6� & 
 �
�� � �� � ก � � ��� �
���3��%
��  
 

�5�5�������������
��'�#� (�#�����) 
��'����9���ก'�ก���-�ก���5�-�ก36#��� 
&
�������������
��'�#� (�#������) 
��'����9���ก'�ก���-�ก���5�-�ก36#����
�ก������ ��������ก����"�������ก&
�
������ก�����/6�������5�-�ก36#����&
�
� 5 � -� ก 36# � � � ��� � � � �� � � � � 5� � �         
/9����������ก��!'#�ก����������� 2 
��������ก
�� 
 

���/�5�������������
��'�#�
��'����5�-�ก36#����ก���5�-�ก
36#�����6�  ��������ก�ก������"���&"�
����"������������/6�/9���������&
�
/9 � ��� � � � �  & "� � � � 5� 5� �� � � �

��'�#� (�#�����) ��'����9���ก
'�ก���-�ก���5�-�ก36#��� &
�
�����
��'�#� (�#������) ��'���
�9���ก'�ก���-�ก���5�-�ก36# ��� �
�ก������ ��������ก����"�������ก
&
�������ก�����/6����9�!'#����
����6#���ก��������� �%���!'#�9���ก 
'�ก���-���#�&�������8�/6������
&
�ก��!'#�ก����������� 2 �����
���ก
�� 

��ก���ก
��5��#��"#� 36#���������A�3
��กก���ก�����������������
��'�#����
5�3
"��/�5�5�6�70�������� ������ 
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"������� 11: 3
��กก���ก�����������������
��'�#����5�3
"��/�5�5�6�70�������� 


9#����� ��!I;����
� 
��6�ก��1���

	8!�� 
	8!�� 

(1) /6������!�
ก � � �  � ก � �
ก� � ! '# � ก� �
������������

�  � ' �# �
� � "# � � 5�
/A 7 � 5 �� "�
"�5���ก9�'�� 
�� � � 5� 5� /� 5
� ก % �� � � ! �
������/6������  

( 1)  � " �A � � � � � /0 � � �
����� /��  ก����� ����
���/#� �ก."����36# ��� �&
�
36#���"ก
����5�����5��
& 
 � -9 � � � � � / � ก� � ! �
�� �/ "  ' �� � � �� � %� � �
"#��ก��&��'�ก9�����ก
/�53��3������/�
���/#��ก."�ก1��# ����5�5�
/ � 5 � ก% �� � � !� � ��� � �
�"�A�����/0�������� 

(1) "#��&���
� � " � � �9 �
�� � � � " � 5
�#�ก9�'�����
������������

�  � ' �# � 
5�=��������5�5�
������������

��'�#��ก������
!� ".�.
.  

(1)ก�7�5�ก��&�����"������
��#��%����2��"
�� '����9�/��
3��!�/A7�5��"�������%�0���
��������/�
��'�#��%���5�ก��
�2��"
�� ก���2��"
����8�
/�53������������5�3
��8�
ก���=%����6�&
# &
�3
���
ก���������
��'�#�ก����"��
���� �� �%����(�.Oก� � 
���:�- �0 � �?��7 ����
���-�-���8������5�ก ����5�
����9�3
/�5��8�:5��&
�
:5����5�!-#��# 

- (2)ก�7����36#����'���36#���5�
� "�A �����/0 !�ก���2� �
"
������"#��'#�5-��&�#�:��
ก4'5�� &"���������กก��
�2��"
����8�/�53�����
��������5�3
��8�ก���=%��
��6�&
# &
�3
���ก������
���
� �'�# �ก����"� �
������ �%����(�.Oก�� 
���:�-�0��?��7����
���-�-���8������5�ก ���
�5�����9���.4���"����&
�
3
/�5��8�:5��5�!-#��# 

(2) ก����ก��
ก� � ! '# � ก� �
������������

�  � ' �# � 5�
�6�&���=%��
"�5%.�.�.��6�
&
# ����36#����&
�
36#�����5���#5�
��"���5%��?0"��
ก��:��"�� ���
�5�"ก��6� ��!"#  
�.%.%. 5�"�� 
456 ��/��5  

( 2)  ก�7� &��� � � "���� �
/9���������'���/9��������:��
�9�/��3�� '�ก�������5���#
���/6�/9���������'���/9�������� 
� 5 � -� ก 36# ��� � ' �� � � 5 � -� ก
36# � ��� �5 ����ก� 
� ก/9 �
��������'���/9�����������ก
��
��# &"�'�ก������#���/6�&
# 
���5���5����ก�
�ก/9���������
'���/9��������������# &"����
'�ก
#��O����#�ก�� Offset 
�%������O���ก�����/���
��������ก
����# 
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4.2 <"!#�
��-	�:�<"�������� 

 �5���%����7����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#�
"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 &
# ���9�!'#����-���
�!�ก���ก�����
����� &
����3
���ก4'5��"��ก��%����7�/�5��8�3
�������� ����&�ก%����7���#������  
  (1)  3
���'��� 

3
���'��� /�� /�536ก%�����/6������"#���@���"�ก��-9���'��� ����!����������
��������"�5 �.%.%. ก1/�� '�#�������36#���!�ก�����5�����%�0������������� &
�'�#�������36#����
!�ก��-9�����/����%�0������������� ���3
���'���!����������������/#��ก."�
��'�#���5�

�ก.7��=%����8���"�5��� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ก9�'���# ����
���&�ก%����7���#������ 

(1.1)  ก�7�������������
��'�#�����5�5�ก�����5�����5�� &
�ก�7������
�������
��'�#����5�ก�����5�����5��!�-��ก���/��ก9�'�������
����5�����5�� ��5�3
���
'���36ก%��/6������!'#"#��5� ���36ก%��"�5���"�����O���ก�����/�������� 

&
�'�ก/6�����������/0�����O���ก�����/���������������
��'�#� :��
!-#�?� (1) '�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) 
ก���/��ก9�'�������
����5�����5��"�5����� '��� (2) -9�����/����"����#�����&��
ก�����5�� (Cash Settlement) �5���/��ก9�'�������
����5�����5��!�������������

��'�#����5���������ก�����5����8�&�� Both Options '�ก/6��������#ก9���ก1����#����������"���
�����/�
��'�#�ก����/�"
����ก�9���ก'�ก���-� &"�'�ก����A���5�3
���'���36ก%��/6������
!'#"#��-9����������"��������/�
��'�#�ก����/�"
��!'#&ก��9���ก'�ก���-��-��ก�� 

(1.2) ก�7�������������
��'�#����5�ก�����5�����5��!�-��/��ก9�'��
�����
����5�����5�� ��5�3
���'���36ก%��36#���!�ก�����5�����/#��ก."�!'#&ก�36#����"�5�����#
"ก
�ก���#!������ :��ก�����5�����/#��ก."�"�5���������������/#��ก."�
��'�#����� ���
!-#�?� (1) ก�����5�����5�����/#� (Physical Delivery) "�5ก9�'�������
����5�����ก9�'��
!������ ����!�ก�7������5���������ก�����5����8�&�� Both Options �5�-�ก36#���'���
�5�-�ก36#����&�#�/�5�����/0��������5��&
����5���#�#� '��� (2) ก��&
ก��
����O���ก��
���/���������������
��'�#�!�"
������������/#��ก."�
��'�#�ก��������������!�"
��
���� (Exchange of Futures for Physical : EFP) ������8�ก�����O���ก�����/����#�"ก
��������

��'�#��%���ก�����5��&
�ก�����5�����/#�!�"
��������# :��36#����&
�36#���
��'�#���5���
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ก9�'����������ก�����5�����5��!�"
������!'#&"ก"�����ก5�"�O�����"
��ก9�'����# '��� 
(3) ก�����5�����5�����/#�:������
��ก���� (Alternative Delivery Procedure: ADP) :��36#����
&
�36#���
��'�#����"ก
���
����&�
���������ก�����5�����5��!'#&"ก"�����ก5�"�O�����
"
��ก9�'����# :����"#������/9����9�ก�����5�����5��:��������� (ADP) "���9���ก'�ก���-�
 ��!������
����ก9�'��  

&
���5�3
���'���36ก%��36#����!�ก��-9�����/����/#��ก."�!'#&ก�36#���"�5���
��#"ก
�ก���#!������  

 (2)  3
������%�0 
  3
������%�0 /�� ก��:��ก��5���?�z :��!���������������5�ก��3
������%�0
ก1��# ����!������������������"�5 �.%.%. 3
������%�0 ก1/��ก��:��ก��5���?�z!����%�0����������

���"�5 �.%.%. 5�"�� 458∗ ���������3
"��ก��:��/�5������ ������ก������ก�����%�0�������������
�#� ก
��/�� 36#��8���#����ก��5���?�z����8�36#�������/���'0!� ��%���"�����ก������ก�����%�0����������
������� ���3
������%�0!����������������/#��ก."�
��'�#����� ���ก�������=%��!�ก�7����5�
ก�����5�����/#��ก."�ก��"�5����� ����ก1/��3
ก��:��ก��5���?�z!����/#��ก."�"�5�����
�������
��'�#� ���������3
"��ก��:��/�5������ ��!����/#��ก."�����> �#� �-������ก��3
���
���%�0!�������������"�5 �.%.%. 

�������ก1��  3
������%�0!����������������/#��ก."�
��'�#����� ��5�

�ก.7��=%����8���"�5����#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#�h ������/#�&"�
�

���� �ก9�'���#:���=%��&
#∗ &"�'�ก�#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#�h 

                                                   
∗ 5�"�� 458 &'�� �.%.%. �����"��� Hก��5���?�z!����%�0������������� ���5:�������36#����"���&"��7�

�5�����#�9�������������ก��I  
∗ �#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����ก9�'��������ก��:��ก��5���?�z&
�ก��:��

/�5������ ���#&
#  
(1)  �#� 26 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������


��'�#�  ���&3���5/�� -��� 3 %.(. 2550 (=������5
) 
������ 26 ก�ก4�/5 2550 �����"��� 
H�#� 26  ก��5���?�z&
�/�5������ ��������/#� 
26.1 /�5������ ��"��ก���6�'��'�������'��������/#�!'#"ก��8�����5�-�ก36#����������5��� 
  26.1.1  ���/#��#�5%#�ก������� !�ก�7����ก�����5��&
����5�����/#�"�5�������� FOB 

 26.1.2  ��#5�ก���9����/#���#�����ก1�!�/
�����/#�'���:���������5�-�ก36#����ก9�'����8����
������#��&
# !�ก�7����ก�����5��&
����5�����/#�  ��!������( 
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������/#����� �!�5���#ก9�'���#:���=%�� 36#������'1�������9�'
�กก��:��ก��5���?�z&
�ก��
:��/�5������ ��"�5 �.%.%. 5�����!-#��#!�O�����ก4'5������� 

                                                                                                                                                  
26.2 ก��5���?�z!����/#�����5�-�ก36#�����:��������5�-�ก36#�����5����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#

������#�9�ก��������ก�����5��&
����5�����/#�"���9���ก'�ก���-�"�5 �#� 25.2 &
#I 
(2)  �#� 29 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������


��'�#� �#�'�55�
���� ���� ��#��� 100 ����0��1�"0 -��� 2 (&�� BOTH OPTIONS) %.(. 2551 (=������5
) 
�
����� 13 5��A���� 2551 �����"��� 

H�#� 29  ก��5���?�z������/#�  
�5���36#�����#�9����/#�5����5��!'#&ก�36#���� 7 /
�����/#�'���:����� &
�/
�����/#�'���:�������#

��ก!�������/#�!'#&
#  !'#ก��5���?�z������/#�"ก��8����36#���������  �#�&"���8�ก�7����36#�����#����!'#5�ก��"�����
��ก
�ก.70%��?Aก��5 (DNA) �%��5�"�5"�5�#� 26.4.5 !'#ก��5���?�z������/#�"ก��8����36#�����5���36#������#���!�������3
ก��
"�������ก
�ก.70%��?Aก��5 (DNA) ���&��������/#����ก
����8��#�'�55�
����I 

(3)  �#� 30 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������

��'�#�5���9���'
����#� (&�� BOTH OPTIONS) %.(. 2552 (=������5
) 
������ 3 ก�ก4�/5 2552 �����"��� 

H�#� 30  ก��5���?�z&
�/�5������ ��������/#� 
�5���36#"�����/A7 �%���/#���ก!�������/A7 �%&
���9�'��ก������/#�!'#&ก�36#���  !'#

ก��5���?�z&
�/�5������ ��"��ก���6�'��'�������'��������/#�"ก��8����36#���������I   
(4)  �#� 28 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������


��'�#� �#��� 5 ����0��1�"0 ���� �ก�����5��&
����5�����/#�"�5�������� FREE ON BOARD (FOB) %.(. 2554    

������ 17 5���/5 2554 �����"��� 

 H�#� 28  ���&
�/�5������ ��������/#� 
 28.1  /�5������ ��"��ก���6�'��'�������'��������/#�!'#"ก��8����36#����������5��� 

 28.1.1  ���/#��#�5%#�ก������� !�ก�7����ก�����5��&
����5�����/#�"�5�������� FOB 
 28.1.2  /
�����/#���#�9����/#������#5�"�O��"�5�#����/����� ���5��!�������Aก���36#����

����"���55��%������5�����/#� 7 /
�����/#����36#����ก9�'��!�/9���กก
�����
������ก�����5��������#��&
# !�ก�7����
ก�����5��&
����5�����/#� 7 /
�����/#����36#����ก9�'�� 

 28.2 !�ก�7�������/#��ก���6�'��'�������'��!���'��������6�!�/�5�6&
���/
�����/#�ก���ก��
���5��"�5���36#�������A!�/9���กก
�����
������ก�����5�� ก�7��������� FOB '������5��!�������Aก&���ก�����36#����
����"���55�������/#� 7 /
�����/#����36#�������A!�/9���กก
�����
������ก�����5�� &
#���1� !'#36#�����8�36#���5����?���#���
ก��-�!-#!�/�5�6�'��'�������'�����ก
��I 

(5)  �#� 27 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'���������
��'�#� 
���&�����������0 20 %.(. 2554 
������ 6 "A
�/5 2554 �����"��� 

H/�5������ ��"��ก���6�'��'�������'��������/#�!'#"ก��8����36#����������5������/#�����Aก�#�5%#�ก�������I 
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���ก������������/#��ก."�
��'�#�����5�5�ก�����5�����/#��ก."�ก��"�5
��������� ก1���5�5�3
������%�0�ก������ ��������ก�5�5�ก��:��ก��5���?�z!����/#��ก."������8�
�"�A!�ก���������"�5������������
��'�#�&"������!� 

4.3 <"!#��I�����ก0�-�����	�����ก�� 

  �������ก��∗ (Margin) !�������������
��'�#�5��#�%�����#��/�5�-���5���!'#&ก�
/6����������5�ก���@���"�"�5������������
��'�#�������/���/��� �����8������1����              
���%����7���
�ก.7����ก4'5������������ก��5�/�5���/
#��ก��������5���9�'������������ 
"�5 �.%.%. '����5� ������� :��ก������-���
�ก���ก�����������������
��'�#����� ��-��
%����7�
�ก.7����ก4'5������������ก����#��ก���'���� :��������/���ก��
�ก.7��9�/�����
5���9����"#�����5��!��7���#��9������ ��8�"#� �������ก1�� 36#�������%����7�
�ก.7����   
�������ก��!�������"#�ก�����%����7����
�ก.7����ก4'5������������ก�� ������ 
  ก������/9���������'���/9����������#�"
�� �5�-�ก"
��������8��5�-�ก�9���ก       
'�ก���-�"#���9�����ก��!'#36#����'���36#���������8�
6ก/#����������ก�� ���������8�������'���

'
�ก���ก��'������%�0�������"�5���/7�ก��5ก��"
��ก9�'��∗ ��8��9����5��#��ก���#��
� 50 
����9����������ก������"#� (Initial margin) �9�'���/9���������'���/9������������ �#�&"�ก�7�36#����
'���36#���������8�
6ก/#�����5�/A7�5��"�"�5���/7�ก��5ก��"
��ก9�'�� &
��5�-�ก"
��������8�
�5�-�ก�9���ก'�ก���-�������#%����7�&
#�'1���36#����'���36#���������8�
6ก/#����ก
��5�/�5���������

                                                   
∗

 5�"�� 3 &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 �����"���  
H�������ก��I '5��/�5�� ����&
����%�0���������#�%�����8�'
�ก���ก��ก���������
��'�#� 
∗ �#� 12 &'�� �#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������

�ก���ก��ก����'�����ก.��������ก��ก������O������-��������ก�� ก������������ก�� &
�ก��3�����-9����������ก�� 
%.(. 2547 (=������5
) 
������ 17 กA5 �%��?0 2547 �����"���  

H�#� 12. !'#���������ก������"#���8������� %��?��"���O��
 '���'
�ก���%�0����"�5���������
/7�ก��5ก��"
��ก9�'�� :����8��������5��#��ก���#��
� 50 ����9����������ก������"#�&
���8�'
�ก���%�0�����5��ก��
�#��
� 25 ����9����������ก������"#�  

�9�'���%��?��"���O��
 '���'
�ก���%�0���� "#����5�����
������8���������#���������1 &
�"#��5�ก��
����56
/��!'#���/
#��ก��� ��"
�������8����� :������
��#�/��/�5������"�5&�������/7�ก��5ก��"
��ก9�'��I  
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��3�����-9����������ก��"�9� �5�-�ก"
��������8��5�-�ก�9���ก'�ก���-��������5��9�����ก��!'#36#����

'���36#���������8�
6ก/#���������'���'
�ก���ก��'������%�0����������ก
��ก1��#∗  

:���������ก������"#������5�56
/�����5�7 5%-10% ���56
/�������������� 
&
��5��������A�ก���������
��'�#�!�&"�
��� �9���ก'�ก���-���/9��7�������ก��������������
���
��'�#�������/�5�O�������ก�����/����������6� (open interest) &
�������O������-�����
���ก��"�556
/��������������
��'�#� (Mark to market) :����(����/��A"� (Settlement 
price) ����ก1/����/���� (Close price) ���ก���������������������
��'�#�!�&"�
��� :��'�ก
�ก��ก������A� �9���ก'�ก���-���'�ก���� (Debit) ����������A���ก &
#����ก�ก1��������ก���%��5 
(Margin call) :���9����������ก���������ก�ก1��%��5 (Variation margin) ��� ���9�!'#�A
���-�����

���ก��ก
��5�����ก���������ก������"�9� (Maintenance margin)∗ :���������ก������"�9������5�

                                                   
∗ �#� 11 &'�� �#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������

�ก���ก��ก����'�����ก.��������ก��ก������O������-��������ก�� ก������������ก�� &
�ก��3�����-9����������ก�� 
%.(. 2547 (=������5
) 
������ 17 กA5 �%��?0 2547 �����"���  

H�#� 11. ก������/9���������'���/9����������#�"
�� �5�-�ก�9���ก'�ก���-�"#���9�����ก��!'#36#!-#���ก��
�ก���ก��ก��'�ก���-�ก��"���������'���'
�ก���ก��'������%�0�������"�5���/7�ก��5ก��"
��ก9�'����8��9����5��#��
ก���#��
� 50 ����9����������ก������"#��9�'���/9���������'���/9������������ �#�&"�ก�7����36#!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก���-�5�
/A7�5��"�"�5���/7�ก��5ก��"
��ก9�'��&
��5�-�ก�9���ก'�ก���-���#%����7�&
#�'1���36#!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก���-�
������ก
��5�/�5�����������3�����-9����������ก��"�9� �5�-�ก�9���ก'�ก���-����5��9�����ก��!'#36#!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก
���-�ก��"���������'���'
�ก���ก��'������%�0����������ก
��ก1��#... 

�5���/9���������'���/9��������"�5��/'������#���ก�����/6�&
# !'#�����������'���'
�ก���ก��'���
���%�0����������ก
���#��"#���8����'��������������ก������"#� &
��5�-�ก�9���ก'�ก���-���"#���9�����ก��!'#36#!-#���ก��
�ก���ก��ก��'�ก���-����������ก������"#�!'#�6ก"#��&
�/���#�"�5�#� 12 "�5�ก7f0&
������
����/7�ก��5ก��"
��
ก9�'�� ���������-#�"#��ก���9�ก����
�"
�������9�����ก������������9�ก�����������&"�������ก�����ก������'������I 
(&ก#��/������� 2 :���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก����
'�����ก.��������ก�� ก������O������-��������ก�� ก������������ก�� &
�ก��3�����-9����������ก�� (=������ 3) %.(. 
2551 
������ 11 5ก��/5 %.(. 2551)  

∗ �#� 16 &'�� �#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������
�ก���ก��ก����'�����ก.��������ก��ก������O������-��������ก�� ก������������ก�� &
�ก��3�����-9����������ก�� 
%.(. 2547 (=������5
) 
������ 17 กA5 �%��?0 2547 �����"���  

H�#� 16. !'#�5�-�ก�9���ก'�ก���-��9�����ก������O������-��������ก�����36#!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก
���-�ก��"�&"�
����"�5�ก7f0�#� 13 &
��#� 14 :���5�-�ก�9���ก'�ก���-�"#���9�����ก��!'#36#!-#���ก��ก��"���ก.������
�������ก��!�&"�
����-��������ก��!'#��8���"�5�#����/����� 
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�9���"�9�ก���������ก������"#� &
�'�ก�5���5����9���56
/���������ก���#��#"�5���ก9�'�� 
�5�-�ก"
�����9�ก��
#��O���ก�����/�����������36#����'���36#��������8�
6ก/#����"��������
����� &
#���9��������ก������'
����-��-�ก�� ������A�����ก������7 
  ��ก
�ก.7�����������ก�����ก
��5��#��"#� 36#�������%����7�'
�ก�ก7f0������5��
�9�&
�������������ก�� �%�����8�&����!�%����7�
�ก.7����ก4'5������������ก��"���� ������ 

(1)  5���9�  

5���9� "�5 �.%.%. 5�"�� 377∗ '5����� ����'������'���5���%�05�/����������� 
����/6��������#���5��!'#�#&ก�ก���5�����#��9������ :��ก����5���9�����5��"�A�����/0�%�����8�
'
�กO��!�ก���9������ '����%�����8�'
�ก���ก��ก���@���"�"�5����� 

:��
�ก.7����5���9� "#����8��������/6���������5��!'#&ก�ก���5�����#��9������ 
&
��������5��!'#��8�5���9�"#����8����� '������'���5���%�0���5�/��!�"�������%�#�5��!'#�����#��5� 
���%�0��������5��!'#������!�
�ก.7��-�������#ก1/�� ���'���5���%�0�������� &
��������5��!'#��8�   
5���9���5�!-�ก��-9���'���
��'�#�8 

����������'1���#���������ก��!����������������/#��ก."�
��'�#���� &5#��5�
�"�A�����/0��8�ก�����ก��ก���@���"�"�5������-������ก��5���9� &"��������ก��������"#��   
���5��������ก�������"�����/6�/9���������&
�/9�������� ������8�-���
�ก���ก���ก����������
�������
��'�#� �5�������8�ก����ก���ก����������&�� Open offer '��� &�� Novation 
&
�"#�����5���������ก��!��������'
�� ��'
��ก���ก�����������������
��'�#� &"ก"���
��ก
�ก.7��9�/�����5���9����"#�����5��!��7���#��9������ ��ก��ก����������ก��������!'#

                                                                                                                                                  
'�ก���-��������ก��!�5��������ก���#��ก���������ก������"�9�"�5����5�-�ก�9���ก'�ก���-�ก9�'�� 7 

�������9�ก�� �5�-�ก�9���ก'�ก���-�"#���9�����ก��!'#36#!-#���ก���ก���ก��ก��'�ก���-�ก��"��9�  ������ %��?��"���O��
 '���
'
�ก���%�0����"�5���/7�ก��5ก��"
��ก9�'��5�����8��������ก���%��5 �%���!'#����������ก��!����-��������ก������ก��
�9����������ก������"#�����5�-�ก�9���ก'�ก���-�����ก�ก1� ���������-#�"#����ก����
����"
�������9�����ก���������!����9�
ก�����������&"�������������ก��!����-��������ก���#��ก���������ก������"�9�I  

7 /7�ก��5ก��ก9�ก��ก������������/#��ก."�
��'�#�, �9���ก���. ������������
��'�#����/#�

�ก."�: '
�กก��&
�ก������Aก"0!-#ก��"
�����/#��ก."�
��'�#�&'�������(���, '�#� 57-58. 
∗ 5�"�� 377 &'�� �.%.%. �����"��� H�5�����#��9������ �#���#!'#����!��#��8�5���9�����!'#�����ก�����!'#

5���9��������5��8�%���'
�กO���������������#�9�ก������&
# ����� 5���9�������5��8����ก��ก��������@���"�"�5����������#�I  
8
 (����0ก�70 (�9��J) :�"��%��?A0, /9��?������"�ก��5-����� %�#�5/9��?����!������� %.�.�. ���#�

�#����������5���8�?��5 %.(. 2540 &
�ก4'5��!'5�����ก����#��, '�#� 383-384. 
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����ก�ก1��%��5��#��5� �%����9���56
/���������ก��!'#����ก���������ก������"�9� ���&"ก"�����ก5���9����

'�ก/6������5���#"ก
�ก���#��8���������� �.%.%. 5�"�� 378∗ ��!'#��� '���!'#�����8�ก��-9���
'��������� '���!'#���/��&
#&"�ก�7� 

(2)  ���������  

��������� "�5 �.%.%. 5�"�� 379∗ '5����� /������'��'���/������'5��&��
/�5����'������/6������ก9�'���#
��'�#��5���5�ก���5�-9���'��� �5���5�ก��-9���'���&"��5��6ก"#��
�5/� '����5���5�ก��ก���9�ก�����BC�B��56
'����9�'���'������#�ก���9�ก��  

:��
�ก.7��9�/�������������� ��"#����8�/������'�����ก9�'���#
��'�#� 
'5������� /6��������#"ก
�ก9�'��ก���#
��'�#�!�������� �#�5�ก��3�������'���5�ก���5�
-9���'����
� '���5�ก��-9���'����5��6ก"#���5/� '���5�ก��ก���9�ก�����BC�B��56
'��� ��!'#�����
������8�/������'�� &
�����������������5�ก�����5��!'#&ก�ก��'����5�ก1��# :�����ก9�'���#��8�����
�9���'����"�5 �.%.%. 5�"�� 379-381 '�����8�ก��-9���'������������"�5 �.%.%. 5�"�� 382 ก1��#9 

����������'1���#���������ก��!����������������/#��ก."�
��'�#���� ���"#�� 
���5��������ก���ก���ก��������������
��'�#� &
�"#�����5���������'
�� ��'
����ก���
�ก�������&
# ("�5�����#ก
����&
#!�'��#���� (1) 5���9�) ���"���ก������������������5�ก��       
���5��!'#&ก�ก��'����5�ก1��# &
��������ก�����5��"�A�����/0�%������ก��ก���@���"�"�5����� 
&"ก"�����ก�"�A�����/0�����������������8�/������'�����ก9�'���#
��'�#� ��ก����
�ก.7��������
���ก���������8������� %��?��"���O��
 '���'
�ก���%�0����"�5���������/7�ก��5ก��"
��

                                                   
∗ 5�"�� 378 &'�� �.%.%. �����"��� H5���9����� �#�5���#"ก
�ก���#��8���������� ����!'#��8���������

ก
��"������� /�� 
(1) !'#���/�� '�����������8�ก��!-#����������!��5���-9���'��� 
(2) !'#��� �#�BC�������5���9�
��
��5�-9���'��� '���ก��-9���'���"ก��8�%#������%���%�"�ก��70���!�

���'���� ����BC������"#�����3��-�� '����#�5�ก���
�ก������%���/�53�����BC������ 
(3) !'#���/�� �#�BC��������5���9�
��
��5�-9���'��� '���ก��-9���'��� "ก��8�%#������%���%�"�ก��70���

!����'���� ����BC�����"#�����3��-��I  
∗ 5�"�� 379 &'�� �.%.%. �����"��� H�#�
6ก'��������&ก���#�'�������!-#�����9���'���� ��8����������

�5���"��5�-9���'���ก1�� '����5�-9���'���!'#�6ก"#���5/� ก1�� �5���
6ก'���3�����ก1!'#������������ �#�ก��-9���'��������%���9����� 
��#&ก����#�ก�����!����'���� '�ก�9�ก���������BC�B��56
'����5���!� ก1!'#�������������5�������I  

9 (����0ก�70 (�9��J) :�"��%��?A0, /9��?������"�ก��5-����� %�#�5/9��?����!������� %.�.�. ���#�

�#����������5���8�?��5 %.(. 2540 &
�ก4'5��!'5�����ก����#��, '�#� 396-399.  
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ก9�'�� ����&"ก"�����ก
�ก.7����������������ก9�'����8�ก��-9���'������������ก1��# ��ก��ก�������
���ก��������!'#����ก�ก1��%��5��#��5��%����9���56
/���������ก��!'#����ก���������ก������"�9� 
&"ก"�����ก   �������������5����5�-9���'���'���-9���'����5��6ก"#�� ������'�������ก�����������#"�5
�9������ก9�'��!������ :���5�"#���y���#��'���%��6��0/�5����'�� &"�(�
�������
�
�9������������
���#"�5�5/� :��%��/���'0��������#�����Aก��������-���#�ก4'5�� 

��ก���ก
��5��#��"#� 
�ก.7����ก4'5������������ก�����5�
�ก.7��=%�� 
��8���"�5��� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ก9�'���# &"ก"���ก��5���9�
&
���������� "�5 �.%.%. :��36#������������������!'#�'1�/�5&"ก"��� ������ 

"������� 12: 
�ก.7�����������ก��ก��5���9�&
���������� 


��-1!ก!#�� -��8.� 	�������� 	�����ก�� 
1. �"�A�����/0  '
�กO��'������ก��

ก���@���"�"�5����� 
/������'�����ก9�'���#

��'�#� 

���ก��ก���@���"�"�5
����� 

2. 
�ก.7� ���'���5���%�0���5�/��
!�"���� 

��8�ก��-9���'��������
����ก1��# 

"��������ก���������5�
� �%/
����6� 

3. ก�����5�� "#���� �5��!��7�
��#��9������ 

���5�ก�����5��!'#&ก�
ก��'����5�ก1��# 

� � � "# � � �� � 5 � �
������ก���ก���ก��
�� � � � ��� � � � �

��'�#� &
�"#�����
5 � � ��  � ��� � ' 
� �
 � � ' 
� � � � ก ��� � ก� �
�����&
# 

4. 3
 ' � ก /6� �� � � � 5� � �#    
"ก
�ก���#��8������
��� �  ! '# �� � ' �� � ! '#
�����8�ก��-9���'���
������ '���!'#���/�� 
&
#&"�ก�7� 

������'�������ก���������
��#"�5�9������ก9�'��
!������ :���5�"#��
�y���#��'���%��6��0/�5
��� �'��  &"� (�
���
����
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4.4 <"!#�	�!�.���8)�"%�ก��&�8��2�
�� 
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�������ก1�� 36#�������%����7��?�ก��������#�%�%�����?A�ก�����!-#ก��!��2��A���
!�������"#� ������8�&������ก���?�ก��������#�%�%�����&%�����5���6� 3 �?���#&ก� (1) ก��
����������5��5/�5 (2) ก����A��:""A
�ก�� &
� (3) ก���y��/��"��(�
 �������!-#�%���(�ก.�
�����������ก���?�ก��������#�%�%��!����������������/#��ก."�
��'�#�"���� ������ 

(1)  ก������������5��5/�5 

  ก������������5��5/�5 (Compromise) "�5 �.%.%.5�"�� 850∗ /�� 
�?�ก��������#�%�%��:���9���8��������'���/6�ก�7��������BC��"ก
�ก��������#�%�%�����!�
���'�������"�����5���6�'�����5�����!'#���1����#�"�����53���3��!'#&ก�ก�� :��ก������������5
��5/�5��������9�ก��!�(�
"�5&�����05(�
 :��!'#/6�/�5�������BC��
�
��5��-���!�

                                                   
∗ 5�"�� 114 &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 �����"���  
H!�ก�7�5��#�%�%������ก��������ก'����ก���������ก��ก���������
��'�#���'����5�-�ก�#�ก����� '���

��'����5�-�กก��
6ก/#� /6�%�%���������/9��#��"���9���ก���'���"
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�ก�� &
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ก��-������#�%�%��:���
��?�ก��'�����A��:""A
�ก��!'#��8�����A�I 
∗ 5�"�� 850 &'�� �.%.%. �����"��� H���������������5��5/�5���� /�� ���������36#��8�/6������

�������BC��������#�%�%�����!����'��������5���6�'�����5���������!'#���1����#�"�����53���3��!'#&ก�ก��I  
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�ก�� 
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�ก�� (Arbitration) "�5%.�.�.��A��:""A
�ก�� %.(. 2545
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�ก�������#�%�%������ก������&
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∗ 5�"�� 851 &'�� �.%.%. �����"��� ������������������5��5/�5���� �#�5���#5�'
�กO����8�

'�����������!������'����
�
��5��-���BC�����"#�����3�� '���
��5��-���"�&�����BC��������8��9�/�� ���������y���#��!'#
���/��/��'���#�5� 

10
 ������0  ��(:���0 , /9��?����ก4'5�����#��?�ก��������#�%�%�����?A�ก��:��ก��

��A��:""A
�ก��, %�5%0/������� 2 (ก�A���%5'��/�: �9���ก%�5%05'�����
��?��5(��"�0, 2548), '�#� 4-6. 
11

 ����������ก��, '�#� 9-14. 



 
 

106

(3)  ก���y��/��"��(�
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��'�#� %.(. 2542 
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12

 ����������ก��, '�#� 7-9. 
∗ 5�"�� 116 &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 �����"��� Hก��%����7�&
�  
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2545 �#������ก�� �-�� ก��������#�%�%��!'#��A��:""A
�ก�� !'#������-A5/6�%�%���%�������� 
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2545 &"��������ก1�� "�55�"�� 117 ��/���∗ &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� 

                                                   
13

 ��5 �.70  ��-�"� �����0ก�, 36#�9���ก��BC��ก4'5������9���ก���/7�ก��5ก��ก9�ก��ก���������

���/#��ก."�
��'�#�, 18 %�. �/5 2555. 
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 5�"�� 117 ��/��� &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 �����"��� H!'#�9�
ก4'5�����#���A��:""A
�ก��5�!-#���/��ก��ก��%����7�&
�-������#�%�%�������A��:""A
�ก��"�5��/'����:����A:
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�������'����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#����ก������!�����"
���������
��'�#�&"������!�  

                                                   
15  ��7� ก�A����, H��"���5%��?0��'���36#����&
�36#���!����������������/#��ก."�
��'�#�"�5

%����-�����"�ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542,I (������%�?0������5'���7f�" /7���"�(��"�0 
5'�����
��?��5(��"�0, 2549), '�#� 54-55. 
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�����/#��ก."�

��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
) 
%.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 ��������"��ก���ก������ �/9���������'���/9���������# ��

                                                   
∗

 �#� 15 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������
�ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 �����"��� 

H�#� 15. �5�-�ก"
����5������/9���������'���/9����������#�����ก�����������#�=%������ �/9��������5�
��������&
��5�5��������������� 

(1) Limit Order /9���������'���/9��������!���/�������A'�����ก��&
�"�5�9���'���ก������������
"#��ก�� :������ก��������������/6���ก������#/��"�5�9��� 

(2) Limit FAK /9���������'���/9�������� !���/�������A'�����ก��&
�"�5�9���'���ก������������
"#��ก������� :��5����������� '�ก����ก������������/6���#�%��������� ����ก������������ก�
�ก�������'
�� '���'�ก�5�
��5������/6���#�����ก1���ก�
�ก/9��������� 

(3) Limit FOK /9���������'���/9��������!���/�������A'�����ก��&
�"�5�9���'���ก������������
"#��ก������� :��5�����������'�ก����ก����������5���5������/6���#"�5�9���������A���������ก������������ก�
�ก/9�����
:���5�5�ก�����/6� 

(4) Market Order /9���������'���/9��������"�5�9���'���ก���������������A :������ก�����������
���/6�/9��������� 7 ��/��������"�9��A�!��7����� &
������/6�/9�������� 7 ��/����������6��A�!��7����� ก�7��������ก������
������/6���#�%��������� ����ก������������ก�
�ก�������'
������� 

(5) Market FOK /9���������'���/9��������"�5�9���'���ก���������������A :������ก�����������
���/6�/9��������� 7 ��/��������"�9��A�!��7����� &
������/6�/9�������� 7 ��/����5�36#���������6��A�!��7����� &
�5���������
�� '�ก����ก����������5���5������/6���#"�5�9���������A����� ����ก������������ก�
�ก/9�����:���5�5�ก�����/6� 

(6) Stop Order (Stop #) /9���������!���/�����6�ก��'���/9��������!���/����"�9�ก����/��������!�"
��
!��7����� :�����A��/�&
��9���'���ก������������"#��ก�� :��5���������!'#/9��������ก
��5�3
��8�/9��������� � Market 
Order �5�����/��������!�"
����#5�ก����
����&�
�������������/����ก
�� 

(7) Stop Limit Order (Stop Limit #) /9���������!���/�����6�ก��'���/9��������!���/����"�9�ก����/�����
���!�"
���7����� :��5���������!'#/9��������ก
��5�3
��8�/9��������� � Limit Order �5�����/��������!�"
����#5�ก��
��
����&�
�������������/����ก
�� 

������� !�ก�����/9��������� � Stop Limit Order !'#���A���
���������"������� 
(ก) ��/������8���������!'#/9�����5�3
��
����� �%��8�/9���������'���/9������������ � Limit Order 
(�) ��/���������'�����/��������!�����ก����������5���/9�������
����� �% 

��8�/9���������'���/9������������ � Limit Order &
# 
(/) �9���'���ก������������"#��ก�� 
������� !'#�����/9���������'���/9������������ � Stop Order "�5 (6) &
����� � Stop Limit Order "�5 

(7) ��#��6�����ก���������������5�����#��
����� �%��8�/9���������'���/9������������ � Market Order &
����� � Limit 
Order &
#&"�ก�7�I 
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�'1���#��&5#/9���������'���/9����������5�'
������ � &"�/9���������'���/9���������Aก���� �������
��#���!�"
��������������5���/9����� &5#��5���������'����5�5���������ก1"�5��5�/�5-�����!�
��������/�&
����5�7ก���������
��'�#���6�&
#!�"�/9���������%���%����'�ก����ก���������
���/6�/9���������'���/9�����������ก
�� �����ก&
�������ก�����/6�������������5���/9�����ก
��5����
�5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#���&
# ���9�!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#�������# 
"�������-�� /9���������'���/9������������ � Limit Order /�� /9���������'���/9��������!���/�������A
'�����ก��&
�"�5�9���'���ก������������"#��ก�� :������ก��������������/6���ก������#
/��"�5�9��� ����&5#�����A��/��#�� H��/�������A'�����ก��I &"�ก15�/�5-�����!���������/�
&
# �%���%����'�ก����ก������������/6�/9���������'���/9�����������ก
�� �����ก&
�������ก��
���/6�������������5���/9�����ก
��5�����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#���&
# ก1���9�!'#�ก�������
�������
��'�#�������# 

�������!�ก����ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�&�� Open offer /9���������
&
�/9������������5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#��������#�����ก���������
��'�#������������5���   
/9���������&
�/9�������� �5����������/6�/9���������������ก
��ก��/9������������!����"���#�5���
5���������"#��"��ก����#��#�ก�� ����"�����������5��ก��������������
��'�#� ����ก���������
��"#�������กก�����/6�/9����������������ก��� �����������������ก�������"
����#������ก���������&
# 
:������"��������������ก&
�������ก�����/6������� ����������5���/9����� �9���ก'�ก���-�����#�
��8�/6������!'#ก���5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#��� :����8�36#����ก���5�-�ก36#��� &
���8�36#���ก��
�5�-�ก"
��36#���� �9�!'#�ก��������������
��'�#����� 2 ����� ��#&ก� ������������
��'�#� 
(�#�����) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก36#��� &
�������������
��'�#� (�#��
����) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก"
��36#���� 

�������ก1�� ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�&�� Open offer 
��� /9���������&
�/9������������5�-�ก"
����������#��6�����ก�������������5��������������5���  
/9���������&
�/9�����������ก
�� 5���#5��������8�/9�����"�5 �.%.%. �#��'"A3
���
/
#��/
��ก�������������กก����������&
������กก���������!�������������
��'�#� ��!"# 
%.�.�. ������������
��'�#� %.(. 2546 ก
��/�� &5#/9���������&
�/9�����������ก
������8�ก��
&�����"�����9���������-��&�#��%���%�����5������������ก&
�������ก�����/6�������������5���
ก���������/9�����&
# ��ก��!'#�ก��������������
��'�#��ก������ &"�/9���������'���/9��������
���ก
��ก15�
�ก.7�&
�3
��8�ก���=%��������8���"�5����#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#�
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�ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� 
(���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 ก9�'���# ก
��/�� 

(1)  /9���������'���/9���������Aก���ก����5�3
36ก%���5�-�ก"
��36#���/9�������#�
����ก��������������������/9���������'���/9����������#�����ก��������� �#�&"�����#�ก�
�ก/9�����

ก�������ก�����������5�ก�����/6�∗  ����5���#��8���"�5 �.%.%. 5�"�� 169 ��/'����∗ ���
ก9�'��!'#ก��&�����"��"��36#5���#��6��=%��'�#� 5�3
ก1"���5���ก��&�����"����#�� H���I 36#���
ก��&�����"��  

(2)  �5����5�-�ก"
�����/9���������'���/9����������#�����ก�����������5�3

36ก%���5�-�ก"
��36#���/9���������� &"��5�-�ก"
������ก�
�ก/9�����ก�������ก�����������5�

ก�����/6���# ����5���8���"�5 �.%.%.∗ ���ก9�'��!'#�5���36#�9�/9�����&�����"���9�/9�����&
# 
ก��&�����"���������55�3
36ก%��36#�9�/9����� �9�!'#�5���5������/9�������# ��!�
�����
����36#�9�/9��������/�5�/�536ก%��!�/9�������6�  

(3)  /9���������&
�/9�����������5���#���ก�����/6��5��������A��
��9�ก���������!�&"�


���&
# ���6ก�ก�
�ก:������ก���������
��'�#�:����":�5�"�∗ ����5���#��8���"�5 �.%.%. 

                                                   
∗

 �#� 21 ��/��� &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� 
&
����������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 �����"��� H/9���������
'���/9���������Aก���ก��5�3
36ก%���5�-�ก"
��36#���/9�������#�����ก��������� �#�&"�����#�ก�
�ก/9�����ก�������ก������
�����5�ก�����/6� I 

∗ 5�"�� 169 ��/'���� &'�� �.%.%. �����"��� Hก��&�����"�����ก���9�"���A//
����5���#��6��=%��
'�#� !'#�����5�3
���&"��
����ก��&�����"�����������36#���ก��&�����"�� &"��#���#��ก��������36#���ก��&�����"������ 
ก���'���%�#�5ก��ก�����ก��&�����"�����������36#���ก��&�����"�� ก��&�����"������"ก��8������#3
I 

∗ 5�"�� 354 &'�� �.%.%. �����"��� H/9��������9�����������������
�!'#�9�/9��������� ������
�5�����������# ��!������
��������#I 

5�"�� 355 &'�� �.%.%. �����"��� H�A//
�9�/9����������36#����������6�'���ก��:���������&
�5���#���
�����
�!'#�9�/9����������/9��������"����� ��!��
����/�/��'5��������#���/9���กก
���������� ������'�
����������#�5�I 

5�"�� 356 &'�� �.%.%. �����"��� H/9������9�&ก��A//
36#��6��=%��'�#� :��5���#��������
�!'#�9�
/9��������� ���� 7 ���!��
�!�ก1���5�����������#&"� 7 ��������
����� /�5�#��������!'#!-#"
�����ก������A//
/�'�����9�
/9�����������A//
��ก/�'�������:��(�%�0�#�I 

  ∗ �#� 22 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������
�ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 �����"��� H�#�&"���5�ก9�'���#
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5�"�� 357∗ ���ก9�'��!'#/9�����������3
36ก%���5���36#���/9�������#��ก�2������36#�9�/9�����
&
# '����5���36#���/9������5�&�����"���������/9����� ��!������
����36#�9�/9��������/�5�
/�536ก%��!�/9�������6�  

&"�!��������"���������ก��������������ก&
�������ก�����/6�������������5���
/9��������� ��!-#'
�กก������ก��/9�����"�5 �.%.%. ก
��/�� �����������ก&
�������ก��
���/6�������5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#���������������5�����8�36#�9�/9����� ก��!'#�ก��������������

��'�#� (�#�����) ��'�����'����9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก36#��� &
�������������

��'�#� (�#������) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก36#���� �������/
#��ก��'
�ก/9�
����"�5 �.%.%. ���ก9�'��!'#/9�����"#��ก���9�"��36#�9�/9������������� �����ก��!'#�ก������� 

������� ��������ก4'5�����/9���������&
�/9��������������������5���/9�����
!�ก����ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�&�� Open offer ���5���#5��������8�/9�����
"�5 �.%.%. &"�5��������8�/9�����"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 
���ก��ก���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
�
���������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 
������#�����"�
�ก.7� �6�&�� &
����� ����/9���������&
�/9���������#��8�ก���=%����6�&
# 
���ก�������ก&
�������ก�����/6��������ก���������������������5���/9�����������!-#'
�กก��
����ก��/9�����"�5 �.%.%. 

(2)  ก�7�������������
��'�#����5��6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�������
��8�&�� Novation  

������������
��'�#����5�ก����ก���ก����������&�� Novation ���� ��5�
������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#����ก������ก��� ��ก�����9���ก'�ก���-���
��#���8�/6������!'#ก���5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#��� :����8�36#����ก���5�-�ก36#��� &
���8�36#���
ก���5�-�ก"
��36#���� ���3
!'#������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#���
���ก
�������������&
��6ก&������#������!'5� 2 ����� /�� ������������
��'�#� (�#��

                                                                                                                                                  
��8���������� /9���������'���/9������������5���#���ก�����/6����6ก�ก�
�ก:������ก��������� ��!��������9�ก���������"�5�#� 8 
!�&"�
���I 

∗ 5�"�� 357 &'���.%.%. �����"��� H/9�����!������ก�2������36#����&
#ก1�� '���5���#�������
 ��!��
�ก9�'�����ก
��!�5�"��������5ก������ก1�� /9�����������������8��������/�536ก%��&"�������I 
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���) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก36#��� &
�������������
��'�#� (�#������) 
��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก36#����  

:���5���%����7�/9���������'���/9��������"�5�#� 15 &'���#����/��/7�ก��5ก��
"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก������'���������/#�
�ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 ��������"��ก���ก������ �/9���������
'���/9���������# ���'1���#��&5#/9���������'���/9����������5�'
������ � &"�/9�������������Aก
���� �����6ก�����#���!������������������������5���/9����� &5#��5���������'����5�5���������ก1
"�5��5�/�5-�����!���������/�&
����5�7ก���������
��'�#���6�&
#!�"�/9���������%���%�
���'�ก��#���/6�ก��/9������������!����"���#�5������������5���/9�����&
# ���9�!'#�ก�����������
���
��'�#�������# "�������-�� /9���������'���/9������������ � Limit Order /�� /9���������'���
/9��������!���/�������A'�����ก��&
�"�5�9���'���ก������������"#��ก�� :������ก������
��������/6���ก������#/��"�5�9��� ����&5#�����A��/��#�� H��/�������A'�����ก��I &"�ก15�
/�5-�����!���������/�&
#�%���%����'�ก��#���/6�ก��/9������������!����"���#�5&
# ก1���9�!'#
�ก��������������
��'�#�������# 

�������!�ก����ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�&�� Novation �5���
%����7�����5�-�ก36#���� /9�������������5�-�ก36#��������6ก�����#�����ก�����������5������
��������5���/9��������� :��/9������������5�-�ก36#�������6ก�����#����� &
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  :����กก��(�ก.� 36#�����5�/�5�'1��� %.�.�.ก������������/#��ก."�
��'�#� 
%.(. 2542 &
��#����/��/7�ก��5ก��"
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�ก�ก7f0 �?�ก�� &
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(1) "�5������5!�5�"�� 3∗ &'�� %.�.�.ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 
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ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#�!��#���?�ก������"�����!-#�?�ก�����56
"�5'
�ก
��/����������A� 5���#!-#�?�ก��������"
��"�5'
�ก��/��6��A� 

(2) "�55�"�� 3 &'�� %.�.�.ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 &
�

�#� 29 ��/'����∗ &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 
�?�ก�� &
����������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� %.(. 2547 (=������5
) 
������ 21 
5���/5 %.(. 2547 ก9�'��
�ก.7�����#�"ก
��������
��'�#�'���������������
��'�#��#�� 
�5���/9���������'���/9������������36#����'���36#��������#�"
����#���ก�����/6�&
���"#����#���ก��������
ก������������ก
����ก"
���#� :���5�������ก�����������#���/6�&
������กก�����/6�/9���������
&
�/9�������� !'#�����"
����#������ก���������&
# �������������ก"��#������"��ก�������ก&
�
������ก�����/6�/9���������&
�/9�������������8�����"���9�/�������"#���ก������ :������"�����ก
����
5���������ก4'5������������� ����ก������%����7�ก����ก��ก��!'#�ก�����������������/#�
�ก."�
��'�#���8��6�&��!� ก
��/�� (1) !�ก����ก��ก��!'#�ก�������&�� Open offer 
����"��ก�������ก&
�������ก�����/6�/9���������&
�/9�����������  ��5���������ก4'5��
��������5���/9���������5������������ก&
�������ก�����/6�������5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#���ก1
��ก��!'#�ก��������������
��'�#����� ��� (2) !�ก����ก��ก��!'#�ก�������&�� Novation 
����"��ก�������ก&
�������ก�����/6�/9���������&
�/9����������� ����8��%���ก
�ก"
���%���!'#
����ก�����������#����6#����#�"ก
��������
��'�#�'���������������
��'�#����ก
�� &
��9���ก
'�ก���-�ก1����#�&�������8�/6������!'#ก���5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#���"���� 

��ก���ก
��5��#��"#� ���'1���#�� �������"����ก
�������"����ก����ก��!�
ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#��#-������=%��!��#���?�ก������"�� ���!�
�#���6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#����� 5���#�����"��#
-���������8��6�&��!� ����������"#��&�ก%����7�"�5�6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��
������������
��'�#� ������ 

 
 

                                                   

  ∗ �#� 29 ��/'���� &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� 
&
����������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
) %.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 �����"��� H�5�������
ก�����������#���/6�&
������กก�����/6�/9���������&
�/9�������� !'#�����"
����#������ก���������&
#I 



 
 

127

(1)  ก�7��6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#���8�&�� 
Open offer  
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 �%��� 19: ก����ก���ก�����������������
��'�#�&�� Open Offer22 

 

(2)  ก�7��6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#���8�
&�� Novation 
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�������ก1�� ���'1���#��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�&�� 
Novation ���� �5����������/6�/9���������&
�/9��������������������5���/9�����&
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��5�-�ก36#��� �%���&"���#������/6�!������������� 
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������6�'���
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 �%��� 20: ก����ก���ก�����������������
��'�#�&�� Novation23 
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"������� 13: /�5&"ก"�����'���ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#� 
&�� Open offer ก��&�� Novation 


��-1!ก!#�� Open offer Novation 
1. ก����ก��!�
ก � � ก� � ! '# � ก� �
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6ก'������5'���#�5�I 



 
 

136

��8����%�����#��/�5�-���5���!'#ก������ก���������
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"������� 15: �#���&
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���������������/#��ก."�
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(1) ���5�5���"���5%��?0'��������
!�> �ก�������
� '�ก5��'"A!�> 5�
�9�!'#����ก�������������#�� ���5�
�������6#���ก��������� ��'
��ก��
���/6�/9���������&
�/9��������&
# �9�
!'#ก�����/6�/9���������&
�/9��������
���ก
��������
���� 
(2) � 5� � � � / 
# � � ก� � �6 � & � �
ก����ก��ก��!'#�ก��������������

��'�#� ��!"# %.�.�. ���������
���
��'�#�  %.(. 2546 �9�!'#
ก4'5�����#�ก���������
��'�#�
�������5���8���ก �% �ก���2�'�
ก��"�/�5���
�ก
���ก�� 
( 3) � 5� � � � / 
# � � ก� � �6 � & � �
ก����ก��ก��!'#�ก��������������

�  � ' �# �  � � ! "#  Commodity 
Exchange Act (1936) ������8�
&5�&�����ก4'5�����#�ก������
���
��'�#������� 
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"������� 15: �#���&
��#�����!�ก��"�/�5�6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�� 
���������������/#��ก."�
��'�#���8�&�� Open offer &
�&�� Novation ("��) 

�9�1�� ����� ���	��� 

2. Novation (1) ��"���5%��?0'���������������

��'�#���'����5�-�ก     36#����ก��
�5�-�ก36#������/�5���6� &5#5��'"A
!�> 5��9�!'#����ก����� ����
����#�� ���5��������6#���ก���������
 ��'
��ก�����/6�/9������������&
# 
�9�!'#ก�����/6�/9���������&
�/9�����
������ก
���5�������
���� 
(2) � � � / 
# � � ก� � �6 � & � �
ก����ก��ก��!'#�ก�����������
���
��'�#� ��!"# %.�.�. �����
�������
��'�#� %.(. 2546 �9�!'#
ก 4 ' 5 � � � � �#  � ก � � ��� � � � �

��'�#���������8���ก �% �5�
�ก���2�'�ก��"�/�5���
�ก
���ก�� 
( 3) � � � / 
# � � ก� � �6 � & � �
ก����ก��ก��!'#�ก�����������
���
��'�#� ��!"# Commodity 
Exchange Act (1936) ������8�
&5�&�����ก4'5�����#�ก������
���
��'�#������� 

��"��� 5%��?0'�� ��������'� � �
�5�-�ก36#����ก���5�-�ก36#���������/�
5���6� ��'
��5��'"A!�> 5��9�!'#
����ก�������������#��'
��ก��
���/6�/9���������������ก
�� ������5�
5���/� ��������ก"
��
��'�#�5���#
����6#���ก���������
��'�#� �9���ก'�ก
���-�����5���#��#�&�������8�/6������
!'#ก���5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#��� 
�������ก���2�'�ก�����%
�����
/6��������# 

:�����"�&
# 36#�����5�/�5�'1����6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��
���������������/#��ก."�
��'�#���8�&�� Novation �#��'"A3
���/
#��/
��ก���'"A3
!�������
��������ก4'5�����/9���������&
�/9��������!����������������/#��ก."�
��'�#� ก
��/�� 
��������/9���������&
�/9������������5�-�ก"
�������#�5�!�����ก�����������#���ก�����/6�            
����������5���/9�����&
�/9�����"#��"��ก�� ������������
��'�#���'����5�-�ก36#����&
�
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�5�-�ก36#���ก1���ก������ :��ก�������ก&
�������ก�����/6�/9���������&
�/9��������������8��%���
����"���%���!'#����ก�����������#����6#���������������
��'�#����ก
����������  

��ก��ก��� ��กก����/���'0�#���&
��#�����!�ก��"�/�5�6�&��ก����ก��!�
ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#���8�&�� Open offer &
�&�� Novation !�
�#��"#� ���'1���#�� '�ก"�/�5ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#�
����8�&�� Novation ก1����5�����ก.���"���5%��?0'���������������
��'�#���'����5�-�ก   
36#����ก���5�-�ก36#���!'#���/�5���6� &5#5��'"A!�> 5��9�!'#����ก�������������#�� ���5��������6#���
ก��������� ��'
��ก�����/6�/9������������ �9�!'#ก�����/6�/9���������&
�/9�����������ก
���5�����
��
���� &
�������/
#��ก���6�&��ก����ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#� ��!"# %.�.�. 
������������
��'�#� %.(. 2546 �9�!'#ก4'5�����#�ก���������
��'�#���������8���ก �% 
&
��5��ก���2�'�ก��"�/�5���
�ก
���ก�� ��ก����������/
#��ก���6�&��ก����ก��ก��!'#�ก��
������������
��'�#� ��!"# Commodity Exchange Act (1936) ������8�&5�&�����ก4'5��
���#�ก���������
��'�#���������ก�#�  

���������ก�'"A3
�����#ก
��!��#��"#� ���/�"�/�5"�5��"���570���ก4'5��
���#�ก���������
��'�#������� !'#���������������/#��ก."�
��'�#� ��!"# %.�.�. ก���������
���/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 5��6�&��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก���������8�&�� Novation   

 �%��� 21: ก����ก���ก��������������������/#��ก."�
��'�#�32 

 
                                                   

32 "
�����/#��ก."�
��'�#�&'�������(���, H��"���5%��?0!����������������/#��ก."�
��'�#�I 

(��ก������ก��ก�����5���/7���"�(��"�0 �A��
�ก�705'�����
��), '�#� 52. 
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  5.3 ��	
����������I�����ก0�-��������������������
��	ก !�
"#������ 


�ก.7�������������������/#��ก."�
��'�#�"�5 %.�.�. ก������������/#�
�ก."�
��'�#� %.(. 2542 5�
�ก.7�!ก
#�/���ก����"�ก��5 � ������������ � ��!"# �.%.%. 
����ก����8������1��2�'������������������/#��ก."�
��'�#�����5���������ก4'5�����
���/
#��ก��
�ก.7����/9�5�����������'�������� ���������������� ���������������1�
��1�������5���������'����������
� '��������5�-���'�����ก��(�����"�5 �.%.%. '����5� ������� 
36#���������/���'0&�ก��8�ก�7� ������ 

   (1)  ก�7�/9�5���������������� 

&5#�������"�"�55�"�� 456 ��/���∗ &'�� �.%.%. ��!-#/9��� H/9�5���!�ก��
����������%�0���I �9�!'#�"�A&'��/9�5��������������'5���5������'���5���%�0 �-�� ���/#��ก."�
�#�ก1"�5  &"����������������/#��ก."�
��'�#�"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� 
%.(. 2542 ������8������������8���"�ก��5 2 BC�� 5�!-�/9�5���!�/�5'5������������8���"�ก��5
BC���������"#��5�36#���ก��&�����"�� &
�'�ก36#����'���36#���
��'�#�"#��ก�����O���ก�����
/���������������
��'�#����5���6����5!'#'5���ก������ก9�'�������
�"�5����� ก1��5���
'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) ��# ����"���
��ก/9�5�����������'�����������36#!'#/9�5�������
��# 36#!'#/9�5�����"#��36ก%��"�5/9�5���&
��5�
������/9�5���������# ��!������
��������# '���'�ก��8�/9�5�����������'�����������36#!'#/9�5���
5���#����
��# /9�5���������36ก%��36#!'#/9�5���"
���� �5���������# &"�'�ก36#���/9�5�������5���#
&�����"���������/9�5��� 36#!'#/9�5������ก9�'�������
� &
#&�#�!'#36#���/9�5���&�����"��
�������ก
��5� ��!������
����ก9�'�� �#�36#���/9�5�������&
# &"��%�ก�=��5�&�����"��

������� ��!��
����ก9�'�� /9�5������������3
36ก%����"�5�.%.%. 5�"�� 454 ��/���∗  

                                                   
∗

 5�"�� 456 ��/��� &'�� �.%.%. �����"��� ����������'��������� '���/9�5���!�ก���������
���%�0���"�5������A�#!���/'���� �#�5���#5�'
�กO����8�'�����������'���������!�
�
��5��-���BC��36#"#�����3����8��9�/�� 
'�����#������9��#'�����#-9���'���������&
# ���y���#��!'#���/��/��'���#�5� 

∗
 5�"�� 454 ��/��� &'�� �.%.%. �����"��� �#�!�/9�5���5���#ก9�'���
��#�%���ก����กก
��

�-���������# �������A//
36#!'#/9�5�����ก9�'���
� %��5/� &
���กก
�������/6�ก�7���กBC��'����!'#"��5���8�&�����
 ��!�ก9�'������ก1��# �����9�ก���������!'#�9���1�"
����'����5� �#�&
��5�"����8�&����� ��!�ก9�'���
��������# 
/9�5���������#!'#�#ก�������ก1��8������#3
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������� ���������������/#��ก."�
��'�#�"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 
���&"ก"�����ก/9�5���������������� &
�5���#5���������ก4'5��������/
#��ก��&"������!�  

(2)  ก�7����������������� 
"�5'
�ก���� �%!�ก���9������&
�'
�ก/�5(�ก��z���?�z!�ก��&�����"�� 

/6����������9��������������������%�0�����#�Aก���� � �5��9�ก���=%�����%�0���"�5���

ก9�'���#!�5�"�� 456 ��/&�ก∗ &'�� �.%.%. /6�������������9��������������������/#�
�ก."���#�#��-��ก�� &"�ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#� �5�������8�&�� 
Open Offer ����5�5�������������
��'�#���'����5�-�ก36#����ก���5�-�ก36#����ก������ &"��9���ก 
'�ก���-�����#�36ก%��'�����#�&�������8�/6������!'#ก���5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#�������� �ก����8�
������������
��'�#� 2 ����� /�� ������������
��'�#� (�#�����) ��'����9���ก'�ก���-�!�
O��� 36#����ก���5�-�ก"
��36#��� &
�������������
��'�#� (�#������) ��'����9���ก'�ก���-�!�
O���36#���ก���5�-�ก"
��36#�������� '��� &�� Novation ����5����ก��������������
��'�#���'���
�5�-�ก36#����ก���5�-�ก36#�������&
# �9���ก'�ก���-�����#�36ก%��'�����#�&�������8�/6������!'#ก��
�5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#��� �������9�!'#������������
��'�#���'����5�-�ก36#����ก���5�-�ก
36#�������������� &
��ก��������������
��'�#���������!'5���ก 2 ����� /�� ������������

��'�#� (�#�����) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก"
��36#��� &
�������������

��'�#� (�#������) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก"
��36#�������� "���ก1��8�
ก����ก�����5��6�&���=%����8���"�5ก
�ก"
��:����":�5�"� 5���#5�
�ก.7���������������
��������/6������"ก
��9������������������#ก��� �%���!'#5�3
36ก%���������9�������������
���1���1����ก����ก!����/"  

��ก��ก���36#����&
�36#���
��'�#�����
��ก��������5�����5�� '����5����5�����
5�����/#��ก."�"�5������������
��'�#�ก1��# :��'�ก36#����'���36#���
��'�#������/0�����
5�����5�����/#��ก."�"�5����� �9���ก'�ก���-�������9�ก�����/6��#�"ก
�/�/#����������/0��
���5�����5�����ก
�� �%���!'#�ก����8�������%���ก�����5�����5����ก/����'����  ���'1���#��
������%���ก�����5�����5������ก������ ��'
�����5�!-����������������1���1��������9�����"�5
/�536ก%��������������������� &"���8���"�5ก
�ก"
���%���!'#36#����'���36#���
��'�#�

                                                   
∗ 5�"�� 456 ��/&�ก &'�� �.%.%. �����"��� ก�������������'���5���%�0 �#�5���#�9���8�'������&
���

�������"��%��ก�����#�'�#������8�:5�� �?����!'#!-#��������������5�����"���&"�'#�"��������  �����������&%&
���"0%�'���#� 



 
 

145

��5������5�����5�����/#��ก."���#"�5�����  ������� ���������������/#��ก."�
��'�#�
"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ���5���#5���������ก4'5����8������
�����������"�5 �.%.%.  

(3)  ก�7����������������1���1�������5���������'����������
� 

���%�0�����������8��"�A&'��������������"�55�"�� 453∗ &'���.%.%. ��# 
��#&ก� ����'���5���%�0 ���'���5���%�0 &
����?����5�
�ก.7���8�ก��5���?�z /�����?��'����"�A���5�
�6����� (����'���5���%�0 &
����'���5���%�0) ก�7�ก������������/#��ก."�
��'�#�"�5 %.�.�. 
ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ���36#����'���36#���
��'�#��5������/0�����5��       
���5�����/#�������8������1��2�'��� /��ก������������?����5���6��'������/#��ก."�'����5� '���
��8�ก�����"�������'����5� :��!������1��2�'����36#�������&�ก%����7���8� 2 ก�7� ������  

(1)  ก�7�ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก��
��������5 (Offset Position) ก
��/�� 36#����'���36#���
��'�#�����5������/0���5�����5�����/#�
�ก."�������O���ก�����/��������ก���/��ก9�'�������
����5�����5��"�5����� 
:��ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) 
������8���"�5ก
�ก"
�� :�������!�
�ก.7�"��ก���#�5����ก������ ��'
����'�ก
#��ก�������
���5 �9�!'#������������
��'�#����36#����'���36#���
��'�#����/�����6�!�"
������������� �5����5�
5�������������
��'�#�������/�����6�&
# ����5�������"���������# &
����?�!�������������

��'�#�������/�����6�ก1�������������"�5������#� �5���36#����'���36#���
��'�#��5�5����?�!�
������������
��'�#�&
# ����5��������������?����5���6��'������/#��ก."�"�5������������

��'�#���#  

��ก��ก���3
��กก��'�ก
#��O��� 36#����'���36#����������#ก9���'�������A�
ก1��# :����/9��7��ก���"��������/�O������ก����/�O������� (ก9���/����A� = ��/����
O������ - ��/����O�������) ����ก9���/����A����ก
����8�3
��ก���"������/�53��3����
��/��������
��'�#� ���5�!-�/�������������� &
�5�!-�/������������?�&"������!�  

(2)  ก�7�-9�����/����"����#�����&��ก�����5�� (Cash Settlement)
ก
��/�� !�ก���������
��'�#����5���������ก�����5����8�&�� Both Options �5���/��ก9�'��

                                                   
∗ 5�"�� 453 &'���.%.%. �����"��� H���������������� /������������A//
BC��'���� ����ก��36#��� :��

ก��5���?�z&'�����%�0���!'#&ก��A//
��กBC��'���� ����ก��36#���� &
�36#����"ก
�����!-#��/����%�0�������!'#&ก�36#���I 
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�����
����5�����5�� 36#����'���36#������-9�����/����"����#�����&��ก�����5�� (Cash 
Settlement) ก1��# :���9���ก'�ก���-����9�ก��'�ก
#����������36#����'���36#����#�ก������
56
/����������"�5��/��A"��A��#�� (Final Settlement Price) &
#!'#36#����'���36#���-9�����/�
���"��������������ก
����8����� �5����9���ก'�ก���-�'�ก
#����������ก
��&
# ������������

��'�#����36#����'���36#���
��'�#����/�����6�!�"
��������������� �5����5�5�������������

��'�#�������/�����6�&
# ����5�������"���������#  &
����?�!�������������
��'�#�������
/�����6�ก1�������������"�5������#� �5���36#����'���36#���
��'�#��5�5����?�!�������������

��'�#�&
# ����5��������������?����5���6��'������/#��ก."�"�5������������
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������%�0!�ก�7�������5�5���������ก�5�5�ก��:��ก��5���?�z!����/#��ก."��ก������ ���'1���#
���5�5���������������8��'"Aก��70!����/"����5�&����������ก������'����5�"�5 �.%.%. 5�"�� 
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��'�#�"�5 %.�.�.ก������������/#��ก."�
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��'�#� ก1/�����������������5�
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���/#��ก."�
��'�#�, 15 ?���/5 2553. 



 
 

150

%����-�����"�ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 &
�"ก��6� ��!"#'
�ก�ก7f0���
%����-�����"����ก
���������I36 
  ��กก��(�ก.� 36#�����5�/�5�'1�������/
#����8���!�&��������ก��ก��
/�5�'1�&����&�ก���/A7�A �% �(0�ก���"����, /A7%�(0(�ก��z  (�����ก�.� &
�/A7��-�"�  
�����0ก� ก
��/�� ���������������/#��ก."�
��'�#�"�5 %.�.�.ก������������/#��ก."�

��'�#� %.(. 2542 ��8������������������6� ��!"#ก4'5����������"��#:���=%�� ���5�
�ก.7�
��8������5�-���'�����ก��(����� 5�!-������������������ ��!"# �.%.%. :���������"�
ก4'5�����#����������������/#��ก."�
��'�#������#��'
�ก�ก7f0�6�&���=%���#'
��
���ก�� �-�� 

 (1) ก������������/#��ก."�
��'�#�"�5 %.�.�.ก������������/#��ก."�
��'�#� 
%.(. 2542 ��8�ก���������ก���=%��!�"
��
��'�#�������"�������:���=%���������� 

(2) ก������������/#��ก."�
��'�#����ก
����8�ก������������5��#�ก9�'��
������������
��'�#�"�55�"�O����� ".�.
. ก9�'�� /6�ก�7�����5����"ก
�!'#&"ก"�����"�5
/�5"#��ก�����"���# 

(3) 36#�9�/9������%�������'���������5�������!/���8�36#���/9����� &
��5���     
/9�����&
�/9�����"#��"��ก�� ('5������ก��ก�� H���/6�I &
#) 36#�9�/9�����ก1�5�������!/���8�
36#�9�/9����� &"���������!/���8�36#���5��'������5�����/#�ก1"���5����ก��ก�����/6��%���ก��      
���5��'
�� H����������A��#��I &
#�������� 

(4) 36#����&
�36#����5�"#����#����/�5��������กก�����%
����������BC��"��
�#�5�%���5��9���ก'�ก���-���#���8�/6������&�������  

(5) ��8�ก������������5���/��������������
������ก��/����5 7 ���9��������#
"
���
� �%���5�ก������56
/���������8������ (Daily Marking to Market) 

(6) ��8�ก������������"#��5�ก�����������ก�� (Margin) �������5�ก�������%��5�"�5
'�����#���/���������5���56
/�����/#���
����&�
���!�&"�
��� (Daily Settlement Price) 

                                                   
36  ��7� ก�A����, H��"���5%��?0��'���36#����&
�36#���!����������������/#��ก."�
��'�#�"�5

%����-�����"�ก������������/#��ก."�
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(7) '�ก36#����&
�36#����5�"#��ก�����5��'������5�����/#� 36#����&
�36#���
��5���'�ก
#��O��� (Offset) ��ก����#ก�������ก9�'���
�!� H����������A��#��I :���5������
��8�ก��3�������37 

 ��ก��ก��� '�กก4'5����������"��#:���=%�� /�� %.�.�.ก������������/#�
�ก."�
��'�#�%.(. 2542 5���#�����"����������!��#ก1����9��������"��ก���ก��ก��������� ��!"# 
�.%.%. 5�����!-#ก�����������������/#��ก."�
��'�#���#�#��'"A3
�����  

 (1)  "�55�"�� 3∗ &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 
���������������/#��ก."�
��'�#���8���������5�ก��:��ก��5���?�z&'�����%�0���&
�ก��-9���

��/���'���/6�ก�7���8�ก��"��&�� �-������ก��ก��������������"�5 �.%.%. 5�"�� 453∗ &5#
!����ก�7�36#����'���36#���
��'�#�������O���ก�����/��������ก���/��ก9�'�������
� 
���5�����5��"�5����� :���?�'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก��
��������5 (Offset Position) '��� ������O���ก�����/���������5���/��ก9�'�������
�  
���5�����5��!�������������
��'�#����5���������ก�����5����8�&�� Both Options :���?�
-9�����/����"����#�����&��ก�����5�� (Cash Settlement) �9�!'#36#����'���36#���
��'�#��5�
"#�����5�����5�����/#��ก."�ก1"�5 &"�ก����ก�����ก
��ก1��8���"�5ก
�ก"
���%���!'#    
36#����'���36#���
��'�#���5���&��'�ก9�����กก���������
��'�#���# ������8��#��ก�#���กก��
����������/#��ก."�
��'�#� �������ก1�� �"�A�����/0'
�ก������������������/#��ก."�

��'�#�ก1���/���8���������5���y�'5��!�ก��:��ก��5���?�z&'�����%�0���&
�ก��-9�����/�
��'���/6�ก�7���8�ก��"��&�� �%���&"� ".�.
. ����:�ก��!'#36#����'���36#���
��'�#�����5�"#��
���5�����5�����/#��ก."�"�5���ก
�������� ������� '�ก %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� 
%.(. 2542 5���#�����"����������!��#:���=%��ก1��5����9��������"�&'�� �.%.%. ���% 3 

                                                   
37 �A �% �(0�ก���"����, Hก4'5���ก���ก������&
�ก
�กก���������
��'�#� (������"���5%��?0!�

ก���������
��'�#�),I �������"�(��"�0: 25-26. 
∗ 5�"�� 3 &'�� %.�.�.ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 �����"��� Hก���������
��'�#� 

'5��/�5�� ก������������/#��ก."�:���?����56
:�������3�!�"
���%������5��'������5�����/#��ก."�����!���
�#��'�#�"�5���5�7&
���/����"ก
�ก��"�5'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
������������/7�ก��5ก��"
��ก9�'��I 

∗ 5�"�� 453 &'�� �.%.%. �����"��� H���������������� /������������A//
BC��'���� ����ก��36#��� :��

ก��5���?�z&'�����%�0���!'#&ก��A//
��กBC��'���� ����ก��36#���� &
�36#����"ก
�����!-#��/����%�0�������!'#&ก�36#���I 
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��ก��(����� 
�ก.7� 1 ������� '5� 2 ������'�#����&
�/�5���3�����36#��� &
�'5� 3 
������'�#�������36#����5�����!-#ก��ก������������/#��ก."�
��'�#���#38 

(2) !����������ก�����/��!-#ก4'5������ (��"������0 ��.'�A� &���A��� ��#
�?�����#�� ก4'5������� (Lex Generalis) '5��/�5�� ก4'5�����5��#�/�5���!-#���/��
�����:���5��9�ก���A//
 ������� �
� ������ h
h �-�� �������"���� �.%.%. ���ก4'5��%��(. 
(Lex Specialis) '5��/�5�� ก4'5�����5��#�/�5���!-#���/���9�ก���A//
 �-�� ���ก�(/7�
�@��"�=������ 103 ����5��������"����#�ก��/A#5/���&�������8�ก4'5��%��(. �����8�ก4'5��
���!-#&��������#��&�����"�5 �.%.%. !�ก�����/��!-#ก4'5������ "#��%����7�����ก����� 
�������"�!���8�ก4'5������� &
��������"�!���8�ก4'5��%��(. �%����#�5��������"�
����� &
�5��������"�%��(.!-#���/����6�!��
�����ก��!�����������ก�� "#��!-#�������"�%��(.
:���5�"#��!-#�������"������ �%���"#���������ก4'5��%��(."#��5�ก���ก4'5�������39  

������� �5����������"�&'�� �.%.%. ���% 3 ��ก��(����� 
�ก.7� 1 �������
��8�ก4'5����������"��ก���ก��ก���������:��������5���#�����"�:���=%�����������ก���������
���/#����� �!����� �'�����#��8�%��(.���5�
�ก.7���8�ก4'5������� ��� %.�.�. ก���������
���/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ��8�ก4'5����������"��ก���ก��ก������������/#��ก."� ����
ก9�'��'
�ก�ก7f0&
��?�ก��!�ก������������/#��ก."�
��'�#��#��8�ก���=%����8�%��(. 
&"ก"�������ก������������"�5 �.%.%.  %.�.�.ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ���
5�
�ก.7���8�ก4'5��%��(. !�ก�����/��!-#ก4'5��������!� '�ก5������"��#&
#:��-��&�#�!�
%.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 ก1"#�����5�!-#���/�� &"��#�������!� %.�.�. 
ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 5���#�����"��# ก1"#����� �.%.%. ���% 3 ��ก��(
����� 
�ก.7� 1 �������5�����!-#��# �%��� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 
2542 ��8�ก4'5��%��(.5���#�ก�
�ก �.%.%. ���% 3 ��ก��(����� 
�ก.7� 1 ����������5�

�ก.7���8�ก4'5������� 
   

                                                   
38 �A �% �(0�ก���"����, Hก4'5���ก���ก������&
�ก
�กก���������
��'�#� (������"���5%��?0!�

ก���������
��'�#�),I �������"�(��"�0: 28. 
39 '�A� &���A���, /�5�6#������"#��ก���ก��ก4'5�������, %�5%0/������� 18 &ก#��������A�:�� �5�( �-������ 

(ก�A���%5'��/�: �9���ก%�5%05'�����
��?��5(��"�0, 2553), '�#� 123-124. 
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5.4 ��	
���������ก��	ก����������%�'#��	�"�	�J�K��ก��I��
���������������
���
��	ก !�"#������ 

  '��#����36#���������ก
�����ก���ก����������!�-���
�����O���ก�����
/������������������/#��ก."�
��'�#���5������'�����"���5%��?0��'���/6������BC��!�
�ก�������#�� &
�������/���ก�������'�����"���5%��?0"�5 �.%.%. ��#'����5� ������� 
  ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#�����5"#���กBC��
36#������"#���9������ก�����'�#��������
��'�#�BC��36#���� &
�BC��36#�����"#���9������ก��
���'�#��������
��'�#�BC��36#���  :��5���9����!'#���'�#��������
��'�#�BC�����"�
�9�����ก������������/#��ก."�
��'�#�&��"����� !�-���
�������ก�������"�&������ 2 
����� ��#&ก� �����"�&����'���BC��36#���� (����5�O�����������5���"�ก��) ก�����'�#�����
���
��'�#�BC��36#���� (����5�O�����������5���"�&��) &
������"�&����'���BC��36#��� (����
5�O�����������5���"�ก��) ก�����'�#��������
��'�#�BC��36#��� (����5�O�����������5���
"�ก��) &"�
�ก.7����ก4'5����������"�&�� 2 ��������ก
��5���#��8���"�5
�ก.7�
��������"�&��"�5 �.%.%. ��������กBC��36#����&
�BC��36#�������5�O�����������5���"�ก��
5���#5�/�536ก%��"���A//
 ����ก!�ก��ก��!�������'�#��������
��'�#�BC��36#����&
����'�#�

�������
��'�#�BC��36#�����#ก���9� ��!�����9����"�5 �.%.%. 5�"�� 820∗ &
������
"�&�� 2 ��������ก
��ก15���#��8�5�
�ก.7����ก4'5����8���������'�#��-��ก�� ��������ก
���'�#��������
��'�#�BC��36#����&
����'�#��������
��'�#�BC��36#���5���#"ก
�������9��'�1�

�%���-��-���!'#BC��36#����&
�BC��36#�����#��9������ก��"�5 �.%.%. 5�"�� 845 ��/&�ก∗ &"�
���'�#��������
��'�#�BC��36#����&
����'�#��������
��'�#�BC��36#�����#��9�������������

��'�#��#�"���� &
�5�/�536ก%��"��/6�������������
��'�#���กBC���#� �����"�&�� 2 

��������ก
�����5�
�ก.7����/
#��ก�������"�&��/#�"���"�5 �.%.%. 5�"�� 833 &
� 837∗   

                                                   
∗ 5�"�� 820 &'���.%.%. �����"��� H"�ก�����55�/�536ก%��"���A//
 ����ก!�ก��ก������'
��

���"�&��'���"�&��-����#�9��� ��!�����9����&'��O��"�&��I 
∗ 5�"�� 845 ��/&�ก &'���.%.%. �����"��� H�A//
36#!�"ก
���!'#/���9��'�1�&ก����'�#��%������      

-��-���!'#��#��#��9������ก1�� ���ก��!'#��#��#��9������ก��ก1�� �������A//
36#������"#�����3��!-#/���9��'�1�ก1"���5��������
������#�9�ก���9���1�������&"�3
&'��ก��������'�#���#-��-���'������ก������...I 

∗ 5�"�� 833 &'���.%.%. �����"��� H�����"�&��/#�"��� /���A//
����!����/#�������������5�9�
ก������'���������%�0��� '����������9�ก��ก��/#�������������!���5���"����"���"�ก��I 
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&"����ก��������"���5%��?0��'���36#����ก�����'�#��������
��'�#�BC��36#���� &
�
36#���ก�����'�#��������
��'�#�BC��36#���ก1"#����8���"�5ก4'5���=%��/�� %.�.�.ก������
������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 &
��#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#�h 
&"�'�ก�������"�!�������!����ก4'5���=%������5���#ก
���# ก1����9� �.%.%. ������"�&��/#�
"���������8�ก4'5�������5�����!-#��# �������ก1�� �9�'��������1����������'�#��������
��'�#���� 
36#��������9�ก��ก���ก��(�ก.��#�%���������� ��������ก/A7:%-��/0  �%1-��#�� ��#(�ก.������1����
�#:��
������&
#!�������%�?0���������'�#��������
��'�#�!�"
������������/#��ก."�

��'�#� ������5'���7f�" /7���"�(��"�0 �A��
�ก�705'�����
�� %.(. 2550  

ก����ก��"��5�'
����ก36#����&
�36#����9������ก�����'�#��������
��'�#�
BC��"�!'#���/9�����������#���!�����ก���������&��"�&
#  ���'�#��������
��'�#�BC��36#���� 
&
����'�#��������
��'�#�BC��36#���ก1�����/9���������&
�/9����������#���!�����ก���������
&��36#����&
�36#��� ��ก�������������/6�/9���������&
�/9�����������"��ก����#��#�ก�� &
������ก
ก�����/6�%�#�5������ก������������������ &
���������ก"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�

��'�#� %.(. 2542 �5���#���A����6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�
����8��6�&��!� 36#����������&�ก%����7���8� 2 ก�7� 

(1) ก�7�ก����ก��ก��!'#�ก�������&�� Open Offer  
ก����ก��ก��!'#�ก�������&�� Open Offer ���5�5�������������
��'�#�

��'����5�-�ก36#����ก���5�-�ก36#����ก������ &"��9���ก'�ก���-�����#�36ก%��'�����#�&�������8�
/6������!'#ก���5�-�ก36#����&
��5�-�ก36#�������� �ก����8�������������
��'�#� 2 ����� /�� 
������������
��'�#� (�#�����) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก"
��36#��� &
�
������������
��'�#� (�#������) ��'����9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก"
��36#����  

:��ก����ก������9���ก'�ก���-����5���#���:�����?�'���'�#����"�5���������
���
��'�#���ก/6������BC��!� &"�����#���8�/6���������:��"�� ���&"ก"���ก��ก��:�����?�
����ก�#�������8�ก��:���=%�����?� &
�&"ก"���ก��ก��:������������8�ก��:���������?�&
�'�#����  
&
�ก������9���ก'�ก���-���#���8�/6���������:��"�� 5���#5�ก����
����"�'���'�����
����"�
/6������ ���&"ก"���ก��ก��&�
�'���!'5������"#��ก����
��������������8������9�/��&'��'��������!�

                                                                                                                                                  
5�"�� 837 &'���.%.%. �����"��� H!�ก�����"�&��/#�"����9�ก�����'�������'�������9�ก��ก��/#����

���������"���"�ก������ ������"�&��/#�"������5��#�������?����5�"��/6��������กBC��'����!�ก��ก���-������ &
�"�&��/#�"���
���5��8�36#"#��36ก%��"��/6������BC�������#�I 
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��5�-�ก36#�������� �ก��
��8�    56
'���!�������������
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6ก'���) :����36ก%��
"�556
'���!'5� (ก�7���
����"�'���) '���"�556
'�����'���/6������!'5� (ก�7���
����"���#�'��� 
'�����
����"�
6ก'���) !����������ก�������%������������ 

�������ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�&�� Open Offer ���5�
�6�&���=%�� 5���#5�
�ก.7����/
#��ก��ก��:�����?�����ก�#�� ก��:������� &
�ก��&�
�
'���!'5�"�5 �.%.%. &"������!� 

(2) ก�7�ก����ก��ก��!'#�ก���������8�&�� Novation  
ก����ก��ก��!'#�ก���������8�&�� Novation �5����ก��������������
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'������5����������������� (ก�7���
����"�'���) '���56
'�����'���/6���������5�����������
������ (ก�7���
����"���#�'��� '�����
����"�
6ก'���) :����36ก%��"�556
'���!'5� (ก�7���
����"�
'���) '���"�556
'�����'���/6������!'5� (ก�7���
����"���#�'��� '�����
����"�
6ก'���) !������
����ก�������%������������ 

�������ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������������/#��ก."�
��'�#�&�� 
Novation ���5��6�&���=%�� 5���#5�
�ก.7����/
#��ก��ก��:�����?�����ก�#�� ก��:������� 
&
�ก��&�
�'���!'5�"�5 �.%.%. �-��ก�� 

��ก�����#ก
��5��#��"#� 36#���������A�ก���ก����������!�-���
�����O���
ก�����/������������������/#��ก."�
��'�#��������������'���ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��
������������
��'�#�&�� Open Offer ก�� &�� Novation ������ 
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"������� 16: ก���ก����������!�-���
�����O���ก�����/��� 
������������
��'�#�&�� Open offer &
�&�� Novation 

Open offer Novation 
(1) �������'���36#����ก�����'�#��������

��'�#�BC��36#���� 
(2) �������'���36#���ก�����'�#��������

��'�#�BC��36#��� 
(3) ���� ���� ����
�  �'�# �  (�# �����) 
��'����9���ก'�ก���-� !�O���36# ��� �ก��
�5�-�ก36#��� 
(4) ������������
��'�#� (�#������) ��'���
�9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก36#���� 

(1) �������'���36#����ก�����'�#��������

��'�#�BC��36#���� 
(2) �������'���36#���ก�����'�#��������

��'�#�BC��36#��� 
(3) ������������
��'�#���'����5�-�ก36#����
ก���5�-�ก36#��� 
(4) ������������
��'�#� (�#�����) ��'���
�9���ก'�ก���-�!�O���36#����ก���5�-�ก36#��� 
(5) ������������
��'�#� (�#������) ��'���
�9���ก'�ก���-�!�O���36#���ก���5�-�ก36#���� 

�������ก1�� ก���ก����������!�-���
�����O���ก�����/���������������
���/#��ก."�
��'�#�!�������36#����&
�36#���
��'�#����  ���'1���#��5���#5������'���           
��"���5%��?0"��ก��:��"�� &"�5��������'���"���� (36#����'���36#���
��'�#�����) ก�����'�#�����
���
��'�#�BC��"� &
��������'����9���ก'�ก���-�ก���5�-�ก"
�� (���'�#��������

��'�#�BC��"�) ��8�"��-���5��"���5%��?0��'���ก�� ������"���570!�ก��ก9�'����"���5%��?0:��
!-#�9���ก'�ก���-���8�"�ก
��:��!'#��#�&�������8�/6������!�ก���������
��'�#� ก1�%�����#��
/�5�-���5���!'#ก������ก���������
��'�#� �y��ก��5�!'#/6���������%
�� &
��%���!'#ก
�ก"
�� 
�5�������8�ก��ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset 
Position) '���ก��-9������"����#�����&��ก�����5�� (Cash Settlement) �9�����"������# 

5.5 ��	
���������ก��	ก����������%�'#��	�"��J�K��ก��I��
���
���������������
��	ก !�"#������ 

  '��#����36#���������ก
�����ก���ก����������!�-���
����O���ก�����/���
���������������/#��ก."�
��'�#���5������'�����"���5%��?0��'���/6������BC��!��ก�������#�� 
&
�������/���ก�������'�����"���5%��?0"�5 �.%.%. ��#'����5� ������� 
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ก�����O���ก�����/������������������/#��ก."�
��'�#���5����9���#

'
���?�ก��∗ �������36#����������%����7�ก���ก����������!�-���
����O���ก�����/���
�����&���"�5�?�ก�� ������ 

(1) ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 
(Offset Position) '���ก��
#��O���ก�����/��� 

"�5�#� 31∗ &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�
'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก������'���������/#��ก."� %.(. 2547 (=������5
) 

������ 21 5���/5 %.(. 2547 ก9�'��!'#36#����'���36#���
��'�#���5���'�ก
#��O����#�ก���9�
�����!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) ��# �-�� '�ก36#�������/��������

��'�#��#������ ก1"#���9������
��'�#��#������%���'�ก
#��O���&
����O���ก�����/���
�����
��'�#��#���������ก
�� '���'�ก36#������/��������
��'�#��#����� ก1"#���9������

��'�#��#�������%���'�ก
#��O���&
����O���ก�����/��������
��'�#��#��������ก
�� ����
ก�����O���ก�����/��������:���?�
#��O���ก�����/��������ก��!'#�ก��������������

��'�#�!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5�ก������ :����5�����8�ก���9�������������

��'�#���ก/����&"�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 &
���������ก"�5 %.�.�. ก������������/#�
�ก."�
��'�#� %.(. 2542 �5���#���A����6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������

��'�#�����8��6�&��!� �9������������ก������!�ก���������
��'�#�!�
�ก.7�"��ก���#�5ก��
��������5 �������ก���6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������8�&�� Open Offer 

                                                   
∗

 �#� 30 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������
�ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
)%.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 �����"��� Hก���A"�O���ก�����
/����#�"ก
��������
��'�#�!'#ก���9���# ������ 

(1) 
#��O���ก�����/��� 
(2) -9�����/� ���5��&
����5�����/#��ก."�"�5�#�"ก
��������
��'�#� &
�"�5'
�ก�ก7f0 

�?�ก�� &
����������ก���ก��ก�����5��&
����5�����/#��ก."� 
(3) ����> "�5���/7�ก��5ก��"
��ก9�'��!'#��8�ก���A"�O���ก�����/���I 

∗
 �#� 31 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������

�ก���ก��ก������'���������/#��ก."� (���5
)%.(. 2547 
������ 21 5���/5 %.(. 2547 �����"��� Hก�����/����#�"ก
�
�������
��'�#�!� '�ก5�ก������'�������#�"ก
��������
��'�#�!����/#��ก."�-���'������� � &
���������5������ก��
!����"��ก���#�5 &
���8����-�ก�������������ก�� !'#�������8�ก��
#��O���ก�����/��� ������� "�5
9����ก���������
ก���'
�� (First-in-First-out)I 
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'��� Novation "�5�����#ก
����&
#!�'��#���� 5.4 ��/���'0�2�'�ก���ก����������!�
-���
�����O���ก�����/������������������/#��ก."�
��'�#� 

��ก��ก��� 5��#�����ก"��ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก��
�#�5ก����������5 (Offset Position) ��� 5�
�ก.7����ก4'5��������/
#��ก��������'����ก
����
ก
��ก��'���������'�กก
�
�'���"�5 �.%.%. '����5� ������� :���������"�������'����ก
����ก
��ก��

"�5 �.%.%. 5�"�� 353∗ ก9�'���� �#����?�&
�/�5���3��!�'������!�"ก��6�&ก��A//
/�
����ก�� '����������ก1������������� &"�
�ก.7�ก��'�ก
#��O������ก
����8�ก���9����������
!'5�!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 5�!-�ก�7����?�&
�/�5���3��!�56
'������5"ก��6�&ก�
�A//
/�����ก���-��!�������'����ก
����ก
�� ����������"�!�������'�กก
�
�'���"�5 �.%.%. 

5�"�� 341 ��/'����∗  ก9�'���� �#��A//
���/�"���5�/�536ก%������ก��&
�ก��!�56
'������5�
�"�A��8����������ก�� &
�'��������������������ก9�'��-9��� 
6ก'���BC��!�BC��'�������5��'
A�
%#���ก'������"��#�ก��'�กก
�
�ก����#�%��������9������"��ก��!�56
'����������BC������ 
������/�����#ก��
�ก.7�ก��'�ก
#��O���ก�����/�������������8�ก���9����������!'5�!�

�ก.7�"��ก���#�5ก����������5�%���5�ก��'�ก
#��O���ก�� &"�ก��'�ก
#��O������ 56
'������� 2 
��� �5��9�"#�����ก9�'��-9��� �5���5�ก������O���ก�����/�������������5���!� ��5���'�ก
#��
O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5��#����� �������ก��'�ก
#��O���������
5���#5�
�ก.7����ก4'5��������/
#��ก��������'����ก
����ก
��ก��'���������'�กก
�
�'���"�5    
�.%.%. 

 

 

                                                   
∗ 5�"�� 353 &'�� �.%.%. �����"��� H�#����?�&
�/�5���3��!�'������!�"ก��6�&ก��A//
/�����ก��
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 ����ก '����5����
�ก'
��"������
ก
��/��"�5/�5!�5�"�� 917 ��/��5I 

∗ 5�"�� 341 ��/'���� �����"��� H�#��A//
���/�"���5�/�536ก%������ก��&
�ก��:��56
'������5�
�"�A��8����������ก�� &
�'��������������������ก9�'��-9������# ������
6ก'���BC��!�BC��'�������5��'
A�%#���ก'������"�
�#�'�กก
�
�ก����#�%��������9������"��ก��!�56
'����������BC������ �#�&"�� �%&'��'���BC��'�������5�����-���!'#'�กก
�

�ก����#I 
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 �%��� 22: ก���ก����������:���?�ก��
#��O���ก�����/��� 

 

(2) ก��&
กO���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#�ก�����������������/#�
��ก ".�.
. (Exchange of Futures for Physicals: EFP) 
  "�5�#� 5 &
� �#� 8 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#���
�#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก��&
กO���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#�ก��
���������������/#���ก"
�����/#��ก."�
��'�#�&'�������(��� (Exchange of Futures for 
Physicals) %.(. 2550 
������ 20 �5.��� 2550 �����"���  

H�#� 5 ก��&
กO���ก�����/���∗  

                                                   
∗ �#� 4 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
���������

�ก���ก��ก��&
กO���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#�ก�����������������/#���ก"
�����/#��ก."�
��'�#�&'��
�����(��� (Exchange of Futures for Physicals) %.(. 2550 
������ 20 �5.��� 2550 �����"��� 

H&
กO���ก�����/���I '5��/�5�� ก���9�O�����8�36#���'���O�����8�36#����"�5������������
���/#����� �����ก��5�&
กก��O���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#�!��#��"��ก���#�5����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����
��5���6�ก���9���ก'�ก���-� ก
��/�� &
กก����8�36#���"�5���������������/#����� �����ก��ก��ก����8�36#����"�5�#�"ก
�
�������
��'�#� &
�&
กก����8�36#����"�5���������������/#����� �����ก��ก��ก����8�36#���"�5�#�"ก
��������
��'�#� 
������� "�5'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
������������ก9�'���#!��#����/����� 

H���������������/#����� �����ก��I '5��/�5�� ������������'����������������������/#�
���� �����ก����'���36#���&
�36#���������#����9�������ก"
��ก���ก��������&
กO���ก�����/���&
����/�5�3
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ก�������/9���&
กO���ก�����/���"�5�#� 7∗ �5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����    
36#����/9�����"#��"�����!'#���ก@'
�กO���� 

5.1 
6ก/#�����5�-�ก��8�/6����������������/#����� �����ก�� 
5.2 ���������������/#����� �����ก��"�5�#� 5.1 ก9�'��!'#
6ก/#����

�5�-�ก���5��&
�-9�����/�"��ก�� ��!���'��������ก�����������&
กO���ก�����/���'���
 ��!�ก9�'�������
�����5/�'
����ก�����ก
�� ������� :����8���"�5�?��@���"����ก��/#�
�ก"�:�������...I &
� 
  H�#� 8 ก���9�����ก���%���&
กO���ก�����/��� 
  !�ก���9�����ก���%���&
กO���ก�����/���"�5�#����/����� �5���/9���"�5�#� 7 

�5���#���ก���@���?��ก"
�� �9���ก'�ก���-�����#���8�36#���∗ !'#&ก��5�-�ก36#����&
���#���8�36#����
!'#&ก��5�-�ก36#����9�'���O���ก�����/�������ก������ 

                                                                                                                                                  
H���/#����� �����ก��I '5��/�5�� 3
�"3
���ก���ก."����� �����ก�����/#�����������
��'�#� 

&
�!'#'5��/�5�5���3
�"3
���ก���ก."����� ��������"
��%����7�&
#�'1���ก����
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�ก�ก7f0 �?�ก�� &
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กO���ก�����/����#�"ก
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��'�#�&'��
�����(��� (Exchange of Futures for Physicals) %.(. 2550 
������ 20 �5.��� 2550 �����"��� 
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�� 
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������ 20 �5.��� 2550 �����"��� 

H36#���I '5��/�5�� 36#���5�O�����8�36#����"�5���������������/#����� �����ก��&
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ก���������
��'�#��9�'����9����#�"ก
��������
��'�#�����ก������&
��5���#��8�ก��
#��O���
ก�����/������5���6�&
#!�"
�� &
��9�����ก����
#��O���ก�����/���'����A"�O���ก�����/���
"�5ก4�#����/������ก����#��ก��ก�����������ก��&
�ก���A"�O���ก�����/���...I 

���'1���#��ก��&
กO���ก�����/������ก
�� ��8����%������O���ก�����/���
�#�"ก
��������
��'�#��%���ก�����5�����5�����/#�!�"
������ ก��&
กO���ก�����/������5�
���������ก����#���ก������ ������ 

(1)  ������������'����������������������/#����� �����ก����ก"
�� 
36#����&
�36#�����"#���9�������������'����������������������/#����� �

����ก����ก"
��ก��������ก���9�����ก��&
กO���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#�h 
(EFP) ��# :����������ก
�������5�ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก���������8���"�5�������"�  
���#������!����% 2 ������'��� &
��������"����#��������!����% 3 ��������ก��(����� 
&'�� �.%.%. �����������5���������ก4'5���-������ก��������������'����������������
��� ��!"# �.%.%.  

(2)  �#�"ก
��������
��'�#�'������������������/#��ก."�
��'�#� 
�#�"ก
��������
��'�#�'������������������/#��ก."�
��'�#�!�"
�� ���

�ก������ก���'���'
�����������������/#����� �����ก����ก"
��ก1��# �%���&"�ก�����ก��
�9�����ก��&
กO���ก�����/�����"#��5��������������������/#��ก."�
��'�#�!�"
��&
�
���������������/#����� �����ก����ก"
�� &
���������ก"�5%.�.�.ก������������/#��ก."�

                                                                                                                                                  
HO���ก�����/���I '5��/�5��  ���36ก%��'������?����������5���ก�#�"ก
��������
��'�#�!� > ���

���5���#�A"�O���ก�����/���"�5ก4�#����/������ก����#�� 
H
#��O���ก�����/���I '5��/�5�� �9�!'# ���'������?�"�5�#�"ก
��������
��'�#����5���6����5

'5��� :��ก���9��#�"ก
��������
��'�#�����!'5����5�3
!����"��ก���#�5 
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��'�#� %.(. 2542 �5���#���A����6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�
����8��6�&��!� �9������������ก������!�ก���������
��'�#�!�
�ก.7�"��ก���#�5ก�������
���5 �������ก���6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������8�&�� Open Offer '��� 
Novation "�5�����#ก
����&
#!�'��#���� 5.4 ��/���'0�2�'�ก���ก����������!�-���
�����
O���ก�����/������������������/#��ก."�
��'�#� 

�������ก1�� �5���/6�����������/0���9�����ก��&
กO���ก�����/��� 36#����!�
���������������/#����� �����ก����ก"
����&
กO���ก���5�-�ก36#���"�5������������

��'�#� &
�36#���!����������������/#����� �����ก����ก"
����&
กO���ก���5�-�ก36#����
"�5������������
��'�#� :���9���ก'�ก���-�����#���8�36#���!'#&ก��5�-�ก36#���� &
���#���8�36#����
!'#&ก��5�-�ก36#��� &
�"
����ก9�'���9���������������
��'�#�!�ก��&
กO���ก��      
���/���:���������ก���5�7���/#����5�����5��/��'
����กก��'�กก
�
�ก�����O���ก��    
���/�������� (ก�7����5�ก�����/��������!����"���#�5/�/#����6�) :���9���������������

��'�#�����ก���������5�3
!'#�5�-�ก36#����'����5�-�ก36#������/�"#�����O���ก�����/��������
�������
��'�#�!�"
����6� &"�!����ก
��ก��ก�� '�ก'�กก
�
�ก��&
#5�3
��8�ก��
#��O���
ก�����/��������
��'�#����5���6����5����'5� ก1��5�3
�9�!'#'
A�%#���ก ���36ก%��"�5�����

��'�#�  

:��!������1����5��#�����ก"��ก��'�กก
�
�ก�����O���ก�����/��������!�
ก����ก��&
กO���ก�����/������5�
�ก.7�/
#��ก��ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�

�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) ��� �������ก��'�กก
�
�ก�����O���ก��  
���/��������!�ก����ก��&
กO���ก�����/������5���#5�
�ก.7����ก4'5��������/
#��
ก��������'����ก
����ก
��ก��'���������'�กก
�
�'���"�5 �.%.%. �#��'"A3
�-������ก��ก�7�ก��
'�ก
#��O�����������#ก
����&
#!�'��#���� (1) ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�
"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) '���ก��
#��O���ก�����/��� 
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 �%��� 23: ก���ก����������:���?�ก��&
กO���ก�����/����#�"ก
��������
��'�#�h (EFP) 

  

(3)  ก�����5�����5�����/#� (Physical Delivery) '���ก��-9������"����#�
����&��ก�����5�� (Cash Settlement) 
   "�55�"�� 100 &'�� %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 
�����"���  
   H���/#��ก."�������������
��'�#�!�"
�� !'#��8���"�5���/7�ก��5ก��"
��
ก9�'�� 
   ก��ก9�'�����/#��ก."�"�5��/'����������#��"#��5����
�������ก���ก��
���� � -��� /A7 �% ���5�7 �5��������
�&
�����������5�����5�����/#��ก."�����I 

:��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#���#ก9�'�����
�������ก���ก��ก��
���5�����5���#!��#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#�"�5&"�
����� ����/#� 
������5����9�&�ก�6�&��ก�����5�����5����# 2 �6�&�� /�� (3.1) ก�7���������ก�����5�����
5����8�&�� Both Options (�#�'�55�
� 100 ����0��1�"0 &�� Both Options -��� 2 (Both 
Options Hom Mali Rice - BHMR) &
�5���9���'
����#� &�� Both Options (Tapioca Chip - 
TC)) &
� (3.2) ก�7��5�5���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options (���&3���5/��   

�����ก�	
��� �����ก�	
��� 

�#�
.�	������ �#�
.�	������� 

Matching 

 
Clearing 
House 

��� ��	
������

������������ 40 	
��� 
��� ��	
�������

������������ 100 	
��� 

��"�
�� EFP 100  ��"�
�� EFP 100 

 ������#���	
�������

�������� 60 	
��� 
����#���ก���� ��

�
����� 100	
��� 

 AFET 

���� EFP 	�:�<9�����
"#������ 100 �����  

���� EFP 	�:�<9����
"#������ 100 �����  
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��
��	$�	����ก�� 
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-��� 3 (Ribbed Smoke Sheet 3 - RSS3) �#��� 5 ����0��1�"0 ���5��&�� FOB (White Rice 
5% - WRF5) &
����&�����������0 20 (Standard Thai Rubber 20 � STR 20)) 36#����������
%����7�ก���ก����������!�-���
����O���ก�����/��������:���?�ก�����5�����5��
���/#� (Physical Delivery) '���ก��-9������"����#�����&��ก�����5�� (Cash Settlement) 
��8� 2 ก�7� ������ 
   (3.1)  ก�7���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options 

"�5�#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#�      

�#�ก9�'��ก������������/#����5���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options∗ ก9�'��!'#

                                                   
∗ �#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#��#�ก9�'��ก������������/#�
��'�#����

5���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options 
(1)  �#� 18, 19 &
��#� 20 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�

ก9�'��ก���������
��'�#�  �#�'�55�
���� ���� ��#��� 100 ����0��1�"0 -��� 2 (&�� BOTH OPTIONS) %.(. 2551 
(=������5
) 
������ 13 5��A���� 2551 �����"��� 

H�#� 18 ��ก9�'��!'#&�#�/�5�����/0�����5��'������5�����/#� 
18.1 !�ก�7����36#���'���36#�������!�5�/�5�����/0������A"�O���ก�����/����#�"ก
�/�/#�� :��

�?�ก�����5��'������5�����/#� !'#�5�-�ก36#���'����5�-�ก36#����&�#�/�5�����/0���ก
��"�5&��&�#�/�5�����/0�����
5��'������5�����/#����"
��ก9�'��"���9���ก'�ก���-� "���&"��
� 08.30 �. ����
� 12.00 �. ������9�ก�������ก������
����A��#�� 

18.2 �9�'����#�"ก
�/�/#��!�����5�-�ก36#���'����5�-�ก36#�����5���#����&��&�#�/�5�����/0��
���5��'������5�����/#�5�����9���ก'�ก���-� ��!������
����ก9�'��"�5�#� 18.1 "
�����A"�O���ก�����/����#�"ก
�
/�/#������ :���?�ก��-9�����/����"����#�����&��ก�����5��"�5'5� 3 

�#� 19 ก�����/6� 
19.1 !����9�ก�������ก����������A��#�� �9���ก'�ก���-����9�ก�����/6��#�"ก
�/�/#�������#���A�#

!�&��&�#�/�5�����/0�����5��'������5�����/#�"�5�#� 18.1 "�5�?�ก�����"
��ก9�'�� ������� ก�����/6�:���9���ก   '�ก
���-����ก
��!'#�����8�����A�&
�!'#������5�-�ก36#���5� ���36ก%�������"#�����5�����/#�'����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�
!'#&ก�36#���� &
��5�-�ก36#����5� ���36ก%�������"#�����5�����/#�&
�-9�����/�'����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�&
�-9���
��/�!'#&ก�36#���"�5�#�"ก
������#���ก�����/6�:���9���ก'�ก���-�"�5�#����/����� ������� �#�&"�"
������#ก9�'����8���������� 

19.2 �9���ก'�ก���-���&�#�3
ก�����/6�"�5�#� 19.1 !'#�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#�����������&��&�#�
/�5�����/0�����5��'������5�����/#�"�5�#� 18.1 ������8�ก���=%��"� �����-#� ��!��
� 17.00 �. ������9�ก��
�����ก������9���ก'�ก���-��9�ก�����/6�"�5�#� 19.1 

19.3 �9�'����#�"ก
�/�/#��!�����5�-�ก��#���A�#!�&��&�#�/�5�����/0�����5��'������5��
���/#�&
���#����5�"�5�#� 18.1 &
# &"�5���#���ก�����/6�"�5�#� 19.1 "
�����A"�O���ก�����/����#�"ก
�/�/#������ :��
�?�ก��-9�����/����"����#�����&��ก�����5��"�5'5� 3 
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�#� 20 ก��-9�����/����"����#�����&��ก�����5��!�ก��-9�����/����"����#�����&��ก��

���5�� "
����/9��7��/��A"��A��#��"�5'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
������������/7�ก��5ก��"
��ก9�'�� ��ก������!-#��/�
�A"��A��#�����ก
��!�ก��/9��73
ก9�������A�&
�����O������-��������ก��"�5�#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�

��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
����������ก���ก��ก����'�����ก.��������ก�� ก������O������-��������ก�� ก�����
�������ก�� &
�ก��3�����-9����������ก�� %.(. 2547 
������ 17 กA5 �%��?0 %.(. 2547 &
�"�5����������#���ก��&ก#��
�%��5�"�5!� ��'
�� :��!'#�����O���ก�����/�������5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������8�����A"�
��5����5�-�ก36#���'����5�-�ก36#
����BC�������#ก9�����#�������/���#�'����5����5�-�ก36#���'����5�-�ก36#����BC���������A���#-9�������/���#� &
#&"�ก�7�I 

(2)  �#� 19, 20 &
��#� 21 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�
ก9�'��ก���������
��'�#� 5���9���'
����#� (&�� BOTH OPTIONS) %.(. 2552 (=������5
) 
������ 3 ก�ก4�/5 
2552 �����"��� 

H�#� 19 ��ก9�'��!'#&�#�/�5�����/0�����5��'������5�����/#� 
19.1 !�ก�7����36#���'���36#�������!�5�/�5�����/0������A"�O���ก�����/����#�"ก
�/�/#�� :��

�?�ก�����5��'������5�����/#� !'#�5�-�ก36#���'����5�-�ก36#����&�#�/�5�����/0���ก
��"�5&��&�#�/�5�����/0�����
5��'������5�����/#����"
��ก9�'��"���9���ก'�ก���-� "���&"��
� 08.30 �. ����
� 12.00 �. ������9�ก�������ก������
����A��#��!�ก�7����36#���'���36#�������/����#�"ก
�/�/#���5�/��'���ก�����5�� '#�55�!'#�5�-�ก36#���'����5�-�ก36#����
&�#�/�5�����/0�����5��'������5�����/#��9�'����#�"ก
�/�/#�����ก
�� 

19.2 �#�"ก
�/�/#��!�����5�-�ก36#���'����5�-�ก36#�����5���#����&��&�#�/�5�����/0�����5��
'������5�����/#�5�����9���ก'�ก���-� ��!������
����ก9�'��"�5�#� 19.1 '���"#��'#�55�!'#&�#�/�5�����/0�����5��
'������5�����/#�"�5�#� 19.1 ��/��� "
�����A"�O���ก�����/����#�"ก
�/�/#������ :���?�ก��-9�����/����"����#�
����&��ก�����5��"�5'5� 3 

�#� 20 ก�����/6� 
20.1 !����9�ก�������ก����������A��#�� �9���ก'�ก���-����9�ก�����/6��#�"ก
�/�/#�������#���A�#

!�&��&�#�/�5�����/0�����5��'������5�����/#�"�5�#� 19.1 "�5�?�ก�����"
��ก9�'�� ������� ก�����/6�:���9���ก'�ก���-�
���ก
��!'#�����8�����A�&
�!'#������5�-�ก36#���5� ���36ก%�������"#�����5�����/#�'����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�!'#&ก�
36#���� &
��5�-�ก36#����5� ���36ก%�������"#�����5�����/#�&
�-9�����/�'����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�&
�-9�����/�
!'#&ก�36#���"�5�#�"ก
������#���ก�����/6�:���9���ก'�ก���-�"�5�#����/����� ������� �#�&"�"
������#ก9�'����8���������� 

20.2 �9���ก'�ก���-���&�#�3
ก�����/6�"�5�#� 20.1 !'#�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#�����������&��&�#�
/�5�����/0�����5��'������5�����/#�"�5�#� 19.1 ������8�ก���=%��"������-#� ��!��
� 17.00 �. ������9�ก��
�����ก������9���ก'�ก���-��9�ก�����/6�"�5�#� 20.1 

20.3 �9�'����#�"ก
�/�/#��!�����5�-�ก��#���A�#!�&��&�#�/�5�����/0�����5��'������5��
���/#�&
���#����5�"�5�#�19.1 &
# &"�5���#���ก�����/6�"�5�#� 20.1 "
�����A"�O���ก�����/����#�"ก
�/�/#������ :��
�?�ก��-9�����/����"����#�����&��ก�����5��"�5'5� 3 

�#� 21 ก��-9�����/����"����#�����&��ก�����5�� 
!�ก��-9�����/����"����#�����&��ก�����5�� "
����/9��7��/��A"��A��#��"�5

'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
������������/7�ก��5ก��"
��ก9�'�� ��ก������!-#��/��A"��A��#�����ก
��!�ก��/9��73
ก9���
����A�&
�����O������-��������ก��"�5�#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#�'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
�
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36#���'���36#�������5�O������/���������������
��'�#�/�/#����6�&
������/0�����5�����5�� 
"#��!'#���'�#��������
��'�#�BC��"������5�-�ก"
�� &�#�/�5�����/0���ก
��"�5&�����".�.
. 
ก9�'��"���9���ก'�ก���-� "���&"��
� 08.30 - 12.00 �. ������9�ก�������ก����������A��#�� &
�
!����9�ก�������ก����������A��#�������� �9���ก'�ก���-����9�ก�����/6��#�"ก
�   /�/#������5�-�ก
36#���'����5�-�ก36#����&�#�/�5�����/0��������5��&
����5���#  ก��&�#�/�5�����/0���
�5�-�ก36#���'����5�-�ก36#�������ก
����8�ก��&�����"�����5�����5��:��-��&�#� :��'�ก
%����7�����5�-�ก36#��� ก��&�����"�����5������5�-�ก36#��������#&�#�"���9���ก'�ก���-���5�
�������������5���/9��������5�� &
�ก��&�����"�����5������5�-�ก36#���������#&�#�"���9���ก
'�ก���-�&
���#5����/6�ก��ก��&�����"�����5������5�-�ก36#������ก
�� ก1��5������
��������5���/9����� &"�'�ก%����7�����5�-�ก36#���� ก��&�����"�����5������5�-�ก36#���������#
&�#�"���9���ก'�ก���-���5��������������5���/9��������5�� &
�ก��&�����"��    ���5�����
�5�-�ก36#��������#&�#�"���9���ก'�ก���-�&
���#5����/6�ก��ก��&�����"�����5������5�-�ก36#����
���ก
�� ก1��5��������������5���/9����� �5���/9�����&
�/9��������5�����5��"#��"��ก�� ก1
���ก����8�������%���ก�����5��&
����5��"�5���������������/#��ก."�
��'�#�����  

:��������%���ก�����5��&
����5����� 5�ก����ก��!�ก��ก��
����������8��6�&���=%��"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 &
�
�#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� 5���#��8���"�5 �.%.%. ก
��/��  

(1)  ������������
��'�#�/�/#������5�-�ก"
��&�����"��       
���5�����5��������������5���/9������#&"�5���#���ก�����/6� "
�����A"�ก�����/������������
:���?�ก��-9������"����#�����&��ก�����5�� (Cash Settlement) ���5���#��8���"�5 �.%.%. ���
/9�����������3
36ก%���5���36#���/9�������#��ก�2������36#�9�/9�����&
# '����5���36#���/9������5�
&�����"���������/9����� ��!������
����36#�9�/9��������/�5�/�536ก%��!�/9�������6� 

(2)  �5�-�ก"
����&�����"�����5�����5��!����"���#�5����
��������5���/9�������#�5��6�"
�� :���5�������/6��������กBC��'������8�!/� "�5ก
�ก���

                                                                                                                                                  
���������ก���ก��ก����'�����ก.��������ก�� ก������O������-��������ก�� ก������������ก�� &
�ก��3�����-9�������
���ก�� %.(. 2547 
������ 17 กA5 �%��?0 %.(. 2547 &
�"�5����������#���ก��&ก#���%��5�"�5!� ��'
�� :��!'#�����O���
ก�����/����#�"ก
�����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#�����A"�
��5����5�-�ก36#���'����5�-�ก36#����BC�������#ก9�����#�������/���#�
'����5����5�-�ก36#���'����5�-�ก36#����BC���������A���#-9�������/���#� &
#&"�ก�7�I 
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����ก������������/#��ก."�
��'�#����5�ก4'5��ก9�'���#��8�ก�7��=%��&
# ���5���#��8���
"�5 �.%.%. ���/9�����"#��ก���9�"��36#�9�/9������������� �����ก��!'#�ก���������# 

�9�'���ก�7��5�-�ก36#����'����5�-�ก36#������5�������������
��'�#�
/�/#��&"�5���#&�#�/�5�����/0��������5��'������5���#  '���ก�7�������������
��'�#�/�
/#������5�-�ก36#����'����5�-�ก36#���&�����"�����5�����5���#&"�5���#���ก�����/6�  "
�����A"�
ก�����/������������:���?�ก��-9������"����#�����&��ก�����5�� (Cash Settlement) :��
�9���ก'�ก���-���'�ก
#�����������5�-�ก36#����'����5�-�ก36#����#�ก������56
/����������
"�5��/��A"��A��#�� (Final Settlement Price) &
#!'#�5�-�ก36#����'����5�-�ก36#���-9�����/�
���"��������������ก
����8����� ก����ก���������5�5������!�> �ก������ 

 �%��� 24: ก���ก����������:���?�ก�����5�����5�����/#� 
ก�7�5���������&�� Both Options 

 

(3.2)  ก�7��5�5���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options 
"�5�#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#��#�

ก9�'��ก������������/#����5���#5���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options∗ ก9�'���� 

                                                   
∗ �#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#��#�ก9�'��ก���������
��'�#����/#����

5���#5���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options 
(1)  �#� 20 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'���������
��'�#� 

���&3���5/�� -��� 3 %.(. 2550 (=������5
) 
������ 26 ก�ก4�/5 2550 �����"��� 
H�#� 20 ก�����/6� 

�����ก�	
��� �����ก�	
��� 

�	
��� 

��  ���������!�"�
� 
($
�����) 

��  ���������!�"�
� 
($
�����) 

 Clearing 
House 

�	
��� 

	
����$�%�ก�	����& 

���
&��& 

�	���'���	����&(��)
��'�� 

Matching 

�	���'���
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!����9�ก�������ก����������A��#�� �9���ก'�ก���-����9�ก�����/6��#�"ก
�/�/#������5�-�ก36#����
'����5�-�ก36#������/�5�O���ก�����/�����6�  ก�����/����/���O���ก���������
��'�#����
�5�-�ก36#����'����5�-�ก36#������ก
����8�ก��&�����"�����5�����5��:�������� ��������ก
������������
��'�#�����5�5���������ก�����5�����5����8�&�� Both Options ���� '�ก�5�-�ก 
36#����'����5�-�ก36#����5������/0�����5�����5����"#��'�ก
#��O����#�ก���9������!�

                                                                                                                                                  
20.1 !����9�ก�������ก����������A��#�� �9���ก'�ก���-����9�ก�����/6��#�"ก
�!����-�ก��!-#

���ก���ก���ก��ก��'�ก���-�&"�
����-�������/�5�O������/�����6�"�5�?�ก�����"
�� ������� ก�����/6�:���9���ก'�ก���-����ก
��
!'#�����8�����A� &
�!'#������5�-�ก36#���5� ���36ก%�������"#�����&
����5�����/#�'����9�����ก��!'#5�ก�����&
����5��
���/#�!'#&ก��5�-�ก36#���� &
��5�-�ก36#����5� ���36ก%�������"#������&
����5�����/#� '����9�����ก��!'#5�ก������&
����5��
���/#���ก�5�-�ก36#���"�5�#�"ก
������#���ก�����/6�:���9���ก'�ก���-�"�5�#����/����� 

20.2 �9���ก'�ก���-���&�#�3
ก�����/6�"�5�#� 20.1 �5������
�������ก���ก��ก�����5��&
� 
���5��"�5&�����"
��ก9�'��!'#�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����������8�ก���=%��"������-#� ��!��
� 17.00 �. ���
���9�ก�������ก������9�ก�����/6�"�5�#� 20.1....I 

(2)  �#� 19 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������

��'�#� �#��� 5 ����0��1�"0 ���� �ก�����5��&
����5�����/#�"�5�������� FREE ON BOARD (FOB) %.(. 2554    

������ 17 5���/5 2554 �����"��� 

H�#� 19 ก�����/6� 
19.1 '
����ก"
������9�ก���������!�����������A��#�� �9���ก'�ก���-����9�ก�����/6��#�"ก
�

/�/#��"�5'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
������������"
��ก9�'�� ��!"#���/���#� 18 ก�����/6�:���9���ก'�ก���-����ก
��"�5��/
'����!'#�����8�����A�&
�!'#������5�-�ก36#���5� ���36ก%�������"#�����5�����/#�'����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�!'#&ก�36#
���� &
��5�-�ก36#����5� ���36ก%�������"#�����5�����/#�&
�-9�����/�'����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�&
�-9�����/�
!'#&ก�36#���"�5�#�"ก
������#���ก�����/6�:���9���ก'�ก���-�"�5�#����/����� 

19.2 �9���ก'�ก���-���&�#�3
ก�����/6�"�5�#� 19.1 !'#�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����������8�ก��
�=%��"� �����-#� ��!��
� 17.00 �. ������9�ก�������ก����������A��#�� "�5�?�ก�����"
���'1��5/�I 

(3)  �#� 20 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'���������
��'�#� 
���&�����������0 20 %.(. 2554 
������ 6 "A
�/5 2554 �����"��� 

H�#� 20 ก�����/6� 
20.1 !����9�ก�������ก����������A��#�� �9���ก'�ก���-����9�ก�����/6��#�"ก
�/�/#��"�5

'
�ก�ก7f0 �?�ก�� &
������������"
��ก9�'�� 
 ��!"#�#����/���#� 19 ก�����/6�:���9���ก'�ก���-����ก
��"�5��/'����!'#�����8�����A�&
�!'#  

������5�-�ก36#���5� ���36ก%�������"#�����5�����/#�'����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�!'#&ก�36#���� &
��5�-�ก36#����5�
 ���36ก%�������"#�����5�����/#� '����9�����ก��!'#5�ก�����5�����/#�&
�-9�����/�!'#&ก�36#���"�5�#�"ก
������#���ก��
���/6�:���9���ก'�ก���-�"�5�#����/����� 

20.2 �9���ก'�ก���-���&�#�3
ก�����/6�"�5�#� 20.1 !'#�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����������8�ก��
�=%��"������-#� ��!��
� 17.00 �. ������9�ก�������ก������9�ก�����/6�"�5�#� 20.1 "�5�?�ก�����"
���'1��5/�....I 
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�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) ก���'��� ��!�����������A��#�� �5���
�5�-�ก36#����'����5�-�ก36#������/�5�O���ก�����/�����6� ��������8�ก��&�����"�����5��     
���5��:�������� �9���ก'�ก���-������/6��#�"ก
�/�/#������5�-�ก36#����'����5�-�ก36#������"#��
"��ก����#��#�ก�� �ก����8�������%���ก�����5��&
����5��"�5���������������/#��ก."�

��'�#� :��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������%���ก�����5��&
����5����� '�ก%����7����
�5�-�ก36#��� ก��&�����"�����5��:������������5�-�ก36#���������/����/�����������

��'�#���6���5��������������5���/9��������5�� &
�ก��&�����"�����5��:�����������
�5�-�ก36#����������/����/������������
��'�#���6�&
���#5����/6�ก��ก��&�����"�����5�����
�5�-�ก36#������ก
�� ก1��5��������������5���/9����� &"�'�ก%����7�����5�-�ก36#���� ก��
&�����"�����5��:������������5�-�ก36#����������/����/������������
��'�#���6���5������
��������5���/9��������5�� &
�ก��&�����"�����5��:������������5�-�ก36#���������/����
/�����������
��'�#���6�&
���#5����/6�ก��ก��&�����"�����5������5�-�ก36#�������ก
�� ก1
��5��������������5���/9����� �5���/9�����&
�/9��������5�����5��"#��"��ก�� ก1���ก��
��8�������%���ก�����5��&
����5��"�5���������������/#��ก."�
��'�#����� 

���'1���#��ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������%���ก�����5��&
�
���5����� 5��6�&���=%�"�5 %.�.�. ก������������/#��ก."�
��'�#� %.(. 2542 &
��#����/��
/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� 5���#��8���"�5 �.%.%. ก
��/�� �5�-�ก"
��&���
��"�����5�����5��:��������!����"���#�5������������5���/9�������#�5��6�"
�� :���5�
������/6��������กBC��'������8�!/� ������8���"�5ก
�ก�������ก������������/#��ก."�

��'�#����5�ก4'5��ก9�'���#��8�ก�7��=%��&
# ���5���#��8���"�5 �.%.%. ���/9�����"#��
ก���9�"��36#�9�/9������������� �����ก��!'#�ก���������# 

�9�'���ก�7��5�-�ก36#����'����5�-�ก36#����5������/0�����5�����
5�� &
���#�9�ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 (Offset 
Position) ก���'��� ��!�����������A��#������ ก����ก�������ก��!'#�ก��������������
��'�#�
!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5�ก������ :����5�����8�ก���9�������������
��'�#���ก/����
&"�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 &
���������ก"�5%.�.�.ก������������/#��ก."�
��'�#� 
%.(. 2542 �5���#���A����6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก��������������
��'�#�����8�
�6�&��!� �9������������ก������!�ก���������
��'�#�!�
�ก.7�"��ก���#�5ก����������5 ���
����ก���6�&�����ก����ก��!�ก��ก��!'#�ก�����������8�&�� Open Offer '��� &�� 
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Novation ��������#ก
����&
#!�'��#���� (1) ก��'�ก
#��O����#�ก���9������!�
�ก.7�
"��ก���#�5ก����������5 (Offset Position) '���ก��
#��O���ก�����/��� 

 �%��� 25: ก���ก����������:���?�ก�����5�����5�����/#� 
ก�7�5���#5���������&�� Both Options 

 

  (4) ก�����5�����5�����/#�:������
��ก����  (Alternative Delivery 
Procedure: ADP) 

"�5�#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#��#�ก9�'��ก������

������/#��Aก���� �∗ ����:�ก��!'#36#����&
�36#���
��'�#���5���"ก
���
����&�
���������

                                                   
∗ �#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#����#��#�ก9�'��ก���������
��'�#����/#�

�ก���ก��ก�����5��&
����5��:������
��ก���� (Alternative Delivery Procedures) 
 (1)  �#� 28 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'���������
��'�#� 

���&3���5/�� -��� 3 %.(. 2550 (=������5
) 
������ 26 ก�ก4�/5 2550 �����"���  
H'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
���ก�����/6�!'#&ก��5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#��������&
# '�ก

�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������#�9�ก��"ก
�ก�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก����"�5�?�!�> �����#"ก
�ก�� !'#
�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����&�#���8�
��
�ก.70��ก.�"�5&�����"
��ก9�'��!'#�9���ก'�ก���-�����"���&"����9�ก�������
'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
ก�����/6� &"��5��ก���
� 12.00 �. ������9�ก���A��#�������������/��ก9�'�����5�� 

!�ก�7�����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����"ก
�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก����
���ก
���#��"#� ��������&
����
�������ก���ก��ก�����5��&
����5�����/#� �5���ก��-9�����/����/#�!'#��8���"�5���
�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������#"ก
�ก�� 

�����ก�	
��� �����ก�	
��� 

�	
��� 

��  ���������!�"�
� 
($
�����) 

��  ���������!�"�
� 
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�����) 

 Clearing 
House 

�	
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����$�%�ก�	����& 
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�
� ���� ��#�������������� 

= �	���'���	����&(��*���� 

Matching 
�
� ���� ��#��������������� 

= �	���'���
&��&(��*���� 
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�5����9���ก'�ก���-���#���/9���กก
��ก�����5��&
����5��:������
��ก����&
# !'#�����O���

ก�����/����#�"ก
�����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������8�����A"�&
�!'#����� ���'�#����&
�/�5���3��-�����"
�� 
�9���ก'�ก���-� �5�-�ก36#���&
��5�-�ก 36#����"�5�#����/�������8���������A�
�%�#�5ก��I 

(2)  �#� 30 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������

��'�#�  �#�'�55�
���� ���� ��#��� 100 ����0��1�"0 -��� 2 (&�� BOTH OPTIONS) %.(. 2551 (=������5
) 
�
����� 13 5��A���� 2551 �����"���  

H'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
���ก�����/6�"�5�#� 19.2 !'#&ก��5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����
����&
# '�ก36#���&
�36#������#�9�ก��"ก
�ก�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก����"�5�?�!�> �����#"ก
�ก�� !'#
�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����&�#���8�
��
�ก.70��ก.�"�5&�����"
��ก9�'��!'#�9���ก'�ก���-�����"���&"����9�ก�������
'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
ก�����/6� &"��5��ก���
� 12.00 �. ������9�ก���A��#�������������/��ก9�'�����5�� 

!�ก�7����36#���&
�36#����"ก
�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก�������ก
���#��"#� ��������
&
����
�������ก���ก��ก�����5��&
����5�����/#� �5���ก��-9�����/����/#�!'#��8���"�5���36#���&
�36#������#"ก
�ก�� 

�5����9���ก'�ก���-���#���/9���กก
��ก�����5��&
����5��:������
��ก����&
# �9���ก'�ก���-�
���9�����ก��/���������36#�������#ก���9���ก'�ก���-��%����"���5-9�����/����/#�"�5�#� 24.2 !'#&ก�36#����:���5�-�ก-#� 

�5����9���ก'�ก���-���#�9�����ก��"�5��/��5������#��&
# !'#�����O���ก�����/�������5�-�ก
36#���&
��5�-�ก    36#������8�����A"�&
�!'#����� ���'�#����&
�/�5���3��-�����"
�� �9���ก'�ก���-� 36#��� 36#���� �5�-�ก
36#���&
��5�-�ก36#����"�5�#����/�������8���������A�
�%�#�5ก��I 

(3)  �#� 31 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������

��'�#� 5���9���'
����#� (&�� BOTH OPTIONS) %.(. 2552 (=������5
) 
������ 3 ก�ก4�/5 2552 �����"��� 

H'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
���ก�����/6�!'#&ก��5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#��������"�5�#� 
20.2 &
# '�ก36#���&
�36#������#�9�ก��"ก
�ก�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก����"�5�?�!� > �����#"ก
�ก�� !'#
�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����&�#���8�
��
�ก.70��ก.�"�5&�����"
��ก9�'��!'#�9���ก'�ก���-�����"���&"����9�ก�������
'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
ก�����/6� &"��5��ก���
� 12.00 �. ������9�ก���A��#�������������/��ก9�'�����5�� 

!�ก�7����36#���&
�36#����"ก
�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก�������ก
���#��"#� ��������
&
����
�������ก���ก��ก�����5��&
����5�����/#� �5���ก��-9�����/����/#�!'#��8���"�5���36#���&
�36#������#"ก
�ก�� 

�5����9���ก'�ก���-���#���/9���กก
��ก�����5��&
����5��:������
��ก����&
# �9���ก'�ก���-���
�9�����ก��/���������36#�������#ก���9���ก'�ก���-��%����"���5-9�����/����/#�"�5�#� 25.2 !'#&ก�36#����:���5�-�ก-#� 

�5����9���ก'�ก���-���#�9�����ก��"�5��/��5������#��&
# !'#�����O���ก�����/�������5�-�ก
36#���&
��5�-�ก36#������8�����A"�&
�!'#����� ���'�#����&
�/�5���3��-�����"
�� �9���ก'�ก���-� 36#��� 36#���� �5�-�ก
36#���&
��5�-�ก36#����"�5�#����/����������A�
�%�#�5ก��I 

(4)  �#� 29 &'���#����/�����/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'��ก���������

��'�#� �#��� 5 ����0��1�"0 ���� �ก�����5��&
����5�����/#�"�5�������� FREE ON BOARD (FOB) %.(. 2554    

������ 17 5���/5 2554 �����"��� 

 H'
����ก����9� ��ก'�ก���-���#&�#�3
���ก�����/6�!'#&ก��5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#��������&
# '�ก
36#���&
�36#������#�9�ก��"ก
�ก�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก����"�5�?�!� > �����#"ก
�ก�� !'#�5�-�ก36#���
&
��5�-�ก36#����&�#���8�
��
�ก.70��ก.�"�5&�����"
��ก9�'��!'#�9���ก'�ก���-�����"�5ก9�'���
����"������� 
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ก�����5�����5����'���ก����# :���5�����#���&�#�3
ก�����/6�ก�����5�����5����ก�9���ก     
'�ก���-�&
# '�ก36#����&
�36#���
��'�#��������BC�������/0����
����&�
���������ก�����5��
���5��!'#&"ก"�����ก5�"�O�����"
��ก9�'�� ���'�#��������
��'�#�BC��36#����&
�36#�������
��8��5�-�ก"
��"#������/9����9�ก�����5�����5��:��������� (ADP) "���9���ก'�ก���-� ��!�
�����
����ก9�'�� ������� '�ก"
����A5�"�!'#�9�ก�����5�����5��:������
��ก������#&
# !'#���
�����'�#��������
��'�#�BC��36#����&
�36#���'5� ���36ก%��"�5������������
��'�#����� 
ก�����5�����5�����/#�:������
��ก���������8�����"������ก������ ��'
��ก����ก���ก�����
������%���ก�����5�����5��"�5������������
��'�#� ��8�����"�����5������%�����
����&�
�
��������ก�����5�����5����ก���5�����8���"�55�"�O�����"
�� !'#��8���"�5���36#����&
�

                                                                                                                                                  
 29.1 ก�7�ก�����5��&
����5��"�5�������� FOB !'#&�#���#"���&"����9�ก�������'
����ก����9���ก

'�ก���-���#&�#�3
ก�����/6� &"��5��ก���
� 12.00 �. ������9�ก���A��#���������������ก��������/��ก9�'�����5�� 
 29.2 ก�7�ก�����5��&
����5�� 7 /
�����/#� !'#&�#���#"���&"����9�ก�������'
����ก����9���ก'�ก

���-���#&�#�3
ก�����/6� &"��5��ก���
� 12.00 �. ������9�ก�����'#� (5) �������������ก��������/��ก9�'�����5�� 
 !�ก�7����36#���&
�36#����"ก
�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก�������ก
���#��"#� ��������

&
����
�������ก���ก��ก�����5��&
����5�����/#� �5���ก��-9�����/����/#�!'#��8���"�5���36#���&
�36#������#"ก
�ก�� 
 �5����9���ก'�ก���-���#���/9���กก
��ก�����5��&
����5��:������
��ก����&
# !'#�����O���

ก�����/����#�"ก
�����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������8�����A"� 
 �5�-�ก36#����'����5�-�ก36#�������#����!'#�9���ก'�ก���-���8�"�ก
��!�ก��-9�����/��9�'���ก��

���5��:������
��ก������#:���9���8�'������&���/�5�9���5�����9���ก'�ก���-�I 
(5)  �#� 29 &'���#����/��/7�ก��5ก��"
�����/#��ก."�
��'�#� ���#��#�ก9�'���������
��'�#� 

���&�����������0 20 %.(. 2554 
������ 6 "A
�/5 2554 �����"��� 
 H'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
���ก�����/6�!'#&ก��5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#��������&
# '�ก

�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������#�9�ก��"ก
�ก�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก����"�5�?�!�> �����#"ก
�ก�� !'#
�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����&�#���8�
��
�ก.70��ก.�"�5&�����"
��ก9�'��!'#�9���ก'�ก���-�����"���&"����9�ก�������
'
����ก����9���ก'�ก���-���#&�#�3
ก�����/6� &"��5��ก���
� 12.00 �. ������9�ก���A��#�������������/��ก9�'�����5�� 

 !�ก�7�����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#����"ก
�������9�ก�����5��&
����5��:������
��ก����
���ก
���#��"#� ��������&
����
�������ก���ก��ก�����5��&
����5�����/#� �5���ก��-9�����/����/#�!'#��8���"�5���
�5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������#"ก
�ก�� 

 �5����9���ก'�ก���-���#���/9���กก
��ก�����5��&
����5��:������
��ก����&
# !'#�����O���
ก�����/����#�"ก
�����5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#������8�����A"� 

 �5�-�ก36#���&
��5�-�ก36#��������#����!'#�9���ก'�ก���-���8�"�ก
��!�ก��-9�����/��9�'���ก��
���5��&
����5��:������
��ก������#:���9���8�'������&���/�5�9���5�����9���ก'�ก���-�I 
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36#���
��'�#�"ก
�ก�� �����������"��ก�����5�����5�����/#�:������
��ก����������5���#ก��!'#�ก��
�����!�����!'5� 

��ก�����#ก
��5��#��"#� 36#���������A�ก���ก����������!�-���
����O���
ก�����/������������������/#��ก."�
��'�#������������&"�
��?�ก�� ������ 

"������� 17: ก���ก����������!�-���
����O���ก�����/��������!�&"�
��?�ก�� 

Offset Position EFP 
Physical 
Delivery 

Cash 
Settlement 

ADP 

(1) ���������
���
��'�#�!�

� ก . 7 � " � �
�#�5ก�������
���5����5�-�ก
36#����'����5�-�ก
36#�����������/0
��
#��O���ก��
���/�������� 
(�9��������
��� � ก� � ��� �  � �
��� �ก� ��6 � &� �
ก����ก���ก��
� � � �� � � �

��'�#�����8�
& � �  Open 
Offer '�����8�
&�� Novation) 

(1) ������������
'����������������
������/#����� �
����ก����ก"
��
��'���36#����ก��36#��� 
(2) �� � � � ��� � � � �

��'�#�!�
�ก.7�
"���#�5ก��O���!�
�� � � � ��� � � � � h
�� � /# � � � � �  �
����ก����ก"
�����
� 5 � -� ก 36# ��� � ' �� �
�5�-�ก36#��������/0
��&
กO���ก�����
/�������� 
( �9 � �  � �� � � � ���
� ก� � ��� �  � � ��� � ก� �
�6�&��ก����ก��
� ก� � � � � �� � � �

��'�#�����8�&�� 
Open Offer '�����8�

(1) ������%���
ก � � �� � 5 � �
& 
 � �� � 5 � �
"�5���������
� � � �� � /# �
�ก."�
��'�#�
��'����5�-�ก
36# ��� � & 
 �
�5�-�ก36#��� 

� 5� 5� �� � � �
� ก� � ��� � 
��������ก��8�
ก � � '� ก 
# � �
�� � � � ��� �
���
��'�#�
�#�ก������
56
/�������
"�5��/��A"�
�A��#�� &
#
! '# � 5 � -� ก 36#
��� � ' �� �
�5�-�ก36#���
-9 � � � � � / �
���"������
�� � � �
���ก
����8�
���� 

� 5� 5� �� � � �
�ก������ ��������ก
� �8 � ก � �
� � 
�� � � & � 
 �
� ��� � � � �ก� ��� �
5�����5����ก
���5�����8���"�5
5 � " � O � � � � �
"
�� !'#��8���
"�5��� 36# ��� �&
�
36#�����#"ก
�ก�� 
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&�� Novation) 
   

�������ก1�� 5��#�����ก"��ก���ก����������!�-���
����O���ก�����/���
���������������/#��ก."�
��'�#���� ���'1���#��5������'�����"���5%��?0��'���36#����&
�36#���

��'�#��ก������:��"���=%��!�������������'����������������������/#����� �����ก��
��ก"
�� �����ก�������%���!-#!�ก��&
กO���ก�����/���ก���#�"ก
��������
��'�#�!� ".�.
. 
�������� 



 
 

�����  5 

����	
���������ก��	ก��������������������
��	ก !�"#������ 
$��%!�ก&�'��(��	�����	����ก��ก&�'������)�	'��ก� 

1. 
��'�,� 

  �������ก
��������������������ก���ก����������� ����!����"��ก#$�

����"�%�!&$" '.�.�. ก��� ����!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 -
�ก���ก����������� ��
��!
����"�%�!&$" '.�.�. ������ ����!
����"� '.). 2546 ����!����!�ก�������� ����!

����"�%�!&$" Commodity Exchange Act (1936) ��������)����D��E��ก� �' F���-����
&�ก��-ก"G������ก���ก����������� ����!����"��ก#$�
����"�$��G� 

2. ��	
���������ก��	ก��������������������
��	ก !�"#������$��%!�ก&�'��(��
	�����	����ก&�'������)�	'��ก�  

  ��ก��FG�"ก
��E�-
"&�����F 3 ���"���F 6 ก���ก�������� ����!
����"�%�!&$" 
Commodity Exchange Act (1936) ����H�G�"�� �"���������� CME (J���-ก"G��'�FE�$�E $K
��E 
'.). 2551) ��������)����D��E��ก� G�"กL����ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!

����"�G"�!���M����� ����&��"���N�ก������$��-
�&��"���O�-�� P�!�J'��&��"���O�-��
�����$�G"M���������Q�-�� Novation �L�&�"��E����������M���
�&�ก��ก��&�"�ก�������� ��
��!
����"� �L�����$���E'��N��� ��������F�ก������ -
�$��K��
��F���Q��O������&�-$�
������
���ก
��G�"�!���M����� GE��ก��������� F��ก��$���E ��F����L�&�"ก��'����T�U
���กV�E�!&�
�� F��$���W GE����� F�� (1) ��E�E�O�T��������� (2) ��E��Q�U
�������� (3) ��$�L����
)�
&�ก��'����T���� -
� (4) �����H�� F�&���F�ก�F!�� F��ก��ก���ก���������� E���EM�����
�M��ก�� ก
��� � 
  (1) ��E�E�O�T��������� 
  ก��'����T���E�E�O�T���������&��� F���O������ �$�K��������������� 
�N�ก��-�����$�� -
�ก��-�����$������O���������� ��ก�������M���
�&�ก��ก��&�"�ก��
������ ����!
����"� �L�����$���E'��N��� ��������F�ก������ -
�$��K��
��F���Q��O������&�
-$�
���������ก
��-
" ���L�&�"��E���'����T��KT�E��$��O������ 
�ก#T����
�$�K���������F-�"������������ �N�ก��-�����$�� -
�U
���ก��-�����$������O������&�
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-$�
��������F�ก������G�"�!����Oก$"�� -
��L�&�"��E���'����T��������F�ก������G�"����"��Kก
����� ���U
&�"��$���E'��N��� ��������F�ก������E���EM�����!�F����� 

(2) ��E��Q�U
�������� 
ก��'����T���E��Q�U
������������&��� F��U
�������-
�U
������'!� ��ก

�������M���
�&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"� �L�����$���E'��N��� ��������F�ก������ 
-
�$��K��
��F���Q��O������&�-$�
���������ก
��-
" ���L�&�"��E���'����T����M���
���F
�O������G�"��"�UOก'��$���F��$"���Y���$�ก��ML������� GE�������Q�ก�����E�����E�� �� �ก��
ML�������$�E�����G�"�!����Oก$"�� -
��L�&�"��E���'����T����M���
�&�ก��P��
ก��E���N�Z-
�ก��P����E���F!�%�!&����'!������F� ����!� �����"��ก#$�G�"�!���M�����&�ก�T���F
�"��������T�ก��Eก��$
������"��ก#$�
����"����"!ก��� ����!
����"����-$�
�����%�
����"�����E�G�"กL����G" 

(3) ��$�L����)�
&�ก��'����T���� 
��ก�O�ก�T�������"�'�'��P�!�N�ก��&�W ��F$"���L�����ก��������������)�
 �� �

��ก�O�ก�T���������"�'�'��P�![\�����$��)�
 กH$"������$��)�
��FE���$�L���� � � (1) )�
��F
�L��
!�� �UO"�"��E�%OE�
L�����!O�&���$)�
 �� � (2) )�
��FEO
����ก��&���$)�
 ���������ก�������
M���
�&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"� �L�����$���E'��N��� ��������F�ก������ -
�$�
�O������&�-$�
���������ก
��-
" กH���L�&�"�������������F�ก���������������Q�������F 
EO
����ก�� -
��L�&�"������&����Q��O������������L�&�"�O"���%OE�
L��������O������ ��F����L�&�"
��E����������$��)�
��FE���$�L����G�"�!����Oก$"��  

(4) �����H�� F�&���F�ก�F!�� F��ก��ก���ก����������  
��ก��กU
���กV�E�! GE����� F����E�E�O�T��������� ��E��Q�U
���

����� -
�ก��������"�'�'��-
" ���E������H�� F�&���F��)�!M���
�&�ก��ก��&�"�ก��������' F�
'����T�U
���กV�E�!&������H�����W �M�� ก��'����T���������กV�E�!����������ก��&�
������ ����!
����"�ก��E���L�-
�����!���� ก
��� � E���L�E�
�ก#T��L����� ���$"�����E��
&��T���"��L������ $�����ก����!������F�����E��&�"-ก�ก���� �GE�กHG�" ���������ก�������M���
�
&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"� กH���L�&�"��E���'����T���������กV�E�!�������
���ก��&������� ����!
����"�G�"��E�ก�����E��&��T���"��L�������� �GE� �!���G� ��Q�$"� 
  ��ก��ก��� ก����F�"���������� CME �����$�&�"ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก��
������ ����!
����"���Q�-�� Novation ���L�&�"E���$���E'��N��� �������������E�M�ก�L���ก
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��ก���M�^_�!UO"� ��-
��E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"��!�ก������ก��� ��ก�����L���ก��ก���M��������"�
-����F��Q��O������ ���U
&�"������������E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"� ��-
��E�M�ก�L���ก    
��ก���M�^_�!UO"��!���������G� -
�ก���ก�����������&�E� 2 �����E�-����F � ������������
�L���ก��ก���M�&�D���UO"��!ก���E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"� �� (������ ����!
����"��"��� ��) 
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�������������L���ก��ก���M�&�D���UO"� ��ก���E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"��! (������ ��
��!
����"��"����!) ���������กE���$K&�W E�������ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ��
��!
����"� �M�� ����ก��� ����!����"����������� �L�&�"����GE�����O"ก��� ����!
����"� �L�
&�"�L���ก��ก���M�GE������"�-����F��Q��O������G�" ������������L���ก��ก���M�&�D���UO"��!ก��
�E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"� �� (������ ����!
����"��"��� ��) -
�������������L���ก��ก
���M�&�D���UO"� ��ก���E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"��! (������ ����!
����"��"����!) กH��!��
GE��ก������ -$�������������E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"� ��-
��E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"��!��F
�ก������-
"กH!����E�U
UOก'���O������G�"�!O� GE��L�&�"��$���E'��N��������!G�  
  �!���G�กH�� -E"������������E�M�ก�L���ก��ก���M�^_�!UO"� ��-
��E�M�ก�L���ก
��ก���M�^_�!UO"��!��F�ก���������ก
��!����E�U
UOก'���O������G�"�!O� -
�GE��L�&�"��$���E'��N�����
���!G� -$���$���E'��N����������GE�E�F��� �� F����ก$
��
����"�E�G�"����O"ก��� ����!
����"�
���ก
�� �L�&�"ก����ก����"�-����F��Q��O����������L���ก��ก���M� ��F���Q�ก����ก���L����
&�ก���\��ก��ก�����'
������O������-
���"����E�M F�E�F�&�"-ก��O������GE�����ก������G�"  
  �L����� '.�.�. ������ ����!
����"� '.). 2546 -
��"�������$
����K'��N� 
�E� 400 ก��� ����! 
�����F 24 กKE%�'��N� '.). 2549 G�"กL����ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก��
������ ����!
����"�G"�!���M���������&��"���N�ก������$��-
�&��"���O�-�� P�!�J'��&�
�"���O�-�������$�G"M���������Q�-�� Novation �M�����!ก�������� ����!
����"�%�!&$" 
Commodity Exchange Act (1936) ��������)����D��E��ก� �������U
ก�����������"���-
�
�"����!���ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"�%�!&$"'.�.�. ������ ����!

����"� '.). 2546 �����E ��ก�������� ����!
����"�%�!&$" Commodity Exchange Act 
(1936) ��������)����D��E��ก� 
  ���ก�T������� ����!����"��ก#$�
����"� ��ก��FG�"ก
��E�-
"&�����F 4 
���"���F 5 �������������ก���ก����������� ����!����"��ก#$�
����"�%�!&$" '.�.�.ก��� ��
��!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 $�E '.�.�. ก��� ����!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 
-
��"��������T�ก��Eก��$
������"��ก#$�
����"����"!�
�ก�กTa� �N�ก�� -
��� F��G�
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�ก�F!ก��ก��� ���� ���!����"��ก#$� '.). 2547 (J������E
) 
�����F 21 E����E '.). 2547 

G�"�����$����ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"�G"M������J'��&�
�"���N�ก������$�� ���&��"���O�-������E�G�"�����$�G"M��������O�-��ก����ก��&�ก��
ก��&�"�ก���������Q�-�� Open offer �� � ��Q�-�� Novation  ����ก�������ก��$���E��F
�ก
�F� 
�L�&�"GE�����������M���
�&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"� �L�����$���E'��N��� �
�������F�ก������ -
�$��O������&�-$�
���������ก
��G�"�!���-����� ��F����L�&�"ก��'����T�
U
���กV�E�!&��� F��$���W ������ F�� (1) ��E�E�O�T��������� (2) ��E��Q�U
�������� 
(3) ��$�L����)�
&�ก��'����T���� -
� (4) �����H�� F�&���F�ก�F!�� F��ก��ก���ก����������
&��"����FG�"��������G�-
"���� GE�E���EM������M��ก�� 
  �!���G�กH�� ก����F  '.�.�.ก��� ����!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 -
�
�"��������T�ก��Eก��$
������"��ก#$�
����"����"!�
�ก�กTa� �N�ก�� -
��� F��G��ก�F!ก��
ก��� ���� ���!����"��ก#$�f ���ก
�� E�G�"�����$�����O�-��ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������
� ����!����"��ก#$�
����"�G"�!���M���������Q� Open offer �� � Novation ���� กH�����Q�
���P!M��$���O��������F�ก�F!�"��G�"�M��ก�� ก
��� � ��กE�ก�T�&�W �ก������ ��F���Q������H���F$"��
��)�!M���
�&�ก��ก��&�"�ก��������' F�'����T�U
���กV�E�!&������H�����W ก����F
��E���$���E�O�-��ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"�G�"����     
2 -�� � �����-�� Open offer -
�-�� Novation ���� �"�$���E�O�-��&�-
"�L�&�"��Q�U

������G�" กH��� ����$�E�O�-������ E�กก����F��� ����$�E�O�-��ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก��

�������F�L�&�"G�"U
∗  
��ก��FG�"��������E�&��"��$"� UO"���!�������!����!��' F�&�"��H�����"���-
�

�"����!���ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"�%�!&$" '.�.�.ก��� ��
��!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 -
������� ����!
����"�%�!&$" '.�.�.������ ����!

����"� '.). 2546 ก��ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"�%�!&$" Commodity 
Exchange Act (1936) ��������)����D��E��ก� ������ 

 
 

                                                   
∗

 E�$�� 10 -��� �.'.'. �����$��� �E F���E�"�&��"����F�&���ก������$���EG�"�����! ��!G����
�L�&�"��Q�U
������G�" &�"� ����$�E��!������ก����F��� ������!��FG�"U
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$������F 18: �"���-
��"����!���ก����ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"� 
%�!&$"กV�E�!G�!����!����!�กV�E�!����D��E��ก� 

ก&�'��ก���������"#������ ����� ���	��� 
1.Commodity Exchange Act 
(1936) ��������)����D��E��ก� 
�����$����ก����ก��ก��&�"�ก��
������ ����!
����"�M����� ����
&��"���N�ก������$��-
�&��"��
�O�-�� � ���Q�-�� Novation 

(1) GE��ก�������ก��$���E
�'���E�กV�E�!�����$�G"
M�����-
" 
(2) '����T�U
���กV�E�!
��กก���ก����������� ����!

����"�G�"�!���M����� 
(3) �� $� �� E '�� N� �� � ��� � �
�������E�M�กUO"� ��ก���E�M�ก
UO"��!!����E��!O� -E"E���$K&�W 
E��L � &�" ����ก��� � ���!
����"�� ��GE��������O"���ก��
� ����!%�!�
��ก������O��L���F�
� ����!-
" 

(1) ��$���E'��N��� ������
�������E�M�กUO"� ��ก���E�M�ก
UO"��!��F!����E��!O�%�!�
��E���$K
&�W E��L�&�"����ก��� ����!
����"���
��ก������O��L���F�� ��
��!���ก
�� �����GE�E�F��� 
�� F����ก$
��
����"�E�G�"����O"
���ก��� ����!
����"� �L���ก��ก
���M��� � GE� G�" ��" �-����F ��Q�
�O������&�"ก���E�M�กUO"� ��-
�
�E�M�กUO"��! 

2. '.�.�. ������ ����!
����"� 
'.). 2546 -
��"�������$
��
��K'��N�f �����$����ก����ก��&�
ก � � ก� � & �" � ก� � �� � � � � � � � � !

����"�M����� ����&��"���N�ก��
����$��-
�&��"���O�-�� � ���Q�
-�� Novation 

� � E � � ก� � � � � � � � � � )
����D��E��ก� 

� � E � � ก� � � � � � � � � � )
����D��E��ก� 

3. '.�.�.ก��� ����!����"��ก#$�

����"� '.). 2542 -
��"�������
�T�ก��Eก��$
������"��ก#$�

����"�f �����$����ก����ก��
&�ก��ก��&�" �ก�������� ����!

�  �� �" �M�� ����J'��&� �" ��
�N�ก������$�� -$�&��"���O�-��GE�
M���������Q�-��Open offer �� �
-�� Novation 

(1) ���$���EG�&������F��Q�
U
E�กก��G�"U
 ��F������Q�
� � � P ! M �� $� � �O� �� � � � ��F
�ก�F!�"��G�" 

(1) �ก�������ก��$���E��F 
�ก

�F�ก���'���กV�E�!�����$�G"
GE�M����� 
(2) �L�&�"GE���E���'����T�
U
���กV�E�!��กก���ก��
��������� ����!
����"�G�"
�!���M������Oก$"�� 
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�!���G�กH�� ��กก����FG�"������������"���-
��"����!&�ก��$���E�O�-��
ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"���Q�-�� Open offer -
�-�� 
Novation E�-
"&�����F 4 ���"���F 5.2 �������������ก���ก����������� ����!����"��ก#$�

����"� ��F�UO"���!�E���E��H�����$���E$�E��$���ET����กV�E�!���"!ก��� ����!

����"����G�!&�"������ ����!����"��ก#$�
����"�%�!&$" '.�.�. ก��� ����!����"��ก#$�

����"� '.). 2542 E��O�-��ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก���������Q�-�� Novation ���ก��
ก��ก�����������"���-
��"����!���ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"�%�!&$"
กV�E�!G�!����!����!�กV�E�!����D��E��ก����ก
���"��$"� �����Q������H���F���'����T���
��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!%�!&$" '.�.�.ก��� ����!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 
�' F�กL�����O�-��ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"�&�"��Q�-�� 
Novation �!���M����� �M�����!ก���������$�กV�E�!%�!&$" '.�.�. ������ ����!
����"� 
'.). 2546 -
��������$�กV�E�!%�!&$" Commodity Exchange Act (1936) ��������)
����D��E��ก� �� �GE� �!���G� 
  P�!&������H���� UO"���!�E���E��H���ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!
%�!&$" '.�.�.ก��� ����!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 �' F�กL�����O�-��ก����ก��
ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"�&�"��Q�-�� Novation �!���M��������ก
�� ��M�!

������ก��$���E�'���E�กV�E�!�����$�G"M�����-
" �L�&�"�������M���
�&�ก��
ก��&�"�ก�������� ����!
����"� �L�����$���E'��N��� ��������F�ก������ -
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�
��������ก
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&�"ก��'����T�U
���กV�E�!&������H�&�W ��F�ก�F!�� F��
ก��ก���ก����������� ����!
����"�E���EM������M�����!ก�� 
  -$����ก������ ����$��ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!��F�ก�F!�"�����ก
�� 
���$"��&M"��!��
�&�ก��'����T�-
��L�����ก����Q���!��
�'��E�� ��ก������ก�����H�
�� F���O�-��ก����ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"������Q��� F����FGE��L���Q����
������$"��E�ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!��F�ก�F!�"�� �� F����ก��E�����)�!ก��
$���E�������$�กV�E�!$�E��$���ET�G�"�!O�-
" ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!����W 
กH�����Q�ก��-ก"G��'�FE�$�E��F[K_E�[h�!�ก����E�L���Q�G�" 
  �!���G�กH�� ��ก!����G"��F��������$�กV�E�!�ก�F!ก��ก����ก��ก��&�"�ก��
������ ����!����"��ก#$�
����"�%�!&$" '.�.�.ก��� ����!����"��ก#$�
����"� '.). 2542 
������E กH����ก�������ก��$���E��F
�ก
�F� �'���GE�E��������$�กV�E�!��FกL�����O�-��
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ก����ก��&�ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"�G"�!���M����� ���U
$��ก��
'����T����M���
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-$�ก��!����G"��F��������$�กV�E�!�ก�F!ก��ก����ก��ก��&�"�ก�������� ����!
����"��ก#$�
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����"� กH���L�&�"GE�$"�����!�
�&�ก��'����T�-
��L�����ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!
��F�ก�F!�"�� ��ก������ก�����H��� F���O�-��ก����ก��ก��&�"�ก�������� ����!����"��ก#$�
����"�
�����Q��� F����FGE��L���Q����������$"��E�ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!���ก
�� �'�����E���
��)�!ก��$���E�������$�กV�E�!$�E��$���ET�G�"�!O�-
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กV�E�!กH��M�!E�&�"E�ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!��F[K_E�[h�!�ก����E�L���Q�G�" 

��ก��FG�"ก
��&��"��$"� UO"���!�������!����!�&�"��H��"���-
��"����!����N�ก��
-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!��F�ก�F!�"�� -
��N�ก��$���E$�E��$���ET����กV�E�!��
�"!ก��� ����!
����"����G�! �' F�&�"������ ����!����"��ก#$�
����"�E��O�-��ก����ก��
&�ก��ก��&�"�ก���������Q�-�� Novation ������ 

$������F 19: �"���-
��"����!����N�ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!��F�ก�F!�"�� 
-
��N�ก��$���E$�E��$���ET����กV�E�!���"!ก��� ����!
����"� 

��.�ก�� ����� ���	��� 

1. ก��-ก"G��'�FE�$�E
�������$�กV�E�!
��F�ก�F!�"�� 

(1) GE��ก�������ก��$���E
�'���E�กV�E�!�����$�G"
M�����-
" 

(1) �� � $" �� &M" � � ! � � 
 � &� ก� �
'����T�-
��L�����ก����Q���!��
�
'��E�� 

(2) '����T�U
���กV�E�!
��กก���ก����������� ��
��!
����"�G�"�!���M����� 

(2) ��กGE��L���Q����������$"��E�ก��
-ก" G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!
���ก
�� �����Q�ก��-ก"G��'�FE�$�E��F
[K_E�[h�!�ก����E�L���Q� 

2. ก��$���E$�E
��$���ET�กV�E�!
� ����!
����"� 

(1)GE�$"�����!�
�&�ก��'����T�
-
��L�����ก��-ก" G��'�FE�$�E
�������$�กV�E�!��F�ก�F!�"�� 

(1) �ก�������ก��$���E��F
�ก
�F�ก��
�'���กV�E�!�����$�G"GE�M����� 
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$������F 19: �"���-
��"����!����N�ก��-ก"G��'�FE�$�E�������$�กV�E�!��F�ก�F!�"�� 
-
��N�ก��$���E$�E��$���ET����กV�E�!���"!ก��� ����!
����"� ($��) 

��.�ก�� ����� ���	��� 
 (2) ��กGE��L���Q��������

��$"��E�ก��-ก"G��'�FE �$�E
�������$�กV�E�!���ก
�� 
กH � � M�  ! E� & �" E� ก � � - ก" G �
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ภาคผนวก ก 

- ฉบับประมวล - 
ข้อบังคับคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

ว่าด้วยหลักเกณฑ์ วิธีการ และเงื&อนไขเกี&ยวกับการซื )อหรือขายสินค้าเกษตร 
พ.ศ. 2547 

****************************** 

โดยที
เห็นเป็นการสมควรกําหนดหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อ
หรือขายสินค้าเกษตร เพื
อให้การซื (อขายเป็นไปด้วยความเรียบร้อย โปร่งใส และเป็นธรรมแก่ทกุ
ฝ่าย 

อาศยัอํานาจตามความในมาตรา 78(2) และ (13) แห่งพระราชบญัญัติการซื (อ
ขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า พ.ศ. 2542 อนัเป็นพระราชบญัญัติที
มีบทบญัญัติบางประการเกี
ยวกบั
การจํากดัสิทธิและเสรีภาพของบคุคล ซึ
งมาตรา 29 ประกอบกบัมาตรา 35 มาตรา 36 มาตรา 48 
และมาตรา 50 ของรัฐธรรมนญูแห่งราชอาณาจกัรไทยบญัญัติให้กระทําได้โดยอาศยัอํานาจตาม
บทบญัญตัแิหง่กฎหมาย คณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า จงึออกข้อบงัคบัไว้ ดงัตอ่ไปนี ( 

ข้อ 1 ข้อบงัคบันี ( เรียกว่า “ข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า 
วา่ด้วยหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร พ.ศ. 2547” 

  ข้อ 2 ข้อบงัคบันี (ให้ใช้บงัคบัตั (งแตว่นัถดัจากวนัที
ประกาศเป็นต้นไป 

ข้อ 3 ในข้อบงัคบันี ( 
“ตลาด” หมายความวา่ ตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทย 
“คณะกรรมการตลาด” หมายความวา่ คณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า 
“สมาชิกตลาด” หมายความว่า สมาชิกของตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่ง

ประเทศไทย 
“สมาชิกสํานกัหกับญัชี” หมายความวา่ สมาชิกตลาดที
เป็นสมาชิกสํานกัหกับญัชี

ประเภทสามญัหรือประเภทวิสามญั และสมาชิกสํานกัหกับญัชีประเภทสมทบ ตามข้อบงัคบั
คณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า ว่าด้วยหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัประเภท 
คณุสมบตั ิสิทธิและหน้าที
 การลงโทษ และการพ้นจากการเป็นสมาชิกสํานกัหกับญัชี 

*“ระบบการซื (อขาย” หมายความว่า ระบบที
ใช้ในการซื (อขายล่วงหน้าตามที
ตลาด
อนญุาตให้หรือจดัให้มีขึ (น 
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(*บทนิยามคําว่า “ระบบการซื (อขาย” แก้ไขโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า ว่า
ด้วยหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 6) พ.ศ. 2555 ลงวนัที
 25 เมษายน พ.ศ. 
2555) 

*(ยกเลิก) 
(*บทนิยามคําวา่ “ผู้ปฏิบติังานในระบบการซื (อขาย” “เจ้าหน้าที
ซื (อขาย” และ“เจ้าหน้าที
ปฏิบติังานระบบ

บริหารความเสี
ยง” “เจ้าหน้าที
ปฏิบติังานระบบการชําระราคาและหกับญัชี” ยกเลิกโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้า
เกษตรลว่งหน้า วา่ด้วยหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 6) พ.ศ. 2555 ลงวนัที
 25 
เมษายน พ.ศ. 2555) 

“คําสั
งซื (อ” หมายความว่า คําเสนอซื (อสินค้าเกษตรตามข้อกําหนดการซื (อขาย
สินค้าเกษตรลว่งหน้า 

“คําสั
งขาย” หมายความว่า คําเสนอขายสินค้าเกษตรตามข้อกําหนดการซื (อขาย
สินค้าเกษตรลว่งหน้า 

             “ข้อกําหนดการซื (อขายล่วงหน้า” (Contract Specifications) หมายความว่า
ข้อกําหนดของสินค้าเกษตรที
คณะกรรมการตลาดกําหนดให้มีการซื (อขายล่วงหน้าในตลาด โดย
อยา่งน้อยต้องมีรายละเอียดเกี
ยวกบัประเภท ชนิด คณุภาพ ปริมาณ รวมถึงระยะเวลาและสถานที

รับมอบและสง่มอบสินค้าเกษตรนั (น 
   “บริการเกี
ยวกบัการหกับญัชี” หมายความว่า บริการเกี
ยวกบัการวางเงินประกนั 
การปรับฐานะบญัชีเงินประกนั การชําระราคา การชําระผลกําไรขาดทนุ การโอนเงิน การล้างฐานะ
การถือครองการถอนเงินประกนั และการจดัการเกี
ยวกับเอกสารเพื
อการรับมอบและการส่งมอบ
สินค้าเกษตร รวมทั (งการดําเนินการอื
นใดที
เกี
ยวข้อง 
   “ราคายตุิ” (Settlement Price) หมายความว่า ราคาที
ตลาดกําหนดในแตล่ะวนั
เพื
อใช้ในการปรับฐานะบญัชีเงินประกนั 

“ฐานะการถือครอง” (Open Position) หมายความวา่ ภาระผกูพนัอนัเนื
องมาจาก
การซื (อหรือขายข้อตกลงซื (อขายลว่งหน้า 

“ล้างฐานะการถือครอง” (Offset Position) หมายความว่า ทําให้ภาระหรือสิทธิ
ตามข้อตกลงซื (อขายล่วงหน้าที
มีอยู่เดิมให้หมดไป โดยการซื (อหรือขายข้อตกลงซื (อขายล่วงหน้าขึ (น
ใหมที่
มีผลในทางตรงกนัข้าม 

ข้อ 4. ให้ผู้จดัการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย รักษาการตาม
ข้อบงัคบัฉบบันี ( 
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หมวด 1 
บททั&วไป 

*********************************** 

*ข้อ 5 การซื (อขายล่วงหน้าให้กระทําด้วยระบบการซื (อขายหรือวิธีการอื
นที

คณะกรรมการตลาดกําหนด ซึ
งอย่างน้อยต้อง รองรับการส่งคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขาย การยกเลิก 
คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขาย การจบัคูคํ่าสั
งซื (อและคําสั
งขาย รวมถึงการยืนยนัผลการซื (อหรือขาย 

 (*ความในข้อ 5 แก้ไขโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า ว่าด้วยหลกัเกณฑ์ วิธีการ 
และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 6) พ.ศ. 2555 ลงวนัที
 25 เมษายน พ.ศ. 2555) 

ข้อ 6 การซื (อขายล่วงหน้าในตลาดให้กระทําโดยสมาชิกตลาด ผ่านระบบ
ตอ่เชื
อมระหวา่งตลาดและสมาชิกตลาดแตล่ะราย 

*ข้อ 7 ในการใช้ระบบการซื (อขายที
ตลาดจดัให้มีขึ (นเพื
อการซื (อขายลว่งหน้าของ 
สมาชิกตลาด ให้กระทําโดยผู้ปฏิบตังิานในระบบการซื (อขายที
สมาชิกตลาดแตง่ตั (งและตลาดได้ขึ (น
ทะเบียนเป็นผู้ปฏิบตังิานในระบบการซื (อขายแล้ว 

คณุสมบตั ิการขึ (นทะเบียน สิทธิและหน้าที
 ตลอดจนการเพิกถอนและการลงโทษ 
ผู้ปฏิบตังิานในระบบการซื (อขาย ให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขที
ตลาดกําหนด 
  ในการใช้งานระบบซื (อขายที
ตลาดอนุญาตให้มีขึ (นเพื
อการซื (อขายล่วงหน้าของ
สมาชิกตลาด ให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขที
ตลาดกําหนด 

(*ความในข้อ 7 แก้ไขโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า วา่ด้วยหลกัเกณฑ์ วิธีการ  
และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 3) พ.ศ. 2548 ลงวนัที
 28 กนัยายน พ.ศ. 2548) 

(*ความในข้อ 7 แก้ไขโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า วา่ด้วยหลกัเกณฑ์ วิธีการ  
และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 6) พ.ศ. 2555 ลงวนัที
 25 เมษายน พ.ศ. 2555) 

ข้อ 8 การซื (อขายล่วงหน้าให้กระทําได้ในวันทําการตั (งแต่วันจันทร์ถึงวันศุกร์
และในเวลาทําการตามที
กําหนดไว้ในข้อกําหนดการซื (อขายล่วงหน้าสินค้าเกษตรแต่ละประเภท
หรือชนิด 

เพื
อให้การซื (อขายเป็นไปอย่างเหมาะสมและเป็นประโยชน์ต่อสภาพการซื (อขาย
ล่วงหน้าโดยรวม คณะกรรมการตลาดอาจเปลี
ยนแปลงเวลาทําการประจําวนัตามวรรคหนึ
งเป็น
การชั
วคราวก็ได้ 
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ข้อ 9 ตลาดอาจกําหนดเงื
อนไขให้สมาชิกตลาดปฏิบตัิเกี
ยวกับการใช้ การ
ตอ่เชื
อมอปุกรณ์กบัระบบการซื (อขาย โปรแกรมคอมพิวเตอร์ที
เกี
ยวข้อง สถานที
ติดตั (งอปุกรณ์ และ
บคุคลที
อาจเข้าไปในสถานที
ดงักลา่ว 

ข้อ 10 ตลาดจะเก็บรักษาข้อมูลการซื (อขายล่วงหน้าในระบบการซื (อขายไว้โดย
ครบถ้วนตามระยะเวลาที
ตลาดเห็นสมควร 

ข้อ 11 ในกรณีที
 มีข้อสงสัยหรือมีปัญหาเกี
ยวกับการซื (อขายล่วงหน้าตาม
ข้อบงัคบันี (ให้ผู้จดัการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทยเป็นผู้วินิจฉยัชี (ขาด 

หมวด 2 
การส่งคาํสั&งซื )อและคาํสั&งขายในระบบการซื )อขาย 

*********************************** 

ข้อ 12 ตลาดจะกําหนดรหัสประจําตัวให้สมาชิกตลาดและรหัสประจําตัว
เจ้าหน้าที
ซื (อขายเพื
อใช้ในการสง่คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายเข้าระบบการซื (อขาย สําหรับรหสัประจําตวั
ลกูค้าของสมาชิกตลาด ให้สมาชิกตลาดเป็นผู้ กําหนดตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที
ตลาดกําหนด 

การกําหนดรหัสประจําตวัลูกค้าตามวรรคหนึ
ง สมาชิกอาจเปลี
ยนแปลงรหัส
ประจําตวัลกูค้าได้เมื
อมีเหตผุลสมควร โดยสมาชิกตลาดต้องจดัทําบนัทึกรหสัประจําตวัเดิมและ
รหสัประจําตวัใหมข่องลกูค้าไว้ รวมทั (งบนัทกึวนัที
เริ
มใช้และเลิกใช้รหสัประจําตวันั (นด้วย 

ข้อ 13 ในการส่งคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขาย สมาชิกตลาดต้องแสดงรายละเอียด
ดงัตอ่ไปนี ( 

(1) รหสัประจําตวัสมาชิกตลาด 
(2) รหสัประจําตวัเจ้าหน้าที
ซื (อขาย 
(3) รหสัประจําตวัลกูค้า 
(4) ประเภท/ชนิดสินค้าเกษตร 
(5) เดือนและปีที
ครบกําหนดสง่มอบ 
(6) ราคาตอ่หนว่ย 
(7) จํานวนหนว่ยการซื (อขาย 
(8) ประเภทคําสั
ง 
(9) รายละเอียดอื
น ๆ ตามที
ตลาดประกาศกําหนด 
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*ข้อ 14 (ยกเลิก) 
(ยกเลิกความในข้อ 14 โดยโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า ว่าด้วยหลกัเกณฑ์

วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 4) พ.ศ. 2548 ลงวนัที
 29 ธนัวาคม พ.ศ. 2548) 

ข้อ 15 สมาชิกตลาดสามารถส่งคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายเข้าระบบการซื (อขายได้
เฉพาะประเภทคําสั
งที
มีเงื
อนไขและไมมี่เงื
อนไขดงันี ( 

(1) Limit Order คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายในราคาที
ระบหุรือดีกว่าและตามจํานวน
หนว่ยการซื (อขายที
ต้องการ โดยระบบการซื (อขายจะจบัคูจ่นกวา่จะได้ครบตามจํานวน 

(2) Limit FAK คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขาย ในราคาที
ระบหุรือดีกว่าและตามจํานวน
หน่วยการซื (อขายที
ต้องการทนัที โดยมีเงื
อนไขว่า หากระบบการซื (อขายจบัคู่ได้เพียงบางส่วน 
ระบบการซื (อขายจะยกเลิกสว่นที
เหลือ หรือหากไมส่ามารถจบัคูไ่ด้ทนัทีก็จะยกเลิกคําสั
งนั (น 

(3) Limit FOK คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายในราคาที
ระบหุรือดีกว่าและตามจํานวน
หน่วยการซื (อขายที
ต้องการทันที โดยมีเงื
อนไขว่าหากระบบการซื (อขายไม่สามารถจบัคู่ได้ตาม
จํานวนที
ระบทุนัทีระบบการซื (อขายจะยกเลิกคําสั
งโดยไมมี่การจบัคู ่

(4) Market Order คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายตามจํานวนหน่วยการซื (อขายที
ระบุ
โดยระบบการซื (อขายจะจบัคูคํ่าสั
งซื (อ ณ ราคาเสนอขายตํ
าสดุในขณะนั (น และจะจบัคูคํ่าสั
งขาย ณ 
ราคาเสนอซื (อสงูสดุในขณะนั (น กรณีที
ระบบการซื (อขายจบัคูไ่ด้เพียงบางส่วน ระบบการซื (อขายจะ
ยกเลิกสว่นที
เหลือทนัที 

(5) Market FOK คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายตามจํานวนหน่วยการซื (อขายที
ระบโุดย
ระบบการซื (อขายจะจบัคูคํ่าสั
งซื (อ ณ ราคาเสนอขายตํ
าสดุในขณะนั (น และจะจบัคูคํ่าสั
งขาย ณ 
ราคาที
มีผู้ เสนอซื (อสงูสดุในขณะนั (น และมีเงื
อนไขว่า หากระบบการซื (อขายไม่สามารถจบัคูไ่ด้ตาม
จํานวนที
ระบทุนัที ระบบการซื (อขายจะยกเลิกคําสั
งโดยไมมี่การจบัคู ่

*(6)  Stop Order (Stop #) คําสั
งซื (อในราคาที
สงูกว่าหรือคําสั
งขายในราคาที
ตํ
า
กว่าราคาซื (อขายในตลาดในขณะนั (น โดยระบรุาคาและจํานวนหน่วยการซื (อขายที
ต้องการ โดยมี
เงื
อนไขให้คําสั
งดงักล่าวมีผลเป็นคําสั
งประเภท Market Order เมื
อราคาซื (อขายในตลาดได้มีการ
เปลี
ยนแปลงจนถึงระดบัราคาดงักลา่ว 

*(7)  Stop Limit Order (Stop Limit #) คําสั
งซื (อในราคาที
สงูกว่าหรือคําสั
งขาย
ในราคาที
ตํ
ากว่าราคาซื (อขายในตลาดขณะนั (น โดยมีเงื
อนไขให้คําสั
งดงักล่าวมีผลเป็นคําสั
ง
ประเภท Limit Orderเมื
อราคาซื (อขายในตลาดได้มีการเปลี
ยนแปลงจนถึงระดบัราคาดงักลา่ว 

ทั (งนี ( ในการสง่คําสั
งประเภท Stop Limit Order ให้ระบรุายละเอียดดงัตอ่ไปนี ( 
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(ก) ราคาที
เป็นเงื
อนไขให้คําสั
งมีผลเปลี
ยนสภาพเป็นคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขาย
ประเภท Limit Order 

 (ข) ราคาเสนอซื (อหรือราคาเสนอขายในระบบการซื (อขายเมื
อคําสั
งเปลี
ยนสภาพ 
เป็นคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายประเภท Limit Order แล้ว 

(ค) จํานวนหนว่ยการซื (อขายที
ต้องการ 
*ทั (งนี ( ให้ถือว่าคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายประเภท Stop Order ตาม (6) และประเภท

Stop Limit Order ตาม (7) เข้าสู่ระบบการซื (อขายทนัทีเมื
อได้เปลี
ยนสภาพเป็นคําสั
งซื (อหรือคําสั
ง
ขายประเภทMarket Order และประเภท Limit Order แล้วแตก่รณี 

(*ความใน (6) (7) และ วรรค 2 เพิ
มเติมโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า วา่ด้วย 
หลกัเกณฑ์วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 4) พ.ศ. 2548 ลงวนัที
 29 ธนัวาคม พ.ศ. 2548) 

*ข้อ 16 การส่งคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายในช่วง 10 นาทีก่อนตลาดเปิดทําการซื (อ
ขายตามข้อ 24 และในช่วง 5 นาทีก่อนสิ (นสดุการซื (อขายตามข้อ 27 ในแตล่ะวนั ให้กระทําได้
เฉพาะคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายประเภท Limit Order เทา่นั (น 

(*ความในข้อ 16 แก้ไขโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า ว่าด้วยหลกัเกณฑ์วิธีการ 
และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 5) พ.ศ. 2549 ลงวนัที
 15 มีนาคม พ.ศ. 2549) 

ข้อ 17 คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายต้องเสนอเป็นหน่วยการซื (อขาย โดยมีจํานวน
อยา่งน้อยหนึ
งหนว่ยการซื (อขาย 

ข้อ 18 การสง่คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายเข้าระบบการซื (อขาย ให้กระทําได้ครั (งละไม ่
เกิน 50 หนว่ยการซื (อขาย ในกรณีที
ต้องการซื (อหรือขายเกินกวา่จํานวนดงักล่าว ให้สมาชิกตลาดส่ง
คําสั
งเข้าระบบการซื (อขายได้มากกวา่หนึ
งครั (ง 

ข้อ 19 คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายต้องเสนอราคาที
ตรงตามขั (นอตัราขึ (นลงของราคา 
ตามข้อกําหนดการซื (อขายลว่งหน้าสินค้าเกษตรแตล่ะชนิดหรือประเภท (ชว่งของราคา) 

ข้อ 20. ราคาที
ระบุในคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายต้องไม่สูงหรือตํ
ากว่าราคาสูงสุด 
(Ceiling Price) หรือตํ
าสดุ (Floor Price) ในแตล่ะวนั ตามอตัราที
กําหนดในข้อกําหนดการซื (อขาย
ลว่งหน้าสินค้าเกษตรแตล่ะชนิดหรือประเภท 

ตลาดอาจยกเว้นหรือเปลี
ยนแปลงการกําหนดราคาสูงสุดหรือตํ
าสุดตามวรรค
หนึ
ง ในกรณีใดกรณีหนึ
ง ดงันี ( 

(1) เมื
อเริ
มซื (อขายสินค้าเกษตรชนิดหรือประเภทใดตามข้อกําหนดการซื (อขาย
ลว่งหน้าในตลาดเป็นวนัแรก 
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(2) เมื
อตลาดพิจารณาเห็นวา่ ราคาซื (อขายลว่งหน้าสงูสดุหรือตํ
าสดุตามอตัราที
 
กําหนดในข้อกําหนดการซื (อขายล่วงหน้าสินค้าเกษตรแต่ละชนิดหรือประเภท ไม่สอดคล้องกับ
ความเป็นจริงของระบบตลาดสินค้าเกษตร ตามที
ตลาดจะประกาศเป็นกรณี ๆ ไป 

ข้อ 21 ระบบการซื (อขายจะเริ
มบนัทึกคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายในแต่ละช่วงเวลา
ซื (อขายก่อนเวลาเปิดทําการซื (อขาย 10 นาที (Pre – opening) 

คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายทุกรายการมีผลผูกพันสมาชิกตลาดผู้ส่งคําสั
งเข้าระบบ
การซื (อขายเว้นแตจ่ะได้ยกเลิกคําสั
งก่อนระบบการซื (อขายจะมีการจบัคู ่

*ข้อ 22 เว้นแตจ่ะมีกําหนดไว้เป็นอย่างอื
น คําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายที
ไม่ได้รับการ
จบัคูจ่ะถกูยกเลิกโดยระบบการซื (อขายภายในสิ (นวนัทําการซื (อขายตามข้อ 8 ในแตล่ะวนั 

(*ความในข้อ 22 แก้ไขโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า วา่ด้วยหลกัเกณฑ์  
วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 6) พ.ศ. 2555 ลงวนัที
 25 เมษายน พ.ศ. 2555) 

หมวด 3 
การจัดลาํดับและการจับคู่คาํสั&งซื )อและคาํสั& งขาย 

ในระบบการซื )อขาย 

*********************************** 

ข้อ 23 การจัดลําดับคําสั
งซื (อและคําสั
งขายในระบบการซื (อขายจะเรียงตาม
ราคาและเวลาที
ดีที
สดุ โดยคําสั
งซื (อจะเรียงจากราคาสงูไปหาราคาตํ
า ส่วนคําสั
งขายจะเรียงจาก
ราคาตํ
าไปราคาสงูในกรณีคําสั
งซื (อหรือคําสั
งขายในแตล่ะราคามีมากกว่า 1 คําสั
ง ระบบจะเรียง
จากคําสั
งที
สง่เข้าระบบการซื (อขายก่อนเป็นลําดบัแรก 

ข้อ 24 เพื
อคํานวณหาราคาเปิดในแตล่ะชว่งเวลาซื (อขาย ตลาดกําหนดให้มีการ 
เสนอซื (อขาย 10 นาทีก่อนเปิดทําการซื (อขาย (Pre - Opening) โดยราคาเปิดในแตล่ะช่วงเวลาซื (อ
ขายเป็นราคาที
คํานวณได้ตามหลกัเกณฑ์ดงัตอ่ไปนี ( 

(1)   ราคาที
ทําให้คําสั
งซื (อและคําสั
งขายจบัคูไ่ด้ทั (งหมดเตม็จํานวน 
(2)   ในกรณีที
ราคาตาม (1) มีมากกว่า 1 ราคา ให้ใช้ราคาที
เท่ากบัหรือใกล้กบั

ราคาซื (อขายครั (งสดุท้ายก่อนหน้านั (นมากที
สดุตามลําดบั 
(3) ในกรณีที
ไมมี่ราคาตาม (1) ให้ใช้ราคาที
ทําให้มีปริมาณการซื (อขายมากที
สดุ

เมื
อเปิดทําการซื (อขาย 
   (4)    ในกรณีที
ราคาตาม (3) มีมากกวา่ 1 ราคา 
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(ก)   ถ้าผลรวมของปริมาณที
ซื (อได้มากกว่าผลรวมของปริมาณที
ขายได้
ให้ใช้ราคาสงูสดุ 

(ข)   ถ้าผลรวมของปริมาณที
ซื (อได้น้อยกว่าผลรวมของปริมาณที
ขายได้
ให้ใช้ราคาตํ
าสดุ 

(5)   ในกรณีที
ราคาตาม (4) (ก) หรือ (4) (ข) มีมากกว่า 1 ราคา ให้ใช้ราคาที

เทา่กบัหรือใกล้กบัราคาซื (อขายครั (งสดุท้ายก่อนหน้านั (นมากที
สดุตามลําดบั 

เมื
อเปิดทําการซื (อขาย ระบบการซื (อขายจะจบัคูคํ่าสั
งซื (อและคําสั
งขาย ณ ราคา
เปิดตามวรรคหนึ
ง ทั (งนี ( คําสั
งซื (อและคําสั
งขายที
ได้รับการจบัคูจ่ะเป็นคําสั
งที
เสนอราคาที
ดีกว่า
หรือเทา่กบัราคาเปิด โดยการจบัคูจ่ะเรียงตามลําดบัราคาและเวลาที
สง่เข้าระบบการซื (อขาย 

*ในกรณีที
มีราคาเท่ากันให้ทําการจับคู่โดยการเวียนจัดสรร (Round Robin 
Allocation) ให้ครบทกุคําเสนอซื (อหรือคําเสนอขายในปริมาณที
เท่าเทียมกนัก่อน จนกว่าปริมาณที

จะได้รับการจบัคู่มีไม่เพียงพอที
จะจดัสรรโดยเท่าเทียมกันได้ ระบบจึงจะทําการจดัสรรในส่วนที

เหลือโดยใช้วิธีสุม่เลือก (Random) จนกวา่จะหมด 

*ในกรณีที
ระบบการซื (อขายขดัข้องในช่วง 10 นาทีแรกก่อนทําการซื (อขาย (Pre-
Opening) และระบบได้ทําการจบัคูคํ่าสั
งซื (อและคําสั
งขายในช่วงเวลานั (น ให้ถือว่าราคาที
ทําให้
คําสั
งซื (อและคําสั
งขายจบัคู่เป็นรายการแรกเป็นราคาเปิดและการจบัคูคํ่าสั
งซื (อและคําสั
งขายใน
ชว่งเวลานั (น เป็นการจบัคูที่
สมบรูณ์ 

(*ความในวรรค 3 และวรรค 4 เพิ
มเติมโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรล่วงหน้า ว่าด้วย
หลกัเกณฑ์วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 2) พ.ศ. 2547 ลงวนัที
 19 สิงหาคม พ.ศ. 2547) 

ข้อ 25 เพื
อประโยชน์ในการอ้างอิง ให้ถือราคาเปิดในช่วงเวลาซื (อขายแรกของ
วนัที
คํานวณได้ตามข้อ 24 เป็นราคาเปิดประจําวนั กรณีไม่มีราคานั (น ให้ถือว่าราคาที
ได้รับการ
จบัคูค่รั (งแรกในวนันั (นเป็นราคาเปิดประจําวนั 

ข้อ 26 เมื
อเปิดทําการซื (อขายแล้ว ให้การจบัคู่คําสั
งซื (อและคําสั
งขายกระทํา
อยา่งตอ่เนื
องตามราคาที
เสนอ โดยการจบัคูจ่ะเรียงตามลําดบัราคาและเวลาที
ส่งเข้าระบบการซื (อ
ขาย 

คําสั
งซื (อและคําสั
งขายตามวรรคหนึ
งจะได้รับการจบัคู ่ณ ราคาเสนอซื (อสงูสดุหรือ
ราคาเสนอขายตํ
าสดุ แล้วแตร่าคาใดจะปรากฏอยูใ่นระบบการซื (อขายก่อน 

ข้อ 27 ในชว่ง 5 นาทีสดุท้ายของการซื (อขายแตล่ะวนั (Call Session) ระบบการ 
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ซื (อขายจะหยดุจบัคูคํ่าสั
งซื (อขายอย่างตอ่เนื
อง และคํานวณหาราคาปิดตามข้อ 24 โดยระบบการ
ซื (อขายจะใช้คําสั
งซื (อและคําสั
งขายที
ค้างอยู่ รวมถึงคําสั
งซื (อและคําสั
งขายที
ได้ส่งเข้ามาใน
ชว่งเวลาดงักลา่ว 

การจบัคูคํ่าสั
งซื (อหรือคําสั
งขายในชว่ง 5 นาทีสดุท้ายของการซื (อขาย ระบบการ 
ซื (อขายจะจบัคูคํ่าสั
งซื (อและคําสั
งขาย ณ ราคาปิดที
คํานวณได้ตามวรรคหนึ
ง ทั (งนี ( คําสั
งซื (อและ
คําสั
งขายที
ได้รับการจบัคู่จะเป็นคําสั
งที
เสนอราคาที
ดีกว่าหรือเท่ากับราคาปิด โดยการจบัคู่จะ
เรียงตามลําดบัราคาและเวลาที
สง่เข้าระบบการซื (อขาย 

*ในกรณีที
มีราคาเท่ากันให้ทําการจับคู่โดยการเวียนจัดสรร (Round Robin 
Allocation) ให้ครบทกุคําเสนอซื (อหรือคําเสนอขายในปริมาณที
เท่าเทียมกนัก่อน จนกว่าปริมาณที

จะได้รับการจบัคู่มีไม่เพียงพอที
จะจดัสรรโดยเท่าเทียมกันได้ ระบบจึงจะทําการจดัสรรในส่วนที

เหลือโดยใช้วิธีสุม่เลือก (Random) จนกวา่จะหมด 

*ในกรณีที
ระบบการซื (อขายขดัข้องในช่วง 5 นาทีสดุท้ายของการซื (อขาย (Call 
Session) และระบบได้ทําการจบัคูคํ่าสั
งซื (อและคําสั
งขายในช่วงเวลานั (น ให้ถือว่าราคาที
ทําให้
คําสั
งซื (อและคําสั
งขายที
จบัคูเ่ป็นรายการสดุท้ายเป็นราคาปิดและการจบัคูคํ่าสั
งซื (อและคําสั
งขาย
ในชว่งเวลานั (น เป็นการจบัคูที่
สมบรูณ์ 

(*ความในวรรค 3 และวรรค 4 เพิ
มเติมโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า วา่ด้วย 
หลกัเกณฑ์วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 2) พ.ศ. 2547 ลงวนัที
 19 สิงหาคม พ.ศ. 2547) 

ข้อ 28 กรณีไมมี่ราคาปิดตามข้อ 27 ให้ถือราคาซื (อขายครั (งสดุท้ายเป็นราคาปิด 

ข้อ 29 เมื
อระบบการซื (อขายได้จบัคู่และบนัทึกการจบัคู่คําสั
งซื (อและคําสั
งขาย 
ให้ถือวา่ตลาดได้ยืนยนัการซื (อขายแล้ว 

ข้อตกลงซื (อขายลว่งหน้าที
เกิดขึ (นตามวรรคหนึ
ง สํานกัหกับญัชีจะเข้าผกูพนัหรือ 
เข้าแทนที
เป็นคู่สญัญาโดยเป็นผู้ ซื (อให้กับสมาชิกตลาดผู้ขาย และเป็นผู้ขายให้กบัสมาชิกตลาด   
ผู้ ซื (อ 

หมวด 4 
การยุตฐิานะการถือครองข้อตกลงซื )อขายล่วงหน้า 

*********************************** 

ข้อ 30 การยตุฐิานะการถือครองข้อตกลงซื (อขายลว่งหน้าให้กระทําได้ ดงันี ( 
(1)   ล้างฐานะการถือครอง หรือ 
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(2)   ชําระราคา รับมอบและส่งมอบสินค้าเกษตรตามข้อตกลงซื (อขายล่วงหน้า
และตามหลกัเกณฑ์ วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการรับมอบและสง่มอบสินค้าเกษตร 

(4)   อื
นๆ ตามที
คณะกรรมการตลาดกําหนดให้เป็นการยตุฐิานะการถือครอง 

ข้อ 31 การถือครองข้อตกลงซื (อขายล่วงหน้าใด หากมีการซื (อหรือขายข้อตกลง
ซื (อขายลว่งหน้าในสินค้าเกษตรชนิดหรือประเภท และเดือนสง่มอบเดียวกนัในทางตรงกนัข้าม และ
เป็นบญัชีการซื (อขายเดียวกนั ให้ถือว่าเป็นการล้างฐานะการถือครอง ทั (งนี ( ตามลําดบัการซื (อขาย
ก่อนหลงั (First-in-First-out) 

ข้อ 32 การคํานวณหาผลกําไรหรือขาดทุนจากการล้างฐานะการถือครอง ให้
เป็นไปตามเกณฑ์ดงันี ( 

(1)   สําหรับสถานะที
เกิดขึ (นใหมใ่นวนันั (น 
       (ก)   กรณีที
เป็นสถานะซื (อล่วงหน้า ผลกําไร (ขาดทนุ) เท่ากบั ราคาขาย

ล่วงหน้าเพื
อล้างฐานะการถือครอง หกัด้วยราคาซื (อตามข้อตกลงซื (อขายล่วงหน้าที
ถือครองอยู่ใน
วนันั (น 

       (ข) กรณีที
เป็นสถานะขายลว่งหน้า ผลกําไร (ขาดทนุ) เทา่กบั ราคาขายตาม 
ข้อตกลงซื (อขายลว่งหน้าที
ถือครองอยูใ่นวนันั (น หกัด้วยราคาซื (อเพื
อล้างฐานะการถือครอง 

(2)   สําหรับสถานะที
ค้างมาจากวนัก่อน 
      (ก)   กรณีที
เป็นสถานะซื (อลว่งหน้า ผลกําไร (ขาดทนุ) เทา่กบั ราคาขายเพื
อ 

ล้างฐานะการถือครอง หกัด้วยราคายตุขิองวนัก่อนหน้า 
      (ข)   กรณีที
เป็นสถานะขายลว่งหน้า ผลกําไร (ขาดทนุ) เทา่กบั ราคายตุขิอง 

วนัก่อนหน้า หกัด้วยราคาซื (อเพื
อล้างฐานะการถือครอง 

ข้อ 33 การชําระหรือการเรียกชําระผลกําไรขาดทนุตามข้อ 32 สํานกัหกับญัชีจะ 
ดําเนินการตามเกณฑ์และระยะเวลาที
คณะกรรมการตลาดกําหนด 

*ข้อ 34 กําหนดให้เหตดุงัต่อไปนี (เป็นเหตอืุ
นๆ ที
ผู้จดัการตลาดสามารถสั
งหยุด
การซื (อขายเพิ
มเติมจากกรณีเครื
องอุปกรณ์ที
ใช้ในระบบการซื (อขายขัดข้องจนไม่อาจซื (อขาย
ล่วงหน้าได้ตามปกติตามที
กําหนดไว้ในมาตรา 107 แห่งพระราชบญัญัติการซื (อขายสินค้าเกษตร
ลว่งหน้า พ.ศ. 2542 

(1)  เหตสุดุวิสยั 
(2)  เหตฉุกุเฉิน 
ในกรณีที
ผู้จดัการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทยสั
งหยดุการซื (อขาย 
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อนัเนื
องมาจากเครื
องอปุกรณ์ที
ใช้ในระบบการซื (อขายขดัข้องจนไมอ่าจซื (อขายล่วงหน้าได้ตามปกต ิ
หรือเหตสุดุวิสยั หรือเหตฉุกุเฉินอื
นใด จนทําให้ไม่มีการซื (อขายในวนัซื (อขายสดุท้าย ให้ถือวนัที
มี
การซื (อขายถดัไปเป็นวนัซื (อขายสดุท้ายแทน 

(*ความในข้อ 34 เพิ
มเติมโดยข้อบงัคบัคณะกรรมการตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้า วา่ด้วยหลกัเกณฑ์  
วิธีการ และเงื
อนไขเกี
ยวกบัการซื (อหรือขายสินค้าเกษตร (ฉบบัที
 2) พ.ศ. 2547 ลงวนัที
 19 สิงหาคม พ.ศ. 2547) 

                                                                          ประกาศ ณ วนัที
 21 มีนาคม พ.ศ. 2547 

            (ลงนาม) สวุรรณ วลยัเสถียร 
 

                                                                        (นายสวุรรณ วลยัเสถียร) 
                                                                       ประธานกรรมการ 

                                                                      ตลาดสินค้าเกษตรลว่งหน้าแหง่ประเทศไทย 
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ภาคผนวก ข 
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สญัญาซื 2อขายลว่งหน้า...............................................................................     400-12 
411.04 การขออนญุาตถือครองสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าเกินกวา่จํานวนที+กําหนด 

ในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า (Position Exemption) ...........................     400-13 
411.05 การรายงานจํานวนการถือครองสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า (Reportable 

Position) .................................................................................................     400-13 
412 มาตรการหยุดการซื �อขายสัญญาซื �อขายล่วงหน้า...................................    400-13 
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ข้อบังคับ 
หมวด 400 การซื �อขาย 

*401 การซื �อขายด้วยระบบการซื �อขาย 
การซื 2อขายให้กระทําด้วยระบบการซื 2อขายเท่านั 2นและห้ามทําการซื 2อขายหรือการกระทํา

อื+นใดที+มีผลเสมือนการซื 2อขายโดยมิได้กระทําด้วยระบบการซื 2อขาย และการซื 2อขายด้วยระบบการ
ซื 2อขายให้กระทําโดยสมาชิก หรือบคุคลตามหลกัเกณฑ์ 701 

401.01 การปฏิบัตงิานของสมาชิกที6เกี6ยวกับระบบคอมพวิเตอร์ที6ใช้ในการซื �อขาย 
ระบบคอมพิวเตอร์ของสมาชิกที+ใช้ในการซื 2อขายที+เชื+อมตอ่กบัระบบการซื 2อขายต้องมีการ 

ทํางานตามมาตรฐานที+ตลาดอนพุนัธ์หรือบุคคลที+ตลาดอนุพนัธ์มอบหมายกําหนด และสมาชิก
ต้องทําการซื 2อขายผ่านช่องที+ได้รับอนุญาตจากตลาดอนพุนัธ์ โดยให้ดําเนินการตามหลกัเกณฑ์ 
เงื+อนไข และวิธีการบริหารความเสี+ยงตามที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

401.02 การดําเนินการกรณีระบบคอมพิวเตอร์ที6ใช้ในการซื �อขายของสมาชิกไม่เป็นไป
ตามที6ตลาดอนุพันธ์กาํหนด 
หากระบบคอมพิวเตอร์ของสมาชิกไม่เป็นไปตามมาตรฐานที+ตลาดอนุพนัธ์กําหนดหรือ

อาจก่อให้เกิดความเสียหายตอ่ระบบการซื 2อขาย ตลาดอนพุนัธ์อาจดําเนินการดงัตอ่ไปนี 2 
(1) ทําการตรวจสอบอุปกรณ์คอมพิวเตอร์หรือชุดคําสั+งคอมพิวเตอร์ที+ใช้ในการซื 2อ

ขายที+เชื+อมตอ่กบัระบบการซื 2อขาย 
(2) กําหนดให้สมาชิกดําเนินการเปลี+ยนแปลงหรือแก้ไขเพิ+มเติมอปุกรณ์คอมพิวเตอร์

หรือชดุคําสั+งคอมพิวเตอร์ที+ใช้ในการซื 2อขายที+เชื+อมตอ่กบัระบบการซื 2อขาย 
(3) ห้ามสมาชิกใช้งานทั 2งหมดหรือบางส่วนของอุปกรณ์คอมพิวเตอร์หรือชุดคําสั+ง

คอมพิวเตอร์ที+ใช้ในการซื 2อขายที+เชื+อมต่อกับระบบการซื 2อขายภายในระยะเวลาที+ตลาดอนุพันธ์
เห็นสมควร 

(*ความในหลกัเกณฑ์ 401 เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นี 2แทนโดยข้อบงัคบับริษัท ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศ
ไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 31 มีนาคม 2553 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 1 เมษายน 2553 เป็นต้นไป) 

402 วัน เวลา และวันหยุดทาํการซื �อขาย 

402.01 วันและเวลาทาํการซื �อขาย 
การซื 2อขายให้กระทําได้ในทกุวนัทําการของตลาดอนพุนัธ์ โดยชว่งเวลาซื 2อขายของสญัญา 

ซื 2อขายล่วงหน้าแต่ละแบบ ให้เป็นไปตามที+ตลาดอนุพันธ์กําหนดไว้ในแบบของสัญญาซื 2อขาย
ลว่งหน้า 
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(Contract Specification) เพื+อให้การซื 2อขายเป็นไปอย่างเหมาะสมหรือเพื+อคุ้มครองประโยชน์ของ
ผู้ลงทนุ ตลาดอนพุนัธ์อาจเปลี+ยนแปลงช่วงเวลาซื 2อขายของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าแบบใดๆ เป็น
การชั+วคราวได้ตามที+เห็นสมควร 

402.02 วันหยุดทาํการซื �อขาย 
วนัหยดุทําการซื 2อขาย มีดงัตอ่ไปนี 2 

(1)  วนัหยดุประจําสปัดาห์ คือ วนัเสาร์และวนัอาทิตย์ 
(2)  วนัหยดุตามที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

*403 ความรับผิดชอบของสมาชิกต่อการกระทาํในระบบการซื �อขาย 
สมาชิกต้องรับผิดชอบต่อการเสนอซื 2อขาย หรือการซื 2อขาย หรือ การกระทําใด ๆ ที+ได้

กระทําขึ 2นในระบบการซื 2อขาย โดยการกระทําของสมาชิกเองหรือตวัแทนของสมาชิกหรือบคุคลอื+น
ใดที+สมาชิกอนญุาตให้ใช้ระบบคอมพิวเตอร์ของสมาชิก 

ทั 2งนี 2 ความรับผิดชอบให้รวมถึงความเสียหายอื+น ๆ ที+อาจเกิดขึ 2นกบัระบบการซื 2อขายอนั
เป็นผลมาจากระบบคอมพิวเตอร์ของสมาชิกที+ใช้ในการซื 2อขาย หรือการต่อเชื+อมระบบ
คอมพิวเตอร์ของสมาชิกให้กบับคุคลอื+นใดที+สมาชิกอนญุาต 

(*ความในหลกัเกณฑ์ 403 เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นี 2แทนโดยข้อบงัคบับริษัท ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศ
ไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 31 มีนาคม 2553 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 1 เมษายน 2553 เป็นต้นไป) 

*404 วิธีการซื �อขาย 
การซื 2อขายสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าให้กระทําโดยวิธีการดงัตอ่ไปนี 2 
(1)  สมาชิกบนัทกึการเสนอซื 2อขายเข้ามาในระบบการซื 2อขายเพื+อให้ระบบการซื 2อขายของ 

ตลาดอนุพัน ธ์สามารถจัดการเสนอซื 2อขายแบบจับคู่ โดยอัตโนมัติ  (Electronic Trading 
Transaction) ตามหลกัราคาและเวลาที+ดีที+สดุ (Price and Time Priority) ดงันี 2 

       (1.1) ราคาเสนอซื 2อที+สงูกว่าราคาเสนอซื 2ออื+น ให้ได้รับการจบัคูก่ารซื 2อขายในลําดบั
ก่อนถ้าราคาเสนอซื 2อในแตล่ะราคามีมากกว่า 1 รายการ ให้ราคาเสนอซื 2อที+เข้ามาในระบบการซื 2อ
ขายก่อนได้รับการจบัคูก่ารซื 2อขายในลําดบัก่อน 

       (1.2) ราคาเสนอขายที+ตํ+ากว่าราคาเสนอขายอื+น ให้ได้รับการจบัคู่การซื 2อขายใน
ลําดบัก่อน ถ้าราคาเสนอขายในแตล่ะราคามีมากกว่า 1 รายการ ให้ราคาเสนอขายที+เข้ามาใน
ระบบการซื 2อขายก่อนได้รับการจบัคูก่ารซื 2อขายในลําดบัก่อน 

(2)  สมาชิกอาจบนัทึกการซื 2อขายที+เป็นการซื 2อขายรายใหญ่เข้ามาในระบบการซื 2อขาย
(Block Trading Transaction) ตามหลกัเกณฑ์ เงื+อนไข และวิธีการที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 
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        (2.1)  การซื 2อขายระหวา่งสมาชิก (Two-firm Transaction) ให้กระทําโดยสมาชิกผู้ ซื 2อ
และผู้ขายเจรจาตกลงกัน หากสมาชิกตกลงกนัได้แล้วให้สมาชิกผู้ ซื 2อและสมาชิกผู้ขายบนัทึกการ
ซื 2อขายตามหลกัเกณฑ์ 405.02 เข้ามาในระบบการซื 2อขาย 
        ( 2.2)  การ ซื 2อ ขายโดยสมาชิ กผู้ ซื 2อ และผู้ ข าย เ ป็นราย เ ดียวกัน  (One-firm 
Transaction) ให้กระทําโดยวิธีดงัตอ่ไปนี 2 
  (ก)  ลูกค้าของสมาชิกเจรจาตกลงกันแล้ว ให้สมาชิกบันทึกการซื 2อขายตาม
หลกัเกณฑ์ 405.02 เข้ามาในระบบซื 2อขาย 
  (ข)  สมาชิกและลูกค้าของสมาชิกเจรจาตกลงกันแล้ว ให้สมาชิกบนัทึกการซื 2อ
ขายตามหลกัเกณฑ์ 405.02 เข้ามาในระบบซื 2อขาย 

การซื 2อขายรายใหญ่เข้ามาในระบบการซื 2อขาย (Block Trading Transaction) ให้มีผลเมื+อ
ระบบการซื 2อขายยืนยนัการซื 2อขายไปยงัสมาชิกผู้ ซื 2อและผู้ขาย 

(*ความในหลกัเกณฑ์ 404 เดิมถกูยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหมนี่ 2แทนโดยข้อบงัคบั บริษัท ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศ
ไทย) จํากัด (มหาชน) ลงวนัที+ 5 พฤศจิกายน 2553 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแต่วนัที+ 8 พฤศจิกายน 2553เป็นต้นไป) 
*405 การบันทกึการเสนอซื �อขายและการซื �อขาย  

405.01 การบันทกึการเสนอซื �อขายด้วยวิธี Electronic Trading Transaction  

405.01-1 รายการสาํหรับการบันทกึการเสนอซื �อขาย 
    การบนัทึกการเสนอซื 2อขายเข้ามาในระบบการซื 2อขายเพื+อให้เกิดการซื 2อขายแบบจบัคู่

โดยอตัโนมตั ิต้องมีรายการอยา่งน้อยดงัตอ่ไปนี 2 
(1)   ชื+อยอ่ของสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า 
(2)   การเสนอซื 2อหรือการเสนอขาย 
(3)   ราคาเสนอซื 2อขาย 
(4)   จํานวนเสนอซื 2อขาย 
(5)   ประเภทและเงื+อนไขของการเสนอซื 2อขาย 
(6)   เลขที+บญัชีซื 2อขาย 
(7)   ประเภทผู้ ซื 2อขาย 
(8)   การสร้างฐานะของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า (Open Position) หรือการล้าง

ฐานะเดมิของสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า (Close Position) 
(9)   หมายเลขหรืออกัษรยอ่ของสมาชิก 
(10)   หมายเลขเจ้าหน้าที+รับอนญุาต 
(11)   หมายเลขการเสนอซื 2อขาย 
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(12)   ประเภทบญัชีที+เปิดไว้กบัสํานกัหกับญัชี 
(13)   รายการอื+น ๆ ตามที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

405.01-2 ราคาเสนอซื �อขาย 
      ราคาเสนอซื 2อขายต้องเป็นราคาที+ตรงตามช่วงราคาซื 2อขายขั 2นตํ+าที+ตลาดอนุพันธ์

กําหนด (Minimum Tick Size) และต้องเป็นราคาที+ไม่เกินกว่าการเปลี+ยนแปลงราคาซื 2อขายสงูสดุ
ในแตล่ะวนั (Daily Price Limit) โดยตลาดอนพุนัธ์อาจกําหนดในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า 
(Contract Specification) นั 2น 

405.01-3   จาํนวนเสนอซื �อขาย 
       การเสนอซื 2อขายในแตล่ะครั 2ง ต้องมีจํานวนอย่างน้อย 1 หน่วยการซื 2อขาย ยกเว้น

ตลาดอนพุนัธ์จะกําหนดเป็นประการอื+นและมีจํานวนสงูสดุไมเ่กินจํานวนที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

405.01-4   ประเภทและเงื6อนไขของการเสนอซื �อขาย 
      สมาชิกอาจทําการเสนอซื 2อขายโดยอาจระบุประเภทและเงื+อนไขการเสนอซื 2อขาย

อยา่งใดอยา่งหนึ+ง ดงัตอ่ไปนี 2 
(1)  ประเภทของการเสนอซื 2อขาย 
       (1.1)  Limit Order หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+ระบรุาคาเสนอซื 2อขาย 

   (1.2)  Market Order หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+ระบใุห้มีการเสนอซื 2อขาย 
ณ ราคาเสนอซื 2อสงูสดุหรือเสนอขายตํ+าสดุในขณะนั 2น 

(1.3)  Hidden Order หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+แบ่งการเสนอซื 2อขาย
ออกเป็นจํานวนยอ่ย ๆ และทยอยนําสง่เข้าสูร่ะบบการซื 2อขายโดยอตัโนมตัิ โดยในการเสนอซื 2อขาย
แต่ละครั 2งต้องมีจํานวนอย่างน้อยตามที+ตลาดอนุพนัธ์กําหนดและให้การเสนอซื 2อขายในครั 2งหลงั
กระทําได้ตอ่เมื+อการเสนอซื 2อขายในครั 2งก่อนได้ถกูจบัคูก่ารซื 2อขายทั 2งจํานวนที+ได้เสนอซื 2อขายแล้ว 

       (1.4)  Combination Order หมายถึง การเสนอซื 2อและ/หรือเสนอขายตั 2งแต ่
2 สญัญาซื 2อขายล่วงหน้าใด ๆ ขึ 2นไป โดยที+การเสนอซื 2อและ/หรือเสนอขายดงักล่าวต้องสามารถ
จบัคู่ได้พร้อมกนัและเป็นการเสนอซื 2อและ/หรือเสนอขายที+มีสินค้าอ้างอิงเดียวกันหรือต่างกนัก็ได้
และมีเดือนที+ชําระราคาหรือส่งมอบเดียวกนัหรือตา่งกนัก็ได้ แต่ต้องไม่เป็นการเสนอซื 2อและ/หรือ
เสนอขายสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าใดๆ (Series) ที+เป็นประเภทเดียวกนั และมีสินค้าอ้างอิง เดือนที+
ชําระราคาหรือสง่มอบและ/หรือราคาในการใช้สิทธิตามสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าเดียวกนั 

       (1.5)  ประเภทการเสนอซื 2อขายอื+น ๆ ตามที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 
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(2)  เงื+อนไขของการเสนอซื 2อขาย 
        *(2.1)  Day หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+กําหนดให้มีผลในระบบการซื 2อขาย

ภายในวนัทําการที+เสนอซื 2อขาย 
        *(2.2)  Good till Date หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+กําหนดให้มีผลในระบบ

การซื 2อขายภายในวันทําการที+กําหนด หรือจนกว่าการเสนอซื 2อขายดังกล่าวจะถูกยกเลิก 
             (*ความใน (2.1) และ (2.2) เดิมถกูยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหมนี่ 2แทนโดยข้อบงัคบั บริษัท ตลาด
อนพุนัธ์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 25 พฤษภาคม 2554 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 20 มิถนุายน 2554 เป็นต้นไป) 

        (2.3)  Good till Expiration หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+กําหนดให้มีผลใน
ระบบการซื 2อขายจนกวา่สิ 2นสดุช่วงเวลาซื 2อขายในวนัซื 2อขายวนัสดุท้ายของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า
แบบนั 2นๆ หรือจนกวา่การเสนอซื 2อขายดงักลา่วจะถกูยกเลิก 

        (2.4)  Fill and Kill หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+กําหนดให้มีการจบัคูก่ารซื 2อ
ขายทนัที และหากไม่สามารถจบัคู่การซื 2อขายได้เลย หรือจบัคูไ่ด้บางส่วนและมีจํานวนเสนอซื 2อ
ขายเหลืออยูบ่างสว่น ให้ยกเลิกการเสนอซื 2อขายที+ยงัจบัคูไ่มไ่ด้นั 2นทนัที 

       (2.5)  Fill or Kill หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+กําหนดให้มีการจบัคูก่ารซื 2อ
ขายทนัทีและหากไมส่ามารถจบัคูก่ารซื 2อขายดงักลา่วได้ทั 2งหมดตามจํานวนเสนอซื 2อขาย ให้ยกเลิก
การเสนอซื 2อขายนั 2นทนัที 

       (2.6)  Stop Limit Order หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+ให้การเสนอซื 2อขาย ณ 
ราคาที+ระบุไว้มีผลในระบบการซื 2อขาย เมื+อราคาซื 2อขายล่าสุดหรือราคาเสนอซื 2อสงูสุดหรือราคา
เสนอขายตํ+าสดุในขณะนั 2นเคลื+อนไหวมาถึงราคาตามที+ระบไุว้ 

       (2.7)  Stop Order หมายถึง การเสนอซื 2อขายที+ให้การเสนอซื 2อขาย ณ ราคา
เสนอซื 2อสงูสดุหรือเสนอขายตํ+าสดุในขณะนั 2นมีผลในระบบการซื 2อขาย เมื+อราคาซื 2อขายล่าสดุหรือ
ราคาเสนอซื 2อสงูสดุหรือราคาเสนอขายตํ+าสดุในขณะนั 2นเคลื+อนไหวมาถึงราคาตามที+ระบไุว้ 

       (2.8)  เงื+อนไขการเสนอซื 2อขายอื+น ๆ ตามที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 
       ทั 2งนี 2 ตลาดอนพุนัธ์อาจจํากดัประเภทการเสนอซื 2อขายและเงื+อนไขการเสนอ

ซื 2อขายในแตล่ะชว่งเวลาซื 2อขายตามหลกัเกณฑ์ที+กําหนด 

405.01-5 อักษรย่อของประเภทผู้ซื �อขาย 
      สมาชิกต้องระบุประเภทผู้ ซื 2อขายตามหลกัเกณฑ์ 405.01-1 (7) ตามที+ตลาดอนพุนัธ์
กําหนด 
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405.01-6 การเสนอซื �อขายในช่วง Pre-open 
    ในกรณีที+แบบของสัญญาซื 2อขายล่วงหน้ากําหนดให้มีการเสนอซื 2อขายในช่วง Pre-

open สมาชิกสามารถทําการบนัทึกการเสนอซื 2อขายเพื+อคํานวณหาราคาเปิดได้ในช่วงดงักล่าว 
โดยให้มีการซื 2อขายเมื+อเปิดทําการซื 2อขายในราคาที+เรียกว่าราคาเปิด การคํานวณราคาเปิดให้
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ ดงัตอ่ไปนี 2 

(1)  ราคาที+ทําให้เกิดจํานวนการซื 2อขายมากที+สดุ เมื+อเปิดทําการซื 2อขาย 
(2)  กรณีที+ราคาตาม (1) มีมากกว่า 1 ราคา ให้ใช้ราคาที+ทําให้มีจํานวนเสนอซื 2อหรือ

เสนอขายรวมคงเหลือภายหลงัการจบัคูก่ารซื 2อขายในจํานวนน้อยที+สดุ 
(3)  กรณีที+ราคาตาม (2) มีมากกว่า 1 ราคา ให้ใช้ราคาที+ทําให้มีจํานวนเสนอซื 2อหรือ

เสนอขายรวมสงูสดุ 
*(4)  กรณีที+ราคาตาม (3) มีมากกวา่ 1 ราคา ให้ใช้ราคาที+ใกล้เคียงกบัราคาที+กําหนด 

ตามลําดบั ดงันี 2 
    (4.1) กรณีราคาซื 2อขายในช่วง Morning Session และช่วง Afternoon 

Session 
 (ก)  ราคาซื 2อขายลา่สดุ 
 (ข)  ราคาสําหรับการส่งมอบหรือใช้อ้างอิงเพื+อคํานวณส่วนต่างของ
ราคาเพื+อใช้ในการชําระหนี 2ประจําวนัลา่สดุ 
 (ค)  ราคาซื 2อขายลา่สดุของวนัทําการก่อนหน้า 

    (4.2)  กรณีการซื 2อขายในชว่ง Night Session 
 (ก)  ราคาสําหรับการส่งมอบหรือใช้อ้างอิงเพื+อคํานวณส่วนต่างของ
ราคาเพื+อใช้ในการชําระหนี 2ประจําวนัลา่สดุ 
 (ข)  ราคาซื 2อขายลา่สดุของชว่งเวลาซื 2อขายก่อนหน้า 
     (*ความใน (4) เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหม่นี 2แทนโดยข้อบังคับ บริษัท ตลาดอนุพันธ์ 
(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 25 พฤษภาคม 2554 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 20 มิถนุายน 2554 เป็นต้นไป) 
 (5) หากมีราคาที+ใกล้เคียงกบัราคาที+กําหนดตาม (4) มากกว่า 1 ราคา หรือไม่อาจหา
ราคาที+กําหนดดงักลา่วได้ ให้ใช้ราคาที+สงูกวา่ 

405.01-7 การแก้ไขหรือยกเลิกการเสนอซื �อขาย 
      การแก้ไขหรือยกเลิกการเสนอซื 2อขายของสมาชิกเพื+อบญัชีการซื 2อขายของตนเองหรือ

เพื+อลกูค้าให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เงื+อนไข และวิธีการที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 
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*405.02   การบันทกึการซื �อขายด้วยวิธี Block Trading Transaction 
   การบนัทึกการซื 2อขายด้วยวิธี Block Trading Transaction ให้กระทําเฉพาะสญัญาซื 2อ

ขายลว่งหน้าและในชว่งเวลาซื 2อขายที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 
(*ความในหลกัเกณฑ์ 405.02 เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหม่นี 2แทนโดยข้อบงัคบั บริษัท ตลาดอนุพนัธ์ 

(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 25 พฤษภาคม 2554 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 20 มิถนุายน 2554 เป็นต้นไป) 

405.02  การบันทกึการซื �อขายและรายการสาํหรับบันทกึการซื �อขาย 
 การบนัทึกการซื 2อขายเข้ามาในระบบการซื 2อขายให้กระทําโดยสมาชิกและต้องมีรายการ

อยา่งน้อยดงัตอ่ไปนี 2 
(1) ชื+อยอ่ของสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า 
(2) การซื 2อหรือการขาย 
(3) ราคาซื 2อขาย 
(4) จํานวนซื 2อขาย 
(5) เลขที+บญัชีซื 2อขาย 
(6) ประเภทผู้ ซื 2อขาย 
(7) การสร้างฐานะของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า(Open Position) หรือการล้างฐานะเดิม

ของสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า(Close Position)  
(8) หมายเลขหรืออกัษรยอ่ของสมาชิก และ/หรือคูส่ญัญาของสมาชิก 
(9) หมายเลขเจ้าหน้าที+รับอนญุาต 
(10) ประเภทบญัชีที+เปิดไว้กบัสํานกัหกับญัชี 
(11) รายการอื+นๆตามที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด  

405.02-2  ราคาในการบันทกึการซื �อขาย 
    ราคาเสนอซื 2อขายต้องเป็นราคาที+ตรงตามช่วงราคาซื 2อขายขั 2นตํ+าที+ตลาดอนุพันธ์

กําหนด (Minimum Tick Size) และต้องเป็นราคาที+ไม่เกินกว่าการเปลี+ยนแปลงราคาซื 2อขายสงูสดุ
ในแตล่ะวนั (Daily Price Limit) โดยตลาดอนพุนัธ์อาจกําหนดในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า 
(Contract Specification) นั 2น รวมทั 2งต้องเป็นราคาที+เหมาะสมและสอดคล้องกบัสภาพการซื 2อขาย
ของตลาดอนพุนัธ์และ/หรือตลาดของสินค้าอ้างอิง ยกเว้นได้รับอนญุาตจากตลาดอนพุนัธ์ 

405.02-3  จาํนวนในการบันทกึการซื �อขาย 
     การบันทึกการซื 2อขายในแต่ละครั 2ง ต้องมีจํานวนขั 2นตํ+าตามที+ตลาดอนุพันธ์กําหนด 
และห้ามมิให้สมาชิกรวมจํานวนในการบนัทึกการซื 2อขายของบญัชีสมาชิกและ/หรือลูกค้าแต่ละ
รายเพื+อให้มีจํานวนซื 2อขายขั 2นตํ+าตามที+กําหนด 
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405.02-4  ระยะเวลาในการบันทกึการซื �อขาย 
      ให้สมาชิกบนัทกึการซื 2อขายเข้ามาในระบบการซื 2อขายภายใน 15 นาทีนบัแตเ่วลาที+ได้มี
การตกลงทําการซื 2อขาย 
     *ในกรณีที+สมาชิกไม่สามารถบนัทึกการซื 2อขายเข้ามาในระบบการซื 2อขายได้ภายใน
เวลาตามวรรคหนึ+ง ให้สมาชิกบนัทกึการซื 2อขายเข้ามาในระบบการซื 2อขายภายใน 15 นาทีแรกของ
ชว่งเวลาซื 2อขายถดัไปที+ตลาดอนพุนัธ์อนญุาตให้มีการบนัทกึด้วยวิธี Block Trading Transaction 
                 (*ความในหลกัเกณฑ์ 405.02-4 เดิมถกูยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหม่นี 2แทนโดยข้อบงัคบั บริษัท ตลาดอนุพนัธ์ 
(ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 25 พฤษภาคม 2554 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 20 มิถนุายน 2554 เป็นต้นไป) 

405.02-5  อักษรย่อของประเภทผู้ซื �อขาย 
     สมาชิกต้องระบุประเภทผู้ ซื 2อขายตามหลกัเกณฑ์ 405.02-1 (6) โดยนําหลกัเกณฑ์ 
405.01-5 มาใช้บงัคบัโดยอนโุลม 

405.02-6  การแก้ไขหรือยกเลิกการบันทกึการซื �อขาย 
     การแก้ไขหรือยกเลิกการบนัทึกการซื 2อขายของสมาชิกเพื+อบญัชีซื 2อขายตนเองหรือเพื+อ
ลกูค้า ให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เงื+อนไข และวิธีการที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

406 ความผูกพันของการเสนอซื �อขายและการซื �อขาย 

406.01 ความผูกพันของการเสนอซื �อขาย 
การเสนอซื 2อขายทุกรายการเป็นการเสนอผูกพันที+แน่นอนของสมาชิกผู้ เสนอซื 2อขาย 

ยกเว้นจะมีการแก้ไขหรือยกเลิกการเสนอซื 2อขายนั 2นตามหลกัเกณฑ์ 405.01-7 

406.02 การมีผลผูกพันตามสัญญาซื �อขายล่วงหน้า 
การซื 2อขายให้มีผลผูกพนัสมาชิกผู้ เสนอซื 2อขายเมื+อระบบการซื 2อขายได้จบัคู่การเสนอซื 2อ

และเสนอขายโดยอตัโนมตัติามหลกัราคาและเวลาที+ดีที+สดุ (Price and Time Priority) 
ในกรณีที+เป็นการซื 2อขายกนัตามหลกัเกณฑ์ 404 (2) ให้การซื 2อขายดงักล่าวมีผลผกูพนั

เมื+อเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 
การซื 2อขายตามวรรคหนึ+งและวรรคสองเป็นสญัญาผกูพนัผู้ เสนอซื 2อและผู้ เสนอขายหรือผู้

ที+ทําการซื 2อขายสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าตามเวลาที+บนัทกึไว้ในข้อมลูการซื 2อขายที+ตลาดอนพุนัธ์เก็บ
รักษาไว้ด้วยระบบคอมพิวเตอร์ 
           (*ความในหลกัเกณฑ์ 406 เดิมถูกยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหม่นี 2แทนโดยข้อบงัคบั บริษัท ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศ
ไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 5 พฤศจิกายน 2553 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 8 พฤศจิกายน 2553 เป็นต้นไป) 
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407 การแก้ไขหรือยกเลิกรายการซื �อขาย 

407.01 การแก้ไขรายการซื �อขาย 
การแก้ไขรายการซื 2อขายให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เงื+อนไข และวิธีการที+ตลาดอนุพนัธ์

กําหนด 
*407.02 การยกเลิกรายการซื �อขาย 

ในกรณีที+ มีการซื 2อขายอันเป็นผลให้ราคาซื 2อขายสัญญาซื 2อขายล่วงหน้ามีการ
เปลี+ยนแปลงผิดไปจากสภาพปกติของตลาด หรือมีเหตอุนัควรเชื+อได้ว่าเป็นการซื 2อขายอนัเกิดจาก
พฤตกิรรมการซื 2อขายที+ไมเ่หมาะสม หรือตลาดอนพุนัธ์พิจารณาเห็นว่าการซื 2อขายอาจมีผลกระทบ
ตอ่สภาพการซื 2อขายหรือราคาซื 2อขายให้เบี+ยงเบนไปจากสภาพปกติของตลาด ตลาดอนพุนัธ์อาจ
ดําเนินการยกเลิกรายการซื 2อขายหรือสมาชิกอาจร้องขอให้ตลาดอนพุนัธ์พิจารณายกเลิกรายการ
ซื 2อขายดงักลา่ว 

ในกรณีที+สมาชิกร้องขอให้ตลาดอนุพันธ์พิจารณายกเลิกรายการซื 2อขายตามวรรคหนึ+ง 
สมาชิกต้องยื+นขออนญุาตตอ่ตลาดอนพุนัธ์และต้องเป็นไปตามหลกัเกณฑ์ เงื+อนไข และวิธีการที+
ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

(*ความในหลกัเกณฑ์ 406 เดิมถกูยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหมนี่ 2แทนโดยข้อบงัคบั บริษัท ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศ
ไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 5 พฤศจิกายน 2553 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 8 พฤศจิกายน 2553 เป็นต้นไป) 

407.03 ความรับผิดชอบและการดาํเนินการของสมาชิก 
ในกรณีที+สมาชิกทําการซื 2อขายเพื+อบุคคลอื+นผิดพลาด และไม่สามารถแก้ไขความ

ผิดพลาด หรือยกเลิกรายการซื 2อขายนั 2นได้ สมาชิกต้องรับผิดชอบโดยโอนรายการซื 2อขายที+
ผิดพลาดดงักลา่วเข้าบญัชีซื 2อขายของสมาชิก 

*408  การเข้าผูกพันหรือแทนที6เป็นคู่สัญญา (Novation Process) 
ในทนัทีที+เกิดการจบัคู่การซื 2อขายขึ 2นในระบบการซื 2อขายหรือได้รับการยืนยนัการซื 2อขาย

จากระบบการซื 2อขายและไม่มีการยกเลิกรายการซื 2อขาย สํานกัหกับญัชีจะเข้าผูกพนัหรือแทนที+
เป็นคูส่ญัญาในสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าตามหลกัเกณฑ์ที+สํานกัหกับญัชีกําหนด 

(*ความในหลกัเกณฑ์ 408 เดิมถกูยกเลิกและให้ใช้ข้อความใหมนี่ 2แทนโดยข้อบงัคบั บริษัท ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศ
ไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 5 พฤศจิกายน 2553 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 8 พฤศจิกายน 2553 เป็นต้นไป) 

409 การชาํระหนี �ตามสัญญาซื �อขายล่วงหน้า 
ให้สมาชิกดําเนินการชําระหนี 2ตามสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าตามรายการซื 2อขายที+เกิดขึ 2นตอ่

สํานกัหกับญัชีหรือโดยผ่านสมาชิกสํานกัหกับญัชีที+เป็นตวัแทนในการชําระหนี 2ตามสญัญาซื 2อขาย
ลว่งหน้าให้กบัสมาชิกดงักลา่วตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที+สํานกัหกับญัชีกําหนด 
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410 การปฏิบัตงิานของสมาชิกที6เกี6ยวข้องกับการซื �อขาย 

410.01 การบันทกึข้อมูลและจัดเก็บเอกสารที6เกี6ยวข้องกับการซื �อขาย 
สมาชิกต้องบนัทกึข้อมลูและจดัเก็บเอกสารที+เกี+ยวข้องกบัการซื 2อขายไว้ให้ครบถ้วนเป็น 

ปัจจบุนัตามหลกัเกณฑ์ที+สํานกังาน ก.ล.ต. กําหนด 

410.02 การกาํกับดูแลการซื �อขาย 
เพื+อประโยชน์ในการป้องกันและยบัยั 2งการกระทําอนัไม่เป็นธรรมเกี+ยวกับสญัญาซื 2อขาย

ลว่งหน้า และพฤติกรรมการซื 2อขายสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าที+ไม่เหมาะสม ห้ามสมาชิกทําการใด ๆ 
ในฐานะตวัแทน หรือในนามของสมาชิก ในลกัษณะดงัตอ่ไปนี 2 

(1)  ทําการซื 2อขายหรือการเสนอซื 2อขาย ซื 2อหรือขายหรือเสนอที+จะซื 2อหรือขายสินค้า 
หรือกระทําการใด ๆ ที+เกี+ยวข้องกบัตวัแปรเพื+อรักษาระดบัราคาสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าให้ไม่ตรงตอ่
สภาพปกติของตลาด หรือเพื+อทําให้ราคาสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าใดสงูขึ 2นหรือตํ+าลงอนัไม่ตรงต่อ
สภาพปกตขิองตลาด หรือในลกัษณะที+มีผลหรือนา่จะมีผลเป็นการรักษาระดบัราคาสญัญาซื 2อขาย
ล่วงหน้าให้ไม่ตรงต่อสภาพปกติของตลาด หรือทําให้หรือน่าจะทําให้ราคาซื 2อขายสญัญาซื 2อขาย
ลว่งหน้าใดสงูขึ 2นหรือตํ+าลงอนัไม่ตรงตอ่สภาพปกติของตลาด ยกเว้นเป็นการกระทําโดยสจุริตเพื+อ
ปกป้องประโยชน์อนัชอบธรรมของตน 

(2)  กระทําการเพื+อแสวงหาประโยชน์โดยมิชอบจากฐานะสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าไมว่า่ 
เพื+อตนเองหรือบคุคลอื+น ทําการกกัตนุ ทุม่ตลาด ควบคมุหรือกระทําการใด ๆ ตอ่สินค้าของสญัญา 
ซื 2อขายล่วงหน้าใดอันเป็นผลให้สินค้าที+สามารถใช้ส่งมอบตามสัญญาซื 2อขายล่วงหน้านั 2นมี
ปริมาณเพิ+มขึ 2นหรือลดลงอยา่งมีนยัสําคญั 

(3) บอกกล่าว แพร่ข้อความ หรือให้คํารับรอง อันเป็นเท็จหรืออาจก่อให้เกิด
ความสําคญัผิดในสาระสําคญัที+เกี+ยวกบัสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า สินค้าหรือตวัแปร และในขณะ
บอกกล่าวแพร่ข้อความ หรือให้คํารับรองนั 2น ผู้กระทํารู้หรือควรรู้ว่าคําบอกกล่าว ข้อความ หรือคํา
รับรองนั 2น เป็นเท็จ หรืออาจก่อให้เกิดความสําคญัผิดในสาระสําคญั และการกระทําดงักล่าวทําให้
หรือนา่จะทําให้บคุคลอื+นซื 2อขายสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า หรือทําให้หรือน่าจะทําให้ราคาสญัญาซื 2อ
ขายล่วงหน้าใดสูงขึ 2นหรือตํ+าลงหรือมีผลหรือน่าจะมีผลเป็นการรักษาระดบัราคาสญัญาซื 2อขาย
ลว่งหน้า 

(4)  ทําการคาดการณ์เกี+ยวกบัสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า สินค้า หรือตวัแปร โดยบดิเบือน 
ข้อเท็จจริงหรือข้อมลูที+ใช้ในการคาดการณ์ หรือนําข้อมลูที+รู้ว่าเป็นเท็จมาใช้ในการคาดการณ์หรือ
ละเลยที+จะพิจารณาความเป็นจริงของข้อมลู และการกระทําดงักล่าวทําให้หรือน่าจะทําให้บคุคล
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อื+นซื 2อขายสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า หรือทําให้หรือน่าจะทําให้ราคาสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าใดสงูขึ 2น
หรือตํ+าลง หรือมีผลหรือนา่จะมีผลเป็นการรักษาระดบัราคาสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า 

(5)  แพร่ข้อความซึ+งแสดงว่าราคาสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าใดจะหรือน่าจะสูงขึ 2นหรือ
ตํ+าลงหรือมีผลหรือน่าจะมีผลเป็นการรักษาระดบัราคาสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า เนื+องจากมีการ
กระทําในลกัษณะตาม (1) (2) (3) หรือ (4) โดยสมาชิกนั 2นเป็นผู้ ทําการในลกัษณะตาม (1) (2) (3) 
หรือ (4) หรือได้รับหรือจะได้รับคา่ตอบแทนหรือประโยชน์ใด ๆ เกี+ยวเนื+องกบัการแพร่ข้อความนั 2น 

(6)  พฤติกรรมการซื 2อขายสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าและการกระทําอื+นๆ ตามที+ตลาด
อนพุนัธ์กําหนด 

*410.03 การดาํเนินการกรณีลูกค้าฝ่าฝืนข้อกาํหนดของตลาดอนุพันธ์ 
ในกรณีที+การเสนอซื 2อขายของลูกค้ามีลักษณะฝ่าฝืนหรือไม่เป็นไปตามข้อกําหนดของ

ตลาดอนพุนัธ์ หนงัสือเวียนและคําสั+งของตลาดอนพุนัธ์ หรืออาจก่อให้เกิดความเสียหายตอ่การ
ทํางานของระบบการซื 2อขาย การดําเนินงานของสมาชิกหรือตลาดอนพุนัธ์ หรือสภาพการซื 2อขาย
โดยรวม สมาชิกต้องดําเนินการอยา่งใดอยา่งหนึ+งหรือหลายอยา่งดงัตอ่ไปนี 2 

(1)  แจ้งให้ลกูค้ามิให้บนัทกึการเสนอซื 2อขายที+มีลกัษณะดงักลา่วเข้ามาในระบบการซื 2อ
ขาย 

(2)  ยกเลิกการเสนอซื 2อขายของลกูค้าที+มีลกัษณะดงักลา่ว 
(3)  ระงบัการให้บริการซื 2อขายผ่านช่องทางการซื 2อขายใด ๆ แก่ลกูค้าในกรณีที+สมาชิก

ไม่ดําเนินการตามวรรคหนึ+ง ตลาดอนพุนัธ์อาจระงบัการให้บริการซื 2อขายผ่านช่องทางใด ๆ ของ
สมาชิก 

(*เพิ+มเติมหลกัเกณฑ์ 410.03 โดยข้อบงัคบัของตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 31 มีนาคม 
2553 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 1 เมษายน 2553 เป็นต้นไป) 

411 การกาํหนดจาํนวนการถือครองสัญญาซื �อขายล่วงหน้าสูงสุดและการรายงาน 
จาํนวนการถือครองสัญญาซื �อขายล่วงหน้า 

411.01 การกาํหนดจาํนวนการถือครองสัญญาซื �อขายล่วงหน้าสูงสุด (Position Limit) 
ตลาดอนพุนัธ์อาจกําหนดจํานวนการถือครองสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าสงูสดุของสญัญาซื 2อ

ขายล่วงหน้าแบบใดแบบหนึ+งหรือหลายแบบรวมกนัที+บคุคลใดพึงถือครองได้ โดยกําหนดในแบบ
ของสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าแตล่ะประเภท 

ให้จํานวนการถือครองสัญญาซื 2อขายล่วงหน้าสูงสุดของบัญชีแบบไม่เปิดเผยชื+อ 
(Omnibus account) เท่ากับจํานวนการถือครองสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าสูงสุดที+บุคคลใดจะถือ
ครองได้ตามที+กําหนดในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า ยกเว้นสมาชิกสามารถดําเนินการให้
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ลกูค้าจดัส่งข้อมลูและเอกสารหลกัฐานต่าง ๆ ให้แก่ตลาดอนพุนัธ์อนัสามารถเชื+อหรือพิสูจน์ถึง
ความมีตวัตนของลกูค้าที+อยูภ่ายใต้บญัชีดงักลา่วได้ 

เพื+อประโยชน์ในการกํากบัดแูลการซื 2อขาย ตลาดอนพุนัธ์อาจประกาศเปลี+ยนแปลงจํานวน
การถือครองสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าสงูสดุที+บคุคลใดพงึถือครองตามวรรคหนึ+งได้ตามที+เห็นสมควร 

411.02 การนับจาํนวนการถือครองสัญญาซื �อขายล่วงหน้า 
การนบัจํานวนการถือครองสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าของบุคคลใด ให้นบัรวมบญัชีซื 2อขาย

ทุกบัญชีของบุคคลและ/หรือผู้ ที+เกี+ยวข้อง รวมถึงบัญชีซื 2อขายทุกบัญชีที+บุคคลนั 2นเป็นผู้ รับ
ประโยชน์จากการซื 2อขายสญัญา 

411.03 การดําเนินการเมื6อมีการถือครองเกินกว่าจํานวนที6กําหนดในแบบของสัญญาซื �อ
ขายล่วงหน้า 

(1)  ในกรณีที+สมาชิกมีการถือครองสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าเกินกว่าจํานวนที+กําหนดใน
แบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า ให้สมาชิกแจ้งให้ตลาดอนุพนัธ์ทราบทนัทีและดําเนินการล้าง
ฐานะสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าในจํานวนที+เกินกว่าที+กําหนดในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าตาม
หลกัเกณฑ์ที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

(2)  ในกรณีที+ลกูค้ามีการถือครองสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าเกินกวา่จํานวนที+กําหนดในแบบ 
ของสญัญาซื 2อขายลว่งหน้า ให้สมาชิกแจ้งให้ลกูค้าดําเนินการล้างฐานะสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าใน
จํานวนที+เกินกวา่ที+กําหนดในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า หากลกูค้าไม่ดําเนินการดงักล่าว ให้
สมาชิกทําการล้างฐานะของลกูค้าและแจ้งการดําเนินการดงักลา่วให้ตลาดอนพุนัธ์ทราบทนัที 

(3) ในกรณีที+สมาชิกหรือลกูค้าไม่ทําการล้างฐานะสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าตาม (1) หรือ 
(2) ตลาดอนพุนัธ์อาจล้างฐานะของสมาชิกหรือลกูค้า หรืออาจร้องขอให้สํานกัหกับญัชีล้างฐานะ 
โอนฐานะ หรือดําเนินการอื+นใดตามที+เห็นสมควร โดยสมาชิกหรือลกูค้าที+ถือครองฐานะสญัญาซื 2อ
ขายล่วงหน้าเกินกว่าจํานวนที+กําหนดดงักล่าวต้องรับผิดชอบในผลขาดทนุและคา่ใช้จ่ายใด ๆ ที+
เกิดขึ 2นจากการดําเนินการเพื+อล้างฐานะสญัญาซื 2อขายลว่งหน้าดงักลา่วด้วย 

411.04 การขออนุญาตถือครองสัญญาซื �อขายล่วงหน้าเกินกว่าจํานวนที6กําหนดในแบบ
ของสัญญาซื �อขายล่วงหน้า (Position Exemption) 

ตลาดอนพุนัธ์อาจพิจารณาอนญุาตให้สมาชิกหรือลกูค้าสามารถถือครองฐานะสญัญาซื 2อ
ขายล่วงหน้าเกินกว่าจํานวนที+กําหนดในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าได้ เพื+อวตัถุประสงค์ใน
การป้องกนัความเสี+ยงหรือเพื+อวตัถุประสงค์อื+นที+ตลาดอนพุนัธ์เห็นสมควร โดยการขออนญุาตให้
เป็นไปตามหลกัเกณฑ์และวิธีการที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 
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ให้บคุคลที+ได้รับอนญุาตจากตลาดอนพุนัธ์ตามวรรคหนึ+งรายงานข้อมลูตามหลกัเกณฑ์ที+
ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

411.05 การรายงานจาํนวนการถือครองสัญญาซื �อขายล่วงหน้า (Reportable Position) 
ตลาดอนพุนัธ์อาจกําหนดให้สมาชิกรายงานจํานวนการถือครองสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าใน

บญัชีของสมาชิกหรือลกูค้าเมื+อสมาชิกหรือลกูค้ามีการถือครองสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าตามจํานวน
ที+กําหนดในแบบของสญัญาซื 2อขายล่วงหน้า โดยการรายงานดงักล่าวให้เป็นไปตามหลกัเกณฑ์
และวิธีการที+ตลาดอนพุนัธ์กําหนด 

ตลาดอนุพันธ์อาจกําหนดให้สมาชิกรายงานข้อมูลเพิ+มเติมเกี+ยวกับจํานวนการถือครอง
สญัญาซื 2อขายลว่งหน้าของสมาชิกหรือลกูค้า เพื+อประโยชน์ในการกํากบัดแูลการซื 2อขายของตลาด
อนพุนัธ์ 

*412 มาตรการหยุดการซื �อขายสัญญาซื �อขายล่วงหน้า 
ตลาดอนพุนัธ์อาจพิจารณากําหนดให้มีการหยดุการซื 2อขายสญัญาซื 2อขายล่วงหน้าแตล่ะ

แบบตามที+เห็นสมควร 
(*ความในหลกัเกณฑ์ 412 เดิมถูกยกเลิก และให้ใช้ความใหม่นี 2แทนโดยข้อบงัคบับริษัท ตลาดอนุพนัธ์ (ประเทศ

ไทย) จํากดั (มหาชน) ลงวนัที+ 14 พฤศจิกายน 2551 ซึ+งมีผลใช้บงัคบัตั 2งแตว่นัที+ 24 พฤศจิกายน 2551เป็นต้นไป) 

********************************* 
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ประวัตผู้ิเขียนวิทยานิพนธ์ 
 

ชื�อ   นางสาวกรกช แก้วไพฑรูย์ 

ประวัตกิารศึกษา นิตศิาสตรบณัฑิต (เกียรตนิิยมอนัดบัสอง) มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 

   เนตบิณัฑิตไทย สํานกัอบรมศกึษากฎหมายแหง่เนตบิณัฑิตสภา 

ประวัตกิารทาํงาน  

2553-ปัจจบุนั  กรมศลุกากร  

   ตําแหนง่ นกัวิชาการศลุกากรปฏิบตักิาร 

2551-2553  สํานกังานทนายความโกญจนาท  

   ตําแหนง่ ทนายความ 

2550-2551 บริษัท คาเธ่ย์ลีสแพลน จํากดั (มหาชน)  

  ตําแหนง่ เจ้าหน้าที6ฝ่ายวางแผนบริหารการเงินและตลาดทนุ 

2548-2550 บริษัท ที6ปรึกษากฎหมายและภาษีอากร ไพร้ซวอเตอร์เฮ้าส์คเูปอร์ส จํากดั 

  ตําแหนง่ ที6ปรึกษากฎหมายและภาษีอากร 



ปัญหาการเกดิของสัญญาซื�อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า 

ภายใต้พระราชบัญญตัิการซื�อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า พ.ศ. 2542∗∗∗∗  

กรกช  แก้วไพฑูรย์∗∗∗∗∗∗∗∗

 

การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ในตลาดล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส (Futures Market) คือ
การซื�อขายล่วงหน้าที-มีขอ้ตกลงซื�อขายสินค้าชนิดใดชนิดหนึ- ง โดยจะกาํหนดชนิด ราคา และ
ปริมาณของสินคา้ รวมทั�งเงื-อนไขอื-นๆ ของการซื�อขายให้คงที-ตั�งแต่วนัที-ทาํสัญญา แต่กาํหนดให้
ชาํระราคาและส่งมอบสินคา้กนัในอนาคต ซึ- งคลา้ยคลึงกบัการซื�อขายในตลาดล่วงหน้าประเภท
ฟอร์เวิร์ด (Forward Market) แต่จะมีลกัษณะบางประการที-แตกต่างอยา่งมีนยัสําคญั กล่าวคือ เมื-อ
ระบบการซื�อขายในตลาดล่วงหนา้ประเภทฟิวเจอร์ส จบัคู่ (Matching) คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายของผู ้
ซื�อและผูข้ายไดแ้ลว้ สาํนกัหกับญัชี (Clearinghouse) จะเขา้แทนที-เป็นคู่สัญญาให้กบัผูซื้�อและผูข้าย 
โดยจะเป็นผูข้ายใหก้บัผูซื้�อ และเป็นผูซื้�อใหก้บัผูข้าย เพื-อช่วยสร้างความมั-นใจให้กบัผูซื้�อและผูข้าย
วา่จะไมมี่โอกาสในการบิดพลิ�วสัญญาดงักล่าว ประกอบกบัพระราชบญัญติัการซื�อขายสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 ไดบ้ญัญติัถึงกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ไวว้า่ใช้
วิธีประมูลโดยเปิดเผย เพื-อจบัคู่คาํสั-งซื�อขายเรียงตามราคาและเวลาที-ดีที-สุด ซึ- งมีลกัษณะแตกต่าง
จากการเกิดของสัญญาซื�อขายทั-วไปตามประมวลกฎหมายแพง่และพาณิชย ์จึงเกิดปัญหาวา่การเกิด
ของสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าที-มีกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาแตกต่างจากการเกิดของ
สัญญาซื� อขายทั-วไปนั� น นํามาซึ- งผลทางกฎหมายที-แตกต่างกนัหรือไม่ อย่างไร โดยจะศึกษา
เปรียบเทียบกบัสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ภายใต ้พ.ร.บ. สัญญาซื�อขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 และสัญญา
ซื�อขายล่วงหน้าภายใต ้ Commodity Exchange Act (1936) ของประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ- งเป็น
แมแ่บบของกฎหมายซื�อขายล่วงหนา้ของไทย  

                                                                 
∗ เรียบเรียงจากวทิยานิพนธ์เรื-อง “ปัญหาการเกดิของสัญญาซื�อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้าภายใต้พระราชบัญญัติการ

ซื�อขายสินค้าเกษตรล่วงหน้า พ.ศ. 2542” หลกัสูตรปริญญานิติศาสตรมหาบณัฑิต คณะนิติศาสตร์   จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลยั 
ซึ- งไดผ้า่นการพจิารณาจากคณะกรรมการสอบวทิยานิพนธ์ มีรายนามดงันี�  

ศาสตราจารย ์(พเิศษ) ไพโรจน์ วายภุาพ ประธานกรรมการ 

รองศาสตราจารย ์ดร.ศนนัทก์รณ์ โสตถิพนัธ์ุ  อาจารยที์-ปรึกษาวทิยานิพนธ์ 

ผูช่้วยศาสตราจารยช์ยนัติ ไกรกาญจน์ กรรมการ 
ผูช่้วยศาสตราจารย ์ดร.สุรศกัดิ]  มณีศร กรรมการภายนอกมหาวทิยาลยั 

∗∗ นิสิตในหลกัสูตรปริญญานิติศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวชิานิติศาสตร์ คณะนิติศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั 



 โดยจากการศึกษาพบวา่ พ.ร.บ.การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 และขอ้บงัคบั
คณะกรรมการตลาดสินคา้เกษตรล่วงหนา้วา่ดว้ยหลกัเกณฑ ์วธีิการ และเงื-อนไขเกี-ยวกบัการซื�อหรือ
ขายสินคา้เกษตร พ.ศ. 2547 (ฉบบัประมวล) ลงวนัที- 21 มีนาคม พ.ศ. 2547 ไดบ้ญัญติัถึงกระบวนการ
ก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ไวช้ดัเจนเฉพาะในดา้นวิธีการขั�นตอน กล่าวคือ ผูซื้�อ
และผูข้ายจะส่งคาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายผา่นนายหน้าซื�อขายล่วงหน้าฝ่ายของตนซึ- งเป็นสมาชิกตลาด
เพื-อใหส่้งคาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายดงักล่าวเขา้สู่ระบบการซื�อขายล่วงหนา้ จากนั�นตลาดจะใชว้ิธีประมูล
โดยเปิดเผย เพื-อจดัลาํดบัและจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายในระบบ โดยจะเรียงตามราคาและเวลาที-ดี
ที-สุด โดยคาํสั-งซื� อจะเรียงจากราคาสูงไปหาราคาตํ-า ส่วนคาํสั-งขายจะเรียงจากราคาตํ-าไปราคาสูง       
ในกรณีคาํสั-งซื�อหรือคาํสั-งขายในแต่ละราคามีมากกวา่ 1 คาํสั-ง ระบบจะเรียงจากคาํสั-งที-ส่งเขา้ระบบ
การซื�อขายก่อนเป็นลาํดบัแรก จากนั�นระบบการซื�อขายจะจบัคู่ บนัทึกการจบัคู่และยืนยนัการซื�อขาย
กลบัไปยงัสมาชิกตลาด เพื-อให้สมาชิกตลาดแจง้กลบัไปยงัผูซื้�อและผูข้ายซึ- งเป็นลูกคา้ของตนต่อไป 
โดยนับตั�งแต่วนัที-สมาชิกตลาดได้เปิดฐานะการถือครองสัญญาล่วงหน้าจนถึงวนัซื�อขายสุดท้าย 
สมาชิกตลาดที-ไม่ประสงคจ์ะส่งมอบหรือรับมอบสินคา้เกษตรอาจทาํการปิดฐานะการถือครองสัญญา
ล่วงหนา้ของตนเองเพื-อออกจากระบบได ้และเมื-อพน้กาํหนดวนัซื�อขายสุดทา้ย  ระบบจะจบัคู่คาํสั-งซื�อ
และคาํสั-งขายที-ตอ้งตรงกนัของสมาชิกตลาดที-ยงัคงเปิดฐานะการถือครองสัญญาล่วงหน้าอยู ่ เพื-อให้
สมาชิกตลาดดาํเนินการส่งมอบหรือรับมอบสินคา้เกษตรตามสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ต่อไป 

ส่วนในดา้นรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้นั�น มิไดมี้บท
กฎหมายบญัญติัไวช้ดัเจนว่าเป็นรูปแบบใด ซึ- งตาม Recommendations for Central Counterparties, 
November 2004 จดัทาํโดย Technical Committee of the International Organization of Securities 
Commissions ได้แบ่งลกัษณะกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าออกเป็น 2 รูปแบบ คือ 
แบบ Open offer และแบบ Novation จึงเกิดปัญหาวา่กระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตร
ล่วงหน้าเป็นรูปแบบใด เนื-องจากจะส่งผลทางกฎหมายที-แตกต่างกนั ดงันั�นจึงควรแยกพิจารณาตาม
รูปแบบกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ ดงันี�  

(1)  กรณีรูปแบบกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาเป็นแบบ Open offer  
เ มื- อสมาชิกผู ้ซื� อและสมาชิกผู ้ขายส่งคําสั- ง ซื� อและคําสั- งขายเข้ามาในระบบ ซึ- ง

เปรียบเสมือนคาํเสนอ ระบบการซื�อขายจะจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายดงักล่าวที-ตอ้งตรงกนัเขา้
ดว้ยกนั จากนั�นระบบจะบนัทึกการจบัคู่และยืนยนัการซื�อขายไปยงัสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้าย 
ซึ- งเปรียบเสมือนคาํสนอง โดยสํานกัหักบญัชีจะสนองรับเขา้เป็นคู่สัญญาทนัทีโดยอตัโนมติัตาม
กลไกการซื�อขายล่วงหน้า ณ เวลาที-คาํสั-งซื� อของสมาชิกผูซื้�อและคาํสั-งขายของสมาชิกผูข้ายมี
รายละเอียดเงื-อนไขการซื�อขายที-ตอ้งตรงกนั ส่งผลใหเ้กิดสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ขึ�น 2 สัญญา ไดแ้ก่ 



สัญญาซื�อขายล่วงหนา้ (ดา้นขาย) ระหวา่งสํานกัหกับญัชีในฐานะผูซื้�อกบัสมาชิกผูข้าย และสัญญา
ซื�อขายล่วงหนา้ (ดา้นซื�อ) ระหวา่งสํานกัหกับญัชีในฐานะผูข้ายกบัสมาชิกผูซื้�อ โดยจะไม่มีสัญญา
ระหวา่งสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้ายเกิดขึ�นในระบบซื�อขายล่วงหนา้แต่อยา่งใด  

(2)  กรณีรูปแบบของกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาเป็นแบบ Novation 
เมื- อสมาชิกผู ้ซื� อและสมาชิกผู ้ขายส่งคําสั- ง ซื� อและคําสั- งขายเข้ามาในระบบ ซึ- ง

เปรียบเสมือนคาํเสนอและคาํสนองในตวัเอง ระบบจะจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายที-ตอ้งตรงกนัเขา้
ด้วยกนั เกิดเป็นสัญญาซื�อขายล่วงหน้าระหว่างสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้าย จากนั�นระบบจะ
บนัทึกการจบัคู่และยืนยนัการซื�อขายไปยงัสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้าย ซึ- งขั�นตอนนี� เป็นเพียง
กลไกตลาดเพื-อใหร้ะบบการซื�อขายไดรั้บรู้ถึงสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ดงักล่าว จากนั�นสํานกัหกับญัชี
จะเขา้เป็นผูซื้�อใหก้บัสมาชิกผูข้ายและเป็นผูข้ายให้กบัสมาชิกผูซื้�อ ส่งผลให้สัญญาซื�อขายล่วงหนา้
ระหว่างสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้ายที-เกิดขึ�นก่อนนั�นระงบัสิ�นไป และถูกแทนที-ด้วยสัญญาใหม ่      
2 สัญญา คือ สัญญาซื�อขายล่วงหน้า (ดา้นขาย) ระหวา่งสํานกัหกับญัชีในฐานะผูซื้�อกบัสมาชิกผูข้าย 
และสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ (ดา้นซื�อ) ระหวา่งสาํนกัหกับญัชีในฐานะผูข้ายกบัสมาชิกผูซื้�อ  

จากความแตกต่างของรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าแบบ Open 
offer และแบบ Novation ทาํให้เห็นถึงขอ้ดีและขอ้เสียในการตีความรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิด
สัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้เป็นแบบ Open offer และแบบ Novation ดงันี�  

(1) กรณีตีความรูปแบบกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาเป็นแบบ Open offer  
ขอ้ดี คือทาํให้นิติสัมพนัธ์หรือสัญญาซื�อขายล่วงหน้าทั�ง 2 สัญญาที-เกิดขึ�น ไดแ้ก่ สัญญา

ล่วงหนา้ (ดา้นขาย) ระหวา่งสํานกัหกับญัชีกบัสมาชิกผูข้าย และสัญญาล่วงหนา้ (ดา้นซื�อ) ระหวา่ง
สํานักหักบญัชีกบัสมาชิกผูซื้� อ มีความมั-นคง เนื-องจากเมื-อระบบการซื�อขายรับรู้ถึงการซื�อขาย
ภายหลงัการจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายแลว้ สํานกัหกับญัชีจะเขา้แทนที-เป็นคู่สัญญาให้กบัสมาชิก     
ผูซื้�อและสมาชิกผูข้าย ช่วยป้องกนัมิใหเ้กิดการบิดพลิ�วของคูส่ัญญา  

ขอ้เสีย คือ (1) จะไม่มีนิติสัมพนัธ์หรือสัญญาใดๆ เกิดขึ�นเลย หากมีเหตุใดๆ มาทาํให้ระบบ
การซื�อขายขดัขอ้งจนไมอ่าจรับรู้ถึงการซื�อขายภายหลงัการจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขาย เนื-องจากยงั
ไม่มีขั�นตอนที-ระบบบนัทึกและยืนยนัการจบัคู่ซึ- งเปรียบเสมือนคาํสนองไปยงัสมาชิกผูซื้�อและ
สมาชิกผูข้าย อนัจะก่อใหเ้กิดสัญญาซื�อขายล่วงหนา้เกิดขึ�นได ้ส่งผลให้การจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-ง
ขายที-เกิดขึ�นแลว้ดงักล่าวเสียเปล่าไป (2) ไม่สอดคลอ้งกบัรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อ
ขายล่วงหน้าภายใต ้พ.ร.บ. สัญญาซื�อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 เนื-องจากภายใตก้ฎหมายดงักล่าว      
มีบทกฎหมายบญัญติัรองรับกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าไวอ้ย่างชัดเจนวา่เป็น
แบบ Novation ส่งผลใหก้ฎหมายซื�อขายล่วงหนา้ของไทยไมเ่ป็นเอกภาพ อาจเกิดปัญหาการตีความ



ที-ลกัลั-นกนั และ (3) ไม่สอดคลอ้งกบัรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าภายใต ้
Commodity Exchange Act (1936) ของประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ- งเป็นแม่แบบของกฎหมายการซื�อขาย
ล่วงหน้าของไทย เนื-องจากภายใตก้ฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกาดงักล่าว มีบทกฎหมายบญัญติั
รองรับกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ไวอ้ยา่งชดัเจนวา่เป็นแบบ Novation เช่นกนั 

(2) กรณีตีความรูปแบบกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาเป็นแบบ Novation 
ขอ้ดี คือ (1) นิติสัมพนัธ์หรือสัญญาซื�อขายล่วงหน้าระหวา่งสมาชิกผูซื้�อกบัสมาชิกผูข้าย

ยงัคงมีอยู ่แมมี้เหตุใดๆ มาทาํให้ระบบขดัขอ้งจนไม่อาจรับรู้ถึงการซื�อขายภายหลงัการจบัคู่คาํสั-ง
ซื�อขาย เนื-องจากสัญญาซื�อขายล่วงหน้าดงักล่าวเกิดขึ�นตั�งแต่ขั�นตอนที-ระบบไดจ้บัคู่คาํสั-งซื�อและ
คาํสั-งขายซึ- งเปรียบเสมือนคาํเสนอและคาํสนองในตวัเองแลว้ ดงันั�นแมมี้เหตุใดๆ มาทาํให้ระบบ
ขดัขอ้งจนไม่อาจรับรู้ถึงการซื�อขายภายหลงัการจบัคู่ดงักล่าว ก็เป็นขั�นตอนที-เกิดขึ�นภายหลงัการ
เกิดของสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ระหวา่งสมาชิกผูซื้�อกบัสมาชิกผูข้าย ส่งผลเพียงทาํให้สํานกัหกับญัชี
ไม่สามารถเขา้แทนที-เป็นคู่สัญญาให้กบัสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้ายได้เท่านั�น ไม่กระทบต่อ
สัญญาซื�อขายล่วงหน้าระหวา่งสมาชิกผูซื้�อกบัสมาชิกผูข้ายแต่อยา่งใด  การจบัคู่ของคาํสั-งซื�อและ
คาํสั-งขายที-เกิดขึ�นดงักล่าวจึงไมเ่สียเปล่า (2) สอดคลอ้งกบัรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อ
ขายล่วงหนา้ภายใต ้พ.ร.บ. สัญญาซื�อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 ทาํให้กฎหมายซื�อขายล่วงหน้าของ
ไทยเป็นเอกภาพ ไม่เกิดปัญหาการตีความที-ลกัลั-นกนั และ (3) สอดคลอ้งกบัรูปแบบกระบวนการ
ก่อใหเ้กิดสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ภายใต ้Commodity Exchange Act (1936) ของประเทศสหรัฐอเมริกา  

ขอ้เสีย คือนิติสัมพนัธ์หรือสัญญาระหวา่งสมาชิกผูซื้�อกบัสมาชิกผูข้ายที-ยงัคงมีอยูภ่ายหลงั
มีเหตุใดๆ มาทาํให้ระบบการซื�อขายขดัขอ้งหลงัการจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายดงักล่าว อาจจะไม่
มั-นคง เนื-องจากตลาดล่วงหนา้มิไดรั้บรู้ถึงการซื�อขายล่วงหนา้ สาํนกัหกับญัชีจึงไม่ไดเ้ขา้แทนที-เป็น
คูส่ัญญาใหก้บัสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้าย จึงอาจเกิดปัญหาการบิดพลิ�วของคูส่ัญญาได ้

โดยส่วนตวั ผูเ้ขียนมีความเห็นว่ารูปแบบของกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินค้า
เกษตรล่วงหนา้ควรเป็นแบบ Novation ดว้ยเหตุผลที-วา่ ทนัทีที-คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายที-สมาชิกตลาดส่ง
เขา้มาในระบบการซื�อขายไดรั้บการจบัคู่ จะเปรียบเสมือนคาํเสนอและคาํสนองตอ้งตรงกนั สัญญาซื�อ
ขายล่วงหนา้ระหวา่งสมาชิกผูซื้�อและสมาชิกผูข้ายก็จะเกิดขึ�นทนัที โดยการบนัทึกและยืนยนัการจบัคู่
คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายนั�นเป็นเพียงขั�นตอนเพื-อให้ระบบการซื�อขายไดรั้บรู้ถึงสัญญาซื�อขายล่วงหน้า
ดงักล่าวเท่านั�น และหากตีความรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าว่า
เป็นแบบ Novation จะช่วยรักษานิติสัมพนัธ์หรือสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ระหวา่งสมาชิกผูซื้�อกบัสมาชิก
ผูข้ายให้ยงัคงมีอยู ่แมมี้เหตุใดๆ มาทาํให้ระบบขดัขอ้ง จนไม่อาจรับรู้ถึงการซื�อขายภายหลงัการจบัคู่
คาํสั-งซื�อขาย ทาํให้การจบัคู่คาํสั-งซื�อและคาํสั-งขายดงักล่าวไม่เสียเปล่าไป และยงัสอดคลอ้งกบัรูปแบบ



กระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าภายใต ้พ.ร.บ. สัญญาซื�อขายล่วงหน้า พ.ศ. 2546 ทาํให้
กฎหมายซื� อขายล่วงหน้าของไทยเป็นเอกภาพ และไม่เกิดปัญหาการตีความที-ลักลั-นกนั อีกทั�งยงั
สอดคลอ้งกบัรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าภายใต ้Commodity Exchange Act 
(1936) ซึ- งเป็นแมแ่บบของกฎหมายซื�อขายล่วงหนา้ของไทยอีกดว้ย ดงันั�นจึงควรตีความตามเจตนารมณ์
ของกฎหมายซื�อขายล่วงหนา้ของไทย ให้สัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ภายใต ้พ.ร.บ. การซื�อขาย
สินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 มีรูปแบบกระบวนการก่อใหเ้กิดสัญญาเป็นแบบ Novation   

ภาพแสดงกระบวนการเกิดของสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้∗

  

 

 นอกจากนี�  จากการศึกษาการเกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าภายใต ้Commodity Exchange Act 
(1936) จะเห็นได้ว่า ข้อบังคับของ CME (ฉบับแก้ไขเพิ-มเติม ตุลาคม พ.ศ. 2551) ของประเทศ
สหรัฐอเมริกา ไดก้าํหนดกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ไวอ้ยา่งชดัเจน ทั�งในดา้นวิธีการ
ขั�นตอนและในดา้นรูปแบบ กล่าวคือสมาชิกสํานกัหักบญัชีฝ่ายผูซื้�อและฝ่ายผูข้ายจะส่งขอ้มูลการซื�อ
ขายเขา้มาในตลาด  จากนั�นสํานกัหักบญัชีจะประมวลผลขอ้มูลการซื�อขายทั�งหมดที-สมาชิกสํานกัหัก
บญัชีส่งเขา้มา โดยสํานักหักบญัชีจะยอมรับเฉพาะการซื�อขายของสมาชิกสํานักหักบญัชีฝ่ายผูซื้�อที-
สอดคล้องกบัการซื�อขายของสมาชิกสํานักหักบญัชีฝ่ายผูข้ายเท่านั�น จากนั�นการซื�อขายดังกล่าวจะ
ไดรั้บการจบัคู่ตามลาํดบัขั�น โดยการซื�อขายที-ไม่ไดรั้บการจบัคู่จะถูกลบลา้งไป และจะมีการแจง้เรื-อง

                                                                 
∗ ตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าแห่งประเทศไทย, นิติสัมพนัธ์ในสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้า (เอกสาร

ประกอบการอบรมที-คณะนิติศาสตร์ จุฬาลงกรณ์มหาวทิยาลยั), 20 พฤศจิกายน 2550, (เอกสารไม่ตีพมิพเ์ผยแพร่), หนา้ 52. 

สมาชิกผูซื้�อ สมาชิกผูข้าย 

ผูซื้�อ 

สัญญาซื�อขายลว่งหนา้ 
(ดา้นขาย) 

สัญญาตวัแทน สัญญาตวัแทน 

สัญญาซื�อขายลว่งหนา้ 
(ดา้นซื�อ) 

ส่งคาํเสนอขาย ส่งคาํเสนอซื�อ 

ส่งคาํเสนอขาย ส่งคาํเสนอซื�อ 

 AFET 

 
Clearing 
House 

ผูข้าย 

 
สัญญาซื �อขาย
ล่วงหน้า 



ไปยงัสมาชิกสํานกัหกับญัชีต่อไป  สําหรับการซื�อขายที-ไดรั้บการจบัคู่แลว้จะก่อให้เกิดสัญญาระหวา่ง
สมาชิกสาํนกัหกับญัชีฝ่ายผูซื้�อและสมาชิกสํานกัหกับญัชีฝ่ายผูข้าย จากนั�นสํานกัหกับญัชีจะเขา้แทนที-
เป็นคูส่ัญญาโดยผา่นกระบวนการ Novation โดยจะเขา้แทนที-เป็นคู่สัญญาฝ่ายผูข้ายให้กบัสมาชิกสํานกั
หกับญัชีฝ่ายผูซื้�อ และจะเขา้แทนที-เป็นคู่สัญญาฝ่ายผูซื้�อให้กบัสมาชิกสํานกัหกับญัชีฝ่ายผูข้าย ส่งผล
ให้สัญญาระหวา่งสมาชิกสํานกัหกับญัชีฝ่ายผูซื้�อและสมาชิกสํานกัหกับญัชีฝ่ายผูข้ายระงบัสิ�นไป และ
ก่อเกิดสัญญาขึ�นใหม ่2 สัญญามาแทนที- คือสัญญาระหวา่งสํานกัหกับญัชีในฐานะคู่สัญญาฝ่ายผูข้ายกบั
สมาชิกสํานกัหักบญัชีฝ่ายผูซื้�อ (สัญญาซื�อขายล่วงหน้าดา้นซื�อ) และสัญญาระหวา่งสํานกัหักบญัชีใน
ฐานะคูส่ัญญาฝ่ายผูซื้�อกบัสมาชิกสาํนกัหกับญัชีฝ่ายผูข้าย (สัญญาซื�อขายล่วงหนา้ดา้นขาย)  
 และจากการที-ข้อบังคับของ CME ของประเทศสหรัฐอเมริกา ได้บัญญัติรูปแบบ
กระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้าไวอ้ยา่งชดัเจนวา่เป็นแบบ Novation ทาํให้สามารถ
ทราบถึงช่วงเวลาการเกิดของสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ จาํนวนนิติสัมพนัธ์หรือสัญญาที-เกิดขึ�น และตวั
บุคคลซึ-งเป็นคูส่ัญญาในแต่ละสัญญาดงักล่าวไดอ้ยา่งชดัเจน ไมเ่กิดปัญหาเรื-องการตีความ ส่งผลให้
การพิจารณาผลทางกฎหมายในประเด็นใดๆ ที-เกี-ยวเนื-องกบัการเกิดของสัญญา มีความชัดเจน
เช่นกนั นอกจากนี�  ยงัช่วยรักษานิติสัมพนัธ์หรือสัญญาซื�อขายล่วงหน้าระหว่างสมาชิกผูซื้�อกบั
สมาชิกผูข้ายให้ยงัคงมีอยูไ่ด ้แมมี้เหตุใดๆ มาทาํให้ระบบการซื�อขายขดัขอ้งจนไม่อาจรับรู้ถึงการ
ซื�อขายภายหลงัการจบัคูก่ารซื�อขาย แมนิ้ติสัมพนัธ์หรือสัญญาระหวา่งสมาชิกผูซื้�อกบัสมาชิกผูข้าย
ที-ยงัคงมีอยูด่งักล่าวจะไม่มั-นคง เนื-องจากสํานกัหกับญัชีไม่ไดเ้ขา้แทนที-เป็นคู่สัญญาให้กบัสมาชิก 
ผูซื้�อและสมาชิกผูข้าย และอาจเกิดปัญหาการบิดพลิ�วของคูส่ัญญาไดก้ต็าม 
 สําหรับ พ.ร.บ. สัญญาซื�อขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 และขอ้บงัคบัตลาดอนุพนัธ์ หมวด 400 
การซื�อขาย ลงวนัที- 24 กุมภาพนัธ์ พ.ศ. 2549 ไดก้าํหนดกระบวนการในการก่อใหเ้กิดสัญญาซื�อขาย
ล่วงหนา้ไวอ้ยา่งชดัเจนทั�งในดา้นวิธีการขั�นตอนและในดา้นรูปแบบ โดยเฉพาะในดา้นรูปแบบได้
บญัญติัไวอ้ยา่งชดัเจนวา่เป็นแบบ Novation เช่นเดียวกบัสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ภายใต ้Commodity 
Exchange Act (1936) ของประเทศสหรัฐอเมริกา  

ส่วนบทกฎหมายบญัญติัภายใต ้พ.ร.บ. การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 นั�นได้
บญัญติัถึงกระบวนการในการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ไวช้ดัเจนเฉพาะในดา้น
วิธีการขั�นตอน ส่วนในด้านรูปแบบนั� นมิได้บัญญัติไวช้ัดเจนว่ารูปแบบกระบวนการในการ
ก่อใหเ้กิดสัญญาเป็นแบบ Open offer หรือ เป็นแบบ Novation  จึงอาจเกิดปัญหาการตีความที-ลกัลั-น 
ทาํให้ไม่อาจทราบถึงช่วงเวลาในการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายล่วงหน้า จาํนวนนิติสัมพนัธ์หรือ
สัญญาที-เกิดขึ�น และตวัคู่สัญญาในแต่ละสัญญาดงักล่าวไดอ้ยา่งแน่นอน ส่งผลให้การพิจารณาผล
ทางกฎหมายในประเด็นใดๆ ที-เกี-ยวเนื-องกบัการเกิดของสัญญาไม่มีความชดัเจนเช่นกนั แต่การที-



สามารถตีความรูปแบบกระบวนการในการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าได้ทั� ง       
2 แบบนั�น กอ็าจเลือกตีความตามรูปแบบที-ทาํใหเ้ป็นผลบงัคบัได ้มากกวา่ที-จะตีความตามรูปแบบที-
ทาํให้ไร้ผล ตามมาตรา 10 แห่ง ป.พ.พ. ที-บญัญติัไวว้่า “เมื-อความขอ้ใดขอ้หนึ- งในเอกสารอาจ
ตีความไดส้องนยั นยัไหนจะทาํใหเ้ป็นผลบงัคบัได ้ใหถื้อเอาตามนยันั�นดีกวา่ที-จะถือเอานยัที-ไร้ผล” 
 อย่างไรก็ดี หากมีการแกไ้ขเพิ-มเติมบทบญัญติักฎหมายภายใต ้พ.ร.บ.การซื�อขายสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 เพื-อกาํหนดรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาให้เป็นแบบ Novation 
อยา่งชดัเจน เช่นเดียวกบับทบญัญติักฎหมายภายใต ้พ.ร.บ. สัญญาซื�อขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 และ 
Commodity Exchange Act (1936) ของประเทศสหรัฐอเมริกาดงักล่าว แมจ้ะช่วยลดปัญหาการ
ตีความที-ลกัลั-น และทาํให้การพิจารณาผลทางกฎหมายในประเด็นใดๆ ที-เกี-ยวเนื-องกบัการเกิดของ
สัญญาซื� อขายล่วงหน้ามีความชัดเจนขึ� น แต่ขั�นตอนการแก้ไขเพิ-มเติมบทบัญญัติกฎหมายที-
เกี-ยวขอ้งดงักล่าว อาจตอ้งใช้ระยะเวลาในการพิจารณาและดาํเนินการเป็นระยะเวลาพอสมควร 
ผูเ้ขียนเห็นวา่ไม่จาํเป็นถึงขนาดจะตอ้งมีการแกไ้ขเพิ-มเติมบทบญัญติักฎหมายที-เกี-ยวขอ้งดงักล่าว 
เนื-องจากสามารถอาศยัการตีความบทบญัญติักฎหมายตามเจตนารมณ์ไดอ้ยูแ่ลว้ การแกไ้ขเพิ-มเติม
บทบญัญติักฎหมายนั�นๆ จึงอาจเป็นการแกไ้ขเพิ-มเติมที-ฟุ่มเฟือยเกินความจาํเป็นได ้

จากที-กล่าวมาข้างต้น จะเห็นได้ว่ากระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื� อขายสินค้าเกษตร
ล่วงหน้ามีลกัษณะเฉพาะแตกต่างจากกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายทั-วไปตาม ป.พ.พ. จึง
นาํมาซึ- งผลทางกฎหมายที-แตกต่างกนั ดงันี�   
 (1) ผลต่อความสมบูรณ์ของสัญญา 
 การพิจารณาความสมบูรณ์ของสัญญาในเรื-องคู่สัญญา วตัถุประสงค์ของสัญญา วิธีการ
แสดงเจตนา และการแสดงเจตนาของคู่สัญญาตามสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้า จะตอ้ง
พิจารณารูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดของสัญญาก่อนวา่เป็นแบบ Open offer หรือแบบ Novation 
เพื-อใหท้ราบถึงช่วงเวลาการเกิดของสัญญา จาํนวนนิติสัมพนัธ์หรือสัญญาที-เกิดขึ�น และตวัคู่สัญญา
ในแต่ละสัญญาดงักล่าวก่อน จากนั�นจึงจะสามารถพิจารณาความสมบูรณ์ของสัญญาไดอ้ยา่งถูกตอ้ง 
แตกต่างจากการพิจารณาความสมบูรณ์ของสัญญาซื�อขายตาม ป.พ.พ. เพราะสัญญาซื�อขายตาม     
ป.พ.พ. มีนิติสัมพนัธ์ระหวา่งผูซื้�อและผูข้ายเพียงนิติสัมพนัธ์เดียว จึงพิจารณาที-ตวัผูซื้�อและตวัผูข้าย
ซึ- งเป็นคูส่ัญญาเพียง 2 ฝ่ายในสัญญาซื�อขายเพียงสัญญาเดียว 
 (2) ผลต่อความเป็นผลของสัญญา 

ความเป็นผลของสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้จะแบ่งเป็น 3 กรณี กล่าวคือ (1) กรณี
การซื�อขายล่วงหนา้ที-ไมมี่การส่งมอบรับมอบสินคา้เกษตร และ (2) กรณีการซื�อขายล่วงหนา้ที-มีการ
ส่งมอบรับมอบสินค้าเกษตรในช่วงก่อนครบกําหนดระยะเวลาส่งมอบรับมอบตามสัญญา            



ทั�ง 2 กรณีจะก่อให้เกิดผลทางหนี� ผูกพนัคู่สัญญาให้ต้องมีภาระผูกพนัตามที-ตนเปิดฐานะการ        
ถือครองสัญญาจนกว่าปิดฐานะการถือครองสัญญา โดยหากคู่สัญญาประสงค์จะปิดฐานะการ         
ถือครองสัญญา โดยใชว้ธีิหกัลา้งฐานะ (Offset Position) ก่อนครบกาํหนดระยะเวลาส่งมอบรับมอบ
ตามสัญญา หรือใช้วิธีชาํระราคาส่วนต่างดว้ยเงิน (Cash Settlement) เมื-อครบกาํหนดระยะเวลา    
ส่งมอบรับมอบในสัญญาซื�อขายล่วงหนา้ที-มีเงื-อนไข Both Options ถา้คู่สัญญาขาดทุนจะมีผลทาง
หนี� ผูกพนัคู่สัญญาให้ตอ้งชาํระเงินส่วนต่างของราคาล่วงหน้ากบัราคาตลาดให้แก่สํานักหักบญัชี
เช่นกนั โดยผลทางหนี�ดงักล่าวจะเป็นผลทนัทีที-สัญญาเกิด แต่จะไม่ก่อให้เกิดผลทางทรัพย ์คือการ
โอนกรรมสิทธิ] ในทรัพยสิ์นที-ซื�อขาย เพราะไมมี่การโอนกรรมสิทธิ] ในสินคา้เกษตรที-ซื�อขายกนั  

ส่วน (3) กรณีการซื�อขายล่วงหน้าที-มีการส่งมอบรับมอบสินค้าเกษตรในช่วงครบกาํหนด
ระยะเวลาส่งมอบรับมอบตามสัญญา จะก่อให้เกิดผลทางหนี�ผกูพนัคู่สัญญาในการส่งมอบรับมอบและ
ชาํระราคาสินคา้เกษตร และก่อให้เกิดผลทางทรัพย ์คือการโอนกรรมสิทธิ] ในสินคา้เกษตรที-ซื�อขายกนั 
รวมถึงส่งผลต่อการโอนความเสี-ยงภยัในสินคา้เกษตรดงักล่าวดว้ย โดยจะเป็นผลเมื-อเป็นไปตามเงื-อนไข
ที-ขอ้บงัคบัของคณะกรรมการตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าฯ ในแต่ละประเภทสินคา้กาํหนดไว ้แต่หาก
ขอ้บงัคบัของคณะกรรมการตลาดสินคา้เกษตรล่วงหน้าฯ ดงักล่าวมิได้บญัญติัผลเรื-องใดไวก้็อาจนาํ    
ป.พ.พ. มาใช้บงัคบัไดใ้นฐานะบทกฎหมายทั-วไป จึงแตกต่างจากผลของสัญญาซื�อขายตาม ป.พ.พ. ที-
กาํหนดให้ความเป็นผลของสัญญาคือผลทางหนี� ในการส่งมอบรับมอบและชําระราคา  และผลทาง
ทรัพยใ์นการโอนกรรมสิทธิ] และความเสี-ยงภยัในทรัพยสิ์นที-ซื�อขายนั�น เป็นผลทนัทีที-สัญญาเกิด  
 (3) ผลต่อเขตอาํนาจศาลในการพิจารณาคดี 
 การพิจารณาภูมิลาํเนาของคู่สัญญา และสถานที-เกิดของสัญญาอนัเป็นสถานที-มูลคดีเกิด 
เพื-อประโยชน์ในการเสนอคดีต่อศาลที-จาํเลยหรือผูร้้องมีภูมิลาํเนาอยูใ่นเขตศาล หรือในการเสนอ
คดีต่อศาลที-มูลคดีเกิดในเขตศาล ในกรณีที-มีข้อพิพาทตามสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้า      
(1) ระหวา่งสมาชิกตลาดดว้ยกนัเอง หรือ (2) ระหวา่งสมาชิกตลาดกบัผูซื้�อหรือผูข้ายซึ- งเป็นลูกคา้
ของตน และคู่พิพาทฝ่ายใดฝ่ายหนึ- งนั�นประสงค์จะฟ้องร้องคดีต่อศาลโดยอาศัยคาํชี� ขาดของ
เลขาธิการเป็นหลกัฐาน หรือประสงค์จะดาํเนินการบงัคบัคดีต่อศาลให้เป็นไปตามคาํชี� ขาดของ
อนุญาโตตุลาการ หรือในกรณีที-มีขอ้พิพาทตามสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ (3) ระหวา่ง
คูส่ัญญาอื-นใดนอกจาก (1) และ (2) โดยคู่พิพาทฝ่ายใดฝ่ายหนึ-งนั�นประสงคจ์ะดาํเนินการบงัคบัคดี
ต่อศาลให้เป็นไปตามสัญญาประนีประนอมยอมความ หรือคาํชี� ขาดของอนุญาโตตุลาการ หรือ
ประสงคจ์ะฟ้องคดีต่อศาล ทั�ง 3 กรณีดงักล่าว จะตอ้งพิจารณารูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดของ
สัญญาซื�อขายล่วงหน้าก่อนว่าเป็นแบบ Open offer หรือแบบ Novation จากนั�นจึงจะสามารถ
พิจารณาภูมิลาํเนาของคู่สัญญาและสถานที-เกิดของสัญญาอนัเป็นสถานที-มูลคดีเกิดได ้ซึ- งจะทาํให้



สามารถเสนอคดีต่อศาลที-มีเขตอาํนาจไดอ้ยา่งถูกตอ้ง จึงแตกต่างจากกรณีสัญญาซื�อขายตาม ป.พ.พ. 
เพราะสัญญาซื�อขายตาม ป.พ.พ. มีนิติสัมพนัธ์ระหว่างผูซื้�อและผูข้ายเพียงนิติสัมพนัธ์เดียว การ
พิจารณาภูมิลาํเนาของคูส่ัญญา และสถานที-เกิดของสัญญาอนัเป็นสถานที-มูลคดีเกิดในสัญญาซื�อขาย
จึงพิจารณาที-ตวัผูซื้�อและตวัผูข้ายซึ- งเป็นคูส่ัญญาเพียง 2 ฝ่ายในสัญญาซื�อขายเพียงสัญญาเดียว 
 (4) ประเด็นอื-นใดที-เกี-ยวเนื-องกบัการเกิดของสัญญา  
 กรณีมีประเด็นอื-นใดที-ตอ้งอาศยัช่วงเวลาการเกิดของสัญญาเพื-อพิจารณาผลทางกฎหมาย
ในประเด็นนั�นๆ จะตอ้งพิจารณารูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดของสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตร
ล่วงหน้าก่อนว่าเป็นแบบ Open offer หรือแบบ Novation เพื-อให้ทราบถึงช่วงเวลาการเกิดของ
สัญญา จึงจะสามารถพิจารณาประเด็นที-เกี-ยวเนื-องกบัการเกิดของสัญญานั�นได ้แตกต่างจากกรณี
สัญญาซื�อขายตาม ป.พ.พ. เพราะมีรูปแบบการเกิดเพียงรูปแบบเดียว จึงมีช่วงเวลาการเกิดของ
สัญญารูปแบบเดียว ไม่จาํตอ้งแยกพิจารณารูปแบบการเกิดของสัญญาแต่อยา่งใด 

นอกจากนี�  มีขอ้สังเกตวา่ในช่วงเวลาการปิดฐานะการถือครองสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตร

ล่วงหน้าในบางกรณีจะก่อให้เกิดสัญญาหรือนิติสัมพนัธ์ระหวา่งคู่สัญญาเกิดขึ�นดว้ย แตกต่างจาก

ความระงบัของสัญญาตาม ป.พ.พ. ที-สัญญานั�นจะระงบัสิ�นไปอยา่งเด็ดขาด ไมก่่อให้เกิดสัญญาหรือ

นิติสัมพนัธ์ระหวา่งคูส่ัญญาเกิดขึ�นอีกแต่อยา่งใด 

อย่างไรก็ดี พ.ร.บ. การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้า พ.ศ. 2542 ตลอดจนขอ้บงัคบั และ
ประกาศต่างๆ ที-เกี-ยวขอ้งอาจบญัญติัถึงบางเรื-องไวโ้ดยเฉพาะแลว้ แต่ในบางเรื-องก็อาจมิไดบ้ญัญติั
ไว ้จึงทาํใหเ้กิดปัญหาวา่จะนาํบทบญัญติัใดมาปรับใชก้บัสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ไดบ้า้ง 
โดยผูเ้ขียนมีความเห็นว่า การจะนาํบทบญัญติักฎหมายใดมาปรับใช้กบัการซื�อขายสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ ควรเริ-มพิจารณาจาก (1) สถานะทางกฎหมายของสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ก่อน
วา่มีสถานะทางกฎหมายอยา่งไร ซึ- งจากการศึกษา ผูเ้ขียนมีความเห็นวา่สัญญาซื�อขายสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้เป็นสัญญามีชื-อที-มี พ.ร.บ. การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 บญัญติัหลกัเกณฑ์
การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าไวโ้ดยเฉพาะอยูแ่ลว้ ดงันั�นจึงตอ้งนาํ พ.ร.บ. การซื�อขายสินคา้
เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 มาปรับใชก้บัสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ก่อนเสมอ หากเรื-องใด
ที-มิไดบ้ญัญติัไวเ้ป็นการเฉพาะ จะสามารถนาํ ป.พ.พ. มาปรับใชไ้ดม้ากนอ้ยเพียงใด จะตอ้งพิจารณา
ในลาํดบัต่อไปวา่ (2) บทบญัญติัตาม ป.พ.พ. ที-จะนาํมาปรับใช้เป็นเรื- องเดียวกนัหรือไม่ ซึ- งจาก
การศึกษา จะเห็นได้ว่า สัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าเป็นสัญญาที-มีเป้าหมายในการโอน
กรรมสิทธิ] แห่งทรัพยสิ์นและการชาํระราคาระหวา่งคู่กรณีเป็นการตอบแทน เช่นเดียวกนักบัสัญญา
ซื�อขายตาม ป.พ.พ. แมใ้นบางกรณีผูซื้�อหรือผูข้ายล่วงหนา้อาจปิดฐานะการถือครองสัญญาโดยไม่
ตอ้งส่งมอบรับมอบสินคา้เกษตรก็ตาม แต่กระบวนการดงักล่าวก็เป็นไปตามกลไกตลาดเพื-อให้ผูซื้�อ



หรือผูข้ายล่วงหน้าสามารถแสวงหากาํไรจากการซื�อขายล่วงหน้าได ้ซึ- งเป็นขอ้ยกเวน้ของการซื�อ
ขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้โดยทั-วไป ดงันั�น หาก พ.ร.บ. การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 
มิไดบ้ญัญติัถึงเรื-องใดไวโ้ดยเฉพาะก็สามารถนาํบทบญัญติัแห่ง ป.พ.พ. ในเรื-องซื�อขายซึ- งเป็นบท
กฎหมายทั-วไปมาปรับใชก้บัการซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้ได ้ตามหลกัการบงัคบัใชบ้ทกฎหมาย
ทั-วไป (Jus generale) และบทกฎหมายเฉพาะ (Jus speciale) 

นอกจากนี�  แม ้พ.ร.บ.การซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้า พ.ศ. 2542 มิไดบ้ญัญติัถึงรูปแบบ
กระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าไวว้า่เป็นแบบ Open offer หรือเป็นแบบ 
Novation ซึ- งแตกต่างจาก พ.ร.บ.สัญญาซื�อขายล่วงหนา้ พ.ศ. 2546 และ Commodity Exchange Act 
(1936) ของประเทศสหรัฐอเมริกาที-ได้บญัญติัถึงรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาซื�อขาย
ล่วงหน้าไวอ้ย่างชดัเจนว่าเป็นแบบ Novation แต่ก็อาจตีความตามเจตนารมณ์ของกฎหมายซื�อขาย
ล่วงหน้าของไทย ให้สัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหน้าภายใต ้พ.ร.บ. การซื�อขายสินคา้เกษตร
ล่วงหนา้ พ.ศ. 2542 มีรูปแบบกระบวนการก่อให้เกิดสัญญาเป็นแบบ Novation โดยไม่ตอ้งเสียเวลา
ในการพิจารณาและดาํเนินการแกไ้ขเพิ-มเติมบทบญัญติักฎหมายที-เกี-ยวขอ้ง เนื-องจากผูเ้ขียนเห็นวา่ 
ไม่มีความจาํเป็นถึงขนาดจะตอ้งมีการแกไ้ขเพิ-มเติมบทบญัญติักฎหมายดงักล่าว เพียงแต่อาศยัการ
ตีความตามเจตนารมณ์ของกฎหมายซื�อขายล่วงหน้าก็เพียงพอที-จะทาํให้รูปแบบกระบวนการ
ก่อใหเ้กิดสัญญาซื�อขายสินคา้เกษตรล่วงหนา้เป็นแบบ Novation แลว้  
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