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วิทยานิพนธ์ฉบับนี �สําเร็จลุล่วงได้ด้วยความกรุณาอย่างยิ"งของท่าน 

รองศาสตราจารย์ ไพฑรูย์ คงสมบรูณ์ ที"ได้กรุณาสละเวลาอนัมีคา่รับเป็นอาจารย์ที"ปรึกษาวิทยานิพนธ์
และให้คําแนะนําตลอดจนแนวความคิดอนัเป็นประโยชน์ต่อการเขียนวิทยานิพนธ์ตลอดมา 
รวมทั �งได้กรุณาสละเวลาตรวจและแก้ไขเนื �อหาวิทยานิพนธ์ จนทําให้วิทยานิพนธ์ฉบบันี �สําเร็จ
ลลุว่งไปได้ด้วยดี ผู้ เขียนจงึขอกราบขอบพระคณุทา่นเป็นอยา่งสงูไว้ ณ โอกาสนี �  

ผู้ เขียนขอกราบขอบพระคณุ รองศาสตราจารย์สําเรียง เมฆเกรียงไกร  ที"กรุณา 
รับเป็นประธานกรรมการวิทยานิพนธ์  อาจารย์ธนวฒัน์  เนตโิพธิ5 รองศาสตราจารย์ธชัชยั ศภุผลศริิ  
ผู้ ช่วยศาสตราจารย์ชยันติ ไกรกาญจน์ และอาจารย์ประเสริฐ เสียงสุทธิวงศ์ ที"กรุณาสละเวลา 
อนัมีคา่อยา่งยิ"งของทา่นรับเป็นกรรมการสอบวิทยานิพนธ์ให้แก่ผู้ เขียน ซึ"งทกุทา่นได้กรุณาให้คําแนะนํา 
รวมทั �งชี �แนะประเด็นอนัเป็นประโยชน์ยิ"งตอ่การทําวิทยานิพนธ์ ตลอดจนให้คําแนะนําแนวทางใน
การแก้ไขปรับปรุงเนื �อหาของวิทยานิพนธ์ฉบบันี �เป็นอยา่งดีตลอดมา 

ผู้ เขียนขอกราบขอบพระคุณพ่อ คุณแม่ คุณตา คุณยาย สําหรับความรัก 
ความหว่งใยที"ให้ผู้ เขียนเสมอมา รวมทั �งเป็นกําลงัใจให้ผู้ เขียน จนกระทั"งสามารถทําวิทยานิพนธ์
ฉบบันี �ให้สําเร็จลลุว่งไปได้ด้วยดี 

ผู้ เขียนขอขอบคุณ คุณสมพล เอี"ยมจิตกุศล ที"เป็นกําลังใจ ให้คําปรึกษา 
และชว่ยเหลือผู้ เขียนตลอดมา 

ขอบคณุเพื"อนๆ ที"คอยให้ความชว่ยเหลือและคําแนะนําในการทําวิทยานิพนธ์แก่
ผู้ เขียน 

ท้ายนี �ผู้ เขียนหวงัวา่วิทยานิพนธ์ฉบบันี �คงจะมีคณุคา่และประโยชน์ในการศกึษา
วิชานิติศาสตร์อยูบ้่างไมม่ากก็น้อย ผู้ เขียนขอมอบเป็นกตเวทิตาแก่ บดิา มารดา  คณาจารย์ และ
ผู้ มีพระคณุทกุทา่น ที"ได้มีสว่นเกื �อกลูเสริมสร้างรากฐานที"สําคญัที"สดุสําหรับผู้ เขียน แตห่าก
วิทยานิพนธ์ฉบบันี �มีความบกพร่องประการใดแล้วผู้ เขียนขอน้อมรับไว้แตเ่พียงผู้ เดียว 
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บทที�  1 
บทนํา 

 
1.1 ความเป็นมาและความสําคัญของปัญหา 

  
บคุคลทกุคนย่อมมีสทิธิที�จะแสดงเจตนาโอนทรัพย์สินของตนให้แก่บคุคลอื�นย่อมได้

ทั %งสิ %น โดยการโอนนั %นอาจเป็นการโอนด้วยการขาย แลกเปลี�ยน ให้ หรือด้วยการอย่างอื�นอนัเป็นผลให้
มีการโอนไปซึ�งทรัพย์สนินั %น นอกจากการโอนทรัพย์สินด้วยวตัถปุระสงค์ดงักล่าว เจ้าของทรัพย์สนิซึ�งมี
สทิธิทั %งปวงที�จะจดัการกบัทรัพย์สินของตนอย่างไรก็ได้  ดงันั %นหากผู้ เป็นเจ้าของทรัพย์สนินั %นมีความ
จําเป็นที�จะต้องใช้เงิน แต่ไม่ต้องการขายทรัพย์สนิอนัเป็นการโอนไปโดยเดด็ขาด ด้วยหมายว่าจะ
สามารถหาเงินมาได้ในอนาคต  ก็อาจนําทรัพย์สนิที�ตนมีไปเป็นหลกัประกนัหนี %ได้   

การประกนัหนี %ก่อให้เกิดผลแตกต่างจากปกติ เพราะการประกนัหนี %เพียงทําให้ผู้ รับ
จํานําอยู่ในฐานะเป็นเจ้าหนี %ที�มีประกนั ซึ�งสามารถบงัคบัหลกัประกนัได้เมื�อลกูหนี %ไม่ชําระตามหนี %
ประธาน  เป็นการสะดวกต่อเจ้าหนี % เนื�องจากเจ้าหนี %เป็นผู้ยึดถือทรัพย์สินนั %นไว้ในความครองย่อม
สะดวกต่อการบงัคบัจํานํา ไม่ต้องเสยีเวลาในการไปยดึทรัพย์สนินั %นอีก แต่หากลกูหนี %ได้ชําระหนี %ให้แก่
เจ้าหนี % เจ้าหนี %ยอ่มต้องคืนหลกัประกนัแก่ลกูหนี %   

การจํานํานั %นไม่เพียงสงัหาริมทรัพย์เท่านั %นที�จํานําได้ หากแต่สทิธิตามตราสารก็
สามารถนํามาจํานําเป็นประกนัหนี %ได้  เพราะกฎหมายลกัษณะจํานําได้มีบทบญัญัติกฎหมายรองรับ
การจํานําสิทธิมีตราสารเอาไว้    

ตั5วเงินก็เป็นสทิธิมีตราสาร และสญัญาตั5วเงนิมีลกัษณะที�พิเศษแตกต่างจากสญัญา
โดยทั�วไป สทิธิเรียกร้องตามตั5วเงินสามารถโอนให้แก่กนัได้เพียงการส่งมอบหรือสลกัหลงัและสง่มอบ  
ไม่ต้องบอกกลา่วการโอนไปยงัคู่สญัญาฝ่ายที�ต้องรับผิดตามตราสารนั %น     สามารถโอนเปลี�ยนมือกนั
ได้ง่าย และคุ้มครองผู้ รับโอนโดยสจุริต อนัเป็นข้อยกเว้นจากหลกัผู้ รับโอนไม่มีสิทธิดีกวา่ผู้ โอนตั5วเงิน  
เป็นสญัญาที�อาจมีลกูหนี %ได้ไม่จํากัดจํานวน (The Accumulation of Secondary Contract)และ
ก่อให้เกิดข้อยกเว้นหลกัความสมัพันธ์เฉพาะคู่สญัญา (Privity of Contract)  

ทั %งนี %ตั5วเงินนั %นมีมลูค่าในตวัเอง  เมื�อเป็นเชน่นี %จึงสามารถนําตั5วเงินนั %นไปจํานําเพื�อ
ประกนัเงินหนี %ได้   และความพิเศษของตั5วเงินจะทําให้เจ้าหนี %ยินดีที�จะรับตั5วเงินไว้เป็นประกนัหนี % 
เพราะเจ้าหนี %สามารถเชื�อมั�นได้ว่าจะได้รับชําระหนี %จากตั5วเงนิที�เป็นหลกัประกัน  หากหนี %ประธานไม่มี
การชําระ ทั %งจะก่อให้เกิดประโยชน์ในการขยายสินเชื�อได้เพิ�มมากขึ %น  
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ในส่วนบทบญัญัติกฎหมาย ก็มีบทบญัญัติที�รองรับการจํานําตั5วเงินซึ�งปรากฏอยูใ่น

กฎหมายลกัษณะจํานํามาตรา 751 และมาตรา 752   และกฎหมายลกัษณะตั5วเงินมาตรา 926 
เกี�ยวกบัวิธีการจํานําตั5วเงิน  มาตรา 766 ในเรื�องการบงัคบัจํานําตั5วเงิน  ดงันั %นการจํานําตั5วเงินจงึ
จะต้องพิจารณา ถึงกฎหมายลกัษณะตั5วเงินและลกัษณะจํานําประกอบกนั   

อยา่งไรก็ตามบทบญัญัติกฎหมายที�กลา่วถึงการจํานําตั5วเงินที�มีอยู่นั %น ไม่มี
หลกัเกณฑ์ที�ชดัเจนเพียงพอ เพราะเมื�อมีการจํานําตั5วเงินแล้ว จะเกิดผลในทางกฎหมายต่อไปอยา่งไร
นั %น ไม่ได้บทบญัญตัิกฎหมายกลา่วถึง ทั %งความเห็นของนกันิติศาสตร์ก็ยงัไม่มีความชัดเจน จึงทําให้
เกิดประเดน็ปัญหาในทางวิชาการเกี�ยวกบัการจํานําตั5วเงิน  ทั %งมีผลกระทบถงึความน่าเชื�อถือ และ
ความมั�นใจในการนําตั5วเงินมาใช้เป็นหลกัประกนัหนี %  จงึเห็นสมควรที�จะศกึษาบทบญัญัติของ
กฎหมาย  ความเหน็ของนกันิตศิาสตร์ผู้ทรงคณุวฒิุ  ตลอดจนคําพิพากษาศาลฎีกาที�เกี�ยวข้อง  และ
วิเคราะห์ถงึปัญหาที�เกิดขึ %นเพื�อเป็นแนวทางในการปรับใช้กฎหมายให้มีประสทิธิภาพมากยิ�งขึ %น ทั %ง
เพื�อให้เกิดความชดัเจนในการนํากฎหมายมาปรับใช้ 
   
1.2    วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

ในทางธรุกิจมีการใช้ตั5วเงินกันอยา่งกว้างขวาง  เพราะตั5วเงินเป็นเครื�องมือที�อํานวย
ความสะดวกแก่เครดติ  เป็นตวักลางในการชําระหนี %หรือใช้เงิน เป็นเอกสารที�ก่อตั %งสทิธิ ทั %งสามารถ
โอนเปลี�ยนมือกนัได้ง่าย     ตั5วเงินถือเป็นทรัพย์สนิอย่างหนึ�งซึ�งมีมลูคา่ จึงสามารถนําตั5วเงินมาเป็น
หลกัประกนัหนี %โดยการจํานําได้ ด้วยลกัษณะของตั5วเงินที�แตกต่างจากหนี %อื�นๆอนัทําให้เจ้าหนี %มั�นใจได้
ว่าจะได้รับชําระหนี %อยา่งแน่นอนหากว่าลกูหนี %จะผิดสญัญาไม่ชําระประธาน อีกทั %งมีบทบญัญัติ
กฎหมายรองรับเกี�ยวกบัการจํานําตั5วเงิน อย่างไรก็ตามบทบญัญัติกฎหมายที�มีอยู่นั %นไม่ชดัเจน ซึ�งอาจ
ก่อให้เกิดปัญหาในทางวิชาการและทางปฏิบตัิ ทําให้เกิดความไม่คลอ่งตวัเท่าที�ควร  ทําให้การจํานํา
ตั5วเงินไม่เป็นที�นิยม    จึงสมควรอยา่งยิ�งที�จะศึกษาถึงบทบญัญัติของกฎหมายในส่วนที�เกี�ยวข้องกบั
การจํานําตั5วเงิน  และสภาพปัญหาที�แท้จริงของการจํานําตั5วเงิน เพื�อให้เกิดความชดัเจน และเป็น
แนวทางในการแก้ไขปัญหาที�เกิดขึ %นกบัการจํานําตั5วเงิน ให้คู่สญัญาสามารถใช้ประโยชน์ในตั5วเงินได้
อยา่งคล่องตวัยิ�งขึ %น 
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1.3 ขอบเขตของการวจัิย 

มุ่งศึกษาถึงบทบญัญัติของกฎหมายในสว่นที�เกี�ยวข้องกบัการจํานําตั5วเงินโดยศกึษา
ทั %งบทบัญญัติกฎหมายไทยเทียบเคียงกับกฎหมายของต่างประเทศ ตลอดจนศึกษาวิเคราะห์แนว
คําพิพากษาศาลฎีกา  และความเหน็ของนกันิติศาสตร์ผู้ทรงคณุวฒิุ โดยจะทําการศกึษาสภาพของ
ปัญหาและผลทางกฎหมายเกี�ยวกบัการจํานําตั5วเงิน  อนัได้แก่ ปัญหาเกี�ยวกบัสถานะในทางกฎหมาย
ของผู้ รับจํานํา  การจํานําตั5วเงินแต่ละประเภท  ความสมบูรณ์ของการจํานําตั5วเงิน  การบงัคบัจํานํา
ตั5วเงิน เป็นต้น 
 
1.4 สมมตฐิานของการวจัิย 

 
เนื�องจากการจํานําตั5วเงินมีปัญหาข้อกฎหมายหลายประการที�ไม่ชดัเจนและไม่เป็นที�

ยตุิ   จึงเห็นควรได้ศกึษาหลกัและทฤษฎีทางกฎหมายที�เกี�ยวข้องกบัการจํานําตั5วเงินเพื�อให้เกิดความ
ชดัเจนและเป็นที�ยตุใินทางวิชาการอนัเป็นประโยชน์ต่อการปรับใช้กฎหมายกบัปัญหาที�เกิดขึ %น 
 
1.5     วิธีการศึกษาวิจัย 

วิทยานิพนธ์นี %จะใช้วิธีดําเนินการวจิยัเป็นการวิจยัทางเอกสาร (Documentary Research)  
โดยศกึษาข้อมลูจากบทบญัญัตขิองกฎหมาย  คําอธิบาย  คําพิพากษาศาลฎีกา  วิทยานิพนธ์  และ
บทความต่างๆที�เกี�ยวข้อง  แล้วนํามาวิเคราะห์ถึงปัญหาที�เกิดขึ %นเพื�อทําให้เกิดความชดัเจน  ถกูต้อง
และเพื�อก่อให้เกิดประโยชน์ในการนํากฎหมายมาปรับใช้ 
 
1.6     ประโยชน์ที�คาดว่าจะได้รับ 
 

1.     ทําให้ทราบถึงลกัษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั5วเงิน และเหตผุลในการ
นําตั5วเงินมาเป็นหลกัประกนัหนี % 

2.    ทําให้ทราบถึงบทบญัญัติของกฎหมายที�นํามาปรับใช้และปัญหาในการนําตั5วเงิน
มาเป็นหลกัประกนั  รวมทั %งทําให้ทราบถงึวิธีปฏิบติัของตา่งประเทศในการนําตั5วเงินไปเป็นหลกัประกนัหนี % 
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3. ทําให้ทราบถึงแนวทางการแก้ไขปัญหาที�เกิดขึ %นในการนําตั5วเงินมาเป็น

หลกัประกนัหนี %โดยอาศยัหลกักฎหมายเป็นสิ�งที�ใช้วิเคราะห์ 
4. เพื�อให้เป็นแนวทางในการพฒันากฎหมายเกี�ยวกบัการนําตั5วเงินไปเป็น

หลกัประกนัหนี %เสนอแนะวิธีการแก้ไขปัญหาที�เกิดขึ %นกบัการจํานําตั5วเงนิ 
 
 



บทที� 2 
ความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงินและการนําตั�วเงนิไปจาํนําเป็นประกันการชําระหนี # 
 
2.1 ความหมายของตราสารเปลี�ยนมือ  
 

2.1.1  ความหมายของตราสารเปลี�ยนมือ 
ก่อนที�จะศกึษาเกี�ยวกบัความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงินผู้ เขียนเห็นวา่ควรได้

ทําความเข้าใจความหมายของตราสารเปลี�ยนมือเสียก่อน เมื�อพิจารณาถึงคําว่า “ตราสารเปลี�ยนมือ” 
จะพบว่าประกอบด้วยคํา 2 คํา คือ คําว่า “ตราสาร” (Instrument) และคําว่า “เปลี�ยนมือ” 
(Negotiable)  

มีผู้อธิบายความหมายของคําว่า ตราสาร ไว้ดงัตอ่ไปนี B 

(1) คําวา่ “ตราสาร” (instrument) ที�มีปรากฏในกฎหมายว่าด้วยตราสารเปลี�ยนมือ 
(Law on Negotiable Instruments) มีความหมายว่า เป็นเอกสารที�ทําขึ Bนเป็นลายลกัษณ์อกัษร ที�ใช้
เพื�อให้ความมุ่งหมายตามกฎหมายเฉพาะอย่างมีผลบงัคบั ตราสารนี Bมิใช่เป็นหลกัฐานแห่งสทิธิและ
หน้าที�เท่านั Bน แต่ตวัตราสารนั Bนเองเป็นเอกสารที�ก่อตั Bงสิทธิและหน้าที� และห้ามพิสจูน์แก้ไขเพิ�มเติม
ข้อความในตราสารโดยพยานบุคคล กลา่วคือ ตวัตราสารนั Bนมิใช่เป็นเพียงหลกัฐานแห่งหนี B (evidence 
of debt) ที�จะพิสจูน์ถึงความผกูพนัที�มีตอ่กนัระหว่างคู่สญัญาในตราสารนั Bนเทา่นั Bน แตต่ราสารนั Bนยงั
ก่อตั Bงสทิธิตามตราสารนั Bนขึ Bนมาอีกด้วย ตราสารดงักล่าวจึงถกูเรียกว่าเป็นเอกสารสทิธิ (document of 
title)1 

(2) ตราสาร คือ เอกสารที�เป็นลายลกัษณ์อกัษรที�ใช้เพื�อให้ความมุ่งหมายตาม
กฎหมายเฉพาะอย่างที�มิใช่เป็นหลกัฐานแห่งสทิธิหรือหน้าที�เทา่นั Bน แต่ตวัตราสารนั Bนเองเป็นเอกสารที�
ก่อตั Bงสทิธิและหน้าที� และห้ามพิสจูน์แก้ไขเพิ�มเติมข้อความในตราสารโดยพยานบุคคล2 

                                                   
1 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน (กรุงเทพมหานคร : 

สํานักพิมพ์นิติธรรม, 2548), หน้า 12. 
2 พนิดา วธันเวคิน, “ผลของการโอนบิลออฟเลดิงในระบบกฎหมายไทย,” 

(วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบัณฑิต ภาควิชานิติศาสตร์ คณะนิตศิาสตร์ จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั, 
2529), หน้า 74.  
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(3)  Black’s Law Dictionary คําว่า “instrument”  หมายถึง เอกสารเป็นหนังสือที�

ทําขึ Bนอย่างเป็นวิธีการหรือเป็นเอกสารทางกฎหมาย (a formal or legal document in writing)เช่น 
สญัญาต่างๆ(contract), โฉนด(deed), พนัธบตัรหรือหุ้นกู้ (bond), สญัญาเช่า(lease), ตราสารเปลี�ยน
มือ (negotiable instrument)หรือหลกัทรัพย์(security) เป็นต้น  

(4)  ศาสตราจารย์จิตติ ติงศภทัย์ิ ได้กล่าวถึงความหมายของคําว่า “ตราสาร”  ไว้ใน
หมายเหตทุ้ายคําพิพากษาฎีกาที� 311/2527 ว่าเป็นเอกสารที�ทําขึ Bนเป็นทางการ ซึ�งแปลว่า สมบรูณ์
แบบทําขึ Bนอย่างจริงจงัมิใช่จําลอง แตไ่ม่จําต้องเป็นแบบตามที�กฎหมายกําหนด 

คําว่า “เปลี�ยนมือ” (negotiate) นั Bน มีผู้ ให้คําจํากัดความไว้ดงันี B 

(1) Black’s Law Dictionary ให้ความหมายไว้ว่า “…3. To transfer (an instrument) 
by delivery or indorsement, whereby the transferee takes the instrument for value, in good 
faith, and without notice of conflicting title claims or defenses.” 

หมายความว่า การโอนตราสารโดยการส่งมอบ หรือสลกัหลงั ซึ�งผู้ รับโอนต้องรับโอน
ตราสารมาโดยเสียค่าตอบแทน โดยสจุริต และไม่ต้องบอกกลา่วการโอนสิทธิเรียกร้อง หรือข้อต่อสู้ใดๆ 

(2) The Uniform Commercial Code ของประเทศสหรัฐอเมริกา ได้ให้ความหมาย
ของคําว่า “การเปลี�ยนมือ” (Negotiation) ไว้ในมาตรา 3-201 ดงันี B 

“Section 3-201: Negotiation 

(a) Negotiation means a transfer of possession, whether voluntary or 
involuntary, of an instrument by a person other than the issuer to a person who thereby 
becomes its holder. 

(b) Except for negotiation by remitter, if an instrument is payable to an 
identified person negotiation requires transfer of possession of the instrument and its 
indorsement by the holder. If an instrument is payable to bearer, it may be negotiated by 
transfer of possession alone.” 
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การเปลี�ยนมือ หมายถึง การโอนการครอบครองตราสารโดยบุคคลหนึ�งนอกจากผู้

ออกตั�วไปยงัอีกบุคคลหนึ�งซึ�งกลายมาเป็นผู้ทรง ไม่ว่าจะโดยสมัครใจหรือไม่ก็ตาม ถ้าเป็นตราสารที�สั�ง
จ่ายโดยระบชืุ�อผู้ รับตราสาร การโอนทําได้โดยการสลกัหลงัและส่งมอบ และถ้าเป็นตราสารชนิดสั�ง
จ่ายแก่ผู้ ถือจะโอนโดยการส่งมอบเพียงอย่างเดียว 

คําว่า “ตราสารเปลี�ยนมือ”  (Negotiable Instrument)นั Bนไม่มีปรากฏในบทบญัญัติ
มาตราใดแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ คงพบปรากฏอยูใ่นมาตรา 310 แห่งประมวล
กฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่ง ซึ�งในกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งก็ไม่ได้ให้คํานิยามความหมาย
ของคํานี Bไว้แต่อยา่งใด ตราสารเปลี�ยนมือโดยมากจะพบอยูใ่นคําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงินและ
คําอธิบายเรื�องใบตราสง่ในกฎหมายการค้าระหว่างประเทศ อย่างไรก็ตามมีนกักฎหมายได้ให้คําจํากัด
ความของคําว่า “ตราสารเปลี�ยนมือ” ไว้ต่างๆกนัดงัต่อไปนี B 

ศาสตราจารย์จิตติ ติงศภทัย์ิ ได้ให้ความหมายคําว่า ตราสารเปลี�ยนมือ ไว้ว่า เอกสาร
อนัเป็นหลกัฐานแห่งหนี Bซึ�งเพียงแต่สง่มอบเอกสารให้แก่กันก็อาจโอนกรรมสิทธิแห่งเอกสารนั Bนรวมทั Bงu

หนี Bที�ปรากฏในเอกสารนั Bนไปยงัผู้ อื�นได้โดยชอบด้วยกฎหมาย ซึ�งทําให้ผู้ รับโอนมีสทิธิยึดถือเอกสาร
และบงัคบัตามหนี Bนั Bนโดยไม่คํานึงถึงเหตบุกพร่องในสทิธิของผู้ โอน3 

รองศาสตราจารย์ไพฑรูย์ คงสมบรูณ์ ได้ให้ความหมายของ ตราสารเปลี�ยนมือ ไว้วา่  
เป็นเอกสารไม่เฉพาะเป็นเพียงหลกัฐานแห่งหนี Bเท่านั Bน แตย่งัเป็นเอกสารสทิธิที�ก่อตั Bงสทิธิและหน้าที�ขึ Bน
อีกด้วย ซึ�งเพียงแต่สลกัหลงัโอนสทิธิที�มีอยู่ตามตราสารนั Bนและสง่มอบตราสารนั Bนให้แก่ผู้ รับโอน หรือ
ในบางกรณีเพียงแต่สง่มอบเอกสารนั Bนให้แก่กนัก็อาจเพียงพอแล้วที�สิทธิตามเอกสารนั Bน รวมทั Bงหนี Bที�
ปรากฏในเอกสารนั Bนจะโอนไปยงัผู้อื�นได้โดยชอบด้วยกฎหมายซึ�งกระทําให้ผู้ รับโอนมีสทิธิยึดถือ
เอกสารและบงัคบัตามหนี Bนั Bนโดยไม่คํานึงถึงเหตบุกพร่องในสิทธิผู้ โอน4 

ตํารากฎหมายต่างประเทศมีนกักฎหมายหลายท่านอธิบายความหมายของคําว่า 
“ตราสารเปลี�ยนมือ” ดงันี B 

                                                   
3 จิตติ  ติงศภทัย์ิ,  กฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยบญัชีเดินสะพดัและตั�วเงิน,  

พิมพ์ครั Bงที�16 (กรุงเทพมหานคร: สํานกัพิมพ์มหาวทิยาลยัธรรมศาสตร์, 2528), หน้า 35. 
4 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน, หน้า 14. 
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นกักฎหมายอีกท่าน เห็นว่า ตราสารเปลี�ยนมือมีคณุสมบตัิการเปลี�ยนมือได้และใน

กรณีของตั�วแลกเงินและเช็คจะต้องมีคําสั�งให้จ่ายเงิน ในกรณีตั�วสญัญาใช้เงินจะต้องมีสญัญาว่าจะใช้
เงินโดยทั Bงตั�วแลกเงิน เช็ค ตั�วสญัญาใช้เงินต้องมีคําสั�งให้ใช้เงินในจํานวนที�แน่นอน ดงันั Bน หากไม่มี
สญัญาที�จะใช้เงิน ยอ่มไม่เป็นตราสารเปลี�ยนมือ5 

Black’s Law Dictionary ให้ความหมายของคําว่า ตราสารเปลี�ยนมือ(Negotiable 
Instrument) ว่า  “A written instrument that (1) is signed by the maker or drawer, (2) includes 
an unconditional promise or order to pay a specified sum of money, (3) is payable on 
demand or at a definite time, and(4) is payable to order or to bearer.”   คือ หนงัสือตราสารซึ�ง
ลงลายมือชื�อโดยผู้ออกตั�ว หรือผู้สั�งจ่ายโดยมีสญัญาหรือคําสั�งโดยปราศจากเงื�อนไขให้จ่ายเงินเป็น
จํานวนแน่นอนเมื�อมีการเรียกร้องทวงถามหรือในวนัใดวนัหนึ�งที�กําหนดไว้ และจ่ายให้แก่บคุคลตาม
เขาสั�ง หรือจ่ายให้แก่ผู้ ถือ 

(5)  A negotiable Instrument is a chose in action, the full and legal title to 
which is transferable by mere delivery of the instrument (possibly with the transferor’s 
indorsement) with the result that complete ownership of the instrument and all the property it 
represents passes free from equities to the transferee, providing the latter takes the 
instrument in good faith and for value.6 

กลา่วคือ ตราสารเปลี�ยนมือเป็นสทิธิเรียกร้องตามกฎหมายเกี�ยวกบัทรัพย์สนิซึ�ง
สามารถโอนได้โดยการสง่มอบตราสารเท่านั Bน หรือบางทีอาจมีการสลกัหลงัด้วย ซึ�งผู้ รับโอนจะเป็น
เจ้าของกรรมสทิธิในตราสารและในทรัพย์สนิโดยสมบรูณ์ และได้รับความคุ้มครองสทิธิตามตราสารนั Bนu

โดยสมบูรณ์หากผู้ รับโอนรับโอนตราสารมาโดยสจุริตและเสียค่าตอบแทน 

                                                   
5 Paul Brown and friends, Halbury’s Statutes of England and Wales, 4th ed 

(London: Butterworths, 1985), p.128.  
6 Richardson, Dudley, Guide to negotiable instruments and the Bills of Exchange Acts, 

7th ed (London : Butterworth, 1983), p.15. 
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เมื�อพิจารณาจากคําว่า “ตราสาร” และคําวา่ “เปลี�ยนมือ” ประกอบคํานิยามของคํา

ว่า “ตราสารเปลี�ยนมือ” ที�นกัวิชาการได้ให้ความหมายไว้ อาจสรุปได้ว่า “ตราสารเปลี�ยนมือ” 
(Negotiable Instrument) หมายความถึง เอกสารที�ทําขึ Bนเป็นลายลกัษณ์อกัษร โดยมีวตัถปุระสงค์
เพื�อก่อตั Bงสทิธิและหน้าที� และสามารถโอนได้โดยการสลกัหลงัและส่งมอบตราสารนั Bนให้แก่ผู้ รับโอน 
หรืออาจทําโดยการสง่มอบตราสารนั Bนให้แก่ผู้ รับโอนเพียงอย่างเดียว โดยไม่ต้องบอกกลา่วการโอนไป
ยงัลกูหนี Bซึ�งต้องรับผิดตามตราสาร ซึ�งก็เพียงพอที�จะทําให้กรรมสิทธิแหง่เอกสารและหนี Bที�ปรากฏในu

เอกสารนั Bนโอนไปยงัผู้อื�นได้โดยชอบด้วยกฎหมายและทําให้ผู้ รับโอนมีสทิธิยดึถือเอกสารและบงัคบั
ตามหนี Bนั Bนโดยไม่คํานึงถึงเหตบุกพร่องในสทิธิของผู้ โอน 

ตราสารเปลี�ยนมือดงัที�กลา่วมานั Bนเป็นสิ�งที�ใช้กนัอย่างแพร่หลายในการดําเนินธรุกิจ 
และการค้าไม่ว่าจะเป็นการค้าภายในประเทศหรือการค้าระหว่างประเทศ เพื�อประโยชน์ในการเป็น
สื�อกลางในการชําระหนี Bให้แก่กนั เพราะทําให้สะดวกรวดเร็วและปลอดภยัยิ�งกวา่การใช้เงินสดชําระหนี B 

ตราสารเปลี�ยนมือถือเป็นเอกสารที�แสดงให้เห็นถึงการมีสิทธิในเงินจํานวนหนึ�งและ
สทิธิในการรับเงินจํานวนดงักลา่ว สามารถโอนให้กบับุคคลอื�นได้ การโอนซึ�งตราสารเปลี�ยนมือ 
สามารถทําได้โดยส่งมอบตราสารดงักลา่วให้กบับุคคลอื�น หรือในบางกรณีจะมีทั Bงการส่งมอบและการ
สลกัหลงัโอนตราสารโดยลงลายมือชื�อผู้โอน บคุคลผู้ ต้องใช้เงินตามตราสารไม่จําต้องได้รับแจ้งถึงการ
โอนเปลี�ยนมือซึ�งตราสาร  บุคคลผู้ที�ครอบครองตราสารดงักลา่วมีอํานาจในการฟ้องบุคคลผู้มีหน้าที�
ต้องใช้เงิน7 

 
2.1.2 ตราสารเปลี�ยนมือเป็นเอกสารที�ก่อตั #งสิทธิ (Document of title)8 
จากความหมายของ “ตราสารเปลี�ยนมือ”  เหน็ได้วา่เป็นสิ�งที�ต้องมีตราสารแสดงสทิธิ

และตวัตราสารนั Bนเองมิใช่เป็นเพียงหลกัฐานแห่งหนี B (Evidence of debt) ที�จะพิสจูน์ถึงความผกูพนัที�
มีต่อกนัระหว่างบุคคลที�เป็นคู่สญัญาในตราสารเทา่นั Bน แต่ตราสารยงัก่อให้เกิดสทิธิตามตราสารขึ Bนมา

                                                   
7 Kelly, David., and Holmes Ann, Business Law (London : Cavendish Pub. 

Ltd., 1995), p.387. 
8 ฐิตนินัท์  มงคลพิทกัษ์สขุ,  “บตัรเงินฝาก: ศกึษาถึงความเป็นตราสารเปลี�ยนมือและ

บทกฎหมายที�นํามาใช้บงัคบั,” (วิทยานิพนธ์ ปริญญานิติศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวิชานิติศาสตร์ 
คณะนิติศาสตร์ จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั, 2549), หน้า 32. 
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อีกด้วย กล่าวคือ สทิธิที�แสดงความเป็นเจ้าของ สทิธิในการจําหน่าย จ่าย โอน เรียกคืน หรือหวงกัน
มิให้ผู้ ใดเข้ามาล่วงเกินสทิธิของตน สิทธิในการเรียกค่าเสียหาย เป็นต้น  

ตราสารดงักลา่วถือเป็น “เอกสารสทิธิ” (Document of title)  เป็นการก่อให้เกิดสทิธิ
ขึ Bนโดยตวัของตราสารนั Bนเอง  ซึ�งตรงกบัคําในภาษาองักฤษว่า  “Document of title” ซึ�งถือว่าเป็น
หลกัฐานที�สําคญัที�สดุในการแสดงว่ามีความเป็นเจ้าของ (ownership) ในสทิธิเรียกร้องอนัเป็น
ทรัพย์สินและเป็นวธีิการ(Means) หรือเครื�องมือ (Instrument) ของการรับมาและก่อตั Bงซึ�งสิทธินั Bนๆ  
เช่น การที�จะเกิดเสยีงดนตรีขึ Bนมาได้นกัดนตรีก็ต้องใช้เครื�องมือซึ�งก็คือ เครื�องดนตรี เช่นเดียวกบัการที�
จะก่อตั Bงสทิธิซึ�งมีลกัษณะที�ยึดถือครอบครองไม่ได้ก็ต้องอาศยั  “เครื�องมือ” (Instrument) เครื�องมือนี B
จะอยู่ในรูปเอกสารสทิธิ ดงันั Bน อาจกลา่วได้วา่ Document of  title ก็คือ Instrument หรือ เครื�องมือ9 
และอาจกลา่วได้อีกนยัหนึ�งว่า คําวา่ “ตราสาร”  ก็คือ เครื�องมือ (Instrument) ที�อยู่ในรูปของ เอกสาร
สทิธิ(Document of  title) นั�นเอง 

 เช่น  นายแดงมีสินค้าจํานวน 10,000 ชิ Bน นายแดงนําสนิค้านั Bนไปฝากคลงัสินค้าแห่ง
หนึ�งโดยนางแดงได้รับใบรับของคลงัสนิค้า และใบประทวนสนิค้าจากนายคลงัสนิค้า ใบรับของ
คลงัสินค้านี Bยอ่มเป็นตราสาร (instrument) และเป็นเอกสารสิทธิ (Document of title)   เพราะเป็น
เอกสารที�แสดงว่านายแดงเป็นเจ้าของสนิค้าตามรายการที�ปรากฏในใบรับของคลงัสินค้า ความเป็น
เจ้าของในสนิค้าย่อมสง่ให้เกิดสทิธิต่างๆ (legal owner) แก่นายแดงและได้รับประโยชน์ (legal 
interest) ที�เกิดขึ Bนด้วย จะเหน็ได้วา่ใบรับของคลงัสินค้านี Bยอ่มเป็นเอกสารที�แสดงให้เห็นถึงนิติสมัพนัธ์
ที�มีตอ่กนัระหว่างนายแดงกบันายคลงัสนิค้าที�รับฝากสนิค้าไว้ และเป็นเอกสารที�ก่อตั Bงสิทธิต่างๆ
สําหรับนายแดง เช่น สทิธิที�จะโอนกรรมสิทธิในสินค้าให้แก่ผู้ อื�นหรือสิทธิที�จะนําสินค้าไปจํานําเป็นu

ประกนัไว้กบัเจ้าหนี B นายแดงสามารถทําการเช่นนั Bนได้เพียงแต่สลกัหลงัหรือจดแจ้งการโอนกรรมสทิธิ u

หรือการจํานําลงไว้ในใบรับของคลงัสนิค้าหรือใบประทวนสินค้านั Bน 
ศาลฎีกาได้มีคําวินิจฉัยไว้ในคําพิพากษาฎีกา 2051/2537 ตอนหนึ�งว่า “.....สทิธิซึ�งมี

ตราสาร หมายถึงตราสารที�ใช้แทนสิทธิหรือทรัพย์ซึ�งเป็นเอกสารที�ทําขึ Bนตามแบบพิธีในกฎหมายและ
เป็นตราสารที�โอนกนัได้ด้วยวิธีของตราสารนั Bน แต่ไม่หมายความถึงเอกสารธรรมดาที�ทําขึ Bนเพื�อเป็น
พยานหลกัฐานแห่งสทิธิทั�วๆไป......” จากคําพิพากษาฎีกาดงักลา่วสามารถปรับตวัอย่างได้ เช่น ใบรับ

                                                   
9 Richardson, Dudley, Guide to negotiable instruments and the Bills of Exchange Acts, 

p.9. 
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ของคลงัสนิค้าจดัเป็นตราสารที�แสดงความเป็นเจ้าของทรัพย์ที�ฝากไว้ในคลงัสินค้า เช็คจดัเป็นตรา
สารที�นําไปทวงถามให้ธนาคารใช้เป็นเงินสดได้ สทิธิตามตราสารทั Bงสองประเภทย่อมโอนกนัได้ตาม
บทบญัญัติแห่งกฎหมายที�บญัญัตไิว้เป็นการเฉพาะ 

เห็นได้ว่าตราสารเปลี�ยนมือ (Negotiable Instrument)  เป็นเอกสารที�ทําขึ Bนเป็นลาย
ลกัษณ์อกัษร มิใช่เป็นแต่เป็นเพียงหลกัฐานแห่งสทิธิและหน้าที�เทา่นั Bน หากแต่ตวัเอกสารนั Bนโดยตวั
ของมนัเองยงัเป็นเอกสารที�ก่อตั Bงสทิธิและหน้าที�ขึ Bนด้วย ดงันั Bนจึงอาจกล่าวได้ว่าตราสารเปลี�ยนมือเป็น 
“เอกสารสทิธิ” (document of titles) ชนิดหนึ�ง  

    
2.2  ตั�วเงินเป็นตราสารเปลี�ยนมือ และผลทางกฎหมายของความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ 

 
 2.2.1 ความหมายคาํว่า “ตั�วเงนิ” และ “วัตถุแห่งหนี #ตามตั�วเงนิ”  
ความหมายคาํว่า “ตั�วเงนิ” 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3 ลกัษณะ 21 ได้บญัญัติ เรื�องตั�วเงินขึ Bนไว้

ตั Bงแต่ มาตรา 898 ถึงมาตรา 1011 ถือเป็นเอกเทศสญัญาอยา่งหนึ�ง ซึ�งกฎหมายไม่ได้วางบทวเิคราะห์
ศพัท์ไว้โดยตรงว่าตั�วเงินคืออะไร เป็นแต่บญัญัติไว้ในมาตรา 898 ว่า “อนัตั�วเงินตามความหมายแห่ง
ประมวลกฎหมายนี Bมีสามประเภทๆหนึ�งคือ ตั�วแลกเงิน ประเภทหนึ�งคือ ตั�วสญัญาใช้เงิน ประเภทหนึ�ง
คือ เช็ค”  และมีบทวิเคราะห์ศพัท์ของคําวา่ตั�วแลกเงิน ตั�วสญัญาใช้เงิน และเชค็ไว้ในมาตรา 
908,982,987 ว่าแต่ละประเภทคืออะไร 

เมื�อพิจารณาตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 898 แล้ว เหน็วา่ 
เอกสารที�ได้ชื�อว่าตั�วเงินจะมีได้แตเ่ฉพาะ ตั�วแลกเงิน ตั�วสญัญาใช้เงินและเช็ค สามประเภทนี Bเท่านั Bน 
เอกสารอย่างอื�นไม่มีผลเป็นตั�วเงินตามความหมายแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ แม้เอกสาร
นั Bนจะมีผลในการชําระหนี B หรือโอนกนัได้อย่างตั�วเงิน ผลบงัคบัของเอกสารนั Bนขึ Bนอยู่กับกฎหมายอื�นจะ
กําหนดไว้อีกสว่นหนึ�ง ตวัอย่างเช่น มาตรา 798 ให้นําบทบญัญัตเิรื�องตั�วเงินไปใช้แก่ประทวนสินค้า
(warrant) และใบรับของคลงัสินค้า (warehouse receipt) เป็นต้น 

คําว่า “ตั�วเงิน” ตามกฎหมายนั Bนมีผู้ ให้ความหมายไว้ต่างๆกนัคือ 
ศาสตราจารย์ประมูล สวุรรณศร ว่าคือ หนงัสือซึ�งบุคคลหนึ�งสญัญาว่าจะใช้เงินให้แก่

บคุคลอีกคนหนึ�ง โดยตนเองใช้หรือจะให้คนอื�นใช้ให้และ ถ้าคนอื�นไม่ใช้ตนก็จะใช้ให้ แตเ่พียงเทา่นี B
ตราสารอนัได้ชื�อวา่ตั�วเงินก็ยงัไม่มีข้อยุ่งยาก หรือได้ประโยชน์เท่าใดนกั ลกัษณะสําคญัของตั�วเงินนั Bนก็
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คือ บคุคลผู้ เป็นเจ้าหนี Bตามตั�วเงินอาจจะโอนหนี Bของตนต่อๆไปได้โดยวิธีการพิเศษตามกฎหมาย
ลกัษณะตั�วเงินคือ เพียงแต่สง่มอบให้แก่กนัก็ใช้ได้ และมีผลต่อไปว่าผู้ รับโอนตั�วเงินนั Bนอาจจะมีสทิธิ
ดีกว่าผู้ โอนก็ได้10 

ศาสตราจารย์จิตติ ติงศภทัิย์ ว่า เป็นสญัญาอนัมีผลบงัคบัโดยอาศยัหนังสือ ซึ�งผู้ลง
ลายมือชื�อในหนังสือนั Bนผกูพนัตนตอ่ผู้ที�ได้หนงัสือนั Bนไว้ในมืออนัมีสทิธิในหนังสอืนั Bน ว่าจะใช้เงิน
จํานวนหนึ�งให้ด้วยตนเอง หรือจะใช้เงินให้เมื�อผู้ที�ระบไุว้ในหนงัสือนั Bน ไม่ใช้เงินตามคําสั�งหรือในเมื�อไม่
มีการใช้เงินตามข้อผกูพนัของเขา11 

สรุปได้วา่ ตั�วเงินตามกฎหมายนั Bนหมายถึง สญัญาที�ทําเป็นหนงัสือตราสาร ซึ�งบคุคล
ผู้ลงลายมือชื�อในตราสารต้องรับผิดใช้เงินที�เรียกว่า หนี Bอนัพงึชําระตามเขาสั�ง และอาจโอนกนัได้ด้วย
การสง่มอบซึ�งผู้ รับโอนอาจมีสทิธิดีกว่าผู้ โอนนั Bนเอง 

 
“วัตถุแห่งหนี #ตามตั�วเงนิ”  
วตัถแุหง่หนี B สิ�งที�เจ้าหนี Bอาจเรียกร้องเอาจากลกูหนี Bได้  โดยอาจเป็นการกระทําในแง่

บวก(positive act)  เช่น การกระทําบางอย่าง การชําระเงิน การโอนทรัพย์สิน หรืออาจเป็นการกระทํา
ในแง่ลบ (negative act) เช่น การงดเว้นการกระทําบางอยา่ง12 

ตั�วเงินมีวตัถแุห่งหนี Bเป็นเงินตรา ดงันั Bนจึงขอกลา่วถึงลกัษณะของหนี Bเงินเสียก่อนหนี B
เงิน หมายถึง หนี Bที�ลกูหนี Bจะต้องสง่มอบเงินตราหรือส่งมอบสิ�งอื�นที�มีคา่แทนเงินตราได้ หนี Bเงินอาจ
เกิดขึ Bนจากการที�ลกูหนี Bจะต้องชําระราคา ค่าเช่า เงินยืม เงินทดรอง ค่าภาษี ค่าอปุการะเลี Bยงด ู
ตลอดจนต้องชําระคา่เสียหาย  

                                                   
10 ประมลู สวุรรณศร, กฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยบญัชีเดินสะพดั ตั�วเงิน 

ประกนัภยั (กรุงเทพ : โรงพิมพ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 2525), หน้า 27-29. 
11 จิตติ ติงศภทัิย์, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยบัญชีเดินสะพดั

และตั�วเงิน (กรุงเทพ : โรงพิมพ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 2525), หน้า 27-29. 
12 Planiol, Marcel, Treatise on The Civil Law. Vol 2. Part 1.Nos.1 to 1657,  

11th ed (Paris : Librairie Generale de Droit et de Jurispru clence,1959), pp.93-94. 
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หนี Bเงินมีลกัษณะพิเศษที�มีดอกเบี Bย และลกูหนี Bจะไม่ชําระหนี Bโดยอ้างเหตสุดุวิสยั 

หรือการกระทําของบคุคลภายนอกเป็นข้อแก้ตวัไม่ได้ เช่น ผู้ รับฝากเงินจะต้องคืนให้ครบจํานวน แม้
เงินที�ฝากจะได้สญูหายไปด้วยเหตสุดุวิสยั   แม้หนี Bที�มีวตัถเุป็นเงนิตราต่างประเทศ ลกูหนี Bก็สามารถ
ชําระเป็นเงินตราไทยได้ เพียงแต่วา่ต้องให้มลูคา่เท่ากบัที�กําหนดไว้เป็นเงินตราตา่งประเทศ ถ้าชําระ
เป็นเงินตราต่างประเทศก็ต้องชําระตามสกลุเงินตราและจํานวนที�ระบุไว้ ถ้าชําระด้วยเงินไทย ก็ต้อง
ชําระตามอตัราแลกเปลี�ยน ณ สถานที�และเวลาที�ใช้เงิน  ดงัที�มาตรา 196 กล่าวไว้ 

มาตรา 196 บญัญตัิว่า “ถ้าหนี Bเงินได้แสดงไว้เป็นเงนิตราต่างประเทศ ท่านว่าจะสง่ใช้
เป็นเงินไทยก็ได้ 

การเปลี�ยนเงินนี B ให้คดิตามอตัราแลกเปลี�ยนเงิน ณ สถานที�และในเวลาที�ใช้เงิน” 
อยา่งไรก็ตามถ้าหนี Bระบุวา่ให้ลกูหนี Bสง่มอบเงินตราตา่งประเทศสกลุใดสกุลหนึ�งโดย

เฉพาะเจาะจงมิใช่เพียงแตใ่ช้เงินตราต่างประเทศเป็นการระบุจํานวนหนี Bเงินเช่นนี B ลกูหนี Bจะเลือกชําระ
เป็นเงินไทยหาได้ไม่ 

กรณีที�ระบวุ่าให้ชําระด้วยเงินตราชนิดใดชนิดหนึ�งโดยเฉพาะเจาะจงแล้ว ต่อมาเมื�อ
ถึงเวลาชําระหนี Bปรากฏว่าเงินตราชนิดนั Bนเลิกใช้แล้วก็ต้องชําระด้วยเงินตราชนิดที�ใช้อยู่  ซึ�งมาตรา 
197 ได้กล่าวถึงเรื�องนี Bไว้ดงันี B 

มาตรา 197 บญัญัติวา่ “ถ้าหนี Bเงินจะพึงสง่ใช้ด้วยเงินตราชนิดหนึ�งชนิดใดโดยเฉพาะ 
อนัเป็นชนิดที�ยกเลกิไม่ใช้กนัแล้วในเวลาที�จะต้องส่งเงินใช้หนี Bนั Bนไซร้ การส่งใช้เงินท่านให้ถือเสมือนว่า
มิได้ระบไุว้ให้ใช้เป็นเงินตราชนิดนั Bน” 

มาตรา 197 บญัญตัิในทางห้ามไม่ให้ปฏิเสธไม่ชําระหนี B โดยให้ถือเสมือนว่าไม่ได้ระบุ
ให้ใช้เงินตราชนิดนั Bน หมายความว่าถ้าเงินตราชนิดใดเลิกใช้แล้วก็ไม่มีผลในเรื�องของการชําระหนี B ก็
ต้องใช้เงินตราที�ใช้อยู่ ไม่เป็นเหตทีุ�จะอ้างวา่การชําระหนี Bเป็นพ้นวิสยัหรือทําให้หนี Bระงบั 

ตั�วเงินถือว่าเป็นหนี Bเงิน มีวตัถแุหง่หนี Bเป็นเงินตรา ไม่ใช่ทรัพย์สินอย่างอื�นหรือกระทํา
การ การงดเว้นกระทําการ กลา่วคือสิ�งที�จะต้องใช้กนัตามตั�วเงินต้องเป็นเงิน จะเป็นสิ�งของอย่างอื�น 
เช่น ทองคํา เงินแท่ง ไม่ได้ แม้ว่าจะเป็นพนัธบตัรรัฐบาลก็ไม่ได้  เหน็ได้จากบทบัญญัติเรื�องตั�วแลกเงิน
(มาตรา 909(2)) ตั�วสญัญาใช้เงิน (มาตรา 983(2)) เช็ค(มาตรา 988(2)) ซึ�งระบุไว้ชดัวา่ให้จา่ยเงินหรือ
ใช้เงินเป็นจํานวนแน่นอนแก่ผู้ ที�มีสทิธิตามตั�วเงินฉบบันั Bน 
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มาตรา 909  “อนัตั�วแลกเงนินั Bน ต้องมีรายการดั�งกล่าวต่อไปนี B คือ 
(2) คําสั�งอนัปราศจากเงื�อนไขให้จ่ายเงินเป็นจํานวนแน่นอน” 

 
มาตรา 983 “ตั�วสญัญาใช้เงินนั Bน ต้องมีรายการดั�งจะกลา่วต่อไปนี B คือ 
(2) คํามั�นสญัญาอนัปราศจากเงื�อนไขว่าจะใช้เงินเป็นจํานวนแน่นอน” 

 
มาตรา 988 “อนัเช็คนั Bน ต้องมีรายการดั�งกลา่วต่อไปนี B คือ 
(2) คําสั�งอนัปราศจากเงื�อนไขให้ใช้เงินเป็นจํานวนแน่นอน” 

 
ดงันั Bนเมื�อกฎหมายบญัญัติไว้เช่นนี Bแล้ว หากวตัถแุห่งหนี Bกําหนดไว้เป็นอย่างอื�นมิใช่

เงิน ตราสารนั Bนย่อมใช้บงัคบัอยา่งตั�วเงินไม่ได้  
เงินตรานั Bนจะต้องเป็นสิ�งที�ชําระหนี Bได้ตามกฎหมายแตไ่ม่จําเป็นต้องเป็นเงินตราไทย 

ถ้าตั�วเงินระบเุป็นเงินตราต่างประเทศแตใ่ห้จ่ายในประเทศไทยตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์
มาตรา 196 ให้ชําระเป็นเงินตราไทยก็ได้ โดยคิดตามอตัราแลกเปลี�ยน ณ สถานที�และในเวลาที�ใช้เงิน  
ทั Bงนี Bจะต้องเป็นเงินตราที�สามารถชําระหนี Bได้ตามกฎหมายเท่านั Bน และเงินที�จะต้องใช้ตามตั�วเงินนั Bน
จะต้องเป็นเงินที�มีจํานวนแน่นอน กลา่วคือ ต้องระบุจํานวนเงินที�ชดัเจน ซึ�งอาจระบุเป็นตวัเลข 
ตวัหนงัสือหรือทั Bงสองอยา่งก็ได้ 
 

2.2.2  ตั�วเงินมีลักษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมือและก่อสิทธิเรียกร้องแก่
ผ้ทรงตั�วเงนิให้ได้รับชําระเงินตามตั�วเงนิู  

 
ตั�วเงินเป็นสญัญา ที�เกิดขึ Bนโดยการแสดงเจตนาของผู้ ที�ประสงค์จะเข้ามาผกูพนัเป็น

คู่กรณีในตั�วเงิน ดงันั Bน นอกจากจะอยู่ภายใต้บังคบักฎหมายลกัษณะตั�วเงินแล้ว ยงัอยู่ในบงัคบัของ
หลกักฎหมายเอกเทศสญัญาด้วยเช่นกัน 

สญัญาย่อมเป็นมลูที�ก่อให้เกิดหนี B อนัก่อให้เกิดสทิธิทางหนี B (obligatory right) อนั
เป็นสทิธิที�ฝ่ายผู้ เป็นเจ้าหนี Bที�จะเรียกร้องให้กบับคุคลผู้ เป็นลกูหนี Bกระทําหรืองดเว้นกระทําอยา่งใด
อยา่งหนึ�งหรือเรียกว่า “สิทธิเรียกร้อง” ฝ่ายลกูหนี Bยอ่มมีหน้าที�ที�จะต้องปฏิบตักิารชําระหนี Bตามสญัญา
ให้ถกูต้องครบถ้วน เมื�อตั�วเงินเป็นสญัญาย่อมก่อให้เกิดความผกูพนัตามกฎหมาย เจ้าหนี Bตามสญัญา



 15 
ตั�วเงินจงึมีสทิธิเรียกร้องให้คู่สญัญาฝ่ายลกูหนี Bชําระหนี Bตามตั�วเงินนั Bน แตโ่ดยลกัษณะของสญัญา
ตั�วเงินนั Bน วตัถแุหง่หนี Bในสญัญาตั�วเงินต้องเป็นเงินตราเท่านั Bน ทั Bงยงัก่อให้เกิดสทิธิอีกหลายประการ
ตามบทบญัญัตแิห่งกฎหมายตั�วเงินที�บัญญตัิไว้ เช่น สทิธิที�จะเรียกตั�วคืนจากผู้ ไม่มีสทิธิยดึถือตั�วนั Bนไว้ 
หรือกรณีที�สญัญาตั�วเงนิอาจมีลกูหนี Bได้หลายคนเจ้าหนี Bมีสทิธิเรียกร้องให้ลกูหนี Bคนใดคนหนึ�งชําระหนี B
จนกว่าจะได้รับชําระหนี Bครบถ้วน เป็นต้น 

ตั�วเงินเป็นหนงัสือตราสารที�ใช้เป็นเครื�องมือในการชําระหนี B อํานวยความสะดวกแก่
เครดิต  ใช้ในวงการธรุกิจเพื�อประโยชน์ในทางการค้า ดงันั Bนจึงต้องสามารถโอนกนัได้ง่ายและคล่องตวั 
สะดวกรวดเร็วและมีข้อยุ่งยากน้อย  สามารถโอนกนัได้เพียงสลกัหลงัและสง่มอบหรือเพียงแต่ส่งมอบ
แก่กนัเทา่นั Bน โดยเป็นการชําระหนี Bแทนเงินสด  

ตั�วเงินนั Bนเป็นที�ยอมรับกนัเป็นหลกัสากลทั Bงในทฤษฎีและทางปฏิบติัวา่ ตั�วเงินเป็น
ตราสารเปลี�ยนมือ (Negotiable Instrument) เพราะว่ามีคณุสมบตัิครบถ้วนตามลกัษณะทั�วไปของ
ตราสารเปลี�ยนมือ  กลา่วคือ เป็นตราสารที�สามารถโอนกนัได้ และผู้ รับโอนที�สจุริตได้รับสทิธิดีกว่าผู้
โอน ซึ�งเป็นสทิธิที�เทียบเทา่กับการได้รับเงิน เช่น ธนบตัร โดยหลกัแล้วตั�วเงินถือเป็นตราสารเปลี�ยนมือ
เสมอ ไม่ว่าจะเป็นตั�วระบุชื�อหรือตั�วผู้ ถือ เว้นแต่ผู้สั�งจ่ายจะได้ลงข้อความ “เปลี�ยนมือไม่ได้”  ไว้ในตั�ว
ระบชืุ�อซึ�งทําให้ตั�วเงินนั Bนไม่อาจโอนกันได้ตามหลกักฎหมายตั�วเงิน หากไม่มีข้อห้ามไว้ เมื�อตั�วเงิน
เปลี�ยนมือไปเรื�อยๆ จะทําให้เกิดมีคู่สญัญาแห่งตั�วเงินได้มากกว่าสญัญาทั�วไปโดยไม่จํากดัจํานวน 

ตั�วเงินมีลกัษณะที�พิเศษกว่าสญัญาอื�นโดยทั�วไปหลายประการ ลกัษณะพิเศษที�
สําคญัก็คือ ตั�วเงินนั Bนมีความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ เพื�อใช้เป็นเครื�องมือในการชําระหนี Bตอ่กนัได้ ใน
กรณีที�ผู้ทรงตามตั�วเงินไม่ประสงค์จะเรียกเก็บเงินตามตั�วด้วยตนเอง และตั�วเงินนั Bนยงัไม่ถึงกําหนด
ชําระ ซึ�งทกุระบบกฎหมายตา่งกําหนดให้ตั�วเงินเป็นตราสารที�สามารถโอนกนัได้ ทั Bงนี Bเนื�องจากสภาพ
ของตั�วเงินเป็นตราสารที�เกิดขึ Bน และใช้ในวงธุรกิจเพื�อประโยชน์ของพ่อค้า จึงมีความจําเป็นต้องยอม
ให้เจ้าหนี Bตามตั�วเงนิโอนสิทธิตามตั�วเงินที�ตนเป็นเจ้าหนี Bไปให้บคุคลอื�นได้ ไม่วา่จะโอนไปเพื�อชําระหนี B
ให้แก่เจ้าหนี Bของตน  หรือโอนไปเพื�อขายลดให้ได้เงินสดมาใช้หมนุเวียนในกิจการก่อนตั�วถึงกําหนดอนั
ทําให้เกิดสภาพคลอ่งและตราสารดงักล่าวสามารถโอนหมนุเวียนเปลี�ยนมือกนัได้งา่ยในระหว่างบคุคล
ที�เป็นพ่อค้าและเป็นที�ยอมรับในระดบัระหว่างประเทศ  

ตั�วเงินเป็นหนี Bซึ�งมีตราสารแสดงสิทธิของเจ้าหนี Bและตวัตราสารนั Bนแสดงความเป็นหนี B
อยูใ่นตวัเองโดยสมบูรณ์ เป็นอิสระจากมลูเหตทีุ�ก่อให้เกิดหนี Bตามตราสารนั Bนอนัถือเป็นตราสารเปลี�ยน
มือ กล่าวคือ ตวัตราสารนั Bนเองที�เป็นตวัก่อตั Bงสทิธิตามตราสาร อนัถือเป็นเอกสารสทิธิอย่างหนึ�งเป็น
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สทิธิเป็นเจ้าของตราสาร สทิธิที�จะโอนตราสารตามวิธีการที�กฎหมายกําหนด และได้รับประโยชน
ต่างๆจากความเป็นเอกสารสิทธิของตั�วเงินนั Bน 

ทั Bงนี Bมีบทบญัญัติกฎหมายที�เป็นข้อสนบัสนนุความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงิน
ในประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 309  มาตรา 917  และมาตรา918 13 ดงันี B 

มาตรา 309  บญัญัติว่า “การโอนหนี Bอนัพงึต้องชําระตามเขาสั�งนั Bน ท่านว่าจะยกขึ Bน
เป็นข้อต่อสู้ลกูหนี Bหรือบุคคลภายนอกคนอื�นได้แต่เฉพาะเมื�อการโอนนั Bนได้สลกัหลงัไว้ในตราสาร และ
ตวัตราสารนั Bนได้ส่งมอบให้แก่ผู้ รับโอนไปด้วย” 

จากมาตรา 309 หนี Bอนัพึงชําระตามเขาสั�งนี Bเป็นหนี Bตามตราสารอนัเป็นหลกัฐานแห่ง
หนี Bที�เปลี�ยนมือได้ และเป็นตราสารที�ระบชืุ�อผู้ทรงสทิธิตามตราสารไว้โดยเฉพาะแล้ว เช่น ตั�วแลกเงิน 
ตั�วสญัญาใช้เงินหรือเช็คที�ระบุชื�อผู้ รับเงิน หรือระบุชื�อผู้ รับเงินพร้อมกบัคําวา่ หรือตามคําสั�ง กรมธรรม์
ประกนัภยั หรือใบตราส่ง เป็นต้น ซึ�งกําหนดถึงวิธีการโอนสทิธิเรียกร้องตามตราสารเปลี�ยนมือว่าทําได้
ง่ายและสะดวก โดยวิธีสลกัหลงัไว้ในตราสารและสง่มอบตราสารให้แก่ผู้ รับโอนด้วย จึงจะมีผลให้เป็น
การโอนสทิธิเรียกร้องกันได้ ทั Bงนี Bก็เพื�อประโยชน์ในทางธรุกิจการค้า 

ตั�วเงินเป็นตราสารสทิธิในมลูหนี Bอนัพึงต้องชําระตามเขาสั�งและสามารถที�จะเปลี�ยน
มือได้ กฎหมายจึงบญัญัติเรื�องวิธีการโอนสทิธิเรียกร้องอนัเกิดแต่ตั�วเงินไว้เป็นการเฉพาะในมาตรา 
917 และมาตรา 918  

 มาตรา 917  บญัญติัว่า “อนัตั�วแลกเงนิทกุฉบบั ถึงแม้ว่าจะมิใช่สั�งจ่ายให้แก่บคุคล
เพื�อเขาสั�งก็ตาม ท่านว่าย่อมโอนให้กนัได้ด้วยสลกัหลงัและส่งมอบ 

เมื�อผู้สั�งจ่ายเขียนลงในด้านหน้าแห่งตั�วแลกเงินว่า “เปลี�ยนมือไม่ได้” ดั�งนี Bก็ดี หรือ 
เขียนคําอื�นอนัได้ความเป็นทํานองเช่นเดียวกนันั Bนก็ดี ท่านว่าตั�วเงินนั Bนย่อมจะโอนให้กนัได้แตโ่ดย
รูปการและด้วยผลอย่างการโอนสามัญ 

อนึ�งตั�วเงินจะสลกัหลงัให้แก่ผู้ จ่ายก็ได้ ไม่วา่ผู้จา่ยจะได้รับรองตั�วนั Bนหรือไม่ หรือจะ
สลกัหลงัให้แก่ผู้สั�งจา่ย หรือให้แก่คู่สญัญาฝ่ายอื�นใดแหง่ตั�วเงินนั Bนก็ได้ สว่นบุคคลทั Bงหลายเหล่านี Bก็
ย่อมจะสลกัหลงัตั�วเงินนั Bนต่อไปอีกได้” 

                                                   
13 วิภาพร พารักษา, “ปัญหากฎหมายเกี�ยวกบัการยื�นตั�วเงินเพื�อให้ใช้เงิน,” 

(วิทยานิพนธ์ ปริญญานิติศาสตรมหาบณัฑิต สาขาวิชานิตศิาสตร์ คณะนิตศิาสตร์ จฬุาลงกรณ์
มหาวิทยาลยั, 2549), หน้า 37. 
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มาตรานี Bได้กล่าวถึงวิธีการโอนตั�วแลกเงินชนิดระบุชื�อ  โดยมีความมุ่งหมายที�จะให้

ตั�วเงินนั Bนสามารถโอนเปลี�ยนมือกนัได้อย่างสะดวกและรวดเร็ว จึงได้กําหนดหลกัเกณฑ์ในการโอน
เปลี�ยนมือแห่งตั�วเงินไว้ด้วยวิธีง่ายๆ เพียงแค่สลกัหลงัและส่งมอบ เหตนีุ Bตั�วเงินย่อมโอนให้กันได้เสมอ 

มาตรา 918  บญัญัติว่า “ตั�วแลกเงินอนัสั�งให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือนั Bน ท่านว่ายอ่มโอนไป
เพียงด้วยสง่มอบให้แก่กนั” 

บทบญัญัติมาตรานี Bเป็นกรณีที�ตั�วเงินชนิดผู้ ถือ ซึ�งสามารถโอนให้แก่กนัได้เพียงด้วย
การสง่มอบการครอบครองให้กบัผู้ รับโอน  เนื�องจากตั�วเงินนั Bนมิได้ออกมาในรูปให้จ่ายในนามของ
บคุคลใด จึงไม่ต้องมีการสลกัหลงัและผู้ จ่ายหรือผู้ รับรองก็สามารถจ่ายเงินให้แก่บคุคลใดๆที�ถือตั�วนั Bน
มาขึ Bนเงินให้แก่ตนได้ 

มีคําพิพากษาศาลฎีกาที�ได้สนบัสนนุความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงิน
ดงัต่อไปนี B 

คําพิพากษาศาลฎีกาที� 2784/2548     โจทก์ซึ�งเป็นผู้ทรงฟ้องให้จําเลยในฐานะผู้สั�ง
จ่ายเช็คชําระเงินตามเช็คซึ�งเรียกเก็บเงินไม่ได้ จําเลยผู้ถกูฟ้องในมลูเช็คหาอาจตอ่สู้โจทก์ด้วยข้อตอ่สู้
อนัอาศยัความเกี�ยวพนักนัเฉพาะบคุคลระหว่างตนกบัผู้ทรงคนก่อนนั Bนได้ไม่ เว้นแตก่ารโอนจะมีขึ Bน
ด้วยคบคดิกนัฉ้อฉลตาม ป.พ.พ. มาตรา 916 ประกอบมาตรา 989 ที�จําเลยให้การต่อสู้ว่า โจทก์และ
จําเลยไม่มีนิติสมัพนัธ์ต่อกนั จําเลยไม่เคยสั�งจ่ายเชค็เพื�อชําระหนี Bแก่โจทก์ จําเลยสั�งจ่ายเช็คให้แก่ ช. 
เพื�อเป็นหลกัประกันการชําระหนี B แต่ ช. คบคิดกบัโจทก์ฉ้อฉลจําเลย โดยโจทก์นําเช็คไปลงวนัที�แล้ว
นําไปเรียกเก็บเงินเป็นเหตใุห้จําเลยได้รับความเสียหายนั Bน จําเลยมิได้ให้การโดยชดัแจ้งว่าโจทก์คบคดิ
กบั ช. ฉ้อฉลจําเลยอยา่งไร เช็คเป็นตราสารที�โอนเปลี�ยนมือกนัได้ ช. ซึ�งเป็นผู้ทรงก็ย่อมมีสิทธิโอนเช็ค
ให้แก่โจทก์ โดยโจทก์ผู้ รับโอนเชค็หาจําต้องมีนิติสมัพนัธ์กบัจําเลยไม่ ทั Bงการโอนก็ทําได้เพียงสง่มอบ
ให้กนัเนื�องจากเป็นเช็คสั�งจ่ายเงินแก่ผู้ ถือ และต้องถือว่าโจทก์รับโอนเชค็มาโดยสจุริตตามมาตรา 5 
โจทก์ซึ�งเป็นผู้ทรงและทําการโดยสจุริตย่อมมีสิทธิที�จะจดวนัออกเช็คตามที�ถกูต้องแท้จริงลงในเช็คซึ�ง
จําเลยมิได้ลงวนัสั�งจ่ายได้ ตามมาตรา 910 วรรคท้าย ประกอบมาตรา 989 เมื�อคําให้การของจําเลยไม่
ชดัแจ้งว่ามีการคบคิดกนัฉ้อฉลอยา่งไร จึงเป็นคําให้การที�ไม่มีประเด็นจะสืบและคดีวนิิจฉัยได้โดยไม่
ต้องสืบพยานโจทก์จําเลย 

คําพิพากษาศาลฎีกาที�  4336/2534   เช็คพิพาทเป็นเช็คขีดคร่อมทั�วไปสั�งจ่ายเงิน
ให้แก่จําเลยที� 3 โดยมิได้มีคําว่า "ห้ามเปลี�ยนมือ" จําเลยที� 3 ย่อมมีอํานาจที�จะสลกัหลงัโอนเชค็พิพาท
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ให้แก่บคุคลอื�นในลกัษณะที�เป็นตราสารเปลี�ยนมือได้ เมื�อจําเลยที� 3 สลกัหลงัเช็คพิพาทส่งมอบ
ให้แก่โจทก์เป็นการชําระหนี Bแทนห้างหุ้นส่วนจํากัด ว. ซึ�งเป็นหนี Bโจทก์ตามสญัญาขายลดเช็คโจทก์จงึ
เป็นผู้ รับโอนเช็คจากจําเลยที� 3มาไว้ในครอบครองโดยชอบ โจทก์ย่อมเป็นผู้ทรงเช็คพิพาทตาม ป.พ.พ.
มาตรา 904 แม้จําเลยที� 1 ที� 2 สั�งจ่ายเช็คพิพาทให้แก่จําเลยที� 3โดย มี ข้อตกลงว่าจําเลยที� 3 จะต้อง
สอนการผลติหนิอ่อนเทียมให้จําเลย ที� 1 ที� 2 แล้วจําเลยที� 3 ผิดข้อตกลง ทําให้จําเลยที� 1 ที� 2ไม่ต้อง
รับผิดตามสญัญาต่อจําเลยที� 3 ก็ตาม แตก่ารผิดสญัญาดงักลา่วโจทก์ซึ�งเป็นบุคคลภายนอกมิใช่
คู่สญัญาหรือมีสว่นรู้เห็นแต่อย่างใดจําเลยที� 1 ที� 2 จึงไม่อาจอาศยัความเกี�ยวพนัระหว่างตนกบัจําเลย
ที� 3 ซึ�งเป็นผู้ทรงคนก่อนยกขึ Bนใช้ยนัโจทก์ผู้ทรงเพื�อไม่ต้องรับผิดตามเช็คพิพาทได้ เมื�อไม่ปรากฏว่า
จําเลยที� 3 โอนเช็คพิพาทให้โจทก์ด้วยคบคดิกนัฉ้อฉลจําเลยที� 1 ที� 2 จําเลยที� 1 ที� 2จึงต้องร่วมกนัรับ
ผิดตามเนื Bอความในเช็คนั Bน.  

คําพิพากษาศาลฎีกาที�  3509/2542   เช็คเป็นตราสารเปลี�ยนมือที�ต้องการความ
เชื�อถือในระหว่างผู้สั�งจ่ายและผู้ทรงทั Bงหลายวา่ เมื�อนําเช็คไปเรียกเก็บเงินแล้วจะมีการจ่ายเงินตาม
เช็ค ดงันั Bนข้อกําหนดเงื�อนไขใด ๆ อนัเป็นการห้ามหรือจํากดัการจ่ายเงินจะพึงมีได้ จึงต้องเป็นไปตาม
บทบญัญัติของกฎหมาย การที�จําเลยออกเชค็พิพาทโดยขีดเส้นสีดําในช่องวนัที�ไว้ เมื�อไม่มี
บทบญัญัติของกฎหมายให้อํานาจไว้วา่กระทําได้ ข้อความดงักลา่วจึงไม่เป็นผลอย่างหนึ�งอยา่งใดแก่
เช็คนั Bนตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 899 กรณีถือวา่จําเลยออกเช็คโดยมิได้ลงวนั
ออกเช็คไว้ เมื�อโจทก์ได้รับเช็คพิพาทมาและนําเข้าบญัชี โจทก์หรือเจ้าหน้าที�ธนาคารย่อมลงวนัที�ใน
เช็คได้ตามมาตรา 910 วรรคท้ายประกอบ มาตรา 989 จําเลยออกเช็คสั�งจา่ยระบุชื�อ บ. เป็นผู้ รับเงิน 
แตมิ่ได้ขีดฆ่าคําว่า "หรือผู้ ถือ" ออกแม้จําเลยอ้างว่าประสงค์จะออกเช็คระบุชื�อ แตด้่วยความไม่
สนัทดัของจําเลยจึงมิได้ ขีดฆ่าคําว่า "หรือผู้ ถือ" ออกก็ตาม ก็ต้องถือว่าเชค็พิพาทเป็นเช็คผู้ ถือ โจทก์
ลงลายมือชื�อสลกัหลงัเช็คพิพาทซึ�งเป็นเช็คผู้ ถือ มีผลเป็นการประกนั หรืออาวลัผู้สั�งจ่าย ตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 921 ประกอบมาตรา 989ซึ�งเป็นการอาวลัตามผลของ
กฎหมาย มิใช่การอาวลัตามมาตรา 939 จึงไม่ต้องมีการเขียน ข้อความระบุว่า ใช้ได้เป็นอาวลัอีก 
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ดงันั Bนตั�วเงินจึงเป็นตราสารเปลี�ยนมือเพราะมีคณุลกัษณะครบทั Bงสามประการ

ดงัต่อไปนี B14  
1. สามารถโอนกันได้โดยง่าย กลา่วคือ โอนด้วยการสง่มอบสาํหรับตราสารชนิดผู้ ถือ 

หรือสลกัหลงัและสง่มอบตราสารสําหรับตราสารชนิดระบุชื�อโดยไม่ต้องบอกกล่าวการโอนไปยงัลกูหนี B
ตามตราสาร 

2. ผู้ รับโอนตราสารได้รับสทิธิตามตราสารโดยสมบรูณ์และสามารถใช้สิทธิเรียกร้อง
หรือบงัคบัสทิธิตามตราสารได้ในนามของตนเอง โดยไม่ต้องอาศยัสทิธิของผู้โอนตราสารให้ตนหรือไม่
ต้องทําแทนบคุคลดงักล่าว 

3.  คุ้มครองผู้ รับโอนโดยสจุริต กลา่วคือ ลกูหนี Bตามตราสารไม่สามารถยกข้อต่อสู้
ทั Bงหลายที�มีต่อผู้โอนขึ Bนต่อสู้ผู้ รับโอนตราสารที�สจุริตได้เว้นแต่เป็นข้อต่อสู้อนัแท้จริง เช่น ข้อต่อสู้ ที�
ปรากฏบนตราสาร 

และเป็นตราสารที�ก่อตั Bงสทิธิที�ก่อให้เกิดสทิธิแก่เจ้าหนี Bหรือผู้ทรงตั�วเงิน ให้มีสทิธิ
บงัคบัตามตราสารโดยสามารถนําตั�วเงินไปเรียกเก็บเงนิได้ตามเนื Bอความที�ปรากฏบนตั�วกบัลกูหนี Bผู้ลง
ลายมือชื�อตามตั�วเงิน อีกทั Bงสามารถโอนเปลี�ยนมือต่อไปได้โดยง่ายตามวิธี Negotiable อนัเป็นวิธีการ
โอนสทิธิตามตราสารที�เป็นตราสารก่อตั Bงสิทธิ โดยการสลกัหลงัตราสารและสง่มอบตราสารให้แก่ผู้ รับ
โอนตราสารหรือเพียงแต่ส่งมอบตราสารให้แก่ผู้ รับโอนแต่เพียงอย่างเดียว ผู้ รับโอนตราสารที�สจุริตย่อม
ได้รับความคุ้มครองและมีสทิธิในตราสารนั Bนโดยสมบรูณ์  เพื�อให้ผู้ รับโอนตั�วมีความมั�นใจในสิทธิตาม
ตั�วเงินที�ตนได้รับมา โดยไม่ต้องตกอยูภ่ายใต้หลกัผู้ รับโอนไม่มีสทิธิดีกว่าผู้โอน  และแม้จะไม่มี
บทบญัญัติกฎหมายบญัญัติไว้ชดัแจ้งว่าตั�วเงินเป็นตราสารเปลี�ยนมือแต่ก็มีบทบญัญัตทีิ�เป็น
ข้อสนบัสนนุอยูใ่นมาตรา 309, มาตรา 917 และมาตรา 918 

ทั Bงนี Bผู้ทรงสทิธิตามตั�วเงินมีสทิธิเรียกร้องให้ลกูหนี Bตามตั�วเงินชําระเงินตามจํานวนที�
ปรากฏบนตั�วเงินหรือกลา่วอีกนยัหนึ�งมีสทิธิบงัคบัให้มีการใช้เงนิตามตั�วเงินตามบทบญัญตัิประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 194  

มาตรา 194 “ ด้วยอํานาจแหง่มลูหนี B เจ้าหนี Bย่อมมีสทิธิจะเรียกให้ลกูหนี Bชําระหนี Bได้ 
อนึ�งการชําระหนี Bด้วยงดเว้นการอนัใดอนัหนึ�งก็ยอ่มมีได้” 

                                                   
14 Mcloudghlin James, Introduction to negotiable Instruments (London: 

Butterworths, 1975), pp.27-29. 
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เพราะตั�วเงินเป็นสญัญาเป็นบ่อเกิดแห่งหนี Bประการหนึ�งซึ�งแสดงให้เห็นว่า เจ้าหนี B

ย่อมมีสทิธิเรียกให้ลกูหนี Bชําระหนี Bได้ถ้าหนี Bดงักล่าวเจ้าหนี Bเป็นผู้ทรงไว้ซึ�งอํานาจแห่งมลูหนี B คําว่า 
“อํานาจแหง่มลูหนี B”  เป็นการแสดงให้เหน็ถึงการเกิดความผกูพนัระหว่าเจ้าหนี Bคือ ผู้ทรงและลกูหนี B
ตามบ่อเกิดแห่งหนี Bที�เขาทั Bงสองมีต่อกนัโดยอาศยัผู้แห่งหนี Bดงักล่าวนี Bกฎหมายจึงให้สิทธิเจ้าหนี Bที�จะ
เรียกร้องให้ลกูหนี Bชําระหนี Bได้ เพราะตั�วเงินนั Bนก่อให้เกิดหนี Bโดยปรากฏอยูใ่นลกัษณะของตราสาร 
ดงันั Bนจงึเป็นสทิธิทางหนี Bอยา่งหนึ�งอนัต้องบงัคบัตามกฎหมายลกัษณะหนี Bด้วยเช่นกนั 

 
2.2.3  ผลทางกฎหมายของความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงนิ 
ความเป็นตราสารเปลี�ยนมือตั�วเงิน ย่อมสง่ผลทางกฎหมายอนัมีลกัษณะสําคญั

ดงัต่อไปนี B 
2.2.3.1 สทิธิเรียกร้องตามตั�วเงินสามารถโอนให้แก่กนัได้เพียงการสง่มอบหรือสลกั

หลงัและส่งมอบ  
2.2.3.2 ไม่ต้องบอกกลา่วการโอนไปยงัคู่สญัญาฝ่ายที�ต้องรับผิดตามตราสารนั Bน 
2.2.3.3 คุ้มครองผู้ รับโอนโดยสจุริต อนัเป็นข้อยกเว้นจากหลกัผู้ รับโอนไม่มีสทิธิ

ดีกว่าผู้ โอน  
 2.3.3.4 ตั�วเงินเป็นสญัญาที�อาจมีลกูหนี Bได้ไม่จํากดัจํานวน (The Accumulation 

of Secondary Contract)และก่อให้เกิดข้อยกเว้นหลกัความสมัพนัธ์เฉพาะคู่สญัญา (Privity of 
Contract) 
 

2.3.3.1 สิทธเิรียกร้องตามตั�วเงินสามารถโอนให้แก่กันได้เพียงการส่งมอบ
หรือสลักหลังและส่งมอบ  

การโอนตราสารนั Bนมีหลกัเกณฑ์ซึ�งสามารถพิจารณาได้ 3 ประเภทใหญ่ๆตาม
วิธีการโอน คือ 

1.  Assignable  ใช้กบัการโอนสิทธิและหน้าที�ตามสญัญาจากบคุคลหนึ�งไปยงั
อีกบุคคลหนึ�งโดยต้องมีการจดัทําเอกสารต่างหากเพื�อเป็นหลกัฐานการโอน และต้องมีการทําเป็น
หนงัสือบอกกล่าวการโอนไปยงัคู่สญัญาฝ่ายที�ต้องรับผิดตามสญัญานั Bน การโอนโดยวิธีนี Bมีข้อเสียคือ 
ผู้ รับโอนไม่มีสทิธิดีกว่าผู้โอน ผู้โอนมีสิทธิอยา่งไร ผู้ รับโอนก็มีสิทธิเช่นนั Bน หากลกูหนี Bมีข้อต่อสู้ต่อผู้ โอน
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อยา่งไร ก็สามารถยกขึ Bนต่อสู้กบัผู้ รับโอนได้เช่นกนั ทําให้ผู้ รับโอนไม่มั�นใจวา่สทิธิที�ได้รับโอนมานั Bน
บกพร่องหรือไม่ เว้นเสียแต่ว่าจะได้สํารวจก่อน 

2.  Transferable   ใช้กบัการโอนเอกสารสิทธิ (Document of Title)โดยทั�วไป ซึ�ง
เอกสารดงักลา่วสามารถโอนได้อย่างสมบรูณ์โดยเพียงการสง่มอบ หรือสลกัหลงัและสง่มอบ โดยไม่
ต้องมีหนงัสือบอกกลา่วไปยงัคู่สญัญาฝ่ายที�ต้องรับผิด การโอนแบบ Transferable นี Bก็มีข้อเสีย
เช่นเดียวกบัวธีิ  Assignable  คือ  ผู้ รับโอนจะไม่มีสทิธิดีกว่าผู้โอน 

3.  Negotiable  ใช้กบัการโอนตราสารที�ก่อตั Bงสทิธิหรือหน้าที� โดยวิธีการส่งมอบ 
หรือสลกัหลงัและสง่มอบ โดยไม่ต้องบอกกล่าวการโอนไปยงัลกูหนี Bฝ่ายที�ต้องรับผิดตามตราสารก็ถือ
ว่าการโอนนั Bนสมบรูณ์แล้ว โดยผู้ รับโอนที�สจุริตและเสียคา่ตอบแทนย่อมได้รับโอนสิทธิและหน้าที�โดย
สมบรูณ์ กล่าวคือลกูหนี Bจะยกข้อต่อสู้ที�มีต่อผู้ โอนมาใช้ยนักบัผู้ รับโอนไม่ได้ ซึ�งถือเป็นข้อยกเว้นของ
หลกัผู้ รับโอนไม่มีสทิธิดีกว่าผู้ โอน อนัมีผลทําให้ผู้ รับโอนตราสารนั Bนมีสิทธิดีกว่าผู้ โอนตราสารที�มีสทิธิ
ตามตั�วบกพร่อง 

ตามกฎหมายตั�วเงิน ถือวา่ตั�วเงินมีลกัษณะเป็นตราสารเปลี�ยนมือ ซึ�งสามารถ
โอนตราสารได้ด้วยวิธีการ Negotiable  ซึ�งโอนให้แก่กนัได้เพียงการสง่มอบตั�วเงินกรณีตั�วผู้ ถือตาม
มาตรา 918  หรือสลกัหลงัและสง่มอบกรณีตั�วระบชืุ�อตามมาตรา 917 วรรคแรก และไม่ต้องบอกกล่าว
การโอนไปยงัคู่สญัญาฝ่ายที�มีความรับผิดตามตราสารก็ถือว่าการโอนนั Bนสมบูรณ์แล้ว  กลา่วคือ กรณี
ตั�วผู้ ถือการโอนนั Bนทําเพียงการส่งมอบโดยมีเจตนาที�จะให้สิทธิตามตั�วเงินไปยงัผู้ รับโอน ส่วนตั�วเงินที�
ออกให้แก่บุคคลใดโดยระบุชื�อ การโอนนั Bนทําด้วยการสลกัหลงัและสง่มอบเท่านั Bน 

 
2.2.3.2   ไม่ต้องบอกกล่าวการโอนไปยังค่สัญญาฝ่ายที�ต้องรับผิดตามตราู

สารนั#น 
ลกัษณะการโอนตั�วเงินอนัเป็นตราสารเปลี�ยนมือนั Bน มีความคลอ่งตวักว่าการโอน

สทิธิเรียกร้องในหนี Bอื�นๆ อนัมีวิธีการที�มีความยุ่งยากมากกว่า เพราะจะต้องทําการโอนเป็นหนงัสือลง
ลายมือชื�อระหว่างผู้โอนกบัผู้ รับโอน และต้องบอกกล่าวการโอนไปยงัลกูหนี B หรือได้รับความยินยอม
จากลกูหนี B มิฉะนั Bนการโอนไม่สมบูรณ์ตามมาตรา 306 แต่สําหรับตั�วเงินนั Bนไม่ต้องบอกกลา่วการโอน
ไปยงัลกูหนี B การโอนทําได้โดยการส่งมอบ หรือการสลกัหลงัและสง่มอบตามเงื�อนไขแห่งชนิดของตั�ว 
ทําให้ผู้ รับโอนได้สทิธิโดยสมบรูณ์ และสามารถฟ้องร้องตามสิทธิในตั�วเงินนั Bนได้ในนามตนเองโดยไม่
ต้องอาศยัสทิธิของผู้ ที�โอนตั�วเงินนั Bนให้ตนหรือไม่ต้องทําแทนบคุคลดงักลา่ว ซึ�งเป็นเพราะการที�ตั�วเงิน
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นั Bนมีข้อความให้โอนกนัได้ โดยให้มีการจ่ายเงินตามคําสั�งของผู้ รับเงิน อนัเป็นบุคคลที�ถกูระบชืุ�อโดย
เฉพาะเจาะจงไว้ในตั�วเงิน ไม่ใช่เป็นเพียงผู้ครอบครองตั�วเงนิ 

ดงันั Bนในกรณีที�มีการโอนตั�วเงินตอ่ไป ผู้ โอนก็ต้องมีหลกัฐานว่าตนเป็นผู้ได้รับตั�ว
เงินจากผู้ ที�ได้รับตั�วเงินคนแรกซึ�งมีชื�ออยูใ่นตั�วเงิน โดยมีการกระทําที�เป็นการสลกัหลงัและหากมีการ
โอนกันต่อไป ก็ต้องมีหลกัฐานว่ามีการสลกัหลงักันต่อไป แตใ่นกรณีที�เป็นตั�วเงินชนิดที�ระบใุห้จ่ายเงิน
ให้แก่ผู้ ถือ ยอ่มทําให้บุคคลใดก็ตามที�ครอบครองตั�วเงินอยูเ่ป็นผู้ถือ และเป็นผู้ทรงตามตั�วเงินนั Bน และ
ทําให้สามารถโอนกนัได้โดยสภาพ จงึทําให้ผู้ รับโอนเป็นเจ้าหนี Bตามตราสารโดยอาศยัสทิธิของตนเอง
มิได้อาศยัสทิธิของผู้ ที�โอนตราสารให้แตอ่ยา่งใด15 โดยเหตดุงักลา่วนั Bนผู้ รับโอนตั�วเงินนั Bนจงึอาจมีสทิธิ
ดีกว่าผู้ โอนตั�วเงิน  

 
2.2.3.3  คุ้มครองผ้รับโอนโดยสุจริต อันเป็นข้อยกเว้นจากหลักผ้รับโอนู ู

ไม่มีสิทธิดีกว่าผ้โอนู  
ตามที�ตั�วเงินเป็นตราสารที�โอนกนัได้โดยงา่ย และมีการโอนต่อกนัได้หลายทอด 

ในบางช่วงของการโอนตั�วเงินนั Bนอาจมีความบกพร่องใดๆเกิดขึ Bน โดยเฉพาะเมื�อผู้ รับโอนคนหนึ�งคนใด
มีสทิธิในตั�วเงินนั Bน เช่น ผู้โอนตั�วเงินได้ตั�วมาจากการข่มขู่ กลฉ้อฉล ต่อมาได้มีการโอนตั�วนั Bนไป และมี
การโอนต่อๆไปจนถึงผู้ รับโอนคนปัจจบุนั กรณีดงักล่าวนี B ในกฎหมายตั�วเงินจงึมีลกัษณะพิเศษ
แตกตา่งจากกฎหมายอื�นๆโดยทั�วไป กลา่วคือ แม้ผู้ โอนตั�วเงินให้แก่ผู้ รับโอนจะมีสทิธิอนัไม่สมบรูณ์ 
หรือมีข้อบกพร่องประการใด ผู้ รับโอนก็อาจได้สิทธิในตั�วเงินนั Bนโดยสมบรูณ์ได้ หากเป็นผู้ รับโอนโดย
สจุริต เพราะตั�วเงินเป็นตราสารที�เปลี�ยนมือกนัได้โดยง่าย และใช้ในวงการธุรกิจ หากไม่ให้ความ
คุ้มครองผู้ รับโอนโดยสจุริต ก็คงไม่มีบุคคลใดประสงค์ที�จะรับชําระหนี Bหรือรับโอนด้วยตั�วเงิน เนื�องจาก
ต้องสืบเสาะหาข้อมลูเกี�ยวกับความสมบรูณ์ในสิทธิของผู้ โอนที�มีอยู ่ หรือเกี�ยวกบัลกูหนี Bคนอื�นๆที�ลง
ลายมือชื�อในตั�วเงินมาก่อนผู้ โอน จึงอาจกล่าวได้ว่า ตั�วเงินเป็นข้อยกเว้นของหลกัที�ว่า ผู้ รับโอนไม่มี
สทิธิดีกว่าผู้ โอน16  

                                                   
15 Rudolf Huebner, A History of Germanic Private Law (New York : Augusts 

M.Kelly Publishers,1968), pp.570-571. 
16 เสาวนีย์ อศัวโรจน์, คําอธิบายกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน, พิมพ์ครั Bงที� 

3,(กรุงเทพมหานคร : สํานกัพิมพ์นิติธรรม, 2542), หน้า 17-18. 
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ที�เป็นเช่นนั Bนเนื�องจากต้องการให้ตั�วเงินเป็นเครื�องมือในการชําระหนี Bแทนเงิน

สด โดยอาศยัความเชื�อถือของคนในสงัคม ฐานะทางเศรษฐกิจของคนในสงัคม และความเชื�อมั�นที�
สงัคมนั Bนมีต่อผู้ ที�เข้ามาติดต่อ  

อยา่งไรก็ตามหลกัการคุ้มครองผู้ รับโอนที�สจุริตนี B ไม่ใช่เป็นหลกัเด็ดขาดเสมอไปมี
ข้อต่อสู้ประการหนึ�งที�ลกูหนี Bตามตั�วสามารถยกขึ Bนต่อสู้ผู้ รับโอนได้ คือ ข้อต่อสู้ ที�ปรากฎบนตั�วเงินอนั
เป็นข้อต่อสู้ ที�บคุคลทั�วไปสามารถเหน็ได้จากตั�วเงินนั Bนเองว่า เจ้าหนี Bตามตั�วเงินไม่มีสิทธิเรียกร้องให้
ลกูหนี Bตามตั�วเงินรับผิดตามเนื Bอความในตั�วเงิน  ได้แก่ การที�ตราสารนั Bนไม่สมบูรณ์เป็นตั�วเงิน ซึ�งความ
สมบรูณ์ของตั�วเงินจะเกี�ยวโยงถึงข้อความที�กฎหมายให้กําหนดในตั�วเงิน เช่น ปัญหาการกําหนด
จํานวนเงินตามตั�วเงิน 

 
2.2.3.4 ตั�วเงินเป็นสัญญาที�อาจมีลกหนี #ได้ไม่จาํกัดจาํนวนู  (The Accumulation 

of Secondary Contract) และก่อให้เกิดข้อยกเว้นหลักความสัมพันธ์เฉพาะค่สัญญา ู (Privity of 
Contract)17 

ในเรื�องนี Bกฎหมายยอมให้มีการโอนสทิธิเรียกร้องหรือโอนหนี Bกนัได้เมื�อมีการออก
ตั�วเงิน  ดงันั Bนจึงเกิดหนี Bผกูพนัระหว่างผู้ออกตั�วกบัผู้ ที�ได้รับตั�วนั Bนไว้ ซึ�งผู้นั Bนสามารถโอนตั�วเงินนั Bน
ต่อไปได้ และผู้ รับโอนก็สามารถโอนตั�วเงินต่อให้แก่บุคคลอื�นต่อๆ ไป เนื�องจากลกัษณะของตราสาร
เปลี�ยนมือดงักลา่วที�สามารถโอนกันหลายทอดบุคคลที�เข้ามาเกี�ยวข้องในตราสารอาจไม่ได้ทําสญัญา
ต่อกันโดยตรง ดงันั Bนจะทําอยา่งไรให้บุคคลเหลา่นี Bเกิดความรับผิดต่อผู้ รับโอนตราสาร กฎหมายจึงได้
สร้าง หลกัความรับผิดเด็ดขาดของลกูหนี Bขึ Bน กลา่วคือ บุคคลใดที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินต้องรับผิด 
และสร้างหลกั The Accumulation of Secondary Contract ในขณะที�มีการโอนเปลี�ยนมือ เป็น
ข้อยกเว้นจากหลกัสญัญาทั�วไป ในเรื�องหลกัความสมัพนัธ์เฉพาะคู่สญัญา (Privity of Contract) และ
หลกัความรับผิดชั Bนรอง (Secondary of Contract) เช่น ก. ออกเช็คสั�งจา่ยให้ ข. ต่อมา ข. สลกัหลงั
เช็คและส่งมอบเช็คให้ ค. และ ค. ก็สลกัหลงัเช็คดงักลา่วให้กบั จ. อีกทอดหนึ�งดงันี B จ. ผู้ทรงเช็คโดย

                                                   
17 เพียงฤทยั พรรณศิริชยั, ”ปัญหาข้อกฎหมายเกี�ยวกบัความรับผิดของลกูหนี Bร่วม : ศกึษา

เฉพาะกรณีกฎหมายตั�วเงิน,” (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบัณฑิต คณะนิติศาสตร์ จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั, 
2549), หน้า 67.  
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ชอบนั Bนสามารถเรียกให้ ก. ผู้สั�งจ่าย และ ข. กบั ค. ในฐานะผู้สลกัหลงัร่วมกนัรับผิดตามเช็คได้ 
หากธนาคารปฏิเสธการจ่ายเงินตามเชค็ ดงันี Bเองการที� จ.จะสามารถเรียกให้ผู้ เกี�ยวข้องในเช็คฉบบันี B
รับผิดต้องเกิดจากหลกั The Accumulation of Secondary Contract เพราะการที� ก. ออกเช็คสั�งจา่ย
ธนาคารจ่ายเงนิให้ ข. เป็นสญัญาตั�วเงิน มีผลบงัคบัระหวา่งคู่สญัญาตามหลกั Privity of Contract 
(หลกัความสมัพนัธ์เฉพาะตวัของคู่สญัญา) เมื�อ ข. สลกัหลงัและสง่มอบเช็คให้กบั ค. กรณีดงักลา่วก็
เกิดจาก Privity of Contract ระหว่าง ข. กบั ค. แต่กรณีของ ค. กบั ก. นั Bนจะมีผลบงัคบัระหว่างกนัโดย
อาศยัหลกั Secondary of Contract อนัเป็นการยกเว้นหลกั Privity of Contract ตามสญัญาทั�วไป 
และเมื�อ ค.สลกัหลงัและสง่มอบให้ จ. ผลบังคบัระหวา่ง จ. กบั ค. ก็จะเกิดตามหลกั Privity of 
Contract แต่ระหวา่ง จ. กบั ข. และ จ. กบั ก. นั Bน จะเกิดตามหลกั Secondary of Contract เชน่นี B
เรื�อยๆไป จะมีการเพิ�มตวัลกูหนี Bทกุครั Bงที�มีการโอนตั�วเงินหรือตราสาร อนัเป็นที�มาของหลกั The 
Accumulation of Secondary Contract  

เห็นได้ว่า เมื�อคู่กรณีที�ต้องรับผิดเข้ามาเพิ�มมากขึ Bนโดยไม่จํากัดจํานวนอนัเกิด
จากการสลกัหลงัโอนตั�วเงินเชน่นี Bแล้ว ผู้ทรงตั�วเงิน (เจ้าหนี B) อาจเรียกให้ผู้ที�ต้องรับผิดตามสญัญาตั�ว
เงิน (ลกูหนี B) อนัอาจมีได้หลายคนรับผิดโดยที�ผู้สลกัหลงัแต่ละคนจะอ้างว่าตนไม่ต้องรับผิดชอบไม่ได้ 
(มาตรา 967) หลกัการเพิ�มจํานวนลกูหนี Bหรือ หลกั The Accumulation of Secondary Contract นี B 
ทําให้เกิดประโยชน์แก่ผู้ทรงตั�วเงิน (เจ้าหนี B) ที�จะได้สามารถใช้สทิธิเรียกร้องจากลกูหนี Bคนใดคนหนึ�งก็
ได้ ทั Bงนี Bเนื�องจากการที�ตั�วเงินเป็นตราสารเปลี�ยนมือที�สามารถโอนกนัได้ง่ายและยงัต้องการให้ตั�วเงินใช้
กนัอย่างแพร่หลาย จงึต้องสร้างความมั�นใจให้กบัเจ้าหนี Bในสญัญาตั�วเงินว่าตนจะได้ชําระหนี Bซึ�งเป็น
หลกัประกนัในการได้รับชําระหนี Bประการหนึ�งโดยที�ลกูหนี Bหลายคนตามสญัญาตั�วเงินต้องร่วมกนัรับผดิ
ต่อเจ้าหนี B (ผู้ทรง) การที�ลกูหนี Bหลายคนตามสญัญาตั�วเงินต้องร่วมกันรับผิดต่อผู้ทรงนั Bนเป็นความรับ
ผิดแบบการรับผิดร่วมกนั อนัเกิดจากหลกัการข้างต้นเท่านั Bน หามีฐานะเป็นลกูหนี Bร่วมตามหลกัทั�วไป
ไม่เนื�องจากลกัษณะความรับผิดของลกูหนี Bหลายคนตามสญัญาตั�วเงินนั Bนแตกต่างกันไปตามฐานะที�
เข้ามาผกูพนัในสญัญาตั�วเงิน และความรับผดิระหว่างกนัเองก็อยูบ่นพื Bนฐานที�แตกต่างกบัหลกัเรื�อง
ลกูหนี Bร่วมตามหลกัทั�วไป ตลอดจนเรื�องกําหนดอายคุวาม เป็นต้น 

โดยที�กฎหมายยอมรับให้มีการโอนสทิธิเรียกร้องหรือโอนหนี Bกนัได้เมื�อได้ออกตั�ว
เงินแล้ว ย่อมมีหนี Bผกูพนัระหว่างผู้ออกตั�วนั Bน ซึ�งผู้ รับโอนตั�วอาจโอนตั�วนั Bนต่อไปได้และอาจมีการโอน
กนัต่อไปเป็นทอด ๆ เช่น ก. ออกตั�วเงินชําระแก่ ข. ข. สามารถโอนสิทธิตามตั�วเงินนั Bนแก่ ค. และกรณี
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เช่นนี B ค. ก็มีสทิธิโอนตั�วเงินเพื�อชําระหนี Bที�ตนมีต่อ ง. ได้เช่นนี B จะเหน็ได้ว่าตั�วเงินฉบบัเดียวอาจมี
การโอนเปลี�ยนมือไปยงับุคคลหลายคนได้คล้ายธนบตัร 

ดงัได้กลา่วแล้วว่าหลกัความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ (Negotiability) ได้ก่อให้เกิด
ความรับผิดของคู่สญัญาในตั�วเงิน อนัเป็นการยกเว้นหลกัทั�วไปของสญัญา ซึ�งโดยปกตแิล้ว จะมีผล
บงัคบัเฉพาะตวัคู่สญัญาเท่านั Bนหรือที�เรียกว่า Privity of Contract กลา่วคือ เป็นการผกูพนัระหว่าง
คู่สญัญาตามหลกัเกณฑ์กฎหมายว่าด้วยหนี Bโดยความผกูพนัระหวา่งคู่สญัญาสองฝ่ายหรือมากกว่านั Bน
ให้ต้องปฏิบตัติามสญัญา การฟ้องร้องบงัคบัให้เป็นไปตามข้อผกูพนัจะฟ้องร้องได้ต่อเมื�อมีความ
ผกูพนัตามสญัญาเท่านั Bน หลกัเกณฑ์ดงักลา่วตามกฎหมายไทยไม่ได้ระบุไว้ชดัเจน หากมีเพียงหลกั
บคุคลสทิธิ อนัเป็นสิทธิที�ก่อให้เกิดหน้าที�เฉพาะราย ไม่ใช่หน้าที�โดยทั�วไป หนี Bตามสญัญามีอยู่
เฉพาะเจาะจงระหว่างคู่สญัญาเท่านั Bน คู่สญัญาจงึมีตวัตนแน่นอนว่าเป็นใคร จากหลกัเกณฑ์ดงักล่าว
คู่สญัญานั Bนไม่อาจไปบงัคบับคุคลอื�นนอกจากคู่สญัญาของตนให้ชําระหนี Bหรือปฏิบติัตามสญัญาได้ 
ดงันั Bนตั�วเงินจึงมีลกัษณะพิเศษต่างจากสญัญาทั�วไป 

สญัญาตั�วเงินเป็นสญัญาชนิดหนึ�งการแสดงเจตนาทํานิติกรรมของผู้ เป็นลกูหนี B
ตามตั�วเงินยอ่มนํากฎหมายนิติกรรมและหนี Bมาใช้บงัคบัด้วย แตโ่ดยลกัษณะของหลกักฎหมายตั�วเงนิ
ยงัมีความผกูพนันอกเหนือจากหลกั Privity of Contract กล่าวคือ บคุคลผู้ ต้องรับผิดชอบตามตั�วเงิน
โดยลงลายมือชื�อในตั�วเงินตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 900 ที�บญัญัตวิ่า “บคุคลผู้
ลงลายมือชื�อของตนในตั�วเงินย่อม จะต้องรับผิดตามเนื Bอความในตั�วเงินนั Bน 

ถ้าลงเพียงแตเ่ครื�องหมายอย่างหนึ�งอย่างใด เช่น แกงไดหรือลายพิมพ์นิ Bวมืออ้าง
เอาเป็นลายมือชื�อในตั�วเงินนั Bนไซร้ แม้ถึงว่าจะมีพยานลงชื�อรับรองก็ตาม ท่านว่าหาให้ผลเป็นลง
ลายมือชื�อในตั�วเงินนั Bนไม่” 

มาตรา 914 ที�บญัญัตวิ่า “บคุคลผู้สั�งจ่ายหลกัหลงัตั�วเงินยอ่มเป็นอนัสญัญาว่า 
เมื�อตั�วนั Bนได้นํายื�นโดยชอบแล้วจะมีผู้ รับรองและใช้เงินตามเนื Bอความแห่งตั�ว ถ้าและตั�วแลกเงินนั Bนเขา
ไม่เชื�อถือโดยไม่ยอมรับรองก็ดีหรือไม่ยอมจ่ายเงินก็ดี ผู้สลกัหลงัก็จะใช้เงินแก่ผู้ทรงหรือผู้สลกัหลงัคน
หลงัที�ต้องถกูบงัคบัให้ใช้เงินตามตั�วนั Bน ถ้าหากว่าได้ทําถกูต้องตามวิธีการในข้อไม่รอบรองหรือไม่ยอม
จ่ายเงินนั Bนแล้ว” 

ดงันั Bน กรณีหาก ก. ออกตั�วเงินฉบบัหนึ�งสั�งให้ ข. จ่ายเงินให้กบั ค. ค.สลกัหลงั
และส่งมอบตั�วเงนิดงักล่าวให้กบั ง. ง. สลกัหลงัและสง่มอบตั�วเงินให้กบันาย จ. เช่นนี B จ. เป็นผู้ทรงตั�ว
เงินฉบบัดงักล่าวมีสทิธิเรียกร้องใครให้รับผิดต่อตนได้บ้างนั Bน จึงต้องพิจารณาดงันี B การที� ก. ออกตั�ว
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เงินสั�งให้ ข. จ่ายเงินให้ ค. เป็นสญัญาตั�วเงินและมีผลบงัคบัเฉพาะระหว่างคู่สญัญาตามหลกั 
Privity of Contract  (หลกัความสมัพนัธ์เฉพาะคู่สญัญา) เมื�อ ค. สลกัหลงัและสง่มอบตั�วเงินให้แก่ ง. 
ก็จะเกิดหลกั Privity of Contract ขึ Bนระหว่าง ค. และ ง. แตใ่นความสมัพนัธ์ระหว่าง ก. กบั จ. นั Bนจะ
เห็นได้ว่าไม่มีการผกูพนักนัโดยตรงเพราะไม่มีการทําสญัญาต่อกัน แต่ตามหลกัของกฎหมายตั�วเงิน
บคุคลผู้ ต้องรับผิดตามตั�วเงิน โดยเข้ามาลงลายมือชื�อในตั�วเงินตาม มาตรา 900  และมาตรา 914 เป็น
อนัสญัญาว่าจะรับผิดใช้เงินตอ่ผู้ทรงแม้ไม่ได้เป็นคู่สญัญาโดยตรงกบัผู้ทรง และผู้ทรงย่อมมีสิทธิว่า
กลา่วเอาความแก่บรรดาบคุคลเหลา่นี Bเรียงตวัหรือรวมกนัก็ได้ ดงันั Bน ก. ผู้ออกตั�วเงินจะต้องรับผิดต่อ 
จ. ซึ�งเป็นผู้ทรงตั�วเงิน แม้ไม่ได้ผกูพนัตามหลกั Privity of Contract แตเ่นื�องจากผลของหลกักฎหมาย
ตั�วเงินจงึเกิด หลกัความรับผิดชั Bนรองขึ Bนหรือที�เรียกวา่ Secondary of Contract  

ลกัษณะของ Secondary of Contract จะเกิดขึ Bนเมื�อมีการโอนเปลี�ยนมือทกุครั Bง 
จึงเป็นที�เห็นได้ว่า เมื�อมีลกูหนี Bเข้ามาเพิ�มมากขึ Bนผลประโยชน์ของผู้ทรงก็มีมากขึ Bนด้วย กล่าวคือ ผู้ทรง
ตั�วเงินนอกจากจะเรียกร้องไม่เฉพาะแต่ผู้ออกตั�วเงินเท่านั Bนยงัสามารถเรียกร้องต่อผู้สลกัหลงัตั�วคน
อื�นๆ ด้วย ลกัษณะเชน่นี Bเป็นการเพิ�มตวัลกูหนี Bและลกูหนี Bทกุคนต้องร่วมรับผิดต่อผู้ทรง โดยที�ผู้สลกั
หลงัแต่ละคนจะอ้างหลกัความรับผดิเฉพาะคู่สญัญา (Privity of Contract) มาเป็นข้อปฏิเสธความรับ
ผิดไม่ได้ 

นอกเหนือไปจากหลกัความสมัพนัธ์เฉพาะตวัของคู่สญัญา (Privity of Contract) 
อนัเป็นหลกัทั�วไปในเอกเทศสญัญาอื�นๆ จากการที�โครงสร้างของกฎหมายตั�วเงินมีลกัษณะของ 
Secondary of Contract เมื�อผู้ทรงสิ Bนสทิธิเรียกร้องตามหลกั Secondary of Contract ดงัที�กฎหมาย
บญัญตัิไว้ ผู้ทรงก็ยงัสามารถใช้สทิธิเรียกร้องตามสญัญาที�มีระหว่างผู้ทรงกบัผู้โอนซึ�งเป็นคู่สญัญากบั
ผู้ทรงโดยตรงอนัเกิดจากหลกั Privity of Contract ได้ หลกัการนี Bมีบญัญตัิไว้ในประมวลกฎหมายแพ่ง
และพาณิชย์เอกเทศสญัญาตั�วเงิน มาตรา 1005 ดงันี B “ถ้าตั�วเงินได้ทําขึ Bนหรือได้โอนหรือสลกัหลงัไป
แล้วในมลูหนี Bอนัหนึ�งอนัใด และสิทธิตามตั�วเงินนั Bนมาสญูสิ Bนไปเพราะอายคุวามก็ดี หรือละเว้นไม่
ดําเนินการให้ต้องตามวิธีใดๆ อนัพึงจะต้องทําก็ดี ท่านวา่หนี Bเดิมนั Bนก็ยงัคงมีอยู่ตามหลกักฎหมายอนั
แพร่หลายทั�วไปเท่าที�ลกูหนี Bมิได้ต้องเสยีกายแต่การนั Bน เว้นแตไ่ด้ตกลงกนัเป็นอย่างอื�น” 

ดงันั Bนหลกั Secondary of Contract เป็นหลกัที�สําคญัหลกัหนึ�งที�ก่อให้เกิดความ
รับผิดของลกูหนี Bหลายคนในกฎหมายตั�วเงิน หรืออาจกล่าวได้ว่า การที�สญัญาตั�วเงินอาจมีลกูหนี B
หลายคนได้นั Bนเกิดจากหลกัการดงักล่าว ซึ�งเป็นหลกัการหนึ�งที�ทําให้ตั�วเงินมีความพิเศษกวา่สญัญา
ทั�วไป 
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2.3  สิทธเิรียกร้องตามตั�วเงนิเป็นทรัพย์สินที�นําไปเป็นหลักประกันได้ 

ตั�วเงินเป็นสญัญาอยา่งหนึ�งที�เกิดจากการแสดงเจตนาของผู้ที�ประสงค์จะเข้ามา
ผกูพนัเป็นคู่กรณีในตั�วเงิน ถือเป็นเอกเทศสญัญาซึ�งอยู่ในประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3  
ดงันั Bนเมื�อเป็นสญัญาย่อมเป็นมลูที�ก่อให้เกิดหนี B อนัก่อให้เกิดสทิธิทางหนี Bอนัเป็นสทิธิที�ฝ่ายผู้ เป็น
เจ้าหนี Bที�จะเรียกร้องให้บคุคลผู้ เป็นลกูหนี Bกระทําหรืองดเว้นกระทําการอยา่งหนึ�งอยา่งใด ซึ�งสทิธิเช่นวา่
นี B เรียกว่าสทิธิเรียกร้อง18  ดงันั Bนเมื�อตั�วเงินถือเป็นสญัญายอ่มก่อให้เกิดความผกูพนัทางกฎหมายหรือ
ที�เรียกว่าหนี Bนั Bนเอง  กล่าวคือ เป็นหนี Bที�เกิดขึ Bนโดยผลของการมีสญัญาต่อกนั โดยฝ่ายเจ้าหนี Bเกิดสทิธิ
เรียกร้องให้ลกูหนี Bชําระหนี B ซึ�งเป็นการชําระเงินตามตั�วเงิน สว่นทางฝ่ายลกูหนี Bมีหน้าที�จะต้องปฏิบตัิ 
โดยการชําระเงินให้ครบถ้วนตามจํานวนที�กําหนดบนตั�วเงินนั Bนเอง  ดงันั Bนผู้ทรงสิทธิตามตั�วเงินนั Bน
ย่อมมีสทิธิเรียกร้องตามตั�วเงินที�จะได้รับชําระเงินตามจํานวนที�ปรากฏในตั�วเงินอยา่งสมบรูณ์ ทั Bงนี B
เจ้าหนี Bตามตั�วเงินมีสทิธิเรียกร้องให้ฝ่ายลกูหนี Bชําระหนี Bตามตั�วเงิน และมีสทิธิทั Bงหลายตามที�
บทบญัญัติกฎหมายลกัษณะตั�วเงนิได้บญัญัตไิว้ เช่น สทิธิที�จะเรียกตั�วเงินคืนจากผู้ ที�ไม่มีสทิธิ สิทธิใน
การนําตั�วเงินไปยื�นให้ผู้ ที�มีหน้าที�ใช้เงินตามตั�วเงินได้ใช้เงินเมื�อตั�วเงินนั Bนถึงกําหนด 

ดงัได้กลา่วมาแล้วว่าตั�วเงินนั Bนมิใช่เป็นเพียงหลกัฐานแห่งหนี Bเทา่นั Bน แต่ยงัเป็น
เอกสารสทิธิที�ก่อตั Bงสทิธิ ก่อให้เกิดความผกูพนัตามกฎหมายตามผลของการแสดงเจตนาที�คู่สญัญา
แต่ละฝ่ายได้แสดงออกมาให้ปรากฏถือเป็นความผกูพนัที�เกิดมีต่อกนั ทั Bงก่อให้เกิดสทิธิเรียกร้องแก่
เจ้าหนี Bผู้ครอบครองตั�วในอนัที�จะบงัคบัใช้เงินตามตั�วเงินนั Bน ทั Bงนี Bเป็นสิทธิเรียกร้องที�เจ้าหนี Bมีอยู่โดย
อาศยัอํานาจแห่งมลูหนี Bที�เกิดขึ Bนตามผลของสญัญาย่อมถือเป็นสิทธิอนัเกี�ยวกบัทรัพย์สนิซึ�งสามารถที�
จะโอนกนัได้เช่นเดียวกบัทรัพย์ที�มีรูปร่างโดยการสลกัหลงั ถือเป็นทรัพย์สนิประเภทจบัต้องไม่ได้  อีก
ทั Bงสทิธิเรียกร้องมีลกัษณะเป็นประโยชน์แก่เจ้าของสทิธิและมีมลูค่าสามารถคํานวณเป็นเงินได้ เจ้าของ
สามารถโอนสทิธินั Bนแก่บุคคลอื�นต่อไปได้โดยเกิดประโยชน์ในทางเศรษฐกิจแก่เจ้าของสิทธิ จึงถือว่ามี
ราคาและอาจถือเอาได้ ถือเป็นทรัพย์สนิตามความหมายของประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์
มาตรา 138 ซึ�งเป็นนิยามของ ”ทรัพย์สิน” ว่าหมายความรวมทั Bงทรัพย์และวตัถไุม่มีรูปร่างซึ�งอาจมี
ราคาและอาจถือเอาได้ 

                                                   
18 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน, หน้า 11. 
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ทั Bงนี Bมีคําพิพากษาฎีกาที�ยืนยนัหลกัที�ว่า สทิธิเป็นทรัพย์สนิและสทิธิเรียกร้องตาม

ตั�วเงินเป็นทรัพย์สนิ ได้แก่ 
คําพิพากษาศาลฎีกาที� 1/2502 สิทธิเป็นทรัพย์สิน แต่สิทธิการเช่าต้องอยูภ่ายใต้

ข้อจํากดัของกฎหมายและสญัญา ซึ�งผู้เช่าจะโอนโดยผู้ให้เช่าไม่ยินยอมไม่ได้เมื�อยงัไม่ปรากฏว่าผู้ให้
เช่ายินยอม ศาลก็ไม่บงัคบัให้โอน 

คําพิพากษาศาลฎีกาที� 3567/2525 โจทก์กลา่วในฟ้องว่า จําเลยที� 2 เป็นผู้สลกั
หลงัเช็คที�จําเลยที� 1 นํามาทําสญัญาขายลดรับเงินสดจากโจทก์จําเลยทั Bงสองไม่ได้ให้การปฏิเสธ
ข้ออ้างของโจทก์ในข้อนี Bจงึต้องฟังข้อเท็จจริงว่าเชค็ดงักล่าวจําเลยที� 2 ได้ลงลายมือชื�อสลกัหลงัไว้
ดงัโจทก์ฟ้อง  

จําเลยยื�นคําให้การต่อสู้คดีเพียงว่ามีเหตไุม่ต้องรับผิดเสียดอกเบี Bยแก่โจทก์ หาได้
ต่อสู้ในข้อไม่ต้องรับผิดในต้นเงินด้วยไม่ ฉะนั Bนปัญหาว่าจําเลยจะต้องรับผิดในต้นเงินหรือไม่ จึง
ไม่ใช่ข้อที�ได้ยกขึ Bนว่ากันมาแล้วในศาลชั Bนต้น ศาลฎีกาจงึไม่รับวินิจฉยัให้  

จําเลยที� 1 นําเช็คซึ�งมีจําเลยที� 2 เป็นผู้สลกัหลงัมาทําสญัญาขายลดรับเงินสด
จากโจทก์ โดยสญัญาว่าหากเช็คดังกลา่วถึงกําหนดชําระเงิน โจทก์ไม่ได้รับชําระเงินตามเช็ค 
จําเลยที� 1 ยอมชําระเงินตามเช็คพร้อมทั Bงดอกเบี Bยอตัราร้อยละ 15 ต่อปีแก่โจทก์เมื�อได้ความว่า
โจทก์ไม่ได้รับชําระหนี Bตามเช็ค จําเลยที� 1 จึงต้องรับผิดชําระดอกเบี Bยแก่โจทก์ในอตัราร้อยละ 15 
ต่อปี ส่วนจําเลยที� 2 ต้องรับผิดชําระดอกเบี Bยแก่โจทก์ในอตัราร้อยละเจ็ดครึ�งต่อปีนบัแตว่นัที�
ธนาคารปฏิเสธการจ่ายเงิน ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 224 วรรคหนึ�ง  

เช็ค คือ หนังสือตราสารซึ�งผู้สั�งจ่ายสั�งธนาคารให้ใช้เงินจํานวนหนึ�งเมื�อทวงถาม
ให้แก่บคุคลอีกคนหนึ�งหรือให้ใช้ ตามคําสั�งของบุคคลอีกคนหนึ�งอนัเรียกว่าผู้ รับเงิน จึงเป็น
ทรัพย์สินตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 99 ซึ�งอาจโอนกรรมสทิธิกนัได้ตามมาตรา u

904,917 และ 989 โจทก์จึงทําสญัญาซื Bอขายลดเช็คอนัเป็นสญัญาต่างตอบแทนประเภทหนึ�งซึ�งมี
มลูหนี Bอยู่ และนําสญัญาดงักล่าวมาฟ้องบงัคบัได้ และปัญหาวา่โจทก์จะใช้สิทธิฟ้องบงัคบัตาม
สญัญาขายลดเชค็ได้หรือไม่ เป็นปัญหาอนัเกี�ยวด้วยความสงบเรียบร้อยของประชาชน  

ข้อที�จําเลยอทุธรณ์ว่า ภาพถ่ายเชค็ท้ายฟ้องจะมีต้นฉบบัอยูห่รือไม่ โจทก์ได้รับ
เงินตามเช็คจากผู้สั�งจ่ายแล้วหรือไม่จําเลยไม่ทราบ และตามภาพถ่ายเช็คท้ายฟ้องไม่ปรากฏว่า
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จําเลยลงลายมือชื�อสลกัหลงัไว้ โจทก์ไม่มีพยานมาสืบ ทั Bงโจทก์ไม่เคยบอกกลา่วให้จําเลยชําระ
เงินแก่โจทก์โจทก์ยงัไม่มีสทิธิเรียกร้องให้จําเลยชําระเงินตามฟ้องนั Bนไม่ใช่ปัญหาอนัเกี�ยวด้วย
อํานาจฟ้องของโจทก์ เพราะไม่มีปัญหาที�จะต้องวนิิจฉยัวา่โจทก์มีสทิธิเป็นคู่ความได้หรือไม่เมื�อ
จําเลยไม่ได้ยกขึ Bนต่อสู้ไว้ในศาลชั Bนต้นจึงต้องห้ามมิให้อทุธรณ์ตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณา
ความแพ่งมาตรา 225 

ดงัได้กลา่วมาข้างต้นแล้วว่าสทิธิเรียกร้องตามตั�วเงินเป็นหนี Bที�ต้องมีตราสารแสดง
สทิธิของเจ้าหนี B โดยที�ตวัตราสารนั Bนแสดงความเป็นหนี Bอยูใ่นตวัเองโดยสมบรูณ์ เป็นอสิระจาก
มลูเหตทีุ�ก่อให้เกิดหนี B  ทั Bงนี Bเห็นได้จากบทวิเคราะห์ศพัท์ของตั�วแลกเงินตามมาตรา 908  ตั�ว
สญัญาใช้เงินตามมาตรา 982 และเช็คตามมาตรา 987  ซึ�งได้บญัญัติคําจํากดัความของตั�วเงินทั Bง
สามชนิดว่า “ คือ หนังสือตราสาร....” ดงันั Bนถือได้ว่าสทิธิตามตั�วเงินอนัถือเป็นทรัพย์สินอย่างหนึ�งที�
ปรากฏในตราสาร ตวัตราสารนั Bนก่อให้เกิดสทิธิแก่ผู้ ที�มีตราสารอนัเป็นตั�วเงินนั Bนอยู่ในครอบครอง 

ดงันั Bนเมื�อสญัญาตั�วเงินก่อให้เกิดหนี Bอนัเป็นสิทธิเรียกร้องอย่างหนึ�งโดยเป็นสทิธิ
เรียกร้องในหนี Bตามตั�วเงินนั Bนเป็นสทิธิเรียกร้องให้ใช้เงินตามจํานวนที�ปรากฏบนตั�วเงินฉบบันั Bน  ถือ
เป็นทรัพย์สินเพราะมนัมีมลูค่าในตวัเอง โดยหนี Bนั Bนปรากฏอยู่ในตราสาร อนัถือเป็นตราสารเปลี�ยน
มือ  เมื�อตั�วเงินถือเป็นตราสารเปลี�ยนมือจงึสามารถโอนให้แก่กนัได้ ตามหลกัการของคณุลกัษณะ
ของตราสารเปลี�ยนมือ  เมื�อเป็นเช่นนี Bจึงสามารถนําตั�วเงินนั Bนไปเป็นหลกัประกันหนี Bโดยการจํานํา
ได้ 

2.4  การนําตั�วเงินไปจํานําเป็นประกันการชําระหนี # 

2.4.1. เหตุผลและความมุ่งหมายของการนําตั�วเงินมาจาํนําเพื�อเป็นประกันหนี # 

ตั�วเงินซึ�งถือเป็นตราสารเปลี�ยนมือที�มีคณุค่าทางการค้าธุรกิจและใช้เป็นเครื�องมือ
อํานวยความสะดวกทางเครดติแก่คู่สญัญา โดยตั�วเงินนั Bนถกูใช้เป็นเครื�องมือในการชําระหนี Bแทนเงนิที�
นิยมในทางธรุกิจ เพราะเหตทีุ�มีวิธีการโอนง่าย ไม่ยุ่งยาก และเป็นที�เชื�อถือแก่บุคคลทั�วไปว่าจะมีการ
ใช้เงินตามตั�ว เมื�อตั�วเงินนั Bนถึงกําหนดชําระเงิน ทั Bงนี Bผู้ทรงตั�วเงินย่อมใช้สทิธิความเป็นเจ้าของได้ตาม
ต้องการ  

ด้วยลกัษณะพิเศษของความเป็นตราสารเปลี�ยนมือตั�วเงินและถือว่าตั�วเงินนั Bนมีสิทธิ
เรียกร้องในตวัเองอนัเป็นทรัพย์สินอยา่งหนึ�ง ซึ�งมีค่า มีราคาจึงสามารถนําตั�วเงินไปจํานําเพื�อเป็น
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ประกนัหนี Bได้ เพราะการจํานํานั Bนไม่จําเป็นต้องเป็นสงัหาริมทรัพย์เท่านั Bน สทิธิที�มีตราสารก็สามารถ
นํามาจํานําเพื�อเป็นประกนัหนี Bได้  

การนําตั�วเงินไปจํานําเพื�อเป็นประกนัหนี Bอนัเป็นการประกนัด้วยทรัพย์อยา่งหนึ�ง 
เจ้าหนี Bเชื�อในคณุค่าของตั�วเงินนั Bนวา่จะสามารถเรียกเก็บเงนิตามตั�วได้และสามารถบงัคบัชําระหนี Bตาม
ตั�วเงินซึ�งเป็นหลกัประกนัได้  เป็นการให้สทิธิแก่เจ้าหนี Bเป็นพิเศษกว่าเจ้าหนี Bทั�วๆไปหรือที�เรียกว่าเจ้าหนี B
สามัญซึ�งไม่มีหลกัประกนั ซึ�งหากลกูหนี Bไม่ชําระหนี Bเจ้าหนี Bย่อมสามารถฟ้องร้องบังคบัคดีเอากบั
ทรัพย์สินของลกูหนี Bได้อยู่แล้วตามมาตรา 214 ว่าเจ้าหนี Bมีสทิธิที�จะให้ชําระหนี Bของตนจากทรัพย์สนิ
ของลกูหนี Bจนสิ Bนเชิง รวมทั Bงเงนิและทรัพย์สนิอื�นๆซึ�งบคุคลภายนอกค้างชําระแก่ลกูหนี Bด้วย แตเ่จ้าหนี B
สามัญมีข้อเสีย คือไม่มีความมั�นคงแน่นอน เพราะลกูหนี Bอาจจําหน่ายจ่ายโอนทรัพย์สนิของตนไปเมื�อ
ถึงกําหนดชําระหนี Bลกูหนี Bอาจไม่มีอะไรเหลอื หรือทรัพย์สนิที�ลกูหนี Bมีอยู่นั Bนไม่เพียงพอที�จะชําระหนี B  
บางกรณีลกูหนี Bอาจจะไปก่อหนี Bรายอื�นๆซึ�งเจ้าหนี Bเหลา่นี Bตา่งมีสิทธิเท่าเทียมกนัในการบงัคบัชําระหนี B 
หากลกูหนี Bมีทรัพย์สนิเพียงพอที�จะชําระหนี Bให้แก่เจ้าหนี Bทุกรายก็ไม่มีปัญหา แตถ้่าลกูหนี Bไม่มีทรัพย์สนิ
เพียงพอที�จะชําระหนี B เจ้าหนีเหลา่นั Bนก็ต้องเฉลี�ยทรัพย์สนิของลกูหนี Bไปตามสว่นมากน้อย ซึ�งไม่มี
ความแน่นอน ดงันั Bนเจ้าหนี Bต้องการหลกัประกนัพิเศษเพื�อคุ้มครองตนเองให้ได้รับชําระหนี B ทั Bงนี Bมีผลดี
ทั Bงตวัเจ้าหนี Bและลกูหนี B  เจ้าหนี Bมั�นในได้ว่าจะได้รับชําระหนี Bอย่างแน่นอนครบถ้วน ก่อนเจ้าหนี Bอื�น
เพราะจํานํานั Bนเป็นบริุมสทิธิ ในส่วนลกูหนี Bซึ�งต้องการใช้เงินย่อมสามารถนําตั�วเงินนั Bนไปจํานําเป็น
ประกนัหนี Bเพื�อนําเงินนั Bนมาใช้เพื�อประโยชน์แก่ตนก่อนที�ตั�วเงินนั Bนจะถึงกําหนดใช้เงิน 

การที�กล่าวเช่นนี Bไม่ใช่การกล่าวลอยๆหากแตมี่บทบญัญัติในประมวลกฎหมายแพ่ง
และพาณิชย์ทั Bงในสว่นลกัษณะจํานําและลกัษณะตั�วเงิน บญัญติัรับรองการจํานําตั�วเงินเอาไว้ว่า
สามารถกระทําได้ โดยถือว่าการจํานําตั�วเงินนั Bนเป็นการจํานําตราสารชนิดหนึ�งนั Bนเอง 

อยา่งไรก็ตามการจํานําตั�วเงินหาได้ใช้วิธีการจํานําเหมือนเชน่การจํานํา
สงัหาริมทรัพย์ทั�วไปไม่หากแต่มีวิธีการแตกตา่งออกไป   มีลกัษณะเฉพาะของตั�วเงินเท่านั Bนซึ�งจะได้
กลา่วละเอียดในบทต่อไป 
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2.4.2. เปรียบเทียบการจาํนําตั� วเงนิกับการขายลดตั�วเงนิ 

การขายลดตั�วเงิน (Bills Discounted) คือ การที�บุคคลใดบคุคลหนึ�งนําตั�วเงินซึ�งยงั
ไม่ถงึกําหนดเวลาใช้เงินมาขายลดซึ�งโดยปกตก็ิจะนํามาขายลดให้กบัสถาบนัการเงินหรือบุคคล
ธรรมดาที�รับซื Bอลดตั�วเงิน โดยผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินจะคดิคา่ตอบแทนในการรับซื Bอลดตั�วเงนินั Bน กลา่วอีก
นยัหนึ�ง การซื Bอขายลดตั�วเงินเป็นการที�สถาบนัการเงินให้เครดิตแก่ลกูค้าวิธีหนึ�ง เป็นการให้เครดิต
ระยะสั Bน (short term credit) กวา่การให้เครดิตในรูปเงินให้กู้หรือเบิกเงินเกินบญัชี ทั Bงนี Bเพราะตั�วเงิน
มกัมีกําหนดเวลาการใช้เงินที�สั Bนเพียง 30 วนั 90 วนั หรืออย่างมากไม่เกิน 180 วนั การเรียก
ผลตอบแทนจากการให้เครดิตประเภทนี B ผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินจะคํานวณผลตอบแทนจากจํานวนเงินในตั�ว
เงินตามอตัราค่าตอบแทนที�ตกลงจะให้กนั และตามระยะเวลาตั Bงแต่วนัที�นําตั�วเงินมาขายลดจนถึง
วนัที�ที�ตั�วเงินถึงกําหนดใช้เงิน ผลตอบแทนที�คํานวณได้นี B ผู้ รับซื Bอลดจะเรียกเก็บทนัทีโดยนําไปหกัจาก
จํานวนเงินในตั�วเงินแล้วจึงจ่ายส่วนที�เหลือให้กบัผู้ นําตั�วเงินมาขายลด จึงเรียกค่าตอบแทนที�หกัไว้นี Bวา่ 
“สว่นลด” ไม่เรียกว่า “ดอกเบี Bย”  เหมือนการให้สนิเชื�อในรูปของการกู้ ยืมหรือเบิกเงินเกินบญัชี  ผู้ รับซื Bอ
ลดจะกลายเป็นผู้ทรงตั�วเงินและอาจเก็บตั�วนั Bนไว้และรอจนกว่าตั�วถึงกําหนดจึงนําตั�วไปเรียกเก็บเงนิ
จากผู้ มีหน้าที�จ่ายเงินตามตั�วหรืออาจนําตั�วนั Bนไปขายลดอีกต่อหนึ�งหากต้องการได้เงินก่อนตั�วถงึ
กําหนด อนัทําให้ตั�วเงินมีสภาพคลอ่งสําหรับผู้ ที�เป็นผู้ทรงที�จะสามารถนําไปเปลี�ยนเป็นเงินได้  

การขายลดตั�วเงินทําให้เกิดสภาพคล่องแก่ผู้ ที�ได้รับตั�วเงินและประสงค์จะได้รับเงิน
ก่อนตั�วถึงกําหนด และทําให้ตั�วเงินเป็นตราสารที�ยงัน่าสนใจในการใช้เป็นเครื�องมือในการชําระหนี B
แทนเงิน  การขายลดตั�วเงินมีผลผกูพนับคุคลต่างๆที�เกี�ยวข้องเพราะเป็นสญัญาที�ใช้บงัคบักนัได้ตาม
กฎหมายจงึผกูพนัตั�วเงินและสญัญาขายลด(หากมี) เป็นนิตกิรรมชนิดหนึ�งซึ�งเจตนาของคู่กรณี คือ 
ผู้ขายลดตั�วเงินรับเงินจากผู้ ซื Bอลดตั�วเงินไปโดยสญัญาวา่จะชําระหนี Bนั Bนด้วยตั�วเงินฉบบัที�ขายนั Bนและ
ถือว่าเงินตามจํานวนในตั�วเงินนั Bนเป็นจํานวนหนี Bเมื�อถึงกําหนด และมีผลทําให้ผู้ รับซื Bอลดเป็นผู้ทรงตาม
ตั�วเงินและมีอํานาจกระทําการทกุอย่างในฐานะผู้ทรงตั�วเงิน เช่น เช็คพิพาทเป็นเช็คขีดคร่อมทั�วไป สั�ง
จ่ายเงินให้แก่จําเลยที� 1 หรือผู้ ถือ ย่อมเปลี�ยนมือได้ เมื�อจําเลยที� 1 ที�2และที� 3 ได้ทําสญัญาขายลด
เช็คพิพาทให้โจทก์โดยได้สลกัหลงัเช็คโอนให้โจทก์และโจทก์ได้ชําระค่าขายลดเช็คให้จําเลยที� 1 แล้ว 
โจทก์ย่อมเป็นผู้ทรงเช็คพิพาทตามมาตรา 904 มีอํานาจฟ้องผู้สั�งจา่ยได้ 
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กรณีผู้ ซื Bอลดตั�วเงินสามารถเรียกเก็บเงินตามตั�วได้ก็ไม่มีปัญหาใดๆเกิดขึ Bน เพราะ

หนี Bย่อมระงบัสิ Bนไป แต่ถ้าไม่สามารถเรียกเก็บเงินตามตั�วได้ ผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินก็สามารถเรียกให้บคุคล
ทกุคนที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินนั Bน(รวมทั Bงผู้ขายลดตั�วเงินซึ�งลงลายมือชื�อในตั�ว) รับผิดตามเนื Bอความ
ในตั�วเงินตามบทบญัญัติของกฎหมายลกัษณะตั�วเงินได้ ตวัอย่างเชน่  การที�จําเลยนําเช็คผู้ ถือมาขาย
ลดให้ธนาคารโจทก์และจําเลยสลกัหลงัเช็คให้โจทก์ จําเลยจึงมีฐานะเป็นผู้ รับอาวลัผู้สั�งจ่ายสําหรับ
เช็คนั Bนและการที�โจทก์ขึ Bนเงินตามเช็คนั Bนไม่ได้ โจทก์ในฐานะผู้ทรงเช็คจึงเรียกร้องให้ผู้สั�งจ่าย หรือ
จําเลยในฐานะผู้ รับอาวลัใช้เงินตามเช็คได้ 

นอกจากนั Bนยงัสามารถเรียกให้ผู้ขายลดตั�วเงินรับผิดตามสญัญาขายลดตั�วเงินได้อีก
ด้วย(หากมี) หากไม่เรียกร้องลกูหนี Bตามกฎหมายลกัษณะตั�วเงินแต่เรียกร้องได้เฉพาะกบัผู้ที�เป็น
คู่สญัญาของตนในสญัญาขายลดตั�วเงินเทา่นั Bน โดยความรับผดิของบคุคลดงักล่าวเป็นไปตามสญัญา
ขายลดตั�วเงิน   

จะเหน็ได้ว่าการจํานําตั�วเงินกบัการขายลดตั�วเงินนั Bนมีความเหมือนและความตา่งกนั
อยู ่ สิ�งที�เหมือนกนันั Bน จะเหน็ได้ว่าทั Bงการจํานําตั�วเงินและการขายลดตั�วเงินนั Bนจะต้องมีการสลกัหลงั
ตั�วเงิน เพื�อให้ผู้ รับซื Bอลดและผู้ รับจํานําสามารถใช้สทิธิในตั�วเงินได้ และถือว่าเป็นเจ้าหนี Bตามตั�วเงินมี
สทิธิเรียกให้ใช้เงินเมื�อตั�วเงินนั Bนถึงกําหนด อีกทั Bงตั�วเงินที�จะนํามาขายลดหรือจํานํานั Bนจะต้องเป็นตั�ว
เงินที�ยงัไม่ถึงกําหนดชําระเงิน เพราะหากเป็นตั�วที�ถึงกําหนดใช้เงินแล้ว ผู้ทรงมีสิทธินําตั�วเงินไปยื�น
เพื�อให้ใช้เงินได้อยู่แล้ว ไม่จําเป็นต้องนําไปขายลดตั�วเงินหรือนําตั�วเงินนั Bนไปจํานําอีก 

การขายลดตั�วเงินและการจํานําตั�วเงินนั Bนมีความแตกต่างกนัอยู่หลายประการ อนัจะ
กลา่วต่อไปนี B  การขายลดตั�วเงนิถือเป็นการซื Bอขายสนิค้าอยา่งหนึ�ง  ซึ�งโดยทั�วไปจํานวนเงินที�ใช้ในการ
รับซื Bอลดจะเป็นจํานวนเงินที�ตํ�ากว่าจํานวนเงนิที�ปรากฏบนหน้าตั�วเงิน  ผู้ รับซื Bอลดได้กรรมสิทธิในตั�วเงินu

มีสทิธิอยา่งสมบูรณ์ที�จะดําเนินการเกี�ยวกบัตั�วเงินตามที�ต้องการ  ตั�วเงินเป็นตราสารเปลี�ยนมือได้ ซึ�ง
การขายลดตั�วเงินเป็นรูปแบบการเปลี�ยนมืออย่างหนึ�งซึ�งตั�วเงิน  ซึ�งมีความแตกต่างกบัการเปลี�ยนมือ
โดยทั�วไปที�เกี�ยวกบัการชําระเงินตามตั�วเงิน  การขายลดตั�วเงินเทียบเทา่กบัการได้รับชําระเงินเมื�อมี
การขายสินค้า เงินที�ผู้ขายลดได้มาเป็นการได้รับจากการซื Bอขายสนิค้าซึ�งมีความแตกต่างกบัการจํานํา
ตั�วเงินที�เงินที�ได้มานั Bนเป็นเงินกู้หรือการกู้ ยืมเงิน  ทั Bงผู้ที�รับตั�วเงินไว้ด้วยการจํานํามีฐานะเป็นเพียงผู้ รับ
จํานําซึ�งมีเพียงสทิธิได้รับเงินในจํานวนที�ผู้ จํานําเป็นหนี Bผู้ รับจํานํารวมทั Bงดอกเบี Bยเท่านั Bน  
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ผู้ขายลดตั�วเงินกรณีตั�วระบุชื�อจําต้องรับผิดตามเนื Bอความในตั�วเงินนั Bนหากผู้ รับ

จํานําหรือผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินไม่สามารถเรียกเก็บเงนิตามตั�วนั Bนได้โดยรับผิดในฐานะผู้สลกัหลงั (ตาม
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 900,914,917,919 วรรคแรก และ 967 ) ส่วนตั�วผู้ถือซึ�ง
ตามปกติสามารถโอนกนัได้โดยการสง่มอบตั�วตามมาตรา 918 นั Bนก็ตาม (ซึ�งหากมีการโอนตั�วโดยการ
ส่งมอบจะทําให้ผู้ขายลดตั�วไม่ต้องรับผิดตามตั�วเงนินั Bนหากผู้ ซื Bอลดเรียกเก็บเงินตามตั�วไม่ได้ เพราะไม่
มีลายมือชื�อในตั�วนั Bน) แต่ผู้ รับซื Bอลดมกัจะให้ผู้ขายลดลงลายมือชื�อสลกัหลงัตั�วให้เพื�อให้ผู้ขายลดเป็น
ลกูหนี Bตามตั�วเงิน ซึ�งจะไม่รับผิดในฐานะผู้สลกัหลงัแต่ต้องรับผิดในฐานะผู้ รับอาวลัตามมาตรา 921 
อนัทําให้เป็นการประกนัผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินมากยิ�งขึ Bน แตกต่างจากการจํานําตั�วเงินซึ�งแม้มีการสลกัหลงั
ตั�วเงินเช่นกนั แต่การที�ผู้ จํานําลงลายมือชื�อสลกัหลงัจํานําตั�วเงินไม่ใชเ่ป็นการลงลายมือชื�อเพื�อ
ประสงค์จะรับผิดตามตั�วเงินแต่เป็นการลงลายมือชื�อเพื�อให้ปรากฏว่ามีการจํานําเท่านั Bน ดงันั Bนผู้ รับ
จํานําจงึจะบงัคบัให้ผู้ จํานําตั�วเงินต้องรับผิดตามเนื Bอความในตั�วเงินนั Bนไม่ได้หากแตต้่องบงัคบักนัตาม
สญัญาจํานําเท่านั Bน 

ดงัได้กลา่วมาแล้วว่าผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินถือเป็นผู้ทรงตั�วเงินและมีอํานาจกระทําการทกุ
อยา่งในฐานะผู้ทรงตั�วเงนิอนัเป็นการโอนสทิธิในตั�วเงินให้กบัผู้ รับซื Bอลดตั�วเงิน  แตก่รณีการจํานําตั�ว
เงินหาเป็นเช่นนั Bนไม่ แม้ผู้ รับจํานําตั�วเงินจะถือเป็นผู้ทรงตั�วเงิน แต่ความเป็นผู้ทรงถกูจํากดัห้ามโอนตั�ว
เงินนั Bนตอ่ไป  

การขายลดตั�วเงินนั Bนมิได้มีหนี Bระหว่างผู้ขายลดตั�วเงินและผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินมาก่อน 
แตเ่ป็นหนี Bซื Bอขายที�เกิดขึ Bนจากการโอนตั�วเงินของผู้ขายให้กบัผู้ ซื Bอเพื�อผู้ขายจะได้เงินโดยไม่ต้องนําตั�ว
เงินนั Bนไปเรียกเก็บเงิน ไม่จําเป็นต้องมีหนี Bประธาน สญัญาขายลดมีความสมบรูณ์ในตวัเองโดยไม่ต้อง
อาศยัสญัญาอื�นๆ สว่นการจํานําตั�วเงินนั Bนจะต้องมีหนี Bอนัเป็นสญัญาประธาน แล้วมีการจํานําตั�วเงิน
เป็นสญัญาอปุกรณ์ซึ�งเป็นไปตามหลกักฎหมายลกัษณะจํานํา หากไม่มีหนี Bประธานเสียแล้ว การจํานํา
ตั�วเงินอนัเป็นอปุกรณ์แห่งหนี Bนั Bนยอ่มไม่อาจเกิดขึ Bนได้  ดงันั Bนผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินถือเป็นเจ้าหนี Bสามญัซึ�ง
หากตั�วเงินนั Bนเรียกเก็บเงินไม่ได้ ผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินยอ่มฟ้องร้องบงัคบัคดีตามสญัญาขายลดตั�วเงินได้
(หากมี) ส่วนการจํานําตั�วเงินผู้ รับจํานําถือเป็นเจ้าหนี Bบุริมสิทธิหากผู้ จํานําตั�วเงินผิดนดัไม่ชําระหนี B 
ผู้ รับจํานํายอ่มสามารถบงัคบัชําระหนี Bจากตั�วเงินที�นํามาเป็นหลกัประกนัได้ หรือจะฟ้องร้องบังคบัคดี
ตามมลูหนี Bประธานโดยใช้สทิธิอย่างเจ้าหนี Bสามญัก็ได้ 
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กรณีการโอนตั�วเงินตอ่ไปนั Bนผู้ รับซื Bอลดตั�วเงินสามารถสลกัหลงัโอนตั�วเงินนั Bนต่อไป

ได้ เพราะเป็นการใช้สิทธิความเป็นเจ้าของตั�วเงินนั Bนผู้ รับโอนถดัไปก็ได้สิทธิในตั�วเงินนั Bนอย่างสมบรูณ์ 
ซึ�งกรณีจํานําตั�วเงินไม่เป็นเช่นนั Bน เพราะแม้ผู้ รับจํานําจะถือเป็นเจ้าหนี Bตามตั�วเงินซึ�งอาจใช้สิทธิตาม
ตั�วเงินได้ แตก่ารสลกัหลงัโอนตั�วเงินต่อไปนั Bนย่อมใช้ได้ในฐานะเป็นคําสลกัหลงัของตวัแทน กล่าวคือ 
ผู้ รับสลกัหลงัหรือผู้ รับโอนต่อไปถือเป็นเพียงตวัแทนของผู้ รับจํานําเท่านั Bน ไม่ได้รับสิทธิตามตั�วเป็นของ
ตวัเองแตอ่ย่างใด 

เมื�อบงัคบัจํานําตั�วเงินแล้ว หากผู้ รับจํานําได้รับเงินมากกว่าเงินที�กู้ ยืม ผู้ รับจํานําต้อง
คืนเงินสว่นที�เหลือแก่ผู้ จํานํา ซึ�งแตกต่างกบัการขายลดตั�วเงินที�ผู้ รับซื Bอลดมีสิทธิในเงินตามจํานวนที�
ปรากฏบนหน้าตั�วเงินโดยไม่มีกรณีที�ต้องคืนเงินแก่ผู้ขายลดตั�วเงิน 

ทั Bงนี Bการขายลดตั�วเงินและการจํานําตั�วเงินจงึมีความเหมือนและต่างกนัดงัที�กลา่วไว้
ข้างต้น 
 
 



บทที� 3 
หลักเกณฑ์ทางกฎหมายเกี�ยวกับการนําตั�วเงนิไปเป็นหลักประกันหนี � 

 
3.1  ประเภทตั�วเงนิที�สามารถจาํนําได้ 

ตั�วเงินตามความหมายแห่งประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ได้จําแนกประเภทตั�ว
เงินออกเป็น 3 ประเภท ตามมาตรา  898  คือ ตั�วแลกเงิน(Bill of Exchange) ตั�วสญัญาใช้เงิน
(Promissory Notes) และเช็ค (Cheques) 

ก. ตั�วแลกเงิน (Bill of Exchange) 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 908 บญัญติัวา่ “ อนัว่าตั�วแลกเงินนั Hน คือ

หนงัสือตราสารซึKงบุคคลคนหนึKงเรียกว่าผู้สัKงจ่าย สัKงบุคคลอีกคนหนึKง เรียกว่าผู้ จ่าย ให้ใช้เงินจํานวน
หนึKงแก่บุคคลคนหนึKง หรือให้ใช้ตามคําสัKงของบคุคลคนหนึKงซึKงเรียกว่า ผู้ รับเงิน ” 

ตั�วแลกเงิน คือ คําสัKงซึKงปราศจากเงืKอนไขทีKเป็นลายลกัษณ์อกัษรซึKงเป็นคําสัKงของผู้สัKง
จ่ายถึงผู้ จ่าย โดยต้องมีลายมือชืKอของผู้สัKงจ่ายในตั�วแลกเงิน  โดยเรียกร้องให้ผู้ จ่ายชําระเงินเมืKอมีการ
เรียกร้อง หรือตามระยะเวลาทีKกําหนดไว้ในอนาคตในเงินจํานวนหนึKงให้แก่ผู้ รับเงินหรือตามคําสัKงของ
บคุคลทีKระบุไว้ในตั�วหรือตามคําสัKงผู้ ถือ กลา่วคือ ตั�วแลกเงินมีผู้ เกีKยวข้องในการออกตั�ว 3 ฝ่าย  ได้แก่ 
ผู้สัKงจ่าย ผู้ จ่าย และผู้ รับเงิน โดยผู้สัKงจ่ายออกตั�วสัKงผู้ จ่ายให้ใช้เงินจํานวนหนึKงแก่ผู้ รับเงินหรือตาม
คําสัKงผู้ รับเงิน 

ข.  ตั�วสญัญาใช้เงิน(Promissory Notes) 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 982 บญัญัติวา่ “อนัว่าตั�วสญัญาใช้เงิน

นั Hน คือหนงัสือตราสารซึKงบุคคลคนหนึKงเรียกวา่ผู้ออกตั�ว ให้คํามัKนสญัญาว่าจะใช้เงินจํานวนหนึKงให้แก่
บคุคลอีกคนหนึKง หรือใช้ให้ตาม คําสัKงของบุคคลอีกคนหนึKง เรียกว่าผู้ รับเงิน” 

ตั�วสญัญาใช้เงิน คือ คําสัKงซึKงปราศจากเงืKอนไขทีKเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากบคุคลคน
หนึKง คือ ผู้ออกตั�ว ถึงบุคคลอีกคนหนึKง คือ ผู้ รับเงิน ซึKงมีลายมือชืKอผู้ออกตั�ว โดยผกูพนัตนว่าจะชําระ
เงินเมืKอมีการเรียกร้องหรือตามระยะเวลาทีKกําหนดไว้ในอนาคต ในเงนิจํานวนหนึKงให้แก่ผู้ รับเงินหรือ
ตามคําสัKงของบคุคลทีKระบไุว้ในตั�วหรือตามคําสัKงผู้ ถือ กลา่วคือ ตั�วสญัญาใช้เงิน มีผู้ เกีKยวข้องในการ
ออกตั�ว 2  ฝ่าย  ได้แก่ ผู้ออกตั�วและผู้ รับเงิน โดยผู้ออกตั�วให้คํามัKนสญัญาว่าจะใช้เงินจํานวนหนึKงแก่
ผู้ รับเงินหรือตามคําสัKงผู้ รับเงิน 
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ค. เช็ค (Cheques) 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 987 บญัญัติวา่ “อนัว่าเช็คนั Hน คือหนงัสือ

ตราสารซึKงบุคคลคนหนึKงเรียกว่า ผู้สัKงจ่ายสัKงธนาคารให้ใช้เงินจํานวนหนึKงเมืKอทวงถามให้แก่บคุคลอีก
คนหนึKง หรือให้ใช้ตามคําสัKงของบคุคลอีกคนหนึKง อนัเรียกว่าผู้ รับเงิน” 

  เช็ค มีผู้ เกีKยวข้องในการออกตั�ว 3 ฝ่าย  ได้แก่ ผู้สัKงจ่าย ธนาคาร และผู้ รับเงิน โดยผู้
สัKงจ่ายสัKงธนาคารให้ใช้เงินจํานวนหนึKงเมืKอทวงถามแก่ผู้ รับเงินหรือตามคําสัKงผู้ รับเงินหรือผู้ ถือ 

ตั�วเงินทั Hง 3 ประเภทดงักลา่ว หากแบ่งตามชนิดจดัได้ว่ามีอยู่ 2 ชนิด คือ  
1. ตั�วเงินชนิดระบุชืKอผู้ รับเงิน  ซึKงสามารถโอนกนัได้โดยการสลกัหลงัและส่งมอบ 

ให้แก่ผู้ รับโอนตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 917 และ มาตา 919 ตั�วเงินชนิดนี Hมีอยู่
ในตั�วเงินทกุประเภท คือ ทั Hงตั�วแลกเงิน ตั�วสญัญาใช้เงิน และเชค็  

2. ตั�วเงินชนิดผู้ ถือ ซึKงโอนกนัได้โดยการส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับโอน ตามประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 918 ตั�วเงินชนิดผู้ ถือมีอยูใ่นตั�วแลกเงินและเช็ค   

ดงัได้กลา่วมาแล้วว่าตั�วเงินมีสิทธิเรียกร้องในตวัเองและถือเป็นทรัพย์สินทีKมีคา่มีราคา 
ดงันั Hนผู้ทรงตั�วเงินย่อมสามารถทีKจะแสวงหาประโยชน์จากตั�วเงินโดยการนํามาจํานําประกนัหนี Hได้  ซึKง
ตั�วเงินทั Hงสามประเภท คือ ตั�วแลกเงิน ตั�วสญัญาใช้เงิน และเช็ค นั Hนสามารถนํามาเป็นหลกัประกนัการ
ชําระหนี Hโดยการจํานําได้ทั Hงสิ Hน ดงัจะเห็นได้จากประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 751 
มาตรา 752 และมาตรา 926  ทั Hงนี Hตั�วเงินทั Hง 3 ประเภท ยงัแบ่งออกได้อีกหลายชนิด เช่น ตั�วเงินทีKห้าม
เปลีKยนมือ  ตั�วเงินทีKขาดความเชืKอถือ ตั�วผู้ ถือ เป็นต้น ซึKงตั�วเงินต่างๆเหลา่นี Hจะสามารถนํามาเป็น
หลกัประกนัหนี Hได้หรือไม่และมีวิธีการเช่นไรนั Hนจะได้กล่าวไว้ในบททีK 6 ต่อไป 

 
3.2  วธีิการจาํนําตั�วเงนิ 

การจํานําสงัหาริมทรัพย์ทัKวไปมาตรา 747  กําหนดให้ต้องส่งมอบทรัพย์สนิไปยงัผู้ รับ
จํานํา ตราบใดทีKยงัไม่มีการส่งมอบทรัพย์สนิทีKจํานําสญัญาจํานําก็ไม่อาจเกิดขึ Hนได้ ดงันั Hนวิธีการจํานํา
สงัหาริมทรัพย์นั Hนจะต้องมีการสง่มอบทรัพย์สินไปยงัผู้ รับจํานํา แตก่ารจํานําตั�วเงินหาได้กระทําเชน่นั Hน
ไม่ หากแต่มีวิธีการแตกต่างจากการจํานําทรัพย์สนิทัKวไปทีKกระทําเพียงแต่สง่มอบทรัพย์สินเพืKอเป็น
ประกนัการชําระหนี H  ทั Hงนี HมีบทบญัญัตกิฎหมายทีKกล่าวถึงเกีKยวกบัการจํานําตั�วเงินอยู่ในประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์บรรพ 3 ทั Hงในลกัษณะ 13 จํานําและลกัษณะ 21 ตั�วเงิน   โดยการนําตั�วเงิน
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ไปประกนัหนี Hจะต้องพิจารณาบทบญัญตัิทั Hง 2 ลกัษณะ ทั Hงนี Hผู้ เขียนจะขอกล่าวถึงบทบญัญัติทีKอยู่ใน
สว่นลกัษณะจํานําและลกัษณะตั�วเงินตามลําดบั  

 
3.2.1 พจิารณาตามกฎหมายลักษณะจาํนํา 

3.2.1.1  การจาํนําตราสารชนิดออกให้แก่บุคคลเพื�อเขาสั�ง  
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์  มาตรา  751 บญัญัติไว้วา่  “ ถ้าจํานําตราสาร

ชนิดออกให้แก่บุคคลเพืKอเขาสัKง  ท่านห้ามมิให้ยกเป็นข้อต่อสู้บุคคลภายนอก  เว้นแต่จะได้สลกัหลงัไว้
ทีKตราสารให้ปรากฏการจํานําเช่นนั Hน  

อนึKง ในการนี Hไม่จําเป็นต้องบอกกล่าวแก่ลกูหนี Hแห่งตราสาร” 
คําว่า “ ตราสารชนิดออกให้แก่บคุคลเพืKอเขาสัKง ”  หมายถงึ ตราสารทีKผู้ออกตราสาร

ออกให้แก่ผู้ทรงตราสารเพืKอให้บคุคลภายนอกชําระหนี Hแก่ผู้ทรง เช่น ตั�วเงิน ซึKงได้แก่ ตั�วแลกเงิน ตั�ว
สญัญาใช้เงิน เช็ค1  

ทั Hงนี Hหากพิจารณาตั�วเงินโดยเฉพาะเช็ค จะเหน็ข้อความจดแจ้งไว้วา่นายคนนั HนสัKงให้
ธนาคารจ่ายเงนิจํานวนเท่านั Hนๆให้แก่นายคนนี H หรือตามทีKนายคนนี HจะสัKงให้จ่าย(or order)  สมมติว่า 
ก. ออกเช็คสัKงจ่ายเงิน 50,000 บาทแก่ ข. หรือตามแต่ ข. จะสัKง ตราสารทีKออกมาดงันี Hมีความหมายวา่ 
เงินตามจํานวนในเช็คนั Hน ข. จะรับเองก็ได้ หรือจะสลกัหลงัให้คนอืKนไปรับก็ได้ เช่น ไปซื Hอสนิค้าจาก ค. 
และไม่มีเงินสดจะจ่าย ข. จะสลกัหลงัเช็คนั Hนด้วยข้อความสัKงให้ธนาคารจ่ายเงินให้แก่ ค. ก็ได้ ซึKงถือว่า 
ค. กลายเป็นผู้ทรงสทิธิทีKจะได้รับเงนิตามเช็คนั HนตามคําสัKงของ ข. เช็คดงักลา่วถือได้ว่าเป็นตราสาร
ชนิดออกให้แก่บุคคลเพืKอเขาสัKง ตั�วแลกเงนิหรือตั�วสญัญาใช้เงินก็เชน่เดียวกนั2 

เช่น วนัทีK 1 มกราคม 2551  ก. ออกเช็คลว่งหน้าลงวนัทีK 1 กมุภาพนัธ์ 2551 สัKง
ธนาคาร ข. ให้จ่ายเงินสด 100,000 บาท  และส่งมอบให้ ค. เป็นผู้ทรงเช็คฉบบันี H ในระหว่างทีKเช็คยงัไม่
ถึงกําหนดชําระเงิน ค. มีความจําเป็นจะต้องใช้เงิน 70,000 บาท จึงไปกู้ เงิน ง. มาใช้ ง. เรียกเอา

                                                   
1 ไชยยศ เหมะรัชตะ, สมัมนาในวิชากฎหมายแพ่ง (กรุงเทพมหานคร : คณะนิติศาสตร์ 

จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั, 2525) หน้า 195. 
2 เสนีย์  ปราโมช,  คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3 ว่าด้วยตั�วเงิน 

(กรุงเทพมหานคร: สํานกัพิมพ์นิติบรรณการ, 2516), หน้า 163-164. 
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ประกนั ค. ไม่มีอะไรจะให้จึงมอบเช็คนี Hให้แก่ ง. ไว้เป็นจํานํา แตไ่ม่ได้สลกัหลงัเป็นการจํานํา ตอ่มา 
ค. เกิดร้อนเงินขึ Hนมาอีก จึงไปลวง ง. ว่า ขอยืมเช็คไปเป็นหลกัฐานตรวจสอบกบัธนาคาร ข. ผู้ จ่าย แล้ว
เอาเช็คนั Hนไปสลกัหลงัโอนให้แก่ จ. เมืKอเกิดข้อพิพาทกนัขึ Hนระหว่าง ง. กบั จ. ง. จะยกขึ Hนเป็นข้อ
โต้เถียงต่อ จ. ไม่ได้ว่าตนเป็นผู้ รับจํานําเช็คนั Hน แต่ถ้าในชั HนทีK ค. จํานําเช็คไว้กบัง. นั Hน ได้มีการสลกั
หลงัเป็นจํานํา ตามมาตรา 926 แล้ว ก็เป็นอนัไม่จําเป็นต้องบอกกลา่วแก่ธนาคาร ข. ผู้ซึKงเป็นลกูหนี H
จะต้องจ่ายเงินตามตั�วเงินนั Hน3 

เหตทีุKการจํานําตราสารชนิดออกให้แก่บคุคลเพืKอเขาสัKง ตามมาตรา751  ไม่ต้องบอก
กลา่วซึKงการจํานําไปยงัลกูหนี Hแห่งตราสาร เป็นเพราะตราสารเพืKอบุคคลทีKเขาสัKงเป็นตราสารทีKออกมา
ในรูปทีKผู้ทรงจะสัKงโอนสทิธิได้ จึงไม่ต้องบอกกล่าวให้ลกูหนี Hแหง่ตราสารทราบ ทั Hงนี Hเพราะวา่ผู้ออกตรา
สารเอง ตลอดจนลกูหนี H ย่อมทราบดีอยูแ่ล้วว่า ตราสารชนิดนี HออกมาเพืKอโอนเปลีKยนมือกนัได้โดยไม่
ต้องมีการบอกกล่าวซึKงแตกต่างจากการจํานําสิทธิมีตราสารทัKวไปและเป็นบทยกเว้นมาตรา 750  
 ทีKกําหนดให้ต้องมีการบอกกลา่วไปยงัลกูหนี Hแห่งสทิธิด้วยมิฉะนั Hนการจํานําตกเป็นโมฆะ  

 
3.2.1.2 การจาํนําตราสารชนิดออกให้แก่บุคคลโดยนาม 
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์  มาตรา 752 บญัญตัิไว้ว่า “ ถ้าจํานําตราสารชนิด

ออกให้แก่บุคคลโดยนามและจะโอนกนัด้วยสลกัหลงัไม่ได้ ท่านว่าต้องจดข้อความแสดงการจํานําไว้ให้
ปรากฏในตราสารนั Hนเอง และท่านห้ามมิให้ยกขึ Hนเป็นข้อต่อสู้ลกูหนี Hแห่งตราสารหรือบคุคลภายนอก  
เว้นแต่จะได้บอกกล่าวการจํานํานั Hนให้ทราบถึงลกูหนี Hแห่งตราสาร ” 

ตราสารชนิดออกให้แก่บคุคลโดยนามและจะโอนกนัด้วยสลกัหลงัไม่ได้   คือ ตราสาร
ชนิดออกให้แก่บุคคลเพืKอเขาสัKงตามมาตรา 751 นัKนเอง แตเ่ป็นตราสารชนิดระบุชืKอผู้ รับเงิน ไม่ใช่ตรา
สารชนิดออกให้แก่ผู้ ถือโดยไม่ระบชืุKอ และเป็นตราสารทีKมีข้อกําหนดห้ามโอนไว้ อนัได้แก่ ตั�วเงิน
ประเภทซึKงมีข้อความด้านหน้าวา่ “เปลีKยนมือไม่ได้” หรือข้อความอืKนๆทํานองเดียวกนัตามมาตรา 917  
วรรค 2  เช่น เขียนคําว่า “ห้ามโอน”  ”ห้ามสลกัหลงั”  “จ่ายให้นายแดงเทา่นั Hน”  หรือ “เข้าบญัชีผู้ รับเงิน
เท่านั Hน”  “A/C Payee Only” ซึKงทําให้ตั�วเงินฉบบันั Hนสิ Hนสภาพความเป็นตราสารเปลีKยนมือ ผลจึงเป็น
ว่านอกจากผู้ รับเงินแล้ว ใครจะอ้างว่าเป็นผู้ทรงโดยการรับโอนตั�วเงินในฐานะเป็นผู้ รับสลกัหลงัหาได้

                                                   
3 เรืKองเดียวกนั, หน้า 162. 
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ไม่  ซึKงแม้ตั�วเงนิชนิดนี Hจะโอนกนัตามกฎหมายลกัษณะตั�วเงินไม่ได้แต่ตามถ้อยคําตอนท้ายของ
มาตรา 917 วรรค 2 มีผลให้สามารถโอนได้แต่โดยรูปการและผลอย่างการโอนสามัญ  โดยโอนกนัใน
รูปการโอนสทิธิเรียกร้องตามหลกัทัKวไปตามมาตรา 306  ทั Hงนี Hการห้ามสลกัหลงันี Hไม่เป็นการห้าม
ตลอดไปถงึการนําตั�วเงินไปเป็นหลกัประกนัหนี H 

ข้อความในมาตรา 752 ทีKว่า “และท่านห้ามมิให้ยกขึ Hนเป็นข้อต่อสู้ลกูหนี Hแหง่ตราสาร
หรือบคุคลภายนอก  เว้นแต่จะได้บอกกล่าวการจํานํานั Hนให้ทราบถึงลกูหนี Hแหง่ตราสาร” ถือเป็นการ
ยกเว้นมาตรา 750 อยูใ่นตวัว่าถึงแม้จะไม่ได้บอกกลา่วการจํานําแก่ลกูหนี Hตามตราสารก็ตามการจํานํา
ก็ไม่เป็นโมฆะ  คงมีผลเพียงยกขึ Hนเป็นข้อตอ่สู้ลกูหนี Hแห่งตราสารหรือบคุคลภายนอกไม่ได้เทา่นั Hน และ
ทีKมาตรา 752 บญัญัติเรืKองการบอกกลา่ว เพราะว่าตราสารตามมาตรา 752 มีข้อความห้ามสลกัหลงั
โอนไว้ เมืKอตราสารโอนกนัไม่ได้ ผู้ออกตราสารย่อมทราบถึงตวัเจ้าหนี Hของตนได้แน่นอนว่าเป็นใคร เมืKอ
จะจํานําตราสารอนัเป็นเหตใุห้ผู้ออกตราสารอาจต้องชําระเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา จึงต้องแจ้งไปยงัผู้ออก
ตราสารด้วยเพืKอใช้ยนัผู้ออกตราสารและบุคคลภายนอกได้ 

ดงันั Hนการจํานําตราสารชนิดออกให้แก่บุคคลโดยนามและจะโอนกนัด้วยสลกัหลงั
ไม่ได้ จะต้องดําเนินการตามมาตรา 752   คือ  ต้องจดข้อความแสดงการจํานําไว้ในตราสาร และบอก
กลา่วการจํานําให้ลกูหนี Hแหง่ตราสารทราบ หากไม่ได้บอกกลา่วการจํานําดงักล่าวให้ลกูหนี Hแห่งตรา
สารทราบ จะมีผลทําให้ยกเอาการจํานํานั Hนเป็นข้อต่อสู้ลกูหนี Hแหง่ตราสารหรือบคุคลภายนอกไม่ได้  
หากหนี Hตามตั�วเงินถึงกําหนดชําระผู้ รับจํานําเอาตั�วไปขึ Hนเงิน ผู้ รับจํานําก็ไม่อาจขึ Hนเงินตามตั�วได้   
ลกูหนี Hสามารถปฏิเสธการชําระหนี Hได้ และหากตั�วเงินนั Hนหลดุไปจากการครอบครอง ผู้ รับจํานําจะอ้าง
ว่าตนมีสทิธิตามตั�วดงักล่าวหาได้ไม่ เนืKองจากไม่ทําให้ถกูต้องตามมาตรา 752  ซึKงวธีิการตามมาตรา 
752  นี Hมีลกัษณะเช่นเดียวกบัการโอนสิทธิเรียกร้องในหนี HสามญัทีKจะโอนกนัได้แต่โดยรูปการและด้วย
ผลอยา่งการโอนสามญั    การโอนสามญัคือการโอนสทิธิเรียกร้องซึKงต้องบงัคบัตามประมวลกฎหมาย
แพ่งและพาณิชย์ มาตรา 306 กลา่วคือ  ต้องทําเป็นหนงัสือมิฉะนั Hนย่อมไม่สมบรูณ์  และการโอนนั Hนจะ
ยกขึ Hนเป็นข้อตอ่สู้ลกูหนี Hหรือบคุคลภายนอกได้แต่เมืKอได้บอกกล่าวการโอนไปยงัลกูหนี Hหรือลกูหนี Hจะได้
ยินยอมด้วยในการโอนโดยคําบอกกลา่วการโอนไปยงัลกูหนี HหรือกรณีทีKลกูหนี Hได้ยินยอมด้วยการโอน 
โดยการบอกกลา่วหรือความยินยอมนั Hนต้องทําเป็นหนังสือด้วย   

กรณีทีKผู้ รับจํานําตั�วเงินทีKห้ามเปลีKยนมือโดยไม่มีการจดแจ้งการจํานําไว้ในตั�วเงิน เมืKอ
หนี Hตามตั�วเงินถึงกําหนดชําระผู้ รับจํานําจะเรียกเก็บเงินตามตั�วไม่ได้ เพราะตั�วเงินชนิดห้ามโอนหรือ
ห้ามเปลีKยนมือ ลกูหนี Hตามตั�วยอ่มปฏิเสธการชําระเงินได้ นอกจากนี Hหากตั�วเงินดงักลา่วหลดุมือไปจาก
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ผู้ รับจํานํา ผู้ รับจํานําจะอ้างว่าตนมีสิทธิในตั�วเงินนั Hนไม่ได้ เพราะไม่ได้ทําการจํานําให้ถกูต้องตาม
มาตรา 7524 

เช่น  นายก. ออกตั�วแลกเงินสัKง นายข. ให้จ่ายเงิน นายค. 50,000 บาท โดยจดแจ้งไว้
ในตั�วว่า “เปลีKยนมือไม่ได้”  ตั�วถึงกําหนดชําระภายใน 6 เดือนนบัแต่วนัออก  ถ้าต่อมา นายค. ซึKงเป็นผู้
ทรงต้องการใช้เงินจงึนําตั�วแลกเงินไปส่งมอบจํานําแก่ นายง.  เป็นเงิน 30,000 บาท แตไ่ม่ได้จดแจ้ง
การจํานําไว้ในตั�วและบอกกลา่วการจํานําให้ นายข. ทราบ เมืKอนายง. จะนําตั�วแลกเงินนั Hนไปเรียกเก็บ
เงินกบันายข. ผู้จ่าย นายข. มีสิทธิบอกปัดไม่ชําระเงินได้ และถ้าต่อมานายค. หลอกเอาตั�วนั Hนไปโอน
ส่งมอบให้แก่นายจ.  นายง. จะยกเอาการจํานําขึ Hนมาอ้างต่อ นายจ. ไม่ได้ 

 
3.2.2 พจิารณาตามกฎหมายลักษณะตั�วเงนิ  

การนําตั�วเงินมาเป็นหลกัประกนัหนี Hหรือการจํานําตั�วเงินนั Hนนอกจากจะต้องศกึษา
กฎหมายในสว่นทีKเกีKยวกบัการจํานําแล้ว ทีKขาดไม่ได้ก็ต้องศกึษาในเรืKองเกีKยวกบัตั�วเงินด้วย ซึKงได้กลา่ว
ไว้ในมาตรา 926  

มาตรา 926 บญัญัติว่า “ เมืKอใดความทีKสลกัหลงัมีข้อกําหนดว่า “ราคาเป็นประกัน” ก็
ดี “ราคาเป็นจํานํา” ก็ดี หรือข้อกําหนดอยา่งอืKนใดอนัเป็นปริยายว่าจํานําไซร้ ทา่นว่าผู้ทรงตั�วแลกเงิน
จะใช้สทิธิทั Hงปวงอนัเกิดแตต่ั�วนั Hนก็ย่อมได้ทั Hงสิ Hน แตถ้่าผู้ทรงสลกัหลงัตั�วนั Hน ทา่นว่าการสลกัหลงัย่อม
ใช้ได้เพียงในฐานเป็นคําสลกัหลงัของตวัแทน 

คู่สญัญาทั HงหลายซึKงต้องรับผิด หาอาจจะต่อสู้ผู้ทรงด้วยข้อต่อสู้อนัอาศยัความ
เกีKยวพนัเฉพาะบคุคลระหว่างตนกบัผู้สลกัหลงันั Hนได้ไม่ เว้นแต่การสลกัหลงัจะได้มีขึ Hนด้วยคบคิดกนัฉ้อ
ฉล” 

มาตรา 926 เป็นเรืKองการสลกัหลงัจํานําตั�วเงิน  ซึKงมีผลเช่นเดียวกนักบัจํานํา
สงัหาริมทรัพย์อย่างอืKน คือ ผู้ รับจํานํามีสิทธิทีKจะยดึถือตั�วเงินไว้เป็นประกนัจนกว่าจะได้รับชําระหนี H 
การจํานําสงัหาริมทรัพย์อย่างอืKนเพียงสง่มอบก็ใช้ได้ แต่การจํานําตั�วเงนิต้องทําตามวิธีการตามมาตรา 
926 คือ ผู้ จํานําจะต้องสลกัหลงัตั�วเงนิพร้อมทั Hงระบุข้อความ “ราคาเป็นประกัน” “ราคาเป็นจํานํา”  
หรือข้อความทีKมีความหมายวา่ได้สลกัหลงัเป็นประกนัการชําระหนี H ให้แก่ผู้ รับสลกัหลงั(ผู้ รับจํานํา)  

                                                   
4 พจน์ บษุปาคม, ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยคํ Hาประกนั จํานอง จํานํา 

(กรุงเทพมหานคร : โรงพิมพ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์ 2517), หน้า 230. 
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เพืKอให้ผู้ รับจํานํายึดถือตั�วเงินไว้เป็นประกนัการชําระหนี H ซึKงข้อความดงักล่าวถือเป็นสว่นสําคญัของ
การจํานําตั�วเงิน ทั Hงนี Hการสลกัหลงัจํานําจะทําไว้ทีKด้านหน้าหรือด้านหลงัตั�วเงินก็ได้ 
 
3.3  ความสมบรณ์ของการจาํนําตั�วเงนิู  

ลกัษณะสําคญัประการหนึKงตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ทีKจะทําให้การ
จํานําสมบรูณ์  คือ จะต้องมีการส่งมอบทรัพย์ทีKจํานําให้แก่ผู้ รับจํานํา ตราบใดทีKยงัไม่มีการส่งมอบ
ทรัพย์ สญัญาจํานําย่อมไม่อาจเกิดขึ Hนได้  

การจํานําตั�วเงินมีวิธีการจํานําแตกตา่งจากการจํานําสงัหาริมทรัพย์ตามปกติ ซึKงมี
กฎหมายกลา่วถึงการจํานําตั�วเงินไว้ในมาตรา 751  มาตรา 752 และมาตรา 926 ดงัได้กลา่วมาแล้ว 

 กลา่วคือ การจํานําตั�วเงินจะสมบรูณ์เมืKอได้มีการสลกัหลงัจํานําทั Hงระบุข้อความ ดงัทีK
มาตรา 926  บญัญตัิไว้อนัเป็นบทบญัญัตทีิKกลา่วถึงวิธีการจํานําตั�วเงิน  ข้อความตามมาตรา 926 ทํา
ให้เกิดสญัญาจํานําและทําให้ผู้ รับจํานําสามารถใช้สทิธิทั Hงปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงินได้ทั Hงสิ Hน  และเมืKอการ
จํานําตั�วเงินสมบรูณ์แล้ว ผลทีKเกิดขึ Hนจากการจํานําจะต้องนํามาตรา 751 และมาตรา 752 มาปรับใช้ 
โดยสามารถยกขึ Hนเป็นข้อต่อสู้ลกูหนี Hแห่งตั�วเงินหรือบคุคลภายนอกได้ 

การจํานําตราสารทัKวไปมีวธีิการจํานําตราสารบญัญัตไิว้ในมาตรา750    

มาตรา 750 บญัญติัว่า “ถ้าทรัพย์สนิทีKจํานําเป็นสิทธิซึKงมีตราสาร และมิได้สง่มอบ
ตราสารนั Hนให้แก่ผู้ รับจํานํา ทั Hงมิได้บอกกลา่วเป็นหนงัสือแจ้งการจํานําแก่ลกูหนี Hแห่งสทิธินั Hนด้วยไซร้ 
ท่านว่าการจํานําย่อมเป็นโมฆะ” 

กลา่วคือ การจํานําตราสารจะต้องส่งมอบตราสารและมีหนงัสือบอกกล่าวการจํานํา
ให้ลกูหนี Hแห่งสทิธิตามตราสารทราบ ไม่เชน่นั Hนการจํานําเป็นโมฆะ  

ทั Hงนี Hตั�วเงินถือว่าเป็นสทิธิซึKงมีตราสารอยา่งหนึKงดงันั Hนการจํานําตั�วเงินจึงเป็นการ
จํานําตราสารเช่นกนั  แล้วการจํานําตั�วเงินตามมาตรา 751 และมาตรา 752  ซึKงไม่ได้บญัญัตวิ่าต้อง
ส่งมอบตราสารนั Hนๆด้วย  ดงันั Hนการจํานําตั�วเงินจะต้องมีการส่งมอบตราสารหรือไม่นั Hน จะเห็นได้ว่า 
สาระสําคญัของการจํานําคือ การทีKผู้ จํานําหยิบยืKนหรือส่งมอบวตัถแุห่งการจํานํานั Hนให้แก่ผู้ รับ จํานํา 
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สว่นกรณีการจํานําสิทธิตามตราสารซึKงเป็นวตัถทีุKไม่มีรูปร่างบทบัญญัติมาตรา 750 ได้บญัญัตใิห้ผู้
จํานําสง่มอบเอกสารแสดงสิทธิให้แก่ผู้ รับจํานํา    ทั Hงนี Hการจํานําตามมาตรา 751และ มาตรา 752   อนั
ถือเป็นสิทธิเรียกร้องอยา่งหนึKง  เมืKอเป็นสิทธิเรียกร้องย่อมเป็น ทรัพย์สนิทีKเป็นสทิธิ และเมืKอมีตราสาร
แสดงสทิธิ ก็ถือเป็นทรัพย์สินทีKเป็นสทิธิทีKมีตราสาร เข้าลกัษณะของวตัถแุห่งการจํานําตามมาตรา 750 
ด้วย  ดงันั Hนการจํานําตั�วเงินอนัเป็นสทิธิเรียกร้องทีKมีตราสารตามมาตราดงักลา่วจงึต้องพิจารณา
มาตรา 750 ด้วยเสมอ  การจํานําตั�วเงินนอกจากจะต้องมีการสลกัหลงัจํานําแล้วยงัจะต้องมีการสง่
มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําจงึจะถือว่า การจํานําตั�วเงินสมบรูณ์ ทั Hงนี Hแม้การจํานําสิทธิทีKมีตราสารตาม
มาตรา 750 จะต้องมีการส่งมอบเอกสารหลกัฐานแห่งสทิธิหรือโดยการบอกกล่าวแจ้งการจํานําไปยงั
ลกูหนี Hแห่งสทิธิ อย่างใดอย่างหนึKงหรือทั Hงสองอยา่ง และสิทธิเรียกร้องเหลา่นี H ก็มีตราสารแสดงสทิธิอยู ่ 
จึงแสดงว่าแม้มาตรา 751 มาตรา 752 จะไม่ได้บญัญัตวิ่าต้องสง่มอบตั�วเงินอนัเป็นตราสารให้แก่ผู้ รับ
จํานําหรือไม่ ก็ต้องเป็นทีKเข้าใจได้ว่า เรืKองการสง่มอบได้ถกูละไว้ในฐานทีKเข้าใจแล้วว่าต้องมีการส่ง
มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําตามหลกัอนัเป็นสาระสําคญัของการเกิดขึ Hนของสญัญาจํานําตามมาตรา 
750 ด้วย อีกทั HงการทีKมาตรา 769 (2) บญัญัติไว้วา่ การทีKผู้ รับจํานํายอมให้ทรัพย์สินทีKจํานํากลบัคืน
ไปสูก่ารครอบครองของผู้ จํานํา ย่อมทําให้การจํานําระงบัสิ Hนไปเป็นการแสดงอยู่ในตวัแล้ววา่ การจํานํา
ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ไม่วา่จะเป็นทรัพย์ทีKมีรูปร่างหรือสิทธิตา่งๆซึKงเป็นทรัพย์สนิ เช่น 
ตั�วเงิน จะต้องมีการสง่มอบทรัพย์อนัเป็นวตัถแุห่งหนี Hสู่การครอบครองของผู้ รับจํานําด้วย ซึKงกรณีจํานํา
ตั�วเงินก็คือการส่งมอบตั�วเงนินั Hนเอง  
 
3.4  ผลทางกฎหมายของการจาํนําตั�วเงิน    

3.4.1  สิทธิของผ้รับจาํนําู  
สญัญาจํานําเป็นอปุกรณ์แห่งหนี H ซึKงก่อให้เกิดภาระผกูพนัเหนือทรัพย์ทีKเป็น

หลกัประกนั การจํานําตั�วเงินเป็นการนําเอาตั�วเงินมาวางไว้เพืKอเป็นการประกนัในการชําระหนี H  ดงันั Hน
เพืKอเป็นการให้เจ้าหนี Hผู้ รับจํานําได้สทิธิจากการเป็นผู้ รับจํานําตั�วเงนิ ผู้ รับจํานําจงึมีสทิธิยดึถือตั�วเงิน
นั Hนเป็นประกนัการชําระหนี Hไว้จนกว่าผู้ จํานําจะได้ชําระหนี Hครบถ้วน เช่นเดียวกบัการจํานําทรัพย์สิน
ทัKวไปดงัทีKบญัญตัไิว้ในมาตรา 7585  กลา่วคือ ตราบใดทีKผู้ รับจํานํายงัไม่ได้รับชําระหนี Hและค่าอปุกรณ์

                                                   
5 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา  758  บัญญัติว่า “ผู้ รับจํานําชอบทีKจะยึด

ของจํานําไว้ได้ทั Hงหมดจนกว่าจะได้รับชําระหนี Hและคา่อปุกรณ์ครบถ้วน” 
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ครบถ้วน ผู้ จํานําจะมาเอาตั�วเงินซึKงเป็นวตัถแุห่งการจํานําคืนไม่ได้ ดงัเช่นคําพิพากษาฎีกาทีK 
461/2530 วินิจฉัยว่า จําเลยออกตั�วสญัญาใช้เงินให้โจทก์ โจทก์สลกัหลงัจํานําตั�วสญัญาใช้เงิน
ดงักลา่วให้จําเลยไว้เพืKอประกนัหนี Hคา่ซื Hอขายหุ้นทีK อ.  และ พ. สัKงให้จําเลยซื Hอขายหุ้นในตลาด
หลกัทรัพย์แห่งประเทศไทย และปรากฏว่า อ. และ พ. ยงัเป็นหนี Hค่าซื Hอขายหุ้นอยู่อีก โจทก์จึงไม่มีสทิธิ
เรียกตั�วสญัญาใช้เงินคืนจากจําเลยหรือเรียกร้องให้จําเลยใช้เงินตามตั�วนั Hน 

และหากผู้ จํานําผิดสญัญาไม่ชําระหนี Hแล้ว ผู้ รับจํานําสามารถบงัคบัจํานําจากตั�วเงิน
ทีKนํามาเป็นหลกัประกนัหนี Hได้  ดงัได้กลา่วมาแล้วว่าการจํานําตั�วเงินนั Hนต้องมีการสลกัหลงัตั�วเงินให้
ปรากฏการจํานํา จึงถือได้ว่า ผู้ รับจํานําถือเป็นผู้ รับสลกัหลงัตั�วเงิน ดงันั Hนผู้ รับจํานําจงึอาจใช้สิทธิทั Hง
ปวงอนัเกิดจากตั�วเงินได้ทั Hงสิ Hน เพราะถือว่าผู้ รับจํานํานั Hนเป็นเจ้าหนี Hตามตั�วเงนิคนหนึKง ดงัทีKมาตรา 
926 วรรคแรกได้กลา่วไว้ ทั Hงมาตรา 766 ได้บญัญัตใิห้ผู้ รับจํานําสามารถบงัคบัจํานําโดยการเรียกเก็บ
เงินตามตั�วเงินได้จงึเป็นการยืนยนัหลกัการตามมาตรา 926 อีกชั HนหนึKง เพราะปกติแล้วผู้ ทีKมีสิทธิเรียก
ให้ลกูหนี Hตามตั�วเงินชําระเงินนั Hนมีเพียงผู้ทรงตั�วเงินเทา่นั Hน 

เช่น  นายอ. ออกตั�วแลกเงินสัKง นายจ. จ่ายเงินจํานวน 100,000 บาท แก่ นายร. นาย
ร. สลกัหลงัโอนตั�วนั Hนให้นายก. นายก. สลกัหลงัให้นายข.  เพืKอเป็นประกนัการชําระหนี HทีKนายก. ซื Hอ
จากนายข. จํานวน 70,000 บาท โดยนายก. สลกัหลงัและระบุว่า “ราคาเป็นประกัน”  ตามตวัอย่าง  
นายก. ผู้สลกัหลงั ถือเป็นผู้ จํานํา และนายข. ผู้ รับสลกัหลงัถือเป็นผู้ รับจํานํา นายข. สามารถใช้สทิธิทั Hง
ปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงินตามมาตรา 926 ได้  อย่างไรก็ตามนายข. จะไล่เบี Hยเอากบันายก. ผู้ จํานําไม่ได้ 
เพราะว่าการทีKนายก.ลงลายมือชืKอในตั�วนั Hนไม่ได้เป็นการลงลายมือชืKอเพืKอประสงค์จะรับผิดตามตั�วเงิน 
หากแตเ่ป็นการลงลายมือชืKอเพืKอจํานําเท่านั Hน 

คําพิพากษาศาลฎีกาทีK  4135/2532    ผู้ ร้องสลกัหลงัจํานําตั�วสญัญาใช้เงินของ
บริษัทภ. ไว้ให้แก่จําเลยทีK 1  เพืKอประกันหนี Hของผู้ ร้อง การสลกัหลงัตั�วดงักลา่วย่อมทําให้จําเลยทีK 1 ซึKง
เป็นผู้ทรงตั�วสญัญาใช้เงินเรียกเก็บเงินตามตั�วได้ในวนัถึงกําหนด โดยไม่ต้องบอกกล่าวการจํานําแก่
บริษัทภ. และบงัคบัเอากบับริษัทภ. ผู้ออกตั�วได้ 

อยา่งไรก็ตามการทีKผู้ รับจํานําสามารถใช้สทิธิทั Hงปวงอนัเกิดแตต่ั�วนั Hนก็ย่อมได้ทั Hงสิ Hน
ดงัทีKบญัญัติไว้ในมาตา 926 นั Hน เป็นการทีKผู้ รับจํานําสามารถใช้สทิธิต่างๆทีKผู้ทรงสามารถกระทําได้
ตามทีKกฎหมายลกัษณะตั�วเงินให้อํานาจ  อีกทั Hงตามมาตรา 926 วรรคแรก ได้บญัญตัิการทีKผู้ รับจํานํา
โอนตั�วเงินต่อไปอีก โดยใช้คําวา่ “ผู้ทรง”  แทนคําว่า “ผู้ รับจํานํา”  ดงันั Hนจะถือเป็นการยืนยนัว่าผู้ รับ
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จํานําตั�วเงินถือเป็นผู้ทรงตั�วเงนิฉบบันั Hนเชน่เดียวกบัผู้ทรงตั�วเงินตามกฎหมายลกัษณะตั�วเงินได้
หรือไม่ ในประเดน็นี Hผู้ เขียนจะได้กล่าวตอ่ไปในบททีK 6 

นอกจากผู้ รับจํานําจะมีสทิธิยดึถือตั�วเงินไว้จนกว่าจะได้รับชําระหนี Hแล้ว ผู้ รับจํานํายงั
มีสทิธิเอาดอกผลนิตินยัชําระหนี Hอีกด้วย ถือวา่ผู้ รับจํานําตั�วเงินมีสิทธิเหมือนผู้ รับจํานําทรัพย์สินทัKวไป  

 
3.4.2 การสลักหลังต่อไปโดยผ้รับจํานําู  

โดยปกติแล้วผู้ทรงตั�วเงินสามารถสลกัหลงัโอนตั�วเงินนั Hนตอ่ไปได้ ทั Hงนี Hผู้ รับจํานําถือ
เป็นเจ้าหนี Hตามตั�วเงินคนหนึKง จงึอาจใช้สิทธิตามตั�วเงินได้ อย่างไรก็ตามการทีKผู้ รับจํานําจะสลกัหลงั
โอนต่อไปยงับุคคลทีK 3 นั Hนตามมาตรา 926 วรรคแรก ให้ถือว่าการสลกัหลงันั Hนย่อมใช้ได้ในฐานะเป็น
คําสลกัหลงัของตวัแทน6 กล่าวคือ หากผู้ รับจํานําสลกัหลงัโอนตั�วเงินต่อไปให้ผู้ รับสลกัหลงั ก็ถือได้ว่า
ผู้ รับสลกัหลงันั Hนเป็นตวัแทนของผู้ รับจํานํา  ผู้ รับสลกัหลงัไม่ได้รับสิทธิตามตั�วเงินเป็นของตนเองแต่
อยา่งใด ทั Hงนี HเนืKองจากการทีKผู้ รับจํานําได้รับตั�วเงินนั Hนไว้ก็เพืKอเป็นประกนัการชําระหนี Hเทา่นั Hน หากมลู
หนี Hเดิมของผู้ จํานําต่อผู้ รับจํานําระงบัลงแล้ว ผู้ รับจํานําก็ต้องคืนตั�วเงินนั Hนให้แก่ผู้ จํานํา ดงันั Hนผู้ รับสลกั
หลงัจากผู้ รับจํานําจงึไม่ได้สิทธิตามตั�วเงิน โดยถือเป็นเพียงตวัแทนของผู้ รับจํานําเท่านั Hน เช่น นายก. 
ออกตั�วแลกเงิน ให้นายข.  นายข. ต้องการใช้เงินก่อนทีKตั�วแลกเงินนั Hนจะถึงกําหนด จงึนําตั�วแลกเงิน
นั Hนไปจํานําไว้กบันายค.  หากนายค. ผู้ รับจํานําสลกัหลงัตั�วแลกเงินต่อให้นายง. ย่อมถือว่า นายง. เป็น
ตวัแทนของนายค.  ลกูหนี H    หรือ  นายอ. ออกตั�วแลกเงินสัKงนายจ. ให้จ่ายเงิน 200,000 บาท ให้แก่
นายร. นายร. กู้ เงินนายก. 100,000 บาท จึงสลกัหลงัตั�วเงินดงักล่าวทีKตนเป็นผู้ทรงให้แก่นายก. โดย
เขียนคําว่า “ราคาเป็นจํานํา”  นายก. สามารถเรียกเก็บเงินตามตั�วจากนายจ. เพืKอนํามาชําระหนี Hเงินกู้
ได้ และหากมีเงนิเหลือก็ต้องคืนให้กบันายร. แตถ้่านายก. ไม่ต้องการเรียกเก็บเงินเองก็อาจสลกัหลงัตั�ว
ต่อไป โดยถือเป็นการสลกัหลงัเพืKอให้ผู้ รับสลกัหลงัเรียกเก็บเงินแทน ไม่ใช่เป็นการสลกัหลงัเพืKอชําระ
หนี Hของตนเอง 

                                                   
6 สหธน  รัตนไพจิตร, หลกักฎหมายตั�วเงนิ, พิมพ์ครั HงทีK4 (กรุงเทพฯ : สํานักพิมพ์

วิญlชูน, 2549), หน้า 165. 
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ทั Hงนี Hหลกัดงักลา่วถือเป็นข้อจํากดัสทิธิของผู้ รับจํานํา คือ จะให้สทิธิแก่ผู้ รับโอนดีไป

กวา่สทิธิทีKตนเอง(ผู้ รับจํานํา)มีอยู่ในตั�วเงินไม่ได้7 ผู้ รับสลกัหลงัต่อจากผู้ รับจํานํามีสทิธิเพียงเท่าทีKผู้ รับ
จํานํามีอยูเ่ทา่นั Hน 

 
3.4.3  ข้อต่อส้ของค่สัญญาซึ�งต้องรับผิดต่อผ้รับจาํนําู ู ู  

มาตรา 926 วรรค 2 บญัญัติวา่  “คู่สญัญาทั HงหลายซึKงต้องรับผิด หาอาจจะต่อสู้ผู้ทรง
ด้วยข้อต่อสู้อนัอาศยัความเกีKยวพนัเฉพาะบคุคลระหว่างตนกบัผู้สลกัหลงันั Hนได้ไม่ เว้นแต่การสลกัหลงั
จะได้มีขึ Hนด้วยคบคิดกนัฉ้อฉล” 

คู่สญัญาซึKงต้องรับผิดตามตั�ว เช่น ผู้สัKงจ่าย ผู้ รับรอง ผู้สลกัหลงั หากอาจต่อสู้ผู้ รับ
จํานําด้วยข้อต่อสู้อนัอาศยัความเกีKยวพนัระหว่างตนซึKงต้องรับผิดตามตั�วเงินทีKมีต่อผู้ จํานําขึ Hนตอ่สู้ผู้ รับ
จํานําไม่ได้    เว้นแต่การสลกัหลงัจะได้มีขึ Hนด้วยการคบคดิกนัฉ้อฉลระหว่างผู้ จํานําและผู้ รับจํานํา ดงัทีK
บญัญตัิไว้ในมาตรา 926 วรรค 2  เพราะว่าในการใช้สทิธิไล่เบี Hยตามตั�วเงินนั Hนผู้ รับสลกัหลงัซึKงก็คือ 
ผู้ รับจํานํา ใช้สทิธิเรียกร้องของเขาเองในฐานะเป็นเจ้าหนี Hตามตั�วเงินคนหนึKงเพืKอเอาเงินมาใช้หนี HทีKเป็น
ประกนั กฎหมายจงึให้ความคุ้มครองแก่ผู้ รับจํานําทีKรับจํานําตั�วเงินไว้โดยสจุริต  อนัถือเป็นหลกัการ
เช่นเดียวกบัทีKให้ความคุ้มครองผู้ รับโอนตั�วเงินทีKสจุริตตามทีKบญัญัตไิว้ในมาตา 916    ทั Hงนี Hเพราะ ผู้ รับ
จํานําเป็นบคุคลภายนอกทีKสจุริตชอบทีKจะได้รับความคุ้มครอง มิฉะนั Hนการใช้ตั�วเงินเพืKอประโยชน์ใน
การให้สนิเชืKอทางการค้าจะไร้ผล กรณีนี Hตรงกนัข้ามกับการสลกัหลงัให้ตวัแทนเรียกเก็บตามมาตรา 
925  ซึKงตวัแทนเพียงแต่ใช้สิทธิของตวัการเท่านั Hน8  ผู้สัKงจ่ายซึKงถกูฟ้องจะต่อสู้ว่าตั�วเงินนั Hนผู้สัKงจ่ายกบั
ผู้ จํานําออกโดยเจตนาลวงไม่ต้องการทีKจะให้ผกูพนักนัจริงๆไม่ได้ เพราะเป็นเรืKองความผกูพนัระหว่างผู้
สัKงจ่ายกบัผู้ จํานําเท่านั Hน  จึงไม่อาจทีKจะยกขึ Hนต่อสู้ผู้ รับจํานําเพืKอให้พ้นจากความรับผิดตามตั�วเงินได้ 
กรณีดงักลา่วหากผู้ จํานําเห็นว่าตนไม่สามารถทีKจะบงัคบัตามตั�วเงนิได้จงึคบคิดกบัผู้ รับจํานํา  โดย
จํานําตั�วเงินนั Hนให้กบัผู้ รับจํานําเพืKอให้ผู้ รับจํานํานําตั�วเงินนั Hนไปฟ้องผู้สัKงจ่ายให้ชําระเงินตามตั�วเงิน 
กรณีเช่นนี H ผู้สัKงจ่ายสามารถทีKจะยกเอาเรืKองทีKตนได้ออกตั�วเงินโดยเจตนาลวงนั Hนขึ Hนต่อสู้ผู้ รับจํานําได้  

                                                   
7 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน (กรุงเทพมหานคร : 

สํานักพิมพ์นิติธรรม, 2548), หน้า 171. 
8 เรืKองเดียวกนั, หน้า 171. 
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อยา่งไรก็ตามลกูหนี Hตามตั�วเงินอาจยกข้อตอ่สู้ทีKตนมีต่อผู้ รับจํานําขึ Hนต่อสู้ได้และ

ข้อต่อสู้ อืKนๆ เช่น ข้อต่อสู้ทีKปรากฏบนตั�วเงินหรือเป็นธรรมดาสืบจากลกัษณะแห่งตั�วเงิน การบกพร่อง
ความสามารถของลกูหนี Hตามตั�วเงิน 

 
3.4.4 กรณีไม่ได้ทาํให้ถกต้องตามกฎหมาย  ู  

ดงัได้กลา่วมาแล้วว่าการจํานําตั�วเงินจะต้องทําให้ครบถ้วนตามทีKกฎหมายบญัญติัไว้ 
กลา่วคือ จะต้องสลกัหลงัจํานําตั�วเงินและส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา  ตามวิธีการในมาตรา 926   
มิฉะนั Hนไม่ถือเป็นการจํานําตั�วเงิน อยา่งไรก็ตามผู้ รับตั�วเงินนั Hนไว้ไม่จําต้องคืนตั�วเงินนั Hน แตมี่สทิธิยดึ
หน่วงตั�วเงินนั Hนไว้ต่อไปจนกว่าลกูหนี Hจะได้ชําระหนี Hครบถ้วนเสียก่อน เช่น  นายก. ออกตั�วสญัญาใช้
เงินชนิดห้ามเปลีKยนมือให้แก่นายข. เพืKอชําระหนี H ตอ่มานายข. สลกัหลงัให้แก่นายค.  เพืKอประกนัหนี H
เงินทีKกู้ ไปจากนายค.  แตไ่ม่ได้สลกัหลงัข้อความว่าเป็นการจํานํา ต่อมานายข. จะฟ้องเรียกเงินตามตั�ว
สญัญาใช้เงินจากนายก. ผู้ออกตั�วโดยทีKไม่มีตั�วสญัญาใช้เงินอยูใ่นมือไม่ได้ เพราะตั�วสญัญาใช้เงินอยู่
ทีKนายค. ไม่ถือวา่นายข. เป็นผู้ทรงตั�วสญัญาใช้เงิน  และนายข. จะเอาตั�วสญัญาใช้เงินคืนจากนายค.  
โดยอ้างวา่การจํานําตั�วสญัญาใช้เงินทําไม่ถกูต้อง ไม่ถือว่าเป็นการจํานําไม่ได้ เพราะแม้ไม่ถือเป็นการ
จํานํา แตน่ายค. ซึKงเป็นเจ้าหนี Hมีสทิธิยดึหน่วงตั�วสญัญาใช้เงินนั Hนไว้จนกว่าจะได้รับชําระหนี Hครบถ้วน
จากนายข. 

คําพิพากษาศาลฎีกาทีK 2818/2523  จําเลยออกตั�วสญัญาใช้เงินชนิดเปลีKยนมือไม่ได้
ให้แก่โจทก์เมืKอวนัทีK 17 ตลุาคม 2520 สญัญาจะจ่ายเงินพร้อมทั Hงดอกเบี Hยให้แก่โจทก์ในวนัทีK 17 
ตลุาคม 2521 วนัรุ่งขึ Hนโจทก์ ได้สลกัหลงัตั�วนั Hนให้แก่ ก. เพืKอ ประกนัหนี HทีKโจทก์กู้ เงินมา และในวนั
เดียวกันนั Hนเอง ก. ได้เอาตั�วดงักลา่วคํ Hาประกนัหนี H ทีK  ก. เป็นหนี H จําเลยอยู่ ดงันั Hน แม้ตั�วสญัญาใช้เงิน
นั Hนจะเป็นตั�วชนิดเปลีKยนมือไม่ได้ แตเ่มืKอโจทก์ตกลงส่งมอบตั�วสญัญาใช้เงินให้ ก. เพืKอประกนัหนี HทีK
โจทก์กู้มาโจทก์ต้องผกูพนัตามสญัญานั Hน ตอ่มา ก. มอบตั�วสญัญาใช้เงินให้จําเลยเพืKอคํ Hาประกนัหนี H 
จําเลยยอ่มมีสทิธิยดึตั�วเงนินั Hนไว้ได้ เหตนีุ Hโจทก์ไม่มีตั�วเงินไว้ในครอบครองจึงมิได้อยู่ในฐานะผู้ทรงตั�ว
นั Hนแล้ว ไม่มีสทิธิฟ้องเรียกเงินตามตั�วนั Hนจากจําเลย 

จากคําพิพากษาฎีกาฉบบันี H เหน็ได้ว่าการทีKโจทก์ มอบตั�วสญัญาใช้เงินให้ ก. ยึดถือ
ไว้เป็นประกนัหนี H ไม่ถือว่าเป็นการจํานําตั�วเงิน เพราะว่าโจทก์เพียงแต่สลกัหลงัตั�วสญัญาใช้เงิน โดยไม่
มีข้อความเป็นจํานําตามมาตรา 926  ทั Hงการสลกัหลงัตั�วสญัญาใช้เงินทีKเปลีKยนมือไม่ได้นั Hน ไม่ถือเป็น
การโอนตั�วเงินตามมาตรา 917 วรรค 2  อยา่งไรก็ตามการทีKโจทก์มอบตั�วสญัญาใช้เงินให้ก. ยดึถือไว้
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เป็นประกนัหนี H ผกูพนัโจทก์ตามสญัญาเช่นเดียวกบัการกู้ยืมเงินแล้วมอบโฉนดทีKดินให้เจ้าหนี Hยึดถือ
ไว้ แม้จะไม่ถือเป็นสญัญาจํานํา แต่เจ้าหนี Hก็มีบคุคลสทิธิทีKจะยึดถือโฉนดนั Hนไว้จนกว่าจะได้รับชําระหนี H  

  อย่างไรก็ตามหากเพียงแต่ส่งมอบตั�วเงินให้แก่เจ้าหนี HเพืKอประกนัหนี Hโดยไม่ได้มีการ
สลกัหลงัให้ปรากฏการจํานําแต่อย่างใดแล้ว ก็ไม่อาจถือได้ว่าเป็นการจํานําตั�วเงินเช่นกัน ดงัคํา
พิพากษาฎีกาต่อไปนี H 

คําพิพากษาศาลฎีกาทีK  2179/2518  ฟ้องโจทก์บรรยายว่า จําเลยเอาเช็คมาแลกเงิน
สดจากโจทก์ไปสองคราวและมอบใบหุ้นให้โจทก์ยดึถือไว้ ไม่มีข้อความว่าจําเลยมอบเช็คและใบหุ้นให้
โจทก์ยดึถือไว้เพืKอเป็นประกนัการชําระหนี H ไม่บรรยายว่าโจทก์จําเลยตกลงกนัจํานําเช็คหรือใบหุ้นต่อ
กนักรณีไม่เป็นการจํานํา  

 
3.5  การบังคับจาํนําตั�วเงิน  

3.5.1  ตามมาตรา 766 
เนืKองจากการจํานําเป็นประกนัแห่งหนี H ดงันั Hนหากลกูหนี Hไม่ชําระหนี H กฎหมายจงึให้

สทิธิเจ้าหนี Hผู้ รับจํานําทีKจะบงัคบัชําระหนี Hจากทรัพย์สนิทีKเป็นหลกัประกนัแทนการชําระหนี Hได้ การบงัคบั
จํานําสงัหาริมทรัพย์โดยทัKวไปกฎหมายได้กําหนดวิธีการอยู่ในมาตรา 764 ซึKงต้องมีการบอกกลา่วก่อน 
เพืKอเตือนลกูหนี Hให้นําเงินมาชําระหนี HหรือเพืKอไถ่ถอนจํานํา แต่หากผู้ จํานําไม่ชําระหนี Hผู้ รับจํานํา
สามารถบงัคบัจํานําโดยการนําทรัพย์ทีKผู้ จํานํานํามาวางประกนัหนี Hออกขายทอดตลาด แต่สําหรับตั�ว
เงิน ซึKงมีวตัถแุห่งสทิธิทีKต้องชําระเป็นเงินนั HนมีวิธีการทีKพิเศษแตกต่างออกไป โดยการบงัคบัจํานําตั�ว
เงินนั Hนมีกลา่วไว้ในมาตรา 766  

มาตรา 766   บญัญัติว่า “ถ้าจํานําตั�วเงิน  ทา่นให้ผู้ รับจํานําเก็บเรียกเงนิตามตั�วเงิน
นั Hนในวนัถึงกําหนด ไม่จําเป็นต้องบอกกลา่วก่อน” 

กลา่วคือ  การบงัคบัจํานํา เป็นการบงัคบัเอาจากตั�วเงินทีKจํานํานั Hนเอง ผู้ รับจํานําตั�ว
เงินไม่ว่าจะเป็นการจํานําตั�วแลกเงิน ตั�วสญัญาใช้เงิน หรือเช็คก็ตาม เมืKอตั�วเงินถึงกําหนดใช้เงิน ผู้ รับ
จํานําสามารถนําตั�วเงินทีKรับจํานําไว้ไปเรียกเก็บเงินตามตั�วได้ทนัทีโดยไม่ต้องมีหนังสือบอกกลา่วก่อน
ตามมาตรา 764  เนืKองจากตั�วเงินนั Hนมีกําหนดเวลาใช้เงินอยู่แล้ว และเป็นทีKรู้อยู่แล้ววา่ถึงกําหนดเวลา
เรียกเก็บเงินเมืKอใดก็สามารถเรียกเก็บเงินได้ตั Hงแตว่นันั Hนเป็นต้นไป  

ดงันั Hนจงึไม่จําเป็นต้องมีการบอกกล่าวก่อน  เพราะลกัษณะตั�วเงินนั Hนวนัถึงกําหนดใช้
เงินทีKลงไว้ในตั�วเงนิมีความสําคญัอย่างยิKงต่อการใช้เงิน คือ จะต้องยืKนตั�วให้ใช้เงินเสียในวนันั Hน จะยืKน
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ก่อนหรือหลงัวนัถึงกําหนดไม่ได้ ถ้ายืKนก่อนถงึกําหนดใช้เงิน ผู้ จ่ายก็ปฏิเสธไม่ใช้เงินได้ และถ้าพ้น
กําหนดวนัใช้เงินแล้วยงัไม่นําไปยืKนเรียกเก็บเงินบรรดาคู่สญัญาก็หลดุพ้นความรับผิดตามตั�วเงิน กล่าว
อีกนยัหนึKง ตั�วเงินถึงกําหนดเมืKอใด ต้องนําไปยืKนเรียกเก็บเงิน มิฉะนั Hนจะไลเ่บี Hยเอากบัคู่สญัญาบางคน
ไม่ได้ เมืKอเป็นเช่นนี Hกฎหมายจึงต้องยกเว้นเรืKองการบอกกลา่วให้ เพราะถ้าบงัคบัให้ต้องบอกกล่าวกัน
อีกย่อมเป็นทีKเสียหายแก่ผู้ รับจํานํา  

 ทั Hงนี Hการจํานําตั�วเงินจึงตา่งกบัการจํานําสิทธิเรียกร้องอืKน ๆ  ในแง่นี Hเพราะสิทธิ
เรียกร้องนั Hนอาจเป็นสิทธิเรียกร้องทีKไม่ได้กําหนดไว้แน่นอนตามวนัแห่งปฏิทนิ9 ดงันั HนการทีKจะถือลกูหนี H
ผิดนดัจึงต้องมีการให้คําเตือนลกูหนี Hให้ชําระเสียก่อน  กฎหมายจึงบัญญัตว่ิาเมืKอวนัตั�วเงินถึงกําหนด
ผู้ รับจํานําก็เรียกเก็บเงินได้เลยโดยไม่ต้องบอกกลา่วก่อน 

ความหมายของคําว่า “วนัถึงกําหนด” ตามมาตรา 766 หมายถึง วนัถึงกําหนดของตั�ว
เงิน  โดยไม่ต้องรอให้หนี HซึKงตั�วเงินมาประกนัถึงกําหนดเสียก่อน เพราะก่อนจะจํานําตั�วเงินกนั  ทั Hงผู้
จํานําและผู้ รับจํานําย่อมทราบดีถึงวนัตั�วถึงกําหนดอยู่แล้ว  เมืKอวนัตั�วถึงกําหนดจงึไม่จําเป็นต้องรอให้
หนี HซึKงตั�วมาประกนัถึงกําหนดไปด้วย 

  ทั Hงนี Hหากผู้ รับจํานําจะบอกกลา่วให้ลกูหนี Hทราบก่อนก็ไม่มีกฎหมายห้ามแต่อย่างใด   
อยา่งไรก็ตามหากผู้ รับจํานําไม่สามารถเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินได้ ผู้ รับจํานําจะสามารถจะบงัคบัตาม
มลูหนี Hเดิมหรือจะบงัคบัตามตั�วเงินทีKจํานํานั Hนโดยฟ้องผู้ทีKลงชืKอในตั�วเงินนั Hนได้หรือไม่จะได้กล่าวต่อไป
ในบททีK 6 

อยา่งไรก็ตามการบงัคบัจํานํามีหลกัการว่าจะต้องบอกกล่าวก่อนตามมาตรา 764 
วรรคแรกและวรรค 3 เพืKอให้โอกาสผู้ จํานําทีKจะไถ่ถอนทรัพย์ของตนได้ มาตรา 766 ถือเป็นข้อยกเว้น
ของมาตรา 764 ดงันั Hนจะตีความกว้างไม่ได้ เพราะจะเป็นการทําลายหลกัการในมาตรา 764  กลา่วคือ 
จะถือวา่การจํานําตั�วเงินนั Hนไม่ต้องบอกกลา่วในทกุกรณีไม่ได้ แต่ต้องตีความโดยเคร่งครัดวา่ กรณีทีKจะ
ได้รับการยกเว้นไม่ต้องบอกกลา่วก่อนหมายถึงเฉพาะกรณีทีKตั�วเงินถึงกําหนดชําระก่อนหนี HทีKประกนั
หรือขณะเดียวกบัหนี HทีKประกัน หรือกระชั Hนชิดกบัหนี HทีKประกนัจนไม่สามารถบอกกลา่วได้เทา่นั Hน แตถ้่า
หนี HทีKประกนัถึงกําหนดก่อนตั�วเงินในระยะเวลาพอสมควร จะต้องบอกกลา่วก่อน จะไม่บอกกล่าวไม่ได้  
สาระสําคญัในมาตรา 766 มุ่งแต่เพียงว่าการบงัคบัจํานําตั�วเงินนั Hนไม่ต้องมีการบอกกลา่วเท่านั Hน 

 

                                                   
9 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 203, 204. 
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อยา่งไรก็ตามการทีKมาตรา 766 บญัญตัิไว้เช่นนี Hก็เพืKอการยกเว้นหลกัในมาตรา 

754 วรรค 2  กลา่วคือ  กรณีทีKสทิธิซึKงจํานําถึงกําหนดชําระก่อนหนี HซึKงประกนัไว้ มาตรา 754 วรรค 2 
บญัญตัิบงัคบัให้ลกูหนี Hแห่งสทิธิใช้เงินให้แก่ผู้ รับจํานําและผู้ จํานําร่วมกนั  ซึKงถ้าผู้ รับจํานําและผู้ จํานํา
ไม่สามารถตกลงกันได้แล้ว  แต่ละคนจะเรียกให้ลกูหนี Hแห่งสทิธิวางเงินไว้ ณ สํานกังานวางทรัพย์ได้
เพืKอประโยชน์ร่วมกนั  ถ้าพิจารณาเฉพาะเงืKอนไขในมาตรานี Hหากมีการจํานําตั�วเงิน  แม้ตั�วถึงกําหนด
แล้วแตถ้่าหนี HซึKงตั�วเงินเป็นประกันอยู่ไม่ถึงกําหนดชําระ ก็จะเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินไม่ได้  ดงันั Hนจึง
ต้องบญัญัติมาตรานี Hไว้เพืKอเป็นการยกเว้นหลกัในมาตรา 754 วรรค 2 กลา่วคือ ถ้าเป็นการจํานําตั�วเงิน
แล้ว แม้หนี Hตั�วเงินเป็นประกนันั Hนจะยงัไม่ถึงกําหนด แต่ถ้าตั�วเงินนั Hนถึงกําหนดแล้ว  ผู้ รับจํานําก็เรียก
เก็บเงินได้เลยไม่ต้องตกลงปรองดองกบัผู้ จํานําก่อนซึKงผดิกบักรณีสิทธิเรียกร้องธรรมดา  ทีKถ้าไม่ตกลง
ปรองดองกนัให้ผู้ รับจํานําได้รับชําระหนี Hไปเลยแล้ว  ผู้ รับจํานําก็ต้องรอให้หนี HซึKงตนมีต่อผู้ จํานําถึง
กําหนดชําระเสียก่อนจึงจะเรียกเก็บเงินได้10 

คําพิพากษาฎีกาทีKเกีKยวข้องกบัการบงัคบัจํานําตั�วเงิน ได้แก่ 
คําพิพากษาศาลฎีกาทีK  461/2530           จําเลยออกตั�วสญัญาใช้เงินให้โจทก์ โจทก์

สลกัหลงัจํานําตั�วสญัญาใช้เงินดงักล่าวให้แก่จําเลยไว้เพืKอประกันหนี Hค่าซื Hอหุ้นทีK อ.และพ. สัKงให้จําเลย
ซื Hอขายหุ้นในตลาดหลกัทรัพย์แหง่ประเทศไทย และปรากฏว่า อ.และพ. ยงัเป็นหนี Hค่าซื Hอขายหุ้นอยูอี่ก 
โจทก์จึงไม่มีสิทธิเรียกตั�วสญัญาใช้เงินคืนจากจําเลยหรือเรียกร้องให้จําเลยใช้เงนิตามตั�วนั Hน.  

 คําพิพากษาศาลฎีกาทีK  2179/2518     ฟ้องโจทก์บรรยายว่า จําเลยเอาเช็คมาแลก
เงินสดจากโจทก์ไปสองคราวและมอบใบหุ้นให้โจทก์ยดึถือไว้ ไม่มีข้อความว่าจําเลยมอบเช็คและใบ
หุ้นให้โจทก์ยดึถือไว้เพืKอเป็นประกนัการชําระหนี H ไม่บรรยายว่าโจทก์จําเลยตกลงกนัจํานําเชค็หรือใบ
หุ้นต่อกนักรณีไม่เป็นการจํานํา   จําเลยเอาเช็คมาแลกเงินสดไปจากโจทก์และมอบใบหุ้นให้โจทก์
ยดึถือไว้โจทก์ให้ทนายมีหนงัสือทวงถามให้จําเลยเอาเงินมาคืน ดงันี H ไม่เป็นการบงัคบัจํานํา  

3.5.2  กรณีหนี �ตามตั�วเงินถึงกาํหนดก่อนหนี �ประธานจะถึงกําหนด  
เมืKอกฎหมายยอมให้จํานําสิทธิซึKงมีตราสาร ย่อมมีลกูหนี HทีKจะต้องชําระหนี Hตามตรา

สารนั Hน ในการจํานําได้มีหนงัสือบอกลกูหนี Hให้ทราบแล้ว เมืKอหนี Hนั Hนถึงกําหนดชําระเงิน ถ้าไม่มี

                                                   
10 นวรัตน์ กลิKนรัตน์ ,”จํานําตราสาร,” (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบณัฑิต แผนก 

วิชานิติศาสตร์ บณัฑิตวิทยาลยั มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์, 2534), หน้า 102. 
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บทบญัญัติให้ลกูหนี Hแห่งตราสารชําระหนี Hให้แห่ผู้ รับจํานําแล้ว ย่อมไม่เกิดประโยชน์ในการจํานํา 
เพราะตามปกติลกูหนี Hต้องชําระหนี Hให้เจ้าหนี Hโดยตรง สว่นเจ้าหนี Hจะไปเป็นลกูหนี Hใครอีกต่อหนึKงเป็น
เรืKองของผู้นั Hนจะต้องชําระกันเอง  แต่ในกฎหมายจํานําได้มีมาตรา 754  วรรค 2 บญัญัติให้ลกูหนี Hชําระ
เงินให้แก่ผู้ รับจํานํา ซึKงทําให้การจํานํามีผลบังคบัได้ เป็นกรณีสิทธิซึKงนํามาจํานําถึงกําหนดชําระก่อน
หนี Hสิทธินั Hนเป็นประกนัอยู่โดยได้กําหนดวิธีการทีKจะเก็บเงินหรือทรัพย์อนัเป็นวตัถแุห่งสิทธิทีKจํานํา ใน
กรณีสทิธิซึKงนํามาจํานําถึงกําหนดชําระก่อนหนี HทีKเป็นสทิธินั Hนเป็นประกนั ทั Hงนี HเพืKอให้เกิดความ
ปลอดภยัและประกันได้ว่า เมืKอบงัคบัเอาทรัพย์สินจากลกูหนี H (ผู้ จํานํา) การชําระหนี Hเป็นไปด้วยความ
ถกูต้องและสมประโยชน์แก่ทกุ ๆ ฝ่าย   

มาตรา 754  วรรค 2  บญัญัติวา่   “ ถ้าสทิธิซึKงจํานํานั Hนเป็นมลูหนี HซึKงต้องชําระเป็น
เงิน  และถึงกําหนดชําระก่อนหนี HซึKงประกนัไว้นั Hนไซร้  ท่านว่าต้องใช้เงินให้แก่ผู้ รับจํานําและผู้ จํานํา
ร่วมกนั ถ้าและเขาทั Hงสองนั Hนไม่ปรองดองตกลงกันได้  ทา่นว่าแต่ละคนชอบทีKจะเรียกให้วางเงินจํานวน
นั Hนไว้ ณ  สํานกังานฝากทรัพย์ได้เพืKอประโยชน์อนัร่วมกนั ” 

สทิธิทีKจํานําซึKงมีวตัถแุห่งสิทธิต้องชําระเป็นเงิน หมายถึง การนําสทิธิในหนี HซึKงมีวตัถุ
แหง่หนี Hเป็นการชําระเงินมาจํานํา11 ได้แก่ การจํานําตั�วเงินดงันั Hนการจํานําตั�วเงินจึงต้องนําบทบญัญัติ
มาตรา 754 วรรค 2 มาบงัคบัด้วย หากหนี Hตามตั�วเงินนั Hนถึงกําหนดก่อนหนี HซึKงเป็นประกนั เมืKอผู้ รับ
จํานําในฐานะผู้ทรงได้นําตั�วเงินไปยืKนเพืKอให้มีการใช้เงินตามตั�ว กฎหมายบญัญัตใิห้ผู้ รับจํานําและผู้
จํานําเก็บรักษาเงินนั Hนไว้ร่วมกนั หรือหากผู้ รับจํานําและผู้ จํานําไม่สามารถตกลงกนัได้ กฎหมาย
บญัญตัิให้นําเงินจํานวนนั Hนไปวาง ณ สาํนักงานฝากทรัพย์ เมืKอหนี HทีKจํานําถึงกําหนดชําระ ถ้าลกูหนี Hไม่
ยอมชําระหนี Hเจ้าหนี Hย่อมบงัคบัชําระหนี HจากเงินซึKงได้วางไว้ ณ สํานกังานฝากทรัพย์นั Hนได้ 

เช่น นายแดง ออกตั�วแลกเงินสัKงนายดําให้จ่ายเงินให้กับแก่นายขาว 100,000 บาท 
ภายในกําหนด 6 เดือน ต่อมานายขาวกู้ เงนินายเขียว 100,000 บาท และมอบตั�วแลกเงินนั Hนจํานําไว้
เป็นประกนั แต่หนี HเงินทีKนายขาวกู้จากนายเขียวมีกําหนดชําระเมืKอครบกําหนด 1 ปี ก่อนครบ 1 ปี หนี H
ตามตั�วแลกเงินถึงกําหนดจ่ายเงิน นายดํา ต้องจา่ยเงิน 100,000 บาท ตามตั�วแลกเงินให้แก่นายขาว
และเขียวร่วมกนั ถ้านายขาวและนายเขียวต่างเกีKยงจะเอาเป็นของตนทั Hงหมดไม่ยอมให้อีกฝ่ายหนึKงมี
สว่นได้ด้วย เช่นนี H นายขาวและนายเขียวคนใดคนหนึKงมีสิทธิทีKจะเรียกให้นายดําวางเงิน 100,000 บาท 
นั Hนไว้ ณ สํานกังานวางทรัพย์เพืKอประโยชน์ร่วมกนั เมืKอครบกําหนด 1 ปีทีKนายขาวจะต้องใช้หนี Hนาย

                                                   
11 ไชยยศ เหมะรัชตะ, สมัมนาในวิชากฎหมายแพ่ง, หน้า 207. 
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เขียว นายขาวไม่ใช้ก็ให้นายเขียวรับเงินทีKวางนั Hนมาใช้หนี H แตถ้่าครบกําหนดนายขาวใช้หนี Hนายเขียว
หรือมีการหกักลบลบหนี Hกบันายเขียว เป็นเหตใุห้ไม่ต้องนําเงินไปใช้ให้นายเขียว นายขาวก็มีสทิธิรับ
เงิน 100,000 บาท ไปได้ 

เหตทีุKกฎหมายต้องบัญญัติเช่นนี H เพราะถ้าหนี Hผู้ จํานํายงัไม่ถงึกําหนด การจะบงัคบัให้
มีการสง่เงนิแก่ผู้ รับจํานําก็จะเป็นการบงัคบัให้ชําระหนี Hก่อนถึงกําหนดทั Hงเจ้าหนี Hอาจนําไปใช้หมด หาก
ต่อมาลกูหนี Hมีสิทธิหกักลบลบหนี Hกบัเจ้าหนี Hได้ ก็จะเป็นผลปลดเงินนั Hนออกจากการจํานํา เป็นเหตใุห้
ลกูหนี Hเรียกคืนได้ แต่เมืKอเจ้าหนี Hใช้ไปหมดแล้ว ลกูหนี Hก็จะเสียหายในสทิธิทีKควรมีควรได้ แต่จะไปชําระ
แก่เจ้าหนี Hตามตั�วเงิน คือผู้ จํานําก็ไม่ได้ เพราะทําให้ประกันหนี Hจํานําหมดไป กฎหมายจงึบัญญตัิให้ใช้
เงินแก่ทั Hงสองคนถ้าไม่ตกลงกนั ก็ให้วางเงิน ณ สํานกังานวางทรัพย์ เมืKอหนี Hถึงกําหนดผู้ จํานําไม่ชําระ 
ผู้ รับจํานําก็รับเงินทีKวางมาชําระหนี Hได้ เพราะเป็นการวางไว้เพืKอประโยชน์ร่วมกนั12  ดงันั Hนจงึต้อง
บญัญตัิมาตรา 754 วรรค 2 ขึ Hนมา ผลตามทีKบัญญตัิไว้ในมาตรานี H ถือเป็นการช่วงทรัพย์ตามมาตรา 
226 วรรค 213 

ถ้าเป็นกรณีทีKหนี HทีKจํานําตั�วเงินเป็นประกนัถึงกําหนดชําระก่อนตั�วเงนิถึงกําหนดใช้เงิน
แล้ว ผู้ รับจํานําจะบงัคบัจํานําโดยการขายทอดตลาดตั�วเงนิเช่นเดียวกบัการจํานําสงัหาริมทรัพย์ได้
หรือไม่จะได้กลา่วต่อไปในบททีK 6 

   
3.6 ผลของการบังคับจาํนําตั�วเงิน 

เมืKอบงัคบัจํานําโดยการเรียกเก็บเงินตามตั�วแล้ว ผู้ รับจํานํามีสทิธิหกัเงินเพืKอใช้หนี H
ของตน สว่นทีKเหลือต้องคืนให้แก่ผู้ จํานํา ตามมาตรา 767 

มาตรา 767 บญัญัติว่า “ เมืKอบงัคบัจํานําได้เงินสทุธิเท่าใด ท่านวา่ผู้ รับจํานําต้อง
จดัสรรชําระหนี Hและอปุกรณ์เพืKอให้เสร็จสิ Hนไป และถ้ายงัมีเงินเหลือก็ต้องสง่คืนให้แก่ผู้ รับจํานําหรือแก่
บคุคลทีKควรจะได้เงินนั Hน 

                                                   
12 พจน์ บษุปาคม, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ คํ Hาประกนั จํานํา

จํานอง สทิธิยดึหน่วง บริุมสทิธิ (กรุงเทพ:สํานักพิมพ์นิติบรรณการ, 2546), หน้า 316. 
13 เสนีย์ ปราโมช, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3 ว่าด้วย คํ Hาประกนั 

จํานอง จํานํา, หน้า 167. 
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ถ้าได้เงินน้อยกว่าจํานวนค้างชําระ ท่านว่าลกูหนี Hก็ยงัคงต้องรับใช้สว่นทีKขาดอยู่

นั Hน” 

มาตรานี Hย่อมนํามาใช้กบัการจํานําตั�วเงินด้วย เพราะถือเป็นการจํานําอย่างหนึKงซึKง
บทบญัญัติในสว่นกฎหมายลกัษณะจํานําย่อมต้องนํามาบงัคบักบักรณีตั�วเงินด้วย ดงันั Hน เมืKอบงัคบั
จํานําตั�วเงิน โดยการเรียกเก็บเงนิตามตั�วแล้ว ต้องนํามาชําระหนี Hรวมทั Hงอปุกรณ์ทั Hงปวงให้เสร็จสิ Hน ถ้า
ปรากฏว่ายงัมีเงินเหลืออยู ่ผู้ รับจํานําต้องส่งคืนแก่ผู้ จํานําหรือบคุคลทีKควรจะได้ เช่น ทายาท    

แตห่ากได้เงินไม่พอใช้หนี H  ลกูหนี Hยงัต้องรับผิดในสว่นทีKขาด ซึKงเป็นไปตามหลกัทีKวา่
จํานําเป็นประกันแหง่หนี H เมืKอบงัคบัเอากบัหลกัประกนัไม่พอชําระหนี H ลกูหนี Hยงัต้องรับผิด เว้นเสยีแต่ว่า 
มีข้อสญัญาเป็นพิเศษในสญัญาจํานําว่า ผู้ จํานําไม่ต้องรับผดิหากเงินทีKเรียกเก็บนั Hนไม่พอชําระหนี H  ใน
กรณีเช่นนี Hไม่น่าทีKจะเกิดกบัการจํานําตั�วเงิน เพราะคงไม่มีผู้ รับจํานําคนใดทีKจะรับจํานําตั�วเงินทีKมี
จํานวนเงินหน้าตั�วน้อยกว่าทีKหนี HทีKจํานําอยู่แล้ว 

ทั Hงนี Hหากมีข้อตกลงระหว่างเจ้าหนี Hและลกูหนี Hว่า หากบงัคบัจํานําแล้วได้เงินไม่พอ
ชําระหนี H เจ้าหนี Hจะไม่เรียกร้องใดๆกบัลกูหนี Hอีก ดงันั Hนย่อมต้องเป็นไปตามข้อตกลงระหว่างคู่สญัญา  
หากภายหลงับงัคบัจํานําแล้วได้เงินน้อยกว่าจํานวนทีKค้างชําระ เจ้าหนี Hย่อมไม่มีสทิธิบงัคบัเอาส่วนทีK
ขาดกบัลกูหนี Hได้  

คําพิพากษาฎีกาทีK 4135/2532 วินิจฉัยว่า    ผู้ ร้องสลกัหลงัจํานําตั�วสญัญาใช้เงินของ
บริษัทภ.ไว้แก่จําเลยทีK 1 เพืKอประกันหนี Hของผู้ ร้องและตั�วสญัญาใช้เงินไม่ได้ห้ามเปลีKยนมือ การสลกั
หลงัดงักล่าวย่อมทําให้จําเลยทีK 1ซึKงเป็นผู้ทรงตั�วสญัญาใช้เงินเรียกเก็บเงินตามตั�วได้ในวนัถึงกําหนด 
โดยไม่ต้องบอกกล่าวการจํานําแก่บริษัทภ.และบงัคบัเอากบับริษัทภ. ผู้ออกตั�วได้ และการทีKจําเลยทีK 1
ทําหนงัสือตกลงสละสทิธิทีKจะไม่เรียกร้องให้ผู้ ร้องชําระหนี Hอีกหากการบงัคบัจํานําตั�วสญัญาใช้เงินแล้ว
ได้เงินไม่พอชําระหนี Hตามตั�วสญัญาใช้เงินนั Hน จําเลยทีK 1 มุ่งประสงค์จะบงัคบัชําระหนี Hโดยการบงัคบั
จํานําตามตั�วสญัญาใช้เงินทีKบริษัทภ. ออกให้แก่ผู้ ร้องเท่านั HนซึKงจําเลยทีK 1 ต้องถกูผกูพนัเจ้าพนักงาน
พิทกัษ์ทรัพย์จึงเรียกให้ผู้ ร้องชําระหนี Hรายนี Hอีกไม่ได้  

ตามคําพิพากษาฎีกาฉบบันี Hเห็นได้วา่กรณีจํานําตั�วเงินนั Hน ก็เป็นไปตามหลกัการของ
มาตรา 767 วรรค 2  ทีKลกูหนี Hยงัคงต้องรับผิดในสว่นทีKขาดหาก เมืKอบงัคบัตามตั�วเงินแล้วได้เงินไม่พอ
ชําระหนี H แต่เนืKองจากคดีนี HจําเลยทีK 1 ซึKงเป็นผู้ทรงตั�วได้ทําหนังสือสละสทิธิไม่เรียกร้องอีกหากบงัคบั
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จํานําตั�วสญัญาใช้เงินแล้วไม่พอชําระหนี H ดงันั HนจําเลยทีK 1 จึงต้องผกูพนัตามสญัญาทีKทําไว้ เหน็ได้
ว่ามาตรา 767 นั Hนคู่สญัญาสามารถทีKจะตกลงยกเว้นกนัได้  

3.7  ความระงบัสิ �นไปของการจาํนําตั�วเงนิ 
การจํานํานั Hนเป็นหนี Hอปุกรณ์ทีKจะต้องมีหนี Hประธานรองรับ ฉะนั HนเมืKอหนี Hประธานระงบั  

หนี Hอปุกรณ์ก็ต้องระงบัลงไปด้วย นอกจากนี HยงัมีเหตอุืKนๆอีก ซึKงบญัญัติอยูใ่นมาตรา 769  

มาตรา 769 บญัญัติวา่ “อนัจํานําย่อมระงบัสิ Hนไป 

(1) เมืKอหนี HซึKงจํานําเป็นประกนัอยู่นั Hนระงบัสิ HนไปเพราะเหตปุระการอืKนมิใช่เพราะอายุ
ความ หรือ 

(2) เมืKอผู้ รับจํานํายอมให้ทรัพย์สินจํานํากลบัคืนไปสูค่รอบครองของผู้ จํานํา” 

จํานําย่อมระงบัไปด้วยเหต ุ2 ประการดงันี H  

1. เมืKอหนี Hประธานระงบัสิ Hนไป เหตทีุKทําให้หนี Hประธานระงบั มีต่างๆกนั คือ  การชําระ
หนี H ปลดหนี H หกักลบลบหนี H แปลงหนี Hใหม่ และหนี HเกลืKอนกลืนกนั 

การชําระหนี Hอนัจะทําให้หนี Hประธานระงบัจะต้องเป็นการชําระหนี Hโดยสิ Hนเชิง จึงจะมี
ผลให้สญัญาจํานําระงบั ถ้าเพียงแต่ชําระหนี Hบางสว่นหนี Hประธานย่อมไม่ระงบั ดงันั Hนการจํานําย่อมไม่
ระงบัด้วย เช่นเดียวกบัการปลดหนี HหรือเหตอืุKนๆ ทั Hงนี Hในการชําระหนี Hนั Hน ถ้าเจ้าหนี Hยอมรับการชําระหนี H
อยา่งอืKนแทน ก็ทําให้หนี Hนั Hนระงบัเช่นเดียวกนั เช่น กู้ เงินกัน ปกตต้ิองเอาเงินมาชําระ แต่หากลกูหนี Hเอา
รถยนต์มาตีใช้หนี Hและเจ้าหนี Hยอมรับ หนี Hเงินกู้ก็ระงบั หากหนี Hนั Hนมีจํานําเป็นประกนัอยู ่จํานํานั Hนก็ระงบั
ลงไปด้วย เจ้าหนี H(ผู้ รับจํานํา) ต้องคืนทรัพย์จํานําให้แก่ผู้ จํานํา 

ทีKกลา่วมาเป็นการระงบัเพราะเหตอืุKนทีKไม่ใช่เพราะเหตขุาดอายคุวาม เรืKองข้อยกเว้น
ว่าหนี HซึKงจํานําเป็นประกันขาดอายคุวาม แต่จํานําย่อมไม่ระงบัไปเพราะเหตทุีKหนี Hนั Hนขาดอายคุวาม แม้
หนี Hประธานขาดอายคุวามแล้ว ผู้ รับจํานําก็ใช้สทิธิบงัคบัจํานําจากทรัพย์สนิทีKจํานําซึKงอยู่ทีKผู้ รับจํานํา
ได้เสมอ จํานําไม่ระงบั อนัเป็นการสอดคล้องกบัมาตรา 193/27 ทีKจะบงัคบัจํานําแก่ทรัพย์สนิทีKจํานําได้
แตมี่สทิธิเรียกเงินต้นพร้อมดอกเบี Hยจากทรัพย์สนิทีKจํานําทีKค้างชําระได้ไม่เกิน 5 ปี  
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2.   เมืKอผู้ รับจํานํายอมให้ทรัพย์ทีKจํานํากลบัคืนไปสูค่รอบครองของผู้ จํานํา 

เพราะการจํานําต้องส่งมอบทรัพย์สินทีKจํานําให้แก่ผู้ รับจํานํา ถ้าไม่มีการส่งมอบก็
ไม่ใช่การจํานํา เพราะฉะนั HนตราบใดทีKทรัพย์จํานํายงัอยูใ่นความยดึถือครอบครองของผู้ รับจํานํา 
สญัญาจํานําก็ยงัมีอยู่ ตรงกันข้ามเมืKอใดทีKผู้ รับจํานํายอมให้ทรัพย์จํานํากลบัคืนสู่ความครอบครองของ
ผู้ จํานําแล้ว จํานําย่อมระงบั เพราะถือวา่ขาดสาระสําคญัของสญัญาจํานํา 

การยอมให้ทรัพย์จํานํากลบัคืนสู่ความครองครองของผู้ จํานําจะต้องเป็นการยนิยอม
โดยสมคัรใจ เช่น มอบทรัพย์จํานําให้ผู้ จํานําไปใช้สอย หรือเก็บรักษาไว้ การยินยอมเพราะถกูหลอกก็
ถือว่ายนิยอมโดยสมคัรใจเช่นกนั เพราะเป็นการส่งมอบทรัพย์ให้ด้วยความเต็มใจ  แต่กรณีนี Hถือว่า
จํานําเทา่นั HนทีKระงบั ส่วนหนี Hประธานยงัคงอยู่ แต่ถือเป็นหนี Hสามัญ ซึKงเจ้าหนี Hสามารถฟ้องลกูหนี Hได้ ถ้า
ยงัไม่ขาดอายคุวาม  หากการยินยอมให้ทรัพย์จํานํากลบัคืนสู่ผู้ จํานํา มิใชเ่ป็นการยินยอมด้วยความ
สมคัรใจหากเป็นเพราะถกูบงัคบั ขู่เข็ญ หรือพฤตกิารณ์อืKนใดอนัแสดงว่าผู้ รับจํานํามิได้สมคัรใจ ไม่ทํา
ให้จํานําระงบั นอกจากนั HนการทีKผู้ จํานํากระทําการเช่นนั Hน อาจมีความผิดทางอาญาฐานโกงเจ้าหนี Hอีก
ด้วย 

การจํานําตั�วเงินเป็นการนําตั�วเงินไปเป็นหลกัประกนัการชําระหนี H ซึKงต้องมีหนี H
ประธานเสียก่อน แล้วจงึจํานําตั�วเงินอนัเป็นหนี Hอปุกรณ์ ซึKงการจํานําตั�วเงินนั Hนก็ต้องนํากฎหมาย
ลกัษณะจํานํามาใช้บงัคบัด้วยเหตทีุKเป็นการจํานําอย่างหนึKง  ทั Hงหากไม่มีหนี Hประธาน การจํานําตั�วเงิน
คงไม่อาจเกิดขึ Hนมาได้ ดงันั Hนความระงบัสิ Hนไปของการจํานําตั�วเงินก็เป็นเช่นเดียวกบัการจํานํา
สงัหาริมทรัพย์ทัKวไป ดงันั HนหลกัการทีKกลา่วมาข้างต้นย่อมนํามาใช้กบัการจํานําตั�วเงินด้วย กล่าวคือ  
เมืKอหนี Hประธานระงบัไป ไม่วา่จะด้วยเหตชํุาระหนี H ปลดหนี H หกักลบลบหนี H แปลงหนี Hใหม่ และหนี H
เกลืKอนกลืนกนั ทีKไม่ใชเ่หตขุาดอายคุวาม จํานําตั�วเงินย่อมระงบัไปด้วยเช่นกนั ผู้ รับจํานําต้องคืนตั�ว
เงินให้แก่ผู้ จํานํา  และถ้าผู้ รับจํานํายอมให้ตั�วเงินอนัเป็นทรัพย์จํานํากลบัคืนไปสูค่รอบครองของผู้
จํานําก็ย่อมทําให้จํานําระงบัไปเช่นเดียวกัน 

 



บทที�  4 
การจาํนําตั� วเงนิตามกฎหมายต่างประเทศ 

 
4.1  ประเทศสหรัฐอเมริกา 

 
ก่อนที�จะมีการร่าง Article 9 ของ Uniform Commercial Code และการนําไปบงัคบั

ใช้ในแต่ละรัฐ การให้หลกัประกนัแก่เจ้าหนี /นั /นประกอบไปด้วยรูปแบบของหลกัประกนัที�มีอยู่หลาย
ประเภท การทําความเข้าใจเบื /องต้นถึงรูปแบบของหลกัประกนัทั /งหลายที�อยูก่่อนหน้าที�จะมีการบงัคบั
ใช้ซึ�ง Article 9 ของ Uniform Commercial Code จะทําให้การศกึษาเกี�ยวหลกักฎหมายใน Article 9 
มีความเข้าใจได้ง่ายขึ /น 

 
4.1.1 ประเภทของหลักประกันก่อนการบังคับใช้ Article 9  

ประเภทของหลกัประกนัที�ใช้กนัอยู่ก่อนที�จะมีการบงัคบัใช้ Article 9 นั /นมีอยู่หลาย
ประเภท ซึ�งประกอบไปด้วย การจํานอง (Chattel mortgages) ทรัสต์รีซีท (Trust receipts) การซื /อ
ขายโดยมีเงื�อนไข (Conditional sales contracts) การโอนสทิธิเรียกร้อง (Assignment of accounts) 
และการจํานํา (Pledges) โดยในแต่ละประเภทของหลกัประกนัก็จะมีหลกัเกณฑ์และผลในทาง
กฎหมายที�แตกตา่งกนัออกไป 

ประเภทของหลกัประกนัที�เกิดขึ /นเป็นประเภทแรกได้แก่การจํานํา การจํานําเป็นการ
ให้การครอบครองทรัพย์ที�นําไปเป็นหลกัประกนัให้แก่ผู้ รับจํานํา เพื�อเป็นการประกนัว่าหนี /หรือหน้าที�ที�
จะต้องกระทําการอยา่งใดอย่างหนึ�ง ประเภทของหลกัประกันที�เป็นผลมาจากการพฒันารูปแบบ
ความคดิของการจํานําในกรณีที�ทรัพย์ที�จํานําอย่างหนึ�งอย่างใดเป็นการยากที�จะส่งมอบทรัพย์นั /น
ให้แก่เจ้าหนี / ในกรณีดงักลา่วเจ้าหนี /อาจจ้างผู้ประกอบการโกดงัสนิค้าให้เข้าไปจดัตั /งโกดงัสนิค้าใน
สถานที�เก็บทรัพย์ที�จะให้เป็นหลกัประกนัของลกูหนี /เพื�อให้ถือว่าเป็นการได้การครอบครองซึ�งทรัพย์ที�
เป็นหลกัประกนั หลกัประกนัประเภทนี /เรียกว่า Field Warehouse 

  
4.1.2 Article 9 เป็นบทบัญญัติที�ใช้บังคับกับการให้หลักประกัน 

การจํานํารวมถึงการให้หลกัประกนัแก่เจ้าหนี /ในรูปแบบต่างๆ มีขึ /นเพื�อวตัถปุระสงค์ที�
จะคุ้มครองเจ้าหนี / อย่างไรก็ตามแม้เจ้าหนี /จะอยู่ในสถานะของเจ้าหนี /ที�มีหลกัประกันก็ยงัต้องประสบ
ปัญหาในทางกฎหมาย ยกตวัอย่างเช่น ในกรณีที�ศาลเห็นว่าทรัพย์สนิอย่างใดอย่างหนึ�งเป็นทรัพย์ที�ไม่
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สามารถที�จะนํามาใช้เป็นหลกัประกนัได้ ศาลอาจมีคําพิพากษาว่าการให้หลกัประกนัด้วยทรัพย์
ดงักลา่วไม่มีผลในทางกฎหมายหรือถือเป็นโมฆะ 

คณะผู้ ร่าง Article 9 ได้สรุปถงึสาระสําคญัถึงประเภทของการให้หลกัประกนัใน
รูปแบบตา่ง ๆ ที�มีอยู่ก่อนที�จะมีการร่าง Article 9 ซึ�งคณะผู้ ร่างเหน็วา่ประเภทหลกัประกนัไม่วา่จะอยู่
ในรูปแบบใดก็ตามต้องประกอบด้วยลกัษณะสําคญั ดงัต่อไปนี / 

1. วตัถปุระสงค์ในการมอบทรัพย์มีขึ /นเพื�อเป็นหลกัประกนัความเสี�ยงที�ลกูหนี /จะไม่
ชําระหนี /หรือในกรณีที�ลกูหนี /จะตกอยู่สภาวะล้มละลาย และ 

2. เพื�อให้เจ้าหนี /รายอื�นได้รับทราบถึงสทิธิของเจ้าหนี /ที�มีหลกัประกนัรายอื�นที�มีต่อ
ทรัพย์ที�นําไปเป็นหลกัประกันของลกูหนี / 

การที�คณะผู้ ร่างเห็นว่ารูปแบบของการให้หลกัประกนัไม่ว่าจะอยูใ่นรูปแบบใดก็ตาม
ต้องประกอบด้วยลกัษณะสําคญัดงัที�กล่าวไว้ข้างต้น คณะผู้ ร่างจึงเหน็ควรที�จะให้มีการร่างกฎหมาย
ขึ /นมาเพื�อบงัคบัใช้กบัประเภทของการให้หลกัประกนัทั /งหมดซึ�งเป็นผลให้เกิดการร่าง Article 9  

 
4.1.3 Article 9 Secured Transactions 

เมื�อใดก็ตามที�การชําระหนี /อยา่งใดอย่างหนึ�งมีการประกันโดยทรัพย์สนิของลกูหนี /
หรือที�ลกูหนี /มีสทิธิในทรัพย์สนินั /น การดําเนินการดงักล่าวเรียกว่าการให้หลกัประกนั แนวความคิด
เกี�ยวกบัการให้หลกัประกนัเป็นที�ยอมรับกันในทางการดําเนินธุรกิจการค้าอนัเนื�องมาจากคู่สญัญาที�
อยูใ่นฐานะของผู้ขายหรือผู้ ให้ยืมคงไม่อยากอยู่ในความเสี�ยงที�จะไม่ได้รับชําระหนี / คู่สญัญาที�อยู่ใน
ฐานะดงักลา่วจะไม่ยอมขายสนิค้าหรือให้กู้ ยืมเงินจนกว่าการชําระหนี /ตามสญัญาซื /อขายหรือสญัญา
กู้ ยืมเงินจะมีการให้หลกัประกนั ดงันั /นการประกอบธุรกิจในปัจจบุนัจะไม่สามารถดําเนินไปได้หากไม่มี
กฎหมายที�จะมาบงัคบัใช้กบัการให้หลกัประกนั 

Article 9 ของ Uniform Commercial Code จะบงัคบัใช้กบัการให้หลกัประกนัใน
กรณีที�เป็นทรัพย์สนิ (Personal property) (Fixtures by contract) (Account) ตราสารเปลี�ยนมือ 
(Instrument) (Commercial assignments) (Chattel paper) (Agricultural liens) และทรัพย์สินที�ไม่
มีรูปร่างเช่น สทิธิบตัรและลขิสทิธิ _  

Article 9 ของ Uniform Commercial Code จะไม่นําไปใช้บงัคบักบั Landlord’s 
liens, mechanic’s lien, real estate mortgage 
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4.1.4 การก่อให้เกิดสิทธิในหลักประกัน 

เจ้าหนี /ที�มีประกนัยอ่มจะมีความกงัวลในกรณีที�ลกูหนี /ผิดนดัไม่ชําระหนี /อยู ่ 2 ปัญหา 
คือ 

1. การบงัคบัชําระหนี /เอากบัหลกัประกนัซึ�งเป็นทรัพย์สนิที�ตนได้ครอบครองอยู่นั /น
จะสามารถทําได้โดยนําทรัพย์สินนั /นไปขายได้หรือไม่ 

2. เจ้าหนี /รายอื�นของลกูหนี /จะอ้างสิทธิเหนือทรัพย์สินที�ตนได้ครอบครองเป็น
หลกัประกนัได้หรือไม่ 

ปัญหาดงักลา่วยอ่มเกี�ยวข้องกบัเรื�องการก่อให้เกิดสทิธิในหลกัประกนัและความ
สมบรูณ์ของการให้หลกัประกนั 

การก่อให้เกิดสิทธใินหลักประกัน1 
การที�เจ้าหนี /จะอยู่ในฐานะของเจ้าหนี /ที�มีประกนัได้นั /น เจ้าหนี /จะต้องได้รับสิทธิใน

หลกัประกนั (Security interest) ในทรัพย์สนิที�ลกูหนี /ได้ให้ไว้เป็นประกนั การที�จะถือว่าเจ้าหนี /มีสิทธิใน
หลกัประกนัได้นั /นจะต้องมีองค์ประกอบดงัต่อไปนี / 

1. ทรัพย์สินที�นํามาเป็นหลกัประกนัตามที�ตกลงกันจะต้องอยู่ในความครอบครอง
ของเจ้าหนี / หรือ ต้องมีการทําสญัญาให้หลกัประกันเป็นลายลกัษณ์อกัษรโดยต้องมีการอธิบายถึงตวั
ทรัพย์ที�นํามาเป็นหลกัประกันและมีการลงลายมือชื�อโดยลกูหนี / 

2. เจ้าหนี /จะต้องให้ผลประโยชน์ที�มีมลูคา่บางอย่างให้แก่ลกูหนี / โดยปกติแล้วการ
ให้ผลประโยชน์ที�มีค่าแก่ลกูหนี /นั /นจะอยู่ในรูปของการให้กู้ ยืมเงนิ หรือการทําสญัญาซื /อขายแบบผอ่น
ส่ง 

3. ลกูหนี /ต้องเป็นบุคคลที�มีสทิธิในทรัพย์สินที�นํามาเป็นหลกัประกนั หมายความว่า 
ลกูหนี /ต้องเป็นผู้ ที�มีกรรมสทิธิห_ รือสทิธิครอบครองในทรัพย์สนิที�จะนํามาเป็นหลกัประกนั 

หากมีองค์ประกอบครบทั /ง 3 ข้อแล้ว สทิธิในหลกัประกนัของเจ้าหนี /ย่อมยึดติดอยู่กบั
ทรัพย์สินที�นํามาเป็นหลกัประกนั ซึ�งสิทธิของเจ้าหนี /ที�ยึดติดอยู่นั /นย่อมเป็นการให้อํานาจแก่เจ้าหนี /ที�
จะบงัคบัชําระหนี /จากทรัพย์สนิที�นํามาเป็นหลกัประกนั (UCC 9-203) 

                                                   
1 Roger LeRoy Miller and Gaylord A. Jentz, Business law today : standard 

edition : text & summarized cases, e-commerce, legal, ethical, and international 
environment, 6th ed (Mason, Ohio: Thomson/South-Western West, 2003), p.581. 
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สัญญาให้หลักประกันเป็นลายลักษณ์อักษร2 
หากทรัพย์สนิที�นําไปเป็นหลกัประกนัมิได้อยู่ในความครองครองของเจ้าหนี /ที�มีประกนั 

สญัญาให้หลกัประกนัจะต้องมีการทําขึ /นเป็นลายลกัษณ์อกัษร โดยในสญัญาจะต้องมีรายละเอียดที�
บ่งชี /ถึงทรัพย์สนิที�นํามาเป็นหลกัประกนัและลกูหนี /ได้ลงลายมือชื�อไว้ในสญัญานั /น 

สญัญาให้หลกัประกนัรายละเอียดของทรัพย์สนิที�นํามาเป็นหลกัประกนัอย่างเพียง
พอที�จะบ่งชี /ได้ว่าทรัพย์สนิใดที�นํามาเป็นหลกัประกนั ถ้อยคําที�ใช้โดยทั�วไปว่า “ทรัพย์สินทั /งหมดของ
ลกูหนี /” หรือ “สนิทรัพย์ทั /งหมดของลกูหนี /” ไม่ถือว่าเป็นการให้รายละเอียดอยา่งเพียงพอ 

ผลของการก่อให้เกิดสทิธิในหลกัประกนัที�ยึดติดอยู่กบัทรัพย์ที�นํามาเป็นหลกัประกนั
นั /นย่อมก่อให้เกิดความผกูพันแก่ตวัของลกูหนี / และสิทธิที�ยดึตดินี /ส่งผลให้เจ้าหนี /มีสทิธิที�จะบงัคบัเอา
กบับคุคลที�มีความรับผิดผกูพนัอยูก่บัทรัพย์ที�นํามาเป็นหลกัประกนัก่อนที�ลกูหนี /ผู้ เป็นเจ้าของทรัพย์สนิ
ที�นํามาเป็นหลกัประกนั อย่างเช่นในกรณีที�มีการเอาตัwวแลกเงินมาเป็นหลกัประกัน เจ้าหนี /สามารถที�
จะเรียกเก็บเงินตามตัwวกบับคุคลอื�น ๆ ที�เป็นผู้สลกัหลงั เพื�อนําเงินที�ได้รับมาชําระหนี /ที�ตัwวเงินนั /นเป็น
ประกนั 

 
4.1.5 ความสมบรณ์ของสิทธิในหลักประกันู  

การก่อให้เกิดความสมบรูณ์ของสิทธิในหลกัประกนันั /นย่อมขึ /นอยูก่บัประเภทของ
ทรัพย์สินที�นํามาเป็นหลกัประกนั ทรัพย์สนิที�นํามาเป็นหลกัประกนัได้ตาม Article 9 ของ Uniform 
Commercial Code แบ่งได้เป็น 2 ประเภท คือ 

1. ทรัพย์สินที�มีรูปร่าง ซึ�งสามารถแบ่งได้อีกเป็น 5 ประเภทย่อย คือ 
 1.1 เครื�องใช้ในครัวเรือน (Consumer goods) 
 1.2 อปุกรณ์ที�ใช้ในการดําเนินธรุกิจ (Equipment) 
 1.3 ผลติผลทางการเกษตร (Farm product) 
 1.4 สนิค้าหรือวตัถดุิบที�เป็นปัจจยัการผลิต (Inventory) 
 1.5 อปุกรณ์ที�ติดอยูก่บัทรัพย์ประธาน (Accession) 
2. ทรัพย์สินที�ไม่มีรูปร่าง 
 2.1 สทิธิเรียกร้องเป็นลายลกัษณ์อกัษร (Chattel paper) 

                                                   
2 Ibid., p. 581. 
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 2.2 ตราสาร (Instrument) 
 2.3 สทิธิในการที�จะได้รับชําระหนี /เงิน (Account) 
 2.4 บญัชีเงินฝากกบัธนาคาร (Deposit account) 
 2.5 ทรัพย์สินที�ไม่มีรูปร่าง (General intangibles) เช่น ซอฟต์แวร์ 
การก่อให้เกิดความสมบรูณ์ของสิทธิในหลกัประกนัถือเป็นกระบวนการทางกฎหมาย

ที�กําหนดขึ /นเพื�อคุ้มครองเจ้าหนี /ที�มีประกนัจากการอ้างสิทธิในทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัจากบุคคลที�
สามซึ�งต้องการบงัคบัชําระหนี /จากทรัพย์สินที�เจ้าหนี /ที�มีประกนัได้ยึดถือไว้เป็นหลกัประกนั 

อนัเนื�องมาจากวทิยานิพนธ์ฉบบันี /เป็นการศกึษาถึงเรื�องการจํานําตัwวเงิน ดงันั /น
ผู้ เขียนจะอธิบายเฉพาะในเรื�องของความสมบรูณ์ของการนําตัwวเงินไปเป็นหลกัประกนัตาม Article 9 
ของ Uniform Commercial Code 

ความหมายของคําว่าตราสารมีบญัญติัไว้ในArticle9 ของUniform Commercial 
Code โดยตราสารหมายความว่า ตัwวเงินหรือข้อความเป็นลายลกัษณ์อกัษรที�เป็นหลกัฐานแสดงสทิธิ
ในการรับเงิน 

ความหมายของคําว่าตัwวเงินมีบญัญตัิไว้ใน Article 3 ของ Uniform Commercial 
Code โดยตัwวเงินมีความหมายวา่ ข้อความที�เป็นลายลกัษณ์อกัษรระบุถงึการให้สญัญาโดยไม่มี
เงื�อนไขหรือคําสั�งให้จ่ายเงินจํานวนหนึ�งเมื�อมีการเรียกร้องหรือเวลาที�เฉพาะเจาะจงในอนาคตให้แก่
บคุคลใดบคุคลหนึ�งหรือตามคําสั�ง หรือแก่ผู้ ถือ 

Article 3 ของ Uniform Commercial Code ได้แบ่งแยกประเภทของตัwวเงินเป็น 4 
ประเภท คือ ตัwวแลกเงนิ (Draft) เช็ค (Check) สญัญาใช้เงิน (Promissory note) และหนังสือรับรอง
การรับฝากเงิน (Certificate of deposit) 

ดงันั /นตัwวเงินทั /ง 4 ประเภทจึงถือเป็นทรัพย์สนิที�นํามาเป็นหลกัประกนัตามหลกั
กฎหมายประกันของสหรัฐอเมริกา เนื�องจากใน Article 9 Secured Transactions ได้มีบทบญัญัติ
รับรองการนําเอาตัwวเงินมาเป็นหลกัประกนั โดยเห็นว่าตัwวเงินเป็นเอกสารอย่างหนึ�งที�แสดงสิทธิในการ
รับเงิน ซึ�งสิทธิดงักลา่วย่อมมีมลูค่าสามารถนํามาเป็นหลกัประกนัได้ 

 
4.1.6. ความสมบรณ์ของการนําตั�ู วเงนิมาเป็นหลักประกัน 

การก่อให้เกิดความสมบรูณ์ของการนําตัwวเงินมาเป็นหลกัประกนัตามหลกักฎหมาย 
Article 9 Secured Transactions สามารถทําได้ 2 วิธี คือ 
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1. ความสมบรูณ์โดยการจดแจ้ง (Filing)3 
ตัwวเงินจะมีความสมบูรณ์ในการนํามาเป็นหลกัประกนัก็ต่อเมื�อได้มีการจดแจ้ง (UCC 

9-312(a)) ตามที�กฎหมายกําหนด การจดทะเบียนในที�นี /หมายความถึง การนํา Financing statement 
ไปจดแจ้ง ซึ�ง Financing statement คือเอกสารที�เป็นการประกาศให้บคุคลที�สามทราบถงึสิทธิใน
หลกัประกนัของเจ้าหนี /มีประกนั โดยในการจดแจ้งจะต้องดําเนินการเพื�อยื�นจดแจ้งกบัหน่วยงานของ
รัฐที�เกี�ยวข้อง รายละเอียดที�จะต้องมีปรากฏอยูใ่น Financing statement  ต้องประกอบไปด้วยชื�อของ
ลกูหนี /และเจ้าหนี /ที�มีประกนั รวมไปถงึรายละเอียดของทรัพย์สนิที�นํามาเป็นหลกัประกนั เนื�องจากการ
กําหนดให้มีการจดแจ้งก็เพื�อเป็นการประกาศให้สาธารณชนทราบวา่ทรัพย์สนิสิ�งใดสิ�งหนึ�งของลกูหนี /
ได้ถกูนําไปเป็นหลกัประกัน บคุคลที�อาจจะให้เครดิตกบัลกูหนี /ในภายหลงัจะได้ตรวจสอบไปยงั
หน่วยงานของรัฐที�เกี�ยวข้องว่าลกูหนี /ได้มีการนําทรัพย์สนิใดบ้างไปเป็นหลกัประกนัเพื�อประกอบการ
ตดัสนิใจในการให้เครดิต ในปัจจบุนัได้มีการกําหนดแบบฟอร์มของ Financing statement ที�นําไปใช้
ในทกุรัฐ (UCC 9-521) 

2. ความสมบรูณ์โดยการครอบครอง4 
ภายใต้หลกักฎหมายคอมมอนลอว์ หลกักฎหมายที�เกี�ยวกบัหลกัประกนัที�สําคญัที�สดุ

คือ การจํานํา(Pledge) ซึ�งเป็นการที�เจ้าหนี /ได้รับมอบการครอบครอง ซึ�งทรัพย์สนิที�นําไปเป็น
หลกัประกนัโดยหลกักฎหมายคอมมอนลอว์ ของการให้หลกัประกันในรูปแบบของการจํานําก็จะต้องมี
การทําสญัญาให้หลกัประกนัเป็นลายลกัษณ์อกัษร แต่หากเจ้าหนี /ได้รับการครอบครองซึ�งทรัพย์สนิที�
เป็นหลกัประกนัแล้วก็ไม่จําต้องมีการทําสญัญาเป็นลายลกัษณ์อกัษรอีก  

Article 9 ของ Uniform Commercial Code ก็ยงัคงยอมรับในหลกักฎหมายคอม
มอนลอว์ที�เกี�ยวกบัการจํานําที�มีการวางหลกักฎหมายไว้ว่าหากมีการสง่มอบการครอบครองซึ�ง
ทรัพย์สินที�จํานําให้แก่เจ้าหนี /แล้วการจํานําเป็นอนัสมบูรณ์โดยไม่จําต้องมีสญัญาเป็นลายลกัษณ์
อกัษร 

ดงันั /นในการนําตัwวเงินไปเป็นหลกัประกนั ลกูหนี /จะต้องสง่มอบตัwวดงักลา่วให้แก่
เจ้าหนี /เพื�อครอบครอง ซึ�งเมื�อเจ้าหนี /ได้รับครอบครองแล้วก็จะสง่ผลให้การให้หลกัประกนัมีความ
สมบรูณ์ (UCC 9-313(a))5  

                                                   
3 Ibid., p. 586. 
4 Ibid., p. 590. 
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4.1.7. สิทธพิเิศษของผ้รับหลักประกันู  

ความสมบรูณ์ของสิทธิในหลกัประกนัเป็นสิ�งสาํคญัเนื�องจากเป็นตวักําหนดสิทธิของ
เจ้าหนี /ที�มีประกนัในทรัพย์สนิสิ�งหนึ�งที�จะไม่ยอมให้เจ้าหนี /อื�นของลกูหนี /เข้ามาบงัคบัชําระหนี /เอากบั
ทรัพย์สินที�ตนได้สทิธิในหลกัประกนั 

สทิธิพิเศษของเจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสทิธิในหลกัประกนัที�เป็นตัwวเงินอย่างไม่สมบูรณ์  
เจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสทิธิในหลกัประกนัที�เป็นตัwวเงินอย่างไม่สมบรูณ์ก็ยงัคงมีสิทธิดีกว่าเจ้าหนี /ที�ไม่มี
หลกัประกนัหรือเจ้าหนี /ตามคําพิพากษาแต่ยงัไม่ได้เริ�มกระบวนการบงัคบัคดีเอากบัทรัพย์ที�เป็น
หลกัประกนั (UCC 9-201(a)) 

สทิธิพิเศษของเจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสทิธิในหลกัประกนัที�เป็นตัwวเงินอย่างสมบรูณ์ใน
กรณีทั�วไป 

หลกัเกณฑ์โดยทั�วไปของการที�เป็นเจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสิทธิในหลกัประกนัอย่าง
สมบรูณ์ย่อมมีสทิธิพิเศษเหนือบุคคลอื�น ๆ ดงัต่อไปนี / (UCC 9-317, 9-322) 6 

1. เจ้าหนี /ที�ไม่มีประกนั 
2. เจ้าหนี /ที�มีประกนัแต่ไม่มีสิทธิในหลกัประกันอยา่งสมบรูณ์ 
3. เจ้าหนี /ที�มีสทิธิยึดหน่วง 
4. ผู้พิทกัษ์ทรัพย์ในกรณีล้มละลาย 
5. ผู้ ซื /อทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัโดยซื /อจากผู้ขายซึ�งมิได้ขายทรัพย์ประเภทนั /นโดย

ทางปกติ 

                                                                                                                                                       

5 Article 9-313 (a) [Perfection by possession or delivery.] “Except as 
otherwise provided in subsection (b), a secured party may perfect a security interest in 
negotiable documents, goods, instruments, money, or tangible chattel paper by taking 
possession of the collateral. A secured party may perfect a security interest in certificated 
securities by taking delivery of the certificated securities under Section 8-301.” 

6 Roger LeRoy Miller and Gaylord A. Jentz, Business law today : standard 
edition : text & summarized cases, e-commerce, legal, ethical, and international 
environment, p.593. 
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สทิธิพิเศษของเจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสทิธิในหลกัประกนัที�เป็นตัwวเงินอย่างสมบรูณ์

ในกรณีที�ทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัได้ถกูนําไปขายให้แก่บุคคลอื�น 
ในบางกรณีความขดัแย้งระหว่างของเจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสทิธิในหลกัประกนัที�เป็น

ตัwวเงินอยา่งสมบรูณ์กบัผู้ ซื /อทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัดงักลา่วยอ่มอาจเกิดขึ /นได้ จึงก่อให้เกิดคําถามขึ /น
ว่าระหวา่งเจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสิทธิในหลกัประกนัอย่างสมบรูณ์กบัผู้ซื /อทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนั
ดงักลา่วบุคคลใดจะถือได้ว่าเป็นผู้ ที�มีสทิธิดีกว่าอีกฝ่ายหนึ�ง ซึ�งใน Article 9 Secured Transactions 
ก็มีการบญัญตัิกฎหมายไว้เพื�อแก้ปัญหาดงักล่าวที�อาจเกิดขึ /น โดยในกรณีที�ผู้ ซื /อตัwวเงินซึ�งเป็นทรัพย์ที�
เป็นหลกัประกนัถือได้ว่าเป็นผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายที�ได้รับโอนตัwวอย่างไม่ขาดสายหรือเป็นผู้ทรง
โดยสจุริต ผู้ ซื /อตัwวเงินคนดงักล่าวถือว่าเป็นผู้ที�มีสทิธิดีกวา่เจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสทิธิในหลกัประกัน
อยา่งสมบรูณ์ (UCC 9-330(d), 9-331(a))7 

สทิธิพิเศษของเจ้าหนี /ที�มีประกนั 2 ราย ซึ�งมีสทิธิในหลกัประกนัที�เป็นตัwวเงินฉบบั
เดียวกันอยา่งสมบูรณ์ 

อนัเนื�องมาจาก Article 9 Secured Transactions ได้ให้ความสําคญักบัระบบการจด
แจ้ง (Filing) ดงันั /นในกรณีที�มีความขดัแย้งระหว่างเจ้าหนี /ที�มีประกนัซึ�งมีสทิธิในหลกัประกนัที�เป็นตัwว
เงินฉบบัเดียวกนัอย่างสมบูรณ์ Article 9 Secured Transactions ก็ได้มีการบญัญัติกฎหมายไว้เพื�อ

                                                   

7 Article 9-330 (d) [Instrument purchaser's priority] “ Except as otherwise 
provided in Section 9-331(a), a purchaser of an instrument has priority over a security 
interest in the instrument perfected by a method other than possession if the purchaser 
gives value and takes possession of the instrument in good faith and without knowledge that 
the purchase violates the rights of the secured party.” 

Article 9-331 “This article does not limit the rights of a holder in due course 
of a negotiable instrument, a holder to which a negotiable document of title has been duly 
negotiated, or a protected purchaser of a security. These holders or purchasers take priority 
over an earlier security interest, even if perfected, to the extent provided in Articles 3, 7, and 
8.” 



 63 
แก้ปัญหาดงักลา่วที�อาจเกิดขึ /น โดยให้ถือว่าเจ้าหนี /รายที�ได้นํา Financing statement ไปจดแจ้ง
ก่อนเป็นผู้มีสทิธิดีกว่าเจ้าหนี /รายอื�น  
 
4.1.8. หน้าที�ของเจ้าหนี Hที�มีประกัน 

หน้าที�ประการสําคญัของเจ้าหนี /ที�มีประกนัในกรณีที�ทรัพย์ที�เป็นหลกัประกันเป็นตัwว
เงิน 

ตามบทบญัญัต ิ UCC 9-207(a)8 ได้กําหนดหน้าที�ของเจ้าหนี /ที�มีประกนัว่าจะต้อง
รักษาและสงวนทรัพย์ที�เป็นหลกัประกันหากทรัพย์นั /นอยู่ในความครอบครองของเจ้าหนี / โดยในกรณีที�
ทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัเป็นตัwวเงนิกฎหมายได้กําหนดหน้าที�ของเจ้าหนี /มากไปกวา่รักษาและสงวน
ทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัเท่านั /น แต่เจ้าหนี /ที�มีหลกัประกนัมีหน้าที�ที�จะต้องรักษาสทิธิของตามตัwวเงิน
ของลกูหนี /ไม่ไห้สทิธิของลกูหนี /ที�มีอยู่ในตัwวเงินต้องเสื�อมเสียไป 

 ตวัอย่าง ในกรณีที�หนี /ตามตัwวเงินถึงกําหนดชําระก่อนหนี /ที�ตัwวเงินฉบบัดงักลา่วเป็น
ประกนั เจ้าหนี /ที�ครอบครองตัwวเงินจะต้องกระทําการเพื�อรักษาสิทธิของลกูหนี /โดยต้องเรียกเก็บเงินตาม
ตัwวนั /นเพื�อไม่ให้สทิธิของลกูหนี /ที�จะเรียกเก็บเงินตามตัwวต้องเสื�อมเสียไป  
 
4.1.9. การบังคับหลักประกัน 

เมื�อหนี /อนัมีทรัพย์สนิสิ�งหนึ�งสิ�งใดเป็นประกนัถึงกําหนดเวลาที�จะต้องชําระ เจ้าหนี /จะ
ใช้สทิธิเรียกร้องตามมลูหนี /ประธาน คือใช้สิทธิอยา่งเจ้าหนี /สามัญตามมลูหนี /ประธานนั /นหรือเจ้าหนี /
บริุมสทิธิที�ใช้สทิธิบงัคบัเอากับทรัพย์สนิที�เป็นประกนันั /นก็ได้ หากเจ้าหนี /ต้องการจะใช้สทิธิบงัคบัเอา
กบัทรัพย์สนิที�เป็นประกนัจะต้องปฏิบตัติามวิธีการบงัคบัหลกัประกัน และผลของการบงัคบั
หลกัประกนั ซึ�งกฎหมายในเรื�องดงักลา่วก็ได้มีบญัญติัไว้ใน Article 9 Secured Transactions 

                                                   

8 Article9-207  “(a) (Duty of care when secured party in possession.).Except 
as otherwise provided in subsection (d), a secured party shall use reasonable care in the 
custody and preservation of collateral in the secured party's possession. In the case of 
chattel paper or an instrument, reasonable care includes taking necessary steps to 
preserve rights against prior parties unless otherwise agreed.” 
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ในกรณีที�เจ้าหนี /ต้องการจะใช้สทิธิบงัคบัเอากับทรัพย์สนิที�เป็นประกนั ตามหลกั

กฎหมาย Article 9 Secured Transactions ได้กําหนดให้อํานาจแก่เจ้าหนี /ที�จะครอบครองทรัพย์ที�เป็น
หลกัประกนั เมื�อเจ้าหนี /ได้เข้าครอบครองทรัพย์แล้ว เจ้าหนี /ที�มีประกนัมีสิทธิที�จะเลือกวธีิการบงัคบัเอา
กบัหลกัประกนัได้โดยสามารถใช้สทิธิเอาทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัหลดุเป็นสิทธิ (UCC 9-620) หรือนํา
ทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัไปจําหน่ายเพื�อนําเงินมาชําระหนี / (UCC 9-610)9 

การขายทรัพย์ที�เป็นหลักประกันเพื�อนําเงนิมาชําระหนี H 
เจ้าหนี /ที�มีประกนัมีสิทธิที�จะบงัคบัเอากบัหลกัประกนัด้วยวธีิการจําหน่ายทรัพย์ที�เป็น

หลกัประกนัจะต้องดําเนินการตามหลกัเกณฑ์ที�กําหนดไว้ (UCC 9-602(7), 9-603, 9-610(a) และ 9-
613) บทบญัญติั UCC 9-610(a) ได้วางหลกัการไว้ว่า ภายหลงัจากที�ลกูหนี /ผิดนดัไม่ชําระหนี / เจ้าหนี /ที�
มีประกนัมีสทิธิที�จะจําหน่ายทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัได้ แต่หากเจ้าหนี /มีความต้องการที�จะซื /อทรัพย์
ที�เป็นหลกัประกนั การขายทรัพย์สินที�เป็นหลกัประกนัจะต้องทําโดยวิธีการขายทอดตลาด เนื�องจาก
กฎหมายห้ามมิให้เจ้าหนี /เป็นผู้ ซื /อทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัเว้นแต่จะซื /อทรัพย์ดงักล่าวจากการขาย
ทอดตลาด 

ข้อจํากดัสทิธิของเจ้าหนี /ที�มีประกนัในการขายทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัซึ�งเป็น
ข้อจํากดัที�สําคญัที�สดุ คือในการขายทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัจะต้องดําเนินการโดยต้องอยู่ภายใต้ธรรม
เนียมปฏิบตัิทางธรุกิจที�เหมาะสม UCC 9-610(b) 

ภายหลงัจากการที�ทรัพย์ที�เป็นประกนัได้ถกูจําหน่ายไปแล้วและนําเงินที�ได้มามา
ชําระหนี / หากมีเงินเหลือเงินดงักล่าวย่อมเป็นของลกูหนี / เจ้าหนี /จึงต้องคืนเงินสว่นที�เหลือให้แก่ลกูหนี / 
แตใ่นกรณีที�เงินที�ได้จากการจําหน่ายทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัไม่พอชําระหนี / ลกูหนี /ยงัคงต้องรับผิด
ในหนี /ที�ยังขาดอยู่ตามมลูหนี /ที�มีการเอาทรัพย์สนิมาเป็นหลกัประกนั 

การใช้สิทธิเอาทรัพย์ที�เป็นหลักประกันหลุดเป็นสิทธิ 
Article 9 Secured Transactions ยอมรับแนวความคิดที�ว่าการบังคบัเอากบั

หลกัประกนัให้ได้ผลประโยชน์แก่คู่สญัญาทกุฝ่ายอยา่งสงูสดุไม่จําต้องใช้วิธีการจําหน่ายทรัพย์ที�เป็น

                                                   
9 Roger LeRoy Miller and Gaylord A. Jentz, Business law today : standard 

edition : text & summarized cases, e-commerce, legal, ethical, and international 
environment, p. 598. 
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หลกัประกนั ดงันั /นกฎหมายจึงยอมให้เจ้าหนี /ที�มีประกันสามารถบงัคบัเอากบัหลกัประกนัได้โดยวิธี
เอาทรัพย์ที�เป็นประกนัหลดุเป็นสทิธิ  

แตก่ารที�เจ้าหนี /ที�มีประกนัจะใช้สทิธิบงัคบัเอากบัหลกัประกนัด้วยวิธีดงักลา่วได้ก็ต้อง
ปฏิบตัิตามเงื�อนไขที�กฎหมายได้กําหนดไว้ โดยเจ้าหนี /จะต้องส่งหนงัสือบอกกล่าวให้แก่ลกูหนี /และ
เจ้าหนี /ที�มีประกนัรายอื�นเพื�อแจ้งให้ลกูหนี /ทราบว่าจะบงัคบัหลกัประกนัด้วยวิธีเอาทรัพย์หลดุเป็นสิทธิ 

หากภายในกําหนดเวลา 21 วนันบัแตที่�ได้สง่หนงัสือบอกกล่าว เจ้าหนี /ได้รับหนงัสือ
บอกกลา่วที�คดัค้านการบงัคบัเอาทรัพย์หลดุเป็นสิทธิ เจ้าหนี /จะต้องใช้วิธีบังคบัหลกัประกนัด้วยวิธีอื�น
ซึ�งก็คือจะต้องนําทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัไปจําหน่าย แต่หากเจ้าหนี /ไม่ได้รับหนังสือคดัค้านภายใน
กําหนดเวลา 21 วนั เจ้าหนี /มีสทิธิที�จะเอาทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัหลดุเป็นสทิธิเพื�อชําระหนี /ทั /งหมด
หรือแตบ่างสว่น UCC 9-620(a), 9-621 

การใช้สิทธิเรียกเก็บเงินตามตั�วเงนิ 
การที�เจ้าหนี /ได้ครอบครองตัwวเงินที�เป็นหลกัประกนัแล้วเจ้าหนี /มีสิทธิที�จะเรียกเก็บเงิน

ตามตัwวได้หากลกูหนี /ไม่ชําระหนี / โดยเจ้าหนี /มีหน้าที�ที�จะต้องแจ้งให้ลกูหนี /ตามตัwวทราบถงึสทิธิของตน
ในการเรียกเก็บเงินตามตัwวและลกูหนี /ตามตัwวก็มีหน้าที�ที�จะต้องชําระเงิน UCC 9-607(a) (1), 9-607(a) 
(3)10 

ภายใต้บงัคบับทบญัญัต ิ9-608(a) (4) หากเจ้าหนี /ที�มีประกนัใช้สิทธิเรียกเก็บเงินตาม
ตัwวแล้วต้องนําเงินที�ได้มาชําระหนี /ที�มีตัwวเงินเป็นหลกัประกัน เมื�อชําระหนี /แล้วหากมีเงินเหลือเจ้าหนี /
จะต้องคืนเงินที�เหลือให้แก่ลกูหนี / แต่ถ้าเงินที�ได้มาจากการเรียกเก็บเงินตามตัwวนั /นไม่พอที�จะชําระหนี / 
ลกูหนี /ยงัต้องรับผิดในหนี /สว่นที�ขาด 

การที� Article 9 Secured Transactions บญัญตัิให้สทิธิแก่เจ้าหนี /ในการเรียกเก็บเงิน
ตามตัwวได้ก็ถือว่าเป็นสิ�งที�เหมาะสมในทางธรุกิจ แต่ก็มีข้อขดัข้องในกรณีที�หนี /ตามตัwวเงินที�เป็นประกนั
ถึงกําหนดชําระภายหลงัหนี /ที�ตัwวเงินฉบบัดงักล่าวเป็นประกัน หากเป็นกรณีดงักล่าวเจ้าหนี /ที�มีประกัน

                                                   
10 Bradford Stone, Uniform commercial code in a nutshell, 4th ed (St. Paul, 

Minn : West Pub. Co., 1995). P.499. 
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ย่อมไม่มีสทิธิที�จะเรียกเก็บเงินตามตัwวได้ แต่เจ้าหนี /ก็ยงัสามารถที�จะใช้สทิธิขายตัwวเงินหรือเอาตัwว
หลดุเป็นสทิธิได้ 11 

 
4.2 ประเทศสหพันธ์สาธารณรัฐเยอรมัน 

สทิธิของการจํานําสิทธิเรียกร้อง ตามกฎหมายเยอรมนัมีความสมัพนัธ์มาจาก
กฎหมายโรมนั  ซึ�งกรณีทั�วไปที�เป็นที�ยอมรับ เป็นการนําตราสารชนิดผู้ ถือ หรือตราสารที�สามารถโอน
กนัได้โดยการสลกัหลงั  มาเป็นหลกัประกนัในการกู้ ยืมเงิน ถึงแม้ว่าจะนําเอาตราสารไปเป็น
หลกัประกนั  สทิธิในตราสารนั /นจะถ่ายโอนไปยงัผู้ให้สินเชื�อ   อย่างไรก็ตามผู้ จํานํายงัคงมีสทิธิได้รับ
ตราสารคืนเตม็ตามมลูคา่ตัwว เมื�อได้ชําระหนี /ครบถ้วนแล้ว 

การจํานําตราสารเปลี�ยนมือ ถือเอาหลกัการสง่มอบเป็นสําคญั ซึ�งการส่งมอบจะต้อง
มีการสลกัหลงั ซึ�งอาจเป็นการสลกัหลงัลอย หรือเป็นการสลกัหลงัตามคําสั�งของผู้ รับจํานําก็ได้ 

 
4.2.1 วธีิการจาํนํา 

4.2.1.1 ตราสารหรือตั�วเงนิ 
มีบทบญัญตัิกฎหมาย กล่าวถึง การจํานําตัwวเงินหรือตราสารอื�นๆ ปรากฏอยูใ่น 

ประมวลกฎหมายแพ่งเยอรมนั มาตรา 1292  

Section 1292   “ For the pledging of a bill of exchange or any other 
instrument that may be transferred by endorsement, agreement between the creditor and 
the pledgee and the delivery of the endorsed instrument are sufficient. ” 

การจํานําสิทธิเรียกร้องชนิดนี /  อนัได้แก่  ตัwวเงิน หรือตราสารอื�นๆ จะต้องมีสญัญา
ทางทรัพย์(real agreement)  ระหว่างคู่สญัญา และส่งมอบตราสารซึ�งได้สลกัหลงัแล้ว ให้แก่ผู้ รับ
จํานํา  การส่งมอบจะต้องให้ตราสารนั /นอยู่ในความครอบครองของผู้ รับจํานําเช่นเดียวกบัการจํานํา
สงัหาริมทรัพย์ 

                                                   
11 Russell A. Hakes, Article 9 : secured transactions (Chicago, Ill : Section of 

Business Law. American Bar Association, 1996). P.81. 
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4.2.1.2 ตราสารชนิดผ้ถือู  
การจํานําตราสารชนิดผู้ ถือ บญัญตัิอยูใ่นประมวลกฎหมายแพ่งเยอรมนั มาตรา 

1293 
Section 1293 “The pledge of a bearer instrument is governed by the 

provisions on the pledge of movable things.” 
การจํานําตราสารชนิดผู้ ถือ กฎหมายให้นําบทบัญญติัเรื�องจํานําสงัหาริมทรัพย์มาใช้

โดยอนโุลม  ดงันั /น วิธีการจํานําจงึทําได้โดยเพียงแต่สง่มอบตวัตราสารให้แก่ผู้ รับจํานําก็พอ 
 

4.2.2 สิทธแิละหน้าที�ของผ้รับจาํนําู  
4.2.2.1 กรณีผู้ รับจํานําทรัพย์สนิหรือตราสารชนิดผู้ ถือ 
กรณีทั�วไป หากวตัถแุห่งการจํานําเป็นสงัหาริมทรัพย์หรือตราสารชนิดผู้ ถือ ผู้ รับจํานํา

มีหน้าที�ดงัต่อไปนี / 
ก. ในขณะที�วตัถแุห่งการจํานําอยูใ่นความครอบครองของผู้ รับจํานํา ผู้ รับจํานํา

จะต้องใช้ความระมดัระวงัในการดแูลทรัพย์ ในระดบัเช่นเดียวกบัผู้ รับฝากทรัพย์ที�มีข้อตกลงกนั   
( มาตรา 1215,1293 ) 

ข. หากผู้ รับจํานําจดัการวตัถแุห่งการจํานําไปในลกัษณะเป็นการละเมิดสิทธิผู้ จํานํา 
และผู้ จํานําได้เรียกร้องให้หยดุการกระทําดงักลา่ว หากผู้ รับจํานํายงัคงกระทําการละเมิดต่อไป ผู้ จํานํา
มีอํานาจเรียกร้องให้ผู้ รับจํานําสง่มอบทรัพย์ให้ไปอยูใ่นความครอบครองของหน่วยงานของรัฐ หรือ
บคุคลอื�นที�ศาลเป็นผู้แต่งตั /ง ( มาตรา 1217,1293 ) 

ค. ในกรณีที�วตัถแุหง่การจํานําเสื�อมค่าลง หรือมีการลดลงซึ�งมลูค่า  ผู้ จํานําสามารถ
เรียกร้องให้ส่งวัตถแุห่งการจํานําคืนได้ ( มาตรา 1218(1),1293 ) 

ง. ถ้าผู้ รับจํานํารู้ถึงว่ากรณีจะมีเหตกุารณ์ที�ส่งผลให้ วตัถทุี�จํานําเสื�อมคา่ลง ถ้ารู้
แล้วไม่ยอมทําหนงัสือบอกกลา่วให้ผู้ จํานําทราบ หากมีความเสียหายเกิดขึ /น ผู้ รับจํานําจะต้องรับผิดใน
ความเสียหายนั /น  ( มาตรา 1218(2),1293 ) 

จ. ผู้ รับจํานําไม่มีหน้าที�ที�จะต้องออกคา่ใช้จา่ยเพื�อสงวนรักษาทรัพย์ที�จํานํา หาก
ผู้ รับจํานําได้จ่ายอะไรไป การเรียกค่าใช้จ่ายคืนจะต้องอยู่ภายใต้ voluntary services ( มาตรา 
1216,1293 ) 
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ฉ. ผู้ รับจํานํามีหน้าที�ที�จะต้องคืนวตัถแุหง่การจํานํา เมื�อสทิธิในการจํานําสิ /นสดุ

ลง  (มาตรา 1223,1293 ) 
ช. ในกรณีที�ผู้ จํานําจะฟ้องหรือเรียกร้องให้ผู้ รับจํานํา รับผดิในกรณีที�ผู้ รับจํานํา

กระทําผดิหน้าที�ตามข้อ1 ถึง 4  ผู้ จํานําจะต้องฟ้องภายใน 6  เดือน นบัแตไ่ด้รับมอบคืนซึ�งวตัถแุห่ง
การจํานํา  (มาตรา 1226,1293 )  

4.2.2.2 กรณีผู้ รับจํานําสิทธิเรียกร้อง 
ประมวลกฎหมายแพ่งเยอรมนับญัญัตเิรื�องจํานําสทิธิไว้เป็นหมวดหมู่ตา่งหากเรื�อง

จํานําสงัหาริมทรัพย์12 แต่ในบทบญัญัติในหมวดเรื�องจํานําสทิธิ ก็ได้ให้นําบทบญัญัตใินส่วนจํานํา
สงัหาริมทรัพย์มาใช้บงัคบัโดยอนโุลม13 ดงันั /นในกรณีของการจํานําสทิธิ สทิธิและหน้าที�ของผู้ รับจํานํา
นอกจากจะอยูภ่ายใต้หลกัเกณฑ์เดียวกบัสทิธิและหน้าที�ของผู้ รับจํานําสงัหาริมทรัพย์แล้ว ยงัอยู่
ภายใต้หลกัเกณฑ์โดยเฉพาะที�ใช้สําหรับการจํานําสทิธิ ดงัต่อไปนี /14 

1. สทิธิจํานําไม่อาจถกูทําให้สิ /นสดุลง หรือเปลี�ยนแปลงแก้ไขเป็นที�เสยีหายแก่สทิธิ
ของผู้ รับจํานํา เว้นแต่ผู้ รับจํานําจะได้ให้ความยนิยอม15 

2. ในกรณีที�สทิธิที�จํานําถึงกําหนดก่อนที�หนี /ซึ�งประกนัไว้ 
2.1 ผู้ จํานําและผู้ รับจํานําอาจจะเรียกให้ลกูหนี /แห่งสิทธิชําระหนี /หรือจ่ายเงินเพื�อ

ประโยชน์แก่เขาทั /งสองหรือให้วางทรัพย์ไว้กบัลกูหนี /แห่งที�มีอํานาจ ถ้าการถึงกําหนดของสทิธิซึ�งจํานํา
ขึ /นอยู่กบัการบอกกลา่ว ผู้ จํานําอาจบอกกลา่วให้ชําระหนี /ได้เลยโดยไม่ต้องได้รับความยนิยอมจาก
ผู้ รับจํานําเสียก่อน ในกรณีที�ลกูหนี /แห่งสทิธิบอกกลา่วเพื�อชําระหนี / การบอกกลา่วจะไม่มีผล เว้นแต่
บอกกลา่วไปยงั ทั /งผู้ รับจํานําและผู้ จํานํา 

2.2 ถ้าสทิธิซึ�งจํานําแสดงอยูใ่นตราสารเปลี�ยนมือ (negotiable instrument) ผู้ รับ
จํานําแต่เพียงผู้ เดียวมีสทิธิเรียกให้ชําระเงิน หรือส่งมอบทรัพย์สิน หรือบอกกลา่วให้ชําระหนี /ในกรณีที�
จําเป็นต้องบอกกลา่ว16 

                                                   
12 The German Civil Code  Article 1273-1296. 
13 The German Civil Code Article 1273. 
14 Schuster, Ernest J, The principles of German civil law (London : Oxford at 

the Clarendon Press, 1907), p.468. 
15 The German Civil Code Article 1276. 
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2.3 ถ้าการชําระหนี /จะต้องทําเพื�อประโยชน์ร่วมกนัของผู้ รับจํานําและผู้ จํานํา แต่

ละคนมีความผกูพนัร่วมกนัที�จะต้องกระทําการร่วมกนัตามที�จําเป็นเพื�อให้ได้รับชําระหนี / ถ้าผู้ รับจํานํา
แตเ่พียงผู้ เดียวมีสทิธิเรียกให้ชําระหนี /เขาต้องขวนขวายที�จะเรียกร้องให้ชําระหนี / และเมื�อได้รับชําระหนี /
แล้วต้องรีบบอกกลา่วไปยงัผู้ จํานําด้วยทนัทีที�สามารถทําได้ ถ้าการถงึกําหนดชําระหนี /ขึ /นอยู่กบัการ
บอกกลา่ว คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ�งซึ�งไม่มีสทิธิบอกกลา่วอาจบอกให้อีกฝ่ายหนึ�งรีบบอกกลา่วได้ ถ้าหาก
การบอกกล่าวลา่ช้าจะเป็นที�เสียหาย17 

2.4  ในกรณีที�มีการชําระหนี /เป็นเงินเพื�อประโยชน์ร่วมกนัของผู้ จํานําและผู้ รับจํานํา 
เขาทั /งสองมีความผกูพนัร่วมกนัที�จะต้องดําเนินการนําเงินนั /นไปลงทนุ ในหลกัทรัพย์ที�ผู้ จํานําเป็นผู้
เลือก เพื�อประโยชน์ร่วมกนั18 

2.5 กรรมสทิธิในวตัถทีุ�จํานําที�ได้รับมาตาม _ 2.1 เป็นของผู้ จํานํา แตอ่ยูภ่ายใต้สทิธิ
ของผู้ รับจํานํา ถ้าสทิธิที�จํานําเป็นสทิธิที�จะได้รับโอนกรรมสทิธิในอสงัหาริมทรัพย์ ผู้ รับจํานองเหนือ_

อสงัหาริมทรัพย์ที�ได้รับมาเพื�อประโยชน์ร่วมกันนั /น19 
 

4.2.3 การบังคับจาํนํา 
เมื�อหนี /ประธานถึงกําหนดแล้วลกูหนี /ไม่ยอมชําระหนี /  ผู้ รับจํานํามีสทิธิบงัคบักับ

หลกัประกนัที�นํามาจํานําได้  ซึ�งตามกฎหมายเยอรมนัสามารถแบ่งแยกได้ดงัตอ่ไปนี /20 
ก. กรณีเป็นสงัหาริมทรัพย์ หรือตราสารออกให้แก่ผู้ ถือ (an instrument to bearer) 

หรือตราสารเปลี�ยนมือ (a movable thing or negotiable instrument) บางประเภท เมื�อหนี /ที�มี
สงัหาริมทรัพย์จํานําเป็นประกนัถึงกําหนดชําระและผู้ รับจํานําไม่ได้รับชําระหนี / ผู้ รับจํานําอาจจะบงัคบั
สทิธิของเขาที�มีอยู่เหนือสงัหาริมทรัพย์ที�จํานํา ด้วยการขายสงัหาริมทรัพย์ที�จํานํา ตามบทบญัญัตวิ่า

                                                                                                                                                       
16 The German Civil Code Article 1279, 1281, 1283 (1) (2), 1291, 1294. 
17 The German Civil Code Article 1285, 1286, 1283, 1291. 
18 The German Civil Code Article 1288 (1). 
19 The German Civil Code Article 1287. 
20 Schuster, Ernest J, The principles of German civil law (London : Oxford at 

the Clarendon Press, 1907), pp. 470-474. 
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ด้วยการบังคบัจํานําสงัหาริมทรัพย์ที�กฎหมายกําหนดไว้โดยไม่ต้องผ่านกระบวนการทางศาล แต่ถ้า
หนี /ซึ�งประกนัไว้นั /นไม่ใช่หนี /เงินสทิธิที�จะขายยงัไม่เกิดขึ /น จนกวา่หนี /นั /นจะเปลี�ยนเป็นหนี /เงิน21 

ทั /งนี /กรณีเป็นตราสารชนิดที�ออกให้แก่ผู้ ถือ (an instrument to bearer) หรือตราสาร
เปลี�ยนมือ (an indorseable instrument)  ที�มีราคาขายกําหนดไว้ ณ สถานที�แลกเปลี�ยน หรือราคา
ตลาด (quoted on any stock Exchange or having a market Value) ผู้ รับจํานํามีอํานาจขายตรา
สารนั /น เช่นเดียวกบัผู้ รับจํานําสงัหาริมทรัพย์ สว่นอํานาจของผู้ รับจํานําตราสารเปลี�ยนมืออื�น ๆ (other 
negotiable instrument) อยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์ที�ใช้บงัคบัการจํานําสทิธิ22 

การบงัคบัจํานําโดยการขายอยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์ที�สําคญั ๆ ดงันี / 
1) ผู้ รับจํานําต้องบอกลา่วไปยงัเจ้าของวตัถทีุ�จํานํา ถึงความประสงค์ของตนที�จะขาย

วตัถทีุ�จํานํา และจํานวนเงินที�ประสงค์จะได้รับจากการขายในกรณีที�การบอกกล่าวไม่สามารถทําได้ก็
ไม่ต้องบอกกลา่ว23 

2) การขายจะทําได้ต่อเมื�อล่วงพ้นกําหนด 1 เดือน นบัแตบ่อกกลา่ว หากการบอก
กลา่วไม่สามารถทําได้ การขายจะทําได้ต่อเมื�อลว่งพ้น 1 เดือน นบัแต่สทิธิที�จะขายได้เกิดขึ /น 

3) เวลาและสถานที�ในการขายจะต้องประกาศให้สาธารณชนได้ทราบ และต้องบอก
กลา่วไปยงัเจ้าของวตัถทีุ�จํานําและบุคคลที�สามที�มีประโยชน์เกี�ยวข้องด้วย เพียงเทา่ที�สามารถบอก
กลา่วได้24 

4) การขายจะสมบรูณ์ต่อเมื�อกระทําโดยการขายทอดตลาด เว้นแต่วตัถทุี�จํานําที�ราคา
ขานกําหนดไว้ ณ สถานที�แลกเปลี�ยนหรือมีราคาตลาด (quoted on the Stock Exchange or the a 
market value) ในกรณีเช่นนี /การขายในราคาตลาดผ่านทางนายหน้า หรือผู้ขายทอดตลาดโดยไม่ต้อง

                                                   
21 The German Civil Code Article 1228 
“The satisfaction of the pledge out of the thing pledged is effected by sale. 

The pledge is entitled to sell the thing pledged as soon as the claim is due in whole or in 
part. If the object owed is not money, the sale is permissible only if the claim has been 
transmuted into a money claim.” 

22 The German Civil Code Article 1293, 1295. 
23 The German Civil Code Article 1234 (1). 
24 The German Civil Code Article 1237. 
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ขายทอดตลาด ก็สมบรูณ์เป็นการขายเช่นกนัถ้าวตัถทุี�จํานําเป็นสิ�งที�ทําด้วยทองคําหรือเงนิ ราคาที�
ขายได้จากการขายทอดตลาดจะต้องมีจํานวนเท่ากบัมลูคา่ของทองคําหรือเงินที�ผสมอยู่ในวตัถนุั /น ถ้า
หากขายทอดตลาดได้ราคาตํ�ากว่านั /น  ก็อาจจะขายโดยไม่ต้องขายทอดตลาดก็ได้  ถ้าหากขายได้ราค
ไม่น้อยกว่าที�ขายทอดตลาด25  

5) ความตกลงก่อนเกิดสิทธิที�จะขาย ให้ผู้ รับจํานําไม่ต้องปฏิบตัิตามที�กลา่วในข้อ 3) 
และข้อ 4) เป็นโมฆะ อยา่งไรก็ตามถ้าไม่ใช่เป็นการตกลงในลกัษณะข้างต้นหากเป็นความตกลงแก้ไข
เปลี�ยนแปลงในเรื�องการขายเรื�องอื�น ๆ แล้ว ผู้ จํานําและผู้ รับจํานําสามารถตกลงกนัได้ แต่ต้องได้รับ
ความยินยอมจากผู้ มีประโยชน์เกี�ยวข้องด้วย26 

 
ข. กรณีเป็นสทิธิ (a right) บทบญัญัติในเรื�องจํานําสทิธิได้กําหนดให้นําวิธีการบังคบั

จํานําสงัหาริมทรัพย์ มาใช้บงัคบักบัการจํานําสทิธิเพียงเทา่ที�บญัญัตใินเรื�องจํานําสิทธิไม่ได้บญัญัติไว้
เป็นอยา่งอื�น27 

ในกรณีที�เป็นสทิธิเรียกร้อง (an obligatory right) ผู้ รับจํานําสามารถบงัคบัจํานําได้
โดยไม่จําต้องได้รับคําสั�งศาลเสียก่อน เช่นเดียวกับกรณีของการบงัคบัจํานําสงัหาริมทรัพย์ซึ�งไม่ต้อง
ได้รับคําสั�งศาลให้ขายเสียก่อนเชน่กนั การบงัคบัจํานําสทิธิเหล่านี /กฎหมายในเรื�องจํานําสิทธิได้
บญัญตัิไว้เป็นพิเศษ28  ดงัต่อไปนี / 

1) เมื�อหนี /ประกนัไว้ถึงกําหนดชําระและสทิธิซึ�งจํานําก็ถึงกําหนดชําระ 
  1.1) ในกรณีที�สิทธิซึ�งจํานํานั /นเป็นสทิธิที�ได้รับเงิน ผู้ รับจํานําสิทธิเรียกเก็บเงินนั /น

เท่าที�จําเป็นเพื�อการชําระหนี / และในกรณีสิทธิเรียกร้องเป็นเงนินี / ผู้ รับจํานําอาจเรียกให้โอนสทิธิ
เรียกร้องแทนการชําระเงินก็ได้29 

  1.2) ในกรณีสทิธิซึ�งจํานํานั /นเป็นสิทธิที�จะได้รับทรัพย์ เมื�อผู้ รับจํานําเรียกให้สง่มอบ
แล้ว ทรัพย์ที�ลกูหนี /ส่งมอบให้ผู้ รับจํานํานั /นเป็นกรรมสทิธิของผู้ จํานํา แต่ตกอยู่_ ภายใต้สทิธิจํานํา30 

                                                   
25 The German Civil Code Article 1235, 1240. 
26 The German Civil Code Article 1245.  
27 The German Civil Code Article 1277. 
28 The German Civil Code Article 1279, 122 paragraph 1, 1284, 1291. 
29 The German Civil Code Article 1282 paragraph 1. 
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2) เมื�อหนี /ซึ�งประกนัไว้ยงัไม่ถงึกําหนดชําระ แต่สทิธิซึ�งจํานําถึงกําหนดชําระแล้ว 

ลกูหนี /จะชําระหนี /ได้ก็ต้องเพื�อประโยชน์ร่วมกันของผู้ จํานําและผู้ รับจํานํา ผู้ รับจํานําและผู้ จํานําจะ
เรียกให้ชําระหนี /ได้ก็เพื�อประโยชน์ของเขาทั /งสอง และอาจจะเรียกให้มีการวางทรัพย์ได้31 
 
4.3 ประเทศญี� ปุ่น 

กฎหมายญี�ปุ่ น เหน็ว่า  สทิธินั /นสามารถนํามาจํานําได้ ด้วยเหตทีุ�เจ้าของทรัพย์ที�
เคลื�อนที�ได้และเคลื�อนที�ไม่ได้ สามารถที�จะนําทรัพย์นั /นมาจํานําเป็นประกนัหนี /ได้ ก็ไม่มีเหตผุลที�จะ
ห้ามไม่ให้นําทรัพย์สนิอย่างอื�นมาจํานําเชน่เดียวกนั  สทิธิใดๆก็ตามที�สามารถจะซื /อขายและโอนกนัได้ 
ย่อมสามารถที�จะนํามาจํานําได้  ไม่วา่จะเป็นสทิธิเหนือทรัพย์หรือสทิธิทางหนี /ก็ตาม ซึ�งได้มีการ
บญัญตัิหลกัการดงักลา่วอยู่ในมาตรา 362  
 
4.3.1 วธีิการจาํนํา  

4.3.1.1 หนี Hอันพงึต้องชาํระตามเขาสั�ง 
วิธีการจํานําตราสารตราสารชนิดออกให้แก่บคุคลเพื�อเขาสั�ง ตามประมวลกฎหมาย

แพ่งญี�ปุ่ นได้บญัญตัิอยูใ่นมาตรา 366   
Article 366   “ When an obligation performable to order is made the subject 

of a pledge the fact cannot be set up against third persons unless the creation of the 
pledge is endorsed upon the instrument” 

กฎหมายญี�ปุ่ น หนี /อนัพึงชําระตามเขาสั�ง หมายถึง ตัwวเงินหรือหนี /อื�นๆที�สามารถโอน
ให้แก่กนัได้โดยการสลกัหลงั และมาตรา 366 เป็นเงื�อนไขสําคญัในการจํานําตัwวเงินหรือหนี /อื�นๆที�
สามารถโอนให้แก่กนัได้โดยการสลกัหลงั ซึ�งการจํานําหนี /อนัพงึชําระตามเขาสั�งนั /น ห้ามมิให้ยกเป็นข้อ
ต่อสู้บคุคลภายนอก   เว้นแต่จะได้สลกัหลงัไว้ที�ตราสารให้ปรากฏการจํานํา32 

                                                                                                                                                       
30 The German Civil Code Article 1287. 
31 The German Civil Code Article 1281. 
32 J.E. De Becker, Annotated Civil Code of Japan (London : Butterworth, 

1909 -1910), p.305. 
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ดงันั /นการจํานําตัwวเงินจึงต้องสลกัหลงัจํานําบนตัwวเงินและส่งมอบให้ผู้ รับจํานํา จงึ

จะถือวา่การจํานําสมบูรณ์ 
เห็นได้ว่าประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 751 ของประเทศไทยนั /นมีที�มา

จากประมวลกฎหมายแพ่ง มาตรา 366 ของญี�ปุ่ นนั /นเอง  อนัเป็นวธีิการเชน่เดียวกนั โดยถือว่าตราสาร
อนัพงึชําระตามเขาสั�งนั /น ก็ได้แก่   ตัwวเงินนั /นเอง   

4.3.1.2 หนี Hอันพงึชําระแก่ผ้ถือู  
การจํานําสิทธิเรียกร้องประเภทนี /เพียงสง่มอบเอกสารก็เป็นการจํานําแล้ว33 ทั /งนี /

เพราะกฎหมายญี�ปุ่ น ตราสารแสดงหนี /อนัพงึต้องชําระแก่ผู้ ถือกฎหมายถือเป็นสงัหาริมทรัพย์ ปรากฏ
อยูใ่นมาตรา  86 (3)  ซึ�งบญัญัตวิ่า “In the case of an obligation to bearer, it suffices to deliver 
the bond”   

เห็นได้ว่าการจํานําหนี /อนัพึงชําระแก่ผู้ ถือนั /น สามารถนํามาปรับใช้กบัการจํานําตัwว
เงินชนิดผู้ ถือได้ โดยการจํานําตัwวเงินชนิดผู้ ถือ สามารถทําได้โดยการสง่มอบเทา่นั /น 

ตามกฎหมายตัwวเงินมาตรา 19  การจํานําตัwวเงนิจะต้องสลกัหลงัโดยระบุข้อความว่า 
จํานํา และในการพิจารณาถึงความสมบูรณ์ของการจํานํา จะอยู่ที�การส่งมอบตัwวเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา 
ไม่ใช่อยู่ที�การสลกัหลงัตัwวเงิน แตต่ามประมวลกฎหมายแพ่งในสว่นลกัษณะจํานําดงัที�กลา่วไว้แล้ว
ข้างต้น หากเป็นการจํานําสทิธิมีตราสาร จะต้องมีการส่งมอบตราสารให้แก่ผู้ รับจํานํา แต่ความ
สมบรูณ์ของการจํานําอยู่ที�การสลกัหลงัตราสารนั /น 34 

เห็นได้ว่ากฎหมาย 2 ลกัษณะมีความแตกต่างกนั ซึ�งพิจารณาได้ดงันี / 
1. การสลกัหลงัตามกฎหมายลกัษณะจํานํา ไม่ได้กําหนดว่าจะต้องมีข้อความว่า

จํานํา แตอ่ยา่งใด แตห่ากพิจารณาตามกฎหมายตัwวเงินจะต้องมีการระบุข้อความดงักลา่วด้วย 
2.    การพิจารณาความสมบูรณ์ของการจํานํา ตามกฎหมายลกัษณะจํานํา พิจารณา

ที�การสลกัหลงัตราสาร สว่นตามกฎหมายตัwวเงินพิจารณาที�การส่งมอบตัwวเงินให้แก่ผู้ รับจํานําเป็นหลกั 

                                                   
33 J.E. De Becker, Annotated Civil Code of Japan, reprinted ed  (Washington D.C. : 

university of publications of America, Inc., 1979), p 484. 
34 Hisashi Tanikawa, Credit and Security in Japan (St. Lucia : University of 

Queensland Press, 1973), p. 90. 
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ความแตกต่างของกฎหมายทั /ง 2 ลกัษณะแตเ่พื�อให้เกิดความสอดคล้องกนัจึงทํา

ให้เกิดการตีความของนกันิติศาสตร์ โดยนกันิติศาสตร์เห็นกนัว่า  การพิจารณาความสมบรูณ์ของการ
จํานํานั /นให้พิจารณาจากการสลกัหลงั เป็นหลกัสาํคัญ แตไ่ม่ได้ระบวุ่าต้องเป็นการสลกัหลงัโดยระบ ุ
ข้อความว่าจํานําหรือไม่ ซึ�งทางปฏิบตัมิกัจะสลกัหลงัโดยการลงลายมือชื�อของผู้ จํานําเทา่นั /น โดย
ไม่ได้มีการระบขุ้อความว่า เป็นการจํานํา แตเ่ป็นที�ยอมรับกนัว่า เป็นการจํานํา ซึ�งเรียกว่า “การจํานํา
แอบแฝง” 
 
4.3.2. การบังคับจาํนํา 

ประมวลกฎหมายแพ่งญี�ปุ่ นมีบทบัญญัติเรื�องจํานําสทิธิไว้เป็นหมวดหมู่ต่างหากจาก
เรื�องจํานําสงัหาริมทรัพย์ เชน่เดียวกบัประมวลกฎหมายแพ่งเยอรมนัและในบทบญัญัตใินหมวดเรื�อง
จํานําสทิธิได้บัญญตัิให้นําบทบญัญัตเิรื�องจํานําสงัหาริมทรัพย์มาใช้โดยอนโุลม35 ดงันั /นในกรณีของ
การจํานําสิทธิ สทิธิและหน้าที�ของผู้ รับจํานํานอกจากจะอยูภ่ายใต้หลกัเกณฑ์เดียวกับสทิธิและหน้าที�
ของผู้ จํานําสงัหาริมทรัพย์แล้ว ยงัอยู่ภายใต้หลกัเกณฑ์โดยเฉพาะที�ใช้สําหรับการจํานําสิทธิด้วย การ
บงัคบัจํานําสิทธิกําหนดสทิธิของผู้ รับจํานําสิทธิไว้แตกต่างกบัการจํานําสงัหาริมทรัพย์ กลา่วคือ การ
จํานําสงัหาริมทรัพย์โดยหลกัแล้วผู้ จํานําไม่มีสทิธิเอาชําระหนี /จากทรัพย์สินที�จํานําก่อนหนี /ที�ตนมีต่อผู้
จํานําจะถึงกําหนดชําระ แตใ่นกรณีจํานําสทิธินั /นมีบญัญัติอยู่ในมาตรา 367  

Article 367  “A Pledgee may directly collect an obligation which is the 
subject of a right of pledge. 

When the subject of the obligation is money, the pledge may only collect 
that part which corresponds to the amount of  his obligation.  

When the performance of the said obligation is due prior to that of the 
obligation of the pledge, the latter may cause the third debtor to deposit the amount of 
money payable to him. In this case the pledge exists over the amount of money deposited. 

When the subject of the obligation is not money, the pledge has a right of  
pledge over the thing received by way of performance ” 

 

                                                   
35 The Japan Civil Code  Article 362 paragraph 2. 
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ตามมาตรา 367  เมื�อหนี /ที�ประกนัถึงกําหนดชําระแล้ว ลกูหนี /ไม่ชําระผู้ รับจํานํา

สามารถบงัคบัจํานําได้ ซึ�งผู้ รับจํานําอาจเรียกให้ชําระหนี /ที�มีการจํานําจากลกูหนี /แหง่สทิธิได้โดยตรง 
โดยไม่ต้องให้ผู้ จํานําเป็นผู้ ดําเนินการ  หนี /ที�นําตัwวเงินมาเป็นหลกัประกนัถือเป็นหนี /ที�เกี�ยวกบัเงิน ผู้ รับ
จํานําสามารถเรียกเก็บเงินได้เพียงเท่าจํานวนหนี /ของตน แตก่ารจํานําเชน่นั /นได้ต้องปรากฏว่าหนี /ทั /ง
สองนั /นถึงกําหนดชําระแล้ว หากหนี /ของผู้ รับจํานํายงัไม่ถึงกําหนดชําระ ผู้ รับจํานํายงัไม่สามารถเรียก
ให้ชําระหนี /ได้แม้หนี /ที�จํานําจะถึงกําหนดชําระแล้ว และเช่นเดียวกนัผู้ รับจํานําไม่อาจเรียกให้ชําระหนี /
ได้หากหนี /ที�ประกันยงัไม่ถึงกําหนด แต่หนี /ที�จํานําถึงกําหนดชําระแล้ว 

กรณีหนี /ที�เป็นประกนัซึ�งเป็นหนี /ระหว่างผู้ จํานํากบัลกูหนี /ของผู้ จํานํา ถงึกําหนดชําระ
ก่อนหนี /ประธานอนัเป็นหนี /ระหว่างผู้ จํานํากบัผู้ รับจํานํา  ผู้ รับจํานําอาจรักษาสทิธิโดยเรียกให้ลกูหนี /
ตามสทิธิวางเงินที�ตนผกูพนัต้องจ่ายแก่เจ้าหนี /ของตน ณ สํานกังานวางทรัพย์ได้ 

หากเป็นการยากที�ผู้ รับจํานําจะเรียกเก็บเงินในหนี /ที�นํามาเป็นหลกัประกนัแล้ว  อาจ
ใช้วิธีการขายตราสารแห่งหนี /แทนการเรียกเก็บเงินก็ได้ซึ�งวิธีการนี /ต้องพิจารณากฎหมายวิธีพิจารณา
ความแพ่งประกอบ หลกัการนี /ปรากฏอยูใ่นมาตรา 368 ดงันี / 

Article 368 “ The pledge may enforce the pledge by the method of execution 
fixed in the Code of Civil Procedure in addition to the  manner provided in the provisions of 
the preceding Article ” 

ดงันั /นกรณีจํานําตัwวเงินซึ�งถือเป็นการจํานําสทิธิเรียกร้องอนัมีวตัถแุห่งหนี /เป็นเงินนั /น 
ก็ต้องนําบทบญัญัตมิาตรา 367 มาใช้บงัคบัด้วย 

 
4.4 ประเทศอังกฤษ 
4.4.1 ตราสารเป็นทรัพย์สินที�สามารถจาํนําได้ 

สทิธิเรียกร้องในทรัพย์สนิ ที�สามารถโอนกนัได้โดยง่าย และผู้ รับโอนมีสิทธิดีกว่าผู้ โอน  
ซึ�งประเภทของสิทธิเรียกร้องในทรัพย์สนิตามหลกัคอมมอนลอว์ขององักฤษ  ได้แก่ ตราสารเปลี�ยนมือ 
ซึ�งตราสารเปลี�ยนมือ ได้แก่ ตัwวแลกเงิน ตัwวสญัญาใช้เงิน เชค็  ใบสั�งจ่ายเงินปันผล (dividend 
warrants)  

กฎหมายองักฤษ ยอมรับการนําเอกสารมาจํานํา  ซึ�งเอกสารนั /นสามารถที�จะส่งมอบ
หรือสลกัหลงัและสง่มอบ โดยอาจโอนการครอบครองในสิ�งของหรือผลประโยชน์ในหนี /ให้แก่กนั ดงันั /น
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ตัwวเงินจงึสามารถถกูนํามาจํานําได้ เพราะถือเป็นเอกสารสิทธิอย่างหนึ�ง ทั /งนี /กฎหมายองักฤษยงั
ยอมรับการจํานําหลกัประกนัชนิดผู้ ถือ 

ตราสารเปลี�ยนมือสามารถนํามาจํานําเป็นหลกัประกนัได้โดยผู้ที�มีตราสารอยูใ่น
ความครอบครองและมีสทิธิในตราสารอย่างสมบูรณ์ สิ�งที�ถือว่าเป็นตราสารเปลี�ยนมือ  ได้แก่  ตัwวแลก
เงิน ตัwวสญัญาใช้เงิน และเช็ค 

ในอดีต เมื�อธนาคารให้กู้ ยืมเงนิก็จะมีการเรียกเอาหลกัประกนั ซึ�งมีอยู่ สามรูปแบบ 
คือ จํานํา จํานอง charge แต่ธนาคารอยากได้รับหลกัประกันในแบบจํานํามากที�สดุ เพราะได้
ครอบครองทรัพย์ และหากผิดสญัญาก็มีสิทธินําเอาทรัพย์ออกขายทอดตลาดได้ ต่อมาเมื�อการค้า
สลบัซบัซ้อนมากยิ�งขึ /น การส่งมอบการครอบครองลกัษณะการจํานําทําได้ยากมากขึ /น จึงเกิดรูปแบบ
ของการส่งมอบโดยปริยาย ส่งผลให้มีการจํานําสิทธิมีตราสาร   เช่น  bill of lading ตัwวเงิน   

วตัถแุหง่สญัญาจํานํา โดยปกติแล้วจะเป็นสิ�งของหรือสงัหาริมทรัพย์ ที�สามารถสง่
มอบกนัได้โดยตรงหรือโดยปริยาย แต่ในกรณีที�สงัหาริมทรัพย์ที�อยู่ในลกัษณะที�ไม่สามารถส่งมอบ
โดยตรงหรือปริยายได้ เช่น สทิธิเรียกร้องในตราสารเปลี�ยนมือ ก็สามารถใช้เป็นวตัถแุห่งการจํานําตาม
สญัญาจํานําได้36 

ถ้าเป็นตัwวเงินที�ห้ามเปลี�ยนมือ ก็ไม่สามารถโอนได้ ตามพระราชบญัญัติตัwวแลกเงิน 
ค.ศ. 1882 มาตรา 8 (1) ดงันั /น  ก็ไม่สามารถจํานําได้  ส่วนเช็คนั /นสามารถเปลี�ยนมือได้อยู่ 37เพราะผล
ที�มีในการที�เช็คระบุอย่างนั /น ก็เพียงผู้ รับโอนไม่มีสทิธิดีกว่าผู้ โอน แต่ไม่ได้มีข้อกฎหมายที�ห้ามการ
จํานําเช็คนั /น38 

 
 
 
 

                                                   
36 Paul Brown and friends, Halbury’s Statutes of England and Wales volume 36, 

4 th ed (London: Butterworths, 1981), p.67. 
37 R.M. Goode.,and Royston Miles, Legal Problems of Credit and security, 

2nd ed (London : Sweet & Maxwell, 1988), p.12. 
38 Ibid., p.12. 
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4.4.2 วธีิการจาํนํา 

ผู้ทรงตราสารเปลี�ยนมือไม่เพียงแต่สามารถนําตราสารเปลี�ยนมือมาจํานองได้ แต่
หากสามารถจํานําโดยการส่งมอบได้เช่นกัน  และผู้ รับจํานําสามารถฟ้องบุคคลที�สามเข้ามาโดย
รบกวนโดยไม่ชอบด้วยกฎหมายได้ 

การนําตราสารเปลี�ยนมือมาเป็นหลกัประกนัโดยการจํานํา เป็นข้อยกเว้นในการจด
ทะเบียนเพื�อไม่ให้ขดัขวางต่อหลกัการโอนตราสารเปลี�ยนมือที�สามารถโอนๆต่อกันได้39 

ตามหลกักฎหมายคอมมอนลอว์ ตราสารเปลี�ยนมือสามารถนํามาจํานําได้โดยการ
ส่งมอบการครอบครอง ไม่จําต้องมีการสลกัหลงัลงบนตราสาร40  
 
4.4.3 ผ้รับจาํนําตั�วเงนิถือเป็นผ้ทรงโดยมีสินจ้างู ู  

ผู้ รับจํานําตัwวเงิน ถือเป็นผู้ทรงโดยมีสนิจ้าง(The holder for Value)   ซึ�งมีสทิธิยดึ
หน่วงตัwวเงินนั /น เป็นไปตามพระราชบญัญตัิตัwวแลกเงิน ค.ศ. 1882  มาตรา 27 (3)   

มาตรา 27 (3)  บญัญัติว่า “เมื�อบุคคลใดมีสทิธิยึดหน่วงตัwวเงนิอนัเกิดจากสญัญาหรือ
ผลแห่งกฎหมาย ทา่นให้ถือว่าบคุคลนั /นเป็นผู้ทรงโดยมีสนิจ้างเท่าจํานวนเงินที�ตนมีสิทธิยึดหน่วง”41     

 ผู้ รับจํานํามีสิทธิฟ้องลกูหนี /ตามตัwวเงิน เมื�อได้รับเงนิตามตัwวแล้วมีสทิธินํามาหกัออก
จากเงินที�ผู้ จํานําต้องชําระแก่ผู้ รับจํานํา  อยา่งไรก็ตามผู้ รับจํานํามีสทิธิหรือหน้าที�เช่นเดียวกับผู้ทรงตัwว
เงิน ดงันั /นเมื�อตัwวเงินถงึกําหนดชําระผู้ รับจํานําก็มีหน้าที�ที�จะต้องยื�นตัwวให้ผู้ จ่ายใช้เงินเมื�อตัwวถึงกําหนด
ใช้เงิน แม้หนี /ประธานยงัไม่ถงึกําหนดก็ตาม  ถ้าหากตัwวนั /นขาดความเชื�อถือ ผู้ รับจํานําจะต้องบอก
กลา่วแก่ผู้ จํานํา  ดงันั /นหากผู้ รับจํานําไม่กระทําการหน้าที�ดงักล่าวและทําให้ตัwวเงินนั /นไร้มลูค่า  ผู้ รับ

                                                   
39 Ibid., p.115. 
40 Ibid., p.115. 
41 Article 27(3) “Where the holder of a bill has a lien on it arising either from 

contract or by implication of law, he is deemed to be a holder for value to the extent of the 
sum for which he has a lien”. 
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จํานําก็ไม่อาจฟ้องผู้ จํานําให้รับผิดตามตัwวเงินหรือในหนี /ประธานในภายหลงัได้ ทั /งนี /หากผู้ จํานําหรือ
ผู้ รับรองตัwวเงินอยู่ในฐานะล้มเหลวล้มละลาย ต้องอยู่ในบงัคบักฎหมายล้มละลาย42 

กรณีธนาคารมีสทิธิยดึหน่วงในหลกัประกนั เพื�อการได้รับชําระเงิน และในสทิธิยึด
หน่วงนั /น เป็นสทิธิที�สามารถใช้ยนัได้กบัเจ้าของที�แท้จริง ไม่ว่าจะเป็นในตัwวประเภทใดก็ตามหรือตัwว
สญัญาใช้เงินชนิดผู้ ถือ ถึงแม้ว่าลกูค้าที�นําตราสารมาเป็นหลกัประกนัจะไม่ใช่ผู้ที�มีสิทธิยึดหน่วงก็ตาม 

ยิ�งไปกวา่นั /นธนาคารจะมีสิทธิยึดหน่วงครอบคลมุไปถึง กรณีที�มีการมอบเช็คไว้ให้
เพื�อดําเนินการเรียกเก็บเงิน และถือว่าธนาคารเป็นผู้ทรงโดยมีสนิจ้าง (holder for value) 

ในกรณีที�ตัwวเงินที�จํานํากบัธนาคารหรือบคุคลอื�น สิทธิยึดหน่วงที�มีอยู่กบัผู้ รับจํานําจะ
ติดอยูก่บัผู้ รับจํานําไปจนกว่า จะมีการชําระหนี /ประธาน ซึ�งผู้ รับจํานําจะมีสทิธิแยกต่างหากจากผู้
จํานําและมีสทิธิฟ้องคดีได้ในนามของตนเอง แตถึ่งอย่างไรก็ตามผู้ รับจํานํา ไม่มีสิทธิขายหรือสลกัหลงั
เพื�อโอนตัwวเงินต่อ เพราะว่ากรรมสิทธิในตัwวยงัเป็นของผู้ จํานํา ย่อมมีสทิธิที�จะติดตามเอาคืนจากผู้ รับ_

โอนจากผู้ รับจํานํา  
ทั /งนี /กําหนดสทิธิของบคุคลที�เป็นเจ้าหนี /ในการที�จะยดึถือทรัพย์สนิของลกูหนี /จนกว่า

จะได้รับชําระหนี /ประธาน  ขอบเขตของสทิธิยดึหน่วงวดัได้จากจํานวนหนี / เช่นกู้ ยืมเงินจาก ธนาคาร 
มา 500 ปอนด์ และมีการนําหลกัประกันจํานวน 1,000 ปอนด์ ให้ธนาคารยดึถือไว้ ธนาคารย่อมมีสทิธิ
ยดึหน่วงตามจํานวนหนี / คือ ห้าร้อย ปอนด์ ดงันั /น ในกรณีที�หลกัประกนัเป็นตัwวแลกเงิน  ย่อมจะถือวา่ 
ธนาคาร เป็นผู้ทรงโดยมีสินจ้าง  ตามจํานวนหนี /ที�ตนมีสิทธิยึดหน่วง 

มาตรานี /ควรจะต้องศกึษาควบคูไ่ปกบัมาตรา 29 จะเห็นความแตกต่างของ ผู้ทรงโดย
มีสนิจ้าง กบัผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมาย  ผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมาย จะมีสิทธิอย่างเต็มที� แม้ผู้ โอน
จะมีสทิธิบกพร่อง แต่ถ้าผู้ทรงโดยมีสินจ้าง ยอ่มมีสทิธิเพียงเท่าที�ผู้โอนมีเท่านั /น 

มาตรา 29 บญัญตัิว่า  
(1) ผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมาย คือ ผู้ ที�ได้ตัwวเงินมาในรูปบริบรูณ์และถกูต้อง

ตามเนื /อความที�ปรากฏในตราสาร ทั /งถกูต้องตามที�ทา่นบญัญตัิไว้ต่อไปนี /  คือ 
(ก) ได้เป็นผู้ทรงตัwวนั /นก่อนตัwวถึงกําหนดใช้เงิน โดยไม่รู้วา่ตัwวนั /นขาดความเชื�อถือ

มาก่อน หากกรณีเป็นดงันั /น 

                                                   
42 H.P. Sheldon, The practice and law of banking, 9th ed (London : 

Macdonald and Evams, 1962), p 370. 
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(ข) ได้ตัwวมาโดยสจุริตมีสนิจ้างตอบแทน ทั /งเมื�อเขาโอนตัwวนั /นให้ ไม่รู้ถึง

ข้อบกพร่องแห่งสทิธิของผู้ ที�โอนตัwวให้ตน 
(2) กลา่วโดยเฉพาะคือ สทิธิของผู้ โอนตัwวย่อมมีข้อบกพร่องตามความหมายแหง่

พระราชบัญญัตนีิ / เมื�อไปได้ตัwวเงินมา หรือให้เขารับรองตัwวเงินนั /น ด้วยใช้อบุายทํากลฉ้อฉล ข่มขู่  หรือ
อบุายอย่างอื�นอนัมิชอบด้วยกฎหมาย หรือได้มาโดยสินจ้างอนัผดิกฎหมาย หรือเอาตัwวมาโอนโดย
ละเมิดตอ่ข้อมอบหมายไว้วางใจของบคุคลอื�น หรือโดยพฤตกิารณ์อนันบัว่าเป็นอบุายฉ้อฉล 

(3) ผู้ทรง จะเป็นผู้ทรงโดยมีสินจ้างหรือไม่ก็ตาม ซึ�งได้ตัwวเงินมาจากผู้ทรงโดย
ชอบด้วยกฎหมาย และมิได้เกี�ยวข้องรู้เห็นในอบุายฉ้อฉลหรือการอนัเป็นผิดต่อกฎหมายที�ทําให้ตัwวเสีย 
ย่อมได้ไปซึ�งสทิธิทั /งหลายของผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายต่อผู้ รับรองและคู่สญัญาคนก่อนๆ43 

                                                   
43 Article 29 “Holder in due course 
(1) A holder in due course is a holder who has taken a bill, complete and 

regular on the face of it, under the following conditions; namely,  
(a)That he became the holder of it before it was overdue, and without notice 

that it had been previously dishonoured, if such was the fact: 
(b)That he took the bill in good faith and for value, and that at the time the 

bill was negotiated to him he had no notice of any defect in the title of the person who 
negotiated it. 

(2) In particular the title of a person who negotiates a bill is defective within 
the meaning of this Act when he obtained the bill, or the acceptance thereof, by fraud, 
duress, or force and fear, or other unlawful means, or an illegal consideration, or when he 
negotiates it in breach of faith, or under such circumstances as amount to a fraud.  

(3) A holder (whether for value or not), who derives his title to a bill through a 
holder in due course, and who is not himself a party to any fraud or illegality affecting it, has 
all the rights of that holder in due course as regards the acceptor and all parties to the bill 
prior to that holder”.  
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กรณีจํานําตัwวเงินนั /นไม่ถือเป็นการโอนเดด็ขาด แตท่ั /งนี /ผู้ รับจํานําก็ยงัได้สทิธิตาม

ตัwว และไม่มีความผิดละเมิดตอ่เจ้าของที�แท้จริง ซึ�งสิทธิผู้ รับจํานําตัwวเงินนั /นแตกต่างผู้ รับจํานําสิ�งของ
ทั�วไป  
 
4.4.4 สิทธขิองผ้รับจาํนําู  
  การจํานําตัwวเงินไม่ได้ทําให้หนี /ประธานสิ /นสดุลง เจ้าหนี /ยงัสามารถฟ้องลกูหนี /ตามหนี /
ประธานได้อยู่44 

ในกรณีที�ตัwวเงินถกูนําไปเป็นหลกัประกัน ซึ�งไม่ใชเ่ป็นการโอนสิทธิอย่างถาวร 
ธนาคารอยูใ่นฐานะเป็นผู้ รับจํานํา ซึ�งสทิธิของธนาคารในการยึดถือ เป็นสทิธิในลกัษณะสทิธิยดึหน่วง 
ถ้าเขารับจํานําตัwวเงินไว้ โดยมิได้ทราบถึงข้อบกพร่องตามตัwวในขณะรับจํานํา ธนาคารก็สามารถที�จะ
ฟ้องคู่สญัญาทกุคนที�ลงลายมือชื�อในตัwวได้ แต่ในการฟ้องจะฟ้องได้เพียงจํานวนเงินที�เป็นหนี /เท่านั /น 
แตก่รณีที�สิทธิของผู้ จํานําไม่ได้บกพร่อง ก็สามารถฟ้องได้ตามจํานวนเงินที�ปรากฏบนหน้าตัwว แล้วเมื�อ
นํามาหกักลบลบหนี / เงินสว่นที�เกิน ให้ถือไว้ในฐานะที�เป็นทรัสตี (ไม่ได้มีการสลกัหลงั)45 

ในกรณีที�ธนาคารได้รับตัwวเงินซึ�งมีการสลกัหลงัของผู้ จํานํา ธนาคารก็สามารถฟ้อง
ลกูหนี /ได้ตามจํานวนที�กู้ ยืมไป แต่กรรมสทิธิในตัwวยงัเป็นของผู้ จํานํา _  
 
4.4.5 หน้าที�ของผ้รับจาํนําู  

เมื�อผู้ รับจํานํายึดถือตัwวเงินไว้เป็นหลกัประกนั ผู้ รับจํานํามีหน้าที�ที�จะต้องดแูลรักษา
ทรัพย์ที�จํานํา ซึ�งกรณีจํานําตัwวเงินผู้ รับจํานําก็ต้องยื�นตัwวเพื�อให้มีการใช้เงนิและหากไม่มีการใช้เงินก็มี
หน้าที�ที�จะต้องทําคําคดัค้าน เพื�อรักษาผลประโยชน์ของผู้ จํานําไม่ให้เสื�อมเสยีไป 

กรณีหากธนาคารได้รับตัwวเงินไว้ในความครอบครอง ธนาคารจะเก็บรักษาไว้จนกว่า
ตัwวเงินนั /นจะถึงกําหนดใช้เงิน เมื�อได้รับเงินมาสามารถนํามาหกัหนี /ได้  กรณีที�ตัwวมีกําหนดเวลาที�

                                                   
44 Sir John Paget., Mark Hapgood, Paget's Law of Banking, 10th ed (London 

: Butterworths, 1989), p 546. 
45 Paul Brown and friends, Halbury’s Statutes of England and Wales volume 

3, 4 th ed (London: Butterworths, 1973), p. 113. 
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แน่นอน แล้วธนาคารไม่ยื�นตัwวภายในกําหนดเวลา ธนาคารจะต้องรับผิดชอบจากความเสียหายที�
เกิดขึ /นจากการที�ตนไม่ปฏิบตัิหน้าที�   
 
4.4.6 การบังคับจาํนํา 

หากลกูหนี /ผิดสญัญาไม่ยอมชําระหนี /ประธาน   ผู้ รับจํานํามีอํานาจในการขายตัwวเงิน
ที�เป็นหลกัประกนัได้ โดยไม่ต้องฟ้องคดีต่อศาล หรือ จะยึดถือตัwวเงินนั /นไว้จนกว่าหนี /จะถึงกําหนด
ชําระ และยื�นตัwวเพื�อให้ใช้เงนิในฐานะเป็นผู้ทรงก็ได้ 
 
4.5 ประเทศสิงคโปร์46 
4.5.1 บทนํา 

ตราสารเปลี�ยนมือ เป็นตราสารชนิดหนึ�งซึ�งมีลกัษณะพิเศษ ดงัตอ่ไปนี / 
1.  สิทธิในตราสารนั /นสามารถโอนกนัได้โดยการส่งมอบหรือ สลกัหลงัและส่งมอบ 
2.   ผู้ทรงที�สจุริตย่อมได้รับความคุ้มครอง 
3. ลกูหนี /ตามตราสารจะยกข้อต่อสู้อนัว่าด้วยความเกี�ยวพนัเฉพาะบคุคลมาต่อสู้ผู้ รับ

โอนโดยสจุริตไม่ได้ 
ประโยชน์ของการนําตราสารเปลี�ยนมือมาเป็นหลกัประกนั เห็นได้ชดัจากลกัษณะ

พิเศษของตราสารเปลี�ยนมือที�กลา่วมาข้างต้น  การนําตราสารเปลี�ยนมือมาเป็นหลกัประกนัจะมีข้อดี
ในแง่ของการโอน เพราะสามารถโอนเปลี�ยนมือกนัได้ง่าย ไม่ค่อยความยุ่งยากในการบงัคบัจํานํา
เพราะผู้ทรงสามารถฟ้องตามมลูหนี /ตราสารได้แยกต่างหากจากหนี /ประธานที�นําตราสารนั /นมาเป็น
หลกัประกนั เพราะตราสารนั /นประกอบไปด้วยสทิธิเรียกร้องในการชําระหนี /แยกต่างหากจากหนี /
ประธานอยูแ่ล้ว โดยเฉพาะอย่างยิ�งหากเป็นผู้ทรงโดยสจุริตแล้ว ก็จะได้รับการคุ้มครองจากข้อต่อสู้ที�มี
อยูก่บัคู่สญัญาตามตราสารคนอื�นๆ นอกจากนั /นอาจนําตราสารเปลี�ยนมือนั /นไปขายลดก่อนที�จะถึง
กําหนดใช้เงินก็ได้  

อยา่งไรก็ตามตราสารเปลี�ยนมือที�นํามาเป็นหลกัประกนัอาจข้อเสยีอยู่บ้าง คือ 

                                                   
46 Lee Chin Yen, The law of consumer credit : consumer credit and security 

over personality in Singapore (Singapore : Singapore University Press, 1980), pp. 141-144. 
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1. มลูค่าของตราสารจะขึ /นอยู่กบัความสามารถในการชําระหนี /ของผู้ ที�ลงลายมือ

ชื�อในตราสาร   เช่น ผู้ รับรอง ผู้สั�งจ่ายหรือผู้สลกัหลงั กรณีเป็นธนาคารหรือบริษัท ย่อมถือว่าเป็นตัwวที�มี
ความน่าเชื�อถือและมีมลูค่ามาก หรืออาจพิจารณาว่าใครเป็นผู้อยู่ในฐานะเป็นผู้จ่ายเงินตามตัwวนั /น 

2. ตราสารเปลี�ยนมือนั /นเป็นหลกัประกนัที�มีอายสุั /น มลูค่าของตราสารนั /นจะเสื�อม
เสียไป หากมีการเรียกให้ชําระเงินภายหลงัจากที�ถึงกําหนดจ่ายเงินแล้ว กรณีเป็นตราสารที�มีวนัถึง
กําหนดจ่ายเงินที�แน่นอนหรือถึงกําหนดใช้เงินเมื�อทวงถาม47 

เมื�อตราสารเลยกําหนดเวลาใช้เงนิแล้ว จะต้องมีการอนญุาตให้จ่ายเงินจากผู้สั�งจ่าย
เสียก่อนธนาคารจงึจะจ่ายเงินให้  และตราสารนั /นอาจโอนกนัต่อไปได้แต่ผู้ รับโอนจะต้องรับไปซึ�ง
ข้อบกพร่องในตราสารนั /น ข้อเสียอีกอยา่งหนึ�งคือ ถ้ายงัไม่ถงึกําหนดใช้เงิน การโอนต่อไปนั /นก็จะไม่มี
ข้อบกพร่องหรือผลกระทบใดๆ แตห่ากตราสารนั /นเลยกําหนดการใช้เงินแล้วก็จะเกิดข้อต่อสู้ต่อ
คู่สญัญาที�รับโอนไปภายหลงั กลา่วคือ การโอนต่อไปผู้ รับโอนจะต้องโอนตราสารโดยมีข้อบกพร่องติด
ไปด้วย 

ตัwวสญัญาใช้เงินที�ให้ใช้เงินเมื�อทวงถาม กฎหมายวางหลกัเกณฑ์ไว้ว่าการเรียกให้ใช้
เงินตามตราสารจะต้องดําเนินการภายในเวลาอนัสมควร  ด้วยเหตนีุ /จงึเหมาะแก่การนําตราสารเปลี�ยน
มือที�ถึงกําหนดใช้เงินเมื�อทวงถามไปเป็นหลกัประกนัในกรณีที�เป็นการกู้ ยืมเงินในระยะสั /น 

ตามกฎหมายสิงคโปร์ ตราสารเปลี�ยนมือ  ได้แก่ ตัwวแลกเงิน ตัwวสญัญาใช้เงิน และ
เช็ค    ซึ�งตัwวสญัญาใช้เงินเป็นที�นิยมใช้เอาไปเป็นหลกัประกนั 

ตัwวแลกเงิน คือ คําสั�งซึ�งปราศจากเงื�อนไขที�เป็นลายลกัษณ์อกัษร ซึ�งเป็นคําสั�งของผู้
สั�งจ่ายถงึผู้จ่าย โดยต้องมีลายมือชื�อของผู้สั�งจ่ายในตัwวแลกเงิน  โดยระบุให้ผู้จา่ยชําระเงินเมื�อมีการ
เรียกร้อง หรือตามระยะเวลาที�กําหนดไว้ในอนาคตในเงินจํานวนหนึ�งให้แก่ผู้ รับเงินหรือตามคําสั�งของ
บคุคลที�ระบุไว้ในตัwวหรือตามคําสั�งผู้ ถือ    

ภายใต้พระราชบญัญตัิตัwวแลกเงิน เช็คถือเป็นชนิดหนึ�งของตัwวแลกเงนิ ซึ�งออกโดย
ธนาคารและมีกําหนดใช้เงินเมื�อทวงถาม(มาตรา 73)   สว่นตัwวสญัญาใช้เงิน คือ คําสั�งซึ�งปราศจาก
เงื�อนไขที�เป็นลายลกัษณ์อกัษรจาก ผู้ออกตัwว ถงึผู้ รับเงิน ซึ�งมีลายมือชื�อผู้ออกตัwว โดยผกูพนัตนว่าจะ
ชําระเงินเมื�อมีการเรียกร้องหรือตามระยะเวลาที�กําหนดไว้ในอนาคต ในเงินจํานวนที�แน่นอนให้แก่ผู้ รับ

                                                   
47 กรณีเชค็ ยื�นตัwวให้ใช้เงินหลงั 6 เดือน แต่หากเป็นตัwวสญัญาใช้เงินจะมีกําหนดเวลา

ยาวกว่านั /น 
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เงินหรือตามคําสั�งของบุคคลที�ระบไุว้ในตัwวหรือตามคําสั�งผู้ ถือ (มาตรา 88(1))  ตัwวสญัญาใช้เงินอาจ
มีผู้ออกตัwว 2 คนหรือมากกว่านั /นก็ได้ ซึ�งมีความรับผิดร่วมกนั(มาตรา 90(1)) 

มีข้อที�เจ้าหนี /จะต้องพิจารณาในการรับตราสารเปลี�ยนมือเป็นหลกัประกนั โดยเจ้าหนี /
ควรพิจารณาวา่ ผู้ ที�นําตราสารนั /นมาเป็นหลกัประกนัเป็นผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายหรือไม่และต้อง
พิจารณาถึงคู่สญัญาคนอื�นๆที�ลงลายมือชื�อในตราสารนั /นด้วย 
 
4.5.2. การนําตั�วเงนิไปเป็นหลักประกัน 

มีการยอมรับกนัโดยทั�วไปว่า เมื�อมีการนําตัwวเงินไปวางไว้เป็นหลกัประกนั ย่อมถือได้
ว่าเป็นการจํานําตราสาร ในคดี   Peacock v. Purssell, Byles J.   เป็นการให้ความกระจ่างชดัในข้อ
สงสยัเกี�ยวกบัความหมายของการนําตัwวเงินไปเป็นหลกัประกนัหนี /  ซึ�งกรณีนําตัwวเงินมาเป็น
หลกัประกนั  เมื�อมีการจ่ายเงินตามตัwวให้แก่เจ้าหนี /แล้ว เจ้าหนี /มีสิทธิเก็บเงินเท่าจํานวนหนี /ที�นําตัwวมา
เป็นหลกัประกนัเท่านั /น เงินส่วนที�เกินเจ้าหนี /จะต้องคืนแก่ผู้ให้หลกัประกนั  แตห่ากเป็นกรณีการขาย
ลดตัwวเงิน  ผู้ รับซื /อลดสามารถใช้สิทธิทั /งปวงเมื�อตราสารนั /นถึงกําหนดใช้เงิน ผู้ รับซื /อมีสทิธิในเงิน
ทั /งหมดที�เรียกเก็บได้ 

ตัwวแลกเงินหรือตัwวสญัญาใช้เงินที�เป็นหลกัประกนัหนี / ไม่ได้ทําให้เจ้าหนี /ไม่สามารถ
บงัคบัเอากบัหนี /ประธาน หากหนี /ประธานถึงกําหนดชําระก่อนเจ้าหนี /ยงัคงมีสทิธิบงัคบัตามหนี /
ประธานได้  เมื�อนําตัwวเงินมาจํานําเป็นประกันหนี /โดยการส่งมอบตัwวเงินให้แก่เจ้าหนี / เจ้าหนี /จะบงัคบั
หลกัประกนัโดยการนําไปขายก็ได้แต่จะต้องอยูใ่นลกัษณะเป็นตัwวชนิดผู้ ถือ แต่ถ้าไม่ได้อยู่ในลกัษณะ
เป็นตัwวผู้ ถือแล้วอาจทําได้โดยผู้ รับจํานําสลกัหลงัไว้บนตัwวเงิน   แต่ในทางปฏิบตัมิกัจะไม่ทําเชน่นั /น 
เพราะถ้าเจ้าหนี /ต้องการที�จะขายหลกัประกนั เขาจะถกูบงัคบัวา่จะต้องสลกัหลงัตัwวเงิน ซึ�งจะมีความ
รับผิดต่อผู้ทรงในฐานะผู้สลกัหลงั 

กรณีผู้ เป็นเจ้าหนี /เป็นธนาคาร ก็จะต้องทําบนัทกึข้อตกลงกนัว่า การส่งมอบตัwวเงนิให้
ธนาคารนั /น ทําไปเพื�ออะไร มีวตัถปุระสงค์อะไร กล่าวคือ จะต้องทําบนัทึกข้อตกลงว่าตัwวเงินนั /นนํามา
เป็นหลกัประกนัแห่งหนี /กับธนาคาร 

 
4.5.3. การบังคับหลักประกัน 

เมื�อหนี /ประธานที�มีการนําตราสารเปลี�ยนมือมาเป็นหลกัประกันถึงกําหนดชําระ 
เจ้าหนี /อาจขายตราสารเปลี�ยนมือก็ได้หรือจะเรียกเก็บเงินแก่ผู้ รับรองหรืองผู้ออกตัwวเมื�อตัwวถงึกําหนด
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ใช้เงินก็ได้  หากตัwวถึงกําหนดใช้เงินแล้วมีการปฏิเสธการจา่ยเงินย่อมทําให้ตัwวนั /นขาดความเชื�อถือ
เพราะไม่มีการจ่ายเงิน ซึ�งจะต้องมีการทําหนงัสือบอกกลา่วไปถึงผู้ออกตัwวและผู้สลกัหลงัทั /งปวง ก่อน
จะมีการดําเนินการกับคู่สญัญาตามตัwวคนในคนหนึ�ง หากเป็นตัwวนอกประเทศนอกจากจะต้องทํา
หนงัสือบอกกล่าวแล้วจะต้องทําคําคดัค้านอีกด้วย 

กรณีเป็นตัwวสญัญาใช้เงินที�ให้ใช้เงินเฉพาะ ณ สถานที�ใดที�หนึ�งโดยเฉพาะ จะต้องยื�น
ตัwวให้ใช้เงิน ณ สถานที�นั /นเพื�อให้ผู้ออกตัwวรับผิด แตใ่นกรณีอื�นไม่จําเป็นต้องยื�นตัwวให้ใช้เงินเพื�อให้ผู้
ออกตัwวต้องรับผิด (พระราชบัญญตัิตัwวแลกเงิน มาตรา 92(1))   ถ้าจะให้ผู้สลกัหลงัตัwวสญัญาใช้เงินมี
ความรับผิด จะต้องยื�นตัwวให้ใช้เงินเสมอ (มาตรา92(2)) การยื�นตัwวเพื�อให้ใช้เงินตามตัwวนั /นจะต้องยื�น
ภายในระยะเวลาอนัสมควร กรณีตัwวสญัญาใช้เงินขาดความเชื�อถือ เพราะยื�นให้ใช้เงินแล้วไม่มีการใช้
เงิน ก็ต้องมีการดําเนินการตามขั /นตอนเสียก่อนที�จะบงัคบัให้ผู้สลกัหลงัทั /งหลายจ่ายเงิน (มาตรา 94(1) และ 
(2)) 

 
4.5.4. การปลดหลักประกัน 

ตัwวแลกเงินและตัwวสญัญาใช้เงินจะถกูปลดจากการเป็นหลกัประกนัได้ ก็ต่อเมื�อมีการ
ชําระเงินอย่างถกูต้องทั /งครอบคลมุจํานวนหนี /ประธาน อย่างไรก็ตามการปลดหลกัประกนันั /นไม่ส่งผล
ให้ความเป็นตราสารเปลี�ยนมือสิ /นสดุลงไป  เมื�อมีการชําระหนี /ประธานแล้ว ผู้ จํานําก็มีสทิธิได้รับ
หลกัประกนัคืน ผู้ รับจํานําจงึไม่มีอํานาจโอนตราสารให้แก่บุคคลอื�นต่อไปได้ 

ที�ว่าห้ามโอนต่อไป ก็เนื�องมาจากว่า โดยปกติเจ้าหนี /มีหน้าที�เก็บรักษาตราสารเปลี�ยน
มือไว้และนําไปยื�นให้ใช้เงินเมื�อตราสารนั /นถึงกําหนดใช้เงิน เพื�อนํามาชําระหนี /ประธาน แต่เมื�อมีการ
ชําระหนี /แล้วก็ไม่มีเหตผุลที�จะยึดถือไว้ต่อไป หากว่ามีการโอนตราสารไปยงัผู้ทรงที�สจุริต การไถ่ถอนก็
ไม่อาจเกิดขึ /นได้ ผู้ รับรองหรือผู้ออกตัwวมีสทิธิฟ้องผู้ รับจํานําในความผิดฐานละเมิดสทิธิในทรัพย์สิน
หรือละเมิดข้อตกลงโดยปริยาย  ทั /งนี /ผู้ จํานําก็มีสิทธิดําเนินคดีเช่นเดียวกนั   อยา่งไรก็ตามผู้ทรงโดย
ชอบด้วยกฎหมายที�ได้รับโอนตัwวเงินมาอย่างไม่ถกูต้องนั /นย่อมมีสิทธิโดยสมบรูณ์ในหลกัประกนั ผู้ จํานํา
ไม่มีสทิธิติดตามเอาคืนได้   

ดงันั /นเมื�อผู้ รับจํานําปราศจากการยึดถือตราสารเปลี�ยนมือในฐานะเป็นหลกัประกนั  
โดยไม่สามารถสง่มอบตราสารคืนแก่ผู้ จํานําเมื�อผู้ จํานําต้องการที�จะไถ่ถอน ผู้ รับจํานําย่อมมีความรับ
ผิดตามจํานวนเงินที�ปรากฏบนตราสาร จึงต้องนําไปหกัออกจากหนี /ที�นําตราสารนั /นมาเป็นหลกัประกนั 



บทที� 5 
วิเคราะห์ปัญหาเกี�ยวกับการจาํนําตั�วเงิน 

 
5.1 ปัญหาสถานะทางกฎหมายของผ้รับจาํนําตั�วเงนิู  

เมื�อมีการจํานําตั�วเงินโดยสลกัหลงัและสง่มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําเพื�อเป็น
หลกัประกนัการชําระหนี %ประธาน   มีประเด็นที�ควรพิจารณาว่าผู้ รับจํานําตั�วเงินมีสถานะทางกฎหมาย
เช่นใด 

ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 904 ได้บญัญตัิถึงความหมายของผู้
ทรงไว้ ดงันี % 

มาตรา 904 บญัญัติวา่ “ อนัว่าผู้ทรงนั %น หมายความว่า บคุคลผู้มีตั�วเงินไว้ใน
ครอบครองโดยฐานเป็นผู้ รับเงิน หรือเป็นผู้ รับสลกัหลงั ถ้าและเป็นตั�วเงินสั�งจ่ายให้แก่ผู้ ถือๆก็นบัวา่
เป็นผู้ทรงเหมือนกนั ” 

เมื�อพิจารณามาตรา 904  การที�บุคคลใดจะถือเป็นผู้ทรงตั�วเงินจะต้องประกอบด้วย
สาระสําคญั 2 ประการ คือ 

1. บคุคลนั %นต้องมีตั�วเงินไว้ในครอบครอง 
บคุคลที�จะเป็นผู้ทรงตั�วเงินได้นั %น ต้องเป็นผู้ ที�มีตั�วเงินไว้ในความครอบครองของตน

โดยอาจเป็นการครอบครองตั�วเงินด้วยตนเองหรือให้บุคคลอื�นครอบครองแทนก็ได้ 
คําว่า “ครอบครอง” นั %นไม่มีบทบญัญัติในกฎหมายตั�วเงินบญัญัตไิว้ว่า อยา่งไรถงึเป็น

การครอบครอง จึงอาจมีปัญหาได้ว่าการครอบครองตามตั�วเงินนั %นมีลกัษณะเช่นใด  ในเรื�องนี %มี
ความเหน็ของนกันิติศาสตร์ออกเป็น 2 ทาง 

ฝ่ายแรก เหน็ว่า ไม่ใช้หลกัเรื�องการครอบครองตามกฎหมายลกัษณะทรัพย์มาใช้
บงัคบั เพราะการครอบครองตามตั�วเงินมีลกัษณะที�พิเศษ  เพราะตั�วเงินไม่ใช่ทรัพย์ตามความหมาย
ทั�วไป แตเ่ป็นตราสารที�แสดงสทิธิเรียกร้องของผู้ ที�เป็นเจ้าของสทิธิตามตราสาร ดงันั %น ผู้ที�ครอบครอง
จะต้องยึดถือครอบครองตั�วเงินตามความเป็นจริง 

ฝ่ายที�สอง เห็นว่า เนื�องจากไม่มีกฎหมายลกัษณะตั�วเงินบญัญตัไิว้เป็นพิเศษ และตั�ว
เงินก็เป็นทรัพย์อย่างหนึ�ง ดงันั %นจงึต้องอยูภ่ายใต้บงัคบักฎหมายลกัษณะทรัพย์และหลกัการ
ครอบครองตามกฎหมายลกัษณะทรัพย์ ตามมาตรา 1367-1369 และมาตรา 1378-1381 คือ อาจ
ครอบครองด้วยตนเองหรือจะให้บุคคลอื�นครอบครองแทนก็ได้ 
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ทั %งนี %ผู้เขียนเหน็ด้วยกบัฝ่ายที�สองว่า การครอบครองตั�วเงินอาจเป็นการครอบครอง

ด้วยตนเองเพื�อประโยชน์ของตนเองหรือให้บุคคลอื�นครอบครองแทนก็ได้  ทั %งนี %มีคําพิพากษาฎีกาที�
สนบัสนนุ 

คําพิพากษาศาลฎีกาที� 2722/2527  โจทก์มิได้โอนไปซึ�งบรรดาสิทธิอนัเกิดแต่เช็ค
นั %นให้ แก่สามีโจทก์ หากเป็นเพียงฝากเช็คพิพาทให้สามีโจทก์ นําเข้าบัญชีธนาคารเพื�อ เรียกเก็บเงิน
ถือว่าสามีโจทก์เป็นตวัแทนของโจทก์ เมื�อธนาคาร ปฏิเสธการจ่ายเงิน โจทก์ซึ�งเป็นตวัการจึงยงัเป็น
ผู้ เสียหายและ มีอํานาจฟ้อง ข้อเท็จจริงตามที�ปรากฏในการพิจารณาแตกตา่งกบัข้อเท็จจริง ที�กล่าว
ในฟ้องในรายละเอียดเกี�ยวกบัเวลาที�กระทําความผิดและ จําเลยมิได้หลงต่อสู้  ศาลลงโทษจําเลยตาม
ข้อเท็จจริงที�ได้ความนั %นได้ตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความอาญา มาตรา 192 

คําพิพากษาศาลฎีกาที� 2792/2540  จําเลยมาขอกู้ยืมเงินจาก ส. แต ่ส. ไม่มีเงินสด
พอจึงได้ติดต่อขอให้โจทก์ยินยอมให้จําเลยกู้ยืมเงินโจทก์ เมื�อโจทก์ตกลงให้กู้ จึงได้นําเงินมามอบ
ให้แก่ ส. เพื�อส่งมอบให้จําเลย ซึ�งจําเลยได้รับเงินไปจาก ส. และมอบเช็คพิพาทให้ ส. ไปเป็นเช็คเงิน
สดหรือผู้ ถือที�จําเลยลงลายมือชื�อสั�งจา่ย การที� ส. ส่งมอบเงินให้จําเลยและรับเช็คพิพาทจากจําเลย
ไว้ ถือได้ว่าเป็นการกระทําแทนโจทก์ในฐานะตวัการ เมื�อถึงกําหนดชําระหนี % ส. นําเช็คพิพาทไปเข้า
บญัชีของโจทก์ แต่ธนาคารตามเช็คปฏิเสธการจา่ยเงิน พฤตกิารณ์ดงักลา่วถือได้ว่าโจทก์เป็นผู้ทรง
เช็คและมีนิติสมัพนัธ์กบัจําเลย โจทก์จึงมีอํานาจฟ้อง 

บคุคลใดไม่มีตั�วเงินไว้ในความครอบครองหรือไม่ได้ให้บคุคลอื�นครอบครองตั�วเงิน
แทน ซึ�งอาจเกิดขึ %นได้ เพราะเหตตุ่างๆ เช่นได้โอนตั�วเงินนั %นให้บุคคลอื�น หรือได้สละการครอบครอง
ตั�วเงินนั %นแล้ว บุคคลนั %นย่อมไม่ถือวา่เป็นผู้ทรงตั�วเงิน ทั %งบคุคลที�ครอบครองตั�วเงินแทนผู้ อื�น ยอ่มไม่
ถือว่าเป็นผู้ทรงตั�วเงิน เพราะถือว่าผู้ที�ตนครอบครองไว้แทนนั %นเป็นผู้ทรงตั�วเงิน 

2. การครอบครองนั %นจะต้องครอบครองในฐานะใดฐานะหนึ�ง คือ ในฐานะเป็นผู้ รับ
เงิน หรือเป็นผู้ รับสลกัหลงั หรือเป็นผู้ ถือในกรณีเป็นตั�วชนิดสั�งจ่ายให้แก่ผู้ ถือ 

กลา่วคือ เป็นการครอบครองในฐานะเป็นเจ้าหนี %ตามตั�วเงินด้วย การมีตั�วเงินไว้ใน
ความครอบครองนั %น ถ้าเป็นตั�วเงินชนิดระบุชื�อผู้ทรงต้องได้ตั�วนั %นมาในฐานะผู้ รับเงิน คือได้ตั�วนั %นมา
โดยผู้สั�งจ่ายตั�วแลกเงินหรือเช็คเป็นผู้ออกตั�วเงินให้หรือผู้ออกตั�วสญัญาใช้เงินเป็นผู้ออกตั�วให้หรืออาจ
ได้รับมาในฐานะเป็นผู้สลกัหลงั คือได้รับโอนตั�วมาโดยการสลกัหลงัจากผู้ รับเงนิหรือผู้ รับสลกัหลงั 
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สาระสําคญั 2 ประการนี %จะต้องมีอยู่พร้อมกัน บคุคลนั %นจงึจะได้ชื�อวา่เป็นผู้ทรงตั�ว

เงิน    จึงพอสรุปได้ว่า ผู้ทรงตั�วเงนิ คือ บคุคลที�มีตั�วเงินไว้ในความครอบครองเป็นผู้ที�มีสทิธิเรียกร้องให้
ชําระเงินตามตั�วเงินโดยเป็นผู้ รับเงินหรือผู้ รับสลกัหลงัในตั�วระบชืุ�อหรือเป็นผู้ ที�ถือตั�วนั %นอยูใ่นตั�วชนิดผู้
ถือ  ทั %งนี %ผู้ทรงตั�วเงินมีสทิธิหลายประการด้วยกนัดงัต่อไปนี %1 

1. สทิธิในการโอนตั�วเงินตอ่ไป 
เจตนารมณ์ของกฎหมายและโดยสภาพของตั�วเงินเป็นตราสารเปลี�ยนมือชนิดหนึ�ง  

ซึ�งนอกจากจะมีลกัษณะที�สะดวกในการจําหน่ายจ่ายโอนกนัแล้ว ยงัอาจโอนต่อๆกนัไปได้ โดยไม่
จํากดัจํานวน ซึ�งผลของมาตรา 917 และมาตรา 918 ถือเป็นการยอมรับกนัว่าเป็นการให้สิทธิแก่ผู้ทรง
ที�จะโอนตั�วเงินนั %นต่อไปได้ โดยไม่จํากดัว่าเขาจะเป็นผู้ทรงตั�วเงินโดยชอบด้วยกฎหมายหรือไม่ก็ตาม 
อีกทั %งผู้ทรงยงัมีสทิธิตามมาตรา 915 ที�จะจดแจ้งข้อกําหนดอย่างใดอย่างหนึ�งลงไปในตั�วเงินฉบบัที�
โอนก็ได้ คือ อาจกําหนดลบล้างหรือจํากดัความรับผิดของตนเองต่อผู้ รับโอนตั�วเงิน หรืออาจกําหนด
ข้อความซึ�งยอมลดละให้แก่ผู้ รับโอนในหน้าที�ทั %งหลายอนัผู้ รับโอนจะต้องมีแก่ตนบางอย่างหรือทั %งหมด
ก็ได้ 

2. สทิธิที�จะครอบครองตั�วเงินและสิทธิที�จะตดิตามเอาคืนซึ�งตั�วเงนินั %นจากผู้ที�ไม่มี
สทิธิ 

 องค์ประกอบอย่างหนึ�งของการเป็นผู้ทรงตั�วเงิน คือ การครอบครองซึ�งตั�วเงิน  จึง
เท่ากบัวา่ผู้ทรงทั %งหลาย ย่อมได้ไปซึ�งสิทธิครอบครองในตั�วเงินด้วย  ซึ�งผู้ทรงอาจใช้สทิธิครอบครองใน
ตั�วเงินของตนขึ %นยนักบับุคคลทั�วไปได้เสมอตามหลกัทรัพยสทิธิ ถ้าผู้ทรงตั�วเงินถกูบุคคลภายนอกแย่ง
ตั�วเงินไปจากความครอบครองโดยมิชอบด้วยกฎหมายแล้ว ผู้ทรงย่อมมีสทิธิที�จะติดตามเอาคืนซึ�งตั�ว
เงินฉบบันั %นได้ โดยอาศยัหลกักรรมสทิธิตามมาตร M 1336  

3. สทิธิในการที�จะยื�นตั�วเงินเพื�อให้ผู้ จ่ายรับรอง 
สทิธิในข้อนี %จะมีเฉพาะผู้ทรงตั�วแลกเงินเท่านั %น ดงัที�บญัญัติไว้ในมาตรา 927 วรรค

แรก   เพราะตั�วแลกเงินนั %นผู้สั�งจ่ายกบัผู้ จ่ายเงินตามตั�วเป็นคนละคนกัน ยงัไม่แน่นอนว่าเมื�อผู้สั�งจ่าย

                                                   
1 พฤฒิพร  เนติโพธิM,  “ผู้ทรงตั�วเงินตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์,” 

(วิทยานิพนธ์ ปริญญานิติศาสตรมหาบณัฑิต ภาควิชานิติศาสตร์ บณัฑิตวิทยาลยั จฬุาลงกรณ์
มหาวิทยาลยั, 2525), หน้า 54.  
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สั�งให้จ่ายเงินแล้วผู้ จ่ายจะจา่ยเงินให้ผู้ทรงหรือไม่ จงึจําเป็นที�กฎหมายจะต้องให้สทิธิผู้ทรงในอนัที�
จะนําตั�วแลกเงินไปยื�นเพื�อให้ผู้ จ่ายรับรอง หากไม่ยอมรับรองผู้ทรงมีสทิธินําตั�วแลกเงินไปฟ้องร้องแก่ผู้
สั�งจ่ายทนัทีตามมาตรา 929(ข) 

4. สทิธิที�จะปฏิเสธการใช้เงินตามตั�วก่อนตั�วถึงกําหนด 
สทิธิประการนี %เป็นไปดงัที�มาตรา 942 บญัญติัไว้   เพื�อเป็นการแก้ไขปัญหาที�อาจ

เกิดขึ %นตามมาตรา 192  อีกทั %งตั�วเงินนั %นอาจมีข้อกําหนดให้คดิดอกเบี %ยได้ ซึ�งผู้ทรงอาจยงัพอใจใน
ดอกเบี %ยที�เขาได้รับอยู่โดยยงัไม่ประสงค์จะรับชําระหนี %เงินต้นคืนก็ได้  หากผู้ จ่ายจ่ายเงินไปก่อนที�ตั�ว
เงินนั %นจะถึงกําหนด ผู้ จ่ายจะต้องเสี�ยงภยั เพราะหากต่อมาตั�วเงินหลดุมือไปจากความครอบครองของ
ผู้ จ่ายและไปตกอยู่ในมือผู้ทรงโดยสจุริต ผู้จ่ายอ้างว่าตนได้จ่ายเงินตามตั�วไปแล้ว ถือว่าหนี %ตามตั�วเงิน
นั %นระงบัไปแล้วไม่ได้ 

5. สทิธิในการบงัคบัการใช้เงินตามตั�วเงิน 
สทิธิประการนี %ถือเป็นสทิธิที�สําคญัที�สดุประการหนึ�ง ซึ�งเห็นได้จากบทบญัญัตมิาตรา 

967 วรรค 1 และวรรค2  

มาตรา 967 วรรค1และ2 บญัญัติวา่ “ในเรื�องตั�วแลกเงินนั %น บรรดาบคุคลผู้สั�งจ่ายก็ดี
รับรองก็ดี สลกัหลงัก็ดี หรือรับประกนัด้วยอาวลัก็ดี ย่อมต้องร่วมกันรับผิดต่อผู้ทรง 

ผู้ทรงย่อมมีสทิธิว่ากล่าวเอาความแก่บรรดาบุคคลเหล่านี %เรียงตวัหรือรวมกันก็ได้โดย
มิพกัต้องดําเนินตามลําดบัที�คนเหลา่นั %นมาต้องผกูพนั ” 

กลา่วคือ ผู้ เป็นเจ้าหนี %ตามตั�วเงินมีอํานาจฟ้องหรือเรียกร้องต่อลกูหนี %ทั %งหลายให้รับ
ผิดตามเนื %อความในตั�วเงินร่วมกนัได้ ทั %งๆที�ลกูหนี %แต่ละคนอาจเข้ามาผกูพนัในตั�วคนละฐานะ คนละ
เวลา หรือบางคนอาจจะมีเจตนาเป็นผู้ รับประกนัการใช้เงินคู่สญัญาคนใดคนหนึ�งเทา่นั %น แต่ลกูหนี %ทกุ
คนก็ต้องรับผิดร่วมกนั การรับผิดร่วมกนัคงมีลกัษณะเช่นเดียวกบัลกูหนี %ร่วมทั�วไป ดงัที�บญัญัตไิว้ใน
มาตรา 2912 ทั %งนี %มาตรา 967 นําไปใช้กบัตั�วสญัญาใช้เงินและเช็คด้วย 

                                                   
2 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน (กรุงเทพมหานคร : 

สํานักพิมพ์นิติธรรม, 2548), หน้า 293-294. 
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วตัถปุระสงค์ที�แท้จริงในการออกตั�วเงิน ก็เพื�อเป็นการชําระหนี %ที�มีต่อกนั ดงันั %น ผู้

ทรงซึ�งเป็นเจ้าหนี %ของบรรดาคู่สญัญาอื�นๆในตั�วเงินย่อมใช้สทิธิของตนเรียกร้องให้ลกูหนี %ชําระหนี %แก่
ตนได้อย่างเป็นอิสระ 

จากที�กลา่วมาข้างต้นจะเหน็ได้ว่าการเป็นผู้ทรงตั�วเงนิจะต้องประกอบด้วย
สาระสําคญัตามมาตรา 904   โดยต้องเป็นผู้ ที�มีตั�วไว้ในความครอบครอง และครอบครองในฐานะเป็น
ผู้ รับเงิน ผู้ รับสลกัหลงั หรือเป็นผู้ ถือ  ทั %งบคุคลซึ�งเป็นผู้ทรงตั�วเงินจะมีสทิธิพิเศษทั %ง 5 ประการดงัได้
กลา่วมาข้างต้น     

ทั %งนี %ได้มีนกันิติศาสตร์หลายทา่นได้ให้ความเห็นเกี�ยวกบัสถานะผู้ รับจํานําไว้ ดงันี % 
1. ผู้ทรงที�ได้รับตั�วเงินมาด้วยการสลกัหลงัจํานําเป็นผู้ รับจํานํา อาจใช้สิทธิเรียกเก็บ

เงินตามตั�วได้เมื�อถึงกําหนด ลกูหนี %จะต่อสู้ผู้ รับจํานําไม่ได้ เว้นแตก่ารสลกัหลงัจะได้มีขึ %นด้วยคบคิดกนั
ฉ้อฉล ทั %งนี %เพราะ ผู้ รับจํานําใช้สิทธิเรียกร้องของเขาเองในฐานที�เป็นเจ้าหนี %คนหนึ�ง ไม่เหมือนตวัแทน
ในมาตรา 925 ที�ใช้สิทธิของตวัการเท่านั %น3 

2. การที�เจ้าหนี %ผู้ รับจํานําตั�วใช้สิทธิเรียกเงินตามตั�ว เขาใช้สทิธิของเขาเอง ไม่ได้ใช้
สทิธิแทนลกูหนี %ที�สลกัหลงัตั�วให้เขา4  

3. ผู้ รับจํานํามีฐานะเป็นผู้ทรงตั�วมีสทิธิไลเ่บี %ยและสามารถสลกัหลงัตั�วต่อไปได้ 
เพื�อให้ผู้ รับสลกัหลงั เป็นตวัแทนตน (กลา่วคือ เป็นตวัแทนผู้ รับจํานํา)  ซึ�งเมื�อได้เงินมาต้องส่งให้แก่
ผู้ รับจํานํา5 

4. ผู้ รับจํานํา (ผู้ทรงขณะนี %)  จะใช้สทิธิทั %งปวงอนัเกิดแตต่ั�วเงินนั %นก็ได้ทั %งสิ %น เช่น ไป
ให้รับรอง ไปรับเงิน ทําคําคัดค้าน ฟ้องร้องไลเ่บี %ย(เหมือนตวัแทนรับเงิน) 6 

                                                   
3 จิตติ  ติงศภทัย์ิ, กฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วย บญัชีเดินสะพดัและตั�วเงิน,  

ครั %งที� 17 (กรุงเทพฯ : โรงพิมพ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์, 2533), หน้า 95. 
4 ม.ร.ว. เสนีย์ ปราโมช, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3  

ว่าด้วยตั�วเงิน (กรุงเทพฯ : สํานกัพิมพ์นิติบรรณการ, 2514), หน้า 72. 
5 นิคม ทั�งสวุรรณ, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ว่าด้วยตั�วเงิน  

พร้อมด้วยความผิดอนัเกิดจากการใช้เช็ค (กรุงเทพฯ : สํานกัพิมพ์นิติบรรณการ, 2531), หน้า 91. 
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5. ผลของการสลกัหลงัทําให้ผู้ รับสลกัหลงัเพื�อจํานํา ซึ�งเป็นผู้ทรงตั�วเงินจะใช้สทิธิ

ทั %งปวงอนัเกิดแตต่ั�วเงินนั %นย่อมได้ทั %งสิ %น 7 
6. ผู้ รับจํานํามีสทิธิใช้ตั�วเงินนั %นในฐานเป็นตวัแทนของผู้ จํานํา ผู้ รับจํานําไม่ใช่ผู้ทรง

ตั�วเงิน แต่เป็นเพียงตวัแทนเจ้าของตั�วเงินผู้ ที�สลกัหลงัจํานําเท่านั %น ผู้ รับจํานําไม่มีสทิธิโอนตั�วเงินให้คน
อื�น โดยไม่ได้รับความยนิยอมของผู้ จํานํา แต่ผู้ รับจํานําก็มีสิทธิทกุประการที�มีในตั�วเงิน โดยฐานเป็น
ตวัแทนผู้ จํานํา8 

7. เมื�อมีการสลกัหลงัจํานําผู้ ที�รับจํานํามีสิทธิเหมือนกับผู้ทรงที�เป็นตวัแทนนั %นเอง 
คือ มีสทิธิที�จะเรียกเก็บเงิน ทําคําคดัค้าน ฟ้องคดีหรือสลกัหลงัตอ่ไปก็ได้ แต่ผู้ รับสลกัหลงัตอ่ไปนั %นก็
คงมีสทิธิเท่าที�ผู้ทรงมีอยู ่คือ ผู้ รับสลกัหลงัก็คงเป็นผู้ รับจํานําอยู่นั�นเอง9 

8. เมื�อมีการจํานําตั�วเงินเกิดขึ %นแล้ว ผู้ รับจํานําตั�วเงินนี % เราเรียกว่า เป็นผู้ทรงตั�วเงิน
ก็ได้ เพราะมีตั�วอยู่ในครอบครอง และเมื�อตั�วถึงกําหนดใช้เงิน ผู้ทรงตั�วเงินคนนี % (ผู้ รับจํานํา) ก็มีสทิธินํา
ตั�วไปยื�นให้ผู้ จ่ายใช้เงิน ถ้าผู้ จ่ายไม่ใช้เงินให้ก็มีสิทธิทําคําคดัค้านภายในกําหนด จากนั %นก็มีสทิธิไล่
เบี %ยให้คู่สญัญาในตั�วทกุคนที�ต้องรับผิดตามตั�วให้ใช้เงินแก่ตนก็ได้ทั %งสิ %น10 

9. ผู้ รับจํานําเป็นผู้ทรงตั�วเงินมีสทิธินําไปเรียกเก็บเงนิได้เมื�อถึงกําหนด และมีสทิธิ
ฟ้องบคุคลทั %งหลายที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินนั %นได้ในฐานะ ผู้ทรง ไม่ใช่ในฐานะตวัแทนของผู้ จํานํา
อยา่งเช่นกรณีมาตรา 925 เพราะผู้ รับจํานําไม่ได้เป็นตวัแทนของผู้ จํานํา เนื�องจากมีผลประโยชน์หรือ

                                                                                                                                                       
6 พระวรภกัดพิิบลูM ย์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน (พระนคร : แพร่พิทยา, 

2438-2515), หน้า 75. 
7 อมัพร ณ ตะกั�วทุ่ง, คําอธิบายกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ลกัษณะตั�วเงิน (กรุงเทพฯ : 

นิติบรรณการ, 2548), หน้า 151. 
8 ยงยทุธ กาฬกาญจน์, คู่มือศกึษากฎหมายลกัษณะบัญชีเดินสะพดัและตั�วเงิน, 

พิมพ์ครั %งที� 3 (กรุงเทพฯ : นิติบรรณาการ, 2520), หน้า 45. 
9 ประทีป เฉลิมภทัรกุล. คําอธิบายตั�วเงิน บญัชีเดินสะพดั, พิมพ์ครั %งที� 17 (กรุงเทพฯ :

สํานักพิมพ์สํานกัอบรมศกึษากฎหมายแห่งเนตบิณัฑิตยสภา, 2546), หน้า 167. 
10 โสภณ อรรถพิศาลโสภณ, คําอธิบายกฎหมายตั�วเงินและบญัชีเดนิสะพดั 

(กรุงเทพฯ : ภาควิชากฎหมายพาณิชย์ คณะนิติศาสตร์ มหาวทิยาลยัรามคําแหง, 2526), หน้า 64. 
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สว่นได้เสียโดยตรงในตั�วเงินนั %น  ดงันั %นหากตั�วเงินนั %นถกูปฏิเสธการจ่ายเงิน ผู้ รับจํานําสามารถฟ้อง
บคุคลทั %งหลายที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินนั %นได้ในฐานะผู้ทรง11 

10. ผู้ทรงหรือผู้ รับสลกัหลงั ซึ�งเป็นผู้ รับจํานํา เป็นผู้ทรงตามมาตรา  926 แตมี่สทิธิ
หน้าที�และความรับผิดตามตั�วเงนิเฉพาะในฐานะเป็นผู้ รับจํานําเทา่นั %น มิใช่ผู้ทรงตามความหมายใน
มาตรา 904 และมาตรา 905 กลา่วคือ ไม่ใช่เจ้าของกรรมสิทธิในตั�วเงินนั %น จึงมีสทิธิกระทําการใดๆอนัM

จําเป็นเพื�อเรียกเก็บเงินและเรียกเก็บเงินตามตั�วนั %นในวนัที�ถงึกําหนดใช้เงิน โดยไม่ต้องบอกกลา่วแก่
ลกูหนี %ทั %งหลายในตั�วเงิน และมีสทิธิทั %งหลายเหมือนผู้ รับจํานําทั�วไป12 

11. ผู้ รับสลกัหลงั (ผู้ รับจํานํา) อาจใช้สทิธิทั %งปวงอนัเกิดแต่ตั�วนั %นย่อมได้ทั %งสิ %น 
เนื�องจากผู้ รับสลกัหลงั(ผู้ รับจํานํา) ถือเป็นเจ้าหนี %ตามตั�วคนหนึ�งตามมาตรา 926 วรรคแรก เช่น สิทธิที�
จะไปเบิกเงินตามตั�วเมื�อถึงกําหนด สทิธิที�จะทําคําคดัค้านเมื�อผู้ จ่ายไม่รับรองหรือเมื�อผู้ จ่ายไม่ใช้เงิน 
สทิธิที�จะไลเ่บี %ยเอาแก่ผู้ ที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงิน13 

12. ผู้ รับจํานํามีฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินที�จํานํานั %น ซึ�งเป็นการจํานําเพียงสิทธิที�มีตาม
ตั�วเงิน(ไม่ใช่ตวัตราสาร) ซึ�งทําให้ผู้ รับจํานํามีอํานาจใช้สิทธิทั %งปวงอนัเกิดแตต่ั�วเงินฉบบันั %น แตก่ารใช้
สทิธิดงักลา่ว มีฐานะเป็นเพียงตวัแทนผู้ จํานําเท่านั %น14 

ตามกฎหมายพระราชบัญญัตติั�วแลกเงนิ ค.ศ. 1882  มาตรา 27 (3)    ของประเทศ
องักฤษ  ถือว่าผู้ รับจํานําตั�วเงินมีฐานะเป็นผู้ทรงโดยมีสนิจ้าง (The holder for value) ซึ�งผู้ รับจํานํามี
สทิธิยดึหน่วงตั�วเงินนั %นจนกว่าจะได้รับชําระหนี %    อีกทั %งผู้ รับจํานํามีสิทธิฟ้องลกูหนี %ตามตั�วเงิน  เมื�อ

                                                   
11 วิชยั ตนัติกลุานนัท์, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน 

(กรุงเทพฯ : พิมพ์อกัษร, 2545), หน้า 127. 
12 เสาวนีย์ อศัวโรจน์, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน, 

พิมพ์ครั %งที� 5 (กรุงเทพมหานคร : สํานกัพิมพ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์, 2548), หน้า172. 
13 สหธน รัตนไพจิตร, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ตั�วเงิน (กรุงเทพฯ 

: สํานกัพิมพ์วิญaชูน. ,2543), หน้า 138. 
14 สนิท สนั�นศิลป์, อธิบายหลกักฎหมายลกัษณะตั�วเงิน ตามประมวลกฎหมายแพ่ง

และพาณิชย์ บรรพ 3 พร้อมด้วยพระราชบญัญตัิว่าด้วยความผิดอนัเกิดจากการใช้เช็ค พ.ศ.2534 
ภาคผนวกการดําเนินคดีอาญา (กรุงเทพฯ : สตูรไพศาล, 2543), หน้า 46. 
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ได้รับเงินตามตั�วแล้วมีสทิธินํามาหกัออกจากเงินที�ผู้ จํานําต้องชําระแก่ผู้ รับจํานํา  อย่างไรก็ตามผู้ รับ
จํานํามีสทิธิหรือหน้าที�เช่นเดียวกบัผู้ทรงตั�วเงิน ดงันั %นเมื�อตั�วเงินถึงกําหนดชําระผู้ รับจํานําก็มีหน้าที�ที�
จะต้องยื�นตั�วให้ผู้ จ่ายใช้เงินเมื�อตั�วถึงกําหนดใช้เงิน โดยหนี %ประธานยงัไม่ถึงกําหนดก็ตาม  ถ้าหากตั�ว
นั %นขาดความเชื�อถือ ผู้ รับจํานําจะต้องบอกกลา่วแก่ผู้ จํานํา ดงันั %นจงึเห็นได้วา่ผู้ รับจํานําตั�วเงินตาม
กฎหมายองักฤษ มีสถานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินและสามารถใช้สิทธิทั %งปวงอนัเกิดจากตั�วเงินนั %น 

กลา่วมาแล้วว่าการจํานําตั�วเงินจะสมบรูณ์ก็ต่อเมื�อได้ทําตามวิธีการตามมาตรา 926 
ทั %งจะต้องสง่มอบตั�วเงินให้ผู้ รับจํานํา หากพิจารณาดแูล้วจะเห็นได้ว่าผู้ รับจํานํามีตั�วเงินไว้ในความ
ครอบครอง การครอบครองนอกจากจะอยู่ในฐานะเป็นผู้ รับจํานําตามกฎหมายลกัษณะจํานําแล้ว หาก
พิจารณาตามกฎหมายตั�วเงินก็อยูใ่นฐานะเป็นผู้ รับสลกัหลงั 

ดงักลา่วมาในบทที� 2 ว่าผลทางกฎหมายของความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงิน  
ทําให้ตั�วเงินสามารถโอนกนัได้ง่าย ไม่ต้องบอกกล่าวคู่สญัญา คุ้มครองผู้ รับโอนโดยสจุริต และทําให้มี
ลกูหนี %ได้ไม่จํากดัจํานวน (The Accumulation of Secondary Contracts) ทั %งเป็นข้อยกเว้นหลกั
ความสมัพนัธ์เฉพาะคู่สญัญา ใครที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินจะมีความรับผิดต่อผู้ทรงตั�วเงนิ แม้ตนเอง
จะไม่ได้มีข้อสญัญาใดๆกบัผู้ทรงก็ตาม ทั %งผู้ รับโอนตั�วเงินที�สจุริตย่อมได้รับความคุ้มครอง 

หากพิจารณาตามกฎหมายลกัษณะจํานํา ถือวา่ผู้ รับจํานํามีสทิธิยึดถือตั�วเงินไว้เป็น
หลกัประกนัหนี % หากพิจารณาบทบญัญตัิมาตรา 926 ในกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน  มาตรา 926 เป็นการ
สลกัหลงัจํานํา  ถือได้ว่าเป็นการสลกัหลงัตั�วเงินชนิดหนึ�ง ถ้อยคําในมาตรา 926 วรรคแรกตอนท้าย ได้
กลา่วถึงสถานะของผู้ รับจํานําไว้ว่า  “ ทา่นว่าผู้ทรงตั�วแลกเงินจะใช้สิทธิทั %งปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงินนั %นก็
ย่อมได้ทั %งสิ %น แตถ้่าผู้ทรงสลกัหลงัตั�วนั %น ทา่นว่าการสลกัหลงัย่อมใช้ได้เพียงในฐานเป็นคําสลกัหลงั
ของตวัแทน ”  จากถ้อยคําดงักลา่ว เหน็ได้ว่า กฎหมายใช้แทนผู้ รับจํานํา วา่ผู้ทรง อีกทั %งยงัเสริมตอ่ว่า
จะใช้สทิธิทั %งปวงอนัเกิดแตต่ั�วเงินก็ยอ่มได้ทั %งสิ %น    

ผู้ เขียนจงึเห็นว่า การรับจํานําตั�วเงิน ของผู้ รับจํานํา ทําให้ผู้ รับจํานํามีสถานะเป็นผู้
ทรงตั�วเงิน  ด้วยผลของบทบญัญตัิมาตรา 926  ซึ�งบญัญัตใิห้ผู้ รับจํานําเป็นผู้ทรง อีกทั %งยงัใช้สทิธิทั %ง
ปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงินได้  กลา่วคือ ให้ผู้ รับจํานํามีสทิธิทั %งปวง การเรียกให้ใช้เงินเป็นการเรียกร้องใน
นามตวัเขาเองได้ การเรียกร้อง คือการบงัคบั เมื�อมีสทิธิเรียกร้อง ก็คือมีอํานาจบังคบั ดงันั %นผู้ รับจํานํา
จึงมีสทิธิครอบครองตั�วเงิน สทิธิที�จะติดตามเอาคืนซึ�งตั�วเงินนั %นจากผู้ ที�ไม่มีสิทธิ สิทธิที�จะได้รับการใช้
เงินตามตั�ว สิทธิไลเ่บี %ย   คนที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินต้องรับผิดชอบตอ่ผู้ รับจํานํา เพราะการที�ลง
ลายมือชื�อในตั�วเงินด้วยสญัญาว่าหากตั�วขึ %นเงินไม่ได้  ตนจะจา่ยเงินให้  แม้ไม่มีข้อสญัญากบัผู้ รับ
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จํานําก็ตาม เพราะเป็นไปตามหลกั The Accumulation of Secondary Contracts เช่นเดียวกบัผู้
ทรงตั�วเงินตามมาตรา 904 แตมิ่ใช่ผู้ทรงตั�วเงินตามความหมายของมาตรา 904 มาตรา 905  

อยา่งไรก็ตามผู้ รับจํานําจะถกูจํากดัสิทธิในการโอนตั�วเงิน เพราะมาตรา 926 บญัญัติ
ไว้ว่าถ้าผู้ รับจํานําโอนตั�วเงินนั %นต่อไป ผู้ รับโอนนั %นไม่ถือเป็นผู้ทรง แต่ถือเป็นเพียงตวัแทนของผู้ รับ
จํานําเทา่นั %น  จึงถือวา่ผู้ รับจํานําไม่มีสทิธิในการโอนตั�วเงินที�จํานําให้กบับุคคลอื�นต่อไป 

เมื�อถือว่าผู้ รับจํานํามีสถานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินจะทําให้การจํานําคล่องตวัมากขึ %นหาก
ถือว่าผู้ รับจํานําไม่ใช่ผู้ทรง ก็คงมีเพียงสิทธิในการเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินเมื�อตั�วนั %นถงึกําหนด ดงัที�
ปรากฏอยูใ่นมาตรา 766 กฎหมายลกัษณะจํานํา แต่หากผู้ รับจํานําไม่ได้รับการจ่ายเงินตามตั�ว ผู้ รับ
จํานําก็ย่อมไม่มีสิทธิฟ้องไลเ่บี %ยคนที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินได้เลยผู้ รับจํานํามีเพียงสทิธิที�จะบงัคบัเอา
กบัลกูหนี %ตามหนี %ประธานเท่านั %น เมื�อเป็นเช่นนี %แล้ว คงไม่มีผู้ รับจํานํายอมรับจํานําตั�วเงิน เพราะหาก
ตั�วเงินนั %นมีการใช้เงินก็ไม่มีปัญหา แต่หากไม่มีการใช้เงินแล้ว ตามกฎหมายตั�วเงินผู้ รับจํานําก็ไม่มีสทิธิ
อะไรเลย 

จึงถือได้ว่าผู้ รับจํานํามี 2 สถานะอยูใ่นตวัเอง กล่าวคือ  
1. สถานะเป็นผู้ รับจํานําตั�วเงนิ  ตามกฎหมายลกัษณะจํานํา 
2. สถานะเป็นผู้ทรงตั�วเงิน ตามกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน 
สรุปได้วา่ ผู้ เขียนเห็นว่า ผู้ รับจํานํามีสถานะเป็นผู้ทรง โดยมีสทิธิทั %งปวงในฐานะเป็นผู้ทรง 

แตถ่กูตดัสทิธิในการโอนตั�วเงินต่อไปเท่านั %น 
 

5.2 ความรับผิดของผ้จาํนําู ตั�วเงนิต่อผ้รับจาํนําู ตั� วเงนิ 
ก่อนอื�นต้องพิจารณาว่าการจํานําตั�วเงินถือเป็นการโอนสทิธิในตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา

หรือไม่ 
การจํานําเป็นการเอาทรัพย์มามอบให้แก่เจ้าหนี %ไว้เป็นประกนั การจํานําตั�วเงินก็

เช่นกัน เป็นการเอาตั�วเงนิมามอบให้แก่ผู้ รับจํานําซึ�งเป็นเจ้าหนี %    แม้จะถือวา่ผู้ รับจํานําเป็นผู้ทรงตั�ว
เงินก็ตาม แต่ดงัที�ได้กลา่วแล้ว การเป็นผู้ทรงของผู้ รับจํานํานั %น เป็นไปโดยผลของมาตรา 926  หาใช่
เป็นผู้ทรงเช่นเดียวกบัผู้ทรงตั�วเงินตามมาตรา 904 ไม่    แม้จะมีการโอนสิทธิเรียกร้องในตั�วเงินโดยการ
สลกัหลงัจํานําให้กบัผู้ รับจํานําก็ตาม  แต่มิได้เป็นการโอนไปโดยเดด็ขาด เช่นเดียวกบัการโอนสิทธิใน
ตั�วเงินดงัที�บญัญติัในมาตรา 920   เนื�องจากผู้ รับจํานํา ก็ยงัมีหน้าที�ที�จะต้องปฏิบตัิตอ่ผู้ จํานําอยู่ 
กลา่วคือ เมื�อผู้ รับจํานําได้รับชําระหนี %แล้ว ผู้ รับจํานําจะต้องสง่ตั�วเงินนั %นคืนแก่ผู้ จํานํา เพราะหนี %
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ประธานระงบัแล้ว และหากต้องมีการบงัคบัจํานํา อนัเกิดจากการที�ลกูหนี %ไม่ยอมชําระหนี % เมื�อผู้ รับจํานํา
บงัคบัเรียกเก็บเงินตามตั�วแล้วได้เงนิมาเท่าใด ผู้ รับจํานําจะเก็บเงินเอาไว้ได้เฉพาะเท่าจํานวนที�ตั�วเงิน
นั %นจํานําประกนัหนี %ไว้เทา่นั %น ส่วนที�เหลือจากนั %นจะต้องคืนแก่ผู้สลกัหลงั ซึ�งเป็นผู้ จํานําไป  

ฉะนั %น หากถือวา่การสลกัหลงัจํานําตั�วเงนิเป็นการโอนสทิธิในตั�วเงนิ ผู้ รับจํานําก็ไม่มี
หน้าที�จะต้องคืนตั�วเงินฉบบันั %นให้แก่ผู้ จํานําเมื�อมีการชําระหนี %ประธานหรือเมื�อเรียกเก็บเงินตามตั�วได้
แล้ว ก็ไม่จําต้องคืนเงินที�เหลือแตอ่ย่างใด อีกทั %งมาตรา 926  ตอนท้าย ยงับัญญตัิห้ามผู้ รับจํานําโอน
ตั�วเงินนั %นตอ่ไปให้แก่ผู้บคุคลอื�น แต่หากมีการโอนย่อมถือว่าผู้ รับโอนนั %นเป็นตวัแทนผู้ รับจํานํา  จะเห็น
ได้วา่ผู้ รับจํานําไม่มีสทิธิในตั�วเงินอยา่งสมบรูณ์เช่นผู้ทรงตั�วเงินทั�วไป 

ทั %งนี % ท่านอาจารย์ ม.ร.ว. เสนีย์ ปราโมช  ได้อธิบายไว้ว่า  การจํานําเป็นแต่การเอา
ทรัพย์มามอบไว้เป็นประกนั จํานําตั�วก็อยา่งนั %นเหมือนกนั เป็นการเอาตั�วมามอบไว้เป็นประกนัไม่ใช่
การโอนให้เจ้าหนี %เป็นเจ้าของที�เจ้าหนี %จะเอาไปสลกัหลงัโอนต่อไปตามชอบใจ เพราะฉะนั %น ผู้ รับจํานํา
ตั�วจะเอาตั�วเงินนั %นไปสลกัหลงัโอนต่อไม่ได้ เว้นแต่ลกูหนี %จะได้มอบหมายให้โอน คือโอนในฐานะเป็น
ตวัแทน  เช่น  มีคนยินดีจะรับโอนตั�ว ลกูหนี %มอบให้โอนเพื�อเอาคา่โอนมาใช้หนี % ดงันี % จงึจะโอนได้ แตใ่น
เรื�องที�ผู้ รับจํานําตั�วจะใช้สทิธิเรียกเงินตามตั�วนั %น เพราะได้จํานําตั�วไว้เป็นประกันหนี % จงึต้องให้เขามี
สทิธิเรียกเงินตามตั�วได้ เพื�อเอาเงินมาใช้หนี %ที�ตั�วเป็นประกนั ไม่ต่างอะไรกบัที�จํานําแหวนไว้ เขามีสทิธิ
เอาแหวนขายเพื�อใช้หนี % แต่เพราะเป็นจํานํา ไม่ใช่โอนกรรมสทิธิ เมื�อได้เงนิมา จงึต้องนํามาจดัใช้หนี % M

ถ้าเหลือต้องคืนให้ลกูหนี %15 
ดงันั %นจงึถือว่า การสลกัหลงัเพื�อจํานําตั�วเงินตามมาตรา 926  ไม่ใชก่ารสลกัหลงัโอน

ไปซึ�งบรรดาสทิธิอนัเกิดแตต่ั�วเงินตามมาตรา 920 วรรคแรก  
ทั %งนี %มีคําพิพากษาฎีกาได้วินิจฉยัว่า การสลกัหลงัจํานําตั�วเงินใช่เป็นการโอนตั�วให้แก่

กนัด้วยสลกัหลงัและสง่มอบตามมาตรา 917  ซึ�งมิใช่การโอนสิทธิในตั�วเงินเหมือนการโอนตั�วเงินทั�วไป 

คําพิพากษาศาลฎีกาที�  4135/2532     ผู้ ร้องได้สลกัหลงัจํานําตั�วสญัญาใช้เงิน
เอกสารหมาย ค.4 ไว้แก่จําเลยที� 1 เพื�อประกนัหนี %ของผู้ ร้องตามตั�วสญัญาใช้เงินเอกสารหมาย ค.2 

                                                   
15 เสนีย์ ปราโมช, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3 ว่าด้วยตั�วเงิน 

(กรุงเทพฯ : สํานักพิมพ์นิติบรรณการ, 2514), หน้า 72. 
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และเนื�องจากตั�วสญัญาใช้เงินเอกสารหมาย ค.4 ไม่ได้ห้ามเปลี�ยนมือ ผลแห่งการสลกัหลงัเพื�อ
จํานํานี %ย่อมทําให้จําเลยที� 1 ซึ�งเป็นผู้ทรงตั�วสญัญาใช้เงินฉบบัดงักลา่วเรียกเก็บเงินตามตั�วนั %นได้ในวนั
ถึงกําหนด โดยไม่จําเป็นต้องบอกกลา่วการจํานําแก่บริษัทภาวินเครดิต จํากัดผู้ออกตั�วและไม่
จําเป็นต้องบอกกลา่วก่อนเมื�อจะบังคบัจํานําตามที�บญัญัตไิว้ในประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ 
มาตรา 926ประกอบด้วยมาตรา 985 และ มาตรา 752, 766 กรณีมิใช่เป็นการโอนตั�วสญัญาใช้เงนิ
ให้แก่กนัด้วยสลกัหลงัและส่งมอบตามที�มาตรา 917, 919 ประกอบด้วยมาตรา 985 บญัญตัิไว้และไม่
เกี�ยวกบัมาตรา 306 ดงัที�เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์แก้ฎีกามา ฉะนั %นการจํานําตั�วสญัญาใช้เงินเอกสาร
หมาย ค.4 จึงมีผลสมบูรณ์บงัคบัเอาแก่บริษัทภาวินเครดติ จํากดั ผู้ออกตั�วได้ข้อที�จะต้องพิจารณา
ต่อไปมีว่าการที�จําเลยที� 1 มีหนงัสือฉบบัลงวนัที� 22 กนัยายน 2526 เอกสารหมาย ร.9 ตกลงสละสทิธิ
ที�จะไม่เรียกร้องให้ผู้ ร้องชําระหนี %อีก และตกลงวา่หากต้องมีการบงัคบัจํานําตั�วสญัญาใช้เงินเอกสาร
หมาย ค.4 แล้ว ได้เงินไม่พอชําระหนี %ตามตั�วสญัญาใช้เงินเอกสารหมาย ค.2 จําเลยที� 1จะไม่เรียกร้อง
เอาจากผู้ ร้องอีกแต่อยา่งใดทั %งสิ %นนั %นมีความหมายว่า จําเลยที� 1 ตกลงไม่เรียกร้องให้ผู้ ร้องชําระหนี %ราย
นี %ไม่ว่าในกรณีใด ๆ ดงัที�ผู้ ร้องฎีกา หรือมีความหมายแต่เพียงวา่หากจําเลยที� 1 บงัคบัจํานกเอาแก่ตั�ว
สญัญาใช้เงินเอกสารหมาย ค.4 แล้วได้ไม่พอชําระหนี %จําเลยที� 1 ตกลงที�จะไม่เรียกร้องเอาสว่นที�ขาด
อยู่จากผู้ ร้องอีกเทา่นั %น แตไ่ม่รวมถงึการบงัคบัจํานําไม่ได้เลยตามที�เจ้าพนักงานพิทกัษ์ทรัพย์แก้ฎีกา
ศาลฎีกาพิเคราะห์แล้ว ได้ความจากคําเบิกความของนายแก่นสาร สนัตะกุล พยานผู้ ร้องซึ�งเป็น
กรรมการของจําเลยที� 1 ในขณะนั %น กบัจากคําให้การของนายเฉลิมชยั อทุัยสมยัรัตน์ ซึ�งเป็นสมห์ุบัญชี
ของบริษัทภาวนิเครดิต จํากดั ที�ให้การไว้ในชั %นสอบสวนต่อเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ตามเอกสาร
หมาย ค.5 ว่า มลูเหตทีุ�ก่อหนี %รายพิพาทนี %เนื�องมาจากบริษัทภาวนิเครดติ จํากดัต้องการกู้ยืมเงินจาก
จําเลยที� 1 แต่จําเลยที� 1 ให้บริษัทภาวินเครดติจํากัด กู้ยืมเงินโดยตรงไม่ได้เพราะธนาคารแห่งประเทศ
ไทยมีคําสั�งห้ามไว้ จําเลยที� 1 จึงให้ผู้ ร้องกู้ยืมเงินไปให้บริษัทภาวนิเครดิต จํากดั กู้ยืมตอ่อีกทอดหนึ�ง 
ทั %งตั�วสญัญาใช้เงินเอกสารหมาย ค.2 ที�ผู้ ร้องออกให้แก่จําเลยที� 1และตั�วสญัญาใช้เงินเอกสารหมาย 
ค.4 ที�บริษัทภาวินเครดติ จํากดัออกให้แก่ผู้ ร้อง แล้วผู้ ร้องสลกัหลงัจํานําไว้แก่จําเลยที� 1ต่างก็ได้ออก
ตั�วและสลกัหลงัจํานําในวนัเดียวกนั จํานวนเงินเท่ากนักําหนดใช้เงินในวนัเดียวกนั หนงัสือของผู้ ร้อง
เอกสารหมาย ร.8ที�ขอชําระเงินตามตั�วสญัญาใช้เงินเอกสารหมาย ค.2 ด้วยตั�วสญัญาใช้เงินเอกสาร
หมาย ค.4 กบัหนงัสือตอบตกลงของจําเลยที� 1 เอกสารหมาย ร.9 ได้กระทําขึ %นพร้อมกนัในวนัเดียวกนั
นั %นเอง แสดงวา่ได้กระทําขึ %นโดยการตกลงกนัระหว่างจําเลยที� 1ผู้ ร้อง และบริษัทภาวินเครดิต จํากดั 
ทั %งสามฝ่ายตามที�นายเฉลมิชยัได้ให้การไว้ต่อเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์จากข้อเทจ็จริงที�กล่าวมานี %บ่ง
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ชี %ให้เห็นเจตนาของจําเลยที� 1โดยชดัแจ้งวา่จําเลยที� 1 มุ่งประสงค์ที�จะบงัคบัชําระหนี %โดยการบงัคบั
จํานําเอาแก่ตั�วสญัญาใช้เงินเอกสารหมาย ค.4ที�บริษัทภาวินเครดติ จํากดั ออกให้แก่ผู้ ร้องเท่านั %น 
ฉะนั %นข้อตกลงของจําเลยที� 1 ตามเอกสารหมาย ร.9 ที�ว่าจําเลยที� 1ตกลงสละสทิธิที�จะไม่เรียกร้องให้ผู้
ร้องชําระหนี %อีก จึงมีความหมายว่า จําเลยที� 1 ตกลงไม่เรียกร้องให้ผู้ ร้องชําระหนี %รายนี %ไม่ว่าในกรณีใด 
ๆ ซึ�งจําเลยที� 1 ต้องถกูผกูพนัตามข้อตกลงนี %ดงัที�ผู้ ร้องฎีกา เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์จะมาเรียกร้องให้
ผู้ ร้องชําระหนี %รายนี %อีกหาได้ไม่ ที�ศาลลา่งทั %งสองมีคําสั�งและคําพิพากษามานั %น ไม่ต้องด้วยความเห็น
ของศาลฎีกาฎีกาของผู้ ร้องฟังขึ %น 

เมื�อไม่ถือว่าการจํานําตั�วเงินเป็นการโอนสทิธิในตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา แล้วผู้ จํานําจะ
มีความรับผิดต่อผู้ รับจํานําในฐานะเป็นผู้สลกัหลงัตั�วเงินหรือไม่ 

ความรับผิดตามตั�วเงินเกิดจากการลงลายมือชื�อ โดยผลของมาตรา 900 วรรคแรก ทั %ง
เมื�อผู้สลกัหลงัตั�วเงินได้ลงลายมือชื�อและส่งมอบตั�วเงินให้ผู้ รับสลกัหลงัแล้วย่อมเกิดความรับผิดตาม
กฎหมายตั�วเงิน เพราะการสลกัหลงัยอ่มเป็นการโอนไปซึ�งบรรดาสทิธิอนัเกิดแตต่ั�วเงินตาม มาตรา 
920 วรรคแรก  ฉะนั %นหากต่อมาสทิธิในตั�วเงินฉบบันั %นเกิดบกพร่อง เพราะไม่มีการใช้เงินตามตั�วให้แก่
ผู้ทรง มาตรา 914 จึงกําหนดความรับผิดของผู้สั�งจา่ยและผู้สลกัหลงัเอาไว้ ว่า “ บคุคลผู้สั�งจ่ายหรือ
สลกัหลงัตั�วแลกเงินยอ่มเป็นอนัสญัญาว่า เมื�อตั�วนั %นได้นํายื�นโดยชอบแล้วจะมีผู้ รับรองและใช้เงินตาม
เนื %อความแห่งตั�ว ถ้าและตั�วแลกเงินนั %นเขาไม่เชื�อถือโดยไม่ยอมรับรองก็ดี หรือไม่ยอมจา่ยเงินก็ดี ผู้สั�ง
จ่ายหรือผู้สลกัหลงัก็จะใช้เงินแก่ผู้ทรง หรือแก่ผู้สลกัหลงัคนหลงัซึ�งต้องถกูบงัคบัให้ใช้เงินตามตั�วนั %น 
ถ้าหากว่าได้ทําถกูต้องตามวิธีการในข้อไม่รับรองหรือไม่จ่ายเงินนั %นแล้ว ” 

อีกทั %ง มาตรา  967 วรรคแรก ยงับัญญัติว่า “ ในเรื�องตั�วแลกเงินนั %น บรรดาบคุคลผู้สั�ง
จ่ายก็ดีรับรองก็ดี สลกัหลงัก็ดี หรือรับประกนัด้วยอาวลัก็ดี ย่อมต้องร่วมกนัรับผิดต่อผู้ทรง “ 

กลา่วคือ ผู้ที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินจะต้องรับผิดต่อผู้ทรง และเป็นสทิธิของผู้ทรงตั�ว
เงินที�จะเลือกวา่จะบงัคบัเอาแก่คูส่ญัญาตามตั�วเงินคนใดคนหนึ�งก็ได้   

แตก่รณีของการสลกัหลงัจํานําตั�วเงิน ไม่ได้มีวตัถปุระสงค์ในการโอนสิทธิในตั�วเงิน
ให้แก่ผู้ รับจํานําเช่นการโอนตั�วเงินทั�วไป  เป็นเพียงการประกันหนี %ไม่ใช่ชําระหนี % จงึไม่ก่อให้เกิดสญัญา
ตามมาตรา 914  อนัจะมีผลทําให้ผู้สลกัหลงัจํานําต้องร่วมรับผิดตอ่ผู้ รับจํานําตามมาตรา 967 วรรค 1  
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ดงัที�กลา่วในตอนต้นว่าการจํานําไม่ถือเป็นการโอนสทิธิตามตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําโดยเด็ดขาด 
ดงันั %นผู้ เขียนจึงเหน็ว่าผู้ จํานําไม่ต้องรับผิดตอ่ผู้ รับจํานําในฐานะเป็นผู้สลกัหลงัตามมาตรา 914 ถือว่า
การสลกัหลงัเพื�อจํานําตั�วเงินตามมาตรา 926 เป็นข้อยกเว้นหลกัการทั�วไปของการสลกัหลงัตั�วเงิน 

เมื�อผู้ รับจํานําเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินแล้ว จะต้องนํามาจดัสรรชําระหนี %และอปุกรณ์
ตามมาตรา 748 เสียก่อน และถ้ายงัมีเงินเหลือก็ต้องส่งคืนแก่ผู้ จํานํา หรือแก่บคุคลที�ควรจะได้เงินนั %น
ตามมาตรา 767 วรรค 1 ในกรณีที�ได้เงินไม่เพียงพอกบัหนี %ที�จํานํา   ผู้ รับจํานําคงต้องใช้สิทธิฟ้องคดี
เรียกเงินสว่นที�ขาดคืนจากลกูหนี % 

เห็นได้ว่ากรณีการจํานําตั�วเงินที�ผู้ รับจํานําตามหลกักฎหมายตั�วเงิน มีความ
เหมือนกบักรณีการสลกัหลงัให้ตวัแทนตามมาตรา 925 ที�ผู้ทรงที�สลกัหลงัให้ตวัแทนไม่มีความรับผิด
ต่อตวัแทน เพราะตนเป็นตวัการที�สลกัหลงัเพื�อให้ตัวแทนไปเรียกเก็บเงนิตามตั�วเงินแทนตนเท่านั %น  

 
5.3 ปัญหาเกี�ยวกับการจาํนําตั�วเงนิแต่ละประเภท 

 
5.3.1 ตั�วเงินห้ามเปลี�ยนมือ 

ตั�วเงินที�ผู้สั�งจา่ยหรือผู้ออกตั�วมีคําสั�งห้ามโอนหรือห้ามเปลี�ยนมือมีปัญหาวา่จะจํานํา
กนัได้หรือไม่ อย่างไร 

ตั�วเงินที�มีข้อกําหนดห้ามเปลี�ยนมือปรากฏอยูใ่นมาตรา 917 วรรค 2 ดงันี % 

มาตรา 917 วรรค 2 บญัญัติวา่ “เมื�อผู้สั�งจ่ายเขียนลงในด้านหน้าแห่งตั�วแลกเงินว่า 
“เปลี�ยนมือไม่ได้” ดั�งนี %ก็ดี หรือเขียนคําอื�นอนัได้ความเป็นทํานองเช่นเดียวกนันั %นก็ดี ทา่นว่าตั�วเงินนั %น
ย่อมจะโอนให้กนัได้แต่โดยรูปการและด้วยผลอย่างการโอนสามัญ “  

กลา่วคือ เป็นเรื�องที�ผู้สั�งจา่ยลงข้อกําหนดห้ามโอนไว้ โดยใช้คําว่า “เปลี�ยนมือไม่ได้” 
(not negotiable) หรือคําอื�นใดที�ความหมายทํานองเดียวกนั เช่น ห้ามโอน ห้ามสลกัหลงัตอ่  จ่ายให้
นายขาวเท่านั %น  หรือ จา่ยเข้าบญัชีผู้ รับเงนิเท่านั %น (A/C Payee Only) เป็นต้น เช่นนี %ย่อมมีผลเป็นการ
ห้ามเปลี�ยนมือหรือห้ามโอน   การระบุข้อกําหนดห้ามโอนของผู้สั�งจ่ายจะต้องกระทําที�ด้านหน้าของตั�ว
เงินเทา่นั %น ถึงจะมีผลเป็นการห้ามโอนหรือห้ามเปลี�ยนมือ 
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การที�ผู้สั�งจ่ายหรือผู้ออกตั�วได้จดแจ้งข้อความว่าห้ามโอนไว้ตามมาตรา 917 วรรค 

2 ย่อมมีผลทําให้ตั�วเงินฉบบันั %นสิ %นลกัษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ นอกจากผู้ รับเงินแล้ว ใครจะ
อ้างว่าเป็นผู้ทรงโดยการรับโอนตั�วเงินในฐานะเป็นผู้ รับสลกัหลงัหาได้ไม่  อยา่งไรก็ตามแม้จะโอนกนั
ตามกฎหมายลกัษณะตั�วเงินไม่ได้ แต่ตามความตอนท้ายของมาตรา 917 วรรค 2 ได้กําหนดให้
สามารถโอนกันได้โดยรูปการและผลของการโอนสามญั  กลา่วคือ ตั�วเงินนั %นจะโอนกันโดยวิธีการสลกั
หลงัและส่งมอบตามมาตรา 917 ไม่ได้ แต่หนี %ตามตั�วเงินนั %นก็ยงัสามารถโอนกนัตามกฎหมายโอนสทิธิ
เรียกร้อง  เช่นการโอนสทิธิเรียกร้องตามหลกักฎหมายทั�วไปในมาตรา 306 โดยทําเป็นหนงัสือลง
ลายมือชื�อผู้ โอนและส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับโอน ทั %งจะต้องแจ้งการโอนให้ผู้สั�งจ่ายหรือผู้ออกตั�วทราบ
ด้วย  ทั %งนี %โอนตั�วเงินชนิดนี %ไม่ได้รับความคุ้มครองตามหลกัผู้ รับโอนมีสทิธิดีกว่าผู้ โอน  เพราะผลของ
การโอนต้องนํามาตรา 308 มาใช้บงัคบั  ผู้ โอนมีสิทธิในตั�วเงินฉบบันั %นอย่างไร ผู้ รับโอนย่อมได้รับโอน
สทิธินั %นไปทั %งสิ %น 

จากความข้างต้นตั�วห้ามเปลี�ยนมือ แม้ไม่อาจโอนให้กันได้ตามกฎหมายตั�วเงิน ด้วย
สิ %นความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ แตก็่ยงัสามารถโอนกนัตามหลกัทั�วไปในเรื�องการโอนสทิธิเรียกร้อง ทั %ง
การจํานําเป็นเพียงการนําไปเป็นหลกัประกนัหนี %   แม้ผู้ รับจํานําจะถือเป็นผู้ทรงตั�วเงินก็ตาม  แตไ่ม่อาจ
โอนสทิธิตามตั�วเงินให้แก่บคุคลอื�นได้ เพราะกฎหมายห้ามเอาไว้   อย่างไรก็ตามไม่มีบทบญัญัติ
กฎหมายห้ามการจํานําตั�วเงินชนิดนี %  

อีกทั %งตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ของไทยได้บญัญัตวิิธีการจํานําตราสาร
ชนิดออกให้แก่บุคคลโดยนามและห้ามโอนด้วยการสลกัหลงัไว้เป็นพิเศษโดยเฉพาะแล้วในมาตรา  
752 ซึ�งบัญญตัวิ่า “ถ้าจํานําตราสารชนิดออกให้แก่บคุคลโดยนามและจะโอนกนัด้วย สลกัหลงัไม่ได้ 
ท่านว่าต้องจดข้อความแสดงการจํานําไว้ให้ปรากฏในตราสารนั %นเอง  และทา่นห้ามมิให้ยกขึ %นเป็นข้อ
ต่อสู้ลกูหนี %แห่งตราสารหรือบุคคลภายนอกเว้นแต่จะได้บอกกล่าวการจํานํานั %นให้ทราบถึงลกูหนี %แห่ง
ตราสาร” 

คําว่า “ตราสารชนิดออกให้บคุคลโดยนามและจะโอนกันด้วยสลกัหลงัไม่ได้”  ก็คือ
ตราสารที�ออกให้แก่บคุคลเพื�อเขาสั�งตามมาตรา 751 นั�นเอง แตเ่ป็นตราสารชนิดระบุชื�อผู้ รับเงินไม่ใช่
ตราสารชนิดที�ให้สทิธิแก่ผู้ ถือโดยไม่ระบุชื�อและเป็นตราสารซึ�งมีข้อกําหนดห้ามโอนไว้ด้วย  

เปรียบเทียบกบัประเทศองักฤษ มีนกันิติศาสตร์ให้ความเห็นว่า ถ้าเป็นตั�วเงินที� ห้าม
เปลี�ยนมือ  ซึ�งไม่สามารถโอนได้ ตามพระราชบญัญัตติั�วแลกเงิน ค.ศ. 1882 มาตรา 8 (1) ดงันั %น  ก็ไม่
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สามารถนําไปจํานําได้เช่นกนั  แต่ในกรณีที�เป็นเช็คนั %นสามารถเปลี�ยนมือได้อยู่ 16เพราะผลที�มีใน
การที�เช็คระบอุย่างนั %น ก็เพียงผู้ รับโอนไม่มีสทิธิดีกว่าผู้โอน แตไ่ม่ได้มีข้อกฎหมายที�ห้ามการจํานําเช็ค
นั %น 

หากแตเ่มื�อพิจารณาแล้ว ผู้ เขียนเห็นว่า สามารถจํานําตั�วเงินชนิดห้ามเปลี�ยนมือได้ 
โดยต้องกระทําการตามวิธีที�กฎหมายได้บญัญัตไิว้ คือ ตามมาตรา 926 ประกอบมาตรา 752 กลา่วคือ 
การจํานําตั�วเงินประเภทนี %มีวิธีการจํานําโดยจดแจ้งข้อความแสดงการจํานําไว้ในตราสารนั %น แล้วส่ง
มอบตราสารให้ผู้ รับจํานําพร้อมทั %งบอกกล่าวการจํานําให้ลกูหนี %แห่งตราสารทราบด้วยมิฉะนั %นผู้ รับ
จํานําไม่อาจยกเอาการจํานําขึ %นเป็นข้อต่อสู้ลกูหนี %แห่งตราสารหรือบุคคลภายนอกได้  ถ้าหนี %ตามตั�ว
เงินถึงกําหนดชําระ  ผู้ รับจํานําตั�วเงินที�ไม่มีการจดแจ้งการจํานําตามบทบญัญตัิมาตรานี %ไปขึ %นเงิน  
ผู้ รับจํานําไม่อาจขึ %นเงินตามตั�วได้  เพราะตั�วเงินนั %นเป็นตั�วชนิดห้ามโอนหรือห้ามเปลี�ยนมือ ลกูหนี %ตาม
ตั�วย่อมปฏิเสธการชําระเงินตามตั�วได้  นอกจากนี %หากตั�วเงินกล่าวหลดุมือไปผู้ รับจํานําจะอ้างว่าตนมี
สทิธิในตั�วเงินนั %นในฐานะผู้ รับจํานําไม่ได้  เพราะไม่ได้ทําการจํานําให้ถกูต้องตามบทบญัญัตขิอง
มาตรา 752 นี % 

ดงันั %นสรุปได้ว่า การจํานําตั�วเงินชนิดระบุชื�อและห้ามโอนด้วยการสลกัหลงันี %จะ
สมบรูณ์ได้เมื�อได้ทําต้องวิธีการจํานําตามมาตรา 926 ประกอบมาตรา 752 กลา่วคือได้มีจดแจ้งลงใน
ตั�วเงินนั %นว่ามีการจํานําและได้มีการบอกกลา่วการจํานําแก่ลกูหนี %แห่งสิทธิด้วย 

ต่อมาหากลกูหนี %ไม่ยอมชําระหนี % ผู้ รับจํานํามีทางเลือก 2 ทาง 
1. ฟ้องลกูหนี %ตามมลูหนี %ประธาน หรือ 
2. บงัคบัหลกัประกนั  โดยการเรียกเก็บเงินตามตั�ว  
ผู้ เขียนเหน็ว่ากรณีหากลกูหนี %ตามตั�วเงินไม่ยอมจา่ยเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา ผู้ รับจํานําก็

สามารถไลเ่บี %ยบคุคลเหลา่นั %นตามกฎหมายตั�วเงินได้  ในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงิน แม้ตั�วเงินนั %นจะห้าม
โอนแตก็่ไม่ได้ห้ามการจํานํา  และโดยผลของมาตรา 926 ก็ถือเป็นผู้ทรง ทั %งกฎหมายไม่ได้บญัญติัไว้
เฉพาะว่า หากเป็นตั�วชนิดห้ามเปลี�ยนมือ ย่อมทําให้ผู้ รับจํานําไม่อยู่ในฐานะเป็นผู้ทรง แต่วา่การบงัคบั
จะต้องอยู่ภายใต้หลกักฎหมายตั�วเงนิ  ผู้ รับจํานําจะมีสทิธิบงัคบัลกูหนี %ตามตั�วได้มากน้อยเพียงใด 

                                                   
16 R.M. Goode.,and Royston Miles, Legal Problems of Credit and security 

2nd ed  (London : Sweet & Maxwell, 1988), p.12. 
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ย่อมขึ %นอยู่กบัว่าสทิธิของผู้ จํานํานั %นมีเพียงใด กลา่วคือ ผู้ รับจํานํามีสิทธิไล่เบี %ยได้เพียงเท่าที�สทิธิ
ของผู้ จํานํามีอยูเ่ท่านั %น     

 
5.3.2 ตั�วเงินที�ให้ใช้เงินเมื�อทวงถามหรือเมื�อได้เหน็  

ตั�วเงินที�ให้ใช้เงินเมื�อทวงถามหรือเมื�อได้เหน็จะพบอยูใ่นมาตรา 913 (3)  ซึ�งเป็นตั�ว
เงินที�ผู้สั�งจ่ายกําหนดให้ตั�วเงินนั %นถึงกําหนดใช้เงินเมื�อทวงถามหรือเมื�อได้เหน็  เป็นตั�วเงินที�ผู้ จ่ายจะ
จ่ายเงินให้กบัผู้ทรงตั�วเมื�อผู้ทรงนําตั�วมายื�นต่อผู้ จ่ายเพื�อให้ใช้เงิน   โดยอาจจะระบเุป็นภาษาไทยหรือ
ภาษาต่างประเทศก็ได้ไม่ทําให้มีผลแตกตา่งกนั 

ตวัอย่าง 
 นายก. ออกตั�วแลกเงินในวนัที� 1  มกราคม 2552  สั�งนายข. จ่ายเงินจํานวน 

100,000 บาท ให้แก่นายค. โดยระบไุว้ว่า “ เมื�อเหน็ตั�วเงินนี %ให้จ่ายเงินให้นายค.  100,000 บาท” หรือ 
“เมื�อทวงถามให้จ่ายเงินจํานวน 100,000 บาท ให้นายค.”     

ถ้าเป็นตั�วเงินที�สั�งจ่ายไว้ลอยๆโดยไม่ได้กําหนดวนัใช้เงินตามตั�วไว้เลยหรือไม่ได้เขียน
คําว่า เมื�อทวงถามหรือเมื�อได้เหน็แต่อยา่งใด ถือได้วา่ ตั�วเงินนั %นเป็นตั�วเงินที�ให้จ่ายเงินเมื�อได้เห็น
เช่นเดียวกนั  ซึ�งเป็นไปตามที�มาตรา 910 วรรค 2 บญัญัติไว้  

มาตรา 910 วรรค 2 บญัญัติไว้วา่ “ ตั�วแลกเงินซึ�งไม่ได้ระบเุวลาใช้เงิน ท่านให้ถือว่า
พงึใช้เงินเมื�อได้เหน็” 

คําว่า “เมื�อได้เห็น” หมายถงึว่า ผู้จา่ยได้เหน็ตั�วเงินเพราะผู้ทรงนําตั�วเงินนั %นมายื�น
เพื�อให้ผู้ จ่ายใช้เงิน ไม่ใช่ผู้ จ่ายไปเหน็ตั�วเงินฉบบันั %นเข้าโดยบงัเอิญ17  

ถือว่าเมื�อผู้ทรงนําตั�วไปยื�นเพื�อให้ผู้ จ่ายเหน็ตั�ว วนันั %นถือเป็นวนัถึงกําหนดใช้เงิน ซึ�งผู้
ทรงสามารถนําตั�วไปยื�นเพื�อให้ผู้ จ่ายได้เหน็ตั %งแต่วนัออกตั�วตามมาตรา 944  อย่างไรก็ตามตั�วเงินชนิด
นี %ผู้ทรงตั�วต้องยื�นตั�วเพื�อให้ใช้เงินภายในระยะเวลา 6 เดือนนบัแต่วนัที�ลงในตั�ว (วนัออกตั�ว) หรือ
ภายในระยะเวลาช้าเร็วกว่านั %นตามแต่ผู้สั�งจ่ายจะได้ระบุไว้ ตามมาตรา 944 และมาตรา 928 หากผู้
ทรงได้ยื�นตั�วเพื�อให้ใช้เงินเมื�อพ้นเวลาดงัที�กลา่วไว้แล้ว มีผลทําให้ผู้ทรงตั�วแลกเงินนั %นสิ %นสทิธิไลเ่บี %ย
เอากบัผู้สั�งจ่ายและผู้สลกัหลงัทั %งปวง รวมทั %งคู่สญัญาคนอื�นๆผู้ ต้องรับผิด เว้นแต่ผู้ รับรอง     

                                                   
17 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน, หน้า 116. 
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คําว่า “เมื�อทวงถาม” หมายถึง ผู้ทรงต้องแจ้งให้ผู้ จ่ายทราบว่าจะให้ใช้เงินตามตั�ว

เมื�อใดเสียก่อน  ซึ�งเป็นการทวงถามเมื�อถึงกําหนดตามที�แจ้งแล้วผู้จา่ยยงัไม่ใช้เงนิจึงถือวา่เป็นวนัที�ตั�ว
นั %นถึงกําหนดใช้เงิน 

ตั�วชนิดนี %ผู้ทรงสามารถทวงถามการจ่ายเงินต่อผู้ จ่ายเพื�อให้จ่ายเงินได้ทนัทีเมื�อได้รับ
ตั�วเงินเช่นเดียวกบัตั�วชนิดเมื�อได้เหน็  

ดงันั %นตั�วเงินชนิดนี %อาจแยกออกได้เป็น 2 ลกัษณะ คือ เมื�อทวงถามอย่างหนึ�ง กบัเมื�อ
ได้เหน็อย่างหนึ�ง  ซึ�งทั %งสองกรณีนี %จะมีเฉพาะกบัตั�วแลกเงินและตั�วสญัญาใช้เงินเท่านั %น แต่จะไม่พบ
ในเช็ค เพราะในส่วนของบทบญัญัติในส่วนของเช็คไม่ได้ให้นํามาตรา 913 ไปใช้ เหมือนกบัตั�วสญัญา
ใช้เงิน 

1. ถ้าเป็นตั�วที�สั�งว่าให้ใช้เงินเมื�อทวงถาม หมายความว่า ผู้ทรงต้องแจ้งให้ทราบว่าจะ
ให้ใช้เงินตามตั�วเมื�อใดเสียก่อน หรือว่ากี�วนัหลงัจากที�ได้รับหนงัสือทวงถาม ถ้ากําหนดแล้วยงัไม่ชําระ
วนันั %นจึงถือว่าเป็นวนัที�ตั�วถึงกําหนดใช้เงิน 

2.  ตั�วเมื�อได้เห็น คือ ผู้จ่ายต้องจา่ยทนัทีเมื�อผู้ทรงนําตั�วไปยื�นวนัไหนก็ถึงกําหนดวนั
นั %น 

ตั�วเงินชนิดนี %มีลกัษณะเช่นเดียวกบัตั�วเงินชนิดอื�นที�สามารถสลกัหลงัโอนตอ่ไปได้โดย
วิธีสลกัหลงัและส่งมอบหรือเพียงแต่สง่มอบเทา่นั %น เพียงแต่มีวนัถึงกําหนดใช้เงินเมื�อทวงถามหรือเมื�อ
ได้เหน็ ดงันั %นผู้ เขียนจึงเห็นว่า ผู้ทรงตั�วเงินชนิดนี %จึงสามารถนํามาจํานําเพื�อประกนัหนี %ได้เช่นเดียวกนั 
โดยที�ผู้ รับจํานําสามารถเรียกเก็บเงินได้ตามเงื�อนไขดงัที�ได้กลา่วมาแล้ว 

วิธีการจํานําตั�วเงินที�ให้ใช้เงินเมื�อทวงถามหรือเมื�อได้เห็น  เห็นได้ว่าตั�วชนิดนี %ถือเป็น
ตราสารอนัพึงชําระตามเขาสั�ง ดงันั %นวิธีการตามมาตรา 751 จึงต้องนํามาใช้บงัคบั และหากเป็นตั�วเงิน
ที�ให้ใช้เงินเมื�อทวงถามหรือเมื�อได้เหน็ แต่ผู้สั�งจ่ายได้กําหนดไว้ว่าห้ามเปลี�ยนมือก็จะต้องจํานําตาม
มาตรา 752  ทั %งนี %ต้องสลกัหลงัจํานําตามมาตรา 926   และต้องสง่มอบตั�วเงินนั %นให้แก่ผู้ รับจํานําด้วย
จึงจะทําให้การจํานํามีผลสมบูรณ์  

เมื�อจํานําตั�วเงินชนิดนี %แล้วผู้ รับจํานํามีสทิธิยดึถือตั�วไว้จนกว่าผู้ จํานําจะได้ชําระหนี % 
เมื�อผู้ จํานําได้ชําระหนี %แล้วผู้ รับจํานําจะต้องคืนตั�วเงินนั %นให้แก่ผู้ จํานํา  แตห่ากผู้ จํานําผิดสญัญาไม่
ชําระหนี % ผู้ รับจํานําสามารถบงัคบัจํานําตั�วเงินได้ตามมาตรา 766 โดยสามารถเรียกเก็บเงินตามตั�วเงิน
เมื�อตั�วเงินนั %นถึงกําหนด   อย่างไรก็ตามการเรียกเก็บเงินตามตั�ว ผู้ รับจํานําจะต้องปฏิบตัิตามมาตรา 
944 โดยต้องยื�นตั�วให้ใช้เงินภายในกําหนด 6 เดือนนบัแต่วนัที�ออกตั�ว สําหรับตั�วเงินชนิดเมื�อได้เห็น 
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สว่นกรณีตั�วเงินชนิดเมื�อทวงถาม ไม่อยูใ่นบงัคบัมาตรา 944  กลา่วคือ ไม่ถกูบงัคบัว่าต้องยื�นตั�ว
เพื�อให้ใช้เงินภายในกําหนด 6 เดือน  หากแต่ผู้ทรงจะให้มีการใช้เงินเมื�อใดจะได้มีการแจ้งให้ชําระเงิน 
เช่นมีหนังสือทวงถามโดยกําหนดให้ชําระเงินภายในกําหนด 7 วนันบัแต่วนัที�ได้รับหนงัสือทวงถาม 
เป็นต้น  ตั�วชนิดนี %จงึไม่มีกําหนดระยะเวลามาบงัคบัเหมือนกบัตั�วเงนิเมื�อได้เห็น 

ทั %งนี %ผู้ รับจํานําจะต้องระมดัระวงัในการรับจํานําตั�วเงินเมื�อได้เหน็ โดยผู้ รับจํานํา
จะต้องดกํูาหนดระยะเวลาอยา่ยื�นตั�วให้ใช้เงินเลยกําหนด 6 เดือนเพื�อรักษาสทิธิของผู้ จํานําไม่ให้เสื�อม
เสียไป และหากตั�วเงินถึงกําหนดชําระก่อนที�หนี %จํานําถึงกําหนดผู้ รับจํานําก็สามารถนํามาตรา 754 
วรรค 2 มาใช้บงัคบัได้ 

 
5.3.3 ตั�วเงินที�ไม่ลงวันที�ถึงกาํหนดใช้เงิน 

 กฎหมายตั�วเงินถือว่า “วนัถึงกําหนดใช้เงนิ” และ “วนัออกตั�วเงิน” เป็นรายการสําคญั
ที�ต้องมีอยูใ่นตั�วเงินตามที�ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ได้บญัญัติไว้ในสว่นตั�วแลกเงินตาม
มาตรา 909(4), (7) ตั�วสญัญาใช้เงินมาตรา 983(3),(6)  อยา่งไรก็ตามกฎหมายก็ไม่ถือว่าหากตั�วเงิน
ไม่มีรายการดงักลา่วแล้วจะทําให้ตั�วเงินนั %นเสียไป เพราะกฎหมายได้กําหนดทางแก้ไว้ในมาตรา 910 
วรรค2และมาตรา 910 วรรค 5  ดงันี %  

มาตรา 910 วรรค 2 บญัญัติวา่ “ ตั�วแลกเงินซึ�งไม่ระบเุวลาใช้เงิน ท่านให้ถือว่าพึงใช้
เงินเมื�อได้เหน็ ” 

มาตรา 910 วรรค 5 บญัญัติวา่ “ ถ้ามิได้ลงวนัออกตั�ว ทา่นว่าผู้ทรงโดยชอบด้วย
กฎหมายคนหนึ�งคนใดทําการโดยสจุริตจะจดวนัตามที�ถกูต้องแท้จริงลงก็ได้ ”  

กลา่วคือ หากตั�วแลกเงินไม่ได้ระบวุนัถึงกําหนดใช้เงินไว้ให้ถือว่าตั�วเงินนั %นถึงกําหนด
ใช้เงินเมื�อได้เหน็ และหากไม่ได้มีการลงวนัที�ไว้ในตั�วเงินผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายก็สามารถจดวนัที�
ถกูต้องแท้จริงลงไปในตั�วเงินนั %นได้ หรือหากวนัที�ผู้ทรงจดลงไปนั %นไม่ใช่วนัที�ถกูต้องแท้จริง แต่ผู้ทรงจด
ลงโดยเข้าใจโดยสจุริตว่าเป็นวนัที�ถกูต้องแท้จริง วนัที�จดลงไปนั %นก็ใช้ได้และไม่ถือว่าเป็นการปลอม
เอกสารแต่อยา่งใด 

มาตรา 910 สามารถนํามาใช้กบัตั�วสญัญาใช้เงินตามมาตรา 984  สว่นกรณีของเช็ค
นั %น แม้จะไม่มีรายการ “วนัถึงกําหนดใช้เงนิ”  เช่นเดียวกับตั�วแลกเงิน,ตั�วสญัญาใช้เงิน แต่ตามมาตรา 
988(6) ก็ได้บญัญัติให้ต้องมี “วนัที�ออกเช็ค” ซึ�งเป็นวนัที�เช็คถึงกําหนดใช้เงินเป็นรายการที�อยูใ่นเช็ค 
และมาตรา 989 ก็ได้ให้นําบทบญัญตัิมาตรา 910 ในเรื�องตั�วแลกเงินมาใช้กบัเชค็ด้วย ดงันั %นหากเช็ค
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ไม่ได้มีลงวนัที�ออกเช็คไว้ ผลจึงเป็นเช่นเดียวกบักรณีที�ตั�วแลกเงินไม่ได้ลงวนัที�ตั�วถึงกําหนดใช้เงิน
ไว้ กลา่วคือ ผู้ทรงเช็คโดยชอบด้วยกฎหมายที�ทําการโดยสจุริตสามารถจดวนัที�ถกูต้องแท้จริงลงไปใน
เช็คได้ 

ดงันั %นหากตั�วเงินขาดรายการเกี�ยวกบัวนัถึงกําหนดใช้เงนิและวนัออกตั�วแล้วก็ไม่ทํา
ให้ตั�วเงินนั %นเสียไปใช้การไม่ได้ หากแต่ยงัถือวา่สมบูรณ์เป็นตั�วเงิน ซึ�งเมื�อพิจารณาดแูล้วก็ไม่มี
กฎหมายห้ามการจํานําตั�วเงินดงักล่าว  ทั %งตั�วเงินนั %นยงัคงมีมลูคา่ ผู้ เขียนจึงเหน็วา่ ตั�วเงินที�ไม่ลงวนัที�
ถึงกําหนดใช้เงินและวนัออกตั�วเงินจงึสามารถนําตั�วเงินนั %นมาใช้เป็นหลกัประกนัได้เช่นเดียวกบัตั�วเงิน
ชนิดอื�นๆ  โดยการจํานําตั�วเงินจะต้องดําเนินการตามมาตรา 926 

ทั %งนี %ถือว่าตั�วเงินนั %นมีกําหนดใช้เงินเมื�อได้เห็นผู้ รับจํานํามีสทิธินําตั�วเงินนั %นไปยื�น
เพื�อให้ผู้ จ่ายใช้เงินได้   และหากตั�วเงินที�นํามาจํานําไม่ได้ลงวนัออกตั�ว  ตามมาตรา 910 วรรค 5 ให้ผู้
ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายคนหนึ�งคนใดทําการโดยสจุริตจะจดวนัตามที�ถกูต้องแท้จริงลงก็ได้    เมื�อ
เป็นเช่นนี % กรณีการจํานําตั�วเงิน ผู้ รับจํานําในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงนิ ย่อมมีสทิธิดําเนินการตามมาตรา 
910 วรรค 5 โดยลงวนัที�ที�ถกูต้องแท้จริงลงในตั�วเงินได้ และนําตั�วเงินนั %นไปยื�นให้จ่ายเงินตามที�กําหนด
ไว้ เพื�อรักษาสิทธิผู้ รับจํานําและผู้ จํานําไม่ให้เสื�อมเสีย  มิฉะนั %นหลกัประกันนั %นอาจเสียมลูคา่ไป 
 
5.3.4 ตั�วเงินที�มีข้อกาํหนดห้ามโอน 

มาตรา 923 บญัญตัิวา่ “ผู้สลกัหลงัคนใดระบขุ้อความห้ามสลกัหลงัสืบไปลงไว้ ผู้สลกัหลงั
คนนั %นย่อมไม่ต้องรับผิดต่อบคุคลอนัเขาสลกัหลงัตั�วแลกเงินนั %นให้ไปในภายหลงั” 

กลา่วคือ ผู้สลกัหลงัอาจห้ามผู้ รับสลกัหลงัตั�วไปจากตนโอนตั�วเงินนั %นตอ่ไปได้
เช่นเดียวกบัผู้สั�งจ่าย แตมี่ผลแตกตา่งไปจากกรณีที�ผู้สั�งจ่ายห้ามโอน คือ     ตั�วเงินนั %นยงัสามารถโอน
กนัต่อไปได้อยา่งตั�วเงิน ไม่มีผลกระทบตอ่สภาพความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงินแตอ่ยา่งใด  
เพียงแต่ว่าผู้สลกัหลงัที�ห้ามการโอนไม่ต้องรับผิดตามตั�วเงินตอ่ผู้ รับสลกัหลงัที�รับสลกัหลงัภายหลงัจาก
ผู้ ที�ฝ่าฝืน 

การที�ผู้สลกัหลงัจะวางระบหุ้ามผู้ รับสลกัหลงัโอนตั�วนั %นต่อไปจะต้องระบขุ้อความซึ�ง
อาจจะเป็นการเขียนหรือพิมพ์ลงในตั�วเงินก็ได้ว่าห้ามสลกัหลงัโอนตั�วนั %นต่อไป ทั %งนี %จะใช้ถ้อยคําใดๆก็
ได้ที�มีความหมายว่าเป็นการห้ามโอน เช่น “ห้ามสลกัหลงั” “ห้ามโอน”  หรือ “สลกัหลงัโอนให้ดํา
เท่านั %น”  สําหรับที�ที�จะระบุห้ามสลกัหลงัต่อนั %นจะระบุที� ณ ที�ใดไม่มีกฎหมายบญัญัติไว้ แตกต่างกบั
กรณีที�ผู้สั�งจ่ายระบหุ้ามโอนตามมาตรา 917 วรรค 2 ที�จะต้องทําที�ด้านหน้าของตั�วเงินเทา่นั %น  ดงันั %น
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จึงระบุไว้ด้านหน้าหรือด้านหลงัของตั�วเงนิก็ได้ ทั %งนี %มักจะทําในด้านหลงัของตั�วเงินมากกว่าที�จะไว้
ด้านหน้า 

กรณีนี %จะมีได้เฉพาะตั�วเงินที�ระบุชื�อผู้ รับเงินเทา่นั %น เพราะถ้าเป็นตั�วผู้ ถือไม่ต้องมีการ
สลกัหลงัเพียงแต่ส่งมอบตั�วเงินตามมาตรา 918 อยา่งเดียวก็พอ ผู้ ที�สลกัหลงัตั�วผู้ ถือจะต้องรับผดิใน
ฐานเป็นผู้ รับอาวลัตามมาตรา 921  ดงันั %นตั�วผู้ ถือผู้สลกัหลงัจงึไม่มีอํานาจที�จะลงข้อความห้ามสลกั
หลงัสืบไปแตกต่างกบัมาตรา 917 วรรค 2 แม้เป็นตั�วผู้ ถือผู้สั�งจ่ายก็ระบขุ้อความห้ามเปลี�ยนมือได้18  

อยา่งไรก็ตามผู้ รับสลกัหลงัอาจโอนตั�วเงินนั %นต่อไปได้และถือวา่การโอนสมบรูณ์ ผู้ รับ
โอนมีฐานะเป็นผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมาย เพียงแต่ผู้ ที�ระบหุ้ามสลกัหลงัไม่ต้องรับผิดต่อผู้ รับโอนตั�ว
จากผู้ ที�ตนห้ามสลกัหลงัตอ่และผู้ รับโอนตั�วต่อๆไป ทั %งนี %มีผลเฉพาะตวัผู้ ที�ระบหุ้ามสลกัหลงัตอ่ไป
เท่านั %น ไม่ทําให้ลกูหนี %ตามตั�วคนอื�นๆหลดุพ้นความรับผิดไปด้วย19 เช่น ส้ม ผู้ รับเงินสลกัหลงัหลงัโอน
ตั�วแลกเงินชนิดระบุชื�อให้ม่วง โดยระบหุ้ามม่วง สลกัหลงัตั�วนั %นต่อไป แต่ม่วง ฝ่าฝืนข้อห้ามดงักล่าว
โดยสลกัหลงัโอนตั�วนั %นตอ่ไปให้ชมพ ู เมื�อตั�วแลกเงินนั %นถึงกําหนดชําระเงิน ชมพนํูาตั�วเงินนั %นไปเรียก
เก็บเงินจากผู้จา่ยหรือผู้ รับรอง หากบุคคลดงักล่าวปฏิเสธการจ่ายเงิน ชมพจูะเรียกให้ส้ม รับผิดตามตั�ว
เงินไม่ได้ เพราะว่าส้มได้เขียนระบุห้ามม่วง โอนตั�วแลกเงินนั %นต่อไป แต่ชมพอูาจเรียกให้บุคคลอื�นที�ลง
ลายมือชื�อในตั�วแลกเงินนั %นให้รับเงินใช้เงินตามตั�วได้  เช่น ม่วงซึ�งเป็นผู้สลกัหลงั ผู้สั�งจ่าย หรือผู้ รับรอง 
เพราะว่าชมพถืูอเป็นผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายจากการโอนตั�วแลกเงินที�สมบูรณ์ 

กรณีตั�วเงินที�มีข้อกําหนดห้ามโอนตามมาตรา 923 นี % ผู้ทรงจะนํามาจํานําเป็นประกนั
หนี %แก่ผู้ รับจํานําได้หรือไม่ 

เจตนารมณ์ของการที�ผู้สลกัหลงัเขียนข้อความห้ามสลกัหลงัตามมาตรา 923 ก็เพื�อ
จํากดัความรับผิดเฉพาะบุคคลที�ตนได้สลกัหลงัตั�วให้ไปเทา่นั %น ผู้สลกัหลงัไม่ต้องการรับผิดต่อบคุคล
อื�นๆ ซึ�งผู้ รับสลกัหลงัได้สลกัหลงัให้ไป แตมิ่ใช่ว่าตั�วเงินนั %นจะโอนต่อไปไม่ได้ ตั�วยงัคงโอนกันต่อไปเป็น
ปกติ ไม่ได้สิ %นไปซึ�งลกัษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ   ฉะนั %นเมื�อตั�วนั %นยงัสามารถโอนกนัตอ่ไปได้ 
ผู้ทรงตั�วเงินที�มีข้อความห้ามสลกัหลงัมีสทิธิที�จะสลกัหลงัจํานําตั�วเงินฉบบันั %นต่อไปได้ 

                                                   
18 เรื�องเดียวกนั, หน้า 174. 
19 เสาวนีย์ อศัวโรจน์, “การโอนสทิธิตามตั�วเงิน : ศึกษาในเชิงประวตัิศาสตร์และ

พฒันาการของกฎหมาย,” (วิทยานิพนธ์ปริญญาดษุฎีบณัฑิต คณะนิติศาสตร์ บณัฑิตวิทยาลยั 
มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์, 2544), หน้า 248. 
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วิธีการจํานําตั�วเงินชนิดนี %ผู้ เขียนเหน็ว่าจะต้องทําตามวธีิการในมาตรา 926 และ 

มาตรา 751 โดยการสลกัหลงัจํานําให้ปรากฏบนตั�วเงินพร้อมทั %งส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา  โดยไม่
ต้องทําตามวิธีการตามมาตา 752 เพราะว่าตั�วเงินชนิดนี %ไม่อยู่ในความหมายของตราสารชนิดออก
ให้แก่บคุคลโดยนามและจะโอนกันด้วยสลกัหลงัไม่ได้ทั %งตั�วเงินชนิดนี %ยงัสามารถโอนเปลี�ยนมือได้ไม่
ทําให้ความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงินสิ %นไป  

อยา่งไรก็ตามแม้ว่าตั�วเงินชนิดนี %สามารถจํานําเป็นประกนัหนี %ได้ก็ตาม แต่ในการเรียก
เก็บเงินตามตั�วเงินนั %นอาจปัญหา  ทั %งนี %อาจแบ่งแยกการใช้สทิธิเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินของผู้ รับจํานํา
ตั�วเงินชนิดนี %อาจแยกออกได้เป็น 2   กรณี 

1. กรณีผู้ รับสลกัหลงัจากผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงั นําตั�วเงินนั %นไปจํานํา   
มีอาจารย์บางทา่น เห็นว่า ผู้ รับจํานําถือได้วา่เป็นผู้ รับสลกัหลงัตามนยัมาตรา 923 เช่นเดียวกนัแม้จะ
เป็นการสลกัหลงัจํานําก็ตาม จงึมีผลดงัที�มาตรา 923 บญัญัติไว้  กลา่วคือ ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความ
ห้ามสลกัหลงัไม่มีความรับผิดตามตั�วเงินแตอ่ย่างใดตอ่ผู้ รับจํานํา แต่ผู้ เขียนเห็นว่า คําว่าสลกัหลงัตาม
นยัมาตรา 923 ต้องเป็นการสลกัหลงัโอนสทิธิตามมาตรา 920 ไม่รวมถึงการสลกัหลงัจํานํา แม้ผู้ รับ
จํานําตั�วเงินจะถือเป็นผู้ รับสลกัหลงัตั�วเงิน   แตเ่ป็นผู้ รับสลกัหลงัในฐานะผู้ รับจํานําตั�วเงนิ  หาใช่เป็น
ผู้ รับสลกัหลงัโอนสทิธิตามมาตรา 920 ไม่   ผู้ รับสลกัหลงัจํานําตั�วเงนิจึงไม่อยูใ่นความหมายของคําว่า 
“บคุคลอนัเขาสลกัหลงัตั�วแลกเงินนั %นให้ไปในภายหลงั” ตามมาตรา 923 ประกอบด้วยเหตผุลดงัที�
กลา่วไว้ในหัวข้อ 5.2 ผู้ เขียนจงึเห็นว่า  ผู้ รับจํานํามีสทิธิไลเ่บี %ยให้ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงั
ตามมาตรา 923 รับผิดตามตั�วเงิน  ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัไม่อาจปฏิเสธความรับผิดตอ่
ผู้ รับจํานําได้  ทั %งนี %ถือได้วา่มาตรา 926 เป็นข้อยกเว้นของมาตรา 923 

2. กรณีผู้ รับสลกัหลงัที�รับสลกัหลงัภายหลงัจากผู้ ที�ฝ่าฝืนเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน กรณีนี %
ถือว่า ผู้ รับสลกัหลงัที�รับสลกัหลงัภายหลงัจากผู้ที�ฝ่าฝืน ถือเป็นบุคคลอนัเขาสลกัหลงัตั�วแลกเงินนั %นให้
ไปในภายหลงั ตามความในมาตรา 923 อนัมีผลให้ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัไม่ต้องรับผิด
ต่อผู้ รับสลกัหลงัที�รับสลกัหลงัภายหลงัจากผู้ที�ฝ่าฝืน จึงทําให้ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัไม่
มีความรับผิดต่อผู้ รับจํานําเช่นเดียวกนั ดงันั %นหากตั�วเงินนั %นไม่มีการใช้เงิน ผู้ รับจํานํายอ่มไม่อาจไล่
เบี %ยเอากบัผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัได้แตอ่ย่างใด เพราะสิทธิของผู้ รับจํานํายอ่มต้องอาศยั
และขึ %นอยู่กบัสทิธิตามตั�วเงินที�ผู้ จํานํามีอยู่ อย่างไรก็ตามบคุคลที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินคนอื�นๆ ยงั
อาจถกูผู้ รับจํานําไล่เบี %ยได้ ทั %งนี %เป็นไปตามหลกัที�ว่า ผู้ ใดลงลายมือชื�อในตั�วเงินย่อมมีความรับผิดตาม
ตั�วเงินตามมาตรา 900  ทั %งบทบญัญตัิมาตรา 923 เป็นเรื�องเฉพาะตวัของผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้าม
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สลกัหลงั จะถือว่าการที�ผู้ รับจํานําถือเป็นผู้ทรง จงึได้รับความคุ้มครองตามหลกัผู้ รับโอนมีสทิธิ
ดีกว่าผู้ โอนนั %นไม่น่าจะถกูต้อง เพราะโดยปกติผู้ รับสลกัหลงัตอ่มาซึ�งได้รับโอนตั�วเงินมาตามมาตรา 
920 ยงัไม่สามารถเรียกให้ผู้สลกัหลงัที�ระบุห้ามสลกัหลงัต่อใช้เงินตามตั�วได้เลย แล้วผู้ รับจํานําซึ�งเป็น
เพียงการประกนัหนี %แม้จะมีฐานะเป็นผู้ทรงตามมาตรา 926 ก็ตามก็ไม่อาจได้สทิธิดีกว่าผู้ รับสลกัหลงั
ตามมาตรา 920 แต่อยา่งใด 

 
5.3.5  ตั�วเงนิที�ขาดความเชื�อถือ 

ตั�วเงินที�ขาดความเชื�อถือ (Dishonour bills)  หมายถึง ตั�วเงินที�ผู้ทรงนําตั�วไปทวง
ถามให้ผู้ จ่ายหรือผู้ รับรอง(กรณีเป็นตั�วแลกเงิน)  ผู้ออกตั�ว(กรณีเป็นตั�วสญัญาใช้เงิน) หรือธนาคาร
(กรณีเป็นเช็ค) ให้ใช้เงิน แต่บุคคลเหล่านี %หรือธนาคารปฏิเสธที�จะใช้เงินตามตั�วเงินนั %น20 

 อย่างไรก็ตามแม้ตั�วเงินขาดความเชื�อถือแล้วก็ยงัสามารถที�จะโอนต่อไปได้  ทั %งนี %มี
บทบญัญัติกฎหมายรองรับไว้ในมาตรา 924  

มาตรา 924 บญัญตัิว่า “ถ้าตั�วแลกเงินสลกัหลงัตอ่เมื�อสิ %นเวลาเพื�อคดัค้านการไม่
รับรองหรือการไม่ใช้เงินนั %นแล้วไซร้ ทา่นวา่ผู้ รับสลกัหลงัย่อมได้ไปซึ�งสทิธิแห่งการรับรองตามแตมี่ต่อผู้
จ่าย กบัสทิธิไลเ่บี %ยเอาแก่บรรดาผู้ซึ�งสลกัหลงัตั�วเงินนั %นภายหลงัที�สิ %นเวลาเช่นนั %น 

แตถ้่าตั�วเงินนั %นได้มีคดัค้านการไม่รับรองหรือการไม่ใช้เงินมาแต่ก่อนสลกัหลงัแล้วไซร้ 
ท่านว่าผู้ รับสลกัหลงัย่อมได้ไปแต่เพียงสิทธิของผู้ซึ�งสลกัหลงัให้แก่ตนอนัมีต่อผู้ รับรอง ต่อผู้สั�งจ่าย 
และต่อบรรดาผู้ที�สลกัหลงัตั�วเงินนั %นมาก่อนย้อนขึ %นไปจนถงึเวลาคดัค้านเทา่นั %น”  

หลกัสําคญัของตั�วเงิน คือ การให้ความคุ้มครองผู้ที�รับสลกัหลงัตั�วเงินไว้ด้วยความ
สจุริต ลกูหนี %ตามตั�วเงินที�มีข้อต่อสู้ที�สามารถยกขึ %นอ้างต่อผู้ โอนได้ อยา่งไรก็ตามจะนําข้อต่อสู้นั %นไป
ยนัผู้ รับโอนโดยสจุริตไม่ได้ตามมาตรา 916  โดยผู้ รับโอนที�สจุริตจะได้รับความคุ้มครอง นอกจากนั %น
ผู้ รับโอนในฐานะที�เป็นผู้ทรงตั�วเงินนั %นย่อมทรงไว้ซึ�งบรรดาสทิธิตา่งๆอนัมีอยูต่ามตั�วเงิน ซึ�งรวมถึงสทิธิ
ที�จะไล่เบี %ยแก่บรรดาผู้ เป็นลกูหนี %ในตั�วเงินนั %นทกุคนให้ร่วมกนัรับผิดใช้เงินตามตั�วนั %น   

มาตรา 924 แสดงให้เห็นว่าตั�วเงนิจะหมนุเวียนอยูไ่ด้ก็เพียงภายในกําหนดเวลาที�ต้อง
นําตั�วไปยื�นเพื�อให้รับรองหรือให้ใช้เงินเทา่นั %น เมื�อตั�วถึงกําหนดเวลานั %น ผู้ทรงต้องนําตั�วไปยื�นเพื�อให้

                                                   
20 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน, หน้า 97. 
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รับรองหรือให้ใช้เงิน  ถ้าเขารับรองแล้วใช้เงินให้ ตั�วเงินนั %นก็สิ %นความผกูพนัไป แต่หากไม่รับรอง
หรือไม่ใช้เงินแล้ว ผู้ทรงต้องทําคําคดัค้านภายในกําหนดเวลา   มิฉะนั %นจะเสียสทิธิที�จะไลเ่บี %ย  
นอกจากจะเรียกร้องเอากบัผู้ รับรองโดยตรงเทา่นั %นตามมาตรา 973 ถ้าทําคําคดัค้านก็อาจไลเ่บี %ย
คู่สญัญาคนก่อนๆได้   

ในทางทฤษฎีถือวา่เมื�อตั�วเงินขาดความเชื�อถือ ตั�วเงินนั %นก็ไม่เป็นตราสารเปลี�ยนมือ
หรือโอนกันได้อยา่งตั�วเงินทั�วไป หากจะมีการโอนก็โอนกันไปได้อยา่งหนี %ธรรมดาเทา่นั %น ดงันั %น เมื�อพ้น
เวลาที�จะคดัค้านการไม่รับรองหรือไม่ใช้เงินแล้ว ถ้าผู้ทรงจะโอนตั�วไปก็สามารถกระทําได้ แต่สทิธิที�จะ
ฟ้องร้องเอากบัผู้ รับรองเทา่นั %น เพราะในขณะที�ผู้ทรงมีสทิธิที�จะเรียกร้องเอากบัผู้ รับรองเพียงคนเดียว 
สทิธิที�จะไลเ่บี %ยเอากบัผู้สลกัหลงัก่อนสิ %นเวลานั %นและผู้สั�งจา่ยได้สิ %นไปแล้วตามมาตรา 973  สทิธิที�จะ
เรียกร้องไล่เบี %ยเอากบัผู้ รับรองนั %นก็คงมีเทา่ที�สทิธิของผู้ทรงคนแรกที�โอนเมื�อสิ %นเวลาตามมาตรา 924มี
อยูเ่ท่านั %น ไม่ได้รับความคุ้มครองเป็นพิเศษตามมาตรา 916 เพราะตั�วเงินนั %นสิ %นสภาพความเป็นตรา
สารเปลี�ยนมือไปแล้ว 

นอกจากผู้ รับโอนจะไม่ได้รับความคุ้มครองเป็นพิเศษอีก ผู้ รับโอนตั�วเงินภายหลงัตั�ว
เงินขาดความเชื�อถือไม่มีสถานะของการเป็นผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายจะใช้สทิธิบงัคบัลกูหนี %ตามตั�ว
เงินในฐานะเสมือนเป็นผู้ทรงตั�วเงินโดยทั�วไปไม่ได้  ดงัความเห็นที�ว่า “ เมื�อตั�วขาดความเชื�อถือ เพราะ
ไม่มีการรับรองหรือไม่มีการใช้เงินจนต้องคดัค้านแล้ว ตั�วหมดฤทธิเป็นตั�วเงินแล้วหากเอามาสลกัหลงัM

โอนผู้ รับโอนจึงได้แต่สทิธิของผู้โอนที�มีตามตั�วไม่ได้มาในฐานะเป็นผู้ทรงรับสลกัหลงัตั�วเหมือนกรณี
ปกติ ทั %งนี %เหมือนกบัผู้ โอนจะบอกกลา่วให้รู้ว่าตั�วเชื�อถือไม่ได้เสียแล้ว เมื�อจะรับโอนก็เอาไปแต่สทิธิของ
ผู้ โอนเท่าที�มีเทา่กบัซื %อคดีความ”21 

อยา่งไรก็ตามตั�วขาดความเชื�อถือแม้จะสิ %นลกัษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมือซึ�ง
ตามกฎหมายไทยก็ยงัคงถือว่าตั�วขาดความเชื�อถือยงัมีสภาพเป็นตั�วเงินอยู่  ในประเด็นนี %มีคํา
พิพากษาฎีกาสนบัสนนุว่าตั�วขาดความเชื�อยงัคงมีสภาพเป็นตั�วเงิน 

คําพิพากษาศาลฎีกาที�  313/2521    เมื�อเช็คพิพาทมีรายการครบถ้วนตามประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 988 แม้ธนาคารจะปฏิเสธการจ่ายเงินแล้วก็ยงัเป็นเช็คตาม
ความหมายแห่งมาตรา 987 อนัจําเลยที� 1 ผู้สั�งจ่ายต้องรับผิดตามเนื %อความในเช็คนั %นตาม มาตรา 

                                                   
21ม.ร.ว. เสนีย์ ปราโมช, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3  

ว่าด้วยตั�วเงิน, หน้า 68. 
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900 เมื�อจําเลยที� 2 เอาเช็คดงักล่าวมาแลกเงินจากโจทก์และสลกัหลงัมอบเช็คนั %นให้โจทก์โจทก์
ย่อมเป็นผู้มีเช็คไว้ในความครอบครองในฐานเป็นผู้ รับสลกัหลงั โจทก์จึงเป็นผู้ทรงเชค็พิพาทตาม
มาตรา 904 และเมื�อเช็คดงักลา่วเป็นเช็คซึ�งสั�งให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือจําเลยที� 2 ซึ�งเป็นผู้สลกัหลงัย่อมเป็น
ประกนั(อาวลั) สําหรับจําเลยที� 1 ผู้สั�งจ่ายมี ความรับผิดอยา่งเดียวกบับคุคลซึ�งตนประกนัตาม มาตรา 
921,940 ประกอบด้วยมาตรา 989 และจะต้องร่วมกบัจําเลยที� 1 ผู้สั�งจ่ายรับผิดตามเช็คพิพาทต่อ
โจทก์ ตามมาตรา 967 ประกอบด้วย 989 แม้จําเลยที� 2 จะสลกัหลงัเช็คหลงัจากที�ธนาคารปฏิเสธการ
จ่ายเงินตามเช็คนั %นแล้ว ก็ไม่ทําให้จําเลยที� 2 หลดุพ้นจากความรับผิดตามเช็คพิพาทต่อโจทก์  

มีประเดน็ที�ต้องพิจารณาว่าผู้ ที�ได้รับโอนตั�วเงินมาหลงัจากตั�วขาดความเชื�อถือแล้วจะ
ถือเป็นผู้ทรงตั�วเงินโดยชอบด้วยกฎหมายหรือไม่  

ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ของประเทศไทยไม่มีบทบญัญติัไว้โดยตรงในเรื�อง
นี % แต่บญัญัติวา่ตั�วเงินที�สลกัหลงัโอนหลงัจากที�ตั�วขาดความเชื�อถือแล้วนั %น ผู้ รับโอนจะได้รับสทิธิ
เรียกร้องผู้ที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินได้เพียงบางคนเท่านั %น มิได้เรียกให้ผู้ ที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินรับผิด
ได้ทกุคน  กลา่วคือ กรณีที�ตั�วเงินนั %นมีการสลกัหลงัหลงัจากพ้นกําหนดเวลาคดัค้านการไม่รับรอง
หรือไม่ใช้เงิน ตามตั�วแล้ว ผู้ รับสลกัหลงัได้สิทธิที�มีตอ่ผู้ รับรองและที�มีต่อผู้ที�สลกัหลงัตั�วภายหลงัที�สิ %น
เวลาที�ทําคําคดัค้าน แต่ถ้าตั�วนั %นได้มีการทําคดัค้านก่อนที�มีการสลกัหลงั ผู้ รับสลกัหลงัจะได้สทิธิต่อผู้
รับรองและผู้ที�ลงลายมือชื�อในตั�วก่อนที�มีการทําคําคดัค้าน 

ทั %งนี %ตา่งกบับางประเทศ เช่น  องักฤษ และสหรัฐอเมริกา ที�มีบทบญัญัติในเรื�องนี %  ใน 
The Bills of Exchange Act,1882  ของประเทศองักฤษ  มีบญัญัติอยู่ในมาตรา 29  อยา่งชดัเจนว่า ผู้
ทรงโดยชอบด้วยกฎหมาย จะต้องเป็นผู้ ที�ได้ตั�วเงินมาก่อนถึงกําหนดใช้เงินและโดยไม่รู้ว่าตั�วนั %นขาด
ความเชื�อถือมาก่อน    ซึ�งผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายเทา่นั %นที�จะมีสิทธิตามมาตรา 38 (2) ที�ระบุวา่ 
“เมื�อเป็นผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมาย ย่อมทรงสทิธิในตั�วโดยปลอดจากข้อบกพร่องใดๆในสทิธิของ
คู่สญัญาคนก่อนๆ ทั %งปลอดจากข้อต่อสู้ใดๆ ที�คู่สญัญาเหล่านั %นมีต่อกนัเอง กบัมีสิทธิที�จะบงัคบัใช้เงิน
เอาจากผู้ รับผิดตามตั�วทกุคน”   อีกทั %งตามมาตรา 36 (2) ได้บญัญัตวิ่า “เมื�อมีการโอนตั�วภายหลงัตั�ว
ถึงกําหนดใช้เงิน การโอนยอ่มโอนไปซึ�งข้อบกพร่องอนัจะพงึมีแก่ตั�วนั %น เมื�อถึงกําหนดใช้เงินและต่อแต่
นั %นไปจะไม่มีผู้ รับโอนคนใดจะได้สทิธิหรือมีสทิธิที�จะโอนได้ดีกวา่ผู้ที�โอนให้ตน” จึงเป็นการแสดงให้เหน็
ว่า เมื�อมีการโอนตั�วเงินภายหลงัตั�วถึงกําหนดใช้เงินและตั�วนั %นขาดความเชื�อถือแล้ว ผู้ รับโอนย่อมไม่ได้
รับความคุ้มครอง  ดงัหลกัที�ว่า “ ผู้ รับโอนไม่มีสทิธิดีกว่าผู้โอน” 
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กฎหมายสหรัฐอเมริกาได้วางหลกัเกณฑ์โดยแยกผู้ทรงกับผู้ทรงโดยชอบด้วย

กฎหมายว่า ผู้ทรงหมายถึงผู้ ที�มีตั�วเงินไว้ในความครอบครอง จะมีสิทธิในตั�วเงินเชน่เดียวกบัผู้ ที�โอนตั�ว
เงินให้แก่ตน ขณะที�ผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายจะมีสิทธิดีกว่าผู้ โอน แตท่ั %งนี %จะต้องเช้าหลกัเกณฑ์
ตามมาตรา 3-302(a) ของ Uniform Law  ที�ว่า  ผู้ทรงตั�วเงิน คือ ยดึถือครอบครองตั�วเงินนั %นอยู ่ ต้อง
ได้รับตั�วเงินนั %นมาโดยเสียค่าตอบแทน สจุริต โดยที�ไม่รู้ว่าผู้ ที�โอนตั�วเงินให้ตนนั %นไม่มีสทิธิหรือมีสทิธิ
บกพร่อง  ได้รับตั�วเงินมาโดยไม่รู้ว่ามีข้อต่อสู้ที�ลกูหนี %และต้องไม่ปรากฏวา่ตั�วเงินมีการปลอมแปลงที�
เห็นได้ชดัเจนหรือมีความผิดปกตหิรือไม่สมบรูณ์ นอกจากนั %นการได้รับการบอกกลา่วดงัต่อไปนี %ใน
ขณะที�รับตั�วเงินทําให้ผู้ รับตั�วไม่เป็นผู้ทรง22 

- กรณีตั�วเงินนั %นเกินกําหนดหรือขาดความเชื�อถือแล้วหรือมีการกระทําอนัเป็น
สว่นหนึ�งของการผิดนดัชําระหนี % 

- ตั�วเงินมีลายมือชื�อที�ไม่ได้รับมอบอํานาจหรือมีการแก้ไขเปลี�ยนแปลง 
- บคุคลที�สามได้อ้างสทิธิตามตั�วเงินนั %น ซึ�งเป็นปัญหาว่าบุคคลใดเป็นผู้ทรงตั�ว 
- คู่สญัญาตามตั�วเงินมีข้อต่อสู้หรือข้อเรียกร้องที�ใช้ตอบโต้การชําระเงินตาม

ตั�ว 
เห็นได้ว่ากฎหมายประเทศองักฤษและสหรัฐอเมริกา ถือหลกัว่าการรับโอนตั�วเงิน

ภายหลงัที�ตั�วถงึกําหนด ผู้ รับโอนไม่ถือเป็นผู้ทรงตั�วเงินอีกต่อไป 
 สรุปได้ว่าตามกฎหมายไทยแม้ตั�วเงินจะเป็นตราสารเปลี�ยนมือ ซึ�งให้ความคุ้มครอง

ผู้ รับโอนตั�วเงินที�สจุริต และกฎหมายให้ความคุ้มครองแก่ลกูหนี %ผู้ลงลายมือชื�อในตั�วเงินว่า ความ
ผกูพนัของเขาเหลา่นั %นที�ต้องถกูปิดปากมิให้ยกข้อตอ่สู้ที�เขามีต่อผู้ โอนขึ %นยนัผู้ รับโอนที�สจุริตได้นั %นจะ
อยูใ่นช่วงระยะเวลาหนึ�งเทา่นั %น คือในช่วงที�การโอนตั�วเงินได้ทําขึ %นในระหว่างที�ตั�วเงินนั %นยงัคงสภาพ
ความเป็นตราสารเปลี�ยนมืออยู่นั�นเอง หมายถึงในช่วงระยะเวลาที�ตั�วเงินนั %นยงัไม่ถึงกําหนดใช้เงิน   
แตห่ากว่าตั�วเงินนั %นถึงกําหนดใช้เงินแล้ว และปรากฏวา่ตั�วเงินนั %นขาดความเชื�อถือ นบัแต่นั %นเป็นต้น
ไป ตั�วเงินฉบบันั %นก็สิ %นลกัษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมืออีกตอ่ไป แต่ตามกฎหมายไทยก็ยงัถือว่า
เป็นตั�วเงินอยูน่ั�นเอง หากจะมีการโอนตั�วฉบบันั %นต่อไปก็สามารถทําได้ โดยอาจโอนกันได้อยา่งการ

                                                   
22 เสาวนีย์ อศัวโรจน์, “การโอนสทิธิตามตั�วเงิน : ศึกษาในเชิงประวตัิศาสตร์และ

พฒันาการของกฎหมาย,”, หน้า 193. 
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โอนหนี %ธรรมดา ผู้ รับโอนต่อมาจงึไม่ได้รับความคุ้มครองตามหลกัการของตราสารเปลี�ยนมือที�ว่า 
ผู้ รับโอนมีสทิธิดีกวา่ผู้ โอน และไม่อาจถือได้วา่ผู้ รับโอนอยู่ในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินโดยชอบด้วย
กฎหมายอีกต่อไป   

ตั�วเงินที�ขาดความชื�อถือจะสามารถนํามาจํานําได้หรือไม่นั %น ไม่มีบทบญัญัตกิฎหมาย
กลา่วถึงชดัเจน แตห่ากพิจารณาวา่แม้ตั�วเงินขาดความเชื�อก็ยงัคงมีสภาพเป็นตั�วเงินและสามารถโอน
กนัต่อไปได้ ก็ย่อมไม่มีเหตผุลที�จะห้ามไม่ให้นําตั�วเงินนั %นไปจํานํา ทั %งไม่มีกฎหมายห้ามแตอ่ย่างใด      

ผู้ เขียนจงึเห็นว่าแม้ตั�วเงินจะขาดความเชื�อถือแล้วก็สามารถนํามาจํานําเป็นประกนั
หนี %ได้  ผลของการจํานําก็เกิดขึ %นได้อย่างสมบูรณ์ เป็นสญัญาจํานําตั�วเงิน โดยวิธีการจํานําก็ต้อง
ปฏิบตัิตามมาตรา 926 และ มาตรา 751 กรณีเมื�อผู้ จํานําไม่ชําระหนี %ประธานแล้ว ก่อให้เกิดสทิธิแก่
ผู้ รับจํานําในการบังคบัจํานํา แต่จะมีปัญหาว่าจะบงัคบัจํานํากนัอยา่งไร 

ทั %งนี % การจํานําตั�วที�ขาดความเชื�อถือนั %นจะเกิดสญัญา 2 สญัญา คือสญัญาตั�วเงิน
และสญัญาจํานํา     ในส่วนสญัญาจํานําผู้ รับจํานําเป็นเจ้าหนี %ตามสญัญาจํานําแน่นอน  ซึ�งตาม
สญัญาจํานํานั %น ผู้ รับจํานําจะต้องบังคบัเอากบัผู้ จํานําได้เท่านั %นตามหลกัการสญัญาจํานําที�ว่าทํากบั
ใครก็บงัคบักบัคนนั %น      ผู้ รับจํานําสามารถฟ้องผู้ จํานําได้เพราะเป็นคู่สญัญาจํานํา สว่นสทิธิตาม
สญัญาตั�วเงิน  เมื�อผู้ รับจํานําถือเป็นผู้ทรงตั�วเงินคนหนึ�ง ผู้ รับจํานําจึงมีสามารถบงัคบัให้คนที�ลง
ลายมือชื�อในตั�วเงินรับผิดได้ แตก็่ต้องเป็นไปตามหลกักฎหมายตั�วเงิน ถือว่าผู้ รับจํานําซึ�งเป็นผู้ รับสลกั
หลงัตั�วเงินย่อมมีสทิธิเท่าที�ผู้สลกัหลงัซึ�งเป็นผู้ โอนมีเท่านั %น ผู้ รับจํานําจะบงัคบัลกูหนี %ตามตั�วให้ใช้เงิน
ได้หรือไม่ ขึ %นอยู่กบัว่าตั�วขาดความเชื�อถือนั %นได้มีการทําคําคดัค้านแล้วหรือไม่  

1. กรณีมีการทําคําคดัค้าน 
หลกัการตามมาตรา 924 วรรค 2   กําหนดให้ผู้ทรงไม่มีสทิธิไลเ่บี %ยผู้สลกัหลงัก่อน

หน้าที�จะมีการทําคําคดัค้าน ดงันั %นในกรณีนี % ผู้ รับจํานําก็มีสทิธิเพียงเท่าที�ผู้ จํานําซึ�งเป็นผู้สลกัหลงัให้มี
อยูเ่ท่านั %น คือ มีสิทธิไลเ่บี %ยแก่ผู้สั�งจ่าย ผู้สลกัหลงัก่อนที�จะมีการทําคําคดัค้าน แตไ่ม่มีสทิธิบงัคบัเอา
กบัผู้ ที�สลกัหลงัโอนตั�วในภายหลงัมีการทําคําคดัค้าน 

2. กรณีไม่มีการทําคําคดัค้าน 
กรณีนี %มาตรา 924 วรรคแรก  วางหลกัการว่าเมื�อตั�วเงินถกูผู้ จ่ายปฏิเสธที�จะรับรอง

หรือใช้เงิน แล้ว ถ้าผู้ทรงละเลยไม่ทําคําคดัค้านภายในระยะเวลาที�กฎมายกําหนด ผู้ รับโอนต่อมามี
สทิธิไลเ่บี %ย ผู้สลกัหลงัถัดจากตนขึ %นไปจนถึงตวัผู้ทรงที�มิได้ทําคําคดัค้านแต่สลกัหลงัโอนต่อมาเท่านั %น 
แตไ่ม่มีสทิธิไลเ่บี %ยผู้สั�งจ่าย และผู้สลกัหลงัผู้ ที�ลงลายมือชื�อในตั�วอยู่ก่อนการโอนที�ได้มีขึ %นภายหลงัจาก
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ที�พ้นกําหนดเวลาทําคําคดัค้าน  ดงันั %นผู้ รับจํานําในฐานะเป็นรับสลกัหลงัต่อมาย่อมมีสทิธิไลเ่บี %ย
ดงัที�มาตรา 924 วรรคแรกบญัญัตไิว้เช่นกนั  

สรุปได้วา่ ตั�วขาดความเชื�อถือ แม้สิ %นลกัษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ ก็ยงั
สามารถนํามาจํานํา เพียงแต่ผู้ รับจํานําจะไม่ได้รับสิทธิอย่างสมบูรณ์ เช่นเดียวกบัผู้ทรงตั�วเงินทั�วไป 
เพราะตั�วเงินที�ได้รับมามีข้อบกพร่อง ผู้ รับจํานําก็ต้องรับในข้อบกพร่องตามตั�วเงินที�โอนมานั %น   
 
5.3.6 ตั�วเงินชนิดผ้ถือู  

ตั�วเงินชนิดผู้ ถือ  เป็นตั�วเงินชนิดหนึ�งซึ�งเป็นหนี %ตามตราสารที�ไม่ได้ระบุชื�อเจ้าหนี %ไว้ 
โดยเป็นหนี %ที�ต้องชําระให้แก่ผู้ ถือตราสาร หรืออาจเรียกว่า หนี %ตามตราสารชนิดที�ให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือ  คํา
ว่า “ผู้ ถือ” เราจะพบในมาตรา 909(6) และมาตรา 988(4) เกี�ยวกบัรายการที�ต้องปรากฏในตั�วแลกเงิน
และเช็ค   ซึ�งมาตรา 909(6) และมาตรา 988(4)  บญัญัติวา่   ชื�อหรือยี�ห้อผู้ รับเงิน หรือคําจดแจ้งวา่ให้
ใช้เงินแก่ผู้ ถือ สว่นตั�วสญัญาใช้เงินมาตรา 983 (5) กําหนดแตเ่พียงให้มีรายการ ชื�อหรือยี�ห้อผู้ รับเงิน
เท่านั %น โดยไม่ได้กําหนดให้มี คําจดแจ้งว่าให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือด้วยแต่อย่างใด  จงึอาจกล่าวได้ว่า ตั�วเงิน
ชนิดที�ออกให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือจะมีเฉพาะในตั�วเงินประเภทตั�วแลกเงินและเช็คเทา่นั %น สว่นตั�วสญัญาใช้
เงินจะระบใุห้ใช้เงินแก่ผู้ ถือไม่ได้ 

ตั�วผู้ ถือ คือ ตั�วเงนิที�ผู้สั�งจ่ายระบุในตั�วว่าให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือ โดยมิได้ระบุชื�อผู้ รับเงินไว้ 
หรือระบทุั %งชื�อผู้ รับเงินและมีคําว่าผู้ ถือรวมอยู่ด้วยและไม่ได้ขีดฆ่าคําว่า “หรือผู้ ถือ” ออก   ซึ�งตั�วเงิน
ชนิดนี %บุคคลใดมีตั�วไว้ในครอบครองก็ถือว่าเป็นผู้ทรงตั�วเงินและมีสิทธิรับเงินตามข้อความในตั�วเงิน ซึ�ง
บญัญตัิไว้ในมาตรา 904  

มาตรา 904 บญัญัติวา่ “อนัผู้ทรงนั %น หมายความว่าบคุคลผู้มีตั�วเงินไว้ในครอบครอง 
โดยฐานเป็นผู้ รับเงนิ หรือเป็นผู้ รับสลกัหลงั ถ้าและเป็นตั�วเงินสั�งจ่ายแก่ผู้ ถือๆก็นบัวา่เป็นผู้ทรง “ 

ถ้อยคําที�จะใช้ระบุลงไว้ในตั�วผู้ ถือนั %น จะเป็นถ้อยคําอะไรก็ได้ที�หมายความวา่ผู้ที�ถือ
ตั�วเงินนั %นเป็นผู้ทรงซึ�งมีสิทธิได้รับเงินตามตั�วเงิน เช่น จ่ายผู้ ถือ จ่ายให้ผู้ ถือ จ่ายเงินสดให้ผู้ ถือ จ่าย
ตามคําสั�งของผู้ ถือ เป็นต้น  ฉะนั %นหากมีคําสั�งให้จ่ายเงิน แต่ไม่ระบุวา่ให้จา่ยแก่ “ผู้ ถือ”  เช่นนี %ย่อมไม่
เป็นตั�วเงินที�ให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือ เพราะไม่มีข้อความที�ทําให้เข้าใจได้ว่า ผู้สั�งจ่ายมีคําสั�งให้ใช้เงินแก่ผู้ที�มี
ตั�วเงินไว้ในความครอบครอง 

หากระบใุนตั�วเงินไว้เพียงว่า “จ่ายสด”  ไม่ถือเป็นตั�วผู้ ถือ เพราะขาดคําจดแจ้งว่าให้
ใช้เงินแก่ผู้ ถือไป และทําให้ขาดรายการเกี�ยวกบัผู้ รับเงินหรือผู้ ถืออนัทําให้ไม่ถือวา่เป็นตั�วเงิน เนื�องจาก
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จะให้อ่านตั�วแล้วเข้าใจวา่เป็นการสั�งให้จ่ายเงินให้แก่ผู้ ถือนั %นไว้ในครอบครองไม่ได้  จึงไม่อาจถือ
ว่าสมบรูณ์เป็นตั�วเงินได้  

ตั�วผู้ ถือนั %นสามารถโอนกันได้ด้วยวิธีการตามมาตรา 918 
มาตรา 918 บญัญัติวา่ “ตั�วแลกเงินอนัสั�งให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือนั %น ทา่นว่าย่อมโอนไป

เพียงด้วยสง่มอบให้แก่กนั” 
กลา่วคือ  ตั�วผู้ ถือสามารถโอนให้แก่กนัได้ด้วยเพียงการสง่มอบเทา่นั %น ซึ�งถือว่าการส่ง

มอบนั %นเป็นสาระสําคญัของการโอนตั�วเงิน เป็นการให้ความสะดวกแก่ผู้ จ่ายในอนัที�จะจ่ายเงินให้แก่
ใครๆที�ถือตั�วได้ ถ้าเชื�อว่าได้มาโดยชอบ ในเวลาเดียวกนัยงัให้ความสะดวกแก่ผู้ที�จะเข้ามาเกี�ยวข้อง ที�
จะใช้ตั�วนั %นได้เหมือนธนบตัร 23 

ตั�วเงินอนัจะก่อให้เกิดความผกูพนัระหว่างกนั ซึ�งหากยงัไม่มีการส่งมอบตั�วเงินให้แก่
กนัแล้ว ย่อมไม่เกิดเป็นสญัญาตั�วเงินที�สมบรูณ์ และแม้ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์จะมิได้
กลา่วไว้วา่ การโอนตั�วเงินที�สมบูรณ์จะต้องมีการสง่มอบตั�วเงินด้วย ทั %งนี %มีคําพิพากษาศาลฎีกาซึ�ง
วินิจฉัยวางหลกัในเรื�องนี %ไว้ 

คําพิพากษาฎีกาที� 143-144/2500  เช็คที�สั�งจ่ายให้แก่ผู้ ถือนั %น เมื�อยงัไม่ได้มอบให้แก่
ผู้ ใด โดยเช็คนั %นหายไปเสยีก่อน ผู้ใดได้รับเช็คนั %นไว้โดยไม่สจุริต ผู้สั�งจ่ายย่อมปฏิเสธการจ่ายเงินตาม
เช็คนั %นได้ และถ้าผู้นั %นได้รับเงนิตามเช็คจากธนาคารมาแล้ว ผู้สั�งจ่ายก็มีอํานาจเรียกเงินคืนจากผู้ รับ
ได้” ซึ�งจากคําพิพากษาฎีกาดงักล่าว ย่อมแสดงให้เหน็ได้ว่าการส่งมอบตั�วเงินให้แก่กนันั %นก็เป็น
ข้อกําหนดที�จะทําให้เกิดมีสญัญาตั�วเงินขึ %นโดยสมบูรณ์ ซึ�งจะทําให้ผู้ ที�ได้รับมอบตั�วเงินนั %นอยู่ในฐานะ
ผู้ทรงตั�วเงิน24 

ดงันั %น  กรณีตั�วเงินชนิดผู้ ถือนั %นผู้ ที�มีตั�วไว้ในครอบครองก็ถือว่าเป็นผู้ทรงตั�วผู้ ถือ 
เพราะการโอนสทิธิตามตั�วผู้ ถือสามารถทําได้เพียงส่งมอบตั�วเงินตามมาตรา 918 ถือเป็นการโอนไปซึ�ง
สทิธิอนัเกิดแก่ตั�วเงินแล้ว  

หากผู้ทรงตั�วชนิดผู้ ถือต้องการจะใช้เงินจะนําตั�วผู้ ถือนั %นมาจํานําเพื�อประกนัหนี %ได้
หรือไม่นั %น ไม่มีบญัญตัิไว้ในกฎหมายไม่วา่จะเป็นกฎหมายลกัษณะจํานําหรือกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน

                                                   
23 เสนีย์ ปราโมช. คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3 ว่าด้วยตั�วเงิน, 

หน้า 64. 
24 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน, หน้า 77. 
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ดงันั %นจงึเป็นปัญหาที�ควรจะพิจารณาว่าการจํานําตั�วชนิดผู้ ถือนั %นจะกระทําได้หรือไม่และด้วยวิธี
ใด ประเด็นนี %นกันิติศาสตร์มีความเห็นแตกต่างกันออกไป คือ 

ฝ่ายที�หนึ�ง  เห็นว่าการจํานําตั�วผู้ ถือไม่มีวิธีการบญัญัตไิว้ในกฎหมายตั�วเงนิ หรือ
จํานํา การส่งมอบตั�วผู้ ถือมีลกัษณะเป็นการโอนตั�วเงินตามมาตรา918  แต่คงมีข้อสญัญาที�ผกูพนัผู้
โอนกบัผู้ รับโอนระหวา่งกันเองได้25 

ฝ่ายที�สอง  เห็นว่า การจํานําตั�วผู้ ถือทําได้แต่เพียงการส่งมอบตั�วเงินซึ�งเป็นตราสาร
ตามมาตรา 750 เพราะไม่ได้บญัญตัิไว้เป็นพิเศษจึงทําได้ด้วยการส่งมอบเหมือนกบัการจํานําทรัพย์สนิ
ธรรมดา26 

ฝ่ายที�สาม  เห็นว่า ตั�วผู้ ถือเป็นตราสารที�ออกให้แก่บุคคลตามเขาสั�งตามมาตรา 751 
เพราะคําว่า “ตราสารที�ออกให้แก่บคุคลเพื�อเขาสั�ง” หมายถึง ตราสารที�ผู้ออกตราสารออกให้แก่ผู้ทรง
ตราสารเพื�อให้บุคคลหนึ�งชําระหนี %แก่ผู้ทรง ดงันั %น การจํานําตั�วผู้ ถือจงึต้องทําการตามวิธีการตาม
มาตรา 751 ประกอบมาตรา 926 กลา่วคือ ต้องมีการสลกัหลงัตั�วผู้ ถือนั %นให้ปรากฏการจํานํา และการ
จํานําจะต้องเขียนข้อความลงไปว่า “ราคาเป็นประกนั”, “ราคาเป็นจํานํา” หรือข้อกําหนดอย่างอื�นใด
อนัเป็นปริยายวา่จํานํา  การจํานําตั�วผู้ถือจงึจะสมบรูณ์โดยไม่ต้องมีการบอกกลา่วลกูหนี %แหง่ตราสาร
อีกแตอ่ย่างใด27 

ฝ่ายที�สี� เหน็วา่ เมื�อตั�วผู้ ถือไม่ถือวา่เป็นตราสารที�ออกให้แก่บคุคลตามเขาสั�ง จึงไม่
อาจปรับได้กบับทบญัญตัิที�บญัญัตไิว้ในมาตรา 751 ทั %งนี %เพราะบทบญัญัติมาตรา 751 บญัญตัิความ
ว่า “ถ้าจํานําตราสารชนิดออกให้แก่บคุคลเพื�อเขาสั�ง...” จึงบงัคบัได้เฉพาะกบัตั�วเงินชนิดระบชืุ�อผู้ รับ
เงิน หรือตามที�ผู้ รับเงินสั�งเท่านั %น ฉะนั %น จึงไม่อาจนํามาตรา 751 มาใช้บงัคบักบัการจํานําตั�วผู้ ถือได้ 
ดงันั %นการจํานําตั�วผู้ ถือจึงต้องใช้มาตรา 750 เพราะถือว่าตั�วผู้ ถือเป็นสทิธิที�มีตราสาร กลา่วคือ ต้องส่ง
มอบตราสารนั %นให้แก่ผู้ รับจํานําและต้องบอกกลา่วเป็นหนงัสอืแจ้งการจํานําแก่ลกูหนี %แห่งสทิธินั %นด้วย 

                                                   
25 จิตติ  ติงศภทัย์ิ,  กฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยบญัชีเดินสะพดัและตั�วเงิน, 

พิมพ์ครั %งที� 17 (กรุงเทพมหานคร: โรงพิมพ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์, 2522), หน้า 102. 
26 ประทีป เฉลมิภทัรกุล, คําอธิบายตั�วเงิน บญัชีเดินสะพดั, หน้า 164. 
27 ปัญญา  ถนอมรอด, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วย ยืม 

 คํ %าประกนั จํานอง จํานํา (กรุงเทพฯ : จิรรัชการพิมพ์, 2544), หน้า 303-304. 
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การจํานําตั�วผู้ ถือทําตามมาตรา 926 ไม่ได้ ถ้าทําไปก็ไม่มีผลเป็นการจํานํา ตั�วผู้ ถือถ้าไม่สลกัหลงั
จํานําแม้เปลี�ยนมือแล้ว ผู้ทรงก็สามารถฟ้องร้องได้ ตั�วผู้ ถือใช้ยนัผู้ จํานําได้ในคู่สญัญาเทา่นั %น จะใช้ยนั
บคุคลภายนอกไม่ได้ ดงันั %น ตั�วผู้ ถือที�ผู้ รับจํานําได้แจ้งให้ลกูหนี %ในตราสารทราบแล้ว การจํานําจึงเกิด
แล้ว แต่ต้องใช้ในระหว่างคู่สญัญาเท่านั %น เจ้าหนี %ผู้ รับจํานําจะใช้ยนัผู้ทรงตั�วเงินซึ�งเป็นบคุคลที� 3 
ไม่ได้28 

ในต่างประเทศนั %นได้มีบทบญัญัติของกฎหมายเกี�ยวกบัการจํานําตั�วผู้ ถือซึ�งแตกต่าง
จากประเทศไทยดงัได้กลา่วมาแล้วในบทที�4  ดงันี % 

1.ประเทศเยอรมนัได้กล่าวถึงการจํานําสทิธิเรียกร้องอนัพึงชําระแก่ผู้ ถือ โดยประมวล
กฎหมายแพ่งเยอรมนั มาตรา 1293 ให้นําบทบญัญตัิในเรื�องการจํานําสงัหาริมทรัพย์มาใช้โดยอนโุลม 
โดยเพียงแต่สง่มอบตวัตราสารให้ผู้ รับจํานําเทา่นั %น  ดงันั %นการจํานําตั�วเงินชนิดผู้ ถือตามกฎหมาย
เยอรมนั สามารถทําได้เพียงแค่ส่งมอบตั�วเงนิให้แก่ผู้ รับจํานําเท่านั %น เช่นเดียวกบัการจํานํา
สงัหาริมทรัพย์ทั�วไป 

2. ประเทศญี�ปุ่ นก็มีบทบญัญัติที�กลา่วถงึการจํานําตราสารชนิดผู้ ถือ อยู่ในประมวล
กฎหมายแพ่งญี�ปุ่ นมาตรา 86 อน ุ 3  วิธีการจํานําก็เช่นเดียวกบัเยอรมนัที�เพียงแต่สง่มอบตราสารก็
เพียงพอ เพราะกฎหมายญี�ปุ่ นถือว่าตราสารอนัพึงต้องชําระแก่ผู้ ถือนั %นเป็นสงัหาริมทรัพย์  ดงันั %นการ
จํานําตั�วเงินตามกฎหมายญี�ปุ่ นก็เพียงแค่ส่งมอบตั�วเงินเชน่เดียวกบัประเทศเยอรมนั 

จากที�ได้กลา่วมาผู้ เขียนเหน็ว่า ตราสารอนัพึงชําระให้ผู้ ถือ ถือเป็นตราสารอนัพึงชําระ
ตามเขาสั�ง ดงันั %นก็น่าที�จะนํามาจํานําเป็นประกนัหนี %ได้ ทั %งนี %ตั�วเงินเป็นเอกสารที�ก่อตั %งสทิธิ สทิธิ
ดงักลา่วหากต้องการโอนต่อไปก็มีกฎหมายวางหลกัเกณฑ์เอาไว้  ทั %งนี %การโอนตั�วชนิดผู้ ถือก็มี
กฎหมายลกัษณะตั�วเงินวางหลกัไว้ตามมาตรา 918 ดงัที�ได้กล่าวมาแล้ว ดงันั %นเมื�อต้องการนําสทิธิ
ตามตั�วเงินชนิดนี %ไปจํานําก็ต้องพิจารณากฎหมายที�เกี�ยวข้อง ทั %งนี %เหน็ได้ว่าในกรณีนี %ไม่มีกฎหมาย
บญัญตัิไว้ชดัแจ้ง  

อยา่งไรก็ตามหากแตเ่มื�อพิจารณาแล้วจะเหน็ได้ว่าการจํานําตั�วเงินไม่ว่าจะเป็นตั�ว
ชนิดใดก็ตามจะต้องมีการสลกัหลงัจํานําตามมาตรา 926   ซึ�งตั�วเงินชนิดผู้ ถือก็เช่นกนัที�ต้องสลกัหลงั

                                                   
28 สนุนัท์  เลขบวรวงศ์,  “ปัญหาทางกฎหมายเกี�ยวกบัการสลกัหลงัตั�วเงิน,” 

(วิทยานิพนธ์นิติศาสตรมหาบณัฑิต ภาควิชานิติศาสตร์ บณัฑิตวิทยาลยั จฬุาลงกรณ์มหาวิทยาลยั, 
2531), หน้า 207-208.  
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จํานําตามมาตรา 926 ซึ�งถือว่าเป็นสิ�งสําคญัสําหรับการจํานําตั�วเงินตามกฎหมายไทย  และเมื�อ
ถือว่าตั�วเงินชนิดผู้ ถือเป็นตราสารอนัพงึชําระตามเขาสั�งแล้ว ก็ต้องนําวิธีการจํานําตามมาตรา 751 มา
ใช้บงัคบัด้วย   การจํานําตั�วเงินชนิดผู้ ถือจึงต้องปฏิบติัตามที�มาตรา 751 และมาตรา 926 บัญญตัิไว้
พร้อมทั %งสง่มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําจึงจะถือว่าการจํานําตั�วนั %นสมบรูณ์ 

หากแตมี่ประเด็นที�ต้องพิจารณาตอ่ไปว่าการสลกัหลงัจํานําตั�วผู้ ถือจะถือเป็นการ
อาวลัตั�วเงินตามมาตรา 921 หรือไม่ 

มาตรา 921 บญัญัติว่า “การสลกัหลงัตั�วแลกเงินซึ�งสั�งให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือนั %น ย่อมเป็น
เพียงประกนั (อาวลั) สําหรับผู้สั�งจ่าย”  

ผลทางกฎหมายตามมาตรา 921 ทําให้ผู้ ที�สลกัหลงัลงในตั�วเงินซึ�งให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือ 
ไม่วา่จะเป็นการสลกัหลงัเฉพาะหรือสลกัหลงัลอยก็ตาม ยอ่มถือเป็น การสลกัหลงัตามนยัมาตรา 921 
ผู้สลกัหลงัต้องรับผิดในฐานะเป็นผู้ รับอาวลัทั %งสิ %น ทั %งนี %การอาวลัจะมีในตั�วแลกเงินและเช็คเท่านั %น ตั�ว
สญัญาใช้เงินไม่มี เพราะตั�วสญัญาใช้เงินไม่อาจออกให้แก่ผู้ ถือได้   การอาวลัตามมาตรานี %ถือเป็นการ
อาวลัโดยผลของกฎหมาย ถือเป็นการอาวลัเพื�อผู้สั�งจ่าย ทําให้ผู้ รับอาวลัต้องรับผิดต่อคู่สญัญาทกุคน
ในตั�วเงินในฐานะเดียวกบัผู้สั�งจ่าย เพราะผู้สั�งจ่ายเป็นคู่สญัญาคนแรกในตั�วเงิน ผู้ รับอาวลัจึงอาจถกูผู้
สลกัหลงัทกุคนในตั�วแลกเงินหรือเช็คฟ้องไลเ่บี %ยได้29 ทั %งนี %การสลกัหลงัตั�วผู้ ถือไม่ทําให้ตั�วผู้ ถือนั %น
เปลี�ยนสภาพเป็นตั�วระบชืุ�อไปได้ 

ดงัที�กลา่วแล้ววา่ตั�วผู้ ถือย่อมโอนไปเพียงด้วยการส่งมอบตามมาตรา 918  แตบ่าง
กรณีผู้ โอนได้สลกัหลงัตั�วเงินนั %นด้วย ซึ�งก็ไม่ได้ทําให้การโอนตั�วนั %นเสียไป แตเ่ป็นผลให้เป็นหลกัฐาน
มั�นคงยิ�งขึ %นซึ�งมีคําพิพากษาฎีกาตดัสินในเรื�องนี %ไว้เช่นกนั 

คําพิพากษาศาลฎีกาที� 1505/2522   จําเลยออกเช็คจํานวนเงิน 30,000 บาทให้
โจทก์ เช็คดงักล่าวเป็นเช็คให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือ ต่อมาโจทก์ลงลายมือชื�อสลกัหลงัเช็คและส่งมอบเช็คให้ 
ช.ช.นําเช็คไปเข้าบญัชีของตนแต่ธนาคารปฏิเสธการจ่ายเงนิช. คืนเช็คให้โจทก์ดงันี % การที�โจทก์สลกั
หลงัเช็คและส่งมอบเช็คให้แก่ช. ย่อมมีผลเป็นการโอนไปซึ�งบรรดาสทิธิอนัเกิดแตเ่ช็คนั %นแก่ ช.แล้วช. 
จึงเป็นผู้ทรงเช็คโดยตรงหาใช่เป็นตวัแทนในการเรียกเก็บเงินตามเช็คไม่ เมื�อช.เป็นผู้ทรงเช็คในวนัที�

                                                   
29 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน, หน้า 233. 
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ธนาคารปฏิเสธการจ่ายเงินอนัเป็นวนัเกิดเหตตุามพระราชบญัญัติว่าด้วยความผดิอนัเกิดจากการ
ใช้เช็ค ช.จึงเป็นผู้ เสยีหายการที�ช.คืนเช็คให้โจทก์แม้จะเป็นเช็คให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือ ก็หามีผลให้โจทก์
กลบัเป็นผู้เสียหายในคดีอาญาไม่โจทก์ไม่มีอํานาจนําเช็คมาฟ้องขอให้ลงโทษจําเลย 

จากการศกึษาเหน็ว่าการสลกัหลงัตั�วผู้ ถือ อนัมีผลเป็นการอาวลัผู้สั�งจ่ายตามมาตรา 
921  เป็นการโอนซึ�งบรรดาสทิธิอนัเกิดแต่ตั�วเงินให้แก่ผู้ รับสลกัหลงั ในลกัษณะโอนสทิธิในตั�วเงินตาม
มาตรา 920 ซึ�งการโอนสมบูรณ์ด้วยการสง่มอบตั�วเงินตามมาตรา 918  หากแต่ผู้ โอนได้ทําการสลกั
หลงัตั�วเงินนั %นด้วยซึ�งทําให้มีผลเป็นการอาวลัตามมาตรา 921 ซึ�งกรณีการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินนั %น 
เป็นไปเพื�อวตัถปุระสงค์ในการประกนัหนี %ที�ลกูหนี %มีต่อเจ้าหนี %ซึ�งเป็นผู้ รับจํานํา ไม่ใช่การสลกัหลงัโอน
สทิธิในตั�วเงินเพื�อการชําระหนี %เช่นการโอนตั�วเงินทั�วไป แม้จะเป็นการสลกัหลงัอย่างหนึ�งก็ตาม แตมิ่ใช่
การสลกัหลงัตามนยัของมาตรา 920 มาตรา 921  แตเ่ป็นการสลกัหลงัตามมาตรา 926 ซึ�งกฎหมาย
บญัญตัิถงึผลของการสลกัหลงัไว้แล้ว  จึงไม่อาจถือได้ว่าการสลกัหลงัจํานําตั�วเงิน เป็นการอาวลัผู้สั�ง
จ่ายตามมาตรา 921  

อยา่งไรก็ตามจงึควรระวงัไว้ถึงการสลกัหลงัจํานําตั�วผู้ ถือ การสลกัหลงัดงักลา่วจึง
ต้องให้ครบถ้วนดงัที�มาตรา 926 บญัญัติไว้โดยทําให้ปรากฏถงึการจํานําด้วยการระบุข้อความลงในตั�ว
เงินวา่ “ราคาเป็นประกนั”, “ราคาเป็นจํานํา” หรือข้อกําหนดอย่างอื�นใดอนัเป็นปริยายวา่จํานํา  จงึจะ
ถือว่ามีผลเป็นการจํานําโดยสมบรูณ์ มิฉะนั %นอาจกลายเป็นการรับอาวลัตั�วเงินซึ�งมีสิทธิ และความรับ
ผิดต่างกนัได้ 

กลา่วโดยสรุปแม้ไม่มีบทบญัญัติของกฎหมายกลา่วไว้ชดัแจ้งเกี�ยวกบัการจํานําตั�ว
เงินชนิดผู้ ถือ  แตเ่มื�อถือวา่ตั�วเงินชนิดผู้ ถือ เป็นตราสารอนัพงึชําระตามเขาสั�งชนิดหนึ�งและด้วยเหตผุล
ดงัที�กลา่วมาข้างต้น จงึอาจมีการนําตั�วเงินชนิดผู้ ถือมาจํานําเป็นประกนัหนี %ได้ โดยการสลกัหลงัจํานํา
ตามมาตรา 926 พร้อมส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําก็ถือเป็นการจํานําตั�วเงินชนิดผู้ ถือที�สมบรูณ์   ทํา
ให้ผู้ รับจํานําตั�วเงินอยูใ่นฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินที�มีสทิธิได้รับเรียกเก็บเงินตามตั�วได้เมื�อถึงกําหนด  
ทั %งนี %การสลกัหลงัจํานําตั�วผู้ ถือนั %นไม่ถือว่าการสลกัหลงันั %นเป็นการอาวลัผู้สั�งจ่ายตามมาตรา 921 แต่
อยา่งใด  
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5.3.7 ตั�วเงินเป็นสํารับ 

ตั�วแลกเงินเป็นสํารับ คือ  ตั�วเงินที�มีต้นฉบบัตั %งแต่สองฉบบัขึ %นไปอนัมีข้อความ
เหมือนกนั ตลอดจนลายมือชื�อของผู้สั�งจ่ายและลกูหนี %คนอื�นๆที�ผกูพนัในตั�วเงินเหมือนกนัทกุฉบบั ซึ�ง
เรียกว่า คู่ฉีก แต่ละฉบับเป็นต้นฉบบัในตวัมิใช่เป็นสําเนา โดยแต่ละฉบบัต้องลงเลขหมายลาํดบัไว้ใน
ตั�วเงินนั %น เพื�อให้รู้ว่าเป็นฉบบัหนึ�งในหลายฉบบัในตั�วเงินสาํรับเดียวกนัและมีผลว่ามีเพียงตั�วเงินฉบบั
เดียวที�สามารถขึ %นเงินได้โดยอาจเป็นฉบบัใดก็ได้30 

ตั�วแลกเงินเป็นสํารับ จะต้องประกอบด้วย 
1. คู่ฉีกตั %งแต ่2 ฉบบัขึ %นไป ซึ�งแต่ละฉบบัมีข้อความอยา่งเดียวกนั โดยผู้ออกมีความ

ประสงค์ให้คู่ฉีกแต่ละฉบบัใช้แทนกนัได้ 
2. ได้ระบุเลขหมายลําดบัลงไว้ในคู่ฉีกแต่ละฉบบั 
3. เมื�อได้จ่ายเงินไปตามคู่ฉีกฉบบัใดแล้ว ตั�วทั %งสาํรับย่อมเป็นอนัระงบัไป 
ตั�วแลกเงินเป็นสํารับจะออกได้แต่เฉพาะเป็นตั�วชนิดระบุชื�อเท่านั %นจะออกตั�วชนิดผู้

ถือไม่ได้  และตั�วนั %นจะต้องมีรายการครบถ้วนเช่นเดียวกับตั�วระบชืุ�อทั�วไปและจะต้องมีการระบุว่ามิใช่
ตั�วเดี�ยวโดยมีจํานวนฉบบัคู่ฉีก หมายเลขลําดบัของคู่ฉีกแต่ละฉบบัตามมาตรา 975   เหตทีุ�ออกตั�ว
แลกเงินเป็นสํารับในตั�วผู้ ถือไม่ได้ เพราะลกัษณะของตั�วที�ให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือและลกัษณะของตั�วแลกเงิน
เป็นสํารับที�หากนํามาใช้ด้วยกนัจะเป็นปัญหาได้ เนื�องจากตั�วที�ให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือนั %นสามารถโอนเปลี�ยน
มือกนัได้ง่ายด้วยการส่งมอบไม่ต้องอาศยัการสลกัหลงั ซึ�งผู้ที�มีตั�วที�ให้ใช้เงินแก่ผู้ ถืออยู่ในความ
ครอบครองจะเป็นผู้ทรงตั�วฉบบันั %นทนัที หากกําหนดให้ตั�วแลกเงินเป็นสํารับสามารถออกได้ในตั�วชนิด
ให้ใช้เงินแก่ผู้ ถือแล้วจะเกิดความยุ่งยากอย่างมาก เพราะจะมีการโอนตั�วคู่ฉีกแต่ละฉบบัในสาํรับไปให้
ผู้ทรงตา่งคนกนัได้อนันํามาสู่ปัญหาว่าระหว่างผู้ทรงตั�วเหลา่นั %นผู้ใดจะเป็นผู้ทรงตั�วแลกเงินเป็นสํารับ
นั %นอย่างแท้จริง และผู้ทรงคนใดจะมีสิทธินําตั�วในความครอบครองของตนไปขึ %นเงิน ฉะนั %นเพื�อป้องกนั
ไม่ให้มีข้อยุง่ยากเช่นนี %เกิดขึ %น กฎหมายจึงได้ระบุจํากัดเลยวา่การออกตั�วแลกเงินเป็นสํารับจะออกได้
เฉพาะตั�วที�เป็นตั�วชนิดระบุชื�อผู้ รับเงินเทา่นั %น31 

                                                   
30 เสาวนีย์ อศัวโรจน์, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน,  

หน้า 261. 
31 ไพฑรูย์  คงสมบูรณ์, คําอธิบายกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน, หน้า 310. 
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การออกตั�วแลกเงนิเป็นสํารับ ผู้ทรงมีสทิธิเรียกให้ผู้ ที�มอบตั�วให้สง่มอบคู่ฉีกทกุ

ฉบบัที�มีอยู่ให้แก่ตนได้ โดยต้องเป็นผู้ เสียค่าใช้จ่ายเอง โดยถ้าเป็นผู้ รับเงินก็เรียกจากผู้สั�งจ่ายแต่ถ้า
เป็นผู้ รับสลกัหลงัก็เรียกจากผู้สลกัหลงัถดัจากตนขึ %นไปและผู้สลกัหลงัคนนั %นก็ต้องบอกกลา่วต่อไป
ตามลําดบัตลอดสายจนถึงผู้สั�งจ่ายและทกุคนต้องลงลายมือชื�อสั�งจ่ายและสลกัหลงัในคู่ฉีก โดยมี
ข้อความเป็นอยา่งเดียวกนักับในฉบบัแรก ตามมาตรา 975 วรรค 3  

ตั�วแลกเงินเป็นสํารับถือเป็นตั�วแลกเงินชนิดหนึ�งจึงสามารถโอนสิทธิเรียกร้องตามตั�ว
ให้แก่บคุคลอื�นได้โดยการสลกัหลงัตั�วเงินตามมาตรา 919  ทั %งนี %กฎหมายได้กําหนดกระบวนการในการ
โอนตั�วแลกเงินเป็นสํารับไว้เป็นการเฉพาะโดยต้องสลกัหลงัตั�วแลกเงินที�เป็นคู่ฉีกทกุฉบบัและสง่มอบ
ให้ผู้ทรงจะสลกัหลงัแยกกนัไม่ได้   ถ้าหากผู้ทรงสลกัหลงัตั�วเงินในสํารับเดียว แยกให้ผู้ รับสลกัหลงัต่าง
คนกนั ผู้ทรงที�สลกัหลงัต้องรับผิดแยกไปตามคู่ฉีกแต่ละฉบบัและผู้สลกัหลงัหลงัจากนั %นก็ต้องรับผิด
แยกไปตามสายของแต่ละฉบบัเหมือนเป็นตั�วเงินตา่งฉบับกันตามมาตรา 976  กรณีตั�วเงินสลกัหลงั
แยกจากกนัไป ผู้ทรงคนใดได้ตั�วเงินไปเป็นสิทธิก่อน ผู้ทรงคนนั %นมีสทิธิดีกวา่คนอื�น 

เห็นได้ว่าตั�วแลกเงินเป็นสํารับมีลกัษณะการโอนที�แตกต่างจากการโอนตั�วเงินทั�วไป  
โดยการโอนจะต้องสลกัหลงัโอนตั�วทั %งสํารับให้แก่ผู้ รับสลกัหลงั มิฉะนั %นจะก่อให้เกิดความรับผิดแยก
ต่างหากจากกนั หากแต่ผลของการโอนก็เป็นเช่นเดียวกบัตั�วเงินชนิดอื�นๆที�เป็นการโอนไปซึ�งสทิธิตาม
ตั�วเงินตามมาตรา 920    

ทั %งนี %ตั�วแลกเงินเป็นสํารับผู้ เขียนเห็นว่า สามารถจํานําได้เช่นเดียวกนักบัตั�วเงินชนิด
อื�นๆ เพราะถือว่าตั�วแลกเงินเป็นสํารับ เป็นตราสารเปลี�ยนมือซึ�งมีตั�วเงินเป็นเอกสารก่อตั %งสทิธิ ซึ�งตั�ว
แลกเงินเป็นสํารับนี %มีมลูค่าในตวัของมนัเองที�สามารถจะนํามาเป็นหลกัประกนัหนี %ได้   

การจํานําตั�วแลกเงินเป็นสํารับจะต้องทําด้วยวิธีการใดนั %น เห็นได้ว่าตามบทบญัญัติที�
กําหนดเกี�ยวกบัการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ เป็นบทบญัญตัิที�
กําหนดกระบวนการต่างๆสําหรับตั�วเงินโดยทั�วไปที�มีเพียงฉบบัเดียว โดยไม่ปรากฏบทบญัญตัิที�
เกี�ยวกบัการสลกัหลงัจํานําตั�วแลกเงินเป็นสํารับที�มีลกัษณะพิเศษแตกตา่งออกไป ทั %งนี %ผู้ เขียนเห็นว่า
การจํานําตั�วแลกเงินเป็นสํารับก็ต้องดําเนินการตามกฎหมายลกัษณะจํานําและลกัษณะตั�วเงิน ซึ�งเป็น
บทบญัญัติกฎหมายที�เกี�ยวข้องกบัการจํานําตั�วเงินเช่นเดียวกนั  ทั %งนี %ตั�วเงนิเป็นสํารับก็ถือเป็นตราสาร
อนัพงึชําระตามเขาสั�งชนิดหนึ�ง ดงันั %นการจํานําตั�วแลกเงินเป็นสํารับก็ต้องทําการสลกัหลงัจํานําและ
ส่งมอบตั�วเงินตามมาตรา 751และมาตรา 926 ให้แก่ผู้ รับจํานํา เช่นเดียวกันตั�วเงินชนิดอื�นๆ แตท่ั %งนี %
เพื�อบรรลวุตัถปุระสงค์ในการคุ้มครองสทิธิของผู้ รับจํานํา การสลกัหลงัจํานําจะต้องปฏิบติัตาม
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บทบญัญัติในสว่นตั�วเงินเป็นสํารับด้วย โดยผู้ทรงจะสลกัหลงัจํานําลงในคู่ฉีกทกุฉบับ หรือสลกั
หลงัเพียงฉบบัใดฉบบัหนึ�งก็ได้ แต่ต้องสง่มอบคู่ฉีกทกุฉบบัให้ผู้ รับสลกัหลงัจํานํายึดถือไว้เป็นประกนั
การชําระหนี %ด้วย   เพื�อป้องกนัความเสียหายที�อาจเกิดขึ %น     อยา่งไร
ก็ตามหากมีการส่งมอบตั�วเพียงฉบบัเดียวให้แก่ผู้ รับจํานํา ก็ถือว่าการจํานําตั�วเงินเกิดขึ %น  แตอ่าจ
ส่งผลให้เกิดความเสียหายต่อผู้ รับจํานําได้ หากคู่ฉีกนั %นตกอยู่กบัผู้ รับสลกัหลงัคนอื�นๆ  เพราะตั�วแต่ละ
ใบอยู่ที�ผู้ทรงต่างรายกนัก็จะเกิดสิทธิแต่ละอย่างแตกต่างกนั ดงัที�กล่าวมาแล้ววา่ หากสลกัหลงัตั�วเงิน
เป็นสํารับให้ผู้ทรงต่างรายกนั ผู้สลกัหลงัจะต้องรับผิดต่อผู้ทรงแต่ละคนเสมือนว่าคู่ฉีกแต่ละฉบบัเป็น
ตั�วเงินแต่ละฉบบักนั    

ต่อมาหากลกูหนี %ไม่ยอมชําระหนี % ผู้ รับจํานํามีสทิธิบงัคบัเอากบัหลกัประกนัก็ได้ หรือ
จะฟ้องตามหนี %ประธานก็ได้ หากผู้ รับจํานําจะบงัคบัเอากับตั�วเงินซึ�งเป็นหลกัประกนั  การเรียกเก็บเงิน
ตามตั�ว ผู้ รับจํานําจะต้องส่งมอบตั�วทั %งสํารับ อนัเป็นไปตามหลกักฎหมายที�ผู้ ชําระเงินชอบที�จะได้
เวนคืนเอกสารอนัเป็นหลกัฐานแห่งหนี %ด้วย และยงัป้องกนัมิให้มีการโอนตั�วต่อไปให้ผู้อื�นอีก    

กรณีหากการจํานําตั�วเงินนั %นมีการสง่มอบตั�วเพียงฉบบัเดียว ฉบบัอื�นผู้ จํานําไม่ยอม
ส่งแล้ว หากผู้ จํานํายงัไม่ได้โอนฉบับอื�นต่อไปก็คงไม่มีปัญหาต่อการเรียกเก็บเงินของผู้ รับจํานํา  แต่
หากผู้ จํานํานําคู่ฉีกฉบบัอื�นไปโอนต่อ   ก็จะเกิดปัญหาขึ %นอาจทําให้ผู้ รับจํานําเสียสิทธิได้  เพราะต้อง
นํากฎหมายตั�วเงินในสว่นตั�วเงินเป็นสํารับมาใช้บงัคบั ซึ�งหากผู้ รับจํานําได้รับโอนตั�วมาก่อน ก็ถือว่า
ผู้ รับจํานําเป็นผู้ทรงตั�วที�มีสิทธิดีกว่าคนอื�น แตห่ากว่าผู้ จ่ายได้มีการรับรองหรือใช้เงินให้แก่ผู้ อื�นไปแล้ว 
ย่อมทําให้ผู้ รับจํานําเสียสทิธิไป ที�จะเรียกให้ผู้ จ่ายใช้เงิน ผู้ รับจํานําคงต้องไปว่ากลา่วเอากบัผู้ทรงตั�ว
คนอื�นหรือบังคบัเอากบัผู้ จํานํา ซึ�งผู้ เขียนเห็นว่ากรณีนี % ผู้ รับจํานําจะต้องระมดัระวงัในการรับจํานําตั�ว
เงินชนิดนี %   

สรุปได้วา่ตั�วเงินเป็นสํารับก็สามารถจํานําเป็นประกนัหนี %ได้  โดยต้องส่งมอบคู่ฉีกทกุ
ฉบบัให้แก่ผู้ รับจํานํา แตห่ากส่งมอบให้เพียงฉบบัเดียวการจํานําก็ยงัคงสมบรูณ์ หากแต่ผู้ รับจํานําอาจ
เสียสทิธิในการเรียกเก็บเงินในบางกรณีดงัได้กล่าวมาแล้วข้างต้น 
5.4   ปัญหาความสมบรณ์ของการจํานําตั�วเงินู  

ได้กลา่วมาแล้ววา่การจํานําตั�วเงินจะสมบรูณ์ก็ต่อเมื�อ 
1. กรณีเป็นตั�วเงินที�ระบชืุ�อผู้ รับเงนิ จะต้องทําการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินโดยมี

ข้อความที�เข้าใจได้ว่าเป็นการจํานําและส่งมอบตั�วเงนิให้แก่ผู้ รับจํานําตามมาตรา 926 และผลของการ
จํานําเป็นไปตามมาตรา 751 
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2. กรณีเป็นตั�วห้ามเปลี�ยนมือ จะต้องทําการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินตั�วเงิน

โดยมีข้อความที�เข้าใจได้ว่าเป็นการจํานําและสง่มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําตาม มาตรา 926 และจะมี
ผลใช้ยนับคุคลภายนอกได้ก็ตอ่เมื�อ ได้แจ้งการจํานําให้ลกูหนี %ตามตั�วเงินทราบตามมาตรา 752  

ดงันั %นหากไม่ปฏิบติัตามที�ได้กล่าวมาย่อมไม่สมบรูณ์เป็นการจํานําตั�วเงิน  
ก. กรณีตั�วเงนิขาดรายการที�กฎหมายบัญญัติไว้ 
 ในประเด็นนี %จะเห็นได้จากมาตรา 910 ซึ�งบญัญตัิว่า “ตราสารอนัมีรายการขาดตก

บกพร่องไปจากที�ทา่นระบุบงัคบัไว้ในมาตราก่อนนี % ย่อมไม่สมบูรณ์เป็นตั�วแลกเงิน เว้นแต่ในกรณีดงั
จะกลา่วต่อไปนี % คือ 

 ตั�วแลกเงินซึ�งไม่ระบเุวลาใช้เงิน ทา่นให้ถือว่าพึงใช้เงินเมื�อได้เหน็ 
ถ้าสถานที�ใช้เงินมิได้แถลงไว้ในตั�วแลกเงิน ทา่นให้ถือเอาภมิูลําเนาของผู้จา่ยเป็น

สถานที�ใช้เงิน 
ถ้าตั�วแลกเงินไม่แสดงให้ปรากฏสถานที�ออกตั�ว ทา่นให้ถือว่าตั�วเงนินั %นได้ออก ณ 

ภมิูลําเนาของผู้สั�งจ่าย 
ถ้ามิได้ลงวนัออกตั�ว ทา่นว่าผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายคนหนึ�งคนใดทําการโดย

สจุริตจะจดวนัตามที�ถกูต้องแท้จริงลงก็ได้” 
กรณีดงักลา่วแม้ตั�วเงินจะขาดรายการตามที�กฎหมายบญัญัติไว้หากรายการที�ขาดนั %น

เป็นรายการตามมาตรา 910  คือ เวลาใช้เงิน สถานที�ใช้เงิน สถานที�ออกตั�ว และวนัออกตั�วเงิน  ก็ไม่มี
ผลถึงความสมบูรณ์ของตั�วเงิน เพราะกฎหมายได้บญัญัติถงึการแก้ไขข้อบกพร่องนั %นๆแล้ว   ซึ�งตั�วเงิน
นั %นสามารถโอนกนัต่อๆไปได้ไม่ทําให้ความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วนั %นสญูสิ %นไป ดงันั %นตั�วเงิน
ดงักลา่วจึงยงัคงมีคณุค่าและสามารถนําไปจํานําได้  ไม่มีผลกระทบต่อความสมบรูณ์ในการจํานําตั�ว
เงิน หากได้กระทําตามวิธีการจํานําที�กฎหมายบญัญตัิไว้ ผู้ รับจํานําในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินย่อม
สามารถแก้ไขปัญหาดงักลา่วดงัที�มาตรา 910 บัญญตัิไว้ 

 
ข. กรณีมีผ้ลักเอาตั�วเงนิที�ผ้ทรงได้สลักหลังจาํนําไว้แล้วไปจาํนํากับผ้รับู ู ู

จาํนํา 
ได้กลา่วมาแล้ววา่ตั�วเงินนั %นถือเป็นตราสารเปลี�ยนมือ  ซึ�งตั�วเงินนั %นเป็นเอกสารที�

ก่อตั %งสทิธิ  ตั�วเงินเกิดสทิธิในตวัเองโดยสิทธิเรียกร้องนั %นอยู่ในตราสารซึ�งเป็นตั�วเงินนั�นเอง   สทิธิในตั�ว
เงินจะโอนไปยงับุคคลใดก็ต่อเมื�อได้มีการส่งมอบตั�วเงินให้แก่บคุคลนั %น หากไม่มีตั�วเงินอยูใ่น
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ครอบครองบุคคลนั %นแล้วก็จะอ้างว่าตนมีสทิธิเกี�ยวกบัตั�วเงินนั %นหาได้ไม่ กล่าวคือหากไม่มีตราสาร
จะมาอ้างว่ามีสิทธิไม่ได้ ดงัคํากลา่วที�ว่า ไม่มีตั�ว ไม่มีสทิธิ 

หลกัสําคญัของการจํานํา จะต้องมีการส่งมอบทรัพย์ ดงับญัญตัิไว้ในมาตรา 747 ว่า 
“อนัว่าจํานํานั %น คือสญัญาซึ�งบุคคลคนหนึ�ง เรียกว่าผู้ จํานําส่งมอบสงัหาริมทรัพย์สิ�งหนึ�งให้แก่บคุคล
อีกคนหนึ�ง เรียกว่าผู้ รับจํานํา เพื�อเป็นประกนัการชําระหนี %”  หากไม่มีการส่งมอบทรัพย์ซึ�งเป็นวตัถใุน
การจํานําให้แก่ผู้ รับจํานําแล้ว การจํานํายอ่มไม่อาจเกิดขึ %นได้ เพราะการจํานําเป็นอนัสมบรูณ์ด้วยการ
ส่งมอบนั�นเอง  เพราะสทิธิจํานํานั %นเป็นสทิธิที�ก่อตั %งขึ %นโดยบทบญัญัติกฎหมาย มิใช่ก่อตั %งขึ %นโดย
สญัญาหรือข้อตกลง  แม้คู่สญัญาจะได้ตกลงกนัทําหลกัฐานเป็นหนงัสือหรือทําสญัญาจํานําเป็น
หนงัสือ แต่ถ้ามิได้มีการสง่มอบทรัพย์สินที�จํานํา ก็ไม่ถือว่าเป็นการจํานําตามกฎหมาย32 เพราะ
กฎหมายมุ่งถงึผลแหง่การใช้ทรัพย์สนิเพื�อเป็นหลกัประกัน คือให้เจ้าหนี %มีอํานาจที�จะบงัคบัเหนือ
ทรัพย์สินที�เป็นหลกัประกนัได้เมื�อลกูหนี %ไม่ชําระหนี %  ดงันั %นหากไม่มีการสง่มอบทรัพย์สินให้อยู่ในความ
ครอบครองของผู้ รับจํานําแล้ว ผู้ รับจํานําซึ�งเป็นเจ้าหนี %ย่อมไม่อาจใช้สทิธิบงัคบัเหนือทรัพย์สนิอนัเป็น
หลกัประกนัได้ ขาดสภาพของการเป็นหลกัประกนัตามกฎหมาย เพราะไม่ก่อให้เกิดสิทธิใดๆเหนือ
ทรัพย์สินที�จํานํา 

การสง่มอบทรัพย์ผู้ จํานําจะต้องมีเจตนาสง่มอบทรัพย์ให้อยู่ในความครอบครองของ
ผู้ รับจํานําเพื�อเป็นการประกันการชําระหนี %  โดยการโอนการครอบครองซึ�งสามารถนําหลกัการโอนการ
ครอบครองตามมาตรา 1378 และมาตรา 137933มาใช้ ทั %งนี %สามารถเทียบเคียงได้กบัการสง่มอบตาม
มาตรา 2 ของ Bill of  Exchange Act, 1882  ขององักฤษ ซึ�งบญัญัตวิ่า “Delivery means transfer of 
possession, actual or constructive from one person to another”  ซึ�งแปลได้วา่ “การส่งมอบ 

                                                   
32 คําพิพากษาฎีกาที� 503/2504. 
33 มาตรา 1378 บญัญัติวา่ “การโอนไปซึ�งการครอบครองนั %นย่อมทําได้โดยการสง่

มอบทรัพย์สนิที�ครอบครอง” 
   มาตรา 1379 บญัญตัิว่า “ถ้าผู้ รับโอนหรือผู้แทนยดึถือทรัพย์สินอยู่แล้ว ท่านว่าการ

โอนไปซึ�งการครอบครองจะทําเพียงแสดงเจตนาก็ได้” 



 122 
หมายถึง การโอนการครอบครองโดยตรงหรือโดยปริยาย จากบคุคลหนึ�งไปยงัอีกบุคคลหนึ�ง”34 
และ “การครอบครอง”นั %น หมายถึงการแสดงกิริยาอาการยดึถือหรือหวงกันไว้เพื�อตน 

ทั %งนี %การจํานําตั�วเงินก็เป็นการจํานําทรัพย์สินชนิดหนึ�งซึ�งต้องนําหลกัการจํานําตาม
มาตรา 747 มาใช้ อีกทั %งตามมาตรา 750 ซึ�งเป็นบทบญัญัตเิกี�ยวกบัวิธีการจํานําตราสาร ก็ได้บญัญัติ
ให้ต้องมีการส่งมอบตราสารแก่ผู้ รับจํานํา ดงันั %นการจํานําตั�วเงินผู้ จํานําก็ต้องส่งมอบตั�วเงินให้ผู้ รับ
จํานํายดึถือครอบครองไว้เพื�อเป็นประกนัการชําระหนี %ประธาน มิฉะนั %นการจํานําตั�วเงินย่อมไม่สมบูรณ์  

จากการศกึษาผู้ เขียนเห็นว่า  การที�ผู้ทรงสลกัหลงัจํานําตั�วเงินแล้วแต่ยงัไม่ได้สง่มอบ
ให้แก่ผู้ รับจํานํา  เพียงเท่านี %ยงัไม่ถือว่าการจํานําสมบรูณ์  ด้วยเหตทีุ�ผู้ทรงยงัไม่มีเจตนาสง่มอบการ
ครอบครองตั�วเงินในฐานะเป็นประกนัการชําระหนี %แก่ผู้ รับจํานําแต่อย่างใด หากแตมี่เจตนาจะสง่มอบ
ตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําในภายหลงั  เพราะการจํานําจะสมบรูณ์เมื�อสลกัหลงัจํานําตั�วเงินและผู้ จํานําสง่
มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําโดยเจตนาให้ผู้ รับจํานํายดึถือตั�วเงินไว้เป็นหลกัประกนัหนี %  อีกทั %งสิทธิในตั�ว
เงินยงัไม่ได้โอนไปยงัผู้ รับจํานําเพื�อให้ยดึถือไว้เป็นประกันหนี %  เมื�อตั�วเงินอนัเป็นเอกสารก่อตั %งสิทธิ
ยงัคงอยู่กบัผู้ทรง สิทธิในตั�วก็ยงัคงอยู่ที�ผู้ทรงตั�วเงิน  ยงัไม่มีบุคคลที�อยู่ในฐานะเป็นผู้ รับจํานํา ไม่เกิด
สญัญาจํานําตั�วเงิน เพราะถ้าไม่มีตราสารอนัเป็นตั�วเงินแล้วจะอ้างสิทธิว่ามีสทิธิอะไรในตั�วเงินนั %นก็
ไม่ได้ ทั %งนี %เวลาสลกัหลงัจํานําตามมาตรา 926 ไม่จําต้องระบถุึงชื�อผู้ รับจํานําแต่อย่างใด เพียงแต่ระบุ
ข้อความว่าเป็น จํานํา พร้อมทั %งลงชื�อผู้สลกัหลงัจํานําอนัถือเป็นผู้ จํานําก็เพียงพอแล้ว  

อยา่งไรก็ตามมีตําราบางเลม่ได้ให้ความเหน็ว่า การสลกัหลงัตั�วเงินเพื�อจํานํานั %น ผู้
สลกัหลงัซึ�งเป็นผู้ จํานําตั�วต้องสลกัหลงัโดยเขียนระบชืุ�อผู้ รับสลกัหลงั (ผู้ รับจํานํา) โดยระบขุ้อความลง
ในตั�วเงินที�แสดงวา่ตนจํานําตั�วนั %นเป็นประกนัหนี %แก่ผู้ รับจํานํา35 

หากต่อมามีคนมาขโมยตั�วเงินฉบบันั %นไปจํานําจะมีผลอย่างไร 
ในประเดน็นี %กฎหมายองักฤษถือว่า หากมีการขโมยตั�วเงินจากเจ้าของที�แท้จริงมา

จํานําแก่ผู้ รับจํานํา  ผู้ รับจํานําถือเป็นผู้ทรงโดยมีสนิจ้างมีสทิธิยดึหน่วงตั�วเงินซึ�งเป็นหลกัประกนั เพื�อ

                                                   
34 ม.ร.ว. เสนีย์ ปราโมช, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน, 

หน้า 121. 
35 เสาวนีย์  อศัวโรจน์,  คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน, 

พิมพ์ครั %งที� 4 (กรุงเทพมหานคร: สํานกัพิมพ์นิติธรรม, 2543), หน้า 175. 
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การได้รับชําระเงิน และในสทิธิยดึหน่วงนั %น เป็นสิทธิที�สามารถใช้ยนัได้กบัเจ้าของที�แท้จริง ไม่วา่จะ
เป็นในตั�วประเภทใดหรือตั�วเงินชนิดผู้ ถือก็ตาม  

สําหรับกฎหมายประเทศไทย ไม่มีบทบญัญัติในเรื�องนี % ในเบื %องต้นต้องพิจารณา
เสียก่อนว่า  ผู้ จํานําจะต้องเป็นเจ้าของทรัพย์สนิที�นํามาจํานําหรือไม่      ซึ�งกฎหมายลกัษณะจํานําไม่
มีบทบญัญตัิในเรื�องนี % ต่างกับการจํานองทรัพย์สนิที�มีมาตรา 705 บญัญัติไว้วา่ บุคคลที�เป็นเจ้าของ
เท่านั %นจะจํานองได้   แตแ่ม้กฎหมายจะมิได้บญัญัติไว้ว่าผู้ จํานําจะต้องเป็นเจ้าของหรือมีกรรมสิทธิในM

ทรัพย์เทา่นั %น ก็ต้องถือว่าเจ้าของเทา่นั %นที�จะจํานําได้ เพราะเมื�อพิจารณาสทิธิของเจ้าของทรัพย์ตาม
มาตรา 1336 แล้วจะเหน็ได้ว่าเจ้าของทรัพย์เท่านั %นมีสิทธิจําหน่ายทรัพย์ได้ และถ้าเอาทรัพย์ของผู้ อื�น
มาจํานําโดยไม่มีสทิธิ เจ้าของย่อมมีสิทธิติดตามเอาคืนจากผู้ รับจํานําได้ 

มาตรา 1336 บญัญัติวา่  “ภายในบงัคบัแห่งกฎหมาย เจ้าของทรัพย์สนิมีสทิธิใช้สอย
และจําหน่ายทรัพย์สนิของตนและได้ซึ�งดอกผลแห่งทรัพย์สนินั %น กบัทั %งมีสทิธิตดิตามและเอาคืนซึ�ง
ทรัพย์สินของตนจากบคุคลผู้ ไม่มีสทิธิจะยดึถือไว้ และมีสิทธิขดัขวางมิให้ผู้ อื�นสอดเข้าเกี�ยวข้องกบั
ทรัพย์สินนั %นโดยมิชอบด้วยกฎหมาย” 

คําพิพากษาฎีกาที� 1115/2497    เช่าตู้เยน็ไปใช้ในร้านค้าแล้วผู้เช่าเอาตู้ เยน็นั %นไป
จํานํา เจ้าของผู้ให้เช่าตู้เยน็มีสทิธิตดิตามเอาตู้ เย็นคืนจากผู้ รับจํานําได้ตามประมวลกฎหมายแพ่งและ
พาณิชย์ มาตรา 1336 เพราะผู้ เช่าไม่ใช่เจ้าของตู้ เย็น 

คําพิพากษาฎีกาที� 449/2519 ทําสญัญาเช่าซื %อรถยนต์ไปแล้ว ในขณะที�ผ่อนชําระค่า
เช่าซื %อไม่ครบ ผู้ เช่าซื %อเอารถยนต์คนัที�เช่าไปจํานําโดยผู้ให้เช่าซื %อไม่รู้เหน็ยนิยอม  แม้จําเลยที� 3 จะเชื�อ
โดยสจุริตว่ารถเป็นของผู้ เช่าซื %อ แต่เมื�อผู้ ให้เช่าซื %อมิได้ประมาทเลนิเล่อหรือเชิดให้ผู้ เช่าซื %อเป็นตวัแทน 
ผู้ให้เช่าซื %อซึ�งเป็นเจ้าของรถยนต์ย่อมมีสิทธิติดตามเอารถคืนได้ 

การจํานําผู้ ที�มีสทิธิจํานําจะต้องเป็นเจ้าของทรัพย์สนิที�นํามาจํานําเทา่นั %น บุคคลอื�น
ย่อมไม่อาจนํามาจํานําต่อผู้ รับจํานําได้  ซึ�งกรณีการจํานําตั�วเงินผู้ ที�มีสิทธินําตั�วเงนิไปจํานําเป็น
ประกนัหนี %ได้ จะต้องมีสิทธิในตั�วเงินนั %น เป็นผู้ทรงสทิธิในตั�วเงิน เช่นเดียวกบัการจํานําทั�วไป  ซึ�ง
ประเด็นปัญหาผู้ทรงได้ทําการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินไว้แล้วเพียงแต่ยงัไม่มีการส่งมอบ กรณีที�ขโมยนํา
ตั�วเงินนั %นไปจํานํา   จะเหน็ได้ว่าขโมยไม่มีสทิธิใดๆในตั�วเงิน  ขโมยจึงไม่มีอํานาจที�จะนําตั�วเงินนั %นไป
จํานําประกนัหนี %ได้  เพราะตั�วเงินได้มีการสลกัหลงัจํานําไว้เรียบร้อยแล้ว ทั %งผู้ รับจํานําย่อมสามารถ
ทราบได้ว่าตั�วเงินนั %นไม่ใช่ของผู้ จํานํา ผู้ รับจํานําย่อมไม่มีสิทธิยดึถือตั�วเงินนั %นแตอ่ยา่งใด  การยดึถือ
ตั�วเงินของผู้ รับจํานําเป็นการยดึถือไว้โดยไม่ชอบ  ผู้ รับจํานําจึงไม่อาจต่อสู้สทิธิของผู้ทรงตั�วเงนิและ
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ต้องปราศจากตั�วเงินไปได้   ทั %งนี %แม้ผู้ รับจํานําจะรับจํานําโดยสจุริตก็ตามแตห่ลกักรรมสทิธินั %นเป็นM

ใหญ่กว่า ผู้ทรงตั�วเงินมีสิทธิติดตามเอาคืนซึ�งตั�วเงินตามหลกัแห่งกรรมสิทธิในมาตรา M 1336 ผู้ รับจํานํา
ไม่ได้รับความคุ้มครองจึงต้องคืนตั�วเงินนั %นแก่ผู้ทรง    ทั %งจะนําหลกัตั�วเงินมาใช้ไม่ได้ เพราะผู้ รับจํานํา
อยูใ่นฐานะเป็นเพียงเจ้าหนี %ผู้ รับจํานํา ซึ�งมีฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงิน แต่สทิธิของผู้ รับจํานําย่อมต้องอาศยั
สทิธิของผู้ จํานําเป็นสําคญั  จึงสรุปได้ว่าผู้ รับจํานําไม่มีสทิธิยึดถือตั�วเงินไว้ เจ้าของที�แท้จริงมีสทิธิ
ติดตามเอาคืนซึ�งตั�วเงินจากผู้ รับจํานําได้ตามมาตรา 1336  

ค. กรณีหนี 8ประธานเป็นโมฆะ 
กรณีที�จํานําตั�วเงินไว้กบัผู้ รับจํานําแล้วต่อมาปรากฏว่าหนี %ประธานเป็นโมฆะผลของ

การจํานําจะเป็นประการใด 
โมฆะกรรม หมายถึง  นิติกรรมใดๆหรือการกระทําใดที�กระทําลงไปนั %นเป็นการเสีย

เปลา่ไม่มีผลตามกฎหมาย   ตามกฎหมายเทา่กบัว่าไม่ได้ทํากิจการนั %นเลย แม้จะแสดงเจตนาผกูพนั
กนัประการใดก็ตาม สทิธิและหน้าที�ที�ผู้กระทํานิติกรรมหรือการดงักลา่วประสงค์ให้เกิดผลก็หาเกิด
ความผกูพนัตามกฎหมายไม่ การเสียเปลา่นี %มีมาแต่เริ�มแรกที�กระทํานิตกิรรมต่อกนั สิทธิและหน้าที�คง
เป็นหรือมีอยู่เช่นเดียวกบัขณะที�ก่อนมีการกระทํานิติกรรมนั %น  

ผลของนิติกรรมที�เป็นโมฆะ ทําให้นิติกรรมนั %นเสียเปลา่ ไม่ก่อให้เกิดผลทางกฎหมาย
ใดๆ ไม่ก่อให้เกิดความเคลื�อนไหวในสทิธิและหน้าที�อย่างใดๆ   ทั %งความเป็นโมฆะเกิดขึ %นโดยผลของ
กฎหมายโดยอตัโนมตั ิไม่ต้องมีใครทําอะไรอีก ไม่ต้องมีการบอกล้าง หรือบอกเลกิ แม้ในความจริงผู้ ทํา
นิติกรรมจะเข้าใจว่านิตกิรรมสมบูรณ์ก็ตาม  เชน่ นายดํา ทําสญัญาขายบ้านหลงัหนึ�งพร้อมที�ดินให้กบั
นายขาว ในราคา 3,000,000 บาท   โดยไม่ได้ทําเป็นหนงัสือและจดทะเบียนต่อพนกังานเจ้าหน้าที� 
การซื %อขายตกเป็นโมฆะ ตามมาตรา 456 วรรคหนึ�ง นายดําและนายขาว จงึมีสภาพเป็นเพียงคู่สญัญา
ในทางข้อเท็จจริงมิได้เป็นคู่สญัญาในทางกฎหมาย เพราะฉะนั %นกรรมสิทธิในบ้านและที�ดนินั %นก็ยงัเป็นM

ของนายดํา แม้นายขาว จะชําระราคาแล้วก็ตาม ส่วนเงินนั %นแม้นายดํา จะได้รับไปก็ได้รับไปโดยไม่มี
พื %นฐานทางกฎหมายรับรอง  จงึเป็นการได้รับไปโดยไม่มีมลูอนัจะอ้าง ถือเป็นลาภมิควรได้ของนายดํา 

ผู้ มีสว่นได้เสียคนใดคนหนึ�งจะกลา่วอ้างขึ %นก็ได้ โมฆะกรรมไม่อาจที�จะให้สตัยาบนัได้  
เพราะเมื�อมนัเสียเปลา่ไปตั %งแต่ต้นแล้ว ก็ไม่มีนิติกรรมอยู่เลย ก็ไม่มีอะไรที�จะมารองรับหรือให้สตัยาบนั
เพื�อทําให้คืนดีได้อีก   

ทั %งนี %สิ�งที�ให้กนัไปต้องคืนให้แก่กนัตามบทบญัญตัเิรื�องลาภมิควรได้      ซึ�งมิใช่การคืน
เพื�อให้คูก่รณีกลบัสู่ฐานะเดิม ซึ�งเป็นการคืนทกุสิ�งทกุอย่างที�ได้มา  แต่เป็นการคืนเฉพาะทรัพย์สินที�ยงั
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เหลืออยูใ่นขณะเรียกคืน ถ้ารับไว้โดยสจุริต เทา่กบัว่าเหลือเทา่ไหร่คืนเทา่นั %น หรือบางกรณีอาจไม่
ต้องคืนให้เหมือนเดิมทกุอยา่ง หรือในบางกรณีอาจไม่ต้องคืนเลยก็ได้ ถ้าการชําระหนี %นั %นเป็นการอนัฝ่า
ฝืนข้อห้ามตามกฎหมายหรือศีลธรรมอนัดี(มาตรา411) หรือเป็นการชําระหนี %ตามอําเภอใจโดยรู้ว่าตน
ไม่มีความผกูพนัที�จะต้องชําระ   ดงันั %นการเรียกคืนจะต้องใช้อายคุวามในเรื�องลาภมิควรได้มาใช้บงัคบั  
คือ ต้องเรียกคืนภายใน 1 ปีนบัแต่เวลาที�ฝ่ายผู้ เสียหายรู้ว่าตนมีสิทธิเรียกคืน หรือ 10 ปี นบัแตเ่วลาที�
สทิธินั %นได้มีขึ %น(มาตรา419) 

การจํานําเป็นการนําทรัพย์สินมาเป็นหลกัประกนัการชําระหนี %  เพราะฉะนั %นต้องมีหนี %
ระหว่างเจ้าหนี %และลกูหนี %  ซึ�งอาจเรียกได้ว่าเป็นสญัญาประธานแล้วจงึจะมีสญัญาจํานําได้    ถ้าไม่มี
หนี %ประธานหรือหนี %ประธานเสื�อมเสียไปไม่ว่าด้วยเหตใุดก็ไม่มีสญัญาจํานํา  แต่เมื�อจํานําทําขึ %นมาเพื�อ
ประกนัการชําระหนี %ของหนี %ประธาน ดงันั %นหนี %ประธานจะต้องสมบรูณ์ด้วย จึงจะมีความรับผดิตาม
สญัญาจํานํา  

แม้กฎหมายลกัษณะจํานําจะไม่มีบทบญัญัตเิหมือนเช่นการคํ %าประกนัตามมาตร
 681วรรคแรก ซึ�งบัญญตัิว่า “อนัคํ %าประกนันั %น  จะมีได้แต่เฉพาะเพื�อหนี %อนัสมบรูณ์”  กล่าวคือ ถ้าหนี %
สว่นประธานที�เข้าคํ %าประกนัเป็นหนี %อนัไม่สมบูรณ์  การคํ %าประกนัยอ่มจะมีขึ %นไม่ได ้   แตใ่นเรื�องจ ําน ํา
เป็นเช่นเดียวกบัการคํ %าประกันที�จะต้องเป็นการจํานําในหนี %ประธานที�สมบรูณ์และบงัคบัได้ ถ้าหนี %
ประธานไม่สมบรูณ์ เช่น จํานําแหวนเพชรเพื�อประกนัหนี %กู้ ยืมเงนิ แตป่รากฏว่าไม่มีการส่งมอบเงินที�กู้  
หนี %กู้ ยืมเงินไม่สมบรูณ์ ผู้ จํานําไม่ต้องรับผิดตามสญัญาจํานํา หรือในกรณีที�จํานําเป็นประกันหนี %กู้ ยืมที�
ผู้กู้ ยืมและผู้ให้กู้ รู้ดีว่าเป็นการกู้ ยืมไปลงทนุค้าเฮโรอีน กรณีนี %วตัถปุระสงค์ของสญัญากู้ ยืมขดัต่อ
กฎหมาย สญัญากู้ ยืมเป็นโมฆะ สญัญาจํานําเพื�อประกนัหนี %ดงักลา่วก็ใช้บงัคบัไม่ได้ 

  ดงันั %นเมื�อหนี %ประธานตกเป็นโมฆะ  ย่อมมีผลให้คู่กรณีต้องกลบัสูฐ่านะเดิม เสมือน
ไม่เคยมีสญัญากนัมาก่อน สญัญาจํานําอนัเป็นสญัญาอปุกรณ์ ซึ�งความสมบรูณ์ของสญัญาอปุกรณ์
จะต้องอาศยัสญัญาประธาน เป็นผลเกี�ยวเนื�องและขึ %นอยู่กบัหนี %ประธาน   ยอ่มก่อให้เกิดผลวา่สญัญา
จํานําย่อมไม่อาจเกิดขึ %นได้ โดยปราศจากหนี %ประธาน จึงถือว่าเมื�อหนี %ประธานตกเป็นโมฆะ ย่อมไม่
อาจเกิดสญัญาจํานําตั�วเงิน 

เมื�อไม่เกิดสญัญาจํานําตั�วเงิน ผู้ รับจํานําจึงไม่มีอํานาจยดึถือตั�วเงินไว้ต่อไป เป็นการ
ยดึถือโดยปราศจากมลูอนัจะอ้างได้ตามกฎหมาย เพราะไม่มีหนี %ที�จะต้องเอาตั�วเงินไว้เป็นประกนัแต่
อยา่งใด ผู้ จํานํามีสทิธิเรียกตั�วเงินคืนจากผู้ รับจํานํา ตามหลกัแห่งกรรมสิทธิตามมาตรา M 1336   
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อยา่งไรก็ตามหากผู้ รับจํานําไม่ยอมคืนตั�วเงินให้แก่ผู้ จํานําโดยอ้างว่าเอาตั�วไป

ชําระหนี %ให้แก่ผู้ อื�นแล้วทั %งตั�วเงินนั %นเป็นตั�วผู้ ถือ และผู้ รับโอนสจุริต จะมีผลทางกฎหมายประการใด 
การเป็นผู้ทรงตั�วผู้ ถือนั %นเพียงแต่ได้ตั�วอยู่ในมือก็เป็นผู้ทรงแล้ว ดงัปรากฏอยูใ่น

มาตรา 904     ทั %งนี %มีคําพิพากษาฎีกาวินิจฉยัในเรื�องนี % 

คําพิพากษาฎีกาที�  370/2500 โจทก์เป็นผู้ ถือเช็ค ซึ�งจําเลยออกสั�งจ่ายเงินให้แก่ผู้
ถือโจทก์ย่อมเป็นผู้ทรงฟ้องเรียกเงินตามเช็คจากจําเลยได้ ในเมื�อธนาคารไม่จ่ายเงิน   การโอนเช็คสั�ง
จ่ายเงินแก่ผู้ ถือไม่ต้องสลกัหลงั เพียงแต่ส่งมอบเช็คแก่กันก็ใช้ได้  จําเลยให้การต่อสู้ว่า โจทก์ได้เช็ค
มาโดยไม่สจุริตแต่ไม่ได้กลา่วว่าไม่สจุริตอย่างไร จึงไม่มีประเดน็ที�จะนําสืบ 

คําพิพากษาฎีกาที� 622/2512    บุคคลผู้ลงลายมือชื�อของตนในเช็คย่อมจะต้องรับ
ผิดตามเนื %อความในเช็คนั %น  เช็คซึ�งสั�งจ่ายโดยระบุชื�อผู้ รับเงินแตมิ่ได้ขีดฆ่าคําว่า 'หรือผู้ ถือ' ออกนั %น 
ย่อมแสดงว่าผู้สั�งจ่ายประสงค์สั�งจ่ายไม่เฉพาะผู้ รับเงินซึ�งระบชืุ�อหากยอมจ่ายให้แก่ผู้ ถือด้วย   เช็คซึ�ง
สั�งจ่ายแก่ผู้ ถือนั %น เมื�อโอนเปลี�ยนมือตกมาอยู่กบัโจทก์โจทก์เป็นผู้ครอบครองหรือผู้ถือเช็คย่อมเป็นผู้
ทรงตามกฎหมาย เมื�อโจทก์เรียกเก็บเงินตามเช็คจากธนาคารไม่ได้ย่อมมีอํานาจฟ้องจําเลยผู้สั�งจ่าย
ให้ใช้เงินตามเช็คนั %น  ในการฟ้องคดีไม่จําเป็นที�โจทก์จะต้องบรรยายฟ้องว่าโจทก์ได้รับเช็คซึ�งโจทก์
เป็นผู้ทรงมาอย่างไรแม้จะกลา่วฟ้องว่า จําเลยสั�งจ่ายเช็คนั %นชําระหนี %คา่สินค้าให้แก่โจทก์ซึ�งไม่ตรง
กบัข้อเท็จจริงก็ไม่ทําให้สทิธิของโจทก์ในฐานะผู้ทรงเช็คโดยชอบต้องเสยีไป   จําเลยให้การต่อสู้ว่า 
โจทก์ได้เช็คมาโดยไม่สจุริตและไม่ชอบด้วยกฎหมายแตไ่ม่กลา่วให้ชดัว่าไม่สจุริตและไม่ชอบด้วย
กฎหมายอย่างไรเป็นคําให้การคลมุเครือไม่ชดัแจ้ง   ถึงแม้จําเลยจะสั�งจ่ายเช็คให้แก่บุคคลอื�นและ
บคุคลนั %นไม่ปฏิบตัติามข้อผกูพนัจําเลยจงึแจ้งอายดัเช็คไว้แต่จําเลยจะยกข้อต่อสู้อนัอาศยัความ
เกี�ยวพนัระหว่างตนกบับคุคลนั %นขึ %นต่อสู้โจทก์ผู้ทรงเชค็ไม่ได้เว้นแต่การโอนจะได้มีขึ %นด้วยคบคดิกนั
ฉ้อฉล 

อาจารย์จิตต ิ ติงศภทัิย์  ได้ให้ความเห็นว่า  จะได้ตั�วมาเพราะเขาส่งมอบโอนให้หรือ
ขโมยเขามาก็หรือเก็บตกมาได้ ก็ได้ชื�อว่าเป็นผู้ทรงทั %งสิ %น  แต่จะเป็นผู้ทรงที�มีสทิธิบริบรูณ์แคไ่หนเป็น
อีกปัญหาหนึ�งว่าจะเป็นผู้ทรงโดยชอบด้วยกฎหมายหรือไม่ 

แม้ว่าผู้ ที�มีตั�วชนิดผู้ ถืออยูใ่นมือ ย่อมถือเป็นผู้ทรงตั�วเงิน และแม้ผู้ ที�รับโอนตั�วไปนั %น
จะสจุริต แต่ว่า การจํานําตั�วเงินเป็นเพียงหลกัประกนัหนี % อีกทั %งตามมาตรา 926  วรรคแรก ตอนท้าย 
บญัญตัิว่า “แตถ้่าผู้ทรงสลกัหลงัตั�วนั %น ท่านวา่การสลกัหลงัย่อมใช้ได้เพียงในฐานเป็นคําสลกัหลงัของ



 127 
ตวัแทน”     ทั %งผู้ รับจํานําซึ�งถือเป็นผู้ทรงตั�วเงิน แต่สทิธิของผู้ รับจํานําถกูจํากดั โดยไม่สามารถโอน
ตั�วเงินฉบบันั %นต่อไปได้ หากโอนไปแล้วย่อมถือว่าผู้ รับโอนมีฐานะเป็นตวัแทนของผู้ รับจํานําเท่านั %น 
ดงันั %นความเป็นผู้ทรงของผู้ รับจํานําถกูจํากัดโดยมาตรา 926  เมื�อผู้ รับจํานําโอนตั�วเงินนั %นไปแล้ว ผู้ รับ
โอนมีฐานะเป็นตวัแทนผู้ รับจํานํา  แม้จะเป็นตั�วเงินชนิดผู้ ถือก็ตามก็ต้องอยูภ่ายใต้บทบญัญตัิมาตรา 
926 เพราะกฎหมายไม่ได้ยกเว้นไว้ว่า ถ้าเป็นตั�วเงินชนิดผู้ ถือแล้วผู้ รับโอนตั�วได้รับยกเว้นไม่อยู่ใน
ฐานะเป็นตวัแทนของผู้ รับจํานํา  ดงันั %นเมื�อหนี %ประธานเกิดตกเป็นโมฆะ ไม่เกิดสญัญาจํานํา ต้องกลบั
สู่ฐานะเดมิ ผู้ รับจํานําจะต้องคืนตั�วเงนิให้แก่ผู้ จํานํา  ผู้ รับโอนตั�วเงินแม้สจุริตก็ย่อมอยูใ่นฐานะตวัแทน 
เมื�อผู้ รับจํานําซึ�งเป็นตวัการไม่มีสทิธิยึดถือตั�วเงินแล้ว ตวัแทนก็หามีสทิธิถือตั�วเงินไว้ต่อไปไม่  อาจถือ
ได้วา่มาตรา 926 เป็นหลกัการที�ยกเว้นหลกัการโอนตั�วชนิดผู้ ถือ 

ดงันั %นแม้ผู้ รับจํานําจะโอนตั�วเงินให้แก่บุคคลภายนอกซึ�งสจุริตไปแล้ว ก็ไม่มี
ผลกระทบต่อสทิธิผู้ จํานํา  เมื�อสญัญาจํานําไม่เกิด ย่อมไม่มีสญัญาจํานํา และผู้ ที�รับจํานําไม่มีสทิธิยึด
หน่วงตั�วเงินไว้แล้ว ผู้ ที�รับโอนจากผู้ที�รับจํานําไว้ก็ย่อมไม่มีสทิธิยึดถือตั�วเงินไว้เช่นกัน เพราะตนเป็น
เพียงตวัแทนของผู้ รับจํานําเท่านั %น  ต้องคืนตั�วเงินให้แก่ผู้ จํานําโดยไม่มีข้อโต้แย้ง 

 
5.5 ปัญหาการบังคับจาํนําตั�วเงนิกรณีที�หนี 8ประธานถึงกําหนดก่อนตั�วเงิน 

เมื�อหนี %ถึงกําหนดชําระและลกูหนี %ไม่ยอมชําระหนี %ตามที�บญัญัตไิว้ในมาตรา 203 
มาตรา 204 ซึ�งเป็นหลกัทั�วไป หากเจ้าหนี %ซึ�งเป็นผู้ รับจํานําไม่สามารถบงัคบัลกูหนี %ให้ชําระหนี %ได้ 
เจ้าหนี %ก็มีสทิธิที�จะบงัคบัเอากบัหลกัประกนั ทั %งนี %จะบงัคบัจํานําตั�วเงินตามมาตรา 766 โดยเรียกเก็บ
เงินก็ไม่ได้ เพราะตั�วเงินนั %นยงัไม่ถึงกําหนดใช้เงิน เมื�อเป็นเชน่นี % มีปัญหาที�ต้องพิจารณาว่าผู้ รับจํานํา
จะบงัคบัจํานําได้อยา่งไร 

ทั %งนี %หนี %ที�มีตั�วเงินเป็นหลกัประกนัถงึกําหนดเวลาที�จะต้องชําระ แล้วลกูหนี %ไม่ชําระหนี %
ไซร้  ผู้ รับจํานําซึ�งเป็นเจ้าหนี %สามารถใช้สิทธิเรียกร้องตามมลูหนี %ประธาน คือใช้สทิธิอย่างเจ้าหนี %สามญั
หรือเจ้าหนี %บริุมสทิธิที�ใช้สทิธิบังคบัเอากบัทรัพย์สนิที�เป็นประกนันั %นก็ได้ หากเจ้าหนี %ต้องการจะใช้สทิธิ
บงัคบัเอากบัทรัพย์สนิที�เป็นประกนัจะต้องปฏิบตัติามวิธีการบงัคบัหลกัประกนั ซึ�งในกรณีการจํานําตั�ว
เงินไม่มีบทบญัญตักิฎหมายกลา่วถึงในเรื�องนี % มีเพียงบทบัญญตัิมาตรา 766 ที�กลา่วถึงการบงัคบั
จํานําเมื�อตั�วเงินถึงกําหนดใช้เงินแล้ว  
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มีนกันิติศาสตร์หลายท่านได้ให้ความเห็นในเรื�องนี %ไว้ว่า 
ความเหน็แรก เห็นวา่  ถ้าหนี %ที�เอาตั�วไปจํานํานั %นถึงกําหนดก่อนตั�ว  ผู้ รับจํานําจะ

บงัคบัจํานําเอาตั�วออกขายทอดตลาดเหมือนหุ้นบริษัทได้หรือไม่ ที�ทําได้นั %นย่อมเหมือนหุ้นบริษัทยิ�งไป
กวา่นั %น ว่ากนัตามมาตรา 764  บงัคบัจํานําก็ทําได้อยา่งเดียว คือ เอาไปขายทอดตลาด และไม่มี
ข้อยกเว้นว่าสําหรับตั�วเงินจะไม่ต้องใช้วิธีเดียวกนันี % สาระสําคญัในมาตรา 766 ความจริงมุ่งบญัญัต ิ
แตเ่พียงว่า สําหรับตั�วเงินไม่ต้องมีการบอกกลา่ว ไม่ใช่บทยกเว้นว่าไม่ต้องขายทอดตลาด36 

ความเหน็ที�สอง เหน็ว่า  ถ้าหนี %ที�ประกันด้วยตั�วเงินถึงกําหนดก่อน การจะนําออกขาย
ทอดตลาดก็ไม่น่าจะมีอะไรห้าม เพราะในปัจจบุนันี %การซื %อขายตั�วเงนิก็ยงัมีอยู่ แตอ่ย่างไรก็ตามมาตรา 
766 ให้ผู้ รับจํานําเรียกเก็บเงินตามตั�วในวนัถึงกําหนด ซึ�งผู้ รับจํานําเองก็รู้ดีอยูแ่ล้วในขณะรับจํานําว่า
ตั�วเงินถึงกําหนดเวลาใด แต่ยงัสมคัรใจรับจํานําในสภาพเช่นนั %น  เมื�อผู้ รับจํานําบอกกล่าวลกูหนี %และผู้
จํานําแล้วแต่ยงัไม่ได้รับชําระหนี %ภายในกําหนด ผู้ รับจํานําก็มีสิทธิที�จะเอาทรัพย์สนิที�จํานําออกขายได้ 
แตต้่องขายทอดตลาด 37 

ความเหน็ที�สาม  เห็นว่า เจ้าหนี %สามารถที�จะบงัคบัจํานําได้โดยเอาตั�วที�ยงัไม่ถึง
กําหนดนั %นออกขายทอดตลาดตามวิธีการบงัคบัจํานํา ซึ�งการบังคบัจํานํานั %นไม่ต้องฟ้องสามารถเอา
ทรัพย์นั %นออกขายทอดตลาดได้เลย ตามมาตรา 76438 

 แต่หากพิจารณาประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่ง มาตรา 310  จะเห็นได้ว่า 
มีบทบญัญตัิที�กล่าวถึงการบงัคบัคดีกบัตราสารเปลี�ยนมือ ดงันี % 

มาตรา 310 บญัญัติวา่  “ เมื�อได้มีการยดึทรัพย์แล้ว สิทธิเรียกร้องของลกูหนี % อนัมีตอ่
บคุคลภายนอกนั %นให้จดัการดงัตอ่ไปนี % 

 (1) ถ้าเป็นพนัธบตัรและหลกัทรัพย์ที�เป็นประกนัซึ�งเป็นของลกูหนี % ตามคําพิพากษา 
(ออกให้แก่ผู้ ถือหรือออกในนามของลกูหนี %ตาม คําพิพากษา) เจ้าพนกังานบงัคบัคดีจะร้องขอตอ่ศาล
ให้มีคําสั�งอนญุาต ให้จําหน่ายสิ�งเหล่านั %นตามรายการขานราคาในวนัที�ขายก็ได้ หากสิ�งเหล่านั %นได้มี

                                                   
36 ม.ร.ว. เสนีย์ ปราโมช, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน, 

หน้า 178. 
37 ชมุพล จนัทราทพิย์, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ลกัษณะ คํ %

ประกนั จํานอง จํานํา (กรุงเทพฯ : สํานกัพิมพ์มหาวิทยาลยัธรรมศาสตร์, 2548), หน้า 168. 
38 ประทีป  เฉลมิภทัรกลุ, คําอธิบายตั�วเงิน บญัชีเดินสะพดั, หน้า 168. 
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รายการขานราคากําหนดไว้ ณ สถานแลกเปลี�ยน หรือจะขายโดยวิธีขายทอดตลาดดงับญัญัตไิว้
ในลกัษณะนี %ก็ได้ ถ้ามิ ได้ทําคําขอเช่นว่านั %น หรือคําขอถกูยกเสีย ให้ขายสิ�งเหล่านั %นโดย วิธีขาย
ทอดตลาด 

                        (2) ถ้าเป็นตราสารเปลี�ยนมือ ให้เจ้าพนกังานบงัคบัคดีร้องขอให้ ศาลมีคําสั�งอนญุาต
ให้จําหน่ายตามราคาที�ปรากฏในตราสารหรือราคา ตํ�ากว่านั %นตามที�ศาลเหน็สมควรกําหนดถ้าศาลสั�
ยกคําขอให้นําตราสารนั %นออกขายทอดตลาด 

  (3) ถ้าเป็นสทิธิเรียกร้องอื�นนอกจากที�กําหนดไว้ใน มาตรา 310 ทวิ ให้เจ้าพนกังาน
บงัคบัคดีร้องขอให้ศาลออกหมายเรียกบคุคลซึ�ง ต้องรับผิดในการชําระหนี %ตามสทิธิเรียกร้องนั %น ๆ ให้
มาศาล ถ้าบคุคล นั %นมาศาลและยินยอมชําระหนี %ให้แก่เจ้าพนกังานบงัคบัคดี ให้ศาล จดรายงานไว้ ถ้า
บคุคลนั %นไม่มาศาลหรือไม่ยินยอมชําระหนี %ดงักล่าว แล้วเมื�อเจ้าหนี %ตามคําพิพากษาร้องขอให้ศาลมี
คําสั�งอนญุาตให้ เจ้าหนี %ฟ้องตามเอกสารที�ได้ยดึนั %น และถ้าศาลพิพากษาในที�สดุให้ เจ้าหนี %เป็นผู้ชนะ
คดี เจ้าหนี %ต้องให้เจ้าพนกังานบงัคบัคดทราบ จํานวนเงินที�รับชําระหนี %จากการนั %นด้วย 

คําสั�งอนญุาตของศาลใน มาตรานี % ให้เป็นที�สดุ ” 
มาตรา 310 อนมุาตรา 2 ได้กลา่วถึงการบงัคบัคดีตราสารเปลี�ยนมือ  เมื�อมีการยึด

ทรัพย์แล้วสทิธิเรียกร้องอนัเป็นของลกูหนี %ตามคําพิพากษาที�มีต่อบคุคลภายนอกเป็นตราสารเปลี�ยน
มือ  เช่น ตั�วแลกเงิน ตั�วสญัญาใช้เงิน เช็ค  หรือพนัธบตัร  ก็ให้เจ้าพนกังานบงัคบัคดีขอให้ศาลมีคําสั�ง
อนญุาตให้เจ้าพนกังานบงัคบัคดีขายตราสารเปลี�ยนมือนั %นตามราคาที�ปรากฏบนตราสารหรือในราคา
ที�ตํ�ากว่าตามที�ศาลเห็นสมควรกําหนดก็ได้  แต่หากศาลไม่อนญุาตโดยยกคําร้อง ก็ให้เจ้าพนกังานบงัคั
คดีดําเนินการบงัคบัคดีโดยการนําตราสารนั %นออกขายทอดตลาด มีข้อที�น่าสงัเกตว่าถ้าเป็นกรณีตาม
อนมุาตรา 2 แล้วเจ้าพนกังานบังคบัคดีจะร้องขอให้ศาลอนญุาตให้จําหน่ายตํ�ากวา่ราคาที�ปราก
ตามที�ศาลเห็นสมควรก็ได้ แตใ่นกรณีอนมุาตรา 1 นั %นไม่สามารถทําเช่นนั %นได้ 

เมื�อพิจารณาบทบญัญัตมิาตรา 310 เห็นได้ว่า ตราสารเปลี�ยนมือนั %นสามารถถกู
บงัคบัคดีโดยการนําตราสารนั %นออกขายได้ ไม่ว่าจะเป็นการขายตามราคาที�หน้าตั�วหรือตํ�ากวา่   หรื
แม้เป็นการขายทอดตลาดก็สามารถทําได้ 

ในต่างประเทศก็มีบทบญัญัติที�การกล่าวถึงกรณีที�หนี %ประธานถึงกําหนดก่อนหนี %อนั
เป็นประกนั ดงักลา่วไว้ในบทที� 4 ดงันี % 

ประเทศสหพนัธ์สาธารณรัฐเยอรมนันั %น  ประมวลกฎหมายแพ่งเยอรมนั มาตรา 
1293, มาตรา 1295 ว่าถ้ากรณีเป็นตราสารชนิดที�ออกให้แก่ผู้ ถือ หรือตราสารเปลี�ยนมือ  ที�มีราคาขาย



 130 
กําหนดไว้ ณ สถานที�แลกเปลี�ยน หรือราคาตลาด ผู้ รับจํานํามีอํานาจขายตราสารนั %น เช่นเดียวกบั
ผู้ รับจํานําสงัหาริมทรัพย์  

ประเทศญี�ปุ่ นนั %น   หากเป็นการยากที�ผู้ รับจํานําจะเรียกเก็บเงินในหนี %ที�นํามาเป็น
หลกัประกนัแล้ว  อาจใช้วิธีการขายตราสารแห่งหนี %แทนการเรียกเก็บเงินก็ได้ซึ�งวิธีการนี %ต้องพิจารณา
กฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งประกอบ หลกัการนี %ปรากฏอยูป่ระมวลกฎหมายแพ่งญี�ปุ่ น มาตรา 368 

ประเทศสหรัฐอเมริกา  เจ้าหนี %ซึ�งเป็นผู้ รับหลกัประกนัมีสิทธิที�จะบงัคบัเอากบั
หลกัประกนัด้วยวิธีการจําหน่ายทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัได้ จะต้องดําเนินการตามหลกัเกณฑ์ที�กําหนด
ไว้ โดยบทบัญญตัิ UCC 9-610(a) ได้วางหลกัการไว้ว่า ภายหลงัจากที�ลกูหนี %ผิดนดัไม่ชําระหนี % เจ้าหนี %
ที�มีประกนัมีสทิธิที�จะจําหน่ายทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัได้ แต่หากเจ้าหนี %มีความต้องการที�จะซื %อ
ทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนั การขายทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัจะต้องทําโดยวิธีการขายทอดตลาด 
เนื�องจากกฎหมายห้ามมิให้เจ้าหนี %เป็นผู้ ซื %อทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัเว้นแต่จะซื %อทรัพย์ดงักลา่วจากการ
ขายทอดตลาด อย่างไรก็ตาม เจ้าหนี %อาจบังคบัเอากับหลกัประกันได้โดยวิธีเอาทรัพย์ที�เป็นประกนั
หลดุเป็นสทิธิก็ได้ ซึ�งถือเป็นสิทธิของเจ้าหนี %ที�จะเลือก 

สว่นประเทศสงิคโปร์นั %น  หากหนี %ประธานถึงกําหนดชําระก่อนเจ้าหนี %ยงัคงมีสทิธิ
บงัคบัตามหนี %ประธานได้  เมื�อนําตั�วเงนิมาจํานําเป็นประกนัหนี %โดยการสง่มอบตั�วเงินให้แก่เจ้าหนี % 
เจ้าหนี %จะบงัคบัหลกัประกนัโดยการนําไปขายก็ได้แต่จะต้องอยูใ่นลกัษณะเป็นตั�วชนิดผู้ ถือ แต่ถ้าไม่ได้
อยูใ่นลกัษณะเป็นตั�วผู้ ถือแล้วอาจทําได้โดยผู้ รับจํานําสลกัหลงัไว้บนตั�วเงิน   แต่ในทางปฏิบติัมกัจะไม่
ทําเช่นนั %น เพราะถ้าเจ้าหนี %ต้องการที�จะขายหลกัประกนั เขาจะถกูบงัคบัวา่จะต้องสลกัหลงัตั�วเงิน ซึ�ง
จะมีความรับผิดตอ่ผู้ทรงในฐานะผู้สลกัหลงั 

จากการศกึษาผู้ เขียนเห็นว่า  หากหนี %ที�มีตั�วเงินเป็นหลกัประกันถึงกําหนดชําระก่อนที�
ตั�วเงินจะถึงกําหนดใช้เงิน  ผู้ รับจํานําสามารถบงัคบัลกูหนี %ให้ชําระหนี %เสียก่อน  หากว่าลกูหนี %ชําระหนี %
แล้ว ก็ถือว่าการจํานํานั %นระงบัสิ %นไป   แตห่ากลกูหนี %ไม่ชําระหนี %  ผู้ รับจํานําก็มีสิทธิบงัคบัเอากบั
หลกัประกนั ซึ�งก็คือ ตั�วเงิน แต่ผู้ รับจํานําไม่สามารถนําตั�วเงินไปเรียกเก็บเงินได้ เพราะตั�วนั %นยงัไม่ถึง
กําหนดชําระ ทั %งผู้ รับจํานําจะฟ้องบงัคบัให้ลกูหนี %ตามตั�วเงินชําระเงินตามตั�วก็ไม่ได้เพราะตั�วยงัไม่ถึง
กําหนดเช่นเดียวกนั  

ผู้ เขียนจงึเห็นว่าผู้ รับจํานําสามารถนําหลกัการมาตรา 764 มาใช้บงัคบัได้    เพราะ
การจํานําตั�วเงินถือเป็นการจํานําทรัพย์สนิอย่างหนึ�ง  จะต้องนําหลกักฎหมายลกัษณะจํานําทั�วไปมา
ปรับใช้กบัการจํานําตั�วเงินด้วย    อีกทั %งมีบทบญัญัตมิาตรา 310 ตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณา
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ความแพ่ง  เปิดช่องไว้ให้บงัคบัคดีกบัตราสารเปลี�ยนมือโดยการขายหรือขายทอดตลาด ดงันั %นผู้ รับ
จํานําสามารถจงึสามารถนําเอาตั�วเงินที�เป็นหลกัประกนัออกขายทอดตลาด ได้เมื�อลกูหนี %ไม่ชําระหนี %    
ซึ�งสอดคล้องกบัตา่งประเทศที�สามารถนําเอาหลกัประกนัออกขายทอดตลาดได้  ซึ�งการบงัคบัจํานํา
โดยการขายทอดตลาดตั�วเงิน ถือเป็นการบงัคบัตามกฎหมายลกัษณะจํานํา 

การขายทอดตลาดตั�วเงินก็ย่อมต้องนําบทบญัญัตใินมาตรา 509 ถึงมาตรา 517 มา
ใช้บงัคบั ซึ�งหลกัการขายทอดตลาดห้ามมิให้ผู้ขายเข้าสู้ราคา ซึ�งบัญญตัไิว้ในมาตรา 512  

มาตรา 512 บญัญัติวา่ “ทา่นห้ามมิให้ผู้ขายเข้าสู้ราคาเอง หรือใช้ให้ผู้หนึ�งผู้ใดเข้าสู้
ราคาเว้นแต่จะได้แถลงไว้โดยเฉพาะในคําโฆษณาบอกการทอดตลาดนั %น ว่าผู้ขายถือสทิธิที�จะเข้าสู้
ราคาด้วย” 

กฎหมายห้ามมิให้ผู้ขาย เข้าสู้ราคาหรือใช้ให้คนอื�นสู้ราคาในการขายทอดตลาด 
เพราะเกรงว่าจะเป็นที�เสียหายแก่ผู้ซื %อ เหตวุ่าถ้าผู้ขายเห็นของถกูก็จะเข้าสู้ราคาซื %อเสียเอง หรือบางที
ผู้ขายอาจเป็นคนคอยขึ %นราคาสงูๆลอ่คนซื %ออื�นๆให้เข้าใจผิดว่าของที�ขายมีราคาสงูจริงๆก็ได้  

กรณีจํานํา ผู้ รับจํานําย่อมเป็นผู้ขายทอดตลาด เพราะสามารถขายทอดตลาดได้โดย
ไม่ต้องขออํานาจศาล  ดงันั %นผู้ รับจํานํา ย่อมถกูห้ามเข้าสู้ราคา เว้นแต่จะแถลงไว้เฉพาะในคําโฆษณา
บอกการขายทอดตลาด 

ทั %งนี %กฎหมายไม่ได้ห้ามลกูหนี %ที�จะเข้าสู้ราคา แต่ก็เป็นที�น่าสงสยัว่าหากลกูหนี %จะเข้า
สู้ราคา แล้วทําไมไม่ยอมชําระหนี %ให้แก่เจ้าหนี % หากยอมให้ลกูหนี %เข้าสู้ราคาจะถือเป็นการเอาเปรียบ
เจ้าหนี %ผู้ รับจํานําหรือไม่   ผู้ เขียนเหน็ว่าแม้การขายทอดตลาดตั�วเงิน ย่อมจะต้องได้ราคาที�ตํ�ากว่าราค
หน้าตั�วก็ตาม แต่ผู้ รับจํานํายงัมีสทิธิบงัคบัเอาส่วนที�ขาดได้อยู ่ จงึไม่น่าจะทําให้ผู้ รับจํานําเสียเปรียบ
แตอ่ยา่งใด อีกทั %งหากผู้ รับจํานํากลวัจะได้ราคาตํ�าก็อาจถือตั�วเงินไว้จนกว่าตั�วเงินนั %นจะถึงกําหนดใช้เงิ
ก็ได้แล้วใช้สทิธิเรียกเก็บเงินตามตั�วนั %นก็ได้ เป็นสทิธิของผู้ รับจํานําที�จะเลือก ซึ�งเมื�อกฎหมายไม่ได้
บญัญตัิห้ามไว้ก็คงจะไปห้ามลกูหนี %ที�จะเข้าใช้สทิธิสู้ราคาไม่ได้  อย่างไรก็ตามก็คงจะดีกว่าที�เจ้าหนี %จะ
ไม่ได้รับชําระหนี %เลย 
 
5.6 ปัญหาตั�วเงนิหายภายหลังการจาํนํา 

มีประเดน็ที�ควรพิจารณาว่าเมื�อตั�วเงินหายแล้วจะถือว่าการจํานําระงบัสิ %นไปหรือไม่ 
ซึ�งเหตทีุ�จะทําให้การจํานําระงบัสิ %นไปมีบญัญัตอิยูใ่นประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 769  
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ซึ�งมี 2 ประการด้วยกนั คือ เมื�อหนี %ประธานระงบัสิ %นไป และเมื�อผู้ รับจํานํายอมให้ทรัพย์สนิจํานํา
กลบัคืนไปสูค่รอบครองของผู้ จํานํา   แต่ในกรณีนี %มิใช่เหตทุั %ง 2 ประการที�กล่าวมา จึงไม่อาจทําให้การ
จํานําระงบัสิ %นไป  ผู้ รับจํานํายงัคงมีฐานะเป็นผู้ รับจํานํา หากแต่ผู้ รับจํานําไม่มีหลกัประกนัหนี % เพราะ
ตั�วเงินซึ�งเป็นหลกัประกนัหนี %ได้หายไปจากความครอบครองของผู้ รับจํานํา เมื�อเป็นเช่นนี %ผู้ รับจํานําจะ
ทําอย่างไรเพื�อให้มีตั�วฉบบัใหม่มาเป็นหลกัประกนัแทนตั�วเงินฉบบัที�หายไป 

กลา่วมาแล้วว่าการเป็นผู้ทรงตั�วเงินหรือเจ้าหนี %ตั�วเงิน จะต้องประกอบด้วย
สาระสําคญั 2 ประการ  คือ ต้องมีตั�วไว้ในครอบครอง และเป็นการครอบครองในฐานะเป็นผู้ รับเงิน 
ผู้ รับสลกัหลงั หรือผู้ ถือตามมาตรา 904  หากไม่มีตั�วเงินในครอบครองโดยตั�วหลดุมือไป ความเป็น
เจ้าหนี %แห่งตั�วเงินยอ่มระงบัลงไป จะใช้สทิธิในฐานะเป็นผู้ทรงเรียกให้ลกูหนี %ชําระเงินไม่ได้จนกว่าจะได้
จดัการให้ได้ตั�วเงินมาอยู่ในมือ เพราะหากไม่มีตั�วเงินย่อมไม่มีสิทธิได้รับชําระเงนิตามตั�วเงินแต่อย่าง
ใด  เมื�อเป็นเช่นนี %จงึส่งผลกระทบต่อผู้ รับจํานํา  เพราะหากต่อมาในภายหลงัลกูหนี %ไม่ชําระหนี %ผู้ รับ
จํานําก็ไม่มีสิทธิบงัคบัจํานํากบัตั�วเงินซึ�งเป็นหลกัประกันโดยเรียกเก็บเงินตามตั�วนั %นแตอ่ย่างใด หรือ
หากผู้ รับจํานําชําระหนี %แล้ว ผู้ รับจํานําก็ไม่สามารถคืนหลกัประกนัแก่ผู้ จํานําได้ 

หากพิจารณากฎหมายลกัษณะตั�วเงินมีบทบญัญติัที�เกี�ยวกบักรณีที�ตั�วเงินหาย โดย
กฎหมายบญัญตัิอยูใ่นมาตรา 1010 และมาตรา 1011 

มาตรา 1010  บญัญตัิว่า  “เมื�อผู้ทรงตั�วเงินซึ�งหายหรือถกูลกั ทราบเหตแุล้วในทนัใด
นั %น ต้องบอกกลา่วเป็นหนังสือไปยงัผู้ออกตั�วเงิน ผู้ จ่าย ผู้สมอ้างยามประสงค์ ผู้ รับรองเพื�อแก้หน้า และ
ผู้ รับอาวลัตามแต่มี เพื�อให้บอกปัดไม่ใช้เงินตามตั�วเงินนั %น”   

มาตรา1011 บญัญติัวา่  “ถ้าตั�วเงินหายไปแต่ก่อนเวลาล่วงเลยกําหนดชําระเงิน ทา่น
ว่า บคุคลซึ�งได้เป็นผู้ทรงตั�วเงินนั %นจะร้องขอไปยงัผู้สั�งจ่ายให้ให้ตั�วเงินเป็นเนื %อความเดียวกนัแก่ตนใหม่
อีกฉบบัหนึ�งก็ได้ และในกรณีนี %ถ้าเขาประสงค์ก็วางประกนัให้ไว้แก่ผู้สั�งจ่ายเพื�อไว้ทดแทนที�เขาหาก
จะต้องเสียหายแก่ผู้หนึ�งผู้ ใดในกรณีที�ตั�วเงนิซึ�งวา่หายนั %นจะกลบัหาได้  

อนึ�ง ผู้สั�งจ่ายรับคําขอดั�งว่ามานั %นแล้ว หากบอกปัดไม่ยอมให้ตั�วเงินคูฉ่บบัเช่นนั %น 
อาจจะถกูบงัคบัให้ออกให้ก็ได้” 

กรณีที�ตั�วเงินหายตามมาตรา1010  บญัญัตใิห้ผู้ทรงซึ�งทราบว่าตั�วเงินหาย บอกกล่าว
เป็นหนงัสือไปยงัผู้ออกตั�วเงิน  ผู้ จ่าย  ฯลฯ เพื�อบอกปัดไม่ใช้เงินตามตั�วเงินนั %น กล่าวคือ ผู้ ที�มีหน้าที�
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บอกกลา่วก็คือ ผู้ทรงตั�วเงินนั�นเอง เพราะเป็นผู้ที�รู้ว่าตั�วไม่อยูใ่นความครอบครองของตนแล้ว 
อยา่งไรก็ตามตั�วเงินนั %นอาจอยูใ่นความครอบครองของคนอื�นแทนก็ได้  การบอกกล่าวนั %นจะต้องบอก
กลา่วให้ลกูหนี %ที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินทั %งหมดเท่าที�มีทราบ ตามที�มาตรา 1010 ใช้คําว่า “ ตามแต่มี ”   
เพื�อที�ลกูหนี %ที�มีหน้าที�จ่ายเงินจะได้บอกปัดการจ่ายเงิน มิฉะนั %นหากมีการจ่ายเงินไปผู้จา่ยจะอ้างว่าตน
หลดุพนัความรับผิดไม่ได้ เพราะถือว่าเป็นการจ่ายโดยประมาทเลนิเลอ่ทําให้ไม่ได้รับความคุ้มครอง   
แตห่ากผู้ทรงมิได้บอกกล่าวเป็นหนงัสือแก่ลกูหนี %ตามตั�วเงินนั %นทราบ หากลกูหนี %ตามตั�วเงินได้ใช้เงิน
ตามตั�วเงินนั %นไปจะหาว่าเขาเหลา่นั %นใช้เงินไปโดยประมาทเลนิเลอ่ไม่ได้  เว้นเสียแต่ว่าจะพิสจูน์ได้วา่
เขาเหล่านั %นรู้โดยทางอื�นว่าตั�วเงินนั %นหาย   ทั %งนี %การบอกกล่าวของผู้ทรงต้องดําเนินการเป็นหนังสือจะ
บอกกลา่วด้วยวาจาหรือโดยวิธีอื�นไม่ได้ เพราะกฎหมายต้องการให้มีหลกัฐานชดัเจนว่ามีการบอก
กลา่วแล้ว39 

การบอกกล่าวนั %นจะต้องทําภายในระยะเวลาที�ยงัเรียกให้ใช้เงินตามตั�วนั %นได้ หาก
บอกกลา่วภายหลงัมีการใช้เงินแล้ว การบอกกลา่วนั %นก็ไม่มีประโยชน์แต่อย่างใดแก่ผู้ทรงตั�วเงินที�ตั�ว
หาย โดยควรบอกกลา่วในทนัทีที�ทราบว่าตั�วเงินหาย 

อยา่งไรก็ตามหาตั�วเงินหายไปก่อนเวลาลว่งเลยกําหนดใช้เงิน ผู้ทรงตั�วเงินมีสิทธิร้อง
ขอให้ผู้สั�งจ่ายออกตั�วเงินฉบับใหม่ที�มีเนื %อความเดียวกนักับฉบบัเดมิดงัที�บญัญัตใินมาตรา 1011  หาก
ผู้สั�งจ่ายต้องการให้วางหลกัประกนัไว้เพื�อทดแทนที�ผู้สั�งจ่ายจะต้องเสียหายแก่ผู้หนึ�งผู้ ใดกรณีที�ตั�วเงนิ
ที�หายนั %นจะกลบัหาได้   ผู้ทรงตั�วเงินก็ต้องวางประกนัดงักลา่วแก่ผู้สั�งจา่ย 

หากผู้สั�งจ่ายไม่ยอมออกตั�วเงนิฉบบัใหม่ ผู้ทรงตั�วเงินมีสทิธิฟ้องศาลเพื�อขอให้ศาล
บงัคบัให้ผู้สั�งจ่ายออกตั�วเงินฉบบัใหม่ได้   ดงัที�คําพิพากษาฎีกาที� 8055/2538  วินิจฉัยไว้ว่า  โจทก์ได้
บรรยายมาในคําฟ้องว่า โจทก์เป็นผู้ทรงเช็คของธนาคารนครหลวงไทยจํากดัสาขานครราชสีมา 6295 
จํานวนเงิน 178,500 บาท โดยมีจําเลยเป็นผู้สั�งจ่ายก่อนเช็คถึงกําหนดโจทก์ได้นําไปเข้าบญัชีของ
โจทก์ที�ธนาคารกสกิรไทย สาขาถนนสดุบรรทดั เพื�อให้เรียกเก็บเงินตามเช็คปรากฏว่าเช็คดงักล่าวสญู
หายไประหว่างธนาคารดําเนินการเรียกเก็บเงินโจทก์ได้ติดต่อให้จําเลยออกเช็คฉบบัใหม่ให้แล้วแต่
จําเลยเพิกเฉยถ้าข้อเท็จจริงฟังได้ตามที�โจทก์ฟ้องย่อมเป็นกรณีที�เช็คหายไปก่อนเวลาลว่งเลยกําหนด

                                                   
39เสาวนีย์ อศัวโรจน์, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยตั�วเงิน, 

หน้า 442. 
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ใช้เงิน โจทก์ผู้ทรงเชค็อาจร้องขอไปยงัจําเลยผู้สั�งจ่ายให้ออกเช็คเป็นเนื %อความเดียวกนัแก่ตนใหม่
อีกฉบบัหนึ�งตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา1011ดงันั %น โจทก์จงึชอบที�จะฟ้อง
เรียกร้องให้จําเลยออกเช็คฉบบัใหม่ให้ได้ 

 และตั�วเงินฉบบัใหม่จะมีผลเป็นการแทนตั�วเงินฉบบัเดิมที�หายไป หากผู้ทรงพบตั�ว
เงินฉบบัเดิมที�หายไป ก็มีสทิธิได้รับชําระเงินจากตั�วเงินฉบบัใดฉบบัหนึ�งเทา่นั %น 

เมื�อพิจารณาหลกักฎหมายมาตรา 1010 และมาตรา 1011แล้ว หากตั�วเงินหายก็
จะต้องปฏิบตัติามกฎหมายมาตราดงักลา่ว เมื�อเป็นเช่นนั %นหากภายหลงัจํานํา ตั�วเงินซึ�งเป็นวตัถแุห่ง
การจํานําหายไปก็ต้องพิจารณากฎหมายลกัษณะตั�วเงินตามมาตรา 1010และมาตรา 1011  โดย
จะต้องบอกกลา่วถึงการที�ตั�วเงินหาย ไปยงัคู่สญัญาตามตั�วเงินตามมาตรา 1010  ทั %งนี %มีปัญหาที�ต้อง
พิจารณาว่าใครจะเป็นผู้ที�ต้องดําเนินการดงักล่าว 

ตามกฎหมายผู้ ที�มีหน้าที�บอกกล่าวก็คือ ผู้ทรงตั�วเงิน แล้วในกรณีจํานําตั�วเงินผู้ใด
เป็นผู้ ที�มีหน้าที�จะต้องบอกกลา่วถึงการที�ตั�วเงนิหาย  ผู้ เขียนเห็นว่าการจํานําตั�วเงินผู้ รับจํานํายึดถือตั�ว
เงินไว้เพื�อเป็นหลกัประกนัหนี %ของผู้ จํานํา ซึ�งได้กลา่วมาแล้วในหวัข้อ 5.1  ว่าด้วยผลของมาตรา 926 
ทําให้ผู้ รับจํานําอยู่ในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงิน สามารถใช้สทิธิทั %งปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงิน ยกเว้นอยา่งเดียว
คือ การสลกัหลงัโอนตั�วเงินตอ่ไป  อีกทั %งตั�วเงินอยู่ในความครอบครองของผู้ รับจํานํา ผู้ รับจํานําย่อม
ทราบดีว่าตั�วเงินหายไปเมื�อใด    ดงันั %นจงึเห็นว่าหน้าที�ในการบอกกล่าวถึงการที�ตั�วเงินหายและ
ดําเนินการเพื�อให้ได้ตั�วฉบบัใหม่ จงึควรเป็นหน้าที�ของผู้ รับจํานํา เพื�อไม่ให้มีการใช้เงินตามตั�วแก่
บคุคลอื�นอนัจะเสื�อมเสียสิทธิแก่ผู้ จํานําและผู้ รับจํานํา  อีกทั %งเพื�อให้ผู้ รับจํานําจํานําได้ตั�วเงินฉบบัใหม่
ที�มีเนื %อความเดียวกบัตั�วเงินฉบบัที�หายไปไว้เป็นประกนัหนี %ต่อไป  มิฉะนั %นความเป็นเจ้าหนี %ที�มีประกนั
ของผู้ รับจํานําย่อมสิ %นไป 
 
5.7   ข้อความที�มีผลบังคับเป็นการจาํนําตั�วเงนิ 

การจํานําตั�วเงิน หากมีการระบขุ้อความลงในตั�วเงินว่า “จํานําเป็นประกนัเงินต้น
จํานวน 100,000 บาท พร้อมทั %งอตัราดอกเบี %ยร้อยละ 5 ต่อปี”   หรือข้อตกลงเกี�ยวกับหนี %ประธานอื�นๆ 
ข้อความที�ระบลุงไปนั %นจะมีผลบงัคบักนัเพียงใด 

ตามหลกักฎหมายตั�วเงิน ข้อความในตั�วเงินจะมีผลก็แตเ่ฉพาะข้อความที�ระบใุห้เขียน
ไว้ได้เทา่นั %น ซึ�งปรากฏอยูใ่นบทบญัญัตมิาตรา  899  
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มาตรา 899 บญัญัติวา่ “ข้อความอนัใดซึ�งมิได้มีบญัญัตไิว้ในประมวลกฎหมาย

ลกัษณะนี % ถ้าเขียนลงในตั�วเงิน ท่านว่าข้อความอนันั %นหาเป็นผลอย่างหนึ�งอย่างใดแก่ตั�วเงินนั %นไม่” 

 ข้อความที�มีผลบงัคบั หมายถึง ถ้อยคําต่างๆที�เขียนลงไว้เป็นลายลกัษณ์อกัษรในตั�ว
เงิน และเป็นข้อความที�กฎหมายอนญุาตให้ระบุไว้ในตั�วเงนิ ได้แก่ รายการในตั�วแลกเงินตามมาตรา 
909 รายการในตั�วสญัญาใช้เงินตามมาตรา 983 รายการในเช็คตามมาตรา 988 และรายการที�
กฎหมายอนญุาตให้เพิ�มเติมลงได้ซึ�งตั�วเงิน  

ตั�วเงินนั %นแตกตา่งกบัสญัญาอื�นซึ�งคู่สญัญาสามารถที�จะกําหนดข้อตกลงระหว่างกนั
อยา่งไรก็ได้ หากข้อตกลงนั %นไม่เป็นการพ้นวิสยัหรือขดัต่อความสงบเรียบร้อยและศีลธรรมอนัดีของ
ประชาชน  ข้อตกลงนั %นสามารถใช้บงัคบัได้ โดยเป็นไปตามหลกัเสรีภาพในการแสดงเจตนา แต่สําหรับ
ตั�วเงินแล้วก็ต้องเป็นไปตามที�มาตรา 899 บญัญตัิไว้   

สญัญาตั�วเงินบคุคลที�เป็นคู่สญัญาจะตกลงกนัและระบุข้อความลงในตั�วเงินได้ก็แต่
เฉพาะข้อความที�กฎหมายลกัษณะตั�วเงินกําหนดให้ระบุได้เทา่นั %น  หากข้อความที�ระบุเกินเลยไปจากที�
กฎหมายตั�วเงินระบไุว้แล้ว ข้อความนั %นย่อมไม่มีผลอยา่งใดในตั�วเงิน ถือเสมือนว่าไม่มีข้อความนั %น
ปรากฏอยูบ่นตั�วเงิน คู่สญัญาจะบงัคบักนัตามข้อความดังกลา่ว อยา่งไรก็ตามตั�วเงินนั %นยงัคงใช้บงัคบั
ได้ ไม่เสียไป เช่น การที�ผู้สั�งจ่ายขีดเส้นสีดําไว้ในช่องวนัที�ของเชค็ที�สั�งจา่ย ถือว่าไม่มีผลอย่างหนึ�ง
อยา่งใดแก่เช็ค , นายก ออกเช็คจํานวน 50,000 บาทให้แก่บริษัท ข. เป็นค่ารถยนต์ ที�นายก. ได้ซื %อจาก
บริษัท นอกจากข้อความอื�นที�ลงไว้ในเช็คตามมาตรา 899 แล้ว นายก. ลงข้อความลงไปในเช็คด้วยว่า 
เงิน 50,000 บาท นี %จ่ายให้เป็นการชําระหนี %คา่รถยนต์ที�ซื %อ  ถือว่าข้อความนี %ไม่ได้เขียนลงไว้ในเช็ค 

การที�กฎหมายไม่ให้เขียนข้อความใดๆ ที�ไม่มีกฎหมายลกัษณะตั�วเงินบัญญตัิไว้ ซึ�ง
ถ้าเขียนไว้แล้วก็ไม่ให้มีผลผกูพนัคู่กรณีตามตั�วเงินแล้ว ก็เพราะถ้ายอมให้เขียนข้อความในลกัษณะ
ดงักลา่วและมีผลผกูพนัคูก่รณีได้ก็อาจทําให้ตั�วเงินไม่เป็นที�ยอมรับใช้กนัทั�วไปได้ เนื�องจากสภาพของ
การใช้ตั�วเงินนั %นผู้ที�ใช้ตั�วเงินสว่นใหญ่เป็นนกัธรุกิจซึ�งไม่ค่อยมีเวลาที�จะตรวจข้อความในตั�วเงินอย่าง
ละเอียดรอบคอบ แม้กระทั�งภาษาที�ใช้ในตั�วเงินก็ต้องมีความชดัเจน สามารถอา่นเข้าใจได้ง่าย และ
รวดเร็วอนัเหมาะสมแก่การโอนตราสารได้โดยสะดวก ซึ�งเป็นการอํานวยความสะดวกแก่ผู้ ที�จะรับโอน
ตราสารนั %น นอกจากนั %นถ้าตั�วเงินมีข้อความที�เป็นผลร้ายต่อผู้ รับโอนหรือบุคคลอื�นๆที�เกี�ยวข้อง โดย
ไม่ใช่ข้อความที�กฎหมายตั�วเงินบญัญัตใิห้เขียนไว้แล้ว ก็คงไม่มีนกัธุรกิจคนใดยอมรับชําระหนี %ด้วยตั�ว
เงิน เพราะเกรงผลร้ายที�อาจเกิดขึ %นกบัตนได้  และหากนกัธรุกิจไม่ยอมใช้ตั�วเงิน การให้เครดิตและการ
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ให้สนิเชื�อในวงการธรุกิจก็ไม่มีหรือมีน้อย ซึ�งจะมีผลกระทบต่อวงการธรุกิจและเศรษฐกิจของ
ประเทศได้40 

คําพิพากษาฎีกาที�  4201/2530      ข้อความตามตราประทบัด้านหลงัตั�วสญัญาใช้
เงินที�มีใจความว่า ตั�วสญัญาใช้เงินจะสมบรูณ์ต่อเมื�อเช็คเรียกเก็บเงินได้เรียบร้อยแล้วนั %น เป็นข้อความ
ที�ขดัตอ่ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 983 (2) จงึไม่มีผลบงัคบัตามประมวลกฎหมาย
แพ่งและพาณิชย์มาตรา 899 ที�ว่าข้อความอนัใดซึ�งมิได้บญัญตัไิว้ในกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน ถ้าเขียน
ลงในตั�วเงินข้อความนั %นหาเป็นผลแต่อย่างใดแก่ตั�วเงินไม่ 

คําพิพากษาศาลฎีกาที�  2478/2517   โจทก์ฟ้องเรียกเงินตามเช็คซึ�งในรายการผู้ รับ
เงินลงไว้ว่า “จ่ายเพื�อประกนัหนี %” ให้ นางเตม็  เหวี�ยน (โจทก์) หรือผู้ ถือ 22,400 บาท”  จําเลยต่อสู้เป็น
ประเด็นไว้ในคําให้การว่าจําเลยได้ออกเช็คเพื�อเป็นหลกัประกัน มิใช่จ่ายเงินตามเช็ค เพื�อชําระหนี %ให้
โจทก์ ดงันี % แม้จําเลยจะนําสืบฟังได้ตามข้อต่อสู้  จําเลยก็หาพ้นความรับผิดไม่ เพราะการออกเช็คเพื�อคํ %
ประกนัลกูหนี % ก็เป็นการออกเช็คโดยเจตนาจะให้ผกูพนัและชําระหนี %ได้ตามกฎหมายโดยลกูหนี %มีมลู
หนี %ต่อโจทก์จริง จําเลยได้ลงวนัที�สั�งจ่ายเงินตามเช็คเป็นที�แน่นอนแล้ว เมื�อโจทก์นําเช็คไปขึ %นเงินไม่ได้ 
จําเลยก็ต้องรับผิด ที�ศาลชั %นต้นสั�งงดสบืพยานจึงเป็นการชอบแล้ว 

ดงันั %นตั�วเงินจะสมบรูณ์ต่อเมื�อมีรายการครบถ้วนตามที�กฎหมายระบุไว้และถ้ามี
ข้อความที�เกินเลยไปจากที�กฎหมายลกัษณะตั�วเงินระบุให้เขียนลงได้แล้ว ข้อความนั %นก็ไม่มีผลอยา่ง
ใดในตั�วเงินโดยถือเสมือนว่าไม่มีข้อความนั %นเขียนลงในตั�วเงิน แต่ข้อความที�เกินไปนั %นอาจใช้เป็น
พยานหลกัฐานที�พิสจูน์หนี %ตามกฎหมายลกัษณะอื�นได้ ดงัที�ศาลฎีกาได้วนิิจฉยัไว้ในคําพิพากษาฎีกาที� 
575/2507  ตอนหนึ�งว่า “  ข้อความระหวา่งผู้ออกตั�วกบัผู้ รับเงินตามตั�วดงักลา่วแม้จะนอกเหนือไปจาก
ที�กฎหมายกําหนดไว้ หรือแม้จะเป็นการตกลงกนัด้วยวาจาแต่ระหว่างคู่กรณีด้วยกนัย่อมผกูพนักนั” 

คําพิพากษาฎีกาที� 439/2493 (ประชมุใหญ่)  โจทก์ฟ้องเรียกเงินกู้จากจําเลย โดยอ้าง
ตั�วสญัญาใช้เงินซึ�งจําเลยออกให้เป็นหลกัฐานแห่งการกู้ ยืมศาลฎีกาวินิจฉยัว่า ตั�วสญัญาใช้เงินฉบบันี %
ใช้เป็นหลกัฐานการกู้ ยืมได้ 

                                                   
40 ม.ร.ว. เสนีย์  ปราโมช, คําอธิบายประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ บรรพ 3 ว่า

ด้วยตั�วเงิน, หน้า 8-9. 



 137 
เห็นได้ว่าข้อความที�ว่า “จ่ายเพื�อเป็นประกนัหนี %” ที�เขียนไว้ในเช็คพิพาทเป็น

ข้อความที�มิได้บัญญตัิไว้ในกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน ศาลชั %นต้นจึงงดสืบพยานและพิพากษาให้โจทก์
ชนะคดี 

ตามประเด็นปัญหา ผู้ เขียนเหน็ว่า แม้ข้อความที�เขียนลงในตั�วเงิน จะไม่มีผลบงัคบั
ตามกฎหมายตั�วเงินก็ตาม แต่ข้อความดงักลา่วไม่ถือวา่ขดัต่อความสงบเรียบร้อยและศีลธรรมอนัดี
ของประชาชน ทั %งเป็นการแสดงเจตนาของคู่สญัญาที�ต้องการจะให้มีผลผกูพนักนัเพื�อให้รู้ว่าตั�วเงนิที�
นํามาจํานํานั %นเป็นประกนัหนี %ประธานและหนี %ประธานนั %นมีดอกเบี %ยในอตัราเทา่ใด  ข้อความดงักล่าว
จึงสามารถใช้บงัคบักนัได้ระหว่างคู่สญัญา หากผู้ รับจํานําต้องการที�จะบงัคบัลกูหนี %ให้ชําระหนี %
ประธาน ผู้ รับจํานําสามารถใช้ข้อความดงักลา่วที�ระบไุว้ในตั�วเงินนั %นเป็นพยานหลกัฐานในการพิสจูน์
ถึงข้อตกลงดงักลา่วได้   ทั %งหนี %ประธานรวมทั %งดอกเบี %ย ยอ่มต้องเป็นไปตามที�คู่กรณีตกลงกนัซึ�ง
ปรากฏบนตั�วเงินนั %น 

 
5.8 กรณีลกหนี 8ผ้จาํนําตั�วเงนิถกศาลสั�งพทิักษ์ทรัพย์ู ู ู  

เมื�อลกูหนี %ถกูศาลสั�งพิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาดแล้ว เจ้าหนี %ผู้ รับจํานําก็ไม่มีสทิธิบงัคบัให้
ลกูหนี %ชําระหนี %โดยอํานาจของศาลในสว่นแพ่งได้ จะบงัคบัให้ลกูหนี %ชําระหนี %ได้ก็แต่โดยปฏิบติัตาม
วิธีการที�บัญญตัิไว้ในกฎหมายล้มละลายเท่านั %น วิธีการเช่นนี %เรียกว่า “การขอรับชําระหนี %ในคดี
ล้มละลาย”  ซึ�งเจ้าหนี %ผู้ ยื�นคําขอรับชําระหนี %มีหน้าที�นําพยานหลกัฐานมาแสดงต่อเจ้าพนกังานพิทกัษ์
ทรัพย์เพื�อพิสจูน์วา่หนี %ที�ยื�นไว้มีอยู่จริง และลกูหนี %ต้องรับผิด เจ้าหนี %จงึมีสทิธิได้รับชําระหนี % ดงัที�
บญัญตัิไว้ในพระราชบัญญัติล้มละลายมาตรา 27  และมาตรา 91  

มาตรา 27 บญัญัติวา่ “เมื�อศาลสั�งพิทกัษ์ทรัพย์ของลกูหนี %เด็ดขาดแล้ว เจ้าหนี %จะ
ขอรับชําระหนี %ได้ก็แต่โดยปฏิบตัติามวิธีการที�กลา่วไว้ในพระราชบญัญัตนีิ % แม้จะเป็นเจ้าหนี %ตามคํา
พิพากษา หรือเป็นเจ้าหนี %ที�ได้ฟ้องคดีไว้แล้ว แต่คดียงัอยู่ในระหว่างพิจารณาก็ตาม” 

มาตรา  91   บญัญัติว่า   “เจ้าหนี %ซึ�งจะขอรับชําระหนี %ในคดีล้มละลายจะเป็นเจ้าหนี %ผู้
เป็นโจทก์หรือไม่ก็ตาม ต้องยื�นคําขอต่อเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ภายในกําหนดเวลาสองเดือนนบัแต่
วนัโฆษณาคําสั�งพิทกัษ์ทรัพย์เดด็ขาด แต่ถ้าเจ้าหนี %อยู่นอกราชอาณาจกัร เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์จะ
ขยายกําหนดเวลาให้อีกไม่เกินสองเดือน 
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คําขอรับชําระหนี %นั %นต้องทําตามแบบพิมพ์ โดยมีบญัชีแสดงรายละเอียดแห่ง

หนี %สินและข้อความระบถุึงหลกัฐานประกอบหนี %และทรัพย์สินอย่างหนึ�งอย่างใดของลกูหนี %ที�ยึดไว้เป็น
หลกัประกนัหรืออยู่ในความครอบครองของเจ้าหนี %” 

มาตรา 27 และมาตรา 91 เป็นบทบญัญัติที�แสดงให้เหน็วา่ เมื�อลกูหนี %ถกูศาลสั�ง
พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาดแล้ว เจ้าหนี %จะขอรับชําระหนี %ก็แตโ่ดยปฏิบตัติามวิธีการในกฎหมายล้มละลาย
โดยยื�นคําขอรับชําระหนี %ต่อเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ เจ้าหนี %จะขอรับชําระหนี %จากลกูหนี %โดยวิธีอื�น
ไม่ได้ ถึงแม้จะเป็นเจ้าหนี %ซึ�งศาลพิพากษาคดีแล้ว หรือฟ้องคดีแพ่งไว้แล้วแตค่ดียงัอยูใ่นระหว่าง
พิจารณา ก็ต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %ต่อเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ทั %งสิ %น41 

จึงเหน็ได้ว่าเจ้าหนี %ทกุคนจะต้องปฏิบตัิตามกฎฆมายล้มละลาย ซึ�งมีปัญหาที�ต้อง
พิจารณาว่าผู้ รับจํานําถือเป็นเจ้าหนี %มีประกันหรือไม่ 

คําว่า “เจ้าหนี %มีประกนั”  พระราชบัญญัติล้มละลายได้ บญัญตัิคํานิยามไว้ในมาตรา 
6 ว่า ““เจ้าหนี %มีประกนัหมายความว่า เจ้าหนี %ผู้มีสทิธิเหนือทรัพย์สนิของลกูหนี %ในทางจํานอง จํานํา 
หรือสทิธิยดึหน่วงหรือเจ้าหนี %ผู้ มีบุริมสิทธิที�บงัคบัได้ทํานองเดียวกบัผู้ รับจํานํา”   

เจ้าหนี %มีประกนัตามพระราชบญัญัติล้มละลาย  หมายถึง  เจ้าหนี %ที�มีประกันด้วย
ทรัพย์ และจะต้องเป็นทรัพย์ของลกูหนี %เท่านั %น สว่นสทิธิของเจ้าหนี %ที�มีอยู่เหนือทรัพย์สนิของลกูหนี %นั %น 
จะต้องเป็นสทิธิในทางจํานอง จํานํา  สิทธิยึดหน่วง หรือเจ้าหนี %ผู้ มีบริุมสทิธิที�บงัคบัได้ทํานองเดียวกบั
ผู้ รับจํานํา 

กรณีการจํานําตั�วเงิน  ผู้ เขียนเห็นว่า หากพิจารณามาตรา 6 คํานิยามของเจ้าหนี %มี
ประกนั ย่อมรวมถึงเจ้าหนี %ซึ�งมีสทิธิเหนือทรัพย์สนิในทางจํานํา  ซึ�งการจํานําตั�วเงินก็ถือเป็นการจํานํา
ชนิดหนึ�ง ทั %งการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินนั %นไม่ได้เป็นการโอนสทิธิตามตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําแต่อย่างใด
หากแตเ่ป็นการนําสทิธิที�จะได้รับชําระเงินตามตั�วเงนินั %นมาวางไว้เป็นหลกัประกันหนี %ดงักล่าวมาแล้ว
ข้างต้น ผู้ เขียนจึงเห็นว่าผู้ รับจํานําตั�วเงินก็ถือเป็นเจ้าหนี %มีประกันเช่นกัน ซึ�งผู้ รับจํานําตั�วเงินจะต้อง
ดําเนินการตามกฎหมายล้มละลาย 

                                                   
41 วิชา มหาคณุ, กฎหมายล้มละลาย ฉบบัสมบูรณ์, พิมพ์ครั %งที� 11 แก้ไขเพิ�มเติม 

(กรุงเทพฯ : นิติบรรณการ, 2549),  หน้า 217. 
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การใช้สทิธิของผู้ รับจํานําในฐานะเป็นเจ้าหนี %มีประกนั จะต้องบงัคบัตาม

กฎหมายล้มละลาย โดยจะต้องพิจารณามาตรา 95 และมาตรา 96 
 ตามพระราชบญัญตัิล้มละลาย มาตรา 95 บญัญติัให้สิทธิเป็นพิเศษเฉพาะเจ้าหนี %มี

ประกนัว่า“เจ้าหนี %มีประกนัย่อมมีสิทธิเหนือทรัพย์สนิอนัเป็นหลกัประกนัซึ�งลกูหนี %ได้ให้ไว้ก่อนถกูพิทกัษ์
ทรัพย์โดยไม่ต้องขอรับชําระหนี % แตต้่องยอมให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ตรวจดทูรัพย์สนินั %น”    
กลา่วคือ กฎหมายให้สิทธิแก่เจ้าหนี %มีประกนัที�ไม่ต้องเข้ามาในคดีล้มละลาย โดยให้เจ้าพนกังาน
พิทกัษ์ทรัพย์ตรวจดทูรัพย์สนิอนัเป็นหลกัประกันเท่านั %น มิได้บงัคบัให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ต้องยึด
และขายทอดตลาดทรัพย์สินอนัเป็นหลกัประกนัให้แก่เจ้าหนี %มีประกนัเสมอไป 

อยา่งไรก็ตามเจ้าหนี %มีประกันสามารถขอรับชําระหนี %ได้ ภายใต้เงื�อนไขมาตรา 96 
มาตรา 96 บญัญัติว่า “ เจ้าหนี %มีประกนัอาจขอรับชําระหนี %ภายในเงื�อนไขดงัต่อไปนี % 
(1) เมื�อยินยอมสละทรัพย์สินอนัเป็นหลกัประกนัเพื�อประโยชน์แก่เจ้าหนี %ทั %งหลายแล้ว 

ขอรับชําระหนี %ได้เตม็จํานวน 
(2) เมื�อได้บงัคบัเอาแก่ทรัพย์สินอนัเป็นหลกัประกนัแล้ว ขอรับชําระหนี %สําหรับจํานวน

ที�ยงัขาดอยู่ 
(3)  เมื�อไดข้อใหเ้จา้พนกังานพิทกัษท์รัพยข์ายทอดตลาดทรัพยสิ์นอนัเป็นหลกัประกนั

แลว้ ขอรับชาํระหนีสาํหรับจาํนวนที�ยงัขาดอยู)  ่
(4)  เมื�อตีราคาทรัพยสิ์นอนัเป็นหลกัประกนแลว้ั  ขอรับชาํระหนีสาํหรับจาํนวนที�ยงั)

ขาดอยู ่ในกรณีเชนนีเจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยมี์อาํนาจไถถอนทรัพยสิ์นตามราคานันได้่ ่) )  ถา้เห็นวาราคา่
นนัไมสมควร) ่  เจา้พนกังานพิทกัษท์รัพยมี์อาํนาจขายทรัพยสิ์นนนัตามวิธีการที�เจา้พนักงานพิทกัษท์รัพย์)
และเจา้หนีตกลงกน) ั  ถา้ไมตกลงกน่ ั  จะขายทอดตลาดกไดแ้ตตอ้งไมให้เสียหายแกเจา้หนีนนั็ ่ ่ ่ ) )  และเจา้หนี)
หรือเจา้พนักงานพิทกัษท์รัพยมี์อาํนาจเขา้สู้ราคาในการขายทอดตลาดได ้

เมื�อขายได้เงินจํานวนสทุธิเท่าใด ให้ถือวา่เป็นราคาที�เจ้าหนี %ได้ตีมาในคําขอถ้าเจ้า
พนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ไม่แจ้งโดยหนงัสือให้เจ้าหนี %ทราบว่าจะใช้สิทธิไถ่ถอนหรือตกลงให้ขายทรัพย์สนิ
อนัเป็นหลกัประกนัภายในกําหนดเวลาสี�เดือนนบัแต่วนัที�เจ้าหนี %ได้ยื�นคําขอรับชําระหนี % ให้ถือว่า
ยินยอมให้ทรัพย์สนินั %นเป็นกรรมสทิธิแก่เจ้าหนี %ตามราคาที�เจ้าหนี %ได้ตีมาM  และเจ้าพนกังานพิทกัษ์
ทรัพย์หมดสทิธิไถ่ถอนหรือขายทรัพย์สนินั %น 

บทบญัญัติแห่งมาตรานี %ไม่ให้ใช้บงัคบัในกรณีที�ตามกฎหมายลกูหนี %ไม่ต้องรับผิดเกิน
กวา่ราคาทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนั” 
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สําหรับเจ้าหนี %มีประกนัมีทางเลือกอยู ่2 ทาง คือ 
1. ถือสิทธิเหนือทรัพย์สินอนัเป็นหลกัประกนัของลกูหนี %ไว้โดยไม่ต้องมาขอรับชําระ

หนี %ในคดีล้มละลายตามมาตรา 95 หรือ 
2. ใช้สทิธิขอรับชําระหนี % ซึ�งต้องปฏิบติัตามเงื�อนไขอย่างใดอยา่งหนึ�งใน 4 ประการ 

ตามมาตรา 96 คือ  
ก. สละหลกัประกนั 
การสละหลกัประกนัทําให้เจ้าหนี %มีประกันกลายเป็นเจ้าหนี %ไม่มีประกนั จงึสามารถ

ขอรับชําระหนี %ได้เตม็จํานวนตามมาตรา 96(1) 
ข. บงัคบัหลกัประกนัเอง 
เจ้าหนี %มีประกนัสามารถบงัคบัหลกัประกนัได้เองเสมอ แตห่ากบังคบัแล้วได้เงินไม่พอ

ชําระหนี %ก็ยงัขอรับชําระหนี %ในจํานวนที�ยงัขาดอยู่ได้ 
ค. ขอให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ขายทอดตลาดหลกัประกัน 
คล้ายกบัวิธีตามข้อ ข. ต่างกนัตรงที�เจ้าหนี %มอบให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์เป็น

ผู้ ดําเนินการขายทอดตลาด 
ง. ตีราคาหลกัประกัน 
กรณีนี %ต้องระวงั เพราะถ้าตีราคาตํ�าไป เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์อาจใช้สทิธิไถ่ถอนเอ

หลกัประกนันั %นมารวมในกองทรัพย์สนิผู้ ล้มละลายก็ได้ แต่หากเจ้าหนี %ตีราคาสงูเกินไป เจ้าพนกังาน
พิทกัษ์ทรัพย์อาจปลอ่ยให้ทรัพย์นั %นหลดุเป็นกรรมสทิธิแก่เจ้าหนี %ไปตามราคาที�เจ้าหนี %ตีมาก็เป็นได้ ซึ�งM

ย่อมทําให้เจ้าหนี %เสียประโยชน์ 
ถ้าเจ้าหนี %มีประกนัขอรับชําระหนี %โดยไม่แจ้งว่าตนเป็นเจ้าหนี %มีประกนั ถือว่าเป็นการ

เอาเปรียบเจ้าหนี %อื�นๆ ตามมาตรา 97 จึงบงัคบัให้เจ้าหนี %ต้องคืนหลกัประกนัให้แก่เจ้าพนกังานพิทกัษ์
ทรัพย์และหมดสทิธิเป็นเจ้าหนี %มีประกนัอีกต่อไป คงแต่เป็นเจ้าหนี %สามัญเทา่นั %น แตห่ากแสดงต่อศาลM

ว่า ตนไม่ได้ตั %งใจจะไม่แจ้งเรื�องหลกัประกนัเพื�อเป็นการเอาเปรียบเจ้าหนี %อื�นๆ ศาลก็อาจอนญุาตให้
แก้ไขข้อความคําขอรับชําระหนี %ก็ได้  โดยให้เลือกปฏิบตัิตามมาตรา 96  กรณีหากได้รับสว่นเฉลี�ยจาก
กองทรัพย์สนิของลกูหนี %ไปบ้างแล้ว ศาลจะกําหนดให้คนสว่นแบ่งนั %นหรือกําหนดอยา่งอื�นตามที�
เห็นสมควรก็ได้ เพื�อให้ทกุฝ่ายได้รับความยตุิธรรม ตราบใดที�ยงัไม่มีการแบ่งครั %งที�สดุ  ก็อาจร้องขอ
แก้ไขข้อความในคําขอรับชําระหนี %ได้ 
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ทั %งนี %สามารถแยกพิจารณาได้ดงัต่อไปนี %42 
1. กรณีผู้ออกหรือสั�งจ่ายตั�วเงินเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน 
กรณีนี %เจ้าหนี %(ผู้ รับจํานําตั�วเงิน) ต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %อยา่งเจ้าหนี %มีประกนั

ตามมาตารา 96 ซึ�งต้องยื�นภายในกําหนดเวลา สองเดือนนบัแต่วนัโฆษณาคําสั�งพิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาด
ตามมาตรา 91 แม้ว่าตั�วเงินนั %นจะยงัไม่ถึงกําหนดชําระก็ตาม กรณีนี %ผู้ รับจํานําคงจะใช้สทิธิบงัคบั
จํานําตั�วเงินตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 766 โดยนําตั�วเงินไปยื�นให้ผู้ออกหรือสั�ง
จ่ายตั�วเงินใช้เงินไม่ได้ เพราะเมื�อผู้ จํานําตั�วเงินถกูพิทกัษ์ทรัพย์ ก็ไม่สามารถจ่ายเงินได้ (มาตรา 24) 

2. กรณีผู้ รับสลกัหลงัเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน 
เจ้าหนี % (ผู้ รับจํานํา) ต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %อย่างเจ้าหนี %มีประกันตามมาตรา 96 ซึ�ง

ต้องยื�นภายในกําหนดเวลาตามกฎหมาย (มาตรา 91 ) แม้ว่าตั�วเงินนั %นจะยงัไม่ถึงกําหนดชําระก็ตาม 
เพื�อให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ใช้สทิธิของผู้ จํานําตั�วเงินในฐานะผู้สลกัหลงัไปเรียกร้องจากผู้ออกหรือ
สั�งจ่ายตั�วเงิน หรือกบัผู้ทรงคนก่อน ตาม มาตรา 117, 118 และ 118 ในกรณีเช่นนี % จําเป็นต้องสง่มอบ
ตั�วเงินให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ไปใช้สทิธิดงักลา่วด้วย  

ดังนั %นผู้ เขียนเห็นว่า กรณีการจํานําตั�วเงินผู้ รับจํานําไม่อาจใช้สิทธิตามประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 766 ได้ในกรณีที�ผู้ออกหรือสั�งจ่ายตั�วเงินเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน แต่กรณี
ผู้ รับสลักหลังเป็นผู้ จํานําตั�วเงินผู้ รับจํานําสามารถเรียกเก็บเงินตามตั�วได้ ทั %งนี %การใช้สิทธิของผู้ รับ
จํานําในฐานะเป็นเจ้าหนี %มีประกันตามกฎหมายล้มละลาย ผู้ รับจํานํามีทางเลือก 2 ทางขึ %นอยู่กับ
ลกัษณะของตั�วเงินที�นํามาจํานําเป็นประกนัการชําระหนี % คือ 

1. ถือสิทธิเหนือหลกัประกนั ตามมาตรา 95 คือ ตั�วเงิน โดยไม่ต้องยื�นคําขอรับ
ชําระหนี % แต่ต้องยอมให้เจ้าพนกังานพิทักษ์ทรัพย์ตรวจดหูลกัประกันนั %น  กลา่วคือ เจ้าหนี %เพียงแตแ่จ้ง
เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ให้ทราบว่าตนจะถือเอาสทิธิตามตั�วเงิน  

ทั %งนี %ผู้เขียนได้รับความกรุณาจากท่านศาสตราจารย์วิชา มหาคณุ ได้ให้ความเห็น
เกี�ยวกบัการใช้สิทธิตามมาตรา 95   ว่าถือว่าเจ้าหนี %มีประกนัมีสทิธิพิเศษ มีสทิธิเหนือเจ้าหนี %ทั %งมวลใน
กฎหมายล้มละลาย (super priority) สิทธิพิเศษตามมาตรา 95 นี %หากมีการขายทอดตลาดหลกัประกนั 

                                                   
42 รองศาสตราจารย์ธชัชยั ศภุผลศริิ, รองผู้จดัการอาวโุส ฝ่ายกฎหมาย ธนาคาร

กรุงเทพ จํากดั (มหาชน), 19 เมษายน 2552. 
 



 142 
เจ้าหนี %สามารถดําเนินการได้เอง โดยไม่ต้องให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์เป็นผู้ดําเนินการแต่อย่าง
ใด เพราะถือว่าเจ้าหนี %มีประกนันั %นอยูน่อกระบบล้มละลาย  สามารถนํากฎหมายแพ่งและพาณิชย์มา
ใช้บงัคบัได้43 

2. ใช้สทิธิขอรับชําระหนี %ตามมาตรา 96  ซึ�งถือว่าเจ้าหนี %หมดสทิธิที�จะถือสทิธิเหนือ
หลกัประกนั อีกต่อไป โดยเจ้าหนี %จะต้องขอรับชําระหนี %ภายในกําหนด 2 เดือนนบัแต่วนัโฆษณาคําสั�ง
พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาดตามมาตรา 91 เท่านั %น หากพ้นกําหนดเวลาแล้ว เจ้าหนี %ย่อมไม่อาจขอรับชําระหนี %
นั %นได้อีกต่อไป 

เจ้าหนี %มีสิทธิที�จะเลือกใช้สทิธิตามมาตรา 95 หรือ มาตรา 96 ทางใดทางหนึ�งเท่านั %น  
จะเลือกทั %ง 2 ทางไม่ได้  หากเจ้าหนี %บงัคบัเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินแล้ว ได้เงินไม่พอชําระหนี % เจ้าหนี %จะ
ใช้สทิธิมาขอรับชําระหนี %ตามมาตา 96 อีกไม่ได้ แม้ว่าจะยงัอยูภ่ายในกําหนดเวลา 2 เดือนก็ตาม 

ทั %งนี %ตามคํานิยามเจ้าหนี %มีประกนัในมาตรา 6 หมายถึง เจ้าหนี %ผู้ มีสทิธิเหนือทรัพย์สนิ
ของลกูหนี %ในทางจํานอง จํานํา สทิธิยดึหน่วง หรือบริุมสทิธิที�บงัคบัได้ทํานองเดียวกบัผู้ รับจํานํา   
ดงันั %นทรัพย์สนิที�นํามาเป็นหลกัประกนัจะต้องเป็นทรัพย์สนิของลกูหนี % หากทรัพย์สนิที�เป็นประกันนั %น
เป็นของบุคคลอื�น ยอ่มไม่ถือว่าอยู่ในฐานะเป็นเจ้าหนี %มีประกนั แม้ผู้ จํานําจะเป็นภรรยาของลกูหนี %ก็
ตาม  ดงันั %นดงักล่าวมาข้างต้น จะต้องเป็นกรณีที�ลกูหนี %เป็นผู้ จํานําตั�วเงินเท่านั %น หากกรณีผู้ จํานําตั�ว
เงินไม่ใช่ลกูหนี % แต่เป็นบคุคลอื�นแล้ว  หากลกูหนี %ถกูพิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาด ยอ่มไม่ถือว่าเจ้าหนี %ผู้ รับ
จํานําอยู่ในฐานะเป็นเจ้าหนี %มีประกัน หากแต่ถือเป็นเพียงเจ้าหนี %สามัญเท่านั %น ย่อมไม่มีสทิธิดงักล่าว
มาตามมาตรา 95 มาตรา 96  คงมีสทิธิขอรับชําระหนี %ตามกําหนดเวลาในฐานะเจ้าหนี %สามญัเท่านั %น 
มิฉะนั %นแล้วยอ่มหมดสทิธิได้รับชําระหนี %แต่อยา่งใด 

ทั %งนี %หากวา่หนี %ประธานยงัไม่ถึงกําหนดชําระ เจ้าหนี %ก็ต้องดําเนินการตามมาตรา 95 
หรือมาตรา 96  เพราะกฎหมายไม่ได้บญัญตัิให้เจ้าหนี %ที�จะขอรับชําระหนี %จะต้องเป็นเจ้าหนี %ที�หนี %นั %นถึง
กําหนดชําระแล้วหรือต้องเป็นเจ้าหนี %ตามคําพิพากษาแต่อย่างใด นอกจากนั %นหากผู้ จํานําตั�วเงินเป็น
บคุคลอื�นซึ�งไม่ใช่ลกูหนี %   หากลกูนี %ถกูศาลสั�งพิทกัษ์ทรัพย์ ผู้ จํานํายอ่มมีสทิธิขอรับชําระหนี %ในจํานวน
ที�ตนอาจใช้สทิธิไลเ่บี %ยในเวลาภายหน้าได้ นั�นก็คือ ตามมลูค่าทรัพย์สนิที�นําไปเป็นหลกัประกนันั %น ซึ�ง
เป็นไปตามที�บญัญัติไว้ในมาตรา 101   

                                                   
43 ศาสตราจารย์วิชา มหาคณุ, กรรมการป้องกนัและปราบปรามการทจุริตแหง่ชาติ, 

21 เมษายน 2552. 
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มาตรา 101  บญัญัติวา่ “ถ้าลกูหนี %ร่วมบางคนถกูพิทกัษ์ทรัพย์ ลกูหนี %ร่วมคนอื�น

อาจยื�นคําขอรับชําระหนี %สําหรับจํานวนที�ตนอาจใช้สทิธิไลเ่บี %ยในเวลาภายหน้าได้ เว้นแต่เจ้าหนี %ได้ใช้
สทิธิขอรับชําระหนี %ไว้เตม็จํานวนแล้ว 

บทบญัญัติในวรรคก่อนให้ใช้บงัคบัแก่ผู้ คํ %าประกนั ผู้คํ %าประกนัร่วม หรือบคุคลที�อยู่ใน
ลกัษณะเดียวกนันี %โดยอนโุลม” 

ทั %งนี %หากเจ้าหนี %ได้ใช้สทิธิขอรับชําระหนี %เต็มจํานวนแล้ว  ผู้ จํานําก็ไม่มีสิทธิขอรับชําระ
หนี %อีก 

อยา่งไรก็ตามหากตั�วเงินที�เป็นหลกัประกนัยงัไม่ถึงกําหนดใช้เงิน ผู้เขียนเห็นว่าผู้ รับ
จํานําก็มีสทิธิเลือกใช้สทิธิตามมาตรา 95 หรือมาตรา 96 ก็ได้เช่นเดียวกนั  

1. หากผู้ รับเลือกใช้สทิธิตามมาตรา 95  การบงัคบัหลกัประกนัของผู้ รับจํานําย่อม
สามารถนํากฎหมายลกัษณะจํานําและลกัษณะตั�วเงินมาใช้บังคบั  เพราะมีสทิธิพิเศษในฐานะเจ้าหนี %
มีประกนัที�อยูน่อกระบบล้มละลาย โดยผู้ รับจํานําสามารถเรียกเก็บเงินในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินคน
หนึ�งดงัที�บญัญัตไิว้ในมาตรา 926 นั�นเองและหากจะมีการขายทอดตลาดตั�วเงินแล้ว ผู้ รับจํานําย่อมมี
อํานาจในการขายทอดตลาดตั�วเงินได้เอง โดยไม่จําต้องให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์เป็นผู้ขายแทน 

2.  หากผู้ รับจํานําเลือกใช้สทิธิตามมาตรา 96 ก็ย่อมเป็นไปตามที�บทบญัญตัิมาตรา 
96 กําหนดไว้ กรณีนี %หากมีการขายทอดตลาดตั�วเงิน ย่อมเป็นหน้าที�ของเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์เป็น
ผู้ ดําเนินการ 

จึงสรุปได้ว่า ลกูหนี %ซึ�งเป็นผู้ จํานําตั�วเงินถกูศาลสั�งพิทกัษ์ทรัพย์  ย่อมจะต้องเข้าสู่
กระบวนการตามกฎหมายล้มละลาย และถือว่าผู้ รับจํานําเป็นเจ้าหนี %มีประกนัตามกฎหมายล้มละลาย 
อยา่งไรก็ตามหากเป็นกรณีผู้ออกหรือสั�งจา่ยตั�วเงินซึ�งเป็นผู้ จํานําตั�วเงินถกูพิทกัษ์ทรัพย์ ผู้ รับจํานําไม่
อาจใช้สทิธิตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 766 ได้ต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %อย่าง
เจ้าหนี %มีประกนัตามมาตารา 96 ซึ�งต้องยื�นภายในกําหนดเวลาตามมาตรา 91 แม้ว่าตั�วเงินนั %นจะยงัไม่
ถึงกําหนดชําระก็ตาม  แต่หากเป็นกรณีผู้ รับสลกัหลงัเป็นผู้ จํานําตั�วเงินถกูพิทกัษ์ทรัพย์ เจ้าหนี %ผู้ รับ
จํานําอาจใช้สิทธิตามมาตรา 95 หรือ มาตรา 96 ได้ทั %งสิ %น เจ้าหนี %ย่อมมีสทิธิบงัคบัเหนือหลกัประกนั 
โดยไม่จําต้องขอรับชําระหนี %ก็ได้  และหากต้องมีการขายทอดตลาดตั�วเงินผู้ รับจํานําก็มีสทิธิดําเนินการ
ขายทอดตลาดตั�วเงินได้เอง หรือเจ้าหนี %อาจใช้สิทธิขอรับชําระหนี %ก็ได้ แม้หนี %นั %นยงัไม่ถึงกําหนดชําระก็
ตาม   แตห่ากว่าผู้ จํานําตั�วเงินนั %นเป็นบคุคลอื�นที�ไม่ใช่ลกูหนี % ย่อมไม่ถือว่าเจ้าหนี %ซึ�งเป็นผู้ รับจํานําอยู่
ในฐานะเป็นเจ้าหนี %มีประกนั การขอรับชําระหนี %ของเจ้าหนี %ยอ่มใช้สิทธิในฐานะเจ้าหนี %สามัญเท่านั %น 
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กรณีหากผู้ รับจํานําตั�วเงินถกูศาลสั�งพิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาด เจ้าพนกังานพิทกัษ์

ทรัพย์มีอํานาจหน้าที�ในการรวบรวมทรัพย์สนิของลกูหนี % ซึ�งรวมถึงสทิธิเรียกร้องที�มีต่อผู้ จํานําตั�วเงิน 
ตามมาตรา 117, 118 และมาตรา 11944 

 
5.9 กรณีลกหนี 8ู ผ้จาํนําตั�วเงนิู เข้าส่กระบวนการฟื8นฟกิจการู ู  

ในคดีฟื%นฟูกิจการเจ้าหนี %มีประกนัตามมาตรา 6 สามารถใช้สทิธิบงัคบัชําระหนี %เอา
จากทรัพย์สนิอนัเป็นหลกัประกันโดยไม่ต้องขอรับชําระหนี %ในการฟื%นฟกิูจการก็ได้ แตต้่องยอมให้เจ้า
พนกังานพิทกัษ์ทรัพย์หรือผู้ ทําแผนตรวจดูทรัพย์สินอนัมีลกัษณะเช่นเดียวกนัหรือเป็นไปในทํานอง
เดียวกบัคดีล้มละลาย อยา่งไรก็ตาม แม้จะมีสิทธิเช่นเดียวกนัแตใ่นมาตรา 90/28 กําหนดว่าต้องอยู่
ภายใต้บงัคบัของมาตรา 90/12(6) มาตรา 90/13 และมาตรา 90/14 ด้วย คือ อยู่ภายใต้หลกัของ 
automatic stay หรือสภาวะพกัการชําระหนี % กล่าวคือ หากจะใช้สทิธิบงัคบัเอาแก่ทรัพย์สนิอนัเป็น
หลกัประกนัต้องขออนญุาตศาล หรือมีเงื�อนไขพิเศษตามที�ปรากฏอยูใ่นมาตรา 90/13 และมาตรา 
90/14 คดีล้มละลายไม่อยู่ภายใต้เงื�อนไขพิเศษนี %เพราะใช้สทิธิบงัคบัเอาแก่หลกัประกนัได้โดยไม่ต้อง
เข้ามาในคดีล้มละลายและไม่ต้องขออนุญาตศาล ยิ�งกว่านั %นก็เหน็ได้ชดัเจนว่าไม่มีบทบญัญติับงัคบัให้
เจ้าหนี %มีประกนัต้องยอมสละหลกัประกนัหรือตีราคาหลกัประกนัมาในการร้องขอฟื%นฟกิูจการของ
ลกูหนี % ต่างจากหนี %มีประกนัในคดีล้มละลาย กรณีเจ้าหนี %มีประกนัที�ฟ้องคดีล้มละลายมีเงื�อนไขว่าต้อง
สละหลกัประกนัหรือตีราคาหลกัประกันมาในฟ้อง ส่วนคดีฟื%นฟกิูจการเจ้าหนี %มีประกนัที�ร้องขอฟื%นฟู
กิจการยงัคงมีสิทธิในหลกัประกนัของตวัเองได้อยู่ ทั %งเจ้าหนี %มีประกนัยงัคงตีราคาจํานวนหนี %มาได้เตม็
จํานวนหนี %ของตนเอง45 

มาตรา12(6) “ห้ามมิให้เจ้าหนี %มีประกนับงัคบัชําระหนี %เอาแก่ทรัพย์สนิที�เป็น
หลกัประกนั  เว้นแต่จะได้รับอนญุาตจากศาลที�รับคําร้องขอ” 

                                                   
44 รองศาสตราจารย์ธชัชยั ศภุผลศริิ, รองผู้จดัการอาวโุส ฝ่ายกฎหมาย ธนาคาร

กรุงเทพ จํากดั (มหาชน), 19 เมษายน 2552. 
45 วิชา มหาคณุ, คําอธิบายกฎหมายว่าด้วยล้มละลาย เรื�อง กระบวนพิจารณา

เกี�ยวกบัการฟื%นฟูกิจการของลกูหนี % (กรุงเทพมหานคร : สํานักอบรมศกึษากฎหมายแห่งเนติบณัฑิตยสภา, 
2550), หน้า 217. 
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มาตรา 90/13 “เจ้าหนี %และบคุคลซึ�งถกูจํากัดสทิธิตามมาตรา 90/12  อาจยื�นคํา

ร้องต่อศาลที�รับคําร้องขอเพื�อให้มีคําสั�งแก้ไขเปลี�ยนแปลง หรือยกเลกิข้อจํากัดสทิธิของตนตามมาตรา 
90/12  ได้ หากการจํากดัสทิธิของผู้ ร้องนั %น 

(1) ไม่มีความจําเป็นต่อการฟื%นฟูกิจการ หรือ 
(2) มิได้ให้ความคุ้มครองสทิธิของเจ้าหนี %มีประกันอย่างเพียงพอ 
เมื�อได้รับคําร้องตามวรรคหนึ�ง ให้ศาลดําเนินการพิจารณาเป็นการด่วน หากปรากฏ

เหตตุามวรรคหนึ�ง ให้ศาลมีคําสั�งตามที�เห็นสมควรเพื�อคุ้มครองประโยชน์ของผู้ ร้อง และหากเป็นกรณี
ตาม (1) ศาลอาจมีคําสั�งให้ดําเนินการแก้ไขเพื�อให้เจ้าหนี %มีประกนัได้รับความคุ้มครองอยา่งเพียงพอก็
ได้” 

มาตรา 90/14 “การดําเนินการดงัต่อไปนี %ถือเป็นการให้ความคุ้มครองแก่เจ้าหนี %มี
ประกนัอยา่งเพียงพอแล้ว 

(1) มีการชําระหนี %ให้แก่เจ้าหนี %มีประกนัในจํานวนเท่ากบัมลูค่าที�ลดลงไปของ
ทรัพย์สินอนัเป็นหลกัประกนัที�ตกอยูภ่ายใต้บงัคบัของการจํากดัสทิธิตามมาตรา 90/12 (6) เพราะเหตุ
ของการจํากัดสทิธินั %น 

(2) มีการให้หลกัประกนัแก่เจ้าหนี %มีประกนัเพื�อชดเชยหลกัประกนัเดมิในจํานวน
เท่ากบัมลูคา่ที�ลดลงไปของทรัพย์สินอนัเป็นหลกัประกนัที�ตกอยู่ภายใต้บงัคบัของการจํากัดสทิธิตาม
มาตรา 90/12(6) เพราะเหตกุารจํากัดสิทธินั %น หรือ 

(3) มีการดําเนินการอื�นใดที�เจ้าหนี %มีประกันนั %นยินยอม หรือที�ศาลเหน็วา่จะทําให้
เจ้าหนี %มีประกนัสามารถได้รับชําระหนี %ของตนตามมลูค่าของทรัพย์สินอนัเป็นหลกัประกนัในเวลาที�มี
การยื�นคําร้องขอให้ฟื%นฟกิูจการพร้อมดอกเบี %ยและผลประโยชน์ตามสญัญา เมื�อการดําเนินการตาม
ความในหมวดนี %สิ %นสดุลง” 

มาตรา 90/28  “ภายใต้บงัคบัมาตรา 90/12(6) มาตรา 90/13  และ มาตรา90/14 
เจ้าหนี %มีประกนัจะใช้สทิธิบังคบัชําระหนี %เอาจากทรัพย์สนิอนัเป็นหลกัประกนัโดยไม่ต้องขอรับชําระหนี %
ในการฟื%นฟกิูจการก็ได้ แตต้่องยอมให้เจ้าพนักงานพิทกัษ์ทรัพย์หรือผู้ ทําแผนตรวจดทูรัพย์สินนั %น” 

คดีฟื%นฟกิูจการเจ้าหนี %มีประกนัสามารถใช้สทิธิบงัคบัชําระหนี %เอาจากทรัพย์สินอนั
เป็นหลกัประกนัโดยไม่ต้องขอรับชําระหนี %ในการฟื%นฟกิูจการก็ได้ แต่ต้องยอมให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์
ทรัพย์หรือผู้ ทําแผนตรวจดทูรัพย์สนิอนัมีลกัษณะในทํานองเดียวกบัคดีล้มละลาย  
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อยา่งไรก็ตามแตกต่างกบัคดีล้มละลายตรงที� คดีล้มละลายไม่ห้ามเจ้าหนี %มี

ประกนับงัคบัชําระหนี %จากหลกัประกนัตามมาตรา 95 แตใ่นคดีฟื%นฟกิูจการเจ้าหนี %จะใช้สทิธิบงัคบั
หลกัประกนัตามมาตรา 90/28 ได้ จะต้องอยู่ภายใต้บงัคบัมาตรา 90/12(6) มาตรา 90/13 มาตรา 
90/14   ดงันั %นสิทธิของเจ้าหนี %มีประกนัในคดีฟื%นฟกิูจการย่อมมีข้อจํากดัมากกว่าในคดีล้มละลาย    

เจ้าหนี %มีประกนัในคดีฟื%นฟกิูจการจะถกูบีบให้เข้ามาสูร่ะบบการฟื%นฟกิูจการ ซึ�งต่าง
กบัคดีล้มละลายที�เป็นสิทธิของเจ้าหนี %ที�จะเลือกอยู่นอกระบบล้มละลายโดยใช้มาตรา 95 ถ้าจะเข้ามา
อยูใ่นระบบล้มละลายก็ใช้มาตรา9646ในคดีฟื%นฟูกิจการหากเจ้าหนี %จะใช้สทิธิบงัคบัเอาแก่หลกัประกนั
ต้องขออนญุาตศาล โดยศาลจะพิจารณาว่าทรัพย์อนัเป็นหลกัประกนันั %นจําเป็นแก่การฟื%นฟกิูจการ
หรือไม่ หรือเจ้าหนี %ได้รับความคุ้มครองอย่างเพียงพอหรือไม่ 

ทั %งนี %การยื�นขอรับชําระหนี %เจ้าหนี %จะต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %ภายในกําหนดระยะเวลา
ตามมาตรา 90/26  คือ จะต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %ภายในหนึ�งเดือนนบัแต่วนัโฆษณาคําสั�งตั %งผู้ ทํา
แผน 

ในประเดน็นี %สามารถแยกพิจารณาได้ดงัตอ่ไปนี % 
 
1. กรณีผู้ออกหรือสั�งจ่ายตั�วเงินเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน 
ก่อนวนัที�ศาลมีคําสั�งให้ฟื%นฟกิูจการ  เจ้าหนี % (ผู้ รับจํานําตั�วเงิน) ต้องยื�นคําขอรับชําระ

หนี %ภายในกําหนดเวลาตามกฎหมาย (มาตรา 90/26) แม้ว่าตั�วเงินนั %นจะยังไม่ถึงกําหนดชําระก็ตาม
(มาตรา 90/27) ผู้ รับจํานําจะใช้สิทธิไปบังคับจํานําตั�วเงินตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ 
มาตรา 766 โดยนําตั�วเงินไปยื�นให้ผู้ออกหรือสั�งจ่ายตั�วเงินใช้เงินไม่ได้ เพราะกฎหมายบญัญัติว่า เมื�อ
ศาลมีคําสั�งรับคําร้องขอฟื%นฟูกิจการแล้ว ห้ามมิเจ้าหนี % (ในที�นี %คือผู้ รับจํานําตั�วเงิน) บงัคบัชําระหนี %เอง
ตามมาตรา 90/12 (4) (6) (7) ดงันี % ผู้ ทําแผนจะกําหนดวิธีการชําระหนี %ตั�วเงินนี %ไว้ในแผน47 

 
 

                                                   
46 วิชา มหาคณุ, คําอธิบายกฎหมายว่าด้วยล้มละลาย เรื�อง กระบวนพิจารณา

เกี�ยวกบัการฟื%นฟูกิจการของลกูหนี %, หน้า 103-104. 
47 รองศาสตราจารย์ธชัชยั ศภุผลศริิ, รองผู้จดัการอาวโุส ฝ่ายกฎหมาย ธนาคาร

กรุงเทพ จํากดั (มหาชน), 19 เมษายน 2552. 
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2. กรณีผู้ รับสลกัหลงัเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน 
ผู้ ทําแผน หรือ ผู้บริหารแผน หรือเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ จะดําเนินการตามมาตรา 

90/38 และ มาตรา 90/39 เพื�อดําเนินการต่อผู้ ที�ต้องรับผิดตามตั�วเงินนั %นในลําดบัถดัขึ %นไป48 
ดงันั %นผู้ เขียนจึงเหน็ว่า กรณีลกูหนี %เข้าสูก่ระบวนการฟื%นฟกิูจการเจ้าหนี %ผู้ รับจํานําซึ�ง

เป็นเจ้าหนี %มีประกนั อาจยื�นคําขอต่อศาลบงัคบัชําระหนี %เอาจากตั�วเงินซึ�งเป็นหลกัประกนั  และหาก
ศาลอนญุาตเจ้าหนี %จึงจะสามารถใช้สทิธิทางนี %ได้ อยา่งไรก็ตามโดยทั�วไปศาลมักจะไม่อนญุาตให้
เจ้าหนี %มีประกนัใช้สิทธิทางนี % หากแต่บงัคบัให้เจ้าหนี %จะต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %ภายในกําหนด
ระยะเวลา  1 เดือนนบัแต่วนัโฆษณาคําสั�งตั %งผู้ ทําแผน เพื�อให้ผู้ ทําแผนสามารถจดัการทรัพย์สินของ
ลกูหนี %ได้อย่างมีประสทิธิภาพให้กิจการของลกูหนี %สามารถดําเนินการตอ่ไปได้  หากเจ้าหนี %ไม่ยื�น 
คําขอรับชําระหนี %ภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว เจ้าหนี %ย่อมหมดสทิธิได้รับชําระหนี %ไม่ว่าการฟื%นฟกิูจการ
ของลกูหนี %จะเป็นผลสําเร็จหรือไม่ตามมาตรา 90/61  ซึ�งต่างจากคดีล้มละลายที�หากมีการยกเลกิการ
ล้มละลาย ถือว่าลกูหนี %ยงัไม่หลดุพ้นจากหนี %สนิ เจ้าหนี %ยงัไม่หมดสทิธิ เพราะลกูหนี %ยงัคงต้องชําระหนี %
อยู่ อยา่งไรก็ตามกรณีนี %ศาลมกัจะไม่อนญุาตให้เจ้าหนี %มีประกนับงัคบักับหลกัประกนั ซึ�งเจ้าหนี %มี
ประกนัมกัจะถกูบงัคบัให้เข้ามาอยู่ในแผนฟื%นฟกิูจการ โดยขอรับชําระหนี % โดยเจ้าหนี %มีประกนัจะได้รับ
การเยียวยาให้ครบตามจํานวนหนี % 

ทั %งนี %หากเป็นกรณีผู้ รับจํานําตั�วเงินเข้าสูก่ระบวนการฟื%นฟูกิจการ ผู้ ทําแผน หรือ 
ผู้บริหารแผน หรือเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ จะดําเนินการตามมาตรา 90/38 และ มาตรา 90/39 เพื�อ
ดําเนินการตอ่ผู้ ที�ต้องรับผิดตามตั�วเงินนั %นในลาํดบัถัดขึ %นไป 

สรุปได้วา่ในคดีฟื%นฟูกิจการ เจ้าหนี %ซึ�งเป็นผู้ รับจํานําตั�วเงินก็ถือเป็นเจ้าหนี %มีประกนั 
จะต้องยื�นคําขอรับชําระหนี %ภายในกําหนดเวลาตามกฎหมาย มิฉะนั %นแล้วหากเจ้าหนี %ไม่ยื�นคําขอรับ
ชําระหนี %ภายในกําหนดเวลาดงักลา่ว เจ้าหนี %ยอ่มหมดสทิธิได้รับชําระหนี %ไม่ว่าการฟื%นฟกิูจการของ
ลกูหนี %จะเป็นผลสําเร็จหรือไม่ตามมาตรา 90/61   

 
 
 

 

                                                   
48 เรื�องเดียวกนั. 



บทที�  6 
บทสรุปและข้อเสนอแนะ 

 
จากการศึกษากฎหมายที�เกี�ยวข้องกับการจํานําตั�วเงิน และคําพิพากษาฎีกา 

ความเห็นนกันิติศาสตร์ ของประเทศไทย  อีกทั 'งกฎหมายต่างประเทศที�เกี�ยวข้อง  โดยในบทนี 'จะเป็น
การสรุปประเดน็ปัญหาต่างๆ และเสนอแนะตามลําดบั โดยกําหนดเป็นหวัข้อได้ดงัต่อไปนี ' 

 
6.1 บทสรุป 

ในบทสรุป ผู้ เขียนใคร่ขอสรุปประเด็นต่างๆที�ได้ศกึษาและวิเคราะห์ตามลาํดบัหวัข้อ
ดงัต่อไปนี ' 

 
1. ตั�วเงินถือเป็นตราสารเปลี�ยนมือและก่อสิทธิเรียกร้องแก่ผ้ทรงตั�วเงนิให้ได้รับชําระเงินู
ตามตั�วเงนิ 

ตั�วเงิน หมายถึง สญัญาที�ทําเป็นหนงัสือตราสาร ซึ�งบคุคลผู้ลงลายมือชื�อในตราสาร
ต้องรับผิดใช้เงินที�เรียกว่า หนี 'อนัพงึชําระตามเขาสั�ง และอาจโอนกนัได้ด้วยการสง่มอบซึ�งผู้ รับโอนอาจ
มีสทิธิดีกว่าผู้ โอนนั 'นเอง 

ตั�วเงินถือว่าเป็นหนี 'เงิน มีวตัถแุหง่หนี 'เป็นเงินตรา เห็นได้จากบทบญัญตัเิรื�องตั�วแลก
เงิน(มาตรา 909(2)) ตั�วสญัญาใช้เงิน (มาตรา 983(2)) เช็ค(มาตรา 988(2)) ซึ�งระบุไว้ชดัวา่ให้จา่ยเงิน
หรือใช้เงินเป็นจํานวนแน่นอนแก่ผู้ ที�มีสทิธิตามตั�วเงินฉบับนั 'น 

ตั�วเงินถือเป็นตราสารเปลี�ยนมือ (Negotiable Instrument) เพราะว่ามีคณุสมบติั
ครบถ้วนตามลกัษณะทั�วไปของตราสารเปลี�ยนมือ  กลา่วคือ เป็นตราสารที�สามารถโอนกนัได้ และผู้ รับ
โอนที�สจุริตได้รับสทิธิดีกว่าผู้ โอน ซึ�งเป็นสทิธิที�เทียบเท่ากับการได้รับเงิน เช่น ธนบตัร โดยหลกัแล้วตั�ว
เงินถือเป็นตราสารเปลี�ยนมือเสมอ ไม่ว่าจะเป็นตั�วระบชืุ�อหรือตั�วผู้ ถือ เว้นแต่ผู้สั�งจ่ายจะได้ลงข้อความ 
“ห้ามเปลี�ยนมือ”  ไว้ในตั�วระบชืุ�อซึ�งทําให้ตั�วเงินนั 'นไม่อาจโอนกันได้ตามหลกัตั�วเงิน หากไม่มีข้อห้าม
ไว้ เมื�อตั�วเงินเปลี�ยนมือไปเรื�อยๆ จึงทําให้เกิดมีคู่สญัญาแห่งตั�วได้มากกว่าในสญัญาทั�วไป โดยไม่
จํากดัจํานวน 

ตั�วเงินเป็นหนี 'ซึ�งมีตราสารแสดงสิทธิของเจ้าหนี 'และตวัตราสารนั 'นแสดงความเป็นหนี '
อยูใ่นตวัเองโดยสมบูรณ์ เป็นอิสระจากมลูเหตทีุ�ก่อให้เกิดหนี 'ตามตราสารนั 'นอนัถือเป็นตราสารเปลี�ยน
มือ กล่าวคือ ตวัตราสารนั 'นเองที�เป็นตวัก่อตั 'งสทิธิตามตราสาร อนัถือเป็นเอกสารสทิธิอย่างหนึ�งเป็น
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สทิธิเป็นเจ้าของตราสาร สทิธิที�จะโอนตราสารตามวิธีการที�กฎหมายกําหนด และได้รับประโยชน
ต่างๆจากความเป็นเอกสารสิทธิของตั�วเงินนั 'น 

ความเป็นตราสารเปลี�ยนมือของตั�วเงิน ส่งผลทางกฎหมายดงัต่อไปนี ' 
1. สทิธิเรียกร้องตามตั�วเงินสามารถโอนให้แก่กนัได้เพียงการสง่มอบหรือสลกัหลงั

และส่งมอบ  
2. ไม่ต้องบอกกลา่วการโอนไปยงัคู่สญัญาฝ่ายที�ต้องรับผิดตามตราสารนั 'น 
3. คุ้มครองผู้ รับโอนโดยสจุริต อนัเป็นข้อยกเว้นจากหลกัผู้ รับโอนไม่มีสทิธิดีกว่าผู้

โอน  
4. ตั�วเงินเป็นสญัญาที�อาจมีลกูหนี 'ได้ไม่จํากดัจํานวน (The Accumulation of 

Secondary Contract)และก่อให้เกิดข้อยกเว้นหลกัความสมัพนัธ์เฉพาะคู่สญัญา (Privity of 
Contract) 

 
2. สิทธติามตั�วเงินสามารถนําไปจาํนําเพื�อเป็นประกันหนี /ได้ 

เมื�อตั�วเงินนั 'นมิใช่เป็นเพียงหลกัฐานแห่งหนี ' แต่ยงัเป็นเอกสารสทิธิที�ก่อตั 'งสิทธิ 
ก่อให้เกิดความผกูพนัตามกฎหมายตามผลของการแสดงเจตนาที�คู่สญัญาแต่ละฝ่ายได้แสดงออกมา
ให้ปรากฏถือเป็นความผกูพนัที�เกิดมีตอ่กนั ก่อให้เกิดสทิธิเรียกร้องแก่เจ้าหนี 'ผู้ครอบครองตั�วในอนัที�จะ
บงัคบัใช้เงินตามตั�วเงินนั 'นเป็นสทิธิเรียกร้องที�เจ้าหนี 'มีอยู่โดยอาศยัอํานาจแห่งมลูหนี 'ที�เกิดขึ 'นตามผล
ของสญัญาย่อมถือเป็นสทิธิอนัเกี�ยวกบัทรัพย์สนิซึ�งสามารถที�จะโอนกนัได้เชน่เดียวกบัทรัพย์ที�มีรูปร่าง
โดยการสลกัหลงั ถือเป็นทรัพย์สินประเภทจบัต้องไม่ได้อีกทั 'งสทิธิเรียกร้องมีลกัษณะเป็นประโยชน์แก่
เจ้าของสิทธิและมีมลูค่าสามารถคํานวณเป็นเงินได้ เจ้าของสามารถโอนสิทธินั 'นแก่บุคคลอื�นต่อไปได้
โดยเกิดประโยชน์ในทางเศรษฐกิจแก่เจ้าของสิทธิ จงึถือว่ามีราคาและอาจถือเอาได้ถือเป็นทรัพย์สนิ
ตามความหมายของประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 138 

ด้วยลกัษณะพิเศษของความเป็นตราสารเปลี�ยนมือตั�วเงินและถือว่าตั�วเงินนั 'นมีสิทธิ
เรียกร้องในตวัเองอนัเป็นทรัพย์สินอยา่งหนึ�ง ซึ�งมีค่า มีราคาจึงสามารถนําตั�วเงินไปจํานําเพื�อเป็น
ประกนัหนี 'ได้ เพราะการจํานํานั 'นไม่จําเป็นต้องเป็นสงัหาริมทรัพย์เท่านั 'น สทิธิที�มีตราสารก็สามารถ
นํามาจํานําเพื�อเป็นประกนัหนี 'ได้  

อยา่งไรก็ตามการจํานําตั�วเงินหาได้ใช้วิธีการจํานําเหมือนเชน่การจํานํา
สงัหาริมทรัพย์ทั�วไปไม่หากแต่มีวิธีการแตกตา่งออกไป  โดยการจํานําตั�วเงิน เป็นการนําตั�วเงินมา
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ประกนัการชําระหนี 'ประธาน  ซึ�งสามารถจํานําด้วยการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินตามมาตรา 751 
มาตรา 752 และมาตรา 926  ตามแต่ลกัษณะตั�วเงินแต่ละชนิด ซึ�งการสลกัหลงัจํานําจะต้องระบุ
ข้อความดงัที�บญัญตัไิว้ในมาตรา 926  พร้อมทั 'งจะต้องส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา มิฉะนั 'นแล้วการ
จํานําตั�วเงินไม่อาจสมบูรณ์ได้   หากการจํานําไม่ได้มีการสลกัหลงัจํานําย่อมไม่สมบรูณ์เป็นจํานําตั�ว
เงิน  แต่ผู้ รับจํานําสามารถยึดหน่วงตั�วเงินไว้จนกว่าลกูหนี 'จะชําระหนี 'ได้ 

 
2. สถานะทางกฎหมายของผู้รับจาํนํา 

ในเรื�องนี 'มีนกันิติศาสตร์หลายท่านได้ให้ความเหน็เกี�ยวกบัสถานะผู้ทรง ดงันี ' 
1. ผู้ทรงที�ได้รับตั�วเงินมาด้วยการสลกัหลงัจํานําเป็นผู้ รับจํานํา อาจใช้สิทธิเรียกเก็บ

เงินตามตั�วได้เมื�อถึงกําหนด ลกูหนี 'จะต่อสู้ผู้ รับจํานําไม่ได้ เว้นแตก่ารสลกัหลงัจะได้มีขึ 'นด้วยคบคิดกนั
ฉ้อฉล ทั 'งนี 'เพราะ ผู้ รับจํานําใช้สิทธิเรียกร้องของเขาเองในฐานที�เป็นเจ้าหนี 'คนหนึ�ง ไม่เหมือนตวัแทน
ในมาตรา 925 ที�ใช้สิทธิของตวัการเท่านั 'น 

2. การที�เจ้าหนี 'ผู้ รับจํานําตั�วใช้สิทธิเรียกเงินตามตั�ว เขาใช้สทิธิของเขาเอง ไม่ได้ใช้
สทิธิแทนลกูหนี 'ที�สลกัหลงัตั�วให้เขา 

3. ผู้ รับจํานํามีฐานะเป็นผู้ทรงตั�วมีสทิธิไลเ่บี 'ยและสามารถสลกัหลงัตั�วต่อไปได้ 
เพื�อให้ผู้ รับสลกัหลงั เป็นตวัแทนตน (กลา่วคือ เป็นตวัแทนผู้ รับจํานํา)  ซึ�งเมื�อได้เงินมาต้องส่งให้แก่
ผู้ รับจํานํา 

4. ผู้ รับจํานํา (ผู้ทรงขณะนี ')  จะใช้สทิธิทั 'งปวงอนัเกิดแตต่ั�วเงินนั 'นก็ได้ทั 'งสิ 'น เช่น ไป
ให้รับรอง ไปรับเงิน ทําคําคัดค้าน ฟ้องร้องไลเ่บี 'ย(เหมือนตวัแทนรับเงิน)  

5. ผลของการสลกัหลงัทําให้ผู้ รับสลกัหลงัเพื�อจํานํา ซึ�งเป็นผู้ทรงตั�วเงินจะใช้สทิธิทั 'ง
ปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงินนั 'นย่อมได้ทั 'งสิ 'น  

6. ผู้ รับจํานํามีสทิธิใช้ตั�วเงินนั 'นในฐานเป็นตวัแทนของผู้ จํานํา ผู้ รับจํานําไม่ใช่ผู้ทรง
ตั�วเงิน แต่เป็นเพียงตวัแทนเจ้าของตั�วเงินผู้ ที�สลกัหลงัจํานําเท่านั 'น ผู้ รับจํานําไม่มีสทิธิโอนตั�วเงินให้คน
อื�น โดยไม่ได้รับความยนิยอมของผู้ จํานํา แต่ผู้ รับจํานําก็มีสิทธิทกุประการที�มีในตั�วเงิน โดยฐานเป็น
ตวัแทนผู้ จํานํา 

7. เมื�อมีการสลกัหลงัจํานําผู้ ที�รับจํานํามีสิทธิเหมือนกับผู้ทรงที�เป็นตวัแทนนั 'นเอง 
คือ มีสทิธิที�จะเรียกเก็บเงิน ทําคําคดัค้าน ฟ้องคดีหรือสลกัหลงัตอ่ไปก็ได้ แต่ผู้ รับสลกัหลงัตอ่ไปนั 'นก็
คงมีสทิธิเท่าที�ผู้ทรงมีอยู ่คือ ผู้ รับสลกัหลงัก็คงเป็นผู้ รับจํานําอยู่นั�นเอง 
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8. เมื�อมีการจํานําตั�วเงินเกิดขึ 'นแล้ว ผู้ รับจํานําตั�วเงินนี ' เราเรียกว่า เป็นผู้ทรงตั�ว

เงินก็ได้ เพราะมีตั�วอยูใ่นครอบครอง และเมื�อตั�วถึงกําหนดใช้เงิน ผู้ทรงตั�วเงินคนนี ' (ผู้ รับจํานํา) ก็มี
สทิธินําตั�วไปยื�นให้ผู้ จ่ายใช้เงิน ถ้าผู้ จ่ายไม่ใช้เงินให้ก็มีสทิธิทําคําคดัค้านภายในกําหนด จากนั 'นก็มี
สทิธิไลเ่บี 'ยให้คู่สญัญาในตั�วทกุคนที�ต้องรับผิดตามตั�วให้ใช้เงินแก่ตนก็ได้ทั 'งสิ 'น 

8. ผู้ รับจํานําเป็นผู้ทรงตั�วเงินมีสทิธินําไปเรียกเก็บเงนิได้เมื�อถึงกําหนด และมีสทิธิ
ฟ้องบคุคลทั 'งหลายที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินนั 'นได้ในฐานะ ผู้ทรง ไม่ใช่ในฐานะตวัแทนของผู้ จํานํา
อยา่งเช่นกรณีมาตรา 925 เพราะผู้ รับจํานําไม่ได้เป็นตวัแทนของผู้ จํานํา เนื�องจากมีผลประโยชน์หรือ
สว่นได้เสียโดยตรงในตั�วเงินนั 'น  ดงันั 'นหากตั�วเงินนั 'นถกูปฏิเสธการจ่ายเงิน ผู้ รับจํานําสามารถฟ้อง
บคุคลทั 'งหลายที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินนั 'นได้ในฐานะผู้ทรง 

9. ผู้ทรงหรือผู้ รับสลกัหลงั ซึ�งเป็นผู้ รับจํานํา เป็นผู้ทรงตามมาตรา  926 แตมี่สทิธิ
หน้าที�และความรับผิดตามตั�วเงนิเฉพาะในฐานะเป็นผู้ รับจํานําเทา่นั 'น มิใช่ผู้ทรงตามความหมายใน
มาตรา 904 และมาตรา 905 กลา่วคือ ไม่ใช่เจ้าของกรรมสิทธิในตั�วเงินนั 'นf  จึงมีสทิธิกระทําการใดๆอนั
จําเป็นเพื�อเรียกเก็บเงินและเรียกเก็บเงินตามตั�วนั 'นในวนัที�ถงึกําหนดใช้เงิน โดยไม่ต้องบอกกลา่วแก่
ลกูหนี 'ทั 'งหลายในตั�วเงิน และมีสทิธิทั 'งหลายเหมือนผู้ รับจํานําทั�วไป 

10. ผู้ รับสลกัหลงั (ผู้ รับจํานํา) อาจใช้สทิธิทั 'งปวงอนัเกิดแต่ตั�วนั 'นย่อมได้ทั 'งสิ 'น 
เนื�องจากผู้ รับสลกัหลงั(ผู้ รับจํานํา) ถือเป็นเจ้าหนี 'ตามตั�วคนหนึ�งตามมาตรา 926 วรรคแรก เช่น สิทธิที�
จะไปเบิกเงินตามตั�วเมื�อถึงกําหนด สทิธิที�จะทําคําคดัค้านเมื�อผู้ จ่ายไม่รับรองหรือเมื�อผู้ จ่ายไม่ใช้เงิน 
สทิธิที�จะไลเ่บี 'ยเอาแก่ผู้ ที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงิน 

11. ผู้ รับจํานํามีฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินที�จํานํานั 'น ซึ�งเป็นการจํานําเพียงสิทธิที�มีตาม
ตั�วเงิน(ไม่ใช่ตวัตราสาร) ซึ�งทําให้ผู้ รับจํานํามีอํานาจใช้สิทธิทั 'งปวงอนัเกิดแตต่ั�วเงินฉบบันั 'น แตก่ารใช้
สทิธิดงักลา่ว มีฐานะเป็นเพียงตวัแทนผู้ จํานําเท่านั 'น 

12. ผู้ รับจํานํามีฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินที�จํานํานั 'น ซึ�งเป็นการจํานําเพียงสิทธิที�มีตาม
ตั�วเงิน(ไม่ใช่ตวัตราสาร) ซึ�งทําให้ผู้ รับจํานํามีอํานาจใช้สิทธิทั 'งปวงอนัเกิดแตต่ั�วเงินฉบบันั 'น แตก่ารใช้
สทิธิดงักลา่ว มีฐานะเป็นเพียงตวัแทนผู้ จํานําเท่านั 'น 

ผู้ เขียนเหน็ว่า การรับจํานําตั�วเงินของผู้ รับจํานํา ทําให้ผู้ รับจํานํามีสถานะเป็นผู้ทรงตั�ว
เงิน  ด้วยผลของบทบญัญัติมาตรา 926  ซึ�งบญัญตัใิห้ผู้ รับจํานําเป็นผู้ทรง อีกทั 'งยงัใช้สทิธิทั 'งปวงอนั
เกิดแต่ตั�วเงินได้  กล่าวคือ ให้ผู้ รับจํานํามีสทิธิทั 'งปวง การเรียกให้ใช้เงินเป็นการเรียกร้องในนามตวัเขา
เองได้ การเรียกร้อง คือการบงัคบั เมื�อมีสิทธิเรียกร้อง ก็คือมีอํานาจบงัคบั ดงันั 'นผู้ รับจํานําจึงมีสทิธิ
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ครอบครองตั�วเงิน สทิธิที�จะติดตามเอาคืนซึ�งตั�วเงินนั 'นจากผู้ที�ไม่มีสทิธิ สิทธิที�จะได้รับการใช้เงิน
ตามตั�ว สทิธิไลเ่บี 'ย   คนที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินต้องรับผิดชอบต่อผู้ รับจํานํา เพราะการที�ลงลายมือชื�อ
ในตั�วเงินด้วยสญัญาว่าหากตั�วขึ 'นเงนิไม่ได้  ตนจะจ่ายเงนิให้  แม้ไม่มีข้อสญัญากบัผู้ รับจํานําก็ตาม 
เพราะเป็นไปตามหลกั The Accumulation of Secondary Contracts เช่นเดียวกบัผู้ทรงตั�วเงินตาม
มาตรา 904 แตมิ่ใช่ผู้ทรงตั�วเงินตามความหมายของมาตรา 904 มาตรา 905  อยา่งไรก็ตามผู้ รับจํานํา
จะถกูจํากัดสทิธิในการโอนตั�วเงนิ ดงัที�มาตรา 926 บญัญัติไว้ หากมีการโอนตั�วเงินผู้ รับโอนนั 'นไม่ถือ
เป็นผู้ทรง แต่ถือเป็นเพียงตวัแทนของผู้ รับจํานําเท่านั 'น   

จึงถือว่าผู้ รับจํานําตั�วเงนิมี 2 สถานะ  คือ สถานะหนึ�งเป็นผู้ รับจํานําตามกฎหมาย
ลกัษณะจํานํา และอีกสถานะหนึ�งเป็น ผู้ทรงตั�วเงินตามกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน 

 
4. ความรับผิดของผ้จาํนําู ตั�วเงนิต่อผ้รับจาํนําู ตั� วเงนิ 

การจํานําเป็นการเอาทรัพย์มามอบให้แก่เจ้าหนี 'ไว้เป็นประกนั การจํานําตั�วเงินก็
เช่นกัน เป็นการเอาตั�วเงนิมามอบให้แก่ผู้ รับจํานําซึ�งเป็นเจ้าหนี '    แม้จะถือวา่ผู้ รับจํานําเป็นผู้ทรงตั�ว
เงินก็ตาม แต่ดงัที�ได้กลา่วแล้ว การเป็นผู้ทรงของผู้ รับจํานํานั 'น เป็นไปโดยผลของมาตรา 926  หาใช่
เป็นผู้ทรงเช่นเดียวกบัผู้ทรงตั�วเงินตามมาตรา 904 ไม่    แม้จะมีการโอนสิทธิเรียกร้องในตั�วเงินโดยการ
สลกัหลงัจํานําให้กบัผู้ รับจํานําก็ตาม  แต่มิได้เป็นการโอนไปโดยเดด็ขาด เช่นเดียวกบัการโอนสิทธิใน
ตั�วเงินดงัที�บญัญติัในมาตรา 920   เนื�องจากผู้ รับจํานํา ก็ยงัมีหน้าที�ที�จะต้องปฏิบตัิตอ่ผู้ จํานําอยู่ 
กลา่วคือ เมื�อผู้ รับจํานําได้รับชําระหนี 'แล้ว ผู้ รับจํานําจะต้องสง่ตั�วเงินนั 'นคืนแก่ผู้ จํานํา เพราะหนี '
ประธานระงบัแล้ว และหากต้องมีการบงัคบัจํานํา อนัเกิดจากการที�ลกูหนี 'ไม่ยอมชําระหนี ' เมื�อผู้ รับ
จํานําบงัคบัเรียกเก็บเงินตามตั�วแล้วได้เงินมาเท่าใด ผู้ รับจํานําจะเก็บเงินเอาไว้ได้เฉพาะเท่าจํานวนที�
ตั�วเงินนั 'นจํานําประกนัหนี 'ไว้เทา่นั 'น สว่นที�เหลือจากนั 'นจะต้องคืนแก่ผู้สลกัหลงั ซึ�งเป็นผู้ จํานําไป  

หากถือว่าการสลกัหลงัจํานําตั�วเงินเป็นการโอนสิทธิในตั�วเงิน ผู้ รับจํานําก็ไม่มีหน้าที�
จะต้องคืนตั�วเงินฉบบันั 'นให้แก่ผู้ จํานําเมื�อมีการชําระหนี 'ประธานหรือเมื�อเรียกเก็บเงินตามตั�วได้แล้ว ก็
ไม่จําต้องคืนเงินที�เหลือแตอ่ย่างใด อีกทั 'งมาตรา 926  ตอนท้าย ยงับัญญตัิห้ามผู้ รับจํานําโอนตั�วเงิน
นั 'นต่อไปให้แก่ผู้บุคคลอื�น แต่หากมีการโอนย่อมถือว่าผู้ รับโอนนั 'นเป็นตวัแทนผู้ รับจํานํา  จะเห็นได้วา่
ผู้ รับจํานําไม่มีสทิธิในตั�วเงินอย่างสมบรูณ์เช่นผู้ทรงตั�วเงินทั�วไป 

ทั 'งนี ' ท่านอาจารย์ ม.ร.ว. เสนีย์ ปราโมช  ได้อธิบายไว้ว่า  การจํานําเป็นแต่การเอา
ทรัพย์มามอบไว้เป็นประกนั จํานําตั�วก็อยา่งนั 'นเหมือนกนั เป็นการเอาตั�วมามอบไว้เป็นประกนัไม่ใช่
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การโอนให้เจ้าหนี 'เป็นเจ้าของที�เจ้าหนี 'จะเอาไปสลกัหลงัโอนต่อไปตามชอบใจ เพราะฉะนั 'น ผู้ รับ
จํานําตั�วจะเอาตั�วเงินนั 'นไปสลกัหลงัโอนต่อไม่ได้ เว้นแต่ลกูหนี 'จะได้มอบหมายให้โอน คือโอนในฐานะ
เป็นตวัแทน  เช่น  มีคนยินดีจะรับโอนตั�ว ลกูหนี 'มอบให้โอนเพื�อเอาคา่โอนมาใช้หนี ' ดงันี ' จึงจะโอนได้ 
แตใ่นเรื�องที�ผู้ รับจํานําตั�วจะใช้สิทธิเรียกเงินตามตั�วนั 'น เพราะได้จํานําตั�วไว้เป็นประกันหนี ' จึงต้องให้
เขามีสทิธิเรียกเงินตามตั�วได้ เพื�อเอาเงินมาใช้หนี 'ที�ตั�วเป็นประกนั ไม่ต่างอะไรกบัที�จํานําแหวนไว้ เขามี
สทิธิเอาแหวนขายเพื�อใช้หนี ' แตเ่พราะเป็นจํานํา ไม่ใช่โอนกรรมสิทธิ เมื�อได้เงินมา จึงต้องนํามาจดัใช้f

หนี ' ถ้าเหลือต้องคืนให้ลกูหนี ' 
ดงันั 'นจงึถือว่า การสลกัหลงัเพื�อจํานําตั�วเงินตามมาตรา 926  ไม่ใชก่ารสลกัหลงัโอน

ไปซึ�งบรรดาสทิธิอนัเกิดแตต่ั�วเงินตามมาตรา 920 วรรคแรก  
เมื�อการสลกัหลงัจํานําตั�วเงิน ไม่ได้มีวตัถปุระสงค์ในการโอนสทิธิในตั�วเงินให้แก่ผู้ รับ

จํานําเช่นการโอนตั�วเงินทั�วไป  เป็นเพียงการประกนัหนี 'ไม่ใช่ชําระหนี ' จงึไม่ก่อให้เกิดสญัญาตาม
มาตรา 914  อนัจะมีผลทําให้ผู้สลกัหลงัจํานําต้องร่วมรับผิดตอ่ผู้ รับจํานําตามมาตรา 967 วรรค 1  
ผู้ เขียนจงึเห็นว่าผู้ จํานําไม่ต้องรับผิดต่อผู้ รับจํานําในฐานะเป็นผู้สลกัหลงัตามมาตรา 914 ถือว่าการ
สลกัหลงัเพื�อจํานําตั�วเงินตามมาตรา 926 เป็นข้อยกเว้นหลกัการทั�วไปของการสลกัหลงัตั�วเงิน 

 
5. ตั�วเงินทุกชนิดสามารถนํามาจาํนําเป็นประกันหนี /ได้ 

ทั 'งนี 'ตั�วเงินทกุชนิดย่อมสามารถนํามาประกนัหนี 'ได้    หากแต่ผลของการจํานําย่อม
แตกตา่งกนัไป ดงันี ' 

ตั�วห้ามเปลี�ยนมือ แม้ไม่อาจโอนให้กันได้ตามกฎหมายตั�วเงิน ด้วยสิ 'นความเป็นตรา
สารเปลี�ยนมือ แตก็่ยงัสามารถโอนกนัตามหลกัทั�วไปในเรื�องการโอนสทิธิเรียกร้อง ทั 'งการจํานําเป็น
เพียงการนําไปเป็นหลกัประกนัหนี '   แม้ผู้ รับจํานําจะถือเป็นผู้ทรงตั�วเงินก็ตาม  แตไ่ม่อาจโอนสิทธิตาม
ตั�วเงินให้แก่บุคคลอื�นได้ เพราะกฎหมายห้ามเอาไว้   อย่างไรก็ตามไม่มีบทบญัญัติกฎหมายห้ามการ
จํานําตั�วเงินชนิดนี '    การจํานําตั�วเงินชนิดระบชืุ�อและห้ามโอนด้วยการสลกัหลงันี 'จะสมบรูณ์ได้เมื�อได้
ทําต้องวิธีการจํานําตามมาตรา 926 ประกอบมาตรา 752   ต่อมาหากลกูหนี 'ไม่ยอมชําระหนี ' ผู้ รับ
จํานําสามารถบงัคบัเอากบัตั�วเงินซึ�งเป็นหลกัประกันได้ หากลกูหนี 'ตามตั�วเงินไม่ยอมจ่ายเงินให้แก่
ผู้ รับจํานํา ผู้ รับจํานําก็สามารถไล่เบี 'ยบุคคลเหลา่นั 'นตามกฎหมายตั�วเงินได้  ในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงิน 
แม้ตั�วเงินนั 'นจะห้ามโอนแต่ก็ไม่ได้ห้ามการจํานํา  และโดยผลของมาตรา 926 ก็ถือเป็นผู้ทรง ทั 'ง
กฎหมายไม่ได้บญัญัตไิว้เฉพาะว่า หากเป็นตั�วชนิดห้ามเปลี�ยนมือ ย่อมทําให้ผู้ รับจํานําไม่อยู่ในฐานะ
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เป็นผู้ทรง แต่ว่าการบังคบัจะต้องอยูภ่ายใต้หลกักฎหมายตั�วเงิน  ผู้ รับจํานําจะมีสทิธิบงัคบัลกูหนี '
ตามตั�วได้มากน้อยเพียงใด ย่อมขึ 'นอยูก่บัว่าสทิธิของผู้ จํานํานั 'นมีเพียงใด กลา่วคือ ผู้ รับจํานํามีสิทธิไล่
เบี 'ยได้เพียงเท่าที�สทิธิของผู้ จํานํามีอยู่เท่านั 'น     

ตั�วเงินที�ให้ใช้เงินเมื�อทวงถามหรือเมื�อได้เหน็ก็สามารถจํานําได้  เมื�อจํานําตั�วเงินชนิด
นี 'แล้วผู้ รับจํานํามีสทิธิยดึถือตั�วไว้จนกวา่ผู้ จํานําจะได้ชําระหนี ' เมื�อผู้ จํานําได้ชําระหนี 'แล้วผู้ รับจํานํา
จะต้องคืนตั�วเงินนั 'นให้แก่ผู้ จํานํา  แตห่ากผู้ จํานําผิดสญัญาไม่ชําระหนี ' ผู้ รับจํานําสามารถบงัคบัจํานํา
ตั�วเงินได้ตามมาตรา 766 โดยสามารถเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินเมื�อตั�วเงินนั 'นถึงกําหนด   อยา่งไรก็ตาม
การเรียกเก็บเงินตามตั�ว ผู้ รับจํานําจะต้องปฏิบตัิตามมาตรา 944 โดยต้องยื�นตั�วให้ใช้เงินภายใน
กําหนด 6 เดือนนบัแต่วนัที�ออกตั�ว สําหรับตั�วเงินชนิดเมื�อได้เห็น สว่นกรณีตั�วเงินชนิดเมื�อทวงถาม ไม่
อยูใ่นบงัคบัมาตรา 944  กลา่วคือ ไม่ถกูบงัคบัว่าต้องยื�นตั�วเพื�อให้ใช้เงินภายในกําหนด 6 เดือน  
หากแต่ผู้ทรงจะให้มีการใช้เงินเมื�อใดจะได้มีการแจ้งให้ชําระเงิน เช่นมีหนังสือทวงถามโดยกําหนดให้
ชําระเงินภายในกําหนด 7 วนันบัแต่วนัที�ได้รับหนงัสือทวงถาม เป็นต้น  ตั�วชนิดนี 'จึงไม่มีกําหนด
ระยะเวลามาบงัคบัเหมือนกับตั�วเงินเมื�อได้เห็น 

ทั 'งนี 'ผู้ รับจํานําจะต้องระมดัระวงัในการรับจํานําตั�วเงินเมื�อได้เหน็ โดยผู้ รับจํานํา
จะต้องดกํูาหนดระยะเวลาอยา่ยื�นตั�วให้ใช้เงินเลยกําหนด 6 เดือนเพื�อรักษาสทิธิของผู้ จํานําไม่ให้เสื�อม
เสียไป และหากตั�วเงินถึงกําหนดชําระก่อนที�หนี 'จํานําถึงกําหนดผู้ รับจํานําก็สามารถนํามาตรา 754 
วรรค 2 มาใช้บงัคบัได้ 

ตั�วเงินที�ไม่ลงวนัที�ถึงกําหนดใช้เงินและวนัออกตั�วเงนิ  การที�ตั�วเงินขาดรายการ
เกี�ยวกบัวนัถึงกําหนดใช้เงินและวนัออกตั�วแล้วก็ไม่ทําให้ตั�วเงินนั 'นเสยีไปใช้การไม่ได้ หากแต่ยงัถือว่า
สมบรูณ์เป็นตั�วเงิน ทั 'งไม่มีกฎหมายห้ามการจํานําตั�วเงินดงักล่าว  ตั�วเงนินั 'นยงัคงมีมูลค่า จึงสามารถ
นําตั�วเงินนั 'นมาใช้เป็นหลกัประกันได้เช่นเดียวกบัตั�วเงินชนิดอื�นๆ  โดยวธีิการจํานําจะต้องพิจารณาว่า
หากเป็นตั�วเงินชนิดห้ามเปลี�ยนมือจะต้องพิจารณาตามมาตรา 752 แตห่ากไม่ใชก็่จะต้องพิจารณา
มาตรา 751 ซึ�งทั 'ง 2 กรณีจะต้องสลกัหลงัจํานําตามมาตรา 926 พร้อมทั 'งสง่มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับ
จํานําด้วยเช่นกนั  ทั 'งนี 'ตั�วเงินนั 'นมีกําหนดใช้เงินเมื�อได้เห็นผู้ รับจํานํามีสทิธินําตั�วเงินนั 'นไปยื�นเพื�อให้ผู้
จ่ายใช้เงินได้   และหากตั�วเงินที�นํามาจํานําไม่ได้ลงวนัออกตั�ว  ตามมาตรา 910 วรรค 5 ให้ผู้ทรงโดย
ชอบด้วยกฎหมายคนหนึ�งคนใดทําการโดยสจุริตจะจดวนัตามที�ถกูต้องแท้จริงลงก็ได้    เมื�อเป็นเช่นนี '
กรณีการจํานําตั�วเงิน ผู้ รับจํานําในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงิน ยอ่มมีสทิธิดําเนินการตามมาตรา 910 วรรค 
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5 โดยลงวนัที�ที�ถกูต้องแท้จริงลงในตั�วเงินได้ และนําตั�วเงินนั 'นไปยื�นให้จ่ายเงินตามที�กําหนดไว้ 
เพื�อรักษาสทิธิผู้ รับจํานําและผู้ จํานําไม่ให้เสื�อมเสยี  มิฉะนั 'นหลกัประกนันั 'นอาจเสยีมลูคา่ไป 

ตั�วเงินที�มีข้อกําหนดห้ามโอน  เจตนารมณ์ของการที�ผู้สลกัหลงัเขียนข้อความห้าม
สลกัหลงัตามมาตรา 923 ก็เพื�อจํากดัความรับผิดเฉพาะบุคคลที�ตนได้สลกัหลงัตั�วให้ไปเทา่นั 'น ผู้สลกั
หลงัไม่ต้องการรับผิดต่อบุคคลอื�นๆ ซึ�งผู้ รับสลกัหลงัได้สลกัหลงัให้ไป แต่มิใช่ว่าตั�วเงินนั 'นจะโอนตอ่ไป
ไม่ได้ ตั�วยงัคงโอนกนัต่อไปเป็นปกต ิไม่ได้สิ 'นไปซึ�งลกัษณะความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ   ฉะนั 'นเมื�อตั�ว
นั 'นยงัสามารถโอนกนัตอ่ไปได้ ผู้ทรงตั�วเงินที�มีข้อความห้ามสลกัหลงัมีสทิธิที�จะสลกัหลงัจํานําตั�วเงิน
ฉบบันั 'นต่อไปได้  โดยจะต้องทําตามวิธีการในมาตรา 751 และมาตรา 926 โดยการสลกัหลงัจํานําให้
ปรากฏบนตั�วเงินพร้อมทั 'งสง่มอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา  โดยไม่ต้องทําตามวิธีการตามมาตา 752 
เพราะว่าตั�วเงินชนิดนี 'ไม่อยู่ในความหมายของตราสารชนิดออกให้แก่บคุคลโดยนามและจะโอนกนั
ด้วยสลกัหลงัไม่ได้ทั 'งตั�วเงินชนิดนี 'ยงัสามารถโอนเปลี�ยนมือได้ไม่ทําให้ความเป็นตราสารเปลี�ยนมือ
ของตั�วเงินสิ 'นไป อยา่งไรก็ตามแม้ว่าตั�วเงนิชนิดนี 'สามารถจํานําเป็นประกันหนี 'ได้ก็ตาม แต่ในการเรียก
เก็บเงินตามตั�วเงินนั 'นอาจปัญหา  ทั 'งนี 'อาจแบ่งแยกการใช้สทิธิเรียกเก็บเงินตามตั�วเงินของผู้ รับจํานํา
ตั�วเงินชนิดนี 'อาจแยกออกได้เป็น2  กรณี 

1. กรณีผู้ รับสลกัหลงัจากผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงั นําตั�วเงินนั 'นไปจํานํา   
ผู้ รับจํานําตั�วเงินก็ถือเป็นผู้ รับสลกัหลงัคนหนึ�ง   แตเ่ป็นผู้ รับสลกัหลงัในฐานะผู้ รับจํานําตั�วเงนิ  หาใช่
เป็นผู้ รับสลกัหลงัโอนสิทธิตามมาตรา 920 ไม่   ทั 'งไม่อยู่ในความหมายของคําวา่ “บคุคลอนัเขาสลกั
หลงัตั�วแลกเงินนั 'นให้ไปในภายหลงั” ตามมาตรา 923 ด้วยเหตผุลดงัที�กลา่วไว้ในหวัข้อ 5.2 ผู้ เขียนจงึ
เห็นว่า  ผู้ รับจํานํามีสทิธิไล่เบี 'ยให้ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัตามมาตรา 923 รับผิดตามตั�ว
เงิน  ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัไม่อาจปฏิเสธความรับผิดตอ่ผู้ รับจํานําได้  ทั 'งนี 'ถือได้ว่า
มาตรา 926 เป็นข้อยกเว้นของมาตรา 923 

2. กรณีผู้ รับสลกัหลงัที�รับสลกัหลงัภายหลงัจากผู้ ที�ฝ่าฝืนเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน กรณีนี '
ถือว่า ผู้ รับสลกัหลงัที�รับสลกัหลงัภายหลงัจากผู้ที�ฝ่าฝืน ถือเป็นบุคคลอนัเขาสลกัหลงัตั�วแลกเงินนั 'นให้
ไปในภายหลงั ตามความในมาตรา 923 อนัมีผลให้ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัไม่ต้องรับผิด
ต่อผู้ รับสลกัหลงัที�รับสลกัหลงัภายหลงัจากผู้ที�ฝ่าฝืน จึงทําให้ผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัไม่
มีความรับผิดต่อผู้ รับจํานําเช่นเดียวกนั ดงันั 'นหากตั�วเงินนั 'นไม่มีการใช้เงิน ผู้ รับจํานํายอ่มไม่อาจไล่
เบี 'ยเอากบัผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความห้ามสลกัหลงัได้แตอ่ย่างใด เพราะสิทธิของผู้ รับจํานํายอ่มต้องอาศยั
และขึ 'นอยู่กบัสทิธิตามตั�วเงินที�ผู้ จํานํามีอยู่ อย่างไรก็ตามบคุคลที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินคนอื�นๆ ยงั
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อาจถกูผู้ รับจํานําไล่เบี 'ยได้ ทั 'งนี 'เป็นไปตามหลกัที�ว่า ผู้ใดลงลายมือชื�อในตั�วเงินย่อมมีความรับผิด
ตามตั�วเงินตามมาตรา 900  ทั 'งบทบญัญติัมาตรา 923 เป็นเรื�องเฉพาะตวัของผู้สลกัหลงัที�ลงข้อความ
ห้ามสลกัหลงั จะถือว่าการที�ผู้ รับจํานําถือเป็นผู้ทรง จึงได้รับความคุ้มครองตามหลกัผู้ รับโอนมีสทิธิ
ดีกว่าผู้ โอนนั 'นไม่น่าจะถกูต้อง เพราะโดยปกติผู้ รับสลกัหลงัตอ่มาซึ�งได้รับโอนตั�วเงินมาตามมาตรา 
920 ยงัไม่สามารถเรียกให้ผู้สลกัหลงัที�ระบุห้ามสลกัหลงัต่อใช้เงินตามตั�วได้เลย แล้วผู้ รับจํานําซึ�งเป็น
เพียงการประกนัหนี 'แม้จะมีฐานะเป็นผู้ทรงตามมาตรา 926 ก็ตามก็ไม่อาจได้สทิธิดีกว่าผู้ รับสลกัหลงั
ตามมาตรา 920 แต่อยา่งใด 

ตั�วเงินที�ขาดความเชื�อถือ  ยงัคงมีสภาพเป็นตั�วเงินและสามารถโอนกนัต่อไปได้ ก็
ย่อมไม่มีเหตผุลที�จะห้ามไม่ให้นําตั�วเงนินั 'นไปจํานํา ทั 'งไม่มีกฎหมายห้ามแต่อย่างใด     แม้ตั�วเงินจะ
ขาดความเชื�อถือแล้วก็สามารถนํามาจํานําเป็นประกนัหนี 'ได้  ผลของการจํานําก็เกิดขึ 'นได้อย่าง
สมบรูณ์ เป็นสญัญาจํานําตั�วเงิน โดยวิธีการจํานําก็ต้องปฏิบตัติามมาตรา 751 และมาตรา 926   
กรณีเมื�อผู้ จํานําไม่ชําระหนี 'ประธานแล้ว ก่อให้เกิดสิทธิแก่ผู้ รับจํานําในการบงัคบัจํานํา ทั 'งนี ' การจํานํา
ตั�วที�ขาดความเชื�อถือนั 'นจะเกิดสญัญา 2 สญัญา คือสญัญาตั�วเงินและสญัญาจํานํา     ในสว่นสญัญา
จํานําผู้ รับจํานําเป็นเจ้าหนี 'ตามสญัญาจํานําแน่นอน  ซึ�งตามสญัญาจํานํานั 'น ผู้ รับจํานําจะต้องบงัคบั
เอากบัผู้ จํานําได้เทา่นั 'นตามหลกัการสญัญาจํานําที�ว่าทํากบัใครก็บงัคบักบัคนนั 'น      ผู้ รับจํานํา
สามารถฟ้องผู้ จํานําได้เพราะเป็นคู่สญัญาจํานํา สว่นสทิธิตามสญัญาตั�วเงิน  เมื�อผู้ รับจํานําถือเป็นผู้
ทรงตั�วเงินคนหนึ�ง ผู้ รับจํานําจึงมีสามารถบังคบัให้คนที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงินรับผิดได้ แต่ก็ต้องเป็นไป
ตามหลกักฎหมายตั�วเงิน ถือว่าผู้ รับจํานําซึ�งเป็นผู้ รับสลกัหลงัตั�วเงินย่อมมีสทิธิเทา่ที�ผู้สลกัหลงัซึ�งเป็น
ผู้ โอนมีเทา่นั 'น ผู้ รับจํานําจะบงัคบัลกูหนี 'ตามตั�วให้ใช้เงินได้หรือไม่ ขึ 'นอยู่กบัว่าตั�วขาดความเชื�อถือนั 'น
ได้มีการทําคําคดัค้านแล้วหรือไม่  

1. กรณีมีการทําคําคดัค้าน 
หลกัการตามมาตรา 924 วรรค 2   กําหนดให้ผู้ทรงไม่มีสทิธิไลเ่บี 'ยผู้สลกัหลงัก่อน

หน้าที�จะมีการทําคําคดัค้าน ดงันั 'นในกรณีนี ' ผู้ รับจํานําก็มีสทิธิเพียงเท่าที�ผู้ จํานําซึ�งเป็นผู้สลกัหลงัให้มี
อยูเ่ท่านั 'น คือ มีสิทธิไลเ่บี 'ยแก่ผู้สั�งจ่าย ผู้สลกัหลงัก่อนที�จะมีการทําคําคดัค้าน แตไ่ม่มีสทิธิบงัคบัเอา
กบัผู้ ที�สลกัหลงัโอนตั�วในภายหลงัมีการทําคําคดัค้าน 

2. กรณีไม่มีการทําคําคดัค้าน 
กรณีนี 'มาตรา 924 วรรคแรก  วางหลกัการว่าเมื�อตั�วเงินถกูผู้ จ่ายปฏิเสธที�จะรับรอง

หรือใช้เงิน แล้ว ถ้าผู้ทรงละเลยไม่ทําคําคดัค้านภายในระยะเวลาที�กฎมายกําหนด ผู้ รับโอนต่อมามี
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สทิธิไลเ่บี 'ย ผู้สลกัหลงัถัดจากตนขึ 'นไปจนถึงตวัผู้ทรงที�มิได้ทําคําคดัค้านแต่สลกัหลงัโอนต่อมา
เท่านั 'น แตไ่ม่มีสิทธิไลเ่บี 'ยผู้สั�งจ่าย และผู้สลกัหลงัผู้ที�ลงลายมือชื�อในตั�วอยูก่่อนการโอนที�ได้มีขึ 'นภาย
หลงัจากที�พ้นกําหนดเวลาทําคําคดัค้าน  ดงันั 'นผู้ รับจํานําในฐานะเป็นรับสลกัหลงัต่อมาย่อมมีสทิธิไล่
เบี 'ยดงัที�มาตรา 924 วรรคแรกบญัญตัิไว้เช่นกนั  

ตั�วเงินชนิดผู้ ถือ   แม้ไม่มีบทบญัญัติของกฎหมายกลา่วไว้ชดัแจ้งเกี�ยวกบัการจํานํา
ตั�วเงินชนิดผู้ ถือ  แต่เมื�อถือว่าตั�วเงินชนิดผู้ ถือ เป็นตราสารอนัพึงชําระตามเขาสั�งชนิดหนึ�งและด้วย
เหตผุลดงัที�กล่าวมาข้างต้น จึงอาจมีการนําตั�วเงินชนิดผู้ ถือมาจํานําเป็นประกนัหนี 'ได้ โดยการสลกั
หลงัจํานําตามมาตรา 926 พร้อมส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานําก็ถือเป็นการจํานําตั�วเงินชนิดผู้ ถือที�
สมบรูณ์   ทําให้ผู้ รับจํานําตั�วเงินอยู่ในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินที�มีสิทธิได้รับเรียกเก็บเงินตามตั�วได้เมื�อถึง
กําหนด  ทั 'งนี 'การสลกัหลงัจํานําตั�วผู้ ถือนั 'นไม่ถือว่าการสลกัหลงันั 'นเป็นการอาวลัผู้สั�งจ่ายตามมาตรา 
921 แตอ่ยา่งใด  

ตั�วเงินเป็นสํารับก็สามารถจํานําเป็นประกนัหนี 'ได้  โดยต้องส่งมอบคู่ฉีกทกุฉบบัให้แก่
ผู้ รับจํานํา แตห่ากส่งมอบให้เพียงฉบบัเดียวการจํานําก็ยงัคงสมบรูณ์ หากแต่ผู้ รับจํานําอาจเสียสิทธิใน
การเรียกเก็บเงินในบางกรณี 

 
6. การบังคับจาํนําตั�วเงินกรณีที�หนี /ประธานถึงกําหนดก่อนตั�วเงิน 

หนี 'ที�มีตั�วเงินเป็นหลกัประกนัถงึกําหนดเวลาที�จะต้องชําระ แล้วลกูหนี 'ไม่ชําระหนี 'ไซร้  
ผู้ รับจํานําซึ�งเป็นเจ้าหนี 'สามารถใช้สทิธิเรียกร้องตามมลูหนี 'ประธาน คือใช้สทิธิอย่างเจ้าหนี 'สามัญหรือ
เจ้าหนี 'บริุมสทิธิที�ใช้สทิธิบังคบัเอากบัทรัพย์สินที�เป็นประกันนั 'นก็ได้ หากเจ้าหนี 'ต้องการจะใช้สทิธิ
บงัคบัเอากบัทรัพย์สนิที�เป็นประกนัจะต้องปฏิบตัติามวิธีการบงัคบัหลกัประกนั ซึ�งในกรณีการจํานําตั�ว
เงินไม่มีบทบญัญตักิฎหมายกลา่วถึงในเรื�องนี ' มีเพียงบทบัญญตัิมาตรา 766 ที�กลา่วถึงการบงัคบั
จํานําเมื�อตั�วเงินถึงกําหนดใช้เงินแล้ว  

มีนกันิติศาสตร์หลายท่านได้ให้ความเห็นในเรื�องนี 'ไว้ว่า 
ความเหน็แรก เห็นวา่  ถ้าหนี 'ที�เอาตั�วไปจํานํานั 'นถึงกําหนดก่อนตั�ว  ผู้ รับจํานําจะ

บงัคบัจํานําเอาตั�วออกขายทอดตลาดเหมือนหุ้นบริษัทได้หรือไม่ ที�ทําได้นั 'นย่อมเหมือนหุ้นบริษัทยิ�งไป
กวา่นั 'น ว่ากนัตามมาตรา 764  บงัคบัจํานําก็ทําได้อยา่งเดียว คือ เอาไปขายทอดตลาด และไม่มี
ข้อยกเว้นว่าสําหรับตั�วเงินจะไม่ต้องใช้วิธีเดียวกนันี ' สาระสําคญัในมาตรา 766 ความจริงมุ่งบญัญัต ิ
แตเ่พียงว่า สําหรับตั�วเงินไม่ต้องมีการบอกกลา่ว ไม่ใช่บทยกเว้นว่าไม่ต้องขายทอดตลาด 
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ความเหน็ที�สอง เหน็ว่า  ถ้าหนี 'ที�ประกันด้วยตั�วเงินถึงกําหนดก่อน การจะนําออก

ขายทอดตลาดก็ไม่น่าจะมีอะไรห้าม เพราะในปัจจบุนันี 'การซื 'อขายตั�วเงินก็ยงัมีอยู่ แตอ่ยา่งไรก็ตาม
มาตรา 766 ให้ผู้ รับจํานําเรียกเก็บเงินตามตั�วในวนัถึงกําหนด ซึ�งผู้ รับจํานําเองก็รู้ดีอยูแ่ล้วในขณะรับ
จํานําวา่ตั�วเงินถึงกําหนดเวลาใด แตย่งัสมคัรใจรับจํานําในสภาพเชน่นั 'น  เมื�อผู้ รับจํานําบอกกลา่ว
ลกูหนี 'และผู้ จํานําแล้วแต่ยงัไม่ได้รับชําระหนี 'ภายในกําหนด ผู้ รับจํานําก็มีสทิธิที�จะเอาทรัพย์สนิที�จํานํา
ออกขายได้ แต่ต้องขายทอดตลาด  

ความเหน็ที�สาม  เห็นว่า เจ้าหนี 'สามารถที�จะบงัคบัจํานําได้โดยเอาตั�วที�ยงัไม่ถึง
กําหนดนั 'นออกขายทอดตลาดตามวิธีการบงัคบัจํานํา ซึ�งการบังคบัจํานํานั 'นไม่ต้องฟ้องสามารถเอา
ทรัพย์นั 'นออกขายทอดตลาดได้เลย ตามมาตรา 764 

แตห่ากพิจารณาประมวลกฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่ง มาตรา 310  จะเหน็ได้ว่า มี
บทบญัญัติที�กลา่วถึงการบงัคบัคดีกบัตราสารเปลี�ยนมือ 

ในต่างประเทศก็มีบทบญัญัติที�การกล่าวถึงกรณีที�หนี 'ประธานถึงกําหนดก่อนหนี 'อนั
เป็นประกนั ดงักลา่วไว้ในบทที� 4 ดงันี ' 

ประมวลกฎหมายแพ่งเยอรมนั มาตรา 1293, มาตรา 1295 ถ้ากรณีเป็นตราสารชนิด
ที�ออกให้แก่ผู้ ถือ หรือตราสารเปลี�ยนมือ  ที�มีราคาขายกําหนดไว้ ณ สถานที�แลกเปลี�ยน หรือราคา
ตลาด ผู้ รับจํานํามีอํานาจขายตราสารนั 'น เช่นเดียวกบัผู้ รับจํานําสงัหาริมทรัพย์  

ประเทศญี�ปุ่ นนั 'น   หากเป็นการยากที�ผู้ รับจํานําจะเรียกเก็บเงินในหนี 'ที�นํามาเป็น
หลกัประกนัแล้ว  อาจใช้วิธีการขายตราสารแห่งหนี 'แทนการเรียกเก็บเงินก็ได้ซึ�งวิธีการนี 'ต้องพิจารณา
กฎหมายวิธีพิจารณาความแพ่งประกอบ หลกัการนี 'ปรากฏอยูป่ระมวลกฎหมายแพ่งญี�ปุ่ น มาตรา 368 

ประเทศสหรัฐอเมริกา  เจ้าหนี 'ซึ�งเป็นผู้ รับหลกัประกนัมีสิทธิที�จะบงัคบัเอากบั
หลกัประกนัด้วยวิธีการจําหน่ายทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัได้ จะต้องดําเนินการตามหลกัเกณฑ์ที�กําหนด
ไว้ โดยบทบัญญตัิ UCC 9-610(a) ได้วางหลกัการไว้ว่า ภายหลงัจากที�ลกูหนี 'ผิดนดัไม่ชําระหนี ' เจ้าหนี '
ที�มีประกนัมีสทิธิที�จะจําหน่ายทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัได้ แต่หากเจ้าหนี 'มีความต้องการที�จะซื 'อ
ทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนั การขายทรัพย์สนิที�เป็นหลกัประกนัจะต้องทําโดยวิธีการขายทอดตลาด 
เนื�องจากกฎหมายห้ามมิให้เจ้าหนี 'เป็นผู้ ซื 'อทรัพย์ที�เป็นหลกัประกนัเว้นแต่จะซื 'อทรัพย์ดงักลา่วจากการ
ขายทอดตลาด อย่างไรก็ตาม เจ้าหนี 'อาจบังคบัเอากับหลกัประกนัได้โดยวิธีเอาทรัพย์ที�เป็นประกนั
หลดุเป็นสทิธิก็ได้ ซึ�งถือเป็นสิทธิของเจ้าหนี 'ที�จะเลือก 
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ประเทศสิงคโปร์ หากหนี 'ประธานถึงกําหนดชําระก่อนเจ้าหนี 'ยงัคงมีสิทธิบงัคบั

ตามหนี 'ประธานได้  เมื�อนําตั�วเงินมาจํานําเป็นประกนัหนี 'โดยการส่งมอบตั�วเงินให้แก่เจ้าหนี ' เจ้าหนี 'จะ
บงัคบัหลกัประกนัโดยการนําไปขายก็ได้แต่จะต้องอยูใ่นลกัษณะเป็นตั�วชนิดผู้ ถือ แตถ้่าไม่ได้อยูใ่น
ลกัษณะเป็นตั�วผู้ ถือแล้วอาจทําได้โดยผู้ รับจํานําสลกัหลงัไว้บนตั�วเงิน   แต่ในทางปฏิบตัมิกัจะไม่ทํา
เช่นนั 'น เพราะถ้าเจ้าหนี 'ต้องการที�จะขายหลกัประกนั เขาจะถกูบังคบัวา่จะต้องสลกัหลงัตั�วเงิน ซึ�งจะมี
ความรับผิดต่อผู้ทรงในฐานะผู้สลกัหลงั 

ผู้ เขียนเหน็ว่า  หากหนี 'ที�มีตั�วเงินเป็นหลกัประกนัถึงกําหนดชําระก่อนที�ตั�วเงินจะถึง
กําหนดใช้เงิน  ผู้ รับจํานําสามารถบงัคบัลกูหนี 'ให้ชําระหนี 'เสยีก่อน  หากว่าลกูหนี 'ชําระหนี 'แล้ว ก็ถือว่า
การจํานํานั 'นระงบัสิ 'นไป   แต่หากลกูหนี 'ไม่ชําระหนี '  ผู้ รับจํานําก็มีสิทธิบงัคบัเอากบัหลกัประกัน ซึ�งก็
คือ ตั�วเงิน แต่ผู้ รับจํานําไม่สามารถนําตั�วเงินไปเรียกเก็บเงินได้ เพราะตั�วนั 'นยงัไม่ถึงกําหนดชําระ ทั 'ง
ผู้ รับจํานําจะฟ้องบงัคบัให้ลกูหนี 'ตามตั�วเงินชําระเงินตามตั�วก็ไม่ได้เพราะตั�วยงัไม่ถึงกําหนด
เช่นเดียวกนั  

ผู้ เขียนจงึเห็นว่าผู้ รับจํานําสามารถนําหลกัการมาตรา 764 มาใช้บงัคบัได้    เพราะ
การจํานําตั�วเงินถือเป็นการจํานําทรัพย์สนิอย่างหนึ�ง  จะต้องนําหลกักฎหมายลกัษณะจํานําทั�วไปมา
ปรับใช้กบัการจํานําตั�วเงินด้วย    อีกทั 'งมีบทบญัญัตมิาตรา 310 ตามประมวลกฎหมายวิธีพิจารณา
ความแพ่ง  เปิดช่องไว้ให้บงัคบัคดีกบัตราสารเปลี�ยนมือโดยการขายหรือขายทอดตลาด ดงันั 'นผู้ รับ
จํานําสามารถจงึสามารถนําเอาตั�วเงินที�เป็นหลกัประกนัออกขายทอดตลาด ได้เมื�อลกูหนี 'ไม่ชําระหนี '    
ซึ�งสอดคล้องกบัตา่งประเทศที�สามารถนําเอาหลกัประกนัออกขายทอดตลาดได้  ซึ�งการบงัคบัจํานํา
โดยการขายทอดตลาดตั�วเงิน ถือเป็นการบงัคบัตามกฎหมายลกัษณะจํานํา 

 
7. ตั�วเงินหายภายหลังการจาํนํา 

เมื�อพิจารณาหลกักฎหมายมาตรา 1010 และมาตรา 1011แล้ว หากตั�วเงินหายก็
จะต้องปฏิบตัติามกฎหมายมาตราดงักลา่ว เมื�อเป็นเช่นนั 'นหากภายหลงัจํานํา ตั�วเงินซึ�งเป็นวตัถแุห่ง
การจํานําหายไปก็ต้องนํากฎหมายลกัษณะตั�วเงินตามมาตรา 1010 และมาตรา 1011 มาปรับใช้ โดย
จะต้องบอกกลา่วถึงการที�ตั�วเงินหาย ไปยงัคู่สญัญาตามตั�วเงินตามมาตรา 1010  ทั 'งนี 'มีปัญหาที�ต้อง
พิจารณาว่าใครจะเป็นผู้ที�ต้องดําเนินการดงักล่าว 

ทั 'งนี '  ผู้ เขียนเห็นว่าการจํานําตั�วเงนิผู้ รับจํานํายดึถือตั�วเงินไว้เพื�อเป็นหลกัประกนัหนี '
ของผู้ จํานํา ซึ�งได้กลา่วมาแล้วในหวัข้อ 5.1  ว่าด้วยผลของมาตรา 926 ทําให้ผู้ รับจํานําอยู่ในฐานะเป็น
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ผู้ทรงตั�วเงิน สามารถใช้สทิธิทั 'งปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงิน ยกเว้นอย่างเดียวคือ การสลกัหลงัโอนตั�วเงิน
ต่อไป  อีกทั 'งตั�วเงินอยูใ่นความครอบครองของผู้ รับจํานํา ผู้ รับจํานําย่อมทราบดีว่าตั�วเงินหายไปเมื�อใด    
ดงันั 'นจงึเห็นว่าหน้าที�ในการบอกกล่าวถึงการที�ตั�วเงินหายและดําเนินการเพื�อให้ได้ตั�วฉบบัใหม่ จึงควร
เป็นหน้าที�ของผู้ รับจํานํา เพื�อไม่ให้มีการใช้เงินตามตั�วแก่บุคคลอื�นอนัจะเสื�อมเสียสิทธิแก่ผู้ จํานําและ
ผู้ รับจํานํา  อีกทั 'งเพื�อให้ผู้ รับจํานําจํานําได้ตั�วเงินฉบบัใหม่ที�มีเนื 'อความเดียวกบัตั�วเงินฉบบัที�หายไปไว้
เป็นประกนัหนี 'ต่อไป  มิฉะนั 'นความเป็นเจ้าหนี 'ที�มีประกนัของผู้ รับจํานําย่อมสิ 'นไป 
 
8. กรณีที�ลกหนี /ผ้จาํนําตั� วเงนิถกศาลสั� งพิทกัษ์ทรัพย์และฟื/นฟกิจการู ู ู ู  
 

กรณีลกูหนี 'ผู้ จํานําถกูศาลสั�งพิทกัษ์ทรัพย์  ผู้ เขียนเห็นว่า หากพิจารณามาตรา 6 คํา
นิยามของเจ้าหนี 'มีประกนั ย่อมรวมถึงเจ้าหนี 'ซึ�งมีสทิธิเหนือทรัพย์สนิในทางจํานํา  ซึ�งการจํานําตั�วเงิน
ก็ถือเป็นการจํานําชนิดหนึ�ง ทั 'งการสลกัหลงัจํานําตั�วเงนินั 'นไม่ได้เป็นการโอนสทิธิตามตั�วเงินให้แก่ผู้ รับ
จํานําแต่อย่างใดหากแตเ่ป็นการนําสิทธิที�จะได้รับชําระเงินตามตั�วเงินนั 'นมาวางไว้เป็นหลกัประกนัหนี '
ดงักลา่วมาแล้วข้างต้น ทั 'งนี 'กรณีที�ผู้ออกหรือสั�งจ่ายตั�วเงินเป็นผู้ จํานําตั�วเงิน ผู้ รับจํานําไม่อาจนํา
ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์มาตรา 766 มาบังคบัได้ ผู้ เขียนจงึเหน็ว่าผู้ รับจํานําตั�วเงินก็ถือเป็น
เจ้าหนี 'มีประกนัเช่นกนั ซึ�งผู้ รับจํานําตั�วเงินจะต้องดําเนินการตามกฎหมายล้มละลาย ซึ�งการใช้สทิธิ
ของผู้ รับจํานําในฐานะเป็นเจ้าหนี 'มีประกัน จะต้องบงัคบัตามกฎหมายล้มละลาย  โดยนํามาตรา 95 
และมาตรา 96 มาใช้บงัคบั โดยมีทางเลอืกอยู่ 2 ทาง คือ 

ดงันั 'นกรณีการจํานําตั�วเงินผู้ รับจํานํามีทางเลือก 2 ทาง คือ 
1. ถือสิทธิเหนือหลกัประกนั ตามมาตรา 95 คือ ตั�วเงิน โดยไม่ต้องยื�นคําขอรับ

ชําระหนี ' แต่ต้องยอมให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ตรวจดหูลกัประกันนั 'น  กลา่วคือ เจ้าหนี 'เพียงแตแ่จ้ง
เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์ให้ทราบว่าตนจะถือเอาสทิธิตามตั�วเงิน  

2. ใช้สทิธิขอรับชําระหนี 'ตามมาตรา 96  ซึ�งถือว่าเจ้าหนี 'หมดสทิธิที�จะถือสทิธิเหนือ
หลกัประกนั อีกต่อไป โดยเจ้าหนี 'จะต้องขอรับชําระหนี 'ภายในกําหนด 2 เดือนนบัแต่วนัโฆษณาคําสั�ง
พิทกัษ์ทรัพย์เด็ดขาดตามมาตรา 91 เท่านั 'น หากพ้นกําหนดเวลาแล้ว เจ้าหนี 'ย่อมไม่อาจขอรับชําระหนี '
นั 'นได้อีกต่อไป 

อยา่งไรก็ตามหากตั�วเงินที�เป็นหลกัประกนัยงัไม่ถึงกําหนดใช้เงิน ผู้เขียนเห็นว่าผู้ รับ
จํานําก็มีสทิธิเลือกใช้สทิธิตามมาตรา 95 หรือมาตรา 96 ก็ได้เช่นเดียวกนั   
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1. หากผู้ รับเลือกใช้สทิธิตามมาตรา 95  การบงัคบัหลกัประกันของผู้ รับจํานํา

ย่อมสามารถนํากฎหมายลกัษณะจํานําและลกัษณะตั�วเงินมาใช้บังคบั  เพราะมีสทิธิพิเศษในฐานะ
เจ้าหนี 'มีประกนัที�อยู่นอกระบบล้มละลาย โดยผู้ รับจํานําสามารถเรียกเก็บเงินในฐานะเป็นผู้ทรงตั�วเงิน
คนหนึ�งดงัที�บญัญัตไิว้ในมาตรา 926 นั�นเองและหากจะมีการขายทอดตลาดตั�วเงินแล้ว ผู้ รับจํานํา
ย่อมมีอํานาจในการขายทอดตลาดตั�วเงินได้เอง โดยไม่จําต้องให้เจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์เป็นผู้ขาย
แทน 

2.  หากผู้ รับจํานําเลือกใช้สทิธิตามมาตรา 96 ก็ย่อมเป็นไปตามที�บทบญัญตัิมาตรา 
96 กําหนดไว้ กรณีนี 'หากมีการขายทอดตลาดตั�วเงิน ย่อมเป็นหน้าที�ของเจ้าพนกังานพิทกัษ์ทรัพย์เป็น
ผู้ ดําเนินการ 

จึงสรุปได้ว่า หากลกูหนี 'ซึ�งเป็นผู้ จํานําตั�วเงินถกูศาลสั�งพิทกัษ์ทรัพย์  ย่อมจะต้องเข้าสู่
กระบวนการตามกฎหมายล้มละลาย และถือว่าผู้ รับจํานําเป็นเจ้าหนี 'มีประกนัตามกฎหมายล้มละลาย 
เจ้าหนี 'ยอ่มมีสทิธิบงัคบัเหนือหลกัประกัน โดยไม่จําต้องขอรับชําระหนี 'ก็ได้  และหากต้องมีการขาย
ทอดตลาดตั�วเงินผู้ รับจํานําก็มีสทิธิดําเนินการขายทอดตลาดตั�วเงินได้เอง หรือเจ้าหนี 'อาจใช้สทิธิขอรับ
ชําระหนี 'ก็ได้ แม้หนี 'นั 'นยงัไม่ถงึกําหนดชําระก็ตาม   แต่หากวา่ผู้ จํานําตั�วเงินนั 'นเป็นบคุคลอื�นที�ไม่ใช่
ลกูหนี ' ย่อมไม่ถือว่าเจ้าหนี 'ซึ�งเป็นผู้ รับจํานําอยู่ในฐานะเป็นเจ้าหนี 'มีประกนั การขอรับชําระหนี 'ของ
เจ้าหนี 'ยอ่มใช้สิทธิในฐานะเจ้าหนี 'สามญัเทา่นั 'น 

กรณีที�ลกูหนี 'ผู้ จํานําตั�วเงินเข้าสู่กระบวนการฟื'นฟกิูจการ ผู้ เขียนจงึเห็นเจ้าหนี 'ผู้ รับ
จํานําซึ�งเป็นเจ้าหนี 'มีประกนั เจ้าหนี 'จะต้องยื�นคําขอรับชําระหนี 'ภายในกําหนดระยะเวลา  1 เดือนนบั
แตว่นัโฆษณาคําสั�งตั 'งผู้ทําแผน  หากเจ้าหนี 'ไม่ยื�นคําขอรับชําระหนี 'ภายในกําหนดเวลาดงักล่าว 
เจ้าหนี 'ยอ่มหมดสทิธิได้รับชําระหนี 'ไม่ว่าการฟื'นฟกิูจการของลกูหนี 'จะเป็นผลสําเร็จหรือไม่ตามมาตรา 
90/61  ซึ�งตา่งจากคดีล้มละลายที�หากมีการยกเลกิการล้มละลาย ถือว่าลกูหนี 'ยงัไม่หลดุพ้นจากหนี 'สิน 
เจ้าหนี 'ยงัไม่หมดสทิธิ เพราะลกูหนี 'ยงัคงต้องชําระหนี 'อยู่ อยา่งไรก็ตามกรณีนี 'ศาลมกัจะไม่อนญุาตให้
เจ้าหนี 'มีประกนับังคบักบัหลกัประกนั ซึ�งเจ้าหนี 'มีประกันมกัจะถกูบงัคบัให้เข้ามาอยู่ในแผนฟื'นฟู
กิจการ โดยขอรับชําระหนี ' โดยเจ้าหนี 'มีประกนัจะได้รับการเยียวยาให้ครบตามจํานวนหนี '  
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6.2 ข้อเสนอแนะ 

จากการศกึษาปัญหากฎหมายเกี�ยวกบัการจํานําตั�วเงิน เห็นว่ามีประเด็นปัญหาที�
สําคญัอยู่ 3 ประการด้วยกัน ประการแรก  กรณีสถานะทางกฎหมายของผู้ รับจํานํา ประการที�สอง 
แบบวิธีการจํานําตั�วเงิน ประการที�สดุท้าย คือ การบงัคบัจํานําตั�วเงิน 

ทั 'งสามปัญหาดงักลา่วนี ' ผู้ เขียนเหน็วา่ บทบญัญตัิกฎหมายที�บญัญัตไิว้ในประมวล
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ทั 'งที�บญัญตัไิว้ในบรรพ 3  เอกเทศสญัญา ว่าด้วยลกัษณะจํานําและ
ลกัษณะตั�วเงิน  และตามหลกัทั�วไปที�บญัญัตไิว้ในบรรพ 1 และบรรพ 2 ว่าด้วยนิตกิรรม และหนี ' 
สามารถที�จะนํามาปรับใช้กบัปัญหาดงักลา่วได้โดยไม่จําเป็นที�จะต้องมีการแก้ไขบทบญัญัติของ
กฎหมายแต่อย่างใด เพียงแต่ผู้ใช้กฎหมายต้องใช้กฎหมายให้ตรงตามความมุ่งหมายแห่งกฎหมาย
และสอดคล้องกบัสภาพของการจํานําตั�วเงิน เนื�องจากการจํานําตั�วเงินมีลกัษณะที�แตกต่างไปจากการ
จํานําโดยทั�วไป เพราะฉะนั 'น จากปัญหาทั 'งสามประการดงักล่าวข้างต้น เพื�อให้ข้อโต้แย้งมีความ
กระจ่าง ชดัเจนและยตุิ จึงเหน็ควรมีการตีความและปรับใช้กฎหมายกบัข้อเท็จจริงดงัที�กล่าว ผู้ เขียน
ใคร่เสนอแนะในการปรับใช้กฎหมาย ดงันี ' 

1.  กรณีสถานะทางกฎหมายของผู้ รับจํานําตั�วเงิน 

 ตามที�ได้ศกึษามา เหน็ได้ว่าด้วยผลของบทบัญญัติมาตรา 926 ถือได้ว่าผู้ รับจํานําตั�ว
เงิน มีสถานะเป็นผู้ทรงตั�วเงินคนหนึ�งซึ�งสามารถใช้สิทธิทั 'งปวงอนัเกิดแต่ตั�วเงินได้ทั 'งสิ 'น   เช่น  สิทธิยื�น
ตั�วให้ใช้เงินตั�ว สทิธิที�จะทําคําคดัค้านเมื�อผู้ จ่ายไม่รับรองหรือเมื�อผู้ จ่ายไม่ใช้เงิน สิทธิที�จะไล่เบี 'ยเอาแก่
ผู้ ที�ลงลายมือชื�อในตั�วเงิน เป็นต้น  แต่เป็นผู้ทรงที�มีสิทธิจํากัดบางประการ จะทําการสลกัหลงัต่อไป
ไม่ได้ เหมือนกบัว่าเป็นผู้ทรงตั�วเงินที�ถกูจํากดัอํานาจบางสว่นเท่านั 'น 

2. แบบวิธีการจํานําตั�วเงิน 

กฎหมายเรื�องการจํานําตั�วเงินมีอยู่ 2 ลักษณะที�มีส่วนเกี�ยวข้อง  ได้แก่ กฎหมาย
ลกัษณะจํานํา และกฎหมายลกัษณะตั�วเงิน ทั 'งนี 'จะต้องยึดถือกฎหมายเฉพาะ คือ มาตรา 926  โดย
จะต้องดําเนินการตามมาตรา 926 ทกุประการ กล่าวคือ จะต้องทําการสลกัหลงัจํานําตั�วเงิน โดยการ
สลกัหลงั พร้อมทั 'งระบุข้อความว่า “ราคาเป็นประกัน” “ราคาเป็นจํานํา” หรือข้อความที�มีความหมาย
ในทํานองเดียวกัน  และส่งมอบตั�วเงินให้แก่ผู้ รับจํานํา จึงจะถือได้ว่าเกิดการจํานํา ทั 'งนี 'เมื�อได้
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ดําเนินการตามมาตรา 926 แล้ว  สว่นผลทางกฎหมายนอกจากจะเป็นไปตามมาตรา 926 แล้วยงั
มีบทบญัญตัิมาตรา 751 มาตรา 752 บญัญัติรับรองเพิ�มเติมขึ 'นมาอีก โดยนํามาตรา 751 มาตรา 752  
มาใช้ตามลกัษณะของตั�วเงินแตล่ะประเภท 

3. การบงัคบัจํานําตั�วเงิน 

การบังคับจํานําตั�วเงิน ผู้ รับจํานําอาจบังคับตามกฎหมายลกัษณะตั�วเงินโดยการ
บงัคบัให้ใช้เงินตามตั�ว ซึ�งผู้ รับจํานําสามารถบงัคบักับลกูหนี 'ตามตั�วเงินได้ทกุคน หรืออาจบงัคบัจํานํา
ตามกฎหมายลกัษณะจํานํา ในกรณีนี 'ผู้ รับจํานําบังคบัได้กับเฉพาะคู่สญัญาโดยตรง ซึ�งก็คือ ผู้ จํานํา
เท่านั 'น  เมื�อได้มีการบงัคบัจํานําแล้ว หากได้เงินไม่พอชําระหนี 'ก็สามารถบงัคบัเอาส่วนที�ขาดกบัลกูหนี '
ได้อีกตามมาตรา 767 ทั 'งนี ' หากหนี 'ประธานถึงกําหนดชําระก่อนหนี 'ตามตั�วเงิน อาจบังคบัจํานําได้โดย
การนําตั�วเงินออกขายทอดตลาดดงัที�บญัญตัิไว้ในประมวลกฎหมายวธีิพิจารณาแพ่ง มาตรา 310 ได้ 

 
 
 
 
 
 
 

 



รายการอ้างอิง 
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