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บทที่ 1  
บทน า 

1.1 ความเป็นมาและความส าคัญของปัญหา 

การประกอบธุรกิจประกันภัยเป็นธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับความเสี่ยงอย่างแท้จริง นั่นคือ บริษัท
ได้รับเบี้ยประกันภัย โดยแลกเปลี่ยนกับภาระผูกพันที่บริษัทมีกับผู้เอาประกันภัยในการรับโอนความ
เสี่ยง และจะจ่ายผลประโยชน์หรือค่าสินไหมทดแทนให้กับผู้เอาประกันภัยในอนาคตตามที่ระบุไว้ใน
เงื่อนไขของกรมธรรม์ประกันภัย หมายความว่าเมื่อผู้เอาประกันภัยได้รับความคุ้มครองจากการท า
สัญญาประกันภัย นั่นคือมีการโอนความเสี่ยงของตนไปให้แก่บริษัทประกันภัย ในขณะที่บริษัท
ประกันภัยเองก็มีความเสี่ยงทั้งในแง่ของการน าเบี้ยประกันภัยที่ได้รับไปลงทุนแต่ผลตอบแทนจากการ
ลงทุนอาจต่ ากว่าที่บริษัทคาดหวังไว้ และความเสี่ยงในแง่ของบริษัทอาจต้องจ่ายค่าสินไหมทดแทน
มากกว่าที่คาดการณ์ไว้ ซึ่งอาจส่งผลให้บริษัทไม่สามารถให้ความคุ้มครองตามภาระผูกพันที่สัญญาไว้
กับผู้เอาประกันภัยได้ ประกอบกับการขยายตัวของมูลค่าจ านวนเงินเอาประกันภัยรวมทั้งพอร์ตโฟลิโอ
ของบริษัทที่สูงขึ้นตามการเติบโตของเบี้ยประกันภัย จึงท าให้บริษัทประกันภัยหลายๆ แห่งที่มี
เงินกองทุนจ านวนจ ากัด ไม่สามารถรองรับความเสี่ยงที่อาจจะเกิดความเสียหายขึ้นในอนาคตได้ 
ดังนั้น บริษัทประกันภัยจึงต้องหาวิธีการในการเพ่ิมความสามารถในการรับประกันภัย  และบริหาร
ความเสี่ยงในการรับประกันภัย ซึ่งมีหลากหลายวิธี เช่น การออกจ าหน่ายหุ้นเพ่ือเพ่ิมทุนของบริษัท
ประกันภั ย  การควบรวมกิ จการ  ( Merger and Acquisition: M&A) การท าประกันภั ยต่ อ 
(Reinsurance) (ฐิติวดี ชัยวัฒน์, 2552) 

การประกันภัยต่อ (Reinsurance) เป็นเครื่องมือที่ส าคัญในการบริหารความเสี่ยงของ
ภาคอุตสาหกรรมประกันภัย ซึ่งการประกันภัยต่อมีบทบาทที่ส าคัญ ดังนี้ 1) เพ่ิมศักยภาพและขีด
ความสามารถในการรับประกันภัย (capacity) ความมั่นคงทางการเงิน สภาพคล่อง ความเพียงพอ
ของเงินกองทุน ให้กับบริษัทประกันภัยในการรับประกันภัยที่มีจ านวนเงินเอาประกันภัยสูงๆ ได้   
2) ลดความเสียหายจากมหันตภัย (Catastrophe Reduction) ไม่ว่าจะเป็นมหันตภัยจากธรรมชาติ
ซึ่งก่อให้เกิดการบาดเจ็บและการเสียชีวิตของคนจ านวนมาก หรืออาจจะเกิดจากภัยที่มนุษย์เป็น
ผู้กระท า เช่น การก่อการร้าย การก่อวินาศกรรม โดยการประกันภัยต่อจะช่วยลดการสะสมของความ
เสียหาย (Minimize Claims Accumulation from Losses) ที่อาจจะเกิดขึ้นต่อการรับประกันภัย
ประเภทหนึ่งประเภทใดได้  3) ท าให้ผลการด าเนินงานมีเสถียรภาพ (Stabilization of Results) 
รวมถึงการพ่ึงพาความช านาญ และข้อมูลที่เป็นประโยชน์จากผู้รับประกันภัยต่อ โดยทั่วไป ผู้รับ
ประกันภัยหวังให้ผลก าไรจากการด าเนินงานมีความสม่ าเสมอ จึงต้องการเครื่องมือในการบริหารความ
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เสี่ยงเพ่ือลดความไม่แน่นอนจากความเสียหายทางการเงินที่อาจเกิดขึ้น ตลอดจนเพ่ือควบคุม
อัตราส่วนความเสียหาย (Loss Ratio) และ อัตราส่วนค่าใช้จ่าย (Expense Ratio) ให้มีเสถียรภาพ 
ตลอดจนช่วยลดความผันผวนของความเสียหาย (Loss Experience Fluctuation) ที่บริษัทจะ
ประสบในแต่ละปีด้วย จากรูปที่ 1.1 จะเห็นว่า เบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของการประกันความเสี่ยง
ภัยทุกชนิดของธุรกิจประกันวินาศภัยในช่วงปี พ.ศ. 2548-2556 มีแนวโน้มที่สูงขึ้น ซึ่งสอดคล้องกับ
การขยายตัวของธุรกิจประกันภัย 

 

 
รูปที่ 1 แสดงเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของธุรกิจประกันวินาศภัย ของกรมธรรม์ประกันภัยประเภท

เบ็ดเตล็ด กลุ่มการประกันความเสี่ยงภัยทุกชนิด (Industrial All Risks: IAR) 
ที่มา : ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) 

  
อย่างไรก็ตาม การประกันภัยต่อไม่ได้ปลดภาระความรับผิดชอบของบริษัทประกันภัยในฐานะ

ผู้รับประกันภัยที่มีต่อผู้เอาประกันภัยลงได้ทั้งหมด บริษัทประกันภัยยังคงต้องชดใช้ค่าสินไหมทดแทน
ทั้งหมดภายใต้สัญญาประกันภัยที่บริษัทได้รับประกันไว้ให้แก่ผู้เอาประกันภัยหรือผู้เรียกร้องสิทธิ 
บริษัทประกันภัยจึงควรใช้การประกันภัยต่ออย่างมีประสิทธิภาพในการลดความเสี่ยงจากการรับ
ประกันภัย ความบกพร่องของการจัดการจัดการการประกันภัยต่ออาจกระทบต่อสภาพคล่องหรือ
ฐานะการเงินของบริษัทประกันภัยได้ และการเตรียมเงินกองทุนให้เพียงพอต่อค่าสินไหมทดแทน
ส าหรับความเสี่ยงที่บริษัทประกันภัยต้องรับไว้ ก็เป็นสิ่งส าคัญ ดังนั้น งานวิจัยนี้จึงมีวัตถุประสงค์ใน
การศึกษาและวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุดของบริษัทประกันภัย 

2548 2549 2550 2551 2552 2553 2554 2555 2556

บริษัทในประเทศ 3,884,110 4,460,877 4,682,554 4,932,371 6,105,507 9,550,204 11,224,736 18,934,843 21,051,522

สาขาบริษัทต่างประเทศ 623,965 709,959 799,529 827,418 876,162 869,453 1,260,333 2,456,292 3,578,116

 -

 2,000,000

 4,000,000

 6,000,000

 8,000,000

 10,000,000

 12,000,000

 14,000,000

 16,000,000

 18,000,000

 20,000,000

 22,000,000

จ ำ
นว

นเ
งิน

 (บ
ำท

)



 3 

รวมถึงหาค่าสัดส่วนที่เหมาะสมที่สุดส าหรับการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง และการประเมินเงินกองทุน
ทางเศรษฐศาสตร์ที่บริษัทประกันภัยต้องด ารงไว้ ภายใต้การท าสัญญาประกันภัยต่อ 
1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

1.2.1 เพ่ือวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุดของบริษัทประกันภัย 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน และ
หาค่าสัดส่วนที่เหมาะสมที่สุดส าหรับการรับความเสี่ยงภัยไว้เองของบริษัทประกันภัย 

1.2.2 เพ่ือประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ในส่วนของบริษัทประกันภัยที่รับความเสี่ยงภัยไว้
เอง พร้อมทั้งเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุน เมื่อประเมินความเสี่ยงด้วยวิธีมูลค่าความ
เสี่ยง (Value-at-Risk: VaR) และค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน (Expected Shortfall: ES) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 
1.3 ขอบเขตของการวิจัย 

1.3.1 ข้อมูลที่ใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลกรมธรรม์ประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด กลุ่มการประกัน
ความเสี่ยงภัยทุกชนิด (Industrial All Risks: IAR) ของบริษัทประกันวินาศภัยแห่งหนึ่ง ระหว่างปี 
พ.ศ. 2551-2556 

1.3.2 ช่วงระดับความเชื่อมั่นที่ใช้ในการประเมินความเสี่ยงคือ 90, 95, 97, 99 และ 99.5 
เปอร์เซ็นต ์

1.3.3 รูปแบบสัญญาประกันภัยต่อที่น ามาใช้ ได้แก่ สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และ
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 
1.4 ข้อจ ากัดของการวิจัย 

1.4.1 ข้อมูลที่ใช้ในการวิเคราะห์เป็นข้อมูลจากกรมธรรม์ประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด กลุ่มการ
ประกันความเสี่ยงภัยทุกชนิด (IAR) ที่มีอายุความคุ้มครอง 1 ปี ของบริษัทประกันวินาศภัยแห่งหนึ่ง 
และพิจารณาถึงค่าสินไหมทดแทนตามปีอุบัติเหตุที่ได้รับรายงานตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551 - 2556  

1.4.2 ในงานวิจัยนี้ จะไม่พิจารณาถึงสัญญาประกันภัยต่อเฉพาะราย 
1.5 ค าจ ากัดความของงานวิจัย 

1.5.1 การประกันภัยความเสี่ยงภัยทุกชนิด ( Industrial All Risks: IAR) ให้ความคุ้มครองความ
สูญเสียหรือความเสียหายของทรัพย์สินที่เอาประกันภัยอันมีสาเหตุมาจากทุกความเสี่ยงภัยยกเว้นภัย
ที่ยกเว้นไม่คุ้มครอง นั่นคือ จะให้ความคุ้มครองความเสียหายที่เกิดจาก ไฟไหม้ ฟ้าผ่า ภัยระเบิด ภัย
ลมพายุ ภัยจากการระอุ ภัยแผ่นดินไหว ภัยอากาศยาน ภัยจากยวดยานพาหนะ ภัยน้ าท่วม ภัย
เนื่องจากน้ า ภัยลูกเห็บ ภัยจากควัน ภัยไฟป่า ภัยจลาจล และนัดหยุดงาน ภัยจากการกระท าอย่างป่า
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เถื่อนและเจตนาร้าย การโจรกรรม การปล้นทรัพย์ ชิงทรัพย์ และการลักทรัพย์ที่ปรากฏร่องรอยต่อ
อาณาเขตสถานที่เอาประกันภัย รวมถึงอุบัติเหตุที่มีสาเหตุจากปัจจัยภายนอก และเกิดขึ้นอย่าง
ฉับพลัน โดยมิได้คาดหมาย ซึ่งมิได้ระบุไว้ในข้อยกเว้นของกรมธรรม์ 

1.5.2 ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง (Risk-Adjusted Return on 
Capital) เป็นกรอบการวัดผลก าไรบนพ้ืนฐานของความเสี่ยงที่เกิดขึ้น ซึ่งถูกคิดค้นโดย Dan Borge 
ในช่วงปลาย ค.ศ. 1970 และถูกพัฒนาโดยกลุ่มนักการธนาคารที่มีความน่าเชื่อถือ โดยผลตอบแทน
ต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงนั้นถือว่าเป็นวิธีการวัดความเสี่ยงของเงินกองทุน ขึ้นอยู่กับ
แนวทางความเพียงพอของเงินกองทุนที่อยู่ภายใต้หลักเกณฑ์การก ากับดูแลสถาบันการเงินของ Basel 
Committee 

1.5.3 เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ (Economic Capital) เป็นเงินกองทุนที่บริษัทประกันภัยควร
ถือครองไว้เพ่ือให้เกิดความมั่นคงทางการเงิน ณ ระดับความเชื่อมั่นที่ก าหนดและสัมพันธ์กับความ
เสี่ยงที่บริษัทคาดว่าจะรับไว้เพ่ือรองรับกับความสูญเสียซึ่งอาจจะเกิดขึ้นเนื่องมาจากการด าเนินธุรกิจ
ด้านต่างๆ  
1.6 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ 

1.6.1 เพ่ือเป็นแนวทางให้บริษัทประกันภัย ในการพิจารณาและคัดเลือกรูปแบบการท าประกันภัย
ต่อที่เหมาะสมกับการรับความเสี่ยงภัยในการประกันภัยความเสี่ยงภัยทุกชนิด 

1.6.2 เพ่ือเป็นแนวทางในการบริหารความเสี่ยงที่เกี่ยวกับวิธีการก าหนดสัดส่วนการท าประกันภัย
ต่อของบริษัทประกันภัยส าหรับการประกันภัยความเสี่ยงภัยทุกชนิด 

1.6.3 เพ่ือเป็นแนวทางในการด ารงเงินกองทุนที่เหมาะสมภายใต้ความเสี่ยงของการเก็บความ
เสี่ยงภัยไว้เองของการประกันภัยความเสี่ยงภัยทุกชนิด 
1.7 วิธีการด าเนินงาน 

1.7.1 ศึกษาข้ันตอนการโอนความเสี่ยงไปยังบริษัทรับประกันภัยต่อ  
1.7.2 ศึกษาตัวแบบและทฤษฎีที่เกี่ยวข้องที่ใช้ในงานวิจัย 
1.7.3 เก็บรวบรวมข้อมูลที่ใช้ในงานวิจัย 
1.7.4 จ าแนกข้อมูลกรมธรรม์ต่างๆ ออกเป็น 4 กลุ่มความเสี่ยง ตามรหัสภัย 
1.7.5 จ าแนกข้อมูลของแต่ละกลุ่มความเสี่ยงตามแต่ละระดับช่วงของจ านวนเงินเอาประกันภัย 
1.7.6 ประมาณค่าพารามิเตอร์และการแจกแจงที่เหมาะสมในแต่ละกลุ่มความเสี่ยง 
1.7.7 จ าลองข้อมูล 100,000 ชุด ให้มีการแจกแจงและมีค่าพารามิเตอร์ตามลักษณะของข้อมูล

จริง โดยใช้เทคนิคการจ าลองมอนติคาร์โล (Monte Carlo Simulation) 
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1.7.8 ประมาณค่าสินไหมทดแทนรวมด้วยวิธีการสร้างตัวแปรสุ่มจากจ านวนครั้งในการเรียกร้อง
ค่าสินไหมทดแทน และจ านวนเงินค่าสินไหมทดแทน 

1.7.9 ก าหนดลักษณะการประกันภัยต่อ 2 รูปแบบ คือการประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และการ
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 

1.7.10 ประเมินเงินกองทุนด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง และวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน ที่ระดับ
ความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต ์

1.7.11 ประเมินอัตราผลตอบแทนรวมและสุทธิต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง ที่ระดับ
ความเชื่อมั่น 95 เปอร์เซ็นต์ 

1.7.12 ประเมินเงินกองทุนด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง และวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน ที่ระดับ
ความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์  

1.7.13 เปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ เมื่อประเมินด้วยวิธีมูลค่า
ความเสี่ยงและวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 
เปอร์เซ็นต ์

1.7.14 วิเคราะห์และเปรียบเทียบผลของข้อมูล 
1.7.15 เขียนรายงานและท าการสรุปผลการวิจัย 

1.8 สมมติฐานงานวิจัย 

ภายใต้การท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนและการท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสม
ส่วนเกิน ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีสัดส่วนการเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองที่สูงมากขึ้น จะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าลดลง  
1.9 ล าดับขั้นตอนในการเสนอผลงานวิจัย 

วิทยานิพนธ์นี้ได้แบ่งเนื้อหาการน าเสนอออกเป็น 5 บท โดยบทที่ 1 ได้กล่าวถึงความเป็นมา และ
ความส าคัญของปัญหา รวมถึงวัตถุประสงค์การวิจัยและข้อจ ากัดต่างๆ บทที่ 2 จะกล่าวถึงงานวิจัย
และทฤษฎีที่เกี่ยวข้องกับงานวิจัยนี้ บทที่ 3 กล่าวถึงวิธีการในการด าเนินงานวิจัยซึ่งประกอบด้วย
เครื่องมือที่ใช้ในการวิจัย การเก็บรวบรวมข้อมูล การวิเคราะห์ข้อมูล เป็นต้น บทที่ 4 กล่าวถึงผลการ
วิเคราะห์ข้อมูล และ ผลการเปรียบเทียบการวิเคราะห์ที่ได้จากการวิจัยครั้งนี้ ในบทสุดท้ายคือ บทที่ 5 
กล่าวสรุปผลของการวิจัย การอภิปรายผลการวิจัย และข้อเสนอต่างๆ ส าหรับงานวิจัยชิ้นนี้ 



 

บทที ่2  
ทฤษฎีและวรรณกรรมที่เกี่ยวข้อง 

ในบทนี้จะกล่าวถึงแนวคิดและทฤษฎี รวมทั้งงานวิจัยที่เก่ียวข้องกับงานวิจัย ซึ่งประกอบด้วย 
เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ วิธีการแจกแจงความเสียหาย แบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ประกันภัย 
การประกันภัยต่อ ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง การวัดความเสี่ยง และการ
ประกันภัยต่อ 

2.1 เงินกองทุนและเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ 

2.1.1 เงินกองทุน (Capital) 

ตามพระราชบัญญัติประกันวินาศภัย พ.ศ. 2535 เงินกองทุน คือ ทรัพย์สินส่วนที่เกินกว่า
หนี้สินตามราคาประเมินทรัพย์สินและหนี้สินของบริษัท เงินกองทุนเป็นปัจจัยส าคัญต่อการประกอบ
ธุรกิจประกันภัย ความเพียงพอของเงินกองทุนหรือการด ารงเงินกองทุนในระดับที่เหมาะสม จะช่วยให้
บริษัทประกันภัยสามารถด าเนินธุรกิจต่อไปได้เมื่อเกิดเหตุการณ์ที่ไม่พึงประสงค์ในอนาคต หากบริษัท
มีหนี้สินมากกว่าทรัพย์สิน เงินกองทุนของบริษัทจะติดลบ แต่ในธุรกิจประกันภัยบริษัทประกันภัยที่มี
สินทรัพย์มากกว่าหนี้สินหรือเท่ากับหนี้สิน ก็อาจถือว่าเป็นบริษัทที่ไม่มีความมั่นคงทางการเงิน 
(Insolvency) ได้ เนื่องจากราคาประเมินของสินทรัพย์อาจเกิดความผันผวนได้อีก ท าให้การขาย
สินทรัพย์ทั้งหมดแล้วยังไม่เพียงพอที่จะจ่ายภาระหนี้สิน ในขณะที่เจ้าของหรือผู้ถือหุ้นก็จะไม่ได้รับ
ส่วนแบ่งใดๆ เลยจากการขายสินทรัพย์ของบริษัท นั่นเป็นเหตุผลที่บริษัทประกันภัยต้องถูกก ากับ
เงินกองทุนให้มีค่าเพียงพอเสมอ 

หลักการเบื้องต้นของกรอบการด ารงเงินกองทุนตามระดับความเสี่ยง คือ การก าหนดให้
บริษัทประกันภัยมีจ านวนเงินกองทุนที่เพียงพอที่จะสามารถรองรับความเสี่ยงจากการประกอบธุรกิจ
ของตนเองได้ ที่ระดับความเชื่อมั่นสูง ซึ่งเป็นการค านวณจ านวนเงินทุนที่ต้องด ารงไว้ในปัจจุบันให้มี
ระดับที่เพียงพอเพ่ือที่จะรองรับความเสียหายสูงสุดที่อาจจะเกิดขึ้นในอนาคต ส่งผลให้ธุรกิจมีความ
มั่นคงทางการเงิน ได้รับความเชื่อมั่นจากนักลงทุน ซึ่งหากบริษัทใดมีความเสี่ยงมากจะต้องด ารง
เงินกองทุนมากเพ่ือรองรับความเสี่ยง 

การบริหารความเสี่ยงและเงินกองทุน จึงเป็นแนวคิดที่มีความสัมพันธ์กัน โดยการใช้ระดับ
ความเสี่ยงขององค์กรเป็นตัวชี้วัดความเพียงพอของเงินกองทุนความเพียงพอของเงินกองทุนหมายถึง 
จ านวนเงินกองทุนที่บริษัทควรด ารงไว้เพ่ือให้เกิดความมั่นคงในการด าเนินงาน และลดโอกาสในการ
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ล้มละลายของบริษัท การค านวณเงินกองทุนนี้อยู่บนพ้ืนฐานของการประเมินความเสี่ยงด้านต่างๆ 
ของบริษัทมีอยู่จากการด าเนินธุรกิจประกันภัย 

2.1.2 เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ (Economic Capital) 

(ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย , 2556) ให้ค า
จ ากัดความของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ คือเงินกองทุนที่บริษัทประกันภัยควรถือครองไว้เพ่ือให้
เกิดความมั่นคงทางการเงิน ที่ระดับความเชื่อมั่นที่ก าหนดและสัมพันธ์กับความเสี่ยงที่บริษัทคาดว่าจะ
รับไว้เพ่ือรองรับกับความสูญเสียซึ่งอาจจะเกิดขึ้นเนื่องมาจากการด าเนินธุรกิจด้านต่างๆ โดยเฉพาะ
อย่างยิ่งความสูญเสียซึ่งไม่คาดหวัง เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ เงินกองทุนที่ธุรกิจควรด ารงไว้เพ่ือ
รองรับกับความเสี่ยงในอนาคต ที่ระดับความเชื่อมั่นที่ก าหนด (Required Economic Capital) 

การค านวณเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์เป็นการค านวณเพ่ือวัดผลกระทบทางการเงินของ
ความเสี่ยงที่มีต่อบริษัทเพ่ือจ าลองสภาวะทางการเงินของบริษัทภายในสถานการณ์ต่างๆ เพ่ือให้ได้มา
ซึ่งเงินกองทุนที่บริษัทต้องด ารงไว้ โดยค านวณแยกตามความเสี่ยงด้านต่างๆ และน าผลลัพธ์ที่ได้มา
รวมกัน เพ่ือดูอิทธิพลของการกระจายความเสี่ยง และค านวณหาระดับเงินกองทุน ที่ระดับความ
เชื่อมั่นที่ก าหนด ดังนั้น เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์จะมีค่าเฉพาะส าหรับแต่ละบริษัท 

2.2 วิธีการแจกแจงความเสียหาย (The Loss Distribution Approach: LDA) 

การศึกษาเกี่ยวกับการหาความเหมาะสมของสัดส่วนในการท าประกันภัยต่อ ศึกษาข้อมูลจาก
ลักษณะของการเรียกร้องค่าสินไหมทดแทนของการประกันภัยความเสี่ยงภัยทุกชนิด จึงมีการน า
แบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ประกันภัยมาประยุกต์ใช้ในการสร้างตัวแบบ โดยปกติแล้วจะใช้ วิธีการ
แจกแจงความเสียหาย (The Loss Distribution Approach : LDA) ซึ่งค านวณจากการแจกแจงของ
ความรุนแรงของความเสียหายรวม (Aggregate Loss) โดยอาจจะคิดช่วงเวลา 1 ปี หรือช่วงเวลา
หลายปีก็ได้ เพ่ือที่จะได้การแจกแจงของความเสียหายรวม (Aggregate Loss) ส าหรับความเสียหาย
ในช่วงระยะเวลาที่ก าหนด  โดยค านวณผ่านตัวแบบจ าลองของโครงสร้างของความสัมพันธ์  
(Dependence Structure) ซึ่งมีเง่ือนไข ดังนี้ 

2.2.1 มูลค่าความเสียหายจะต้องมีการแจกแจงแบบเดียวกันและเป็นอิสระจากกัน (Independent 
Identically Distributed: i.i.d.) และตัวแปรสุ่มมีค่าบวก (Positive Random Variables) 

2.2.2 การแจกแจงของความเสียหายเป็นอิสระจากจ านวนครั้งเหตุการณ์ความเสียหาย (n) 
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2.3 การแจกแจงความเสียหาย (Severity Distribution) 

ความเสียหายหรือในที่นี้คือค่าสินไหมทดแทนของการประกันภัยความเสี่ยงภัยทุกชนิด มีการแจก
แจงได้หลายรูปแบบด้วยกัน ดังนี้ 

2.3.1 การแจกแจงแบบแกมมา (Gamma Distribution) 

การแจกแจงแบบแกมมา เป็นการแจกแจงที่ข้อมูลไม่มีความสมมาตร และมีความเบ้ โดย
ต่างจากการแจกแจงปกที่นิยมใช้กันแพร่หลาย การแจกแจงแกมมานิยมน าไปประยุกต์ใช้กับการ
จ าลองระบบงานต่างๆ  
ถ้า 𝑋 คือตัวแปรสุ่มของการแจกแกมมา ที่มีพารามิเตอร์ 𝛼 และ 𝜆 สามารถเขียนแทนได้ด้วย 
𝑋~𝑔𝑎𝑚𝑚𝑎(𝛼, 𝜆)  
ดังนั้น  ฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นแบบแกมมา คือ 

𝑓𝑋𝑥 = 𝑃(𝑋 = 𝑥) =
𝜆𝛼

Γ(𝛼)
𝑥𝛼−1𝑒−𝜆𝑥    ; 𝑥 > 0   (1) 

ค่าเฉลี่ยของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงแกมมา คือ 
𝐸(𝑋) =

𝛼

𝜆
  (1.1) 

ค่าความแปรปรวนของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงแกมมา คือ 
𝑉𝑎𝑟(𝑋) =

𝛼

𝜆2 (1.2) 
ส าหรับค่าของ Γ(𝛼) นั้นเรียกว่าเป็น ฟังก์ชันแกมมา  (Gamma Function) โดย 

Γ(𝛼) = ∫ 𝑥𝛼−1𝑒−𝑥𝑑𝑥  ; 𝛼 > 0
∞

0
 โดยทั่ ว ไปแล้ ว  Γ(𝛼) = (𝛼 − 1)Γ(𝛼 − 1)  ถ้ า  𝛼 เป็ น

จ านวนเต็มบวกจะได้ว่า Γ(𝛼) = (𝛼 − 1)!  และถ้า 𝛼 =
1

2
 แล้ว Γ (

1

2
) = √𝜋 

2.3.2 การแจกแจงเลขชี้ก าลัง (Exponential Distribution) 

ถ้า 𝑋 เป็นตัวแปรสุ่มแบบเลขชี้ก าลั ง โดยมีพารามิ เตอร์  𝜆 สามารถเขียนแทนได้ด้วย 
𝑋~𝑒𝑥𝑝(𝜆)  
ดังนั้น  ฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นแบบเลขชี้ก าลัง คือ 

𝑓𝑋𝑥 = 𝑃(𝑋 = 𝑥) = 𝜆𝑒−𝜆𝑥    ; 𝑥 > 0       (2) 
ค่าเฉลี่ยของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงเลขชี้ก าลัง คือ 

𝐸(𝑋) =
1

𝜆
  (2.1) 

ค่าความแปรปรวนของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงเลขชี้ก าลัง คือ 
𝑉𝑎𝑟(𝑋) =

1

𝜆2
   (2.2) 

2.3.3 การแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล (Lognormal Distribution) 

การแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล นั้นจะมีข้อมูลความหนาแน่นลักษณะเหมือนกับการแจก
แจงแกมมาที่มีพารามิเตอร์ 𝛼 และ 𝜆 ส าหรับค่า α > 1 แต่จะมีค่าสูงมากๆ (Spike) ส าหรับค่า 𝑥 เข้า
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ใกล้ 0 การแจกแจงแบบล็อกนอร์มอลเหมาะกับการใช้สร้างโมเดลเริ่มต้นในกรณีที่ไม่มีข้อมูลจริง โดย
ถ้า 𝑋 เป็นตัวแปรสุ่มแบบล็อกนอร์มอล ด้วยพารามิเตอร์ 𝜇 และ 𝜎 โดยที่ −∞ < 𝜇 < ∞ และ 
𝜎 > 0 สามารถเขียนแทนได้ด้วย 𝑋~𝑙𝑛𝑜𝑟𝑚(𝜇, 𝜎) แล้ว log 𝑥~𝑁(𝜇, 𝜎2)  
ดังนั้น  ฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นแบบล็อกนอร์มอล คือ 

𝑓𝑋𝑥 = 𝑃(𝑋 = 𝑥) =
1

𝜎𝑥√2𝜋
𝑒𝑥𝑝 [

−(𝑙𝑛𝑥−𝜇)2

2𝜎2 ]   ,0 < 𝑥 < ∞    (3) 
ค่าเฉลี่ยของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงล็อกนอร์มอล คือ 

𝐸(𝑋) = 𝑒𝜇+(𝜎2 2⁄ )    (3.1) 
ค่าความแปรปรวนของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงล็อกนอร์มอล คือ 

𝑉𝑎𝑟(𝑋) = 𝑒2𝜇+𝜎2
(𝑒𝜎2

− 1)  (3.2) 
2.3.4 การแจกแจงแบบไวบูลล์ (Weibull Distribution) 

ถ้า 𝑋 เป็นตัวแปรสุ่มแบบไวบูลล์ โดยมีพารามิเตอร์ 𝛼 (shape parameter)และ β (scale 
parameter) สามารถเขียนแทนได้ด้วย 𝑋~𝑤𝑒𝑖𝑏𝑢𝑙𝑙(𝛼, 𝛽)  
ดังนั้น  ฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นแบบไวบูลล์ คือ 

𝑓𝑋𝑥 = 𝑃(𝑋 = 𝑥) =
𝛼

𝛽
(

𝑥

𝛽
)𝛼−1𝑒𝑥𝑝(

𝑥

𝛽
)𝛼 , 𝑥 > 0  (4) 

ค่าเฉลี่ยของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงไวบูลล์ คือ 
𝐸(𝑋) = 𝛽Γ(1 + 𝛼−1)   (4.1) 

ค่าความแปรปรวนของ 𝑋 ที่มกีารแจกแจงไวบูลล์ คือ 

𝑉𝑎𝑟(𝑋) = 𝛽2 [Γ (1 +
2

𝛼
) − Γ2 (1 +

1

𝛼
)]   (4.2) 

2.4 การทดสอบภาวะสารูปสนิทดี (Goodness of Fit Test) 

การทดสอบภาวะสารูปสนิทดีโดยวิธีโคลโมโกรอฟ-สเมอร์นอฟ (The Kolmogorov – Smirnov: 
K-S) เพ่ือใช้ในการทดสอบภาวะสารูปดี เป็นวิธีการเปรียบเทียบฟังก์ชันการแจกแจงสะสม 
(Cumulative Probability Density Function: c.d.f.) หรือ 𝐹𝑆(𝑥) ของข้อมูลที่ได้มาจากการสุ่มกับ
ฟังก์ชันการแจกแจงสะสมทางที่ตั้งสมมติฐานไว้ซึ่งมีการแจกแจงแบบต่อเนื่องว่าตรงกันหรือไม่ โดยที่
ฟังก์ชันการแจกแจงสะสมของตัวแปรสุ่ม 𝑋 คือ  

𝐹(𝑥) = 𝑃(𝑋 ≤ 𝑥)     (5) 
ก าหนดให้   𝐹𝑇(𝑥) คือฟังก์ชันการแจกแจงสะสมที่ตั้งสมมติฐานไว้ 

   𝐹𝑆(𝑥)  คือฟังก์ชันการแจกแจงสะสมของข้อมูลที่น ามาทดสอบ 
ถ้าฟังก์ชันการแจกแจงสะสมของข้อมูลที่น ามาทดสอบมีลักษณะใกล้เคียงกับฟังก์ชันการแจกแจง

สะสมที่ตั้งสมมติฐานไว้ก็จะยอมรับสมมติฐานทางสถิติที่ว่า ข้อมูลมาจากประชากมีการแจกแจงสะสม
ตามสมมติฐานที่ตั้งไว้ แต่ถ้าฟังก์ชันการแจกแจงสะสมของข้อมูลมีลักษณะแตกต่างกับฟังก์ชันการแจก
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แจงสะสมที่ตั้งสมมติฐานไว้ก็จะปฏิเสธสมมติฐาน แสดงว่าข้อมูลมีการแจกแจงที่แตกต่างจากที่
คาดการณ์ไว้ 

  𝐻0 ∶  𝐹𝑆(𝑥) = 𝐹𝑇(𝑥)  ส าหรับทุก 𝑥 เมื่อ −∞ < 𝑥 < ∞ 
  𝐻1 ∶  𝐹𝑆(𝑥) ≠ 𝐹𝑇(𝑥)  ส าหรับ 𝑥 อย่างน้อย 1 ตัว 

ความแตกต่างระหว่างฟังก์ชันการแจกแจงสะสมที่คาดการณ์ไว้กับฟังก์ชันการแจกแจงสะสมของ
ข้อมูลวัดได้ด้วยค่าสถิติ 𝐷 ซึ่งคือระยะที่ห่างที่สุดระหว่าง 𝐹𝑆(𝑥) และ 𝐹𝑇(𝑥) โดยสถิติทดสอบ คือ 

𝐷 = 𝑠𝑢𝑝
𝑥

|𝐹𝑆(𝑥) − 𝐹𝑇(𝑥)|                                                (5.1) 
 การตัดสินใจ คือ จะปฏิเสธ 𝐻0 ที่ระดับนัยส าคัญ 𝛼 ถ้าค่าสถิติ 𝐷 มากกว่าค่าที่ได้จากตาราง 
Quantiles of the Kolmogorov - Smirnov Test Statistic ส าหรับ (1 − 𝛼) การทดสอบสองทาง 
และขนาดตัวอย่าง 𝑛  (นรีรัตน์ รัตนพรชัยกุล, 2556) 
2.5 การจ าลองมอนติคาร์โล (Monte Carlo Simulation) 

เทคนิคมอนติคาร์โลเป็นวิธีการจ าลองตัวแบบทางคณิตศาสตร์ (Mathematical Models 
Simulation Technique) ที่นิยมใช้กันอย่างมาก ถูกออกแบบมาเพ่ือจ าลองสถานการณ์ที่มีลักษณะ
ซับซ้อนของตัวแปรสุ่มในแต่ละส่วน การวิเคราะห์และความเข้าใจจะท าให้ทราบพฤติกรรมต่างๆ จึงมี
วิธีการก าหนดลักษณะเฉพาะของแต่ละระบบภายใต้ข้อมูลที่ได้ส ารวจมาช่วยในการหาค าตอบของ
ปัญหา โดยขั้นตอนของเทคนิคมอนติคาร์โลมี 3 ขั้นตอน ดังนี้ 1) การสร้างตัวเลขสุ่ม (Random 
Number) 2) การประยุกต์ ตัวเลขสุ่มให้สามารถใช้แก้ปัญหาที่ต้องการที่จะศึกษา  3) การทดลอง
กระท าซ้ า (Replication) (วรางคณา พุทธิปิลันธน์, 2550) 

ก าหนดให้ 𝑌 คือ จ านวนตัวอย่างที่ได้ส ารวจมา และค่าคาดหวังคือ 𝐸(𝑌)  โดย 𝑌 มีลักษณะ
การแจกแจงแบบต่อเนื่องและเป็นตัวแปรสุ่ม จึงอาจสรุปได้ว่าวิธีมอนติคาร์โล มีเป้าหมายเพ่ือหาค่า
คาดหวังของ 𝑌 โดยการท าให้เกิดจ านวนที่มากขึ้นของตัวแปรอิสระ 𝑌 นั่นเอง 

ในการประมาณค่า 𝐸(𝑌) จะมีการประมาณเหมือนกับการแจกแจงความน่าจะเป็นสะสมของ  
𝑌; 𝑃(𝑌 ≤ 𝑦) ก าหนดให้ 𝑍 แทนตัวแปรสุ่ม ดังนั้น ถ้า 𝑌 ≤ 𝑦 แล้ว 𝑍 = 1 หรือ 𝑍 = 0 ดังนั้น 𝑍 
จึงเป็นค่าคาดหวังของ 𝑃(𝑌 ≤ 𝑦) เท่านั้น เมื่อ 𝑍 มีเงื่อนไขบน 𝑌 จะได้ว่า 

𝐸(𝑍) = 𝐸(𝑍|𝑌 ≤ 𝑦). 𝑃(𝑌 ≤ 𝑦) + 𝐸(𝑍|𝑌 > 𝑦). 𝑃(𝑌 > 𝑦)   (6) 
เมื่อ  𝑍 คือ 𝐸(𝑍|𝑌 > 𝑦) = 0 และ 𝐸(𝑍|𝑌 ≤ 𝑦) = 1 ดังนั้น 𝐸(𝑍) = 𝑃(𝑌 ≤ 𝑦) 

ในการหาค่า 𝑍 เราสามารถหาได้จากค่า 𝑌 แล้วประยุกต์ด้วยการเปลี่ยนรูปตามที่ได้อธิบายไว้ใน
ตอนต้น ซึ่งจะท าให้กระบวนการจ าลองสถานการณ์ไม่มีการเปลี่ยนแปลง การสร้างค่าตัวอย่างใหม่
ขึ้นมาจะก าหนดให้มีความอิสระต่อกัน เนื่องจากตัวแบบไม่สามารถที่จะเก็บข้อมูลไว้ในหน่วยความจ าได้  
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2.6 วิธีแบบจ าลองทางคณิตศาสตร์ประกันภัย (Actuarial Model) 

ก าหนดให้ S เป็นตัวแปรสุ่มความสูญเสีย (Random Loss Variable) ของการเสี่ยงภัย ดังนั้น S 
จึงเป็นตัวแปรสุ่มที่ต้องการทราบความน่าจะเป็น โดยวิธีการอ้างอิงถึงการแจกแจงของ S ประกอบไป
ด้วย 2 ตัวแบบ ดังนี้ 

2.6.1 ตัวแบบการเสี่ยงภัยรายบุคคล (Individual Risk Model) 

ก าหนดให้       𝑆 = 𝑋1 + 𝑋2 + ⋯ + 𝑋𝑛     (7) 
เมื่อ  𝑋𝑖  คือ ความสูญเสียของผู้เอาประกันภัยหน่วยที่ 𝑖  
  𝑛  คือ จ านวนผู้เอาประกันภัย 

โดยทั่วไปแล้วเพ่ือความสะดวกในการค านวณและในกรณีที่ไม่มีข้อมูลในอดีตที่แสดง
ความสัมพันธ์ของตัวแปร จะก าหนดให้ 𝑋𝑖 เป็นตัวแปรสุ่มที่เป็นการแจกแจงรูปแบบเดียวกันและเป็น
อิสระต่อกัน (Independent and Identically Distributed: i.i.d.)  

ทฤษฎีขีดจ ากัดส่วนกลาง (Central Limit Theorem) กล่าวถึงวิธีการที่จะได้มาซึ่งค่า
ตัวเลขส าหรับการแจกแจงของผลรวมของตัวแปรสุ่มอิสระ โดย จากทฤษฎีจะกล่าวว่า “ส าหรับ 
𝑋1, 𝑋2, … เป็นตัวแปรสุ่มที่เหมือนกันและอิสระต่อกัน ที่มี 𝐸(𝑋𝑖) = 𝜇 และ 𝑉𝑎𝑟(𝑋𝑖) = 𝜎2 

ส าหรับค่า 𝑛 ใดๆ การแจกแจงของ √𝑛(�̅�𝑛−𝜇)

𝜎
  เมื่อ �̅�𝑛 =

𝑋1+𝑋2+⋯+𝑋𝑛

𝑛
  จะมีค่าเฉลี่ย 𝜇 = 0  และ

ความแปรปรวน 𝜎2 = 1  การแจกแจงนี้จะลู่เข้าสู่การแจกแจงปกติเมื่อ 𝑛 มีขนาดใหญ่” จากทฤษฎี
ดังกล่าว การประมาณการของ �̅�𝑛 ได้ โดยการแจกแจงแบบปกติท่ีมี 𝐸(𝑋𝑖) = 𝜇  และ 𝑉𝑎𝑟(𝑋𝑖) =

𝜎2 ในท านองเดียวกัน การแจกแจงของผลรวมของตัวแปรสุ่ม 𝑛 ตัว ก็สามารถประมาณได้ด้วยการ
แจกแจงแบบปกติที่มีค่าเฉลี่ย 𝐸(𝑆𝑖) = 𝑛𝜇 และความแปรปรวน 𝑉𝑎𝑟(𝑆𝑖) = 𝑛𝜎2 ประสิทธิภาพ
ของการประมาณค่านี้ไม่ได้ขึ้นอยู่กับจ านวนของตัวแปรสุ่มเพียงอย่างเดียว แต่ขึ้นอยู่กับความแตกต่าง
ของการแจกแจงนี้จากการแจกแจงแบบปกติด้วย 

ดังนั้น การประยุกต์ทฤษฎีข้างต้นกับตัวแบบการเสี่ยงภัยรายบุคคลนั้น จะใช้ตัวอย่างของ
การประมาณแบบปกติของการแจกแจงของตัวแปรสุ่มอิสระ ดังนี้  
เมื่อ  𝑆 = 𝑋1 + 𝑋2 + ⋯ + 𝑋𝑛 
จะได้ว่า  𝐸(𝑆) = ∑ 𝐸(𝑋𝑘)𝑛

𝑘=1      และ   𝑉𝑎𝑟(𝑆) = ∑ 𝑉𝑎𝑟(𝑋𝑘)𝑛
𝑘=1  

2.6.2 ตัวแบบการเสี่ยงภัยรวม (Collective Risk Model) 

ตัวแบบความเสี่ยงภัยรวม (Collective Risk Model) นั้น ก าหนดตัวแบบเป็นกระบวนการ
สุ่ม (Random Process) ที่มาจากค่าสินไหมทดแทนรวมของพอร์ตโฟลิโอ (Portfolio) โดยก าหนดให้ 
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𝑆 คือ ค่าสินไหมทดแทนรวมในช่วงระยะเวลาที่ศึกษา 𝑁 เป็นจ านวนครั้งของการจ่ายค่าสินไหม
ทดแทนในพอร์ตโฟลิโอซึ่งเป็นตัวแปรสุ่ม และ 𝑋𝑖 คือจ านวนค่าสินไหมทดแทนครั้งท่ี 𝑖 ดังนั้น  

𝑆 = 𝑋1 + 𝑋2 + ⋯ + 𝑋𝑛 
เพ่ือให้ตัวแบบมีความสะดวก จะก าหนดสมมติฐาน 2 ประการ ดังนี้ 

1)  𝑋1, 𝑋2, …  เป็นตัวแปรสุ่มที่มีการแจกแจงเหมือนกัน 
2) ตัวแปรสุ่ม 𝑁, 𝑋1, 𝑋2, … ต่างเป็นอิสระซ่ึงกันและกัน 

สมมติว่าการรวมความเสียหายรวมส าหรับเฉพาะสายธุรกิจหรือเหตุการณ์ความเสี่ยง ตาม
แบบจ าลองคณิตศาสตร์ประกันภัย ก าหนดให้ 𝑋 คือ มูลค่าความเสียหาย และ 𝑁∆𝑡 คือ จ านวนครั้ง
ของการเกิดความเสียหายภายในระยะเวลา 1 ปี ดังนั้น จะได้ความเสียหายรวม (ผลรวมตัวแปรสุ่ม) 

𝑆∆𝑡     = X1, X2, … , X𝑁∆𝑡
      (8) 

= ∑ 𝑋𝑘 
𝑁∆𝑡
𝑘=1  (8.1) 

สามารถเขียนฟังก์ชันความน่าจะเป็นสะสมของความเสียหายรวมได้ดังนี้ 

𝐹𝑆∆𝑡
(𝑆) = 𝑃(𝑆∆𝑡 ≤ 𝑠) = {

∑ 𝑃(𝑁∆𝑡 = 𝑛)𝐹𝑋
𝑛∗(𝑠)      𝑠 > 0∞

𝑛=1

            𝑃(𝑁∆𝑡 = 0)                    𝑠 = 0 
 (8.2) 

เมื่อ 𝐹𝑋 เป็นฟังก์ชันการแจกแจงของตัวแปรสุ่ม 𝑋 และ 𝐹𝑋
𝑛∗ คือ ผลการผสาน 

(Convolution) 𝑛 ครั้ง ของฟังก์ชันการแจกแจงของตัวแปรสุ่ม 𝑋   
𝐹𝑋

𝑛∗(𝑠) = 𝑃(∑ 𝑋𝑘 ≤ 𝑠𝑛
𝑘 ) (8.3) 

จะได้ค่าคาดหวังและความแปรปรวนของความเสียหายรวม ดังนี้ 
𝐸(𝑆∆𝑡) = 𝐸(𝑁∆𝑡)𝐸(𝑋) (8.4) 
𝑉𝑎𝑟(𝑆∆𝑡) = 𝐸(𝑁∆𝑡)𝑉𝑎𝑟(𝑋) + 𝑉𝑎𝑟(𝑁∆𝑡)𝐸2(𝑋) (8.5) 

เมื่อความถี่ (Frequency) และค่าความเสียหาย (Severity) ของค่าสินไหมทดแทนได้
สร้างแยกออกจากกัน การแจกแจงของ 𝑆 จะได้มาจากการแจกแจงของ 𝑁 และการแจกแจงของ 𝑋  
และ 𝑆 ในการสร้างการแจกแจงของ N และ 𝑋 และ 𝑆 แยกออกจากกันจะท าให้เกิดข้อดี คือ ลักษณะ
การแจกแจงของ 𝑆 จะมีรูปร่างขึ้นอยู่กับการแจกแจงของ 𝑁 และ 𝑋 กล่าวคือเมื่อมีการปรับเปลี่ยน
รายละเอียดต่างๆ เช่น การแจกแจงของค่าความเสียหายมีลักษณะเป็นแบบปลายหนัก (Heavy Tail) 
ในการรวมความเสียหายของการแจกแจงของความถี่ (Frequency Distribution) และการแจกแจง
ของความเสียหาย (Severity Distribution)  ลักษณะรูปร่างส่วนปลายของการแจกแจงจะขึ้นอยู่กับ
การแจกแจงของความเสียหายและจะไม่มีผลต่อการเลือกการแจกแจงของความถี่ 

2.7 การประกันภัยต่อ (Reinsurance) 

รูปแบบของสัญญาประกันภัยต่อที่น ามาวิเคราะห์ในงานวิจัย  คือ สัญญาประกันภัยต่อแบบ
อัตราส่ วน (Quota Share Treaty) และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่ วนผสมส่วนเกิน 
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(Combined Quota Share & Surplus Treaty) และก าหนดให้ ค่าสินไหมทดแทนรวมของผู้รับ
ประกันภัยต่อ (Reinsured Aggregates Claim) แทนด้วย 𝑆𝑟 และค่าสินไหมทดแทนรวมในส่วนที่
เก็บไว้เองของผู้เอาประกันภัยต่อ แทนด้วย 𝑆𝑐 ซึ่งมีความสัมพันธ์ ดังนี้ 

𝑆 = 𝑆𝑐 + 𝑆𝑟     (9) 
โดยที่ความสัมพันธ์ดังกล่าวจะน าไปใช้ส าหรับการอธิบายพ้ืนฐานของสัญญาประกันภัยต่อรูปแบบ
ต่างๆ ดังนี้ (Hürlimann, 2010) 

2.7.1 สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน (Quota Share Treaty) 

สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนเป็นข้อตกลงซึ่งบริษัทเอาประกันภัยต่อผูกพันที่จะต้อง
จัดสรรทุกภัยไปให้ผู้รับประกันภัยต่อ และผู้รับประกันภัยต่อผูกพันที่จะต้องรับภัยทุกรายซึ่งรับ
ประกันภัยโดยผู้เอาประกันภัยต่อจะจัดสรรในอัตราส่วนที่แน่นอนเข้ามาในสัญญาประกันภัยต่อผู้รับ
ประกันภัยต่อจะได้รับเบี้ยประกันภัยต่อเป็นอัตราส่วนที่แน่นอนกับเบี้ยประกันภัยรับโดยตรงของผู้เอา
ประกันภัย และจ่ายค่าสินไหมทดแทนในอัตราส่วนที่แน่นอนตามที่ได้รับประกันภัยต่อไว้ ซึ่งเรียก
ความคุ้มครองที่ได้จากผู้รับประกันภัยต่อว่า อัตราตามส่วน (Quota Rate) หรือ 𝑞 โดยอธิบายได้ ดังนี้ 

𝑆𝑐 = (1 − 𝑞). 𝑆         (9.1) 
และ 𝑆𝑟 = 𝑞. 𝑆                       (9.2) 

 

Quota Share 

 
      Reinsurer  

Net Retention 
(ส่วนที่เก็บไว้สุทธ)ิ 

 

Reinsured 

รูปที่ 2 แสดงโครงสร้างของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราสว่น 
 

2.7.2 สัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกิน (Surplus Treaty) 

สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนมีข้อพึงระวังของบริษัทเอาประกันภัยต่อในส่วนที่แบ่ง
เบี้ยประกันภัยต่อส าหรับความเสี่ยงภัยที่ดีให้แก่บริษัทรับประกันภัยต่ทั้งที่น่าจะเก็บความเสี่ยงภัยไว้
เองได้ จึงได้เกิดสัญญาประกันภัยต่ออีกแบบหนึ่งซึ่งเรียกว่า สัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกิน 
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(Surplus Treaty) เพ่ือแก้ไขข้อพึงระวังดังกล่าว โดยภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกินจะ
ก าหนดจ านวนเงินไว้ 2 จ านวน คือ 

2.7.2.1 จ านวนเงินสูงสุดที่บริษัทเอาประกันภัยต่อจะต้องรับความเสี่ยงไว้เอง (Maximum 
Retention Limit) 

2.7.2.2 จ านวนเงินสูงสุดที่บริษัทรับประกันภัยต่อจะรับผิดตามสัญญา (Maximum Treaty 
Limit) ซึ่งโดยปกติจะก าหนดเป็นจ านวนเท่า (Number of Lines) ที่บริษัทเอาประกันภัยต่อรับเสี่ยง
ภัยไว้เอง 

(Hürlimann, 2010) ได้อธิบายเกี่ยวกับการประกันภัยต่อแบบส่วนเกินไว้ว่า ก าหนดให้ 𝑆𝐼𝑖 
เป็นจ านวนเงินเอาประกันภัยทั้งหมดที่บริษัทรับประกันภัยไว้ (Sum Insured) ของผู้เอาประกันภัยแต่
ละราย และ จ านวนเท่า R (The Line R) เป็นมูลค่าสูงสุดที่ผู้รับประกันภัยจะจ่ายในกรณีที่เกิดความ
เสียหายขึ้น โดยความเสียหายสูงสุด (Maximal Loss) จะต้องไม่เกินกว่าจ านวนเท่า R ดังนั้น 
อัตราส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง (Retention Rate) จะก าหนดจาก  

𝑚𝑖𝑛 (1,
𝑅

𝑆𝐼𝑖
) 𝜖[0,1]    (9.3) 

สาเหตุของการก าหนดค่าที่ต่ าที่สุดในสมการ (9.3) คือว่า เมื่อผลรวมของการรับประกันภัย
น้อยกว่าจ านวนเท่า R (R สูงกว่า SI) แล้วอัตราส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เองจะต้องเท่ากับ 1 โดย
ก าหนดว่า 

1 − 𝑚𝑖𝑛 (1,
𝑅

𝑆𝐼𝑖
) = (1,

𝑅

𝑆𝐼𝑖
)

+
 (9.4) 

เมื่อ (𝑥)+ = max(0, 𝑥) แล้วค่าสินไหมทดแทนรวมของผู้รับประกันภัยต่อ 𝑆𝑟 และค่า
สินไหมทดแทนรวมในส่วนที่เก็บไว้เองของผู้เอาประกันภัยต่อ 𝑆𝑐 จะอธิบายได้ดังสมการ ต่อไปนี้ 

𝑆𝑐 = ∑ (1,
𝑅

𝑆𝐼𝑖
)𝑁

𝑖=1 . 𝑋𝑖 (9.5) 

𝑆𝑟 = ∑ (1 −
𝑅

𝑆𝐼𝑖
)

+

𝑁
𝑖=1 . 𝑋𝑖 (9.6)  
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Maximum Treaty Limit 
ก าหนดเป็นจ านวนเท่าของ 

Maximum Retention limit 
Surplus 

 

 
 

Reinsurer 

Maximum Retention limit 
Retention 

(ส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง) 

 

Reinsured 

รูปที่ 3 แสดงโครงสร้างของสัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกนิ 
 
2.7.3 สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน (Combined Quota Share & Surplus 

Treaty) 

สัญญาประกันภัยต่อที่เป็นการผสมกันระหว่างสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และ
สัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกิน ในส่วนของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะมีการร่วมรับ
ความเสี่ยงภัยระหว่างบริษัทเอาประกันภัยต่อและบริษัทรับประกันภัยต่อตามสัดส่วนที่ได้ตกลงกันไว้
โดยส่วนที่บริษัทเอาประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้เองเรียกว่า ส่วนที่รับเสี่ยงภัยสุทธิหรือส่วนที่เก็บความ
เสี่ยงภัยไว้เองสุทธิ (Net retention) ส่วนที่บริษัทเอาประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยเองรวมกับส่วนที่บริษัท
รับประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้จะเรียกว่า ส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวม (Gross Retention = Net Retention 
+ Quota Share) จ านวนเงินสูงสุดที่บริษัทรับประกันภัยต่อจะรับผิดตามสัญญา (Maximum Treaty 
Limit) ในส่วนของส่วนเกิน จะก าหนดเป็นจ านวนเท่าของส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวม (Gross Retention) 

 
 

Maximum Treaty Limit 
ก าหนดเป็นจ านวนเท่าของ 

Gross Retention  

Surplus 

 

Reinsurer 

 
 

Gross Retention 
 

Quota Share 
 

Reinsurer 

Net Retention 
(ส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองสุทธิ) 

 

Reinsured 

รูปที่ 4 แสดงโครงสร้างของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราสว่นผสมสว่นเกิน 



 16 

2.7.4 สัญญาประกันภัยต่อผูกพันแบบเฉพาะราย (Facultative Obligatory Treaty Reinsurance) 

เป็นการน าเอาวิธีการประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย  (Facultative Reinsurance) มา
ผสมผสานกับการประกันภัยต่อแบบสัญญาอัตโนมัติ  (Treaty) ตามข้อก าหนดของ Facultative 
Obligatory Treaty บริษัทเอาประกันภัยต่อไม่จ าเป็นจะต้องจัดสรรประกันภัยต่อให้แก่บริษัท
รับประกันภัยต่อโดยอัตโนมัติส าหรับแต่ละภัย แต่มีสิทธิ์ที่จะคัดเลือกเฉพาะบางภัยบางรายที่
เห็นสมควรให้แก้บริษัทรับประกันภัยต่อ ถ้าหากภัยนั้นมิได้ถูกระบุเอาไว้ในสัญญา บริษัทเอา
ประกันภัยต่อสามารถที่จะเอาประกันภัยต่อภัยใดภัยหนึ่งเข้าไปในสัญญา นี้ได้โดยอัตโนมัติ ส่วนทาง
ฝ่ายบริษัทรับประกันภัยต่อมีภาระผูกพันที่จะต้องรับประกันภัยต่อทุกภัยที่ได้รับการจัดสรรมาตราบ
เท่าท่ีจ านวนเงินเอาประกันภัยต่อไม่เกินวงเงินที่ระบุไว้ในสัญญา 

การก าหนดจ านวนเงินสูงสุดที่บริษัทรับประกันภัยต่อจะรับผิดตามสัญญา  (Maximum 
Treaty Limit) ส าหรับ Facultative Obligatory Treaty จะก าหนดเป็นจ านวนเงินเท่านั้น โดยจะไม่
ก าหนดเป็นจ านวนเท่า (Number of Lines) ที่บริษัทเอาประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้เองโดย รูปที่ 2.4 
แสดงโครงสร้างของสัญญาประกันภัยต่อผูกพันแบบเฉพาะรายคู่กับสัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกิน 
(ธโนดม โลกาพัฒนา, 2552) 

 
Maximum Treaty Limit 
ก าหนดเป็นจ านวนเงินโดย 
ไม่อ้างอิง Retention limit 

Facultative Obligatory 
 
 
 
 

Reinsurer 

 
 

Maximum Treaty Limit 
ก าหนดเป็นจ านวนเท่าของ 

Retention limit 

Surplus 

 
 

Maximum Retention limit 
 

Quota Share 

Net Retention 
 

Reinsured 

รูปที่ 5 แสดงโครงสร้างของสัญญาประกันภัยต่อผูกพันแบบเฉพาะรายคู่กับสัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกิน 
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2.8 ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง (Risk-Adjusted Return on Capital: 
RAROC) 

(Hürlimann, 2010) น าเสนอกรณีศึกษาเกี่ยวกับความเหมาะสมที่สุดของการท าสัญญา
ประกันภัยต่อ โดยได้ท าการศึกษาสัญญาประกันภัยต่อแบบเป็นสัดส่วน (Proportional Treaty) และ 
สัญญาประกันภัยต่อแบบไม่เป็นสัดส่วน (Non-Proportional Treaty) เพ่ือคัดเลือกวิธีการท า
ประกันภัยต่อที่ดีที่สุดภายใต้หลักเกณฑ์ 2 เกณฑ์ คือ 1) ดิ ฟินิตติ (de Finetti) คือ การก าหนดค่า
ความแปรปรวนของความเสี่ยงภัยที่เก็บไว้เอง ส าหรับค่าคาดหวังของก าไรในส่วนที่เก็บไว้เองที่คงที่ให้
มีค่าน้อยที่สุด และ 2) ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง  (Risk-Adjusted 
Return on Capital : RAROC) คือ การก าหนดผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง
แล้วของความเสี่ยงภัยที่เก็บไว้เองนั้น ให้มีค่ามากที่สุด โดยผลการศึกษาจากตัวอย่างชี้ให้เห็นว่า ถ้า
ก าหนดค่าคาดหวังของค่าสินไหมทดแทนรวมในส่วนที่เก็บไว้เองคงที่แล้ว การใช้สัญญาประกันภัยต่อ
แบบไม่เป็นสัดส่วนจะมีประสิทธิภาพมากกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบเป็นสัดส่วน  

ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงเป็นกรอบการวัดผลก าไรบนพ้ืนฐานของ
ความเสี่ยงที่เกิดขึ้น ซึ่งถูกคิดค้นโดย Dan Borge ในช่วงปลาย ค.ศ. 1970 และถูกพัฒนาโดยกลุ่ม
นักการธนาคารที่มีความน่าเชื่อถือ โดยผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงนั้นถือว่า
เป็นวิธีการวัดความเสี่ยงของผลก าไรและเงินกองทุน โดยความเพียงพอของเงินกองทุนที่อยู่ภายใต้
หลักเกณฑ์การก ากับดูแลสถาบันการเงินของ Basel Committee ซ่ึงมีวิธีการค านวณ ดังนี้ 

𝑅𝐴𝑅𝑂𝐶 =
𝐸𝑥𝑝𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛

𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
  

2.9 กรอบการด ารงเงินกองทุนตามระดับความเสี่ยง (Risk-Based Capital Framework) 

การด ารงเงินกองทุนตามระดับความเสี่ยงเป็นมาตรการส าคัญในการก ากับดูแลธุรกิจประกันภัย 
โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือให้การประกอบธุรกิจประกันภัยด าเนินไปอย่างมั่นคง มีประสิทธิภาพ และเป็น
ธรรม เพ่ือประโยชน์ของผู้ถือกรมธรรม์ประกันภัย โดยก าหนดให้บริษัทประกันภัยต้องด ารงเงินกองทุน
ให้เพียงพอในการรองรับความเสี่ยงต่างๆ ที่เกิดขึ้นจากการประกอบธุรกิจตามลักษณะ ขนาด และ
ความซับซ้อนที่แตกต่างกันของแต่ละบริษัท รวมถึงสามารถรองรับความเสียหายที่อาจสูงกว่าที่บริษัท
คาดการณ์ไว้ เพ่ือให้บริษัทประกันภัยสามารถปฏิบัติตามพันธะสัญญาที่มีต่อผู้ถือกรมธรรม์ประกันภัย
ได้อย่างครบถ้วน ทั้งนี้ เงินกองทุนที่ต้องด ารงไว้ต้องอยู่ในระดับที่สร้างความเชื่อมั่นได้ว่าจะเพียงพอ
ต่อการประกอบธุรกิจไปอย่างมั่นคงไม่ว่าจะในสถานการณ์ปกติหรือสถานการณ์ที่อาจะเบี่ยงเบนไป
จากปกต ิ(ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย, 2556) 

แนวความคิดการด ารงเงินกองทุนตามระดับความเสี่ยง พิจารณาเงินกองทุนจากงบแสดงฐานะ
การเงินที่มีการประเมินมูลค่าสินทรัพย์และหนี้สินตามมูลค่ายุติธรรมซึ่งแสดงได้ ดังนี้ 
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มูลค่าตลาด/
มูลค่ายุติธรรม
ของทรัพย์สิน 

สินทรัพย์ที่ไม่นับให้เป็น
เงินกองทุน* 

  

สินทรัพย์ส่วนเกินที่มี
คุณสมบัติครบถ้วนแต่ไม่นับ

ให้เป็นเงินกองทุน** 

  

 เงินกองทุนที่สามารถ
น ามาใช้ได้ทั้งหมด 
(Total Capital 

Available : TCA) 

 

 เงินกองทุนที่ต้องด ารง
ทั้งหมด (Total Capital 

Require : TCR) 
 

 
 

มูลค่ายุติธรรมของ
หนี้สิน 

ค่าเผื่อความผันผวนของ
หนี้สิน (PAD) 

  
 

ค่าประมาณการที่ดีที่สุด
ของหนี้สิน  

(Best Estimate) 
 

รูปที่ 6 แสดงแนวความคิดการด ารงเงินกองทุนตามระดับความเสี่ยง 
ที่มา : ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย (คปภ.) 

 
สินทรัพย์ที่ไม่นับให้เป็นเงินกองทุน* คือ สินทรัพย์ที่ไม่มีคุณสมบัติเพียงพอที่จะนับเป็น

เงินกองทุน ซึ่งรายการเหล่านี้จะต้องน าไปหักออกจากผลรวมของเงินกองทุนชั้นที่ 1 และเงินกองทุน
ชั้นที่ 2 และสินทรัพย์ส่วนเกินที่มีคุณสมบัติครบถ้วนแต่ไม่นับให้เป็นเงินกองทุน** คือ เงินกองทุนชั้นที่ 
2 ที่เกินกว่าเงินกองทุนชั้นที่ 1 

2.9.1 อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุน (Capital Adequacy Ratio : CAR)  
ความเพียงพอต่อเงินกองทุนจะพิจารณาจากอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุน ซึ่ง

มีวิธีการค านวณ ดังนี้ 

อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุน =
เงินกองทุนที่สามารถน ามาใช้ได้ท้ังหมด

เงินกองทุนที่ต้องด ารงทั้งหมด 
× 100% 
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2.9.1.1 เงินกองทุนที่สามารถน ามาใช้ได้ทั้งหมด (Total Capital Available : TCA) 

เงินกองทุนที่สามารถน ามาใช้ได้ มี 2 ประเภท ได้แก่ เงินกองทุนชั้นที่ 1 (Tier 
1 Capital) และเงินกองทุนชั้นที่ 2 (Tier 2 Capital) ซึ่งเงินกองทุนที่สามารถน ามาใช้ได้ทั้งหมด
สามารถค านวณได้ ดังนี้  

เงินกองทุนชั้นที่ 1 + เงินกองทุนชั้นที่ 2 – สินทรัพย์ที่ไม่นับให้เป็นเงินกองทุน 
เงินกองทุนชั้นที่ 1 ประกอบด้วย ; 

(1) ทุนช าระแล้วจากการออกหุ้นสามัญ 
(2) ส่วนเกินมูลค่าหุ้น (ส่วนต่ ากว่ามูลค่าหุ้นให้แสดงค่าติดลบ) 
(3) เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้ ชนิดไม่สะสม

เงินปันผล (ตามประกาศของ ธปท. การแสดงรายการในงบดุลไม่มีค าว่า “เงินที่ได้รับจากการออก”) 
(4) ก าไรสะสม (ขาดทุนสะสมให้แสดงค่าติดลบ) 
(5) ส่วนเกินทุนจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุน (ส่วนต่ ากว่าทุนจาก

การเปลี่ยนแปลงมูลค่าเงินลงทุนให้แสดงค่าติดลบ) 
(6) ส ารองอ่ืนในส่วนของผู้ถือหุ้น 
(7) เงินกองทุนชั้นที่ 1 อ่ืน เฉพาะจ านวนที่ไม่เกินร้อยละสิบห้าของผลรวม

ของเงินกองทุนชั้นที่ 1 ข้อ (1) (2) (3) (4) (5) (6) และ (7)   
เงินกองทุนชั้นที่ 1 อ่ืน จ านวนที่เกินร้อยละ 15 ของเงินกองทุนชั้นที่ 1 ให้

นับเป็นเงินกองทุนชั้นที่ 2 อื่น 
เงินกองทุนชั้นที่ 2 ประกอบด้วย ; 

(1) เงินที่ได้รับจากการออกหุ้นบุริมสิทธิที่ไม่สามารถไถ่ถอนได้ ชนิดสะสม
เงินปันผล (ตามประกาศของธปท. การแสดงรายการในงบดุลไม่มีค าว่า “เงินที่ได้รับจากการออก”) 

(2) ส่วนเกินจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าทรัพย์สิน  
(3) เงินกองทุนชั้นที่ 2 อ่ืน เฉพาะจ านวนที่ไม่เกินร้อยละห้าสิบของผลรวม

ของเงินกองทุนชั้นที่ 2 ข้อ (1) (2) และ (3)  
จ านวนเงินกองทุนชั้นที่ 2 อ่ืน ต้องมีไม่เกินกว่าผลรวมของเงินกองทุนชั้นที่ 1  

สินทรัพย์ที่ไม่นับให้เป็นเงินกองทุน ประกอบด้วย ; 
(1) ค่าความนิยม 
(2) สินทรัพย์ไม่มีตัวตน (ยกเว้น โปรแกรมคอมพิวเตอร์) 
(3) ภาษีเงินได้รอตัดบัญชีสุทธิ 
(4) สินทรัพย์ที่ติดภาระผูกพัน 
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(5) เงินลงทุนในบริษัทย่อยและบริษัทร่วม 

2.9.1.2 เงินกองทุนที่ต้องด ารงทั้งหมด (Total Capital Require : TCR)  

เงินกองทุนที่ต้องด ารงทั้งหมด คือ ผลรวมของเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยง
ด้านการประกันภัย ด้านเครดิต และด้านตลาด รวมถึงความเสี่ยงจากการกระจุกตัวที่มาจากความ
เสี่ยงด้านเครดิตและด้านตลาด สามารถค านวณได้ ดังนี้ 

เงินกองทุนทีบ่ริษัทประกันวินาศภัยต้องด ารงทั้งหมด (Total Capital Require : TCR) =  
เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านการประกันวินาศภัย (Non-Life Liability Risk Capital Charge: NLRCC)  
+ เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit risk capital charge: CRCC) 
+ เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านตลาด (Market risk capital charge: MRCC) 
+ เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านการกระจุกตัว (Counterparty Concentration risk capital 

charge: ConRCC) 

(1) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านการประกันวินาศภัย (Non-Life 
Liability Risk Capital Charge: NLRCC) ค านวณจาก 

NLRCC = ∑ (มูลค่ายุติธรรม × ค่าเผ่ือความผันผวน × R Factor)
การรับประกันภัยทุกประเภท

 

โดยที่ มูลค่ายุติธรรม  = ค่าประมาณการที่ดีที่สุดของค่าสินไหมทดแทน + ค่าเผื่อความผันผวน
มาตรฐาน ณ เปอร์เซ็นต์ไทล์ที่ 75  

ค่า R Factor  = 1.5 

(2) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit Risk Capital Charge: 
CRCC) ค านวณจากผลรวมของเงินกองทุนดังต่อไปนี้ 

(2.1) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในตราสารหนี้ 

(2.2) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในเงินให้
กู้ยืมโดยมีอสังหาริมทรัพย์จ านองเป็นประกัน 

(2.3) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในเงินให้
กู้ยืมนอกจากเงินให้กู้ยืมโดยมีอสังหาริมทรัพย์จ านองเป็นประกัน รวมทั้งการให้เช่าทรัพย์สินแบบ
ลิสซิ่ง และการให้เช่าซื้อ 

(2.4) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิตจากการประกันภัยต่อ 
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ตารางที่ 1 แสดงค่าความเสี่ยงกรณีผู้รับประกันภัยต่อในประเทศที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบธุรกิจ
ประกันภัยตามกฎหมายว่าด้วยการประกันภัย 

อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนของผู้รับประกันภัยต่อ 
ค่าความเสี่ยง 

(ร้อยละ) 

อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนตั้งแต่ร้อยละ 300 ขึ้นไป 1.6 

อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนตั้งแต่ร้อยละ 200 แต่ไม่ถึงร้อยละ 300 2.8 

อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนตั้งแต่ร้อยละ 150 แต่ไม่ถึงร้อยละ 200 4.0 

อัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนน้อยกว่าร้อยละ 150 8.0 

 
ตารางที่ 2 แสดงค่าความเสี่ยงกรณีผู้รับประกันภัยต่อต่างประเทศ 

ระดับ 
ความเสี่ยง 

อันดับความความน่าเชื่อถือของผู้รับประกันภัยต่อ ค่าความเสี่ยง  
(ร้อยละ) S&P Moody’s Fitch A.M.Best 

1 AAA Aaa AAA A++ 1.6 

2 
AA+ 
AA 
AA- 

Aa1 
Aa2 
Aa3 

AA+ 
AA 
AA- 

A+ 2.8 

3 
A+ 
A 
A- 

A1 
A2 
A3 

A+ 
A 
A- 

A 
A- 

4.0 

4 
BBB+ 
BBB 
BBB- 

Baa1 
Baa2 
Baa3 

BBB+ 
BBB 
BBB- 

B++ 
B+ 

8.0 

5 
BB+  

หรือต่ ากว่า 
Ba1  

หรือต่ ากว่า 
BB+  

หรือต่ ากว่า 
B 

หรือต่ ากว่า 
12.0 
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(2.5) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิตจากสินทรัพย์อ่ืนๆ 

(2.6) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านเครดิตจากการลงทุนในตราสาร
อนุพันธ์ 

(3) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านตลาด (Market Risk Capital Charge: 
MRCC) ค านวณจากผลรวมของเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงจาก (3.1) (3.2) (3.3) (3.4) (3.5) และ 
(3.6) หักด้วย ผลของการกระจายความเสี่ยง ซึ่งเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงจากปัจจัยต่างๆ  
มีดังต่อไปนี้  

(3.1) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาตราสารทุน 

(3 .2) เงิ นกองทุนส าหรั บความเสี่ ยงจากการเปลี่ ยนแปลงราคา
อสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินด าเนินงาน 

(3.3) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ย 

(3.4) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงอัตราแลกเปลี่ยน 

(3.5) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาสินค้าโภคภัณฑ์ 

(3.6) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงราคาหน่วยลงทุน 

(4) เงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านการกระจุกตัว (Concentration Risk 
Capital Charge: ConRCC) ค านวณจากผลรวมของเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านการกระจุกตัวของ
การลงทุนและอสังหาริมทรัพย์และทรัพย์สินด าเนินงาน และเงินกองทุนส าหรับความเสี่ยงด้านการกระจุก
ตัวของการประกันภัยต่อ (ส านักงานคณะกรรมการก ากับและส่งเสริมการประกอบธุรกิจประกันภัย, 2556) 

2.10 การวดัความเส่ียง (Risk Measurement)  

ในงานวิจัยนี้ วิธีการวัดความเสี่ยงที่น ามาศึกษา ประกอบไปด้วย 2 วิธี ดังต่อไปนี้ 
2.10.1 วิธีมูลค่าความเสี่ยง (Value-at-Risk: VaR) 

มูลค่าความเสี่ยง (Value-at-Risk หรือ VaR) คือ จ านวนเงินที่คาดว่าจะสูญเสียมากที่สุด 
(Maximum Expected Loss) ภายในช่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง ด้วยระดับความเชื่อมั่น 𝛼 ยิ่งระดับความ
เชื่อมั่นสูงค่าก็จะมีความน่าเชื่อถือยิ่งขึ้น และเป็นดัชนีวัดความเสี่ยงที่กลายเป็นมาตรฐานส าหรับการ
ประเมินโอกาสเสี่ยงภัยที่ใช้กันอย่างแพร่หลายในภาคการเงิน โดยมูลค่าความเสี่ยงของความเสียหาย
ถือเป็นจ านวนเงินที่ต้องจัดเตรียมเพ่ือให้มั่นใจว่าองค์กรจะไม่เข้าสู่ภาวะที่ไม่สามารถช าระหนี้ได้ 
(Insolvency) และระดับความเชื่อมั่นเป็นตัวเลขที่เลือกตามความเหมาะสม อย่างไรก็ตาม วิธีนี้มี
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ข้อจ ากัดที่น่าสนใจคือมูลค่าความเสี่ยงจะวัดความเสี่ยงภายใต้สถานการณ์ปกติ แต่เมื่อเกิดสถานการณ์
วิกฤติ การวัดความเสี่ยงวิธีนี้อาจท าให้มูลค่าความเสี่ยงที่ค านวณได้ต่ ากว่าที่ควรจะเป็นหรือดีเกิ นไป 
การวัดความเสี่ยงโดยวิธีมูลค่าความเสี่ยงท าได้โดย ให้ 𝑥 เป็นตัวแปรสุ่มแสดงความเสียหาย (𝑥 มีค่า
บวก หมายถึง ผลลัพธ์ที่ไม่ต้องการหรือเกิดความสูญเสียนั่นเอง) และ 𝐹(𝑥) เป็นฟังก์ชันการแจกแจง
สะสม มูลค่าความเสี่ยงของ 𝑥 ที่ระดับความเชื่อมั่น 100𝑝 แทนด้วย 𝑉𝑎𝑅𝑝(𝑥) หรือ 𝜋𝑝 เป็น 100𝑝 
เปอร์เซ็นไทล์ของการแจกแจงของ 𝑥 ส าหรับตัวแปรสุ่มแบบต่อเนื่องจะได้ว่า 

𝐹(𝜋𝑝) = Pr(𝑥 ≤ 𝜋𝑝) = 𝑝    (10) 
หรือ Pr(𝑥 > 𝜋𝑝) = 1 − 𝑝   (10.1) 

มูลค่าความเสี่ยงมีระดับความเชื่อมั่น α ซึ่ง 𝛼 ∈ (0,1) โดย 𝑙 คือ จ านวนน้อยที่สุด ดังนั้นความน่าจะ
เป็นของมูลค่าความเสียหาย 𝐿 ที่เกินกว่า 𝑙 แต่ไม่เกินกว่า 1 − 𝛼 มีสมการดังนี้  

𝑉𝑎𝑅𝛼(𝐿) = 𝑖𝑛𝑓{𝑙 ∈ 𝑅: 𝑃(𝐿 > 𝑙) ≤ 1 − 𝛼} = 𝑖𝑛𝑓{𝑙 ∈ 𝑅: 𝐹𝐿(𝑙) ≥ 𝛼} (10.2) 
2.10.2 วิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน (Expected Shortfall: ES) 

ค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน คือ ค่าเฉลี่ยของความเสียหายที่มีขนาดสูงกว่ามูลค่า
ความเสียหายที่ค านวณจากวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ในทางการเงินวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน
น ามาใช้ในวิธีการจัดการความเสี่ยงด้านเครดิตขั้นสูงสุด (Loss Given Default) โดยสนใจรูปร่างใน
ส่วนหางของการแจกแจงซึ่งพิจารณาค่าเฉลี่ยในส่วนหางของการแจกแจงความสูญเสีย เป็นที่รู้จักกัน
ในชื่อ “Expected tail loss, XLoss, Conditional VaR : CVaR, TailVaR : TVaR” (พจนารถ วินิจ
พิทยากุล, 2556) 

ส าหรับความเสียหาย 𝐿 ด้วย 𝐸(|𝐿|) < ∞ และฟังก์ชันการแจกแจงของ 𝑐 ซึ่งระดับ
ความเชื่อมั่นของค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน 𝛼 ∈ (0,1) นิยามได้โดย 

𝐸𝑆𝛼(𝐿) =
1

1−𝛼
∫ 𝑞𝑢(𝐹𝐿)𝑑𝑢

1

0
 (11) 

โดยที่      𝑞𝑢(𝐹𝐿) = 𝐹𝐿
−1(𝑢) (11.1) 

เป็นฟังก์ชันควอนไทล์ (Quantile) ของ 𝐹𝐿 หรือเขียนเป็นความสัมพันธ์ระหว่างค่าเฉลี่ยความเสียหาย
ส่วนเกินกับมูลค่าความเสี่ยง ได้ดังนี้ 

𝐸𝑆𝛼(𝐿) =
1

1−𝛼
∫ 𝑉𝑎𝑅𝑢(𝐿)𝑑𝑢 = 𝐸[𝐿|𝐿 ≥ 𝑉𝑎𝑅𝛼(𝐿)]

1

0
 (11.2) 

2.12 เอกสารและงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง 

(Charpentier, 2008) ศึกษาเกี่ยวกับการประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุดกับเป้าหมายกับความ
น่าจะเป็นของการเกิดการหายนะ โดยเลือกการประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน (Quota Share) และ
การประกันภัยต่อความเสียหายส่วนเกิน (Excess of Loss) มาพิจารณา ซึ่งก าหนดจ านวนค่าสินไหม
ทดแทนเป็นการแจกแจงแบบปัวซงโดยที่ 𝑁𝑡~𝑃(𝜆𝑡) และขนาดของค่าสินไหมทดแทนเป็นการแจก
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แจงรูปแบบเดียวกันและเป็นอิสระต่อกัน (Independent and Identically Distributed: i.i.d.) มี
การใช้วิธีมอนติคาร์โลเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพในการออกแบบขั้นตอน เช่น ความเป็นไปได้ที่จะใช้เบี้ย
ประกันภัยอ่ืนๆ ที่ไม่ใช้เบี้ยประกันภัยที่แท้จริง การใช้ตัวแบบความน่าจะเป็นที่มีความซับซ้อนมากขึ้น 
ซึ่งผลจากการวิเคราะห์แสดงให้เห็นว่า การประกันภัยต่อแบบสัดส่วนสามารถลดโอกาสการเกิดการ
หายนะได้ และการประกันภัยต่อแบบไม่เป็นสัดส่วนมีโอกาสเกิดการหายนะได้มากกว่า  

(Bernard & Tian, 2009) ได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับการจัดการการประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุด
ภายใต้การวัดความเสี่ยงส่วนปลาย (Tail Risk Measures) และก าหนดว่าการออกแบบสัญญา
ประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุดนั้นจะต้องสอดคล้องกับการบริหารความเสี่ยงที่ผู้ก ากับดูแลก าหนดด้วย 
เช่น ภายใต้ข้อบังคับ Solvency II โดยมีการน าเสนอถึงประเด็นหลัก 3 ข้อ คือ  1) กลยุทธ์การบริหาร
ความเสี่ยงที่เหมาะสมที่สุดส าหรับบริษัทประกันภัย โดยเป็นการรวมกันของการควบคุมความเสี่ยง
และวัตถุประสงค์ที่บริษัทจะท าก าไรสูงสุด การออกแบบสัญญาประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุดที่
ก่อให้เกิดประโยชน์ภายใต้การควบคุมการบริหารความเสี่ยง เพ่ือให้ค่าคาดหวังของความม่ังคั่งสูงที่สุด 
(Maximize Expected Wealth) หรือการท าให้ค่าเบี้ยประกันภัยของการประกันภัยต่อต่ าที่สุด 
(Minimize the Reinsurance Premium)  2) ผลกระทบของตัวเลือกของผู้ก ากับดูแลเกี่ยวกับความ
คุ้มครองที่เหมาะสมที่สุดของการท าสัญญาประกันภัยต่อ และการประเมินการออกกฎเกณฑ์ของผู้
ก ากับดูแลเกี่ยวกับการบริหารความเสี่ยง โดยบริษัทประกันภัยซึ่งน าเสนอความเสียเปรียบผ่าน
ทางการวัดความเสี่ยงส่วนปลาย ดังเช่น การวัดมูลค่าความเสี่ยง (VaR) หรือ ค่าคาดหวังตามเงื่อนไข
ส่วนปลาย (Conditional Tail Expectation : CTE)  3) การควบคุมอย่างเข้มงวดของผู้ก ากับดูแล
น าไปสู่ความเหมาะสมที่สุดของการเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง 

(Hu & Yuan, 2011) ศึกษาเกี่ยวกับการประกันภัยต่อแบบสัดส่วนที่เหมาะสมที่สุดภายใต้ความ
เสี่ยงภัยที่มีความสัมพันธ์กัน โดยแบ่งระดับความเสี่ยงของธุรกิจออกเป็น 2 ชั้น และวิเคราะห์รูปแบบ
ธุรกิจภายใต้หลักเกณฑ์ 2 ข้อ คือ 1 ) สัมประสิทธิ์ของการปรับตัวมากที่สุด (Maximize the 
Adjustment Coefficient) และ 2) หลักการค่าเฉลี่ยความแปรปรวน (Mean-Variance Principle) 
โดยก าหนดให้ค่าสินไหมทดแทนมีการแจกแจงแบบยกก าลัง (Exponential Distribution) และการ
แจกแจงแกมมา (Gamma Distribution) จากการวิเคราะห์พบว่า จากหลักเกณฑ์สัมประสิทธิ์ของการ
ปรับตัวที่มากที่สุด การประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุดค่อนข้างที่จะแตกต่างกันในระดับของชั้นของ
ธุรกิจที่ความเสี่ยงเป็นอิสระต่อกันและความเสี่ยงมีความสัมพันธ์กัน กล่าวคือ ในระดับชั้นที่ความเสี่ยง
มีความสัมพันธ์กัน บริษัทประกันภัยควรจะลดอัตราส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เองส าหรับความเสี่ยง
ที่มีค่าสินไหมทดแทนขนาดใหญ่ และจากหลักเกณฑ์ค่าเฉลี่ยความแปรปรวนก็ให้ผลลัพธ์ที่คล้ายคลึง
กัน ซึ่งท าให้ หลักการค่าเฉลี่ยความแปรปรวนเหมาะสมที่จะน ามาใช้มากกว่าเนื่องจากมีตัวแบบที่ง่าย
กว่า  
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(Glineur & Walhin, 2006) ท าการศึกษาเกี่ยวกับปัญหาการรับความเสี่ยงภัยไว้เองของ ดิ ฟิ
นิตติ (de Finetti’s Retention Problem) ส าหรับการประกันภัยต่อแบบสัดส่วน ซึ่งในการศึกษาครั้ง
นี้จะวิเคราะห์ปัญหาเฉพาะการประกันภัยต่อแบบสัดส่วนโดยไม่มีการพิสูจน์สมมติฐานอิงพารามิเตอร์ 
ซึ่งชนิดของการประกันภัยต่อแบบสัดส่วนที่น ามาเสนอนั้นประกอบไปด้วย การประกันภัยต่อแบบ
สัดส่วนซึ่งเปลี่ยนแปลงสัดส่วนได้ และการประกันภัยต่อแบบส่วนเกินกับตารางส่วนรับประกันภัย โดย
ใช้วิธีการหาค่าเหมาะที่สุดของคอนเวกซ์ส าหรับการพิสูจน์อย่างเข้มงวดของการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง
ของ ดิ ฟินิตติ เข้าไปวิเคราะห์ร่วมกับการประกันภัยต่อแบบสัดส่วนทั้ง 2 ชนิด โดยในการศึกษามีการ
น าตัวอย่างข้อมูลเข้าไปทดสอบ ซึ่งผลที่ได้ชี้ให้เห็นว่าการท าประกันภัยต่อทั้ง 2 แบบ ไม่อาจจะน ามา
พิจารณาเพ่ือหาโครงสร้างที่เหมาะสมส าหรับการประกันภัยต่อได้ เพราะมีความแปรปรวนตามค่า
คาดหวังของผลลัพธ์ที่ถูกเลือกโดยบริษัทประกันภัย  

(Lampqaert & Walhin, 2005) ได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับการท าประกันภัยต่อแบบสัดส่วนที่
เหมาะสมที่สุด โดยมีการน าตัวอย่างข้อมูลกรมธรรม์ประกันอัคคีภัยมาใช้ในการวิเคราะห์ เพ่ือแสดงให้
เห็นว่าความเชื่อแบบดั้งเดิมที่ว่า การท าสัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกินกับตารางส่วนรับประกันภัย 
(Table of Line) มีประสิทธิภาพมากกว่าการท าสัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกินแบบมาตรฐาน นั้น
ไม่เป็นความจริง และยังเสนอการเปรียบเทียบวิธีการท าประกันภัยต่อแบบสัดส่วนชนิดอ่ืนๆ อีก 
ส าหรับวิธีการประมาณค่ามีการน าตัวแบบความเสี่ยงภัยรายบุคคล (Individual Risk Model) มาใช้ 
และค่าสินไหมทดแทนรวมมีรูปแบบการประมาณค่าอิงพารามิเตอร์ (Parametric Approximation) 
ของการแจกแจงแบบแกมมา (Gamma Distribution) ผลการศึกษาชี้ให้เห็นว่า การประกันภัยต่อ
แบบอัตราส่วนมีความเหมาะสมน้อยที่สุดเมื่อเทียบกับแบบอ่ืนๆ เนื่องจากการเลือกวิธีการประกันภัย
ต่อแบบอัตราส่วนนั้นเหมาะส าหรับส่วนบวกเพ่ิมของบริษัทรับประกันภัยต่อที่มีค่าต่ ากว่าส่วนบวกเพ่ิม
ของบริษัทเอาประกันภัย 

(Cai & Tan, 2007) ท าการศึกษาเกี่ยวกับการรับความเสี่ยงภัยไว้เองที่เหมาะสมที่สุดส าหรับการ
ประกันภัยต่อแบบส่วนเกิน ภายใต้เกณฑ์มูลค่าความเสี่ยง (VaR) ที่ต่ าที่สุดและค่าคาดหวังตามเงื่อนไข
ส่วนปลาย (CTE) ที่ต่ าที่สุด ของความเสี่ยงรวมของบริษัทประกันภัย โดยอาศัยตัวแบบการเสี่ยงภัย
รายบุคคลกับการแจกแจงพาเรโตแบบหลายตัวแปรและการแจกแจงเบอร์นูลลี่แบบหลายตัวแปร และ
ตัวแบบการเสี่ยงภัยรวมกับการแจกแจงปัวซงทบรวมและการแจกแจงทวินามลบทบรวม ผลของ
การศึกษาชี้ให้เห็นว่าการรับความเสี่ยงภัยไว้เองที่เหมาะสมที่สุดขึ้นอยู่กับการแจกแจงของความ
เสียหายและปัจจัยส่วนบวกเพ่ิมเพ่ือความปลอดภัยของบริษัทประกันภัยต่อ และเกณฑ์ค่าคาดหวัง
ส่วนปลายยังน ามาใช้งานง่ายกว่าเกณฑ์มูลค่าความเสี่ยงในกรณีท่ีมีการก าหนดข้อจ ากัดที่น้อย  

(He, Hou, & Liang, 2008) ท าการศึกษาเกี่ยวกับการควบคุมที่เหมาะสมที่สุดของบริษัท
ประกันภัยกับนโยบายการท าประกันภัยต่อภายใต้ข้อจ ากัดของความมั่นคงทางการเงิน (Solvency 
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Constraints) โดยก าหนดว่าบริษัทประกันภัยสามารถลดความเสี่ยงผ่านนโยบายการท าประกันภัยต่อ
แบบสัดส่วนเท่านั้น ซึ่งมีการควบคุมอัตราการประกันภัยต่อและกระบวนการการจ่ายเงินปันผล 
อย่างไรก็ตาม บริษัทอาจจะไม่ก าหนดให้มีการจ่ายเงินปันผลก็ได้ในกรณีที่ระดับการจ่ายเงินปันผลอยู่
ในระดับที่ต่ าเกินไป เพราะจะเป็นการกระตุ้นให้สภาวะการล้มละลายของบริษัทเกิดเร็วขึ้นจากความ
เสี่ยงภายนอก ในการวิเคราะห์มีการใช้ตัวแบบการเคลื่อนที่ของบราวน์แบบเส้นตรง (The Linear 
Brownian Motion Model) และวิธีการ ฮาร์มิลตัน จาร์คอบ เบลแมน (Hamilton–Jacobi–
Bellman Methods : HJB Methods) ส าหรับการก าหนดระดับเงินปันผลที่ต่ าที่สุด ภายใต้ข้อจ ากัด
ของความม่ันคงทางการเงิน ซึ่งผลจากการวิเคราะห์ชี้ให้เห็นว่า ถ้าระดับเงินปันผลที่ก าหนดไว้ล่วงหน้า
มีขนาดมากกว่าระดับของเงินปันผลแบบปกติ บริษัทควรจะจ่ายเงินปันผลซึ่งจะเป็นนโยบายที่
เหมาะสมที่สุด  

(Zhou, Dong, & Xu, 2010) ท าการศึกษาเรื่อง การหาค่าท่ีเหมาะสมที่สุดของสัญญาประกันภัย
ต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินภายใต้มูลค่าความเสี่ยง (VaR) และค่าคาดหวังตามเงื่อนไขส่วนปลาย (: 
CTE) กับข้อจ ากัดของเบี้ยประกันภัยต่อ (Reinsurance Premium) ทั้งนี้ ได้ท าการศึกษารูปแบบการ
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินใน 2 รูปแบบ คือ 1) การท าสัญญาส่วนเกินหลังสัญญา
อัตราส่วน 2) การท าสัญญาอัตราส่วนหลังสัญญาส่วนเกิน โดยการแยกศึกษาเป็น 4 กรณี คือ  1) การ
ท าสัญญาส่วนเกินหลังสัญญาอัตราส่วนส าหรับมูลค่าความเสี่ยง  2) การท าสัญญาอัตราส่วนหลัง
สัญญาส่วนเกินส าหรับมูลค่าความเสี่ยง  3) การท าสัญญาส่วนเกินหลังสัญญาอัตราส่วนส าหรับค่า
คาดหวังตามเงื่อนไขส่วนปลาย  4) การท าสัญญาอัตราส่วนหลังสัญญาส่วนเกินส าหรับค่าคาดหวังตาม
เงื่อนไขส่วนปลาย ส าหรับผลการศึกษา พบว่า การท าสัญญาอัตราส่วนหลังสัญญาส่วนเกินมี
ประสิทธิภาพมากกว่าการท าสัญญาส่วนเกินหลังสัญญาอัตราส่วน ส าหรับการวัดมูลค่าความเสี่ยงและ
ค่าคาดหวังตามเงื่อนไขส่วนปลาย และยังพบว่า การท าประกันภัยต่อแบบส่วนเกินแท้จริงเป็นวิธีการที่
ดีที่สุดภายใต้การวัดความเสี่ยงโดยการใช้ค่าคาดหวังส่วนปลายเพราะท าให้ค่าคาดหวังส่วนปลายมีค่า
ต่ าที่สุดส าหรับความเสี่ยงภัยที่เก็บไว้เอง  

(Hürlimann, 2010) น าเสนอกรณีศึกษาเกี่ยวกับความเหมาะสมที่สุดของการท าสัญญา
ประกันภัยต่อ โดยได้ท าการศึกษาสัญญาประกันภัยต่อแบบเป็นสัดส่วน (Proportional Treaty) และ 
สัญญาประกันภัยต่อแบบไม่เป็นสัดส่วน (Non-Proportional Treaty) เพ่ือคัดเลือกวิธีการท า
ประกันภัยต่อที่ดีที่สุดภายใต้หลักเกณฑ์ 2 เกณฑ์ คือ 1) ดิ ฟินิตติ (de Finetti) คือ การก าหนดให้
ความแปรปรวนให้มีค่าน้อยที่สุด ในส่วนของความเสี่ยงภัยที่เก็บไว้เองส าหรับค่าคาดหวังของก าไรใน
ส่วนที่เก็บไว้เองที่มีค่าคงที่  2) ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับตามความเสี่ยง (RAROC) 
คือ การก าหนดให้ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงแล้วของความเสี่ยงภัยที่เก็บ
ไว้เองมีค่ามากที่สุด โดยผลการศึกษาจากตัวอย่างชี้ให้เห็นว่า ถ้าก าหนดค่าคาดหวังของค่าสินไหม
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ทดแทนรวมในส่วนที่เก็บไว้เองคงที่แล้ว การใช้สัญญาประกันภัยต่อแบบไม่เป็นสัดส่วนจะมี
ประสิทธิภาพมากกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบเป็นสัดส่วน 

(Liang & Guo, 2010) ได้ท าการศึกษาเกี่ยวกับการประกันภัยต่อแบบสัดส่วนที่เหมาะที่สุด
ภายใต้หลักเกณฑ์ อรรถประโยชน์ที่คาดหวังสูงที่สุด (Maximization the Expected Utility) และ 
มูลค่าความเสี่ยงที่ต่ าที่สุด (Minimizing the Value-at-Risk) โดยอาศัยเทคนิค ทฤษฏีการหาค่า
เหมาะที่สุดหลายๆ ด้าน (Multi-Criteria Optimization Theory) ในส่วนของการใช้วิธีการแก้ปัญหา
ที่เหมาะสมของพาเรโต อีกทั้งภายใต้หลักการเบี้ยประกันภัยร่วมได้มีการพิสูจน์ถึงความเป็นไปได้ของ
กลยุทธ์ที่เหมาะที่สุดและวิธีการแก้ปัญหาที่เหมาะสมของพาเรโต รวมทั้งได้มีการศึกษาปัญหาการหา
ค่าเหมาะสมที่สุดเมื่อเบี้ยประกันภัยเปลี่ยนแปลงไป โดยก าหนดขนาดของค่าสินไหมทดแทนรวมให้มี
การแจกแจงแบบปกติ จากผลการศึกษาที่ได้ชี้ให้เห็นว่า ผลลัพธ์ที่เหมาะสมที่สุดมีการแปรผันต่อการ
เปลี่ยนแปลงในพารามิเตอร์ของตัวแบบหลัก  

(พจนารถ วินิจพิทยากุล, 2556) ท าการวิจัยเกี่ยวกับการประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์
ส าหรับความเสี่ยงด้านภัยพิบัติ โดยใช้แบบจ าลองทางคณิตศาสต์ประกันภัยในการจ าลองตัวแปรสุ่ม 
ด้วยเทคนิคเกาซ์เซียนคอปปูลา สติวเดนท์ทีคอปปูลา และกัมเบลคอปปูลา แยกตามภัย จากนั้นจึงท า
การประเมินเงินกองทุนด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยงและค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน ซึ่งผลการวิจัย
พบว่า เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ส าหรับความเสี่ยงด้านภัยพิบัติทุกภัยรวมกันโดยการจ าลองตัว
แปรสุ่มกัมเบลคอปปูลาจะมีมูลค่าสูงกว่าการจ าลองตัวแปรสุ่มสติวเดนท์ทีคอปปูลา และเกาซ์เซียน
คอปปูลา เมื่อใช้วิธีการประเมินด้วยวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน วิธีค่าเฉลี่ยความเสียหาย
ส่วนเกินถ่วงน้ าหนัก 2 ปีสุดท้าย และวิธีมูลค่าความเสี่ยงถ่วงน้ าหนัก 2 ปีสุดท้าย เนื่องจากกัมเบล
คอปปูลาเป็นคอปปูลาสุดขีดและสะท้อนความสัมพันธ์ส่วนหางได้ดี เมื่อประเมินเงินกองทุนทาง
เศรษฐศาสตร์ส าหรับความเสี่ยงด้านภัยพิบัติพบว่า วิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกินจะมีมูลค่า
เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์สูงกว่าวิธีมูลค่าความเสี่ยง เนื่องจากวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน
เหมาะกับความเสี่ยงขนาดใหญ่และเหตุการณ์สุดขีด ดังนั้น บริษัทประกันภัยที่ต้องการลดโอกาสที่
บริษัทจะไม่สามารถชดใช้ค่าสินไหมทดแทนให้แก่ผู้เอาประกันภัยให้น้อยลงไปอีก จึงควรด ารง
เงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ตามวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน  



 

บทที ่3  
วิธีด าเนินการวิจัย 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพ่ือวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุด 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน และ
เพ่ือวิเคราะห์การหาค่าสัดส่วนที่เหมาะที่สุดส าหรับการรับความเสี่ยงภัยไว้เองของบริษัทประกันภัย 
โดยมีรายละเอียดการด าเนินการวิจัย ข้อมูลที่ใช้ในงานวิจัย และการจ าลองข้อมูล ดังนี้ 

3.1 ขั้นตอนในการด าเนินการวจัิย 

3.1.1 เก็บรวบรวมข้อมูลที่ใช้ในงานวิจัย 
3.1.2 จ าแนกข้อมูลกรมธรรม์ต่างๆ ออกเป็น 4 กลุ่มความเสี่ยง ตามรหัสภัย 
3.1.3 จ าแนกข้อมูลของแต่ละกลุ่มความเสี่ยงออกตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย 
3.1.4 ประมาณค่าพารามิเตอร์และการแจกแจงที่เหมาะสมของแต่ละกลุ่ม 
3.1.5 จ าลองข้อมูลให้มีการแจกแจงตามลักษณะที่ต้องการศึกษา โดยใช้เทคนิคมอนติคาร์โล 

(Monte Carlo Simulation) 
3.1.6 ประมาณค่าสินไหมทดแทนรวมด้วยวิธีการสร้างตัวแปรสุ่มจากจ านวนครั้งในการเรียกร้อง

ค่าสินไหมทดแทนและจ านวนเงินที่เรียกร้องค่าสินไหมทดแทนเพ่ือวิเคราะห์ค่าสถิติที่เกี่ยวข้องกับ
งานวิจัย 

3.1.7 ก าหนดลักษณะการประกันภัยต่อ 
3.1.8 ประเมินอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง (RAROC) และ

อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนตามระดับความเสี่ยง (CAR) ที่ระดับความเชื่อมั่น 95 
เปอร์เซ็นต ์

3.1.9 ประเมินเงินกองทุนด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง และวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน ที่ระดับ
ความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต ์

3.1.10 เปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงเงินกองทุน เมื่อประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง และวิธี
ค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ 

3.1.11 วิเคราะห์และเปรียบเทียบผลของข้อมูล 
3.1.12 เขียนรายงานและท าการสรุปผลการวิจัย 
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3.2 ข้อมูลที่น ามาใช้ในการค านวณ 

ข้อมูลที่น ามาค านวณเป็นข้อมูลทุติยภูมิ ค่าสินไหมทดแทน จ านวนกรมธรรม์ประกันภัย จ านวน
เงินเอาประกันภัย เบี้ยประกันภัยรับโดยตรง ของกรมธรรม์ประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด กลุ่มการ
ประกันความเสี่ยงภัยทุกชนิด (IAR) ของบริษัทประกันวินาศภัยแห่งหนึ่ง ที่มีอายุความคุ้มครอง 1 ปี 
และพิจารณาถึงค่าสินไหมทดแทนตามปีรับประกันภัยที่ได้รับรายงานตั้งแต่ปี พ.ศ. 2551-2556 มี
รายละเอียดดังตารางที่ 2 

 
ตารางที่ 3 แสดงข้อมูลการประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด กลุ่มการประกันความเสี่ยงภัยทุกชนิด (IAR) 
จ าแนกตามปีที่ออกกรมธรรม์ ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

ปีรับประกันภัย 

(พ.ศ.) 

จ านวนกรมธรรม์ 

(ฉบับ) 

เบี้ยประกันภัยรับโดยตรง 

(บาท) 

จ านวนเงินเอาประกันภัยภัย 

(บาท) 

ค่าสินไหมทดแทน 

(บาท) 

2551  1,787   722,863,528.27   462,818,192,573   246,060,769.78  
2552  2,026   640,828,993.17   493,352,859,980   249,352,892.85  
2553  2,380   635,634,995.36   429,808,943,440  1,035,110,632.29  
2554  2,635   581,405,565.29   409,411,716,701  1,006,605,543.59  
2555  2,077  1,703,182,404.59   477,148,188,551   193,200,394.31  
2556  2,073  1,099,843,412.75   484,652,104,675   30,378,698.70  

รวม  12,978  5,383,758,899.43   2,757,192,005,920  2,760,708,931.52  

 

3.2.1 ข้อมูลที่น ามาวิเคราะห์จะแบ่งออกเป็น 4 กลุ่มความเสี่ยง ตามรหัสภัย ดังนี้ 1) กลุ่มที่อยู่
อาศัย (Residential)  2) กลุ่มพาณิชยกรรม (Commercial)  3) กลุ่มศูนย์การค้า (Department 
Store)  4) กลุ่มอุตสาหกรรม (Industrial) ดังแสดงในตารางที่ 3 แสดงข้อมูลจ าแนกตามกลุ่มความ
เสี่ยง และตารางที่ 4 ที่แสดงอัตราส่วนค่าสินไหมทดแทนต่อเบี้ยประกันภัยที่ถือเป็นรายได้ (Loss 
Ratio) จ าแนกตามกลุ่มความเสี่ยง  
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ตารางที่ 4 แสดงข้อมูลการประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด กลุ่มการประกันความเสี่ยงภัยทุกชนิด (IAR) 
จ าแนกตามกลุ่มความเสี่ยง 

กลุ่มความเสี่ยง 
จ านวนกรมธรรม์ 

(ฉบับ) 

เบ้ียประกันภัยรับ

โดยตรง (บาท) 

จ านวนเงินเอา

ประกันภัยภัย (บาท) 

ค่าสินไหมทดแทน 

(บาท) 

กลุ่มที่อยู่อาศัย  2,379   40,745,595.35   69,434,459,628  115,246,520.76  

กลุ่มพาณิชยกรรม  6,290   615,462,517.88   919,477,036,416   500,717,380.86  

กลุ่มศูนย์การค้า  2,430   785,439,840.27   724,019,789,019  1,457,722,165.77  

กลุ่มอุตสาหกรรม  1,879  3,942,110,945.93  1,044,260,720,857   687,022,864.13  

รวม  12,978  5,383,758,899.43  2,757,192,005,920  2,760,708,931.52  

 
ตารางที่ 5 แสดงอัตราส่วนค่าสินไหมทดแทนต่อเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง (Loss Ratio) ของการ
ประกันภัยประเภทเบ็ดเตล็ด กลุ่มการประกันความเสี่ยงภัยทุกชนิด (IAR) จ าแนกตามกลุ่มความเสี่ยง 
ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

กลุ่มความเสี่ยง กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศนูย์การค้า กลุ่มอุตสาหกรรม รวม 

พ.ศ. 2551 72.84% 35.82% 28.88% 33.79% 34.04% 
พ.ศ. 2552 136.85% 130.85% 74.16% 13.19% 38.91% 
พ.ศ. 2553 204.65% 216.26% 774.43% 39.36% 162.85% 
พ.ศ. 2554 908.26% 198.01% 601.10% 28.71% 173.13% 
พ.ศ. 2555 14.35% 14.47% 8.74% 11.46% 11.34% 
พ.ศ. 2556 9.26% 12.81% 5.82% 0.33% 2.76% 

รวม 282.84% 81.36% 185.59% 17.43% 51.28% 

 
3.2.2 แบ่งข้อมูลรายการค่าสินไหมทดแทน จ านวนกรมธรรม์ประกันภัย จ านวนเงินเอาประกันภัย

ภัย และเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง ออกเป็น 7 ระดับ ตามจ านวนเงิน Gross Retention ของจ านวน
เงินเอาประกันภัย ตามตารางที่ 5 และตารางที่ 6 – 9 แสดงข้อมูลรายการค่าสินไหมทดแทน จ านวน
กรมธรรม์ จ านวนเงินเอาประกันภัยภัย และเบี้ยประกันภัยรับโดยตรง จ าแนกตามระดับของจ านวน
เงินเอาประกันภัย (ระดับ A - H) ของทั้ง 4 กลุ่ม ดังนี้  
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ตารางที่ 6 ระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย แยกตามกลุ่มความเสี่ยง (หน่วย : บาท) 

ระดับ 
กลุ่มที่อยู่อาศัย 

(บาท) 
กลุ่มพาณิชยกรรม 

(บาท) 
กลุ่มศนูย์การค้า และ  

กลุ่มอุตสาหกรรม (บาท) 

A 1 - 100,000,000 1 - 80,000,000 1 - 60,000,000 

B 100,000,001 - 200,000,000 80,000,001 - 160,000,000 60,000,001 - 120,000,000 

C 200,000,001 - 300,000,000 160,000,001 - 240,000,000 120,000,001 - 180,000,000 

D 300,000,001 - 400,000,000 240,000,001 - 320,000,000 180,000,001 - 240,000,000 

E 400,000,001 - 500,000,000 320,000,001 - 400,000,000 240,000,001 - 300,000,000 

F 500,000,001 - 600,000,000 400,000,001 - 480,000,000 360,000,001 - 420,000,000 

G 600,000,001 - 700,000,000 480,000,001 - 560,000,000 420,000,001 - 480,000,000 

H ≥ 700,000,001  ≥ 560,000,001 ≥ 480,000,001 
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ตารางที่ 7 แสดงข้อมูล จ าแนกตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย (ระดับ A-G) ของกลุ่มที่อยู่
อาศัย ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

 
จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย 

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม 

(บาท) 

2551 432 13,154,095 25,251,527,521 9,581,827 
A 382 3,392,713 3,736,996,521 1,608,221 
B 14 1,257,839 2,211,650,000 1,283,321 
C 9 821,466 2,345,900,000 1,391,747 
D 7 969,620 2,471,200,000 679,250 
E 5 899,812 2,282,776,000 351,833 
F 2 476,325 1,198,650,000 861,282 
G 5 1,177,967 3,227,990,000 1,050,522 
H 8 4,158,353 7,776,365,000 2,355,650 

2552  406   6,484,475  10,653,731,960   8,874,250  
A  381   3,339,323   3,290,546,630   5,813,580  
B  10   842,441   1,433,415,330   162,318  
C  4   404,925   1,045,500,000   12,378  
D  6   874,942   2,064,060,000   707,437  
E  1   144,000   480,000,000   1,086,138  
F  3   608,844   1,590,210,000   695,996  
H  1   270,000   750,000,000   396,403  

2553  401   6,252,246   9,827,317,876   12,795,088  
A  380   3,534,051   3,568,700,546   11,665,764  
B  8   670,503   1,242,715,330   131,376  
C  3   391,517   802,000,000   95,262  
D  7   1,040,160   2,453,852,000   599,129  
E  1   185,000   500,000,000   129,072  
F  1   161,015   510,050,000   174,485  
H  1   270,000   750,000,000   -    

2554  495   9,172,062  16,753,713,721   83,306,452  
A  452   4,139,202   5,096,075,721   38,613,364  
B  21   1,583,066   3,280,208,000   42,134,165  
C  11   1,351,146   2,872,400,000   459,327  
D  4   514,257   1,403,580,000   215,973  
E  2   270,704   845,950,000   215,310  
F  3   703,914   1,767,500,000   981,642  
G  1   268,733   676,000,000   217,263  
H 1 341,040 812,000,000 469,408 
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จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย 

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม 

(บาท) 
2555  315   3,198,649   4,088,891,075   458,850  

A  307   2,144,449   2,413,631,075   398,483  
B  5   488,180   742,500,000   24,967  
C  1   110,000   220,000,000   32,080  
D  2   456,020   712,760,000   3,320  

2556 330 2,484,068 2,859,277,475 230,054 
A 327 1,816,952 2,013,007,475 187,280 
C 2 474,616 496,270,000 42,775 
D 1 192,500 350,000,000 - 

รวม 2,379  40,745,595   69,434,459,628     115,246,521  

 

 
 

รูปที่ 7 กราฟแสดงข้อมูลเปรียบเทียบเบี้ยประกันภัยรับและค่าสินไหมทดแทนของกลุ่มท่ีอยู่อาศัย 
ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  

2551 2552 2553 2554 2555 2556

เบ้ียประกันภัยรับ 13,154,095 6,484,475 6,252,246 9,172,062 3,198,649 2,484,068

ค่าเสียหายรวม 9,581,827 8,874,250 12,795,088 83,306,452 458,850 230,054

 -

 10,000,000
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 30,000,000
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 70,000,000
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 90,000,000

จ า
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)

กลุ่มที่อยู่อาศัย

ปี (พ.ศ.) 
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ตารางที่ 8 แสดงข้อมูลซ่ึงจ าแนกตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย (ระดับ A-G) ของกลุ่ม 
พาณิชยกรรม ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

 
จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย  

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม 

(บาท) 

2551  764   67,990,155  136,195,924,169   24,354,130  
A  554   11,488,104   10,228,144,982   4,102,285  
B  68   5,386,863   7,769,825,473   1,794,835  
C  38   4,653,068   7,575,224,913   486,549  
D  25   3,255,373   6,953,909,966   3,186,372  
E  15   2,440,864   5,568,641,650   1,440,958  
F  11   2,036,406   4,919,005,185   1,174,694  
G  10   2,579,729   5,295,689,022   772,028  
H  43   36,149,749   87,885,482,978   11,396,408  

2552  937   77,776,085  156,149,461,900   101,767,217  
A  676   13,889,470   12,789,062,294   15,794,186  
B  87   6,507,884   10,195,150,198   1,799,701  
C  39   4,659,583   7,740,364,279   2,769,085  
D  39   5,662,519   10,833,011,200   2,031,246  
E  24   3,766,226   8,917,780,204   3,657,914  
F  17   3,211,008   7,409,417,838   3,170,224  
G  8   2,239,497   4,190,042,240   2,016,911  
H  47   37,839,898   94,074,633,647   70,527,951  

2553  1,171   77,928,339   162,015,163,712   168,529,135  
A  875   18,351,457   17,852,272,390   31,675,887  
B  100   7,166,429   11,677,886,752   8,842,105  
C  55   5,946,698   10,923,242,957   11,999,845  
D  41   6,596,434   11,385,652,411   18,689,393  
E  27   5,029,216   9,888,557,281   30,828,661  
F  16   2,840,998   7,028,691,878   9,645,291  
G  9   2,233,489   4,819,905,000   1,861,600  
H  48   29,763,618   88,438,955,043   54,986,354  

2554  1,260   82,751,461   141,809,466,225   163,858,027  
A  997   18,751,092   16,573,162,327   36,603,741  
B  103   8,403,906   12,085,163,732   15,913,081  
C  45   5,904,427   9,121,066,671   30,983,704  
D  35   5,342,847   9,797,902,897   30,230,286  
E  18   3,974,710   6,467,652,501   419,735  
F  15   3,766,489   6,573,792,439   5,266,966  
G  8   2,060,498   4,176,122,050   1,592,385  
H  39   34,547,491   77,014,603,608   42,848,127  
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จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย  

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม 

(บาท) 
2555  1,088   157,997,718   153,468,136,866   22,860,798  

A  826   18,577,134   16,614,640,752   3,405,345  
B  109   10,277,379   13,006,017,016   3,548,331  
C  48   7,452,874   9,759,383,290   2,072,169  
D  34   6,176,542   9,290,365,827   2,642,460  
E  21   5,787,150   7,479,016,261   2,410,734  
F  11   3,717,051   4,865,661,339   325,080  
G  10   3,645,786   5,189,492,050   810,036  
H  29   102,363,802   87,263,560,331   7,646,644  

2556  1,070   151,018,759   169,838,883,544   19,348,073  
A  816   18,751,033   17,508,571,911   5,200,996  
B  106   9,867,147   12,359,285,002   1,027,946  
C  58   8,814,559   11,957,933,641   3,348,716  
D  30   6,012,884   8,149,970,355   5,105,787  
E  14   3,174,368   4,921,592,267   60,694  
F  8   2,254,355   3,512,356,113   525,793  
G  7   2,605,648   3,623,283,050   655,339  
H  31   99,538,765   107,805,891,205   3,422,804  

รวม  6,290   615,462,518   919,477,036,416   500,717,381  

 

 
 

รูปที่ 8 กราฟแสดงข้อมูลเปรียบเทียบเบี้ยประกันภัยรับและค่าสินไหมทดแทนของกลุ่มพาณิชยกรรม 
ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  

2551 2552 2553 2554 2555 2556

เบ้ียประกันภัยรับ 67,990,155 77,776,085 77,928,339 82,751,461 157,997,718 151,018,759

ค่าเสียหายรวม 24,354,130 101,767,217 168,529,135 163,858,027 22,860,798 19,348,073

 -
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ปี (พ.ศ.) 
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ตารางที่ 9 แสดงข้อมูลซ่ึงจ าแนกตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย (ระดับ A-G) ของกลุ่ม 
ศูนย์การค้า ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

 
จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย  

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม  

(บาท) 

2551  329   95,648,930   114,510,578,249   27,621,132  
A  143   4,535,790   2,928,559,717   377,891  
B  49   5,530,166   4,312,453,894   661,378  
C  31   4,192,499   4,603,360,522   10,760,103  
D  16   2,840,729   3,349,639,138   1,954,950  
E  13   2,244,579   3,472,867,774   295,468  
F  11   1,998,650   3,640,407,906   3,074,522  
G  11   2,914,173   4,270,510,103   1,366,381  
H  55   71,392,344   87,932,779,195   9,130,438  

2552  405   107,132,227   141,563,904,516   79,450,835  
A  198   5,689,099   3,550,289,462   2,706,933  
B  61   7,061,566   5,375,185,634   1,512,259  
C  29   3,835,619   4,294,578,791   612,846  
D  15   2,825,224   3,124,976,000   1,511,845  
E  13   2,592,142   3,336,636,223   306,284  
F  12   3,257,806   3,965,307,775   30,743,442  
G  16   3,838,655   6,309,787,743   315,949  
H  61   78,032,117   111,607,142,888   41,741,276  

2553  451   86,623,265   114,077,074,109   670,834,609  
A  249   6,345,995   4,546,396,378   44,178,420  
B  58   6,166,133   5,111,215,672   43,913,967  
C  35   4,865,821   5,159,824,075   86,439,931  
D  21   4,024,970   4,417,502,380   151,628,062  
E  15   3,097,216   4,024,657,157   40,580,966  
F  11   2,150,893   3,585,990,232   3,682,876  
G  9   2,119,828   3,449,669,540   84,601,547  
H  53   57,852,409   83,781,818,675   215,808,840  

2554  491   108,129,191   117,202,589,091   649,968,019  
A  288   8,288,673   5,752,689,097   52,241,334  
B  68   7,043,055   5,816,295,380   19,894,069  
C  38   6,357,354   5,638,807,504   51,432,354  
D  24   4,861,133   4,985,048,869   13,080,883  
E  11   2,602,174   2,937,995,162   153,094,021  
F  6   1,052,969   1,896,410,669   113,158  
G  7   2,442,293   2,688,455,743   23,466  
H  49   75,481,540   87,486,886,667   360,088,735  



 37 

 
จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย  

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม  

(บาท) 
2555  384   248,844,305   131,882,761,042   21,747,909  

A  175   6,582,184   3,955,656,143   651,089  
B  79   9,257,406   6,686,890,114   1,020,717  
C  42   6,523,277   6,115,449,396   825,890  
D  23   6,617,400   4,797,907,083   405,121  
E  11   4,054,693   2,910,466,791   32,968  
F  9   4,319,491   3,041,441,225   72,849  
G  4   1,674,861   1,557,354,973   225,870  
H  41   209,814,993   102,817,595,317   18,513,407  

2556  370   139,061,922   104,782,882,012   8,099,662  
A  181   6,600,906   4,305,427,202   1,424,067  
B  72   8,445,413   6,082,439,190   784,453  
C  44   7,466,039   6,398,566,873   2,177,175  
D  16   4,403,782   3,428,736,743   77,458  
E  12   3,621,128   3,178,406,818   463,748  
F  6   2,677,307   2,012,141,500   112,000  
G  4   1,173,840   1,513,452,912   289,000  
H  35   104,673,507   77,863,710,774   2,771,761  

รวม  2,430   785,439,840   724,019,789,019   1,457,722,166  

 

 
 

รูปที่ 9 กราฟแสดงข้อมูลเปรียบเทียบเบี้ยประกันภัยรับและค่าสินไหมทดแทนของกลุ่มศูนย์การค้า 
ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  

2551 2552 2553 2554 2555 2556

เบ้ียประกันภัยรับ 95,648,930 107,132,227 86,623,265 108,129,191 248,844,305 139,061,922

ค่าเสียหายรวม 27,621,132 79,450,835 670,834,609 649,968,019 21,747,909 8,099,662

 -
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ตารางที่ 10 แสดงข้อมูลซ่ึงจ าแนกตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย (ระดับ A-G) ของกลุ่ม 
อุตสาหกรรม ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

 
จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย  

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม 

(บาท) 

2551  262   546,070,348   186,860,162,634   184,503,681  
A  113   3,649,654   2,369,634,762   839,333  
B  48   6,731,238   4,225,001,227   880,462  
C  25   5,410,928   3,822,309,288   86,108,515  
D  16   3,307,763   3,328,403,279   463,514  
E  12   4,668,659   3,142,049,974   9,368,460  
F  7   3,721,828   2,392,553,000   1,727,750  
G  3   1,510,756   1,198,207,088   213,574  
H  38   517,069,522   166,382,004,016   84,902,072  

2552  278   449,436,206   184,985,761,604   59,260,591  
A  143   4,335,422   2,760,037,921   495,095  
B  40   5,017,906   3,584,180,206   1,967,461  
C  21   4,861,878   3,227,032,084   580,433  
D  10   2,503,215   2,103,186,026   21,281,523  
E  12   4,079,629   3,141,483,120   572,211  
F  7   2,746,484   2,380,912,360   1,121,058  
G  6   1,658,272   2,368,946,080   600,412  
H  39   424,233,401   165,419,983,807   32,642,397  

2553  357   464,831,145   143,889,387,743   182,951,800  
A  212   6,062,769   3,859,622,951   23,978,620  
B  48   5,741,687   4,236,901,676   9,238,676  
C  32   6,645,502   4,763,067,905   10,797,853  
D  10   3,026,327   2,005,550,400   5,868,667  
E  13   3,884,679   3,469,425,157   48,055,537  
F  4   1,223,564   1,291,824,000   750,516  
G  4   1,690,714   1,611,032,645   1,044,928  
H  34   436,555,903   122,651,963,009   83,217,003  

2554  389   381,352,851   133,645,947,664   109,473,046  
A  248   7,825,487   4,901,930,957   27,667,559  
B  59   7,596,987   5,179,594,387   14,432,494  
C  25   5,512,894   3,770,752,231   31,627,703  
D  14   4,930,775   2,847,616,324   1,469,186  
E  10   3,407,075   2,620,380,442   15,416,651  
F  4   1,235,346   1,314,344,044   2,268,110  
G  3   1,293,937   1,196,764,192   639,462  
H  26   349,550,350   111,814,565,087   15,951,882  
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จ านวนกรมธรรม ์

(ฉบับ) 
เบี้ยประกันภัยรบั 

(บาท) 
จ านวนเงินเอาประกันภัย  

(บาท) 
ค่าเสียหายรวม 

(บาท) 
2555  290   1,293,141,733   187,708,399,568   148,132,837  

A  213   9,436,549   4,927,615,759   1,349,965  
B  44   7,118,817   3,579,213,246   472,553  
C  12   3,035,206   1,775,038,884   113,140  
D  3   1,222,537   569,180,000   -    
E  3   1,023,409   821,200,720   -    
F  1   230,598   327,360,736   -    
H  14   1,271,074,617   175,708,790,223   146,197,179  

2556  303   807,278,663   207,171,061,644   2,700,909  
A  234   8,331,620   5,013,229,218   830,119  
B  41   6,124,458   3,335,147,494   1,379,038  
C  8   1,663,874   1,100,980,844   264,723  
D  5   1,309,410   1,002,780,000   34,850  
E  2   960,840   546,800,000   -    
H  13   788,888,461   196,172,124,088   192,180  

รวม  1,879   3,942,110,946   1,044,260,720,857   687,022,864  

 

 
 

รูปที่ 10 กราฟแสดงข้อมูลเปรียบเทียบเบี้ยประกันภัยรับและค่าสินไหมทดแทนของกลุ่มอุตสาหกรรม 
ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  

2551 2552 2553 2554 2555 2556

เบี้ยประกันภัยรับ 546,070,348 449,436,206 464,831,145 381,352,851 1,293,141,73 807,278,663

ค่าเสียหายรวม 184,503,681 59,260,591 182,951,800 109,473,046 148,132,837 2,700,909

 -
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3.3 ข้อมูลที่น ามาใช้ในการค านวณสัญญาประกันภัยต่อ 

ในการวิจัยครั้งนี้ ได้ท าการศึกษารูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อภายใต้สัญญาประกันภัยต่อ
แบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน โดยข้อมูลที่จะน ามาศึกษา 

มีรายละเอียด ดังนี้ 
3.3.1 ค่านายหน้า (Brokerages) จ่ายตัวแทนและนายหน้า 15 เปอร์เซ็นต์ 
3.3.2 ค่าส่วนลด (Commissions) รับจากบริษัทรับประกันภัยต่อ คิดตามอัตราส่วนค่าสินไหม

ทดแทนที่เกิดขึ้นจริง หรือเรียกการค านวณประเภทนี้ได้ว่า Sliding Scale Commission ดังตารางที่ 10 
 

ตารางที่ 11 แสดงค่าส่วนลด (Commissions) รับจากบริษัทรับประกันภัยต่อแบบ Sliding Scale 
Commission 

อัตราส่วนค่าเสียหาย (Loss Ratio) อัตราค่าส่วนลดที่ได้รับ 

25 เปอร์เซ็นต ์ น้อยกว่า 55 เปอร์เซ็นต ์
24 เปอร์เซ็นต ์ 55.01 เปอร์เซ็นต ์- 56.00 เปอร์เซ็นต ์
23 เปอร์เซ็นต ์ 56.01 เปอร์เซ็นต ์- 57.00 เปอร์เซ็นต ์
22 เปอร์เซ็นต ์ 57.01 เปอร์เซ็นต ์- 58.00 เปอร์เซ็นต ์
21 เปอร์เซ็นต ์ 58.01 เปอร์เซ็นต ์- 59.00 เปอร์เซ็นต ์
20 เปอร์เซ็นต ์ 59.01 เปอร์เซ็นต ์- 60.00 เปอร์เซ็นต ์
19 เปอร์เซ็นต ์ 60.01 เปอร์เซ็นต ์- 61.00 เปอร์เซ็นต ์
18 เปอร์เซ็นต ์ 61.01 เปอร์เซ็นต ์- 62.00 เปอร์เซ็นต ์
17 เปอร์เซ็นต ์ 62.01 เปอร์เซ็นต ์- 63.00 เปอร์เซ็นต ์
16 เปอร์เซ็นต ์ 63.01 เปอร์เซ็นต ์- 64.00 เปอร์เซ็นต ์
15 เปอร์เซ็นต ์ มากกว่า 64.00 เปอร์เซ็นต ์

 
3.3.3 ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Operating Expenses) 17.45 เปอร์เซ็นต ์
3.3.4 ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัย (Underwriting Expenses) 10 เปอร์เซ็นต ์
3.3.5 เงินส ารองเบี้ยประกันภัยที่ยังไม่ถือเป็นรายได้ใช้วิธีการค านวณจากเบี้ยประกันภัยรับตาม

ระยะเวลาคุ้มครองด้วยวิธีเฉลี่ยรายเดือน (1/24th system) 52.08 เปอร์เซ็นต ์
3.3.6 ก าหนดสัดส่วนสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน (Quota Share Treaty Ratio) แยก

ตามประเภทความเสี่ยง พิจารณาสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง (Retention) เริ่มตั้งแต่ 0 จนถึง 
100 เปอร์เซ็นต ์
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3.3.7 จ านวนเงินสูงสุดในส่วนที่บริษัทเอาประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้เองสุทธิ (Net Retention) 
รวมกับ ส่วนที่ผู้รับประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้ (Quota Share) เรียกว่า ส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวม (Gross 
Retention) แยกตามประเภทความเสี่ยง แสดงในตารางที่ 11 

  
ตารางที่ 12 แสดงจ านวนเงินในส่วนที่เอาประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยรวม (Gross Retention) สูงสุด
แยกตามกลุ่มความเสี่ยง 

กลุ่มความเสี่ยง ส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวม 

กลุ่มท่ีอยู่อาศัย 100,000,000 บาท 
กลุ่มพาณิชยกรรม 80,000,000 บาท 
กลุ่มศูนย์การค้า 60,000,000 บาท 
กลุ่มอุตสาหกรรม 60,000,000 บาท 

 
3.3.8 ก าหนดเงื่อนไขการรับประกันภัยต่อของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 

(Combined Quota Share and Surplus Treaty) ในส่วนของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน
จะมีการร่วมรับความเสี่ยงภัยระหว่างบริษัทเอาประกันภัยต่อและบริษัทรับประกันภัยต่อตามสัดส่วน 
0 ถึง 100 เปอร์เซ็นต์ และในส่วนของสัญญาประกันภัยต่อแบบส่วนเกิน จ านวนเงินสูงสุดที่บริษัทรับ
ประกันภัยต่อจะรับผิดตามสัญญา (Maximum Treaty Limit) จะก าหนดเป็นจ านวนเท่าของส่วนที่
รับเสี่ยงภัยรวม (Gross Retention) ตามตารางที่ 11 และในงานวิจัยนี้ใช้ จ านวนเท่า (Lines) เท่ากับ 6 
3.4 การประมาณค่าข้อมูล 

3.4.1 วิธีการประมาณค่าพารามิเตอร์ด้วยวิธีภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด (Maximum Likelihood 
Estimation : MLE) 

วิธีนี้จะมีประสิทธิภาพที่ดี เมื่อมีข้อมูลมากเพียงพอ เนื่องจากวิธีภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด
หาค่าที่แท้จริงของพารามิเตอร์เพ่ือให้ใกล้ เคียงกับข้อมูลจริงที่ไปท าการส ารวจมา ก าหนดให้ 
𝑓(𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛; 𝜃), 𝜃𝜖𝛩 ⊆ 𝑅𝑛 เป็นฟังก์ชันความหนาแน่นร่วม ที่มีตัวแปรสุ่ม n ตัว 𝑋1, 𝑋2, … , 𝑋𝑛 
ด้วยค่าตัวอย่างสุ่ม 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛 ดังนั้น ฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็นของตัวอย่าง แสดงโดย  

𝐿(𝜃; 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛) = 𝑓(𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛; 𝜃)   (12) 
โดย 𝐿 เป็นฟังก์ชันของ 𝜃 ส าหรับค่าตัวอย่างที่คงที ่

ถ้า 𝑋1, 𝑋2, … , 𝑋𝑛 เป็นตัวแปรสุ่มอิสระที่ไม่ต่อเนื่อง มีฟังก์ชันความน่าจะเป็น 𝑝(𝑥, 𝜃) 
ฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็นแสดงโดย 

𝐿(𝜃) = 𝑃(𝑋1 = 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑋𝑛 = 𝑥𝑛) (12.1) 
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= ∏ 𝑝(𝑋𝑖 = 𝑥𝑖)𝑛
𝑖=1  (12.2)  

ซึ่งเป็นไปตามกฎการคูณของตัวแปรสุ่มอย่างอิสระ จะได้ 
𝐿(𝜃) = ∏ 𝑝(𝑥𝑖, 𝜃)𝑛

𝑖=1  (12.3) 
ถ้า 𝑋1, 𝑋2, … , 𝑋𝑛 เป็นตัวแปรสุ่มอิสระที่ต่อเนื่อง และมีฟังก์ชันความหนาแน่น 𝑓(𝑥, 𝜃) 

ดังนั้นฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็นจะเป็น 
𝐿(𝜃) = ∏ 𝑓(𝑥𝑖, 𝜃) 𝑛

𝑖=1  (12.4) 
การประมาณค่าพารามิเตอร์ด้วยวิธีภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด เป็นค่าพารามิเตอร์ซึ่งเป็น

ค่าสูงสุดของฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็น ด้วยพารามิเตอร์ 𝛩 
𝐿(𝜃; 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛) = 𝑚𝑎𝑥

𝜃𝜖𝛩
𝐿 (𝜃; 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛) (12.5) 

โดย 𝛩 เป็นขอบเขตของค่าท่ีเป็นไปได้ของพารามิเตอร์ 𝜃 
วิธีภาวะความน่าจะเป็นสูงสุดสามารถน าไปประยุกต์ใช้กับพารามิเตอร์ที่มีหลายตัวได้ ให้ 

𝑋1, 𝑋2, … , 𝑋𝑛 เป็นตัวแปรสุ่มด้วยการแจกแจงความน่าจะเป็นของตัวแปรสุ่มแบบไม่ต่อเนื่อง หรือ
การแจกแจงความน่าจะเป็นของตัวแปรสุ่มแบบต่อเนื่อง 

𝐿(𝜃1, 𝜃2, … , 𝜃𝑚; 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛) = 𝑓(𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛; 𝜃1, 𝜃2, … , 𝜃𝑚) 
หากค่าของพารามิเตอร์ 𝜃1, 𝜃2, … , 𝜃𝑚 ไม่สามารถทราบค่าได้ 𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛 เป็นค่า

ตัวอย่างสุ่ม จากนั้นตัวประมาณภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด 𝜃1, 𝜃2, … , 𝜃𝑚 เป็นค่าของ 𝜃1𝑆 ซึ่งเป็น
การประมาณด้วยฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็นสูงสุด 

𝑓(𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛; 𝜃1, 𝜃2, … , 𝜃𝑚) ≥ 𝑓(𝑥1, 𝑥2, … , 𝑥𝑛; 𝜃1, 𝜃2, … , 𝜃𝑚)  ส าหรับทุก 
𝜃1, 𝜃2, … , 𝜃𝑚 

ขั้นตอนการประมาณค่าข้อมูล 
(1) สร้างฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็น 𝐿(𝜃) 
(2) หา 𝑙𝑛 ของฟังก์ชันภาวะความน่าจะเป็น 𝐿(𝜃) 
(3) หาอนุพันธ์อันดับที่ 1 ของ 𝑙𝑛𝐿(𝜃) แล้วก าหนดค่าเท่ากับ 0 
(4) แก้สมการเพ่ือหาค่าพารามิเตอร์ 𝜃 จะได้ตัวประมาณค่า 𝜃 

3.5 การจ าลองข้อมูล 

ในงานวิจัยนี้ ใช้วิธีการจ าลองข้อมูลด้วยการจ าลองสถานการณ์แบบมอนติคาร์โล โดยก าหนด
จ านวนครั้งของความเสียหายเป็นค่าคงที่ไว้ และการจ าลองสถานการณ์ค่าเฉลี่ยค่าสินไหมทดแทนที่
เกิดขึ้นในแต่ละระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย โดยแยกตามกลุ่มความเสี่ยง โดยจะท าการจ าลอง 
ค่าสินไหมทดแทนตามจ านวนครั้งของความเสียหายที่ก าหนดเป็นค่าคงท่ีไว้ โดยมีขั้นตอนดังนี้ 

3.5.1 จ าลองตัวแปรสุ่มตามการแจกแจงของค่าเฉลี่ยค่าสินไหมทดแทนที่เกิดขึ้น ของแต่ละระดับ
ตามจ านวนเงินเอาประกันภัย จะได้ 𝑛1, 𝑛2, … , 𝑛𝑘(1 ≪ 𝑘 ≪ 100,000) 
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3.5.2 จากข้อ 3.5.1 จะสามารถน าไปค านวณหาความเสียหายรวม (Aggregate Loss) ในแต่ละ
ระดับชั้นได้ โดยก าหนดให้ 𝑆 = 𝑋1 + 𝑋2 + ⋯ + 𝑋𝑛 ซึ่ง 𝑆 แสดงถึงค่าสินไหมทดแทนรวม 𝑋1คือ 
จ านวนค่าสินไหมทดแทนครั้งที่ 1 และ 𝑛  เป็นจ านวนครั้งของการจ่ายค่าสินไหมทดแทนรวมใน
ระดับชั้นนั้นๆ โดยจะจ าลองค่าเสียหายทั้งหมด 100,000 ชุด 

3.6 การค านวณสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน 

ในงานวิจัยนี้ มีการก าหนดสัดส่วนการประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน (Quota Share) พิจารณา
สัดส่วนการเก็บไว้เอง (Retention) เริ่มตั้งแต่ 0% จนถึง 100% เช่น 30% Quota Share หมายความ
ว่า บริษัทรับประกันภัยต่อได้ตกลงรับประกันภัยต่อภายใต้สัญญาประกันภัยต่อนี้เท่ากับ 30% โดย
ส่วนต่างระหว่าง 100% กับ 30% จะเป็นส่วนที่บริษัทเอาประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้เองสุทธิ (Net 
Retention) ในที่นี้คือ 70% โดยจ านวนความเสียหายรวมที่บริษัทเอาประกันภัยต่อ (𝑆𝑐) และบริษัท
รับประกันภัยต่อ (𝑆𝑟) รับผิดชอบ สามารถอธิบายได้ ดังนี้  

𝑆𝑐 = (1 − 𝑞). 𝑆     
𝑆𝑟 = 𝑞. 𝑆     

และ 𝑞 คือ เปอร์เซ็นต์ของการประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน 

3.7 การค านวณสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 

การก าหนดสัดส่วนการประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน (Combined Quota Share & 
Surplus Treaty) นั้น ในส่วนของการประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะมีการร่วมรับความเสี่ยงภัย
ระหว่างบริษัทเอาประกันภัยต่อและบริษัทรับประกันภัยต่อ ตามสัดส่วนที่ได้ตกลงกันไว้ โดยส่วนที่
บริษัทเอาประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้เอง เรียกว่า ส่วนที่รับสี่ยงภัยสุทธิ (Net Retention) ซึ่งใน
งานวิจัยนี้พิจารณาส่วนที่รับเสี่ยงภัยสุทธิเริ่มตั้งแต่ 0% จนถึง 100% ส าหรับส่วนที่บริษัทเอา
ประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้เอง รวมกับ ส่วนที่บริษัทรับประกันภัยต่อรับเสี่ยงภัยไว้เอง จะเรียกว่า ส่วน
ที่รับเสี่ยงภัยรวม (Net Retention + Quota Share = Gross Retention) และจ านวนเงินสูงสุดที่
บริษัทรับประกันภัยต่อจะรับผิดตามสัญญาในส่วนของสัญญาแบบส่วนเกินจะก าหนดเป็นจ านวนเท่า
ของส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวม ซึ่งในงานวิจัยนี้ก าหนดไว้ที่ 6 lines เท่ากันในทุกกลุ่มความเสี่ยง โดย
จ านวนเงินเอาประกันภัยและความเสียหายรวมที่บริษัทเอาประกันภัยต่อและบริษัทรับประกันภัยต่อ
ต้องรับผิดชอบ สามารถอธิบายได้ดังตารางที่ 12 และ 13 ตามล าดับ 
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ตารางที่ 13 แสดงตัวอย่างการค านวณจ านวนเงินเอาประกันภัยในสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตรา
ส่วนผสมส่วนเกิน (หน่วย : ล้านบาท) 

จ านวนเงินเอาประกันภัย 
ส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวม 100 ล้านบาท สัญญาส่วนเกิน  

6 lines 
สัญญาประกันภยัต่อเฉพาะราย 

ส่วนที่รับสีย่งภัยสทุธ ิ 30% Quota Share 

60 42 
(70%) 

18 
(30%) 

- - 

100 70 
(70%) 

30 
(30%) 

- - 

150 70 
(46.67%) 

30 
(20%) 

50 
(33.33%) 

- 

700 70 
(10.00%) 

30 
(4.29%) 

600 
(85.71%) 

- 

1,000 70 
(7.00%) 

30 
(3.00%) 

600 
(60.00%) 

400 
(30.00%) 

 
ตารางที่ 14 แสดงตัวอย่างการค านวณความเสียหายรวมในสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสม
ส่วนเกิน (หน่วย : ล้านบาท) 

ความเสียหายรวม 
ส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวม สัญญาส่วนเกิน 6 

lines 
สัญญาประกันภยัต่อเฉพาะราย 

ส่วนที่รับสี่ยงภัยสทุธ ิ 30% Quota Share 

20.5 14.3500 6.1500 - - 
57.5 40.2500 17.2500 - - 
120 56.0040 24.0000 39.9960 - 
400 40.0000 17.1600 342.8400 - 
800 56.0000 24.0000 480.0000 240.0000 

 
3.8 การค านวณผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง  

ในงานวิจัยนี้ ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงของผู้เอาประกันภัยต่อเป็น
การค านวณบนพื้นฐานของสมการ ดังต่อไปนี้ (เอกกมล เอ่ียมศรี, 2539) 

𝑅𝐴𝑅𝑂𝐶 =
𝐸𝑥𝑝𝑒𝑐𝑡𝑒𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛

𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
 (13) 

𝑅𝐴𝑅𝑂𝐶 =
𝑅𝑖𝑠𝑘−𝐴𝑑𝑗𝑢𝑠𝑡𝑒𝑑 𝑅𝑒𝑡𝑢𝑟𝑛 (𝑅𝐴𝑅)

𝐸𝑐𝑜𝑛𝑜𝑚𝑖𝑐 𝐶𝑎𝑝𝑖𝑡𝑎𝑙
  (13.1) 

โดยที่  𝑅𝐴𝑅  = [(𝑃𝑐 − 𝐸[𝑆𝑐]) + (𝑃𝑟 ∗ 𝐶𝑜𝑚. ) + (𝑃𝑐 ∗ 𝑖𝑉𝑅)] 
−[(𝑃𝑐 ∗ 𝐵𝑟𝑜𝑘𝑒𝑟) + (𝑃𝑐 ∗ 𝑈𝑊𝑒𝑥𝑝. ) + (𝑃𝑐 ∗ 𝑂𝑃𝑒𝑥𝑝. )]    (13.2) 

 จ านวนเงินกองทุนที่ปรับระดับตามความเสี่ยง (Economic Capital) มีค่าเท่ากับ  
(VaR95% − VaR75%) ของค่าสินไหมทดแทนด้านการประกันภัย + 
เงินกองทุนของความเสี่ยงด้านเครดิต  (13.3) 
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และ  𝑃𝑐  = เบี้ยประกันภัยรับหลังการท าประกันภัยต่อ (Ceding’s Premium) 
𝑃𝑟 = เบี้ยประกันภัยจ่ายหลังการท าประกันภัยต่อ (Reinsurer’s Premium) 

(ทั้งนี้มีสมมติฐานว่า เบี้ยประกันภัยรับและเบี้ยประกันภัยจ่าย มีการรับ-จ่ายงวดเดียวทั้งจ านวน) 
𝑆  = ค่าสินไหมทดแทนรวม (Aggregate Claim) 
𝑆𝑐  = ค่าสินไหมทดแทนรวมในส่วนของบริษัทเอาประกันภัยต่อ (Ceding’s 

Aggregate Claim) 
𝑆𝑟  = ค่าสินไหมทดแทนรวมในส่วนของบริษัทรับประกันภัยต่อ (Reinsurer’s 

Aggregate Claim) 
𝑖𝑉𝑅  = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 8.17 เปอร์เซ็นต ์
𝐶𝑜𝑚. = ค่าส่วนลด (Commissions) รับจากบริษัทรับประกันภัยต่อก าหนดตาม

ตารางที่ 10 
𝐵𝑟𝑜𝑘𝑒𝑟 = ค่านายหน้า (Brokerages) จ่ายตัวแทนและนายหน้า 15 เปอร์เซ็นต์ 
𝑈𝑊𝑒𝑥𝑝. = ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัย (Underwriting Expenses) 10 เปอร์เซ็นต์ 
𝑂𝑃𝑒𝑥𝑝. = ค่าใช้จ่ายในการด าเนินงาน (Operating Expenses) 17.45 เปอร์เซ็นต ์

3.9 อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุน 

การวิเคราะห์สัญญาประกันภัยต่อในงานวิจัยนี้ มีส่วนที่ต้องพิจารณาเกี่ยวกับอัตราส่วนความ
เพียงพอต่อเงินกองทุนตามประเด็นดังต่อไปนี้ 

3.9.1 อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนในงานวิจัยนี้ ค านวณจาก  

อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุน (CAR) =
เงินกองทุนที่สามารถน ามาใช้ได้ทั้งหมด (TCA)

เงินกองทุนที่ต้องด ารงทั้งหมด (TCR) 
× 100% 

TCA = เงินกองทุนชั้นที่ 1 + เงินกองทุนชั้นที่ 2 – สินทรัพย์ที่ไม่นับให้เป็นเงินกองทุน 
TCR = Insurance Risk + Credit Risk + Concentration Risk 
3.9.2 เงินกองทุนที่สามารถน ามาใช้ได้ทั้งหมด (Total Capital Available: TCA) ข้อมูลที่น ามา

พิจารณาได้แก ่
3.9.2.1 ค่าเบี้ยประกันภัยรับสุทธิหลังจากการรับประกันภัยต่อที่ถือเป็นรายได้ (Earned 

Premium) ซึ่งใช้วิธีการค านวณจากเบี้ยประกันภัยรับตามระยะเวลาคุ้มครองด้วยวิธีเฉลี่ยรายเดือน 
(1/24th system) เท่ากับ 52.08 เปอร์เซ็นต ์

3.9.2.2 ค่าสินไหมทดแทนที่จ่ายเพ่ือคุ้มครอง ค านวณตามอัตรา Earned Period ของ
เบี้ยประกันภัย 

3.9.2.3 ผลตอบแทนจากเงินลงทุนค านวณจากเบี้ยประกันภัยรับ 
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3.9.3 เงินกองทุนที่ต้องด ารงทั้งหมด (Total Capital Require: TCR) ค านวณได้จาก  
3.9.3.1 ความเสี่ยงด้านการประกันวินาศภัย (Non-Life Liability Risk Capital Charge: 

NLRCC) พิจารณาจากมูลค่าความเสี่ยงของค่าสินไหมทดแทนที่ 95 เปอร์เซ็นต์ไทล์ ลบ มูลค่าความ
เสี่ยงของค่าสินไหมทดแทนที่ 75 เปอร์เซ็นต์ไทล์ 

3.9.3.2 ความเสี่ยงด้านเครดิต (Credit risk capital charge: CRCC) ซึ่งพิจารณาจากเงิน
ส ารองรวมประกันภัยส่วนที่เรียกคืนจากการประกันภัยต่อที่ไม่รวมค่าเผื่อความผันผวน (Reinsurance 
Recoveries on Technical Reserves without PAD) คูณด้วย Risk Factor ที่ 1.5 ตามอันดับของ
ผู้รับประกันภัยต่อ (Credit Rating) โดยเลือกในอันดับที่ 2 ของอันดับที่ดีที่สุดตามการจัดอันดับของ
สถาบันที่ได้รับการรับรอง ทั้งนี้ ในงานวิจัยนี้ก าหนดให้ การจัดอันดับความน่าเชื่อถือของบริษัท
รับประกันภัยต่ออยู่ในอันดับที่ดีท่ีสุด และมีค่า Risk Charge เท่ากับ 1.6% 
3.10 การค านวณมูลค่าความเสี่ยง 

ในงานวิจัยมีการก าหนดขอบเขตของการค านวณมูลค่าความเสี่ยง มีดังนี้ 

3.10.1 ระดับความเชื่อมั่น (Confidence level) ก าหนดระดับความเชื่อมั่น  90, 95, 97, 99 

และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ 

3.10.2 สกุลเงิน (Base currency) หน่วยเป็นบาท 

3.10.3 มูลค่าความเสี่ยงของกลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศูนย์การค้า และกลุ่ม
อุตสาหกรรม มีระดับความเชื่อมั่นที่ α โดย l คือจ านวนน้อยที่สุด ดังนั้น ความน่าจะเป็นของมูลค่า
ความเสียหาย L ที่เกินกว่า l แต่ไม่เกินกว่า 1 − α  มีสมการ ดังนี้ 

𝑉𝑎𝑅𝛼(𝐿) = 𝑖𝑛𝑓{𝑙 ∈ 𝑅: 𝑃(𝐿 > 𝑙) ≤ 1 − 𝛼} = 𝑖𝑛𝑓{𝑙 ∈ 𝑅: 𝐹𝐿(𝑙) ≥ 𝛼} 
3.11 การค านวณค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน 

ในงานวิจัยมีการก าหนดขอบเขตของการค านวณค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน มีดังนี้ 
3.11.1 ระดับความเชื่อมั่น (Confidence level) ก าหนดระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 

และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ 
3.11.2 สกุลเงิน (Base currency) หน่วยเป็นบาท 
3.11.3 ค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกินเขียนในรูปแบบความสัมพันธ์ของมูลค่าความเสี่ยงได้ ดังนี้

𝐸𝑆𝛼(𝐿) = 𝐸[𝐿|𝐿 ≥ 𝑉𝑎𝑅𝛼(𝐿)] 
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บทที่ 4  
ผลการวิเคราะห์ข้อมูล 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์ คือ วิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุด
ของบริษัทประกันภัย ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตรา
ส่วนผสมส่วนเกิน และหาค่าสัดส่วนที่เหมาะสมที่สุดส าหรับการรับความเสี่ยงภัยไว้เองของบริษัท
ประกันภัย และประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ในส่วนของบริษัทประกันภัยที่รับความเสี่ยงภัย
ไว้เอง พร้อมทั้งเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของเงินกองทุน เมื่อประเมินความเสี่ยงด้วยวิธีมูลค่า
ความเสี่ยง (VaR) และค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน (ES) ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน 
และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 

ข้อมูลที่ใช้ในการค านวณ คือ ข้อมูลค่าสินไหมทดแทนรวมและจ านวนกรมธรรม์ที่ได้รับ
รายงานในระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 รวม 6 ปี โดยใช้โปรแกรม R ในการวิเคราะห์ ผลการ
วิเคราะห์ข้อมูลมีรายละเอียด ดังนี้ 

(1) ผลการวิเคราะห์ฟังก์ชันการแจกแจงและค่าประมาณพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทน
รวม โดยจ าแนกตามกลุ่มความเสี่ยง 

(2) ผลการวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อ และสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง  

(3) ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง  

(4) ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน  

4.1 ผลการวิเคราะห์ฟังก์ชันการแจกแจงและค่าประมาณพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม 
โดยจ าแนกตามกลุ่มความเสี่ยง 

ผลการแจกแจงความน่าจะเป็นของข้อมูลและค่าพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม โดย
จ าแนกตามกลุ่มความเสี่ยง 4 กลุ่ม (กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศูนย์การค้า และกลุ่ม
อุตสาหกรรม) แสดงในตารางที่ 15 และผลการแจกแจงความน่าจะเป็นจ าแนกตามระดับของจ านวน
เงินเอาประกันภัยของแต่ละกลุ่ม แสดงในตารางที่ 16 -19 ตามล าดับ และรูปที่ 11 – 14 แสดง
ฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นและฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นสะสมของค่าสินไหม
ทดแทนรวมของกลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศูนย์การค้า และกลุ่มอุตสาหกรรม โดยเป็น
การแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล (Lognormal Distribution) ตามล าดับ  
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ตารางที่ 15 ผลการแจกแจงความน่าจะเป็นและค่าพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม จ าแนก
ตามกลุ่มความเสี่ยง 4 กลุ่ม  

กลุ่มความเสี่ยง การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

กลุ่มที่อยู่อาศัย ล็อกนอร์มอล 11.0495 1.7878 0.8136 311,020.60 1,505,808.35 

กลุ่มพาณิชยกรรม ล็อกนอร์มอล 11.1641 2.3022 0.6499 998,652.77 14,100,532.30 

กลุ่มศูนย์การค้า ล็อกนอร์มอล 11.1982 1.6792 0.9926 298,957.39 1,187,279.83 

กลุ่มอุตสาหกรรม ล็อกนอร์มอล 11.2955 2.4438 0.8258 1,593,716.42 31,527,869.10 

 
ตารางที่ 16 ผลการแจกแจงความน่าจะเป็นและค่าพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม จ าแนก
ตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย ของกลุ่มที่อยู่อาศัย ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

ที่ α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

2551       
A ล็อกนอร์มอล 9.816030 1.508996 0.952886 2,859.40 39,832.20 
B ล็อกนอร์มอล 11.422685 1.220148 0.842528 134,245.48 310,501.15 
C - - - - - - 
D ล็อกนอร์มอล 11.187328 1.204005 0.818433 149,065.60 269,207.96 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 12.472612 0.771163 0.947171 351,497.74 316,830.64 

2552       
A ล็อกนอร์มอล 11.076627 1.426394 0.949975 20,848.11 167,473.34 
B ล็อกนอร์มอล 9.542773 1.609754 0.991136 31,557.42 143,041.02 
C - - - - - - 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
H - - - - - - 

2553       
A ล็อกนอร์มอล 10.566595 1.748971 0.962293 23,416.07 298,040.44 
B - - - - - - 
C - - - - - - 
D ล็อกนอร์มอล 10.519312 2.057940 0.990843 265,496.21 2,360,503.71 
E - - - - - - 
F - - - - - - 



 49 

ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

ที่ α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

H - - - - - - 
2554       

A ล็อกนอร์มอล 11.578363 1.977479 0.994235 134,471.16 2,245,583.55 
B ล็อกนอร์มอล 10.268219 2.017855 0.999581 140,172.95 1,339,469.52 
C ล็อกนอร์มอล 9.877765 1.504632 0.941217 39,756.35 146,779.27 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H - - - - - - 

2555       
A ล็อกนอร์มอล 10.479353 0.880358 0.998642 1,658.83 13,636.94 
B - - - - - - 
C - - - - - - 
D - - - - - - 

2556       
A ล็อกนอร์มอล 9.846826 0.862547 0.999933 737.49 6,480.76 
C - - - - - - 
D - - - - - - 

หมายเหตุ : “-“ หมายความว่า ในระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัยนั้น ข้อมูลมีจ านวนน้อยเกินไปที่
จะสามารถน าไปหาการแจกแจงได้  
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รูปที่ 11 แสดงฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นและฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นสะสมของ 
ค่าสินไหมทดแทนรวม โดยเป็นการแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล ของกลุ่มท่ีอยู่อาศัย 
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ตารางที่ 17 ผลการแจกแจงความน่าจะเป็นและค่าพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม จ าแนก
ตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย ของกลุ่มพาณิชยกรรม ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

2551       
A ล็อกนอร์มอล 10.131863 1.341048 0.999275 7,223.48 51,405.86 
B ล็อกนอร์มอล 10.935043 1.353175 0.997478 37,566.06 177,338.17 
C ล็อกนอร์มอล 9.660751 1.425229 0.975126 18,313.21 75,584.00 
D ล็อกนอร์มอล 10.586152 1.932731 0.895037 117,004.50 1,114,781.29 
E ล็อกนอร์มอล 11.154458 1.411671 0.984915 126,437.08 399,452.74 
F ล็อกนอร์มอล 11.476627 1.029152 0.927309 136,501.59 214,093.90 
G ล็อกนอร์มอล 11.574098 1.246069 0.875051 137,959.45 362,711.75 
H ล็อกนอร์มอล 11.221418 1.673403 0.968976 219,573.90 1,022,861.24 

2552       
A ล็อกนอร์มอล 10.097219 1.528928 0.890153 10,092.28 89,599.78 
B ล็อกนอร์มอล 10.556795 1.638874 0.981392 38,650.79 286,348.07 
C ล็อกนอร์มอล 10.907597 1.789467 0.987484 147,303.61 979,086.88 
D ล็อกนอร์มอล 10.898808 1.375939 0.986835 79,866.40 256,474.48 
E ล็อกนอร์มอล 11.333306 1.239160 0.973740 138,820.77 311,136.34 
F ล็อกนอร์มอล 11.186999 1.515764 0.999478 125,571.78 518,378.28 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.850019 2.250925 0.978218 1,429,416.21 19,951,931.52 

2553       
A ล็อกนอร์มอล 10.741093 1.990301 0.934955 39,792.26 835,366.91 
B ล็อกนอร์มอล 10.522673 1.443059 0.793862 42,456.23 184,511.78 
C ล็อกนอร์มอล 10.936425 1.574380 0.949139 107,451.66 486,912.85 
D ล็อกนอร์มอล 11.324904 1.917316 0.806504 298,177.91 2,458,215.02 
E ล็อกนอร์มอล 11.155872 2.138486 0.918421 493,330.20 5,714,592.39 
F ล็อกนอร์มอล 12.287928 1.406859 0.999686 363,150.56 1,184,422.26 
G ล็อกนอร์มอล 11.924769 2.467985 0.813205 2,082,102.37 53,989,465.98 
H ล็อกนอร์มอล 12.426356 2.556723 0.996393 5,441,928.80 156,727,829.48 

2554       
A ล็อกนอร์มอล 10.974195 2.018296 0.999997 53,549.51 1,184,225.64 
B ล็อกนอร์มอล 10.886507 2.454391 0.974715 351,527.21 12,558,526.86 
C ล็อกนอร์มอล 11.169787 2.380587 0.966491 615,647.21 14,645,185.54 
D ล็อกนอร์มอล 11.201715 1.462330 0.906223 142,978.84 488,339.72 
E ล็อกนอร์มอล 10.531965 1.096167 0.950242 31,644.08 78,699.38 
F ล็อกนอร์มอล 11.737581 1.496299 0.977293 237,111.58 892,723.09 
G ล็อกนอร์มอล 10.999679 2.573218 0.989892 1,410,522.70 41,661,665.02 
H ล็อกนอร์มอล 11.832991 1.975499 0.951918 597,688.04 5,323,224.99 
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ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

2555       
A ล็อกนอร์มอล 9.553960 1.486496 0.996722 2,266.55 29,563.92 
B ล็อกนอร์มอล 10.373113 1.812954 0.998432 46,229.30 450,041.29 
C ล็อกนอร์มอล 10.937876 1.457283 0.998611 46,180.01 246,367.38 
D ล็อกนอร์มอล 10.984238 2.082685 0.734069 261,494.43 3,201,274.94 
E ล็อกนอร์มอล 12.322394 0.768196 0.995752 106,881.47 216,265.79 
F - - - - - - 
G ล็อกนอร์มอล 10.856451 0.860876 0.978386 59,857.02 76,507.52 
H ล็อกนอร์มอล 11.967719 1.751218 0.995775 362,482.25 2,356,302.91 

2556       
A ล็อกนอร์มอล 10.597231 1.749846 0.964883 10,424.19 201,484.96 
B ล็อกนอร์มอล 10.300219 0.819569 0.974712 9,336.24 25,947.69 
C ล็อกนอร์มอล 11.084685 1.671752 0.809249 119,394.84 707,479.74 
D ล็อกนอร์มอล 11.376811 1.903361 0.992367 253,048.36 2,235,089.27 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.215567 1.308736 0.883790 76,103.32 260,780.46 

 
หมายเหตุ : “-“ หมายความว่า ในระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัยนั้น ข้อมูลมีจ านวนน้อยเกินไปที่
จะสามารถน าไปหาการแจกแจงได้  
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รูปที่ 12 แสดงฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นและฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นสะสมของ
ค่าสินไหมทดแทนรวม โดยเป็นการแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล ของกลุ่มพาณิชยกรรม 
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ตารางที่ 18 ผลการแจกแจงความน่าจะเป็นและค่าพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม จ าแนก
ตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย ของกลุ่มศูนย์การค้า ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

2551       
A ล็อกนอร์มอล 9.415940 1.458361 0.981085 3,668.16 32,879.98 
B ล็อกนอร์มอล 9.871104 1.630728 0.994500 22,547.56 151,872.76 
C ล็อกนอร์มอล 11.404848 2.121652 0.955517 394,234.56 5,489,010.23 
D ล็อกนอร์มอล 11.136084 1.994828 0.994474 259,754.00 2,627,198.62 
E ล็อกนอร์มอล 9.435004 1.540669 0.992593 22,915.70 97,813.60 
F ล็อกนอร์มอล 12.145090 1.420810 0.998907 411,480.15 1,195,865.31 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.595763 1.550987 0.993223 186,213.66 843,738.65 

2552       
A ล็อกนอร์มอล 9.967389 1.677849 0.914692 5,684.50 90,750.40 
B ล็อกนอร์มอล 10.593627 1.157613 0.875643 22,321.85 78,397.64 
C ล็อกนอร์มอล 10.664397 1.412763 0.851880 40,930.19 182,479.07 
D ล็อกนอร์มอล 12.208152 1.057376 0.993841 143,454.99 365,009.65 
E ล็อกนอร์มอล 9.845083 0.903416 0.996544 15,828.36 27,662.27 
F ล็อกนอร์มอล 10.998192 1.333199 0.997436 96,725.34 271,657.08 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.743106 2.435792 0.999273 1,347,746.74 35,237,033.93 

2553       
A ล็อกนอร์มอล 11.016392 2.324524 0.994856 80,015.01 4,014,974.82 
B ล็อกนอร์มอล 10.361325 1.610723 0.685644 26,734.85 201,720.80 
C ล็อกนอร์มอล 11.127510 2.103652 0.992796 305,362.47 3,970,677.81 
D ล็อกนอร์มอล 12.634895 2.710619 0.987031 6,655,309.08 353,475,215.83 
E ล็อกนอร์มอล 11.765437 3.067202 0.973695 7,677,993.72 1,152,759,615.93 
F ล็อกนอร์มอล 12.469517 1.019003 0.994241 238,834.97 487,916.53 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 12.087361 2.379519 0.935631 1,601,316.40 37,225,538.99 

2554       
A ล็อกนอร์มอล 10.765242 2.984423 0.987071 524,435.97 125,490,254.82 
B ล็อกนอร์มอล 11.888190 2.896489 0.996317 2,075,834.79 297,000,651.20 
C ล็อกนอร์มอล 10.972934 2.036059 0.999991 222,076.33 2,538,789.15 
D ล็อกนอร์มอล 12.267843 2.568216 0.991737 3,308,717.97 118,020,067.72 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 13.869991 3.419376 0.934817 138,306,264.04 77,735,844,798.55 
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ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

2555       
A ล็อกนอร์มอล 10.406650 1.153483 0.997771 2,879.77 26,317.74 
B ล็อกนอร์มอล 9.163826 2.514342 0.999693 27,795.36 1,866,453.64 
C ล็อกนอร์มอล 9.474315 1.490734 0.952724 15,413.97 73,410.10 
D ล็อกนอร์มอล 10.348983 1.699495 0.986543 38,284.39 299,234.80 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.325325 2.043642 0.958254 235,924.04 3,197,682.18 

2556       
A ล็อกนอร์มอล 11.181235 2.080348 0.975931 30,190.48 1,195,202.46 
B ล็อกนอร์มอล 10.077512 2.052219 0.998694 23,785.03 559,590.44 
C ล็อกนอร์มอล 10.835327 2.156661 0.954193 137,589.56 2,732,705.90 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.434184 1.701889 0.996194 148,996.64 1,019,356.89 

หมายเหตุ : “-“ หมายความว่า ในระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัยนั้น ข้อมูลมีจ านวนน้อยเกินไปที่
จะสามารถน าไปหาการแจกแจงได้  
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รูปที่ 13 แสดงฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นและฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นสะสมของ
ค่าสินไหมทดแทนรวม โดยเป็นการแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล ของกลุ่มศูนย์การค้า 
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ตารางที่ 19 ผลการแจกแจงความน่าจะเป็นและค่าพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม จ าแนก
ตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย ของกลุ่มอุตสาหกรรม ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 

ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

2551       
A ล็อกนอร์มอล 10.354647 1.797587 0.742397 19,683.62 279,879.90 
B ล็อกนอร์มอล 10.726920 1.089196 0.731158 14,364.05 60,605.23 
C ล็อกนอร์มอล 11.273989 1.410910 0.999063 79,530.52 343,098.64 
D - - - - - - 
E ล็อกนอร์มอล 13.452869 1.925922 0.998629 2,319,469.18 20,385,002.37 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.623782 2.145965 0.999417 496,187.85 7,428,934.03 

2552       
A ล็อกนอร์มอล 9.705144 1.727848 0.993249 6,307.33 95,245.46 
B ล็อกนอร์มอล 11.175360 1.686695 0.902425 58,654.56 543,236.05 
C - - - - - - 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 11.249095 2.346516 0.946298 548,235.35 12,742,509.15 

2553       
A ล็อกนอร์มอล 11.041881 2.547841 0.991630 158,068.38 12,927,654.39 
B ล็อกนอร์มอล 10.180739 2.980057 0.926682 597,058.57 98,030,795.96 
C ล็อกนอร์มอล 11.289288 2.874535 0.988173 2,185,912.93 205,421,539.61 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 13.330115 3.486550 0.925850 123,383,376.19 7,9377,559,047.45 

2554       
A ล็อกนอร์มอล 11.362046 2.261891 0.806500 125,880.87 4,825,091.73 
B ล็อกนอร์มอล 11.739677 2.633183 0.992313 1,254,175.87 71,909,491.22 
C ล็อกนอร์มอล 13.266095 2.348543 0.999998 4,100,024.48 96,218,530.46 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
G - - - - - - 
H ล็อกนอร์มอล 13.217621 2.350672 0.999865 2,597,392.77 75,336,004.21 
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ปี การแจกแจง 
ค่าประมาณพารามิเตอร์ ค่า p-value 

α = 0.05 
ค่าเฉลี่ย 
E(X) 

ส่วนเบี่ยงเบน
มาตรฐาน SD(X) μ σ 

2555       
A ล็อกนอร์มอล 10.375647 1.126239 0.929725 4,209.84 29,787.23 
B - - - - - - 
C - - - - - - 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
F - - - - - - 
H - - - - - - 

2556       
A ล็อกนอร์มอล 10.392334 1.599844 0.996422 6,234.62 97,019.55 
B ล็อกนอร์มอล 11.574162 1.696129 0.994765 74,720.00 767,392.99 
C - - - - - - 
D - - - - - - 
E - - - - - - 
H - - - - - - 

หมายเหตุ : “-“ หมายความว่า ในระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัยนั้น ข้อมูลมีจ านวนน้อย
เกินไปที่จะสามารถน าไปหาการแจกแจงได้  
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รูปที่ 14 แสดงฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นและฟังก์ชันการแจกแจงความน่าจะเป็นสะสมของ
ค่าสินไหมทดแทนรวม โดยเป็นการแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล ของกลุ่มอุตสาหกรรม 

 
จากผลการวิเคราะห์ฟังก์ชันการแจกแจงและค่าประมาณพารามิเตอร์ของค่าสินไหมทดแทนรวม 

โดยจ าแนกตามกลุ่มความเสี่ยง ทั้ง 4 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศูนย์การค้า 
และกลุ่มอุตสาหกรรม พบว่า ข้อมูลของทั้ง 4 กลุ่ม มีการแจกแจงแบบล็อกนอร์มอล (Lognormal 
Distribution)    
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4.2 ผลการวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อ และสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง  

ในงานวิจัยนี้ผลการวิเคราะห์รูปแบบสัญญาประกันภัยต่อและสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เองนั้น 
จะแบ่งการอธิบายออกเป็นรายกลุ่มความเสี่ยง ทั้ง 4 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่ม
ศูนย์การค้า และกลุ่มอุตสาหกรรม ซึ่งภายใต้แต่ละกลุ่มความเสี่ยงนั้นจะพิจารณาถึงอัตราผลตอบแทนต่อ
เงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง (RAROC) และอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุน (CAR)  
ที่ระดับความเชื่อมั่น 95 เปอร์เซ็นต์ แยกตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัยภัย ตามตารางที่ 20 ดังนี้  
 
ตารางที่ 20 ระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย แยกตามกลุ่มความเสี่ยง (หน่วย : บาท)* 

ระดับ กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม 
กลุ่มศนูย์การค้า  

และ กลุม่อุตสาหกรรม 

A 1 - 100,000,000 1 - 80,000,000 1 - 60,000,000 

B 100,000,001 - 200,000,000 80,000,001 - 160,000,000 60,000,001 - 1200,000,000 

C 200,000,001 - 300,000,000 160,000,001 - 240,000,000 120,000,001 - 180,000,000 

D 300,000,001 - 400,000,000 240,000,001 - 320,000,000 180,000,001 - 240,000,000 

E 400,000,001 - 500,000,000 320,000,001 - 400,000,000 240,000,001 - 300,000,000 

F 500,000,001 - 600,000,000 400,000,001 - 480,000,000 360,000,001 - 420,000,000 

*จากบทที่ 3 วิธีด าเนินการวิจัย 
 

4.3.1 ผลการวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน  

ผลการวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนโดยพิจารณาถึงมูลค่า
ความเสียหายในส่วนของการรับความเสี่ยงภัยไว้เองตั้งแต่ระดับ 0% - 100% ของบริษัทเอา
ประกันภัยต่อ (Ceding Company) ของกลุ่มความเสี่ยงทั้ง 4 กลุ่ม มีรายละเอียดดังตารางที่ 21 – 24 
ต่อไปนี้  
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ตารางที่ 21 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มที่อยู่อาศัย 
โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100% 10,474,704.51 13,154,095.32 (908,288.92) 8,079,330.94 (0.1124) 149.40% 
90% 9,427,234.06 11,838,685.79 (611,901.37) 7,353,084.77 (0.0832) 149.47% 
80% 8,379,763.61 10,523,276.26 (315,513.83) 6,626,838.61 (0.0476) 149.54% 
70% 7,332,293.16 9,207,866.72 (19,126.28) 5,900,592.45 (0.0032) 149.61% 
60% 6,284,822.70 7,892,457.19 277,261.26 5,174,346.29 0.0536 149.68% 
50% 5,237,352.25 6,577,047.66 573,648.81 4,448,100.13 0.1290 149.75% 
45% 4,713,617.03 5,919,342.89 721,842.58 4,084,977.05 0.1767 149.78% 
40% 4,189,881.80 5,261,638.13 870,036.35 3,721,853.97 0.2338 149.82% 
35% 3,666,146.58 4,603,933.36 1,018,230.12 3,358,730.88 0.3032 149.85% 
30% 3,142,411.35 3,946,228.60 1,166,423.90 2,995,607.80 0.3894 149.89% 
25% 2,618,676.13 3,288,523.83 1,314,617.67 2,632,484.72 0.4994 149.92% 
20% 2,094,940.90 2,630,819.06 1,462,811.44 2,269,361.64 0.6446 149.96% 
15% 1,571,205.68 1,973,114.30 1,611,005.21 1,906,238.56 0.8451 149.99% 
10% 1,047,470.45 1,315,409.53 1,759,198.98 1,543,115.48 1.1400 150.03% 
5% 523,735.23 657,704.77 1,907,392.76 1,179,992.40 1.6164 150.06% 
3% 314,241.14 394,622.86 1,966,670.27 1,034,743.17 1.9006 150.07% 
1% 104,747.05 131,540.95 2,025,947.77 889,493.94 2.2776 150.09% 
0% - - 2,055,586.53 816,869.32 2.5164 150.10% 

2552       
100% 10,424,191.92 6,484,475.00 (5,708,308.30) 9,604,576.84 (0.5943) 149.38% 
90% 9,381,772.73 5,836,027.50 (5,040,191.93) 8,684,387.75 (0.5804) 149.45% 
80% 8,339,353.54 5,187,580.00 (4,372,075.56) 7,764,198.65 (0.5631) 149.51% 
70% 7,296,934.35 4,539,132.50 (3,703,959.19) 6,844,009.56 (0.5412) 149.58% 
60% 6,254,515.15 3,890,685.00 (3,035,842.81) 5,923,820.46 (0.5125) 149.65% 
50% 5,212,095.96 3,242,237.50 (2,367,726.44) 5,003,631.37 (0.4732) 149.71% 
45% 4,690,886.37 2,918,013.75 (2,033,668.26) 4,543,536.82 (0.4476) 149.75% 
40% 4,169,676.77 2,593,790.00 (1,699,610.07) 4,083,442.28 (0.4162) 149.78% 
35% 3,648,467.17 2,269,566.25 (1,365,551.89) 3,623,347.73 (0.3769) 149.81% 
30% 3,127,257.58 1,945,342.50 (1,031,493.70) 3,163,253.18 (0.3261) 149.85% 
25% 2,606,047.98 1,621,118.75 (697,435.52) 2,703,158.63 (0.2580) 149.88% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

20% 2,084,838.38 1,296,895.00 (363,377.33) 2,243,064.09 (0.1620) 149.91% 
15% 1,563,628.79 972,671.25 (29,319.15) 1,782,969.54 (0.0164) 149.95% 
10% 1,042,419.19 648,447.50 304,739.04 1,322,874.99 0.2304 149.98% 
5% 521,209.60 324,223.75 638,797.22 862,780.44 0.7404 150.01% 
3% 312,725.76 194,534.25 772,420.50 678,742.63 1.1380 150.02% 
1% 104,241.92 64,844.75 906,043.77 494,704.81 1.8315 150.04% 
0% - - 972,855.41 402,685.90 2.4159 150.04% 

2553       
100% 11,175,523.01 6,252,246.00 (6,628,529.69) 14,678,355.02 (0.4516) 149.33% 
90% 10,057,970.71 5,627,021.40 (5,871,473.63) 13,249,345.96 (0.4432) 149.41% 
80% 8,940,418.41 5,001,796.80 (5,114,417.57) 11,820,336.91 (0.4327) 149.48% 
70% 7,822,866.11 4,376,572.20 (4,357,361.51) 10,391,327.86 (0.4193) 149.55% 
60% 6,705,313.81 3,751,347.60 (3,600,305.45) 8,962,318.80 (0.4017) 149.62% 
50% 5,587,761.51 3,126,123.00 (2,843,249.39) 7,533,309.75 (0.3774) 149.69% 
45% 5,028,985.36 2,813,510.70 (2,464,721.36) 6,818,805.22 (0.3615) 149.72% 
40% 4,470,209.21 2,500,898.40 (2,086,193.33) 6,104,300.69 (0.3418) 149.76% 
35% 3,911,433.05 2,188,286.10 (1,707,665.30) 5,389,796.17 (0.3168) 149.79% 
30% 3,352,656.90 1,875,673.80 (1,329,137.27) 4,675,291.64 (0.2843) 149.83% 
25% 2,793,880.75 1,563,061.50 (950,609.24) 3,960,787.11 (0.2400) 149.87% 
20% 2,235,104.60 1,250,449.20 (572,081.21) 3,246,282.58 (0.1762) 149.90% 
15% 1,676,328.45 937,836.90 (193,553.18) 2,531,778.06 (0.0764) 149.94% 
10% 1,117,552.30 625,224.60 184,974.85 1,817,273.53 0.1018 149.97% 
5% 558,776.15 312,612.30 563,502.88 1,102,769.00 0.5110 150.01% 
3% 335,265.69 187,567.38 714,914.09 816,967.19 0.8751 150.02% 
1% 111,755.23 62,522.46 866,325.30 531,165.38 1.6310 150.04% 
0% - - 942,030.91 388,264.48 2.4263 150.04% 

2554       
100% 66,011,434.54 9,172,062.40 (59,340,982.59) 84,837,198.61 (0.6995) 146.02% 
90% 59,410,291.09 8,254,856.16 (53,269,303.40) 76,410,437.25 (0.6971) 146.42% 
80% 52,809,147.63 7,337,649.92 (47,197,624.20) 67,983,675.90 (0.6942) 146.82% 
70% 46,208,004.18 6,420,443.68 (41,125,945.01) 59,556,914.55 (0.6905) 147.22% 
60% 39,606,860.72 5,503,237.44 (35,054,265.81) 51,130,153.19 (0.6856) 147.62% 
50% 33,005,717.27 4,586,031.20 (28,982,586.62) 42,703,391.84 (0.6787) 148.03% 
45% 29,705,145.54 4,127,428.08 (25,946,747.02) 38,490,011.16 (0.6741) 148.23% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

40% 26,404,573.82 3,668,824.96 (22,910,907.42) 34,276,630.49 (0.6684) 148.43% 
35% 23,104,002.09 3,210,221.84 (19,875,067.82) 30,063,249.81 (0.6611) 148.63% 
30% 19,803,430.36 2,751,618.72 (16,839,228.23) 25,849,869.13 (0.6514) 148.84% 
25% 16,502,858.64 2,293,015.60 (13,803,388.63) 21,636,488.46 (0.6380) 149.04% 
20% 13,202,286.91 1,834,412.48 (10,767,549.03) 17,423,107.78 (0.6180) 149.24% 
15% 9,901,715.18 1,375,809.36 (7,731,709.43) 13,209,727.10 (0.5853) 149.45% 
10% 6,601,143.45 917,206.24 (4,695,869.84) 8,996,346.43 (0.5220) 149.65% 
5% 3,300,571.73 458,603.12 (1,660,030.24) 4,782,965.75 (0.3471) 149.86% 
3% 1,980,343.04 275,161.87 (445,694.40) 3,097,613.48 (0.1439) 149.94% 
1% 660,114.35 91,720.62 768,641.44 1,412,261.21 0.5443 150.02% 
0% - - 1,375,809.36 569,585.08 2.4155 150.06% 

2555       
100% 552,729.53 3,198,648.63 1,773,511.95 764,890.28 2.3186 149.98% 
90% 497,456.57 2,878,783.77 1,676,116.16 708,264.86 2.3665 149.98% 
80% 442,183.62 2,558,918.90 1,578,720.37 651,639.44 2.4227 149.99% 
70% 386,910.67 2,239,054.04 1,481,324.58 595,014.02 2.4896 150.00% 
60% 331,637.72 1,919,189.18 1,383,928.79 538,388.60 2.5705 150.00% 
50% 276,364.76 1,599,324.32 1,286,533.00 481,763.18 2.6705 150.01% 
45% 248,728.29 1,439,391.88 1,237,835.10 453,450.47 2.7298 150.01% 
40% 221,091.81 1,279,459.45 1,189,137.21 425,137.76 2.7971 150.01% 
35% 193,455.33 1,119,527.02 1,140,439.31 396,825.05 2.8739 150.02% 
30% 165,818.86 959,594.59 1,091,741.42 368,512.34 2.9626 150.02% 
25% 138,182.38 799,662.16 1,043,043.52 340,199.63 3.0660 150.02% 
20% 110,545.91 639,729.73 994,345.62 311,886.92 3.1882 150.03% 
15% 82,909.43 479,797.29 945,647.73 283,574.21 3.3347 150.03% 
10% 55,272.95 319,864.86 896,949.83 255,261.50 3.5138 150.03% 
5% 27,636.48 159,932.43 848,251.94 226,948.79 3.7376 150.04% 
3% 16,581.89 95,959.46 828,772.78 215,623.71 3.8436 150.04% 
1% 5,527.30 31,986.49 809,293.62 204,298.62 3.9613 150.04% 
0% - - 799,554.04 198,636.08 4.0252 150.04% 

2556       
100% 284,225.92 2,484,068.00 1,522,331.38 439,340.38 3.4650 149.99% 
90% 255,803.33 2,235,661.20 1,432,199.89 410,832.41 3.4861 150.00% 
80% 227,380.73 1,987,254.40 1,342,068.40 382,324.43 3.5103 150.00% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

70% 198,958.14 1,738,847.60 1,251,936.91 353,816.45 3.5384 150.00% 
60% 170,535.55 1,490,440.80 1,161,805.43 325,308.48 3.5714 150.01% 
50% 142,112.96 1,242,034.00 1,071,673.94 296,800.50 3.6108 150.01% 
45% 127,901.66 1,117,830.60 1,026,608.20 282,546.51 3.6334 150.01% 
40% 113,690.37 993,627.20 981,542.45 268,292.53 3.6585 150.01% 
35% 99,479.07 869,423.80 936,476.71 254,038.54 3.6864 150.02% 
30% 85,267.78 745,220.40 891,410.97 239,784.55 3.7175 150.02% 
25% 71,056.48 621,017.00 846,345.22 225,530.56 3.7527 150.02% 
20% 56,845.18 496,813.60 801,279.48 211,276.57 3.7926 150.02% 
15% 42,633.89 372,610.20 756,213.73 197,022.59 3.8382 150.02% 
10% 28,422.59 248,406.80 711,147.99 182,768.60 3.8910 150.03% 
5% 14,211.30 124,203.40 666,082.25 168,514.61 3.9527 150.03% 
3% 8,526.78 74,522.04 648,055.95 162,813.02 3.9804 150.03% 
1% 2,842.26 24,840.68 630,029.65 157,111.42 4.0101 150.03% 
0% - - 621,016.50 154,260.62 4.0258 150.03% 

 
จากตารางที่ 21 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่ม 

ที่อยู่อาศัย โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 แสดง
ให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2555 – 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่ามากกว่าศูนย์ใน
ทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2551 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วน
เก็บความเสี่ยงภัยไว้เองตั้งแต่ 70% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่า
ต่ ากว่าศูนย์ ในปี พ.ศ. 2552 – 2553 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้
เองตั้งแต่ 15% ขึน้ไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และในปี 
พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองตั้งแต่ 3% ขึ้นไปจะท า
ให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้าพิจารณาอัตราผลตอบแทนต่อ
เงินกองทุนจะพบว่า มีเพียงปี พ.ศ. 2556 เท่านั้นที่อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนมีค่าเกิน 150% 
ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง และอัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนที่มีค่าต่ าที่สุด
อยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2554 ส าหรับในปีอ่ืนๆ อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนอยู่ประมาณ 147% - 
150%  
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ตารางที่ 22 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มพาณิชยกรรม 
โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100% 24,375,887.20 67,990,155.30 25,070,468.93 26,374,242.16 0.9506 148.75% 
90% 21,938,298.48 61,191,139.77 24,237,967.21 24,159,036.81 1.0033 148.96% 
80% 19,500,709.76 54,392,124.24 23,405,465.49 21,943,831.46 1.0666 149.16% 
70% 17,063,121.04 47,593,108.71 22,572,963.77 19,728,626.11 1.1442 149.36% 
60% 14,625,532.32 40,794,093.18 21,740,462.05 17,513,420.75 1.2414 149.57% 
50% 12,187,943.60 33,995,077.65 20,907,960.33 15,298,215.40 1.3667 149.77% 
45% 10,969,149.24 30,595,569.89 20,491,709.47 14,190,612.73 1.4440 149.87% 
40% 9,750,354.88 27,196,062.12 20,075,458.61 13,083,010.05 1.5345 149.98% 
35% 8,531,560.52 23,796,554.36 19,659,207.75 11,975,407.37 1.6416 150.08% 
30% 7,312,766.16 20,397,046.59 19,242,956.89 10,867,804.70 1.7706 150.18% 
25% 6,093,971.80 16,997,538.83 18,826,706.03 9,760,202.02 1.9289 150.28% 
20% 4,875,177.44 13,598,031.06 18,410,455.17 8,652,599.35 2.1277 150.39% 
15% 3,656,383.08 10,198,523.30 17,994,204.31 7,544,996.67 2.3849 150.49% 
10% 2,437,588.72 6,799,015.53 17,577,953.45 6,437,394.00 2.7306 150.59% 
5% 1,218,794.36 3,399,507.77 17,161,702.59 5,329,791.32 3.2200 150.69% 
3% 731,276.62 2,039,704.66 16,995,202.24 4,886,750.25 3.4778 150.74% 
1% 243,758.87 679,901.55 16,828,701.90 4,443,709.18 3.7871 150.78% 
0% - - 16,745,451.73 4,222,188.64 3.9661 150.80% 

2552       
100% 93,685,741.09 77,776,084.97 (37,122,493.39) 154,377,536.11 (0.2405) 144.63% 
90% 84,317,166.98 69,998,476.47 (32,149,005.28) 139,422,771.98 (0.2306) 145.21% 
80% 74,948,592.87 62,220,867.98 (27,175,517.17) 124,468,007.86 (0.2183) 145.80% 
70% 65,580,018.77 54,443,259.48 (22,202,029.06) 109,513,243.74 (0.2027) 146.39% 
60% 56,211,444.66 46,665,650.98 (17,228,540.95) 94,558,479.61 (0.1822) 146.98% 
50% 46,842,870.55 38,888,042.49 (12,255,052.84) 79,603,715.49 (0.1540) 147.57% 
45% 42,158,583.49 34,999,238.24 (9,768,308.79) 72,126,333.43 (0.1354) 147.87% 
40% 37,474,296.44 31,110,433.99 (7,281,564.73) 64,648,951.37 (0.1126) 148.17% 
35% 32,790,009.38 27,221,629.74 (4,794,820.67) 57,171,569.31 (0.0839) 148.47% 
30% 28,105,722.33 23,332,825.49 (2,308,076.62) 49,694,187.25 (0.0464) 148.77% 
25% 23,421,435.27 19,444,021.24 178,667.44 42,216,805.18 0.0042 149.07% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
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Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

20% 18,737,148.22 15,555,216.99 2,665,411.49 34,739,423.12 0.0767 149.37% 
15% 14,052,861.16 11,666,412.75 5,152,155.55 27,262,041.06 0.1890 149.67% 
10% 9,368,574.11 7,777,608.50 7,638,899.60 19,784,659.00 0.3861 149.98% 
5% 4,684,287.05 3,888,804.25 10,125,643.66 12,307,276.94 0.8227 150.28% 
3% 2,810,572.23 2,333,282.55 11,120,341.28 9,316,324.11 1.1936 150.40% 
1% 936,857.41 777,760.85 12,115,038.90 6,325,371.29 1.9153 150.52% 
0% - - 12,612,387.71 4,829,894.88 2.6113 150.58% 

2553       
100% 356,900,985.07 77,928,339.37 (300,227,009.20) 692,262,690.55 (0.4337) 129.99% 
90% 321,210,886.56 70,135,505.43 (269,035,380.85) 623,520,356.48 (0.4315) 131.90% 
80% 285,520,788.06 62,342,671.50 (237,843,752.51) 554,778,022.41 (0.4287) 133.84% 
70% 249,830,689.55 54,549,837.56 (206,652,124.16) 486,035,688.34 (0.4252) 135.81% 
60% 214,140,591.04 46,757,003.62 (175,460,495.81) 417,293,354.28 (0.4205) 137.81% 
50% 178,450,492.54 38,964,169.69 (144,268,867.46) 348,551,020.21 (0.4139) 139.85% 
45% 160,605,443.28 35,067,752.72 (128,673,053.29) 314,179,853.18 (0.4096) 140.88% 
40% 142,760,394.03 31,171,335.75 (113,077,239.11) 279,808,686.14 (0.4041) 141.91% 
35% 124,915,344.77 27,274,918.78 (97,481,424.94) 245,437,519.11 (0.3972) 142.96% 
30% 107,070,295.52 23,378,501.81 (81,885,610.76) 211,066,352.08 (0.3880) 144.02% 
25% 89,225,246.27 19,482,084.84 (66,289,796.59) 176,695,185.04 (0.3752) 145.08% 
20% 71,380,197.01 15,585,667.87 (50,693,982.41) 142,324,018.01 (0.3562) 146.15% 
15% 53,535,147.76 11,689,250.91 (35,098,168.24) 107,952,850.98 (0.3251) 147.24% 
10% 35,690,098.51 7,792,833.94 (19,502,354.06) 73,581,683.94 (0.2650) 148.33% 
5% 17,845,049.25 3,896,416.97 (3,906,539.89) 39,210,516.91 (0.0996) 149.43% 
3% 10,707,029.55 2,337,850.18 2,331,785.78 25,462,050.09 0.0916 149.87% 
1% 3,569,009.85 779,283.39 8,570,111.45 11,713,583.28 0.7316 150.32% 
0% - - 11,689,274.28 4,839,349.87 2.4155 150.54% 

2554       
100% 161,311,920.97 82,751,460.88 (101,130,293.40) 213,897,185.32 (0.4728) 140.72% 
90% 145,180,728.87 74,476,314.79 (89,775,801.82) 193,021,353.36 (0.4651) 141.67% 
80% 129,049,536.77 66,201,168.70 (78,421,310.24) 172,145,521.40 (0.4556) 142.63% 
70% 112,918,344.68 57,926,022.62 (67,066,818.65) 151,269,689.44 (0.4434) 143.60% 
60% 96,787,152.58 49,650,876.53 (55,712,327.07) 130,393,857.48 (0.4273) 144.57% 
50% 80,655,960.48 41,375,730.44 (44,357,835.49) 109,518,025.52 (0.4050) 145.55% 
45% 72,590,364.43 37,238,157.40 (38,680,589.70) 99,080,109.54 (0.3904) 146.05% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 
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40% 64,524,768.39 33,100,584.35 (33,003,343.91) 88,642,193.56 (0.3723) 146.54% 
35% 56,459,172.34 28,963,011.31 (27,326,098.12) 78,204,277.58 (0.3494) 147.04% 
30% 48,393,576.29 24,825,438.26 (21,648,852.33) 67,766,361.60 (0.3195) 147.54% 
25% 40,327,980.24 20,687,865.22 (15,971,606.54) 57,328,445.62 (0.2786) 148.04% 
20% 32,262,384.19 16,550,292.18 (10,294,360.75) 46,890,529.64 (0.2195) 148.54% 
15% 24,196,788.14 12,412,719.13 (4,617,114.96) 36,452,613.66 (0.1267) 149.05% 
10% 16,131,192.10 8,275,146.09 1,060,130.83 26,014,697.68 0.0408 149.55% 
5% 8,065,596.05 4,137,573.04 6,737,376.62 15,576,781.70 0.4325 150.06% 
3% 4,839,357.63 2,482,543.83 9,008,274.94 11,401,615.31 0.7901 150.27% 
1% 1,613,119.21 827,514.61 11,279,173.26 7,226,448.92 1.5608 150.47% 
0% - - 12,414,622.42 5,138,865.72 2.4158 150.57% 

2555       
100% 31,819,820.09 157,997,718.03 83,085,218.71 48,674,597.01 1.7070 148.63% 
90% 28,637,838.08 142,197,946.23 78,706,401.86 44,788,303.13 1.7573 148.95% 
80% 25,455,856.07 126,398,174.42 74,327,585.01 40,902,009.26 1.8172 149.27% 
70% 22,273,874.06 110,598,402.62 69,948,768.16 37,015,715.39 1.8897 149.60% 
60% 19,091,892.06 94,798,630.82 65,569,951.32 33,129,421.52 1.9792 149.92% 
50% 15,909,910.05 78,998,859.02 61,191,134.47 29,243,127.65 2.0925 150.24% 
45% 14,318,919.04 71,098,973.11 59,001,726.04 27,299,980.71 2.1612 150.40% 
40% 12,727,928.04 63,199,087.21 56,812,317.62 25,356,833.78 2.2405 150.57% 
35% 11,136,937.03 55,299,201.31 54,622,909.20 23,413,686.84 2.3329 150.73% 
30% 9,545,946.03 47,399,315.41 52,433,500.77 21,470,539.90 2.4421 150.89% 
25% 7,954,955.02 39,499,429.51 50,244,092.35 19,527,392.97 2.5730 151.05% 
20% 6,363,964.02 31,599,543.61 48,054,683.93 17,584,246.03 2.7328 151.21% 
15% 4,772,973.01 23,699,657.70 45,865,275.50 15,641,099.10 2.9324 151.38% 
10% 3,181,982.01 15,799,771.80 43,675,867.08 13,697,952.16 3.1885 151.54% 
5% 1,590,991.00 7,899,885.90 41,486,458.65 11,754,805.23 3.5293 151.70% 
3% 954,594.60 4,739,931.54 40,610,695.28 10,977,546.45 3.6994 151.77% 
1% 318,198.20 1,579,977.18 39,734,931.92 10,200,287.68 3.8955 151.83% 
0% - - 39,297,050.23 9,811,658.29 4.0051 151.87% 

2556       
100% 27,597,105.38 151,018,759.33 82,232,432.78 38,447,084.28 2.1388 148.86% 
90% 24,837,394.84 135,916,883.40 77,776,790.40 35,540,202.35 2.1884 149.15% 
80% 22,077,684.30 120,815,007.46 73,321,148.03 32,633,320.42 2.2468 149.44% 
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ส่วนเก็บความ 
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70% 19,317,973.76 105,713,131.53 68,865,505.66 29,726,438.49 2.3166 149.74% 
60% 16,558,263.23 90,611,255.60 64,409,863.29 26,819,556.55 2.4016 150.03% 
50% 13,798,552.69 75,509,379.67 59,954,220.92 23,912,674.62 2.5072 150.32% 
45% 12,418,697.42 67,958,441.70 57,726,399.73 22,459,233.65 2.5703 150.47% 
40% 11,038,842.15 60,407,503.73 55,498,578.55 21,005,792.69 2.6421 150.61% 
35% 9,658,986.88 52,856,565.77 53,270,757.36 19,552,351.72 2.7245 150.76% 
30% 8,279,131.61 45,305,627.80 51,042,936.17 18,098,910.75 2.8202 150.91% 
25% 6,899,276.34 37,754,689.83 48,815,114.99 16,645,469.79 2.9326 151.05% 
20% 5,519,421.08 30,203,751.87 46,587,293.80 15,192,028.82 3.0666 151.20% 
15% 4,139,565.81 22,652,813.90 44,359,472.62 13,738,587.85 3.2288 151.35% 
10% 2,759,710.54 15,101,875.93 42,131,651.43 12,285,146.89 3.4295 151.49% 
5% 1,379,855.27 7,550,937.97 39,903,830.24 10,831,705.92 3.6840 151.64% 
3% 827,913.16 4,530,562.78 39,012,701.77 10,250,329.53 3.8060 151.70% 
1% 275,971.05 1,510,187.59 38,121,573.30 9,668,953.15 3.9427 151.76% 
0% - - 37,676,009.06 9,378,264.95 4.0174 151.79% 

 
จากตารางที่ 22 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่ม 

พาณิชยกรรม โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 
แสดงให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2551, 2555 และ 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่า
มากกว่าศูนย์ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2552 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อ
มีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 30% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตาม
ระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ ในปี พ.ศ. 2553 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บ
ความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 5% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ า
กว่าศูนย์ และในปี พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง
ตั้งแต่ 15% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้า
พิจารณาอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนจะพบว่า อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนที่มีค่าต่ า
ที่สุดอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2553 มีค่าอยู่ระหว่าง 129.99% - 150.54% อัตราส่วนความเพียงพอต่อ
เงินกองทุนที่มีค่าสูงที่สุดอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2555 มีค่าอยู่ระหว่าง 148.63% - 151.87% ส าหรับในปี
อ่ืนๆ อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนอยู่ประมาณ 140% - 151%   
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ตารางที่ 23 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มศูนย์การค้า 
โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100%  34,413,597.61   95,648,929.78   35,147,812.04   50,237,191.18      0.6996  148.24% 

90%  30,972,237.85   86,084,036.80   33,948,873.16   45,807,451.91      0.7411  148.53% 

80%  27,530,878.09   76,519,143.82   32,749,934.28   41,377,712.65      0.7915  148.81% 

70%  24,089,518.33   66,954,250.85   31,550,995.40   36,947,973.39      0.8539  149.10% 

60%  20,648,158.56   57,389,357.87   30,352,056.52   32,518,234.12      0.9334  149.38% 

50%  17,206,798.80   47,824,464.89   29,153,117.64   28,088,494.86      1.0379  149.67% 

45%  15,486,118.92   43,042,018.40   28,553,648.19   25,873,625.23      1.1036  149.81% 

40%  13,765,439.04   38,259,571.91   27,954,178.75   23,658,755.59      1.1816  149.95% 

35%  12,044,759.16   33,477,125.42   27,354,709.31   21,443,885.96      1.2756  150.10% 

30%  10,324,079.28   28,694,678.93   26,755,239.87   19,229,016.33      1.3914  150.24% 

25%  8,603,399.40   23,912,232.45   26,155,770.43   17,014,146.70      1.5373  150.38% 

20%  6,882,719.52   19,129,785.96   25,556,300.99   14,799,277.07      1.7269  150.53% 

15%  5,162,039.64   14,347,339.47   24,956,831.55   12,584,407.44      1.9832  150.67% 

10%  3,441,359.76   9,564,892.98   24,357,362.11   10,369,537.80      2.3489  150.81% 

5%  1,720,679.88   4,782,446.49   23,757,892.67   8,154,668.17      2.9134  150.96% 

3%  1,032,407.93   2,869,467.89   23,518,104.89   7,268,720.32      3.2355  151.01% 

1%  344,135.98   956,489.30   23,278,317.12   6,382,772.47      3.6471  151.07% 

0%  -     -     23,158,423.23   5,939,798.54      3.8989  151.10% 

2552       

100%  88,805,095.17   107,132,227.01   (10,892,370.51)  199,862,143.80     (0.0545) 145.03% 

90%  79,924,585.65   96,419,004.31   (7,551,906.12)  180,541,220.55     (0.0418) 145.62% 

80%  71,044,076.13   85,705,781.61   (4,211,441.73)  161,220,297.30     (0.0261) 146.21% 

70%  62,163,566.62   74,992,558.91   (870,977.35)  141,899,374.05     (0.0061) 146.81% 

60%  53,283,057.10   64,279,336.21   2,469,487.04   122,578,450.80      0.0201  147.41% 

50%  44,402,547.58   53,566,113.51   5,809,951.43   103,257,527.55      0.0563  148.01% 

45%  39,962,292.83   48,209,502.15   7,480,183.63   93,597,065.92      0.0799  148.31% 

40%  35,522,038.07   42,852,890.80   9,150,415.82   83,936,604.30      0.1090  148.62% 

35%  31,081,783.31   37,496,279.45   10,820,648.02   74,276,142.67      0.1457  148.92% 

30%  26,641,528.55   32,139,668.10   12,490,880.21   64,615,681.05      0.1933  149.22% 

25%  22,201,273.79   26,783,056.75   14,161,112.40   54,955,219.42      0.2577  149.53% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 
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เบี้ยประกันภัย 
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เศรษฐศาสตร ์
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ระดับความ

เสี่ยง 
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อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

20%  17,761,019.03   21,426,445.40   15,831,344.60   45,294,757.80      0.3495  149.83% 

15%  13,320,764.28   16,069,834.05   17,501,576.79   35,634,296.17      0.4911  150.14% 

10%  8,880,509.52   10,713,222.70   19,171,808.99   25,973,834.55      0.7381  150.45% 

5%  4,440,254.76   5,356,611.35   20,842,041.18   16,313,372.92      1.2776  150.75% 

3%  2,664,152.86   3,213,966.81   21,510,134.06   12,449,188.27      1.7278  150.88% 

1%  888,050.95   1,071,322.27   22,178,226.94   8,585,003.62      2.5834  151.00% 

0%  -     -     22,512,273.38   6,652,911.30      3.3838  151.06% 

2553       

100%  467,406,394.62   86,623,264.91   (404,408,968.21)  866,179,716.69     (0.4669) 124.37% 

90%  420,665,755.16   77,960,938.42   (362,665,584.05)  780,099,675.50     (0.4649) 126.75% 

80%  373,925,115.70   69,298,611.93   (320,922,199.90)  694,019,634.31     (0.4624) 129.19% 

70%  327,184,476.24   60,636,285.44   (279,178,815.74)  607,939,593.11     (0.4592) 131.67% 

60%  280,443,836.77   51,973,958.95   (237,435,431.59)  521,859,551.92     (0.4550) 134.20% 

50%  233,703,197.31   43,311,632.46   (195,692,047.43)  435,779,510.72     (0.4491) 136.79% 

45%  210,332,877.58   38,980,469.21   (174,820,355.35)  392,739,490.13     (0.4451) 138.11% 

40%  186,962,557.85   34,649,305.96   (153,948,663.28)  349,699,469.53     (0.4402) 139.44% 

35%  163,592,238.12   30,318,142.72   (133,076,971.20)  306,659,448.93     (0.4340) 140.78% 

30%  140,221,918.39   25,986,979.47   (112,205,279.12)  263,619,428.33     (0.4256) 142.14% 

25%  116,851,598.66   21,655,816.23   (91,333,587.04)  220,579,407.74     (0.4141) 143.51% 

20%  93,481,278.92   17,324,652.98   (70,461,894.97)  177,539,387.14     (0.3969) 144.90% 

15%  70,110,959.19   12,993,489.74   (49,590,202.89)  134,499,366.54     (0.3687) 146.30% 

10%  46,740,639.46   8,662,326.49   (28,718,510.81)  91,459,345.95     (0.3140) 147.72% 

5%  23,370,319.73   4,331,163.25   (7,846,818.73)  48,419,325.35     (0.1621) 149.15% 

3%  14,022,191.84   2,598,697.95   501,858.10   31,203,317.11      0.0161  149.73% 

1%  4,674,063.95   866,232.65   8,850,534.93   13,987,308.87      0.6328  150.31% 

0%  -     -     13,024,873.35   5,379,304.75      2.4213  150.60% 

2554       

100%  7,425,582,919.69   108,129,191.25   (7,346,945,145.23)  17,163,036,150.99     (0.4281) -15.32% 

90%  6,683,024,627.72   97,316,272.13   (6,610,628,669.05)  15,447,404,018.17     (0.4279) -8.90% 

80%  5,940,466,335.75   86,503,353.00   (5,874,312,192.87)  13,731,771,885.35     (0.4278) -1.54% 

70%  5,197,908,043.78   75,690,433.88   (5,137,995,716.69)  12,016,139,752.53     (0.4276) 6.98% 

60%  4,455,349,751.82   64,877,514.75   (4,401,679,240.51)  10,300,507,619.71     (0.4273) 16.96% 

50%  3,712,791,459.85   54,064,595.63   (3,665,362,764.33)  8,584,875,486.89     (0.4270) 28.81% 

45%  3,341,512,313.86   48,658,136.06   (3,297,204,526.24)  7,727,059,420.47     (0.4267) 35.61% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 
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40%  2,970,233,167.88   43,251,676.50   (2,929,046,288.15)  6,869,243,354.06     (0.4264) 43.11% 

35%  2,598,954,021.89   37,845,216.94   (2,560,888,050.06)  6,011,427,287.65     (0.4260) 51.43% 

30%  2,227,674,875.91   32,438,757.38   (2,192,729,811.97)  5,153,611,221.24     (0.4255) 60.71% 

25%  1,856,395,729.92   27,032,297.81   (1,824,571,573.88)  4,295,795,154.83     (0.4247) 71.13% 

20%  1,485,116,583.94   21,625,838.25   (1,456,413,335.79)  3,437,979,088.42     (0.4236) 82.90% 

15%  1,113,837,437.95   16,219,378.69   (1,088,255,097.70)  2,580,163,022.01     (0.4218) 96.32% 

10%  742,558,291.97   10,812,919.13   (720,096,859.61)  1,722,346,955.60     (0.4181) 111.74% 

5%  371,279,145.98   5,406,459.56   (351,938,621.52)  864,530,889.19     (0.4071) 129.66% 

3%  222,767,487.59   3,243,875.74   (204,675,326.28)  521,404,462.62     (0.3925) 137.67% 

1%  74,255,829.20   1,081,291.91   (57,412,031.05)  178,278,036.06     (0.3220) 146.24% 

0%  -     -     16,219,616.57   6,714,822.78      2.4155  150.75% 

2555       

100%  14,342,280.94   248,844,305.32   166,631,627.51   42,535,310.37      3.9175  150.02% 

90%  12,908,052.84   223,959,874.79   156,181,830.84   39,827,102.47      3.9215  150.32% 

80%  11,473,824.75   199,075,444.26   145,732,034.18   37,118,894.57      3.9261  150.61% 

70%  10,039,596.66   174,191,013.72   135,282,237.52   34,410,686.67      3.9314  150.90% 

60%  8,605,368.56   149,306,583.19   124,832,440.85   31,702,478.76      3.9376  151.19% 

50%  7,171,140.47   124,422,152.66   114,382,644.19   28,994,270.86      3.9450  151.48% 

45%  6,454,026.42   111,979,937.39   109,157,745.86   27,640,166.91      3.9492  151.63% 

40%  5,736,912.38   99,537,722.13   103,932,847.52   26,286,062.96      3.9539  151.77% 

35%  5,019,798.33   87,095,506.86   98,707,949.19   24,931,959.01      3.9591  151.92% 

30%  4,302,684.28   74,653,291.60   93,483,050.86   23,577,855.06      3.9649  152.06% 

25%  3,585,570.23   62,211,076.33   88,258,152.53   22,223,751.11      3.9713  152.21% 

20%  2,868,456.19   49,768,861.06   83,033,254.20   20,869,647.16      3.9787  152.36% 

15%  2,151,342.14   37,326,645.80   77,808,355.86   19,515,543.21      3.9870  152.50% 

10%  1,434,228.09   24,884,430.53   72,583,457.53   18,161,439.26      3.9966  152.65% 

5%  717,114.05   12,442,215.27   67,358,559.20   16,807,335.31      4.0077  152.80% 

3%  430,268.43   7,465,329.16   65,268,599.87   16,265,693.73      4.0127  152.85% 

1%  143,422.81   2,488,443.05   63,178,640.53   15,724,052.15      4.0180  152.91% 

0%  -     -     62,133,660.87   15,453,231.36      4.0208  152.94% 

2556       

100%  19,349,190.55   139,061,922.00   81,784,646.96   39,862,867.05      2.0516  149.32% 

90%  17,414,271.49   125,155,729.80   77,066,400.28   36,740,154.88      2.0976  149.55% 

80%  15,479,352.44   111,249,537.60   72,348,153.59   33,617,442.71      2.1521  149.78% 
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70%  13,544,433.38   97,343,345.40   67,629,906.90   30,494,730.54      2.2178  150.01% 

60%  11,609,514.33   83,437,153.20   62,911,660.21   27,372,018.37      2.2984  150.25% 

50%  9,674,595.27   69,530,961.00   58,193,413.52   24,249,306.20      2.3998  150.48% 

45%  8,707,135.75   62,577,864.90   55,834,290.18   22,687,950.12      2.4610  150.60% 

40%  7,739,676.22   55,624,768.80   53,475,166.84   21,126,594.03      2.5312  150.71% 

35%  6,772,216.69   48,671,672.70   51,116,043.49   19,565,237.95      2.6126  150.83% 

30%  5,804,757.16   41,718,576.60   48,756,920.15   18,003,881.86      2.7081  150.94% 

25%  4,837,297.64   34,765,480.50   46,397,796.80   16,442,525.78      2.8218  151.06% 

20%  3,869,838.11   27,812,384.40   44,038,673.46   14,881,169.70      2.9594  151.18% 

15%  2,902,378.58   20,859,288.30   41,679,550.12   13,319,813.61      3.1291  151.29% 

10%  1,934,919.05   13,906,192.20   39,320,426.77   11,758,457.53      3.3440  151.41% 

5%  967,459.53   6,953,096.10   36,961,303.43   10,197,101.44      3.6247  151.53% 

3%  580,475.72   4,171,857.66   36,017,654.09   9,572,559.01      3.7626  151.57% 

1%  193,491.91   1,390,619.22   35,074,004.75   8,948,016.57      3.9198  151.62% 

0%  -     -     34,602,180.08   8,635,745.36      4.0069  151.64% 

 
จากตารางที่ 23 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่ม 

ศูนย์การค้า โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 แสดง
ให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2551, 2555 และ 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่า
มากกว่าศูนย์ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2552 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อ
มีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 70% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตาม
ระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ ในปี พ.ศ. 2553 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บ
ความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 5% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ า
กว่าศูนย์ และในปี พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง
ตั้งแต่ 1% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้า
พิจารณาอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนจะพบว่า อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนที่มีค่าต่ า
ที่สุดอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2554 มีค่าอยู่ระหว่าง -15.32% - 150.75% อัตราส่วนความเพียงพอต่อ
เงินกองทุนที่มีค่าสูงที่สุดอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2555 มีค่าอยู่ระหว่าง -150.02% - 152.94% ส าหรับในปี
อ่ืนๆ อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนอยู่ประมาณ 140% - 151%   
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ตารางที่ 24 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มอุตสาหกรรม 
โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
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เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100% 54,458,420.70 546,070,347.87 342,675,381.55 138,794,373.49 2.4689 148.67% 
90% 49,012,578.63 491,463,313.08 322,011,285.79 128,306,033.00 2.5097 149.44% 
80% 43,566,736.56 436,856,278.30 301,347,190.03 117,817,692.51 2.5577 150.20% 
70% 38,120,894.49 382,249,243.51 280,683,094.26 107,329,352.02 2.6152 150.97% 
60% 32,675,052.42 327,642,208.72 260,018,998.50 96,841,011.53 2.6850 151.73% 
50% 27,229,210.35 273,035,173.94 239,354,902.74 86,352,671.05 2.7718 152.50% 
45% 24,506,289.32 245,731,656.54 229,022,854.86 81,108,500.80 2.8237 152.89% 
40% 21,783,368.28 218,428,139.15 218,690,806.98 75,864,330.56 2.8827 153.28% 
35% 19,060,447.25 191,124,621.75 208,358,759.09 70,620,160.31 2.9504 153.66% 
30% 16,337,526.21 163,821,104.36 198,026,711.21 65,375,990.07 3.0290 154.05% 
25% 13,614,605.18 136,517,586.97 187,694,663.33 60,131,819.82 3.1214 154.44% 
20% 10,891,684.14 109,214,069.57 177,362,615.45 54,887,649.58 3.2314 154.83% 
15% 8,168,763.11 81,910,552.18 167,030,567.57 49,643,479.34 3.3646 155.21% 
10% 5,445,842.07 54,607,034.79 156,698,519.69 44,399,309.09 3.5293 155.60% 
5% 2,722,921.04 27,303,517.39 146,366,471.81 39,155,138.85 3.7381 155.99% 
3% 1,633,752.62 16,382,110.44 142,233,652.65 37,057,470.75 3.8382 156.15% 
1% 544,584.21 5,460,703.48 138,100,833.50 34,959,802.65 3.9503 156.30% 
0% - - 136,034,423.92 33,910,968.60 4.0115 156.38% 

2552       

100% 48,777,282.66 449,436,206.19 278,078,607.12 96,414,081.91 2.8842 148.67% 
90% 43,899,554.39 404,492,585.57 261,479,253.93 89,563,672.56 2.9195 149.32% 
80% 39,021,826.13 359,548,964.95 244,879,900.74 82,713,263.21 2.9606 149.98% 
70% 34,144,097.86 314,605,344.33 228,280,547.56 75,862,853.86 3.0091 150.63% 
60% 29,266,369.59 269,661,723.71 211,681,194.37 69,012,444.51 3.0673 151.29% 
50% 24,388,641.33 224,718,103.10 195,081,841.18 62,162,035.16 3.1383 151.95% 
45% 21,949,777.20 202,246,292.79 186,782,164.58 58,736,830.48 3.1800 152.28% 
40% 19,510,913.06 179,774,482.48 178,482,487.99 55,311,625.81 3.2269 152.61% 
35% 17,072,048.93 157,302,672.17 170,182,811.40 51,886,421.13 3.2799 152.94% 
30% 14,633,184.80 134,830,861.86 161,883,134.80 48,461,216.46 3.3405 153.28% 
25% 12,194,320.66 112,359,051.55 153,583,458.21 45,036,011.78 3.4102 153.61% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

20% 9,755,456.53 89,887,241.24 145,283,781.61 41,610,807.11 3.4915 153.94% 
15% 7,316,592.40 67,415,430.93 136,984,105.02 38,185,602.43 3.5873 154.27% 
10% 4,877,728.27 44,943,620.62 128,684,428.42 34,760,397.75 3.7020 154.61% 
5% 2,438,864.13 22,471,810.31 120,384,751.83 31,335,193.08 3.8418 154.94% 
3% 1,463,318.48 13,483,086.19 117,064,881.19 29,965,111.21 3.9067 155.07% 
1% 487,772.83 4,494,362.06 113,745,010.56 28,595,029.34 3.9778 155.21% 
0% - - 112,085,075.24 27,909,988.40 4.0159 155.28% 

2553       

100% 3,949,171,034.12 464,831,145.08 (3,611,119,058.27) 9,686,081,909.22 (0.3728) 26.10% 
90% 3,554,253,930.71 418,348,030.57 (3,241,892,739.24) 8,720,360,319.71 (0.3718) 33.05% 
80% 3,159,336,827.29 371,864,916.06 (2,872,666,420.21) 7,754,638,730.20 (0.3704) 40.75% 
70% 2,764,419,723.88 325,381,801.56 (2,503,440,101.18) 6,788,917,140.69 (0.3688) 49.32% 
60% 2,369,502,620.47 278,898,687.05 (2,134,213,782.15) 5,823,195,551.18 (0.3665) 58.90% 
50% 1,974,585,517.06 232,415,572.54 (1,764,987,463.12) 4,857,473,961.67 (0.3634) 69.70% 
45% 1,777,126,965.35 209,174,015.29 (1,580,374,303.61) 4,374,613,166.91 (0.3613) 75.63% 
40% 1,579,668,413.65 185,932,458.03 (1,395,761,144.09) 3,891,752,372.15 (0.3586) 81.96% 
35% 1,382,209,861.94 162,690,900.78 (1,211,147,984.58) 3,408,891,577.40 (0.3553) 88.73% 
30% 1,184,751,310.24 139,449,343.52 (1,026,534,825.07) 2,926,030,782.64 (0.3508) 96.00% 
25% 987,292,758.53 116,207,786.27 (841,921,665.55) 2,443,169,987.89 (0.3446) 103.81% 
20% 789,834,206.82 92,966,229.02 (657,308,506.04) 1,960,309,193.13 (0.3353) 112.23% 
15% 592,375,655.12 69,724,671.76 (472,695,346.52) 1,477,448,398.38 (0.3199) 121.34% 
10% 394,917,103.41 46,483,114.51 (288,082,187.01) 994,587,603.62 (0.2896) 131.23% 
5% 197,458,551.71 23,241,557.25 (103,469,027.49) 511,726,808.87 (0.2022) 141.98% 
3% 118,475,131.02 13,944,934.35 (29,623,763.69) 318,582,490.96 (0.0930) 146.56% 
1% 39,491,710.34 4,648,311.45 44,221,500.12 125,438,173.06 0.3525 151.30% 
0% - - 81,144,132.02 28,866,014.11 2.8111 153.74% 

2554       

100% 294,986,076.67 381,352,850.76 (17,644,323.52) 620,215,989.89 (0.0284) 134.45% 
90% 265,487,469.00 343,217,565.68 (7,817,489.36) 560,562,592.11 (0.0139) 136.27% 
80% 235,988,861.34 305,082,280.61 2,009,344.79 500,909,194.32 0.0040 138.11% 
70% 206,490,253.67 266,946,995.53 11,836,178.94 441,255,796.53 0.0268 139.98% 
60% 176,991,646.00 228,811,710.46 21,663,013.10 381,602,398.75 0.0568 141.87% 
50% 147,493,038.34 190,676,425.38 31,489,847.25 321,949,000.96 0.0978 143.79% 
45% 132,743,734.50 171,608,782.84 36,403,264.33 292,122,302.07 0.1246 144.75% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

40% 117,994,430.67 152,541,140.30 41,316,681.41 262,295,603.18 0.1575 145.73% 
35% 103,245,126.83 133,473,497.77 46,230,098.49 232,468,904.28 0.1989 146.71% 
30% 88,495,823.00 114,405,855.23 51,143,515.56 202,642,205.39 0.2524 147.70% 
25% 73,746,519.17 95,338,212.69 56,056,932.64 172,815,506.50 0.3244 148.69% 
20% 58,997,215.33 76,270,570.15 60,970,349.72 142,988,807.60 0.4264 149.69% 
15% 44,247,911.50 57,202,927.61 65,883,766.79 113,162,108.71 0.5822 150.70% 
10% 29,498,607.67 38,135,285.08 70,797,183.87 83,335,409.82 0.8495 151.72% 
5% 14,749,303.83 19,067,642.54 75,710,600.95 53,508,710.93 1.4149 152.74% 
3% 8,849,582.30 11,440,585.52 77,675,967.78 41,578,031.37 1.8682 153.15% 
1% 2,949,860.77 3,813,528.51 79,641,334.61 29,647,351.81 2.6863 153.56% 
0% - - 80,624,018.03 23,682,012.03 3.4044 153.77% 

2555       

100% 158,710,946.82 231,882,109.01 9,927,075.70 224,472,270.83 0.0442 141.43% 
90% 142,839,852.14 208,693,898.11 13,497,933.25 203,465,031.65 0.0663 142.47% 
80% 126,968,757.46 185,505,687.21 17,068,790.81 182,457,792.46 0.0935 143.51% 
70% 111,097,662.78 162,317,476.31 20,639,648.36 161,450,553.27 0.1278 144.56% 
60% 95,226,568.09 139,129,265.41 24,210,505.91 140,443,314.09 0.1724 145.62% 
50% 79,355,473.41 115,941,054.51 27,781,363.46 119,436,074.90 0.2326 146.68% 
45% 71,419,926.07 104,346,949.05 29,566,792.24 108,932,455.31 0.2714 147.22% 
40% 63,484,378.73 92,752,843.60 31,352,221.01 98,428,835.71 0.3185 147.76% 
35% 55,548,831.39 81,158,738.15 33,137,649.79 87,925,216.12 0.3769 148.30% 
30% 47,613,284.05 69,564,632.70 34,923,078.56 77,421,596.53 0.4511 148.84% 
25% 39,677,736.71 57,970,527.25 36,708,507.34 66,917,976.94 0.5486 149.38% 
20% 31,742,189.36 46,376,421.80 38,493,936.11 56,414,357.34 0.6823 149.93% 
15% 23,806,642.02 34,782,316.35 40,279,364.89 45,910,737.75 0.8773 150.48% 
10% 15,871,094.68 23,188,210.90 42,064,793.67 35,407,118.16 1.1880 151.03% 
5% 7,935,547.34 11,594,105.45 43,850,222.44 24,903,498.56 1.7608 151.58% 
3% 4,761,328.40 6,956,463.27 44,564,393.95 20,702,050.73 2.1527 151.80% 
1% 1,587,109.47 2,318,821.09 45,278,565.46 16,500,602.89 2.7441 152.02% 
0% - - 45,635,651.22 14,399,878.97 3.1692 152.13% 

2556       

100% 5,040,452.58 807,278,663.42 582,059,078.34 58,502,086.66 9.9494 152.57% 
90% 4,536,407.32 726,550,797.08 544,035,137.09 57,665,078.49 9.4344 153.26% 
80% 4,032,362.07 645,822,930.74 506,011,195.84 56,828,070.33 8.9042 153.94% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

70% 3,528,316.81 565,095,064.39 467,987,254.59 55,991,062.16 8.3582 154.62% 
60% 3,024,271.55 484,367,198.05 429,963,313.34 55,154,054.00 7.7957 155.30% 
50% 2,520,226.29 403,639,331.71 391,939,372.10 54,317,045.83 7.2158 155.98% 
45% 2,268,203.66 363,275,398.54 372,927,401.47 53,898,541.75 6.9191 156.32% 
40% 2,016,181.03 322,911,465.37 353,915,430.85 53,480,037.66 6.6177 156.67% 
35% 1,764,158.40 282,547,532.20 334,903,460.22 53,061,533.58 6.3116 157.01% 
30% 1,512,135.77 242,183,599.03 315,891,489.60 52,643,029.50 6.0006 157.35% 
25% 1,260,113.15 201,819,665.86 296,879,518.98 52,224,525.41 5.6847 157.69% 
20% 1,008,090.52 161,455,732.68 277,867,548.35 51,806,021.33 5.3636 158.03% 
15% 756,067.89 121,091,799.51 258,855,577.73 51,387,517.25 5.0373 158.37% 
10% 504,045.26 80,727,866.34 239,843,607.10 50,969,013.16 4.7057 158.71% 
5% 252,022.63 40,363,933.17 220,831,636.48 50,550,509.08 4.3685 159.05% 
3% 151,213.58 24,218,359.90 213,226,848.23 50,383,107.45 4.2321 159.19% 
1% 50,404.53 8,072,786.63 205,622,059.98 50,215,705.82 4.0948 159.33% 
0% - - 201,819,665.86 50,132,005.00 4.0258 159.40% 

 
จากตารางที่ 24 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่ม 

อุตสาหกรรม โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 
แสดงให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2551, 2552, 2555 และ 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความ
เสี่ยงมีค่ามากกว่าศูนย์ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2553 ถ้าบริษัทเอา
ประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 3% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่
ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และในปี พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของ
ส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 90% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความ
เสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้าพิจารณาอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนจะพบว่า อัตราส่วนความ
เพียงพอต่อเงินกองทุนที่มีค่าต่ าที่สุดอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2553 มีค่าอยู่ระหว่าง 26.10% - 153.74% 
อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนที่มีค่าสูงที่สุดอยู่ในช่วงปี พ.ศ. 2556 มีค่าอยู่ระหว่าง -
152.57% - 159.40% ส าหรับในปีอ่ืนๆ อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนอยู่ประมาณ 130% - 
151%  
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4.3.2 ผลการวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน  

ผลการวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน  โดย
พิจารณาถึงมูลค่าความเสียหายในส่วนของการรับความเสี่ยงภัยไว้เองตั้งแต่ระดับ 0% - 100% ของ
บริษัทเอาประกันภัยต่อ (Ceding Company) ของกลุ่มความเสี่ยงทั้ง 4 กลุ่ม มีรายละเอียดดังตาราง
ต่อไปนี้ 

 
ตารางที่ 25 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่ม
ที่อยู่อาศัย โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  
(หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100% 3,780,464.82 5,665,571.04 1,395,079.50 4,016,406.20 0.3473 149.81% 
90% 3,402,418.34 5,099,013.94 1,449,628.74 3,696,452.51 0.3922 149.83% 
80% 3,024,371.86 4,532,456.83 1,504,177.98 3,376,498.83 0.4455 149.86% 
70% 2,646,325.37 3,965,899.73 1,558,727.22 3,056,545.14 0.5100 149.88% 
60% 2,268,278.89 3,399,342.63 1,613,276.46 2,736,591.45 0.5895 149.91% 
50% 1,890,232.41 2,832,785.52 1,667,825.70 2,416,637.76 0.6901 149.93% 
45% 1,701,209.17 2,549,506.97 1,695,100.32 2,256,660.92 0.7512 149.94% 
40% 1,512,185.93 2,266,228.42 1,722,374.94 2,096,684.07 0.8215 149.96% 
35% 1,323,162.69 1,982,949.86 1,749,649.56 1,936,707.23 0.9034 149.97% 
30% 1,134,139.45 1,699,671.31 1,776,924.18 1,776,730.38 1.0001 149.98% 
25% 945,116.20 1,416,392.76 1,804,198.80 1,616,753.54 1.1159 150.00% 
20% 756,092.96 1,133,114.21 1,831,473.42 1,456,776.70 1.2572 150.01% 
15% 567,069.72 849,835.66 1,858,748.03 1,296,799.85 1.4333 150.02% 
10% 378,046.48 566,557.10 1,886,022.65 1,136,823.01 1.6590 150.03% 
5% 189,023.24 283,278.55 1,913,297.27 976,846.16 1.9586 150.05% 
3% 113,413.94 169,967.13 1,924,207.12 912,855.43 2.1079 150.05% 
1% 37,804.65 56,655.71 1,935,116.97 848,864.69 2.2797 150.06% 
0% - - 1,940,571.89 816,869.32 2.3756 150.06% 

2552       
100% 8,652,009.77 4,517,157.27 (5,069,018.85) 8,724,398.27 (0.5810) 149.49% 
90% 7,786,808.80 4,065,441.54 (4,464,561.37) 7,892,227.04 (0.5657) 149.54% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

80% 6,921,607.82 3,613,725.82 (3,860,103.89) 7,060,055.80 (0.5468) 149.60% 
70% 6,056,406.84 3,162,010.09 (3,255,646.42) 6,227,884.56 (0.5228) 149.65% 
60% 5,191,205.86 2,710,294.36 (2,651,188.94) 5,395,713.32 (0.4914) 149.71% 
50% 4,326,004.89 2,258,578.64 (2,046,731.46) 4,563,542.09 (0.4485) 149.76% 
45% 3,893,404.40 2,032,720.77 (1,744,502.72) 4,147,456.47 (0.4206) 149.79% 
40% 3,460,803.91 1,806,862.91 (1,442,273.99) 3,731,370.85 (0.3865) 149.82% 
35% 3,028,203.42 1,581,005.04 (1,140,045.25) 3,315,285.23 (0.3439) 149.84% 
30% 2,595,602.93 1,355,147.18 (837,816.51) 2,899,199.61 (0.2890) 149.87% 
25% 2,163,002.44 1,129,289.32 (535,587.77) 2,483,113.99 (0.2157) 149.90% 
20% 1,730,401.95 903,431.45 (233,359.03) 2,067,028.37 (0.1129) 149.93% 
15% 1,297,801.47 677,573.59 68,869.71 1,650,942.75 0.0417 149.95% 
10% 865,200.98 451,715.73 371,098.44 1,234,857.14 0.3005 149.98% 
5% 432,600.49 225,857.86 673,327.18 818,771.52 0.8224 150.01% 
3% 259,560.29 135,514.72 794,218.68 652,337.27 1.2175 150.02% 
1% 86,520.10 45,171.57 915,110.17 485,903.02 1.8833 150.03% 
0% - - 975,555.92 402,685.90 2.4226 150.04% 

2553       
100% 9,606,720.41 4,513,431.66 (6,059,592.38) 12,422,734.59 (0.4878) 149.43% 
90% 8,646,048.37 4,062,088.49 (5,359,158.84) 11,219,287.58 (0.4777) 149.49% 
80% 7,685,376.33 3,610,745.33 (4,658,725.31) 10,015,840.57 (0.4651) 149.55% 
70% 6,724,704.29 3,159,402.16 (3,958,291.77) 8,812,393.56 (0.4492) 149.61% 
60% 5,764,032.24 2,708,058.99 (3,257,858.24) 7,608,946.55 (0.4282) 149.67% 
50% 4,803,360.20 2,256,715.83 (2,557,424.70) 6,405,499.53 (0.3993) 149.73% 
45% 4,323,024.18 2,031,044.25 (2,207,207.93) 5,803,776.03 (0.3803) 149.76% 
40% 3,842,688.16 1,805,372.66 (1,856,991.16) 5,202,052.52 (0.3570) 149.79% 
35% 3,362,352.14 1,579,701.08 (1,506,774.40) 4,600,329.02 (0.3275) 149.82% 
30% 2,882,016.12 1,354,029.50 (1,156,557.63) 3,998,605.51 (0.2892) 149.85% 
25% 2,401,680.10 1,128,357.91 (806,340.86) 3,396,882.01 (0.2374) 149.88% 
20% 1,921,344.08 902,686.33 (456,124.09) 2,795,158.50 (0.1632) 149.91% 
15% 1,441,008.06 677,014.75 (105,907.32) 2,193,434.99 (0.0483) 149.95% 
10% 960,672.04 451,343.17 244,309.44 1,591,711.49 0.1535 149.98% 
5% 480,336.02 225,671.58 594,526.21 989,987.98 0.6005 150.01% 
3% 288,201.61 135,402.95 734,612.92 749,298.58 0.9804 150.02% 
1% 96,067.20 45,134.32 874,699.63 508,609.18 1.7198 150.03% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

0% - - 944,742.98 388,264.48 2.4332 150.04% 
2554       
100% 63,253,889.90 6,081,900.05 (58,368,013.61) 83,255,700.91 (0.7011) 146.18% 
90% 56,928,500.91 5,473,710.04 (52,393,706.91) 74,987,089.32 (0.6987) 146.56% 
80% 50,603,111.92 4,865,520.04 (46,419,400.22) 66,718,477.74 (0.6958) 146.95% 
70% 44,277,722.93 4,257,330.03 (40,445,093.52) 58,449,866.16 (0.6920) 147.33% 
60% 37,952,333.94 3,649,140.03 (34,470,786.82) 50,181,254.57 (0.6869) 147.72% 
50% 31,626,944.95 3,040,950.02 (28,496,480.12) 41,912,642.99 (0.6799) 148.10% 
45% 28,464,250.46 2,736,855.02 (25,509,326.78) 37,778,337.20 (0.6752) 148.30% 
40% 25,301,555.96 2,432,760.02 (22,522,173.43) 33,644,031.41 (0.6694) 148.49% 
35% 22,138,861.47 2,128,665.02 (19,535,020.08) 29,509,725.62 (0.6620) 148.68% 
30% 18,976,166.97 1,824,570.01 (16,547,866.73) 25,375,419.82 (0.6521) 148.88% 
25% 15,813,472.48 1,520,475.01 (13,560,713.38) 21,241,114.03 (0.6384) 149.07% 
20% 12,650,777.98 1,216,380.01 (10,573,560.03) 17,106,808.24 (0.6181) 149.27% 
15% 9,488,083.49 912,285.01 (7,586,406.69) 12,972,502.45 (0.5848) 149.46% 
10% 6,325,388.99 608,190.00 (4,599,253.34) 8,838,196.66 (0.5204) 149.66% 
5% 3,162,694.50 304,095.00 (1,612,099.99) 4,703,890.87 (0.3427) 149.85% 
3% 1,897,616.70 182,457.00 (417,238.65) 3,050,168.55 (0.1368) 149.93% 
1% 632,538.90 60,819.00 777,622.69 1,396,446.23 0.5569 150.01% 
0% - - 1,375,053.36 569,585.08 2.4141 150.05% 

2555       
100% 533,466.51 2,651,148.29 1,531,457.78 754,680.64 2.0293 149.98% 
90% 480,119.86 2,386,033.46 1,458,267.40 699,076.18 2.0860 149.99% 
80% 426,773.20 2,120,918.63 1,385,077.03 643,471.73 2.1525 149.99% 
70% 373,426.55 1,855,803.80 1,311,886.66 587,867.27 2.2316 150.00% 
60% 320,079.90 1,590,688.97 1,238,696.28 532,262.82 2.3272 150.00% 
50% 266,733.25 1,325,574.15 1,165,505.91 476,658.36 2.4452 150.01% 
45% 240,059.93 1,193,016.73 1,128,910.72 448,856.13 2.5151 150.01% 
40% 213,386.60 1,060,459.32 1,092,315.54 421,053.90 2.5942 150.01% 
35% 186,713.28 927,901.90 1,055,720.35 393,251.68 2.6846 150.02% 
30% 160,039.95 795,344.49 1,019,125.16 365,449.45 2.7887 150.02% 
25% 133,366.63 662,787.07 982,529.98 337,647.22 2.9099 150.02% 
20% 106,693.30 530,229.66 945,934.79 309,844.99 3.0529 150.02% 
15% 80,019.98 397,672.24 909,339.60 282,042.76 3.2241 150.03% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

10% 53,346.65 265,114.83 872,744.42 254,240.54 3.4328 150.03% 
5% 26,673.33 132,557.41 836,149.23 226,438.31 3.6926 150.03% 
3% 16,004.00 79,534.45 821,511.16 215,317.42 3.8153 150.03% 
1% 5,334.67 26,511.48 806,873.08 204,196.53 3.9515 150.04% 
0% - - 799,554.04 198,636.08 4.0252 150.04% 

2556       
100% 258,681.07 2,063,225.30 1,347,025.76 425,548.16 3.1654 149.99% 
90% 232,812.97 1,856,902.77 1,274,424.84 398,419.41 3.1987 150.00% 
80% 206,944.86 1,650,580.24 1,201,823.91 371,290.65 3.2369 150.00% 
70% 181,076.75 1,444,257.71 1,129,222.99 344,161.90 3.2811 150.00% 
60% 155,208.64 1,237,935.18 1,056,622.06 317,033.15 3.3328 150.01% 
50% 129,340.54 1,031,612.65 984,021.13 289,904.39 3.3943 150.01% 
45% 116,406.48 928,451.38 947,720.67 276,340.02 3.4295 150.01% 
40% 103,472.43 825,290.12 911,420.21 262,775.64 3.4684 150.01% 
35% 90,538.38 722,128.85 875,119.74 249,211.26 3.5116 150.02% 
30% 77,604.32 618,967.59 838,819.28 235,646.88 3.5596 150.02% 
25% 64,670.27 515,806.32 802,518.82 222,082.51 3.6136 150.02% 
20% 51,736.21 412,645.06 766,218.36 208,518.13 3.6746 150.02% 
15% 38,802.16 309,483.79 729,917.89 194,953.75 3.7441 150.02% 
10% 25,868.11 206,322.53 693,617.43 181,389.38 3.8239 150.02% 
5% 12,934.05 103,161.26 657,316.97 167,825.00 3.9167 150.03% 
3% 7,760.43 61,896.76 642,796.78 162,399.25 3.9581 150.03% 
1% 2,586.81 20,632.25 628,276.60 156,973.50 4.0024 150.03% 
0% - - 621,016.50 154,260.62 4.0258 150.03% 

 
จากตารางที่ 25 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของ

กลุ่มที่อยู่อาศัย โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 
แสดงให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2551, 2555 และ 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่า
มากกว่าศูนย์ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2552 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อ
มีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 20% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตาม
ระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์  ในปี พ.ศ. 2553 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บ
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ความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 15% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ า
กว่าศูนย์ และในปี พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกิน
กว่า 3% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้าพิจารณา
อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนจะพบว่า อัตราส่วนความเพียงพอต่อเงินกองทุนของกลุ่มที่อยู่อาศัย 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนมากจะมีค่าอยู่ในช่วง 148% – 150% 

 
ตารางที่ 26 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของ 
กลุ่มพาณิชยกรรม โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  
(หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100% 8,161,802.20 20,758,245.92 12,452,206 10,594,005.67 1.1754 149.63% 
90% 7,345,621.98 18,682,421.33 12,269,986.63 9,956,823.97 1.2323 149.70% 
80% 6,529,441.76 16,606,596.74 12,087,767.28 9,319,642.27 1.2970 149.76% 
70% 5,713,261.54 14,530,772.14 11,905,547.93 8,682,460.56 1.3712 149.83% 
60% 4,897,081.32 12,454,947.55 11,723,328.59 8,045,278.86 1.4572 149.90% 
50% 4,080,901.10 10,379,122.96 11,541,109.24 7,408,097.16 1.5579 149.96% 
45% 3,672,810.99 9,341,210.66 11,449,999.57 7,089,506.31 1.6151 150.00% 
40% 3,264,720.88 8,303,298.37 11,358,889.90 6,770,915.45 1.6776 150.03% 
35% 2,856,630.77 7,265,386.07 11,267,780.22 6,452,324.60 1.7463 150.06% 
30% 2,448,540.66 6,227,473.78 11,176,670.55 6,133,733.75 1.8222 150.10% 
25% 2,040,450.55 5,189,561.48 11,085,560.88 5,815,142.90 1.9063 150.13% 
20% 1,632,360.44 4,151,649.18 10,994,451.20 5,496,552.05 2.0002 150.16% 
15% 1,224,270.33 3,113,736.89 10,903,341.53 5,177,961.20 2.1057 150.20% 
10% 816,180.22 2,075,824.59 10,812,231.86 4,859,370.35 2.2250 150.23% 
5% 408,090.11 1,037,912.30 10,721,122.18 4,540,779.50 2.3611 150.27% 
3% 244,854.07 622,747.38 10,684,678.32 4,413,343.15 2.4210 150.28% 
1% 81,618.02 207,582.46 10,648,234.45 4,285,906.81 2.4845 150.29% 
0% - - 10,630,012.51 4,222,188.64 2.5177 150.30% 

2552       
100% 16,434,252.44 25,096,016.30 6,185,573 18,958,984.22 0.3263 149.06% 
90% 14,790,827.19 22,586,414.67 6,410,835.62 17,546,075.29 0.3654 149.17% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

80% 13,147,401.95 20,076,813.04 6,636,098.08 16,133,166.35 0.4113 149.28% 
70% 11,503,976.71 17,567,211.41 6,861,360.53 14,720,257.42 0.4661 149.39% 
60% 9,860,551.46 15,057,609.78 7,086,622.98 13,307,348.48 0.5325 149.50% 
50% 8,217,126.22 12,548,008.15 7,311,885.43 11,894,439.55 0.6147 149.61% 
45% 7,395,413.60 11,293,207.33 7,424,516.65 11,187,985.08 0.6636 149.66% 
40% 6,573,700.97 10,038,406.52 7,537,147.88 10,481,530.61 0.7191 149.72% 
35% 5,751,988.35 8,783,605.70 7,649,779.11 9,775,076.15 0.7826 149.77% 
30% 4,930,275.73 7,528,804.89 7,762,410.33 9,068,621.68 0.8560 149.83% 
25% 4,108,563.11 6,274,004.07 7,875,041.56 8,362,167.21 0.9417 149.88% 
20% 3,286,850.49 5,019,203.26 7,987,672.78 7,655,712.75 1.0434 149.94% 
15% 2,465,137.87 3,764,402.44 8,100,304.01 6,949,258.28 1.1656 150.00% 
10% 1,643,425.24 2,509,601.63 8,212,935.23 6,242,803.81 1.3156 150.05% 
5% 821,712.62 1,254,800.81 8,325,566.46 5,536,349.34 1.5038 150.11% 
3% 493,027.57 752,880.49 8,370,618.95 5,253,767.56 1.5933 150.13% 
1% 164,342.52 250,960.16 8,415,671.44 4,971,185.77 1.6929 150.15% 
0% - - 8,438,197.68 4,829,894.88 1.7471 150.16% 

2553       
100% 61,739,298.54 30,798,464.35 -35,185,139 76,167,648.16 (0.4619) 146.35% 
90% 55,565,368.68 27,718,617.92 (30,789,073.13) 69,034,818.33 (0.4460) 146.73% 
80% 49,391,438.83 24,638,771.48 (26,393,007.07) 61,901,988.50 (0.4264) 147.11% 
70% 43,217,508.98 21,558,925.05 (21,996,941.01) 54,769,158.67 (0.4016) 147.49% 
60% 37,043,579.12 18,479,078.61 (17,600,874.94) 47,636,328.84 (0.3695) 147.88% 
50% 30,869,649.27 15,399,232.18 (13,204,808.88) 40,503,499.02 (0.3260) 148.26% 
45% 27,782,684.34 13,859,308.96 (11,006,775.85) 36,937,084.10 (0.2980) 148.45% 
40% 24,695,719.41 12,319,385.74 (8,808,742.82) 33,370,669.19 (0.2640) 148.65% 
35% 21,608,754.49 10,779,462.52 (6,610,709.78) 29,804,254.27 (0.2218) 148.84% 
30% 18,521,789.56 9,239,539.31 (4,412,676.75) 26,237,839.36 (0.1682) 149.03% 
25% 15,434,824.63 7,699,616.09 (2,214,643.72) 22,671,424.45 (0.0977) 149.23% 
20% 12,347,859.71 6,159,692.87 (16,610.69) 19,105,009.53 (0.0009) 149.42% 
15% 9,260,894.78 4,619,769.65 2,181,422.34 15,538,594.62 0.1404 149.62% 
10% 6,173,929.85 3,079,846.44 4,379,455.37 11,972,179.70 0.3658 149.81% 
5% 3,086,964.93 1,539,923.22 6,577,488.40 8,405,764.79 0.7825 150.01% 
3% 1,852,178.96 923,953.93 7,456,701.62 6,979,198.82 1.0684 150.08% 
1% 617,392.99 307,984.64 8,335,914.83 5,552,632.86 1.5013 150.16% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

0% - - 8,775,521.44 4,839,349.87 1.8134 150.20% 
2554       
100% 93,741,335.79 31,626,244.07 -66,574,115 125,579,828.05 (0.5301) 144.43% 
90% 84,367,202.21 28,463,619.66 (59,025,557.70) 113,535,731.82 (0.5199) 145.00% 
80% 74,993,068.63 25,300,995.26 (51,477,000.31) 101,491,635.59 (0.5072) 145.56% 
70% 65,618,935.05 22,138,370.85 (43,928,442.91) 89,447,539.35 (0.4911) 146.13% 
60% 56,244,801.47 18,975,746.44 (36,379,885.52) 77,403,443.12 (0.4700) 146.71% 
50% 46,870,667.89 15,813,122.03 (28,831,328.13) 65,359,346.89 (0.4411) 147.28% 
45% 42,183,601.10 14,231,809.83 (25,057,049.43) 59,337,298.77 (0.4223) 147.57% 
40% 37,496,534.31 12,650,497.63 (21,282,770.74) 53,315,250.65 (0.3992) 147.86% 
35% 32,809,467.53 11,069,185.42 (17,508,492.04) 47,293,202.54 (0.3702) 148.15% 
30% 28,122,400.74 9,487,873.22 (13,734,213.34) 41,271,154.42 (0.3328) 148.44% 
25% 23,435,333.95 7,906,561.02 (9,959,934.65) 35,249,106.30 (0.2826) 148.73% 
20% 18,748,267.16 6,325,248.81 (6,185,655.95) 29,227,058.19 (0.2116) 149.02% 
15% 14,061,200.37 4,743,936.61 (2,411,377.26) 23,205,010.07 (0.1039) 149.31% 
10% 9,374,133.58 3,162,624.41 1,362,901.44 17,182,961.95 0.0793 149.60% 
5% 4,687,066.79 1,581,312.20 5,137,180.14 11,160,913.84 0.4603 149.90% 
3% 2,812,240.07 948,787.32 6,646,891.62 8,752,094.59 0.7595 150.01% 
1% 937,413.36 316,262.44 8,156,603.09 6,343,275.34 1.2859 150.13% 
0% - - 8,911,458.83 5,138,865.72 1.7341 150.19% 

2555       
100% 9,678,319.56 35,464,208.81 26,544,913 20,663,112.29 1.2847 149.49% 
90% 8,710,487.61 31,917,787.93 25,815,646.41 19,577,966.89 1.3186 149.57% 
80% 7,742,655.65 28,371,367.05 25,086,379.49 18,492,821.49 1.3565 149.66% 
70% 6,774,823.69 24,824,946.17 24,357,112.57 17,407,676.09 1.3992 149.75% 
60% 5,806,991.74 21,278,525.28 23,627,845.65 16,322,530.69 1.4476 149.84% 
50% 4,839,159.78 17,732,104.40 22,898,578.74 15,237,385.29 1.5028 149.93% 
45% 4,355,243.80 15,958,893.96 22,533,945.28 14,694,812.59 1.5335 149.97% 
40% 3,871,327.82 14,185,683.52 22,169,311.82 14,152,239.89 1.5665 150.02% 
35% 3,387,411.85 12,412,473.08 21,804,678.36 13,609,667.19 1.6021 150.06% 
30% 2,903,495.87 10,639,262.64 21,440,044.90 13,067,094.49 1.6408 150.10% 
25% 2,419,579.89 8,866,052.20 21,075,411.44 12,524,521.79 1.6827 150.15% 
20% 1,935,663.91 7,092,841.76 20,710,777.98 11,981,949.09 1.7285 150.19% 
15% 1,451,747.93 5,319,631.32 20,346,144.52 11,439,376.39 1.7786 150.24% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ
ต่อเงินกองทุน 

(CAR)  

10% 967,831.96 3,546,420.88 19,981,511.06 10,896,803.69 1.8337 150.28% 
5% 483,915.98 1,773,210.44 19,616,877.60 10,354,230.99 1.8946 150.33% 
3% 290,349.59 1,063,926.26 19,471,024.22 10,137,201.91 1.9207 150.34% 
1% 96,783.20 354,642.09 19,325,170.84 9,920,172.83 1.9481 150.36% 
0% - - 19,252,244.15 9,811,658.29 1.9622 150.37% 

2556       
100% 14,369,204.99 34,537,775.69 19,545,479 24,701,907.13 0.7913 149.14% 
90% 12,932,284.49 31,083,998.12 19,332,258.56 23,169,542.91 0.8344 149.26% 
80% 11,495,363.99 27,630,220.55 19,119,038.10 21,637,178.69 0.8836 149.38% 
70% 10,058,443.49 24,176,442.98 18,905,817.64 20,104,814.48 0.9404 149.49% 
60% 8,621,522.99 20,722,665.41 18,692,597.18 18,572,450.26 1.0065 149.61% 
50% 7,184,602.49 17,268,887.84 18,479,376.72 17,040,086.04 1.0845 149.72% 
45% 6,466,142.25 15,541,999.06 18,372,766.49 16,273,903.93 1.1290 149.78% 
40% 5,747,682.00 13,815,110.28 18,266,156.26 15,507,721.82 1.1779 149.84% 
35% 5,029,221.75 12,088,221.49 18,159,546.03 14,741,539.71 1.2319 149.90% 
30% 4,310,761.50 10,361,332.71 18,052,935.80 13,975,357.61 1.2918 149.96% 
25% 3,592,301.25 8,634,443.92 17,946,325.57 13,209,175.50 1.3586 150.02% 
20% 2,873,841.00 6,907,555.14 17,839,715.34 12,442,993.39 1.4337 150.07% 
15% 2,155,380.75 5,180,666.35 17,733,105.11 11,676,811.28 1.5187 150.13% 
10% 1,436,920.50 3,453,777.57 17,626,494.88 10,910,629.17 1.6155 150.19% 
5% 718,460.25 1,726,888.78 17,519,884.65 10,144,447.06 1.7270 150.25% 
3% 431,076.15 1,036,133.27 17,477,240.56 9,837,974.22 1.7765 150.27% 
1% 143,692.05 345,377.76 17,434,596.47 9,531,501.38 1.8292 150.30% 
0% - - 17,413,274.42 9,378,264.95 1.8568 150.31% 

 
จากตารางที่ 26 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน

ของกลุ่มพาณิชยกรรม โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 
2556 แสดงให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2551, 2552, 2555 และ 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับ
ความเสี่ยงมีค่ามากกว่าศูนย์ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2553 ถ้าบริษัท
เอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง เกินกว่า 20% ขึ้นไปจะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์  และในปี พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อ
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มีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 20% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตาม
ระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้าพิจารณาอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนจะพบว่า อัตราส่วน
ความเพียงพอต่อเงินกองทุนของกลุ่มพาณิชยกรรม ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสม
ส่วนเกิน โดยส่วนมากจะมีค่าอยู่ในช่วง 144% – 150% 

 
ตารางที่ 27 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของ 
กลุ่มศูนย์การค้า โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  
(หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100% 8,871,552.75 14,810,218.74 9,376,033 20,570,015.78 0.4558 149.51% 
90% 7,984,397.47 13,329,196.86 9,544,687.59 19,106,994.06 0.4995 149.57% 
80% 7,097,242.20 11,848,174.99 9,713,342.01 17,643,972.34 0.5505 149.64% 
70% 6,210,086.92 10,367,153.12 9,881,996.43 16,180,950.61 0.6107 149.70% 
60% 5,322,931.65 8,886,131.24 10,050,650.85 14,717,928.89 0.6829 149.77% 
50% 4,435,776.37 7,405,109.37 10,219,305.27 13,254,907.16 0.7710 149.84% 
45% 3,992,198.74 6,664,598.43 10,303,632.48 12,523,396.30 0.8228 149.87% 
40% 3,548,621.10 5,924,087.49 10,387,959.69 11,791,885.44 0.8809 149.90% 
35% 3,105,043.46 5,183,576.56 10,472,286.90 11,060,374.58 0.9468 149.94% 
30% 2,661,465.82 4,443,065.62 10,556,614.11 10,328,863.71 1.0220 149.97% 
25% 2,217,888.19 3,702,554.68 10,640,941.32 9,597,352.85 1.1087 150.00% 
20% 1,774,310.55 2,962,043.75 10,725,268.53 8,865,841.99 1.2097 150.04% 
15% 1,330,732.91 2,221,532.81 10,809,595.74 8,134,331.13 1.3289 150.07% 
10% 887,155.27 1,481,021.87 10,893,922.95 7,402,820.26 1.4716 150.10% 
5% 443,577.64 740,510.94 10,978,250.16 6,671,309.40 1.6456 150.13% 
3% 266,146.58 444,306.56 11,011,981.04 6,378,705.06 1.7264 150.15% 
1% 88,715.53 148,102.19 11,045,711.92 6,086,100.71 1.8149 150.16% 
0% - - 11,062,577.37 5,939,798.54 1.8624 150.17% 

2552       
100% 6,134,964.32 17,205,564.70 13,179,192.78 14,735,796.63 0.8944 149.61% 
90% 5,521,467.89 15,485,008.23 12,902,951.29 13,927,508.10 0.9264 149.66% 
80% 4,907,971.46 13,764,451.76 12,626,709.80 13,119,219.56 0.9625 149.70% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

70% 4,294,475.02 12,043,895.29 12,350,468.31 12,310,931.03 1.0032 149.75% 
60% 3,680,978.59 10,323,338.82 12,074,226.82 11,502,642.50 1.0497 149.80% 
50% 3,067,482.16 8,602,782.35 11,797,985.33 10,694,353.96 1.1032 149.85% 
45% 2,760,733.94 7,742,504.12 11,659,864.59 10,290,209.70 1.1331 149.87% 
40% 2,453,985.73 6,882,225.88 11,521,743.84 9,886,065.43 1.1655 149.90% 
35% 2,147,237.51 6,021,947.65 11,383,623.10 9,481,921.16 1.2006 149.92% 
30% 1,840,489.30 5,161,669.41 11,245,502.35 9,077,776.90 1.2388 149.95% 
25% 1,533,741.08 4,301,391.18 11,107,381.61 8,673,632.63 1.2806 149.97% 
20% 1,226,992.86 3,441,112.94 10,969,260.87 8,269,488.36 1.3265 149.99% 
15% 920,244.65 2,580,834.71 10,831,140.12 7,865,344.10 1.3771 150.02% 
10% 613,496.43 1,720,556.47 10,693,019.38 7,461,199.83 1.4332 150.04% 
5% 306,748.22 860,278.24 10,554,898.63 7,057,055.56 1.4957 150.07% 
3% 184,048.93 516,166.94 10,499,650.34 6,895,397.86 1.5227 150.08% 
1% 61,349.64 172,055.65 10,444,402.04 6,733,740.15 1.5511 150.09% 
0% - - 10,416,777.89 6,652,911.30 1.5657 150.09% 

2553       
100% 109,541,566.66 17,288,759.52 (92,600,349.93) 223,567,516.10 (0.4142) 143.38% 
90% 98,587,410.00 15,559,883.57 (82,643,573.64) 201,748,694.96 (0.4096) 144.03% 
80% 87,633,253.33 13,831,007.62 (72,686,797.36) 179,929,873.83 (0.4040) 144.68% 
70% 76,679,096.66 12,102,131.67 (62,730,021.08) 158,111,052.69 (0.3967) 145.34% 
60% 65,724,940.00 10,373,255.71 (52,773,244.80) 136,292,231.56 (0.3872) 145.99% 
50% 54,770,783.33 8,644,379.76 (42,816,468.52) 114,473,410.42 (0.3740) 146.66% 
45% 49,293,705.00 7,779,941.79 (37,838,080.38) 103,563,999.86 (0.3654) 146.99% 
40% 43,816,626.66 6,915,503.81 (32,859,692.24) 92,654,589.29 (0.3546) 147.32% 
35% 38,339,548.33 6,051,065.83 (27,881,304.10) 81,745,178.72 (0.3411) 147.66% 
30% 32,862,470.00 5,186,627.86 (22,902,915.96) 70,835,768.15 (0.3233) 147.99% 
25% 27,385,391.67 4,322,189.88 (17,924,527.82) 59,926,357.59 (0.2991) 148.33% 
20% 21,908,313.33 3,457,751.90 (12,946,139.67) 49,016,947.02 (0.2641) 148.66% 
15% 16,431,235.00 2,593,313.93 (7,967,751.53) 38,107,536.45 (0.2091) 149.00% 
10% 10,954,156.67 1,728,875.95 (2,989,363.39) 27,198,125.89 (0.1099) 149.34% 
5% 5,477,078.33 864,437.98 1,989,024.75 16,288,715.32 0.1221 149.68% 
3% 3,286,247.00 518,662.79 3,980,380.00 11,924,951.09 0.3338 149.81% 
1% 1,095,415.67 172,887.60 5,971,735.26 7,561,186.86 0.7898 149.95% 
0% - - 6,967,412.89 5,379,304.75 1.2952 150.02% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
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เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
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Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
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อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

2554       
100% 539,392,161.31 20,906,511.27 (519,382,629.10) 1,224,547,346.64 (0.4241) 120.48% 
90% 485,452,945.18 18,815,860.14 (466,650,252.59) 1,102,764,094.25 (0.4232) 123.13% 
80% 431,513,729.05 16,725,209.01 (413,917,876.08) 980,980,841.86 (0.4219) 125.83% 
70% 377,574,512.92 14,634,557.89 (361,185,499.57) 859,197,589.48 (0.4204) 128.60% 
60% 323,635,296.79 12,543,906.76 (308,453,123.06) 737,414,337.09 (0.4183) 131.44% 
50% 269,696,080.65 10,453,255.63 (255,720,746.55) 615,631,084.71 (0.4154) 134.34% 
45% 242,726,472.59 9,407,930.07 (229,354,558.30) 554,739,458.51 (0.4134) 135.82% 
40% 215,756,864.52 8,362,604.51 (202,988,370.04) 493,847,832.32 (0.4110) 137.32% 
35% 188,787,256.46 7,317,278.94 (176,622,181.79) 432,956,206.13 (0.4079) 138.83% 
30% 161,817,648.39 6,271,953.38 (150,255,993.53) 372,064,579.93 (0.4038) 140.37% 
25% 134,848,040.33 5,226,627.82 (123,889,805.27) 311,172,953.74 (0.3981) 141.92% 
20% 107,878,432.26 4,181,302.25 (97,523,617.02) 250,281,327.55 (0.3897) 143.49% 
15% 80,908,824.20 3,135,976.69 (71,157,428.76) 189,389,701.36 (0.3757) 145.08% 
10% 53,939,216.13 2,090,651.13 (44,791,240.51) 128,498,075.16 (0.3486) 146.69% 
5% 26,969,608.07 1,045,325.56 (18,425,052.25) 67,606,448.97 (0.2725) 148.33% 
3% 16,181,764.84 627,195.34 (7,878,576.95) 43,249,798.49 (0.1822) 148.98% 
1% 5,393,921.61 209,065.11 2,667,898.35 18,893,148.02 0.1412 149.65% 
0% - - 7,941,136.00 6,714,822.78 1.1826 149.98% 

2555       
100% 2,885,766.76 24,700,182.05 28,682,969.75 20,800,847.19 1.3789 149.55% 
90% 2,597,190.08 22,230,163.85 27,791,943.08 20,266,085.61 1.3714 149.59% 
80% 2,308,613.41 19,760,145.64 26,900,916.41 19,731,324.02 1.3634 149.63% 
70% 2,020,036.73 17,290,127.44 26,009,889.74 19,196,562.44 1.3549 149.67% 
60% 1,731,460.06 14,820,109.23 25,118,863.07 18,661,800.86 1.3460 149.70% 
50% 1,442,883.38 12,350,091.03 24,227,836.40 18,127,039.27 1.3366 149.74% 
45% 1,298,595.04 11,115,081.92 23,782,323.07 17,859,658.48 1.3316 149.76% 
40% 1,154,306.70 9,880,072.82 23,336,809.73 17,592,277.69 1.3265 149.78% 
35% 1,010,018.37 8,645,063.72 22,891,296.40 17,324,896.90 1.3213 149.80% 
30% 865,730.03 7,410,054.62 22,445,783.06 17,057,516.11 1.3159 149.82% 
25% 721,441.69 6,175,045.51 22,000,269.73 16,790,135.32 1.3103 149.84% 
20% 577,153.35 4,940,036.41 21,554,756.39 16,522,754.53 1.3045 149.86% 
15% 432,865.01 3,705,027.31 21,109,243.06 16,255,373.73 1.2986 149.87% 
10% 288,576.68 2,470,018.21 20,663,729.72 15,987,992.94 1.2925 149.89% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 
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Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 
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Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

5% 144,288.34 1,235,009.10 20,218,216.39 15,720,612.15 1.2861 149.91% 
3% 86,573.00 741,005.46 20,040,011.05 15,613,659.84 1.2835 149.92% 
1% 28,857.67 247,001.82 19,861,805.72 15,506,707.52 1.2809 149.93% 
0% - - 19,772,703.05 15,453,231.36 1.2795 149.93% 

2556       
100% 9,503,011.60 21,221,125.05 14,826,182.92 27,896,737.23 0.5315 149.39% 
90% 8,552,710.44 19,099,012.54 14,761,197.79 25,970,638.04 0.5684 149.47% 
80% 7,602,409.28 16,976,900.04 14,696,212.66 24,044,538.85 0.6112 149.54% 
70% 6,652,108.12 14,854,787.53 14,631,227.54 22,118,439.67 0.6615 149.62% 
60% 5,701,806.96 12,732,675.03 14,566,242.41 20,192,340.48 0.7214 149.69% 
50% 4,751,505.80 10,610,562.52 14,501,257.29 18,266,241.29 0.7939 149.77% 
45% 4,276,355.22 9,549,506.27 14,468,764.73 17,303,191.70 0.8362 149.81% 
40% 3,801,204.64 8,488,450.02 14,436,272.16 16,340,142.10 0.8835 149.84% 
35% 3,326,054.06 7,427,393.77 14,403,779.60 15,377,092.51 0.9367 149.88% 
30% 2,850,903.48 6,366,337.51 14,371,287.04 14,414,042.92 0.9970 149.92% 
25% 2,375,752.90 5,305,281.26 14,338,794.47 13,450,993.32 1.0660 149.96% 
20% 1,900,602.32 4,244,225.01 14,306,301.91 12,487,943.73 1.1456 150.00% 
15% 1,425,451.74 3,183,168.76 14,273,809.35 11,524,894.14 1.2385 150.03% 
10% 950,301.16 2,122,112.50 14,241,316.79 10,561,844.54 1.3484 150.07% 
5% 475,150.58 1,061,056.25 14,208,824.22 9,598,794.95 1.4803 150.11% 
3% 285,090.35 636,633.75 14,195,827.20 9,213,575.11 1.5408 150.12% 
1% 95,030.12 212,211.25 14,182,830.17 8,828,355.27 1.6065 150.14% 
0% - - 14,176,331.66 8,635,745.36 1.6416 150.15% 

 
จากตารางที่ 27 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน

ของกลุ่มศูนย์การค้า โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 
2556 แสดงให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2551, 2552, 2555 และ 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับ
ความเสี่ยงมีค่ามากกว่าศูนย์ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2553 ถ้าบริษัท
เอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 10% ขึ้นไปจะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์  และในปี พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อ
มีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 3% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับ
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ความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้าพิจารณาอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนจะพบว่า อัตราส่วนความ
เพียงพอต่อเงินกองทุนของกลุ่มศูนย์การค้าภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน ใน
ปี 2554 มีค่าต่ าที่สุด คืออยู่ระหว่าง 120.48% - 149.98% และส าหรับปีอ่ืนๆ นั้นจะมีค่าอยู่ในช่วง 
143% – 150% 

 
ตารางที่ 28 แสดงผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของ 
กลุ่มอุตสาหกรรม โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556  
(หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

2551       
100% 10,675,312.03 20,351,254.76 20,401,103.44 53,842,791.05 0.3789 147.82% 
90% 9,607,780.83 18,316,129.28 20,495,554.89 51,849,608.80 0.3953 147.90% 
80% 8,540,249.62 16,281,003.81 20,590,006.35 49,856,426.56 0.4130 147.98% 
70% 7,472,718.42 14,245,878.33 20,684,457.80 47,863,244.31 0.4322 148.06% 
60% 6,405,187.22 12,210,752.86 20,778,909.26 45,870,062.07 0.4530 148.15% 
50% 5,337,656.01 10,175,627.38 20,873,360.71 43,876,879.82 0.4757 148.23% 
45% 4,803,890.41 9,158,064.64 20,920,586.44 42,880,288.70 0.4879 148.27% 
40% 4,270,124.81 8,140,501.90 20,967,812.17 41,883,697.58 0.5006 148.31% 
35% 3,736,359.21 7,122,939.17 21,015,037.89 40,887,106.46 0.5140 148.35% 
30% 3,202,593.61 6,105,376.43 21,062,263.62 39,890,515.34 0.5280 148.39% 
25% 2,668,828.01 5,087,813.69 21,109,489.35 38,893,924.21 0.5427 148.43% 
20% 2,135,062.41 4,070,250.95 21,156,715.08 37,897,333.09 0.5583 148.47% 
15% 1,601,296.80 3,052,688.21 21,203,940.80 36,900,741.97 0.5746 148.51% 
10% 1,067,531.20 2,035,125.48 21,251,166.53 35,904,150.85 0.5919 148.55% 
5% 533,765.60 1,017,562.74 21,298,392.26 34,907,559.72 0.6101 148.59% 
3% 320,259.36 610,537.64 21,317,282.55 34,508,923.28 0.6177 148.61% 
1% 106,753.12 203,512.55 21,336,172.84 34,110,286.83 0.6255 148.62% 
0% - - 21,345,617.99 33,910,968.60 0.6295 148.63% 

2552       
100% 9,491,942.29 17,980,536.73 17,358,689.51 39,422,200.77 0.4403 148.19% 
90% 8,542,748.07 16,182,483.06 17,448,652.90 38,270,979.54 0.4559 148.26% 
80% 7,593,553.84 14,384,429.38 17,538,616.28 37,119,758.30 0.4725 148.33% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

70% 6,644,359.61 12,586,375.71 17,628,579.66 35,968,537.06 0.4901 148.40% 
60% 5,695,165.38 10,788,322.04 17,718,543.05 34,817,315.83 0.5089 148.48% 
50% 4,745,971.15 8,990,268.37 17,808,506.43 33,666,094.59 0.5290 148.55% 
45% 4,271,374.03 8,091,241.53 17,853,488.12 33,090,483.97 0.5395 148.58% 
40% 3,796,776.92 7,192,214.69 17,898,469.81 32,514,873.35 0.5505 148.62% 
35% 3,322,179.80 6,293,187.86 17,943,451.50 31,939,262.73 0.5618 148.66% 
30% 2,847,582.69 5,394,161.02 17,988,433.19 31,363,652.12 0.5735 148.69% 
25% 2,372,985.57 4,495,134.18 18,033,414.89 30,788,041.50 0.5857 148.73% 
20% 1,898,388.46 3,596,107.35 18,078,396.58 30,212,430.88 0.5984 148.76% 
15% 1,423,791.34 2,697,080.51 18,123,378.27 29,636,820.26 0.6115 148.80% 
10% 949,194.23 1,798,053.67 18,168,359.96 29,061,209.64 0.6252 148.84% 
5% 474,597.11 899,026.84 18,213,341.65 28,485,599.02 0.6394 148.87% 
3% 284,758.27 539,416.10 18,231,334.33 28,255,354.78 0.6452 148.89% 
1% 94,919.42 179,805.37 18,249,327.00 28,025,110.53 0.6512 148.90% 
0% - - 18,258,323.34 27,909,988.40 0.6542 148.91% 

2553       
100% 155,918,807.90 22,163,363.85 (128,593,180.96) 378,373,185.01 (0.3399) 139.49% 
90% 140,326,927.11 19,947,027.47 (114,226,248.64) 343,422,467.92 (0.3326) 140.38% 
80% 124,735,046.32 17,730,691.08 (99,859,316.33) 308,471,750.83 (0.3237) 141.28% 
70% 109,143,165.53 15,514,354.70 (85,492,384.01) 273,521,033.74 (0.3126) 142.18% 
60% 93,551,284.74 13,298,018.31 (71,125,451.69) 238,570,316.65 (0.2981) 143.09% 
50% 77,959,403.95 11,081,681.93 (56,758,519.38) 203,619,599.56 (0.2787) 144.01% 
45% 70,163,463.56 9,973,513.73 (49,575,053.22) 186,144,241.01 (0.2663) 144.47% 
40% 62,367,523.16 8,865,345.54 (42,391,587.06) 168,668,882.47 (0.2513) 144.94% 
35% 54,571,582.77 7,757,177.35 (35,208,120.91) 151,193,523.92 (0.2329) 145.40% 
30% 46,775,642.37 6,649,009.16 (28,024,654.75) 133,718,165.38 (0.2096) 145.87% 
25% 38,979,701.98 5,540,840.96 (20,841,188.59) 116,242,806.83 (0.1793) 146.33% 
20% 31,183,761.58 4,432,672.77 (13,657,722.43) 98,767,448.29 (0.1383) 146.80% 
15% 23,387,821.19 3,324,504.58 (6,474,256.27) 81,292,089.74 (0.0796) 147.27% 
10% 15,591,880.79 2,216,336.39 709,209.88 63,816,731.20 0.0111 147.75% 
5% 7,795,940.40 1,108,168.19 7,892,676.04 46,341,372.65 0.1703 148.22% 
3% 4,677,564.24 664,900.92 10,766,062.50 39,351,229.24 0.2736 148.41% 
1% 1,559,188.08 221,633.64 13,639,448.97 32,361,085.82 0.4215 148.60% 
0% - - 15,076,142.20 28,866,014.11 0.5223 148.70% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

2554       
100% 128,572,862.98 22,742,310.47 (101,869,597.92) 280,902,531.42 (0.3627) 141.35% 
90% 115,715,576.68 20,468,079.42 (90,185,455.02) 255,180,479.48 (0.3534) 142.10% 
80% 102,858,290.38 18,193,848.37 (78,501,312.13) 229,458,427.54 (0.3421) 142.86% 
70% 90,001,004.08 15,919,617.33 (66,817,169.23) 203,736,375.60 (0.3280) 143.62% 
60% 77,143,717.79 13,645,386.28 (55,133,026.34) 178,014,323.67 (0.3097) 144.38% 
50% 64,286,431.49 11,371,155.23 (43,448,883.44) 152,292,271.73 (0.2853) 145.15% 
45% 57,857,788.34 10,234,039.71 (37,606,811.99) 139,431,245.76 (0.2697) 145.54% 
40% 51,429,145.19 9,096,924.19 (31,764,740.54) 126,570,219.79 (0.2510) 145.93% 
35% 45,000,502.04 7,959,808.66 (25,922,669.10) 113,709,193.82 (0.2280) 146.32% 
30% 38,571,858.89 6,822,693.14 (20,080,597.65) 100,848,167.85 (0.1991) 146.71% 
25% 32,143,215.74 5,685,577.62 (14,238,526.20) 87,987,141.88 (0.1618) 147.10% 
20% 25,714,572.60 4,548,462.09 (8,396,454.75) 75,126,115.91 (0.1118) 147.49% 
15% 19,285,929.45 3,411,346.57 (2,554,383.30) 62,265,089.94 (0.0410) 147.89% 
10% 12,857,286.30 2,274,231.05 3,287,688.14 49,404,063.97 0.0665 148.28% 
5% 6,428,643.15 1,137,115.52 9,129,759.59 36,543,038.00 0.2498 148.68% 
3% 3,857,185.89 682,269.31 11,466,588.17 31,398,627.61 0.3652 148.84% 
1% 1,285,728.63 227,423.10 13,803,416.75 26,254,217.23 0.5258 149.00% 
0% - - 14,971,831.04 23,682,012.03 0.6322 149.08% 

2555       
100% 2,574,413.32 18,285,844.44 14,167,109.35 16,806,586.90 0.8429 149.09% 
90% 2,316,971.99 16,457,260.00 13,454,574.07 16,565,916.10 0.8122 149.12% 
80% 2,059,530.66 14,628,675.55 12,742,038.79 16,325,245.31 0.7805 149.14% 
70% 1,802,089.33 12,800,091.11 12,029,503.51 16,084,574.52 0.7479 149.17% 
60% 1,544,647.99 10,971,506.67 11,316,968.23 15,843,903.73 0.7143 149.20% 
50% 1,287,206.66 9,142,922.22 10,604,432.95 15,603,232.93 0.6796 149.22% 
45% 1,158,486.00 8,228,630.00 10,248,165.31 15,482,897.54 0.6619 149.23% 
40% 1,029,765.33 7,314,337.78 9,891,897.67 15,362,562.14 0.6439 149.25% 
35% 901,044.66 6,400,045.56 9,535,630.03 15,242,226.74 0.6256 149.26% 
30% 772,324.00 5,485,753.33 9,179,362.39 15,121,891.35 0.6070 149.27% 
25% 643,603.33 4,571,461.11 8,823,094.74 15,001,555.95 0.5881 149.29% 
20% 514,882.66 3,657,168.89 8,466,827.10 14,881,220.55 0.5690 149.30% 
15% 386,162.00 2,742,876.67 8,110,559.46 14,760,885.16 0.5495 149.31% 
10% 257,441.33 1,828,584.44 7,754,291.82 14,640,549.76 0.5296 149.33% 
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ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net 
Retention) 

ความเสยีหาย 
รวม 

(Aggregate 
Loss) 

เบี้ยประกันภัย 
รวม 

(Gross 
Premium)  

ผลตอบแทนที ่
ปรับความเสี่ยง 

(Rissk-adjusted 
Return) 

เงินกองทุน 
ทาง 

เศรษฐศาสตร ์
(Economic 

Capital) 

อัตรา
ผลตอบแทน 
ที่ปรับตาม
ระดับความ

เสี่ยง 
(RAROC) 

อัตราส่วน
ความเพียงพอ

ต่อ
เงินกองทุน 

(CAR)  

5% 128,720.67 914,292.22 7,398,024.18 14,520,214.37 0.5095 149.34% 
3% 77,232.40 548,575.33 7,255,517.13 14,472,080.21 0.5013 149.34% 
1% 25,744.13 182,858.44 7,113,010.07 14,423,946.05 0.4931 149.35% 
0% - - 7,041,756.54 14,399,878.97 0.4890 149.35% 

2556       
100% 3,853,103.37 17,313,716.83 15,280,948.77 56,627,323.55 0.2699 146.56% 
90% 3,467,793.03 15,582,345.15 14,839,948.84 55,977,791.69 0.2651 146.60% 
80% 3,082,482.70 13,850,973.46 14,398,948.91 55,328,259.84 0.2602 146.64% 
70% 2,697,172.36 12,119,601.78 13,957,948.98 54,678,727.98 0.2553 146.67% 
60% 2,311,862.02 10,388,230.10 13,516,949.05 54,029,196.13 0.2502 146.71% 
50% 1,926,551.69 8,656,858.42 13,075,949.12 53,379,664.27 0.2450 146.75% 
45% 1,733,896.52 7,791,172.57 12,855,449.15 53,054,898.34 0.2423 146.77% 
40% 1,541,241.35 6,925,486.73 12,634,949.19 52,730,132.42 0.2396 146.78% 
35% 1,348,586.18 6,059,800.89 12,414,449.22 52,405,366.49 0.2369 146.80% 
30% 1,155,931.01 5,194,115.05 12,193,949.25 52,080,600.56 0.2341 146.82% 
25% 963,275.84 4,328,429.21 11,973,449.29 51,755,834.64 0.2313 146.84% 
20% 770,620.67 3,462,743.37 11,752,949.32 51,431,068.71 0.2285 146.86% 
15% 577,965.51 2,597,057.52 11,532,449.36 51,106,302.78 0.2257 146.88% 
10% 385,310.34 1,731,371.68 11,311,949.39 50,781,536.85 0.2228 146.89% 
5% 192,655.17 865,685.84 11,091,449.43 50,456,770.93 0.2198 146.91% 
3% 115,593.10 519,411.50 11,003,249.44 50,326,864.55 0.2186 146.92% 
1% 38,531.03 173,137.17 10,915,049.46 50,196,958.18 0.2174 146.93% 
0% - - 10,870,949.46 50,132,005.00 0.2168 146.93% 

 
จากตารางที่ 28 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน

ของกลุ่มอุตสาหกรรม โดยแบ่งตามระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 
2556 แสดงให้เห็นว่า ในปี พ.ศ. 2551, 2552, 2555 และ 2556 อัตราผลตอบแทนที่ปรับตามระดับ
ความเสี่ยงมีค่ามากกว่าศูนย์ในทุกระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ในปี พ.ศ. 2553 ถ้าบริษัท
เอาประกันภัยต่อมีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 15% ขึ้นไปจะท าให้อัตรา
ผลตอบแทนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์  และในปี พ.ศ. 2554 ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อ
มีระดับของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เองเกินกว่า 10% ขึ้นไปจะท าให้อัตราผลตอบแทนที่ปรับตาม
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ระดับความเสี่ยงมีค่าต่ ากว่าศูนย์ และถ้าพิจารณาอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนจะพบว่า อัตราส่วน
ความเพียงพอต่อเงินกองทุนของกลุ่มอุตสาหกรรม ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสม
ส่วนเกิน ในปี พ.ศ. 2553 จะมีค่าอยู่ในช่วง 139% – 150% และในปีอื่นๆ จะอยู่ที่ประมาณ 141% - 
150% 
4.4 ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

ผลการค านวณมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ที่ระดับความ
เชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ แยกตามกลุ่มความเสี่ยงทั้ง 4 กลุ่ม (กลุ่มที่อยู่อาศัย 
กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศูนย์การค้า และกลุ่มอุตสาหกรรม) และในกรณีที่บริษัทยังไม่มีการท าสัญญา
ประกันภัยต่อ แสดงในตารางที ่29 
 
ตารางที่ 29 ผลการค านวณมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ในกรณี
ที่บริษัทยังไม่มีการท าสัญญาประกันภัยต่อ (หน่วย : บาท) 

 กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศนูย์การค้า กลุ่มอุตสาหกรรม 

VaR 90%  137,652,294   990,679,029   8,968,651,928   4,953,767,612  

VaR 95%  163,312,836   1,304,545,463   17,518,902,139   9,917,247,856  

VaR 97%  188,029,262   1,624,429,037   28,985,664,409   16,288,515,789  

VaR 99%  257,650,815   2,700,342,128   81,241,476,342   48,949,755,254  

VaR 99.5%  313,699,518   3,851,243,236   152,321,685,136   95,389,611,932  

 
จากตารางที่ 29 แสดงให้เห็นว่า เมื่อท าการประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีมูลค่า

ความเสี่ยง (VaR) แยกตามกลุ่มความเสี่ยงทั้ง 4 กลุ่ม ในกรณีที่บริษัทเอาประกันภัยยังไม่มีการท า
สัญญาประกันภัยต่อ โดยกลุ่มที่อยู่อาศัยเป็นกลุ่มที่มีจ านวนเงินกองทุนน้อยที่สุดเมื่อเทียบกับกลุ่ม
อ่ืนๆ ในขณะที่กลุ่มศูนย์การค้า และ กลุ่มอุตสาหกรรมนั้น มีจ านวนเงินกองทุนที่สูงมาก โดยกลุ่ม
ศูนย์การค้าที่ระดับความเชื่อมั่น 99% และ 99.5% (81,241,476,342 บาท และ 152,321,685,136 
บาท ตามล าดับ) มีจ านวนเงินกองทุนสูงขึ้นอย่างมาก เมื่อเทียบกับท่ีระดับความเชื่อมั่น 97 เปอร์เซ็นต์ 
(28,985,664,409 บาท) และกลุ่มอุตสาหกรรมจ านวนเงินกองทุนจะสูงมากอย่างเห็นได้ชัดที่ระดับ
ความเชื่อมั่น 99% และ 99.5% (48,949,755,254 บาท และ 95,389,611,932 บาท ตามล าดับ) 
ในขณะที่ระดับความเชื่อมั่น 97% นั้น จ านวนเงินกองทุนจะอยู่ที่ 16,288,515,789 บาท 
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4.4.1 ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง  (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน 

ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ โดยพิจารณาถึงมูลค่าความเสียหายในส่วนของ
การรับความเสี่ยงภัยไว้ เองตั้ งแต่ระดับ 0% - 100% ของบริษัทเอาประกันภัยต่อ (Ceding 
Company) ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยงที่ระดับความเชื่อมั่น
90, 95, 97, 99 และ 99.5เปอร์เซ็นต์ ของกลุ่มความเสี่ยงทั้ง 4 กลุ่ม มีรายละเอียดดังตารางต่อไปนี้ 

 
ตารางที่ 30 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง  (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มที่อยู่อาศัย (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100%  137,652,294   163,312,836   188,029,262   257,650,814   313,699,518  

90%  123,887,065   146,981,552   169,226,336   231,885,733   282,329,567  

80%  110,121,835   130,650,269   150,423,410   206,120,652   250,959,615  

70%  96,356,606   114,318,985   131,620,484   180,355,570   219,589,663  

60%  82,591,377   97,987,702   112,817,557   154,590,489   188,219,711  

50%  68,826,147   81,656,418   94,014,631   128,825,407   156,849,759  

45%  61,943,532   73,490,776   84,613,168   115,942,867   141,164,783  

40%  55,060,918   65,325,134   75,211,705   103,060,326   125,479,807  

35%  48,178,303   57,159,493   65,810,242   90,177,785   109,794,831  

30%  41,295,688   48,993,851   56,408,779   77,295,244   94,109,856  

25%  34,413,074   40,828,209   47,007,316   64,412,704   78,424,880  

20%  27,530,459   32,662,567   37,605,852   51,530,163   62,739,904  

15%  20,647,844   24,496,925   28,204,389   38,647,622   47,054,928  

10%  13,765,229   16,331,284   18,802,926   25,765,081   31,369,952  

5%  6,882,615   8,165,642   9,401,463   12,882,541   15,684,976  

3%  4,129,569   4,899,385   5,640,878   7,729,524   9,410,986  

1%  1,376,523   1,633,128   1,880,293   2,576,508   3,136,995  

0%  -     -     -     -     -    
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ตารางที่ 31 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง  (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มพาณิชยกรรม  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 990,679,029 1,304,545,463 1,624,429,038 2,700,342,129 3,851,243,236 

90% 891,611,126 1,174,090,917 1,461,986,133 2,430,307,915 3,466,118,913 

80% 792,543,223 1,043,636,370 1,299,543,230 2,160,273,703 3,080,994,589 

70% 693,475,320 913,181,824 1,137,100,326 1,890,239,490 2,695,870,265 

60% 594,407,418 782,727,278 974,657,422 1,620,205,278 2,310,745,942 

50% 495,339,515 652,272,732 812,214,519 1,350,171,064 1,925,621,618 

45% 445,805,563 587,045,458 730,993,067 1,215,153,958 1,733,059,457 

40% 396,271,612 521,818,185 649,771,615 1,080,136,851 1,540,497,294 

35% 346,737,660 456,590,912 568,550,163 945,119,745 1,347,935,133 

30% 297,203,709 391,363,639 487,328,711 810,102,639 1,155,372,971 

25% 247,669,757 326,136,366 406,107,259 675,085,532 962,810,809 

20% 198,135,806 260,909,093 324,885,807 540,068,426 770,248,647 

15% 148,601,854 195,681,819 243,664,356 405,051,319 577,686,485 

10% 99,067,903 130,454,546 162,442,904 270,034,213 385,124,324 

5% 49,533,951 65,227,273 81,221,452 135,017,106 192,562,162 

3% 29,720,371 39,136,364 48,732,871 81,010,264 115,537,297 

1% 9,906,790 13,045,455 16,244,290 27,003,421 38,512,432 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 32 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง  (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มศูนย์การค้า  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 8,968,651,928 17,518,902,138 28,985,664,409 81,241,476,342 152,321,520,000 

90% 8,071,786,736 15,767,011,925 26,087,097,968 73,117,328,708 137,089,465,000 

80% 7,174,921,543 14,015,121,711 23,188,531,527 64,993,181,073 121,857,415,000 

70% 6,278,056,350 12,263,231,497 20,289,965,086 56,869,033,440 106,625,360,000 

60% 5,381,191,157 10,511,341,284 17,391,398,645 48,744,885,806 91,393,011,082 

50% 4,484,325,964 8,759,451,069 14,492,832,204 40,620,738,171 76,160,842,568 

45% 4,035,893,368 7,883,505,962 13,043,548,984 36,558,664,354 68,544,758,311 

40% 3,587,460,771 7,007,560,856 11,594,265,763 32,496,590,537 60,928,674,054 

35% 3,139,028,175 6,131,615,748 10,144,982,543 28,434,516,719 53,312,589,797 

30% 2,690,595,579 5,255,670,641 8,695,699,323 24,372,442,902 45,696,505,541 

25% 2,242,162,983 4,379,725,535 7,246,416,102 20,310,369,085 38,080,421,284 

20% 1,793,730,386 3,503,780,428 5,797,132,882 16,248,295,269 30,464,337,028 

15% 1,345,297,790 2,627,835,321 4,347,849,661 12,186,221,452 22,848,252,771 

10% 896,865,193 1,751,890,213 2,898,566,441 8,124,147,634 15,232,168,514 

5% 448,432,596 875,945,107 1,449,283,221 4,062,073,817 7,616,084,257 

3% 269,059,558 525,567,064 869,569,932 2,437,244,290 4,569,650,554 

1% 89,686,519 175,189,021 289,856,644 812,414,763 1,523,216,852 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 33 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง  (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มอุตสาหกรรม  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 4,953,767,612 9,917,247,856 16,288,515,790 48,949,755,254 95,389,611,932 

90% 4,458,390,851 8,925,523,071 14,659,664,210 44,054,779,728 85,850,650,739 

80% 3,963,014,089 7,933,798,285 13,030,812,632 39,159,804,204 76,311,689,546 

70% 3,467,637,328 6,942,073,499 11,401,961,053 34,264,828,678 66,772,728,353 

60% 2,972,260,567 5,950,348,713 9,773,109,473 29,369,853,152 57,233,767,159 

50% 2,476,883,805 4,958,623,928 8,144,257,895 24,474,877,627 47,694,805,966 

45% 2,229,195,425 4,462,761,535 7,329,832,106 22,027,389,864 42,925,325,369 

40% 1,981,507,045 3,966,899,143 6,515,406,315 19,579,902,101 38,155,844,772 

35% 1,733,818,664 3,471,036,750 5,700,980,526 17,132,414,338 33,386,364,176 

30% 1,486,130,284 2,975,174,357 4,886,554,737 14,684,926,576 28,616,883,579 

25% 1,238,441,903 2,479,311,964 4,072,128,947 12,237,438,814 23,847,402,983 

20% 990,753,522 1,983,449,571 3,257,703,158 9,789,951,051 19,077,922,386 

15% 743,065,142 1,487,587,178 2,443,277,369 7,342,463,288 14,308,441,790 

10% 495,376,761 991,724,786 1,628,851,579 4,894,975,526 9,538,961,193 

5% 247,688,381 495,862,393 814,425,789 2,447,487,763 4,769,480,597 

3% 148,613,028 297,517,436 488,655,474 1,468,492,658 2,861,688,358 

1% 49,537,676 99,172,479 162,885,158 489,497,553 953,896,119 

0% - - - - - 
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4.4.2 ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 

ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ โดยพิจารณาถึงมูลค่าความเสียหายในส่วน
ของการรับความเสี่ยงภัยไว้เองตั้งแต่ระดับ 0% - 100% ของบริษัทเอาประกันภัยต่อ (Ceding 
Company) ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินที่มีส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวมเป็น 6 
เท่า (6 Lines) ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ 
ของกลุ่มความเสี่ยง ทั้ง 4 กลุ่ม มีรายละเอียดดังตารางต่อไปนี้ 
 
ตารางที่ 34 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มที่อยู่อาศัย  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 123,914,398 149,611,666 173,924,219 243,033,642 298,948,111 

90% 111,522,958 134,650,499 156,531,797 218,730,277 269,053,300 

80% 99,131,518 119,689,333 139,139,375 194,426,913 239,158,489 

70% 86,740,078 104,728,166 121,746,953 170,123,549 209,263,678 

60% 74,348,639 89,766,999 104,354,531 145,820,185 179,368,867 

50% 61,957,199 74,805,833 86,962,110 121,516,821 149,474,055 

45% 55,761,479 67,325,250 78,265,899 109,365,139 134,526,650 

40% 49,565,759 59,844,666 69,569,688 97,213,457 119,579,244 

35% 43,370,039 52,364,083 60,873,477 85,061,775 104,631,839 

30% 37,174,319 44,883,500 52,177,266 72,910,092 89,684,433 

25% 30,978,599 37,402,916 43,481,055 60,758,410 74,737,028 

20% 24,782,880 29,922,333 34,784,844 48,606,728 59,789,622 

15% 18,587,160 22,441,750 26,088,633 36,455,046 44,842,217 

10% 12,391,440 14,961,167 17,392,422 24,303,364 29,894,811 

5% 6,195,720 7,480,583 8,696,211 12,151,682 14,947,406 

3% 3,717,432 4,488,350 5,217,727 7,291,009 8,968,443 

1% 1,239,144 1,496,117 1,739,242 2,430,336 2,989,481 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 35 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มพาณิชยกรรม  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 267,269,632 313,107,439 357,129,749 485,389,783 623,467,998 

90% 240,542,669 281,796,695 321,416,774 436,850,805 561,121,198 

80% 213,815,705 250,485,951 285,703,799 388,311,826 498,774,398 

70% 187,088,742 219,175,207 249,990,824 339,772,848 436,427,599 

60% 160,361,779 187,864,463 214,277,850 291,233,870 374,080,799 

50% 133,634,816 156,553,719 178,564,875 242,694,892 311,733,999 

45% 120,271,334 140,898,347 160,708,387 218,425,402 280,560,599 

40% 106,907,853 125,242,976 142,851,900 194,155,913 249,387,199 

35% 93,544,371 109,587,604 124,995,412 169,886,424 218,213,799 

30% 80,180,890 93,932,232 107,138,925 145,616,935 187,040,399 

25% 66,817,408 78,276,860 89,282,437 121,347,446 155,866,999 

20% 53,453,926 62,621,488 71,425,950 97,077,957 124,693,600 

15% 40,090,445 46,966,116 53,569,462 72,808,467 93,520,200 

10% 26,726,963 31,310,744 35,712,975 48,538,978 62,346,800 

5% 13,363,482 15,655,372 17,856,487 24,269,489 31,173,400 

3% 8,018,089 9,393,223 10,713,892 14,561,693 18,704,040 

1% 2,672,696 3,131,074 3,571,297 4,853,898 6,234,680 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 36 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มศูนย์การค้า  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 989,122,203 1,594,973,306 2,283,540,281 5,141,315,802 8,895,025,489 

90% 890,209,982 1,435,475,975 2,055,186,253 4,627,184,222 8,005,522,940 

80% 791,297,762 1,275,978,645 1,826,832,224 4,113,052,641 7,116,020,391 

70% 692,385,542 1,116,481,314 1,598,478,197 3,598,921,061 6,226,517,842 

60% 593,473,321 956,983,983 1,370,124,169 3,084,789,481 5,337,015,293 

50% 494,561,101 797,486,653 1,141,770,140 2,570,657,901 4,447,512,744 

45% 445,104,991 717,737,988 1,027,593,126 2,313,592,111 4,002,761,469 

40% 395,648,881 637,989,322 913,416,112 2,056,526,321 3,558,010,195 

35% 346,192,771 558,240,657 799,239,098 1,799,460,531 3,113,258,921 

30% 296,736,661 478,491,992 685,062,084 1,542,394,741 2,668,507,646 

25% 247,280,551 398,743,326 570,885,070 1,285,328,950 2,223,756,372 

20% 197,824,440 318,994,661 456,708,056 1,028,263,160 1,779,005,098 

15% 148,368,330 239,245,996 342,531,042 771,197,370 1,334,253,823 

10% 98,912,220 159,497,331 228,354,028 514,131,580 889,502,549 

5% 49,456,110 79,748,665 114,177,014 257,065,790 444,751,274 

3% 29,673,666 47,849,199 68,506,208 154,239,474 266,850,765 

1% 9,891,222 15,949,733 22,835,403 51,413,158 88,950,255 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 37 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มอุตสาหกรรม  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทนุทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 476,868,236 702,676,408 945,906,583 1,913,490,563 2,961,080,783 

90% 429,181,412 632,408,767 851,315,925 1,722,141,506 2,664,972,704 

80% 381,494,589 562,141,126 756,725,267 1,530,792,450 2,368,864,626 

70% 333,807,765 491,873,485 662,134,608 1,339,443,393 2,072,756,548 

60% 286,120,941 421,605,845 567,543,950 1,148,094,338 1,776,648,470 

50% 238,434,118 351,338,204 472,953,292 956,745,281 1,480,540,391 

45% 214,590,706 316,204,383 425,657,963 861,070,753 1,332,486,352 

40% 190,747,294 281,070,563 378,362,633 765,396,225 1,184,432,313 

35% 166,903,882 245,936,743 331,067,304 669,721,697 1,036,378,273 

30% 143,060,471 210,802,922 283,771,975 574,047,169 888,324,235 

25% 119,217,059 175,669,102 236,476,646 478,372,641 740,270,196 

20% 95,373,647 140,535,281 189,181,317 382,698,112 592,216,156 

15% 71,530,235 105,401,461 141,885,988 287,023,584 444,162,117 

10% 47,686,824 70,267,641 94,590,658 191,349,056 296,108,078 

5% 23,843,412 35,133,820 47,295,329 95,674,528 148,054,039 

3% 14,306,047 21,080,292 28,377,197 57,404,717 88,832,423 

1% 4,768,682 7,026,764 9,459,066 19,134,906 29,610,808 

0% - - - - - 

 

จากวิธีการประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ภายใต้สัญญา
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนและสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน พบว่า  

(1) ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกันสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะให้มูลค่าเงินกองทุนที่
ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง สูงกว่า สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน ในทุกระดับ
ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง ของทั้ง 4 กลุ่มความเสี่ยง แสดงให้เห็นดังรูปที่ 15 - 18 ต่อไปนี้  
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รูปที่ 15 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ของกลุ่มท่ีอยู่อาศัย  

ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 
(หน่วย : บาท) 
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ของกลุ่มที่อยู่อาศัย 

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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รูปที่ 16 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ของกลุ่มพาณิชกรรม  

ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 
(หน่วย : บาท)  

 -
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ของกลุ่มพาณิชยกรรม

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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รูปที่ 17 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ของกลุ่มศูนย์การค้า  

ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 
(หน่วย : บาท)  

 -
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ของกลุ่มศูนย์การค้า

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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รูปที่ 18 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) ของกลุ่มอุตสาหกรรม  

ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 
(หน่วย : บาท)  

 -
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ของกลุ่มอุตสาหกรรม

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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(2) ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกัน ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน กลุ่มอุตสาหกรรม
จะมีเงินมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์สูงที่สุด ลดลงมาคือ กลุ่มศูนย์การค้า กลุ่มพาณิชกรรม 
และกลุ่มที่อยู่อาศัย ตามล าดับ 

(3) ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกัน ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน กลุ่ม
อุตสาหกรรมจะมีเงินมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์สูงที่สุด ลดลงมาคือ กลุ่มศูนย์การค้า กลุ่ม
พาณิชกรรม และกลุ่มที่อยู่อาศัย ตามล าดับ 

(4) ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกัน ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนและสัญญา
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน สัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เองจะเป็นไปในทิศทาง
เดียวกับมูลค่าเงินกองทุน กล่าวได้ว่า ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อต้องการรับความเสี่ยงภัยไว้ สูงก็
จะต้องด ารงเงินกองทุนไว้ในอัตราที่สูงด้วย 

 
4.5 ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

ผลการค านวณมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน (ES)  
ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ แยกตามกลุ่มความเสี่ยงทั้ง 4 กลุ่ม (กลุ่ม
ที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศูนย์การค้า และกลุ่มอุตสาหกรรม) ในกรณีที่บริษัทยังไม่มีการท า
สัญญาประกันภัยต่อ มีรายละเอียดดังตารางที่ 38 

 
ตารางที่ 38 ผลการค านวณมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน 
(ES) ในกรณีที่บริษัทยังไม่มีการท าสัญญาประกันภัยต่อ (หน่วย : บาท) 

 กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชยกรรม กลุ่มศนูย์การค้า กลุ่มอุตสาหกรรม 

ES 90%  190,797,838   1,816,399,297   59,591,068,181   32,800,421,067  

ES 95%  232,998,070   2,511,883,950  106,889,913,413   58,722,305,355  

ES 97%  272,117,565   3,224,708,615  163,297,499,906   89,467,935,763  

ES 99%  388,139,255   5,650,996,204  396,335,737,560   215,174,384,312  

ES 99.5%  494,555,497   8,121,844,004  683,680,201,869  233,546,495,521 

 

จากตารางที่ 38 แสดงให้เห็นว่า เมื่อท าการประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีค่าเฉลี่ย
ความเสียหายส่วนเกิน (ES) แยกตามกลุ่มความเสี่ยงทั้ง 4 กลุ่ม ในกรณีที่บริษัทเอาประกันภัยต่อยังไม่
มีการท าสัญญาประกันภัยต่อ จะมีจ านวนเงินกองทุนที่สูงมาก โดยกลุ่มที่อยู่อาศัยเป็นกลุ่มที่มีจ านวน
เงินกองทุนน้อยที่สุดเมื่อเทียบกับกลุ่มอ่ืนๆ ในขณะที่กลุ่มศูนย์การค้าและกลุ่มอุตสาหกรรมนั้น  
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มีจ านวนเงินกองทุนที่สูงมาก โดยกลุ่มศูนย์การค้าที่ระดับความเชื่อมั่น 99% และ 99.5% 
(396,335,737,560 บาท และ 683,680,201,869 บาท ตามล าดับ) มีจ านวนเงินกองทุนสูงขึ้นอย่าง
มากเมื่อเทียบกับที่ระดับความเชื่อมั่น 97 เปอร์เซ็นต์ (163,297,499,906) และกลุ่มอุตสาหกรรม
จ านวน เ งิ นกองทุนจะสู งมากอย่ าง เห็ น ได้ ชั ดที่ ร ะดับความ เชื่ อมั่ น  99 % และ 99 . 5% 
(215,174,384,312 บาท และ 233,546,495,521 บาท ตามล าดับ) ในขณะที่ระดับความเชื่อมั่น 
97% นั้น จ านวนเงินกองทุนจะอยู่ที่  89,467,935,763 บาท 

4.5.1 ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน 

ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน
โดยพิจารณาถึงมูลค่าความเสียหายในส่วนของการรับความเสี่ยงภัยไว้เองตั้งแต่ระดับ 0% - 100% 
ของบริษัทเอาประกันภัยต่อ (Ceding Company) ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน ด้วยวิธี
มูลค่าความเสี่ยง ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ ของกลุ่มความเสี่ยง ทั้ง 
4 กลุ่ม มีรายละเอียดดังตารางต่อไปนี้  
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ตารางที่ 39 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มที่อยู่อาศัย (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 190,797,838 232,998,070 272,117,565 388,139,255 494,555,497 

90% 171,718,054 209,698,263 244,905,808 349,325,330 445,099,947 

80% 152,638,271 186,398,456 217,694,052 310,511,404 395,644,397 

70% 133,558,487 163,098,649 190,482,295 271,697,479 346,188,848 

60% 114,478,703 139,798,842 163,270,539 232,883,553 296,733,298 

50% 95,398,919 116,499,035 136,058,782 194,069,628 247,277,748 

45% 85,859,027 104,849,132 122,452,904 174,662,665 222,549,974 

40% 76,319,135 93,199,228 108,847,026 155,255,702 197,822,199 

35% 66,779,243 81,549,325 95,241,148 135,848,739 173,094,424 

30% 57,239,351 69,899,421 81,635,269 116,441,777 148,366,649 

25% 47,699,460 58,249,518 68,029,391 97,034,814 123,638,874 

20% 38,159,568 46,599,614 54,423,513 77,627,851 98,911,099 

15% 28,619,676 34,949,711 40,817,635 58,220,888 74,183,325 

10% 19,079,784 23,299,807 27,211,756 38,813,926 49,455,550 

5% 9,539,892 11,649,904 13,605,878 19,406,963 24,727,775 

3% 5,723,935 6,989,942 8,163,527 11,644,178 14,836,665 

1% 1,907,978 2,329,981 2,721,176 3,881,393 4,945,555 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 40 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มพาณิชยกรรม  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 1,816,399,248 2,511,883,854 3,224,708,454 5,650,995,721 8,121,843,037 

90% 1,634,759,367 2,260,695,555 2,902,237,753 5,085,896,584 7,309,659,604 

80% 1,453,119,437 2,009,507,160 2,579,766,892 4,520,796,963 6,497,475,203 

70% 1,271,479,508 1,758,318,765 2,257,296,030 3,955,697,343 5,685,290,803 

60% 1,089,839,578 1,507,130,370 1,934,825,169 3,390,597,723 4,873,106,402 

50% 908,199,648 1,255,941,975 1,612,354,307 2,825,498,102 4,060,922,002 

45% 817,379,684 1,130,347,778 1,451,118,877 2,542,948,292 3,654,829,802 

40% 726,559,719 1,004,753,580 1,289,883,446 2,260,398,482 3,248,737,602 

35% 635,739,754 879,159,383 1,128,648,015 1,977,848,671 2,842,645,401 

30% 544,919,789 753,565,185 967,412,584 1,695,298,861 2,436,553,201 

25% 454,099,824 627,970,988 806,177,154 1,412,749,051 2,030,461,001 

20% 363,279,859 502,376,790 644,941,723 1,130,199,241 1,624,368,801 

15% 272,459,895 376,782,593 483,706,292 847,649,431 1,218,276,601 

10% 181,639,930 251,188,395 322,470,861 565,099,620 812,184,400 

5% 90,819,965 125,594,198 161,235,431 282,549,810 406,092,200 

3% 54,491,979 75,356,519 96,741,258 169,529,886 243,655,320 

1% 18,163,993 25,118,840 32,247,086 56,509,962 81,218,440 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 41 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มศูนย์การค้า  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 59,591,073,349 106,889,923,748 163,297,517,130 396,335,789,234 683,680,310,000 

90% 53,631,963,713 96,200,926,772 146,967,757,748 356,702,187,304 615,312,226,000 

80% 47,672,851,397 85,511,924,435 130,637,989,431 317,068,558,569 546,944,100,000 

70% 41,713,745,676 74,822,935,288 114,308,243,099 277,434,995,786 478,576,098,000 

60% 35,754,643,870 64,133,953,971 97,978,509,815 237,801,472,152 410,208,180,352 

50% 29,795,536,330 53,444,961,186 81,648,757,418 198,167,891,175 341,840,145,724 

45% 26,815,988,411 48,100,476,496 73,483,900,724 178,351,159,201 307,656,245,438 

40% 23,836,429,347 42,755,969,514 65,319,006,877 158,534,315,768 273,472,122,235 

35% 20,856,872,806 37,411,467,580 57,154,121,443 138,717,497,574 239,288,049,509 

30% 17,877,317,021 32,066,967,157 48,989,238,528 118,900,686,936 205,103,991,896 

25% 14,897,766,698 26,722,477,658 40,824,373,818 99,083,930,914 170,920,043,514 

20% 11,918,213,761 21,377,982,933 32,659,500,398 79,267,148,764 136,736,042,878 

15% 8,938,661,421 16,033,489,400 24,494,628,965 59,450,372,572 102,552,054,157 

10% 5,959,107,343 10,688,992,390 16,329,751,739 39,633,579,000 68,368,030,675 

5% 2,979,553,575 5,344,496,003 8,164,875,549 19,816,788,538 34,184,013,414 

3% 1,787,731,649 3,206,696,610 4,898,923,677 11,890,068,166 20,510,398,134 

1% 595,910,745 1,068,899,260 1,632,975,210 3,963,358,007 6,836,803,281 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 42 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนของกลุ่มอุตสาหกรรม  (หน่วย : บาท) 
ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 32,800,419,323 58,722,301,866 89,467,929,948 215,174,366,867 362,930,092,539 

90% 29,520,375,256 52,850,067,409 80,521,129,837 193,656,908,831 326,637,040,587 

80% 26,240,336,203 46,977,842,983 71,574,346,442 172,139,500,945 290,344,088,934 

70% 22,960,296,321 41,105,616,895 62,627,560,279 150,622,084,753 254,051,120,669 

60% 19,680,253,314 35,233,384,560 53,680,763,704 129,104,637,325 217,758,089,933 

50% 16,400,210,359 29,361,152,327 44,733,967,298 107,587,190,405 181,465,060,213 

45% 14,760,188,514 26,425,035,477 40,260,567,872 96,828,463,277 163,318,538,016 

40% 13,120,168,755 23,488,922,799 35,787,175,400 86,069,757,010 145,172,057,542 

35% 11,480,146,968 20,552,806,062 31,313,776,164 75,311,030,450 127,025,536,481 

30% 9,840,125,540 17,616,690,045 26,840,378,127 64,552,307,488 108,879,022,617 

25% 8,200,105,146 14,680,576,097 22,366,983,537 53,793,594,868 90,732,529,437 

20% 6,560,083,765 11,744,460,173 17,893,585,656 43,034,872,374 72,586,016,509 

15% 4,920,063,722 8,808,346,927 13,420,192,237 32,276,163,265 54,439,530,350 

10% 3,280,041,927 5,872,230,177 8,946,792,979 21,517,436,638 36,293,009,157 

5% 1,640,021,049 2,936,115,259 4,473,396,774 10,758,719,173 18,146,506,287 

3% 984,012,563 1,761,669,022 2,684,037,842 6,455,230,838 10,887,902,439 

1% 328,004,200 587,223,032 894,679,321 2,151,743,735 3,629,301,057 

0% - - - - - 
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4.5.2 ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน 
(ES) ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 

ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ โดยพิจารณาถึงมูลค่าความเสียหายใน
ส่วนของการรับความเสี่ยงภัยไว้เองตั้งแต่ระดับ 0% - 100% ของบริษัทเอาประกันภัยต่อ (Ceding 
Company) ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินที่มีส่วนที่รับเสี่ยงภัยรวมเป็น  
6 เท่า (6 Lines) ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ 
ของกลุ่มความเสี่ยง ทั้ง 4 กลุ่ม มีรายละเอียดดังตารางต่อไปนี้ 
 
ตารางที่ 43 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มที่อยู่อาศัย  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 176,596,625 218,460,444 257,359,164 373,189,932 479,778,777 

90% 158,936,962 196,614,400 231,623,248 335,870,939 431,800,899 

80% 141,277,300 174,768,355 205,887,331 298,551,946 383,823,022 

70% 123,617,637 152,922,311 180,151,415 261,232,952 335,845,144 

60% 105,957,975 131,076,267 154,415,499 223,913,959 287,867,266 

50% 88,298,312 109,230,222 128,679,582 186,594,966 239,889,388 

45% 79,468,481 98,307,200 115,811,624 167,935,469 215,900,450 

40% 70,638,650 87,384,178 102,943,666 149,275,973 191,911,511 

35% 61,808,819 76,461,156 90,075,708 130,616,476 167,922,572 

30% 52,978,987 65,538,133 77,207,749 111,956,980 143,933,633 

25% 44,149,156 54,615,111 64,339,791 93,297,483 119,944,694 

20% 35,319,325 43,692,089 51,471,833 74,637,986 95,955,755 

15% 26,489,494 32,769,067 38,603,875 55,978,490 71,966,817 

10% 17,659,662 21,846,044 25,735,916 37,318,993 47,977,878 

5% 8,829,831 10,923,022 12,867,958 18,659,497 23,988,939 

3% 5,297,899 6,553,813 7,720,775 11,195,698 14,393,363 

1% 1,765,966 2,184,604 2,573,592 3,731,899 4,797,788 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 44 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มพาณิชยกรรม  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 369,622,933 452,315,083 532,344,720 784,407,753 1,028,598,026 

90% 332,660,639 407,083,574 479,110,248 705,966,977 925,738,224 

80% 295,698,346 361,852,066 425,875,776 627,526,202 822,878,421 

70% 258,736,053 316,620,558 372,641,304 549,085,427 720,018,618 

60% 221,773,760 271,389,050 319,406,832 470,644,652 617,158,816 

50% 184,811,466 226,157,541 266,172,360 392,203,876 514,299,013 

45% 166,330,320 203,541,787 239,555,124 352,983,489 462,869,112 

40% 147,849,173 180,926,033 212,937,888 313,763,101 411,439,210 

35% 129,368,026 158,310,279 186,320,652 274,542,713 360,009,309 

30% 110,886,880 135,694,525 159,703,416 235,322,326 308,579,408 

25% 92,405,733 113,078,771 133,086,180 196,101,938 257,149,507 

20% 73,924,587 90,463,017 106,468,944 156,881,551 205,719,605 

15% 55,443,440 67,847,262 79,851,708 117,661,163 154,289,704 

10% 36,962,293 45,231,508 53,234,472 78,440,775 102,859,803 

5% 18,481,147 22,615,754 26,617,236 39,220,388 51,429,901 

3% 11,088,688 13,569,452 15,970,342 23,532,233 30,857,941 

1% 3,696,229 4,523,151 5,323,447 7,844,078 10,285,980 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 45 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มศูนย์การค้า  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 1,244,100,341 1,920,197,514 2,662,118,270 5,403,966,435 8,470,452,507 

90% 1,119,690,330 1,728,177,809 2,395,906,520 4,863,570,025 7,623,407,722 

80% 995,280,241 1,536,157,947 2,129,694,508 4,323,172,826 6,776,361,361 

70% 870,870,198 1,344,138,178 1,863,482,653 3,782,776,098 5,929,315,941 

60% 746,460,156 1,152,118,410 1,597,270,798 3,242,379,369 5,082,270,521 

50% 622,050,113 960,098,642 1,331,058,943 2,701,982,641 4,235,225,101 

45% 559,845,134 864,088,842 1,197,953,156 2,431,784,699 3,811,703,235 

40% 497,640,119 768,078,971 1,064,847,250 2,161,586,399 3,388,180,653 

35% 435,435,104 672,069,099 931,741,343 1,891,388,099 2,964,658,072 

30% 373,230,089 576,059,228 798,635,437 1,621,189,800 2,541,135,490 

25% 311,025,074 480,049,357 665,529,531 1,350,991,500 2,117,612,908 

20% 248,820,059 384,039,485 532,423,625 1,080,793,200 1,694,090,327 

15% 186,615,045 288,029,614 399,317,719 810,594,900 1,270,567,745 

10% 124,410,030 192,019,743 266,211,812 540,396,600 847,045,163 

5% 62,205,015 96,009,871 133,105,906 270,198,300 423,522,582 

3% 37,323,009 57,605,923 79,863,544 162,118,980 254,113,549 

1% 12,441,003 19,201,974 26,621,181 54,039,660 84,704,516 

0% - - - - - 
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ตารางที่ 46 แสดงผลจ านวนเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 
ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินของกลุ่มอุตสาหกรรม  (หน่วย : บาท) 

ส่วนเก็บความ 
เสี่ยงภัยไว้เอง 

(Net Retention) 

ระดับความเชื่อมั่นของเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES) 

00% 05% 07% 09% 09.5% 

100% 3,438,782,578 5,643,855,622 8,150,885,050 17,925,398,942 29,252,503,792 

90% 3,094,904,951 5,079,471,323 7,335,798,650 16,132,865,362 26,327,266,042 

80% 2,751,026,333 4,515,085,039 6,520,708,942 14,340,321,860 23,402,008,448 

70% 2,407,148,022 3,950,699,370 5,705,620,259 12,547,781,432 20,476,757,001 

60% 2,063,269,633 3,386,313,546 4,890,531,317 10,755,240,228 17,551,504,001 

50% 1,719,391,577 2,821,928,388 4,075,443,487 8,962,702,356 14,626,257,667 

45% 1,547,452,373 2,539,735,456 3,667,898,982 8,066,431,653 13,163,630,965 

40% 1,375,513,066 2,257,542,320 3,260,354,138 7,170,159,930 11,701,002,224 

35% 1,203,574,081 1,975,349,826 2,852,810,364 6,273,891,420 10,238,379,908 

30% 1,031,634,812 1,693,156,765 2,445,265,646 5,377,620,074 8,775,751,921 

25% 859,695,719 1,410,964,056 2,037,721,513 4,481,350,486 7,313,127,449 

20% 687,756,606 1,128,771,305 1,630,177,311 3,585,080,691 5,850,502,564 

15% 515,817,429 846,578,429 1,222,632,900 2,688,810,268 4,387,876,423 

10% 343,878,258 564,385,562 815,088,505 1,792,539,894 2,925,250,380 

5% 171,939,148 282,192,819 407,544,315 896,270,134 1,462,625,564 

3% 103,163,489 169,315,691 244,526,589 537,762,081 877,575,338 

1% 34,387,830 56,438,564 81,508,863 179,254,027 292,525,113 

0% - - - - - 

 

จากวิธีการประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนและสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน พบว่า  

(1) ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกันสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะให้มูลค่าเงินกองทุนที่ประเมิน
ด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน สูงกว่า สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน ในทุก
ระดับของการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง ของทั้ง 4 กลุ่มความเสี่ยง แสดงให้เห็นดังรูปที่ 19 - 22 ต่อไปนี้ 
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รูปที่ 19 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES)  

ของกลุ่มท่ีอยู่อาศัย ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบ
อัตราส่วนผสมส่วนเกิน (หน่วย : บาท) 

 

 -
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสยีหายส่วนเกิน ของกลุ่มที่อยู่อาศัย

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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รูปที่ 20 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES)  

ของกลุ่มพาณิชกรรม ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบ 
อัตราส่วนผสมส่วนเกิน (หน่วย : บาท)  

 -
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสยีหายส่วนเกิน ของกลุ่มพาณิชยกรรม

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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รูปที่ 21 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES)  

ของกลุ่มศูนย์การค้า ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตรา
ส่วนผสมส่วนเกิน (หน่วย : บาท)  

 -
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสยีหายส่วนเกิน ของกลุ่มศูนย์การค้า

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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รูปที่ 22 แสดงจ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสียหายส่วนเกิน (ES)  

ของกลุ่มอุตสาหกรรม ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบ
อัตราส่วนผสมส่วนเกิน (หน่วย : บาท) 
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เปอร์เซ็นต์ของส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง (%Net Retention)

จ านวนเงินกองทุนที่ประเมินด้วยค่าเฉลี่ยของความเสยีหายส่วนเกิน ของกลุ่มอุตสาหกรรม

Quota Share 90% Quota Share 95% Quota Share 97%

Quota Share 99% Quota Share 99.5% Quota Share & Surplus 90%

Quota Share & Surplus 95% Quota Share & Surplus 97% Quota Share & Surplus 99%

Quota Share & Surplus 99.5%
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(2) ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกัน ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน กลุ่มอุตสาหกรรมจะ
มีเงินมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์สูงที่สุด ลดลงมาคือ กลุ่มศูนย์การค้า กลุ่มพาณิชกรรม และ
กลุ่มท่ีอยู่อาศัย ตามล าดับ 

(3) ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกัน ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน กลุ่ม
อุตสาหกรรมจะมีเงินมูลค่าเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์สูงที่สุด และลดลงมาคือ กลุ่มศูนย์การค้า 
กลุ่มพาณิชกรรม และกลุ่มที่อยู่อาศัย ตามล าดับ ที่ระดับความเชื่อมั่นเดียวกัน ภายใต้สัญญา
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนและสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน



 

บทที่ 5  
สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และข้อเสนอแนะ 

5.1 ผลการวิจัย 

การประกันภัยต่อเป็นเครื่องมือที่ส าคัญในการบริหารความเสี่ยงของภาคอุตสาหกรรมประกันภัย
ซึ่งการประกันภัยต่อได้ถูกน ามาใช้เพ่ือช่วยบริษัทเอาประกันภัยต่อ กระจายความเสี่ยง ลดความเสี่ยง 
ตลอดจนลดความผันผวนทางการเงิน อันเนื่องมาจากการรับประกันภัยหรือการมีภาระผูกพันตาม
สัญญาประกันภัยกับผู้เอาประกันภัย นอกจากนี้ การประกันภัยต่อยังมีบทบาทที่ส าคัญในการเพ่ิม
ศักยภาพและขีดความสามารถในการรับประกันภัย ความมั่งคงทางการเงิน สภาพคล่อง ความ
เพียงพอของเงินกองทุน รวมถึงการพ่ึงพาความช านาญและข้อมูลที่เป็นประโยชน์จากผู้รับประกันภัย
ต่อ ตลอดจนช่วยให้บริษัทประกันวินาศภัยสามารถรับมือกับเหตุการณ์พิบัติภัยต่างๆ ได้ อย่างไรก็ตาม 
บริษัทประกันภัยต่อต้องค านึงถึงหน้าที่หลักในการท าธุรกิจประกันภัยคือการรับโอนความเสี่ยงภัยใน
สัญญาประกันภัยที่บริษัทได้รับประกันภัยไว้ให้แก่ผู้เอาประกันภัย ดังนั้นงานวิจัยนี้ จึงมีความจ าเป็นที่
จะต้องมีการวิเคราะห์ว่าการเก็บความเสี่ยงไว้เองกับการโอนความเสี่ยงด้วยการท าประกันภัยต่อ อย่าง
ใดจะให้ประโยชน์กับบริษัทประกันภัยมากกว่า  

โดยมีวัตถุประสงค์เพ่ือที่จะวิเคราะห์รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อที่เหมาะสมที่สุด ภายใต้
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน และหาค่า
สัดส่วนที่เหมาะสมที่สุดส าหรับการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง และเพ่ือประเมินเงินกองทุนทาง
เศรษฐศาสตร์ในส่วนของการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง พร้อมทั้งเปรียบเทียบการเปลี่ยนแปลงของ
เงินกองทุน เมื่อประเมินความเสี่ยงด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง (VaR) และค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน 
(ES) ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 
ประกอบกับผลการวิเคราะห์ของงานวิจัยนี้เป็นไปใน 2 ส่วน ดังนี้ ส่วนที่ 1 สรุปผลการเปรียบเทียบ
รูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อ และสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง ภายใต้สัญญาประกันภัย
ต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน และส่วนที่ 2 สรุปผลการ
เปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยงและค่าเฉลี่ยของความเสียหาย
ส่วนเกิน ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต์ โดยมีรายละเอียด ดังนี้ 

5.1.1 ผลการเปรียบเทียบรูปแบบการท าสัญญาประกันภัยต่อ และสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้
เอง ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน และสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน 

ในงานวิจัยนี้ผลการวิเคราะห์รูปแบบสัญญาประกันภัยต่อและสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัยไว้เอง
นั้น จะแบ่งการอธิบายออกเป็นรายกลุ่มความเสี่ยง ทั้ ง 4 กลุ่ม ได้แก่ กลุ่มที่อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชย- 
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กรรม กลุ่มศูนย์การค้า และกลุ่มอุตสาหกรรม ซึ่งภายใต้แต่ละกลุ่มความเสี่ยงนั้นจะพิจารณาถึงอัตรา
ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง (RAROC) และอัตราความเพียงพอของ
เงินกองทุน (CAR) ที่ระดับความเชื่อมั่น 95 เปอร์เซ็นต์ แยกตามระดับของจ านวนเงินเอาประกันภัย
ภัย ดังนี้  

5.1.1.1 กลุ่มที่อยู่อาศัย ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน สัดส่วนการรับความ
เสี่ยงภัยไว้เองที่เหมาะสม บริษัทควรจะรับไว้เองอยู่ที่ไม่เกิน 10% เนื่องจากที่ระดับนี้ถึงอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง ระหว่างปี พ.ศ. 2551 – 2556 มีค่าเป็นบวก 
ยกเว้นปี พ.ศ. 2554 และอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนอยู่ที่ประมาณ 150% และส าหรับ
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน บริษัทควรจะรับไว้เองอยู่ที่ไม่เกิน 10% เช่นเดียวกัน 
ดังนั้น ส าหรับกลุ่มที่อยู่อาศัยบริษัทควรพิจารณาใช้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน
เนื่องจากให้อัตราผลตอบแทนที่ระดับการรับความเสี่ยงภัยไว้เองระดับเดียวกันสูงกว่าสัญญา
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน ซึ่งมูลค่าของส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิต่อจ านวนเงินเอาประกันภัยแสดงได้ดัง
ตารางที่ 47 

 
ตารางที่ 47 สรุปผลการวิจัยของกลุ่มที่อยู่อาศัย (หน่วย : บาท) 

% ส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้เอง 
สัญญาประกนัภัยต่อแบบอตัราส่วน สัญญาประกนัภัยต่อแบบอตัราส่วนผสมส่วนเกิน 

10% 20% 30% 10% 20% 30% 

ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธ ิ 14,838,421 13,189,708 11,540,994 12,912,785 11,478,031 10,043,277 
ส่วนรับเสี่ยงภัย  
Quota Share 

- - -  1,434,754   2,869,508   4,304,262  

RAROC  1.3925 1.1115 0.9679 1.4749 1.1818 1.0197 

ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2551 9,427,234 8,379,764 7,332,293 3,402,418 3,024,372 2,646,325 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2552 9,381,773 8,339,354 7,296,934 7,786,809 6,921,608 6,056,407 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2553 10,057,971 8,940,418 7,822,866 8,646,048 7,685,376 6,724,704 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2554 59,410,291 52,809,148 46,208,004 56,928,501 50,603,112 44,277,723 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2555 497,457 442,184 386,911 480,120 426,773 373,427 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2556 255,803 227,381 198,958 232,813 206,945 181,077 

RAROC 2551 1.1400 0.6446 0.3894 1.6590 1.2572 1.0001 
RAROC 2552 0.2304 (0.1620) (0.3261) 0.3005 (0.1129) (0.2890) 
RAROC 2553 0.1018 (0.1762) (0.2843) 0.1535 (0.1632) (0.2892) 
RAROC 2554 (0.5220 (0.6180) (0.6514) (0.5204 (0.6181) (0.6521) 
RAROC 2555 3.5138 3.1882 2.9626 3.4328 3.0529 2.7887 
RAROC 2556 3.8910 3.7926 3.7175 3.8239 3.6746 3.5596 
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5.1.1.2 กลุ่มพาณิชกรรม ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน สัดส่วนการรับความ
เสี่ยงภัยไว้เองที่เหมาะสม บริษัทควรจะรับไว้เองอยู่ที่ไม่เกิน 10% เนื่องจากที่ระดับนี้ถึงอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง ระหว่างปี พ.ศ. 2551-2556 มีค่าเป็นบวก 
ยกเว้นปี พ.ศ. 2554 และอัตราส่วนความเพียงพอของเงินกองทุนอยู่ที่ประมาณ 146% ส าหรับสัญญา
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน บริษัทควรจะพิจารณารับไว้เองในส่วนที่รับเสี่ยงภัยสุทธิไม่
เกิน 10% โดยที่ อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงของทั้ง 6 ปี มีค่า
เป็นบวกหมด และเมื่อพิจารณาถึงค่าเฉลี่ยของอัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับ
ความเสี่ยงทั้ง 6 ปีรวมกัน จะเห็นว่า สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะให้ อัตราส่วนผลตอบแทน
ต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน  
ดังนั้น ส าหรับกลุ่มพาณิชกรรมบริษัทควรพิจารณาใช้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนเนื่องจากให้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงที่ระดับเดียวกันของสัดส่วนในการ
เก็บความเสี่ยงภัยไว้เองสูงมากกว่า และมูลค่าส่วนรับเสี่ยงภัยในส่วนของอัตราส่วนภายใต้สัญญา
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินที่บริษัทโอนความเสี่ยงไปนั้นมีค่าไม่สูงมากนัก สัญญา
ประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจึงมีความเหมาะสมกับกลุ่มพาณิชยกรรม ซึ่งมูลค่าของส่วนรับเสี่ยงภัย
สุทธิต่อจ านวนเงินเอาประกันภัยแสดงได้ดังตารางท่ี 48 
 
ตารางที่ 48 สรุปผลการวิจัยของกลุ่มพาณิชกรรม (หน่วย : บาท) 

% ส่วนเก็บความเส่ียงภยั
ไว้เอง 

สัญญาประกนัภัยต่อแบบอตัราส่วน สัญญาประกนัภัยต่อแบบอตัราส่วนผสมส่วนเกิน 

10% 20% 30% 10% 20% 30% 

ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธ ิ 104,353,719 92,758,861 81,164,004 30,618,632 27,216,562 23,814,492 
ส่วนรับเสี่ยงภัย  
Quota Share 

- - -  3,402,070   6,804,140   10,206,211  

       
RAROC  1.5851 1.2380 1.0465 1.2392 0.9989 0.8516 

ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2551 21,938,298 19,500,710 17,063,121 7,345,622 6,529,442 5,713,262 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2552 84,317,167 74,948,593 65,580,019 14,790,827 13,147,402 11,503,977 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2553 321,210,887 285,520,788 249,830,690 55,565,369 49,391,439 43,217,509 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2554 145,180,729 129,049,537 112,918,345 84,367,202 74,993,069 65,618,935 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2555 28,637,838 25,455,856 22,273,874 8,710,488 7,742,656 6,774,824 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2556 24,837,395 22,077,684 19,317,974 12,932,284 11,495,364 10,058,443 

RAROC 2551 2.7306  2.1277  1.7706  2.2250  2.0002  1.8222  
RAROC 2552 0.3861  0.0767  (0.0464) 1.3156  1.0434  0.8560  
RAROC 2553 (0.2650) (0.3562) (0.3880) 0.3658  (0.0009) (0.1682) 
RAROC 2554 0.0408  (0.2195) (0.3195) 0.0793  (0.2116) (0.3328) 
RAROC 2555 3.1885  2.7328  2.4421  1.8337  1.7285  1.6408  
RAROC 2556 3.4295  3.0666  2.8202  1.6155  1.4337  1.2918  
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5.1.1.3 กลุ่มศูนย์การค้า ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน สัดส่วนการรับความ
เสี่ยงภัยไว้เองที่เหมาะสม บริษัทสามารถรับความเสี่ยงภัยไว้เองได้ถึง 30% เนื่องจากที่ระดับนี้ถึง
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงเฉลี่ยทั้ง 6 ปี มีค่าเป็นบวกและ
มากกว่า 1 และส าหรับสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน บริษัทควรจะรับไว้เองอยู่ที่ไม่
เกิน 10% เนื่องจากอัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าสูงที่สุด จาก
ตารางที่ 49 จะเห็นว่า อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงเฉลี่ยทั้ง 6 ปี 
ของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินมีค่าต่ ากว่าแบบอัตราส่วน แต่ถ้าพิจารณาส่วนรับ
เสี่ยงภัยโควต้าแชร์ที่บริษัทโอนความเสี่ยงไปให้บริษัทรับประกันภัยต่อมีจ านวนสูงมาก ดังนั้น บริษัท
ควรจะพิจารณาใช้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินโดยมีสัดส่วนการรับความเสี่ยงภัย
ไว้เองที่ 10% เพราะว่ามีการโอนความเสี่ยงไปให้บริษัทรับประกันภัยต่อในจ านวนที่สูงมาก ซึ่งมูลค่า
ของส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิต่อจ านวนเงินเอาประกันภัยแสดงได้ดังตารางที่ 49 

 
ตารางที่ 49 สรุปผลการวิจัยของกลุ่มศูนย์การค้า (หน่วย : บาท) 

% ส่วนเก็บความเสี่ยงภัยไว้
เอง 

สัญญาประกนัภัยต่อแบบอตัราส่วน สัญญาประกนัภัยต่อแบบอตัราส่วนผสมส่วนเกิน 

10% 20% 30% 10% 20% 30% 

ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธ ิ 1,207,484,922 1,073,319,930 939,154,939 101,449,354 90,177,203 78,905,053 
ส่วนรับเสี่ยงภัย  
Quota Share 

- - - 11,272,150 22,544,301 33,816,451 

RAROC  1.6159 1.3656 1.2344 0.8478 0.7221 0.6411 

ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2551 30,972,238 27,530,878 24,089,518 7,984,397 7,097,242 6,210,087 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2552 79,924,586 71,044,076 62,163,567 5,521,468 4,907,971 4,294,475 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2553 420,665,755 373,925,116 327,184,476 98,587,410 87,633,253 76,679,097 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2554 6,683,024,628 5,940,466,336 5,197,908,044 485,452,945 431,513,729 377,574,513 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2555 12,908,053 11,473,825 10,039,597 2,597,190 2,308,613 2,020,037 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2556 17,414,271 15,479,352 13,544,433 8,552,710 7,602,409 6,652,108 

RAROC 2551 2.3489 1.7269 1.3914 1.4716 1.2097 1.0220 
RAROC 2552 0.7381 0.3495 0.1933 1.4332 1.3265 1.2388 
RAROC 2553 (0.3140) (0.3969) (0.4256) (0.1099) (0.2641) (0.3233) 
RAROC 2554 (0.4181) (0.4236) (0.4255) (0.3486) (0.3897) (0.4038) 
RAROC 2555 3.9966 3.9787 3.9649 1.2925 1.3045 1.3159 
RAROC 2556 3.3440 2.9594 2.7081 1.3484 1.1456 0.9970 
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5.1.1.4 กลุ่มอุตสาหกรรม ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วน สัดส่วนการรับความ
เสี่ยงภัยไว้เองที่เหมาะสม บริษัทควรจะรับไว้เองอยู่ที่ไม่เกิน 30% เนื่องจากที่ระดับนี้ถึงอัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าเป็นบวก ยกเว้นปี พ.ศ. 2553 และส าหรับ
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินบริษัทควรจะรับไว้เองอยู่ที่ไม่เกิน 30% อัตราส่วน
ผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าสูงกว่าส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 10% และ 
20% หากพิจารณาส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ จะพบว่า สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนจะมีส่วนรับ
เสี่ยงภัยสุทธิสูงมากเมื่อเทียบกับสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน ที่ถึงแม้ว่าจะให้
อัตราส่วนผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงต่ ากว่า แต่มีส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิที่ต่ า
กว่ามาก ซึ่งมูลค่าของส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิต่อจ านวนเงินเอาประกนัภัยแสดงได้ดังตารางที่ 50 

 
ตารางที่ 50 สรุปผลการวิจัยของกลุ่มกลุ่มอุตสาหกรรม (หน่วย : บาท) 

%ส่วนเก็บความเส่ียง
ภัยไว้เอง 

สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราสว่น สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราสว่นผสมส่วนเกิน 

10% 20% 30% 10% 20% 30% 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธ ิ 676,671,632.03 601,485,895.14 526,300,158.25 46,662,966 41,478,192 36,293,418 

ส่วนรับเสี่ยงภัย  
Quota Share 

- - -  5,184,774   10,369,548   15,554,322  

RAROC  2.4240 2.3583 2.2947 0.2071 0.2101 0.2142 

ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2551 49,012,579 43,566,737 38,120,894 9,607,781 8,540,250 7,472,718 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2552 43,899,554 43,566,737 38,120,894 8,542,748 7,593,554 6,644,360 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2553 3,554,253,931 3,159,336,827 2,764,419,724 140,326,927 124,735,046 109,143,166 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2554 265,487,469 235,988,861 206,490,254 115,715,577 102,858,290 90,001,004 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2555 142,839,852 126,968,757 111,097,663 2,316,972 2,059,531 1,802,089 
ส่วนรับเสี่ยงภัยสุทธิ 2556 4,536,407 4,032,362 3,528,317 3,467,793 3,082,483 2,697,172 

RAROC 2551  2.5097   2.5577   2.6152   0.3953   0.4130   0.4322  
RAROC 2552  2.9195   2.9606   3.0091   0.4559   0.4725   0.4901  
RAROC 2553  (0.3718)  (0.3704)  (0.3688)  (0.3326)  (0.3237)  (0.3126) 
RAROC 2554  (0.0139)  0.0040   0.0268   (0.3534)  (0.3421)  (0.3280) 
RAROC 2555  0.0663   0.0935   0.1278   0.8122   0.7805   0.7479  
RAROC 2556  9.4344   8.9042   8.3582   0.2651   0.2602   0.2553  
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5.1.2 ผลการเปรียบเทียบเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยงและค่าเฉลี่ยของ
ความเสียหายส่วนเกิน ที่ระดับความเชื่อมั่น 90, 95, 97, 99 และ 99.5 เปอร์เซ็นต ์

การประเมินเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง แสดงให้เห็นว่าเมื่อระดับความ
เชื่อมั่นเพ่ิมขึ้น เงินกองทุนที่บริษัทด ารงไว้เพ่ือรองรับความเสี่ยงจากความเสี่ยหายในส่วนที่บริษัทรับ
เสี่ยงภัยไว้เองต้องเพ่ิมมากขึ้นด้วยเหมือนกันคือ ภายใต้การท าประกันภัยต่อด้วยสัญญาประกันภัยต่อ
แบบอัตราส่วนจะท าให้การด ารงเงินกองทุนของบริษัทสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสม
ส่วนเกิน มีสาเหตุมาจากรูปแบบของสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนนั้นบริษัทประกันภัยจะต้อง
รับความเสี่ยงภัยไว้กับบริษัทเองสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน ซึ่งรูปแบบนี้มี
การโอนความเสี่ยงในส่วนที่รับเสี่ยงภัยสุทธิออกไปให้กับบริษัทรับประกันภัยต่ออีกด้วย ซึ่งถ้าบริษัท
ต้องการบริหารความเสี่ยงให้เพียงพอต่อความเสียหายที่ในส่วนบริษัทรับความเสี่ยงภัยไว้เอง และไม่
ก่อให้เกิดภาระท่ีด ารงเงินกองทุนให้สูงเกินไป บริษัทประกันภัยควรด ารงเงินกองทุนตามวิธีมูลค่าความ
เสี่ยงไว้ที่ระดับ 97 เปอร์เซ็นต์ 

ผลการวิเคราะห์การด ารงเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน 
พบว่า ในทุกระดับความเชื่อมั่นเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ภายใต้สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตรา
ส่วนสูงกว่าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกินเพียงเล็กน้อยเท่านั้น ซึ่งเมื่อพิจารณาตาม
สัดส่วนการรับเสี่ยงภัยไว้เอง พบว่า ที่ระดับความเชื่อมั่น 97 เปอร์เซ็นต์ นั้นเพียงพอต่อการด ารง
เงินกองทุนของบริษัท 

จากการประเมินเงินกองทุนทั้ง 2 วิธีจะเห็นได้ว่า การด ารงเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ด้วยวิธี
มูลค่าความเสี่ยงจะได้ผลลัพธ์ที่ต่ ากว่าการประเมินด้วยวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกิน ดังนั้นถ้า
บริษัทประกันภัยต้องการด ารงเงินกองทุนทางเศรษฐศาสตร์ไว้ให้เพียงพอต่อความเสียหายที่เกิดขึ้น
ภายใต้การรับความเสี่ยงภัยไว้เอง ควรใช้การด ารงเงินกองทุนด้วยวิธีมูลค่าความเสี่ยง ที่ระดับความ
เชื่อมั่นที่ 95 เปอร์เซ็นต์ กับกลุ่มที่อยู่อาศัยและกลุ่มพาณิชยกรรมเนื่องจากความเสียหายที่เกิดข้ึนยู่ใน
ระดับต่ า แต่ส าหรับกลุ่มศูนย์การค้าและกลุ่มอุตสาหกรรมที่มีความเสียหายต่อจ านวนเงินเอา
ประกันภัยสูง ควรใช้การประเมินเงินกองทุนด้วยวิธีค่าเฉลี่ยความเสียหายส่วนเกินที่ระดับความเชื่อม่ัน 
97 เปอร์เซ็นต ์
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5.2 อภิปรายผล  

ในงานวิจัยนี้มีสมมติฐานงานวิจัย คือ ภายใต้การท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนและการท า
สัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนผสมส่วนเกิน ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีสัดส่วนการเก็บความเสี่ยง
ภัยไว้เองที่สูงมากขึ้น จะท าให้อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าลดลง สรุป
ได้ว่า “ไม่เป็นไปตามสมมติฐานเสมอไป” ดังรูปที่ 23 – 26  จะเห็นได้ว่า จากรูปที่ 23 – 25 (กลุ่มที่
อยู่อาศัย กลุ่มพาณิชกรรม และกลุ่มศูนย์การค้า ตามล าดับ) อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับ
ตามระดับความเสี่ยงเป็นไปตามสมมติฐานที่ว่า ถ้าบริษัทเอาประกันภัยต่อมีสัดส่วนการเก็บความเสี่ยง
ภัยไว้เองที่สูงมากขึ้นจะท าให้อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงมีค่าลดลง แต่ใน 
รูปที่ 26 แสดงผลการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงของกลุ่ม
อุตสาหกรรมนั้น จะเห็นว่า ในปี พ.ศ. 2556 การท าสัญญาประกันภัยต่อแบบอัตราส่วนถ้าบริษัทมีการเก็บ
ความเสี่ยงภัยไว้เองที่สูงมากขึ้น จะท าให้อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยงยิ่งสูง
มากขึ้น เนื่องจากในปี พ.ศ. 2556 นั้น บริษัทมีเบี้ยประกันภัยรับตรงที่มีจ านวนมาก แต่ค่าสินไหมทดแทน
รวมมีจ านวนที่น้อยมาก โดย อัตราส่วนความเสียหายต่อเบี้ยประกันภัยรับตรงอยู่ที่ 0.3346% เท่านั้น  
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รูปที่ 23 แสดงผลการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง  

ของกลุ่มท่ีอยู่อาศัย  
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อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง ของกลุ่มที่อยู่อาศัย

Quota Share ปี 2551 Quota Share ปี 2552 Quota Share ปี 2553

Quota Share ปี 2554 Quota Share ปี 2555 Quota Share ปี 2556

Quota Share&Surplus ปี 2551 Quota Share&Surplus ปี 2552 Quota Share&Surplus ปี 2553

Quota Share&Surplus ปี 2554 Quota Share&Surplus ปี 2555 Quota Share&Surplus ปี 2556
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รูปที่ 24 แสดงผลการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง 

ของกลุ่มพาณิชยกรรม  
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อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง ของกลุ่มพาณิชยกรรม

Quota Share ปี 2551 Quota Share ปี 2552 Quota Share ปี 2553

Quota Share ปี 2554 Quota Share ปี 2555 Quota Share ปี 2556

Quota Share&Surplus ปี 2551 Quota Share&Surplus ปี 2552 Quota Share&Surplus ปี 2553

Quota Share&Surplus ปี 2554 Quota Share&Surplus ปี 2555 Quota Share&Surplus ปี 2556
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รูปที่ 25 แสดงผลการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง 

ของกลุ่มศูนย์การค้า  
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อัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง ของกลุ่มศูนย์การค้า

Quota Share ปี 2551 Quota Share ปี 2552 Quota Share ปี 2553

Quota Share ปี 2554 Quota Share ปี 2555 Quota Share ปี 2556

Quota Share&Surplus ปี 2551 Quota Share&Surplus ปี 2552 Quota Share&Surplus ปี 2553

Quota Share&Surplus ปี 2554 Quota Share&Surplus ปี 2555 Quota Share&Surplus ปี 2556
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รูปที่ 26 แสดงผลการเปรียบเทียบอัตราผลตอบแทนต่อเงินกองทุนที่ปรับตามระดับความเสี่ยง 

ของกลุ่มอุตสาหกรรม  
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Quota Share ปี 2551 Quota Share ปี 2552 Quota Share ปี 2553

Quota Share ปี 2554 Quota Share ปี 2555 Quota Share ปี 2556
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Quota Share&Surplus ปี 2554 Quota Share&Surplus ปี 2555 Quota Share&Surplus ปี 2556
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5.3 ข้อเสนอแนะ 

งานวิจัยนี้ไม่ได้ท าการศึกษาแนวทางการท าประกันต่อด้วยวิธีการประกันภัยต่อตามสัญญาแบบไม่
เป็นสัดส่วน (Non-Proportional Treaty Reinsurance) การคุ้มครองค่าเสียหายส่วนเกิน (Excess 
of Loss Cover) และสัญญาประกันภัยต่อแบบเฉพาะราย (Facultative Reinsurance) ซึ่งวิธีการท า
ประกันภัยต่อแบบการคุ้มครองค่าเสียหายส่วนเกินนั้น มีความเหมาะสมกับความเสียหายมูลค่าน้อย 
ในขณะที่สัญญาประกันภัยต่อแบบเฉพาะรายนั้นมีความเหมาะสมกับความเสียหายที่มีมูลค่าสูงเกิน
กว่าปกติ อีกทั้งมีข้อจ ากัดในการจ าลองข้อมูลเนื่องจาก ผู้วิจัยเชื่อว่ากลุ่มผู้เอาประกันภัยกับบริษัท
ประกันภัยเป็นกลุ่มเดิม แต่ความเสียหายเปลี่ยนแปลงไปจึงไม่มีการจ าลองข้อมูลเบี้ยประกันภัยและ
จ านวนเงินเอาประกันภัยภัย อีกทั้งขอบเขตของการวิจัยมีเฉพาะการประกันภัยการเสี่ยงภัยทุกชนิด 
(Industrial All Risks Insurance) ที่มีความคุ้มครอง 1 ปี ซึ่งการแจกแจงความน่าจะเป็นของความ
เสียหายอาจมีลักษณะแตกต่างออกไป เมื่อเปรียบเทียบกับการประกันภัยประเภทอ่ืนๆ ดังนั้นหาก
ต้องการน างานวิจัยนี้ไปประยุกต์ใช้ ควรทดสอบการแจกแจงความน่าจะเป็นที่เหมาะสมของข้อมูล
เบื้องต้นก่อน รวมทั้งอัตราการจ่ายและรับค่าบ าเหน็จ (Commission) และอัตราค่าใช้จ่ายของบริษัท 
อาจมีการเปลี่ยนแปลงไปตามกาลเวลาจึงควรก าหนดให้เหมาะสมก่อนน าไปประยุกต์ใช้ และควรน า
เบี้ยประกันภัยและจ านวนเงินเอาประกันภัยภัยมาท าการจ าลองข้อมูลเพ่ือหาความสัมพันธ์กับความ
เสียหายที่เกิดขึ้นแล้วจึงท าการวิเคราะห์รูปแบบสัญญาประกันภัยต่อ โดยประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ
จากการวิจัยฉบับนี้ เพ่ือเป็นแนวทางให้บริษัทประกันภัย ในการพิจารณาและคัดเลือกรูปแบบการท า
ประกันภัยต่อที่เหมาะสมกับการรับความเสี่ยงภัยของบริษัท และแนวทางในการบริหารความเสี่ยงที่
เกี่ยวกับวิธีการก าหนดสัดส่วนการท าประกันภัยต่อของบริษัทประกันภัย
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