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ของเครื่องมือทางการเงิน และ 2. เพ่ือเปนแนวทางที่เปนประโยชนตอผูใชงบการเงินใหมีความเขาใจ
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quality of financial report.  A self-administered questionnaire was sent to top 
management in the department of accounting of all banks listed on the Stock Exchange 
of Thailand. The response rate was 92.86 percent. The method of analysis and testing 
included factor analysis, multiple regression and correlation analysis. 

 
The results showed that factors that affect the level of financial instrument 

disclosures include 1. profitability; 2. firm capitalization; 3. ownership structure and auditor 
reputation; and 4. fund structure and independent director structure. The multiple 
regression analysis found no significant relation using factor analysis.  However, in the 
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บทที่  1 
บทนํา 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

จากภาวะวิกฤตทางเศรษฐกิจที่ประเทศไทยประสบทําใหธุรกิจไดรับผลกระทบ 
อันเนื่องมาจากความผันผวนของตลาดเงินที่เกิดขึ้นบอยครั้งในชวงเวลาตาง ๆ กัน การ
เปลี่ยนแปลงคาเงินบาทหลายครั้งในอดีต โดยเฉพาะอยางยิ่งครั้งลาสุดในเดือนกรกฎาคม 2540 
ทําใหผูที่กอหนี้เปนเงินตราตางประเทศที่ไมจัดการหรือปองกันความเสี่ยง เกิดผลขาดทุนจาํนวน
มหาศาลจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน อันมีผลใหผูลงทุนจาํนวนมากทั้งภาคธุรกิจ
ธนาคารหรือสถาบันการเงินไดรับผลกระทบไปดวย (สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย, 2545) นอกจากนี้ผลของการลงทุนที่ผิดพลาดของนักลงทุน สวนใหญมี
สาเหตุจากการขาดขอมูลที่ชัดเจนที่ใชประกอบการตัดสินใจ และจากภาวะวิกฤตทางเศรษฐกิจทั้ง
ในประเทศ ในภูมิภาค ตลอดจนในยโุรปหรือในทวีปอเมริกาใต หลายฝายเหน็พองวาควรจะมี
สัญญาณเตือนภัยดานการเงิน เพื่อใหนกัลงทนุรูตัวลวงหนาและแกไขไดทัน โดยเฉพาะอยางยิ่ง
สัญญาณเตือนภัยเกี่ยวกับปญหาความอยูรอดของธุรกิจ ซึ่งควรมกีารเปดเผยไวในรายงานการเงนิ 
ซึ่งนกัลงทนุสามารถใชเปนขอมูลสวนหนึง่เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทนุใหมีประสิทธิภาพและ
ลดระดับความเสี่ยง ทัง้นี้ขอมูลที่เปนประโยชนตอการตัดสินใจของนักลงทุนคือขอมูลที่เกี่ยวของ
กับการประเมนิคาของกจิการในอนาคต และสะทอนสภาพธุรกิจไดอยางนาเชื่อถือ ถูกตองและ
เที่ยงธรรม (True and Fair View)  

ในขณะที่มกีารวิพากษวจิารณถึงรายงานการเงนิวาใหขอมูลไมเพียงพอในการสง
สัญญาณเตือนภัยลวงหนา โดยขอมูลที่เปดเผยในรายงานการเงินสวนใหญจะสะทอนใหเห็นเฉพาะ
สิ่งที่ผานมาแลว ตลอดจนไมมีขอมูลเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงที่จะเปนแรงกดดันธุรกิจทั้งในปจจุบนั
และอนาคต เชน ขอมูลเชิงปริมาณ เกี่ยวกับความผันผวนของกําไร การลดลงอยางรุนแรงของราคา
หุน การเพิ่มข้ึนของตนทุนของกิจการโดยเฉลี่ย การเสื่อมมูลคาของทรัพยสิน หรือมูลคาทรัพยสินที่
ไมกอใหเกิดรายได หนี้สินทีไ่มปรากฏในงบดุล และขอมูลเชงิคุณภาพ เกี่ยวกับความหดตัวของ
อุตสาหกรรมที่ธุรกิจดําเนินงาน ภาระผูกพันที่อาจเกิดขึ้น ผลกระทบที่ทําใหตองมีการลงทุนเพิ่ม การ
ตัดสินใจลงทุนที่ผิดพลาดของผูบริหาร การลงทุนในธุรกิจที่ผูบริหารไมมีความรูและความเชี่ยวชาญ 
การขาดความสามารถในการหาเงินทุนมาใชหมุนเวียนในกิจการ เปนตน  (พรศิริ  ปณุเกษม, 2541) 



  
2

 

สําหรับดานการเปดเผยขอมูลนั้น ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีแนว
ทางการเปดเผยขอมูลสําหรบับริษัทจดทะเบียน และบริษัทสมาชิก ซึ่งเปนแนวทางหนึ่งที่ใชเปน
ตัวแทนของการเปดเผยขอมูลที่เปนสาระในตลาดการเงนิ โดยระดับการเปดเผยขอมูลที่ถือวาเปน
ระดับที่เหมาะสม สามารถนิยามไดวาเปนระดับข้ันต่ําที่จะตองเปดเผย ขอมูลเหลานี้เปนขอมลูที่
เกี่ยวของกับสถานภาพของบริษัทที่อยูในตลาด ทั้งที่เปนขอมูลเชงิคุณภาพ ซึ่งประกอบดวย 
ลักษณะของธรุกิจ การบริหารงาน คณะผูบริหาร แผนงานในอนาคต และขอมูลเชิงปริมาณ ซึ่ง
ประกอบดวย ผลประกอบการของธุรกิจทีแ่สดงในงบการเงิน และหมายเหตุประกอบงบการเงิน  

นอกจากนี ้ การเปดเผยขอมูลยังรวมถงึขอมูลขาวสารทีเ่กี่ยวกับเหตกุารณสําคัญ
อันจะมีผลตอราคาหลักทรพัย การเปดเผยขอมูลเปนแนวคิดดานบรรษัทภิบาลอยางหนึ่งซึง่ทาง
องคกรความรวมมือและการพัฒนาเศรษฐกิจ (Organization for Economic Co-operation and 
Development : OECD) ไดกําหนดใหการเปดเผยขอมูลและความโปรงใสเปน 1 ใน 5 หลกัการ
ของการกาํกับดูแลกิจการทีด่ี อันไดแก 1)สิทธิของผูถอืหุน 2)การปฏิบัติที่เทาเทียมกันตอผูถือหุน  
3)บทบาทของผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ 4)การเปดเผยขอมูลและความโปรงใส และ 5)ความ
รับผิดชอบของคณะกรรมการ โดยรฐัเองก็ไดเล็งเห็นถึงความสาํคัญของการเปดเผยขอมูลโดย
พยายามสงเสริม และสนบัสนุนใหบริษัทจดทะเบียนใหความสนใจกับการเปดเผยขอมูลที่มี
คุณภาพ ซึ่งเห็นไดชัดเจนจากการที่สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(กลต.) ไดกําหนดใหการเปดเผยขอมูลทางการเงิน (Financial Information) และขอมูลทัว่ไป 
(Non-Financial Information) เปน 1 ใน 15 ขอของแนวทางการประเมินการปฏิบตัิตามหลักการ
กํากับดูแลกิจการที่ด ี (Checklist) รวมถึงการที่ธนาคารแหงประเทศไทยและกระทรวงการคลังได
ออกกฎหมายและประกาศตาง ๆ เพื่อเปนนโยบายในการควบคุมสถาบันการเงนิในการบริหาร
ความเสีย่งและการมีบรรษทัภิบาลในสถาบันการเงนิ  

จากประเดน็ปญหาดานการเปดเผยขอมูลที่กลาวมาขางตน การเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิเปนประเด็นหนึง่ทีท่างสมาคมผูสอบบัญชีรับอนญุาตแหงประเทศ
สหรัฐอเมริกา (AICPA) (ธารี หิรัญรัศมี และคณะ, 2543) ไดใหความสําคัญตอการเปลี่ยนแปลง
รูปแบบ และการนาํเสนอขอมูลในรายงานประจําป โดยไดรวมใหการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิ เปน 1 ใน 5 กลุมขอมูลที่ตองมกีารเปดเผยเพิม่เติม อันไดแก 1)ขอมูลจําแนกตามสวนงาน 
ซึ่งผูใชสามารถนําไปประเมนิความเสี่ยงและโอกาสในการลงทนุ 2)เครื่องมือทางการเงนิรูปแบบ
ใหม ไมวาจะเปนตราสารทนุ ตราสารหนี้ และตราสารอนุพนัธ 3)โอกาสและความเสี่ยงของรายการ
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นอกงบดุล  4)ผลกระทบที่สําคัญของกิจกรรมหลักและกจิกรรมตาง ๆ ของธุรกิจ โดยเปดเผยขอมูล
ผลการดําเนินงานที่ไมใชกิจกรรมหลักแยกแสดงจากกิจกรรมหลัก สินทรัพยและหนีสิ้นที่มีขอจํากดั
เกี่ยวกับความไมแนนอนในการวัดมูลคา เชน หนี้สนิที่อาจจะเกิดขึ้น และ 5) การจัดทํางบการเงนิ
รายไตรมาส โดยเฉพาะไตรมาสสุดทาย ซึ่งธุรกิจบางแหงยงัไมไดนาํเสนอทาํใหขาดขอมูลสําหรบั
การเปรียบเทยีบความเคลื่อนไหวแตละไตรมาส อยางไรก็ตามในปจจบุันแมวาจะมกีารกําหนดให
บริษัทมหาชนที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ตองเปดเผยขอมลูเครื่องมือทาง
การเงนิตามมาตรฐานการบญัชีฉบับที ่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของ
เครื่องมือทางการเงนิ   แตในทางปฏิบตัิแลวบริษัทมกีารเปดเผยขอมูลในระดับที่แตกตาง แมจะ
ปฏิบัติมาตรฐานการบัญชีเดียวกนั (Bircher, 1999) 

ทั้งนี้เนื่องจากปจจบุันภาคธรุกิจธนาคารและสถาบนัการเงินของประเทศไทย 
ตลอดจนตลาดการเงนิและอนุพนัธไดเติบโตในอัตราที่รวดเร็ว ภายใตภาวะตลาดที่มีความไม
แนนอนในระดับสูง กลาวคือ คาเงนิบาทเมื่อเทยีบกบัเงินสกุลดอลลาหสหรัฐแข็งคาขึ้นกวา 4 
เปอรเซ็นต นบัต้ังแตตนป 2546 และอัตราดอกเบีย้พันธบัตรรัฐบาลที่ปรับลดลงประมาณ 60 
เปอรเซ็นต แตกลับเพิ่มข้ึนกวา 30 เปอรเซน็ต ในชวง 2 เดือนที่ผานมา (ณ กนัยายน 2546) ทําให
เกิดความตองการเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสมยัใหม และมีนวตักรรมการลงทุนที่หลากหลาย
มากขึ้น ทั้งนีเ้ครื่องมือการเงินที่ภาครัฐและภาคเอกชนใชในการบริหารเงินในปจจบุันสามารถแบง
ออกไดเปน 5 หมวดสําคัญคือ บริการซื้อขายเงนิตราตางประเทศ (Foreign Exchange) ธุรกรรม
ตลาดเงินระยะสั้น (Money Market Instrument) บริการซื้อขายตราสารหนีท้ัง้พนัธบัตรภาครัฐและ
หุนกูภาคเอกชน (Fixed-Income Instruments) ธรุกรรมตราสารทุน (Equities) และบริการ
เครื่องมือตราสารอนุพนัธและผลิตภัณฑโครงสราง  

จากการที่ตราสารอนุพนัธและผลิตภัณฑโครงสรางเปนเครื่องมือทางการเงิน
สมัยใหมที่ภาครัฐและเอกชนนยิมใชอยางแพรหลาย และโดยสถาบนัการเงิน อาทิ เชน บริษทั
ประกัน และกองทนุประเภทตาง ๆ ที่ใชประโยชนในการบริหารเงนิลงทุนใหไดผลตอบแทนที่สูงขึน้
และมีประสิทธิภาพมากขึ้น ในขณะที่ภาครัฐเองก็ไดมีการประกาศผอนคลายกฎระเบียบในหลาย
ดานทีส่ําคัญ อาท ิ การอนุญาตใหธนาคารพาณิชยสามารถนําเสนอเครื่องมืออนพุันธไดครบถวน
มากขึ้น การประกาศใชพระราชบัญญัติตราสารอนุพนัธ การจัดตั้งศูนยซื้อขายตราสารอนพุันธ
ประเภท Futures & Option การอนุญาตใหสถาบนั 105 แหงสามารถลงทนุในตางประเทศไดมาก
ยิ่งขึ้น (ขาวประชาสัมพันธธนาคารกสกิรไทย, 2546) 
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จากเหตุผลทีท่ําใหภาคธุรกจิธนาคารและสถาบันการเงนิมีการใชเครื่องมือทาง
การเงนิรุนใหมในการบริหารความเสี่ยงเพิม่ข้ึนและมีการพัฒนาเครื่องมือทางการเงนิรูปแบบใหม ๆ 
ออกมา (อังครตัน เพรียบจริยวัฒน, 2544) ตามที่ไดกลาวมาขางตน แมวาเครื่องมอืทางการเงินจะ
มีขอดีในแงชวยแยกหรือปองกันความเสี่ยงประเภทตาง ๆ และเพิ่มความคลองตัวในการบริหารเงิน
ใหแกหนวยงานยอย ๆ ภายในระบบการเงนิ แตในขณะเดียวกนัเครื่องมือทางการเงนิรุนใหมก็อาจ
กออันตรายใหแกเสถียรภาพของระบบการเงิน ซึง่สามารถแบงออกไดเปน 4 ประเด็น คือ มกีาร
กระจุกตัวของความเสีย่งไดงาย สวนใหญเปนรายการนอกงบดุล (Off-balance Sheet 
Transaction) จึงอาจไมมีกองทุนรองรับความเสีย่งดงัเชนกระทาํตอสินเชื่อหรือสินทรัพยเสี่ยงใน
กรณีปกติ การสนับสนุนตลาดสินเชื่อโดยชวยใหลูกหนีท้ี่มีฐานะไมดีสามารถเขาพึ่งตลาดสินเชื่อโดย
สถาบันการเงินจะเขารับความเสี่ยงประเภทตาง ๆ แทน และสุดทายเครื่องมือทางการเงินรุนใหม
อาจสงผลเสียถึงทั้งเงินฝากและคุณภาพสินทรัพยของสถาบันการเงิน  (ปกรณ วิชยานนท, 2538)  

ดังนัน้ การเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงินตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
48 เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน (ประกาศใช 1 มกราคม 
2543) ซึ่งเปนแนวทางใหธนาคารพาณิชยไดปฏิบัติตาม แตเนื่องจากเนื้อหาของมาตรฐานฉบับนี้มี
ความซับซอนและมีการเปดชองใหปฏิบัตดิานความละเอียดของขอมูลที่เปดเผย ตลอดจนมิได
กําหนดรูปแบบในการเปดเผยใหเปนเกณฑเดียวกัน ทําใหผูใชงบการเงินประสบปญหาในการใช
ขอมูลประกอบการตัดสินใจ ซึ่งแทจริงแลวการเปดเผยขอมูลนัน้ควรตรงตามวัตถปุระสงคและให
ประโยชนแกผูใชในแตละกลุมไดอยางเทาเทียมกัน (Buzby,1974) การวิจัยครั้งนีเ้พือ่ศึกษาปจจยั
ที่มีผลตอระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน ใหเปนแนวทางแกผูใชงบ
การเงินไดตระหนกัถึงระดับความแตกตางของความละเอียดของขอมูลที่เปดเผยวามาจากสาเหตุ
ใด และสามารถใชขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนไดอยางถูกตองและมีประสิทธภิาพมากยิง่ขึ้น  
 

วัตถุประสงคของการวิจยั 

ในขั้นตอนของการใชขอมูลเคร่ืองมือทางการเงินในงบการเงิน เพื่อประกอบการ
ตัดสินใจของผูใชงบการเงิน ผูใชจะมีปญหาความแตกตางดานรูปแบบและความละเอียดของ
ขอมูล ซึ่งทางสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) กม็ิไดกําหนด
รูปแบบในการเปดเผยที่ตายตัว ทําใหเปนเรื่องยากทีจ่ะกําหนดระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล 
ตลอดจนปริมาณความละเอียด รูปแบบในการเปดเผยที่เหมาะสม ผูวิจัยจงึเล็งเหน็วาการศึกษา
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ปจจัยทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงินจะสามารถชวยลดปญหาขางตน 
โดยสามารถกาํหนดวัตถุประสงคในการศึกษาดงันี ้

1.  เพื่อศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน 

 2..เพื่อเปนแนวทางที่เปนประโยชนตอผูใชงบการเงนิใหมีความเขาใจและ
สามารถใชขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนไดมากยิง่ขึ้น 
 

ขอบเขตของการวิจัย 

1. การศึกษานี้จะทําการศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยเพื่อจะไดอยูบนพืน้ฐานของกฎระเบียบขอบังคับที่เหมือนกนัโดยแยก
การศึกษาออกเปน  

1.1 กลุมธนาคารพาณิชยในกํากับของรัฐ ตอไปเรียกวา ”ธนาคาร     
พาณิชยของรัฐ” 

1.2 กลุมธนาคารพาณิชยเอกชน ตอไปเรียกวา “ธนาคารพาณิชย
เอกชน” 

1.3 กลุมธนาคารพาณิชยทีถ่ือหุนใหญหรือเปนสาขาของธนาคาร
ตางประเทศ ตอไปเรียกวา “ธนาคารพาณชิยตางชาต”ิ 

สวนการศึกษาขอมูลเกี่ยวกบัรายละเอียดการเปดเผยขอมูลจะมีขอบเขตเพียงการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิในระหวางป 2543-2545 ของ
ธนาคารพาณชิยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนัน้ การกําหนดระดับการ
เปดเผยขอมูลของธนาคารพาณิชยตาง ๆ ที่อยูในการศึกษาจะนําขอมูลจากแหลงขอมูลขางตน
เทานั้นมาทําการวิเคราะหผล 

2.  วัตถุประสงคหลักของการศึกษานี้คือเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางปจจยั
ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลและระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชย
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งตัวแปรในการศึกษาครั้งนี้จะประกอบดวย  
ตัวแปร 3 ประเภท คือ ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม และตัวแปรควบคุม ดังนี ้ 
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รูปที่ 1.1 กรอบแนวคิดเกีย่วกับตัวแปรที่ศึกษา 

         ตวัแปรอิสระ                                            ตัวแปรตาม     ตัวแปรควบคุม                             

 

 

 

   

  

  

 

  

 2.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ไดแก  

2.1.1 ขนาดกิจการ (Firm Capitalization) : จากการศึกษา
ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลและตนทนุการทาํรายการของ King, Pownall และ 
Waymire (1990) และ Eng และ Mak (2003) กลาววาการเปดเผยขอมูลจะเพิ่มตามขนาดของ
กิจการ เพราะมีเหตุจงูใจใหตองมีการใชขอมูลจํานวนมากของกจิการ (มีการขายขอมูลของกิจการ) 
Skinner (1992) ไดศึกษาเพิ่มเติมโดยไดขอสรุปวา การเปดเผยขอมูลของบริษัทในตลาด
หลักทรัพยจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของกิจการ เพื่อลดตนทนุดานกฎหมายอนัเกิดจากมูลคาความ
เสียหายจากการฟองรอง ในทาํนองเดียวกันงานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) Zarzeski 
และ Robb (2001) และ Chow และ Wong-Boren (1987) ซึ่งไดขอสรุปวา ขนาดของสนิทรัพย
ของบริษัทซึง่ใชวัดขนาดกจิการจะมีความสัมพันธเชงิบวกกับระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล โดย
บริษัทขนาดใหญจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลมาก เพราะจะไดรับประโยชนจากการเปดเผยขอมูล 
สวนบริษทัขนาดเล็กมองวาการเปดเผยขอมูลอยางเต็มที่จะเปนภัยตอบริษัท  

2.1.2 โครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure) : เปน
การวัดผลกระทบของโครงสรางการเปนเจาของตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินใน
ธนาคารพาณชิย โดยสามารถจําแนกโครงสรางการเปนเจาของของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนใน

ขนาดกิจการ 

ความสามารถในการทํากําไร 

ประเภทสํานักงานสอบบัญชี 

โครงสรางกรรมการอิสระ 

โครงสรางเงินทุน 

โครงสรางการเปนเจาของ 

ระดับ 
การเปดเผย

ขอมูล 
อายุธนาคาร 
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ประเทศไทยออกไดเปน 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ (รัฐวสิาหกจิ) 2) ธนาคารพาณิชยเอกชน และ   
3)ธนาคารพาณิชยตางชาต ิ  โดยพิจารณาจากสัดสวนการถือหุน 10 อันดับแรก ซึง่มีงานวิจัยของ
ตลาดหลักทรัพยฮองกง (Stock Exchange of Hong Kong : SEHK, 1996) ไดอธิบายวาหากมี
การถือหุนเฉพาะกลุมบุคคลหรือบริษัทเกินกวา 10% ของหุนทีม่ีสิทธิออกเสียงของบริษัทถือวากลุม
บุคคลหรือบริษัทนั้นเปนผูมอํีานาจในการควบคุมหรือบริหาร ซึง่ทาง Hong Kong Society of 
Accounting : HKSA (1997) แยงวาไมควรพิจารณาการถือหุนทีม่ีการเปดเผยในรายงานประจําป
หรืองบการเงนิเพราะอาจไมไดสะทอนถงึจํานวนการถอืหุนที่แทจริง สําหรับธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทยสามารถจาํแนกประเภทธนาคารไดอยางชัดเจน ทัง้นี้เนือ่งจากผูถือหุนรายใหญสวน
ใหญมีสัดสวนการถือหุนเกิน 50% ของหุนที่ออกจําหนายและชําระแลว จากงานวจิัยของ 
Zarzeski และ  Robb (2001) กลาวถงึการเปดเผยขอมูลของบริษทัตางชาติวาความบีบค้ันทาง
การตลาดจะสงผลตอระดับการเปดเผยขอมูล โดยในบริษัทที่เปนบริษัทแมและมีบริษัทลูกทําธุรกิจ
ในตางประเทศ หรือมีการตดิตอธุรกิจกับตางประเทศในระดับสูง จะมีระดับการเปดเผยขอมูลทีสู่ง
กวาปกติ โดยมองวาวฒันธรรมและแรงผลักดันในดานการตลาดจะมีความสัมพันธเชิงบวกกบั
ระดับการเปดเผยขอมูล ในกิจการที่มีการบริหารงานภายในระดับนานาชาติจะมีการเปดเผยขอมูล
มาก เนื่องจากการเปดเผยขอมูลจะใหประโยชนสมเหตุสมผลกับตนทนุทีเ่สียไป ซึ่งเปนไปตาม
กฎเกณฑที่ตั้งไว ทั้งนี้เพื่อเพิ่มความสามารถในการแขงขัน แตอาจมีการเปดเผยขอมูลในบางเรื่อง
นอยที่สุด ซึง่สอดคลองกับ Eng และ Mak (2003) กลาวถึงการถอืหุนในธุรกิจโดยรัฐหรือองคกร
ของรัฐวาจะมอิีทธิพลอยางมีสาระสําคัญตอการเพิ่มข้ึนของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ทางการเงิน  

2.1.3  โครงสรางเงนิทุน (Fund Structure) : มงีานวิจัยจาก
นักวจิัยหลายทานกลาวถงึความสมัพนัธของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปกับตนทนุ
ของเงนิทนุ งานวิจยัของ Botosan และ Plumlee (2002) รายงานความสัมพนัธของตนทนุที่คาดวา
จะเกิดขึ้นในสวนของตนทนุเงินทุนกับประเภทการเปดเผยขอมูล 3 ประเภท ไดแก การเปดเผยใน
รายงานประจาํป รายไตรมาส และเอกสารเผยแพรอ่ืน ๆ ซึง่ตนทุนเงินทนุจะลดลงในระดับการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้น ซึง่สอดคลองกับงานวิจัยของ Diamond และ Verrecchia (1991) ซึ่งกลาว
อีกวาการเปดเผยขอมูลสูสาธารณะจะชวยลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล สามารถชวยลด
ตนทนุของกิจการสงผลใหความตองการของนักลงทุนสวนใหญ เพราะหลักทรัพยมีสภาพคลอง
มากขึ้น ซึง่งานวิจยัของ Diamond และ Verrecchia (1991) พบวาการลดความไมเทาเทยีมกัน
ของขอมูลจะชวยลดตนทุนเงนิทนุ  
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นอกจากนีง้านวิจยัของ Zarzeski และ Robb (2001) พบวา
บริษัททีม่ีการจัดหาเงินทนุจากการกอหนี้เปนสวนใหญจะมีในบริษทัทีท่ําธุรกจิในประเทศและมักมี
การเปดเผยขอมูลสูสาธารณะนอย และเมื่อมีการแขงขันในระดับประเทศบริษัทขนาดใหญจะมี
ระดับการเปดเผยขอมูลที่เปนประโยชนแกนักลงทนุเพิม่ข้ึน สอดคลองกับ Sengupta (1998) ซึ่ง
กลาววาองคกรธุรกิจที่มีระดบัคุณภาพดานการเปดเผยขอมูลสูงจะมตีนทุนการกอหนี้ต่ํา และ Eng 
และ Mak (2003) โดยมองการใหขอมูลทันเวลาและการเปดเผยขอมูลมีความละเอียด ทําใหผูให
กูยืมและผูรับประกันมีความเขาใจในความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทไดด ี ซึ่งจะชวยลด
ตนทนุการกอหนี ้  

2.1.4 ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี (Auditor Reputation) : 
งานวิจยัของ Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi และ Desai (1971) 
กลาวถึงความมีอิทธพิลของสํานักงานสอบบัญชีตอจํานวนขอมูลที่เปดเผยในงบการเงิน โดยระดับ
ของความมีอิทธิพลในแตละแหงจะแตกตางกนัตามประเภทสํานักงานสอบบัญชี 

  2.1.5 ความสามารถในการทํากาํไร  (Profitability) : งานวิจยั
ของ Lang และ Lundholm (1993) พบความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลและผลการ
ดําเนนิงาน ซึง่ปรากฏใน Theoretical Model การเปดเผยขอมูลที่สูงขึน้จะชวยลดประมาณการ
ความเสีย่ง นอกจากนี้ Diamond (1985) กลาววาแมวาการเปดเผยขอมูลจะชวยลดตนทุนการทํา
รายการ แตกิจการจะพิจารณาผลการดําเนนิงานกอนจะเปดเผยขอมูล ซึ่งสอดคลองกับงานวิจยั
ของ Singhvi และ Desai (1971) ในงานวิจัยบางเรื่องเกี่ยวกบั Management Earning Forecast 
(เชน Patell ,1976, Penman,1980) และ Lev และ Penman (1990) กลาววา กจิการมักจะมกีาร
เปดเผยขอมูลหากการเปดเผยในอดีตใหผลดีตอกําไรของกิจการ   

2.1.6 โครงสรางกรรมการอิสระ (Independent Director 
Structure) : จากการศึกษาความสมัพนัธของกรรมการอสิระที่ไมมีสวนรวมกับการบริหาร 
(Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลของ Chen และ Jaggi 
(2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึง่จะสนับสนุนใหผูบริหารปฏิบัติ
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลในดานการเปดเผยขอมูลและความโปรงใสในบริษทั และมีงานวจิัย
อ่ืน ๆ อีกหลายชิน้ที่มีความเหน็สอดคลองกัน เชน Forker (1992) และ Baysinger และ 
Hopskinson (1990) เนื่องจากมีผูคอยตรวจสอบและสอดสองดูแลการบริหารงานของผูบริหาร 
ทั้งนี้เพื่อรักษาผลประโยชนของผูถือหุน (Chen และ Jaggi ,2000) ในขณะที่ World Bank (1998) 
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ไดใหความเหน็วาบริษัทมหาชนสวนใหญในเอเชียตะวนัออก จะมีระดับความโปรงใสและคุณภาพ
การเปดเผยขอมูลที่ต่ํา ทั้งนี้เนื่องจากการไมปฏิบัติตามกฎเกณฑดานการเปดเผยขอมูลในระดับ
นานาชาติ และโดยสวนใหญแลวจะมีโครงสรางการถือหุนที่เกาะกลุม อํานาจในการบริหารและ
การตัดสินใจตาง ๆ จะบัน่ทอนสิทธปิระโยชนของผูถือหุนสวนนอย ทัง้นี้เนื่องจากกฎหมายทีห่ยอน
ยานและไมมกีารปฏิบัติดานบรรษัทภิบาล (Shleifer และ Vishny, 1997 La Porta และคณะ, 
1999 และ Johnson และคณะ, 2000)  

2.2 ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ไดแก ระดับการเปดเผยขอมูล
ของแตละบริษัทที่วัดในรูปของดัชนีการเปดเผยขอมูลที่ไมถวงน้ําหนกั (Unweighted Disclosure 
Index) การวัดระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงนิในการศึกษาทีผ่านมามีความ
แตกตางกนัไป เชน Buzby (1974) ใชความเพยีงพอของขอมูล (Adequacy) แทนระดับคุณภาพ
ของการเปดเผยขอมูล ในขณะที่ Barrett (1976); Wallace, Naser และ Mora (1994); Naser 
(1998) และ Chen และ Jaggi (2000) ใชความครอบคลุมในรายละเอียด (Comprehensiveness) 
สวน Courtis (1976) และ Whittred (1980) ใชความทนัเวลาของขอมูล (Timeliness) และ Alford 
และคณะ (1993) ใชความสามารถในการใหขอมูลขาวสาร (Informativeness) ในการอธิบายถึง
ระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูล และนักวิจัยเหลานี้ไดแนะนาํวาการวัดคุณภาพการเปดเผย
ขอมูลควรวัดเปนขอบเขตตอเนื่องกันตั้งแตแยที่สุดไปจนถึงดทีี่สุด  

นอกจากนี ้ Wallace และคณะ (1994) กลาววา ความครอบคลุมใน
รายละเอียดถอืเปนลักษณะอยางหนึ่งของขอมูลที่มีคุณภาพซึ่งสอดคลองกับคํากลาวของ Imhoff 
(1992) ที่วา การบัญชทีี่มีคุณภาพสงูจะมีความเกีย่วของอยางมากกับการเปดเผยขอมูลอยาง
ละเอียดและเต็มที่ ดังนัน้ในการศึกษาครั้งนี้การวัดระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลจะ
พิจารณาจากความครอบคลุมในรายละเอียดหรือ Comprehensiveness ของแตละรายการ 

 2.3 ตัวแปรควบคุม ไดแก อายุธนาคาร สําหรับในประเทศไทยอายุ
ธนาคารเปนปจจัยหนึ่งที่ธนาคารมีความแตกตางกนัมาก (อายธุนาคารอยูระหวาง 24-98 ป) จึง
กําหนดใหธนาคารเปนตวัแปรควบคุมเพือ่จํากัดผลกระทบดานอายกุารจัดตั้งธนาคารออกไป 
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คําจํากัดความที่ใชในการวิจัย 

1. คําจาํกัดความที่ใชในการศึกษาครั้งนี้เปนไปตามมาตรฐานการบัญชฉีบับที่ 48 
เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 

     1.1 เครื่องมือทางการเงิน (Financial Instrument) หมายถึง สัญญาใด ๆ 
ที่ทาํใหสนิทรพัยทางการเงนิของกิจการหนึ่ง และหนี้สินทางการเงินหรอืตราสารทุนของอีกกิจการ
หนึง่เพิม่ข้ึนในเวลาเดียวกนั โดยแบงออกเปน  

  1.1.1 สินทรัพยทางการเงนิ หมายถงึ สินทรัพยดังตอไปนี ้
    ก) เงนิสด 
    ข) สิทธิตามสญัญาที่ไดรับเงินสดหรือสินทรัพยทาง 
    การเงนิอื่นจากกิจการอื่น 
    ค) สิทธิตามสญัญาที่จะแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการ 
    เงินของกิจการกับเครื่องมือทางการเงินของกิจการอื่น 
    ภายใตเงื่อนไขที่จะเปนประโยชนตอกจิการ 
    ง) ตราสารทุนของกิจการอื่น 

  1.1.2 หนี้สินทางการเงนิ หมายถงึ สัญญาที่ทาํใหกิจการมีภาระ
ผูกพันที่จะตองปฏิบัติตามขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้ 

ก) สงมอบเงนิสดหรือสินทรพัยทางการเงนิอื่นใหแก
กิจการอืน่ 
ข)  แลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินกับกจิการอื่น
ภายใตเงื่อนไขที่อาจทําใหกจิการเสียประโยชน 

     1.2 การบริหารความเสี่ยง (Risk Management) (แสงจันทร ศรีประเสริฐ
และอภินันท จันตะน,ี 2543) คือ การบริหารเพื่อลดความเสีย่ง วธิีการควบคุมความเสีย่งของ
สถาบันการเงนิจะตองมีการกําหนดวธิีการและหนวยงานรับผิดชอบในการควบคุมติดตามและ
รายงาน  ที่มีลักษณะเปนการกระทํากอนและหลังการดําเนินธุรกรรมในแตละดาน เชน ดานสินเชือ่ 
การบริหารความเสี่ยงกอนการอนุมัติสินเชือ่และการติดตามความเสี่ยงที่เกิดขึ้นหลังจากที่ไดรับ
อนุมัติ และลูกคาใชบริการไปแลวสามารถปฏิบัติไดตามเงื่อนไข หรือสภาพแวดลอมดาน
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อุตสาหกรรมของธุรกิจเปลีย่นแปลงไปกอใหเกิดความเสีย่งแกสถาบันการเงนิโดยคูมือสําหรับ
บริหารความเสี่ยงผูปฏิบัติงานจะตองมีเนือ้หาที่ประกอบดวย 

1.2.1 นโยบายขององคกรในการควบคุมความเสีย่ง 
1.2.2 ประเภทของความเสีย่งที่ประกอบดวย นิยาม ระดบั ของ

การควบคุม หนวยงานที่เกี่ยวของวิธกีารทีจ่ะนําการบริหารความเสีย่งไปประกอบการปฏิบัติงาน
ปกติของพนักงานเกี่ยวของ 

1.2.3 การควบคุมที่มีสัญญาณเตือนลวงหนา (Early Warning) 
กับความเสี่ยงที่จะเกิดเกินกวาที่กําหนดไว 

1.2.4 ระบบเทคโนโลยทีี่จะนาํมาชวยในการติดตาม ปองกัน 
และรายงานในการบรหิารความเสีย่งแตละดาน 

1.2.5 กําหนดแนวทางปฏิบัติเมื่อเกิดเหตกุารณทีน่อกเหนือจาก
วิธีการที่กาํหนดไว (Excepting Case) ทั้งในธุรกรรมที่เกดิขึ้น หรือระบบสนับสนนุทางดาน     
เทคโนโลยีเกิดขัดของ 
 

สมมติฐานการวิจยั 

จากแนวคิดดานการเปดเผยขอมูลและขนาดกิจการ ดังจะไดกลาวตอไปใน
งานวิจยัที่เกี่ยวของ ผูวิจยัมีความเหน็วา ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินในธนาคาร
พาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จะแตกตางกันตามขนาดกิจการ ซึ่งอาจ
เปนผลจากความไมพรอมดานบุคลากร (Lang และ Lundholm, 1996) และความไมพรอมดาน
ขอมูล (นิ่มนวล เขียวรัตน, 2539) ซึ่งการเปดเผยขอมูลในแตละครั้งยอมมีตนทนุเกิดขึ้น ในการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน จะเลือกเปดเผยขอมูลในระดับที่ทาํใหมัน่ใจไดวาจะกอใหเกิด
ประโยชนแกบริษัทอยางคุมคา ซึง่มีงานวจิัยอีกชิน้ของ Lang และ Lundholm (2000) สนับสนนุ
แนวคิดดังกลาววา บริษัทจดทะเบียนขนาดใหญมักจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากกวาบรษิทัจด
ทะเบียนขนาดเล็ก ดังนัน้จึงตั้งสมมติฐานที่ 1 ดงันี ้

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับขนาดกจิการ 

จากเหตุผลดานความแตกตางของโครงสรางการเปนเจาของ จะเห็นไดวาใน
ขณะที่บริษัทมีการดําเนินธรุกิจในระดับประเทศ บริษทัจะมกีารบริหารงานภายในที่เปนที่ยอมรับ
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ในระดับนานาชาติ และจะมีการเปดเผยขอมูลมากขึน้ ทัง้นีเ้นื่องจากบริษทัมองวาการเปดเผย
ขอมูลจะใหประโยชนสมเหตุสมผลกับตนทนุที่เสยีไป และเปนไปตามกฎเกณฑ ขอกําหนดที่ตอง
ปฏิบัติ สําหรบัธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในประเทศไทย สามารถแบงโครงสรางการเปนเจาของ
โดยพิจารณาจากการถือหุนดังนี ้ 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ ซึง่องคกรของรัฐหรือกองทนุฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูถือหุนรายใหญ 2)ธนาคารพาณิชยเอกชน ซ่ึงเอกชนไทยถือหุน
รายใหญ และ 3)ธนาคารพาณิชยตางชาติ ซึ่งธนาคารตางชาติถือหุนรายใหญหรือเปนสาขาของ
ธนาคารตางชาติ จาก 3 ประเภทการถือหุน อาจทําใหระดับการเปดเผยขอมูลของธนาคารแตละ
แหงมีความแตกตางกนั จึงตั้งสมมติฐานที่ 2 ดงันี ้

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงลบกับโครงสรางการ
เปนเจาของ 

จากเหตุผลดานความแตกตางของแหลงเงนิทุนที่ใชในการประกอบธุรกจิ ซึ่งแหลง
เงินทนุแตละแหงจะมีตนทุนเงินทุน (ดอกเบี้ย) ที่แตกตางกนั ซึง่มงีานวิจัยหลายชิ้นมีความเห็น
สอดคลองกับแนวคิดนี้ อาทิ Botosan และ Plumlee (2002) โดยเห็นวา หากบรษิัทมีระดับการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้นจะชวยลดตนทุนเงนิทนุ โดยมองวาการใหขอมลูที่ถูกตอง ครบถวน ทนัเวลา 
และการเปดเผยขอมูลมีความละเอียด จะทําใหผูใหกูยืมและผูรับประกันมีความเขาใจใน
ความสามารถในการชาํระหนี้ดีขึ้น ซึง่ในการวิจัยครั้งนี้ไดใชอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ 
(Total Debt to Total Equity Ratio : D.E. Ratio) ในการวัดแหลงเงนิทนุหลักของกิจการ จึง
ตั้งสมมติฐานที่ 3 ดงันี ้

H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับโครงสราง
เงินทุนของกจิการ 

จากเหตุผลดานความมีอิทธพิลของสํานักงานสอบบัญชตีอจํานวนขอมูลที่
เปดเผยในงบการเงนิ ซึ่ง Eng และ Mak (2003) Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi และ 
Desai (1971) ไดสนับสนุนแนวคิดทีว่า ระดับความมีอิทธพิลตอการเปดเผยขอมูลของสํานกั
งานสอบบัญชแีตละแหงจะมีความแตกตางกนั ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยจดทะเบียนที่เปนกลุม
ตัวอยางในการวิจัย จะใชบริการสอบบัญชีจากสาํนกังานสอบบัญชีแยกออกไดเปน 2 ประเภทคือ 
1) สํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big4 (บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จํากัด บริษัท ดีลอยท 
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ทูช โธมัทส ุไชยยศ จํากัด บริษัทไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด และบริษัทสํานักงาน
เอินสท แอนด ยงั จํากัด) และ2) กลุมอ่ืน ๆ (สํานักงานตรวจเงนิแผนดนิและผูสอบบัญชีรับอนุญาต
อ่ืน) จากเหตุผลดังกลาวขางตน จงึตั้งสมมติฐานที่ 4 ดงันี ้

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับประเภทสํานกั
งานสอบบญัชี 

จากแนวคิดดานความสัมพนัธของการเปดเผยขอมูลและความสามารถในการทํา
กําไรตามที่ไดกลาวตอไปในเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ จะเหน็ไดวาระดับการเปดเผยขอมูลจะ
มีความสมัพนัธเชิงบวกกับความสามารถในการทํากําไร หรือผลการดําเนนิงาน ซึ่งนกัวิจยัสวน
ใหญ อาทิ Lang และ Lundholm (1993) และ Diamond (1985) มีความเห็นสอดคลองกันวาการ
เปดเผยขอมูลจะยิ่งมากขึน้เมื่อกิจการมีผลการดําเนินงานในปปจจุบนัดี และจากการเปดเผย
ขอมูลในอดีตที่ผานมา ไดสงผลดีแกกิจการ นอกจากนี้ Skinner (1992) กลาววานอกจากการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้นจะแสดงถึงความสามารถในการดําเนนิงานแลว การเปดเผยขาวดีกอนวนั
ประกาศผลกาํไรจะยังชวยสงเสริมใหราคาหุนสงูขึ้นดวย ทัง้นี้การวัดความสามารถในการทํากาํไร 
หรือผลการดําเนินงานในงานวิจยัครั้งนีว้ัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Asset : 
ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return on Equity : ROE) และอัตราสวนกําไรสุทธิ 
(Earning Margin Ratio) จากเหตุผลดังกลาวขางตน จึงตั้งสมมติฐานที่ 5 ดงันี ้

H5 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับความสามารถ
ในการทํากาํไร 

จากเหตุผลที่การเปดเผยขอมูลและความโปรงใส (Disclosure & Transparency) 
เปน 1 ใน 5 หลักการการกํากับดูแลกิจการที่ดี ขององคกรความรวมมือและการพัฒนาเศรษฐกิจ 
(Organization for Economic Co-operation and Development : OECD) ซึง่ทาง กลต. และ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเองก็ไดตระหนักถึงความสําคัญในเรื่องนี้เปนอยางมาก มกีาร
สงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิกใหความสําคัญดานการเปดเผยสารสนเทศของ
บริษัท ทัง้นี้เพื่อยกระดับคุณภาพขอมูลที่ผูลงทุนในตลาดจะไดรับและใชในการตัดสินใจลงทุน ซึ่ง
จะสงผลตอเนือ่งใหตลาดการเงินในประเทศมีประสิทธิภาพเจริญกาวหนาตอไป นอกจากนีท้าง 
กลต. ยงัไดออกแนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลักการการกํากับดูแลกิจการที่ดี 15 ขอ 
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(Checklist) เพื่อเปนแนวทางในการตรวจสอบการปฏิบัติดานบรรษทัภิบาลในบรษิัท ในขณะทีจ่าก
การศึกษาของ World Bank พบวาการไมปฏิบัติตามกฎเกณฑดานการเปดเผยขอมูลในระดับ
นานาชาติ ซึ่งสวนใหญแลวจะมีโครงสรางการถือหุนที่เกาะกลุม อํานาจในการบริหารและการ
ตัดสินใจตาง ๆ จะบัน่ทอนสิทธิประโยชนของผูถือหุนสวนนอย ทัง้นี้เนื่องจากกฎหมายที่หยอนยาน
และไมมีการปฏิบัติดานบรรษัทภิบาล (Shleifer และ Vishny, 1997 La Porta และคณะ, 1999 
และ Johnson และคณะ, 2000)  

นอกจากนี ้ จากการศึกษาความสัมพันธของกรรมการอิสระที่ไมมีสวนรวมกบัการ
บริหาร (Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลของ Chen และ 
Jaggi (2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดบัคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึ่งจะสนับสนนุใหผูบริหาร
ปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาล และมีงานวิจัยอืน่ ๆ อีกหลายชิน้ที่มีความเหน็สอดคลองกนั 
เชน Forker (1992) และ Baysinger และ Hopskinson (1990) ทั้งนี้หากบริษทัมีสัดสวนของ 
IDNs มากในคณะกรรมการบริหาร จะมีอิทธพิลตอการตัดสินใจดานการเปดเผยขอมูลใหเปนไป
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลมากขึ้น ผูวิจัยจงึใชสัดสวนของกรรมการอิสระเปนตัวประมาณ 
(Proxy) การปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาล จากเหตุผลดังกลาวขางตน จงึตัง้สมมติฐานที่ 6 
ดังนี ้

H6 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับโครงสราง
กรรมการอิสระ 

โดยขอบเขตของการกาํหนดปจจัยที่คาดวาจะมีผลกระทบจากการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิในธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียน จะศึกษาเฉพาะ 6 ปจจยัที่ไดตั้งสมมติฐาน
ไวขางตน ทัง้นี้เนื่องจาก ปจจัยอื่นที่ไดเคยมีการทําวิจัยในอดีตไมวาจะเปน Chow และ Wong-
Boren (1987) ไดใชขนาดกิจการ (Firm Size) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูลดวยเชนกนั 
แตไดวัดขนาดกิจการจาก ราคาตลาดของสวนของเจาของบวกราคาตามบัญชีของหนี้สนิ ตาม
งานวิจยัของ Jensen และ Meckling (1976) เนื่องจากไมสามารถหาราคาตลาดของสวนของ
เจาของได ผูวจิัยจึงไดวัดขนาดกิจการจากขนาดของสินทรัพยรวมของธนาคารแทน (Singhvi และ 
Desai, 1971)  ทั้งนี้เนื่องจากขอมูลมีความถูกตอง แมนยํามากกวา  

นอกจากนี ้Chow และ Wong-Boren (1987) ยังไดใชความสามารถในการชาํระ
หนี ้ (Financial Leverage) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูล โดยวัดจากราคาตามบัญชีของ
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หนี้สินหารดวยขนาดกิจการ (ราคาตลาดของสวนของเจาของบวกราคาตามบัญชีของหนี้สิน) แต
ผูวิจัยตองการวิเคราะหสัดสวนเงินทนุและตองการทราบวาแหลงเงินทนุหลกัของธนาคารมาจาก
แหลงใด (สวนของเจาของหรือหนี้สิน) จงึใชอัตราสวนหนี้สนิตอสวนของเจาของ (Total Debt to 
Total Equity Ratio : D.E. Ratio)  ตามการวิเคราะหแหลงเงนิทนุของ Botosan และ Plumlee 
(2002) ซึ่ง D.E. Ratio จะสามารถอธบิายถงึการจัดหาแหลงเงินทนุซึ่งเปนปจจยัหนึง่ในการวิจัย
คร้ังนี้ไดชัดเจนมากกวา ผูวิจัยจงึใช D.E. Ratio แทนความสามารถในการชําระหนี ้ (Financial 
Leverage) 

ในงานวิจัยของ Singhvi และ Desai (1971) ไดใชจํานวนผูถือหุน (Number of 
Stock Holder) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูล โดยใหความเหน็วา ความเปนเจาของเปนสิ่ง
ที่มีอิทธิพลอยางมีสาระสําคญัตอคุณภาพการเปดเผยขอมูลของรายงานประจาํป ซึง่ความสัมพนัธ
เชิงบวกของจาํนวนผูถือหุนและคุณภาพการเปดเผยขอมูลเนื่องมาจาก 

1. หากบริษทัมีผูถือหุนมากแสดงวามีผูสนใจลงทุนกับบริษัทมากขอมูลจะมีความ
เปนสาธารณะ 

2. เมื่อมีผูถือหุนจาํนวนมากผูออกกฎเกณฑตาง ๆ จะมีความตองการขอมูลของ
บริษัทมากขึ้นเพื่อคุมครองสทิธิของผูถือหุนใหสามารถรบัรูขอมูลเหมือนกับที่ทางบรษิัทรู 

3. การเปดเผยขอมูลเปนการสงเสริมความสามารถดานการตลาดในหุนของ
บริษัทและ 

4. เมื่อมีผูถือหุนเพิม่ข้ึน บริษทัตองมกีารเปดเผยขอมูลมากขึ้นเพื่อเปนการ
รับผิดชอบตอสังคม 

แตเนื่องจากการวิจัยครั้งนี้มคีวามจาํกัดดานขอมูลไมสามารถหาจาํนวนผูถือหุน
ทั้งหมด หรือหาตัวประมาณ (Proxy) ทีเ่หมาะสมที่จะเปนตัวแทนจาํนวนผูถือหุนทัง้หมดได ผูวิจยั
จึงไมไดใชปจจัยขางตนเปนตัวแปรในการศึกษา แตจะมุงเนนไปที่โครงสรางการถือหุน (Ownership 
Structure) เนื่องจากธนาคารพาณิชยจดทะเบียนกลุมตัวอยางจะมี โครงสรางการถือหุนแยกออกได
เปน 3 ประเภทตามที่ไดกลาวไวในสมมติฐานขอที่ 2 คือ 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐที่องคกรของรัฐ 
(กองทนุฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบนัการเงิน) เปนผูถอืหุนรายใหญ 2)ธนาคารพาณิชยเอกชนที่
เอกชนไทยถือหุนรายใหญ และ 3)ธนาคารพาณชิยตางชาติถือหุนรายใหญหรือเปนสาขาของ
ธนาคารตางชาติ ดังนั้นจงึใชปจจยัโครงสรางการถือหุนเปนปจจัยที่มีผลกระทบตอระดับการ
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เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย 

นอกจากนี ้ Singhvi และ Desai (1971) ยังไดใชสถานะจดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพย (Listing Status) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูล ซึง่ผูวิจัยเหน็ดวยที่วาคุณภาพ
การเปดเผยขอมูลไดรับอิทธิพลอยางมาก จากขอกําหนดในการเปนบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ซึ่งบริษัทตองยินยอมเปดเผยขอมูลตอสาธารณะ แตเนื่องจากกลุมตัวอยางที่ใชเปน
ธนาคารพาณชิยจดทะเบียนจึงมีความเทาเทยีมกนัในสถานะจดทะเบยีน ผูวิจัยจงึไมไดใชปจจัย
ดังกลาวรวมเปนตัวแปรในการศึกษา ซึง่หากมีผูสนใจศึกษาครั้งตอไป ถาไดมกีารรวบรวมปจจัยที่
คาดวาจะมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเพิ่มข้ึนก็จะทําใหงานวิจัยมีความสมบูรณแบบและ
ครอบคลุมมากขึ้น 
 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรบั 

การวิเคราะหหาปจจยัทีม่ีผลกระทบตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิในธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดเลือกกลุมตัวอยาง
เฉพาะธนาคารพาณิชย ซึ่งระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินที่เหมาะสมยงัเปน
ประเด็นปญหา ดังนัน้ถาผลการวิจยัแสดงใหเห็นวาปจจัยทัง้ทีก่ลาวมาขางตนทั้ง 6 ปจจัย เปน
ปจจัยทีม่ีความสัมพนัธอยางมีนยัสําคัญตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินใน
ธนาคารพาณชิย  

ซึ่งผลการวิจัยจะเปนหลักฐานวาระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิจะ
ขึ้นอยูกับขนาดกิจการ โครงสรางการเปนเจาของ โครงสรางเงนิทนุ ประเภทผูสอบบัญชี 
ความสามารถในการทํากาํไร และโครงสรางกรรมการอิสระ ทั้งนี้ ผลการวิจยัจะเปนประโยชนตอ
การกําหนดแนวทางในการพัฒนาดานการเปดเผยขอมูลและสารสนเทศของธนาคาร ในเรื่อง
เครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ดังนี ้

1...ทราบทัศนคติดานการใหความสาํคัญในการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี
ฉบับที่ 48 เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน และเปน
แนวทางในการพัฒนาดานการเปดเผยขอมูลและสารสนเทศ โดยเฉพาะอยางยิ่งในเรื่องเครื่องมือ
ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย เพื่อลดความแตกตางของ
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รูปแบบการแสดงรายการและเปนแนวทางการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงนิของธนาคาร
พาณิชยตอไป 

2. เปนแนวทางที่เปนประโยชนแกผูใชงบการเงนิ เนื่องจากวัตถุประสงคหลักของ
รายงานทางการเงิน คือ การใหขอมูลที่เปนประโยชนตอการตัดสินใจทางเศรษฐกิจแกผูใชงบ
การเงนิ เพือ่ใหเกิดความเขาใจอยางชัดเจนเกีย่วกับผลการดําเนินงาน ฐานะการเงินและการ
เปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการ ซึง่คือเปาหมายหลักของการกาํหนดมาตรฐานการบัญชีเร่ือง
การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน โดยผูใชงบการเงินจะมีความเขาใจ
การทาํธุรกรรมเครื่องมือทางการเงินไดอยางครอบคลุมตรงตามวัตถปุระสงคที่สุด ทัง้นีเ้นือ่งจาก
ประโยชนของขอมูลทางการบัญชีจะขึน้อยูกับผูใชซึง่ตางมีความพอใจและวตัถุประสงคในการใช
ขอมูลแตกตางกัน  (Lev  และ Penman, 1990) 

3. เปนแนวทางที่เปนประโยชนตอนักลงทนุ (สถาบนั) ในการตัดสินใจลงทนุ ซึ่งจะ
เห็นไดวาธนาคารพาณิชยทีม่ีลักษณะธุรกรรมทางการเงนิมาก จะสงผลใหมีการเปดเผยขอมูลมาก 

4. เปนประโยชนตอภาครฐัในการดําเนนินโยบายดานการจัดการสถาบันการเงิน 
อาทิ การควบรวมกิจการธนาคารพาณิชย เพราะภาครัฐสามารถรบัรูระดับความเสี่ยงของแตละ
ธนาคารเปนอยางด ีอันจะสงผลใหการควบรวมกิจการมเีสถียรภาพมากยิ่งขึน้ 
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ระยะเวลาและการดําเนินงานวจิัยตลอดโครงการ 

2547
ต.ค.-พ.ย. ธ.ค. ม.ค.-มี.ค. เม.ย-ส.ค. ก.ย. ต.ค พ.ย ธ.ค. ม.ค.

ขั้นเตรียมการ (Preparatory Phase)
1.  เลือกหัวขอวิจัย
2.  ศึกษาขอมูลเบื้องตน
3.  ทบทวนวรรณกรรม
4.  เสนอและปรับปรุงโครงรางเบื้องตน
ขั้นปฏิบัติงาน (Implementation Phase)
5.  ออกแบบสอบถาม
6.  ทําการสัมภาษณเชิงลึก
7.  ปรับปรุงแบบสอบถาม
8.  สงแบบสอบถามใหกลุมตัวอยาง
ขั้นการวิเคราะหขอมูล (Data Analysis)
9.  ตรวจสอบความถูกตองของขอมูล
10. ประมวลผลและวิเคราะหขอมูล
11. จัดพิมพรายงาน
12. นําเสนอผลการวิจัย

2545 2546
กิจกรรม

 



 
บทที่  2 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
   

วรรณกรรมที่เกี่ยวของกับการวิจัย จะแบงออกเปน 2 ประเภทหลกั คือ 
1) แนวคิดและทฤษฎีดานความหมายและความสาํคัญของเครื่องมือทางการเงิน และการเปดเผย

ขอมูล 
2) งานวิจยัที่เกี่ยวของ 

ซึ่งสามารถแสดงความหมายและความสาํคัญของธนาคารพาณิชย โดยมี
รายละเอียดภาพรวมการประกอบธุรกรรมและความสาํคัญของการใชเครื่องมือทางการเงนิ
ตลอดจนการเปดเผยขอมูลในรายงานการเงินที่เกีย่วของ รายละเอียดแตละเรื่องดังนี ้
 

2.1 แนวคิดและทฤษฎ ี

2.1.1 ดานความหมายและความสาํคัญของเครื่องมือทางการเงนิและธนาคาร
พาณิชย 

อัญญา ขันธวิทย (2545) ไดใหความหมายของธนาคารพาณิชย (Commercial 
Bank) วาเปนสถาบันการเงินที่เกาแกและยังดาํรงความเปนสถาบนัการเงนิที่สําคญัที่สุดในตลาด
การเงนิในประเทศไทย ธนาคารพาณิชยไดรับการจัดตั้งขึ้นเพื่อประกอบธุรกิจการธนาคารพาณิชย 
ทําการรับฝากเงินที่จะตองจายคืนเมื่อทวงถาม และเงินที่ตองจายคืนเมื่อส้ินระยะเวลาที่กาํหนด 
แลวใชเงนิที่รับฝากไปใชประโยชนในการปลอยสินเชื่อ ลงทุนซื้อขายตราสารทางการเงินที่เปลีย่น
มือได และการทําธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ โดยการรับฝากเงินและการปลอยสนิเชื่อ
หรือการลงทนุในตราสารทางการเงิน ก็คอืหนาทีก่ารเปนตัวกลางทางการเงนิของธนาคารพาณิชย 
สวนการรับฝากเงนิประเภทกระแสรายวนัเปนการทาํประโยชนเพิม่เตมิจากการมีเชค็ใหสั่งจายเงนิ
จากบัญชีได เปนการเพิ่มปริมาณเงนิทีม่สีภาพคลองสงูสุดเขาไปในระบบการเงิน นอกเหนือจาก
ธนบัตรและเหรียญกษาปณ การทาํธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศนั้น แมจะไมเปนการทาํ
หนาที่ของตัวกลางทางการเงินโดยตรง แตก็ไดเสริมการทาํธุรกรรมกับประเทศอื่นทั่วโลก ซึ่ง
ปจจุบันธนาคารพาณิชยก็ยงัใหบริการทางการเงินอืน่เพิม่เติม เชน การเปนที่ปรึกษาทางการเงนิ 
การรับประกันการจัดจําหนายตราสารหนี้ เปนตน 
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สันติ  กีระนนัทน (2545) กลาวในเอกสารประกอบการบรรยายในโครงการอบรม
เครื่องมือทางการเงนิ : แนวคิดและหลักการบัญชีตอนหนึ่งวา เครื่องมอืทางการเงินสามารถจาํแนก
ตามวัตถุประสงคไดดังนี ้

1. เพื่อชวยในการจัดการสภาพคลอง (Liquidity Management) มักเปน
เครื่องมือทางการเงนิที่มีอายุส้ัน (Short-term Instrument) คือ มักจะไมเกิน 
1 ป โดยเครื่องมือกลุมนี้มกัอยูในรูปตราสารหนี้ระยะสัน้       หรืออาจจะเปน
ธุรกรรมระยะสั้น เชน ธุรกรรมซื้อคืน (Repurchase Agreement) 

2. เพื่อชวยในการจัดหาเงนิทุนระยะยาว (Capital Raising or Long-term 
Financing) มักเปนเครื่องมือทางการเงนิที่มีอายยุาวกวา 1 ป โดยอาจจะ
เปนไปไดทั้งตราสารหนี้ระยะยาว และประเภทตราสารทุน 

3. เพื่อชวยในการจัดการความเสี่ยง (Risk Management) โดยอาศัยเครื่องมือ
ทางการเงนิที่เรียกวา อนพุนัธทางการเงนิ (Derivatives Securities) 

สรสิทธิ์  สนุทรเกศและวิเรขา  สันตะพนัธุ (2540) กลาวถึงลกัษณะตลาดการเงิน
และตราสารการเงนิและความเสี่ยง ดงันี ้ 

ตลาดเงิน (Money Market ) ในประเทศไทยจะเปนแหลงรวบรวมและจัดสรรเงิน
ระยะสั้นเพื่อปรับฐานะสภาพคลองของสถาบนัการเงิน รัฐบาล และธุรกิจตาง ๆ ในประเทศ โดยมี
การกูยมืเงนิหรือซ้ือขายตราสารการเงินระยะสั้นซึง่มีกําหนดอายุชําระคืนภายในระยะเวลา 1 ป 
หลักทรัพยหรือตราสารการเงินดงักลาวจะมีสภาพคลองสูงและสามารถซื้อขายแลกเปลี่ยนมือได
โดยสะดวก ตราสารที่มกีารซื้อขายกนัในตลาดเงินสวนใหญจะเปนตราสารหนี้ ตราสารการเงนิจะ
ประกอบดวย ตราสารหนี ้ตราสารทนุ  

- ตราสารหนี ้ หมายถงึ ตราสารที่ผูใหเงนิลงทุนมีสิทธิเรียกรองเหนือสินทรพัย
ของธุรกิจในฐานะเจาหนี ้ ซึง่จะไดรับผลตอบแทนเปนดอกเบี้ยและระยะเวลา
ที่กําหนดไว ตราสารหนี้ในปจจุบันมหีลายประเภทซึง่เราสามารถใชเกณฑใน
การจัดแบงตราสารหนี้ได ดงันี ้

1) แบงตามผูออกตราสารหนี้  
- ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาล เชน ตั๋วเงนิคลัง พนัธบตัรรัฐบาล 
เปนตน 
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- ตราสารหนีท้ี่ออกโดยภาคเอกชน เชน ตั๋วแลกเงินทีธ่นาคาร
รับรอง ตั๋วสัญญาใชเงนิ บัตรเงินฝาก เปนตน 

2) แบงตามความมัน่คงของตราสารหนี ้
- ตราสารหนีท้ี่มีหลกัประกนั (Secured) เปนตราสารที่ออกโดย
มีสินทรพัยถาวรจํานองหรือคํ้าประกัน 
- ตราสารหนีท้ี่ไมมีหลกัประกัน (Unsecured) เปนตราสารที่
ออกโดยไมมีสนิทรพัยใด ๆ ค้ําประกัน 

3) แบงตามระยะเวลาของตราสารหนี้ที่ออกจําหนาย 
- ตราสารหนีร้ะยะสั้น เปนตราสารที่มีอายุไมเกิน 1 ป จะเปน
ตราสารที่มีการซื้อขายในตลาดเงนิ เชน ตราสารพาณชิย บัตร
เงินฝาก ตั๋วเงนิคลัง เปนตน 
- ตราสารหนีร้ะยะยาว เปนตราสารที่ออกมาเพื่อเปนหลักฐาน
กอหนี้ระยะยาวของธุรกิจ มกีารจายดอกเบี้ยในอัตราที่ไมสูงมาก 
และระยะเวลาการไถถอนมกัจะเกนิ 10 ปขึ้นไป จึงเปนตราสารที่
มีการซื้อขายกนัในตลาดทุน 

ซึ่งตรงตามที่สํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(กลต.) (2544) ไดกลาวในบทความ ความรูทัว่ไปเกี่ยวกับการลงทุนในกองทนุรวมตราสารหนี ้ ถงึ
ประเภทความเสี่ยงในกองทนุรวมตราสารหนี้ ซึง่ถือวามีความเสีย่งนอยกวากองทนุรวมตราสารทุน 
เนื่องจากกองทุนรวมตราสารหนี้จะลงทุนในหุนกูหรือพนัธบัตร ซึ่งจะไดรับผลตอบแทนสม่าํเสมอ
ในรูปของอัตราดอกเบี้ยและราคาของหุนกูหรือพันธบัตรมีความผนัผวนไมมากเทากบัหุนซึง่เปน
ตราสารทุน แตก็ไมไดหมายความวาความเสี่ยงทีน่อยไมไดไมมีความเสี่ยง ซึง่ความเสี่ยงมี 2 
ประการคือ 

- ความเสีย่งจากอัตราดอกเบีย้ (Interest Rate Risk) เปนความเสี่ยงจาก
ตลาด (Market Risk) ใหเกิดผลกระทบตอราคาของหุนกูหรือพันธบตัร เมื่อ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้นกวาอัตราดอกเบี้ยทีร่ะบุบนใบหุนกู จะ
ทําใหราคาของหุนกูที่ซื้อขายในตลาดรองปรับตัวลดลง ซึ่งหากผูลงทนุขาย
หุนกูจะไดรับผลขาดทุน หากถือตอไปผูลงทนุจะยังคงไดรับดอกเบี้ยตามที่
ระบุบนใบหุน ซึ่งคงที่ตลอดอายุของหุนกู แตผูลงทุนจะเสียโอกาสที่จะได
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เลือกลงทุนเพือ่รับอัตราผลตอบแทนที่สูงกวา และในทางกลับกนั เมือ่อัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวลดลงกวาอัตราดอกเบี้ยที่ระบุบนใบหุนกู จะทําให
ราคาของหุนกูที่ซื้อขายในตลาดรองปรับตัวเพิ่มข้ึน ซึ่งหากผูลงทุนขายหุนกู
จะไดรับผลกําไรทันท ี หากถือตอไปผูลงทุนจะยงัคงไดรับดอกเบี้ยตามที่ระบุ
บนใบหุนกูซึง่คงที่ตลอดอายุของหุนกูเชนกัน 

-   ความเสีย่งจากฐานะของผูออกหุนกู  เปนความเสี่ยงจากการไมไดรับคืนเงิน
ตนและดอกเบี้ย (Credit Risk)  คือ กรณีที่ผูออกหุนกูมีฐานะทางการเงนิไม
มั่นคงหรือประสบปญหาการดําเนนิงานจนเปนเหตุใหไมสามารถจายคนืเงนิ
ตนหรือดอกเบีย้ไดตามเวลาที่กําหนด หรือที่เรียกกันวา “ผิดนัดชําระ” ทั้งนี้ 
ตราสารที่ออกโดยภาครัฐหรือที่เรียกกันวาพันธบัตรรัฐบาล แมจะไมม ีCredit 
Risk แตก็ยังคงมีความเสี่ยงที่เกิดจากอัตราดอกเบี้ยเชนกัน 

ตลาดทุน (Capital Market)  เปนแหลงเงนิทนุระยะยาวที่มีการซื้อขายหลักทรัพย
ที่มีอายุมากกวา 1 ปขึน้ไป ตราสารที่มีการซื้อขายกันในตลาดทุนโดยสวนใหญจะม ี 2 ประเภทคือ 
ตราสารหนี้ระยะยาว และตราสารทนุ 

- ตราสารทุน ไดแก หุนสามญั และหุนบุริมสิทธ ิหุนสามัญเปนเงินทนุสวนของ
เจาของกิจการ (Residual Ownership) ไมมีการกาํหนดระยะเวลาที่ตอง
ชําระเงนิคืน ผูถือหุนจะมีสิทธิเหนือรายไดและสินทรัพยทัง้สิ้นภายหลังเจาหนี้
และผูถือหุนบริุมสิทธ ิ สวนหุนบุริมสิทธิเปนตราสารกึง่หนี้สินกึ่งเจาของ 
(Hybrid) หุนบุริมสิทธิมกีารจายเงนิปนผลในอัตราคงที่ซึง่มีลักษณะคลาย
หนี้สนิ แตมสีิทธิในการเรยีกรองในสนิทรัพยของบริษทัหลงัเจาหนี้ซึง่มี
ลักษณะคลายหุนสามัญ 

ตลาดตราสารอนุพนัธทางการเงนิ เปนตลาดที่มีความสําคัญและมีผลกระทบตอ
การบริหารความเสี่ยงและผลกําไรขาดทนุขององคกรและสถาบนัการเงินตาง ๆ ธุรกิจและผูลงทุน
สามารถใชตราสารอนพุันธ (Derivatives) เปนเครื่องมอืในการปองกนัความเสี่ยงจากการกูยืมเงนิ
ของกิจการเอง ปจจัยทีม่ีผลตอมูลคาของตราสารอนุพนัธนี้ไดแก อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ตางประเทศ ราคาตราสารหรือหลักทรพัยพื้นฐาน และระดับดัชนีบางอยาง เชน ดัชนีตลาดหุน และ
อัตราเงินเฟอ โดยเปนเครื่องมือทีม่ีประสิทธิภาพในการใชบริหารความเสี่ยงทางการเงนิโดย
เฉพาะที่เกี่ยวของกับอัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ และระดับราคาหุน มี
หลายรูปแบบ เชน 
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-     สัญญาซือ้ขายลวงหนา (Forward)  
- ตราสารซื้อขายลวงหนา (Future) 
- Swaps เปนขอตกลงระหวาง 2 ฝาย เพือ่แลกเปลี่ยนสินทรพัยประเภทหนึ่ง

กับสินทรัพยอีกประเภทหนึง่ในอนาคต เชน 
- Interest Rate Swap เปนขอตกลงระหวาง 2 ฝาย ที่จะนํา
รายจายดอกเบี้ยของการกูยมืจากแหลงเงนิทนุตาง ๆ มา
แลกเปลี่ยนกนัภายใตระยะเวลาและเงื่อนไขที่เปนทีย่อมรับ 
- Currency Swap เปนขอตกลงในการแลกเปลี่ยนเงนิตราสกุล
หนึง่กับเงนิตราอีกสกุลหนึง่ ณ อัตราแลกเปลี่ยนหนึ่ง ๆ ซึ่งเปน
อัตราแลกเปลี่ยนในวนัทาํสญัญา หรือแลกเปลี่ยนตามที่ตกลง
กัน 

- ตราสารสิทธิระยะสัน้ (Option) เปนตราสารที่ใหสทิธิแกผูถือตราสารที่จะซื้อ
หรือจะขายสนิทรัพยอยางใดอยางหนึ่ง ในจํานวน ในราคา และภายใน
ชวงเวลาในอนาคตที่ระบุไวเชน 

- Currency Option คือ สิทธิจะซื้อ (Call) หรือสิทธทิี่จะขาย 
(Put) เงินตราตางประเทศในสกุลใดสกลุหนึง่ตามจาํนวนและ
ราคาที่ไมสูงหรือตํ่ากวาราคาที่ตกลงกนัไวในสัญญา (Strike 
Price) 
- Collar เปนการใหสทิธิผูทาํสัญญาทีจ่ะซื้อขายเงนิสกลุใดสกุล
หนึง่ตามชวงอตัราแลกเปลี่ยนทีก่ําหนดไว ภายในเวลาที่ตกลง
กันในอนาคต 

- ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซือ้หุน (Warrant)  

หุนกูแปลงสภาพ (Convertible Debenture) เปนตราสารประเภทกึ่งหนี้กึง่ทุน
เพราะเปนหุนกูที่ระบุใหสิทธแิกผูถือที่จะใชไปแปลงสภาพเปนหุนสามญัภายใตเงื่อนไขที่กําหนด 
จัดเปนตราสารอนุพันธเพราะราคาจะเปลีย่นแปลงไปตามการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนสามัญที่
หุนกูแปลงสภาพนั้นองิอยู 
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2.1.2 ดานการเปดเผยขอมูล 

อัญญา ขันธวิทย (2545) กลาวถงึความจําเปนของการเปดเผยขอมูลวา การ
เปดเผยขอมูลเปนกระบวนการสําคัญที่สงผลตอการดําเนินงานของตลาดและการตดัสินใจของผู
ลงทนุ เพราะในการวิเคราะห ประเมินและกําหนดราคาหลักทรัพยนั้น ผูลงทนุตองการขอมูล
จํานวนหนึ่งมาก ขอมูลที่เปนทีพ่ึงประสงคในตลาดการเงินตองเปนขอมูลขาวสารทีถู่กตอง ทันเวลา
และมีสาระสําคัญ ทัง้นี ้ หากวาขอมูลที่นกัลงทนุและผูเกี่ยวของในตลาดไดรับเปนขอมูลที่ไม
ถูกตองหรือไดรับลาชา ยอมทําใหเกิดปญหาตอการประเมินมูลคา และสงผลตอการกําหนดราคา
ซื้อขายหลกัทรัพยที่ควรจะเปน กอใหเกดิความเสียหายได ดังนัน้ การเปดเผยขอมูลในระดับที่
เหมาะสมจงึเปนสิ่งสาํคัญตอผูลงทนุ ผูระดมทุน องคกรซึ่งทําหนาที่กาํกับดูแล และตัวตลาด
หลักทรัพยเอง  

แนวทางการเปดเผยขอมูลสําหรับบริษทัจดทะเบียน1 และบริษัทสมาชิก2 เปน
แนวทางหนึ่งที่อาจใชเปนตวัแทนของการเปดเผยขอมูลที่เปนสาระในตลาดการเงนิไดโดยระดับ
การเปดเผยขอมูลที่ถือวาเปนระดับที่ “เหมาะสม” นัน้ สามารถนิยามไดวาเปนระดับข้ันต่ําที่จะตอง
เปดเผย ขอมูลเหลานี้เปนขอมูลที่เกี่ยวของกับสถานภาพของบริษทัที่อยูในตลาด ทัง้ที่เปนขอมูล
เชิงคุณภาพ ประกอบดวย ลักษณะการประกอบธุรกิจ การบริหารงาน คณะผูบริหาร แผนงานใน
อนาคต และที่เปนขอมูลเชงิปริมาณ ประกอบดวย ผลประกอบการของธุรกิจที่แสดงในงบการเงนิ 
และหมายเหตุประกอบงบการเงนิ นอกจากนี ้ การเปดเผยยงัรวมถงึขอมูลขาวสารที่เกี่ยวกบั
เหตุการณสาํคัญอันจะมีผลตอราคาหลักทรัพยเกี่ยวกับการตัดสินใจของผูลงทุน หรือกระทบตอผู
ถือหุนสวนใหญ เชน แผนการควบรวมกจิการ ที่จะสงผลตอการดําเนินธุรกิจและกระแสเงินที่เปน
ผลตอบแทนใหแกผูถือหุนในอนาคต การเปลี่ยนแปลงคณะกรรมการบริหารโดยการลงมติของผูถือ
หุนสวนใหญ หรือการกาํหนดจายปนผลของบริษัท เพราะขอมลูขาวสารที่เปดเผยนี้เปนปจจัยที่
สงผลกระทบทั้งทางตรงและทางออมตอการประเมนิมลูคาของหลักทรัพยนัน้ 

                                                  
1 บริษัทจดทะเบียน คือ บริษัทจํากัดที่เปนบริษัทมหาชน รัฐวสิาหกิจ หรือนิตบิุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น และตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยอนุมัติใหหลักทรัพยของสถาบันเหลาน้ีเปนหลกัทรัพยจดทะเบียน 
2 บริษัทสมาชิก คอื บริษัทจํากัดที่ไดใบรบัอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลกัทรัพยและไดรบัอนุญาตจาก

ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยใหประกอบกิจการตัวแทนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยได 
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การเปดเผยขอมูลเปนธุรกรรมหนึง่ที่คาดหวงัสําหรับบริษัทจดทะเบียนและบริษัท
สมาชิก สงผลใหการเปดเผยจะตองไดรับการตรวจสอบเพื่อใหเกิดความโปรงใส3 และตองทาํไดใน
ทุกระดับ แตการเปดเผยขอมูลและการตรวจสอบตองไมสรางความยุงยากหรือเปนภาระในการ
บริหารงานของบริษัทเหลานัน้จนเกินสมควร ทัง้นี้ พยายามที่จะใหมีการเปดเผยขอมูลตามความ
เหมาะสมกเ็พือ่เปนการสรางความมั่นใจและคุมครองผลประโยชนใหกับผูลงทุน เร่ือยไปจนถึงนาํ
ขอมูลเหลานัน้เผยแพรตอสาธารณชน 

ประเด็นสําคญันอกเหนือจากการนาํสงเอกสารครบถวนตามรายการที่กําหนด
และตรงเวลาแลว คุณภาพของขอมูลขาวสารก็เปนสิ่งหนึ่งที่มีความสําคัญตอการตัดสินใจของผู
ลงทนุและตอการตรวจสอบจากบุคคลภายนอก ซึง่คุณภาพในที่นีห้มายรวมถึง ความถูกตองของ
ขอมูลขาวสาร เปนขอมูลขาวสารที่เกิดขึ้นจริง และมีความรวดเร็วในการกระจายคุณภาพของ
ขอมูลขาวสารไดรับความสนใจเปนพเิศษ  

ศุภมิตร  เตชะมนตรีกุล (2545) กลาวในเอกสารประกอบการบรรยายในโครงการ
อบรมเครื่องมือทางการเงิน : แนวคิดและหลักการบัญชีตอนหนึง่วา สาเหตุที่ตองมกีารบญัชี
สําหรับเครื่องมือทางการเงนิเนื่องจาก ปจจบุันเครื่องมอืทางการเงินมีปริมาณมากขึ้น มีการวิจารณ
ถึงการปกปดการบันทึกขาดทุนและการเปดเผยขอมูลไมเพียงพอ การขาดความเขาใจและความไม
ชัดเจนของรายการในงบการเงิน และมาตรฐานการบัญชีทีม่ีอยูไมสามารถรองรับรายการที่
เกี่ยวของกับเครื่องมือทางการเงนิ และไดกลาวสรุปถึงขอมูลทีต่องเปดเผยของเครื่องมือทาง
การเงนิดังนี ้

1.    ประเภทความเสีย่ง ซึ่งไดแก  
1.1 ความเสีย่งดานราคา เชน ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน ความ
เสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากตลาด 
1.2   ความเสีย่งดานการใหสินเชื่อ 
1.3   ความเสีย่งดานสภาพคลอง หรือความเสี่ยงในการระดมทุนดาน
กระแสเงินสด  

                                                  
3 ความโปรงใสเปนนามธรรม สามารถสรางไดโดยผานกระบวนการตรวจสอบการดําเนินงานอยางถกูตองเปนธรรม มีการ

กํากบัดูแลจากผูมีความรูความสามารถในดานนั้น ท้ังยังตองกระทําดวยความซือ่สัตยสุจริต และความโปรงใสตองการกระบวนการที่
กําหนดการเปดเผยขอมูลใหทราบโดยไมมีการตกแตงหรอืบิดเบอืนขอมูลจากความเปนจริง นอกจากนี้ ขอมูลท่ีเปดเผยรวมถึงกิจการ
และกระบวนการยังตองยอมใหฝายที่เกีย่วของทุกฝายสามารถที่เขาไปตรวจสอบการดาํเนินการได 
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2.    นโยบายการบริหารความเสี่ยง เพื่ออธิบายถึงวัตถปุระสงคและนโยบายการ  
บริหารความเสี่ยงทางการเงนิ 

3. เงื่อนไข ขอตกลงและนโยบายการบัญชี ควรเปดเผยขอมูลดานลักษณะและ
เนื้อหาของเครือ่งมือทางการเงิน ตลอดจนนโยบายและวิธีปฏิบัติทางการ
บัญชีตาง ๆ 

4. มูลคายุติธรรมของสินทรพัยทางการเงนิและหนี้สินทางการเงนิ 
5. การวัดมูลคา โดยตองเปดเผยถึง 

5.1 ราคาที่เปดเผยตอสาธารณชนของตลาดซื้อขายคลองเปนหลกัฐานที่
ดีที่สุด เชน สนิทรพัยทางการเงนิใชราคาเสนอซื้อ หนี้สนิทางการเงิน
ใชราคาเสนอขาย ราคาซือ้ขายลาสุดเมือ่สถานการณทางเศรษฐกิจ
ไมเปลี่ยนแปลง เปนตน 

5.2 ประมาณมูลคายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงนิดังกลาวโดยใชวิธี
วัดมูลคาซึ่งใหผลการประมาณที่นาเชื่อถือและสมเหตุสมผล  เชน 
อางอิงราคาตลาดปจจุบันของเครื่องมือทางการเงนิที่เหมือนกนัหรือ
คลายกนั แบบจําลองในการตีราคาสิทธิเลือก การวิเคราะหกระแส
เงินสด เปนตน 

6. การปองกันความเสีย่งของรายการทีค่าดวาจะเกิด เชน การใหคําอธิบาย
เกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะเกิด คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชปองกนั
ความเสีย่ง จํานวนเงนิของรายการกําไรหรอืรายการขาดทุนที่รอการตดับัญชี 

 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) (2545) 
กลาวถึงมาตรการทีท่าง กลต. กาํหนดไวดังนี้ เนื่องจากการระดมเงนิในตลาดทุน เปนการระดม
โดยตรงจากผูลงทนุโดยไมผานตัวกลาง การทําใหกิจการสามารถระดมทุนไดจําเปนตองสราง
ความมัน่ใจใหแกผูลงทนุควบคูไปดวย บทบาทของ กลต. คือ การดูแลใหผูลงทนุไดรับความเปน
ธรรม และมีเครื่องมือที่จะดูแลปกปองสิทธิของตัวเองไดอยางเพียงพอ ซึ่งมาตรการสําคัญที่ กลต. 
ไดใชเพื่อสรางความเชื่อมัน่ใหผูลงทุนในฐานะผูถือหุนหรือผูที่สนใจจะเขาเปนผูถือหุน ไดแก 

1. การดูแลใหมีการเปดเผยขอมูลที่ถกูตอง เพียงพอ เพื่อใหผูลงทุนสามารถใช
ประกอบการตดัสินใจลงทุนไดอยางเหมาะสม 

2. การยกระดับบรรษัทภิบาลของบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance) 
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3. การคุมครองสทิธิของผูถือหุนเมื่อมกีารเขาถือหลกัทรพัยเพื่อครอบงาํกิจการ 
(Takeover) และ 

4. การดําเนินการเมื่อมีการกระทําผิดในบริษัทจดทะเบียน (Corporate Fraud) 

โดยเนนเรื่องการเปดเผยขอมูลเปนสาํคัญ โดยในป 2542 ธนาคารพฒันาเอเชีย 
(Asian Development Bank : ADB) ไดใหความชวยเหลือทางการเงนิในการจางผูเชี่ยวชาญมาให
ขอเสนอแนะในเรื่องดังกลาวแก กลต. และไดมีการหารือ รับฟงปญหาจากบริษัททีม่ีหนาที่เปดเผย
ขอมูล จนไดมกีารนาํหลกัเกณฑใหมออกใชในป 2543 ซึ่งเนนเรื่องการเปดเผยขอมูลที่กระชับและ
ครอบคลุมประเด็นมากขึ้น รวมทั้งเพิม่ความยืดหยุนในการเปดเผยขอมูลรายละเอียดบางเรือ่งที่
ภาคเอกชนรูสกึวาสาํคัญตอความสามารถในการประกอบธุรกิจ 

นอกจากนี้ในชวงป 2541-2542 ธนาคารโลก (World Bank) ไดใหความชวยเหลือ
ทางการเงนิแกสมาคมนักบญัชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยในการปรับปรุงและยก
รางมาตรฐานการบัญชีใหมเปนจํานวนมาก ทาํใหปจจบุันมาตรฐานการบัญชีของไทยสวนใหญจะ
สอดคลองกับมาตรฐานการบัญชีสากล (International Accounting Standards : IAS) ทั้งนี้เพื่อให
งบการเงนิที่เปดเผยตอผูลงทนุจัดทาํตามมาตรฐานเดยีวกัน จากการติดตามดแูลการเปดเผย
ขอมูล พบวาคุณภาพการเปดเผยขอมูลของแตละบริษัทยงัแตกตางกนัและตองปรับปรุงอีกมาก 
กลต. จึงไดทําขอตกลงกบัตลาดหลักทรัพยฯ ในการที่จะชวยกันตรวจและสั่งแกไขการเปดเผย
ขอมูลประจําปของทุกบริษทัตอเนื่องกนั 2 ป โดย กลต. จะดูแลแบบแสดงรายการขอมูลประจําป
ของบริษัทที่มหีนาที่รายงานกับ กลต. ตามพระราชบญัญัติหลักทรพัยฯ และตลาดหลักทรัพยฯ 
ดูแลการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนที่เหลือและงบการเงนิของทุกบริษทั 

ศิลปพร  ศรีจั่นเพชรและวเิชษฐ  โรจนสุกาญจน (2540) กลาวถงึการเปดเผย
ขอมูลของ Swaps ในบทความเรื่อง การแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Swaps) ใน
วารสารจฬุาลงกรณรีวิว วาเนื่องจาก Swaps เปนเครื่องมือทางการเงนิที่ใชในการจัดหาเงนิทนุ
นอกงบดุล (Off-balance Sheet Financing) โดยมีสทิธิในการรับชาํระเงนิหรือมขีอผูกพันในการ
ชําระเงนิตามที่ไดตกลงไวในสัญญาโดยไมตองบันทึกเงนิตนที่กาํหนดเปนฐาน (Notional 
Principal Amount) ไวในงบดุล อยางไรก็ตาม ควรเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกบัเครื่องมือทาง
การเงนิเกีย่วกบัความเสีย่งนอกงบดุลไวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิโดยครอบคลุมเร่ือง
ดังตอไปนี้ 

1.   จํานวนเงนิตนที่ใชเปนฐาน (Notional Principal Amount) ตามสญัญา 
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2. ลักษณะและเงื่อนไขของสญัญาโดยพิจารณาถึงความเสี่ยงดาน Credit และ 
Market และนโยบายการบญัชีที่เกีย่วของ 

3. จํานวนผลขาดทุนที่อาจเกดิขึ้นตอกิจการหากคูสัญญาไมสามารถปฏิบัติได
ตามเงื่อนไขทีร่ะบุไวในสัญญา และรวมถึงหลักประกนัหรือหลักทรพัยอ่ืนถามี 
หากพิจารณาแลววาจาํนวนที่ถงึกําหนดชาํระตามสัญญาไมมีมูลคาตอ
กิจการ 

4. นโยบายของกจิการในการเรยีกหลกัประกนัหรือหลักทรพัยอ่ืนในการตกลงทาํ
สัญญา ตลอดจนอธิบายถงึหลักประกนัทีใ่ชในการทําสญัญา 

ซึ่งมีความสอดคลองกับที่อังครัตน  เพรียบจริยวัฒน  (2539) กลาวถึงมาตรฐาน
การบัญชีไทยเรื่อง ตราสารการเงนิ : การเปดเผยขอมูลและการแสดงรายการซึ่งจัดทาํขึ้นจาก 
IAS#32 Financial Instrument : Disclosure and Presentation กําหนดวธิีการนําเสนอรายการ
ตราสารการเงนินอกงบดุล รวมทัง้กําหนดขอมูลเกี่ยวกบัตราสารการเงินทั้งที่แสดงในงบดุล (รับรู) 
และไมแสดงไวในงบดุล (ไมรับรูหรือรายการนอกงบดุล) โดยในสวนของการแสดงรายการ กาํหนด
เกี่ยวกับการจาํแนกประเภทตราสารการเงนิระหวางหนี้สนิกับทุน การจัดประเภทดอกเบี้ย เงินปน
ผล กําไร/ขาดทนุที่เกี่ยวของ รวมทัง้กาํหนดสถานการณที่รายการทรัพยสินและหนี้สนิสามารถ
นํามาหกักลบกันไดในสวนการเปดเผยขอมูลกําหนดเกีย่วกับขอมูลของปจจัยที่มีผลตอจํานวน
เวลาและความไมแนนอนของกระแสเงนิสดในอนาคตของกิจการในสวนที่เกีย่วของกับตราสาร
การเงนิและนโยบายการบัญชีที่ใชกับรายการตราสารการเงินโดยมาตรฐานฉบับนี้สนบัสนุนใหมี
การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ ลักษณะและขอบเขตที่กิจการมีการใชตราสารการเงิน วตัถุประสงคของ
การใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับรายการเหลานั้น รวมทั้งนโยบายของผูบริหารในการควบคุมความ
เสี่ยงที่เกิดขึ้น  ในสวนที่เกี่ยวของกับระยะเวลา เงื่อนไขและนโยบายการบัญชี มาตรฐานกําหนดวา
สําหรับแตละประเภทของตราสารการเงิน ไมวาจะเปนตราสารที่เปนทรัพยสิน หนี้สนิ หรือทนุทัง้ที่มี
การรับรูและไมรับรูในงบดุล กิจการจะตองเปดเผย 

1. ขอมูลเกีย่วกับขอบเขตและเนื้อหาของตราสารการเงินนั้น รวมทัง้ระยะเวลา
และเงื่อนไขทีอ่าจจะมีผลกระทบตอจํานวน เวลา และความไมแนนอนของ
กระแสเงินสดในอนาคต 

2. นโยบายบัญชแีละวิธีการที่ใช รวมทัง้หลักเกณฑในการรับรูรายการ และ
เกณฑที่ใชในการวัดคาของรายการ   
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3. ในสวนของความเสี่ยงจากอตัราดอกเบี้ย มาตรฐานกําหนดวาสําหรับแตละ
ประเภทของตราสารการเงินไมวาจะเปนตราสารที่เปนทรัพยสินและหนี้สิน ทัง้
ที่มีการรับรูและไมรับรูในงบดุล กิจการตองเปดเผยวันกําหนดตอสัญญาหรือ
วันครบกาํหนดแลวแตวันใดจะถึงกอน 

4. อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 
5. ในสวนของความเสี่ยงจากการผิดสัญญากจิการตองเปดเผยจํานวนซึ่งแสดง

ไดดีที่สุดถึงจํานวนความเสี่ยงสูงสุดที่อาจเกิดจากการผิดสัญญาของ
คูสัญญาในการปฏิบัติตามภาระผูกพนัของตราสารการเงิน ณ วันที่ในงบดุล 
ทั้งนี้ไมตองคํานึงถึงราคายุตธิรรมของหลักทรัพยค้าํประกันแตอยางใด 

6. การกระจุกตวัที่สําคัญของความเสีย่งประเภทนี ้

ในเรื่องของมลูคายุติธรรม มาตรฐานกําหนดวาสาํหรับแตละประเภทของตราสาร
การเงนิไมวาจะเปนตราสารที่เปนทรัพยสินหรือหนี้สินทัง้ที่มกีารรับรูและไมรับรูในงบดุล กิจการ
จะตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัมูลคายุติธรรมของตราสารนั้น ๆ ถาหากไมสามารถทําไดเนื่องจาก
ขอจํากัดของเวลาหรือคาใชจายที่จะตองใชในการกําหนดมูลคายุติธรรมที่นาเชื่อถือได จะตอง
เปดเผยขอเทจ็จริงดังกลาว รวมทั้งขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของเงนิตนของตราสารการเงินพื้นฐาน 
ซึ่งเกีย่วของโดยตรงกับมูลคายุติธรรมนัน้ 

ในกรณีกิจการมีตราสารการเงินที่เปนทรพัยสนิรายการใดรายการหนึง่หรือ
มากกวาดวยราคาที่สงูกวามลูคายุติธรรม กิจการจะตองเปดเผยถึง 

1. มูลคาที่ปรากฏในบัญชีและมูลคายุติธรรม โดยอาจจะเปดเผยเปนของแตละ
ทรัพยสินหรือเปนของกลุมทรัพยสินที่ไดจัดประเภทไวโดยเหมาะสม 

2. เหตุผลของการที่ไมลดมูลคาที่ปรากฏในบัญชี รวมทัง้ลักษณะของหลักฐานที่
ทําใหฝายบรหิารเชื่อวาจะไดรับราคาที่ปรากฏในบัญช ี

นอกจากนีม้าตรฐานยงัสนบัสนุนใหมีการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม ทีจ่ะชวยใหผูใช
งบการเงนิเขาใจรายการตราสารการเงินเพิม่ข้ึน เชน 

1. จํานวนการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของตราสารการเงนิทัง้ที่เปน
ทรัพยสนิและหนี้สนิทีม่ีการรับรูในงบกําไรขาดทุนของงวด 

2. จํานวนกําไรหรือขาดทุนของตราสารประกนัความเสี่ยงทีย่ังไมไดรับรูหรือรอ
ตัดบัญชีโดยไมรวมการประกันความเสีย่งที่คาดวาจะเกดิขึ้น 
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3. จํานวนถัวเฉลีย่ของมูลคารวมในระหวางปที่ปรากฏในบญัชีของรายการตรา
สารการเงิน ทีเ่ปนทรพัยสินและหนี้สนิ 

4. จํานวนถัวเฉลีย่ของเงนิตน มูลคาที่ตราไว จํานวนที่ตกลงกนั (Notional) หรือ
จํานวนอืน่ในลักษณะที่คลายคลึงกันของตราสารการเงนิทัง้ทีเ่ปนทรพัยสิน
และหนี้สนิที่ไมไดมีการรับรูในงบดุล 

5. จํานวนถัวเฉลีย่ของมูลคายุติธรรมของตราสารการเงนิทีเ่ปนทรพัยสนิและ
หนี้สินทัง้หมดในระหวางป โดยเฉพาะอยางยิ่งเมื่อจํานวนที่ปรากฏในงบดุล
แตกตางไปจากจํานวนทีม่ีระหวางป 

การเปดเผยขอมูลขางตนสอดคลองกับทีส่รสิทธิ์  สุนทรเกศและวิเรขา  สันตะพนัธุ 
(2540) ซึ่งกลาวถงึการเปดเผยขอมูลทางการเงนิของตราสารการเงนิตอผูลงทนุหรือผูใชงบการเงิน 
วาเปนไปตาม FASB ฉบับที ่105 ฉบับที่ 107 และฉบับที ่119 หรือ IAS ฉบับที่ 32 โดยสามารถจัด
ประเภทรายการที่ควรเปดเผยในนโยบายการบัญชี ไดแก 

1. การโอนสนิทรัพยทางการเงนิ เมื่อผูโอนยงัมีสวนไดเสียหรือมีสวนเกี่ยวของ
กับสินทรัพยนัน้อยูตอไป เชน การแปลงสินทรัพยทางการเงนิเปนตราสาร
การเงนิ (Securitization) 

2. การไดมาหรือออกตราสารการเงนิ ที่เปนสวนหนึ่งของรายการที่ตอเนื่องกัน 
เชน การออกหุนกูควบใบสาํคัญแสดงสิทธิ 

3. การไดมาหรือออกตราสารการเงนิเพื่อปองกันความเสีย่ง เชน การทาํสัญญา
ซื้อขายเงนิตราตางประเทศลวงหนา 

4. การไดมาหรือการออกตราสารการเงินซึง่อตัราดอกเบี้ยทีก่ําหนดไวแตกตาง
จากอัตราดอกเบี้ยในตลาด ณ วันที่ออกตราสาร เชน การทําสัญญา Interest 
Rate Swaps  

นอกจากนี ้ นโยบายการบญัชีที่เกีย่วของกับตราสารการเงนิ ควรเปดเผยถึงราคา
ทุนมูลคายุติธรรม เกณฑในการใชวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงนิแตละประเภท และควร
เปดเผยถึงวิธกีารประยุกตใชเกณฑเหลานั้นดวย เชน กิจการที่บนัทึกตราสารการเงินดวยเกณฑ
ราคาทนุ จะตองเปดเผยรายการเพิม่เติมคือ ตนทุนที่ถือครอง สวนเกนิหรือสวนลดสําหรับสินทรพัย
และหนี้สินทางการเงินที่เปนตัวเงนิ ราคายตุิธรรมของสินทรัพยทางการเงิน หนี้สนิทางการเงินที่จัด
โครงสรางใหม การเปลีย่นแปลงในสถานการณที่สงผลใหเกิดความไมแนนอนที่มีสาระสาํคัญ
เกี่ยวกับระยะเวลาการเก็บเงนิตามขอตกลง 
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นอกจากนี้ศิลปพร  ศรีจั่นเพชรและวิเชษฐ  โรจนสกุาญจน (2540) กลาวถึงการ
ระดมทุนในรูป Securitization ซึ่งเปนเครื่องมือทางการเงนิรูปแบบหนึ่ง ในวารสารจฬุาลงกรณรีวิว  
โดยสามารถสรุปนิยาม การทํา Securitization  ไดวา เปนกระบวนการแปลงลูกหนี้หรือสิทธิ
ประโยชนเหนอืการกูยืมใหเปนตราสารเพือ่ระดมทุนโดยตรง โดยอยูในรูปหลกัทรัพยที่มีสภาพ
คลองสูง หรือเปล่ียนมือไดงายแลวขายแกนักลงทนุ โดยมีอัตราผลตอบแทนตามกาํหนดมีรูปแบบ
การทาํโดยทั่วไปแบงไดเปน 3 ประเภท 

1. Pass-Through: เปนรูปแบบที่สถาบนัการเงนิทําการรวบรวมบัญชลีูกหนี้
เงินกูที่ตองการแปลงใหเปนกลุมหนี ้ (Pool) แลวขายใหกับสถาบนัผูออกตรา
สาร เพื่อจัดการออกตราสารจําหนายแกผูลงทนุตอไป หรือสถาบันการเงนิ
ผูใหกูอาจทําการออกตราสารดังกลาวจําหนายแกผูลงทนุเอง โดยผูถือตรา
สารจะเปนเจาของเงนิตนและดอกเบี้ยที่ลกูหนี้ชําระคนืแทนสถาบนัการเงนิ 

2. Asset-Backed Bond (ABB): เปนรูปแบบที่สถาบนัการเงนิจะนํากองหนีท้ี่
รวบรวมไดและออกเปนหุนกูเสนอขายตอนักลงทนุ โดยสถาบนัการเงินจะใช
กองสินทรัพยหรือกลุมลูกหนี้มาเปนหลักทรัพยค้าํประกันในการออกหุนกูนัน้ 
หุนกูที่ออกจะระบุการจายดอกเบี้ยเปนงวด ๆ และมีการกําหนดระยะเวลาไถ
ถอนไวแนนอน ซึง่ชวยแกขอบกพรองในแบบ Pass-Through ได 

3. Pay-Through หรือ Collateralized Mortgage Obligation (CMO) มี
ลักษณะกึง่กลางระหวาง Pass-Through และ ABB โดยตราสารมีภาระ
ผูกพนัที่จะตองชําระเงินตนและดอกเบี้ยใหแกผูลงทุนตามจํานวนและ
ระยะเวลาทีก่าํหนดเชนเดียวกับ ABB โดยผูลงทนุมีสิทธิในสินทรัพยของผู
ออกตราสารตามสัดสวนของสินทรัพยที่ถอือยู 

แมวา Securitization ในประเทศไทยยงัอยูในขัน้เริ่มตน แตก็มีความพยายาม
สงเสริมธุรกรรม Securitization มาเปนลาํดับ โดยรัฐไดพยายามศึกษา อีกทัง้สถาบนัการเงนิเองก็
ใหความสนใจเพราะเลง็เห็นวาเปนชองทางในการเพิม่สภาพคลองและลดภาระการดํารง
เงินกองทุนนอกเหนือไปจากเปนแหลงรายไดใหม อยางไรก็ตามองคประกอบที่จะนําไปสู
ความสาํเร็จในการพัฒนา Securitization ในประเทศไทยนัน้มหีลายดาน โดยแตละดานลวนมี
ความสาํคัญทีต่องใหรับการพัฒนาควบคูกันไปโดยอาศัยการสนับสนนุอยางจริงจงัของรัฐบาลเปน
สวนใหญ เชน การพัฒนาโครงสรางตลาดตราสารหนี ้ ทั้งในตลาดแรกและตลาดรองใหตอเนื่อง 
สนับสนนุใหมสีถาบนัจัดอันดับในประเทศเพิ่มข้ึนและใหสถาบนัที่มีคณุภาพเพยีงพอเพื่อประโยชน
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แกผูลงทนุ การเผยแพรขอมูลที่จะใหความรูความเขาใจแกนักลงทนุอยางทั่วถึงเกีย่วกับ
ผลตอบแทนและความเสีย่งของการลงทนุในตราสารตลอดจนนโยบายทางเศรษฐกจิของรัฐ อัน
ไดแก นโยบายอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากทิศทางอตัราดอกเบี้ยเปนเครื่องกาํหนดทิศทางอัตรา
ผลตอบแทนของตราสารหนี ้ซึ่งจงูใจการลงทนุในตลาดเพิ่มข้ึนหรือลดลง  

อังครัตน  เพรียบจริยวฒัน  (2542) ยังไดกลาวถงึความคาดหวงัผูใชรายงาน
ทางการเงนิดังนี้ ผูใชรายงานการเงนิมีหลายประเภท เชน ผูถือหุน  นกัลงทนุ ผูใหสินเชื่อ ผูใช
เหลานี้ตองการรายงานการเงินที่นาํเสนอขอมูลที่มีประโยชนตอการตัดสินใจ เขาใจงาย และเชื่อถอื
ได ขอมูลที่เกีย่วของกับกิจกรรมการดําเนินงานการลงทุน และการจดัหาแหลงเงินทุนเปนขอมูลที่มี
ประโยชนตอการ 

1. ประเมินประสทิธิภาพของฝายบริหาร ในการบริหารงานและดูแลรักษา
ทรัพยสิน โดยขอมูลในอดีตมีประโยชนตอการประเมนิประสิทธิภาพของฝาย
บริหารและตอการคาดการณแนวโนมในอนาคต  

2. คาดการณเปรยีบเทยีบและประเมินกระแสเงินสดของกจิกรรมตาง ๆ ใน
อนาคตที่จะเกดิขึ้นในแงของจํานวน เวลา และความไมแนนอนที่เกีย่วของ
รวมทัง้ขอมูลในการประเมินความสาํเร็จของฝายบรหิารในการกอใหเกิด
ผลตอบแทนในอัตราทีน่าพอใจ 

3. เปรียบเทยีบการดําเนนิธุรกจิในงวดปจจุบนั กับงวดกอน ๆ กับกิจการอื่น กับ
อุตสาหกรรม และกับสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 

โดยขอมูลที่มปีระโยชนควรถูกนาํเสนอแกผูใชในประเภทตาง ๆ ในรูปแบบที่
เหมาะสมและทันตอความตองการใชที่แตกตางกัน 
 

2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

วรรณกรรมดานความสัมพนัธระหวางปจจยัตาง ๆ กับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานทางการเงนิแบงออกกลุมตามประเภทตัวแปรเปน 6 ดานหลกัคือ 
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2.2.1. ดานการเปดเผยขอมูลและขนาดกจิการ (Disclosure & Firm 
Capitalization) 

จากความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลและขนาดกิจการที่พบในงานวิจัย
ของ Diamond และ Verrecchia (1991)  ซึ่งพบวาตนทุนในการจัดทําจะลดลงตามขนาดกิจการ
ภายใตขอกําหนดของ FASB และสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(กลต.) ในขณะเดียวกนัเหตผุลในความสมัพันธที่ไมไดแสดงออกมาชัดเจนและดูเหมือนวาไมนาจะ
เปนไปไดที่ตนทุนการเปดเผยทัง้หมดจะลดลงตามขนาดกิจการ เปนเพยีงแตการคิดวาอาจจะมี
ตนทนุสวนที่คงที่ในการเปดเผยทําใหตนทนุตอขนาดกิจการจะลดลง นอกจากนี้แลวตนทุนในการ
เผยแพรในกจิการขนาดเลก็จะสูงเพราะการจะทาํใหขาวเปนทีท่ราบโดยทั่วกันตองใชตนทนุไม
เหมือนกับกิจการขนาดใหญที่มีนกัวิเคราะหใหความสนใจ 

เหตุผลอ่ืนที่สนับสนนุความสัมพันธของขนาดกิจการและการเปดเผย คืองานวิจัย
ดานตนทนุการทํารายการของ King, Pownall และ Waymire (1990) และ Eng และ Mak (2003) 
กลาววาการเปดเผยขอมูลจะเพิ่มตามขนาดของกจิการเพราะมีเหตุจงูใจใหตองมกีารใชขอมูล
จํานวนมากของกิจการ (มกีารขายขอมูลของกิจการ) และ Skinner (1992) ไดเพิ่มเติมวา การ
เปดเผยขอมูลของบริษัทในตลาดหลักทรัพย จะเพิม่ข้ึนตามขนาดของกิจการเพื่อลดตนทนุดาน
กฎหมายอันเกิดจากมูลคาความเสยีหายจากการฟองรอง ในทาํนองเดียวกนังานวิจยัของ Singhvi 
และ Desai (1971) Zarzeski และ Robb (2001) และ Chow และ Wong-Boren (1987) ให
ความเห็นวา ขนาดของสินทรัพยของบริษัทซึง่ใชวัดขนาดกิจการจะมคีวามสัมพันธเชิงบวกระหวาง
ขนาดกิจการกบัระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล โดยจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลมากเพราะบริษัท
ขนาดใหญจะไดรับประโยชนจากการเปดเผยขอมูล ในขณะที่บริษทัขนาดเลก็มองวาการเปดเผย
ขอมูลอยางเตม็ที่จะเปนภัยตอบริษัท ซึง่สอดคลองกับ Diamond และ Verrecchia (1991) ซึ่งการ
เปดเผยขอมูลจะชวยลดความไมเทาเทยีมกันของขอมูลและสงผลตอราคาหลกัทรพัยที่เพิ่มข้ึน 

2.2.2. ดานการเปดเผยขอมูลและโครงสรางการเปนเจาของ (Disclosure & 
Ownership Structure) 

การวิจยัครั้งนีจ้ะพิจารณาจากโครงสรางการเปนเจาของซึ่งพิจารณาจากการถือ
หุนในธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (รวมบรรษัทเงนิทนุ
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย) ซึ่งสามารถแบงออกไดเปน 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ 2)ธนาคาร



 
 
 

34

พาณิชยเอกชน และ 3)ธนาคารพาณิชยตางชาติ การที่จะถือวาเปนผูถือหุนรายใหญจะวัดจาก
สัดสวนการถอืหุน 10 อันดับแรก ซึ่งมงีานวิจยัของตลาดหลักทรพัยฮองกง (Stock Exchange of 
Hong Kong : SEHK, 1996) ไดอธิบายวาหากมีการถือหุนเฉพาะกลุมบุคคลหรือบริษัทเกนิกวา 
10% ของหุนที่มีสิทธิออกเสียงของบริษทั ถือวากลุมบุคคลหรือบริษัทนัน้เปนผูมีอํานาจในการ
ควบคุมหรือบริหาร ซึ่งทาง Hong Kong Society of Accounting : HKSA (1997) แยงวาไมควร
พิจารณาการถือหุนที่มกีารเปดเผยในรายงานประจําปหรืองบการเงินเพราะอาจไมไดสะทอนถึง
จํานวนการถือหุนที่แทจริง สําหรับธนาคารพาณิชยในประเทศไทยสามารถจําแนกประเภทธนาคาร
ไดอยางชัดเจน ทัง้นี้เนื่องจากผูถือหุนรายใหญสวนใหญมีสัดสวนการถือหุนเกิน 50% ของหุนที่
ออกจําหนายและชําระแลวของธนาคาร ธนาคารพาณิชยในประเทศไทยอยูในกํากับดูแลของ
ธนาคารแหงประเทศไทย รวมถงึบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (IFCT) ซ่ึงอยูใน
กํากับดูแลของกระทรวงการคลังและธนาคารแหงประเทศไทย ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยทั้งหมดเหลานี้
อยูตองปฏิบัติตามพระราชบญัญัติการธนาคารพาณิชย พ.ศ. 2505 และที่ไดแกไขเพิ่มเติมภายหลัง  

งานวิจยัของ Zarzeski และ  Robb (2001) กลาวถงึการเปดเผยขอมูลของบริษัท
ตางชาตวิาความบีบค้ันทางการตลาดจะสงผลตอระดับการเปดเผยขอมูล โดยในบริษทัที่เปน
บริษัทแม และมีบริษัทลกูทาํธุรกิจในตางประเทศ หรือมีการติดตอธุรกิจกับตางประเทศในระดับสูง 
จะมีระดับการเปดเผยขอมูลที่สูงกวาปกต ิ โดยมองวาวัฒนธรรมและแรงผลักดันในดานการตลาด
จะมีความสัมพันธเชิงบวกกบัระดับการเปดเผยขอมูล ในกิจการที่มีการบริหารงานภายในระดับ
นานาชาติจะมีการเปดเผยขอมูลมาก เนื่องจากการเปดเผยขอมูลจะใหประโยชนสมเหตุสมผลกับ
ตนทนุที่เสยีไป ซึ่งเปนไปตามกฎเกณฑทีต่ั้งไว ทัง้นีเ้พือ่เพิ่มความสามารถในการแขงขัน แตอาจมี
การเปดเผยขอมูลในบางเรือ่งนอยที่สุด ซึ่งสอดคลองกับ Verrecchia (1983) ที่บริษัทจะไมยินดี
ชี้แจงขอมูลไมวาจะเปนดานดีหรือดานไมดีในการทีจ่ะทาํใหคูแขงนาํขอมูลไปเปรียบเทียบ ซึ่งการ
เปดเผยขอมูลจะแตกตางกนัออกไปในแตละประเทศ นอกจากนี ้ Eng และ Mak (2003) กลาวถึง
การถือหุนในธรุกิจโดยรัฐหรือองคกรของรัฐวาจะมีอิทธพิลอยางมีสาระสําคัญตอการเพิ่มข้ึนของ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน  

งานวิจยัสวนใหญสรุปวา บริษัทในประเทศจะมีการเปดเผยขอมูลเปนไปแนวทาง
เดียวกนั คือมีการปกปดตามวัฒนธรรมการดําเนินธุรกิจของแตละประเทศ ในขณะที่บริษทั
ตางชาติมกีารเปดเผยขอมูลที่เปนที่ยอมรับในระดับประเทศซึ่งเปนไปในแนวทางเดียวกัน (ตาม
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IAS)) และในกรณีมาจากประเทศที่มีวฒันธรรมการปกปด
ขอมูลจะมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้นกวาในประเทศตน ทั้งนี้เพื่อแสดงถึงคุณภาพการบรหิารงาน 
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นอกจากนีง้านวิจยัของ Verrecchia (1983) ยังกลาวอีกวา จากการใช The International 
Disclosure Model ซึ่งผลตรงกับ Gray’s Theory วาเมื่อบริษัทกาวสูการเปนบริษทัขามชาติจะมี
ระดับการเปดเผยขอมูลที่สูงขึ้น ในทางตรงกนัขามบริษทัขามชาติจากประเทศที่ชอบปกปดขอมูลที่
ควรเปดเผยจะเลียนแบบการปฏิบัติของคูแขงในระดับประเทศ  

2.2.3 ดานการเปดเผยขอมลูและโครงสรางเงนิทนุ (Disclosure & Fund Structure) 

มีงานวจิัยจากนักวจิัยหลายทานกลาวถงึความสัมพนัธของระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจาํปกบัตนทนุของเงนิทนุ ในงานวจิัยของ Botosan และ Plumlee (2002) ได
รายงานความสัมพันธของตนทนุทนุที่คาดวาจะเกิดขึ้นในสวนของตนทุนเงนิทนุกับประเภทการ
เปดเผยขอมูล 3 ประเภท (การเปดเผยในรายงานประจาํป รายไตรมาส และเอกสารเผยแพรอ่ืน) 
ซึ่งตนทุนเงนิทนุจะลดลงในระดับการเปดเผยขอมูลที่มากขึ้น ซึง่สอดคลองกับ Lang และ 
Lundholm (2000) ที่กลาววาระดับการเปดเผยขอมูลที่เพิม่ข้ึนไมไดทําใหตนทุนเงนิทนุลดลงเสยี
ทั้งหมด เพราะความสมัพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและตนทนุเงนิทุนจะผันแปรตาม
ประเภทการเปดเผยขอมูล (การเปดเผยในรายงานประจําป รายไตรมาส และเอกสารเผยแพรอ่ืน) 
โดยการเปดเผยขอมูลมากในรายงานประจําปจะใหประโยชนในตนทนุที่ต่าํลง แตการเปดเผย
ขอมูลในประเภทอื่น ๆ ซึ่งอาจมีความทันตอเวลามากกวาจะทาํใหตนทุนเงนิทนุสูงขึน้  

นอกจากนีง้านวิจยัของ Diamond และ Verrecchia (1991) ยังกลาวอีกวาการ
เปดเผยขอมูลสูสาธารณะจะชวยลดความไมเทาเทยีมกันของขอมูล สามารถชวยลดตนทุนของ
กิจการสงผลใหความตองการของนักลงทนุสวนใหญเพราะหลักทรัพยมีสภาพคลองมากขึ้น มองวา
การลดความไมเทาเทยีมกนัของขอมูลจะชวยลดตนทุนเงนิทนุ โดยงานวิจยัของ Zarzeski และ 
Robb (2001) พบวาบรษิัทที่มีการจัดหาเงินทนุจากการกอหนี้เปนสวนใหญจะมใีนบริษัทที่ทาํ
ธุรกิจในประเทศและมักมกีารเปดเผยขอมูลสูสาธารณะนอย และเมือ่มีการแขงขันในระดับประเทศ
บริษัทขนาดใหญจะมีระดับการเปดเผยขอมูลที่เปนประโยชนแกนกัลงทนุเพิ่มข้ึน  

นอกจากนี ้ Sengupta (1998) กลาววาองคกรธุรกิจที่มีระดับคุณภาพดานการ
เปดเผยขอมูลสูงจะมีตนทนุการกอหนี้ต่ํา ซึ่งสอดคลองกับ Eng และ Mak (2003) โดยมองการให
ขอมูลทันเวลาและการเปดเผยขอมูลมีความละเอียดทําใหผูใหกูยืมและผูรับประกันมีความเขาใจ
ในความสามารถในการชาํระหนี้ของบริษทัไดดี ซึ่งจะชวยลดตนทุนการกอหนี้ ผลของการเปดเผย
ขอมูลนี้จะมีความสาํคัญยิ่งในสถานการณที่ตลาดมีความไมแนนอน โดยดูไดจาก Variance of 
Stock Returns ของบริษทั ทั้งนี้เพราะการกอหนี้เปนแหลงเงินทนุภายนอกที่สําคัญของบริษัท ทํา
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ใหมีเหตุจงูใจใหมีการเปดเผยขอมูลขององคกร ในการศกึษาของ Eng และ Mak (2003) ไดใชกลุม
ตัวอยางบริษทัที่มกีารเปดเผยขอมูลประจําปและไตรมาส 400-500 บริษัท และใชตัวแบบวัดตนทุน
การกอหนี ้โดยมีตัวแปรควบคุมไดแก ขนาด สาระสาํคญั และลักษณะพิเศษของหนี้ อัตราดอกเบี้ย
ในตลาด ระดบัเศรษฐกิจในวงจรอายุของเศรษฐกิจ ซึ่งแยกออกเปน 2 กลุม คือ ลักษณะการกอหนี้ 
และสภาวะตลาด 

2.2.4 ดานการเปดเผยขอมูลและประเภทสํานักงานสอบบัญชี (Disclosure & 
Auditor Reputation) 

มีงานวจิัยของ Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi 
และ Desai (1971) กลาวถึงความมีอิทธิพลของสาํนกังานสอบบัญชีตอจํานวนขอมูลที่เปดเผยใน
งบการเงนิ โดยระดับของความมีอิทธิพลในแตละแหงจะแตกตางกนั ซึ่งสํานักงานสอบบัญชีจะเปน
ผูกําหนดจํานวนขอมูลที่ตองมีการเปดเผยในงบการเงนิใหเปนไปตามมาตรฐานและมีจํานวนนอย
ที่สุด โดยมองวาการใหขอมูลในงบการเงินตองมีความพอเพยีง (Adequacy) หรือความมี
นัยสําคญั (Maturity) อยางนอยที่สุดก็ตองมีขอมูลตามรายงานของผูสอบบัญชี การเปดเผยขอมูล
ที่พอเพียงตามมาตรฐานโดยปกติแลวจะเปนไปตามวนิจิฉัยของผูสอบบัญชีหรือความตองการของ
สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) 

2.2.5 ดานการเปดเผยขอมูลและความสามารถในการทํากาํไร (Disclosure & 
Profitability) 

เปนทีเ่ขาใจกนัอยางแพรหลายวาความยนิดีที่จะเปดเผยขอมูลของธุรกิจมี
ความสัมพันธกับผลการดําเนินงาน แตแนวทางความสมัพันธยงัไมชดัเจน โดยงานวิจยัสวนใหญ
จะกลาววาบรษิัทจะมีการเปดเผยขอมูลมากหากมีผลการดําเนินงานด ี อาท ิ งานวจิัยของ Lang 
และ Lundholm (1993) พบวามีความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลและผลการ
ดําเนนิงาน ซึง่ปรากฏใน Theoretical Model โดยประโยชนของการเปดเผยขอมูลที่สูงขึน้จะชวย
ลดประมาณการความเสีย่ง และในงานวิจยัอีกชิ้นของ Lang และ Lundholm (1996) พบวากิจการ
จะเพิ่มระดับการเปดเผยขอมูล หากคาดวาจะมีการออกหุนใหมในอนาคตอันใกล และราคาหุนที่
ออกใหมสูงกวาที่ผานมา และในกรณีมีผลการดําเนินงานสงูกวาเกณฑที่ตัง้ไว ก็จะมีการเปดเผย
ขอมูล ในทางตรงกันขามหากทําไดไมถงึเกณฑก็จะไมมกีารเปดเผยขอมูล  
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นอกจากนี ้ Diamond (1985) กลาววาแมวาการเปดเผยขอมูลจะชวยลดตนทุน
การทาํรายการ แตกิจการจะพิจารณาผลการดําเนินงานกอนจะเปดเผยขอมูล ซึง่สอดคลองกบั
งานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) โดยในงานวจิยัของ Singhvi และ Desai (1971) ไดใช
อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย (Return of Asset) ในการวัดผลการดําเนนิงานของกิจการ ในกรณี
ที่อัตราผลตอบแทนสงูผูบริหารก็จะยนิดีเพิ่มระดับเปดเผยขอมูลเพื่อเปนการรักษาตําแหนงและ
ผลตอบแทนตาง ๆ ในทางตรงกันขามหากอัตราผลตอบแทนต่ําก็จะเปดเผยขอมูลใหนอยที่สุดที่จะ
อธิบายเหตุผลของการขาดทนุ หรือการลดลงของกําไร ทั้งนี้อาจวัดความสามารถในการทํากําไร
จากอัตราสวนกําไรสุทธ ิ (Ratio of Net Profit to Net Sales) ซึ่งเปนการมองภาพรวมของการ
ดําเนนิงาน เมื่อมีอัตราสวนกําไรสุทธิสูงก็จะชดเชยตนทุนไดเร็ว ทาํใหประสบความสําเร็จในการ
ดําเนนิธุรกิจ และเมื่อมีอัตราสวนกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมก็ไมตองกลัวสภาวะบบี
คั้นดานราคาในการแขงขนั   

สําหรับดานความสัมพนัธของผลการดําเนินงานและการเปดเผยขอมูลซึ่งมี
ความสัมพันธหลายประเภทรวมกันอยู ในงานวิจัยบางเรื่องเกี่ยวกับ Management Earning 
Forecast (เชน Patell ,1976, Penman,1980) และ Lev และ Penman (1990) กลาววา กิจการ
มักจะมกีารเปดเผยขอมูลหากการเปดเผยในอดีตใหผลดีตอกําไรของกจิการ และกาํไรที่พยากรณ
ไวในเกณฑเฉลี่ย ซึง่ใหผลเชิงบวกแกผลตอบแทน อยางไรก็ตามกิจการมีแนวโนมที่จะเปดเผยขาว
ดีมากกวาขาวราย ลาสุดมงีานวิจัยที่ชัดเจนเกีย่วกับการเปดเผยขอมูลของกิจการ โดยกิจการทัว่ไป
จะใหขอมูลเกีย่วกับผลกําไร (Skinner, 1992) และประมาณการ (Baginski, Hassel และ 
Waymire, 1992) ที่มักมกีารเปดเผยขาวดีมากกวาขาวราย โดย Mcnichols (1988) ยังกลาว
เกี่ยวกับการประเมินขอมูลทีบ่ริษัทยนิดีเปดเผยโดยสมัครใจ (Voluntary Disclosure) วามีความ
โอนเอียงไปในเชิงลบในวันประกาศผลกาํไร สรุปไดวามักมีการประกาศขาวดีกอนวนัประกาศผล
กําไร และในทางกลับกนัมกัมีการประกาศขาวรายเมื่อบริษัทมีการประกาศผลกาํไรเปนที่เรียบรอย
แลว 

2.2.6 ดานการเปดเผยขอมูลและโครงสรางกรรมการอสิระ (Disclosure & 
Independent Director Structure) 

ในงานวิจัยของ Lang และ Lundholm (1993) และ Singhvi และ Desai (1971) 
ไดกลาวถงึแรงจูงใจในการเปดเผยขอมูลในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยสวนใหญ การ
เปดเผยขอมูลจากกฎเกณฑตาง ๆ เพราะบริษทัตองยินยอมเปดเผยขอมูลตอสาธารณะ ซึง่



 
 
 

38

แรงจูงใจนัน้จะมีความสัมพนัธโดยตรงกับนักลงทนุและฝายบริหารที่เปนผูกาํหนดนโยบายการ
เปดเผยขอมูล โดยมี กลต. และรัฐบาลเปนผูกําหนดกฎเกณฑหรือออกกฎหมาย เพื่อใหการ
ดําเนนิการดานมาตรฐานการเปดเผยขอมูลมีประสิทธิภาพ ซึ่งสอดคลองกับงานวิจยัของ Zarzeski 
และ Robb (2001) ที่เสนอวาการบัญชรีะหวางประเทศตาง ๆ ควรมีการประสานกันในเรื่องการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยใหมีความถูกตองตรงกัน  ทัง้นี้เพื่อใหการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้นเปนประโยชนแกนกัลงทุน สงผลใหการพยากรณกําไรมีความถูกตองจะทาํ
ใหนักลงทุนมคีวามเชื่อมัน่ในการบรหิารงานของบริษทัมากขึ้นในอนาคต  

สําหรับในประเทศไทยมงีานวิจัยของ ธารี  หิรัญรัศมีและคณะ (2543) กลาววาแม
ปจจุบันขอมูลขาวสารรวมถงึการพัฒนาธรุกิจดานตาง ๆ ไดรับการปรับปรุงเปลี่ยนแปลงใหดขีึ้น
เพื่อใหทันกับเทคโนโลยีและการแขงขันที่เพิ่มข้ึน แตธรุกิจยังคงเสนอรายงานประจําปซึ่งใชแสดง
ขอมูลทางการเงินและเหตุการณในอดีตหรือรอบปที่ผานมาในรูปแบบและลักษณะที่ใหประโยชน
แกผูใชไมเพียงพอ ซึง่คณะกรรมการเฉพาะกิจดานการจัดทาํรายงานทางการเงนิของสมาคมผู
ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศสหรัฐอเมริกา (AICPA) ไดเรียกรองและใหความสาํคัญตอ
การเปลี่ยนแปลงรูปแบบและการนําเสนอขอมูลเพิ่มเติมใหมของการจดัทํารายงานประจําปของ
ธุรกิจ โดยแนะนําใหมีการเพิ่มขอมูลธุรกจิที่สาํคัญในการจัดทํารายงานการเงนิที่เปนประโยชนตอ
ผูใช ซึ่งตามรปูแบบใหมมีแนวทางการเปลี่ยนแปลง 4 ดาน ไดแก 1)การเปดเผยขอมูลที่สําคัญของ
ธุรกิจเพิ่มข้ึน 2)การปรับปรุงมาตรฐานการสอบบัญชี 3)การเปลี่ยนแปลงรูปแบบของรายงาน
การเงนิ  และ 4)การขยายขอมูลในงบการเงินใหมากขึ้น ตามรูปแบบใหม AICPA เสนอใหมีการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ เครื่องมือทางการเงนิรูปแบบใหม ไมวาตราสารทุน ตราสารหนี้ และตราสาร
อนุพนัธ  โอกาสและความเสีย่งของรายการนอกงบดุล  

จากผลการวิจยัของธารี  หิรัญรัศมีและคณะ (2543) พบวาการเปดเผยขอมูลของ
สถาบนัการเงนิในประเทศไทย แมจะมีรายการคอนขางครบถวนแตขาดการวิเคราะหงบการเงนิ
และการเรียงลาํดับรายการ รวมถึงไมมีความสม่ําเสมอในการเปดเผยขอมูลในระหวางกิจการ 
รายการที่มีความสําคัญตาง ๆ ยังเปดเผยในลักษณะที่ผูใชเขาใจไดยาก จงึอาจสงผลใหผูใช
รายงานประจาํปหลงผิดได และพบวากฎหมายและระเบียบของตลาดหลักทรัพยและสมาคมนัก
บัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย เปนปจจัยหนึ่งที่มอิีทธิพลตอการเปดเผยขอมูล
ในสถาบนัการเงินในประเทศไทย  
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ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลที่เกี่ยวของโดยตรงกับการเปดเผยขอมูลตาม
ขอกําหนดขององคกรความรวมมือและการพัฒนาเศรษฐกิจ (Organization for Economic 
Cooperation and Development : OECD) ซึ่งกาํหนดใหการเปดเผยขอมูลและความโปรงใสเปน 
1 ใน 5 หลักการการกาํกับดูแลกิจการที่ดี จากงานวิจยัของ Eng และ Mak (2003) ไดกลาวถึงการ
ตระหนักถึงความสําคัญดานบรรษัทภิบาลในประเทศสงิขโปร ซึ่งปจจบุันไดมีการเรยีกรองใหบริษัท
ปรับปรุงโครงสรางดานบรรษัทภิบาลและการเปดเผยขอมูล แมวาปจจุบันมาตรฐานดานบรรษทัภิ
บาลและการเปดเผยขอมูลของประเทศสงิขโปรจะดีที่สดุในเอเชีย จากการสํารวจของไพรวอเตอร
เฮาทคูเปอร (PWC) (PriceWaterhouseCoopers (PWC),1997; 2000) โดยรัฐบาลสิงขโปรมองวา
การปฏิบัติดานบรรษัทภิบาลและการเปดเผยขอมูลจะเปนการปกปองผูถือหุน   ซึง่การปกปองผูถือ
หุนเปนสิง่สําคญัประการหนึง่ ในวัตถุประสงคของประเทศสิงขโปรทีจ่ะเปนศนูยกลางทางการเงนิ
ของเอเชีย จงึมีการสนับสนุนและสงเสรมิเร่ืองการปฏบิตัิดานบรรษทัภิบาลและการเปดเผยขอมูล
ของประเทศอยางมาก 

สําหรับประเทศไทยก็ไดตระหนกัถึงความสําคัญของบรรษัทภิบาลเชนกนั ดังจะ
เห็นไดจากรัฐบาลไดกําหนดใหบรรษัทภิบาลเปนวาระแหงชาติ และประกาศใหป 2545 เปนปแหง
การสงเสริมบรรษัทภิบาล พรอมกับมกีารจัดตั้งคณะกรรมการบรรษัทภิบาลแหงชาติ นอกจากนี้
หนวยงานตาง ๆ ทีเ่กี่ยวของ โดยเฉพาะอยางยิง่สํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (กลต.) และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดกําหนดแนวทางรวมทัง้
กฎเกณฑตาง ๆ ใหบริษัทที่จดทะเบียนนําไปปฏิบัติ  

จากรายงานการกํากับดูแลกิจการของสาํนักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย (กลต.) (2544) ไดใหคํานิยาม ความโปรงใส หมายถงึ การมีขอกําหนด
เกี่ยวกับบทบาทและความรบัผิดชอบของผูเกี่ยวของไวอยางชัดเจน ตลอดจนมีการเปดเผยและจัด
ใหผูเกี่ยวของเขาถึงสารสนเทศที่ตองการไดโดยสะดวกและคาใชจายไมสูงนกั มกีระบวนการวาง
แผนการทํางานและการตัดสนิใจกาํหนดไวอยางเปดเผย และมกีารสอดสองดูแลวามีการปฏิบัตงิาน
อยางมีจริยธรรมและมีคุณธรรม ซึง่สอดคลองกับนวพร เรืองสกุล (2545) วาหากบริษัทมีความ
โปรงใสและเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอ ยอมสรางความไววางใจใหกบัผูถือหุนและผูมีสวนไดเสีย
ของบริษัท อีกทั้งยังชวยใหการแกปญหาสามารถไดอยางมีระบบและรวดเร็วขึ้น ขอมูลที่เปดเผยไม
วาจะเปนขอมลูทางการเงนิ (Financial Information) หรือขอมูลทั่วไป (Non-financial 
Information) ควรตองเปนขอมูลที่มีคุณภาพ และนําเสนออยางมีคุณภาพคือ เปนขอมูลที่ครบถวน 
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เพียงพอ เชื่อถือได ทนัเวลา นําเสนออยางชัดเจน เขาใจงายและมีการกระทาํอยางสม่าํเสมอ
เพื่อใหสามารถเปรียบเทียบกันได  

ทั้งนี้ในงานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) ไดวัดความความพอเพียง 
(Adequacy) ของการเปดเผยขอมูลโดยใชตัวแบบดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) ซึ่ง
มีทั้งขอมูลที่เปนทางการเงนิและขอมูลทัว่ไปที่เกีย่วของกับขอมูลในอดีต ปจจุบัน และอนาคต โดย
วัดคุณภาพการเปดเผยขอมูลจาก ความสมบรูณของขอมูล (Completeness) ความถูกตองของ
ขอมูล (Accuracy) และความเชื่อถือได (Reliability) และมองวากิจการจะเปดเผยขอมูลไม
พอเพยีงเมื่อ 1)กิจการมีขนาดเล็ก (วัดจากสนิทรัพยรวมหารจํานวนผูถือหุน) 2)กิจการไมไดจด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย และ 3)งบการเงินของบริษัทไมไดรับการตรวจสอบจากสาํนักงานสอบ
บัญชีขนาดใหญในประเทศสหรัฐอเมริกา (Big 7 Firms)4  

นอกจากนีท้างตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยไดมีขอกําหนดเกีย่วกบัการ
เปดเผยสารสนเทศของบรษิทัจดทะเบียน เพื่อเปนแนวทางในการเปดเผยขอมูลใหมีคุณภาพ และ 
กลต. ก็ไดออกแนวทางประเมินการปฏิบัติตามหลักการกํากับดูแลกจิการที่ด ี 15 ขอ (Checklist) 
เพื่อตรวจสอบการปฏิบัติดานบรรษัทภิบาลในบริษัท (ดูภาคผนวก ซ) โดย World Bank (1998) ให
ความเห็นวาบริษัทมหาชนสวนใหญในเอเชียตะวนัออกจะมีระดับความโปรงใสและคุณภาพการ
เปดเผยขอมลูที่ต่ํา ทัง้นี้เนื่องจากการไมปฏิบัติตามกฎเกณฑดานการเปดเผยขอมูลในระดับ
นานาชาติ และโดยสวนใหญแลวจะมีโครงสรางการถือหุนที่เกาะกลุม อํานาจในการบริหารและ
การตัดสินใจตาง ๆ จะบัน่ทอนสิทธปิระโยชนของผูถือหุนสวนนอย ทัง้นี้เนื่องจากกฎหมายทีห่ยอน
ยานและไมมกีารปฏิบัติดานบรรษัทภิบาล (Shleifer และ Vishny, 1997 La Porta และคณะ, 
1999 และ Johnson และคณะ, 2000) จึงสามารถสรุปไดวาหากโครงสรางการเปนการถือหุนไมได
เกาะกลุมเฉพาะในกลุมผูบริหาร จะสงผลใหมีการปฏิบัติดานบรรษัทภิบาลในประเด็นการเปดเผย
ขอมูลและมีความโปรงใสมากขึ้น  

นอกจากนี ้จากศึกษาความสัมพันธของกรรมการอิสระที่ไมมีสวนรวมกับการ
บริหาร (Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลในงานวิจัยของ 
Chen และ Jaggi (2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึ่งจะสนับสนนุ

                                                  
4(1)Peat Marwick Mitchell and Company, (2) Arthur Andersen and Company, (3) Ernst and Ernst, (4) Price 

Waterhouse and Company, (5) Haskins & Sells, (6) Lybrand, Ross Bros., and Montgomery, (7) Touche Ross & Company. 
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ใหผูบริหารปฏบิัติตามแนวคดิดานบรรษัทภิบาลและมีงานวิจัยอืน่ ๆ อีกหลายชิ้นทีม่ีความเหน็
สอดคลองกัน เชน Forker (1992) และ Baysinger และ Hopskinson (1990) ทั้งนีห้ากบริษทัมี
สัดสวนของ IDNs มากในคณะกรรมการบริหารจะมีอิทธิพลตอการตดัสินใจดานการเปดเผยขอมูล
ใหเปนไปตามกฎระเบียบมากขึ้น ดงันัน้ผูวจิัยจึงใชสัดสวนของกรรมการอิสระเปนตัวประมาณ 
(Proxy) การปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาล ซึ่งสามารถสรุปไดดังตาราง 2.1 
 
ตารางที่ 2.1 สรุปงานวจิัยความสมัพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกบัตัวแปรตาง ๆ 

ปจจัย ผูวิจัย รายละเอียด
ขนาดกิจการ (+) Singhvi และ Desai (1971) กิจการท่ีมีขนาดใหญ (วัดจากสินทรัพยรวม รายไดสุทธิ)

Chow และ Wong-Boren(1987) จะมีระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลท่ีมากขึ้น
King, Pownall และ Waymire (1990)
Zarzeski และ Robb (2001)
Eng และ Mak (2003)

โครงสรางการเปนเจาของ (-) Zarzeski และ Robb (2001)
Eng และ Mak (2003)

โครงสรางเงินทุน (+) Diamond และ Verrecchia (1991)
Sengupta (1998)
Zarzeski และ Robb (2001)
Botosan และ Plumlee (2002)

ประเภทสํานักงานสอบบัญชี (+) Singhvi และ Desai (1971)
Chen และ Jaggi (2000)
Eng และ Mak (2003)

ความสามารถในการทํากําไร (+) Singhvi และ Desai (1971)
Diamond (1985)
Lev และ Penman (1990)
Lang และ Lundholm (1993)

โครงสรางกรรมการอิสระ (+) Baysinger และ Hopskinson (1990) กิจการท่ีมีสัดสวนกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร
Forker (1992) มากจะมีระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลและ
Chen และ Jaggi (2000) ความโปรงใสที่มากขึ้น

กิจการท่ีมีผลการดําเนินงานดี จะมีแนวโนมการเปดเผยขอมูล
ในระดับคุณภาพที่สูง เพ่ืออธิบายความสามารถในการ
บริหารงานในปจจุบัน หรือเพ่ือเนนศักยภาพเฉพาะดานของ
กิจการ

กิจการท่ีรัฐถือหุนหรือรัฐวิสาหกิจ จะมีระดับการเปดเผยขอมูล
สูงกวากิจการท่ีรัฐไมไดถือหุน
กิจการท่ีมีการเปดเผยขอมูลในระดับสูง ผูใหกูหรือผูรับประกัน
จะมีความเขาใจในสถานภาพทางการเงินดีข้ึน สงผลใหมีตนทุน
เงินทุน (ดอกเบ้ีย) ถูกลง จึงมีโครงสรางเงินทุนจึงมีแนวโนมมา
จากการกูยืมมากขึ้น
กิจการท่ีใชบริการสอบบัญชีจากกลุมสํานักงานสอบบัญชีใน
ระดับนานาชาติ การเปดเผยขอมูลจะมีระดับคุณภาพที่สูงกวา
กิจการท่ีไมไดใชบริการ

 
 

จากแนวคิดทัง้ 6 ขอที่ไดกลาวมาขางตน สรุปไดวาระดับการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทจดทะเบียนอาจมีความแตกตางกนัแมจะอยูภายใตขอกําหนดมาตรฐานเดยีวกนั ทั้งนี้
เนื่องจาก 

1.  ปจจยัดานปริมาณความพรอมดานขอมูลของแตละบริษัทนัน้ไมเทาเทยีมกนั 
การกําหนดปริมาณความพรอมของบริษัท (นิ่มนวล เขียวรัตน, 2539) โดยจะใชขนาดบริษัทเปน
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เกณฑโดยพิจารณาจากสินทรัพยรวมของบริษัทเปนตัวกําหนดขนาดตามขอเกณฑของธนาคาร
แหงประเทศไทย โดยสามารถแบงไดดังนี ้คือ  

1.1 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ คือ ธนาคารพาณิชยทีม่สิีนทรพัยรวม
มากกวา 400,000 ลานบาท   

1.2 ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง คือ ธนาคารพาณิชยทีม่สิีนทรพัยรวม
ระหวาง 100,000 ถึง 399,999 ลานบาท และ  

1.3 ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก คือ ธนาคารพาณิชยทีม่สิีนทรพัยรวม
นอยกวา 100,000 ลานบาท  นอกจากนี้อาจจะเนื่องมาจาก  

2. โครงสรางการเปนเจาของบริษัท ซึง่ในงานวิจัยครั้งนี้จะพิจารณาโครงสรางการ
เปนเจาของจากเปอรเซ็นตการถือหุนรายใหญในธนาคารดังนี ้

2.1 ธนาคารของรัฐ 
2.2 ธนาคารเอกชน และ 
2.3 ธนาคารพาณิชยตางชาติ  

3.  ผลการดําเนินงานและแนวโนมความสามารถในทาํกาํไรของธุรกิจ 
4.  โครงสรางเงินทุน เพื่อพิจารณาวา ธนาคารพึ่งพาแหลงเงนิทนุจากแหลงใด  
5. ปจจุบนัธนาคารไดใชบริการสอบบัญชจีากสํานักงานสอบบัญชีที่ไดมาตรฐาน

ระดับนานาชาติหรือไม โดยแบงออกเปน 2 กลุม คือ 1)สํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big 4 ไดแก 
บริษัท เคพีเอม็จี  ออดิท (ประเทศไทย) จาํกัด บริษทั ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด บริษัท ไพร
ซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด และบรษิัท สํานกังานเอนิสท แอนด ยัง จํากดั และ  
2)กลุมอ่ืน ๆ ไดแก สํานกังานตรวจเงนิแผนดิน และผูสอบบัญชีอิสระอ่ืน 

6. ธนาคารมโีครงสรางกรรมการอิสระมากหรือไม ซึ่งจะสะทอนถึงการปฏิบัติตาม
แนวคิดดานบรรษัทภิบาลของธนาคารดานการเปดเผยขอมูลและความโปรงใส 



 
บทที่  3 

วิธีดําเนินการวิจัย 

รูปแบบการวจิัย 

การศึกษาครั้งนี้มีรูปแบบการศึกษาใน 2 ลักษณะ คือ การศึกษาเชิงบรรยาย 
(Descriptive Research) ในลักษณะการศึกษา ณ จุดเวลา (ภาคตัดขวาง) (Cross-sectional 
Studies) โดยจะเก็บรวบรวมขอมูลเครื่องมือทางการเงินที่มกีารเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบ
การเงนิของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย นอกจากแบบสอบถาม
ที่ไดพัฒนาขึ้นเอง ทั้งนี ้ เพือ่ใหผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคารพาณิชย ไดแสดงความเห็น
ตอขอมูลที่ไดนําเสนอในหัวขอเคร่ืองมือทางการเงิน ที่ไดแสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน  แลว
นําคําตอบที่ไดไปวิเคราะหเปรียบเทียบกบัลักษณะตาง ๆ ของปจจยัที่คาดวามีผลตอการเปดเผย
ขอมูล เชน ขนาดกิจการ โครงสรางการเปนเจาของ โครงสรางเงินทนุ ประเภทผูสอบบัญชี 
ความสามารถในการทํากําไร และโครงสรางกรรมการอสิระ เพื่อนําผลที่ไดรับเปรียบเทียบกับระดับ
การเปดเผยขอมูลของบริษัทในเชงิปฏิบัต ิเพื่อหาความสอดคลองตอไป  

สวนอีกรูปแบบหนึง่ทีท่าํการศึกษาคือ การศึกษาเชงิสหสัมพนัธ (Correlational 
Research) ทีมุ่งศึกษาความสัมพนัธระหวางระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน
ของธนาคารและปจจัยแวดลอม โดยใชเทคนิคการวิเคราะหองคประกอบและการวิเคราะหความ
ถดถอยเชงิพห ุ(Factor Analysis and Multiple Regression Analysis) 
 

ประชากรและกลุมตวัอยาง 

งานวิจยันี้ศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิในธุรกจิธนาคาร โดยพิจารณาดานผูใชเครื่องมอืทางการเงิน ซึ่งไดแก ธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ทัง้นี้เพือ่ความสะดวกในการเก็บรวบรวมขอมูลให
มีความละเอียดและเหมาะสม โดยสามารถแสดงการเลอืกตัวอยางไดดังนี ้

ประชากร      ธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(ดูตารางที ่3.1) 
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วิธีการเลือกตวัอยาง   

การทาํวิจยัครั้งนี้ใชประชากรเปนธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมดเปนกลุมตัวอยาง  
(Census Method) 

กรอบตัวอยาง รายชื่อธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

กลุมตัวอยาง    ธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ตารางที่ 3.1 รายชื่อธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สินทรัพยรวม*
(หนวย : ลานบาท)

1 BAY ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 468,520.03
2 BBL ธนาคารกรุงเทพ 1,250,955.68
3 BOA ธนาคารเอเชีย 161,270.90
4 BT ธนาคารไทยธนาคาร 270,669.58
5 DTDB ธนาคารดีบีเอสไทยทนุ 100,798.09
6 IFCT บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 196,534.82
7 KBANK ธนาคารกสิกรไทย 760,782.07
8 KTB ธนาคารกรุงไทย 1,058,442.75
9 NBANK ธนาคารธนชาต 51,299.54
10 SCB ธนาคารไทยพาณิชย 675,721.57
11 SCIB ธนาคารนครหลวงไทย 486,168.58
12 SCNB ธนาคารแสตนดารดชาเตอรนครธน 62,588.68
13 TMB ธนาคารทหารไทย 391,265.11
14 UOBR ธนาคารยูโอบี รัตนสิน 50,713.80

รวม                     14                 ธนาคาร

ลําดับ ชื่อยอ ธนาคารพาณิชย

 
*สินทรัพยรวม ณ 31 ธันวาคม 2545 
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เครื่องมือที่ใชในการวิจยั 

เครื่องมือที่ใชในการรวบรวมขอมูลเพื่อนาํไปใชในการศึกษาครั้งนีป้ระกอบดวย
แบบสอบถามและดัชนีวัดระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึ่งเครื่องมือทั้งสองชนดินี้ผูศึกษาจะทํา
การพัฒนาข้ึนเองโดยมีรายละเอียดดังนี ้

1. แบบสอบถาม 

แบบสอบถามถูกพฒันาขึ้นเพื่อเก็บรวบรวมขอมูลรายละเอียดเกี่ยวกบัเครื่องมือ
ทางการเงนิทีธ่นาคารพาณชิยตองมีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ โดยกรอบแนวคดิ
ในการสรางแบบสอบถามถกูกําหนดขึน้มาจากบทความทางวชิาการและงานวิจยัทีเ่กี่ยวของ  

แบบสอบถามที่พัฒนาสําหรับใชในการศึกษาครั้งนีป้ระกอบดวย 4 สวนคือ 

สวนที่ 1 : ขอมูลทั่วไป 

ขอมูลสวนนี้จะถามเกี่ยวกับขอมูลทั่วไปของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนใน
หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่เปนกลุมตัวอยาง อันไดแก อายุของธนาคาร สัดสวนเงินลงทนุ เงนิทุน
จดทะเบียนปจจุบัน และการกูยืมเงนิจากตางประเทศของธนาคาร โดยคําถามจะมีลักษณะเปน
คําถามปลายปดแบบ Nominal และ Ordinal Scale ทีม่ีตัวเลือกหลายตัวเลือกใหผูตอบเลือกตอบ
ได และมีจํานวน 4 ขอ  นอกจากนี้มคีําถามปลายเปดใหผูตอบเติมสัดสวนเงินทุนของธนาคาร
จํานวน 1 ขอ และมีจํานวน 1 ขอ เปนคําถามปลายปดแบบ Likert Scale ถามเรื่องการปฏิบัติตาม
แนวคิดดานบรรษัทภิบาล ใหผูตอบใหคะแนนหรือน้าํหนกัความสําคัญของลักษณะการปฏิบัติตาง 
ๆ ในชวงคะแนนที่แบงออกเปน 6 ระดับ คือ 

คะแนน 5 = รายการมกีารปฏิบัติมากทีสุ่ด และมีความจําเปนมากที่สุดที่ตอง
ปฏิบัติ 

คะแนน   0   =  รายการที่ไมมีการปฏิบัต ิและไมมีความจําเปนตองปฏิบัติ 

สวนที่ 2 : เครื่องมือทางการเงินที่ใชในปจจุบัน 

ใหผูตอบแบบสอบถามบอกถึงเครื่องมือทางการเงนิที่มกีารใชในอดีตถึงปจจุบนั 
โดย Dummy 1 = ใช, Dummy 0 = ไมใช 
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สวนที่ 3 : การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ 

ขอมูลสวนนี้ถอืเปนขอมูลหลักที่จาํเปนตอการศึกษาในครั้งนี้ โดยจะสอบถาม
ผูบริหารระดับสูงฝายบัญชเีกี่ยวกับระดับการเปดเผยขอมูล และความจาํเปนที่ตองเปดเผยขอมูล
เหลานั้นในหัวขอเครื่องมือทางการเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงิน.....ซึ่งรายการที่อยูใน
แบบสอบถามมีทั้งรายการเปนตัวเงิน และไมเปนตัวเงิน ที่นํามาจากรายการที่อยูในดัชนีการเปดเผย
ขอมูล (ดูรายละเอียดในหัวขอการเลือกรายการในดัชนี) เพื่อจะนําผลคะแนนที่กลุมตัวอยางใหกบั
แตละรายการมาเปรียบเทียบกับระดับการเปดเผยขอมูลของรายการที่ธนาคารพาณชิยเปดเผยจรงิ
ในทางปฏิบัต ิ โดยรายการที่อยูในแบบสอบถามถกูจดัหมวดหมูออกเปนกลุม 15 กลุม ตาม
รายละเอียดทีต่องเปดเผย ตามทีก่ําหนดในตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เร่ือง การแสดง
รายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเครือ่งมือทางการเงิน เพื่อใหผูตอบแบบสอบถามสามารถ
ประเมินใหคะแนนไดสะดวกและงายตอการตัดสินใจ  ทัง้นี้คาํถามในสวนนี้มทีัง้หมด 42 ขอ 
ลักษณะเปนคาํถามปลายปดแบบ Likert Scale ที่ใหผูตอบใหคะแนนหรือน้ําหนักความสาํคัญของ
รายการในชวงคะแนนแบงออกเปน 6 ระดับ คือ 

คะแนน 5 =  รายการมีการเปดเผยขอมูลมากที่สุด และมีความจาํเปนมากที่สุดที่
ตองเปดเผยรายการนี้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิในหวัขอ
เครื่องมือทางการเงนิ 

คะแนน 0 =  รายการที่ไมมกีารเปดเผย และไมมีความจําเปนที่ตองเปดเผย
รายการนี้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินในหวัขอเครื่องมือทาง
การเงนิ 

และใหผูตอบแบบสอบถามใหคะแนนปจจัยที่คาดวามผีลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงินจํานวน 10 ขอ มีลักษณะเปนคําถามปลายปดแบบ Likert Scale ทีใ่ห
ผูตอบใหคะแนนหรือน้าํหนกัความสาํคัญของปจจัย ในชวงคะแนนแบงออกเปน 6 ระดับ คือ 

คะแนน 5 = ปจจัยที่คาดวามีผลตอการเปดเผย/ไมเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิมากทีสุ่ดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

คะแนน 0 = ปจจัยที่คาดวาไมมีผลตอการเปดเผย /ไมเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
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สวนที่ 4 : ขอมูลสวนตวัผูตอบแบบสอบถาม 

แบบสอบถามสวนนี้ใหผูตอบแบบสอบถามเติมขอมูลสวนตัว จาํนวน 5 ขอ ไดแก 
ตําแหนงงานปจจุบัน อาย ุระดับการศึกษาสูงสุด อายกุารทาํงานและขอเสนอแนะ 

แบบสอบถามนี้เมื่อสรางเสรจ็แลวจะถูกนาํไปทดสอบกอนนาํไปใชเก็บขอมูลจริง 
(Pre-test) โดยการใชประกอบการสัมภาษณเชิงลึก (In-depth Interview) ผูบริหารระดับสูงฝาย
บัญชีของสถาบันการเงนิ 2 แหง ซึ่งไดแก บริษัทเงนิทุนฟนนัซา จาํกัด (มหาชน) และ บริษทัเงนิทุน
ธนชาติ จาํกัด (มหาชน) เพือ่ตรวจสอบความเปนไปไดในการนําไปใชดานความเขาใจของผูตอบที่
มีตอคําถาม ลําดับของคําถาม และความถูกตองของคําถาม ขอมูลที่ไดจากการทดสอบนี้จะ
นํามาใชแกไขปรับปรุงรูปแบบและเนื้อหาของแบบสอบถามกอนนาํไปใชจริง เพื่อใหการจัดเกบ็
ขอมูลเปนไปอยางครบถวนและครอบคลุมตามวัตถุประสงคของการศกึษา ทั้งนี้เพื่อศึกษาถงึปจจยั
ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล และเพื่อสอบถามนโยบายการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ และ
นําขอมูลที่ไดรับมาพิจารณาการกําหนดสมมติฐานตามที่ตั้งไวใหเปนเหตุเปนผลมากที่สุด  

2. ดัชนวีัดระดับการเปดเผยขอมูล 

การวิจยัครั้งนีจ้ะใชความครอบคลุมในรายละเอียดของรายการแตละรายการใน
เร่ืองเครื่องมือทางการเงนิเปนตัวแทนของระดับการเปดเผยขอมูล ซึ่งมีลักษณะเปนขอมลูเชิง
คุณภาพ (Qualitative Data) ดังนัน้เพื่อใหสามารถนําขอมูลเชงิคณุภาพนี้ไปทดสอบกับตัวแปร
ทางดานปจจยัที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในรูปของสัดสวนทางการเงนิ และขอมลูอ่ืน ๆ จึง
จําเปนตองมีการแปลงขอมูลคุณภาพการเปดเผยใหอยูในรูปของขอมลูที่สามารถวัดในเชิงปริมาณ
ได (Quantitative Data)  

จากการศึกษาผลงานวิจยัทีผ่านมา เชน Singhvi และ Desai (1971) มีการวัด
ความพอเพยีง (Adequacy) ของการเปดเผยขอมูลโดยใชดัชนีการเปดเผยขอมูล ซึง่เปนขอมูลทาง
การเงนิ (Financial Information) หรือขอมูลไมใชการเงิน (Non-financial Information)  Lang 
และ Lundholm (1993) วัดระดับการเปดเผยขอมูลโดยใชคะแนนการเปดเผย (Disclosure 
Score) ของ Financial Analysts Federation และ Eng และ Mak (2003) ใชดัชนีการเปดเผย
ขอมูล (Disclosure Index) ในการวัดระดับการเปดเผยขอมูลของรายงานการเงนิ ทาํใหสามารถ
สรุปไดวานักวจิัยสวนใหญจะสรางดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) เพื่อใชประเมนิ 
เปรียบเทยีบหรืออธิบายความแตกตางในการวัดปริมาณและคุณภาพของขอมูลที่เปดเผยในหมาย
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เหตุประกอบงบการเงนิของธนาคาร แตสําหรับการวิจัยครั้งนี้มุงศกึษาเฉพาะการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิ โดยไดประยุกตดัชนีการเปดเผยขอมูลจาก Disclosure Index Scoring 
Sheet ของ Botosan (1997) ใหมีความเหมาะสมและสมบูรณแบบ เพื่อเก็บรวบรวมรายละเอียด
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ โดยใชขอกําหนดการเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชีฉบับ
ที่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิเปนเกณฑ เพื่อใชเปน
เครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกบัเครื่องมือทางการเงินที่แตละธนาคารพาณิชยเปดเผย 

สําหรับข้ันตอนในการพฒันาดัชนีการเปดเผยขอมูลมีรายละเอียดดังนี ้

2.1  การเลือกรายการที่อยูในดัชน ี

การสรางดัชนวีัดระดับการเปดเผยขอมูลนั้นจาํเปนตองมีการจัดทาํกระดาษทํา
การการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) เพื่อใชเปนเครือ่งมือตรวจสอบ
รายการที่แตละธนาคารเปดเผย และเปนแนวทางในการประเมินการใหคะแนนการเปดเผยรายการ
เครื่องมือทางการเงนิ ในหมายเหตุประกอบงบการเงินของธนาคารพาณิชย ใหมีรูปแบบเปนไปใน
ทิศทางเดียวกนั ภายในกระดาษทําการตรวจสอบการเปดเผยขอมูลนี้ประกอบไปดวยรายการตาง 
ๆ ที่อาจอยูในหวัขอเครื่องมือทางการเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ แมกระดาษทําการนี้จะ
ไมมรีายการทีธ่นาคารตองเปดเผยทัง้หมด เนื่องจากเหตุผล 2 ประการคือ  

1)..บางรายการเปนรายการที่จะมกีารเปดเผยเมื่อธนาคารเกิดรายการนั้น เชน 
การเปดเผยการฟองรองคดคีวามตามกฎหมาย และการเปลี่ยนผูสอบบัญชี (Chow และ Wong-
Boren, 1987) และ 

2) บริษัทมีเหตุผลในการเปดเผยขอมูลที่แตกตางกนั (Gray, Meek และ Robert, 
1995)   

ทั้งนี้รายการสวนใหญที่อยูในกระดาษทาํการจะเปนรายการที่สําคัญ ๆ ที่ผูจัดทาํ
คาดวามีผลตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลที่คาดวาธนาคารพาณิชยควรเปดเผย 

โดยหลักเกณฑที่ใชในการคัดเลือกรายการที่จะอยูในกระดาษทําการการให
คะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) คือ 1)เปนรายการทีม่โีอกาสที่แตละ
บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินในระดับที่แตกตางกนั (Buzby, 1974) 2)รายการนัน้
ตองมีความสาํคัญตอผูใชขอมูล (Robbin และ Austin, 1986) และ 3)เปนรายการที่กาํหนดใหมี
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การเปดเผยตามกฎหมายทีเ่กี่ยวของ เชน มาตรฐานการบัญชี ขอกําหนดตลาดหลักทรพัยแหง
ประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) ธนาคารแหง
ประเทศไทย (ธปท.) และกระทรวงการคลัง 

ตามหลกัเกณฑขางตน รายการที่ถูกคัดเลือกใหอยูในกระดาษทาํการการให
คะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) มีทั้งรายการที่อยูบนพืน้ฐานของรายการ
ขั้นต่ําทีม่ีขอบังคับกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนทุกบริษทัตองเปดเผย (Mandatory Items) และ
รายการที่อยูนอกเหนือขอบังคับ ซึ่งถือเปนทางเลือกอิสระสําหรับบริษทัที่จะใหขอมลูที่เกีย่วกับการ
ตัดสินใจแกผูใชขอมูลอยางสมัครใจ (Voluntary Items) (Chow และ Wong-Boren, 1987 และ 
Busby, 1974) แมรายการขั้นต่ําเปนรายการทีท่กุธนาคารพาณิชยถูกบงัคับใหเปดเผยตาม
มาตรฐานการบัญชีฉบับที ่ 48 เหมือนกัน แตในทางปฏิบัติธนาคารพาณิชยจดทะเบียนสวนใหญมี
การเปดเผยรายละเอียดของรายการตาง ๆ ที่เปนขอกาํหนดขั้นต่าํในระดับที่แตกตางกนั โดยบาง
ธนาคารจะเปดเผยขอมูลในเนื้อหา และมีรายละเอยีดมาก ในขณะที่บางธนาคารก็เปดเผยขอมลู
ในเนื้อหาและรายละเอียดนอย ซึง่ขึ้นอยูกับความพรอมและความเชีย่วชาญของบคุลากร (Lang 
และ Lundholm, 1996) ดังนั้นรายการที่เปนขอมูลข้ันต่ําจะใชความครอบคลุมในรายละเอียด 
(Comprehensiveness) ของรายการที่แตละธนาคารเปดเผย เปนลักษณะทีท่าํใหแตละธนาคาร
ไดรับคะแนนแตกตางกนั สวนรายการที่เปดเผยโดยสมัครใจเปนรายการทีม่ิไดบังคับใหเปดเผย 
ดังนัน้ธนาคารแตละแหงจึงมกีารเปดเผยรายการนี้ในระดบัที่แตกตางกนั  

นอกจากนี้รายการที่เลือกมาใชในการศึกษาครั้งนี้จะไมไดจํากัดเฉพาะรายการที่
เปนขอมูลทางการเงนิ (Financial Information) เทานั้น แตจะรวมรายการที่เปนขอมูลที่มิใช
ทางการเงนิดวย (Non-financial Information) โดยรายการที่อยูในดชันีจะเปนรายการทีก่ําหนดให
ตองมีการเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชฉีบับที่ 48 เร่ือง การแสดงรายการและและเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิเทานั้น ซึ่งงานวิจัยสวนใหญที่ผานมาจะเกีย่วของกับการเปดเผยขอมูล
รายงานทางการเงนิ จงึยงัไมมีที่มุงไปทีก่ารเปดเผยเครื่องมือทางการเงินโดยตรง จากการศึกษา
เบื้องตนจากการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ พบวาขอมูลสวนใหญที่มกีาร
เปดเผยเปนขอมูลดานนโยบายการบัญช ี วธิีปฏิบัติทางบัญชี  และขอมูลที่เปนตัวเงินเทานัน้  

กระดาษทําการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) ที่
ใชประเมินระดับการเปดเผยขอมูลที่พฒันาเสร็จ ประกอบดวยรายการทัง้หมด 42 รายการ (ดู
ภาคผนวก ฉ. และภาคผนวก ช.) แบงออกเปนหมวดหมูได 15 หมวดหมู ตามที่ไดมีการกาํหนดให
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มีการเปดเผยในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เพื่อจัดกลุมรายการที่มีลักษณะคลายคลึงกนัเขาไว
ในกลุมเดียวกนั และมีจํานวนรายการทั้งหมด 42 รายการ ซึ่งนํามาแบงเปนรายการหลัก (Main 
Items) และรายการรอง (Sub-Items) โดยรายการหลกัจะเปนหัวขอใหญที่ครอบคลุมรายการรอง
ไวทั้งหมด ในขณะที่รายการรองเปนรายละเอียดที่อธิบายถงึรายการหลัก ซึ่งแตละธนาคารจะ
เปดเผยรายการรองเหลานี้ในระดับที่แตกตางกนั การที่ตองแบงรายการออกเปนรายการหลักและ
รายการรอง เนื่องจากระดับความละเอียดของการเปดเผยขอมูลที่ใชในการศึกษานีพ้ิจารณาจาก
ความครอบคลุมในรายละเอียดของแตละรายการ ดังนัน้เพื่อใหงายตอการใหคะแนนรายละเอยีด
ของแตละรายการหลกั จึงจําเปนตองมีการแบงรายละเอียดของรายการหลักออกเปนรายการรอง 
เพราะรายการรอง 1 รายการ หมายถึงรายละเอียดของรายการหลัก 1 ระดับ เชน 

รายการหลัก  ไดแก    ดานความเสี่ยง 
รายการรอง   ไดแก   ความเสี่ยงดานราคา  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  

    ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน ความเสีย่งจากตลาด 
ความเสีย่งในการใหสนิเชื่อ ความเสีย่งดานสภาพคลอง 
ความเสีย่งในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข การกระจุกตัวที ่
สําคัญของความเสี่ยง     

จะเหน็ไดวารายการรองเหลานี้เปนรายการที่อธิบายละเอียดของความเสี่ยงที่เปน
รายการหลัก ดังนั้นหากบริษัทเปดเผยขอมูลรายการรองมาก แสดงวาธนาคารเปดเผยขอมูล
รายการหลักไดครอบคลุมรายละเอยีดมาก ซึ่งทําใหไดรับคะแนนระดับความละเอยีดการเปดเผย
ขอมูลที่สูงขึ้นดวย นั่นคือ หากธนาคารสามารถอธบิายรายละเอยีดของรายการหลักไดลึกมาก
เพียงใด จะสงผลใหการเปดเผยขอมูลมีระดับการเปดเผยสูงยิง่ขึ้น 

2.2  หลักเกณฑการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล 

การใหคะแนนการเปดเผยขอมูลจะทาํโดยการจัดสงกระดาษทาํการการให
คะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) ที่พัฒนาขึน้ ซึ่งรวมอยูในแบบสอบถาม
สวนที ่ 3 ที่ใชประกอบการสมัภาษณผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคารพาณิชย ซึง่สวนใหญ
ไดมอบหมายใหผูจัดการฝายบัญชีตอบคําถาม  และตรวจสอบวาธนาคารไดมีการเปดเผยรายการ
ตาง ๆ ในหัวขอเครื่องมอืทางการเงินในหมายเหตุประกอบงบการเงินประจาํป 2545 และมี
รายละเอียดของขอมูลในระดับมากนอยเพียงใด (5 = เปดเผยมากทีสุ่ด 0 = ไมเปดเผย)  
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ทั้งนี้ ดัชนีคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) ซึ่งผูวิจัยไดตรวจสอบ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิจากหมายเหตุประกอบงบการเงินในป 2543-2545 ซึ่งดัชนี
ที่จะพัฒนาขึ้นมีวิธีการใหคะแนนแบบ Dichotomous หรือการใหคะแนนแบบ 2 ทาง กลาวคือ 
หากในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ มกีารเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิตามรายการที่
กําหนดไวในกระดาษทาํการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) 
ธนาคารจะไดรับคะแนนเทากับ 1 แตในทางตรงกนัขาม หากไมมีการเปดเผยรายการตามที่กาํหนด
ไว ธนาคารจะไดรับคะแนนเทากับ 0 การใหคะแนนการเปดเผยขอมูลในลักษณะนีถู้กนาํมาใชใน
งานวิจยัของ Buzby (1972); Chow และ Wong-Baren (1987); Wallace (1988); Cooke 
(1989); Raffournier (1995); Juhmani (2000) และ Eng และ Mak (2003) 

จากนั้นนาํผลการประเมินของผูวิจัย มาใหคะแนนตามหลักเกณฑที่กาํหนดไว ทั้งนี้
สําหรับขอมูลที่ไดรับจากการประเมินของผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของแตละธนาคารสามารถนํา
ผลการประเมินมาเปรียบเทียบกับการประเมินการเปดเผยขอมูลของผูวิจัย ขณะเดียวกัน สามารถใช
ขอมูลดังกลาวเปนขอมูลดานระดับความเห็นดานการเปดเผยขอมูลเคร่ืองมือทางการเงินของแตละ
ธนาคาร การที่ผูบริหารระดับสูงมักมอบหนาที่ใหผูจดัการฝายบัญชีเปนผูประเมนิผลการเปดเผย
ขอมูล เนื่องจากผูจัดฝายการบัญชีมีความรับผิดชอบโดยตรงในการจัดหาขอมูลทีต่องเปดเผยใน
งบการเงนิของธนาคาร จึงเปนผูทีม่ีความรูและความเขาใจวาธนาคารเปดเผยขอมูลรายการใดบาง 
ครอบคลุมรายละเอียดเพียงใด รวมทั้งสามารถตีความหมายของรายการที่เปดเผยเปรียบเทียบกบั
รายการที่อยูในกระดาษทาํการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) ได
อยางชัดเจน ดังนัน้ผลการประเมินความเหน็ตอการเปดเผยขอมูลนาจะมีความนาเชื่อถือมากกวา
การใหผูวิจัยประเมิน ซึ่งอาจกอใหเกิดปญหาเกี่ยวกับดุลยพินิจสวนตัว (Subjectivity) ในการ
ตัดสินใจวารายการใดเกี่ยวของกับลักษณะการดําเนนิงานของธนาคารหรือไม ซึ่งอาจทําใหผล
ประเมินมีขอผิดพลาดและขาดความนาเชือ่ถือได ในขณะเดียวกนัขอมูลที่ไดรับจากการตรวจสอบ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ (ในหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวางป 2543-2545) 
โดยการใชดัชนีคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) จะนําไปคาํนวณหาดัชนกีาร
เปดเผยขอมูล (Disclosure Index) ตอไป 

ดังที่ไดกลาวไวขางตนแลววาดัชนีการเปดเผยขอมูลที่จะพัฒนาขึ้นนัน้มีรูปแบบไม
ถวงน้าํหนักความสาํคัญของแตละรายการ แตน้ําหนักจะถูกเฉลีย่ไปใหกับทกุรายการอยางเทา
เทียมกัน เพือ่หลีกเลี่ยงปญหาเกี่ยวกับดุลยพินิจสวนตัว (Subjectivity) ของแตละบุคคลในการ
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กําหนดน้ําหนกั อันอาจทาํใหน้ําหนกัทีก่ําหนดขึ้นมีขอผิดพลาดและสงผลใหผลลัพธที่คาํนวณได
ผิดพลาดไปดวย จากงานวจิัยของ Botosan และ Plumlee (2002) กลาววาที่ตองมกีารถวงน้ําหนกั 
เพราะวาแหลงขอมูลที่ใชในการทดสอบความสัมพนัธระดับการเปดเผยขอมูลและตนทนุเงนิทุนจะ
มาจาก 3 แหลง คือ รายงานประจําป รายงานรายไตรมาส และ แหลงอื่น ๆ แตทัง้นีถ้ือวาขอมลูใน
รายงานประจาํป ซึ่งรวมถงึงบการเงนิและหมายเหตุประกอบงบการเงนิมีขอมูลละเอยีดและชัดเจน
ที่สุด เนื่องจากการวิจัยครัง้นี้ใชแหลงขอมูลเฉพาะงบการเงนิประจําป จึงไมไดมกีารถวงน้ําหนกั
แหลงขอมูล เพราะใชแหลงขอมูลเพียงแหลงเดียวในการเก็บรวบรวมขอมูล เมื่อทาํการใหคะแนน
การเปดเผยขอมูลตามหลกัเกณฑที่กาํหนดไวแลว คะแนนรวมที่แตละบริษัทไดรับจริง (Actual 
Score: AS) สามารถแสดงในรูปแบบสมการดังนี ้(Cooke, 1989 และ Juhmani, 2000) 

                           
      m 

ASy = ∑ di 
                            .i = 1 
 

เมื่อ  d.i =         1    เมื่อรายการรองที่ .i ถูกเปดเผย 
   =          0   เมื่อรายการรองที่.i ไมถูกเปดเผย 
   =         N/A เมื่อรายการรองที่ i ไมเกี่ยวของกับบริษัท 
  m =          n 
  y =          ปที่ออกงบการเงิน (2543, 2544, 2545)  
เชน  รายการหลัก  ไดแก     ดานความเสี่ยง 

รายการรอง   ไดแก     ความเสีย่งจากอัตราดอกเบีย้   
         ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน 

            ความเสีย่งจากตลาด   
ความเสีย่งในการใหสนิเชื่อ  
ความเสีย่งดานสภาพคลอง   
การกระจุกตวัที่สําคัญของความเสีย่ง 

จากผลประเมินการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินแตละธนาคาร มีการให
คะแนนตามหลักเกณฑ คือ ถาในผลประเมินระบวุาธนาคารมีการเปดเผยรายการความเสีย่ง จะ
ไดรับคะแนน 1 คะแนน และถาธนาคารมกีารเปดเผยความเสีย่งดานราคา  ความเสี่ยงจากอัตรา
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ดอกเบี้ย  ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน  ความเสีย่งจากตลาด  ความเสีย่งในการใหสินเชื่อ 
ความเสีย่งดานสภาพคลอง ความเสีย่งในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข และการกระจกุตัวที่สําคัญของ
ความเสีย่ง ธนาคารจะไดรับคะแนนเพิ่มข้ึนเปน 7 คะแนน (1 คะแนนจาการเปดเผยรายการหลกั + 
6 คะแนนจากการเปดเผยรายการรอง) สําหรับการเปดเผยรายการความเสีย่งนี้ ในขณะเดียวกนั
หากธนาคารเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับความเสี่ยงเพียงความเสี่ยงดานสภาพคลอง และการกระจกุตวั
ที่สําคัญของความเสีย่ง ธนาคารจะไดรับคะแนนเพียง 3 คะแนน (1 คะแนนจากการเปดเผย
รายการหลัก + 2 คะแนนจากการเปดเผยรายการรอง) ดังนัน้ธนาคารจะไดรับคะแนนเพิ่มข้ึนตาม
ปริมาณรายการรองที่บริษทัเปดเผย หากเปดเผยรายการรองมากก็แสดงใหเห็นวาธนาคารเปดเผย
ขอมูลไดครอบคลุมในรายละเอียดมาก ดังนัน้ธนาคารจะไดรับคะแนนมาก ซึ่งชี้ใหเห็นวาธนาคารมี
ระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงดวย 

2.3  วธิีคํานวณดัชนีการเปดเผยขอมูล 

เมื่อใหคะแนนการเปดเผยขอมูลทั้งหมดของแตละธนาคารแลว ดัชนกีารเปดเผย
ขอมูลก็จะถูกพัฒนาขึ้น เพื่อใชวัดระดับความครอบคลุมในรายละเอยีดของรายการเครื่องมือ
ทางการเงนิทีธ่นาคารเปดเผย ดัชนวีดัระดับการเปดเผยขอมูลจะอยูในรูปอัตราสวนของคะแนน
รวมที่แตละธนาคารไดรับจริงกับคะแนนรวมสูงสุดที่คาดวาจะไดรับ ซึง่คะแนนรวมสูงสุดที่แตละ
ธนาคารควรจะไดรับ (Maximum Score: MS) คือ ปริมาณรายการรองหรือปริมาณรายละเอียดที่
จําเปนตองเปดเผยหรือที่คาดวาจะเปดเผย โดยที่ไมรวมรายการที่ไมเกี่ยวของกับธนาคาร (รายการ
ที่มีการใหคะแนนเปน N/A) ดังนัน้ ธนาคารก็จะไมถกูลงโทษสาํหรบัการไมเปดเผยรายการที่ไม
เกี่ยวของกับธนาคาร คะแนนรวมสูงสุดที่คาดวาธนาคารจะไดรับนั้น สามารถเขยีนสมการไดดังนี ้
(Cooke, 1989 และ Juhmani, 2000) 

 
      n 

MSy = ∑ di 
                            .i = 1 
 

 เมื่อ d.  =   รายการรองที่เกี่ยวของกับบริษัท 
N  =  จํานวนรายการรองทัง้หมดที่เกีย่วของกับแตละบริษัท 
           ,n ≤ 42 

  y  =    ปที่ออกงบการเงนิ (2543, 2544 และ 2545) 
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ตัวอยาง ถาธนาคารไมมกีารใชตราสารอนุพนัธในการปองกนัความเสี่ยง รายการ
รองที่เกีย่วของกับตราสารอนุพนัธในการปองกนัความเสี่ยง  อาท ิ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
หรือความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงอัตราแลกเปลี่ยน  ก็จะไมถูกนาํมารวมคํานวณหาคะแนน
สูงสุดที่คาดวาแตละบริษัทจะไดรับ เนื่องจากเปนรายการที่ไมเกีย่วของกับบริษัท ซึ่งสาํหรับ
ตัวอยางนี้บริษัทจะมีคะแนนรวมสงูสุดเทากับ 42 คะแนน และในทุก ๆ กรณคีะแนนรวมสูงสุด
จะตองมีคาไมเกิน 42 คะแนน โดยจะสามารถแสดงรายละเอียดขอมูลทั้งหมดและคะแนนรวม
สูงสุดที่แตละบริษัทควรจะไดรับ (Maximum Score: MS) หรือ คะแนนรวมที่คาดวาจะไดรับ (Total 
Possible Disclosure Score)    ไดดังนี ้
 
ตารางที่ 3.2 ดัชนีคะแนน (Disclosure Score)1 
หมวดที่ ขอมูลเคร่ืองมือทางการเงินที่เปดเผย คะแนน

1 ดานความเส่ียง 7
2 นโยบายการบริหารความเสี่ยง 4
3 ตัวเคร่ืองมือทางการเงิน 7
4 ปจจัยท่ีมีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต 1
5 การปองกันความเส่ียงของรายการที่คาดวาจะเกิดขึ้น 4
6 ราคาทุนมูลคายุติธรรม 1
7 จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกันความเส่ียงที่ยังไมรับรูหรือรอการตัด

บัญชี (ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาดวาจะเกิดขึ้น)
1

8 จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป 1
9 จํานวนเงินถัวเฉล่ีย 4
10 จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินในระหวางปที่จํานวน

ในงบดุลตางจากจํานวนที่มีระหวางป
1

11 จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ 1
12 การวัดมูลคา 3
13 จํานวนเงินตนท่ีใชเปนฐาน 1
14 ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น 3
15 นโยบายของกิจการ 3

รวมคะแนนที่คาดวาจะไดรับ (Total Possible Disclosure Score) 42  
                                                  

1 ประยุกตจาก Disclosure Index Scoring Sheet ของ Chistine A. Botosan (1997). 
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ดัชนีการเปดเผยขอมูลของแตละธนาคาร สามารถเขียนสมการไดดังนี ้(Cooke, 
1989 และ Juhmani, 2000) 

                   
 
 

       โดยที่  0 ≤  INDEX  ≤ 1      

เชน ถาธนาคารไดรับคะแนนรวมทั้งหมดจากการเปดเผยขอมูลเทากับ 10 คะแนน 
(AS=10) และคะแนนรวมสูงสุดสําหรับรายการที่ธนาคารจําเปนตองเปดเผยเทากับ 42 คะแนน 
(MS=42) ดังนั้น ดัชนวีัดระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลของธนาคารจะเทากับ 0.238 นั่นคือ 
ธนาคารเปดเผยขอมูลไดครอบคลุมในรายละเอียดเปน 0.24 เทาหรือคิดเปน 24% ของ
รายละเอียดทัง้หมดที่ธนาคารจําเปนตองเปดเผย 
 

การตรวจสอบเครื่องมือ 

ผูวิจัยตรวจสอบความเที่ยงตรง (Validity) และความเชื่อถือได (Reliability) ของ
แบบสอบถามดังนี ้
  การทดสอบความเที่ยงตรง (Validity) ผูวิจัยนําแบบสอบถามไปประกอบการ
สัมภาษณเชิงลึก (In-depth Interview) กับผูบริหารระดบัสูงฝายบัญชสีถาบนัการเงนิที่จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยจาํนวน 2 แหง คือ บริษัทเงนิทุนฟนนัซา จาํกัด (มหาชน) และ
บริษัทเงนิทุนธนชาติ จาํกดั (มหาชน) ซึ่งเปนสถาบันการเงนิขนาดเล็กและขนาดใหญ เพื่อ
ตรวจสอบความเที่ยงตรงตามเนื้อหา (Content Validity) ความเหมาะสมของภาษาที่ใช 
(Wording) เพือ่ความสะดวกตอการเขาใจ เพราะธุรกิจสถาบันการเงนิมีลักษณะการประกอบธุรกิจ
ที่คอนขางซับซอนและมีการใชคําศัพทเฉพาะทีเ่ขาใจคอนขางยาก ความสัมพันธที่เกี่ยวของกับ
เนื้อหา (Relevance) ความเปนไปได (Feasibility) ในแงของคําตอบที่จะไดรับจากผูตอบ
แบบสอบถามนั้น ไดมีการนาํขอคิดเห็นทีส่มควรมาปรบัปรุงแบบสอบถามใหมีความสมบูรณยิง่ขึ้น
กอนนําไปใชประกอบการสัมภาษณธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยาง เพราะการเก็บรวบรวมขอมูล
หากเปนไปไดผูวิจัยจะขอเขาสัมภาษณผูบริหารระดับสูงดวยตนเองเพื่อใหไดขอมูลที่ครบถวนทีสุ่ด 
 
 

   INDEX   =  AS 
          MS 
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การเก็บรวบรวมขอมลูและตัวแปรในงานวจิัย 

1. ตัวแปรตาม (Dependent Variable) : ระดับของการเปดเผยขอมูล 

การวัดระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงนิในการศึกษาที่ผานมามี
ความแตกตางกันไป เชน Buzby (1974) ใชความเพียงพอของขอมลู (Adequacy) แทนระดับ
คุณภาพของการเปดเผยขอมูล ในขณะที ่ Barrett (1976); Wallace, Naser และ Mora (1994), 
Naser (1998) และ Chen และ Jaggi (2000) ใชความครอบคลมุในรายละเอยีด 
(Comprehensiveness) สวน Courtis (1976) และ Whittred (1980) ใชความทันเวลาของขอมูล 
(Timeliness) และ Alford และคนอืน่ ๆ (1993) ใชความสามารถในการใหขอมูลขาวสาร 
(Informativeness) ในการอธิบายถึงระดบัคุณภาพของการเปดเผยขอมูล และนกัวิจัยเหลานี้ได
แนะนาํวาการวัดคุณภาพการเปดเผยขอมูลควรวัดเปนขอบเขตตอเนื่องกนัตั้งแตแยที่สุดไปจนถงึดี
ที่สุด  

Wallace และคนอื่น ๆ (1994) กลาววา ความครอบคลุมในรายละเอียดถือเปน
ลักษณะอยางหนึง่ของขอมลูที่มีคุณภาพซึ่งสอดคลองกับคํากลาวของ Imhoff (1992) ที่วา การ
บัญชีที่มีคุณภาพสงูจะมีความเกี่ยวของอยางมากกบัการเปดเผยขอมูลอยางละเอียดและเต็มที่ 
ดังนัน้ในการศึกษาครั้งนี้การวัดระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลจะพิจารณาจากความ
ครอบคลุมในรายละเอยีด หรือ Comprehensiveness ของแตละรายการ ซึง่ขอมูลระดับคุณภาพ
การเปดเผยขอมูลจะวัดในรูปการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) แลวนํามา
คํานวณหาดัชน ี (Index) โดยมีการใหคะแนนตามความลึกของขอมูลแตละรายการที่ถูกเปดเผยใน
หมายเหตุประกอบงบการเงนิ นัน่คือ หากบริษัทมีการเปดเผยรายละเอยีดของรายการหนึง่ ๆ มาก
ขึ้นบริษัทกจ็ะไดรับคะแนนเพิ่มมากขึ้น จึงทาํใหบริษทัมีคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในระดับที่
สูงขึ้นดวย 

การเก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกบัระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลเพื่อนําไปใช
ทดสอบหาปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ โดยจะเปรียบเทียบการเปดเผย
ขอมูลจริง ทีผู่วิจัยไดทาํในดัชนีการเปดเผยขอมูลกับผลสํารวจความคิดเห็นของผูจดัทํางบการเงนิ
ที่มีตอความสาํคัญและความจําเปนในการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินตอไป จะมีข้ันตอน
ดังนี ้
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 ขั้นตอนที ่1         กระดาษทาํการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล 
(Disclosure Scoring Sheet) ทีพ่ัฒนาขึน้เองจะจัดทาํรวมอยูในแบบสอบถาม สวนที ่3 ซึง่ผูวิจยั
ใชประกอบการสัมภาษณผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนที่เปนกลุม
ตัวอยาง เพื่อใหผูบริหารประเมินวาธนาคารไดเปดเผยรายการตาง ๆ ตามที่อยูในกระดาษทาํการนี้
ในรายการใดบาง โดยกระดาษทาํการที่สงไปนั้นจะประกอบดวยรายการทั้งหมด 42 รายการ และ
มีตัวเลือกใหเลือกตอบ 6 ตวั คือ 5 = มากที่สุด, 4 = มาก, 3 = ปานกลาง, 2 = นอย, 1 = นอยทีสุ่ด 
และ 0 = ไมเปดเผยและไมเกี่ยวของกับธนาคาร 

 ขั้นตอนที ่2         ขอมูลสวนที่ผูวิจยัไดตรวจสอบการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิในดัชนีคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) จะนําไปคํานวณหา
ดัชนีการเปดเผยขอมูล โดยมาทาํการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑที่ไดกําหนดไว 
หลังจากนั้นจงึมาคํานวณหาคะแนนรวมทัง้หมดที่แตละบริษัทไดรับจริง และนําผลประเมินการ
เปดเผยขอมูลที่ผูจัดการฝายบัญชีของแตละบริษัทตอบกลับมาจัดทาํระดับความเหน็ตอการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคาร  

 ขั้นตอนที ่3         คํานวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) 
โดยนาํคะแนนรวมของการเปดเผยขอมูลที่แตละบริษัทไดรับจริงมาหารดวยคะแนนสูงสุดของการ
เปดเผยขอมูลที่คาดวาแตละบริษัทควรจะไดรับ ดังนั้นดชันีการเปดเผยขอมูลจะอยูในรูปเปอรเซ็นต
ของปริมาณรายละเอยีดของขอมูลที่บริษทัเปดเผยจรงิตอปริมาณรายละเอียดสูงสดุ 

2. ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) : ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 

 2.1 ขนาดกจิการ (Firm Capitalization) : เปนการวัดผลกระทบของ
ขนาดกิจการทีม่ีตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในธนาคารพาณิชย โดยงานวิจยั
ในอดีตไดวัดขนาดกิจการโดยใช สินทรัพยรวม ยอดขาย/รายไดสุทธิ ราคาตลาดของหุนสามญั 
(Chen และ Jaggi, 2000, Singhvi และ Desai, 1971 และ Chow และ Wong-Boren, 1987) 

 2.2 โครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure) : เปนการวัดผล
กระทบของโครงสรางการเปนเจาของตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในธนาคาร
พาณิชย โดยสามารถจาํแนกโครงสรางการเปนเจาของของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในประเทศ
ไทยออกไดเปน 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ (รัฐวิสาหกจิ) 2) ธนาคารพาณิชยเอกชน และ   3)
ธนาคารพาณชิยตางชาติ  โดยพิจารณาจากสัดสวนการถือหุน 10 อันดับแรก ซึ่งมีงานวิจยัของ
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ตลาดหลักทรัพยฮองกง (Stock Exchange of Hong Kong : SEHK, 1996) ไดอธิบายวาหากมี
การถือหุนเฉพาะกลุมบุคคลหรือบริษัทเกินกวา 10% ของหุนทีม่ีสิทธิออกเสียงของบริษัทถือวากลุม
บุคคลหรือบริษัทนั้นเปนผูมอํีานาจในการควบคุมหรือบริหาร ซึง่ทาง Hong Kong Society of 
Accounting : HKSA (1997) แยงวาไมควรพิจารณาการถือหุนทีม่ีการเปดเผยในรายงานประจําป
หรืองบการเงนิเพราะอาจไมไดสะทอนถงึจํานวนการถอืหุนที่แทจริง  

สําหรับธนาคารพาณิชยในประเทศไทยสามารถจําแนกประเภทธนาคาร
ไดอยางชัดเจน ทัง้นี้เนื่องจากผูถือหุนรายใหญสวนมากมีสัดสวนการถือหุนเกิน 50% ของหุนที่
ออกจําหนายและชําระแลวของธนาคาร ซึ่งงานวิจัยครัง้นี้จะวัดโครงสรางการเปนเจาของโดยใชตัว
แปรเทียม หรือ Dummy  คือ 1 = ธนาคารพาณิชยของรัฐ 2 = ธนาคารพาณิชยเอกชน และ 3 =  
ธนาคารพาณชิยตางชาต ิ ทัง้นีม้ีงานวิจัยหลายชิ้นไดมีการวัดโดยใชสัดสวนการถือหุนของแตละ
กลุมจากจํานวนหุนทั้งหมด แตเนื่องจากมีขอจํากัดดานขอมูล ทําใหไมสามารถหาสัดสวนการถอื
หุนของธนาคารพาณิชยเอกชนได ผูวจิัยจึงไดใช Dummy ในการวัดโครงสรางการเปนเจาของ 

 2.3  โครงสรางเงินทนุ (Fund Structure) : เปนการวดัผลกระทบของ
แหลงเงินทุนตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินในธนาคารพาณิชย จากเหตุผลดาน
ความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลและตนทนุเงนิทุน ตามที่ไดกลาวไวในบทที่ 2 มีงานวิจยั
ในอดีตที่เกีย่วของกับการวัดความมีอิทธพิลของโครงสรางเงนิทนุของกจิการไดใชตัวประมาณ 
(Proxy) แตกตางกัน งานวิจยัครั้งนี้ไดวัดโครงสรางเงินทนุโดยใชอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ 
(D.E. Ratio) (Eng และ Mak, 2003, Chow และ Wong-Boren, 1987 และ Singhvi และ Desai, 
1971) ทั้งนี้เนือ่งจากเหตุผลของ Fama  และ Miller (1992), Jensen และ Meckling (1976) และ 
Smith และ Warner (1979) ที่วาตนทุนตัวแทน (Agency Cost) จะสูงขึ้นในกิจการที่มีสัดสวน
หนี้สินในโครงสรางเงนิทุนมาก 

 2.4 ประเภทสาํนักงานสอบบัญชี (Auditor Reputation) : เปนการวัดผล
กระทบของประเภทสํานักงานสอบบัญชีทีม่ีตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิใน
ธนาคารพาณชิย โดยจําแนกประเภทสํานกังานสอบบัญชีและให Dummy คือ 1 = กลุม Big4 2 = 
ไมใช ซึ่งสอดคลองกับการใหใชตัวประมาณ (Proxy) ประเภทสํานักงานสอบบัญชีในงานวิจัยของ 
Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi และ Desai (1971) 

 2.5 ความสามารถในการทาํกําไร (Profitability) : เปนการวัดผลกระทบ
ของความสามารถในการทาํกําไรหรือผลการดําเนนิงานของธนาคารพาณิชยทีม่ีตอระดับการ
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เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ ซึ่งงานวิจยัในอดีตไดใช อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย (ROA) 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) และ อัตราสวนกําไรสทุธิ (Earning Margin) (Eng 
และ Mak, 2003 และ Singhvi และ Desai, 1971) เปนตัววัดความสามารถในการทํากาํไร ดังนัน้
ผูวิจัยจงึใชตัวประมาณ (Proxy) เหลานี้ในการวัดความสามารถในการทํากาํไรของธนาคาร 

 2.6 โครงสรางกรรมการอิสระ (Independent Director Structure) :  เปน
การวัดเปอรเซน็ตกรรมการอสิระในคณะกรรมการบริหารของธนาคาร ซึ่งเปนการตรวจสอบการ
ตระหนักและปฎิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิใน
ธนาคารพาณชิย จากการศึกษาความสัมพนัธของกรรมการอิสระที่ไมมีสวนรวมกับการบริหาร 
(Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลของ Chen และ Jaggi 
(2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึง่จะสนับสนุนใหผูบริหารปฏิบัติ
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาล และมีงานวิจยัอื่น ๆ อีกหลายชิ้นทีม่ีความเหน็สอดคลองกัน เชน 
Forker (1992) และ Baysinger และ Hopskinson (1990) ดังนั้นผูวิจยัจึงใชสัดสวนของกรรมการ
อิสระเปนตัวประมาณ (Proxy) การปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาล 

3. ตัวแปรควบคุม (Control Variable) : อายุธนาคาร 

จากการทบทวนวรรณกรรม การเพิม่เติมของผูวิจัย และจากการสัมภาษณเชิงลึก
ผูบริหารระดับสูงที่รับผิดชอบดานบัญช ี สามารถสรุปตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ตัว
แปรตาม (Dependent Variable) และตัวแปรควบคุม (Control Variable) พรอมทัง้การวัดคาที่ใช
ในการวิจัย ดงัตารางที่ 3.3  
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ตารางที่ 3.3 ความหมายและการวัดคาของตัวแปร 
ตัวแปร ความหมาย การวัดคา

DISCORE ระดับคะแนนการเปดเผย (Index) จํานวนคะแนนทั้งหมดท่ีวัดจากรายการที่มี
 การเปดเผยในหัวขอเคร่ืองมือทางการเงิน

TASST ขนาดกิจการ (+) สินทรัพยรวมของธนาคาร
NSALE ขนาดกิจการ (+) ยอดขายสุทธิหรือรายไดสุทธิ
OWNSTU โครงสรางการเปนเจาของ (-) Dummy 1 = ธนาคารรัฐ

Dummy 2 = ธนาคารเอกชน
Dummy 3 = ธนาคารตางชาติ

DEBT โครงสรางเงินทุน (+) หนี้สินทั้งหมดหารสวนของเจาของ
AUDITOR ประเภทสํานักงานสอบบัญชี  (+) Dummy 0 = ไมใชกลุม Big4

Dummy 1 = กลุม Big4 
ROE ความสามารถในการทํากําไร (+) อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ
ROA ความสามารถในการทํากําไร  (+) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
PRMAG ความสามารถในการทํากําไร (+) อัตราสวนกําไรสุทธิ
PIND โครงสรางกรรมการอิสระ (+) เปอรเซ็นของกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร
Control variable
AGE อายุธนาคาร จํานวนปกอตั้งธนาคาร

Dependent variable

Independent variables

 
 

3. ความสําคญัของรายการตอการตัดสินใจ 

ขอมูลเกี่ยวกับความสาํคัญของรายการตาง ๆ ตอการตดัสินใจลงทุนของผูลงทนุ
รวบรวมจากรายการที่กาํหนดใหตองเปดเผยตามมาตรฐานการบัญช ี ฉบับที ่ 48 เร่ือง การแสดง
รายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ และไดพัฒนาแบบสอบถามขึ้น ซึ่ง
แบบสอบถามที่จัดทาํขึ้นจะใชประกอบการสัมภาษณธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยาง ทั้งนี้ทกุครั้งที่
สัมภาษณจะสอบถามผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีถงึความครบถวนของจํานวนรายการที่ได
กําหนดใหมีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิวาครอบคลุมรายการทัง้หมดที่ธนาคารมี
หรือไม ซึง่สวนใหญผูบริหารมักตอบวารายการทีก่ําหนดใหตองมกีารเปดเผยตามมาตรฐานการ
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บัญชีมีความละเอียดมาก ทําใหบางรายการธนาคารไมสามารถจัดเก็บหรือจัดทําขอมูลไดทนัใน
การเปดเผยขอมูลในปแรกที่กําหนดใหตองเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิตามมาตรฐานฉบับ
ที่ 48 (งบการเงินป 2543) แตในขณะเดยีวกนั ธนาคารจะมีการจัดเก็บหรือจัดทาํขอมูลไวในการ
เปดเผยขอมูลในปตอไป  แมวางบการเงนิประจําปจะไมใชแหลงขอมลูแหลงเดียวทีม่ีการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงิน....แตเนื่องจากขอมลูในงบการเงินเปนแหลงขอมูลที่สาํคัญที่สุดทีน่ัก
ลงทนุและผูถอืหุนใชขอมูลเพื่อการตัดสินใจ (Globerman และ  Simpleton, 2002) ดังนัน้ผูวิจยัจึง
ใชขอมูลเครื่องมือทางการเงิน ที่มีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินในงบการเงินประจําป
เปนฐานขอมูล ซึ่งในการวจิัยครั้งนี้ใชเวลาในการติดตอและเขาสัมภาษณตั้งแตเดอืนพฤษภาคม-
สิงหาคม 2546 เนื่องจากเปนชวงทีม่ีการสงงบการเงนิประจําป และสงงบการเงนิรายไตรมาสทําให
การเก็บขอมูลกลุมตัวอยางเพียง 14 ธนาคารตองใชระยะเวลานานพอสมควร  
 

สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

การทาํวิจยัครั้งนี้เพื่อทราบถงึปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิตามการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48  รูปแบบและแนวทางการเปดเผย
ขอมูลของเครื่องมือทางการเงินที่มีอยูในปจจุบัน ซึ่งมขีอมูลเชิงปริมาณและเชิงคณุภาพแบงการ
วิเคราะหขอมลูไดดังนี้ 

1. สถิติเชงิพรรณนา 
  -     การแจกแจงความถี ่ เพื่อแจกแจงขอมูลวามีผูตอบแบบสอบถามในแตละ
หัวขอเปนจํานวนเทาใด 
  -     รอยละ เปนการนาํขอมูลที่แจกแจงความถีม่าแสดงในรูปรอยละ 
  -     คาเฉลีย่ เปนการนาํขอมูลที่เปนจํานวนเงินมาแสดงในรูปคาเฉลีย่ 
  -     ฐานนิยม เปนการนาํขอมูลที่เปนจํานวนเงินมาแสดงในรูปฐานนิยม 

2. สถิติเชงิอนมุาน 

- การวเิคราะหสหสัมพนัธ (Correlation Analysis) เพื่อตรวจสอบทิศทาง
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม หรือระหวางตัวแปรอิสระดวยกนั 

- การวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อ
ทดสอบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและปจจัยแวดลอมที่กําหนด 
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- การวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) เพื่อปองกนัปญหาการที่ตัวแปร
อิสระมีความสัมพันธกนัหรอืที่เรียกวา ปญหาภาวะรวมเสนตรงพห ุ (Multicollinearlity) ซึ่งวิธีการ
อยางหนึ่งที่ใชในการแกปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearlity) คือ การรวมตัวแปรอิสระ
ที่มีความสัมพนัธกนัเขาดวยกัน โดยการสรางตัวแปรใหมหรือเรียกวาปจจัย ทั้งนี้เนื่องจากเทคนคิ
การวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) จะหาคาสัมประสิทธิส์หสัมพนัธ (Correlation) ของ
ตัวแปรแตละคูแลวรวมตัวแปรที่มีความสมัพันธกนัมากไวในปจจัยเดยีวกนั จงึสามารถวิเคราะห
โครงสรางที่แสดงความสมัพันธของตัวแปรตาง ๆ ที่อยูในปจจัยเดียวกัน 



 
บทที่  4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
   

จากการติดตอเขาสัมภาษณธนาคารพาณชิยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยจาํนวน 14 ธนาคาร ไดรับการอนุญาตใหเขาสัมภาษณเพื่อเก็บรวบรวมขอมูล  9 
แหง และมี 4 แหงที่ไดตอบแบบสอบถามแตไมอนุญาตใหเขาสัมภาษณ ทัง้นีม้ีธนาคาร 1 แหงที่ไม
ตอบแบบสอบถามและไมอนญุาตใหเขาสมัภาษณ คงเหลือธนาคารที่ใหขอมูลจาํนวน 13 ธนาคาร
หรือคิดเปน 92.86% ของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ทั้งหมด สําหรับขอมูลทางการเงินผูวิจยัสามารถตรวจสอบและเก็บรวบรวมขอมูลไดจากรายงาน
ประจําป และงบการเงนิประจําปตั้งแตป 2543-2545 รวม 42 งบการเงิน 
 

ขอมูลทัว่ไปธนาคาร 

ขอมูลทั่วไปของธนาคาร เชน อายุธนาคาร โครงสรางการเปนเจาของ และ
สินทรพัยรวม เปนตน ซึง่แสดงในรูปตารางแจกแจงความถีท่ี่มีรายละเอียดจํานวน และเปอรเซน็ต 
ตามลักษณะของธนาคารที่ตอบแบบสอบถามและจากการเก็บรวบรวมขอมูลในรายงานประจาํป 
2545 ดังตารางที ่4.1  
 
 ตารางที่ 4.1 ขอมูลทัว่ไป 

ขอมูลธนาคาร จํานวนธนาคาร เปอรเซ็นต 
อายุธนาคาร 14  
<20 ป 1 7.14% 
21-40 ป 2 14.29% 
41-60 ป 8 57.14% 
61 ปขึ้นไป 3 21.43% 
โครงสรางการเปนเจาของ 14  
รัฐบาล 4 28.57% 
เอกชน 6 42.86% 
ตางชาติ 4 28.57% 
สินทรัพยรวม 14  
< 100,000 ลานบาท 3 21.43% 
100,000-399,999 ลานบาท 5 35.71% 
>400,000 ลานบาท 6 42.86% 
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ธนาคารพาณชิยมีอายุโดยเฉลี่ย 53 ป สวนใหญจะมอีายุประมาณ 41-60 ป 
(57.14%) ธนาคารพาณิชยเกือบ 22% มีอายุเกนิ 60 ป โดยมีธนาคารแหงหนึง่อายุ 98 ป ซึ่งเปน
ธนาคารเอกชนขนาดใหญและมีสินทรัพยรวมมากกวา 400,000 ลานบาท ในขณะทีธ่นาคาร
พาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยกวา 40% เปนธนาคารใหญคือ มีสินทรัพยรวมมากกวา 
400,000 ลานบาท  

สามารถจาํแนกประเภทธนาคารพาณิชยตามโครงสรางการเปนเจาของไดดังนี้ 
ธนาคารพาณชิยของรัฐ 4 แหง (28.57%) (ธนาคารไทยธนาคาร บรรษัทเงนิทนุอตุสาหกรรมแหง
ประเทศไทย (IFCT) ธนาคารกรุงไทย และธนาคารนครหลวงไทย) ธนาคารพาณิชยเอกชน 6 แหง 
(42.86%) (ธนาคารกรงุศรีอยุธยา ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารธนชาต ธนาคารไทยพาณิชย ธนาคาร
กสิกรไทย และธนาคารทหารไทย) และธนาคารพาณชิยตางชาติหรือสาขาธนาคารพาณิชยจาก
ตางประเทศจาํนวน 4 แหง (28.57%)   (ธนาคารเอเชีย ธนาคารดีบีเอสไทยทนุ ธนาคาร
สแตนดารดชาเตอรนครธน และธนาคารยูโอบีรัตนสิน)  

 

เครื่องมือทางการเงินทีธ่นาคารพาณชิยใชในปจจบุัน 

ขอมูลการใชเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ตอบแบบแบบสอบถามจาํนวน 13 แหง ดังตารางที่ 4.2  
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ตารางที่ 4.2 เครื่องมือทางการเงินทีธ่นาคารพาณชิยใช  
เคร่ืองมือทางการเงิน Mean(S.D.) ใช (1) ไมใช (0)

Common Stock 1(0) 13(100%)
Preferred Stock 0.54(0.52) 7(53.85%) 6(46.15%)
Convertible Bond 0.46(0.52) 6(46.15%) 7(53.85%)
Warrant 0.38(0.51) 5(38.46%) 8(61.54%)
Stock Option 0.08(0.28) 1(7.69%) 12(92.31%)
Currency Option 0.38(0.51) 5(38.46%) 8(61.54%)
Index Option 0.15(0.38) 2(15.38%) 11(84.62%)
Future Option 0.15(0.38) 2(15.38%) 11(84.62%)
Interest rate Option 0.31(0.48) 2(15.38%) 11(84.62%)
Currency Swap 0.77(0.44) 10(76.92%) 3(23.08%)
Interest rate Swap 0.85(0.38) 11(84.62%) 2(15.38%)
Future Contract 0.46(0.52) 6(46.15%) 7(53.85%)
Forward rate Agreement 0.62(0.51) 8(61.54%) 5(38.46%)
Floating rate Note 0.69(0.48) 9(69.23%) 4(30.77%)

 
      

จากการสํารวจพบวาธนาคารพาณิชยทกุแหง (100%) จะมกีารออกหุนสามัญ 
(Common Stock) ธนาคารพาณิชยประมาณ 50% มีการออกหุนบุริมสิทธิ ์ (Preferred Stock) 
และใชตราสารอนุพันธสัญญาลวงหนา (Future Contract) นอกจากนี้ธนาคาร 10 แหง (76.92%) 
ใชตราสารอนพุันธประเภทสญัญาอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ (Currency Swap) 
ในขณะที่ธนาคารกวา 85% (11 แหง) มีการปองกนัความเสี่ยงโดยใชสัญญาอัตราดอกเบีย้ 
(Interest Rate Swap) สําหรับสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Rate 
Agreement) และ Floating Rate Note ธนาคารกวา 60% (8 แหง) และ 70% (9 แหง) ตามลาํดับ 
มีการใชตราสารอนุพนัธประเภทนี้ในการปองกันความเสีย่งดานความผันผวนของคาเงนิบาท 
นอกจากนีม้ีธนาคาร 3 แหง มีการใชเครื่องมือทางการเงนิประเภทตราสารอนุพนัธอ่ืน ๆ เชน 
Derivative&Asset Swap เปนตน 
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การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ 

ตารางที่ 4.3 แสดงระดับความเห็นดานการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินใน
หมายเหตุประกอบงบการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย  ซึง่ผูจัดการฝายบัญชธีนาคารพาณชิยเปนผูประเมิน จากขอมลูที่มีการเปดเผยในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงนิประจําป 2545   

ธนาคารที่ตอบแบบสอบถาม 50% ใหความเห็นวาธนาคารมีการเปดเผยขอมูลใน
ระดับมากสําหรับ 1)ดานความเสีย่งดานตลาด 2)นโยบายการบริหารความเสีย่งดานการควบคุม
ความเสีย่งที่เกิดขึ้นของผูบริหาร และ 3)เกณฑในการวดัมูลคาของสนิทรพัยหนี้สินทางการเงนิ และ
มีระดับความเห็นตอการเปดเผยในระดับปานกลางสาํหรับ 1)ดานการเปดเผยนโยบายการบัญชีใน
การโอนตราสารทางการเงนิ และ2)การไดมาหรือการออกตามสารทางการเงนิซึง่อัตราดอกเบี้ยตาง
จากอัตราดอกเบี้ยในตลาด  

ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามประมาณ 60% ใหความเหน็วาธนาคารมกีาร
เปดเผยขอมูลระดับมากใน 4 ดาน คือ 1)ดานความเสี่ยงในการใหสนิเชื่อ 2)ราคาทนุมูลคายุติธรรม 
3)จํานวนถวัเฉลี่ยมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงนิระหวางป และ 4)การประยุกตใชเกณฑ
การวัดมูลคา และมีความเหน็วาเปดเผยขอมูลระดับปานกลางใน 11 ดาน คือ1)ดานนโยบายการ
บริหารความเสี่ยงดานลักษณะ 2)ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมอืทางการเงิน 3)วัตถุประสงค
ของการใชความเสี่ยงทีเ่กี่ยวของกับรายการ 4)นโยบายการบัญชีในการไดมาหรือการออกตราสาร
ทางการเงนิทีม่ีสวนหนึ่งของรายการเกีย่วของกัน 5)การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงนิเพือ่
ปองกนัความเสี่ยง 6)คําอธบิายเกีย่วกับรายการบัญชีทีค่าดวาจะเกิด 7)จํานวนเงนิของกาํไรหรือ
รายการขาดทนุที่รอการตัดบัญชี 8)จํานวนกาํไรหรือขาดทนุของตราสารปองกนัความเสี่ยงทีย่ังไม
รับรูหรือรอการตัดบัญชี  9)จํานวนเงนิตนถัวเฉลี่ยของตราสารทางการเงินที่ยงัไมรับรูในงบดุล 10)
ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดหากคูสัญญาไมปฏิบัติตามเงือ่นไข และ 11)ผลขาดทุนที่คาดวาจะ
เกิดขึ้นหากหลกัประกันหรือหลักทรัพยอ่ืนหากจํานวนเงนิทีถ่ึงกาํหนดชําระไมมีมูลคาตอกิจการ 

นอกจากนี ้ ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามประมาณ 70% มีความเหน็วาระดับการ
เปดเผยมากใน 3 ดาน คือ 1)ดานความเสีย่งจากอัตราดอกเบี้ย 2)ดานความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน และ 3)ความเสีย่งดานสภาพคลอง 
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ตารางที่ 4.3 ความเห็นการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 
ขอมูลที่เปดเผย N Mean(S.D.) มากที่สุด (5) มาก (4) ปานกลาง (3) นอย (2)

1. ดานความเสี่ยง
     1.1 ความเส่ียงดานราคา
           1.1.1 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ีย 12 3.83(0.58) 1(8.33%) 8(66.67%) 3(25%)
           1.1.2 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน 12 3.83(0.58) 1(8.33%) 8(66.67%) 3(25%)
           1.1.3 ความเส่ียงจากตลาด 10 3.50(0.53%) 5(50%) 5(50%)
     1.2 ความเส่ียงในการใหสินเชื่อ 12 3.75(0.62) 1(8.33%) 7(58.33%) 4(33.33%)
     1.3 ความเส่ียงดานสภาพคลอง 11 3.91(0.54%) 1(9.09%) 8(72.73%) 2(18.18%)
     1.4.การกระจุกตัวท่ีสําคัญของความเส่ียง 11 3.45(0.93%) 1(9.09%) 5(45.45%) 3(27.27%) 2(18.18%)
2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง
     2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทางการเงิน 12 3.33(0.78) 1(8.33%) 3(25%) 7(58.33%) 1(8.33%)
     2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงท่ีเกี่ยวของกับรายการ 12 3.33(0.78) 1(8.33%) 3(25%) 7(58.33%) 1(8.33%)
     2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเส่ียงท่ีเกิดขึ้น 12 3.67(0.65) 1(8.33%) 6(50%) 5(41.67%)
3. ตัวเคร่ืองมือทางการเงิน
     3.1 เงื่อนไข 11 3.27(0.9) 1(9.09%) 3(27.27%) 5(45.45%) 2(18.18%)
     3.2 ขอตกลง 11 3.27(0.9) 1(9.09%) 3(27.27%) 5(45.45%) 2(18.18%)
     3.3 นโยบายการบัญชี
            3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน 10 3.6(0.7) 1(10%) 4(40%) 5(50%)
            3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารท่ีมีรายการเกี่ยวของกัน 9 3.33(0.87) 1(11.11%) 2(22.22%) 5(55.56%) 1(11.11%)
            3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารเพื่อปองกันความเสี่ยง 9 3.33(0.87) 1(11.11%) 2(22.22%) 5(55.56%) 1(11.11%)
            3.3.4 การไดมาหรือออกตราสารซึ่งอัตราดอกเบ้ียตางจากตลาด 10 3.40(0.84) 1(10%) 3(30%) 5(50%) 1(10%)
4. ปจจัยท่ีมีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต 11 3.00(0.77) 3(27.27%) 5(45.45%) 3(27.27%)
5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาดวาจะเกิด
     5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีท่ีคาดวาจะเกิด 8 3.13(0.64) 2(25%) 5(62.50%) 1(12.50%)
     5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือท่ีใชในการบริหารความเสี่ยง 10 3.30(0.67) 4(40%) 5(50%) 1(10%)
     5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนท่ีรอการตัดบัญชี 7 3.14(0.69) 2(28.57%) 4(57.14%) 1(14.29%)
6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม 12 4.08(0.67) 3(25%) 7(58.33%) 2(16.67%)
7.กําไร/ขาดทุนตราสารประกันความเส่ียงท่ียังไมรับรูหรือรอการตัดบัญชี 5 3.40(0.55) 2(40%) 3(60%)
8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป 10 3.40(0.84) 6(60%) 2(20%) 2(20%)
9. จํานวนเงินถัวเฉล่ีย
     9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินท่ีไมรับรูในงบดุล 9 3.22(0.67) 3(33.33%) 5(55.56%) 1(11.11%)
     9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินท่ีไมรูในงบดุล 8 3.25(0.71) 3(37.50%) 4(50%) 1(12.50%)
     9.3 จํานวนเงินท่ีตกลงกันของตราสารทางการเงินท่ีไมรับรูในงบดุล 9 3.33(0.71) 4(44.44%) 4(44.44%) 1(11.11%)
10. ถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมตราสารที่จํานวนในงบดุลตางจากจํานวนที่มี 10 3.10(0.99) 1(10%) 2(20%) 4(40%) 3(30%)
11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ 12 3.58(1.16) 3(25%) 4(33.33%) 2(16.67%) 3(25%)
12. การวัดมูลคา
     12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน 12 3.50(0.90) 1(8.33%) 6(50%) 3(25%) 2(16.67%)
     12.2 วิธีประยุกตใช 9 3.33(0.87) 5(55.56%) 2(22.22%) 2(22.22%)
13. จํานวนเงินตนท่ีใชเปนฐาน 11 3.64(1.03) 2(18.18%) 5(45.45%) 2(18.18%) 2(18.18%)
14. ผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นหาก
     14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข 9 3.00(0.71) 2(22.22%) 5(55.56%) 2(22.22%)
     14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยจํานวนเงินท่ีถึงกําหนดไมมีมูลคา 7 2.86(0.69) 1(14.29%) 4(57.14%) 2(28.57%)
15. นโยบายของกิจการในการ
     15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทําสัญญา 8 2.88(0.83) 2(25%) 3(37.50%) 3(37.50%)
     15.2 คําอธิบายหลักประกันท่ีใชในการทําสัญญา 8 2.88(0.83) 2(25%) 3(37.50%) 3(37.50%)  
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ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 

จากการใหผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีแสดงความเหน็ตอระดับความเหน็ตอปจจัย
ที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินในหมายเหตุประกอบงบการเงินที่แสดงใน
งบการเงนิประจําป 2545 ของธนาคารทีต่อบแบบสอบถามจาํนวน 13 แหง สามารถแสดงผลการ
สํารวจไดดังตารางที่ 4.4 
  
ตารางที่ 4.4 ความเห็นตอปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเครือ่งมือทางการเงิน 

ปจจัย N Mean(S.D.) มากที่สุด (5) มาก (4) ปานกลาง (3) นอย (2) นอยที่สุด (1)

ขนาดบริษัท* 13 3.85(0.80) 3(23.08%) 5(38.46%) 5(38.46%)
นโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหาร 13 4.23(0.93) 6(46.15%) 5(38.46%) 1(7.69%) 1(7.69%)
แนวคิดดานบรรษัทภิบาล* 13 4.23(0.83) 6(46.15%) 4(30.77%) 3(23.08%)
โครงสรางเงินทุน* 13 3.08(1.12) 1(7.69%) 4(30.77%) 4(30.77%) 3(23.08%) 1(7.69%)
อัตราสวนเจาหนี้ตางประเทศ 12 3(1.04) 5(41.67%) 3(25%) 3(25%) 1(8.33%)
ผลการดําเนินงาน* 12 3.33(1.07) 1(8.33%) 5(41.67%) 4(33.33%) 1(8.33%) 1(8.33%)
การรวมทุนกับตางชาติ* 12 3.17(1.19) 7(58.33%) 2(16.67%) 1(8.33%) 2(16.67%)
สํานักงานสอบบัญชี* 13 4(0.71) 3(23.08%) 7(53.85%) 3(23.08%)
ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง 13 3.69(0.85) 2(15.38%) 6(46.15%) 4(30.77%) 1(7.69%)
กฎหมายและระเบียบของ กลต. และ ก.บช. 13 4.08(1.04) 4(30.77%) 8(61.54%) 1(7.69%)

*เปนตัวแปรที่ใชทดสอบสมมติฐานการวิจัย  

ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามเกือบ 50% (6 แหง) มีความเหน็วานโยบายการ
เปดเผยของผูบริหารและแนวคิดดานบรรษัทภิบาล เปนปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลมากทีสุ่ด 
สวนอัตราสวนเจาหนี้ตางประเทศและผลการดําเนนิงาน ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามกวา 40% (5 
แหง) มีความเห็นวาเปนปจจัยทีม่ีผลตอการระดับเปดเผยขอมูลมาก ในขณะที่ธนาคารผูตอบ
แบบสอบถาม 7 แหง และ 6 แหง ตามลาํดับ มีความเห็นวาประเภทสาํนักงานสอบบัญช ี และ
ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง เปนปจจัยที่มีผลตอการระดับเปดเผยขอมูลมากเชนกนั 
นอกจากนี้ธนาคารผูตอบแบบสอบถามถึง 6 แหง (61.54%) และ 7 แหง (58.33%) ตามลําดับ มี
ความเห็นวากฎระเบียบของสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.)
และสมาคมนกับัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาต และการรวมทนุกับตางชาต ิ เปนปจจัยทีม่ีผลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิมาก เปนที่สงัเกตวาหากธนาคารพาณิชยที่ตอบ
แบบสอบถามเปนธนาคารพาณิชยตางชาติหรือเปนสาขาของธนาคารพาณิชยจากตางประเทศ จะ
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เห็นความสาํคญัของปจจัยดานการรวมทุนกับตางชาติเปนอยางมาก เนื่องจากธนาคารจะมี
รูปแบบการเปดเผยขอมูลเชนเดียวกับสํานกังานใหญในตางประเทศ 
 

การปฏิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาล 

จากการใหผูบริหารระดับสูงฝายบัญช ี ซึง่มีความรับผิดชอบดานการเปดเผย
ขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงนิของงบการเงนิประจําป 2545 ประเมนิการปฏิบัติตาม
แนวคิดดานบรรษัทภิบาลในแตละดานของธนาคารพาณิชย เมื่อเปรียบเทยีบกับกลุมธุรกิจธนาคาร
ดวยกนั ผลจากการประเมนิสามารถแสดงไดดังตารางที ่4.5  
 
ตารางที่ 4.5 ความเห็นดานการปฏิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาล  

ดานการปฏิบัติ N Mean(S.D.) มากที่สุด (5) มาก (4) ปานกลาง (3)

ดานการเปดเผยขอมูล 13 4.08(0.76) 4(30.77%) 6(46.15%) 3(23.08%)
ดานการชวยเหลือสังคม 13 4.00(0.71) 3(23.08%) 7(53.85%) 3(23.08%)
ดานความซื่อสัตยตอสังคม 13 4.66(0.66) 7(53.85%) 5(38.46%) 1(7.69%)
ดานความซื่อสัตยตอลูกคา 13 4.54(0.52) 7(53.85%) 6(46.15%)
ดานความซื่อสัตยตอคูแขง 13 4.08(0.76) 4(30.77%) 6(46.15%) 3(23.08%)

 
 

จากการประเมินการปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ตอบแบบสอบถามจาํนวน 13 แหง ธนาคาร 6 
แหง (46.15%) และ 7 แหง (53.85%) ตามลําดับ มองวามีการปฏิบัติในระดับมากเมือ่เปรียบเทียบ
กับธนาคารพาณิชยอ่ืนในดานการเปดเผยขอมูลและความโปรงใส ดานความซื่อสัตยตอคูแขงหรือ
กลุมธุรกิจ และดานการใหความชวยเหลอืสังคม เชน จัดโครงการชวยเหลือเด็กและสตร ี การ
บริจาคสิ่งของบรรเทาสาธารณภัย ในขณะที่ธนาคารพาณิชย  7 แหง (50%) ประเมินวาปจจุบนั
ธนาคารมีระดบัการปฏิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาลมากที่สุดสําหรับในดานความซือ่สัตยตอสังคม
และกลุมลูกคา 
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อัตราสวนทางการเงินทีส่ําคัญ 

จากขอมูลอัตราสวนทางการเงินของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 14 ธนาคาร ซึ่งรวบรวมจากขอมูลทางการเงนิที่แสดงใน
รายงานประจาํปและงบการเงินตัง้แตป 2543-2545 ดังตารางที่ 4.6  
 
ตารางที่ 4.6 อัตราสวนทางการเงินทีส่ําคัญ 

ขอมูลธนาคาร จํานวนงบการเงิน เปอรเซ็นต
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 41
<-50.00% 5 12.20%
-49.09 ถึง -20.00 % 8 19.51%
-19.09 ถึง 0.00 % 11 26.83%
0.01 ถึง 20.00 % 15 36.59%
20.01 %ขึ้นไป 2 4.88%
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 42
< -2.00 % 8 19.05%
-1.99 ถึง 0.00 % 14 33.33%
0.01 ถึง 0.50 % 11 26.19%
0.51 ถึง 1.00 % 7 16.67%
1.01 %ข้ึนไป 2 4.76%
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ 41
< 10.00 เทา 3 7.32%
10.01 ถึง 15.00 เทา 10 24.39%
15.01 ถึง 20.00 เทา 8 19.15%
20.01 ถึง 25.00 เทา 10 24.39%
25.01 เทาขึ้นไป 10 24.39%  
 

จากงบการเงนิ 41 งบการเงินของธนาคารพาณิชย 14 แหง (งบการเงินธนาคาร
พาณิชยของรัฐขนาดเล็ก 1 แหง ซึง่กองทนุเพื่อการฟนฟูและพฒันาระบบสถาบันการเงนิถือหุน
ใหญมีผลขาดทุนในป 2543 จึงไมสามารถคํานวณอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของได) พบวา
งบการเงนิกวา 35% (15 งบการเงนิ) มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return on Equity : 
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ROE) อยูระหวาง 0.01-20% ในขณะทีง่บการเงนิกวา 58% (24 งบการเงนิ) มีอัตราผลตอบแทน
ตอสวนของเจาของนอยกวา 0 โดยเฉพาะในป 2543 ธนาคารพาณิชยกวา 10 แหงมีอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของนอยกวา 0 โดยเฉพาะธนาคารพาณิชยขนาดเล็กที่เปนสาขา
ธนาคารพาณชิยจากประเทศสิงขโปรแหงหนึง่ มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของต่ําทีสุ่ด        
(-334.87%) ในขณะที่ธนาคารพาณิชยของรัฐขนาดใหญ 1 แหง มอัีตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของสงูถึง 116.32% และในป 2544 มีธนาคารพาณิชยของรัฐบาลขนาดกลางที่มีกองทนุฟนฟู
และพัฒนาระบบสถาบนัการเงินถือหุนเกอืบ 100% มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของสงูถึง 
476.43% ทั้งนี้เนื่องจากมีการควบรวมกจิการกับธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดเล็กแหงหนึง่ ตาม
ความเห็นชอบของธนาคารแหงประเทศไทย ทาํใหมีสวนของเจาของเพิม่สูงขึ้นอยางมาก  

จากงบการเงนิจํานวน 42 งบการเงนิ ของธนาคารพาณิชยที่จดเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 14 แหง ตั้งแตป 2543-2545 พบวางบการเงนิกวาหนึง่ในสาม 
(33.33%) แสดงอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Asset : ROA) อยูระหวาง  
0.01%-0.50% ในขณะทีม่ี 2 งบการเงินอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยสูงกวา 1% ซึ่งเปนงบ
การเงนิในป 2543 (7.70%) และ 2544 (13.71%) ของธนาคารพาณิชยของรัฐขนาดใหญและ
ขนาดกลางอยางละ 1 งบการเงิน ตามลาํดับ 

และจากงบการเงิน 41 งบการเงนิของธนาคารพาณิชย 14 แหง (งบการเงนิของ
ธนาคารพาณชิยของรัฐขนาดเล็ก 1 แหง ซึ่งกองทนุเพือ่การฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงนิ
ถือหุนใหญมีผลขาดทุนในป 2543 จึงไมสามารถคาํนวณอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ) งบ
การเงนิเกือบคร่ึง  (48.78%) แสดงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ (Total Debt to Total 
Equity : D.E Ratio) มากกวา 20 เทา และในจํานวนนีม้ี 10 งบการเงินที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของเจาของมากกวา 25 เทา ซึง่เปนธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดใหญและขนาดกลาง 3 แหง และ 
1 แหงตามลําดับ 
 

เปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบรหิารธนาคาร 

จากขอมูลเปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหารที่ไดแสดงไวใน
รายงานประจาํป 2545 ของธนาคารพาณชิยจํานวน 14 ธนาคาร ดังตารางที่ 4.7  
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ตารางที่ 4.7 เปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบรหิารธนาคาร 
จํานวนคณะกรรมการ เปอรเซ็นกรรมการอิสระ จํานวนธนาคาร เปอรเซ็นต

14
0 จาก 13 คน 0.00% 1 7.14%
1 จาก 21 คน 4.76% 1 7.14%
2 จาก 13 คน 15.38% 1 7.14%
3 จาก 14 คน 21.43% 3 21.43%
3 จาก 12 คน 25.00% 3 21.43%
3 จาก 11 คน 27.27% 1 7.14%
3 จาก 10 คน 30.00% 1 7.14%
5 จาก 14 คน 35.71% 1 7.14%
5 จาก 11 คน 45.45% 1 7.14%
9 จาก 16 คน 56.25% 1 7.14%  

 

จากสัดสวนกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหารที่แสดงเปนเปอรเซน็ต
กรรมการอิสระ (Independent Non-executive Directors : INDs) ในคณะกรรมการบรหิารของ
ธนาคารของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยจาํนวน 14 ธนาคาร 
เนื่องจากการม ี INDs ในสัดสวนที่มากแสดงถึงการถวงดุลอํานาจของคณะกรรมการบริหาร
ธนาคารในการบริหารงานมคีวามโปรงใสและมีการเปดเผยขอมูลสูสาธารณะ  ซึ่งเปนการปฏิบัติ
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลแนวทางหนึ่ง พบวาธนาคารพาณิชยที่มีสัดสวนของ INDs ใน
คณะกรรมการบริหารธนาคารมากกวา 1 ใน 3 (33.33%) มี 3 ธนาคาร (27.08%) ในขณะที่
ธนาคารพาณชิยกวา 50% (8 แหง) มีสัดสวน INDs ในคณะกรรมการบริหารธนาคารระหวาง 20-
30% ในขณะที่มีธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดกลาง 1 แหง (7.69%) ที่ถือถือหุนใหญโดย
กองทพับกม ี INDs ในคณะกรรมการบริหารธนาคารเพียง 1 คน หรือคิดเปน 4.76% ของ
คณะกรรมการบริหารธนาคาร นอกจากนี้มีธนาคารขนาดใหญของรัฐอีก 1 แหงที่ไมมกีรรมการ
อิสระในคณะกรรมการบริหาร แตจะมปีระธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการตรวจสอบอยาง
ละ 1 คน ซึ่งจะรับผิดชอบในการสอบทานความถูกตองและเพยีงพอของรายงานทางการเงนิ ระบบ
การควบคุมภายใน (Internal Control) และการตรวจสอบภายใน (Internal Audit) ตลอดจนสอบ
ทานใหธนาคารมีการปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลักทรัพย ขอกําหนด
กฎหมายทีเ่กีย่วของกับธุรกจิธนาคาร  ซึ่งความรับผิดชอบไมแตกตางจากความรับผิดชอบของ



 
 

 
 

 
73

กรรมการอิสระมากนัก แตอยางไรก็ตามถอืวาไมไดแยกตําแหนงออกมาอยางชัดเจนดังเชน
ธนาคารพาณชิยอ่ืน จึงไมนบัรวมกรรมการตรวจสอบเปนกรรมการอิสระของธนาคาร 
 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล 

จากการตรวจสอบหาคะแนนการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินซึ่งสรุปผล
ออกมาในรูปดัชนีที่ไดคํานวณตามสูตรการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลของ Cooke (1989) และ 
Juhmani (2000) ที่ไดกลาวไวขางตนสามารถแสดงได ดังตารางที ่4.8  
 
       ตารางที่ 4.8 ดัชนีการเปดเผยขอมูล 

 

ขอมูลธนาคาร จํานวนงบการเงิน เปอรเซ็นต

ดัชนีการเปดเผยขอมูล 42

< 0.30 4 9.52%
0.31 ถึง 0.50 5 11.90%
0.51 ถึง 0.70 23 54.76%
0.71 ถึง 0.90 3 7.14%
0.91 ข้ึนไป 7 16.67%  

 
จากการคํานวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูลโดยพิจารณาดัชนีการเปดเผยขอมูล 

(Disclosure Index) จากงบการเงนิจาํนวน 42 งบการเงิน พบวางบการเงนิเกือบ 55% มีดัชนีการ
เปดเผยขอมูลอยูระหวาง 0.51-0.70 นั่นคือมกีารเปดเผยขอมูลประมาณ 51%-70% ของที่
กําหนดใหเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชฉีบับที่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิ ในขณะที่งบการเงนิกวา 16% มีการเปดเผยขอมูลสูงกวา 90% ของขอมูล
เครื่องมอืทางการเงนิทั้งหมดที่ไดกําหนดใหเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชี ซึ่งในจาํนวนนี้เปนงบ
การเงนิของธนาคารพาณิชยขนาดใหญของรัฐจํานวน 2 แหง ธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดใหญ 3 
แหง และเปนธนาคารพาณชิยซึ่งเปนสาขาของธนาคารพาณิชยตางชาติ 2 แหงรวม 7 ธนาคาร  

ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยของรัฐทั้ง 2 แหงดังกลาว เปนธนาคารที่ไดรับรางวัล 
Disclosure Report Award 2003 จากการประกวดบริษัททีม่ีคุณภาพการเปดเผยขอมูลที่สมควร
ไดรับรางวัลจํานวน 60 แหงของทางสาํนกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพยและตลาด
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หลักทรัพย (กลต.) ซึ่งถือวาการไดรับรางวลั Disclosure Report Award 2003 นอกจากเปนการ
สรางชื่อเสียงและภาพพจนทีด่ีแกบริษัทเองแลว บริษัทยงัจะไดรับสิทธิประโยชนตางๆคือ 1) 
สามารถเสนอขายหลกัทรัพยไดสะดวกและรวดเร็วขึ้น โดยการนาํแบบ 56-1 นั้นไปปรับปรุงใชเปน
แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย (แบบ 69-1) 2) มีการประชาสัมพันธขอมูลบริษัท
ใหประชาชนทัว่ไปทราบทาง Web Site ของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (กลต.) 
 

ตัวแปรในการวิจัย 

ตัวแปรอิสระที่เปนขอมูลทางการเงนิแตละตัว ผูวจิัยเก็บรวบรวมขอมูลจากขอมูล
ทางการเงนิทีแ่สดงในรายงานประจาํปและหมายเหตุประกอบงบการเงินของงบการเงินประจาํป 
สวนคะแนนการเปดเผยขอมูลไดคํานวณออกมาในรูปดัชนีการเปดเผยขอมูล จากขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิทีม่ีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินตามหลกัเกณฑที่ไดกลาวมาแลวในบท
ที่ 3 จากขอมูลในงบการเงินตัง้แตป 2543-2545 ของธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 14 ธนาคาร  ดงัตารางที่ 4.9  
 
ตารางที่ 4.9 การแจกแจงของตัวแปรในการวิจัย 

Variable N Max Min Mean Std. Deviation
Dependent Variable
DISCORE 42 1 0.07 0.62 0.24
Independent Variable
TASST (Million Baht) 42 1,252,505.44 24,702.17 411,008.46 373,953.00
NSALE (Million Baht) 42 85,290.79 929.88 22,607.62 21,848.38
OWNSTU 42 2 0 1 0.77
DEBT 41 36 4 19.19 7.14
AUDITOR 42 1 0 0.74 0.45
ROE (%) 41 476 -335 -8 100.95
ROA (%) 42 13.71 -14.44 -0.51 3.72
PRMAG (%) 42 343.1 -206.22 -6.81 74.8
PIND (%) 39 56.25 4.76 27.24 12.61
Control Variable
AGE 14 98 24 52.71 18.03  



 
 

 
 

 
75

จากการคํานวณหาคาเฉลีย่ (Mean) ผลการวิจยัพบวาคาเฉลีย่คะแนนการ
เปดเผยขอมูลเทากับ 0.62 นั่นคือมกีารเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินเปนสัดสวน 62% จากที่
มีการกาํหนดใหเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงิน โดยชวงกวางของระดับคะแนนการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
ของกลุมตัวอยาง (ที่อยูในรูปดัชนี) (DISCORE) มีระดับคะแนนการเปดเผยสูงทีสุ่ดที่ 1 (100%) 
และคะแนนต่าํสุดอยูที ่0.07 (7%) ธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยางมีสินทรพัยรวมเฉลี่ย 411,008.46 
ลานบาท และมีรายไดเฉลี่ยตอปเทากับ 22,607.62 ลานบาท มกีารกระจายของโครงสรางการเปน
เจาของ (OWNSTU) คอนขางมาก (77%) โดยแหลงเงินทนุหลกัโดยเฉลี่ยแลวเกอืบ 20% ของ
เงินทนุทัง้หมดมาจากการกอหนี ้ 

ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยางกวา 74% ใชบริการสอบบัญชจีากสํานัก
งานสอบบัญช ี(AUDITOR) ในกลุม Big4 (บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จาํกัด บริษัท ดี
ลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด บริษทัไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด และบริษัท
สํานักงานเอนิสท แอนด ยงั จํากัด) ในขณะที่ความสามารถในการทํากาํไรคอนขางต่ําและมีการ
กระจายมาก  โดยเฉลี่ยแลวธนาคารพาณชิยมีสัดสวนกรรมการอิสระกวา 27% ของคณะกรรมการ
บริการธนาคารทั้งหมด และคณะกรรมการบริหารธนาคารจะถือหุนคอนขางต่าํคือ 0.11%  
 

การทดสอบสมมติฐาน 

เพื่อหาความสมัพันธระหวางตัวแปรอิสระในการวิจัย (ปจจัยทีม่ีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ) และตรวจสอบภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearity) ที่ตัว
แปรอิสระมีความสัมพันธกันสูงเกนิ 0.6 (นงลักษณ วรัิชชัย, 2542) ซึ่งอาจเกิดปญหาในการ
วิเคราะหความถดถอยเพื่อทดสอบสมมตฐิานทางสถิติ จึงนาํมาคํานวณคาเมทริกซสหสัมพนัธ  

การวิเคราะหสหสัมพนัธ 

โดยสามารถแบงตัวแปรออกไดเปน 2 กลุมดังนี้ 1)ตัวแปรตาม (Y) คือ ระดับการ
เปดเผยขอมูล (DISCORE) และ 2) ตัวแปรอิสระ (X) คือ สินทรัพยรวม (TASST) และรายไดสุทธ ิ
(NSALE) ใชวดัขนาดธนาคาร โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของ
ผูถือหุน (DEBT) ใชวัดโครงสรางเงินทนุของธนาคาร ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี (AUDITOR) 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) และ
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อัตราสวนกาํไรสุทธิ (PRMAG) ใชวัดความสามารถในการทาํกาํไร สัดสวนกรรมการอิสระในคณะ
กรรมการบริหาร (PIND) จงึมีการทดสอบหาสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ (Correlation Analysis) ของ
ตัวแปรดังกลาวขางตน ดังตารางที่ 4.10  
 
ตารางที่ 4.10 เมทริกซสหสัมพนัธ 

DISCORE TASST NSALE OWNSTU DEBT AUDITOR ROE ROA PRMAG PIND AGE
DISCORE 1

.
42

TASST 0.337* 1
0.029 .

42 42
NSALE 0.293 0.980** 1

0.060 0.000 .
42 42 42

OWNSTU -0.128 -0.365* -0.266 1
0.420 0.017 0.089 .

42 42 42 42
DEBT 0.048 0.303 0.348* -0.076 1

0.763 0.054 0.026 0.637 .
41 41 41 41 41

AUDITOR -0.056 -0.091 0.030 0.788** 0.081 1
0.724 0.566 0.850 0.000 0.615 .

42 42 42 42 41 42
ROE 0.078 0.122 0.063 -0.363* -0.180 -0.354* 1

0.629 0.449 0.695 0.020 0.260 0.023 .
41 41 41 41 41 41 41

ROA 0.135 0.231 0.174 -0.389* -0.153 -0.321* 0.963** 1
0.395 0.141 0.271 0.011 0.341 0.038 0.000 .

42 42 42 42 41 42 41 42
PRMAG 0.141 0.213 0.156 -0.370* -0.137 -0.328* 0.973** 0.973** 1

0.373 0.176 0.323 0.016 0.392 0.034 0.000 0.000 .
42 42 42 42 41 42 41 42 42

PIND 0.110 0.229 0.256 -0.124 -0.299 0.095 0.114 0.185 0.146 1
0.505 0.161 0.116 0.454 0.068 0.565 0.495 0.260 0.375 .

39 39 39 39 38 39 38 39 39 39
AGE -0.003 -0.963 0.010 0.592** 0.155 0.557** -0.416** -0.356* 0.378* -0.135 1

0.987 0.544 0.949 0.000 0.334 0.000 0.007 0.021 0.014 0.414 .
42 42 42 42 41 42 41 42 42 39 42

Coefficient, t-statistic
*p<=.05, **p<=.01  
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เมื่อพิจารณาความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูล (DISCORE) และตัวแปร
อิสระ พบวาระดับการเปดเผยขอมูล (DISCORE) จะมีความสมัพนัธเชิงบวกกับ 1)ขนาดกิจการ 
โดยตัวแปรที่ใชคือ สินทรพัยรวม (TASST) (p = 0.337) และรายได (NSALE) (p= 0.293)          
2) แหลงเงนิทนุ (DEBT) (p = 0.048) 3)ความสามารถในการทํากําไร โดยตัวแปรที่ใชคือ ROE (p 
= 0.078) ROA (p = 0.135) และอัตราสวนกําไรสทุธ ิ (PRMAG) (p = 0.141)  4) สัดสวน
กรรมการอิสระในคณะกรรมการธนาคาร (PIND) (p = 0.110) ซึ่งใชวัดโครงสรางของกรรมการ
อิสระในคณะกรรมบริหารธนาคาร ซึ่งจะสะทอนตอไปถึงการปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาล 

นอกจากนีจ้ากการทดสอบคาสหสัมพันธ พบวาระดับการเปดเผยขอมูล 
(DISCORE) จะมีความสัมพันธเชิงลบกบัโครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) (p = -0.128) 
และสํานกังานสอบบัญชี (AUDITOR) (P = -0.056)  

เมื่อพิจารณาคาสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระรายคู พบวาตัวแปรรายได 
(NSALE) มีความสัมพนัธเชงิบวกกับสินทรัพยรวมอยางมาก (p =  0.980) และสัดสวนการถือหุน
ของคณะกรรมการบริหารธนาคาร (p = 0.631) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 แตมีความสัมพนัธเชงิลบ
กับโครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) (p = -0.365) ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 และสํานกังาน
สอบบัญชี (p = 0.091) ทั้งนี้ความสามารถในการทาํกําไร ROE มีความสัมพันธเชิงบวกอยางมาก
กับ ROA (p = 0.963) และอัตราสวนกําไรสุทธิ (PRMAG) (p = 0.973) ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.01 
และ ROA ก็มีความสมัพนัธเชิงบวกอยางมากกับอัตราสวนกาํไรสุทธ ิ (PRMAG) (p = 0.973) ณ 
ระดับนัยสําคญั 0.01 เชนกนั 

การวิเคราะหองคประกอบ 

เนื่องจากตวัแปรมีความสัมพันธกันและมจีํานวนมากดงัจะเห็นไดจากคา
สหสัมพนัธในตารางที่ 4.11  ทาํใหตองมกีารวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) หมนุแกน
มุมฉากดวยวธิี Varimax เพื่อสรางปจจัยใหม โดยทาํการวิเคราะหในกลุมตัวแปรอิสระ ( 9 ตัว
ดังกลาวขางตน) สามารถสรปุผลการวิเคราะหไดเปนขั้นตอนดังนี ้

ขั้นที ่ 1 การวิเคราะหคาสมัประสิทธิ์สหสัมพันธ ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพนัธของปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงนิพบวาปจจยัทีม่ผีล
ตอระดับการเปดเผยขอมูล จากทั้งหมด 9 ตัวแปรมีความสัมพันธกับตัวแปรปจจัยที่มีผลตอระดับ
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การเปดเผยขอมูลตัวอื่น ๆ ที่ระดับนยัสาํคัญ 0.05 เชน สินทรพัยรวม (TASST) รายไดสุทธิ 
(NSALE) โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) เปนตน 

ขั้นที่  2   การวัดคาความเหมาะสมของขอมูลในการใชเทคนิคการวิเคราะห 
องคประกอบ (Factor Analysis) และผลการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธของระดับ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิและปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลที่กาํหนดตาง ๆ 
พบวา ขอมูลชดุนี้มีคา Kaiser-Mayer-Olkin (KMO) เทากับ 0.614 ซึง่มีคามาก (เขาสูหนึ่ง) หรือมี
คามากกวา 0.5 แสดงวาเหมาะสมที่จะใชเทคนิคการวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) ใน
การวิเคราะหขอมลู และจากการทดสอบสมมติฐาน Bartlett’s Test of Sphericity  พบวา ปจจยัที่
มีผลตอการเปดเผยขอมูลทีก่ําหนดตาง ๆ มีความสัมพันธกันที่ระดบันัยสาํคัญ 0.00 ดังนัน้จงึ
สามารถใชเทคนิคการวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) ในการวิเคราะหขอมูลตอไปได 

ขั้นที ่ 3 การสกัดปจจัย โดยใชวิธ ี Principal Component Analysis (PCA) และ
ผลการหมนุแกนปจจยัแบบ Orthogonal Rotation  โดยวิธี Varimax  ดังตารางที่ 4.11  
 
ตารางที่ 4.11 การอธิบายความแปรปรวน 

กลุมปจจัย Eigenvalues %ความแปรปรวน %ความแปรปรวนสะสม
1 2.972 33.020 33.020
2 2.402 26.685 59.704
3 1.743 19.363 79.068
4 1.275 14.171 93.239  

 

คา Eigenvalues เปอรเซน็ตความแปรปรวนที่อธิบายไดโดยปจจัยที่มีผลตอการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ และเปอรเซ็นตความแปรปรวนสะสมของแตละปจจัย จากการ
เก็บรวบรวมขอมูลรายละเอยีดแตละปจจัยจากรายงานประจําปและหมายเหตุประกอบงบการเงนิ
ของธนาคารพาณิชยแตละป ตั้งแตป 2543-2545 พบวา ขอมูลชุดนี้สามารถแบงกลุมปจจัยออกได
เปน 4 กลุม ซึ่งแตละกลุมปจจัยจะมีคา Eigenvalues มากกวา 1 (คา Eigenalues หมายถงึ คา
ความผนัแปรหรือความแปรปรวนทั้งหมดในตัวแปรเดิมทีส่ามารถอธิบายไดโดยปจจัย) ซึ่งกลุม
ปจจัยทัง้ 4 กลุมนี้ สามารถอธิบายคาแปรปรวนของปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิทั้ง 9 ตัวแปร ได 93.24% ซึ่งกลุมปจจัยที ่1 ปจจัยที ่2 ปจจยัที่ 3 และปจจยัที่ 
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4 สามารถอธบิายความผนัแปรของปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินทั้ง 
9 ตัวแปร ได 33.02%, 26.69%, 19.36% และ 14.17% ตามลําดับ 

ขั้นที่  4   การจัดกลุมปจจัยของปจจัยทีม่ผีลตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิทั้ง 9 ตัวแปร โดยมหีลักเกณฑวา ปจจัยใดมีความสัมพันธกันมากจะถูกจัดใหอยูในกลุม
ปจจัยเดียวกัน สวนปจจัยที่ถกูจัดใหอยูในกลุมปจจัยตางกันจะไมมีความสัมพนัธหรือมี
ความสัมพันธกันนอยมากไมมีสาระสาํคัญ ดังตารางที ่4.12 
 

ตารางที่ 4.12 การวิเคราะหองคประกอบของตัวแปร 

 

ตัวแปร ปจจัยที่1 ปจจัยที่2 ปจจัยที่ 3 ปจจัยที่ 4

TASST 0.083 0.971 -0.023 0.075
NSALE 0.042 0.975 0.039 0.096
OWNSTU -0.215 -0.229 0.901 -0.071
DEBT -0.140 0.598 -0.133 -0.636
AUDITOR -0.193 0.199 0.912 0.094
ROE 0.982 -0.021 -0.155 0.049
ROA 0.969 0.067 -0.160 0.093
PRMAG 0.975 0.048 -0.169 0.051
PIND 0.068 0.223 -0.034 0.910

 
 

จากเมทริกซน้าํหนักปจจยัของตัวแปรบนกลุมปจจัย หลังจากการหมนุแกน 
(Rotate Component Matrix) จากตัวแปรปจจัยทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลสามารถลดตัว
แปรอิสระจาก 9 ตัว เหลือเพยีงกลุมปจจัย 4 ปจจัย ดงันี ้ 

ปจจัยที ่1 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลความสามารถใน
การทาํกาํไร (Profitability) คือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรพัย (ROA) และอัตราสวนกาํไรสุทธ ิ(PRMAG) 

ปจจัยที ่2 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล ขนาดกิจการ คือ 
สินทรพัยรวม (TASST) และ รายไดสุทธ ิ(NSALE)  
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ปจจัยที ่3 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลโครงสรางการเปน
เจาของ (OWNSTU) และประเภทสํานักงานสอบบัญช ี(AUDITOR) 

ปจจัยที ่4 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลโครงสรางเงนิทุน 
คือ โครงสรางเงินทุน (DEBT) และโครงสรางกรรมการอสิระในคณะกรรมการบริหาร (PIND) 

ดังนัน้จึงตองมีการปรับปรุงสมมติฐานจากที่ตั้งไวในบทที่ 1 จํานวน 7 ขอ โดย
สมมติฐานการวิจัยปรับใหมจะมีความเหมาะสมกับปจจยัที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลซึ่งม ี 4 
กลุมปจจัย ดังรูปที่ 4.1 ซึ่งสามารถแสดงสมมติฐานการวิจยัที่ปรับใหมตามการวิเคราะหปจจัย 
ดังนี ้

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัความสามารถในการทาํ
กําไร 

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัขนาดกิจการ 

 H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธลบกับโครงสรางการเปนเจาของและ
ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัโครงสรางเงนิทนุและ
โครงสรางกรรมการอิสระ 
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รูปที่ 4.1 สมมติฐานการวจิัยที่ปรับใหมตามการวิเคราะหองคประกอบ 
 

 
 
การวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ

เนื่องจากการวิจัยครั้งนี้เพื่อการศึกษาถึงความสัมพนัธระหวางระดับการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือการเงนิกับปจจัยที่คาดวาจะมีผลตอการเปดเผยขอมูล จึงตองใชเทคนิคการ
วิเคราะหความถดถอยเพื่อพยากรณความสัมพนัธดังกลาว โดยผูวิจัยไดใชเทคนิคการวิเคราะห
ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)  

ซึ่งจะวิเคราะหความถดถอย 2 คร้ัง คือ 1)ทดสอบความสัมพนัธจากคา Factor 
Score โดยวิเคราะหแยกเปนกลุมปจจัยจากการวิเคราะหองคประกอบ และ 2)ทดสอบ
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละปจจัย ซึ่งไดจัดทาํ Multiple Ordinary Least Squares (OLS) 
Regression เพื่ออธิบายความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและปจจัยทีก่ําหนด ดงันี ้

การทดสอบความถดถอย : 1) สมการถดถอยตัวแปรตามกลุมปจจัย 

Model 1  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ß3F3 +  ß4F4 + ß4AGE +  ε              (1.1) 

Model 2  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ß4F4 + ß4AGE +  ε            (1.2) 

Model 3  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ß4F4 +  ε             (1.3) 

1)ความสามารถในการทํากําไร (+) 

2)ขนาดกิจการ (+) 

3)โครงสรางการเปนเจาของและ 
ประเภทสํานักงานสอบบัญชี (-) 

4)โครงสรางเงินทุนและ 
โครงสรางกรรมการอิสระ (+) 

ระดับการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือ 
ทางการเงิน 
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Model 4  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ε              (1.4) 

Model 5  DSCORE    =  ß0 +  ß2F2 +  ε                (1.5) 

เมื่อ 
DSCORE   ระดับคะแนนการเปดเผย (Index) 
Factor Score 1 (F1) ประกอบดวย 

   ROA  อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 
   ROE  อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 

  RPMAG อัตราสวนกาํไรสุทธ ิ
Factor Score 2 (F2) ประกอบดวย 

   TASST  สินทรพัยรวมของธนาคาร 
  NSALE  ขายสุทธิหรือรายไดสุทธ ิ

 Factor Score 3 (F3) ประกอบดวย 
OWNSTU โครงสรางการเปนเจาของ (1 = รัฐบาล 2 = เอกชน  

3 = ตางชาติ) 
   AUDITOR ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี(0 = ไมใชกลุม Big4  

1 = กลุม Big4) 
 Factor Score 4 (F4) ประกอบดวย 
   DEBT  โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน) 
   PIND  เปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร 
 AGE    อายุธนาคาร 
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ตารางที่ 4.13 ผลการวิเคราะหความถดถอยตัวแปรกลุมปจจัย 
Expected
direction

Independent variable
Factor 1 (F1) + 0.139 0.128 0.106 0.106

(0.765) (0.725) (0.645) (0.653)
Factor 2 (F2) + 0.258 0.261 0.266 0.266 0.266

(1.525) (1.563) (1.623) (1.642) (1.656)
0.137 0.128 0.114 0.109 0.106

Factor 3 (F3) - -0.065
(-0.343)

Factor 4 (F4) + 0.081 0.076 0.067
(0.474) (0.455) (0.411)

Control variable
AGE +/- 0.099 0.066

(0.481) (0.368)
F -Value 0.661 0.818 1.073 1.562 2.741
Adjusted R2 -0.048 -0.020 0.006 0.029 0.045
a.Coefficient, t-statistics, p-value
*p<=.01, **p<=.05, ***p<=.10

Model 4 Model 5Variable Model 1 Model 2 Model 3

 
พบวา กลุมปจจัยที ่2 มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง

การเงนิมากทีสุ่ด (Beta =  0.226) ซึง่ประกอบดวย สินทรัพยรวม (TASST) รายไดสุทธิ (NSALE) 

อันดับรองลงมาคือ กลุมปจจัยที ่ 1 (Beta = 0.106) ซึ่งประกอบดวยตัวแปรดาน
ความสามารถในการทํากําไร คือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพย (ROA) และอัตราสวนกําไรสทุธิ (PRMAG) 

จะเหน็ไดวาปจจัยที่ 2 ซึง่เปนขนาดกจิการ สามารถอธิบายความผันแปรของ
ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิได 4.5% (Adjusted R2 = 0.045) มีความสัมพนัธกับ
ระดับการเปดเผยขอมูล แตไมมีนัยสาํคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.05 ทัง้นี้ เนื่องจากการการจัดกลุม
ตัวแปรเปนกลุมปจจัยตามการวิเคราะหองคประกอบและตัวแปรมีจํานวนไมมากนัก ทาํใหผลการ
ทดสอบความถดถอยที่ได อาจไมไดสะทอนความสัมพนัธระหวางระดับการเปดเผยขอมูล 
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(DISCORE) และตัวแปรอิสระ เนือ่งจากตวัแปรอิสระเปนกลุมปจจัยและในกลุมปจจัยอาจมี
ผลกระทบซึง่กันและกนั ทาํใหผลการทดสอบไมถูกตอง ดงันัน้จงึทดสอบความถดถอยใหมโดยใช
ตัวแปรอิสระ 9 ตัวตอไป 

จากการวิเคราะหความถดถอยในสมการขางตน สามารถสรุปผลการทดสอบ
สมมติฐานไดดังตารางที่ 4.14 โดยพบวาปฏิเสธสมมตฐิานทั้ง 4  ขอ ดังนี ้
 
ตารางที่ 4.14 ผลการทดสอบสมมตฐิานตัวแปรกลุมปจจยั 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ (p<= 0.05)
H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
ความสามารถในการทํากําไร

ปฏิเสธ

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธบวกกับขนาดกิจการ

ปฏิเสธ

H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงลบโครงสรางการ
เปนเจาของและประเภทสํานักงานสอบบัญชี

ปฏิเสธ

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณชิยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับโครงสราง
เงินทุนและโครงสรางกรรมการอิสระ

ปฏิเสธ

 
 

การทดสอบความถดถอย : 2)สมการถดถอยตัวแปรแตละปจจัย 

Model 1  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß5AUDITOR + ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG + ß9PIND + 
ß10AGE +  ε      (2.1) 

Model 2  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß5AUDITOR + ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG  + ß10AGE  
+  ε             (2.2) 
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Model 3  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß5AUDITOR + ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG +   ε (2.3) 

Model 4  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG +   ε                                        (2.4) 

Model 5            DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß6ROE + 
ß7ROA + ß8PRMAG +   ε    (2.5) 

Model 6           DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE + ß3OWNSTU + ß6ROE + 
ß8PRMAG +  ε      (2.6) 

Model 7           DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE + ß6ROE + ß8PRMAG +  ε (2.7) 

เมื่อ 
DSCORE   ระดับคะแนนการเปดเผย (Index) 

 TASST  สินทรพัยรวมของธนาคาร 
 NSALE  ขายสุทธิหรือรายไดสุทธ ิ
 OWNSTU โครงสรางการเปนเจาของ 
   Dummy 1 = ธนาคารรัฐ 
   Dummy 2 = ธนาคารเอกชน 
   Dummy 3 = ธนาคารตางชาติ 
 DEBT  โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ) 
 AUDITOR ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี
   Dummy 0 = ไมใชกลุม Big4 
   Dummy 1 = กลุม Big4 
 ROE  อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 
 ROA  อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 
 PRMAG อัตราสวนกาํไรสุทธ ิ
 PIND   โครงสรางกรรมการอิสระ 
 AGE  อายุธนาคาร 
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ตารางที่ 4.15 ผลการวิเคราะหความถดถอยตัวแปรแตละปจจยั 
Expected
direction

Independent variable
TASST + 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

(2.540)** (2.631)** (2.685)** (2.645)** (2.608)** (2.444)** (2.120)**
NSALE + 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0.000

(-2.323)** (-2.428)** (-2.459)** (-2.478)** (-2.479)** (-2.282)** (-1.950)***
OWNSTU - 0.146 0.144 0.145 0.081 0.086 0.072

(1.442) (1.482) (1.515) (1.325) (1.417) (1.202)
DEBT + -0.005 -0.005 -0.005 -0.005

(-0.684) (-0.847) (-0.895) (-0.798)
AUDITOR + -0.146 -0.145 -0.145

(-0.843) (-0.855) (-0.869)
ROE + -0.008 -0.008 -0.008 -0.007 -0.007 -0.005 -0.005

(-2.732)** (-2.867)* (-2.955)* (-2.837)* (-2.754)* (-2.451)** (-2.267)**
ROA + 0.069 0.070 0.070 0.057 0.058

(1.317) (1.382) (1.402) (1.210) (1.238)
PRMAG + 0.008 0.008 0.008 0.008 0.007 0.008 0.007

(2.278)** (2.348)** (2.447)** (2.400)** (2.304)** (2.487)** (2.271)**
PIND + 0.000

(0.076)
Control variable
AGE +/- 0.018 0.018

(0.319) (0.326)
F -Value 1.566 1.804 2.080 2.288 2.594 2.760 3.048
Adjusted R2 0.133 0.164 0.189 0.196 0.205 0.192 0.181
a.Coefficient, t-statistics
*p<=.01, **p<=.05, ***p<=.10

Model 7Model 4 Model 5 Model 6Variable Model 1 Model 2 Model 3

      
  จาก Model 1-7 แสดงการทดสอบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูล
และปจจัยดานตาง ๆ แบงออกไดเปนตัวแปรอิสระ ไดแก ขนาดกิจการ (TASST, NSALE) 
โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) โครงสรางเงินทนุ (DEBT) ประเภทสํานักงานสอบบัญชี 
(AUDITOR) ความสามารถในการทํากําไร (ROE, ROA, PRMAG) โครงสรางกรรมการอิสระ 
(PIND) และตัวแปรควบคุม อายธุนาคาร (AGE) ซึ่งสามารถสรุปผลไดใน Model 7 พบวาระดับ
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การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิมคีวามสัมพันธกับขนาดกจิการ ความสามารถในการทํา
กําไรอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.05 (ยกเวนรายไดสุทธิ (NSALE) มีสาระสาํคัญ ณ 
ระดับนัยสาํคญั 0.10, p = 0.06) โดยอตัราสวนกาํไรสุทธ ิ (PRMAG) มีความสัมพนัธกบัระดับการ
เปดเผยขอมลูมากที่สุด (Beta = 0.007) รองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Bata = 
-0.005) โดยมีคาสัมประสทิธิก์ารตัดสินใจ (R2) เทากับ 0.359 และมีคา Adjusted R2 เทากบั 0.181 

โดยสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยตามที่ไดตั้งไวในบทที่ 1 โดย
พบวายอมรับสมมติฐานเพยีง 2 ขอเทานัน้ คือ 

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัขนาดกิจการอยางมี
สาระสําคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.10  

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัความสามารถในการทาํ
กําไรอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดับนัยสําคญั 0.05 

จากการวิเคราะหความถดถอยจากสมการถดถอยในแตละ Model โดยเฉพาะ 
Model 7 พบวาระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชงิบวกกับขนาดกิจการและความสามารถในการ
ทํากาํไร โดยสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวจิัยไดดังตารางที ่4.16 
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ตารางที่ 4.16 ผลการทดสอบสมมตฐิานตัวแปรแตละปจจยั 
สมมติฐาน ผลการทดสอบ (p<= 0.10)

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับขนาดกิจการ

ยอมรับ

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงลบกับโครงสรางการเปนเจาของ

ปฏิเสธ

H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับโครงสรางเงินทุน

ปฏิเสธ

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับประเภทสํานักงานสอบ
บัญชี

ปฏิเสธ

H5 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับความสามารถในการทํา
กําไร

ยอมรับ

H6 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับโครงสรางกรรมการอิสระ

ปฏิเสธ

 
 

 



 
บทที่  5 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวจิัย 

ผลการวิเคราะหขอมูลในบทที่ 4 ชี้ใหเห็นวาระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิ ในธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ไดรับ
อิทธิพลจากปจจัยแวดลอมหลายดาน ทัง้นี้ธนาคารพาณิชยที่ตอบแบบสอบถามกวา 50% มีอายุ
ระหวาง 41-60 ป และในจาํนวนนีม้ี 3 ธนาคารที่มีอายมุากกวา 61 ป (21.43%) ในขณะที่ธนาคาร
พาณิชยที่จดทะเบยีนกวา 40 % เปนธนาคารพาณิชยเอกชน ซึ่งธนาคารพาณิชยจดทะเบียนสวน
ใหญมีสินทรัพยมากกวา 400,000 ลานบาท (42.86%) จัดอยูในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย จากการสํารวจพบวา ในประเทศไทยมีจํานวนธนาคาร
พาณิชยจดทะเบียนของรัฐและธนาคารพาณิชยตางชาติเทากนั (4 แหง) ซึ่งธนาคารพาณิชยของรัฐ 
3 ใน 4 แหงนี้เปนธนาคารพาณิชยขนาดกลาง สวนอีก 1 แหงเปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

จากการที่สาํนกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) 
ไดรณรงคใหธนาคารใหความสําคัญกับการกํากับดูแลกจิการที่ด ี (Good Governance) เมื่อ
สอบถามถึงการปฏิบัติตามแนวคิดนี้ในธนาคารกับผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคาร คําตอบที่
ไดรับสวนใหญเปนไปในทิศทางเดียวกัน คือ ธนาคารมุงเนนในเรื่องการปฏิบัติที่ซื่อสัตยตอกลุม
ลูกคา (รวมถงึกลุมนักลงทนุและสังคม, 53.85%) ตลอดจนมีการเปดเผยขอมูลทีม่ีความถูกตอง
และโปรงใส ทัง้นี้คงความสามารถในการแขงขันและสรางภาพพจนที่ดตีอองคกร  

สําหรับเครื่องมือทางการเงนิทีธ่นาคารพาณิชยใช ซึง่มีความหลากหลายกันไปใน
แตละธนาคาร ทัง้นี้จากการสํารวจพบวา ธนาคารมกีารออกหุนสามัญ (100%) หุนบุริมสิทธิ ์
(53.85%) หุนกูแปลงสภาพ (46.15%) ในขณะที่ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีการใชตราสาร
อนุพนัธเพื่อปองกันความเสีย่งประเภทสญัญาอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ (Currency 
Swap, 76.92%) สัญญาอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Swap, 85%) สัญญาซื้อขายเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Agreement, 61.54%) และ floating Rate Note (69.25%) ทั้งนี้
เพื่อรักษาระดับความเสีย่งทีธ่นาคารยอมรบัได เนื่องจากธุรกรรมปกตขิองธนาคารจะเกี่ยวของกับ
เงินตราตางประเทศและอัตราดอกเบี้ยเปนสวนใหญ   
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เมื่อสอบถามถึงความเห็นดานการเปดเผยขอมูลดานเครื่องมือทางการเงินของ
ธนาคาร ธนาคารที่ตอบแบบสอบถาม 50% ใหความเห็นวาธนาคารมีการเปดเผยขอมูลใน
ระดับสูงมากในดานแตละดาน ดังตอไปนี้ คือ 1)ดานความเสี่ยงดานตลาด 2)นโยบายการบริหาร
ความเสี่ยงดานการควบคุมความเสี่ยงที่เกิดขึ้น และ 3)เกณฑในการวัดมูลคาของสินทรัพยหนี้สิน
ทางการเงิน นอกจากนี้ผูบริหารระดับสูงแสดงความเห็นวา ธนาคารมีการเปดเผยขอมูลในระดับ
ปานกลางสาํหรับดานการเปดเผยนโยบายการบัญชีในการโอนตราสารทางการเงิน และการไดมา
หรือการออกตามสารทางการเงินซึ่งอัตราดอกเบี้ยตางจากอัตราดอกเบี้ยในตลาด  

ในขณะที่ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามประมาณ 60% ใหความเหน็วาธนาคารมี
การเปดเผยขอมูลในระดับมาก ในแตละดานดงัตอไปนี ้ คือ 1)ดานความเสีย่งในการใหสินเชื่อ      
2)ราคาทุนมูลคายุติธรรม 3)จํานวนถวัเฉลี่ยมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป และ 
4)การประยุกตใชเกณฑการวัดมูลคา และมีความเหน็วามกีารเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางใน 
11 ดานดงัตอไปนี้ คือ 1)ดานนโยบายการบริหารความเสี่ยงดานลักษณะ  2)ขอบเขตที่กิจการมี
การใชเครื่องมอืทางการเงิน 3)วัตถุประสงคของการใชความเสีย่งที่เกีย่วของกับรายการ 4)นโยบาย
การบัญชีในการไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินทีม่ีสวนหนึ่งของรายการเกีย่วของกัน 5)การ
ไดมาหรือการออกตราสารทางการเงนิเพื่อปองกนัความเสี่ยง 6)คําอธบิายเกีย่วกับรายการบัญชีที่
คาดวาจะเกิด 7)จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัดบัญชี 8)จํานวนกําไรหรือ
ขาดทุนของตราสารปองกันความเสีย่งที่ยงัไมรับรูหรือรอการตัดบัญชี  9)จํานวนเงนิตนถัวเฉลี่ย
ของตราสารทางการเงนิที่ยังไมรับรูในงบดุล 10)ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดหากคูสัญญาไมปฏิบัติ
ตามเงื่อนไข และ 11)ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นหากหลักประกันหรือหลักทรัพยอ่ืนหากพิจารณา
แลวจํานวนเงนิที่ถึงกําหนดชําระไมมีมูลคาตอกิจการ  

จากการประเมินปจจยัที่คาดวาจะมีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิของผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยาง ธนาคารพาณิชยที่ตอบ
แบบสอบถามกวา 46% (46.15%) ตอบวานโยบายดานการเปดเผยของผูบริหารและแนวคิดดาน
บรรษัทภิบาล เปนปจจยัทีม่ีอิทธพิลอยางมีสาระสาํคญัตอการเปดเผยขอมูลมากที่สุด นอกจากนี้
ปจจัยดานระเบียบและขอกาํหนดของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย..(กลต.) และมาตรฐานการบญัชีของสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหง
ประเทศไทย..(ก.บช.) (61.54%) การรวมทุนกับตางชาติและสํานักงานสอบบัญชี (58.33%) และ
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ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง (46.15%) ธนาคารผูตอบแบบสอบถามมีความเหน็วาปจจัย
ดังกลาวขางตนมีอิทธิพลอยางมากตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน  

จากการรวบรวมความเห็นดานปจจยัทีม่ีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล 
ของผูบริหารระดับสูงฝายบญัชีของธนาคารพาณิชย และจากการศึกษางานวิจยัของตางประเทศ
ในอดีต ทาํใหสามารถรวบรวมปจจัยที่คาดวาจะมีอิทธพิลอยางมีสาระสําคัญตอการเปดเผยขอมูล
ได 6 ปจจัย คือ 1)ขนาดกิจการ 2)โครงสรางการเปนเจาของ 3)โครงสรางเงินทุน 4)ประเภท
สํานักงานสอบบัญชี 5)ความสามารถในการทาํกาํไร และ 6)โครงสรางกรรมการอิสระ สําหรบั
ปจจัยดานนโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหาร (คาเฉลี่ย 4.23) และลักษณะการเปดเผยขอมูล
ของคูแขง (คาเฉลี่ย 3.69)1 เปนปจจัยที่งานวิจัยในตางประเทศไมเคยมีการศึกษามากอน และไม
สามารถหาตวัประมาณ (Proxy) ที่ใชในการวัดที่เหมาะสมได จึงไมไดรวม 2 ปจจัยขางตนเปนตวั
แปรอิสระในการทดสอบสมมติฐานการวิจยั 

นอกจากนี ้ จากการทดสอบความสัมพนัธของตัวแปรอิสระจากการวิเคราะหคา
สหสัมพนัธพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ (DISCORE) มีความสัมพันธเชิง
บวกกับ 1)ขนาดกิจการ (สินทรัพยรวม (TASST, p = 0.337 และรายได (NSALE, p= 0.293))      
2)โครงสรางเงนิทนุ (DEBT, p = 0.048) 3) ความสามารถในการทาํกําไร (ROE, p = 0.078, 
ROA, p = 0.135 และอัตราสวนกําไรสทุธ ิ (PRMAG, p = 0.141) 4)สัดสวนกรรมการอิสระใน
คณะกรรมการธนาคาร (PIND, p = 0.110) และ 5)สัดสวนการถอืหุนของคณะกรรมการบริหาร 
(PS, p = 0.264) และระดับการเปดเผยขอมูล (DISCORE) มีความสัมพันธเชิงลบกับโครงสราง
การเปนเจาของ (OWNSTU, p = -0.128) และสํานกังานสอบบัญชี (AUDITOR, p = -0.056) และ
อายุธนาคาร (AGE, p = -0.003) แตไมไดมีนัยสาํคัญ นอกจากนี้รายได (NSALE) มีความสัมพันธ
เชิงบวกกับสินทรัพยรวมอยางมากถงึ 98% (p = 0.980) และมีความสมัพันธเชงิลบกบัโครงสราง
การเปนเจาของอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดบันัยสาํคัญ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ   

จากผลการทดสอบความถดถอยในสมการถดถอยเชงิพห ุ โดยใชกลุมปจจัย 4 
กลุมที่ไดจากการวิเคราะหองคประกอบตัวแปรอิสระ 9 ตัว และทดสอบสมมติฐานปรับปรุงใหม 4 
สมมติฐาน ตามที่ไดกลาวไวขางตน พบวาปจจยัทีม่อิีทธิพลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิอยางเกือบมีสาระสาํคัญ (ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.10) คือ ปจจัยกลุมที่ 2 ซึ่ง

                                                  
1คาเฉลี่ยเขาใกล 5 แสดงวาผูตอบมีความเห็นวาปจจัยเหลานั้นมีอิทธิพลตอระดบัคุณภาพการเปดเผยขอมูลมากที่สุด 
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ประกอบดวย ขนาดกิจการ (สินทรัพยรวม (TASST) และรายไดสุทธิ (NSALE) แตในขณะที่เมื่อ
แยกทดสอบความถดถอยตวัแปรอิสระเปนรายปจจยั (6 ปจจัย) โดยใชสมการถดถอยเชิงพห ุทําให
พบวา มีปจจัยที่มีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยเครื่องมือทางการเงินอยางมีสาระสําคัญถงึ 2 
ปจจัย  

ทั้งนี้อาจเนื่องจาก การวิเคราะหองคประกอบทําใหมีการจัดกลุมปจจัยใหม แมจะ
เปนการจัดใหปจจัยทีม่ีความสัมพนัธกนัอยูในกลุมปจจยัเดียวกัน แตในอีกนัยหนึ่งการวิเคราะห
องคประกอบทําใหไมสามารถระบุไดอยางชัดเจน (ไมสามารถระบุคา p-value เฉพาะตวัแปร) วา
ตัวแปรในกลุมปจจัยตัวไหนที่มีความสัมพนัธกับระดับการเปดเผยขอมูล รวมถึงทําใหไมทราบ
ทิศทางความสัมพันธของตวัแปรอิสระในกลุมปจจัยตอระดับการเปดเผยขอมูลดังกลาว 

ตามที่ไดกลาวมาขางตน จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหโุดยใชตัวแปรแต
ละปจจัย พบวามี 2 ปจจัยทีม่ีความสมัพนัธกับระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิอยางมี
สาระสําคัญ คือ ปจจัยดานขนาดกิจการ (สินทรัพยรวม (TASST) และรายไดสุทธิ (NSALE)) และ
ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) และอัตราสวนกําไร
สุทธ ิ (PRMAG)) ทัง้นี้เมื่อควบคุมปจจัยดานอายุธนาคาร ทาํใหยอมรับสมมติฐานการวิจัยที่ไดตั้ง
ไวในบทที่ 1  เพียง 2 ขอ จาก 6 ขอ ที่ไดตัง้ไว นั่นคือ ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
ของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสัมพันธเชิงบวกกับ
ขนาดกิจการและความสามารถในการทํากําไรอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 
 

อภิปรายผลการวิจัย 

จากผลการศึกษาความสัมพนัธของขนาดกิจการและระดับการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย มี
ความสอดคลองกับงานวิจยัของ King, Pownall และ Waymire (1990) และ Eng และ Mak 
(2003) ซึ่งมองวาการเปดเผยขอมูลจะเพิม่ข้ึนตามขนาดกิจการ ทั้งนีเ้นื่องจากเหตจุูงใจใหมกีารใช
ขอมูลจํานวนมาก เชน การใหขอมูลขาวสารแกนักลงทนุ และหากมีการจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ซึ่งกลุมตัวอยางในงานวิจัยครั้งนี้ทกุธนาคารเปนธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย การเปดเผยขอมูลจะเพิม่ข้ึนตามขนาดบริษัท ทั้งนี้เนื่องจากเพือ่ลด
ตนทนุดานกฎหมายอันเกิดจากมูลคาความเสียหายจากการฟองรอง (Skinner, 1992) นอกจากนี้
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ผลการวิจยัครั้งนี้ ยังสอดคลองกับงานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971), Zarzeski และ Robb 
(2001) และ Chow และ Wong-Boren (1987) 

ที่เปนเชนนี้เนือ่งจากสภาวะการแขงขันของธุรกิจธนาคารในปจจุบันคอนขางสงู
ธนาคารพาณชิยที่จดทะเบยีนที่มีขนาดใหญจะไดรับประโยชนจากการเปดเผยขอมูลมากกวา
ธนาคารขนาดเล็ก ตลอดจนความไดเปรียบดานฐานขอมูล และความพรอมดานบุคลากร 
นอกจากนี ้ แตละธนาคารมกีารตระหนักและใหความสําคัญดานการเปดเผยขอมูลซึ่งเปนสวนหนึง่
ของแนวคิดดานบรรษัทภิบาล ซึ่งเปนแนวคิดที่ไดรับความนิยมอยางมากในปจจบุัน เปนที่นา
สังเกตวาในธนาคารขนาดเล็กบางธนาคาร ที่มกีารถอืหุนหรือเปนธนาคารตางชาติ แมจะเปน
ธนาคารพาณชิยขนาดเลก็ แตในทางตรงกันขามกลบัมีการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิที่
คอนขางละเอยีดเมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชยในขนาดเดยีวกนั 

ดานโครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure) ผลการวจิัยในครั้งนี้
สอดคลองกับงานวิจยัของ Eng และ Mak (2003) ทีว่าหากองคการมีการถือหุนโดยรัฐเปนสวน
ใหญ จะมอิีทธิพลตอการเพิ่มข้ึนของระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีสาระสาํคญั นอกจากนี้
ผลการวิจัยยังสอดคลองกับงานวิจัยของ Zarzeske และ Robb (2001) ในเรื่องบริษัทมีการทํา
ธุรกิจในระดับนานาชาติ จะมีแนวโนมดานการเปดเผยขอมูลตามบริษัทแม ซึ่งมองวาวัฒนธรรม
และแรงผลักดันดานการตลาดจะมีความสัมพันธเชงิบวกกับระดับการเปดเผยขอมูล ซึ่งเห็นไดจาก
ธนาคารตางชาติซึ่งเปนสาขาของธนาคารในประเทศสงิขโปร ซึ่งมีการเปดเผยขอมูลมีความ
ละเอียดตามรปูแบบการเปดเผยขอมูลของธนาคารในประเทศสิงขโปร ซึ่งไพรซวอเตอรเฮาทคูเปอร 
เอบีเอเอสส (PWC) จัดอันดับใหประเทศสิงขโปรเปนประเทศที่มบีรรษัทภิบาลมากที่สุดในเอเชยี  

แตทั้งนี ้ ผลการวิจยัธนาคารพาณิชยในประเทศไทยนั้น ความสัมพันธดาน
โครงสรางการเปนเจาของและการเปดเผยขอมูลยังไมชดัเจน ซึง่พบความสัมพนัธกับระดับการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิแตไมมีนัยสาํคัญ นัน่คือ การที่ธนาคารมโีครงสรางการเปน
เจาของโดยรัฐบาล จะมีระดบัการเปดเผยขอมูลมากขึ้น แตในขณะเดียวกนัก็มปีจจยัดานขนาดเขา
มาเกีย่วของ จะเหน็ไดวาธนาคารพาณิชยของรัฐขนาดกลางบางแหง มีระดับการเปดเผยขอมูลใน
ระดับปานกลาง ทั้งนี้อาจเนื่องมาจากความพรอมฐานขอมูล และความรูความสามารถของ
บุคลากร (Lang และ Lundholm, 1996)  

วิเคราะหไดวาเนื่องจากธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย นอกจากตองปฏิบัติตามระเบียบและขอกําหนดดานการเปดเผยขอมูลของตลาด
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หลักทรัพย และ กลต. ยงัตองปฏิบัติตามพระราชบัญญัติของธนาคารแหงประเทศไทย ประกาศ
ของกระทรวงการคลัง และมาตรฐานการบัญชีของสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหง
ประเทศไทย นอกจากนี ้ การที่ธุรกิจธนาคารตองมีการสงงบการเงนิรายไตรมาส ทีม่ีการสอบทาน
จากสํานักงานสอบบัญชี ทาํใหธนาคารมีการจัดหาขอมูลใหพรอมสําหรับการเปดเผยขอมูลอยู
เสมอ ดังนัน้ จงึไมพบความแตกตางในระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินระหวาง
ธนาคารของรัฐ ธนาคารเอกชน และธนาคารตางชาต ิ ในขณะที่เหตุผลอีกประการหนึง่ คือ เพื่อ
ปองกนัปญหาดานการฟองรองของผูถือหุนหรือนักลงทนุ ในกรณีทีม่ีการเปดเผยขอมูลไมชัดเจน 
ซึ่งอาจทําใหเสียภาพพจนแกธนาคารได 

ในขณะที่โครงสรางเงนิทุน (Fund Structure) ที่มีความสัมพนัธเชงิบวกกับระดับ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ (แตไมมีนัยสําคัญ) ซึ่งสอดคลองกับงานวิจยัของ Botosan 
และ Plumlee (2002) และ Diamond  และ Verrecchia (1991) ที่วาการเปดเผยขอมูลสู
สาธารณะชวยลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล และสามารถลดตนทนุเงนิทุนของกจิการได 
นอกจากนี ้ผลการวิจยัยังสอดคลองกับงานวิจยัของ Zarzeske และ Robb (2001)  Eng และ Mak 
(2003) และ Sengupta (1998) ที่วาการเปดเผยขอมูลที่มีความละเอยีดและทันเวลา จะทาํใหผูให
กูยืมหรือคํ้าประกันมีความเขาใจในการชําระหนี้ของบรษิัท สงผลใหลดตนทุนการกอหนี้ได 

ที่เปนเชนนี้เพราะ หากธนาคารพาณิชยมกีารจัดหาเงนิทุนจากแหลงหนี้สิน จะมี
ตนทนุเงนิทุน (ดอกเบี้ย) ที่ต่าํกวาการออกหุนสามญัเพิ่มทนุ เชน การออกหุนกู หรือตราสาร
อนุพนัธประเภทโครงสราง ซึง่คอนขางมีความซับซอนในเนื้อหาของผลติภัณฑ การเปดเผยขอมูลที่
มีความละเอียดจะเปนหนทางหนึง่ ทีจ่ะทาํใหผูถือหุนหรือนักลงทุนทีจ่ะซื้อตราสารอนุพนัธ มีความ
เขาใจและมีความมัน่ใจในศักยภาพและความโปรงใส ตลอดจนการนําเงนิทนุที่ไดรับไปบริหาร
จัดการกอใหเกิดมูลคาเพิม่แกกิจการคุมคากับเงนิที่นกัลงทนุเสียไป จะเหน็ไดจากชวงตนป 2545 
เศรษฐกิจในประเทศเริ่มขยายตัว และธนาคารหลายแหงตองการจัดหาเงินทนุมารองรับการไถถอน
หุนกูดอยสิทธแิปลงสภาพ หรือหุนดอยสทิธิควบหุนบุริมสิทธทิี่ครบกาํหนดไถถอน ทําใหตองจัดหา
เงินทนุโดยการกูยืม ซึง่การเปดเผยขอมูลที่ละเอียดก็เปนหนทางหนึง่ ที่จะทําใหธนาคารไดแหลง
เงินทนุราคาถกู (ถูกกวาการออกหุนเพิ่มทุน) เพราะผูใหกูหรือผูรับประกันจะมีความเขาใจในสถาน
ทางการเงนิตลอดจนความสามารถในการชําระหนี้ของธนาคาร ทัง้นีก้ารเปดเผยขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิ เปนหนึ่งในขอมูลทั้งหมดที่ธนาคารตองเปดเผย 
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ความสัมพันธระหวางระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินและ
ประเภทสํานักงานสอบบัญชี สําหรับในกลุมธนาคารพาณิชยจดทะเบียนพบวา การใชบริการสอบ
บัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีกลุม Big4 และกลุมอ่ืน ๆ (สํานักงานตรวจเงินแผนดินและผูสอบ
บัญชีอิสระอ่ืน) ที่ไดรับอนุญาตใหตรวจสอบบัญชีในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (ณ 18 มิถุนายน 2546 มีสํานักงานสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตใหตรวจสอบงบการเงิน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 19 แหง2) มีระดับคุณภาพการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิแตกตางกนั โดยหากธนาคารใชบริการสอบบัญชีจากสาํนกั
งานสอบบัญชกีลุม Big4 จะทําใหมีระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิเพิม่ข้ึน (แตไมมี
นัยสําคัญ) ซึง่สอดคลองกับงานวิจยัของ Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ 
Singhvi และ Desai (1971)  

วิเคราะหไดวา ในปจจุบันสาํนักงานสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตใหตรวจสอบบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แมวาจะไมใชสํานกังานสอบบัญชใีนกลุม Big4 
แตจะมีการมาตรฐานในการตรวจสอบ ตลอดจนการใหคําแนะนําหรือคําปรกึษาแกผูจัดทาํงบ
การเงนิ ใหปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เหมือนกนั ในขณะที่รูปแบบในการเปดเผย
อาจมีความแตกตางกนัไปในแตละสํานักงาน แตขอมูลที่เปดเผยอยางนอยที่สุดจะเปนไปตาม
มาตรฐานการบัญชีที่กาํหนด และเปนที่นาสังเกตวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะมีความละเอียด
ในการเปดเผยมากกวาขนาดเล็ก  

จากผลการวิจยัดานความสมัพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิและความสามารถในการทํากําไร (Profitability) ผลการวิจัยเปนไปตามงานวิจยัของ Lang 
และ Lundholm (1993)  ซึ่งพบวาความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพนัธเชงิบวกกับระดบั
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิอยางมีสาระสาํคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.01 นอกจากนี้
ผลการวิจยัมีความสอดคลองกับงานวิจยัของ Patell (1976) Penman (1980) และ Lev และ 

                                                  
2 1)บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 2)บรษัิท จํารัส ซีพีเอ จํากัด 3) บริษัท เคพเีอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จํากัด 4)สํานักงานสอบ

บัญชี ดี ไอ เอ 5)บรษัิท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด 6)บริษัท สอบบัญชี ธรรมนิติ จํากัด 7)บริษัท บัญชีกิจ จํากัด 8)บริษัท บีดีโอ ริช
ฟลด จํากดั 9) สาํนกังาน ปตเิสวี 10) บริษัท สํานักงานพิพฒันและเพือ่น จํากดั 11)บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากดั 
12)สํานักงาน ดร.วริัช แอนด แอสโซซิเอทส 13)บริษัท สหการบัญชี พี เค เอฟ จํากัด 14)สํานักงาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท 15)บริษัท 
สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด 16)บริษัท เอเอ็นเอส บิซิเนส คอนซัลแทนส จํากัด 17)บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด 18)บริษัท เอส.เค แอค
เคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด และ 19)บริษัท สาํนักงาน เอนิสท แอนด ยัง จํากดั. 
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Penman (1990) ที่วากิจการมักมีการเปดเผยขอมูลเพิม่ข้ึน หากการเปดเผยขอมูลนั้นในอดีตสง
ผลดีตอผลตอบแทนหรือกําไรแกบริษัท 

ทําใหสามารถวิเคราะหไดวาผูใชงบการเงินจะไดรับประโยชนจากการเปดเผย
ขอมูลมากขึ้นตามแนวโนมผลการดําเนินงานหรือความสามารถในการทํากาํไรของธนาคาร ทัง้นี้
หากธนาคารขาดทนุจะมกีารเปดเผยขอมูลข้ันต่ําตามทีก่ําหนดไวในมาตรฐานการบญัชีฉบับที่ 48 
เพื่อที่จะอธิบายเหตุผลของผลการดาํเนนิงานที่ลดต่าํลงใหนอยที่สุด ดังนัน้ผูใชงบการเงนิควรใช
ความระมัดระวังมากยิง่ขึ้น ในการใชขอมูลประกอบการตดัสินใจ 

และจากผลการวิจัยในครั้งนีใ้นเรื่องความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิและโครงสรางกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร ผลการวิจัยพบ
ความสัมพันธเชิงบวกกับระดบัการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน (อยางไมมนีัยสําคัญ) ซึ่ง
สอดคลองกับงานวิจยัในอดตีหลายชิน้ อาท ิ Lang และ Lundholm (1993) และ Singhvi และ 
Desai (1971) ที่มองวาบริษทัที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากขึ้น
จากการปฏิบัติตามกฎเกณฑตาง ๆ ในเร่ืองการเปดเผยขอมูลสูสาธารณะ นอกจากนี้ผลการวิจัยยงั
สอดคลองกับงานวิจยัของ Chen และ Jaggi (2000), Forker (1992) และ Baysinger และ 
Hopskinson (1990) ซึ่งมองวากรรมการอิสระจะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลในดาน
การปฏิบัติตามกฎระเบียบตาง ๆ ตลอดจนการปฏิบตัิตามแนวคิดดานบรรษัทภบิาล ในเรื่องการ
เปดเผยขอมูลและความโปรงใสในการบริหารงาน ทัง้นีเ้นื่องจากกรรมการอิสระจะเปนผูตรวจสอบ
และสอดสองดูแลการบริหารงานของฝายบริหารธนาคารใหมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้น 

วิเคราะหไดวา การมีกรรมการอิสระจากภายนอกองคกร เขามามสีวนรวมใน
คณะกรรมการการบริหาร จะชวยตรวจสอบการทาํงานและการปฏิบัติงานของฝายบริหาร ใหมีการ
ปฏิบัติตามกฎเกณฑตาง ๆ และมีความโปรงใสในการบริหารงานมากขึ้น ซึง่กรรมการอิสระสวน
ใหญจะคัดเลอืกบุคคลที่มีชือ่เสียงมีความรูและไดรับการยอมรับจากสงัคม ทัง้นี้เพื่อเพิ่มความ
นาเชื่อถือในความโปรงใส ซึ่งเปนแนวคิดหนึง่ของการปฏิบัติในดานบรรษัทภิบาล เปนการสราง
ความนาเชื่อถอืในการบริหารงานแกผูถือหุนและเปนการคุมครองนักลงทุน  

กลาวโดยสรุป จะเห็นวาผลการวจิัยนี้อาจสอดคลองแตไมมีนัยสําคัญกับ
ผลการวิจยัในอดีตบางเรื่อง ซึง่จากงานวิจยัที่ผานมาจะทดสอบแลวพบความสัมพันธอยางมี
นัยสําคัญกับตัวแปรที่ศึกษาเปนสวนใหญ ทัง้นี้เนือ่งจากวทิยานพินธฉบับนี้มุงเนนศกึษาเฉพาะ
เร่ืองการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ เชน งานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) ที่มอง
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วาหากบริษัทไดรับบริการสอบบัญชีจากสาํนักงานสอบบญัชีระดับนานาชาติ หรือในประเทศไทย
เรียกวา กลุม Big4 จะทําใหระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานการเงนิเพิม่ข้ึน  Schadewit และ 
Bleuins (1998), McKinnon และ Dalimunthe (1993), Ruland และคณะ (1990) และ Mitchell 
และคณะ (1995) ที่วาหากมีการถือหุนไมเกาะกลุมเฉพาะกลุมครอบครัวหรือบริษัท จะชวยเพิ่ม
ระดับการเปดเผยขอมูล และ Eng และ Mak (2003) ทีว่าหากองคการมีการถือหุนโดยรัฐเปนสวน
ใหญจะมีอิทธพิลตอการเพิ่มข้ึน 
 
ขอจํากัดของงานวจิัย 

1. จากการเก็บขอมูลโดยการเขาสัมภาษณผูบริหารธนาคารพาณิชยกวา 45% 
(46.15%) มีความเห็นวานโยบายการเปดเผยขอมูลเปนปจจัยหนึ่งทีม่ีความสาํคัญมาก (คาเฉลีย่ 
4.23) ซึ่งเปนปจจัยทีง่านวจิัยในตางประเทศไมเคยศึกษามากอน  จึงไมไดรวมปจจัยดังกลาวเปน
ปจจัยที่ใชในการทดสอบสมมติฐานการวิจยั ทั้งนี้อาจเปนเพราะลักษณะเฉพาะของธุรกิจธนาคาร
ในประเทศไทย  และงานวจิัยในอดีตยงัไมมีการศึกษาถึงตัวประมาณ (Proxy) ที่เหมาะสมเพือ่
ทดสอบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและนโยบายดานการเปดเผยขอมูลของ
ผูบริหาร  

2....งานวิจัยนีศ้ึกษาขอมูลการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคาร
พาณิชยในชวงเวลา 3 ป ตัง้แตป 2543-2545 โดยศึกษารายละเอียดเปนงบการเงินจํานวน 42 งบ
การเงนิ ซึง่การมีชวงเวลาตางกนัอาจทําใหรายละเอียดในการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
แตกตางกนั ทั้งนี้เนื่องจากในป 2543 เปนปทีเ่ร่ิมประกาศบังคับใชมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 
เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ ทําใหธนาคารอาจมีความพรอม
ดานฐานขอมลูและบุคลากรแตกตางกัน ซึ่งในแตละปอาจมีรายการทีเ่กิดขึ้นแตกตางกนั ตลอดจน
บางธนาคารมกีารเปลี่ยนสํานักงานสอบบญัชี ทาํใหรูปแบบในการเปดเผยไมมีความตอเนื่องและ
อาจจะสงผลใหความละเอียดของการเปดเผยแตกตางกนัในแตละป  

3. การเกบ็รวบรวมขอมูลบางสวน เชน การใชเครื่องมอืทางการเงินของธนาคาร
พาณิชย นโยบายดานการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ ไดรับจากการเขาสัมภาษณผูบริหาร
ระดับสูงฝายบัญชี ซึ่งจะมอบหมายใหผูจัดการฝายบัญชีหรือผูที่เกี่ยวของกับการจัดทํางบการเงิน
รวมตอบคําถาม หรืออาจตอบคําถามเอง ซึ่งแตละธนาคารผูตอบคําถามอาจมตีําแหนงแตกตาง
กัน โดยขอมูลบางสวนตองการความเหน็จากผูบริหารระดับสูงโดยตรง 
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4. ในกรณีไมไดรับอนุญาตใหเขาสัมภาษณ ผูวิจยัจะสงแบบสอบถามไปยงั
ผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคาร ซึง่แบบสอบถามควรมีความกะทัดรัดไดใจความมากที่สุด 
เพราะผูตอบยอมไมสะดวกในการทําแบบสอบถามที่ตองใชเวลาทาํนาน บางครั้งจึงไมตอบเลย 
หรือมีการขามคําถามบางขอ ทําใหคําตอบที่ไดรับในบางขอถูกวัดจากขอคําถามที่นอยลง ซึง่ทาํให
มีผลตอคาความเที่ยงของตัวแปรที่บางตัวคอนขางต่ํา 

5. การวิจยัครั้งนี้ใหน้าํหนักความสาํคัญของรายการที่เปดเผยเทากัน ซึง่จะ
พิจารณาความครอบคลุมในรายละเอียด (Imformativeness) ของการเปดเผยรายการตาม
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 48 เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ 
ซึ่งน้าํหนักความสําคัญของแตละรายการจะถูกเกลี่ยใหทุกรายการเทากัน ทั้งนี ้ ในขณะทีก่าร
เปดเผยขอมูลบางรายการตองมีการเปดเผยขอมูลรายการรองมาก (รายการอธบิายรายการหลัก) 
จึงจะทําใหรายการหลักมีรายละเอียดครบถวน แตในขณะเดียวกนับางรายการมีรายละเอยีด
ครบถวนในตัวของรายการเอง ทําใหไมมีการเปดเผยรายการรองเพิ่มเตมิ ซึง่หากมกีารใหน้าํหนัก
ความสาํคัญของการเปดเผยในแตละรายการ จะทําใหสามารถวัดระดับการเปดเผยขอมูลไดมี
ความละเอยีดมากยิง่ขึ้น 
 

ขอเสนอแนะงานวจิัย 

เนื่องจากงานวิจัยครั้งนี้เปนงานวิจยัเบื้องตนทางดานปจจัยที่มีผลตอการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงินในธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ซึ่งมีกลุมตัวอยางเฉพาะกลุมธนาคาร ทาํใหขอมูลดานการเปดเผยขอมูลที่ไดรับจําเพาะอยูเฉพาะ
กลุมธุรกิจ และจะมุงเนนในเรื่องการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน จงึทําใหผลการวิจัยจะ
สรุปผลไปในเรื่องความสัมพันธของปจจยัการเปดเผยขอมูลที่มีผลตอระดับการเปดเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิเทานั้น และปจจัยที่ใชในการศึกษามีเพียง 6 ปจจัย ซึ่งรวบรวมจากงานวิจยั
ในอดีตในเรื่องปจจัยที่มีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลในรายงานการเงนิ จึงอาจทาํใหมี
ปจจัยไมครอบคลุมปจจัยทัง้หมดที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
โดยเฉพาะ เนื่องจากตวัแปรอิสระที่ใชในการทดสอบหาปจจยัทีม่ีอิทธิพลสวนใหญในงานวิจัยใน
อดีตใชทดสอบทิศทางความสัมพนัธตอระดับการเปดเผยขอมูล การหาระดับความมีอิทธิพลของ
ปจจัยดานแวดลอมทําไดไมครอบคลุมมากนักเพราะตัวแปรอิสระสวนใหญ (6 จาก 9 ตัวแปร) มี
ความเกี่ยวของซึ่งกันและกัน  
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งานวจิัยในอนาคต 

  1. ควรมีการศึกษาปจจยัดานนโยบายในการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม จากเหตุผล
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตนในขอจํากัดของการวิจัย ดงันัน้ในการศึกษาตอไปในอนาคต หาก
สามารถหาตวัประมาณดานนโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหารทีม่ีความเหมาะสมได ควรมี
การศึกษาปจจัยดานนโยบายในการเปดเผยขอมูลของธนาคารเพิ่ม เปนปจจัยหนึง่ที่มีผลตอระดับ
คุณภาพการเปดเผยขอมูล 

2. ควรมีการศึกษาถงึปจจัยที่มีความสมัพันธตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิใหมีความครอบคลมุมากยิ่งขึน้ เพราะตวัแปรทั้งหมดในการวิจัยครั้งนี้สามารถอธบิาย
ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิไดเพียงประมาณ 90% จะเหน็ไดวามีตวัแปรบางกลุม
อธิบายระดับการเปดเผยขอมูลไดเพียง 10% ดังนัน้หากมกีารเพิม่ปจจัยใหมีความครอบคลมุใน
รายละเอียดมากขึ้น จะทําใหสามารถพยากรณระดับการเปดเผยขอมูลไดอยางถกูตองยิ่งขึน้ 

3. ควรมีการศึกษามากขึ้นเกี่ยวกับการใหความสาํคัญดานบรรษทัภิบาลในแตละ
ดานของแตละกลุมธุรกิจ ความสัมพันธระหวางกลุมธุรกจิตาง ๆ เพราะงานวจิัยเรื่องนี้พบหลายสิ่ง
ที่ไมสอดคลองกับงานวิจยัทีเ่คยมีการศึกษา ทัง้นี้อาจเนื่องมาจากการศึกษาเฉพาะในกลุมธุรกิจ
ธนาคารเพยีงอยางเดยีว 

4....ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบถงึคุณภาพของรายงานทางการเงนิตอผูใชขอมูล
ทางการเงนิในแตละกลุม...หรือระหวางกลุมธุรกิจที่จดทะเบียนและไมจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ทั้งนี้เพื่อดูการใหความสําคญัดานคุณภาพของรายงานทางการเงนิ 
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เครื่องมือทางการเงิน ตราสารทางการเงิน สนิทรัพยทางการเงิน1 
(Financial Instrument, Financial Asset) 

 

คือ สัญญาระหวางบุคคลอยางนอย 2 ฝาย ซึง่มีปฏิสมัพันธกนัโดยที่สัญญานัน้ 
แสดงถึงสทิธิ (Right or Claim) และ ภาระผูกพนัหรือหนาที่ (Obligation) ทั้งนีก้ารแบงประเภท
ตราสารทางการเงินนัน้ สามารถทาํไดหลายอยาง ข้ึนอยูกับเกณฑที่ตองการใชแบง เชน ตราสาร
ทางการเงินระยะสั้น กับตราสารทางการเงินระยะยาว หรือตราสารทนุ ตราสารหนี้และตราสาร
อนุพนัธ หรืออ่ืน ๆ การแบงประเภทนัน้ขึ้นอยูกับวัตถุประสงคของการจัดประเภท ซึ่งอาจจะมีความ
แตกตางกนั 

ขอสังเกตเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงิน (Financial Instrument) 
1) สัญญาเชาการเงิน (Financial Lease) ถือเปนเครื่องมือทางการเงิน แต

สัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) ไมถือเปนเครื่องมือทาง
การเงนิ 

2) สิทธิเลือกซื้อหรือขาย (Call or Put option) ซึ่งใหสิทธิแกกิจการในการ
ซื้อตราสารทนุของกิจการเองไมถือเปนเครือ่งมือทางการเงินของกิจการ 

3) เครื่องมือทางการเงนิรวมถึงสัญญาที่ทาํใหเกิดสนิทรัพยที่ไมใชสินทรพัย
ทางการเงินหรอืหนี้สินที่ไมใชหนี้สนิทางการเงิน เชน หุนกูที่อิงกับราคา
น้ํามนั 

 
ตราสารหนี ้(Debt Instrument) 

เปนตราสารทางการเงนิอยางหนึ่ง ซึ่งแสดงถึงสัญญาระหวางบุคคล 2 ฝาย 
(Counter Parties) โดยบุคคลฝายหนึ่งมสิีทธิในการเรยีกรองผลตอบแทนในรูปดอกเบี้ย (Interest, 
Coupon) ตามระยะเวลาทีก่ําหนด และเงินตน (Principle) ตามมูลคาที่ตราไว (Face value, Par 
value) เมื่อครบอายุหรือถงึกาํหนดไถถอน (Maturity, Redemption period) 

การออกตราสารหนีเ้ปนการระดมเงินทนุ โดยผูออก (Issuer) ซึ่งมีสถานะเปน 
“ลูกหนี”้ ตามสัญญาและมนีักลงทนุ (Investor) มีสถานะเปน “เจาหนี”้ โดยทัว่ไป ถาผูออกเปน
                                                  

1 คณะกรรมการเทคโนโลยีวิชาชีพ, “เครื่องมือทางการเงิน : ผลกระทบตอนักบัญชี,” วารสารนักบญัชี 48(ธันวาคม-มีนาคม) : 
126-127. 
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หนวยงานภาครัฐ ตราสารหนีน้ั้นก็มักจะถูกเรียกวา “พันธบัตร" ถาผูออกเปนหนวยงานเอกชน ตรา
สารหนีน้ัน้ กจ็ะเรียกวา “หุนกู” 

ตราสารหนีน้ัน้เปนสินทรัพยทางการเงินทีม่ีอยูในทั้งตลาดทุน (Capital market) 
และตลาดเงิน (Money market) ข้ึนอยูกับอายุของตราสารหนี ้และวัตถุประสงคหรือวิธีการซื้อขาย
ตราสารหนี ้

วัตถุประสงคหลักของการใชตราสารหนีเ้พือ่จัดการทางการเงิน เปนไปไดทั้งเพื่อ
การจัดการสภาพคลองในระยะสั้น และเพื่อระดมเงนิทนุระยะยาว เพื่อสรางความเติบโตใหกับ
ธุรกิจ 

ตราสารทุน (Equity Instrument) 

เปนตราสารทางการเงนิซึง่แสดงถึงสัญญาระหวางบุคคล 2 ฝาย ไดแก บริษทัผู
ออก และนกัลงทนุ โดยทีน่กัลงทนุในตราสารทุน จะมีสถานะเปนเจาหนี้ของบริษัทผูออก ตราสาร
ทุนถูกแบงออกเปน 2 ประเภทใหญ ๆ ไดแก หุนบุริมสิทธ ิ (Preferred stock) และหุนสามญั 
(Common stock) โดยความแตกตางของหุนทั้งสองประเภทนัน้ มีสาระสําคัญ 2 ประเด็น ไดแก 
ลําดับสิทธิในการเรียกรอง (Priority claim) และสิทธิในการบริหารควบคุม (Right to control) 

วัตถุประสงคหลักของการใชตราสารทุนเพือ่การจัดการทางการเงนิ ก็คือ การ
ระดมเงินทนุระยะยาว เพื่อใชในการสรางความเจริญเตบิโตใหกับธุรกจิ 
 
ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (Equity-linked Instrument, Hybrid Securities) 

 เปนตราสารทางการเงนิ ซึ่งแสดงถึงสัญญาระหวางบคุคล 2 ฝายในรูปแบบที่เปน
ทางการอยางหนึง่ แตโดย  พฤตินยัแลว สิทธิเรียกรองและหนาทีท่ี่ตองปฏิบัติระหวางบุคคล 2 ฝาย
นั้น มมีากกวารูปแบบทางการเงนิ ตัวอยางของ ตราสารประเภทนีค้ือ หุนบุริมสิทธิ มีรูปแบบทาง
การเงนิคือผูถอืมีสถานะความเปนเจาของ แตถาพิจารณาลึกถงึรายละเอียดของสทิธิแลว จะพบวา
สิทธิบางประการของผูถือหุนบุริมสิทธิมีลกัษณะคลายเจาหนี้มากกวาเจาของ เชน การไดรับ
ผลตอบแทน (เงนิปนผล) ที่สม่ําเสมอและจํานวนคงที่ มิไดแปรเปลี่ยนไปตามผลประกอบการ 
(นอกจากจะไมไดรับเงินปนผลในกรณีที่มผีลขาดทุน) ซึง่ไมเปนไปตามลักษณะของเจาของ 
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นอกเหนือจากหุนบุริมสิทธิแลว ยงัมีตราสารทางการเงนิประเภทอื่นอีกที่จัดอยูใน
กลุมนี้ได เชน หุนกูแปลงสภาพ (Convertible debt) ตราสารหนี้แบบพวงสิทธิ (Option-linked 
bond) เปนตน 
 
ตราสารอนุพนัธ (Derivatives) 

เปนตราสารทางการเงนิซึง่แสดงถึงสัญญาระหวางบุคคล 2 ฝาย ไดแก ผูออก 
(Writer) และผูถือ (Holder)     ตราสารอนุพนัธมหีลายประเภท เชน สัญญาซือ้ขายลวงหนา 
(Forward, Futures)  สัญญาแลกเปลี่ยน (Swap) สัญญาสิทธิ (Option) เปนตน ทั้งนี้ปฏิสัมพนัธ
ของคูสัญญาในแตละประเภทของอนพุนัธก็มีความแตกตางกนัไป บางสัญญากจ็ะเปนเรื่องของ
ภาระผูกพนัทีผู่ออกมีตอผูถอืตามสิทธทิี่ปรากฏในสัญญา เชน สัญญาสิทธ ิ

ขอที่นาสงัเกตประการหนึ่งของตราสารอนพุันธก็คือ ราคาของตราสารอนุพนัธ 
ข้ึนอยูกับราคาของสินทรัพยพื้นฐาน (Underlying asset) โดยสินทรัพยพื้นฐานนัน้อาจเปน
สินทรัพยทางการเงนิ (Financial asset) หรืออาจเปนสินทรัพยจริง เชน พืชผลทางการเกษตร 
(Commodities) ก็ได 

วัตถุประสงคหลักของตราสารอนุพันธในเชงิของการจัดการทางการเงนิ ก็คือ การ
จัดการความเสี่ยง 
 

สัญญาซื้อขายลวงหนา2 

ในชวงที่ผานมาคงไดยินขาวเกี่ยวกับพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ.
2546 และอาจเกิดความสงสัยวา สัญญาทีว่านี้คืออะไร เกี่ยวของกบัการลงทุนอยางไร สามารถ
นําไปใชใหเกดิประโยชนอยางไร และในชวงที่ภาวะเศรษฐกิจและตลาดหุนกาํลังดีวนัดีคืนยัง
จะตองไปสนใจกับเรื่องอื่นนอกเหนือจากหุนอีกหรือจึงขอแนะนาํใหไดรูจักกับ “สัญญาซื้อขาย
ลวงหนา”  
 
 
 
                                                  

2 สํานักงานกาํกบัหลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพย, “คอลัมนเรื่องเดนประจําฉบบั : สัญญาซื้อขายลวงหนา” วารสารถนนวิทย ุ
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สัญญาซื้อขายลวงหนาคืออะไร 

“สัญญาซื้อขายลวงหนา” เปนสัญญาที่บคุคล 2 ฝายตกลงกนัวาจะซือ้ขายสินคา
กันในอนาคต โดยในสัญญานัน้จะกาํหนดสินคาที่จะซือ้ขาย (เรียกวาสินคาอางองิ) จํานวน ราคา 
วันที่จะซื้อขาย และเงื่อนไข ไวอยางชัดเจนและเมื่อถงึวนัทีก่ําหนด คูสัญญาทั้ง 2 ฝายจะชาํระเงนิ
คาสินคาและสงมอบสินคากันหรือจะชําระเงนิเฉพาะสวนตางของราคาตามสัญญากับราคาตลาด
ของสินคาโดยไมมีการสงมอบสินคาจริง ๆ ก็ได สัญญาซือ้ขายลวงหนามี 2 ประเภท คือ 

1. สัญญาที่เรียกวา future เปนสัญญาที่คูสัญญาทัง้ 2 ฝายมพีนัธะผูกพัน 
(obligation) ที่จะตองซื้อขายสินคาอางองิตามที่ตกลงกนั เชน นาย ก. ตัง้ใจจะไปขอหมั้นแฟนสาว
ตนป 2547 แตกลัวราคาทองคําจะขึน้ จึงไปทําสัญญา future จะซื้อทองคําจากนาย ข. ในราคา
บาทละ 7,500 บาท โดยจะซื้อในวนัที่ 1 มกราคม 2547 เมื่อถึงวนัที่ 1 มกราคม 2547 ไมวาราคา
ตลาดทองคําในวนันัน้จะเปนอยางไร นาย ก. ตองนาํเงิน 7,500 บาท ไปซื้อทองคําจากนาย ข. 
และนาย ข. ก็ตองสงมอบทองคําแกนาย ก. แตถาจะใชวิธีชาํระเงนิเฉพาะสวนตางของราคาตาม
สัญญากับราคาตลาดของทองคํา ก็ตองดูวาราคาตลาดในวันนัน้เปนเทาใด คือถาราคาตลาดของ
ทองคําอยูที ่7,200 บาท นาย ก. จะตองชาํระเงนิใหนาย ข. 300 บาท (7,500-7,300) เพื่อชดเชยที่ 
นาย ข. ตองไปขายทองในตลาดไดแค 7,200 บาท แตถาราคาทองคําขึ้นไปเปน 7,600 บาท นาย 
ข. ตองเปนคนจายเงนิใหนาย ก. 100 บาท (7,600-7,500) เพื่อชดเชยทีน่าย ก. ตองไปซื้อทองคํา
ในตลาดในราคา 7,500 บาท 

2. สัญญาทีเ่รยีกวา option กรณีนี้คูสัญญาฝายหนึง่มสีิทธิ (right) ที่จะซื้อหรือ
ขาย ซึ่งจะใชสิทธิหรือไมก็ได แตหากฝาดังกลาวใชสิทธิ อีกฝายหนึง่มีพนัธผกูพนัตองซื้อหรือขาย
ตามสัญญา เชน จากตัวอยางในขอ 1 ถานาย ก. ทาํสญัญาจะซื้อทองคําจากนาย ข. แบบที่เปน 
option ใหสิทธินาย ข. ที่จะขายทองคําในราคาบาทละ 7,500 บาท เมื่อถึงวันที ่ 1 มกราคม 2547 
ถาราคาตลาดของทองคาํอยูที่ 7,200 บาท นาย ข.ยอมเลือกที่จะใชสิทธิขายทองคําตามสัญญานี้
ที่ราคา 7,500 บาท แทนทีจ่ะไปขายในตลาดในราคา 7,200 หรือนาย ก. จะตองจายเงิน 300 บาท
เพื่อชดเชยที่ นาย ข. ตองไปขายทองในตลาดไดแค 7,200 ก็ได แตถาราคาทองคําขึน้ไปเปน 7,600 
บาท นาย ข. จะไมใชสิทธิตามสัญญานี้ เนื่องจากสามารถขายทองคําในตลาดไดในราคาที่สูงกวา 
สวนนาย ก. ก็ไมสามารถซื้อทองคําจากนาย ข. สินคาอางองิในสญัญาซื้อขายลวงหนานอจาก
ทองคําแลว ตามกฎหมายฉบับนี้ สินคาอางองิจะเปน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา 
ดัชนีหลกัทรัพย ดัชนีทางการเงิน ทองคํา และน้ํามนัดิบ ก็ได แตจะเหน็ไดวา ไมมีสนิคาเกษตร เชน 
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ขาว ขาวโพด ทั้งนี้ ก็เพราะวาสัญญาซือ้ขายลวงหนาที่มีสินคาเกษตรเปนสินคาอางอิงนัน้ อยู
ภายใตกฎหมายหนึง่ที่เรียกวา พระราชบญัญัติการซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา พ.ศ. 2546 
 
ประโยชนของสัญญาซื้อขายลวงหนา 

- เปนเครื่องมอืบริหารความเสี่ยง : โดยธรรมชาติของวงจรเศรษฐกิจ ยอมมีความ
ผันผวน มีขึน้ก็ตองมีลงและในหลายครัง้ก็คาดเดาไดวาทิศทางในอนาคตจะเปนอยางไร ดังนัน้ 
การมีเครื่องมอืที่จะจัดการหรือควบคุมผลกระทบที่คาดวาจะเกิดในอนาคต หรือที่เรียกวาเครื่องมือ
บริหารความเสี่ยง ก็จะชวยลดความเสี่ยงในการทําธุรกจิได สัญญาซื้อขายลวงหนาก็เปนเครื่องมอื
ที่ชวยจัดการหรือควบคุมผลกระทบ ที่เกดิจากความผนัผวนของราคาหรืออัตราที่เปนสินคาอางอิง 
เชน ในป 2538 บริษัท A กูยมืเงนิจากตางประเทศจํานวนมาก ชวงปลายป 2539 นกัเศรษฐศาสตร
หลายทานในประเทศไดออกมาใหความเห็นกันวาคาเงนิบาทจะอยูในระดับประมาณ 25 บาท/
ดอลลาห ไดอีกไมนาน หากในชวงนัน้ บริษัท A มีการทาํสัญญาซื้อดอลลาหลวงหนาไว ซึง่อาจเปน
ในราคา 26-27 บาท/ดอลลาห และตอมาเกิดการเปลี่ยนแปลงคาเงนิเมื่อป 2540 ก็จะทําใหบริษทั 
A สามารถชาํระหนี้ไดโดยไมไดรับผลกระทบจากกเปลีย่นแปลงคาเงนิ หรือไดรับผลกระทบเพียง
เล็กนอย 

- มีขอมูลและทราบทิศทางราคาในอนาคต : การที่มีตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา
ซึ่งเปนศนูยกลางที่ผูซื้อและผูขายมาเจอกัน ทําใหเกิดราคาของสนิคาอางอิงในแตละขณะใน
อนาคต โดยราคาดังกลาวสะทอนมาจากความคิดเหน็ของผูมีสวนรวมในตลาดที่ไดคํานึงถึงปจจัย
ทางเศรษฐกิจที่จะมีผลตอราคาสินคาอางอิงในอนาคตแลว ขอมูลราคาดังกลาวจะชวยใหผู
ประกอบธุรกิจสามารถวางแผนไดอยางเหมาะสมและใกลเคียงกับส่ิงทีจ่ะเกิดไดมากขึ้น ซึ่งจะชวย
เพิ่มผลตอบแทนและความสามารถในการแขงขัน เชน บริษัท B ตองนําเขาวัตถุดิบจาก
ตางประเทศเพื่อผลิตสินคา ในการกําหนดราคาสนิคาที่จะขายใหแกผูส่ังซื้อในวนันี้ บริษทั B 
จะตองประมาณตนทนุที่จะเกิดขึ้นทัง้หมด รวมถึงตนทนุวัตถุดิบนําเขาที่จะตองชําระเงนิในอีก 3 
เดือนขางหนาดวย การมตีลาดซื้อขายลวงหนาจะชวยใหบริษทั B ทราบทศิทางของอัตรา
แลกเปลี่ยนในอีก 3 เดือนขางหนาเพื่อนํามาคํานวณตนทุนและกําหนดราคาสินคาในวนันี้ไดอยาง
เหมาะสมกับตนทนุที่จะเกดิขึ้นในอนาคต และหากบริษัท B มกีารบริหารความเสี่ยงโดยการทํา
สัญญาซื้อเงนิตราเงินตราตางประเทศลวงหนา บริษทั B ก็จะสามารถจํากัดความเสี่ยงจากความ
ผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยนไดอีกทางหนึ่งดวย 
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พระราชบัญญัติสัญญาซือ้ขายลวงหนา พ.ศ.2546 

พอเหน็กลไกการทํางานและประโยชนของสัญญาซื้อขายลวงหนากนัมาแลว มาดู
กันวาพระราชบัญญัติฉบับนี้จะชวยสงเสรมิใหมีการใชสญัญาซื้อขายลวงหนาไดอยางไร ที่ผานมา
ภาคธุรกิจมีการทําสัญญาซื้อขายลวงหนากนัอยูบางแตอาจจะไมครอบคลุมสินคาอางอิงทุก
ประเภทที่อยูในพระราชบัญญัติฉบับนี้อยางที่เราเห็นกันวาธนาคารพาณิชยก็มีการทาํสัญญาซื้อ
ขายเงนิตราตางประเทศลวงหนากับลูกคา แตสัญญาเหลานัน้เปนสัญญาที่ทาํขึน้เปนการเฉพาะ
ระหวางธนาคารกับลูกคาแตละราย เงื่อนไขในแตละสัญญาก็แตกตางกนัไปไมเปนมาตรฐาน และ
ธนาคารตองรับความเสีย่งทีอ่าจเกิดจากการไมปฏิบัติตามสัญญาของลูกคาแตละรายดวยตนเอง 
จึงทาํใหธนาคารจําเปนตองเลือกลูกคาที่จะทําสัญญาดังกลาว การมีตลาดสัญญาซือ้ขายลวงหนา
จะทําใหมกีารจัดระบบใหสญัญาเปนมาตรฐานเดียวกนั มีสํานกัหักบัญชเีขาไปเปนคูสัญญา
ระหวางผูซื้อและผูขายแทนที่ผูซื้อและผูขายจะตองเปนคูสัญญากันโดยตรง มรีะบบการวางเงิน
ประกันตามความเสีย่งที่เปลี่ยนไปตามราคาตลาดของสนิคาอางอิง ซึ่งระบบดังกลาวจะชวยให
มั่นใจไดวาการปฏิบัติตามสัญญา และเปดโอกาสใหผูประกอบการไมวารายเลก็รายใหญหรือผู
ลงทนุสถาบันสามารถเขามาเปนคูซื้อขายสัญญาลวงหนาได 

นอกจากนี ้ พระราชบัญญตัิฉบับนี้ จะทําใหการทําสัญญาซื้อขายลวงหนามี
กฎหมายรองรบัและมีผลผูกพันตามกฎหมาย รองรับการจัดตั้งศูนยซื้อขายอยางเปนทางการ 
กําหนดใหสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) เปนผูกํากับดูแล
ผูประกอบการ ผานการใหใบอนุญาตผูประกอบการ และออกเกณฑใหผูที่เกีย่วของปฏิบัติ มี
มาตรการปองกันการกระทาํอันไมเปนธรรม เชน การสรางราคา การใชขอมูลภายใน ซึง่ทัง้หมดนี้
ทําใหการทําธรุกรรมเกี่ยวกบัสัญญาซื้อขายลวงหนามคีวามเปนธรรม เปนระเบียบเรียบรอย และมี
ประสิทธิภาพ 
 
การดําเนินงานเพื่อจัดต้ังศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ขณะนี้ กลต. และหนวยงานที่เกี่ยวของอยูระหวางหารือเพื่อจัดตั้งศูนยซื้อขายฯ ที่
จะใหบริการและอํานวยความสะดวกใหเกดิการทําสัญญาและซื้อขายสัญญา โดยมุงหวงัใหศนูย
ซื้อขายฯ นี้มรีะบบงานที่ไดมาตรฐานสากล นาเชื่อถือ ระบบการซื้อขายมีประสิทธภิาพ มีตนทนุ
การซื้อขายที่ต่าํ มกีารบริหารจัดการที่โปรงใส เปนธรรม คํานึงถึงผลประโยชนสวนรวมเปนหลกั ซึง่
ก็ไดมีการแตตั้งคณะทาํงานมาชุดหนึ่งมาทําหนาที่บกุเบิกการจัดตั้งศูนยซื้อขายฯ พิจารณาเสนอ
แนวทางปรับปรุงแกไขเกณฑตาง ๆ ที่เปนอุปสรรคตอการพัฒนาตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา 
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และกําหนดแนวทางการเผยแพรความรูใหแกผูประกอบการ ผูลงทนุ และประชาชนทัว่ไป ซึ่งกค็ง
จะเหน็ผลเปนรูปธรรมในเร็ว ๆ นี ้
  
หุนกูอนุพันธ : ทางเลือกใหมในการระดมทุน 

หุนกูอนพุันธ หรือ Structured note เปนตราสารหนีท้ี่จายผลตอบแทน (ดอกเบีย้) 
หรือชําระคืนเงินตนอางอิงกบัตัวแปรที่กําหนด เชน ราคาหลักทรัพย ดัชนีหลักทรพัย ราคาสนิคา 
อัตราแลกเปลี่ยน ผูออกจึงสามารถออกแบบการใหผลตอบแทนหรือการชําระคนืเงนิตนใหอิงกับ
ตัวแปรตามความตองการได ซึ่งแมวาบางครั้งผลตอบแทนที่ใหแกผูลงทนุจะสงูกวาหุนกูทั่วไป แต
หากผูออกสามารถออกแบบใหสอดคลองกับความสามารถในการหารายไดหรือตนทนุการทําธุรกิจ
ของตน ก็จะอยูในวิสัยที่บริษัทจะสามารถรับตนทนุดังกลาวได และยังสามารถสรางความนาสนใจ
ใหผูลงทุนอกีดวย การกาํหนดผลตอบแทนหรือการชาํระคืนเงนิตน โดยอางอิงกับตัวแปรทําได
หลายลกัษณะซึ่งพอยกตัวอยางไดดังนี ้

1. กําหนดผลตอบแทนแปรโดยตรงตามตัวแปรอางอิง คือเมื่อราคาของตัว
แปรอางอิงเพิม่ข้ึนผลตอบแทนของหุนกูอนุพนัธกจ็ะเพิม่ตาม เชน บริษัท ก. ออกหุนกูอนพุนัธที่
จายดอกเบีย้ต่ํากวา 1% ถาในปใดราคาน้าํมันดิบเฉลี่ยในตลาดโลกสูงกวา 30 เหรียญสหรัฐ/
บารเรล จะจายดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน 0.01% ตอราคาน้าํมันที่เพิม่ข้ึนทุก ๆ 1 cent แตจะไมจายดอกเบีย้
เกินกวา 5% ตอป จะเหน็ไดวาในตวัอยางนี้มกีารกาํหนดผลตอบแทนขั้นต่ําและขั้นสูงที่จะจายดวย 

2.  กําหนดผลตอบแทนแปรผกผันกับตัวแปรอางอิง เชน บริษทั ข. ออกหุนกู
อนุพนัธ ที่จายดอกเบี้ยในแตละปเทากับ 12%-MLR แตจะจายไมต่ํากวา 2% กรณีนี้หาก MLR 
หรืออัตราดอกเบี้ยขั้นต่ําที่ใหกูแกลูกคาชัน้ดีลดลง ดอกเบี้ยของหุนกูอนุพนัธนี้จะเพิม่ข้ึน ทัง้นี้สูตร
การคํานวณผลตอบแทนทัง้กรณีที่แปรตามและผกผันกบัตัวแปรอางองิ อาจซบัซอนกวาตัวอยาง
ยกมาขางตน หรือในบางกรณีอาจอิงกับตัวแปรหลายตวัในสูตรเดียวกนัก็ได 

3.  กําหนดผลตอบแทนเปนขั้นบนัไดตามชวงราคาของตัวแปรอางอิง เชน 
บริษัท ค. ออกหุนกูอนพุันธทีด่อกเบี้ยขึ้นอยูกับ SET index ถา SET index อยู 

ต่ํากวา     550          จะไมจายดอกเบีย้ 
ระหวาง  551-600   จาย 2% 
สูงกวา    600           จาย 4% 
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4.  กาํหนดผลตอบแทนเปนชวงของราคาของตัวแปรอางอิง เชน บริษทั ง. 
ออกหุนกูอนพุนัธทีจ่ายดอกเบี้ยขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา ถาเงินบาทตอเหรียญสหรัฐ อยู 

ต่ํากวา 40    บาท     จาย 2% 
40.01 – 45  บาท     จาย 6% 
สูงกวา 45            จาย 2% 

5. กําหนดการทยอยชําระคืนเงินตนตามราคาของตัวแปรอางอิง เชน 
บริษัท จ. ออกหุนกูอนพุนัธอายุ 5 ป อัตราดอกเบี้ย 0% บริษัทจะทยอยชําระคนืเงินตนในแตละป
โดยอิงกับราคาตลาดเฉลี่ยของหุนบริษัทในปนัน้ กรณีปกติ หากทยอยชําระคืนเงนิตน 5 ป แตละป
ควรชําระ 20% ของมูลคาหุนกูอนพุันธ แตกรณีนี้เงินตนที่ชาํระคืนจะเพิ่มข้ึนหากราคาตลาดเฉลี่ย
ของหุนบริษัทในปนัน้สูงกวาราคาที่กาํหนด แตถาราคาตลาดเฉลีย่ของหุนบริษทัในปนั้นต่าํกวา
ราคาที่กาํหนดผูถือหุนกูอนพุันธจะไดรับชําระเงนิคืนนอยกวา จงึมคีวามเปนไปไดวา หากทกุป
ราคาตลาดเฉลี่ยของหุนบริษัทต่ํากวาราคาที่กาํหนดมาโดยตลอด ทายที่สุดแลวผูถือหุนกูอนพุนัธ
จะไดรับเงินชาํระคืนนอยกวาเงินตนที่ลงทนุไป 

การกําหนดผลตอบแทนหรอืการชําระคนืเงินตนของหุนกูอนุพนัธที่กลาวขางตน
เปนเพยีงตวัอยางสวนหนึ่งเทานั้น จะเห็นไดวาหุนกูอนพุันธมีลูกเลนหลากหลายรปูแบบ ผูออกหุน
กูอนุพนัธจงึสามารถออกแบบการจายผลตอบแทนหรอืการชําระคนืเงินตนใหเหมาะสมกับสภาพ
ของบริษัทในแตละเหตุการณได แตจะสามารถระดมทนุโดยใชหุนกูอนุพนัธไดอยางมีประสิทธิภาพ
หรือไมนั้น เปนความทาทายทีน่าติดตามกันตอไป ในสวนของผูลงทุนก็เชนกัน ดวยเหตทุี่หุนกู
อนุพนัธเปนผลิตพันธที่มีความซับซอน มีเงื่อนไขเฉพาะตัวที่อาจแตกตางกนัออกไป การหาราคาที่
เหมาะสม (pricing) และการเปรียบราคาของหุนกูอนพุันธแตละตวัเปนเรื่องที่ยาก ดังนั้น ผูลงทุน
จะตองทาํความเขาใจในเงื่อนไขเฉพาะตวัของหุนกูอนพุนัธใหดี กอนตดัสินใจลงทุน และเมื่อลงทุน
ไปแลว นอกจากตองติตามภาวะดอกเบีย้ และขอมูลของบริษัทที่ออกหุนกู เหมือนการลงทนุในหุน
กูทั่วไปแลว ผูลงทนุยงัตองตดิตามขาวเกี่ยวกับตัวแปรอางอิงปจจยัที่จะกระทบตอราคาของตัวแปร
อางอิงที่จะมีผลตอผลตอบแทนของหุนกูอนุพนัธอีกดวย นอกจากนี้เร่ืองที่จะตองระวังอีกเรื่องหนึ่ง
ก็คือความหมายของการจัดอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูอนพุนัธ ซึ่งที่จริงแลวมีความหมาย
เหมือนหุนกูประเภทอื่น คือการจัดอันดับเปนเพยีงการบอกเพยีงวาผูออกมีความสามารถในการ
ชําระหนี้ตามหุนกูเพยีงใด แตไมไดบอกถึงโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนที่เพิม่ข้ึนหรือลดลงอัน
เนื่องจากเงื่อนไขหุนกูอนุพนัธ ดังนั้น เราอาจเหน็หุนกูอนุพนัธที่ไดรับการจัดอันดับในระดับที่ดีมาก 



 
 
 

                                                                                                                                                            116 
 
แตผูถือหุนกูอนุพนัธดังกลาวไมไดรับดอกเบี้ยเลยเพราะเปนไปตามเงือ่นไขที่กําหนดอยูกอนแลวก็
ได 
 
 

 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข. 
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สวนประกอบของหมายเหตุประกอบงบการเงิน1 

 

หมายเหตุประกอบงบการเงนิมีโครงสรางที่จัดไวอยางเปนระเบียบ ขอมูลที่
เปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ สามารถจัดประเภทได 4 กลุม ดังนี ้

กลุมที ่1 ขอมูลทั่วไปเกีย่วกับบรษิัทและการจัดทํางบการเงิน 

ประกอบดวย ขอมูลทัว่ไปเกี่ยวกับบริษัท ขอมูลทั่วไปเกีย่วกับการจัดทาํงบ
การเงนิหรือเรียกวา “หลักเกณฑในการจดัทํางบการเงนิ” นโยบายการบัญชีที่บริษทัใชหรือเลือกใช 
และการเปลี่ยนแปลงทางบญัชี ซึ่งมีผลตองบการเงิน 

ขอมูลทั่วไปเกีย่วกับบริษทั ไดแก ประเภทการดําเนินธุรกิจ จาํนวนพนักงาน หาก
เปนกลุมธุรกิจจะระบุบริษัทที่มีอํานาจสูงสุดในกลุมบริษัท และสถานที่ตัง้บริษัท  ซึ่งเปนขอมลูที่
มาตรฐานการบัญชีกําหนดใหบริษัทตองเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ หากบริษทัไมได
เปดเผยไวที่อ่ืนแลวในเอกสารฉบับเดียวกนั (เชน บริษทัไมตองเปดเผยขอมูลดังกลาวในงบการเงิน
ที่นาํเสนออยูในรายงานประจําป เพราะขอมูลสวนนี้เปดเผยไวแลวในสวนอืน่ของรายงานประจําป) 

หากบริษัทไมไดเปดขอมูลทั่วไปของบริษัทในหมายเหตุประกอบงบการเงิน หมาย
เหตุประกอบงบการเงนิขอแรกเปน “หลักเกณฑในการจัดทาํงบการเงนิ” โดยจะอธิบายถึง
หลักเกณฑที่บริษัทใชในการจัดทํางบการเงิน เชน ปฏิบัติตามกฎกระทรวงหรือมาตรฐานการบัญชี
ของประเทศไทยที่อาจแตกตางจากมาตรฐานการบัญชขีองประเทศอืน่  

นอกจากนี้ในสวนแรกของหมายเหตุประกอบงบการเงินจะเปดเผยนโยบายการ
บัญชี นโยบายการบัญชี คอื วิธีปฏิบัติทางการบัญชทีี่บริษัทใชหรือเลอืกใช (ถามทีางเลือก) สําหรบั
รายการตาง ๆ ไมวาจะเปนเรื่องเกี่ยวกับ หนี้สูญ สนิคาคงเหลือ เงนิลงทนุ ที่ดินอาคารและอุปกรณ 
การดอยคาของสินทรัพย การรับรูรายได การบันทึกรายการเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยน ฯลฯ และจะ
มีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ “การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญช”ี การเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
บัญชี คือ การที่บริษัทเปลี่ยนวิธกีารปฏิบตัิทางการบัญชีจากวิธีหนึง่ไปเปนอีกวิธหีนึ่ง ซึง่มาตรฐาน
การบัญชีบางฉบับไดเปดทางเลือกใหบริษทัสามารถใชวธิีการทางบัญชีที่แตกตางกนัไดภายใต
สถานการณทีไ่มเหมือนกัน 

                                                  
1 ภาพร  เอกอรรถพร, “รูบญัชีมีประโยชน,”  (มีนาคม 2545)  : 154-170. 
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กลุมที ่2 การเปดเผยขอมลูในรายละเอียดรายการแตละบรรทดัในงบการเงนิ 

ในแตละบรรทัดของงบการเงนิจะมีตวัเลขขอหมายเหตุประกอบงบการเงินกํากับ
อยู เปนการลําดับโดยเรียงจากรายการแรกในงบดุล ซึ่งการเปดเผยแตละรายการจะเปนการให
ขอมูลเกี่ยวกับเหตุการณทางบัญชีหรือเงื่อนไขในสัญญาประกอบกับตัวเลขซึ่งแสดงรายละเอยีด
ของการรวมยอดและคําอธิบายประกอบ 

หมายเหตุประกอบงบการเงนิในกลุมนี้จะมีจํานวนมากที่สุด เชน ลูกหนี้การคา 
เงินใหกูยืม เงนิลงทุนระยะยาว ที่ดินอาคารและอุปกรณ เงินเบิกเกนิบญัชีและเงินกูยืมจากสถาบนั
การเงนิ เงนิกูยืมระยะยาว หุนกู หุนสามญั เงนิปนผล สํารองตามกฎหมาย ภาษเีงินได รายการ
ระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน เครื่องมือทางการเงนิ ฯลฯ (สองรายการสุดทายจะมีขอมลู
ที่ตองเปดเผยทั้งในกลุมที่ 2 และกลุมที่ 3) 

กลุมที ่3 การเปดเผยรายการที่ไมไดบนัทึกไวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

บริษัทตองเปดเผยขอมูลที่ไมไดบันทึกไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
เนื่องจากรายการดังกลาวมผีลกระทบกับความเสีย่งในการลงทุน ตัวอยางของขอมูลที่ตองเปดเผย
ในกลุมนี้ไดแก ชื่อที่เปนศัพทเฉพาะทางการบัญชี เชน หนี้สินที่อาจเกิดข้ึน ขอผูกมัดตาง ๆ รายการ
ระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน และเครื่องมือทางการเงนิ 

ในการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกีย่วของกัน กับ
เครื่องมือทางการเงนิ มักแทรกอยูกับการเปดเผยขอมูลในกลุมที่ 2 เนื่องจากขอมลูที่ตองเปดเผยมี
ทั้งที่เปนการอธิบายรายการที่บันทึกอยูในงบการเงนิและที่ไมไดบันทกึอยูในงบการเงิน 

กลุมที ่4 ขอมูลอ่ืน ๆ 

เปนการเปดเผยขอมูลอ่ืนทีเ่ปนประโยชนตอการตัดสินใจลงทนุ เชน การเปดเผย
ขอมูลจําแนกตามสวนงาน ซึ่งเปนขอมูลทีบ่ริษัทตองจัดทําขึ้นโดยเฉพาะ และขอม ูลอ่ืนที่บริษทัอาจ
เปดเผย เชน ปญหาป ค.ศ. 2000 ของระบบคอมพิวเตอร เปนตน 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ค. 
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ตารางที่ 1 แสดงรายละเอียดเครื่องมือทางการเงินจําแนกตามผูออก ชนิดตราสารและผู
ลงทุน1

 

ผูออกตราสารหรือผูกู ชนิดของตราสารหรือการกูยมื ผูลงทุนในตราสารหรือผูใหกู 
กระทรวงการคลัง 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตั๋วเงินคลัง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ธนาคารพาณิชย 
ธนาคารแหงประเทศไทย 
องคกรเพื่อการปฏิรูประบบสถาบัน
การเงิน 
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศ
ไทย 
บริษัทเงินทุน                                          
บริษัทหลักทรัพย 
กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
กองทุนรวม 

  สํานักงานประกันสังคม 
บริษัทประกันภัย 
สถาบันการเงินอื่นที่มีเงินฝากที่ธนาคาร
แหงประเทศไทย 

ธนาคารแหงประเทศไทย พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย ธนาคารพาณิชย 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย 
ธนาคารออมสิน 
กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบ
สถาบันการเงิน 

กองทุนเพื่อการฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

ธนาคารพาณิชย 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย 

  สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐบาล 
สถาบันการเงินอื่น 

   
ตารางที่ 1 แสดงรายละเอียดเครื่องมือทางการเงินจําแนกตามผูออก ชนิดตราสารและผู
ลงทุน2 (ตอ) 
                                                  

1อัญญา  ขันธวิทย, “กลไกของตลาดการเงินในระบบเศรษฐกิจไทย,” (ตุลาคม 2545) :148-149.  
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ผูออกตราสารหรือผูกู ชนิดของตราสารหรือการกูยมื ผูลงทุนในตราสารหรือผูใหกู 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย  

ตั๋วสัญญาใชเงิน ประชาชนทั่วไป 
ธุรกิจ 
สถาบันการเงิน 

ธนาคารพาณิชย 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย 
สถาบันการเงินเฉพาะกิจของ
รัฐบาล 

การกูยืมจากธนาคารแหงประเทศ
ไทย 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

 
ตารางที่ 2 แสดงรายละเอียดเครื่องมือทางการเงินจําแนกประเภท  
สถานะคูสัญญาและกระแสเงินสด3

 

ประเภทเครื่องมือทางการเงิน สถานะของคูสัญญา กระแสเงินสดที่เกี่ยวของ 

ตราสารทุน (Equity) 
    หุนสามัญ (Common stock) 
    หุนบุริมสิทธิ์  (Preferred 
    stock) 

เจาของ กับ บริษัทผูออก เงินปนผล 

ตราสารหนี้ (Debt instrument) 
    พันธบัตร 
    หุนกู 

เจาหนี้ กับ  ลูกหนี้ ดอกเบี้ย และ เงินปนผล 
 

ตราสารอนุพันธ (Derivatives) 
    สัญญาซื้อขายลวงหนา 
(Forward & Futures) 
    ตราสารสิทธิ (Option) 
    สัญญาแลกเปลี่ยน (Swaps) 

 
ผูซื้อลวงหนา กับ ผูขายลวงหนา  
 
ผูมีสิทธิ กับ ผูมีหนาที่ 

 
ราคาซื้อขายลวงหนา 
 
ราคาใชสิทธิ 

 

                                                                                                                                               
2อัญญา  ขันธวิทย, “กลไกของตลาดการเงินในระบบเศรษฐกิจไทย,” (ตุลาคม 2545) :148-149.  
3 คณะกรรมการเทคโนโลยีวิชาชีพ, “เครื่องมือทางการเงิน,” วารสารนักบัญชี 48(ธันวาคม-มีนาคม 2545) : 114. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ง. 
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ตารางที่  3 รายชื่อสาํนักงานสอบบัญชทีี่ตรวจสอบธนาคารพาณิชย 

Finance Institutions Years KPMG Deloite PwC Earnt&young 
Audit 
Office Other 

ธนาคารกรุงเทพ 2543  /     
 2544  /     
 2545  /     
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 2543  /     
 2544  /     
 2545  /     
ธนาคารไทยธนาคาร 2543     /  

 2544     /  
 2545    /   
ธนาคารดีบีเอส ไทยทนุ 2543   /    
 2544   /    
 2545   /    
ธนาคารกรุงไทย 2543     /  
 2544     /  
 2545     /  
ธนาคารนครหลวงไทย 2543     /  
 2544     /  
 2545     /  
ธนาคารแสตนดารด 2543 /      
ชาเตอรนครธน 2544 /      
 2545 /      
ธนาคารธนชาต 2543 /      
 2544    /   
 2545    /   
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ตารางที่  3 รายชื่อสาํนักงานสอบบัญชทีี่ตรวจสอบธนาคารพาณิชย(ตอ)  

Finance Institutions Years KPMG Deloite PwC Earnt&young 
Audit 
Office Other* 

ธนาคารเอเชีย 2543 /      
 2544 /      
 2545 /      
บรรษัทเงินทุน 2543      / 
อุตสาหกรรม 2544      / 
 2545      / 
ธนาคารไทยพาณิชย 2543  /     
 2544  /     
 2545  /     
ธนาคารกสิกรไทย 2543 /      
 2544 /      
 2545 /      
ธนาคารทหารไทย 2543 /      
 2544 /      
 2545 /      
ธนาคารยูโอบี รัตนสิน 2543   /    
 2544   /    
 2545   /    
*ธนาคารไทยธนาคาร ป    2543 สมคิด  เตียตระกูล 
                                       2544 วินิจ     ศิลามงคล 
                                       2545 วิภา     จินดานุวัฒน 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก จ. 
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ตัวอยางแบบสอบถามที่ใชประกอบการสัมภาษณ 
ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอม ูลของเครื่องมือทางการเงิน 

ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
 
แบบสอบถามนี้เปนสวนหนึ่งของการทําวิทยานิพนธ ตามหลักสูตรปริญญาบัญชีมหาบัณฑิต ภาค

วิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย เพื่อเปนประโยชนทางการศึกษา
กรุณาใหความรวมมือในการตอบแบบสอบถามนี้ดวย จักขอบพระคุณยิ่ง 

แบบสอบถามมี 7 หนา แบงออกเปน 4 สวนดังนี้ 
สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไป 
สวนที่ 2 เครื่องมือทางการเงินที่ธนาคารใช 
สวนที่ 3 การเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน (มุงเนนในเรื่องการบริหารความเสี่ยง) 
สวนที่ 4 ขอมูลสวนตัว 

 
 กรุณาเติมเครื่องหมาย    ลงในชองวาง 
สวนที่ 1  ขอมูลทั่วไป 
1.  อายุของธนาคาร 
   1. นอยกวา 5 ป    4. 16-20 ป  

   2. 5-10 ป     5. 21-25 ป 
   3. 11-15 ป      6. มากกวา 25 ป 
2.  ปจจุบันธนาคารมีทุนจดทะเบียนจํานวนเทาใด 
   1. นอยกวา 150 ลานบาท   4. 251-300 ลานบาท 
   2. 150-200 ลานบาท    5. 301-450  ลานบาท 
   3. 201-250 ลานบาท    6. มากกวา 451 ลานบาท 
3.  เงินทุนของธนาคารมาจากแหลงใดบาง 
   1. หุนสามัญ   .............    เปอรเซ็นต 
   2. หุนบุริมสิทธิ  .............    เปอรเซ็นต 
   3. หุนกู    .............    เปอรเซ็นต 
   4. กูยืม (เงินฝาก)   ............   เปอรเซ็นต 
   5.  อื่น..............................             ............    เปอรเซ็นต 
                       รวม      100        เปอรเซ็นต 



  
128

4. เงินทุนของบริษัทจากการกอหนี้ มีการกูยืมเงินจากแหลงใด 
   1. สถาบันการเงินในประเทศ .............    เปอรเซ็นต 
   2. สถาบันการเงินตางประเทศ .............    เปอรเซ็นต 
   3. ธนาคารในประเทศ   .............    เปอรเซ็นต 
   4. ธนาคารในตางประเทศ ............   เปอรเซ็นต 
   5.  อื่น..............................               ............    เปอรเซ็นต 
                       รวม      100        เปอรเซ็นต 
5. หากกิจการมีการกูยืมเงินจากตางประเทศ โปรดระบุปที่มีการกูยืม (ตอบไดมากวา 1 ชอ) 
   1. กอนป 2535    3. ป 2541-2545 
   2. ป 2535-2540     4. หลังป 2545 
6. กิจการไดปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาลหรือไม (เปรียบเทียบในกลุมธุรกิจธนาคารพาณิชยในประเทศ) 

ปฏิบัติ 

ลักษณะการปฏิบัติ มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

(4) 

ปาน
กลาง 
(3) 

นอย 
 

(2) 

นอย
ที่สุด 
(1) 

ไม
ปฏิบัติ 

 
(0) 

1. ดานการเปดเผยขอมูลทุก ๆ ดาน       
2. ดานการชวยเหลือสังคม       
3. ดานความซื่อสัตยและความเที่ยงตรงตอสังคม       
4. ดานความซื่อสัตยและความเที่ยงตรงตอลูกคา       
5. ดานความซื่อสัตยและความเที่ยงตรงตอคูแขงขัน       
6. อื่น ๆ ................................................       

 

7. โปรดเติม   ในตารางเพื่อแสดงผลการดําเนินงาน 
ป 

ผลการดําเนินงาน 
2543 2544 2545 

1. ขาดทุน    
2. กําไร    
      2.1  ต่ํากวา 10 ลานบาท     
      2.2 11-30 ลานบาท      
      2.3  31-50 ลานบาท      
      2.4 51 -70 ลานบาท    
      2.5 71-90 ลานบาท    
      2.6  มากกวา 90 ลานบาท    
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8. จากป 2543 -2545 กิจการมีการเปลี่ยนสํานักงานสอบบัญชีหรือไม 
   1. ไมเปล่ียน 
   2.  เปล่ียน (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
     2.1 ในป 2543  จาก...................................................... 
               เปน...................................................... 
     2.2 ในป 2544  จาก...................................................... 
               เปน...................................................... 
     2.3 ในป 2545  จาก...................................................... 
               เปน....................................................... 
สวนที่ 2 เครือ่งมือทางการเงินที่ใชในปจจุบัน 
โปรดเติม    ในเครื่องมือทางการเงินที่บริษัทมีการใชในปจจุบัน 
 

ขอมูลการใช 
เครื่องมือทางการเงิน 

ใช ไมใช 
กรณีไมใชโปรดระบุเหตุผล 

1. Common Stock    
2. Preferred Stock    
3. Convertible Bond    
4. Warrant    
5. Stock Option    
6. Currency Option    
7. Index Option    
8. Future Option    
9. Interest rate Option    
10. Currency Swap    
11. Interest rate Swap    
12. Future Contract    
13. Forward rate Agreements    
14. Floating rate Note    
15. Others……………………………    
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สวนที่ 3  การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 
โปรดเติม    ในขอมูลเครื่องมือทางการเงินที่บริษัทไดมีการเปดเผยเม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย โดยธนาคารคิดวาการเปดเผยขอมูลไดใหประโยชนแกผูใชงบการเงินในระดับใด  
 

เปด 

ลักษณะขอมูลที่เปดเผย มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

 (4) 

ปาน
กลาง  
(3) 

นอย 
  

(2) 

นอย
ที่สุด  
(1) 

ไม
เปด 
(0) 

1. ดานความเสี่ยง       
     1.1 ความเส่ียงดานราคา       
           1.1.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย       
           1.1.2 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน       
           1.1.3 ความเสี่ยงจากตลาด       
     1.2 ความเส่ียงในการใหสินเชื่อ       
     1.3 ความเส่ียงดานสภาพคลอง       
     1.4 ความเส่ียงในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข       
            1.4.1 การกระจุกตัวที่สําคัญของความเสี่ยง       
2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง       
     2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทางการเงิน       
     2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับรายการ       
     2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเสี่ยงที่เกิดขึ้น       
3. ตัวเครื่องมือทางการเงิน       
     3.1 เงื่อนไข       
     3.2 ขอตกลง       
     3.3 นโยบายการบัญชี       
            3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน       
            3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินที่มีสวน
หนึ่งของรายการเกี่ยวของกัน 

      

            3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินเพื่อ
ปองกันความเสี่ยง 

      

            3.3.4 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินซึ่ง
อัตราดอกเบี้ยตางจากอัตราดอกเบี้ยในตลาด 

      
 

4. ปจจัยที่มีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต       
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เปด 
 

ลักษณะขอมูลที่เปดเผย 
มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

 (4) 

ปาน
กลาง  
(3) 

นอย 
  

(2) 

นอย
ที่สุด  
(1) 

ไม
เปด 
(0) 

5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาดวาจะเกิด       
     5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะเกิด            
     5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชในการบริหารความเสี่ยง       
     5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัดบัญชี       
6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม       
7. จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกันความเสี่ยงที่ยังไม
รับรูหรือรอการตัดบัญชี (ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาด
วาจะเกิด) 

      

8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงิน
ระหวางป 

      

9. จํานวนเงินถัวเฉลี่ย       
     9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล       
     9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินที่ไมรูในงบดุล       
     9.3 จํานวนเงินที่ตกลงกันของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูใน
งบดุล 

      

10. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินใน
ระหวางปที่จํานวนในงบดุลตางจากจํานวนที่มีในระหวางป 

      

11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ       
12. การวัดมูลคา       
     12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน       
     12.2 วิธีประยุกตใช       
13. จํานวนเงินตนที่ใชเปนฐาน       
14. ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นหาก       
     14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข       
     14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นหากพิจารณาแลว
จํานวนเงินที่ถึงกําหนดชําไมมีมูลคาตอกิจการ 

      

15. นโยบายของกิจการในการ       
     15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทํา
สัญญา 

      

     15.2 คําอธิบายหลักประกันที่ใชในการทําสัญญา       
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โปรดเติม    ในปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 

ปจจัย 
มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

 (4) 

ปาน
กลาง  
(3) 

นอย 
  

(2) 

นอย
ที่สุด  
(1) 

ไมมี
ผล 
(0) 

1. ขนาดบริษัท (วัดโดยใชเงินทุนจดทะเบียนปจจุบัน)       
2. นโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหาร       
3. แนวคิดดานบรรษัทภิบาล       
4. โครงสรางเงินทุน       
5. อัตราสวนเจาหนี้ตางประเทศ       
6. ผลการดําเนินงาน       
7. การรวมทุนกับตางชาติ       
8. สํานักงานสอบบัญชี       
9. ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง       
10. กฎหมายและระเบียบของ ก.ล.ต. และสมาคมนักบัญชี
และ ผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

      

11.. อื่น ๆ................................       
 
สวนที่ 4 ขอมูลสวนตัวผูตอบแบบสอบถาม 
1. ตําแหนงผูตอบแบบสอบถาม 
  1. กรรมการผูจัดการ   
  2. ผูบริหารระดับสูง รับผิดขอบงานดาน 
   2.1 ดานการบัญชี    2.3 ดานงบประมาณ 
   2.2 ดานการบริหารความเสี่ยง   2.4 ดานการวางแผน 
   2.5 ดานการตรวจสอบภายใน   2.6 อื่น ............................................ 
2. อายุ 
  1. ต่ํากวา 25 ป   4. 46-55 ป 
  2. 26-35 ป    5. มากกวา 55 ป 
  3. 36-45 ป 
3. ระดับการศึกษา 

  1. ต่ํากวาปริญญาตรี   3. ปริญญาโท 
  2. ปริญญาตรี    4. สูงกวาปริญญาโท 
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4. อายุการทํางาน 
  1. ต่ํากวา 1 ป    4. 11-15 ป 
  2. 1-5 ป    5. 16-20 ป 
  3. 6-10 ป    6. มากกวา 20 ป 
5. ขอเสนอแนะ 
..................................................................................................................................................................
..................................................................................................................................................................
.................................................................................................................................................................. 

ขอบพระคุณที่ใหความรวมมือในการตอบแบบสอบถาม 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฉ. 
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ตารางที่ 4 ดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) 
หมวดที่             รายการหลัก (Main Items)                        รายการรอง (Sub-items) 

1 1. ดานความเสี่ยง 1.1 ความเสี่ยงดานราคา 
       1.1.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
       1.1.2 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
       1.1.3 ความเสี่ยงจากตลาด 
1.2 ความเสี่ยงในการใหสินเชื่อ 
1.3 ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 
1.4 ความเสี่ยงในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข 
      1.4.1 การกระจุกตัวที่สําคัญของความเสี่ยง 

2 2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง 2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทาง
การเงิน 
2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับ
รายการ 
2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเส่ียงที่
เกิดขึ้น 

3 3. ตัวเครื่องมือทางการเงิน      3.1 เงื่อนไข 
3.2 ขอตกลง 
3.3 นโยบายการบัญชี 
       3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน 
       3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินที่มี
สวนหนึ่งของรายการเกี่ยวของกัน 
        3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงิน
เพื่อปองกันความเสี่ยง 
        3.3.4 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินซึ่ง
อัตราดอกเบี้ยตางจากอัตราดอกเบี้ยในตลาด 

4 4. ปจจัยที่มีผลตอจํานวน เวลา และกระแส
เงินสดในอนาคต 

 

5 
 
 
 
 

5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาด
วาจะเกิด 
          

5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะ
เกิด       
 5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชในการบริหารความเสี่ยง   
5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัด
บัญชี            
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ตารางที่ 4 ดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) (ตอ) 
หมวดที่              รายการหลัก (Main Items)                          รายการรอง (Sub-items) 

6 6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม  
7 7. จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกัน

ความเสี่ยงที่ยังไมรับรูหรือรอการตัดบัญชี 
(ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาดวา
จะเกิด) 

 

8 8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสาร
ทางการเงินระหวางป 

 

9 9. จํานวนเงินถัวเฉลี่ย 9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล 
9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินที่ไมรูในงบดุล 
 9.3 จํานวนเงินที่ตกลงกันของตราสารทางการเงินที่ไม
รับรูในงบดุล 

10 10. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตรา
สารทางการเงินในระหวางปที่จํานวนในงบ
ดุลตางจากจํานวนที่มีในระหวางป 
 

 
 

11 11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุ
สัญญาที่เหลือ 

 

12 12. การวัดมูลคา 12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการ
เงิน 
12.2 วิธีประยุกตใช 

13 13. จํานวนเงินตนที่ใชเปนฐาน  
14 14. ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นหาก 

      
14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข 
14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นหากพิจารณาแลว
จํานวนเงินที่ถึงกําหนดชําไมมีมูลคาตอกิจการ 
 

15 15. นโยบายของกิจการในการ 
      

15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทํา
สัญญา 
15.2 คําอธิบายหลักประกันที่ใชในการทําสัญญา 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ช. 
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ตารางที่ 5 Summary of the Major Element of DISCORE* 
ชื่อบริษัท   
ประเภทรายงาน   
ส้ินสุดป   
หมวด
ที่ Financial Instrument Information คะแนน 

1 1.  ดานความเสี่ยง  
      1.1 ความเส่ียงดานราคา  
            1.1.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  
            1.1.2 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  
            1.1.3 ความเสี่ยงจากตลาด  
      1.2 ความเส่ียงในการใหสินเชื่อ  
      1.3 ความเส่ียงดานสภาพคลอง  
      1.4 ความเส่ียงในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข  
             1.4.1 การกระจุกตัวที่สําคัญของความเสี่ยง  
2 2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง  
      2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทางการเงิน  
      2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับรายการ  
      2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเสี่ยงที่เกิดขึ้น  
3 3. ตัวเครื่องมือทางการเงิน  
      3.1 เงื่อนไข  
      3.2 ขอตกลง  
      3.3 นโยบายการบัญชี  
             3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน  
             3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินที่มีสวนหนึ่งของรายการ

เกี่ยวของกัน 
 

             3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินเพื่อปองกันความเสี่ยง  
             3.3.4 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินซึ่งอัตราดอกเบี้ยตางจาก

อัตราดอกเบี้ยในตลาด 
 

4 4. ปจจัยที่มีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต  
5 5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาดวาจะเกิด  
      5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะเกิด            
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ตารางที่ 5 Summary of the Major Element of DSCORE* (ตอ) 
หมวด
ที่ Financial Instrument Information คะแนน 

      5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชในการบริหารความเสี่ยง  
      5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัดบัญชี  
6 6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม  
7 7. จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกันความเสี่ยงที่ยังไมรับรูหรือรอการ

ตัดบัญชี (ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาดวาจะเกิด) 
 

8 8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป  
9 9. จํานวนเงินถวัเฉล่ีย  
      9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล  
      9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินที่ไมรูในงบดุล  
      9.3 จํานวนเงินที่ตกลงกันของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล  

10 10. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินในระหวางปที่
จํานวนในงบดลุตางจากจํานวนที่มีในระหวางป 

 

11 11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ  
12 12. การวัดมูลคา  

      12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน  
      12.2 วิธีประยุกตใช  

13 13. จํานวนเงินตนที่ใชเปนฐาน  
14 14. ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกดิขึ้นหาก  

      14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข  
      14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นหากพิจารณาแลวจํานวนเงินที่ถึงกําหนดชํา

ไมมีมูลคาตอกิจการ 
 

15 15. นโยบายของกิจการในการ  
      15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทําสัญญา  

      15.2 คําอธิบายหลักประกันที่ใชในการทําสัญญา  
 Total Disclosure Point (Score)  
 
*ประยุกตจาก Disclosure Index Scoring Sheet ของ Chistine A. Botosan (1997)  
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ซ. 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ  

 ( 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/        
ขอติดขัด 

นโยบายเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ 
1. การกําหนดนโยบายการกํากับดูแลกิจการของบริษัทซ่ึงใหความ

เห็นชอบแลว 
2. การเปดเผยรายงานการกํากับดูแลกิจการ 

- รายงานประจําป 
- แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

ผูถือหุน : สิทธิและความเทาเทียมกันและการประชุมผูถือหุน 
3. ขอมูลและเอกสารในหนังสือนัดประชุมผูถือหุน 

- เอกสารที่ตองใชแสดงตัวเพื่อเขาประชุม เชน บัตร
ประจําตัวประชาชน 

- หนังสือมอบฉันทะ และรายละเอียดการมอบฉันทะ 
- มีการเสนอใหกรรมการอิสระอยางนอย 1 คนเปนผูมอบ

อํานาจ 
4. รายละเอียดในหนังสือนัดประชุมผูถือหุน 

วาระเพื่อพิจารณา 
- ขอมูลสําคัญเกี่ยวกับเรื่องที่เสนอ 
- เหตุผลและความจําเปน รวมทั้งผลกระทบทั้งดานบวก

และดานลบ 
- ความเห็นของคณะกรรมการ 

      วาระการแตงต้ังคณะกรรมการ 
- ขอมูลเบื้องตนของบุคคลที่เสนอใหแตงตั้ง เชน อายุ 

การศึกษา ความรู ประสบการณในธุรกิจ ขอพิพาททาง
กฎหมาย (ถามี) เปนตน 

- การดํารงตําแหนงในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท
อยางมีนัยสําคัญ 

- วิธีการสรรหากรรมการ (กรณีแตงตั้งทดแทนกรรมการที่
พนวาระ) 

- ผลการปฏิบัติงานในระหวางการเปนคณะกรรมการคราว
กอน (กรณีแตงต้ังกรรมการเดิม) เชน จํานวนครั้งที่
กรรมการแตละคนเขารวมประชุม 

    วาระการพิจารณาคาตอบแทนกรรมการ 
- จํานวนเงิน และ สิทธิประโยชนอื่นที่ไดรับในฐานะ

กรรมการ 
- ขอมูลที่ประกอบการพิจารณากําหนดคาตอบแทน 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ(ตอ) 

 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

วาระการแตงต้ังผูสอบบัญชี 
- ช่ือและสํานักงานสอบบัญชี 
- คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
- ความสัมพันธกับบริษัท เชน การถือหุน การทําหนาที่เปน

ที่ปรึกษา 
- จํานวนปที่เปนผูสอบบัญชีใหบริษัท (กรณีแตงตั้งผูสอบฯ 

เดิม) 
- เหตุผลในการเปลี่ยนแปลงผูสอบบัญชี (กรณีแตงตั้งผูสอบ

ฯ ใหม) 
5. การจัดประชุมผูถือหุน 

- สงหนังสือนดัประชุมลวงหนากอนวันประชุมมากกวา 7 
วัน 

- บริษัทเปดใหลงทะเบียนลวงหนากอนการประชุมมากกวา 
1 ชม. 

- วัน เวลา สถานที่ประชุมไมเปนอุปสรรคในการเขารวม
ประชุม 

- การเปดโอกาสใหผูถือหุนแสดงความคิดเห็นและซักถาม 
6. การลงคะแนนเสียง 

- ลงคะแนนเสียงตามลําดับวาระที่กําหนด 
- แจงวิธีการที่ใชนับคะแนนใหผูถือหุนทราบกอนลงคะแนน 

7. กรรมการที่เขารวมประชุมผูถือหุน 
- กรรมการทุกทาน 
- ประธานอนุกรรมการชุดตาง ๆ ทุกทาน 

8. รายงานการประชุม 
- มีสาระสําคัญครบถวน เชน คําช้ีแจงที่เปนสาระสําคัญ 

คําถาม ขอคิดเห็น วิธีลงคะแนน วิธีนับคะแนน คะแนนที่
เห็นดวย ไมเห็นดวยหรืองดออกเสียง 

- มีการจัดทํารายงานประชุมฯ ใหเสร็จสมบูรณในเวลาที่
เหมาะสม 

- มีระบบการจัดเก็บรายงานการประชุมฯ ที่ดี สามารถ
ตรวจสอบ/อางอิงได 

สิทธิของผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ 
9.  ปฏิบัติกับพนักงานอยางเทาเทียมเปนธรรมและใหผลตอบแทนที่
เหมาะสม 
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)ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ(ตอ) 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

10.  การซื้อสินคาและบริการจากคูคาเปนไปตามเงื่อนไขทางการคา 
รวมถึงการปฏิบัติตามสัญญาตอคูคา 
11. ปฏิบัติตามเงื่อนไขการกูยืมเงินตามขอตกลง 
12.  เอาใจใสและรับผิดชอบตอลูกคา รักษาความลับของลูกคา และมี
หนวยงานหรือบุคคลที่ทําหนาที่รับขอรองเรียนของลูกคา 
13.  ประพฤติตามกรอบกติกาการแขงขันทีดี หลีกเลี่ยงวิธีการไมสุจริต
เพื่อทําลายคูแขงขัน 
14. มีความรับผิดชอบตอสภาพแวดลอมของชุมชน และสังคม 
ภาวะผูนําและวิสยัทัศน 
15. คณะกรรมการมีบทบาทในเรื่องดังตอไปนี้ 

- กําหนดหรือใหความเห็นชอบวิสัยทัศน ภารกิจ กลยุทธ 
เปาหมาย นโยบาย แผนธุรกิจและงบประมาณของบริษัท 

- ติดตามผลการปฏิบัติของฝายบริหารอยางสม่ําเสมอวา
เปนไปตามเปาหมายหรือแผนหรือไม 

- ดูแลใหมีระบบควบคุมภายในที่เพียงพอ และติดตามอยาง
สม่ําเสมอ 

- ดูแลใหมีมาตรการบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสม และ
ติดตามอยางสม่ําเสมอ 

16. คณะกรรมการเปนผูพิจารณาใหมี 
- การกําหนดและแยกบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบ

ระหวางคณะกรรมการ อนุกรรมการ และฝายบริหาร โดย
กําหนดระดับอํานาจดําเนินการทางการเงินอยางชัดเจน 

- การสื่อสารบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบดังกลาว
อยางชัดเจนตอกรรมการ อนุกรรมการ ฝายบริหาร และ
พนักงาน 

ความขัดแยงทางผลประโยชน 
17. มีแนวทางการเก็บรักษาและปองกันการใชขอมูลภายใน โดยแจง

แนวทางใหกรรมการ พนักงาน และผูเกี่ยวของไดทราบ 
18. คณะกรรมการที่รับทราบถึงรายการที่เกี่ยวโยงกัน และรายการที่มี

ความขัดแยงทางผลประโยชน และไดพิจารณาความเหมาะสม
อยางรอบคอบทุกครั้ง รวมทั้งมีการปฏิบัติตามหลักเกณฑของ
ตลาดหลักทรัพย 

19. รายการที่เกี่ยวของกันมีราคาที่เหมาะสม เสมือนการทํารายการกับ
บุคคลภายนอก (Arm’s Length Basis) 
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เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

20. มีการเปดเผยรายการที่เกี่ยวโยงกัน หรือความขัดแยงทาง
ผลประโยชน : 

- รายงานประจําป 
แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
จริยธรรมธุรกิจ 
21. แนวทางเกี่ยวกับจริยธรรมธุรกิจหรือจรรยาบรรณ (Code of 

Ethics or Statement of Business Conduct) 
- มีการจัดทําแนวทางดังกลาวเปนลายลักษณอักษร 
- แจงแนวทางดังกลาวใหกรรมการและพนักงานทุกคน

ทราบและถือปฏิบัติ 
- มีการติดตามการปฏิบัติตามแนวทางดังกลาวเปนประจํา 

การถวงดลุของคณะกรรมการ 
22. มีกรรมการอิสระอยางนอย 1/3 ของกรรมการทั้งคณะ แตตองไม

นอยกวา 3 คน 
23. จํานวนกรรมการเปนไปตามสัดสวนการถือหุนในบริษัท 
การรวมหรือแยกตําแหนง 
24. มีการแยกหนาที่ระหวางประธานกรรมการบริษัท ประธาน

กรรมการบริหาร (ถามี) และกรรมการผูจัดการใหญเพื่อไมใหคนใด
คนหนึ่งมีอํานาจโดยไมจํากัด เชน แยกตําแหนงประธานกรรมการ
บริษัทกับผูจัดการใหญ 

25. ประธานกรรมการบริษัทมีความเปนอิสระ 
คาตอบแทนของกรรมการและผูบริหาร 
26. การเปดเผยนโยบายและจํานวนคาตอบแทนของกรรมการและ

ผูบริหาร 
- รายงานประจําป 
- แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

27. คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร 
- คาตอบแทนเหมาะสม เปรียบเทียบไดกับระดับที่ปฏิบัติอยู

ในอุตสาหกรรม และประโยชนที่คาดวาจะไดจาก
คณะกรรมการ 

- กรรมการที่ไดรับมอบหมายหนาที่ ความรับผิดชอบเพิ่มขึ้น 
เชน เปนอนุกรรมการดานตาง ๆ ควรไดรับคาตอบแทน
เพิ่มที่เหมาะสม 

- การกําหนดคาตอบแทนกรรมการไดรับอนุมัติจากผูถือหุน 
- คาตอบแทนผูบริหารระดับสูงควรเปนไปตามหลักการและ

นโยบายที่คณะกรรมการกําหนด โดยเชื่อมโยงกับผลการ 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ(ตอ) 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

ดําเนินงานของบริษัทและผลการดําเนินงานของผูบริหารแตละ
ทาน และควรผานการพิจารณาของคณะอนุกรรมการกําหนด
คาตอบแทน 

การประชุมคณะกรรมการ  
28. มีกําหนดการประชุมคณะกรรมการลวงหนาและสม่ําเสมอเพื่อให

คณะกรรมการและผูบริหารทุกคนไดรับและจัดเวลาเพื่อการประชุม
ไดอยางมีประสิทธิภาพ 

29. วาระการประชุมชัดเจน และมีวาระพิจารณาติดตามผลการ
ดําเนินงานเปนประจํา 

30. มีเอกสารประกอบการประชุมครบถวน และสงใหคณะกรรมการ
ลวงหนากอนการประชุมไมนอยกวา 7 วัน 

31. คณะกรรมการทุกทานเขาประชุมทุกครั้ง เวนแตมีเหตุจําเปน และ
เปดเผยจํานวนที่กรรมการแตละทานเขาประชุมในรายงานประจําป 

32. รายงานการประชุมคณะกรรมการ 
- มีสาระสําคัญครบถวน 
- เสร็จสมบูรณในเวลาที่เหมาะสม 
- มีระบบการจัดเก็บที่ดี 

อนุกรรมการ 
33. มีคณะอนุกรรมการชุดตาง ๆ เพื่อชวยคณะกรรมกรรดานการ

กํากับดูแลกิจการ 
- คณะอนุกรรมการตรวจสอบ 
- คณะอนุกรรมการกําหนดคาตอบแทน 

34. กําหนดนโยบายและกรอบงานของคณะอนุกรรมการชุดตาง ๆ ไว
อยางชัดเจนรวมถึงคุณสมบัติของสมาชิก หนาที่รับผิดชอบ การ
ดําเนินการประชุมและการรายงานตอคณะกรรมการ 

35. สมาชิกสวนใหญเปนกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร และประธานมี
ความเปนอิสระ 

36. คณะอนุกรรมการตรวจสอบ 
- กําหนดหลักเกณฑ (Charter) เปนลายลักษณอักษร ซ่ึง

คณะอนุกรรมการใหความเห็นชอบ 
- ประชุมสม่ําเสมอ อยางนอยไตรมาสละ 1 ครั้ง เพื่อกํากับ

ดูแล ติดตาม และสอบทาน 
มีการจัดทาํรายงานของคณะอนุกรรมการตรวจสอบ เพื่อรายงานตอ
คณะกรรมการบริษัทอยางสม่ําเสมอและรายงานตอผูถือหุนในรายงาน
ประจําป 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ (ตอ) 

เร่ือง 
ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา

เพิ่มเติม/ขอติดขัด 
- กรรมการอยางนอย 1 คน มีความรูความเขาใจและมี

ประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน 
- ในกรณีจําเปน คณะกรรมการตรวจสอบสามารถขอ

คําปรึกษาจากที่ปรึกษาภายนอกที่อิสระได โดยบริษัทเปน
ผูออกคาใชจาย 

ระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายใน 
37. มีระบบการควบคุมภายในที่ครอบคลุมเรื่องตอไปนี้ 

- การควบคุมภายในในระดับบริหาร เชน อํานาจการอนุมัติ
ฝายบริหาร 

- การควบคุมภายในสวนที่เกี่ยวกับการปฏิบัติงานภายใน
บริษัทและการดูแลทรพัยสิน 

- การควบคุมภายในในสวนที่เกี่ยวกับระบบการเงินของ
บริษัท เชน การจัดใหมีระบบรายงานการเงิน 

38. มีหนวยงานหรือบุคคลที่ทําหนาที่ตรวจสอบภายในเพื่อตรวจสอบ
การปฏิบัติตามระบบที่วางไว ที่มีความเปนอิสระในการรายงานผล
การตรวจสอบ (โดยเปนหนวยงานภายในหรือหนวยงานภายนอกก็
ได) 

39. การบริหารความเสี่ยง 
- มีการกําหนดและประเมินความเสี่ยงของกิจการ 
- มีการกําหนดมาตรการปองกันและจัดการความเสี่ยง ซ่ึง

รวมถึงความเสี่ยงที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัท
ตามที่ระบุในแบบ 56-1 

- มีระบบการเตือนภัย (Early Warning System) 
- มีการกํากับดูแลการปฏิบัติตามกฎหมายและขอกําหนดที่

เกี่ยวของ 
- มีการทํารายงานบริหารความเสี่ยง 

40. มีหนวยงานหรือบุคคลที่รับผิดชอบในเรื่องความเสี่ยง 
รายงานคณะกรรมการ 
41. คณะกรรมการมีการจัดทํารายงานความรับผิดขอบของตนรายงาน
การเงินไวในรายงานประจําปถัดจากรายงานของผูสอบบัญชี โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

- รายงานทางการเงินถูกตอง ครบถวน เปนจริงและ
สมเหตุสมผลปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรอง
โดยทั่วไปใชนโยบายบัญชีที่เหมาะสมและถือปฏิบัติโดย
สม่ําเสมอ 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ (ตอ) 

เร่ือง 
ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ 
คําแนะนํา 

เพิ่มเติม/ขอติดขัด 
ความสัมพันธกับผูเกี่ยวของ 
42. มีการเปดเผยขอมูลทางการเงิน (Financial Information) และ

ขอมูลทั่วไป (Non-financial Information) เชน โครงสรางการถือ
หุน ปจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวโยงตาง ๆ ตอผูถือหุนและผูลงทุนทั่วไป
อยางถูกตอง ครบถวน ทันเวลา โปรงใส และเปนตามเกณฑของ 
กลต. และตลาดหลักทรัพย 

43. มีหนวยงานหรือผูรับผิดชอบงานเกี่ยวกับ “ผูลงทุนสัมพันธ” 
(Investor Relation) เพื่อสื่อสารกับผูลงทุนสถาบัน ผูถือหุน 
นักวิเคราะหและภาครัฐที่เกี่ยวของ 

ขอเสนอแนะเพิ่มเติม นอกเหนือหลักการ 15 ขอ 
44. มีเลขานุการบริษัทซ่ึงทําหนาที่ดูแลกิจกรรมของคณะกรรมการ 

บันทึกรายงานการประชุมและจัดเก็บเอกสารเกี่ยวกับการประชุม
ใหถูกตองครบถวน รวมทั้งใหคําแนะนําปรึกษาดานกฎหมายและ
เกณฑตาง ๆ ที่เกี่ยวของ 

45. คณะกรรมการมีการประเมินผลการดําเนินงานของตนเอง (Self 
Assessment) 

46. คณะอนุกรรมการสรรหา 

    

 
ที่มา : ศูนยพัฒนาการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน 
          สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) 
          มกราคม 2546 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

นางสาวบุญฑริกา  ใจกระจาง เกิดเมื่อวนัที่ 14 พฤษภาคม พ.ศ.2521  ที่อําเภอ
ทุงสง จังหวดันครศรีธรรมราช สําเร็จการศึกษาระดับปริญญาตรีบริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาการ
บัญชีตนทนุ สถาบันเทคโนโลยีราชมงคล วทิยาเขตพณิชยการพระนคร เมื่อป พ.ศ.2544 จากนั้น
ไดทํางานที่บริษัทเงินทุนธนชาติ จาํกัด (มหาชน) ตาํแหนงพนกังานบญัชี เปนเวลา 3 เดือน จนมา
ศึกษาตอในระดับบัญชีมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณมหาวทิยาลัย และไดรับทุนอุดหนนุการศึกษา (ทนุ
ผูชวยสอน)  
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