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ท ฤษ ฎ ีและแน วความค ิดท ี่เก ี่ยวข ้อง

2 .1 .แนวความคิดและที่มาของเศรษฐศาสตร์อิสลาม

นักปราชญ์ทางเศรษฐศาสตร์ได้นิยามคำว่า เศรษฐศาสตร์ไว้หลากหลาย แต่โดยสรุปคือ 
มนุษย์มีจำนวนมากมายและมีความต้องการอย่างไม่จำกัด ในขณะที่ทรัพยากรบนโลกมีอยู่จำกัด จึง 
เป็นปัญหาว่าจะจัดสรรทรัพยากรอย่างไร มนุษย์จึงจะได้รับความพอใจสูงสุด มนุษย์ควรเป็นเจ้า 
ของได้มากน้อยแค,ไหน มีเสรีภาพในการบริโภคเพียงไร ปัญหาเหล่านี้จึงทำให้เกิดทฤษฎีต่าง ๆ 
อันเป็นที่มาของลัทธิต่างๆ เช่น ทุนนิยม สังคมนิยม เป็นด้น และในระบบเศรษฐศาสตร์อิสลาม 
มนุษย์ไม่อยู่ในฐานะที่จะจัดสรรทรัพยากรเองได้ตามอำเภอใจแต่มีบัญญัติแห่งอัล-กุรอาน และ
แบบอย่างของท่านศาสดามุฮัมมัดกำกับเอาไว้เป็นแนวทางแล้ว(เอีม อับดุลมันนาน, 2539 ล้างถึงใน 
อันสารี สะอีดี, 2540 ะ 7)

ในขณะที่ปัญหาหลักในมุมมองของระบบลัทธิทุนนิยม คือความขาดแคลนของทรัพยากร 
และในมุมมองของระบบลัทธิสังคมนิยม คือความขัดแย้งระหว่างผลผลิต (ทางเกษตรกรรม,
อุตสาหกรรม)กับแนวทางการจัดสรร แต่ในระบบของอิสลามมองปัญหาต่างกัน ในมุมมอง 
ของอิสลามมองว่าปัญหาอยู่ท ี่ต ัวมนุษย์น ั้นเอง ความอธรรมทางเศรษฐศาสตร์ของมนุษย์แสดง
ออกโดยการจัดสรรผลิตผล การกระจายความมั่งค ั่งโดยไม่เป ็นธรรม ย ิ่งไปกว ่าน ั้นมน ุษย ์ย ัง  
แสดงออกถ ึงความเนรค ุณ  ความประมาท ความสะเพร่าโดยการทำลายธรรมชาติ ถ้าหาก 
ความมั่งคั่งได้รับการจัดสรรอย่างเป็นธรรม และพฤติกรรมมนุษย์เอาใจใส่ท ี่จะใช้ประโยชน์
จากธรรมชาติโดยลดการทำลายลง ปัญหาก็จะไม่มี(Al-Suds ล้างโดย Al-Mashal, 1987
ล้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2 5 4 0  : 7-8)

ปรัชญาเศรษฐศาสตร์อิสลามตั้งอยู่บนแนวความคิดที่ว่าพระเจ้าสร้างมนุษย์ และให้
มนุษย์เป็นตัวแทนรับช่วงในแผ่นดิน ตังนั้นมนุษย์มีหน้าที่รับบัญชาจากพระเจ้าเพื่อทำหน้าที่
ถือครอง ลงทุน ในความมั่งคั่งที่ได้รับความเมตตาจากพระผู้เป็นเจ้า ในขณะที่ปลายสุดข้างหนึ๋ง 
เป็นระบบทุนนิยม ยอมให้บุคคลมีสิทธิถือครองปัจจัยการผลิตโดยไม่มีข้อจำกัด และปลายสุดอีก
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ข้างหนึ๋งเป็นระบบสังคมนิยม ห ้ามการถือครองโดยบุคคล ระบบเศรษฐศาสตร์ในปรัชญาของ 
อิสลามจะวางอยู่ระหว่างทั้งสองปลายนั้น กล่าวคือในขณะที่อน ุญาตให้บ ุคคลถือครองได้แต ่ม ี 
ข้อจำกัดในการถือกรรมสัทธ สะสม ลงทุน และใช ้ประโยชน์ ท ั้งน ี้ถ ือว่ากรรมสิทธิทั้งหลาย 
ที่ได้รับมอบมานั้นเป็นของพระผู้เป็นเข้าโดยสิ้นเชิง(เอ็ม อับดุลมันนาน, 2539 ด้างถึงใน อันสาร ี
สะอีสี, 2540 ะ 9)

อิสลามถือว่าทรัพยากรตามธรรมชาติที่มีอยู่ เช่น แผ่นดิน นำ และ ความอุดมสมบูรณ์ 
ทั้งหลายนั้นมิได้เป็นของผู้หนึ่งผู้ใด หากแต่มนุษย์ได้รับมอบหมาย(อะมานะฮ์) ให้เป็นผู้ดูแลรักษา 
เท่านั้นโดยมีเงื่อนไขให้มนุษย์เอาไปใช้ประโยชน์อย่างเสมอภาคกัน ไม่เอารัดเอาเปรียบ สร้าง 
ความม ั่นค ั่งให ้ชนกลุ่มหน ึ่งกล ุ่มใด โดยไม ่สนใจชนกล ุ่มใหญ ่ในส ังคมโลก ดังมัน อิสลาม 
จึงอนุมัติให้มีการแสวงหาทรัพย์สิน และถือกรรมสิทธิในทรัพย์สินนั้น แต่กำหนดให้ใช ้ไปใน
ทางที่เป็นประโยชน์ต่อสังคม กล่าวคือ

(1) ใช้ให้เป็นประโยชน์อย่างเต็มที่ โดยไม่ทำให้สังคมเสียหาย
(2) ต้องจ่ายชะกาต (Zakat, ศาสนทาน)
(3) ใช้จ่ายในหนทางของพระผู้เป็นเข้า
(4) ไม่เกี่ยวข้องกับดอกเบี้ย
(5) ห่างไกลจากการทุจริต การกักตุน การผูกขาด
(เอ็ม อับดุลมันนาน, 2539 ด้างถึงใน อันสารี สะอีสี, 2540 :9)

หัวใจของกฎหมายอิสลาม(ชารีอะฮ์, Shari’ah) ที่เกี่ยวข้องกับปัญหาทางเศรษฐศาสตร์ อยู่ท่ี 
หลักการสร้างความสมดุลและการกระจายผลผลิตอย่างเป็นธรรม ในที่นี้ฃอกล่าวถึงนิยามของ
องค์ประกอบที่เกี่ยวข้องกับผลผลิตคือ คำว่า งาน, ทุน, ผลผลิต, ค่าข้าง เป็นต้น(เอ็ม อับดุลมันนาน, 
2539 ด้างถึงใน อันสารี สะอีสี, 2540 :9)

2.1.1.งาน (Work) (Al-Khateeb และ Al-Shurbasi ด้างถงใน Al-Mashal,1987 ด้างถงใน 
อันสารี สะอีสี, 2540 :9)

มักวิชาการหลายท่าน นิยามว่าเป็นความพยายามของมนุษย์ในการเปลี่ยนธรรมชาติโดยใช้ 
กำลังกาย เช่น เกษตรกรทำงาน หรือใช้กำลังสมอง เช่น งานของมักเขียน หรือใช้กำลังกายและ 
กำลังสมอง เช่น การทำงานของศัลยแพทย์ เป็นต้น บางท่านนิยามว่าเป็นความพยายามของมนุษย์ 
ที่จะสร้างผลตอบแทนทางเศรษฐศาสตร์ สร้างมูลค่าเพิ่มของสิ่งของ หรืองานคือการสร้างสิ่งของ
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การงานที่ถ ือเป ็นส ัมมาชีพมี 6 ประเภทคือ การประมง การเกษตร ทำเหมืองแร' อุตสาหกรรม 
การค้าขาย และงานรับจ้าง

2.1.2.ค่าจ้าง(Wage) ( เอ็ม อับดุลมันนาน, 2539 ะ?2-74 อ ้างถ ึงใน อันสารี สะอีดี, 
2540 ะ 10-11)

โดยท ั่วไปแอ้ว ค่าจ้าง คือรายไค้ของแรงงาน ซึ่งเราสามารถที่จะพิจารณาไค้สองแง  ่
ค้วอกัน คือ ค่าจ้างที่เปีนตัวเงิน และค่าจ้างที่แท้จริง ค่าจ้างที่เป็นตัวเงินนั้นก็คือ จำนวนเงินที ่
แรงงานหามาไค้ในเวลาใดเวลาหนึ่งซึ่งอาจจะเป็นเดือน สัปดาห์ หรือว ันก ็ไค ้ ส่วนค่าจ้างที่แท้จริง 
ของแรงงานนั้นเป็นค่าจ้างที่จะค้องพิจารณาถึงอำนาจการชื้อของเงินจำนวนนั้นว่าสอดคล้องกับ  
ราคาสินค้าและสิ่งอื่น ๆ ที่เกี่ยวพันกับชีวิตในขณะนั้นหรือไม่ อตัม สมิธ ไค ้กล ่าวไว ้ว ่า 
“กรรมกรจะรวยหรือจน จะไค้รับค่าจ้างตอบแทนที่ด ีหรือเลวนันขึ้นอยู,กับสัดส่วนของราคา
ค่าจ้างที่แท้จริง มิใช่ค ่าจ้างที่เป ็นตัวเลข”

เป ็น ท ี่ออมร ับ โดยท ั่วไปแส ัวว ้า ทฤษฎ ีค ่าจ ้างก ็ค ือทฤษฎ ีผลผล ิตหน ่วยส ุดท ้าย  
(Marginal Product Theory) ซึ่งตามทฤษฎีนี้ถือว่าค่าจ้างถูกกำหนดโดยดุลยภาพระหว่างอุปสงค ์
และอุปทานของแรงงานกล่าวคือ สมมุติว่าปริมาณแรงงานมีจำนวนคงที่ในระยะเวลายาวนานและ 
ความค้องการแรงงานภายใต้ระบบทุนนิยมมาจาก นายจ้างแรงงานและป้จจัยการผลิตอื่น ๆ ท่ี 
ต้องการกำไรในการประกอบการ ตราบใดที่ผลผลิตสุทธิของแรงงานสูงกว่าอัตราค่าจ้าง
นายจ้างก็ยังคงจ้างแรงงานมากขึ้นอยู่เรื่อย ๆ นายจ้างจะหยุดจ้างก็ต่อเมื่อ ถึงจุดท่ีค้นทุน
การจ้างแรงงานเท่ากับ(ความจริงแล้วจะน้อยกว่านิดหน่ออ) มูลค่าของผลผลิตสุทธิโดยรวมของ
แรงงาน “นายจ้างก็เหมือนผู้บริโภคนั้นแหละ เขาจะจ้างแรงงานไปเรื่อย ๆ จนกระท่ังผลผลิต
หน่วยสุดท้ายของแรงงานจะเท่ากับอัตราค่าจ้างในท้องตลาด ความสัมพันธ์ระหว่างอุปสงค์
ในแรงงานโดยรวม และปริมาณแรงงานที่มีอยู่ในระบบเศรษฐกิจนี่เอง เป็นตัวกำหนดผลผลิต 
หน่วยสุดท้ายของแรงงานทั่งหมดและอัตราค่าจ้างในตลาด”

ทฤษฎีค่าจ้างที่พ ิจารณาจากผลผลิตหน่วยสุดท้าย (Marginal Productivity Theory of 
Wage)flะเป ็นจริงก็เฉพาะในเงื่อนไขที่ตลาดมีการแข,งขันกันอย่างสมบูรณ์เท่านั้น แต่โดย
ความจริงแล้วในโลกนี้ไม1มีตลาดที่ม ีการแข่งขันกันจริงๆ ตังนั้นแรงงานซึ่งเรารู้ว่าเป็นสินค้า
ท ี่เส ื่อมไค้มากท ี่ส ุดในบรรดาส ินค้าอ ื่นๆ จึงอยู่ในฐานะที่เส ียเปรียบนายจ้าง ค้วยเหตุนี้จ ึงทำให้
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แรงงานไม่มีอำนาจการต่อรองที่เข้มแข็งเพียงพอ ดังนั้นแรงงานในระบบทุนนิยมจึงได้ค่าจ้าง
ต ํ่ากว ่าผลผลิตส่วนเพิ่มของแรงงาน

การขูดรีดแรงงานโดยนายจ้างเป ็นของแปลกใหม่สำหรับอิสลาม ท่านศาสดาเคยสอน 
ไว ้ว ่า “มนุษย์ไม่มีส ิทธิในส่วนซึ่งพระผู้เป ็นเจ้ามีสิทธิ ส่วนของพระผู้เป็นเจ้านั้นคือพระบัญชา 
ของพระองค ์ในอ ันท ี่จะให ้ความยุต ิธรรมแก'ท ุกคนและไม,ให ้ล ่วงก ั้าใน ส ิ่งท ี่เป ็น ของคน อน ” 
และยังกล่าวอีกว่า “จงจ่ายค่าจ้างให้แก’กรรมกรก่อนที่เหงื่อเขาจะแห้ง” นอกจากนั้นแล้วท่าน 
ศาสดายังได้กล่าวอีกว่า “เป็นหน้าที่ของนายจ้างที่จะต้องใช้งานถูกจ้างในสิ่งที่เขาจะทำได้
อย่างสะดวกง่ายดาย” คำสอนนั้งหมดที่ยกมานั้นเป็นหลักฐานที่ยืนยันสิทธิพื้นฐานที่กรรมกร
จะต้องได้รับในทัศนะของอิสลาม

ในปีจจุบัน แม้จะมีกฎหมายต่าง ๆ ออกมารองรับสิทธิขั้นพื้นฐานของกรรมกร อาท ิ
สิทธิในการนัดหยุดงาน สิทธิที่จะได้รับค่าจ้างอันชอบธรรม สิทธิที่จะได้รับการประกันจาก 
สังคม และส่วนแบ่งในผลกำไรก็ตาม แต่มิได้หมายความว่าแรงงานจะมีสิทธิเสรีภาพอย่างไม่ม  ี
ขอบเขตจำกัด ในการกระทำบางสิ่งบางอย่างหรือทุกสิ่งท ุกอย่าง ในขณะที่อิสลามประกันสิทธ  ิ
ขั้นพื้นฐานของกรรมกร อิสลามก็ประณามการคิดคดและการยักยอกทรัพย์สินของนายจ้างเช่น 
เดียวกัน ท ่านศาสดาได้กล่าวว่า “การทำงานหารายได้ที่ด ีท ี่ส ุดนั้นคือการที่ลูกจ้างทำงานด้วย 
ความเอาใจใส ่ และคำนึงถึงนายจ้างของตน” และอิสลามก็มีหน้าที่สกัดกั้นการกระทำของ
กรรม ก รท ี่เป ็น ภ ัยต ่อ ส ังค ม  เพ ราะอ ิสลามต ้องการท ี่จะร ักษาด ุลยภาพ ความเจร ิญ ของ
สังคมซึ่งเก ิดจากการประนีประนอมกันระหว่างท ุนและแรงงาน ดังนั้น ล้าหากกรรมกรและ 
นายจ้างยึดมั่นในคุณค่าแห่งอิสลามแล้ว ข้อห้ามการนัดหยุดงานก็เป็นเรื่องไม่สำคัญแต่ป ัญหา 
สำคัญอยู่ท ี่ว ่า จะทำอย่างไรที่จะฉีดคุณค่าแห่งอิสลามเข้าไปในความสัมพันธ์ระหว่างทุนและ
แรงงานต่างหาก

2.1.3.ท ุน(Capital) (Abi-Sa’ud อ ้างในAl-Mashal, 1987 อ้างถึงใน อันสารี สะอีดี,
2540: 12)

นิยามของทุนในความหมายของระบบทุนนิยม สังคมนิยม และระบบอิสลามต่างกัน
นักเศรษฐศาสตร์บอกว่า ทุน คือสิ่งใด ๆ ที่สามารถตอบสนองวัตถุประสงค์ทำให้เกิดกำไร
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ในทางเศรษฐศาสตร์ ในขณะที่ส ินค้าและบริการต่างก็ม ีผลตอบแทนในเชิงเศรษฐศาสตร์ ซ่ึง 
อิสลามถือว่าทุนคือ ผลของความพยายามในการทำงานของมนุษย์ที่กระทำต่อทรัพยากร
ธรรมชาติเพื่อผลิตสินค้าและบริการ ดังนั้นความรูของแพทย์ก็ถือเปึนทุนพอ ๆ กับเครื่องมือ
ของช่างไม ้

2.1.4 ผลผลิต (Produuct)
ทั้งระบบทุนนิยมและสังคมนิยมถือว่าผลผลิตต้องอาศัยปัจจัย 4 ประการคือ แรงงาน ทุน 

วัตถุดิบ และการจัดการ และในทถุษฎีของระบบทุนนิยมนั้นผลผลิตขึ้นอยู่กับราคาตลาด (อุปสงค์ 
และอุปทาน) ของแต่ละปัจจัยเหล่านั้นต้วย ซึ่งในตลาดของระบบทุนนิยม การผูกขาดในการ
จำหน่ายวัตถุดิบจะทำให้เกิดการขาดแคลนวัตถุต ิบที่ไม,เป็นจริง ในสถานภาพดังกล่าวจะทำให้ 
ลูกจัางถูกกดค่าแรง แต่ต้องอยู่ในสภาพจำออม เพื่อความอยู่รอดในการดำรงชีพ ขณะที่นายทุน 
กลับไต้กำไรเพ ื่มข ึ้น ในขณะที่ระบบสังคมนิยม แรงงานถูกสืราคาโดยรัฐ ซึ่งเป็นไปตามแผน 
พัฒนาเศรษฐกิจ ส ่วนในระบบมาร์คช ิสม ้ ม ีหลักการว่า “จากแต่ละคนตามความสามารถ สู่
แต่ละคนตามความต้องการ” (From each according to his abilities and to each according to his 
needs)liละผลไต้ของปัจจัยการผลิตทั้งหมดจะเป็นของรัฐ(เอีม อ ับดุลมันนาน,2533 ค้างถึงใน 
อันสารี สะอีดี, 2540:12)

ในระบบอิสลามถือว่าปัจจัยการผลิตก็คือการงานของมนุษย์และทุน รางวัลตอบแทนในการ 
ทำงาน อาจอยู่ในรูปของเงินเดือน ค่าแรง หรือการมีส่วนร่วมในผลกำไร อย่างไรก็ตามทุนจะ
ไม ่ถ ูกให ้ช ื่อว ่าเป ็นผลตอบแทน เว ันแต่จะม ีส ่วนร่วมในการผลิตต ้วยความเส ี่ยงเช ่นเด ียวก ัน  
การร่วมทุนจะไต้ร ับผลตอบแทนในรูปของส่วนแบ่งผลตอบแทน(Profit Sharing) ซึ่งเป็น
คนละเร ื่องก ับดอกเบ ี้ย ผลตอบแทนของแรงงาน และผู้ลงทุนสามารถตกลงกันไต้ต้วยการเจรจา 
ซึ่งขึ้นอยู่ก ับราคาตลาดของผลผลิตนั้น โดยราคาจะต้องเป ็นธรรมแก'ท ังสองฝ่าย (Al-Finjari 
อ ้างใน  Al-Mashal, 1987 ค้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2540 ะ!2)

ในทฤษฎีของเศรษฐศาสตร์อิสลาม จะไม่คำนึงว่าสังคมนั้นเป็นสังคมโบราณ หรือ 
สังคมสมัยใหม่ การผลิตจะเป็นเกษตรกรรม อุตสาหกรรม หรืออื่นใด ถือว่าความต้องการ 
ปัจจัยพื้นฐานของมนุษย์ต้องมาก่อน ขั้นต่อไปจึงจะมาพิจารณาถึงการกระจายผลผลิต ซึ่งขึ้น 
อยู่กับสถานภาพทางเศรษฐกิจของสังคม ปัจจัยแวดล้อม รวมทั้งชนิดและวิถีทางของผลผลิต โดย
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อ ิสลามจะไม ่ร ับรองการถ ือกรรมสิทธ ิของบ ุคคล เว ้นแต ่ชนในชาต ิน ัน  (ไม่จำกัดเชือชาติ
ศาสนา)จะมีความเป็นอยู่อย่างน้อยอยู่ในมาตรฐานขั้นตํ่าก่อน (minimum vital) และอิสลามจะไม่
อนุญาตให้มีการสะสมความมั่งคั่ง เว้นแต่ชนในชาตินั้นจะมีความเป็นอยู่ในมาตรฐานขัน
พอเพียงก่อน (minimum of sufficiency or minimum o f rich) (Al-Finjari ห้าง ใน  Al-Mashal, 
1987 ห้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2540 ะ!2)

2.1.5 เงิน (Money)
นับแต่เงินได้เข้ามามีบทบาทเป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยนให้ความสะดวก ในการ

ชื้อขายสินห้าและบริการได้ถูกตีราคาด้วยเงินทั้งหมด จากอดีตจวบจนป้จชุบัน ยังไม่มีข้อสรุป 
อันใดว่าเง ินค ืออะไร แตกต่างจากสินค้าถืนอย่างไร (There is no unanimity over the definition 
o f money among economist) (Jhingan ห้างในAl-Mashal, 1987 ห้างถงใน อันสาร สะอด, 2540 
:13)แต่พอสรุปจากนักเศรษฐศาสตร์ได้ว ่า “เง ินค ืออะไรก ็ได ้ ท ี่คนในส ังคมน ั้นๆ ยอมรับเป็น 
ส ื่อกลางในการแลกเปล ี่ยน  หร ือส ื่อกลางในการชำระหน ี้”(นกดล เต ๊ะหมาน, 2540 ห้างถึง 
ใน อันสารี สะอีตี, 2540 ะ!ร)

ในพจนานุกรมฉบับราชบัณฑิตยสถาน ได้ให้ความหมายของเงินว่า
“วัตถุที่ตีตราของรัฐบาล ใช้ชำระหนี้ได ้ตามกฎหมาย 
วัตถุท ี่ใช ้ว ัดราคาในการชื้อขายแลกเปลี่ยนกัน  
เงินที่ร ัฐบาลกำหนดขั้นไว้เพ ื่อชำระหนี้ได้ตามกฎหมาย 
เช่น เหรียญกษาปณ์ ธนบัตร เงินตราก็เรียก 
โบราณใช ้ว ่า งึน เง็น หรือเงือน ก็มี, (เศรษฐ)
วัตถ ุท ี่กำหนดให ้ใช ้เป ็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน  
หรือชำระหนี้,

(ราชบัณฑ ิตยสถาน,2525 ะ 1160ห้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2 5 4 0 ะ 13)

ในพจนานุกรมฉบับภาษาอังกฤษได้ให้ความหมายของ Money ว่า
“Standard pieces of gold, silver, copper, nickel, etc. 
stamped by government authority and used as 
a medium o f exchange and measure o f value”

(Webster’s Dictionary, 1983 ะ 1160 ห้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2540 ะ 13)
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แม้จะมีความตกลงในนิยามของคำว, ! “เงิน,, ในฐานะสิ่งจำเป็นแก'ชีวิต แต่ยังมี
ความขัดแย้งที่เก ิดขึ้นระหว่างอิสลามกับปรัชญาอื่นในเรื่องของเงิน อิสลามมองเงินเป็นเพียง
สิ่อกลาง เป ็นเครื่องอำนวยความสะดวก เป็นตัววัด ที่จะใช้ในการประเมินความต่างของสินค้า 
เป ็นเพ ียงกึ่งส ินค้าท ี่ช ื้อ-ขายกันเท ่าน ั้น ม ันไม่ม ีเน ื้อแท ้ของประโยชน์ท ี่จะไค ้ร ับ แม้ว่าจะสนอง 
วัตถุประสงค์ในประโยชน์ของสินค้าท ี่ช ื้อขายกันก็ตาม

แต่ในทถุษฎีเศรษฐศาสตร์อ ื่น ๆ มองว่าเงินเป ็นสิ่งท ี่ม ีค ุณค่าในตัวเอง ตังนั้นเงินใน 
ความหมายนี้เป็น “คลังแห่งคุณค่า,, (Storage of Value) (Abu-Sa’ud ค้างใน Al-Mashal, 1987 
ค้างถึงใน อันสารี สะอีด ี, 2540 ะ14)

ในระบบทุนนิยม ผู้ถือกรรมสิทธิ”ในตัวเงิน มีสิทธิทจะกักตุนเงินในระบบเศรษฐกิจโดยไม'ม ี
โทษแต่อย่างใดและยังสามารถรับผลกำไรเพ ิ่มจากตัวเง ินนั้นไค้อ ีก แต่ในระบบอิสลามไค้ห้าม
การกักตุนสะสมเงินไวัเฉย ๆ และชะต้องเสียภาษีจากการที่เก็บเงินไว้ครบรอบปีจันทรคติ หลักการ 
นี้ได ้นำมาใช ้ปฏ ิบ ัต ิในรูปของซะกาต (Zakat, ศาสนทาน) ประโยชน์ของเงิน ศาสนาอิสลาม
ได้แจกแจงการใช้จ ่ายเงินเพ ื่อวัตถุประสงค์ต ังน ี้

(1) จ่ายชะกาต
(2) เลี้ยงดูครอบครัว และสงเคราะห์ญาติสนิทตามความจำเป็น
(3) บริจาคแก'คนยากจน และคนขัดสน
(4) ลงทุนเพื่อผลผลิตที่เป็นประโยชน์ เช่น เกษตรกรรม อุตสาหกรรม ค้าขาย

ท ่านศาสดาม ูฮ ัมม ัดได ้จ ่ายส ่วนหน ึ่งของชะกาต เพื่อใช้หนี้แก'สาวกของท่านที่ไม'มี
ความสามารถจะใช้หนี้ และให้จ่ายแก'ครอบครัวของญาติที่น้อง และผู้ขัดสน ทั้งนีขึ้นอยู่กับกำลัง 
ความสามารถของผู้บริจาค( ดูภาคผนวก อัล-กุรอานบทที่ 65 โองการที่ 7) (อันสารี สะอีด ี, 2540 
ะ!4 )

2.2. ดอกเบี้ย (Riba)
ทฤษฎีเศรษฐศาสตร์ของอิสลามครอบคลุมระบบเศรษฐกิจในทุกมิติ โดยไม'มีการโดดเดี่ยว 

จากการดำรงช ีว ิตของบ ุคคลในส ังคม ไม'มองข้ามผลประโยชน์ของสังคมโดยส่วนใหญ ่เพ ื่อ 
ผลประโยชน์ของคนส่วนน้อย ในขณะที่อ ิสลามสนับสนุนให้บ ุคคลมีกรรมสิทธิ”ในทรัพย์สิน
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และกำหนดให้จ่ายภาษีซะกาต เพื่อแบ่งความสุข ความม่ันคง ชดเชยให้สังคม อิสลามก็กำหนดข้อห้าม 
ในเรื่องดอกเบี้ย หรือ ริบา (Riba)

“ ....ระบบที่ห ้ามการห้าขายบนพื้นฐานของดอกเบี้ย 
และกำหนดให้ม ีซะกาด เปึนลักษณะเด่น 2 ประการ 
ของเศรษฐศาสตร์อิสลาม ซึ่งจะต้องดำเนินตาม
ข้อกำหนดทางศาสนาที่เรียกว่าชารีอะสิ (Shari’a)”

(Ziauddin, Iqbal, and Khan ห้างใน Al-Mashal, 1987 ห้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2540:15)

2.2.1. ดอกเบ ี้ย ในภาษาอาหรับ(อัลสิ ไชนิ, 1347 ฮ.ศ. ะ 1057 ห้างถึงใน อันสาร ี
สะอีดี, 2540 ะ 15)

คำว่า ร ิบาในภาษาอาหรับเรียกว่า “เกิน” ในทางบัญญัติ คือทุกข้อตกลงที ่
ศาสนากำหนดห้าม ริบามี 3 ประเภทคือ

•  ร ิบาอัล - ฟัดล์
การแลกเปล ี่ยนส ิ่งหน ึ๋งจากสองส ิ่งท ี่ใช ้แลกเปล ี่ยนล ันน ั้น เก ินกว ่าอ ีก  

สิ่งหนึ่ง
•  ร ิบ าอ ัล -ย ึด

การแลกเปลี่ยนพร้อมลับการรับสอง หรือสิ่งหนึ่งจากทั้งสองที่ใช ้
แลกเปลี่ยนลันล่าช้า

•  ร ิบาอ ันนะซใอ ์
การแลกเปลี่ยนที่เช ื่อลันไว้ก ่อน

ริบาถือเปึนสิ่งต ้องห้าม (สิะรอม) เพราะเป็นการทุจริตและถือเป็นบาปใหญ่
ส ่วนการแลกเปลี่ยนเช ่น การแลกทองคำลับเงิน หรือเงินลับทองคำ การแลกเปลี่ยนบี้กิน
ความหมายแคบกว่าริบา เ หตุผลที่ม ีริบาในทองคำลับเงินเพราะทั้งสองเป็นประเภทของสิ่งที่ 
ใช ้เป ็นราคา จ ึงจำกัดอยูแ่ต ่เพียงสองสิ่งบี้ไม่เลยไปถึงแร,ธาตุอย่างอื่น เช่น อัญมณี ส่วนเหตุผล 
ที่ม ีริบาในข้าวสาลีและที่เหมือนลับข้าวสาลีเพราะมันทั้งสองเป ็นที่ร ู้ล ันดี จึงนับเข้าลับทุกสิ่ง
ที่ม ีล ักษณะเดียวลันคือเป็นอาหาร
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2.2.2. ดอกเบี้ยในภาษาไทย(บรรจง บ ินกาชัน, 2539:149-150 อ้างถ ึงใน อันสารี สะอีดี,
2540 : 15)

บรรจง บินกาชัน ได้ให้นิยามคำที่มีความหมายในทางภาษาไทยว่า “ดอกฒีย”
ไว้สองคำคือ

1) Interest
เงินท ีค ิดหรือจ่ายสำหรับเงินกู้ (Money charged or paid for 
the loan o f capital)

2) Usury
การก ู้ย ืม เง ิน ใน อ ัต ราด อกเบ ี้ย ฺซ ึ่งถ ือว ่าส ูง เก ิน ค วร (Lending money 
especially at a rate o f interest generally considered to be too high)

ท ั้งสองคำตรงกับคำว่า “ริบา” ในภาษาอาหรับซึ่งหมายความว่า “ส่วนเกิน” 
หรือ “ส่วนที่เพิ่มขึ้น”

2.2.3. ความเป็นมาของการห้ามดอกเบ ี้ย (Faud อ้างใน Al-Mashal, 1987 อ ้างถ ึงใน  
อันสารี สะอีดี, 2540:16)

น ักปรัชญาผู้นำและนักเศรษฐศาสตร์ในอุคก่อน หลายท่านได้ตัดสินว่าริบาใช้
ไม่ได้

เพลโต (427-322 ก่อน ค.ศ.) กล่าวว่าเงินไม,สามารถให้กำเนิดเป็นเงินอีกได  ้
กษัตริย์อียิปต์โบราณพระองค์หนึ๋งในศตวรรษที่ 8 ก่อนคริสตศักราช ได้ประกาศ 

กฎหมายห้ามอัตราดอกเบี้ยซึ่งแพร่หลายขณะทั้นมีอัตราสูงถึงร้อยละ 34
ในปี ค.ศ. 1934 แฟลงคสิน ด ี.ร ูสเวลค ์ ซึ่งต่อมาได้เป็นประธานาธิบดีของประเทศ 

สหรัฐอเมริกา ได ้ประกาศยกเลิกการคิดดอกเบ ี้ยและลดหนี้ส ิน เพื่อกู้เศรษฐกิจของประเทศซึ่ง 
อยู่ในภาวะวิกฤติระหว่างเศรษฐกิจโลกตกตํ่า รัฐบาลเยอรมันของอดอค์ฟ ฮิตเลอร์ ได้ห้ามการ 
คิดดอกเบี้ย และประเทศรัสเชียได้ส ั่งห ้ามการคิดดอกเบี้ยในระบบการเงินของประเทศนั้น
เช่นเดียวกัน

โรแนลด ์ ต ับบล ิว.ร ีแกน ประธานาธิบดีคนที่ 1 4 ของประเทศสหรัฐอเมริกา ได ้ 
เคยประกาศว่า อ ัตราดอกเบี้ยที่ส ูงเกินไปเป็นอุปสรรคในการพัฒนาเศรษฐกิจระหว่างประเทศ 

ขณะเดียวกันยิสการ์ด เดสแตง ประธานาธิบดีของฝรั่งเศสได้ระบุว่า เศรษฐกิจ 
ทั้งระบบทุนนิยมและสังคมนิยมล้วนแต่ล้มเหลวทั้งคู'และน่าที่จะหาวิธีใหม่



18

2.2.4. ผลกระทบของดอกเบี้ยต่อระบบเศรษฐกิจ(บรรจง บินกาชัน, 2543 :20-29)

(1) พษภัยของดอกเบี้ย
ดอกเบี้ยเป็นส่วนหนึ่งของความไม่เป็นธรรมในทัศนะของอิสลาม ซึ่งสามารถอธิบาย

เหตุผลด้วยวิชาเศรษฐศาสตร์สมัยใหม่อย่างสรุปได้ดังต่อไปนี

1) เหตุผลที่อ ิสลามประนามห้ามดอกเบี้ยว่าไม่เป็นธรรมก็เพราะ เมื่อคนนำทรัพย์สินมีค่า
เช ่นทองหเอเครื่องเพรชไปฝากธนาคาร เด้าของทรัพย์ส ินต้องจ่ายค่าบริการดูแลรักษาไห้แก่
ธนาคาร ในขณะที่การนำเงินซึ่งเป็นทรัพย์สินอย่างหนึ่งไปฝากธนาคารนั้นเด้าของเงินจะได้รับ
ดอกเบี้ย ซึ่งเป็นการอนุญาติของเด้าของเงิน ขณะเดียวกันกฎหมายเปิดโอกาสให้ธนาคารนำเงินฝาก 
ของผู้ฝากไปปล่อยผู้ โดยคิดดอกเบี้ยและนำดอกเบี้ยนั้นมาแบ่งให้แก'ผู้ฝากในอัตราที่กำหนดได  ้
ดอกเบี้ยที่ธนาคารปล่อยไปให้แก,นักธุรกิจจึงกลายเป็นด้นทุนที่นักธุรกิจหรือผู้ผลิตจะต้องบวกเข้า 
ไปเป็นราคา และผลักภาระด้นทุนนี้ให้แก'ผู้บริโภคซึ่งมีผู้ฝากเงินรวมอยู่ด้วย

2) ตารางมูลค่าของเงินที่นำมาแสดงบี้เป็นสิ่งที่แสดงให้เห็นว่า ในระบบเศรษฐกิจแบบ
ทุนนิยมที่มีดอกเบี้ยเป็นกลไกสำคัญทางด้านการเงินนั้น มูลค่าของเงินจะตกตํ่าลงไปเรื่อยๆตาม 
ระยะเวลา และยิ่งอัตราดอกเบี้ยสูงเท่าใด ค่าของเงินก็ยิ่งตกตํ่าเร็วเท่านั้นตามสูตรคิดมูลค่า
ปีจจุบันของเงิน (Present Value) ที่มีอัตราดอกเบี้ยเข้าไปเกี่ยวข้องในการคิดคำนวณด้วย

ฅใรางที่ 2.1. ตารางตัวเลขมูลค่าของเงินที่ลดองตามอัตราดอกเบี้ยในระดับต่างๆ
ต า ร า ง ต ัว เอ ข ม ูอ ค ่า ข » ง น ิน ท ี่อ ด อ ง ต า ม อ ัค ร ใด ร ก เฃ ึ๋ย ใน ร ะ ด ับ ต ่า ง ๆ

ป ี 1% 2% 3% 4% 5% 6% 7% 8% 9% 10%
1 0.99 0.98 0.97 0.96 0.95 0.94 0.93 0.92 0.91 0.9
2 0.98 0.96 0.94 0.92 0.91 0.89 0.87 0.86 0.84 0.83
3 0.97 0.94 0.92 0.89 0.86 0.84 0.82 0.79 0.79 0.75
4 0.96 0.92 0.89 0.85 0.82 0.79 0.76 0.74 0.71 0.68
5 0.95 0.91 0.86 0.82 0.78 0.75 0.71 0.68 0.65 0.62
6 0.94 0.89 0.84 0.79 0.75 0.7 0.67 0.63 0.6 0.56
7 0.93 0.88 0.81 0.76 0.71 0.67 0.62 0.58 0.55 0.51
8 0.92 0.85 079 0.73 0.68 0.63 0.58 0.54 0.5 0.47
9 0.91 0.84 0.77 0.7 0.64 0.59 0.54 0.5 0.46 0.42
10 0.9 0.82 0.74 0.66 0.61 0.56 0.51 0.46 0.42 0.39
15 0.86 0.74 0.64 0.56 0.48 0.42 0.36 0.32 0.27 0.24
20 0.82 0.67 0.55 0.46 0.38 0.31 0.26 0.21 0.18 0.15
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ตามสูตรการคิดมูลค่าของเงินปัจจุบัน(Present Value)mi 1 บาท ในระบบที่มีอัตราดอณบีย 
ร้อยละ 10 ภายใน 20 ปีค่อน จะเหลือมูลค่าเพียง 0.15 บาท ตัวเลขจากตารางดังกล่าวอธิบายได้ว่า 
ทำไมราคาสินค้าในสมัยเมื่อ 2 0 ปีก่อนกับสมัยนี้จึงแตกต่างกันอย่างลิบลับ

3) อัตราดอกเบี้ยจะส่งผลต่อปัญหาสังคมในทีส่ ุดไม่ว่าจะมีการลงทุนหรือไม่ลงทุน ในกรณ  ี
ที่ม ีการลงทุนในขณะที่อ ัตราดอกเบี้ยสูง ด้นทุนของสินค้าก็จะสูงขึ้นตามไปด้วยเพราะดอกเบีย
เป็นด้นทุนอย่างหนึ่งค้าหากราคาสินค้าสูงขึ้น และรายได้ของประชาชนคงที่หรือเพิ่มขึ้นในสัดส่วน 
ที่น้อยกว่าการเพิ่มขึ้นของราคาสินค้า นั่นก็หมายความว่ารายได้ที่แท้จริงของประชาชนลดลง หรือ 
จนลง ซึ่งเป็นการทำลายอำนาจการชือของประชาชนนั่นเอง และหากเป็นเช่นนีนานวันเข้าปัญหา
ของสังคมจะตามมาอย่างหลีกเลี่ยงไม,ได ้

ส่วนในกรณีที่อัตราดอกเบี้ยสูงและไม่มีการลงทุน สิ่งที่จะติดตามมาก็คือเศรษฐกิจไม่
ขยายตัว ไม่มีการจ้างงานเพิ่มขึ้นหรือค้างงานน้อยลงคนว่างงานและคนจนก็จะมากขึ้น และปัญหา 
สังคมก็จะติดตามมา ดังนั้นไม,ว่าจะกรณีใดก็ตามระบบเศรษฐกิจที่วางพื้นฐานอยู่บนระบบดอกเบีย 
จึงหนีวงจรตังกล่าวบี้ไม่ท้น นักเศรษฐศาสตร์สมัยใหม่รู้ปัญหาบี้เป็นอย่างดี ดังบันประเทศที่เจริญ 
แล้วหลายประเทศอย่างเช่นญี่ป ็นและหลายประเทศในยุโรปจึงกำหนดอัตราดอกเบี้ยไค้ต ํ่ามากโดย 
เฉพาะดอกเบี้ยเงินฝากในบางสภาวะการณ์ อัตราดอกเบี้ยเงินฝากถูกลดลงมาถึงระดับร้อยละ C ก็มี 
ทั้งบี้เพราะรัฐบาลของประเทศเหล่าบี้ ไม่ด้องการให้คนในชาติของตนเองคิดหารายได้จากอัตรา 
ดอกเบี้ยเงินฝาก

แผนฎมิที่ 2.1. แสดงถึงผสที่จะติดตามมา
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4) ดอกเบี้ยนอกจากจะสร้างความเสียหายให้แก,ระบบเศรษฐกิจแล้ว ยังซาเติมภาวะ
เศรษฐกิจที่กำลังตกตาให้ทรุดลงหนักกว่าเดิม ด้วยสภาวะความตกตาทางเศรษฐกิจของประเทศไทย 
ในช่วง พ.ศ. 2540 -  2542 เป็นหลักฐานที่ยืนยันถึงเรื่องนี้ได้อย่างดี กล่าวคือก่อนหน้านี้ อัตรา
ดอกเบี้ยในประเทศไทยสูงมากจนนักลงทุนภาคเอกชนด้องหันไปถู้เงินต่างประเทศที่อัตราดอกเบี้ย 
ตํ่ากว่า ภาระหนี้ต่างประเทศของภาคเอกชนจึงสูงขึ้น เมื่อประเทศไทยถูกโจมตีค่าเงินบาทอย่าง
รุนแรงจนรัฐบาลต้องลดค่าเงินบาทลง เมื่อวันที่ 2 กรกฎาคม 2540 อัตราแลกเปลี่ยนเงินตรา
ใหม ่ได ้ทำให ้ภาคเอกชนม ีภาระหน ี้ส ิน เง ินก ู้ต ่างประเทศท ั้งเง ินต ้นและดอกเบ ี้ย เพ ิ่มข ึ้นท ันท  ี
ประมาณร้อยละ 40 โดยไม่ได้ไปกู้หนี้เพิ่ม ภาวะเช่นนี้ทำให้ธุรกิจต่างๆ ในประเทศไทยต้อง
ประสบภาวะขาดทุนและต้องปิดตัวลงไปเป็นจำนวนมาก กิจการต่างๆไม่สามารถส่งดอกเบี้ยและ 
เงินต้นคืนให้แก,ธนาคารและสถาบันการเงินต่างๆภายในประเทศได้ สถาบันการเงิน 56 แห่งจึงต้อง 
ลูกสั่งปิดลงไปและธนาคารทุกแห่งประสบป้ญหาหนี้ที่ไม่ก่อให้เกิดรายไต้ (NPL) หรือไม่มีรายไต ้
จากดอกเบี้ยเข้าธนาคาร ในขณะที่จะต้องจ่ายดอกเบี้ยเงินฝากให้แก'เล้าของบัญชีจนต้องประสบ 
ปีญหาการขาดทุนในที่สุด หากปล่อยให้ธนาคารล้ม เศรษฐกิจของประเทศชาติก็จะต้องล้มละลาย 
ดังนั้นรัฐบาลจึงต้องเข้ามาล้มธนาคารเหล่านี้ไวั โดยใช้ภาษีของประชาชนเข้ามาพยุงและรอขาย
กิจการส่วนหนึ่งหรือทั้งหมดให้ต่างชาติไปในราคาถูก นี่คืออันตรายทางการเงินที่ยิ่งใหญ่ที่สุด
เพราะธนาคารเป็นหัวใจของระบบการเงิน การเข้ายึดกิจการธนาคารของชาติใดไล้ไต้ก็เท่าลับ
สามารถเข้ามามีอิทธิพลต่อเศรษฐกิจของประเทศนั้นไต้แล้วส่วนหนึ่ง นี่คือแผนการของลัทธิ
ล่าอาณานิคมสมัยใหม่ “การที่อิสลามห้ามดอกเบี้ยก็เพราะอิสลามต้องการที่จะรักษาสถาบันการเงิน 
ชึ๋งเป ็นหัวใจของระบบเศรษฐกิจไล้ มิให้ต้องลูกซาเติมเมื่อภาวะเศรษฐกิจตกตํ่า” เมื่อดอกเษีย
เปรียบเสมือนมะเร็งร้ายที่ทำลายระบบเศรษฐกิจทุกส่วน แต่รัฐบาลก็ยังรักษาล้อนมะเร็งร้ายไล้โดย 
การกู้เงินจากกองทุนการเงินระหว่างประเทศ ซึ่งกาลเวลาไต้พิสูจน์แล้วว่ามาตรการแล้ไขป้ญหา 
เศรษฐกิจของประเทศไทยด้วยการกู้หนี้มาใช้หนี้น ั้น มีแต่จะทำให้เมืองไทยตกเป็นทาสทาง
เศรษฐกิจของชาติมหาอำนาจผู้มั่งคั่งอย่างลอนตัวไม่ขึ้นแต่เพียงอย่างเดียว

(2) ดอกเบี้ย ะ กลไกที่ทํใให้ระบบธนาคารเป็นเครื่องมือทุ(ดรีดเอารัดเอาเปรียบ
การหมุนเวียนของกระแสเงินในระบบเศรษฐกิจ สามารถทำให้เงินฝากในระบบธนาคาร

ขยายตัวไต้ตามธรรมชาติของเงินจนสามารถเขียนออกมาเป็นสูตรทางคณิตศาตร์ไต้ ซึ่งเรื่องนี
อิสลามไม่ปฏิเสธ แต่สิ่งที่ทำให้ระบบธนาคารกลายเป็นเครื่องมือขูดรีดเอารัดเอาเปรียบก็คือ การ 
นำเอาระบบดอกเบี้ยมาใช้ลับการขยายปริมาณเงินฝาก ซึ่งสามารถสร้างความมั่งคั่งให้ธุรกิจการ
ธนาคารและนายทุนเงินกู้ไต้อย่างรวดเร็ว
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โดยทางทฤษฎีการเงินระบบธนาคารสมัยใหม่ เม ื่อธนาคารพาณิชย์ไต้รับเงินฝากจาก
ประชาชนแล้ว ทุกธนาคารจะต้องกันเงินฝากจำนวนหนึ่งไว้เป็นเงินสำรองตามที่กฎหมายกำหนด 
ส่วนเงินฝากที่เหลือนั้น ธนาคารสามารถนำไปปล่อยกู้ไต้ในปริมาณเท่ากับจำนวนเงินฝากที่เหลือ 
คูณด้วยอัตราส่วนกลับของเงินสำรอง นั่นหมายความว่าล้าหากธนาคารมีเงินฝาก 100,000บาท แต ่
ในเงินจำนวนนี้ธนาคารจะสามารถขยายเงินกู้ไต้เท่ากับ 10 X 90,000 บาท = 900,000 บาท หาก 
ธนาคารสามารถปล่อยเงินกู้1ใต้หมดและเอากำไรจากส่วนต่างระหว่างดอกเบียรับและดอกเบียจ่าย 
เพียงร้อยละ2 ธนาคารก็จะไต้กำไรปีละ 18,000 บาท ซึ่งเป็นธุรกิจที่สร้างรายไต้สูง ดังนั้นในภาวะ 
ที่เศรษฐกิจเพื่องฟู ธนาคารจึงเติบโตอย่างรวดเร็วเป็นแรงจูงใจให้นายทุนอยากเข้ามาในธุรกิจนี้
เพราะเมื่อมีเงินแล้วก็สามารถเข้าไปมีอิทธิพลทางการเมืองไต้

(3) ธนาคาร บริษัทเงินทุน ตลาดหุ้น
เนื่องจากรายรับจากดอกเบี้ยเป็นการสร้างรายไต้ที่ง่ายและความเสี่ยงตํ่า ดังนั้นธุรกิจของ

บรรดาสถาบันการเงินทั้งสามแห่งนี้ จึงเป็นแหล่งสร้างรายไต้ของกลุ่มผู้มีรายไต้สูงในระบบ
ทุนนิยมที่คิดจะใช้เงินสร้างผลตอบแทนให้แก,ตนเอง

ดังนั้นในภาวะเศรษฐกิจยุคฟองสบู่ จ ึงม ีกระแสเงินไหลสะพัดหมุนเวียนอยู่ในธุรกิจ
ประเภทดังกล่าวเป็นจำนวนมาก ในขณะที่ในสายตาของนักลงทุนทางการเงินนั้น ธนาคารดูเหมือน 
จะเป็นธุรกิจที่ให้ผลตอบแทนน้อยที่สุด ดังนั้นกลุ่มผู้ที่ต้องการแสวงหากำไรจากส่วนต่าง1ของ
อัตราดอกเบี้ย และการหวังผลตอบแทนจากอัตราดอกเบี้ยที่สูงกว่า คนกลุ่มดังกล่าวจึงนำเงิน
ส่วนหนึ่งของตนไปลงทุนในบริษัทเงินทุนต่างๆซึ่งให้ดอกเบี้ยสูงกว่าธนาคาร นอกจากนั้นยัง
แสวงหากำไรจากการลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งไต้ผลตอบแทนที่ดีและเร็วกว่า

เดิมทีตลาดหลักทรัพย์ (Stock Exchange) คือตลาดที่นักธุรกิจนำหุ้นกิจการของตัวเองออก 
มาขายเพื่อนำเงินไปลงทุนสำหรับดำเนินการในกิจการของตัวเอง แทนที่จะไปกู้เงินจากธนาคาร
โดยต้องเสียดอกเบี้ย ตามหลักการบี้ นักธุรกิจยินดีให้ผู้ชื๋อหุ้นเข้ามามีส่วนในธุรกิจบนพื้นฐาน
ของการแบ่งความรับผิดชอบในผลกำไรและการขาดทุนร่วมกัน ซึ่งเป็นหลักการที่อิสลามอนุมัต ิ
และส่งเสริม

แต่ในป็จจุบัน เจตนารมณ์ของตลาดหลักทรัพย์ไต้ถูกนักเก็งกำไรแปรเปลี่ยนไปจน
ตลาดหลักทรัพย์กลายเป็นสถานเก็งกำไร หรือบางทีถูกเรียกอย่างรุนแรงว่าเป็นบ่อนการพนัน
ที่ลูกกฎหมายก็มี ทั้งบี้เนึ่องจากว่าในป้จจุบันมี “นักลงทุน” น้อยคนนักที่คิดจะซื้อหุ้น เพื่อรอหวัง 
ผลกำไรจากการดำเนินงานของภาคการผลิตที่แท้จริง แต่สี่งที่นักลงทุนหวังจากการซื้อหุ้นก็คือ
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การเก็งกำไรจากส่วนต่างของราคาทุ้นที่ตัวเองซื้อมากับราคาหุ้นเมื่อตัวเองขายไป ตรงนีเองที่
นักลงทุนทางการเงินเห็นว่า การลงทุนในตลาดหลักทรัพย์นั้นให้ผลตอบแทนที่ดีกว่าI I Â À ' ^  7 7  ■ ' 7° J.สถาบันการเงินอืนๆ เมือนำระยะเวลาเข้าเปรียบเทียบ เพราะหากหุ้นทีซือมาในวันนีมีราคาสูงขน 
ในวันลัดไป นักลงทุนจะสามารถขายทำกำไรได้ทันที นี่คือสาเหตุหนึ่งที่ทำให้นักลงทุนไม,คิด
ที่จะลงทุนในธุรกิจที่ ก่อให้เกิดผลผลิตทางเศรษฐกิจที่แท้จริง

เมื่อวัตถุประสงค์ของการซื้อหุ้นเพื่อลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ มิใช่เพื่อหวังผลกำไรจาก
การประกอบการของธุรกิจที่ตนเองลงทุน แต่สิ่งที่นักลงทุนต้องการคือทำอย่างไรให้หุ้นของตนมี 
ราคาสูงกว่าราคาที่ซื้อมาเพื่อปล่อยขายทำกำไร หรือไม่ก็หาทางทำให้หุ้นของบริษัทอื่นราคาตกจน 
ต้องเทขาย เพื่อที่ตนเองจะไต้เข้าไปซื้อไวัเพื่อวัตถุประสงค์บางอย่าง ด้วยเหตุนีบริษัทหรือธุรกิจ
หลายแห่งที่นำหุ้นกิจการของตนเข้ามาในธุรกิจตลาดหลักทรัพย์ จึงมักใช้การแต่งบัญชีลวง และ
การปล่อยข่าวลวงเพื่อการป่นหุ้นของกิจการตนให้สูงขึ้น หรือทำให้หุ้นของกิจการอื่นราคาตกซึ่งมี 
หลายวิธีและมีมานานก่อนที่ประเทศไทยจะมีตลาดหลักทรัพย์

ในตอนศตวรรษที่ 19 เมื่อดุ๊คแห่งเวลลิงตันชนะนโปเลียน ในสงครามวอเตอร์ลู ซึ่งผู้คน 
ในอังกถุษยังไม,ทราบข่าว แต่นาธาน ร็อธไชค์ดเศรษฐีชาวยิวแรื่องดี จึงใช้โอกาสนี้ปล่อยข่าวลือ 
ในเกาะอังกฤษว่าตุ๊คแห่งเวลลิงตันประสบความพ่ายแพ้ เพื่อทำให้คนอังกฤษเกิดความสับสน และ 
ต้องการที่จะนำหุ้นที่ตนถือครองออกขายในราคาตํ่าเพราะต้องการถือครองเงินสดไข้ในมือ หลัง
จากนั้นนาธาน ร็อธไชล์ดกับเพื่อนในกลุ่มนักการเงินของเขา ก็ไต้เข้าไปกข้านซื้อหุ้นกิจการและ 
หลักทรัพย์ต่างๆในอังกฤษไข้ในราคาถูก กว่าคนอังกฤษจะทราบความจริงว่าตุ๊คแห่งเวลลิงตันเป็น 
คืายชนะ กลุ่มของนาธาน ร็อธไชค์ดและเพื่อนก็ไต้ครอบครองทรัพย์สินของคนอังกฤษไข้เป็น
จำนวนมากแล้ว

สถานการณ์ของประเทศไทยก่อนภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าในปี 2540 อาจเทียบเคียงไต้กับ
เหตุการณ์ในอังกฤษตอนต้นศตวรรษข้างต้น ภาวะเศรษฐกิจตกตํ่าของไทยเกิดขึ้นเพราะ
สถานการณ์ทางเศรษฐกิจการเงินของโลกทำให้คนไทยคาดว่าคนไต้หวัน คนฮ่องกงและคนญี่ป่น 
จะส น ใจเข ้าม าลงท ุน ใน ป ระเท ศ ไท ย อ ัน เป ็น เหต ุให ้น ักธ ุรก ิจไท ยสน ใจท ุน ทางด ้าน
อสังหาริมทรัพย์ ที่ดินลูกป่นราคาให้สูงขึ้นวันต่อวันส่งผลให้อัตราดอกเบี้ยสูง แต่เมื่อถึงเวลา
ปรากฎว่านักลงทุนจากต่างชาติเองก็ประสบปีญหาทางต้านการเงิน จนไม,สามารถมาลงทุนไต้
ตังคาด ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์จึงประสบปัญหา เศรษฐกิจล่มสลาย ทั้งธนาคารและ
สถาบันการเงินและตลาดหลักทรัพย์ต่างประสบปัญหา อันเป็นเหตุให้คนไทยจำเป็นต้องขาย
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ทรัพย์สินและคนไทยต้องเสียภาษีให้รัฐบาล ทำหน้าที่เป็นนายหน้าขายทรัพย์สันของคนไทยเอง
ให้แก,คนต่างชาติ

2.3. ซะกใต (Zakat) ( อันสารี สะอีดี, 2540 ะ 19-21)
เม ื่อกล่าวถ ึงดอกเบ ี้ยและท ี่มาของการต ้องห ้ามในดอกเบ ี้ยแล้ว จำเป็นอย่างยิ่งที่ต ้อง

กล่าวถึงคำตอบในปัญหาของระบบดอกเบี้ยที่อาจมีคำถามว่า ล้าไม,มีดอกเบี้ยบนเงินฝากแล้ว
ประชาชนจะเก็บเงินไล้โดยไม,ก ่อให ้เก ิดประโยชน ์ จะทำให้เก ิดการแดเคืองในทางเศรษฐกิจ
และเป็นผลเสียต่อสังคมภายหลัง ซึ่งศาสนาอิสลามมีระบบซะกาตเป็นตัวคลี่คลายปัญหา โดย 
ซ ะก าต จะเป ็น ต ัวผ ล ัก ด ัน เง ิน ท ี่เก ็บ อ อ ม ไล ้โด ยไม ,เก ิด ป ระโย ช น ์ให ้อ อ ก ม าห ม ุน เว ีย น โด ย  
อัตโนมัติ(บรรจง บ ินกาชัน, 2533 ล ้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2540 ะ19)

บทบาทของศาสนาในท ัศนะของอิสลามท ี่ม ีต ่อเศรษฐกิจน ั้น  ม ีท ั้งในระดับปัจเจกชน  
และระดับปกครอง ระดับปัจเจกชนซึ่งแต่ละคนต้องประพฤติปฏิบัติ เช่นการสอนมิให้ฟ้งเฟ้อ 
สุรุ่ยสุร่าย การสอนให้ขวนขวาอทำมาหากินด้วยสัมมาชีพ ให ้ทำการโดยสุจริต ไม่โกงตาชั่ง 
ไม่ข ูดรีดฯลฯ ส ่วนในระดับปกครองหรือระดับบนคือการวางระบบเศรษฐกิจในรูปของการ
เก ื้อก ูลก ัน ห้ามการเอาดอกเบี้ย ห ้ามการเก็บกักทรัพย์ส ัไล ้ โดยที่ส ังคมไม่ไต ้ประโยชน์ใน
ขณะที่ให ้ม ีการช ่วยเหลือซ ึ่งก ันและกันในรูปของการให ้ทาน (ปรีดา ประพฤติชอบ,2540 ล้างถึง 
ใน อันซอรี สะอีด ี, 2540 ะ 19)

2.3.1 บัญญัติของซะกาดกำหนดให้มุสลิมจ่ายจาก รายไต้ เงินออม ทรัพย์สมบัติที่ครอบครอง 
จนครบรอบปีจันทรคติ(ประมาณ 354.3 วัน)ตามอัตราต่าง ๆ กันตั้งแต่ล้อยละ2.5 ถึงล้ออละ 20 
นอกเหน ือจากภาษ ีอ ื่นๆ ที่จะต้องจ่ายให้กับรัฐ ทรัพย์สันที่ต ้องจ่ายชะกาตมี 5 ชน ิดค ือ

1) เงินทอง
2) สิ่งเพาะปลูก
3) สันค้า
4) ปศุสัตว์
5) พืชผล

ในที่บ ี้จะกล่าวเฉพาะชะกาตเงินทอง กรณีของเงินผู้ถ ือกรรมสัทธในเงินตั้งแต่ 595 กรัม 
ขึ้นไปครบรอบปีจะต้องจ่ายชะกาตในอัตราร้อยละ 2.5 เช่นเดียวกันกับ ผู้ที่ถือครองทองแท่งดังแต่
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85 กรัม(ประมาณ6 บาท) ขึ้นไป เมื่อครบปีจะต้องจ่ายออกเป็นซะกาตในอัตราร้อยละ2.5 ทำนอง 
เด ียวกันผู้ถ ือเงินตราของไทยหรือสกุลใด ๆ ที่ม ีค่าเทียบไต้อับเงินหรือทองในปริมาณข้างต้นจะ 
ต้องคำนวนเพื่อแบ่งจ่ายเป็นชะกาต

2.3.2 ผู้มีสิทธิรับชะกาตทั้ง 8 ประเภท ได้แก่
1) ผู้ยากจน คือผู้มีรายไต้ไม่พอเลี้ยงครอบครัว
2) ขัดสน คือผู้ไม ่ม ีรายไต้ ไม่มีทรัพย์สิน ไม่มีเงินจะเลี้ยงชีพ
3) เจ้าหน้าที่ คือผู้ไต้รับการแต่งตั้งให้รวบรวมซะกาตโดยไต้รับส่วนแบ่งชะกาตนั้น 

เป็นค่าจ้าง
4) ผู้ศรัทธาเข้ารับอิสลามใหม่ และขาดปัจจัยเลี้ยงชีพ
5) ทาสที่ต ้องการทรัพย์เพื่อไถ่อิสระ
6) ผู้ม ีหนี้สินต้นตัวจากการประกอบสัมมาชีพ
7) ใช ้ในหนทางของอัลลอฮ เช่น การเตรียมกำลังฟ้องกันจากผู้รุกราน เพ่ือ 

ฟ้องกันศาสนาและอื่นๆ ที่อ ัลลอฮพึงประสงค์
8) ผู้เด ินทางที่ไม่ข ัดต่อศาสนา และขาดแคลนระหว่างเดินทาง

ดังนั้นระบบชะกาตนอกจากจะเป็นระบบกระจายรายไต้ที่เป ็นธรรมต่อสังคมแกัว ยัง
สน ับสน ุนให ้เก ิดการระดมท ุนให ้ก ับกระบวนการเพ ิ่มผลผลิต จากคำสอนด ังกล ่าวทำให ้
นักเศรษฐศาสตร์อิสลามร่วมสมัยไต้แสวงหาระบบเศรษฐกิจสมัยใหม่ ที่สอดคกัองกับเจตนารมย  ์
ของหลักศาสนา(ปรีดา ประพฤติชอบ, 2540 อ้างถึงใน อันสารี สะอีดี, 2540 ะ 21) ผลจากการนี้ 
จึงไต้เกิดธนาคารอิสลามหรือสถาบันการเงินทางอิสลาม ระบบประกันภัยอิสลาม ซึ่งมีรุปแบบ 
และเงื่อนไขต่างไปจากสถาบันการเงินที่ต ั้งอยู่บนพื้นฐานของระบบทุนนิยม

2.4.แนวความคิดระบบสถาบันการเงินแบบอิสลาม
24.1.สถาบันกับการตอบสนองความจำเป็นด้านการเงิน (บรรจงบินกาชัน , 2543:31-32)

ใน การดำเน ิน ช ีว ิตมน ุษย ์จำเป ็น ต ้องป ระกอบ อาช ีพ เพ ื่อ เล ี้ยงต ัว เองและครอบ คร ัว  
ขณะเดียวกันกิจกรรมทางเศรษฐกิจในต้านต่างๆ ของมนุษย์ในแต่ละวันก็มีส่วนในการสร้าง
ความเจริญให้แก'สังคมและประเทศชาติในการดำเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจนี้ มนุษย์ทุกคนล้วน 
มีความจำเป ็นทางต้านการเงินซึ่งล้าหากว่ามนุษย์ม ีทรัพย์ส ินหรือทุนเพ ียงพอ มนุษย์ก ็จะใช ้
ทรัพย์สินหรือทุนของตัวเอง แต่ล้าหากมีทุนไม่เพียงพอ มนุษย์ก็จำเป็นต้องอาศัยทุนจากผู้อื่น 
ซึ่งอาจหามาไต้สองทาง คือ หาคนมาร่วมลงทุนต้วอกัน (Equity Financing) หรือไม่ก ็โดยการ
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ณู้งินมาลงทุน (Debt Financing) ซ ึ่งสองหนทางหลังนี้สถาบันการเงินสามารถที่จะตอบสนอง 
ความจำเป็นของมนุษย์ได้

ในระบบเศรษฐกิจป้จชุบัน สถาบันการเงินจะตอบสนองความต้องการทางด้านการเงิน 
ของนักธุรกิจโดยวิเคราะห์ความเป็นไปได้และผลตอบแทนของโครงการ ความสามารถในการ 
ผ่อนชำระและหลักทรัพย์คาประกันของผู้ผ ู้อย่างรอบคอบแล้ว หลังจากนั้น ผู้ผู้ก็มีหน้าที่ผ่อน 
ชำระเงินด้นพร้อมดอกเบี้ยให้แก'สถาบันการเงินตามสัญญา โดยสถาบันการเงินจะไม่เข้าไปมี
ส ่วนเกี่ยวข้องในการดำเนินธุรกิจและผลขาดทุนหรือกำไร ดอกเบี้ยจึงเป็นผลกำไรตายตัวของ
สถาบันการเงิน ในขณะที่ธ ุรก ิจที่เป ็นลูกหนี้ของสถาบันการเงินยังด้องเส ี่ยงกับการได้กำไรและ 
การขาดทุนอยู่ ตรงบี้เองที่อ ิสลามเห็นว่าเป็นความไม่ยุต ิธรรมและเป็นการเอารัดเอาเปรียบ

1) หลักการทำงานของสถาบันการเงินอิสลาม (บรรจงบินกาชัน,2543:32-33)
คนส่วนใหญ่ที่เกิดและเจริญเติบโตมาในระบบเศรษฐกิจสมัยใหม่ มักจะสงสัยว่าต้าไม,มี 

ดอกเบี้ยแล้ว สถาบันการเงินจะดำเนินการได้อย่างไร เพราะดอกเบี้ยคือกำไรหลักของ
สถาบันการเงิน

แต่อ ิสลามมองว่า ในเม ื่อการต้าและการลงท ุนสามารถที่จะทำกำไรได้ และเป็นสิ่งที ่
ก่อให ้เก ิดอารยธรรมความเจริญที่ย ั่งย ืนกว่า ทำไมสถาบันการเงินจะแสวงหากำไรจากการล้า
และการลงทุนบ้างไม,ได ้ ดังนั้นกฎหมายอิสลาม (ชะรีอ๊ะฮ) จึง “อนุมดการล้นเละห้ามดอกเบี้ย” 
(ดูกุรอาน 2 ะ 275) ด้วยเหตุบ ี้ ล้าหากไม,มีอุปสรรคทางกฎหมายมาห้ามสถาบันการเงินทำการล้า 
และการลงทุน สถาบันการเงินอิสลามที่ปลอดดอกเบี้ยก็สามารถกำไรจากการล้าและการลงทุน 
ได้เช ่นเด ียวกับสถาบันการเงินอื่น ๆ โดยทั่วไป

โดยท ั่วไปแล ้ว หน้าที่ของสถาบันการเงินคือการรับฝากเงินจากประชาชนที่ต ้องการ
รักษาความปลอดภัยให ้แก,ทรัพย์สินของตน การให้บริการเบิกถอนเงินแก'ผู้ฝาก การโอนเงิน 
การออกหนังส ือคํ้าประกัน และที่สำคัญคือการนำเงินของผู้ฝากไปปล่อยผู้เพ ื่อเอาดอกเบี้ยมา
เป ็นกำไรให ้แก'สถาบ ันการเงินและแก’ผู้ฝาก หน้าที่ต่าง ๆ ของสถาบันการเงินสมัยใหม่
เป็นสิ่งที่ไม’ข ัดต่อหลักการอิสลามแต่ประการใด ยกเว้นในเรื่องของดอกเบี้ยเพียงอย่างเดียว
ตังนั้น ถ้าหากระบบสถาบันการเงินป ้จจ ุบ ัน ต ัดเร ื่องการแสวงหากำไรจากดอกเบ ี้ยออกไป
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สถาบันการเงินอิสลามก็จะ เกิดขึ้นได้ท ันที โดยที่สถาบ ันการเงินน ั้นยังคงให ้บริการลูกด ้าได ้
เป็นปกติเหมือนเดิมทุกอย่าง

หลังจากนั้นเพื่อให้การดำเนินงานของสถาบันการเงินเป็นไปตามหลักการอิสลาม นัก 
วิชาการมุสลิมได้กำหนดหลักการใหญ่ ๆ ในการดำเนินงานของสถาบันการเงินอิสลามได้ดังนี

1. จะต้องไม,เข้าไปเกี่ยวข้องกับเรื่องของดอกเบียทุกรูปแบบ
2. ธุรกิจหรือการลงทุนของสถาบันการเงินจะต้องไม,เกี่ยวข้องกับสิ่งต้องห้าม ตาม 

บทบัญญัติของกฎหมายอิสลาม เช่น อาหารต้องห้าม การพนัน สถานเริงรมย์ 
การเก ็งกำไร การลักตุน การมีส่วนร่วมในการทุ่มตลาดเพื่อทำลายคู'แข่ง เป็นด้น

3. การทำนิต ิกรรมหรือสัญญาใด ๆ จะต้องชัดเจนและยุติธรรม
4. การลงทุนบนพื้นฐานของการแบ่งผลกำไรและขาดทุนร่วมกัน

2) โครงสข้างของเงินในสถาบันการเงินอิสลาม (บรรจงบินกาชัน,2543 ะ 33-41)
2.1) การได้มาของทุน

ส ถาบ ัน การเง ิน อ ิสลาม ร ับ ฝากเง ิน จากป ระชาชน ท ั่วไป โดยไม ่จำก ัดศาสน า 
เหมือนกับสถาบันการเงินระบบปัจจุบ ัน บัญชีเงินฝากของสถาบันการเงินอิสลามประกอบด้วย

1. บัญชีเงินฝากเพื่อรักษาทรัพย์ ะ เงินฝากประเภทนีไ้ม ่ม ีผลตอบแทนใด ๆ 
ให ้เหมือนกับเงินฝากในบัญชีกระแสรายวัน ผู้ฝากเงินในบัญชีประเภทนี้สามารถถอนเงินฝาก
ของตนได ้ท ุกเม ื่อและสถาบ ันการเง ินจะให ้หล ักประก ันในการร ักษาเง ินในบ ัญ ช ีของผ ู้ฝากไข  ้
ครบตามจำนวนสำหรับนักธุรกิจที่ต้องใช้เงินทุนหมุนเวียนเป็นจำนวนมากๆ สถาบันการเงินจะ 
อ อ ก ส ม ุด เช ็ค ให ้เพ ื่อ เป ็น ก ารอ ำน วยค วาม ส ะด วก ใน ก ารเบ ิก ถ อ น ห ร ือ โอ น ใน บ างป ระเท ศ  
สถาบันการเงินบางแห่งจะให ้บริการเบ ิกถอนแก,ผู้ฝากประเภทนี้โดยไม่คิดค่าใช้จ่าย แต่ใน
บางแห่งจะคิดค่าบริการตามการใช้เป ็นรายปี ชึ่งมิขัดต่อหลักการอิสลามแต่ประการใด

2.บัญชีเงินฝากเพื่อออมทรัพย์ ะ เงินฝากประเภทนี้ก ็เหมือนกับเงินฝากในบัญชี 
ประเภทแรกคือ เพ ื่อต ้องการออมทรัพย์ไข้ ซึ่งส่วนใหญ่แล้วจะเป็นเงินฝากของคนฐานะ
ปานกลางลงมาจะแตกต่างกับเงินฝากประเภทแรกก็ตรงที่ เง ินฝากประเภทนี้ สถาบันการเงิน 
จะไม ่ออกเช ็คให ้ แต่จะให้สมุดเงินฝากและบัตรถอนเงิน(ATM)llทน สถาบันการเงินจะให้
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หลักประกันว่าจะดูแลเงินฝากของผู้ฝากไว้โดยครบถ้วน และผู้ฝากสามารถเบิกถอนได้ทุกวันทำการ 
แต่สถาบันการเงินจะขออนุญาตผู้ฝากนำเงินของผู้ฝากที่ย ังเหลืออยู่ ให ้สถาบ ันการเง ินนำไปใช ้ 
ประโยชน ์ และถึงแม้การฝากเงินประเภทนี้จะไม่มีข้อผูกมัดว่าสลาบันการเงินจะต้องจ่าย
ผลตอบแทนให้ แต่ถ้าหากสถาบันการเงินมีกำไร สถาบันการเงินก็ม ีส ิทธิทจะตอบแทนให้ตาม 
สัดส่วนที่เห ็นสมควรโดยผู้ฝากไม,มีสิทธึ๋เรียก!'องแต่ประการใดเพราะไม่ม ีการเสี่ยง

3. บ ัญชีร ่วมลงทุนทั่วไป ะ เงินฝากประเภทนี้ผู้ฝากมีเจตนาฝากเพื่อหวัง
ผลตอบแทน โดยมอบหมายความไว้วางใจให ้สถาบันการเง ิน นำเงินของตนไปลงทุนตาม
หลักการทุ้นสํวนที่ร ับผิดชอบต่อผลกำไรและการขาดทุนร่วมกัน แลฺะจะไม่เช้ามาแทรกแซง
ในการลงทุนหรือการดำเนินงานของสถาบันการเงิน วิธีการร่วมลงทุนเช่นนี้ หลักการอิสลาม
เรียกว่า “ทุฎอรอบ๊ะฮฺ” การฝากเงินประเภทนี้จึงต้องระบุระยะเวลาซึ๋งมีตั้งแต่ 1, 3, 6, 9, 12 
เดือนไปจนกระทั่งถึง 5 ปี และจะต้องระบ ุอ ัตราส ่วนแบ่งผลกำไรให ้เป ึนท ี่ช ัดเจนด้วย ส่วน 
ใหญ่แล้วอัตราส่วนแบ่งกำไรระหว่างผู้ฝากลับสถาบันการเงินจะเป ็น 70 ะ 30 อย่างไรก็ตาม 
อัตราส่วนแบ่งกำไรนี้สามารถเปลี่ยนแปลงไต้ตามความเหมาะสม ในกรณ ีเช ่นน ี้ สถาบันการ 
เงินจะทำหน้าที่เหมือนกับ “ผ ู้ประกอบการ” และผู้ฝากเป็น “ผู้จ ัดหาทุนให้” นั่นเอง

4. บัญชีร่วมลงทุนพิเศษ ะ บ ัญชีประเภทนี้เป ็นบัญชีที่สถาบันการเงินเปิดขึ้น  
และเช ิญชวนให ้ผ ู้สนใจมาร่วมลงท ุนพ ิเศษในโครงการของรัฐบาลหรือเอกชนที่เป ็นล ูกค ้าของ 
สถาบันการเงิน บ ัญชีเงินฝากประเภทนี้อาศัยหลักการมุฎอรอบ๊ะฮฺเช ่นเดียวกับบัญชีประเภทที่ 
สาม แต่จะแตกต่างกันตรงที่ว ิธ ีการลงทุนและอัตราส่วนแบ่งกำไรที่สามารถเจรจากันไต้

2.2) การนำเงินฝากไปใช้ประโยชน์
หลังจากที่ม ีการกันสำรองต่าง ๆ ตามที่กฎหมายกำหนดแล้ว สถาบันการเงิน 

สามารถนำท ุนท ี่เหล ือมาใช ้ประโยชน ์ไต ้ เน ื่องจากสถาบันการเงินเป ็นธุรกิจที่แสวงหากำไร
ดังนั้น สถาบันการเงินจึงจำเป ็นต้องมีรายไต้ ซึ่งนอกจากจะมาจากค่าธรรมเนียมในการ
ให ้บริการต ่างๆ แล้ว หนทางในการหารายไต้ของสถาบันการเงินก็ค ือการนำเงินทุนที่ม ีอยู่ใน  
สถาบันการเงินไปลงทุนเพ ื่อหากำไรซึ่งสามารถทำไต้อย่างกว้างขวาง และถึงแม้อิสลามจะห้าม 
ดอกเบี้ย แต ่สถาบ ันการเง ินก็ย ังม ีช ่องทางท ี่จะแสวงหารายไต้ท ี่ไม,ขัดต่อกฎหมายอิสลามอีก
หลายวิธีการ เช่น
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1. การลงทุนตามหลักการทุฎอรอบ๊ะฮฺ (Trustee Profit-Sharing)
คือการลงทุนร่วมกันระหว่างสถาบันการเงินและพู้ประกอบการ โดยสองฝ่ายตกลง 

ทำธุรกิจร่วมกันบนพื้นฐานของการแบ่งผลกำไรร่วมกัน และรับผิดชอบในการขาดทุนร่วมกัน 
ในการลงทุนประเภทนี้ หลังจากวิเคราะห์โครงการว่าสามารถทำกำไรได้แล้ว สถาบันการเงิน 
จะทำหน้าที่เป ็น“ผู้จ ัดหาทุน” และผู้ประกอบการจะเป็นผู้ใช้ความรู้ความสามารถและความ
เชี่ยวชาญของตนมาเป็นทุนในการดำเนินงาน การลงทุนประเภทนี้ผู้ประกอบการจะไม่ได้รับ
ค่าจ้าง แต่จะได้รับส่วนแบ่งของกำไรเป็นค่าตอบแทนการดำเนินงาน ส่วนค่าใช้จ่ายต่าง ๆ นั้น 
สถาบ ันการเง ินจะเป ็นผ ู้ออกให ้ เมื่อครบระยะเวลาการลงทุนหรือธุรกิจเสร็จสิ้นตามสัญญา
ทั้งสองฝ ่ายจะแบ่งผลกำไรตามที่ได ้ตกลงไล ้ หากเกิดการขาดทุน ส่วนผู้ประกอบการขาดทุน 
แรงงานและเวลาที่เส ียไปในการดำเน ินงาน ในการลงท ุนประเภทนี้ สถาบันการเงินจะไม่เช้าไป 
แทรกแซงการดำเนินงานของผู้ประกอบการ แต่มีสิทธิทจะเช้าไปขอติดตามดูแลได้

2. การลงทุนตามหลักการทุชารอก๊ะฮฺ (Joint -  Venture Profit -  Sharing)
ค ือการลงทุนที่สถาบันการเงินเช ้าไปเป ็นหุ้นส ่วน ในโครงการใดโครงการหนึ๋ง 

ร่วมกับหุ้นส่วนคนอื่น ๆ และร่วมลงทุนตามสัดส่วนที่ตกลงกัน เมื่องจากโครงการประเภทน  ี
เป ็นโครงการขนาดใหญ ่ ซ ึ่งอาจเป็นของภาครัฐและเอกชน ดังนั้น ในการลงทุนประเภทนี ้
สถาบันการเงินจึงม ีส ิทธที่จะเช ้าไปมีส ่วนร่วมในการบริหารไต ้ การลงทุนประเภทนี้ทุกฝ่าย
จะเจรจาตกลงกันในเรื่องอ ัตราส่วนของการแบ่งผลกำไรที่ได ้จากโครงการ โดยอัตราส่วนกำไร 
ไม ่จำเป ็นต้องสอดคล้องกับอัตราส่วนของทุนที่นำมาลงในโครงการก็ได ้อย่างไรก็ตาม ในกรณี 
ที่ม ีการขาดทุน ทุกฝ่ายจะต้องแบกรับการขาดทุนร่วมกันตามสัดส่วนของหุ้น

การชื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์หากมิใช่เป็นหุ้นของกิจการที่ขัดต่อหลักการอิสลาม 
และมิใช่เป็นการเก็งกำไรหรือการป่นราคาหุ้น แต่ชื้อเพื้อหวังผลตอบแทนจากการประกอบการก็
ถือเป็นที่อนุมัติ

3. การขายแบบผ่อนส่งและการเช่าชื้อ (Deferred Installment Sale and Leasing)
คือการหารายได้จากการให้บริการขายผ่อนส่ง และเช่าชื้อแก,ลูกด้าที่ไม่สามารถ

ชื้อสินค้าราคาสูง เช่น เครื่องใช ้ไฟฟ ้า เครื่องจักร รถยนต์ หรือบ้าน การใช้บริการประเภทนี้ 
สถาบันการเงินจะวิเคราะห์ความต้องการของลูกค ้าควบคู,ไปกับความสามารถ ลักษณะและ
ระยะเวลาของการจ่ายเงิน หลังจากนั้นสถาบันการเงินก็จะชื้อสินค้าที่ล ูกค้าต้องการเป็นเงินสด
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และนำมาขายผ่อนให้แก,ลูกค้าตามราคาที่ตกลงกัน ซึ๋งประกอบด้วยต้นทุนทีสถาบันการเงิน
ซื้อส ินค้านั้นมาบวกกำไรที่ธนาคารต้องการ และให ้ล ูกค้าผ ่อนชำระเป ็นงวด ๆ ตามทีตกลงกัน

4. การให้เช่า (Leasing)
สลาบันการเงินอาจให้ความช่วยเหลือทางต้านการเงินแก,ลูกค้า โดยการชือสินค้าทีมี

ราคาสูง เช่น เครื่องบิน โรงงาน หรือเครื่องจักรขนาดใหญ่ มาให้ลูกค้าเช่าโดยการทำสัญญาเช่า 
ที่แน่นอน

ร. การให้สินเชื่อทางการค้า (Trade Finance)
คือการหารายไต้จากการให้ส ันเชื่อระยะสั้น เพื่อเป็นการให้บริการและอำนวย

ความสะดวกทางการค้า แก่ลูกค้าที่ประสงค้จะซื้อสินค้าเข้าหรือส่งสินค้าออก เช่น

ก ารอ อ ก เล ต เต อ ร 'อ อ ฟ เค ร ด ิต  (L /C ) โ ด ย ค ิด ค ่าธ ร ร ม เน ิย ม

ในกรณ ีเช ่นน ี้ ถ ้าล ูกค ้าต ้องการให้สถาบันการเงินออก L/C เพื่อนำสินค้าเข้า
สถาบ ันการเงินก ็จะขอให ้ล ูกค ้านำเง ินตามจำนวนของราคาท ี่ส ั่งซ ื้อ หรือนำเข้ามาฝากไถ้กับ
สถาบันการเงินเพื่อเป็นหลักประกัน หลังจากนั้นสลาบันการเงินก็จะออก L/C ให ้แก ่ล ูกค ้าและ 
คิดค่าธรรมเน ียมในการให้บริการในฐานะที่สถาบันการเงินทำหน้าท ี่เป ็นตัวแทนไต้

ก าร อ อ ก เล ต เต อ ร ์อ อ ฟ เค ร ด ิต  (L /C ) โ ด ย ใช ้ห ล ัก ก าร ล ง f ) น ร ่วม

ในกรณ ีเช ่นน ี้ ล ูกค้าต ้องการให้สลาบันการเงินห้ออก L/C เพื่อซื้อสินค้าเข้า แต่ลูกค้า 
มีเงินไม,พอจึงขอเจรจาให้สถาบันการเงินช่วยเหลือทางต้านการเงินตามหลักการลงทุนร่วม เม่ือ 
เป็นที่ตกลงกันแล้ว ลูกค้าก็จะนำเงินในส่วนของราคาสินค้าที่ตนเองสามารถจัดหาไต้มาฝากไถ้ให้ 
ธนาคารหลังจากนั้นสถาบันการเงินก็จะออก L/C ให้แก,ลูกค้า โดยจำนวนเงินที่ขาดอยู่นั้น 
สถาบันการเงินจะเป็นผู้จ ัดหาให้ในฐานะผู้ร ่วมลงทุน เมื่อลูกค้าไต้สินค้าและจัดจำหน่ายหรือ
ใช ้ส ินค้าน ั้นตามที่ไต ้ตกลงกันไถ้แล้ว กำไรที่ไต ้จากการจำหน่ายหรือใช้ส ินค้าน ั้นจะแบ่งกัน
ตามหลักการของหุ้นส่วนที่ลงทุนร่วมกัน
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ก าร อ อ ก เล ต เต อ ร ์อ อ ฟ เค ร ด ิต  (L /C ) โ ด ย บ ว ก ร าค าเพ ิม

ในกรณีเช ่นนี ลูกค้าต้องการให้สถาบันการเงินออก L/C และขอให้สถาบันการเงินเป็น  
ผู้จ ัดซื้อหรือนำเข้าสินค้า โดยลูกค้าทำสัญญาว่าจะชือสินค้านันจากสถาบันการเงินทันทีเม ื่อ
สินค้ามาถึง และยินดีท ี่จะให้สถาบันการเงินบวกกำไรตามที่ตกลงกันไค้ ดังบัน เมือ
สถาบันการเงินออก L/C ให้และขายสินค้านั้นให้แก'ลูกค้าแค้ว สถาบันการเงินก็จะไต้กำไรจาก 
การขายสินค้านั้น

6. การให้ยืมโดยไม,คิดสิ่งตอบแทน (Benevolent debt-fmancmg)
การใข ้ความช่วยเหลือทางการเง ินโดยไม ่ค ิดส ิ่งตอบแทนเป ็นการแสดงออกอย่างหน ึ่ง 

ถึงความรับผิดชอบต่อสังคมของสถาบันการเงินอิสลาม การให้ความช่วยเหลือประเภทนี้ ถึงแม้ 
สถาบันการเงินจะไม่ไต ้ร ับการตอบแทนใดๆ โดยตรง แต่ธนาคารจะไต้รับผลตอบแทนใน
ระยะอาว เช่น ความร่วมมือจากผู้ที่ไต้รับความช่วยเหลือ ภาพพจน์ที่ดี ความน่าเชื่อลือ
ความเจริญเติบโตทางต้านเศรษฐกิจที่จะส่งผลให้สถาบันการเงินเองมีความมั่นคง และเจริญ
เต ิบโตตามไปด้วย

เงินให ้ย ืมประเภทนี้เป ็นเงินยืมชั่วคราวที่ทางสถาบันการเงินให ้แก,รัฐบาลเป็นครั้งคราว 
เม ื่อมีความจำเป็น หรือให้น ักศึกษายืมไปเป็นทุนการศึกษาและผ่อนชำระหลังจากจบการศึกษา 
และมีงานทำแต้ว

นอกจากนั้น หลักการนี้ย ังลูกนำมาใข้ก ับการให้บริการเบ ิกเงินเกินบัญชี (overdraft) 
ระยะสั้นแก'ลูกค้าชั้นดีหรือลูกค้าที่ลงทุนร่วมกับสถาบันการเงินต้วย นั้งนี้เนื่องจาก
สถาบันการเงินอิสลามไค้ร ับเงินฝากปลอดดอกเบี้ยจากประชาชน ดังนั้น สถาบันการเงินจึง 
ต้องช่วยเหลือประชาคมธุรกิจและสังคมเป็นการตอบแทนซึ่งผลดีก็จะตกแก'ธนาคารเอง แต่
ทั้งน ี้และทั้งน ั้น สถาบันการเงินจะต้องไค้รับหลักประกันเพื่อฟ้องกันความเสียหายด้วยเช่นกัน

7. ค่าปรับ
ในกรณ ีท ี่ล ูกค้าทำให ้สถาบ ันการเงินต ้องไค้ร ับความเส ียหาย และเสียค่าใช้จ่ายในการ

ดำเนินงานติดตามและทวงถาม เช่น การผิดสัญญาผ่อนชำระตามที่ตกลงกันไค้ หรือการ
ที่สถาบันการเงินต้องส่งเช็คจ่ายเงินกลับคืนอันเนื่องมาจากเงินในบัญชีมีไม'พอจ่าย หรือลายเซ็น 
ผิดปกติ หรือยังไม่ถึงวันครบกำหนดจ่าย หรือมีรอยขีดฆ่า สถาบันการเงินสามารถที่จะ
กำหนดค่าปรับไต้ตามความเป็นจริงของค่าใช้จ่าย
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โล ย ร ว ม แ ล ้ว  ว ิธ ีก าร ท าง ก าร !ง ิน ต าม ห ล ัก ก าร อ ิส ล าม จ ึง ส าม าร ถ ส ร ุป ได ้ด ัง น ี

ตารางท่ี 2.2 ตารางแสดงวิธีการทางการเงินตามหลักการอิสลาม
«̂ 1 cy ay QS QSวธการ ชุฎ8รรบิะเ! ช ุชไรรกะยฺ 0ญนรไะรฺ บิยสะรม* ชุรรบะระรฺ

(ร่วมรงทุน) (ชุ'นส่วน) (๙ ไ) (ซ ื้ร ร่วง หน้า) (บวกกํไไร)

ลักษณะ การลงทุน การลงทุน การให้เช ่า การล้า การล้า

กไรควบคุม ๒ ม ควบคุมไล้ ควบคุมไล้ ไม่มี ควบคุมไล้

ศวไมเสี่ยง สูง สูง ปานกลาง ตํ่า ฅํ่า

ผรตรบแทน ไม่แน่นอน ไม่แน่นอน ตายคัว ตายคัว ตายคัว

*นัยสะลัม คือการชื้อขายโดยจ่ายเงินล่วงหน้าก่อนและผู้ขายตกลงที่จะส่งสินล้าให้ตามเวลาและ 
จำนวนที่ตกลงกันไล้

2.3) เงื่อนไขของการซื้อขาย
เน ื่องจากการล้าค ือธ ุรก ิจอย่างหนึ่งของระบบสถาบันการเงินอิสลาม ดังนั้น

เพื่อให้การชื้อขายเป็นไปอย่างยุติธรรม โปร่งใส ไม่เอาเปรียบและปลอดพ้นจากร่องรอยของ
กิจกรรมที่อาจเกี่ยวพ้นกับเรื่องของดอกเบี้ย นักนิติศาสตร์อิสลามจึงได้กำหนดเงื่อนไขของ
การชื้อขายไล ้ด ังบ ี้

1. การชื้อขายจะต้องประกอบด้วย ผู้ขาย ผู้ชื้อ สินค้า ราคา และสัญญา
2. ผู้ช ื้อและผู้ขายจะต้องมีความสามารถที่จะรับผิดชอบ กล่าวคือ จะต้องม ี

สติปัญญาสมประกอบ บรรลุนิติภาวะ ไม่ล้มละลาย
3. ส ันล้าต้องไม่เป็นที่ต ้องห้ามตามหลักศาสนาและพ้มเพ้อยเกินความจำเป็น
4. สันล้าต้องมีอยู่จริง และมีประโยชน์ซ ึ่งทำให ้ม ีราคา
5. ผู้ขายจะต้องเป็นเจ้าของสินล้าโดยแพ้จริงและสามารถส่งสินค้าให ้แก'ผู้ช ื้อได้
6. สินล้าเป ็นที่ร ้ด ีของทั้งผู้ขายและผู้ช ื้อ
7. ราคาของสินค้าต ้องเป็นที่ร ู้ก ันของทั้งสองฝ่าย
8. สกุลเงินตราที่จะใช ้ในการชื้อขายต้องมีการระบุให ้เป ็นที่ช ัดเจน
9. ส ัญญาชื้อขายต้องชัดเจนและใช้ภาษาที่ไม ่กำกวมและทำกันต่อหน้า
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10. การขายผ่อนด้วยราคาที่ส ูงกว่าขายสด ไม่เปึนที่ต้องห้ามถ้าไม่เป็น 
การคิดดอกเบี้ย

11. การเรียกร้องหลักประกันในการชื้อขายไม,เป็นที่ต้องห้าม
12. มีการโอนกรรมสิทธเมื่อผู้ช ื้อจ่ายเงินตามที่ตกลงกันแล้ว

ดังนั้น ด้วยเงื่อนไขของการชื้อขายดังกล่าว การทำรีไฟแนนช์ (Refinance) หรือการ 
เปลี่ยนเจ้าหนี้ตามหลักการของสถาบันการเงินอิสลามก็คือ สถาบันการเงินต้องซือทรัพย์สิน
ที่ด ้างชำระของลูกต้ามาเป็นของสถาบันการเงินเส ียก่อน หลังจากนั้น สถาบันการเงินก็จะขาย 
ทรัพย์ส ินน ั้นให ้แก'ล ูกต ้าท ี่ทำส ัญญาว่าจะช ื้อทรัพย ์ส ินน ั้นจากสถาบ ันการเง ินไนราคาท ี่ตกลง 
กันไว้โดยผ่อนชำระเป็นงวด ๆ

3) สรูปหลักการพื้นฐาน 5 ประการ ในการดำเนินงานของสถาบันการเงินอิสลาม
1. ดำเนินธุรกิจไม,เป็นที่ต้องห้ามตามหลักการศาสนา
2. ระดมทุนโดยปราศจากดอกเบี้ย
3. นำเงินฝากไปใช้ประโยชน์ โดยปราศจากดอกเบี้ยรับ
4. ดำเนินงานระหว่างหุ้นส่วน ผู้ร่วมลงทุน และผู้เป็นลูกล้า ด้วยรูปแบบสัญญา 

ที่มีความยุติธรรม
5. รายรับจากการดำเนินธุรกิจต้องหักบริจาคศาสนทาน(ซะกาต) ก่อนปีนผลกลับคืน 

ให้แก'ผู้ถือหุ้น
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