
ผ ล ก า ร ศ ึก ษ า แ น ว ก า ร ด ำ เน ิน ง ใ น เพ ื่อ ท ี่อ ย ู่อ า ศ ัย  

ข อ ง ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน ไ ม ่ม ีด อ ก เบ ี้ย  

3  ก ร ณ ีศ ึก ษ า

เพื่อความเข้าใจเกี่ยวกับแนวความคิดระบบการเงินไม่มีดอกเบี้ยเพื่อที่อยู่อาศัยที่ชัดเจนมาก 
ขึ้น ผู้วิจัยได้ทำการศึกษาแนวการดำเนินงานเพื่อที่อยู่อาศัยของสถาบันการเงินอิสลาม 3 กรณี
ศึกษา โดยมีเกณฑ์ในการเลือกสถาบันการเงินดังต่อไปบี้ คือ

4.1. หลักเกณฑ์ในการเลือกสถาบันการเงิน

4.1.1. สถาบันการเงินในประเทศ
จากการศึกษาข้อมูลเบื้องด้นพบว่า ภายใต้ข้อจำกัดด้านกฎหมายร่างพระราชบัญญัติ

ธนาคารอิสลามที่ยังไม,ฝานสภาผู้แทนราษฎร มีสถาบันการเงิน 2 รูปแบบที่ให้บริการทางการเงิน 
เพื่อที่อยู่อาศัยตามหลักศาสนาอิสลาม คือ รูปแบบสหกรณ์และรูปแบบธนาคาร ผู้วิจัยใช้เกณฑ์
ในการเลือกศึกษาสถาบันการเงินภายในประเทศดังต่อไปบี้

1. ศึกษารูปแบบละ 1 องค์กร รูปแบบสหกรณ์ เลือกสหกรณ์ออมทรัพย์อิสลามป้ตตานี 
จำกัด และรูปแบบธนาคาร เลือกธนาคารออมสินระบบอิสลาม

2. แต่ละองค์กร เป็นสถาบันการเงินอิสลามที่เริ่ม(ปิดดำเนินการแห่งแรกในประเทศไทยใน

4.1.2. สถาบันการเงินต่างประเทศ
จากการศึกษาข้อมูลเบ้ืองด้นพบว่า สถาบันการเงินอิสลามรูปแบบธนาคารภายใน

ประเทศท่ีเลือกศึกษาน้ัน เป็นรูปแบบท่ีให้บริการทางการเงินเพ่ือท่ีอยู่อาศัยท่ีมีหลักการเดียวกันกับ 
ธนาคารอิสลามในต่างประเทศ ดังน้ันสถาบันการเงินท่ีให้บริการเพ่ือท่ีอยู่อาศัยตามหลักศาสนา
อิสลามในต่างประเทศท่ีผู้วิจัยเลือกศึกษาในคร้ังบ้ี เลือกศึกษาเฉพาะรูปแบบสหกรณ์ คือสหกรณ์ 
อิสลามเพ่ือท่ีอยู่อาศัยรัฐออนแทริโอแคนาดา เน่ืองจากเป็นสถาบันการเงินอิสลามท่ีดำเนินงาน
เพ่ือท่ีอยู่อาศัยโดยเฉพาะ มีวิธีการทางการเงินเพ่ือท่ีอยู่อาศัยสำหรับผู้บริโภคท่ีแตกต่างไปจาก
รูปแบบภายในประเทศท่ีเลือกศึกษา

บทท่ี 4
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4.2. การดำเนินงานเพื่อที่อยู่อาศัยของสถาบันการเงินอิสลาม 3 กรณีศึกษา

4.2.1.ฃ้อ!)ลทั่วไปของสถาบันการเงินอิสลาม 3 กรณีศึกษา

1) สหกรณ์ออมทรัพย์อิสลามฟ้ตตานี จำกัด(สหกรณ์ออมทรัพย์อิสลามปิตตานีจำกัด, 
2542 ะ 11)

เป็นสถาบันการเงินอิสลามที่เริ่มก่อตั้งขึ้นเป็นแห่งแรกในประเทศไทยในรูปแบบสหกรณ์
ออมทรัพย์ จดทะเบียนตามพระราชบัญญัติสหกรณ์ พ.ศ.2511 เมื่อวันที่ 28 ตุลาคม 2530 เปิด
ดำเนินงาน 2 สาขา ในอำเภอเมือง และอำเภอมายอ จังหวัดป้ตตานี 
จำนวนสมาชิกป็จจุบัน 12,873 ราย
จำนวนสมาชิกที่ใช้บริการทางการเงินเพื่อที่อยู่อาศัยทั่งสิ้น 270 ราย
ถู้ยืมเพื่อชื้อวัสดุก่อสร้าง 209 ราย
ผ่อนบ้านและที่ดิน 61 ราย
เป็นจำนวนเงินทั่งหมด 23,160,274 บาท
จำนวนสมาชิกที่สนใจชื้อทุ้นร่วมลงทุนพิเศษเฉพาะโครงการอสังหาริมทรัพย์ 698 ราย

เป็นๆานวนเงินทั่งหมด 4,723,100 บาท
ผู้ประกอบการที่เป็นทุ้นส่วนร่วมลงทุนในธุรกิจอสังหาริมทรัพย์กับสหกรณ์ 14 ราย

มูลค่าการลงทุนทั่งหมด 19,885,647 บาท

2) ธนาคารออมสินระบบอิสลาม (ธนาคารออมสิน, 2542 ะ 7)
เป็นสถาบันการเงินอิสลามที่เริ่มก่อตั้งขึ้นเป็นแห่งแรกในรูปแบบธนาคารของรัฐบาล เร่ิม 

เปิดให้บฺริการเมื่อ 14 ธันวาคม 2541 เป็นสาขาแรกในจังหวัดสตูล ป้จจุบันเปิดให้บริการในสาขา 
ปิดตานี สาขายะลา สาขานราธิวาส สาขาอำเภอสะบ้าย์อย สาขาอำเภอหาดใหญ่ จังหวัดสงขลา 
และสาขาหนองจอกกรุงเทพมหานคร เปิดให้บริการทั่งหมดจำนวน 7 สาขา

ยอดรวมจำนวนรายเงินฝากในสาขา สตูล ป้ตตานี ยะลา มีทังสิน 3,087 ราย 
จำนวนผู้ใช้บริการทางการเงินเพื่อที่อยู่อาศัย ในป้จจุบันไม่ปรากฎจำนวนผู้ติดต่อขอใช้

บริการ

3) Islamic Co-Operative Housing Corporation Co,ltd. Ontario Canada. (Islamic Co- 
Operative Housing Corporation Co,ltd. [ ICHC ] ,  2001 ะ 12)

เป็นสถาบันการเงินอิสลามที่ดำเนินงานในรูปแบบสหกรณ์เพื่อที่อยู่อาศัยโดยเฉพาะ ก่อตัง 
เมื่อปี ค.ศ.!981
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จำนวนสมาชิกเริ่มต้น 17 ราย
จำนวนสมาชิกในปัจจุบัน 2,163 ราย
เป็นสมาชิกในประเทศแคนาดาจำนวน 2,031 ราย
ในสหรัฐอเมริกาและประเทศอื่นๆ จำนวน 73 ราย
ปัจจุบันสหกรณ์ซื้อที่อยู่อาศัยให้สมาชิกเป็นจำนวน 388 หลัง

4.2.2. การระดมทุนและใช้ทุนเพื่อที่อยู่อใศัย

1)สหกรณ ์ออมทรัพย์อ ิสลามป ัตตาน ี จำกัด (แวอาแซ แวหามะ,สัมภาษณ์,21 
สิงหาคม 2543)
1.1) การระดมทุน

(1) ท ุนเรือนทุน
ทุนของสหกรณ์ได้มาจากการสะสมทุนเรือนหุ้น เป็นรายเดือน

หรือเป็นครั้งคราวตามความสมัครใจของสมาชิก ท ี่ได ้ให ้ส ัญ ญ าไว ้
ต ่อสหกรณ์

(2) เงินรับฝาก
สหกรณ์ออมทรัพย์อิสลามรับฝากเงินจากสมาชิก 2 รูปแบบ

ดังนี้
(2.1) การรับฝากโดยไม่มีผลตอบแทน(วาดีอะฮ์) เทียบได้คล้าย 

กับเงินฝากประเภทออมทรัพย์
(2.2) การฝากเงินเพื่อการลงทุน(มูฎอรอบะย์) เทียบได้คล้ายกับ

เงินฝากประจำ สมาชิกจะได้ผลตอบแทนจากการลงทุนร่วม
กับสหกรณ์ ในอัตราส่วนที่ได้ตกลงกันไว้ไม่ว่าจะเป็นกำไรหรือ
ขาดทุน
ระยะเวลา 3 เดือน อ ัตราการแบ่งกำไร (ผู้ฝาก : สหกรณ์) 40 ะ 60 
ระยะเวลา6 เด ือน อ ัตราการแบ ่งกำไร(ผ ู้ฝาก:สห กรณ ์) 45 ะ 55 
ระยะเวลา12 เดือนอัตราการแบ่งกำไร (ผ ู้ฝาก:สหกรณ ์) 60 ะ 40
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(3) เงินฝากเพ่ือการลงทุนพิเศษ
สหกรณ์เปิดรับฝากเงินทุนตามโครงการประกาศ โดยเปิดโอกาส 

ให ้สมาช ิกและบ ุคคลภายนอกม ีส ่วนร ่วมในการลงท ุน  เงินฝาก 
ประเภทนี้จะป็นผลกำไร-ขาดทุนเฉพาะโครงการ ไม,ปีนผลเฉลี่ย
รวมกับทุกประเภทการลงทุนโครงการอื่นๆของสหกรณ์

1.2) การใช้ทุนเพ่ือท่ีอยู่อาศัย
1.2.1) ผู้บริโภค

สหกรณ์ดำเนินธุรกิจปลอดดอกเบี้ยในการชื้อสินกัา เพ่ือ
ที่อยู่อาศัยให้แก'สมาชิกก่อนล่วงหน้า โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้
(1) รูปแบบการให้บริการเพ่ือท่ีอยู่อาศัย

•  ชื้อวัสดุก่อสรัางและต่อเติมที่อยู่อาศัย
•  ชื้อที่ดินเปล่า
•  ชื้อที่ดินพร้อมอาคาร

(2) วิธีการทางการเงินท่ีใช้
•  บวกกำไรในราคาสินห้าล่วงหน้า ในอัตราคงที่ (Markup)
•  มีวิธีการคิดคำนวณเงินงวดแบบ Flat Rate

(3) เง่ือนไขการผ่อนชำระ
•  อัตราบวกเพิ่มที่กำหนด (Mark Up Rate ) ร้อยละ 8
•  วงเงินให้ชื้อสินห้าไม่เกิน 300,000 บาท
•  ระยะเวลาไม่เกิน 5 ปี

(4) ลักษณะสัญญาท่ีนำมารองรับให้ผู้บริโภคใช้ทุน
•  สัญญาเช่าชื้อ

1.2.2) ผู้ประกอบการ
สหกรณ์ลงทุนทางการเงินเพื่อทีอ่ยู่อาศัย ด้วยวิธีการทางการเงิน 

แบบหุ้นส่วน(บูชารอกะฮ์) และร่วมลงทุน(มูฎอรอบะฮ์)
(1) รูปแบบการลงทุนเพ่ือท่ีอยู่อาศัย

•  โครงการบ้านจัดสรร
•  โครงการที่ดินเปล่าจัดสรร



3 9

(2) วิธีการทางการเงินที่ใช้
(2.1) ลงทุนแบบหุ้นส่วน (ยูชารอกะฮ์)

ผู้ประกอบการและสหกรณ์ลงทุนเป็นหุ้นส่วน ใน
โครงการ ทั้งสองฝ่ายมีส่วนร่วมในเงินทุน และการบริหารงาน 
ร่วมกัน โดยแบ่งปีนผลกำไร-ขาดทุนตามสัดส่วนหุ้นที่แต่ละ
ฝ่ายนำมาลงทุน ในบางกรณีอัตราส่วนกำไรที่แบ่งปันอาจไม่
สอดคลัองตามสัดส่วนหุ้นที่แต่ละฝ่ายนำมาลงทุน ขึ้นอยู่กับ
การเจรจา แต่ในกรณีที่มีการขาดทุนทั้งสองฝ่ายต้องรับผิดชอบ 
ตามสัดส่วนหุ้น
(2.2) ลงทุนแบบร่วมลงทุน (ย ูฎ อรอบะฮ์)

ผู้ประกอบการลงทุนกับสหกรณ์ในลักษณะที่ ตนเองไม ่
ม ีเง ินท ุนแต ่ใช ้ความ!'ความสามารถในการประกอบการและ  
ระยะเวลาในการดำเนินงาน โดยที่สหกรณ์เป็นผู้จัดหาทุนให้
อย่างเดียว ผู้ประกอบการจะไต้รับผลตอบแทนจากส่วน
แบ่งของผลกำไรในการประกอบการตามที่ตกลงกันไจัล่วงหน้า 
ในกรณีที่เกิดการขดทุนผู้ประกอบการขาดทุนแรงงานและเวลา 
ที่เสียไป สหกรณ์ขาดทุนเป็นตัวเงิน
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แผนฎมิที่ 4.1. การระดมทุนและใช้ทุนของ สหกรณ์ออมทรัพย์อิสลามฟ้ฅตานื จำกัด

ระดมทุน

เพื่อที่อยู่อาศัย

วัตอุประสงค ์
การใช้ทุน 

เพื่อที่อยู่อาศัย

ลักษณะ

•  ค ว าม เส ี่ย ง

•  ผ ล ต อ บ แท น

ก ารค วบ fเม

รูปแบบ
วิธีการทางการเงิน

สมาชุกพ

เงินฝาก 
รักษาทรัพย์

เงินฝากเพื่อ

การค้า

ตำ

ตายตัว 

ควบคุมไตั

I
บวกกำไร
ก่วงหน้า

ควบคุม,

I
ทุนส่วน

ประชาชนทั่วไป

เงินฝากเพื่อ
การลงทุนทั่วไป การลงทุนพิเศษ

กัประกอบการ

การองทุน

สูง

ไม่แน่นอนg

ไม่มี 11
ร่วมaงทุน
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2) ธนาคารออมสินระบบอิสลาม (ภาวินี นพตระถูล, สัมภาษณ์, 16 กันยายน 2543)
2.1) การระดมทุน

(1) เงินฝากวาดีอะฮ์
(2) เงินฝากเพื่อฮัจย์และอุมเราะฮ์
(3) เงินฝากเพื่อการลงทุน (มูฎอรอบะฮ์)

2.2) การใช้ทุนเพื่อที่อยู่อาศัย
2.2.1 ) ผู้บริโภค

ธนาคารให้บริการทางการเงินเพื่อที่อยู่อาศัย แก,ประชาชน 
ทั่วไป โดยมีรายละเอียดดังต่อไปนี้
(1) รูปแบบการให้บริการเพื่อที่อยู่อาศัย

•  ให้เช่าซื้อที่ดินพร้อมอาคาร
(2) วิธีการทางการเงินที่ใช้'

•  บวกกำไรในราคาสินห้าล่วงหน้า ในอัตราคงที่ (Mark Up)
•  มีวิธีการคิดคำนวณเงินงวดแบบ Constant Rate

(3) เงื่อนไขการผ่อนชำระ
•  อัตราบวกเพื่มที่กำหนด ป้จชุบันร้อยละ 6 (Mark Up Rate ) 

ส่วนใหญ่กำหนดตํ่ากว่าอัตราดอกเบี้ยในภาวะตลาด ยกเร้นใน
- ■ ' ป็จจ;บันที่ดอกเบี้ยอัตราตลาดตํ่ามาก

•  วงเงินให้ซื้อสินห้าไม่เกิน 3,000,000 บาท
•  ระยะเวลาไม่เกิน 6 0 ปี รวมอายุผู้ผู้

(4) ลักษณะสัญญาที่นำมารองรับให้ผู้บริโภคใช้ทุน
•  สัญญา เช่าซื้อ

2.2.2 ) ผู้ประกอบการ
ธนาคารออมสินระบบอิสลามให้บริการทางการเงิน เพ่ือ

ท่ีอยู่อาศัยแก’ผู้ประกอบการอสังหาริมทรัพย์ ด้วยวิธีการบวกกำไร
ล่วงหน้าโดยมีรายละเอียดดังต่อไปน้ี
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(1) ลักษณะการให้บริการ
•  เป็นโครงการเพื่อที่อยู่อาศัยขนาดเล็ก โดยผู้ประกอบการแจ้ง

ราคาสินค้าที่ต้องการให้ธนาคารซื้อให้ก่อนล่วงหน้า เพื่อใช  ้
ในการดำเนินโครงการ อาทิเช่น วัสดุก่อส!'าง ค่าจ้าง
ผู้รับเหมา

(2) วิธีการทางการเงินท่ีใช้
•  บวกกำไรในราคาสินค้าล่วงหน้า ในอัตราคงที่ (Markup)
•  มีวิธีการคิดคำนวณเงินงวดแบบ Constant Rate

(3) เง่ือนไข
•  อัตราบวกเพื่มที่กำหนดตามความเหมาะสมของวงเงิน และ 

ระยะเวลาที่ผู้ประกอบการต้องการ
(4) ลักษณะสัญญาท่ีนำมารองรับให้ผู้ประกอบการใช้ทุน

•  สัญญา เช่าซ้ือ
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แผนฎมิที่ 4.2. การระดมทุนและใช้ทุนของ ธนาคารออมสินระบบอิสลาม
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3) Islamic Co-Operative Housing Corporation Co,Ltd. (โกวิทย ฮะชาน, สัมภาษณ, 
27 กันยายน 2543)

เป็นสหกรณ์อิสลามที่ดำเนินงานเพื่อที่อยู่อาศัย สำหรับสมาชิกผู้บริโภค
โดยเฉพาะ รายได้ของสหกรณ์มาจากการเรียกเก็บค่าเช่าในราคาตลาด จากสมาชิก
ผู้ที่ฃอใช้เงินทุนจากสหกรณ์เพื่อชือที่อยู่อาศัย หริอเทียบเท่ากับเป็นหุ้นส่วนใน
ที่อยู่อาศัยร่วมกับสหกรณ์

ไม่ใช่การบวกกำไรในราคาที่อยู่อาศัยล่วงหน้าแบบคงที่ (เช่นในสหกรณ์
ออมทรัพย์อิสลามปัตตานี และธนาคารออมสินระบบอิสลาม) หริอบวกกำไรแบบ
ไม,คงที่(ดอกเบี้ย) จากจำนวนเงินด้นที่ผู้บริโภคขอคู้จากสถาบันการเงินระบบ
ดอกเบี้ยทั่วไป

3.1) การระดมทุน
3 .1 .1 )  ระดมทุนจากสมาชิก2 ประเภท คือ

(1) สมาชิกที่ต้องการผลตอบแทนในการลงทุนเพียงอย่างเดียว
(2) สมาชิกที่ต้องการผลตอบแทนจากการลงทุน และต้องการได้มา 

ซึ่งที่อยู่อาศัย
3 .1 .2 )  ทุนเรือนหุ้นจำแนกออกเป็น 2 ประเภท คือ

(1) ทุนเรือนหุ้นหรือเทียบเท่ากับเงินฝาก เพื่อการลงทุนทั่วไป 
กำหนดให้สมาชิกทั้ง 2 ประเภท ออมเป็นรายปี ปีละไม่ตํ่ากว่า 
6 หุ้น ปันผลทุก 3 เดือน

(2) เงินบังคับออมเพื่อเป็นเงินหุ้นในราคาบ้าน หรือเทียบเท่ากับ
เงินฝากเพื่อการลงทุนพิเศบเฉพาะในราคาบ้าน กำหนดให้
สมาชิกออมจนถึงร้อยละ 25 ถึงร้อยละ 30 ของราคาที่อยู่อาศัย 
ที่สมาชิกต้องการซื้อ

3.2) การใช้ทุนเพื่อที่อยู่อาศัย
3.2.1) ผู้บริโภค

สหกรณ ์ออกเงินให ้สมาช ิก 75% ในราคาที่อยู่อาศัยที่ 
สมาชิกต้องการซื้อ เทียบเท่ากับสหกรณ์เป็นตัวแทนผู้ดูแลเงิน
ทุนของสมาชิกทุกคน สหกรณ์นำเงินตังกล่าวไปลงทุนเป็น
หุ้นส่วนกับสมาชิกผู้ต้องการที่อยู่อาศัย มีรายไต้จากค่าเช่า
รายเดือนที่สมาชิกผู้อยู่อาศัยเป็นผู้จ่าย รายไต้ตังกล่าวนำมาปันผล 
กำไรตามสัดส่วนหุ้นของแต่ละฝ่าย
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3.3) การได้มาซึ่งที่อยู่อาศัยของผู้บริโภค
(1) เมื่อสมาชิกมีเงินออมเท่ากับเอยละ 25 ถึง 30 ของราคาที่อยู่อาศัยที่

ต้องการชื้อ สหกรณ์กับสมาชิกร่วมลงทุนเป็นหุ้นส่วนชื้อที่อยู่อาศัย
หลังที่สมาชิกต้องการร่วมกัน

(2) สมาชิกผ่อนจ่ายเงินร้อยละ 75 ในส่วนของสหกรณ์ เป็นรายเดือนตาม 
ความสามารถเทียบเท่ากับสมาชิกไต้ทำการเพิ่มทุน หรือชื้อหุ้นคืนเป็น 
ของตนเองจากสหกรณ์ผู้เป็นหุ้นส่วนร่วมกันในที่อยู่อาศัยหลังดังกล่าว

(3) เมื่อสมาชิกไต้ทำการเพิ่มทุน หรือชื้อหุ้นคืนจากสหกรณ์อีกร้อยละ 75 
สมทบกับทุนเดิมของตัวเองร้อยละ 25 ที่อยู่อาศัยหลังดังกล่าวจะเป็น 
กรรมสิทธิของสมาชิกโดยสมทุรณ์

3.4) วิธีการทางการเงินที่ใช้
(1) วิธีการค่าเช่า

เป็นวิธีการสร้างรายไต้ที่สหกรณ์และสมาชิกผู้ลงทุนเป็นหุ้นส่วน ชื้อ
ที่อยู่อาศัยร่วมกัน(สมาชิกประเภทที่ 2) นำที่อยู่อาศัยดังกล่าวไปลงทุน 
ให้เช่า(ผู้เช่าก็คือ สมาชิกประเภทที่ 2) ค่าเช่าดังกล่าวคิดตามเกณฑ์
อัตราตลาด

(2) วิธีการหุ้นส่วน
เป ็นวิธ ีการท ี่ทำให ้สมาช ิกผ ู้เช ่า(หรืออ ีกสถานภาพหนึ่งก ็ค ือห ุ้นส ่วน) 
ไต้รับส่วนลดค่าเช่าที่ตนเองจ่ายทุกเดือน ตามจำนวนหุ้นที่ตนเองสะสม 
หรือเทียบเท่ากับ เป็นการเพิ่มทุนหรือชื้อหุ้นในราคาบ้านสะสม
จากสหกรณ์(ซึ่งเป็นหุ้นส่วน) ทำให้สมาชิกเพิ่มสัดส่วนความเป็น
เจ้าของในที่อยู่อาศัยดังกล่าวมากขึ้นเรื่อยๆ ตามสัดส่วนหุ้นที่ตนไต้ชื้อ 
สะสมไว้นั่นเอง
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แผนฎมท4.3. การระดมทุนและใช้ทุนของ!ร!amie Co-Operative Housing Corporation Ltd .

ระดมท ุน

ว ัตล ุป ระส งค ์ 
การใช ้ท ุน  

เพ ื่อ ท ี่อย ู่อ าศ ัย

ล ักษณ ะ

•  ค วาม เส ี่ยง

•  ผลตอบนทน

•  การควบ ค ุม

รูปนบบ
ว ิธ ีก ารทางการเง ิน  

โน'ขนตอนท ี่ 1

สัดส่วนทุ้น 
ในราคาท่ีอยู่อาศัย

เร ิ่ม ต ้น

ส่ีนธุ[ด

ว ัตล ุป ระส งค ์ของ 
การร ่วม ท ุน  

เพ ื่อ  ซ ื้อท ี่อ ย ู่อาศ ัย

ล ัก ษ ณ ะ
• ค วาม เส ี่ยง
• ผลตอบนทน
• การควบ ค ุม

รูปแบบ
ว ิธ ีการทางการเง ิน  

ใน ‘«น ตอน ท ี่ 2

สมาชิกประเภทท ี่ 1 สมาช ิกประเภทท ี่ 2

I (ผ ุบร ิโภค)

,  ,  4 — ------------------------------ ? !  ,
เง ินเพอการลงท ุนท ี่วไา] เง ินเพอการลงท ุนซอท ุน

ในราคาไทน

ผู้บริโภค
(สมา?กประเภทที่ 2)

I

การลงท ุน

สูง
ไม,แน ่นอน  

ควบส ูบใด

โ
ท ุ้นส ่วน

(ซ ื้อท ี่อย ู่อ าศ ัยร ่วมก ัน ) 

โ

ราคาท ี่อย ู่อาศ ัย 1 0 0 %

ท ุ้นสหกรณ ์ - ท ุ้นสมาซ ิกประ๓ ทท ี่ 2

( 75 %  ) ( 25 %  ) .

ท ุนสหกรณ ์ ท ุ้นส มาซ ิกประ๓ ทท ี่ 2

( 0 % ) ( 100 %  )

นำไปลงท ุน
ให ้ผ ุ้บริโภค (สมาซ ิกประ๓ ทที่ 2 ) เช่า

การให ้เช ่า

ส ู'!
ไม ่แน ่นอน  

ควบส ูบใด

j
ค ่าเช ่า
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