
บทท่ี 2
ทฤษฎีแนวคิดและงานวิลัฮท่ี๓ อวซ้อง

ในบทนี้จะกล่าวถึงทฤษฎีแนวคิดที่ใช้ในการพัฒนาระบบจำลองการชื้อขายหลักทรัพย์โดย 

ใช้วิธีการเชิงวัตถุ ได้แก่ การช้ือขายงไลักทรัพย์ การวิเคราะห์เพื่อการลงทุนในหลักท!พย์วงจรของ 

การพัฒนาโดยวิธีการเชิงวัตถุ และภาษายูนิฟายโมเดล รวมทั้งงานวิจัยที่เกี่ยวข้องซึ่งเป็นที่มาของ 

แนวคิดในการจำลองการชื้อขาย

ทฤษฎีแนวคิด

2.1 การ^อขายหลักทรัพย์
วิธีการชื้อขายหลักทรัพย์ที่ใช้กันทั่วไป คือวิธีการประมูล ทั้งนี้เพราะการประมูลเป็นวิธีการ 

ที่มีการเสนอราคาแข่งขันกันอย่างเสรีทั้งพู้ชื้อและผู้ขาย มีการกระทำที่เปิดเผย มีการควบคุมโดย 

ตลาดหลักทรัพย์ซึ่งทำหน้าที่เป็นศูนย์กลางในการชื้อขาย และที่สำคัญราคาที่ได้จากการประมูล 

เป็นราคาที่ยุติธรรมที่สุด การประมูลที่ใช้ในตลาดหลักทรัพย์ไทย คือ แบบเสน อราคาบน กระดาน  

(P o s t-o n -B o a rd )

2.1.1 องค์ประกอบของการขี๋อขายหลักทรัพย์ [1]
สูกค ้า  คือ ผู้ถึอหุ้นที่ต้องการขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ หรือนักลงทุนที่ต้องการชื้อหุ้นใน 

ตลาดหลักทรัพย์ โดยการผ่านบรีพัสหลักทรัพย์ที่ได้รับอนุญาตให้ประกอบกิจการนายหน้าชื้อขาย 

หลักทรัพย์

ส ิน ค ้า  คือ หลักทรัพย์จดทะเบียน ซึ่งหมายถึงหุ้นสามัญ หุ้นบุรีมสิทธิ หุ้นผู้ ใบสำคัญ 

แสดงสิทธิ เป็นต้น

ส ม า ช ิก ห ร ือ น า ย ห น า  คือ บรีษ้ทหลักท!พย์ที่ได้!ปอนุญาตประกอบกิจการนายหน้าชื้อ 

ขายหลักทรัพย์

ร ะ บ บ ก า ร ซ ื้อ ข า ย  คือ รูปแบบวิธีการเพื่อแสดงราคาและปริมาณคำเสนอชื้อหรือคำเสนอ 

ขายและการตกลงชื้อขาย เมื่อคำเสนอชื้อและคำเสนอขายมีราคาตรงกัน
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รูปท่ี 2.1 แสดงกระบวนการชื้อขายหลักทรัพย์

2.1.2 ประเภทของวิธีการ^อขาย [2]
1. วิธีการจ ับ เร่คำอังซ้ือขายเฉพาะช่วงเวลา ท่ีกำหนด (C a ll M a rk e t) เป็นวิธีการช้ือขายที่เกิดจาก 

สมาชิกส่งคำลังช้ือขายเข้ามายังระบบช้ือขาย แล้วระบบช้ือขายจะนำคำลังช้ือขายน้ันมาเรียง 
ลำดับตามราคาและเวลาท่ีดท่ีสุด เม่ือถึงช่วงเวลาท่ีกำหนด (Call point) ระบบจะคำนวณหา 
ราคาท่ีใข้ในการช้ือขาย แล้วทำการจับคู่คำลังช้ือขายท้ังหมดท่ีสามารถเกิดเป็นรายการช้ือ 
ขาย ณ ราคาท่ีคำนวณได้

2. ว ิธ ีก า ร จ ับ เร ่ค ำ อ ัง ซ ื้อ ข า ย โ ด ย อ ัต โ น ม ัต ิ (A u to m a te d  O rd e r  M a tc h in g , A O M )  เป็นวิธีการชื้อ

ขายที่เกิดจากสมาชิกส่งคำลังชื้อขายเข้ามายังระบบ ระบบชื้อขายจะทำการตรวจสอบว่าคำ

ลังช ื้อขายนั้นสามารถจับคู่ล ับคำลังชื้อขายอื่นแล้วเกิดเป็นรายการชื้อขายได้หรือไม่ ถ้า 

สามารถจับคู่ได้จะมีรายการชื้อขายเกิดชื้นทันทีโดยอัตโนมัติ แต่ถ้าไม่สามารถจับคู่ได้ ระบบ 

จะนำคำลังชื้อขายนั้นมาเรียงลำดับตามราคาและเวลาที่ดีที่สุด เพื่อเตรียมไว้ สำหรับการชื้อ 

ขายที่จะเกิดชื้นต่อไป

3. ว ิธ ีต ก ล ง ร า ค า ซ ื้อ ข า ย ร ะ ห ว ่า ง น ้ซ ื้อ แ ล ะ # ข า ย  (P u t-T h ro u g h  D e a l) ผู้ชื้อผู้ขายตกลงชื้อขายลัน 

นอกตลาดแล้วจึงส่งรายการชื้อขายนั้นเข้ามาในระบบชื้อขายเพื่อให้เกิดรายการชื้อขายที่ 

สมใ5เรณ์

2.1.3 หน่วยการ^อขาย (Board Lot)
กำหนดเท่าลับ 100 หุ้นต่อหนึ่งหน่วยการชื้อขาย
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2.1.4 ช่วงราคา (Spread)
เป็นการกำหนดช่วงการขึ้นลงของราคาชื้อขายหลักท?พย์ ดังนี้

ราคาช้ือหรือราคาขาย ช่วงราคา (บาท)

ตั้งแต่ 0 แต่ต่ําก'ว่า 2 0.01

ต้ังแต่ 2 แต่ต่ําก'ว่า 5 0.02

ต้ังแต่ 5 แต่๓วก'ว่า 10 0.05

ต ั้งแต ่10 แต่ตาก'ว่า25 0.10

ต้ังแต่ 25 แต่ตํ่ากว่า 50 0.25

ตั้งแต่ 50 แต่ต่ําก'ว่า 100 0.50

ต ั้งแต ่100 แต่ดิ่วท'ว่า200 1.00

ต้ังแต่ 200 แต่ต่ําก'ว่า 400 2.00

ต้ังแต่ 400 แต่ต่ําก'ว่า 800 4.00

ตั้งแต่ 800 ข้ึนไป 6.00

ตารางที่ 2.1 แสดงการกำหนดช่วงการขืนลงของราคาชือขายหลักท?พย์

2.1.5 กระดานทใชํในการ^อขาย [4]
ประ๓ ทกระดาน สำห?บหลักท?พย์ วิธีการชื้อขาย เง่ือนใข

1. กระดานหลัก หลักท?'พย์ท ุกประเภทยก 

เว ้นห ุ้นก ู้แปลงสภาพและ 

ตราสารหน้ี

AOM เป ็น  Board Lot แต ่ไม ่ 

เกิน 1 ล้านหุ้นต่อ 1 คำ 

ลังช้ือขาย

2. กระดานพิเศษ หน่วยย่อยของหลักท?'พย์ 

ตามข้อ 1

AOM

Put-Through

น้อยกว่า 1 Board Lot

3. กระดานรายใหญ่ ทุกประเภท Put-Through ตั้งแต่ 1 ล ้านหุ้นข ึ้นไป 

หรือมีมูลค่าการชื้อขาย 

ต่อรายการตั้งแต่ 3 ล้าน 

บาทข้ึนไป

4. กระดานต่างประเทศ ทุกประ๓ ท AOM

Put-Through

ผู้ขายต้องมีขื่อตามหน้า 

ทะเบียน ม ิ1ได้มีลัญชาติ 

ไทย

ตารางท่ี 2.2 แสดงประ๓ ทกระดานทีใช่ในการซือขาย
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เวลาทำการชี่อขาย
09.30- 10.00น. Pré -  Opening

10.00- 12.30น. Trading Session I

12.30- 14.00น. Break

14.00- 14.30น. Pre -  Opening

14.30-16.30น. Trading Session II
16.30-17.00น. Market Runoff, Close

Pre-Opening

Trading Session 

Market Runoff

เป็นช่วงเวลา 30 นาทีก่อนเปิดทำการชื้อขายปกติ อนุญาตให้มีการส่ง 

คำส่งชื้อขายเข้ามาเก็บไว้ในระบบแต่ยังไม่มีการชื้อขายเกิดชื้นจนกว่า 

ตลาดจะเปิดทำการชื้อขาย เพื่อหาร า ค า เยัด'โดย'ใช้วิธีการแบบ 

Call Market

เป็นช่วงเวลาทำการชื้อขายปกติ

ปิดร้บคำลังชื้อขายและจะคำนวณ?าดายัดโดยใข้วิธีการแบบ

Call Market

2.1.7 การจัดเรึยงลำดับการเสนอชี่อเสนอขาย [4]
เป็นไปตามหลัก Price Then Time Priority ดังนี

การเสนอชี่อ การเสนอขาย
1. การเสนอชื้อที่ราคาสูงกว่าให้จัดเป็นลำดับ 1. การเสนอขายที่ราคาตากว่าให้จัดเป็นลำดับ

ก่อน ก่อน

2. ถ้ามีการเสนอในแต่ละราคามากกว่าหนึ่ง 2. ถ้ามีการเสนอในแต่ละราคามากกว่าหนึ่งราย

รายการ ให้จัดเรียงตามลำดับของเวลาที่ การ ให้จัดเรียงตามลำดับของเวลาที่ปรากฏ

ปรากฏก่อน ก่อน

ตารางที 2.3 แสดงการเรียงลำดับการเสนอชือและการเลนอขาย

การเสนอในแต่ละวัน เมื่อหมดเวลาทำการชื้อขายประจำวันแล้ว หากไม่สามารถจับคู่ 

เป็นรายการชื้อขายได้ คำลังเหล่านั้นจะถูกยกเลิกไปทั้งหมด

ต ัว อ ย ่า ง ก า ร จ ับ ค ู่ซ ื้อ ข า ย แ บ บ  C a ll M a rk e t (ใ ช ้ค ำ น ว ณ ห า ร า ค า เป ีด /ป ีด )  

โดยมีหลักเกณฑํในการหาราคาเปิด/ปิด ดังนั้

1. เป็นราคาที่ทำให้เกิดการชื้อขายมากที่สุด
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2. ถ้าจะมีราคาที่ทำให้เกิดการชื้อขายมากสุดมากกว่า 1 ราคาจะใช้ราคาที่ใกล้เคียงกับราคาปิด 

ครั้งก่อน

3. ถ้ามีราคาที่ใกล้เคียงกับราคาปิดครั้งก่อนมากกว่า 1 ราคาจะใช้ราคาที่สูงกว่าราคาปิดครั้งก่อน

การเรียงลำดับคำลังชื้อจำลังขายของหลักทรัพย์หนึ่งเป็นดังนี้

คำส่ังซ้ือ คำสั่งขาย
ราคาช้ือ จำนวนหุ้น ราคาขาย จำนวนหุ้น

210 1,000 206 5,000

208 2,000 208 4,000

206 3,000 210 3,000

204 4,000 212 2,000

202 5,000 214 1,000

ตารางที่ 2.4 แสดงตัวอย่างของการเรียงลำดับคำลังซอขายของการจับคู่แบบ Call Market

- คำนวณหาปริมาณหุ้นที่สามารถชื้อได้ในแต่ละราคา โดยคำนวณจากราคาเสนอชื้อที่ดีที่สุด 

(ราคาชื้อสูงสุด) ไปหาราคาที่ตํ่ากว่า ดังนี้

คำส่ังซ้ือ ปริมาณหุ้นทีสามารถซื้อได้ในแต่ละราคา
ทีราคาซื้อ จำนวน 210 208 206 204 202 รวม

210 1,000 1000 = 1,000

208 2,000 1000 +2000 = 3,000

206 3,000 1000 +2000 +3000 = 6,000

204 4,000 1000 +2000 +3000 +4000 = 10,000

202 5,000 1000 +2000 +3000 +4000 +5000 = 15,000

ตารางที่ 2.5 แสดงปริมาณหุ้นที่สามารถซอได้ในแต่ละระดับราคาของการจับคู่แบบ Call Market

- คำนวณหาปริมาณที่สามารถขายได้ในแต่ละระดับราคา โดยคำนวณจากราคาเสนอขายที่ดีที่ 

สุด (ราคาตํ่าสุด) ไปหาราคาที่สูงกว่า ดังนี้
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คำสั่งขาย ปริมาณหุ้นทีสามารถขายไดํในแต่ละราคา
ทีราคาสัอ จำนวน 206 208 210 212 214 รวม

206 5,000 5000 = 5,000

208 4,000 5000 +4000 = 9,000

210 3,000 5000 +4000 +3000 = 12,000

212 2,000 5000 +4000 +3000 +2000 = 14,000

214 1,000 5000 +4000 +3000 +2000 + 1000 = 15,000

ตารางท 2.6 แสดงปริมาณหุ้นทสามารถขายไดในแต่ละระดับราคาของการจับคู่แบบ Call Market

- คำนวณหาราคาเปิดโดยพิจารณาเลือกราคาที่มีปริมาณซื้อขายมากที่สุด ตามเกณฑ์ที่กำหนด 

ไว้ดังน้ี

ทีราคา ปริมาณหุ้นที 
สามารถรี่[อได้

ปริมาณหุ้นท ี
สามารถขายได้

ปริมาณหุ้นที 
สามารถส์อ-ขายได้

202 15,000 0 0

204 10,000 0 0

206 6,000 5,000 5,000

208 3,000 9,000 3,000

210 1,000 12,000 1,000

212 0 14,000 0

214 0 15,000 0

ตารางที 2.7 แสดงปริมาณหุ้นที่สามารถจับคู่ได้ของการจับคู่แบบ Call Market

ดังนั้นราคาเปิดคือ 206บาท เพราะมีจำนวนหุ้นที่ลามารถซื้อขายได้มากที่ส ุดจำนวน

5,000 หุ้น โดยจะจัดสรรให้ดังนี้

ด้านขาย คำจังขายที่ราคา 206 บาท จะขายได้ที่ราคา 206 บาท จำนวน 5,000 หุ้น 

ด้านซ้ือ คำจังซื้อที่ราคา 210บาท จะซื้อได้ที่ราคา 206บาท จำนวน 1,000หุ้น

ด้านซ้ือ คำจังซื้อที่ราคา 208บาท จะซื้อได้ที่ราคา 206บาท จำนวน 2,000หุ้น

ด้านซ้ือ คำจังซื้อที่ราคา 206บาท จะซื้อได้ที่ราคา 206บาท จำนวน 2,000หุ้น

และจะเหลือคำจังที่ต้องการซื้อที่ราคา 206 บาท อีกจำนวน 1,000 หุ้น
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ต ัว อ ย ู่'า ง ก า ? จ ู้บ ป ี'ค ำต ังซ ื้อ ช าย โด ย ใช ้•ว ิธ ี A O M

โดยมีกฎเกณฑ์ดังนี้

1. คำดังชื้อที่สามารถดับคู่ได้ คือ คำดังชื้อที่มีราคาเสนอชื้อสูงกว่าหรอเท่ากับราคาเสนอขายตํ่า 

สุดของคำดังขาย

2. คำดังขายที่สามารถดับคู่ได้ คือ คำดังขายที่มีราคาเสนอขายตํ่ากว่าหรือเท่ากับราคาเสนอชื้อ 

สูงสุดของคำดังชื้อ

ลำดับคำดังชื้อขาย

คำส ั่งช ึ๋อ คำส ั่งขาย
O 1/

ราคาซอ จำนวนหุ้น ราคาขาย จำนวนหุ้น

48 100 49 200

48 300 50 500

48 500 51 600

52 100

ตารางที 2.8 แสดงการเรียงลำดับคำดังชื้อขายแบบ AOM

ถ้ามีคำดังชื้อที่ 50 บาท จำนวน 400 หุ้น จะเกิดรายการชื้อขายได้ดังนี้

ด้านช้ือ คำดังชื้อที่ราคา 50 บาท จะชื้อได้ที่ราคา 49 บาท จำนวน 200 หุ้น

จะชื้อได้ที่ราคา 50 บาท จำนวน 200 หุ้น 

ด้านขาย คำดังขายแรกที่ราคา 49 บาท จะขายได้ที่ราคา49บาท จำนวน 200หุ้น 

ด้านขาย คำดังขายที่สองที่ราคา 50 บาท จะขายได้ที่ราคา 50 บาท จำนวน 200 หุ้น 

และจะเหลือคำดังขายที่ราคา 50 บาท จำนวน 300 หุ้น

2.1.8 กำหนดราคาขอขายตํ่าสุดและสูงสุด (Floor & Ceiling)
ราคาชื้อขายหลักทรัพย์ในแต่ละวัน ลามารถเปลี่ยนแปลงชื้นลงได้ไม่เกินร้อยละ 30 จาก 

ราคาชื้อขายครั้งสุดท้ายของหลักทรัพย์นั้นในวันทำการก่อนหน้านี้นบนกระดานหลัก ยกเว้น 

สำหเบหลักทรัพย์ประเภทใบสำคัญแสดงสิทธิ (Warrant) ไม่เกินร้อยละ 30 ของหุ้นสามัญ 

(หุ้นตัวแม่)

2.1.9 ประเภทคำสั่งซี๋อขาย [1]

2.1.9.1 คำดังชื้อขายแบบ DAY ORDER

คำดังชื้อขายจะเป็นคำดังที่กำหนดเวลาใหใช้ได้ตลอดวันทำการนั้น เมื่อปิดตลาดคำดัง 

นั้นก็จะถูกยกเลิกไป



2.1.9.2 คำลังซือขายแบบ ATO

1. จะชื้อขายในราคาเปิดของหุ้นนั้น

2. จะถูกนำไปจับคู่หลังจากคำลังที่กำหนดราคา และชื้อหรือขายได้ใด้ถูกจับคู่หมดแล้ว

3. หากชื้อขายไม่ได้หรือชื้อขายได้ใม่หมดในช่วงเปิดตลาด คำลังที่เหลือจะถูกยกเลิกทันที

4. ไม่สามารถมีเงื่อนไข

5. คำลัง ATO จะถูกนำไปร่วมในการหาราคาเปิด

6. จะเสนอได้เฉพาะในช่วง Pre-Open เท่าน้ัน

7. จะเสนอได้ทั้งบนกระดานหลักและกระดานต่างประเทศ

2.1.9.3 คำลังชื้อขายแบบ MP

1. จะเสนอได้เฉพาะในช่วง Market Open เท่านั้น

2. จะเสนอได้ทั้งบนกระดานหลักและกระดานต่างประเทศ

3. จะถูกยกเลิกทันที ถ้าไม่มีคำลังด้านตรงข้ามรอการจับคู่อยู่

4. จะจับคู่ให้ตามราคาของคำลังด้านตรงข้ามที่รอการจับคู่อยู่จนได้ครบตามจำนวนที่ลัง

5. หากมีหุ้นที่จับคู่ได้ไม่หมด หุ้นที่เหลือจะถูกกำหนดราคาโดยใช้ราคาชื้อขายครั้งสุดท้าย 

1 ช่วง (แต่ไม่เกิน Floor/Ceiling) แล้วนำไปจัดใน Queue เพื่อรอการจับคู่ต่อไป

2.1.9.4 คำลังแบบมีเงื่อนไข IOC

1. จะเสนอได้เฉพาะในช่วง Market Open เท่านั้น

2 . จะเสนอได้ทั้งบนกระดานหลักและกระดานต่างประเทศ

3. ไม่สามารถใช้ร่วมกับ MP, ATO

4. จะต้องจับคู่ได้ทั้งหมดหรือบางส่วนทันทีที่คำลัง IOC มาถึงระบบชื้อขาย

5. ให้ยกเลิกทันที ถ้าจับคู่ไม่ได้หรือยกเลิกส่วนที่เหลือจากการจับคู่

6 . ไม่นำไปอยู่ใน Queue เพ่ือรอการจับคู่

2.1.9.5 คำลังแบบมีเงื่อนไข FOK

1. จะเสนอได้เฉพาะในช่วง Market Open เท่านั้น

2 . จะเสนอได้ทั้งบนกระดานหลักและกระดานต่างประเทศ

3. ไม่สามารถใช้ร่วมกับ MP, ATO

4. จะต้องจับคู่ได้ครบจำนวนทันทีที่คำลัง FOK มาถึงระบบชื้อขาย
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5. ให้ยกเลิกทันที ถ้าจับคู่ได้ไม่ครบจำนวนหรือจับคู่ไม่ได้

6. ไม่นำไปอยู่ใน Queue เพื่อรอการจับคู่

2.2 ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์เพ ี่อ ก า ร ล ง ท ุน ใ น ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ทฤษฎีเกี่ยวกับการวิเคราะห์การลงทุนในหลักทรัพย์สามารถแบ่งออกได้เป็น 2 ประ๓ ท 

คือ การวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานและการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิค

2.2.1 ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ป ัจ จ ัย พ ี้น ฐ า น

เป็นการวิเคราะห์ภาวะเศรษฐกิจอุตสาหกรรมทั้งในและต่างประเทศ รวมทั้งการวิเคราะห์ 

ตัวบรืษัทโดยใช้ข้อมูลที่เกี่ยวกับการดำเนินงาน กำไร และเงินปันผลของบริษัทมาวิเคราะห์ข้อมูลที่ 

แท้จริงของหลักทรัพย์ (Instrinsic Value) หรือมูลค่าที่เหมาะสมสำหรับการลงทุน (Investment 

Value) โดยปัจจัยพื้นฐานที่ใช้ในการวิเคราะห์ที่สำคัญ คือ

1. การวิเคราะห์ภาวะทางเศรษฐกิจ (Economic Analysis)

2. การวิเคราะห์ภาวะอุตสาหกรรม (Industry Analysis)

3. การวิเคราะห์บริษัท (Corporate Analysis)

1. ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ภ า ว ะ ท า ง เศ ร ษ ฐ ก ิจ  ได้แก่ การวิเคราะห์เกี่ยวกับการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ 

ประเทศ การเปลี่ยนแปลงตัชนีราคา รวมทั้งนโยบายทั้งทางด้านการเงินและการคลังของประเทศ

2. ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์9ต ส า หก ร ร ม  การเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจมีผลกระทบต่อการ

เปลี่ยนแปลงของภาคอุตสาหกรรม ทั้งนี้ผลกระทบที่เกิดขึ้นจะมากหรือน้อยเพียงใดขึ้นอยู่กับ

ประ๓ ทของอุตสาหกรรม ในภาคอุตสาหกรรมที่มีแนวโน้มการขยายตัวได้ดีราคาหลักทรัพย์ก็จะมี 

แนวโน้มสูงขึ้น ในทางตรงกันข้ามหากอุตสาหกรรมใดมีแนวโน้มชะลอตัวราคาหลักทรัพย์ใน

อุตสาหกรรมนี้นก็จะตกตํ่าลง

3. ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์บ ร ษ ฑ  เป็นหัวใจสำคัญของการวิเคราะห์เพื่อการลงทุนในหลักทรัพย์ ประกอบ 

ด้วยการวิเคราะห์ใน 2 ลักษณะ คือ

3.1 การวิเคราะห์ในเชิงคุณภาพ เป็นการวิเคราะห์ด้านการบริหารงานของบริษัท ลักษณะของ 

สินค้า วิทยาการด้านการผลิต เพื่อประเมินโอกาสและความสามารถในการทำกำไรของ 

บริษัท รวมทั้งส่วนแบ่งตลาด และการคาดคะเนยอดขายในอนาคต

3.2 การวิเคราะ'ห์ในเชิงปริมาณ เป็นการวิเคราะห์ผลการดำเนินงานในเชิงตัวเลข เป็นการ

วิเคราะห์ข้อมูลทางบัญชี ยอดขาย ด้นทุนสินค้า กำไรและการจ่ายปันผล โครงสร้างทางการ
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เงิน การใช้ทุน รวมทั่งอัตราส่วนทางตัวเลขต่างๆ เพื่อให้สามารถวิเคราะห์ความสามารถใน 

การทำกำไรของบริษัทในอนาคต ซึ่งเครื่องมือที่ใช้ในการวิเคราะห์ ได้แก่ การวิเคราะห์ 

แนวโน้ม (Trend Analysis) การวิเคราะหํในรูปอัตราร้อยสะของยอดรวม (Commonsize 

Analysis) และการวิเคราะห์อัตราส่วน (Ratio Analysis)

โดยท่ัวไป การวิเคราะห์อัตราส่วนถือได้ว่าเป็นเครื่องมือสำคัญที่ใชํในการวิเคราะห์ 

ถึงฐานะการเงินของบริษัท ซ่ึงการวิเคราะห์ทำไดใน 2 ลักษณะคือ การเปรียบเทียบอัตรา 

ส่วนที่คำนวณได้กับในอดีตที่ผ่านมาของบริษัท เพื่อให้ทราบถึงทิศทางของการเปลี่ยนแปลง 

และเปรียบเทียบอัตราส่วนที่คำนวณได้กับอัตราส่วนของบริษัทต่างๆ ที่อยู่ในอุตสาหกรรม 

เดียวกันในช่วงเวลาเดียวกัน

การวิเคราะห์อัตราส่วนทำได้ 6 ลักษณะตังนี้ คือ 

■ อัตราส่วนสภาพคล่อง เพื่อวัดความสามารถในการชำระหนี้ระยะลัน แบ่งเป็น

อัตราส่วนทุนหมุนเวียน = สินทรัพย์หมุนเวียน

หนีสิใ.รหมุนเวียน

อัตราส่วนทุนหมุนเวียนเร็ว = สินทรัพย์หมุนเวียน - สินค้าคงคลัง

หนีสินหมุนเวียน

■ อัตราส่วนความสามารถในการดำเนินงาน เป็นการวิเคราะห์อัตราการหมุนเวียน

ของลูกหนี้ อัตราการหมุนเวียนของสินค้าคงคลัง และอัตราการหมุนเวียนของ

สินทรัพย์ทั่งหมด

อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้ = ค่าขาย (เช่ือ)

ลูกหนีโดยเฉลี่ย

จำนวนวันใน 1 ปี 

อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี

อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ = ด้นทุนสินค้าขาย

สินค้าคงเหลือโดยเฉลี่ย

ระยะเวลาการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ = จำนวนวันใน 1 ปี

ระยะเวลาการเก็บหนี้โดยเฉลี่ย

อัตราการหมุนเวียนสินค้าคงเหลือ
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อัตราการหมุนเวียนสินทรัพย์ทั้งหมด = ค่าขาย

สินทรัพย์ทังหมด

■ อัตราส่วนความสามารถในการทำกำไร

อัตราผลตอบแทนต่อค่าขาย = กำไรสุทธิหลังทักภาษีเงินได้

ค่าขาย

อัตราผลตอบแทนส่วนของเจ้าของ = กำไรสุทธิหลังทักภาษีเงินได้

ส่วนของเจ้าของ

■ การวิเคราะห์โครงสร้างหนี้สิน

อัตราส่วนหนี้สินทั้งหมดต่อสินทรัพย์ทั้งหมด ะ= หนี้สินทั้งหมดเฉลี่ย

สินทรัพย์ทังหมดเฉลีย

อัตราส่วนหนี้สินทั้งหมดต่อส่วนของเจ้าของ = หนี้สินทั้งหมดเฉลี่ย

ส่วนของจ้าของเฉลีย

■ การวิเคราะห์ข้อมูลต่อหุ้น ได้แก่

เงินปันผลต่อหุ้น เป็นเงินที่บริษัทแบ่งจากการกำไรสุทธิ

(Dividend Per Share) ของบริษัทให้แก่ผู้ถือหุ้นในแต่ละปี

อัตราผลตอบแทนจากเงินปันผล = เง ินป ันผลรวม*100

(Dividend Yield) ราคาปิดของหลักทรัพย์

ตัวเลขดังกล่าวนี้นักลงทุนอาจนำมาเปรียบเทียบกับผลตอบแทนหรือ 

ดอกเบี้ยท่ีได้จากเงินฝากประจำ ซึ่งถ้าหากอยู่ในระดับที่มากกว่าหรือใกล้เคียงกัน 

แล้ว ก็ถือว่าผลตอบแทนที่จะได้รับ่จากการลงทุนในหลักทรัพย์นั้นอยู่ในระดับที่ดี
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■ การพิจารณาค่า P/E Ratio (Price/Earning Ratio)

P/E = ราคาปิด

กำไรต่อหุ้น (Earning Per Share)

EPS = กำไรสุทธิ

จำนวนหุ้นสามัญ

ค่า P/E เป็นเครื่องชี้ตัวหนึ่งที่จะช่วยในตัดสินใจว่าหลักทรัพย์ตัวนั้นๆ มี 

ระตับราคาสูงหรือตํ่าเมื่อเทียบกับผลตอบแทนที่ได้รับ ซึ่งเมื่อนำค่า P/E ของบริษัท 

มาเปรียบเทียบกับ P/E ของตลาดและอุตสาหกรรม ค่า P/E จะชี้ให้เห็นอย่างซัด 

เจนว่าระตับราคาหลักทรัพย์ของบริษ้ทนั้นๆ อยู่สูงหรือตํ่ากว่าระดับราคาหลักทรัพย์ 

ทั่วๆ ไปของทั่งอุตสาหกรรมและหลักทรัพย์ทั่งหมดในกระดาน

2 .2 .2  ก า ร ว ิเค ร า ะ ห ์ป ัจ จ ัย ท า ง เท ค น ํค
การวิเคราะห์ทางเทคนิคเป็นการวิเคราะห์เพื่อหาราคาหลักทรัพย์ที่น่าลงทุนหรือน่าขายใน 

ทางเทคนิค โดยดูลักษณะการเคลื่อนไหวของราคาหลักทรัพย์ที่เกิดขึ้นในอดีต เพื่อศึกษาถึง

แนวโน้มที่จะเป็นไปในอนาคต เพื่อประกอบการตัดสินใจเพื่อชื้อหรือขายหลักทรัพย์

เครื่องมือที่ใช่ในการวิเคราะห์ทางเทคนิคที่นิยมใช้กันมาก ได้แก่ เลันค่าเฉลี่ยเลื่อนที่

(Moving Averages) ดัชนีมูลค่าสะสม (On Balance Volume) MACD, Relative strength 

Index, Stochastic เป็นต้น

1. เลันค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ คือ การหาราคาเฉลี่ยของราคาหลักทรัพย์หรือดัชนีราคาหลัก

ทรัพย์ ซึ่งเป็นไปตามการเปลี่ยนแปลงด้านราคาของหลักทรัพย์ เพื่อเป็นตัวกำหนดช่วงเวลา 

การชื้อหรือการขายที่เหมาะสม ทั่งนี้ระยะเวลาของเลันค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่จะแบ่งออกเป็น 3

ระยะ คือ ระยะลัน (ประมาณ 25 วัน) ระยะกลาง (ประมาณ 75 วัน) และระยะยาว 

(ประมาณ 200วัน)

2. MACD คือ เครื่องมือในการวิเคราะห์เพื่อหาลัญญาณชี้อรือขายที่เหมาะลม โดยการน่าเลัน 

เคลื่อนที่ Exponential 26 วัน (มีค่า 0.075) หักลบออกจากค่าเฉลี่ยเคลื่อนที่ Exponentail 12 

วัน (มีค่า 0.15) ซึ่งจะได้ค่าเลัน MACD และน่าเลัน MACD ตังกล่าวมาเปรียบเทียบกับเลันค่า 

เฉลี่ยเคลื่อนที่ 9 วัน โดยเมื่อ MACD ตัดเลัน 9 วันลงมา จะเป็นลัญญาณขาย ถ้าตัดเลัน 9 

วันข้ึนไป จะเป็นลัญญาณชื้อ
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3. RSI (Relative strength Index) เป็นตัววัดความแข็งแกร่งเชิงเปรียบเทียบของตัวหลักทรัพย์ 

นั้น โดยมีสูตร ตังน้ี

RSI = 100 -  (100/(U+D)))

เมื่อ บ = ค่าเฉลี่ยของการเปลี่ยนแปลงราคาขึ้น 

D = ค่าเฉลี่ยของการเปลี่ยนแปลงราคาลง

โดยจำนวนวันที่ใช้อยู่กับความเหมาะสม แต่ปกติมักใช้ 9 หรือ 14 วัน และจะกำหนดไว้ 

ว่าที่ระตับสูงกว่า 70 ขึ้นไปจะเป็นจุดที่เกิดลัญญาณขาย ในทางตรงกันข้ามถ้าอยู่ตํ่ากว่าเลัน 

30 ลงมาเกิดลัญญาณชื้อ

4. Stochastics เป็นเครื่องมือเปรยบเทียบว่าราคาปิดของหุ้นมีความลัมพันธ์กับราคาสูงสุดและ 

ราคาตํ่าสุดในช่วงเวลาที่ผ่านมา

% K = 100* [ C - L 5]

h 5- l5

เม่ือ %K คือ ค่า stochastics ซึ่งคำนวณโดยใช้ระยะเวลา 5 วัน

C คือ ราคาปิดวันนี้

La คือ ราคาต่ําสุดในช่วง 5 วัน

Ha คือ ราคาสูงสุดในช่วง 5 วัน

ถ้าราคาปิดเท่ากับระตับราคาตํ่าสุด แสดงว่า %K มีค่า = 0%

ถ้าราคาปิดเท่ากับระตับราคาสูงสุด แสดงว่า %K มีค่า = 100%

หลักการพิจารณา

ถ้าเส้น %K เคลื่อนเหนือระดับ 80-90% และกลับปรับตัวลดตํ่ากว่าระตับ

ตังกล่าว จะเกิดลัญญาณขาย

ถ้าเส้น %K ลดตํ่าลงกว่าระตับ 10-20% และกลับปรับตัวสูงขึ้นเหนือระตับ
. . , ! !  โตังกล่าว จะเกิดลัญญาณซอ
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2.3 ว ง จ ร ข อ ง ก า ร พ ัฒ น า โด ย ว ิธ ึก า ร เช ิง ว ัต ถ ุ

เทคโนโลยีเชิงวัตถุ (Object Technology) เป็นแนวคิดของการพัฒนาโปรแกรมแบบหนึ่ง 

โดยผนึกเอาข้อมูล (Data) และการปฎิบัติการ (Operation) เข้าด้วยกันเป็นวัตถุ (Object) และ 

กำหนดตัว1.1ระสาน (Interface) ระหว่างวัตถุต่างๆ โดยถ้าวัตถุหนึ่งต้องการใช้ข้อมูลในอีกวัตถุหนึ่ง 

จะต้องติดต่อผ่านส่วนการติดต่อนี้เท่านั้น จากหลักการนี้จะเห็นว่าการเปลี่ยนแปลงแกํใขโปรแกรม 

และข้อมูลใดๆ ในวัตถุหนึ่งน้อยมาก ซึ่งจะทำให้การแกํใขโปรแกรมทำได้สะดวกและรวดเร็วยิ่ง

ข้ึน ง่ายต่อการบำรุงรักษาซอฟต์แวร์ นอกจากนี้ยังมีคุณสมบ้ติในการถ่ายทอด (Inheritance)

คุณสมบ้ติจากวัตถุหนึ่งไปยังอีกวัตถุหนึ่ง ซึ่งคุณสมบํตินี้จะทำให้ลามารถนำซอฟต์แวร์ที่มีอยู่เติม 

กลับมาใช้ใหม่ได้ (reusable)

วิธีการพัฒนาระบบเชิงวัตถุมีหลายวิธีโดยวิธีการที่เลือกใซในการทำวิทยานิพนธ์ฉบับนี้ 

ค ื อ  การวิเคราะห์และออกแบบระบบแบบโอเอ็มที (Object Modeling Technique) ซ่ึงถูกนำ

เสนอโดยจิม แรมเบอร์ก (Jim Rambaugh) การวิเคราะห์และออกแบบระบบแบบโอเอ็มที

ประกอบไปด้วย 3 ขั้นตอนคือ

1. การวิเคราะห์เช ิง1วัตถุ (Object-Oriented Analysis, OOA) คือ การวิเคราะห์เพ ื่อหาความ 

ต้องการของระบบ (Requirements) หรือปัญหา (Problem) โดยใช้แนวคิดเชิงวัตถุ เพ่ือให้ได้ 

กลุ่มของคลาสหรือวัตถุ ซึ่งลามารถสร้างเป็นโมเดลตังต่อไปนี้

1.1 โมเดลเชิงวัตถุ (Object Model) เป็นโมเดลที่แสดงให้เห็นกลุ่มของคลาสและวัตถุ

ฟังก์ชันการทำงานของวัตถุ รวมนั้งความลัมพันธ์ การถ่ายถอดลักษณะ โดยแสดง 

เป็นแผนภาพต่างๆ ซึ่งในขั้นตอนของการวิเคราะห์จะเน้นหนักไปในการหาคลาสหรือ 

วัตถุในระบบและฟังก์ชันการทำงานของวัตถุเหล่านั้น

1.2 ไดนามิกโมเดล (Dynamic Model) ในขั้นตอนการของวิเคราะห์จะสร้างเป็นแผนภาพ 

ของเหตุการณ์หรือแผนภาพของการเปลี่ยนสถานะซึ่งจะเน้นให้เห็นถึงบทบาท 

(scenarios) และพฤติกรรม (behaviors) ของวัตถุ

1.3 ฟังก์ชันนอลโมเดล (Functional Model) จะสร้างเป็นแผนภาพการไหลของข้อมูล 

โดยจะแสดงให้เห็นถึงการไหลข อ ง ข้อมูล โปรเซส และ'โมดูลของระบบ

2. การออกแบบเชิงวัตถุ (Object-Oriented Design, OOD) แบ่งออกเป็น

ก ารอ อ ก แ บ บ ระบ บ  (System Design) คือ การออกแบบแต่ละส่วนของระบบ เช่น ระบบ 

ย่อย การจัดการข้อมูล การเชื่อมต่อระบบย่อยกับฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์
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ก า ร อ อ ก แ บ บ ว ัต ฤ  (Object Design) คือ การออกแบบให้เห็นถึงลักษณะการถ่ายทอด 

และความลัมพันธ์ของวัตถุในระบบ โดยจะเป็นการขยายโมเดลต่างๆที่ได้จากขั้นตอนการ 

วิเคราะห์ให้มีรายละเอียดยิ่งขึ้น รวมไปถึงออกแบบอัลกอลิที่มในการพัฒนาระบบอีกด้วย

3. การพัฒนาโปรแกรมเชิงวัตถุ เป็นขั้นตอนของการแปลงวัตถุและความสัมพันธ์ที่ได้ในขั้นตอน 

ของการวิเคราะห์และออกแบบให้เป็นภาษาทางโปรแกรม ฐานข้อมูล และการจัดการด้าน

ฮาร์ดแวร์ ซึ่งการเขียนโปรแกรมควรมีความสอดคล้องกับใจความสำคัญที่ได้ทำการออกแบบ

2 .4  ภ า ษ า ย ูน ิฟ า ย โ ม เด ล  -  ย ูเอ ็ม แ อ ล  (U nified  M od elin g  L a n g u a g e )

ยูเอ็มแอลถูกพัฒนาขึ้นโดยความร่วมมือของผู้นำทางเทคโนโลยีเชิงวัตถุ อันได้แก่ เกรดี 

มูซ (Grady Booch) อี,วาจาคอบลัน (Ivar Jacobson) และจมแรมเบอร์ก (Jim Rambaugh) ยู 

เอ็มแอลได้กลายเป็นภาษาสากลสำหรับการสร้างโมเดลของระบบในแบบเชิงวัตถุ

ยูเอ็มแอลประกอบไปด้วยแผนภาพต่างๆ สำหรับใข้ในการอธิบายลักษณะของระบบ 7 

แผนภาพ ได้แก่

1. แผนภาพยูลเคล (Use-cases Diagram) แสดงภาพรวมของระบบในมุมมองของผู้ใช้ โดย

แผนภาพประกอบไปด้วย ยูสเคส (ฟังก์ชันของระบบ) ผู้กระทำ (Actor) และระบบ

ผู้บราทรกธุ่ฟาลอ1

f f f i งกธุ่ฬาออง 

ปา}งรักษาจ้อ!!อกธุ่ฬาลอง

ปา}งรักษาจ้อยูลพนฐาน

'• • ̂ ____1. " กัก์X .  ■4  ^มุ
.สนัครฟ้นสนาซกกธ ุ่ฬ า ลอง «๒ dude■>>- ,บ ภู,01, «extend»

นักลพุน ส่ฬใสังซอซาย จับคุ่นนบ ATO

สอบถานจ้อยูล ตรวจสอฟาสังซอซาย

ผู้บ:หา:ระบบ

รูปท่ี 2.2 แสดงแผนภาพยูสเคล
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2. แผนภาพคลาสและ'ว ัตอ ุ (C lass  an d  O b jec t D iagram ) แผนภาพคลาสแสดงรายละเอ ียด
ของคลาสและความส ัมพ ันธ ์ระหว่างคลาส ส ่วนแผนภาพวัตถ ุแสดงตัวแปร(in stan ces)
ของคลาส

S p r e a d S u b m itO r d e r T ra d e O rd e r

Bot

ร ูปท ี2.3 แสดงแผนภาพคลาส

3. แผนภาพสถานะ (State Diagram) แสดงสถานะต่างๆที่เกิดขึ้นในระบบ พฤติกรรมหรือ

เหตุการณ์ต่างๆ ที่ทำให้เกิดการเปลี่ยนสถานะ

ส ? า ง น ัก ล ง ท ุน ส ม ํค ร เ { า เ ป ็น ส ม า ช ิก เ ป ิด ป ิด ช ิบ ส ม า ช ิก

I

เล ัอ ก ห ล ัก ฑ ร ้พ ย ์

รปที 2.4 แสดงแผนภาพสถานะ

4. แผนภาพลำตับ (Sequence Diagram) แสดงลำตับการโต้ตอบกันของวัตถุ โดยเน้นถง

ลำตับของข่าวสาร (Message) ที่ส่งถึงกัน
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5. แผนภาพคอลนลบอเรซ้น (Collaboration Diagram) แสดงถึงการเชือมต่อก้น (link)

ระหว่างวัตถุที่ทำงานร่วมก้น การส่งข่าวสารระหว่างการเชื่อมต่อนัน 6

รูปท่ี 2.6 แสดงแผนภาพคอลแลบอเรซ้น

6. แผนภาพแอคทิวิตี้ (Activity Diagram) แสดงถึงลำดับขั้นตอนของงานหรือกิจกรรม โดย

ทั่ว1โป'ใช้'บรรยายถึงกิจกรรมท่ีกระทำ'ในยูสเคส มีลักษณะคล้ายโฟลว์ชาร์ต (flow chart) 

แต่จะสามารถแสดงให้เห็นถึงการทำงานแบบขนานได้



WBtTUWfî ลาง îïmiil* ว Vî£ili ว 
t  า ท ล ง ก ร ณ มหาว»!ยาîfช

' ไ 7 " — ■

พัท«ทุน

เป ิดระบบซ ื้อขาย

ส ่งคำส ั่งซ ื้อ/ขาย

ไม่
สามารถจํมค ู่

คำน.!ณเง ิน

รูปท่ี 2.7 แผนภาพแอคติวิตี

แผนภาพคอมโพเน้นท์และภพลอยเมนท (Component and Deployment Diagram) ใช้

แลดงถึงสถาปัตยกรรมทางด้านฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์ของระบบ

รปท่ี 2.8 แผนภาพดีพลอยเม้นท์
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งาน ว ิจ ัยท ี่เก ี่ยวข ้อง

ไพใ.เลย์ ทรงเกียรติคํโกด [3] ได้ทำการวิจัยเรื่องพฤติกรรมของนักลงทุนรายย่อยในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยได้ศึกษาถึงปัจจัยที่นักลงทุนรายย่อยใช!นการตัดสินใจลงทุนชื้อ 

ขายหลักทรัพย์ พบว่านักลงทุนสิวนใหญ่ยังขาดความ!และความเข้าใจในหลักการลงทุนที่ถูกต้อง 

ตามหลักวิชาการ คือ ใช้หลักการวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน และการวิเคราะห์ปัจจัยทางเทคนิคใน 

การตัดสินใจเพื่อการลงทุนน้อย แต่โดยภาพรวมข้อมุ)ลข่าวสารมีความสำคัญอย่างยิ่งสำหรับนักลง 

ทุนในการตัดสินใจลงทุนชื้อหรือขายหลักทรัพย์

จากงานวิจัยนี้ทำให้เกิดแนวคดในการนำไปออกแบบวิธีการจำลองพฤติกรรมการชื้อขาย 

สำหรับคอมพิวเตอร์ในระบบจำลองการชื้อขายหลักทรัพย์ โดยจะกล่าวถึงรายละเอียดของการ 

ออกแบบการจำลองในบทที่ 3
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