
5.1 สรุปผลการวิจัย

เนื่องจากเรามีความคิดที่ว่าการแจกแจงแบบทีนัน สามารถหาความน่าจะเป็นที่ค่าสุดปลาย 
ได ้ด ีกว ่าการแจกแจงแบบปกต ิ จ ึงทำการว ิจ ัยข ้างด ้น  และจากผลการว ิจ ัยจะพบว่าค ่า Tail 
Dependence ของการแจกแจงแบบทีจะมีค่ามากกว่าการแจกแจงแบบปกติ และการแจกแจงแบบ 
ดับเบิลที สามารถเรียงลำดับค่า Tail Dependence จากมากไปหาน้อยตามการแจกแจงเป็นดังนี้คือ 
การแจกแจงแบบที, การแจกแจงแบบดับเบิ้ลที และการแจกแจงแบบปกติ

เราสามารถมองค่า Tail Dependence ในแง,ของความสัมพันธ์ระหว่างบริษัท 2 บริษัท ได้ 
เป็น 2 กรณี คือ กรณีที่แสดงถึงความน่าจะเป็นของการคงอยู่ หมายถึง ความน่าจะเป็นที่บริษัท X, 

จะยังคงอยู่เมื่อทราบว่าบริษัท X 2 อยู่รอดแล้ว และกรณีที่แสดงถึงความน่าจะเป็นของการล้มละลาย 
หมายถึง ความน่าจะเป็นที่บริษัท X, จะล้มละลายเมื่อทราบว่าบริษัท x 2 ล้มละลายแล้ว จากนั้น 
นำผลที่ได้มาหาความ สัมพันธ์ว่ากรณีใดมีผลต่อการคำนวณมูลค่า CDO

เมื่อนำผลที่ได้จากการเปรียบเทียบค่า Tail Dependence มาวิเคราะห์หามูลค่า CDO ในกรณี 
ที่มีจำนวนบริษัทเป็น 2 บริษัท จะได้มูลค่า CDO เป็นค่าผกผันกับค่า Tail Dependence น่ันคือ 
สามารถเรียงลำดับมูลค่า CDO จากมากไปน้อยได้ดังนี คือ การแจกแจงแบบปกติ, การแจกแจงแบบ 
ดับเบิ้ลที และการแจกแจงแบบที ทำให้สรุปได้ว่าค่า Tail Dependence กรณีที่แสดงความน่าจะเป็น 
ของการคงอยู่มีผลต่อการประเมินมูลมูลค่า CDO ในกรณี 2 บริษัท

และนำผลของการประเมินมูลค่า CDO ในกรณี 2 บริษัท มาขยายสู่การหามูลค่า CDO ใน 
กรณี 50 บริษัท โดยใช้วิธีมอนติคาร์โล จะพบว่า มูลค่า CDO จากข้อมูลที่มีการแจกแจงคอพพูลา 
แบบทีให้ค่าน้อยกว่าการแจกแจงคอพพูลาแบบปกติ และมูลค่า CDO จากข้อมูลที่มีการแจกแจง 
คอพพูลาแบบดับเบิ้ลที,ให้ค่าน้อยกว่าการแจกแจงคอพพูลาแบบปกติ แต่ไม่สามารถเปรียบเทียบใน 
กรณีที่มีการแจกแจงคอพพูลาแบบทีกับการแจกแจงคอพพูลาแบบดับเบิ้ลทีได้ ทั้งนี้ เนื่องจากผลที่ 
ได้จะเห็นว่าในช่วงที่ค่าเฉลี่ยจำนวนปีที่บริษัทจะล้มละลายมีค่าไม'มากนัก การแจกแจงแบบทีจะให้ 
ค่าน้อยกว่าการแจกแจงแบบดับเบิ้ลที และเมื่อค่าเฉลี่ยจำนวนปีของบริษัทจะล้มละลายมีค่ามากขึ้น 
การแจกแจงแบบทีจะมีค่ามากกว่าการแจกแจงแบบดับเบิ้ลที ทำให้ไม่สามารถสรุปความสัมพันธ์ 
ของการหามูลค่า CDO ได้ชัดเจน เพราะผลที่ได้ไม่สอดคล้องกับค่า Tail Dependence และกรณีที่มี 
2 บริษัท แด,สามารถสรุปได้ว่า การแจกแจงคอพพูลาแบบปกตินั้นจะให้มูลค่า CDO น้อยกว่าการ
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แจกแจงคอพพูลาแบบทีและการแจกแจงคอพพูลาแบบดับฌิ้ลที โดยจากค่า Tail Dependence จะ 
เห็นว่ามีค่าต่างกันมากด้วย

5.2 ข้อเสนอแนะ

1. หาค่า Tail Dependence กรณีที่มีความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรเพิ่มขึ้น 
เช่น หาค่า Tail Dependence ของความสัมพันธ์ในกรณีที่มี 3 ตัวแปร คือ

lim P * 3 > f 3-'(«)|a '1 > f ; ' {น),X2 >f; = r

เมื่อX 1, X 2 และ X 3 เป็นตัวแปรสุ่มที่มีฟ้งก์,ชันการแจกแจงแบบ/71, F  1 และ F 3

2. ขยาย CDO ในกรณีที่มี 3 บริษัท โดยวิธีการวิเคราะห์ข้อมูล เพื่อขยายผลสู่การทำใน 
กรณีที่มีจำนวนบริษัทมากขึ้น


	บทที่ 5 สรุปผลการวิจัย และข้อเสนอแนะ
	5.1 สรุปผลการวิจัย
	5.2 ข้อเสนอแนะ


