
ผ ล ก าร ศ ิก ษ า

จากการศ ึกษาล ักษณะของข่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นในช่วงระหว่าง ต้นปี 2539 ถึง กลางปี 2540 
โดยศ ึกษาประเภทของข ่าว ศ ึกษาม ูลเหต ุของการเก ิดข ่าวตามหล ักแนวความคิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ 
ด ูความส ัมพ ันธ ์ของข ่าวก ับการเคล ื่อนไหวของราคาในช ่วงเวลาน ั้นๆ ซ ึ่งไต ้ศ ึกษาและเก ็บรวบ 
รวมข่าวและข่าวต ัด (Press Clipping) ต ั้งแต่ป ี 2539 จนถึง กลางปี 2540 ซ ึ่งเป ีนช ่วงระยะเวลา 
ท ี่เก ิดเหต ุการณ ์สำค ัญ ๆท ี่ม ีผลกระทบต ่อการซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ โดยทำการแยกแยะเหต ุการณ ์ 
ท ี่เก ี่ยวก ับข ่าวล ือ นำมาพิจารณาเนื้อหาของข่าว ประเด็น และดูผลกระทบ โดยแยกประเภทตาม 
สาเหตุของข่าวลือ ด ังน ี้

1. ข ่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นจากบ ุคคลที่ม ีช ื่อเส ียง
2. ข ่าวล ือท ี่เก ิดความกลัว
3. ข ่าวล ือท ี่เก ิดจากความคลุมเครือ หรืออยู่ในสถานการณ ์ท ี่ต ึงเครียด
4. ข ่าวล ือท ี่เก ิดจากการกระต ุ้นให ้ม ีการแตกแยกหรือเร ื่องราวท ี่ร ้ายๆ





ข ่าว ล ือ เก ี่ย 'ว ก ับ ข ่าว เศ ร ษ ร ก ิจ

ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

1. ■ หุ้นเมินรัฐฯ แก้เศรษฐกิจ 
บรรหารร้อน ส่ัง ''ห้ามลือ''

(ผู้จัดการรายวัน จันที่ 10 กันยายน 
2539 หน้า 26)

แม้ตลาดหุ้นจะเริ่มมีบรรยากาศ 
การลงทุนที่ดี'ขึ้น อันเนื่องจากข่าว
ลีอเกี่ยวกับฐานะบริษัทไฟแนนซ์ 
เริ่มเบาบางลง พร้อมกันกับกองทุน 
พยุงหุ้น ก ็ได ้,นำเงินเข้า'ซอหุ้น เพ่ือ 
ดันดัชนีอย่างต่อเนื่อง แต่ปัจจัย 
เหล่านั้นกลับไม่ได้ช่วยหยุดยั้งการ 
เทขายหุ้นของน้กลงทุนต่างชาติ 
ดัชนีปีดที่ 982.30 จุด ลดลง 4.29 
จุด

แหล่งข่าวจากบงล.แห่งหนึ่งเปิด 
เผยว่า จากการที่มีมรสุมข่าวลือว่า 
จะมี'ไฟ11นนซ์ล้ม จนทำให้ระบบ 
เงินในประเทศมีปัญหาเกิดขึ้น จึงมี 
ไฟแนนช์ประมาณ 25 ราย ติดต่อ 
ขอกู้เงินจากกองทุนนั้นฟูฯเปีนการ 
ต่วน (ผู้จัดการรายรัน ร ันท่ี 10 
ก ้นยายน 2539 หน้า 26)

โดยมาจากสาเหตุจากความ 
สงสัยที่มีอยู่ และเกิดจากความคลุม 
เครือ ซึ่งอาจจะเป็นสถานการณ์ที่ 
ตึงเครียด
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว เศ ร ษ ฐ ก ิจ

ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขน สาเหดุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

2. - ผลข่าวลือลดค่าเงินบาท ก.ค. 
เผยเงินโหลออก 2 ทันล้าน
(ผู้จัดการรายวัน วันที่ 30 สิงหาคม 
2539 หน้า 17)

ธปท. เผยผลข่าวลือค่าเงินบาท 
ส่งผลใหัมีเงินไหลออกเดือนก.ค. 
กว่า 2 พันล้านบาท กระทบดุลการ 
ชำระเงินติดลบกว่า 17,100 ล้าน- 
บาท ขณะที่ผลกระทบการหอบเงิน 
ไปซ้อนซื้อเงินบาท ในตลาด- 
สิงคโปร์ ฮ่องกง ของธปท. เพื่อลด 
ความผันผวน ทำให้เงินทุนสำรอง 
ระหว่างประเทศสิ้นเดือนก.ค. หด 
ตัวลงกว่า 1 แสนล้านบาท 

ภาวะการซื้อขายหัน ดัชนีตลาดฯ 
ปีดที่ 1102.32 จุด เปลี่ยนแปลง 
ลดลง 3.27 จุด (ผู้จัดการรายวัน 
วันท่ี 30 สิงหาคม 2539 หน้า 1 
คอลัมน์ตลาดทุน-ตลาดเงิน)

เกิดจากความคลุมเครือ โดยที่ 
สถานการณ์ทางการเงินอาจจะไม่มี 
ความชัดเจน

3. - ลือไทยลดค่าเงินบาท เทศถล่ม 
ดัชนีเหลือ 788

ข่าวการลดค่าเงินบาท ทำให้น้ก- 
ลงทุนในและต่างชาติ ถล่มขายหัน

เกิดจากความไม่ชัดเจน ความ 
คลุมเครือ และมักจะเปีนเรื่องร้ายๆ
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว เศ ร ษ ฐ ก ิจ

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

(ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 1 ก ุม ภ า พ ัน ธ  ์

2 5 4 0  ห น ้า  17)

แ บ งก ์ ไ ฟ แ น น ซ ์ ผล ัก ด ัช น ีร ่ว งห ล ุด  

8 0 0  เหล ือ 7 8 8 .0 4  ลดลง 3 2 .1 2  จ ุด  

ท ี่ง น ี้ ก ล ุ่ม ท ี่ป ร ้บ ล ด ล งม าก ท ี่ส ุด  คือ 

ก ล ุ่ม บ งล .ล ด ล งถ ึง  5 .9 2 %  ต าม ด ้วย

ก ล ่ม ธ .พ า ณ ิช ย ์ ลดลง 5 .7 2 %  แม ้ว ่า
"  ไ ณ ์1 :

ก ระแ ส ข ่าวล ิอ  เร ิอ งล ด ค ่า เง ิน บ าท

จ ะไม ่ใช ่เร ื่อ งให ม ่ เพ ราะม ีก ารพ ูด

ถ ึงม าห ล าย ค ร ั้งแ ล ้ว  แต ่เม ื่อ เง ิน

บ าท  ย ังอ ่อ น ค ่าล งไม ่ห ย ุด  เมื่อ

เท ีย บ ก ับ เง ิน ด อ ล ล าร ์น ั้น  ทำ'ให ้ม ี

ค ว าม เป ็น ไป ได ้ค ่อ น ข ้า งม าก  ท ี่จะ

ต ้อ งม ีก ารล ด ค ่า เง ิน

โด ย ใน  ค อ ล ัม น ์จ ับ ท ิศ ท างห ุ้น

ห น ังส ือ พ ิม พ ์ก ร ุงเท พ ธ ุรก ิจ  จ ัน ท ี่

1 ก ุม ภ า พ ัน ธ ์2 5 4 0  ห น ้า 2 0  ไ ด ้

ว ิเค ร าะ ห ์ว ่าท ิศ ท างข อ งด ัช น ีร าค า

ห ุ้น ต ล าด ห ล ัก ท ร ้พ ย ์ ท าง เท ค น ิค ย ัง

เป ็น ก ารป ว ับ ด ้วล ง  ท ด ส อ บ แ น วร ับ

เข ้าม า เป ็น ต ัวก ระต ุ้น เก ี่ย วก ับ  

ส ถ า น ก า ร ณ ์ ใน รอ บ ด ้าน  จ ึงท ำ ให  ้

น ัก ล งท ุน ไม ่เช ื่อ ม ั่น ใน ส ถ าน ก าร ณ ์
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว เศ ร ษ ฐ ก ิจ

ล ำด ับ ท่ี ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต า ม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ิย ว ก บ ข ่า ว ล ือ

ร ับ เด ิม  แ ต ่ใน ก รณ ีเล วร ้าย  ด ัชน ีม ี 

โอ ก าส ท ี่จ ะ ป ร ับ ต ัว ต ํ่า ก ว ่า แ น ว ร ับ  

ต ัง ก ล ่า ว ได ้ เน ื่อ งจ าก ต ล าด ย ังข าด  

ป ัจ จ ัย ห น ุน ท ี่ช ัด เจ น  ข ณ ะ ท ี่ข ่า ว ร ้า ย  

ย ังค งม ีเข ้าม าก ระท บ อ ย ่า งต ่อ เน ื่อ ง  

แ ล ะอ ย ู่เห น ือ ก ารค วบ ค ุม ค วาม เส ี่ย ง  

จ าก ต ัว น ัก ล งท ุน เอ งแ ล ะท างก าร

4. - นักลงทุนรุมสกรัมแบงก์'ซาติ 
อืดอาดสยบข่าวลือเงินบาท

(ไท ย ธ ุร ก ิจ ไฟ แ น น ซ ์ ว ัน ท่ี 3  

ก ุม ภ า พ ัน ธ ์2 5 4 0  ห น ้า  1)

ป ัญ ห าข ่าวล ือ  ก ารล ด ค ่า เง ิน บ าท  

ได ้ส ร ้า งผ ล ก ร ะท บ ร ุน แ ร งก ับ ต ล าด  

ห ุ้น  ส า เห คุม าจ าก ก ารข าด ก ารต ัด  

สินใจแก้ไขที่ฉ ับไวของธปท. โด ย  

ไม ่เร ่งอ อ ก ม าข ึ้แ จ งข ้อ เท ็จ จ ร ิง  

อ ย ่า งห น ัก แ น ่น  เพ ราะท ัน ท ทีี่มีข ่า ว 

ล ีอ ล ด ค ่า เง ิน บ าท ระล อ ก ให ม ่ กำล ัง  

ส ร ้า งผ ล ก ระท บ ล ุก ล าม  แ ต ่ธ ป ท .ก ็ 

ไ ม ่มีก าร เป ิด แ ถ ล งข ่า ว  ท ำ ให ้ข ่า ว 

ล ีอ ค ่า เง ิน บ าท  ส ร ้า งค วาม ส ับ ส น  ใน

เก ิด จ าก ค ว าม ก ล ัว  ค วาม ส งส ัย  

ที่ไ ม ่มีค ว าม ก ร ะ จ ่า งช ัด ห ร ือ ย ังห า  

ข ้อ เท ็จ จ ร ิง  ม าอ ธ ิบ าย ป ัญ ห าต ่า งๆ  

ไ ม ่ไ ด ้



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว เศ ร ษ ฐ ก ิจ

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

ว งก ว ้า ง

โด ย ผ ล ก ระท บ จ าก ก ารอ ่อ น ต ัว  

ข อ งค ่า เง ิน บ าท  ต ่อ เน ื่อ งมา กว ่า  

2 ส ัป ด าห ์ ท ำ ให ัต ล าด ห ุ้น ป ร ับ ต ัว  

ล ด ล ง เข ่น เด ีย ว ก ับ ค ่า เง ิน บ าท  ต ่า ง -  

ช าต ิพ า ก ัน เท ข า ย ห ุ้น  เพ ราะ เก รงว ่า  

ไท ย จ ะ ล ด ค ่า เง ิน บ าท  ท ำให ัด ัช น ี 

ห ุ้น ป ร ับ ต ัวต ํ่า ส ุด ใน รอ บ  4  ป ี ป ิด  

ต ล าด ท ี่ร ะต ับ  7 6 1 .6 3  จ ุด ลดลง  

26 .4 1  จ ุด (ส ย า ม โพ ส ต ์ว ัน ท ี่ 4 

ก ุม ภ า พ ัน ธ ์2 5 4 0  หน ้า 12)

5. - ผวาลือลดค่าเงินบาท ทำหุ้น 
ซึมต่อ

(ส ื่อ ธ ุรก ิจ  'ไนท ี่ 12 พ ฤ ษ ภ าค ม  

2 5 4 0  หน ้า  2 2 )

ก ารป ร ับ ต ัว ข อ งด ัช น ีต ล าด ห ล ัก -  

ท ร ัพ ย ์ เป ็น ไป ต าม ค ว าม ค าด ห ม าย  

ข อ งน ัก ว ิเค ร าะ ห ์ท ั่ว ไป  ท ี่ม อ งว ่า  

ด ัช น ีม ีโอ ก าส ท ี่จ ะห ล ุด จ าก ระต ับ  

6 0 0  จ ุด ล งไป ท ด ส อ บ แ น วร ับ  

สำค ัญ ท ี่ 5 8 0  โด ย ด ัช น ีป ิด ต ํ่า ส ุด ท ี่

เก ิด จ าก ค วาม ไม ่ม ั่น ใจ  และความ  

ก ล ัวท ี่ม ีอ ย ู่
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว เศ ร ษ ฐ ก ิจ

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น วค วาม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

5 8 7 .8 3  จ ุด ลดลง 1 7 .6 0  จ ุด  

ส ำห ร ับ แ รงข าย ท ี่ม ีผ ล ต ่อ ด ัช น ีต ล าด  

ย ังค งห น าแ น ่น ใน ก ล ุ่ม ธ น าค าร  

กล ุ่ม บ งล . โด ย ด ัช น ีก ล ุ่ม ธ น าค าร  

ได ้ป ร ับ ต ัวล ด ล ง  3 .5 9 %  กล ุ่ม บ งล . 

3 .1 3 %

โด ย น ัก ว ิเค ร าะ ห ์จ าก บ งล .ศ ร ีม ิต ร  

ก ล ่า ว ว ่า แ ร ง เท ข าย ห ุ้น  ย ังค งม าจาก  

น ัก ล งท ุน ป ร ะ เภ ท ส ถ าบ ัน  และต ่าง  

ป ระเท ศ  ซ ึ่ง เท ข าย ห ุ้น ข น าด ให ญ  ่

โด ย อ าจ ม ีว ัต ถ ุป ร ะส งค ์ เพ ื่อ โย ก เง ิน  

ไป เก ็ง ก ำ ไ ร  ใน ต ล าด เง ิน แ ล ะอ ัต รา  

แล ก เป ล ี่ย น  ห ร ือ เป ล ี่ย น ไป ถ ือ เง ิน  

สด แท น  (ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 13 
พ ฤ ษ ภ าค ม  2 5 4 0  หน ้า 17)
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ข ่า ว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว ก าร เม ือ ง

ลำดับที่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ด าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

1. - ปล่อยข่าวลือท่วมตลาด ราย 
ย่อยไม่กลัวนาร้อน

(ข ่า ว ห ัน  ว ัน ท ี่ 2 3  ก ุม ภ า พ ัน ธ ์ 2 5 3 9  

ห น ้า  1)

ภ าว ะก ารช ื้อ ข าย ห ัน ป ีด ท ี่ร ะด ับ  

1 3 6 1 .4 2  จ ุด ลดลง 17.96 จ ุด เหต ุ 

ที่ม ีแร ง เท ข า ย ออกม าจ ำน วน ม าก  

เน ื่อ งจ าก ใน ช ่ว งบ ่าย ได ้ม ีข ่า วล ือ  

ต ่าง ๆ ต าม ห ้อ งค ้าว ่าจ ะม ีก ารป ล ด  

น าย ศ ิร ิน ท ร ์ น ิม ม าน เห ม ิน ท ์ กก. 

แ ล ะผ จ ก .ธ .ก ร ุง ไท ย  ท ำให ้น ัก ล งท ุน  

เก ิด ค ว าม ต ื่น ต ระห น ก ร ีบ เท ข าย  

ออกมา น อ ก จ าก น ี้ย ังม ีก ร ะแ ส ข ่า ว -  

ลีอ ต ่า งๆ อ อ ก ม าอ ีก จ ำน วน ม าก  

เช ่น ข ่า ว ก า รท ี่ผ ู้น ำป ระ เท ศ จ ีน  คือ 

น าย เด ิ๋ง เส ี่ย งผ ิง  ได ้เส ีย ช ีว ิต ล ง  

(ข ่าวห ุ้น  ว ัน ท ี่ 2 3  ก ุม ภ า พ ัน ธ ์2 5 3 9  
หน ้า 1)

เก ิด ม าจ าก ก ารต ื่น ต ระห น ก  ซ ึ่ง  

ท ำให ้น ัก ล งท ุน เร ิ่ม ไม ่ม ั่น ใจ ต ่อ ก าร  

ล งท ุน  แ ล ะย ัง เก ิด จ าก ก ารท ี่ม ีข ่า ว  

ข อ งบ ุค ค ล ท ี่ป ร ะ ช าช น ท ั่ว ไป ร ู้จ ัก  

แ ล ะม ีอ ำน าจ ห น ้าท ี่ใน ก ารด ูแ ล ใน  

ธ ุรก ิจ ก าร เง ิน  จ ึงท ำ ให ้น ัก ล งท ุน  

ว ิต ก แ ล ะห วาด ก ล ัว

2. - มึนข่าว "วิจิตร " ลาออก ข ่า วล ือ น าย ว ิจ ิต ร  ส ุพ ิน ิจ  ลาออก เป ีน ข ่า ว ล ือ ท ี่เก ี่ย วก ับ ช ื่อ เส ีย ง

นักลงทุนแห่ขายหุ้นด่ิงเหวกว่า จ าก ต ำแ ห น ่งผ ู้ว ่า ธ ป ท .ได ้ส ะท ้อ น แ ล ะต ำแ ห น ่งข อ งบ ุค ค ล ท ี่ม ีช ื่อ เส ีย ง

15 จุด ภ าพ ด ัช น ีร าค าห ุ้น  ท ร ุด ด ัวล งต ํ่าส ุด แ ล ะม ีอ ำน าจ ห น ้าท ี่ใน ก ารค วบ ค ุม



4 7

ข ่า ว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว ก าร เม ือ ง

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

(ส ื่อ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 2 6  ม กราคม  

2 5 3 9  ห น ้า  5 )

ถ ึงก ว ่า  15 จ ุด

โด ย ด ัช น ีร า ค า ห ุ้น  ได ้ป ร ับ ต ัวล ด  

ลง ร ับ ข ่าวด ังกล ่าวท ัน ท ีท ี่เป ิด ท ำ  

ก ารซ ื้อ ข าย  ท ำให ้น ัก ล งท ุน ไม ่ม ี 

ค วาม ม ั่น ใจ ใน ภ าวะต ล าด  รวม ท ั้ง  

ค วาม ม ั่น ใจ ใน ส ถ าป ัน ก าร เง ิน ข อ ง  

ป ระเท ศ  ใน แ ง ่ข อ งค วาม ข ัด แ ย ้ง  

ข อ งผ ู้บ ร ิห ารระด ับ ส ูง  ท ี่ก ำด ัง เก ิด  

ค ด ีค วาม ก ัน อ ย ู่ ส ่งผ ล ให ้ด ัช น ีป ร ับ  

ด ัวล ด ล งต ํ่าส ุด ท ี่ร ะด ับ  1 2 9 5 .3 2  จ ุด  

ลดลง 1 5 .3 8  จุด

เจ ้าห น ้าท ี่โบ รก เก อ ร ์ห ล าย แ ห ่ง  

เป ิด เผ ย ว ่า  ข ่า วล ือ น าย ว ิจ ิต ร  ลา- 

อ อ ก ได ้ส ร ้า งค วาม ต ื่น ต ระห น ก ให ้ 

ก ับ น ัก ล งท ุน ต าม ห ้อ งค ้า เป ็น อ ย ่า ง  

มาก ถ ึงข น าด ท ี่จ ะน ำห ุ้น ท ี่ม ีอ ย ู่อ อ ก  

ม าเท ข าย  (ส ื่อธ ุรก ิจ ว ัน ท ี่ 26  

ม กราค ม  2 5 3 9  หน ้า 5)

แ ล ะด ูแ ล เก ี่ย วก ับ เร ื่อ งก าร เง ิน ก าร  

คด ัง จ ึงท ำให ้น ัก ล งท ุน ไม ่ม ั่น ใจ ต ่อ  

ส ถ า น ก า ร ณ ์ แ ล ะภ าวะต ล าด



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว ก าร เม ือ ง

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

3. - ลือปรับครม.ช่วยตลาดriน 
บลจ. รับดันดัชนีฯช่วงท้าย

(ผูจ้ ัด ก าร  ว ัน ท ี่ 2 2  พ ฤ ศ จ ิก าย น  

2 5 3 9  หน ้า  17 )

ภ าว ะ ก า ร ข ึ้อ ข าย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ เมื่อ 

เป ิด ท ำก ารซ ื้อ ข าย  ด ัช น ีร าค าต ล าด  

ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ย ังล ด ต ํ่า ล งจ าก ว ัน ก ่อ น  

ม าก ท ี่ส ุด ป ระม าณ  เลย 8 จ ุด และ 

ไม ่ม ีส ัญ ญ าณ ใด  ๆ ท ี่จ ะบ ่งบ อกว ่า  

ด ัช น ีต ล าด ห ุ้น จ ะม ีก าร เค ล ื่อ น ไห ว  

ใน ท ิศ ท า งท ี่ด ีข ึ้น ได ้ และสาม ารถ  

ป ิด ต ล าด ท ี่ 1 2 0 6 .1 3  จ ุด เพ ิ่ม ข ึ้น  

1 2 .7 0  จ ุด

แหล่งข ่า ว จ า ก โบ รกเกอร เผย ว ่า  

ใน ช ่ว งบ ่า ย ข อ งก ารซ ื้อ ข าย ม ีก ร ะ แ ส  

ข ่า วล ือ ท ี่ป ล ่อ ย ไป ต าม ห ้อ งค ้าห ล าย  

แ ห ่งว ่า ร ัฐบ าล จ ะป ร ับ ค รม . ข ่าวล ือ  

ด ังก ล ่า ว ระบ ุว ่า จ ะม ีก าร เป ล ี่ย น ต ัว  

รม ว .ค ล ัง  และรม ช .คล ัง  ท ำ ให  ้

น ัก ล งท ุน ท ี่ได ัร ับ ข ่า วล ือ ด ังก ล ่า ว  

หล งเช ื่อ  จ ึงม ีบ า งส ่ว น ได ้เข ้า ซ ื้อ ห ุ้น  

ท ัน ท ี แ ห ล ่งข ่า ว ก ล ่าว อ ีก ว ่า  เป ็นท ี่

เก ิด จ าก ค วาม ก ล ัว ไม ่แ น ่ใจ แ ล ะ  

ย ังม ีค วาม ค ล ุม เค ร ือ  ไม ่ช ัด เจ น  ซ ึ่ง  

ส ่งผ ล ให ้น ัก ล งท ุน บ างก ล ุ่ม เก ิด ก าร  

ต ื่น ต ระห น ก  แ ล ะก ล ัว จ ึง เข ้าซ ื้อ ห ุ้น



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ข ่าว ก าร เม ือ ง

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

น ่าส ัง เก ต ใน ช ่ว งท ี่ม ีข ่า วล ือ ด ังก ล ่า ว  

ด ัช น ีต ล าด ห ัน ได ้ป ร ับ ส ูงข ึ้น อ ย ่า ง  

เร ็ว แ ล ะส าม ารถ บ วก เพ ิ่ม ข ึ้น ได ้ถ ึง  

13 จ ุด แ ล ะผ ู้บ ร ิห ารก อ งท ุน รวม  ไ ด  ้

ย อ ม ร ับ ว ่าบ ร ิษ ัท ข อ งต น ได ้ร ับ ก าร  

ต ิด ต ่อ จ าก ท างก าร เพ ื่อ ข อ ให ้ช ่วย  

ข ึ้อ ห ัน เพ ื่อ พ ย ุงต ล าด ห ุ้น  (ผู้จ ัด การ  
จ ัน ท ี่ 22  พ ฤ ศ จ ิก าย น  2 5 3 9  หน ้า 
1 7 )

4. - ลือ ''หวังใหม่ "  โล่ราคาหุ้น 
ทีเอ หาเงินอัดเลือกต้ังโค้งสุด 
ท้าย

(ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 8 พ .ย .39 
หน ้า  17 )

แ ห ล ่งข ่า ว จ าก ว งก า ร โบ รก เก อ ร ์ 

ก ล ่าวว ่า  ก ารซ ื้อ ข าย ห ุ้น ใน ก ล ุ่ม ส ื่อ -  

ส ารท ี่เป ็น ต ัว น ำต ล าด  และม ีม ูลค ่า  

ก าร ซ ื้อ ข าย ห น าแ น ่น  เพ ราะม ีข ่า ว 

ล ีอ ด าม ห ้อ งค ้าว ่าม ีก ล ุ่ม น ัก ล งท ุน  

จ าก พ รรค ค ว าม ห ว ัง ให ม ่ เข ้าม าซ ื้อ  

เก ็บ ห ุ้น ท ีเอ  แ ละห ุ้น ใน กล ุ่ม ส ื่อ ส าร  

อ าจ เป ็น ไป ได ้ว ่า  เป ็น

เก ิด จ าก ก าร ว ิพ า ก ษ ์ว ิจ า ร ณ ์ให  ้

เก ิด ค ว าม แ ต ก แ ย ก  รว ม ท ั้งม ีค วาม  

คล ุม เค ร ือ  ไม ่ช ัด เจ น  ซ ึ่งข ่า ว ล ือ ใน  

บ า งก ร ณ ี อ าจจะส ่งผ ล ด ีท ำให ้ราค า  

ห ุ้น  ส าม ารถ เพ ิ่ม ข ึ้น ม า ได ้เช ่น ก ัน



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ้บ ข ่าว ก าร เม ือ ง

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น วค วาม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

*

ก าร ไล ่ร าค า เพ ื่อ ห าท ุน ใช ้ใน ก าร  

เล ือ ก ต ั้ง โค ้งส ุด ท ้าย

ส ำห ร ับ ก ารข ึ้อ ข าย ด ัช น ีป ีด ท ี ่

9 6 7 .6 0  จ ุด เพ ิ่ม ข ึ้น  1 5 .1 2  จ ุด  

(ก ร ุงเท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 8  พ .ย. 3 9  
หน ้า 17)



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น วค วาม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

1. - ลือธ.ชาติ ปรับตะกร้า หุ้น 
แบงก์โฟแนนซ์อลหม่าน

(ข ่า ว ห ุ้น  ว ัน ท ี่ 19 ม ก ราคม  2539 
หน ้า  13)

ก าร ช ื้อ ข าย ห ุ้น  น ัก ล งท ุน ต ่า ง เท  

ข าย  โดยเฉ พ าะก ล ุ่ม ไฟ แนนซ ์ และ 

ก ล ุ่ม แ บ งก ์ เน ื่อ งจ าก ม ีก ระแ ส ข ่า ว 

ลีอ ว ่า ธ ป ท .ป ร ับ ส ูต รค ำน วน ต ะก ร ้า  

เง ิน  ส ่งผ ล ให ้ค ่า เง ิน บ าท อ ่อ น ต ัวล ง  

แ ต ่ท า งธ ป ท . ก ็ได ้อ อ ก ม าป ฏ ิเส ธ  

น อ ก จ าก น ี้ย ังล ือ ว ่า ก อ งท ุน พ ย ุงห ุ้น  

เท ข าย ห ุ้น อ อ ก ม า  ส ่งผ ล ให ้ภ าวะ  

ต ล าด ค ่อ น ข ้า งก ัน ผ ว น  ด ัชน ีได ้ม ี 

ก ารป ร ับ ล ด ล งอ ย ่า งต ่อ เน ื่อ ง  และ 

ล ด ล งต ํ่าท ี่ร ะด ับ  1354.21 จุด  

ลดลง 16.85 จุด (ข ่าวห ุ้น  ว ัน ท ี่ 19 
ม กราค ม  2539 หน ้า 13

เก ิด จ าก ค วาม ก ล ัว  และความ  

คล ุม เคร ือ  ท ี่ย ัง ไม ่ท ร าบ แ น ่ช ัด  ของ  

ก าร ป ร ับ ส ูต รก าร ค ่าน ว น ต ะ ก ร ้า เง ิน

2. - ลือคลัง ลดภาษีนิติบุคคล ลาก 
ตลาดหุ้นพ้นจากหลุม

(ไท ย ธ ุรก ิจ ไฟ น ,น น ซ ์ ว ัน ท ี่ 12-13 
ต ุลาคม  2539 ห น ้า  3)

ได ้ม ีข ่า ว ล ือ ว ่า  ก .คล ัง กำล ัง  

พ ิจ า รณ าท ี่จ ะ ล ด ภ าษ ีเง ิน ได ้น ิต ิ-  

บ ุคคล จาก 30% เหล ือ 25% ซ ึ่ง  

เป ีน ข ่า วล ือ ท ี่ม ีผ ล ท างจ ิต ว ิท ย าต ่อ

เก ิด จ าก ค วาม ไม ่แ น ่ใจ ข อ งม าต ร -  

ก าร  ท ี่จ ะ น ำม า ใช ้ เพ ราะกระแส  

ข ่า ว ไม ่ม ีค ่า ย ืน ย ัน  ใน ก ารล ด ภ าษ ี



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

นักลงทุน ซึ่งมีผลกระตุ้นในช่วงสั้น 
เท่านั้น เพราะไม่มีคำยืนยันในการ 
ลดภาษี

ภาวะการขึ้อขาย ยังเป็นไปด้วย 
ความผันผวน ทำให้ราคาหุ้นกลุ่ม 
แบงก ์ไฟแนนซ ์ และพัฒนาอสังหา 
ริมทรัพย ์ ลดลง และฉุดให้ดัชนีลบ 
ลงถึง 16 จุด โดยปิดที่ระดับ 
932.86 จุด ลดลง 0.14 จุด 
(ไท ยธุรกิจไฟแนนซ์ว้นท่ี 12-13  
ต ุลาคม 2 5 3 9  หน ้า 3)

3. - นักลงทุนฝอระบบ "ชำระราคา 
สุทธิ " ลือลดค่าเงินบาท ฉุด 
หุ้นวูบ 10 จุด

(มติชน.วันที่ 24 มกราคม 2540 
หน้า 18)

จากกรณีที่ระบบการชำระราคา 
สุทธิระหว่างลูกค้ากับสมาชิกได้เริ่ม 
ใช้เป็นวันแรก พบว่าไม่มีนักลงทุน 
ใช้มากเท่าที่ควร และนักลงทุนส่วน 
ใหญ่ ชะลอการลงทุน เพื่อรอดูดัว 
เลขทางเศรษฐกิจ ที่คาดว่าธปท.จะ

เกิดจากความไม่เช้าใจ ไม่แน่ใจ 
ถึงมาตรการทำให้นักลงทุนไม่แน่ 
ใจ และทำให้นักลงทุนเกิดความ 
กลัว และตื่นตระหนกต่อข่าว



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

ประกาศในช่วงปลายสัปดาห์ โดย 
ดัชนีราคาหุ้นปิดที่ 848.56 จุด ลด 
ลง 0.61 จุด (กรุงเทพธุรกิจ วันท่ี 
25มกราคม 2540หน้า20)

4. - ส้บสนควบกิจการ ถล่มท้ิงหุ้น 
ไฟแนนซ์

(ไทยไฟแนนเชี่ยล วันที่ 26 มิ.ย. 
2540 หน้า 9)

บรรยากาศตามห้องค้า น้กลงทุน 
ด่างเกิดความสับสนกับข่าวออก 
พระราชกำหนดควบกิจการสถาบัน 
การเงินของรัฐบาล ซึ่งไค้ลือเข้ามา 
ในห้องค้าว่า ไฟแนนซ์จะล้มระนาว 
มูลค่าการซื้อขายบางตา เนื่องจาก 
การแถลงข่าวไม่มิความกระจ่างชัด 
นอกจากนั้นมิแด่กระแสข่าว คือผล 
ของพระราชกำหนด ที่ออกมา จะ 
ทำให้ไฟแนนซ์หลายแห่งต้องปิด 
ตัวลง โดยทางการจะไม่เข้าไปช่วย 
เหลือ เหมือนก่อน

เกิดจากเรื่องหรือข่าวร้าย ๆท่ี 
วิพากษ์วิจารณ์กันทำให้เกิดความ 
แตกแยกและสับสนกับข่าวที่ออก 
มา โดยทำให้นักลงทุนตื่นตระหนก 
กับข่าวมากขึ้น
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ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

โดยการขึ้อขายในตลาดหลัก- 
ทรัพย ์ ดัชนีตลาดปิดที่ 496.03 จุด

(ไทยไฟแนนเข่ียล วันท่ี 26 
มิถุนายน 2540 หน้า 9) -



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับท่ี หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตของการเกิดข่าวลือ’ : :  J .ตามแนวความคิดเกยวกบข่าวลือ
5. - รนชาติ ปีกหักกำไร Q 1 วูบ 

ถล่มกลุ่มไฟแนนช์รูดตาม
(ข่าวหัน วันที่ 23 เมษายน 2539 
หน้า 1)

ภาวะการลงทุนในตลาดหลัก- 
ทรัพย์ยังมีการเทขายอย่างต่อเนื่อง 
ดัชนีปรับตัวลดลงถึง 1293.19จุด 
และปิดที่ 1295.24 จุด ลดลง 
23.16 จุด เนื่องจากนักลงทุนเท 
ขายหุ้นกลุ่มแบงก์ ไฟแนนซ ์ 
เพราะไม่มั่นใจ เกี่ยวกับผลการ 
ดำเน ินงานของไฟแนนซ์ และแบงก์ 
(ข ่าวห ุ้น  ว ัน ท ี่ 2 3  เม ษ าย น  2 5 3 9  

ห น ้า 1)

เกิดจากความกลัว และไม่มั่นใจ 
ต่อความมั่นคงของสถาบันการเงิน

6. - ทุบ ' 'ท ีเอ'' จมฟลอ{รอบ 2 
รับข่าว OTT โอนหุ้นคืน- ลือ 
เพ่ิมทุนขาย 50 บาท โบรกอัด 
ข้อมูลไม่ชัด

(สื่อธุรกิจ วันที่ 18-19 
พฤษภาคม 2539 หน้า 7)

ภาวะการซื้อขายหุ้นของบ.เทเล 
คอมเอเชีย ยังมีแรงเข้ามาอย่างต่อ 
เนื่อง จากวันก่อนหน้า โดยเปิด 
ตลาดราคาหุ้นได้ปรับตัวลดลงทันที ท่ีระดับ 56.50 บาท ลดลง 4 บาท 

นายปิติ รัตโนทยานนท์ น้ก- 
วีเคราะห์หลักทรัพย์ บงล.เอกชาติ

เกิดมาจากความคลุมเครือของ 
ข่าวที่ไม ่ม ีความชัดเจน จึงทำให้นัก 
ลงทุนเกิดความกลัวขึ้นมาได้
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ลำดับท่ี หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

เผยว่าสำหรับหันทีเอนั้น ยังมีการ 
ปรับตัวลงรับข่าวต่อจากวันก่อน 
จากกรณีที่ OTT จะมีการแลกหุ้น 
กัน โดยจะนำห ุ้น ทีเอ มาแลกคืนให้ 
กับกลุ่มซีพี ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ 
ท ั้งน้ีจึงมีแรงเทขายออกมาติดต่อ 
กัน นอกจากน้ียังมีข่าวลือว่า ทีเอ 
จะเสนอขายหันเพิ่มทนท่ีราคา 50ไ  ไ  " Vบาท (สอธ ุรกจ  ว ัน ที 18 -19  

พ ฤ ษ ภ าค ม  2 5 3 9  ห น ้า 7)

7. - แฉขบวนการทุบหุ้น ลือทรัสต์ 
ล้ม

(ข่าวหัน วันท่ี 6 กันยายน 2539 
หน้า 1)

ไตัมีการปล่อยข่าวว่าบง.ชาติ- 
ไพบ ูลย ์ มีปัญหาถึงขั้นล้มละลาย 
และข่าวได้ลามไปตามห้องค้าหลัก- 
ทรัพย ์ อีก 3 แห่งที่อาจจะประสบ 
ปัญหาทำนองเดียวกัน 

โดยภาวะการชื้อขายหลักทรัพย์ 
ปรับตัวลดลงอย่างหนัก โดยดัชนี

สาเหตุมาจากการวิพากษ์วิจารณ์ 
เพื่อใหัมีความแตกแยกเกิดขึ้นมา 
โดยได้สร้างความตื่นตระหนก กับ 
นักลงทุนเป็นอย่างมาก
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ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

ปิดตลาดที่ 1022.68 จุด ลดลง 
27.06 จุด ซึ่งทำใหัมีแรงขายทะลัก 
เข้ามายังหันในหมวดไฟแนนซ์ 
โดยเฉพาะหุ้นที่ถ ูกพาดพิงถึง ต่าง 
ราคาร่วงฟลอร์เป็นแถบ ฉุดให้ 
บรรยากาศตลาดหุ้นไหลรูดและซึม 
ตัวลงถึง 362 จุด หรือ 4.27%
ปรับตัวลดลงถึง 362 จุด หรือ 
4.27% (ข ่าวห ุ้น  ว ัน ท ี่ 6  ก ัน ย าย น  
2 5 3 9  หน ้า 1)

8. - จีเอฟ สยบ 8 ข่าวลือ ปฏิเสธ 
แผนเพ่ิมทุน

(สื่อธุรกิจ วันที่ 10 กันยายน 2539 
หน้า 5)

นายณรงค์ข้ย แถลงด่วน 
สยบข่าวลือ 8 ประเด็น ภายหลัง 
ข่าวลือถล่มหุ้นทรุดพื้น 

ภาวะการซึ้อขายหุ้นจีเอฟ 
ปรากฏว่าเริ่มเปิดตลาดทำการซื้อ 
ขายราคาหุ้นได้ปรับตัวลดลงทันที 
0.05 บาท โดยอยู่ที่ระตับ 58 บาท

เกิดจากการน้าเรื่องร้ายต่าง  ๆ
โดยมีผลกระทบกับหุ้นตัวนั้น นำมา 
วิพากษ ์ว ิจารณ ์โดยกว้างๆ มีความ 
คลุมเครือ
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ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

โดยมีแรงเท1ขายกระหนํ่าเข้ามา 
อย่างรุนแรงเกี่ยวกับกระแสข่าวลือ 
ว่า จีเอฟ ประสบปัญหาหนี้เสีย 
จากบง.จีซีเอ็น โดยราคาปิดที่ระดับ 
53 บาท ซึ่งเป็นระดับตํ่าสุด และ 
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ปิดที่ 982.30 
จุด ลดลง 4.29 จุด (ส ื่อธ ุรก ิจ ว ัน ท ี่ 
10 ก ัน ย าย น  2 5 3 9  หน ้า 5)

9. - "บล.แอ๊ดดินซ้น" ถูกลือไม่เลิก 
กดหุ้นทรุดหน้ก ■ ราคานิวโลว์ 

(สื่อธุรกิจ ว ันที่ 11 กันยายน 2539 
หน้า 5)

ผลจากกระแสข่าวลือไฟแนนซ์ 
ล้ม ได้ลามทำ'ใหัน้กลงทุนกระห'นา 
ขายหุ้นไฟแนนช ์ รูดติดฟลอร์ บล. 
แอ๊ดคินชัน ถูกลือไม่เลิก กดดัน 
ราคาหุ้นทรุดหนัก ทำนีวโลว์ทุกวัน 

ผลจากกระแสข่าวลือดังกล่าว 
ยังคงลุกลามและขยายผลต่อไป 
เรื่อยๆ และเริ่มจะถูกพ้ฒนากลาย 
เป็นข่าวจริง เมื่อนักลงทุนเริ่มขาด

เกิดจากความกลัวต่อสถาน- 
การณ์ ท ี่เกิดขึ้น แม้ว่าเหตุการณ์ 
เหล่าน ี้ จะไม่เป็นเรื่องจริง ทำให้นัก 
ลงทุนต่างหวาดกลัว และเทขายหุ้น 
เป็นจำนวนมาก
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ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

ความเชื่อมั่นต่อการสถานภาพของ 
สถาบันการเงินบางแห่ง และพากัน 
เทขายหุ้นไฟแนนซ์ ที่ถูกลือดัง- 
กล่าว โดยราคาหุ้นของบล.แอ'ด- 
คินซัน ยังคงถูกกระหนํ่าขายอย่าง 
ต่อเนื่อง ส่งผลให้ราคาหุ้นติดฟลอร์ 
นับตั้งแต่เปิดตลาดทำการขึ้อขาย 
โดยมายืนที่ระดับ 20.25 บาท ลด 
ลง 2.25 บาท โดยดัชนีราคาหลัก- 
ทรัพย์ปิดที่ 982.03 จด ปรับตัวลด 
ลง 4.29 จุด (สอธ ุรก ัจ  วน ท ั 11 

ก ัน ย าย น  2 5 3 9  หน ้า 5)

10. - ลือเพ่ิมทุนวืด ไอพีที ทุบโคโด่ 
บ้านปูจูบพ้ืน

(ข่าวหุ้น วันที่ 12 กันยายน 2539 
หน้า 1)

บ.บ้านปูเจอพิษข่าววืดประมูล 
โครงการไอพีที เฟส 2 ทุบหุ้นติด 
ฟลอร์ โดยเกิดจากกระแสข่าวบ. 
ไม่ได้รับสัมปทาน โครงการผู้ผลิต 
ไฟฟ้าเอกซนรายใหญ่

เกิดมาจาก ข่าวที่ไม่มีความชัด- 
เจน ทำให้เกิดความคลุมเครือ
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ลำดับที่ ห ัวข ้อข ่าว ผลกระทบที่เก ิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความค ิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

โดยภาวะการซึ้อขายห ุ้นของบ. 
บ้านปู เป ิดตลาดที่ระดับราคา 550 
บาท ปรับต ัวลดลงจากราคาป ิดวัน  
ก่อน 40 บาท โดยม ีแรงเทขายจน  
ราคาฟลอร์ที่ 532 บาท ปรับตัวลด 
ลง 58 บาท หรือ 9.83%

(ข ่าวห ุ้น  ว ัน ท ี่ 12 ก ัน ย าย น  2 5 3 9  
หน ้า 1)

11. - โ บ ร ก อ ิน ไ ซ ด ์ล ุย ช ้อ น ห ุ้น  ส ว น ข่าวลือได้ถ ูกปล่อยออกมาและยัง เก ิดจากความไม่แน่ใจ และมีการ
ภ า ว ะ ซ ึม ข ่า ว ล ือ  

(ข ่าวห ัน วันที่ 26 ก ันยายน 2539  
หน้า 39)

คงปกคลุมไปด้วยบรรยากาศของ 
ความไม่แน่ใจในการจัดสรรตัว 
นายกรัฐมนตรี และข่าวร้ายเรื่อง 
ผลประกอบการ 

ภาวะการช ื้อขายหลักทรัพย ์ 
ค่อนข้างเงียบเหงา ซึ่งม ีข ่าวลือ 
ต่างๆ ที่ถ ูกปล่อยออกมา และ 
บรรยากาศของความไม่แน ่ใจใน

ว ิพ ากษ ์ ว ิจารณ ์ก ันอย ่างกว ้างขวาง
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ลำดับที่ ห ัวข ้อข ่าว ผลกระทบที่เก ิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ  
ตามแนวความค ิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

การสรรตัวนายกรัฐมนตรี โดยปิด  
ตลาดที่ระดับ 1034.94 จุด ปรับตัว 
ลดลง 7.27 จุด

(ข ่าวห ุ้น  ว ัน ท ี่ 2 6  ก ัน ย าย น  2 5 3 9  
หน ้า 39)

12. - ต่างชาติเทกระจาดฉุดหุ้นด่ิง 
เหว 60 จุด

(กรุงเทพธุรก ิจ รันท ี่ 8 ตุลาคม 
2539 หน้า 1)

จากกรณ ีท ี่ม ีหน ังส ือพ ิมพ ์ไฟ- 
แนนซ์เช ี่ยลไทม ์ ของลอนดอน ได ้ 
ตีพ ิมพ ์การคาดการณ ์ของบรรดา 
นักวิเคราะห์ต ่างประเทศว่า 
ธ.กสิกรไทย และอุตสาหกรรมธ. 
พาณ ิชย ์!ทย จะมีการขยายตัวของ 
ผลกำไรท ี่แข ็งแกร่งข ึ้นกว่าเด ิม  

จากข่าวข ้างต ันถ ือเป ็นชนวน  
ใหญ่ ท ี่ทำให้น ักลงทุนในยุโรปและ 
สหรัฐถล่มขายหุ้นกลุ่มธ.ออกมา 
ด้วยเหตุท ี่ไม ่ม ั่นใจในภาวะเศรษฐ- 
กิจ และการเมืองไทย รวมถึงการ

เกิดจากความไม่ม ั่นใจ ซ ึ่งย ังคงมี 
บรรยากาศของความคลุมเครือ  
ปรากฏอยู่ จ ึงทำให ้เป ็นส ่วนหนึ่งใน  
การเทขายห ุ้น



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับที่ ห ัวข ้อข ่าว ผลกระทบที่เก ิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ  
ตามแนวความค ิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

คาดหมายว่าผลประกอบการ 
ไตรมาส 3 ของบล.ในตลาดจะแย่ 
ลงด้วย

ภาวะการข ึ้อขายดัชน ีราคาตลาด  
หลักทรัพย์ป ิดท ี่ 944.63 จุด ลดลง 
60.26 จุด โดยห ุ้นกล ุ่มท ี่ปร ับต ัว  
ลงแรงท ี่ส ุดค ือกลุ่มธ.พาณ ิชย ์ ลด 
ลง 8.73 จุด

(ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 8 ต ุลาคม  
2 5 3 9  ห น ้า 1)

13. - ลือ สมประสงค์ ล้มละลาย 
แบกหน้ีท่วม 5.9 พันล้าน

(สื่อธุรกิจ ว ันที่ 11 ตุลาคม 2539  
หน้า 5)

การซ ื้อขายหล ักทรัพย  ์
บรรยากาศการลงทุนยังเต็มไป ด้วย 
ข่าวลือเร ื่องบ.สมประสงค ์ แลนด  ์
(SOMPR) ล้มละลาย ซึ่งการล้มลง 
ของสมประสงค์จะส ่งผลให้สถาบัน 
การเงินเจ ้าหน ี้ ได ้ร ับผลกระทบ  
ตามไปด้วย โดยสถาบ ันการเง ินท ี่

เก ิดจากการวิพากษ ์ว ิจารณ ์ ของ 
สถานการณ ์ และทำให้น ักลงทุน  
เก ิดความวิตกกังวล ถึงสถาบันการ 
เงินท ี่ม ีส ่วนร่วมกับการล้มละลาย



ข่าวลือเก่ียวกับตลาดหลักทรัพย์

ลำดับที่ ห ัวข ้อข ่าว ผลกระทบที่เก ิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข ่าวล ือ  
ตามแนวความค ิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

เจ ้าหนี้ของสมประสงค ์ได ้แก่ บงล. 
ธนชาติ บงล.ธนสยาม และบงล. 
เอกชาติ ซ ึ่งผลพวงจากข่าวล ือ  
ดังกล่าว ได ้ส ่งผลให ้ราคาห ุ้นของ 
สถาบ ันการเง ินเจ ้าหน ี้ 2 บ. คือ 
บงล.ธนชาติ และบงล.ธนสยาม ดิ่ง 
ตกลงฟลอร์โดยบงล.ธนชาต ิ ปิดที ่
54 บาท ลดลง 6 บาท ส่วนบงล. 
ธนสยาม ราคาปีดที่ 84 บาท ลดลง 
9 บาท ด ้านราคาห ุ้นบ.สมประสงค ์ 
ปรากฎว่าราคาป ีดท ี่ 12.50 บาท 
ลดลง 1.25 บาท โดยด ัชน ีตลาด- 
หลักทร ัพย ์ ป ิดที่ 933.00 จุด ปรับ 
ตัวลดลง 16.44 จุด 
(ส ื่อธ ุรก ิจ ว ัน ท ี่ 11 ต ุลาคม 2 5 3 9  
หน ้า 5  )



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับที่ ห ัวข ้อข ่าว ผลกระทบที่เก ิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ  
ตามแนวความค ิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

14. - "เริงชัย" ทุบดัชนีหลุด 700
(สื่อธุรกิจ รันที่ 14 ก ุมภาพ ันธ ์ 
2540 หน้า 21)

ด ัชน ีตลาดหลักทรัพย์ ได ้ปรับตัว 
ลดลงอย่างรุนแรง จนหลุดแนวรับ 
ที่ 700 จุด สร้างจุดตํ่าส ุดใหม่อ ีก

ดรั้ง ภายหลังท ี่นายเริงช ัย ผู้ว่าฯ 
ธปท .ได ้ออกมากล่าวว่า มีสถาบัน 
การเงินบางแห่งกำลังประสบ  
ปัญหาสภาพคล่องในระยะสั้น เม่ือ 
กระแสข่าวด ังกล่าวเข ้ามาในตลาด  
ห ุ้นย ิ่งเปีนปฏิกริยาเร่ง ทำใหัน้กลง 
ท ุนโบรกเกอร ์และกล ุ่มบ ุคคลท ี่ 
เกี่ยวข้อง ตรวจสอบข้อมูลพร้อม 
หาข้อเท็จจริง ควบคู่ก ันไป กับการ 
ป้องกันความเสี่ยง ให้ก ับตนเอง 
ด้วยการพร้อมใจและตื่นเทขายหุ้น  
ในกล ุ่มไฟแนนซ ์ ทำให้ทรุดตัวลง 
ซื้อขายกันท ี่ราคาฟลอร์ยกแผง 
โดยส่งผลให้ด ัชนีห ุ้นถูกลดลงมา 
แตะที่ระดับ 690.89 จุด ลดลง

เป ็นข ่าวท ี่นำเอา ชื่อเสียงของ 
บุคคลที่เป ็นท ี่ร ู้จ ้กของประซาซน  
มาเป ็นต ัวกระต ุ้น ซ ึ่งต ัวบ ุคคลนั้นม ี 
ความน่าเช ื่อถ ือต ่อวงการเงินการ 
คลัง
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับที่ ห ัวข ้อข ่าว ผลกระทบที่เก ิดข ึ้น สาเหตุของการเกิดข ่าวล ือ  
ตามแนวความค ิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

31.68 จุด

(ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 14 

ก ุม ภ า พ ัน ธ ์2 5 4 0  หน ้า 20)

15. - น ัก ล ง ท ุน อ ก ห ัก ท ั้ง ต ล า ด ห ุ้น ฟ ุบ  

ส ว น เศ ร ษ ฐ ก ิจ ท ั้น  ไ ฟ แ น น ช  ์
ถ ูก ข ่า ว ล ือ ท ร ุด ท ั้ง แ ผ ง  

(ไทยธ ุรก ิจไฟแนนซ ์ ว ันที่ 28 
ก ุมภาพ ้นธ ์ 2540 หน้า 1 )

แหล ่งข ่าวจากโบรกเกอร์ เผย 
ภาวะตลาดพลิกจากความคาด  
หมายของท ุกฝ ่าย โดยเฉพาะน ักลง 
ทุน ซ ึ่งคาดว ่าบรรยากาศการลงท ุน  
น่าจะคึกดัก เพราะตัวเลขเศรษฐกิจ 
ล่าส ุดท ี่ก.คล ังประกาศ แสดง 
สัญญาณเศรษฐกิจหื่เนตัว และน่า 
จะกระตุ้นความเช ื่อม ั่นในการลงทุน  
แต่ตลาดหุ้นกลับผ ันผวนอย่างหน ัก  
ต่อเนื่อง ทำให้น ักลงท ุนท ั้งตลาด  
ผิดหวัง และเริ่มหมดความหวังใน  
สภาพตลาด

โดยภาวะการซ ื้อขายด ัชน ีตลาด  
หลักทรัพย์ป ิดท ี่ 726.01 จุด ปรับ

เก ิดจากความไม ่แน ่ใจ และเกิด 
จากข ่าวท ี่คล ุมเครือทำให ้เก ิดการ  
กระตุ้นจากข่าว
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับที่ ห ัวข ้อข ่าว ผลกระทบที่เก ิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความค ิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

เน ื่องจากข่าวล ือบ.ไฟแนนช  ์
ระลอกใหม่และกองทุนในประเทศ 
เทขายหุ้นอย่างหนัก สำหรับดัชน  ี
กลุ่มไฟแนนซ ์ ปิดที่ระดับ 3628.58  
จุด ลดลง 193.92 จุด หรือลดลง 
5.07%

(ไท ย ธ ุรก ิจ  ไฟแ น น ซ ์ ว ัน ท ี่ 28  
ก ุม ภ า พ ัน ธ ์2 5 4 0  หน ้า 1)

16. - นักลงทุนไม่ฟังเสียงแจงข่าวลือ 
แห่ขายธนสยาม ร่วงติดฟลอธ์ 

(กรุงเทพธุรก ิจ รันท ี่ 29  
พฤษภาคม 2540 หน้า 17)

โดยบงล.ธนสยามชี้แจงเก ี่ยวก ับ  
ข่าวลือว่า ตามท ี่ปรากฎ ตามห้องค้า 
และสื่อมวลชนที่เก ี่ยวกับบ.ได้ออก 
มาขึ้แจงปฏิเสธไม ่เคยคํ้าประกัน  
เงินกู้บง.เอกธนกิจ ไม ่เคยเทค- 
โอเวอร ์ บ.'ใดนาสตี้ 

โดยการข ึ้อขายห ุ้นของบงล.

ธนสยามมีแรงถล่มขายออกมาค่อน  
ข้างมากจากกลุ่มน ักลงท ุนไทยและ

เก ิดจากการวิพากษ ์ว ิจารณ ์ ใน 
ทางร้าย และสามารถทำให้ม ีผล 
กระทบต่อราคาหุ้นในดัวท ี่เก ี่ยวข้อง 
ทำให้น ักลงท ุนเทขายห ุ้นก ันออกมา



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น วค วาม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

ต ่า งช าต ิ จ น ร าค าท ี่เค ย ท ร งต ัว  ข ึ้อ  

ข าย อ ย ู่ท ี่บ ร ิเว ณ  2 4 -2 5  บ าท  ทร ุด  

ต ัวล งไป ต ิด ฟ ล อ ร ์ถ ึง  2 ว ัน  ซ ้อ น  

คือ 21 บ าท  และ 2 0 .2 5  บ าท  ลด 

ลง 2 บาท

โด ย น ัก ว ิเค ร า ะ ห ์ ได ้ก ล ่า ว ว ่า  

ร าค าห ุ้น ธ น ส ย าม ป ร ับ ต ัวล งอ ย ่า ง  

ร ุน แ รงห ล ังจ าก ท ี่ม ีข ่า วล ือ ใน ห ้อ งค ้า  

ว ่า บ ร ิษ ัท อ าจ ม ีป ัญ ห าใน เร ื่อ งห น ี้ท ี่ 

ป ล ่อ ย ก ู้

(ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 29  

พ ฤ ษ ภ าค ม  2 5 4 0  ห น ้า  17)

17. - ครม.ปีด 42 ไฟแนนซ์
(ส ื่อ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 6  ส ิงห าค ม  2 5 4 0  

ห น ้า  น

ผ ู้ว ่า ธ ป ท .แ ถ ล งข ่า ว ร ่ว ม ก ับ ร ม ว . 

คล ัง โด ย ได ้ให ้ค ว าม เห ็น ช อ บ ด าม  

ข ้อ เส น อ ข อ งธ ป ท .ใน ก ารแ ก ้ไข  

ป ัญ ห าระบ บ ก าร เง ิน  โด ย ส ั่งป ิด บ . 

ไฟ แ น น ช ์ 4 2  แห ่ง และห ล ังก าร

เก ิด จ าก ค วาม ก ล ัว  และการจาก  

ค วาม ค ล ุม เค ร ือ ข อ ง เน ื้อ ข ่า ว  ท ำ ให ้ 

เก ิด ค ว าม ห ว ั่น ว ิต ก แ ล ะท ำให ้น ัก ล ง  

ท ุน เท ข าย ห ุ้น อ ย ่า งม าก
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

ป ระก าศ ป ิด  4 2  ไ ฟ แ น น ซ ์ ได มั ีข ่าว  

ล ือ เก ี่ย วก ับ ก ารป ฏ ิว ้ต แ พ ร ่ส ะพ ัด  

ไป ท ั่ว  โด ย ข ่า ว ก า ร ส ั่ง ร ะ ร ับ ก า ร  

ด ำ เน ิน ก ิจ ก ารข อ งบ งล . เน ื่อ งจาก  

ได ัม ีข ่า ว ห ล ุด อ อ ก ม าก ่อ น  

โด ย ภ า ว ะ ก า ร ข ึ้อ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ป ิด  

ต ล าด ท ี่ร ะด ับ  6 3 5 .3 2  จ ุด ลดลง  

13 .3 2  จ ุด (ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 7 

ส ิงห าค ม  2 5 4 0  ห น ้า 20)

18. - ลือปีดอีก 15 ใฟแนนซ์ รับโกร่ง
(ก ร ุง เท พ ธ ุรก ิจ  ร ัน ท ี่ 19  ส ิงห าค ม  

2 5 4 0  ห น ้า  17 )

C

ภ าว ะ ก าร ซ ื้อ ข าย ห ุ้น ด ัช น ีร าค า  

ป ิด ท ี่ 6 0 4 .3 4  จ ุด ป ร ับ ต ัวล ด ล ง  

18 .91  จ ุด โด ย ห ุ้น ท ี่ถ ูก เท ข าย อ อ ก  

ม าม าก ท ี่ส ุด  ค ือ ก ล ุ่ม ส ถ าบ ัน ก าร 

พ ิน  โด ย ก ล ุ่ม บ งล .ล ด ล ง  5 .2 6 %

โบ ร ก เก อ ร ์ต ่า งช าต ิร าย ห น ึ่ง เผ ย ว ่า  

ก าร ป ร ับ ต ัว ล ด ล งข อ งด ัช น ีห ุ้น  เป ็น  

ผล ม าจาก  ก ารท ี่ม ีค น ป ล ่อ ย ข ่าวล ือ

เก ิด จ าก ก าร ไม ่เช ื่อ ถ ือ  และไม ่ม ั่น  

ใจ ข อ งน ัก ล งท ุน  โด ย ม ีค ว า ม ไม ่แ น ่ 

ช ัด ข อ งก าร ป ิด ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำดับที่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น วค วาม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

แ พ ร ่ส ะพ ัด ไป ท ั่วห ้อ งค ้าข อ ง โบ รก -  

เกอร ์ห ลายแห ่ง 'ว ่า  จ ะม ีก ารส ั่งป ิด  

ก ิจ ก ารช ั่ว ค ร าวข อ งบ งล .อ ีก  

ป ระม าณ  10-15 แห ่ง จ ึงส ่งผ ล ให  ้

น ัก ล งท ุน ม ีก าร เท ข าย ห ัน ก ัน อ อ ก ม า  

ต าม ข ่า วท ี่เก ิด ข ึ้น  

(กร ุงเท พ ธ ุรก ิจ  ว ัน ท ี่ 19 ส ิงห าคม  
2 5 4 0  หน ้า 17)

19. - ข่าวลือบ.ล้ม กระทบ 5 แบงก์
(ผ ู้จ ัด ก าร  จ ันท ี่ 21 ส ิงห าค ม  

2540 ห น ้า  21)

จ าก ส ถ าน ก ารณ ์ค ว าม ไม ่เช ื่อ ม ั่น  

ใน เส ถ ีย รภ าพ ข อ งส ถ าบ ัน ก าร เง ิน  

ย ังค งม ีอ ย ู่ โด ย ม ีก ร ะแ ส ข ่า วล ือ ข อ ง  

ก ารล ้ม ข อ งธ .พ าณ ิช ย ์ข น าด ก ล าง  

และเล ็ก  ซ ึ่ง เป ็น ผ ล ให ้เก ิด ค ว าม ต ื่น  

ต ระห นก

ภ าว ะก ารซ ื้อ ข าย ใน ต ล าด ห ล ัก -  

ท ร ัพ ย ์ ด ัช น ีป ิด ต ล าด ป ร ับ ต ัวล ด ล ง  

ลด เน ื่อ งจ ากต ล าด ไม ่ม ีแ รงจ ูงใจ

เก ิด จ าก ค ว าม ไม ่เช ื่อ ม ั่น  และเก ิด  

จ าก ค วาม ก ล ัว  ข อ งก ระแ ส ข ่าว ก าร  

ล ้ม ก ิจ ก ารข อ งส ถ าบ ัน ก าร เง ิน  ซ ึ่ง  

ข ่า ว ท ี่อ อ ก ม า ไม ่ม ีค ว าม ช ัด เจ น



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น วค วาม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

ข ณ ะท ี่ป ัจ จ ัย ก าร เม ือ งย ังค งต ้อ งต ิด  

ต าม ว ่าจ ะม ีก าร เป ล ี่ย น แ ป ล งห ร ือ ไม  ่

แ ล ะข ่า วล ือ ก ารป ิด ส ถ าบ ัน ก าร เง ิน  

ส ำห ร ับ ห ุ้น ก ล ุ่ม ส ถ าบ ัน ก าร เง ิน  ยัง 

ถ ูก เท ข าย ต ่อ เน ื่อ ง  โด ย ป ิด ต ล าด ท ี่ 

ระด ับ  5 86 .41  จ ุด ป ร ับ ต ัวล ด ล ง  

4 .0 3  จุด

(ผู้จ ัด การ จ ัน ท ี่ 21 ส ิงห าคม  2 5 4 0  
หน ้า 21)

20 . - ลือรายใหญ่ติดหุ้น CNT-W 
ระวังถูกลากข้ึนไปเชือด

(ข ่า ว ห ุ้น  ว ัน ท ี่ 19  ก ัน ย าย น  2 5 3 9 )

ภ าว ะ ก าร ซ อ ข าย ห ุ้น บ ร ิษ ัท  ค ร ืส - 

เต ีย น  และน ีล เส ็น  หร ือ  CNT เป ิด  

ต ล าด ราค าฟ ล อ ร ์ท ี่ 8 .4 0  บ าท  ซ ึ่ง  

เป ็น ฟ ล อร ัท ี่ 2 ห ล ังจ าก ต ล าด ป ล ด  

SP โด ย โบ ร ก เก อ ร ์ เผ ย ว ่าก าร  

เค ล ื่อ น ไห ว ข อ งราค าห ุ้น  CNT ปร ับ  

ต ัวล ด ล งจ น ต ิด ฟ ล อ ร ์ เก ิด จ าก น ัก -  

ล งท ุน ราย ให ญ ่ป ้อ น ค ำส ั่งข ึ้อ ผ ่าน

เก ิด จ าก ค วาม ไม ่เช ื่อ ม ั่น  และเก ิด  

จ าก ค วาม ก ล ัว



ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ด าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

บ งล .เก ีย ร ต ิน าด ิน  แล ะม ีข ่าวล ือ ว ่า  

น ัก ล งท ุน ก ล ุ่ม ห น ึ่งท ี่ต ิด ห ุ้น อ ย ู่ เข ้า 

ม าด ูแ ล เพ ื่อ ส ร ้างราค า  

(ข ่าวห ุ้น  ว ัน ท ี่ 19 ก ัน ย าย น  25 3 9)

21. - ธปท.โต้ข่าวลือปีด 5 แบงก์
(ว ัฏจ ัก ร  จ ันท ี่ 12 ก รก ฎ าค ม  2540)

ส ถ าน ก ารณ ์ใน ระบ บ ก าร เง ิน เก ิด  

ค วาม ป ัน ป ่วน ข ึ้น ม าอ ีก ระล อ ก ห น ึ่ง  

โด ย เร ิ่ม ม ีข ่า วล ือ ใน ห ้อ งค ้าห ล ัก -  

ท ร ัพ ย ์ต ่า งๆ ว ่า  ธ ป ท .ก ำล ังส ั่งธ . 

พ า ณ ิช ย ์ ท ั้งข น าด เล ็ก แ ล ะก ล าง  

จ ำน ว น  5 แห ่ง ห ย ุด ด ำ เน ิน ก ิจ ก าร  

เข ่น เด ีย วก ับ  16 ไฟ แ น น ซ ์ จาก  

ก ระแ ส ท ี่เร ิ่ม ส ะพ ัด แ ล ะม ีค น เช ื่อ ม าก  

ข ึ้น น ั้น  ท ำให ้น าย เร ิงช ัย  ผ ู้ว ่าฯ  

ธ น าค ารแ ห ่งป ระ เท ศ ไท ย  ต ้องออก  

ม าแ ถ ล งก ารณ ์ป ฏ ิเส ธ ข ่าวล ือ  

โด ย ก ล ่า ว ว ่า ไม ่เป ็น ค ว าม จ ร ิง  และ 

ข อ ย ืน ก ัน ว ่าจ ะ ไม ่ม ีค ำส ั่ง ให ้ธ .

เก ิด จ าก ค ว าม ไม ่เช ื่อ ม ั่น  และ 

ค วาม ก ล ัวท ี่จ ะ เก ิด เห ต ุก า รณ ์ป ีด  

ก ิจ ก ารข อ งส ถ าบ ้น ก าร เง ิน อ ีก  ทำ 

ให ้น ัก ล งท ุน เก ิด ค ว าม ว ิต ก ก ัง ว ล  

จ ึง เท ข าย ห ุ้น อ อ ก ม า
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ข ่าว ล ือ เก ี่ย ว ก ับ ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

ลำด ับ ท ี่ ห ัว ข ้อ ข ่า ว ผ ล ก ระท บ ท ี่เก ิด ข ึ้น ส า เห ต ุข อ งก าร เก ิด ข ่า วล ือ  

ต าม แ น ว ค ว าม ค ิด เก ี่ย ว ก ับ ข ่า ว ล ือ

พ า ณ ิช ย ์ใ ด ๆ ห ย ุด ด ำ เน ิน ก า ร  ซ ึ่ง  

กระแสข ่าวทำให้ด ัช น ีร าค าห ล ัก -  

ท ร ัพ ย ์ ท ร ุด ต ัวล ง ไป ป ิด ต ล าด ท ี่ 

ระด ับ  628.55 จ ุด ลดลง 20.78 จุด  

(วัฎจักร ว ัน ท ี่ 12 กรกฎาคม 2 5 4 0 )

22. - ลือร้ฐอุ้มแอดวานซ์ฉุด S H I N  

พุ่ง
(ข ่า ว ห ุ้น  ว ัน ท ี่ 5 ส ิงห าค ม  2539  
ห น ้า  2)

ร า ค าห ุ้น บ ร ิษ ัท ช ิน ว ัต ร  หร ือ  SHIN 
ได ้ป ร ับ ต ัว ข ึ้น ช ่ว งป ล าย ส ัป ด าห ์ท ี ่

ผ ่าน ม า โด ย ช ่ว งก ล า งส ัป ด าห ์เก ิด  

ก ระแ ส ข ่า วน ัก ล งท ุน ต ่า งป ร ะ เท ศ ท ิ้ง  

ห ุ้น  ท ำให ้ร ะด ับ ราค า  SHIN ปร ับ  

ต ัวล ด ล งต ํ่า ส ุด ท ี่ 388 บ าท  ท ิ้ง น ี ้

ร า ค าห ุ้น  SHIN ป ิด ต ล าด เม ื่อ ว ัน  

ศ ุก ร ์ท ี่ 2 ส .ค . ท ี่ 410 บ าท  ป ร ับ ต ัว  

เพ ิ่ม ข ึ้น  8 บ าท  ม ีม ูล ค ่าซ ื้อ ข าย  

172.2 ล ้าน บ าท  

น ัก ว ิเค ร าะห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์บ งล .

ศร ีม ิต ร  ก ล ่า ว ว ่า ก าร ท ี่ร ะด ับ ร าค า

เก ิด จ าก ค ว าม ไม ่เช ื่อ ม น  และเก ิด  

จ าก ค ว าม ก ล ัว
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ลำดับที่ หัวข้อข่าว ผลกระทบที่เกิดขึ้น สาเหตุของการเกิดข่าวลือ 
ตามแนวความคิดเกี่ยวกับข่าวลือ

ของหุ้นชินวัตรได้ปรับตัวขึ้น น่าจะ 
เปีนการสร้างข่าวลือเพื่อทำ'ให้'หุ้น 
ปรับขึ้น เกี่ยวกับการยื่นขอคุ้มครอง 
สัมปทานโทรศัพท์มือถือจาก ทศท. 
(ข่าวหุ้น วันที่ 5 สิงหาคม 2539 
หน้า 2)



74

ผลการศ ึกษาการเสนอข่าวล ือ พบว่า ข ่าวล ือท ี่เก ี่ยวข ้องก ับตลาดหล ักทรัพย ์ เช ่นการเพ ิ่มท ุนจดทะเบ ียน
การประกาศผลการดำเน ินงาน ข ่าวการถ ูกครอบงำก ิจการ การเข ้าซ ื้อห ุ้นของน ักลงท ุนรายใหญ ่ และข่าวสถาบัน 
การเงินล้ม ได ้เก ิดข ึ้น ในตลาดหล ักทร ัพย ์ ในช ่วงเวลาท ี่ศ ึกษา ถึงร้อยละ 70.97 ถ ือว ่าเป ีนข ่าวท ี่เก ิดข ึ้นมากกว่า 
ข ่าวประเภทอ ื่น ข ่าวล ือเก ี่ยวก ับการเม ือง ร้อยละ 12.90 และข่าวลือเก ี่ยวก ับเศรษฐกิจ เก ิดข ึ้นร ้อยละ 16.13 ด้งราย 
ละเอียดตารางที่ 2

ตารางท่ี 2 ข่าวไม่เป็นทางการ ปี 2539-กลางปี 2540

ลำดับที่ ประเภทของข ่าว จำนวนข่าว ร้อยละ

1. ข ่าวล ือเก ี่ยวก ับข ่าวเศรษฐก ิจ 5 16.13

2. ข ่าวล ือเก ี่ยวก ับข ่าวการเม ือง 4 12.90

3.
C

ข ่าวล ือเก ี่ยวก ับตลาดหล ักทร ัพย ์ 22 70.97

รวม 31 100.00
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การศ ึกษาสาเหต ุของข ่าวล ือ พบว่าข่าวส ่วนใหญ ่ เก ิดจากการที่น ักลงทุนจะมีความกลัว ความไม่ม ั่นใจ (ร้อยละ 
38.70) ข ่าวท ี่ไม ่ม ีความช ัดเจน ซ ึ่งสามารถสร้างความคลุมเครือ (ร้อยละ 35.48) รองลงมาคือ ข ่าวล ือท ี่เก ิดจากการ 
กระต ุ้นให ้ม ีการแตกแยกหรือเร ื่องราวท ี่ร ้ายๆ (ร้อยละ 19.36) ส ่วนข่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นจากบ ุคคลที่ม ีช ื่อเส ียง น้อยที่ส ุด 
(ร้อยละ 6.46) ด ังรายละเอ ียดในตารางที่ 3

ตารางที่ 3 จำนวนข่าวตามแนวความคิดเก ี่ยวก ับข ่าวล ือ

ลำดับที่ สาเหตุของข่าวลือ จำนวนข่าว ร้อยละ
1. - ข ่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นจากบ ุคคลท ี่ม ีช ื่อเส ียง 2 6.46
2. - ข ่าวลือท ี่เก ิดมาจากความกล้ว 12 38.70
3. - ข ่าวลือท ี่เก ิดมาจากความคลุมเครือ 11 35.48
4. - ข ่าวล ือท ี่เก ิดจากการกระต ุ้นให ้เก ิดการแตกแยก 6 19.36

หร ือเร ื่องราวท ี่ร ้ายๆ
รวม 31 100.00

ตารางที่ 4 ข ่าวล ือในช่วงป ี 2539 ถึง กลางปี 2540 ท ี่ม ีผลกระทบต่อด ัชน ีราคาห ุ้น

ลำดับที่ ข ่าวลือ จำนวนข่าว ร้อยละ
1. - ข ่าวล ือท ี่ม ีผลกระทบที่ทำให ้ด ัชน ีราคาห ุ้นปรับ 

ดัวลดลง
27 87.10

2. - ข ่าวล ือท ี่ม ีผลกระทบที่ทำให ้ด ัชน ีราคาห ุ้นปรับ 
ต ัวเพ ิ่มข ึ้น

4 12.90

รวม 31 100.00

จากการศ ึกษาข ่าวล ือในช่วงป ี 2539 ถึงกลางปี 2540 พบว่า ม ีข ่าวล ือท ี่สร ้างผลกระทบ ทำให ้ด ัชน ีราคาหุ้น 
ปรับต ัวลดลงถึงร้อยละ 87.10 สำหรับข ่าวล ือท ี่ม ีผลทำให ้ด ัชน ีราคาห ุ้นปรับต ัวส ูงข ึ้น ม ีเพ ียงร้อยละ 12.90

สำหรับข่าวลือ ถ ้าจะประเมินจำนวนข่าวลือแล้ว สัดส่วนอาจจะสูงกว่า 50% ที่ข ่าวลือกลายเป ีนข ่าวจริง 
จ ึงสะท้อนให้เห ็นว่า ข ่าวล ือท ี่เป ็นข ่าวจร ิง ได ้ตอกย ํ้าให ้น ักลงท ุนรายย ่อยให ้น ํ้าหน ักหรือม ีความเช ื่อถ ือในข ่าวล ือ 
และพร้อมที่จะชื้อขายหุ้นตามข่าวล ือ เพราะเห ็นว ่าการไม ่เช ื่อข ่าวล ือ ทำให ้ต ้องเส ียโอกาสรวย และบริษ ัทบรกเกอร์ 
ก ็ม ีส ่วนทำให ้ข ่าวล ือครอบงำน ักลงท ุน เพราะไม ่ได ้ทำหน้าท ี่นำพาน ักลงท ุนให ้ก ้าวเด ินอย ่างถ ูกทาง
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ข้อมฺลพีน้ ฐานของกลุ่มตู้'วอย่าง

จากการประมวลผลข้อมูล พบว ่าน ักลงท ุนท ี่ซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ท ี่จดทะเบ ียนก ับตลาดหล ักทรัพย ์ ที่ตอบ 
แบบสอบถามเป ีนน ักลงท ุนเพศชาย มีอายุเฉลี่ย 26-35 ปี เป ็นคนโสดและผู้ท ี่สมรสแล้ว ในล ัดส ่วนท ี่ไม ่แตก 
ต ่างกันมากนัก สำหรับการศึกษานั้นส ่วนใหญ ่จบปริญญาตรี ม ีอาช ีพเป ีนล ูกจ ้างบริษ ัทเอกชน และประกอบธุรกิจ 
ส่วนตัว โดยกล ุ่มต ัวอย ่างท ี่ศ ึกษาม ีรายได ้เฉล ี่ยต ่อเด ือน 20,001 -40JOOO บาทต่อเด ือน และเป็นนักลงทุนทั้งระยะ 
สั้นและระยะยาวเท ่าๆก ัน ต ังรายละเอ ียดในตารางที่ 5 ถึง 11

ตารางที่ 5

จำนวนและร้อยละของนักลงทุนจำแนกตามเพศ

•เ'เพศ จำนวน ร้อยละ
ชาย 81 54.00
หญิง 69 46.00
รวม 150 100.00

ตารางที 6

จำนวนและร้อยละของนักลงทุน จำแนกตามอายุ

0 4/อายุ จำนวน ร้อยละ
ตํ่ากว่า 25 ปี 4 2.70
26-35 ปี 79 52.60
36-45 ปี 37 24.70
46-55 ปี 18 12.00
สูงกว่า 55 ปี 12 8.00
รวม 150 100.00
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ตารางที่ 7

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามสถานภาพของน ักลงท ุน

สถานภาพ จำนวน ร้อยละ
โสด 68 45.40
สมรส 82 54.60 -

รวม 150 100.00

ตารางที่ 8

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามวุฒ ิการศึกษา

วุฒ ิการศึกษา จำนวน ร้อยละ
ตํ่ากว่าปริญญาตรี 37 24.60
ปริญญาตรี 96 64.00
สูงกว่าปริญญาตรี 17 11.40
รวม 150 10 0 .0 0
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ตารางที่ 9

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกดามอาชีพ

(ะ i 0อาชีพ จำนวน ร้อยละ
ธุรก ิจส่วนตัว 15 10.00
ล ูกจ ้างบริษ ัทเอกซน 92 61.30
รับราชการ/รัฐวิสาหกิจ 8 5.30 -
อาชีพอิสระ 25 16.60
ค้าขาย 5 3.40
อื่นๆ 5 3.40
รวม 150 100.00

จำนวนและร้อยล

ตารางที่ 10

ะของนักลงทุน จำแนกตามรายได ้เฉล ี่ยต ่อเด ือน

รายได ้เฉล ี่ยต ่อเด ือน จำนวน ร้อยละ
ตํ่ากว่า 20,000 บาท 43 28.60
20,001-40,000 บาท 83 55.31
40,001-60,000 บาท 12 8.00
60,001-80,000 บาท 5 3.40
80,001-100,000 บาท 2 1.30
มากกว่า 100,000 บาท 5 3.40
รวม 150 100.00
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ตารางที่ 11

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามลักษณะและเป ้าหมายในการลงทุน

ประเภทของน ักลงท ุน จำนวน ร้อยละ
นักลงทุนระยะสั้น 45 30.00
นักลงทุนระยะยาว 15 10.00
ท ั้งสองประเภทเท ่าๆก ัน 90 60.00
รวม 150 100.00
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ผลการแจกแจงพฤติกรรมการชี้อขายหลักทรัพย์ของนักลงทุน

การซื้อขายหลักฑรัพย6ในตลาดหล ักทร ัพย ์ จะต ้องทำการซ ื้อขายภายใต้ข ้อบ ังค ับของตลาดฯ โดยจะทำการ 
ซ ื้อขายไต ้เฉพาะในห ้องค ้าหล ักทรัพย ์ท ี่ตลาดหล ักทรัพย ์ และห ้องค ้าหล ักทรัพย ์ของบริษ ัทสมาชิก และดำเนินการ 
ไต ้ภายใต ้ช ่วงเวลาท ี่กำหนดเท ่าน ั้น

ก ารล งท ุน ซ ื้อ ขาย ห ุ้น ขอ งน ัก ล งท ุน จ ะต ้อ งต ิด ต ่อ ซ ื้อ ข าย ผ ่าน บ ร ิษ ัท ส ม าช ิก เท ่าน ั้น  ต ามท ี่เร ียกก ัน ว ่า  
โบรกเกอร ์ โดยน ักลงท ุนประสงค ์ท ี่จะซ ื้อหรือขายห ุ้นในตลาดฯ จะต้องต ิดต่อทำสัญญากับบริษ ัทสมาชิก เพื่อการ 
ตกลงเง ื่อนไขการซ ื้อขายและการขายห ุ้น บริษ ัทสมาช ิกจะเป ็นผ ู้ดำเน ินการซ ื้อขายหรือขายห ุ้นให ้แก ่ล ูกค ้าในราคาท ี่ 
ล ูกค ้าไต ้ส ั่งหร ือส ั่งขายไว ้ หรือซ ื้อขายให ้แก ่ล ูกค ้าในราคาท ี่ล ูกค ้า จะไต ้ร ับประโยชน ์ส ูงส ุดจากราคาท ี่ซ ื้อขายหลัก 
ทรัพย ์น ั้น

โดยท ั่วไปแล ้วล ักษณ ะหร ือพฤต ิกรรมในการซ ื้อขายห ุ้นจะเป ็นป ัจจ ัยบ ่งช ี้ว ่าน ักลงท ุนรายใดเป ็นน ักลงท ุน  
ระยะยาวหรือเป ็นน ักเก ็งกำไร กล่าวคือน ักลงท ุนระยะยาวมักจะสนใจและมุ่งหวังผลกำไรในระยะยาวที่ยาวนานพอ 
สมควร ส ่วนนักเก ็งกำไรม ักจะสนใจผลตอบแทนจากการขายในระยะเวลาสั่นๆ จะพบว่ากำไรจากการซ ื้อขายห ุ้น 
เป ็นสิ่งจ ูงใจท ี่ให ้ความสำคัญเป ็นอ้นด ับแรกถึงร้อยละ 70.76 รองลงมาไต้แก่ ผลตอบแทนในรูปเง ินป ันผล ร้อยละ 
16.70 เม ื่อนำข้อม ูลน ี้ไปแจกแจงในตารางวิเคราะห ์ก ็พบว่า ผลการเปรียบเท ียบท ี่แตกต ่างก ันพอสมควร กล่าวคือ 
แม ้ว ่าเหต ุผลกำไรจากการขายหุ้นจะม ีความสำคัญ เป ็นอ ้นด ับแรกมากที่ส ุดในท ุกประเภทของน ักลงท ุน โดยในกลุ่ม 
น ักลงท ุนท ั่ง 2 ประเภท ให้ความสนใจถึงรัอละ 76.70 นักลงทุนระยะสั่นให้ความสำคัญ ร้อยละ 68.90 ส่วนนักลง 
ทุนระยะยาว ให ้ความสำคัญกับประเด ็นน ี้น ัอยกว่า ร้อยละ 66.7 ด ังรายละเอียดในตารางที่ 12

ตารางที่ 12
ส ิ่งจ ูงใจท ี่ข ้กนำน ักลงท ุนเข ้ามาซื้อขายห ุ้น

สิ่งจูงใจ นักลงทุนระยะยาว นักลงทุนระยะสั่น ท ั่งสองประเภท เฉลี่ย
ก ํไรจากการซ ื้อขายห ุ้น 66.7 68.9 76.7 70.76
ผลตอบแทนในรูปของเง ินป ันผล 26.7 13.3 10.0 16.70
ส ิทธ ิในการจองซ ื้อห ุ้นเพ ิ่มท ุน - 2.2. - 0.73
ส ิทธ ิในการเข ้าประช ุมผ ู้ถ ือห ุ้น - - 1.1 0.36
บทความต ่างๆท ี่เก ี่ยวก ับการลงท ุน - 6.7 10.0 5.55
เพ ื่อนฝูงชักจูง 6.6 8.9 2.2 5.90
รวม 100.00 100.00 100.00 100.00



81

ต ารางท ี่ 13

จ ำน วน แล ะร ้อ ย ล ะข อ งน ัก ล งท ุน  จ ำแ น ก ต าม ส ภ าว ะ ต ล าด ฯ ก ับ ก าร ต ัด ส ิน ใจ ล งท ุน

สภาวะตลาดกับการตัดส ินใจลงทุน จำนวน ร้อยละ
ราคาหล ักทรัพย ์ปรับต ัวส ูงข ึ้น 26 17.40
ราคาหลักทรัพย ์ปรับต ัวลดลง 32 21.30
การเคล ื่อนไหวของราคาห ุ้น 46 30.65
อื่นๆ 20 13.40
รวม 150 100.00

จากตารางที่ 13 ผ ู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ ่ เห ็นว ่าสภาวะตลาดฯที่ต ัดส ินใจลงท ุน คือ การเคล ื่อนไหว
ของราคาห ุ้น ถึงร้อยละ 30.65 รองลงมาคือ ราคาหลักทรัพย ์ท ี่ปรับต ัวลดลง ร้อยละ 21.30 ส ่วนราคาหลักทรัพย ์ท ี่
ส ูงขน ร้อยละ 17.40

ตารางที่ 14

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามสภาวะตลาดฯกับการซ:ะลอการลงทุน

สภาวะตลาดกับการชะลอการลงทุน จำนวน ร้อยละ
ราคาหล ักทรัพย ์ปรับต ัวส ูงข ึ้น 40 26.65
ราคาหลักทรัพย ์ปรับต ัวลดลง 44 29.30
การเคล ื่อนไหวของราคาห ุ้น 46 30.65
อื่นๆ 20 13.40
รวม 150 10 0 .0 0
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จากตารางที่ 14 ผ ู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ ่ เห ็นว่าสภาวะตลาดฯที่ชะลอการลงทุน คือ การเคล ื่อนไหว 
ของราคาห ัน ถึงร้อยละ 30.65 รองลงมาคือ ราคาหลักทรัพย ์ท ี่ปรับต ัวลดลง ร้อยละ 29.30 ส ่วนราคาหลักทรัพย ์ท ี่ 
ส ูงขน ร้อยละ 26.65

ตารางที่ 15

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามความน ่าเช ื่อถ ือของแหล่งข ่าวก ับข ่าวล ือ

แหล่งข ่าว/ข่าวลือ จำนวน ร้อยละ
หน ังส ือพ ิมพ ์ 62 41.30
โท รท ัศน ์ 21 14.00
วิทยุ 8 5.40
เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ 30 20.00
ญาติพี่น้อง 5 3.30
เพ ื่อนน ักลงท ุน 16 10.60
อื่นๆ 8 5.40
รวม 150 100.00

จากตารางที่ 15 ผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ ่ จะเชื่อข่าวลือจาก หน ังส ือพ ิมพ ์ร ้อยละ 41.30 รองลงมาคือ 
เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ ร้อยละ 20.00 โท รท ัศ น ์ ร้อยละ 14.00 ตามลำตับ
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จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกดามความถ ี่ในการสนทนาก ับบ ุคคลท ี่เก ี่ยวข ้องก ับความเคล ื่อนไหวของ 
หุ้น

ต ารางท ี่ 16

ความถี่ จำนวน ร้อยละ
ท ุกว ัน 77 51.40
2-3 วัน 59 39.40
สัปดาห์ละครั้ง 10 6.60
น้อยกว่า 1 ครั้ง ต ่อส ัปดาห ์ 7 4.60
รวม 150 100.00

จากตารางที่ 16 ผ ู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ ่ สนทนาก ับบ ุคคลท ี่เก ี่ยวข ้องก ับความเคล ื่อนไหวของห ุ้น  
ท ุกว ัน ร้อยละ 51.40 2-3 ว ัน ร้อยละ 39.40 และสัปดาห์ละครั้ง ร้อยละ 6.60

ตารางที่ 17

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามการสนทนาเป ็นส ่วนใหญ ่

0บุคคลทสนทนา จำนวน ร้อยละ
เพื่อนในห้องค้า 74 49.40
เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ 60 40.00
เจ้าหน้าที่ตลาดฯ 9 6.00
อื่นๆ 7 4.60
รวม 150 100.00

จากตารางท ี่ 17 ผ ู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ ่ จะม ีการสนทนากับเพ ื่อนในห ้องค ้ามากท ี่ส ุดถ ึงร ้อยละ 
49.40 รองลงมาคือ เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ ร้อยละ 40.00
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ต ารางท ี่ 18

จ ำน วน แล ะร ้อ ย ล ะข อ งน ัก ล งท ุน  จ ำแ น ก ต าม ก ารท บ ท ว น พ อ ร ์ต ก าร ล งท ุน

ความถี่ จำนวน ร้อยละ
ไม่เคยเลย 9 6.00
ประมาณเดือนละครั้ง 31 20.60
อย่างน ้อยท ุกส ัปดาห ์ 66 44.00
2-3 วัน 44 29.40
รวม 150 100.00

จากตารางที่ 18 
รองลงมา 2-3 ว ัน  ร้อยละ

ผู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ ่ จะทบทวนการลงท ุนอย ่างน ้อยท ุกส ัปดาห ์ ร้อยละ 44.00 
29.40 และประมาณเดือนละครั้ง ร้อยละ 20.60

ตารางที่ 19

จำนวนและร้อยล ะของน ักลงท ุน ท ี่ให ้ความสำคัญของข่าวลือ

ความสำคัญของข่าวลือ จำนวน ร้อยละ
มีความสำคัญมาก
มีบ ้างแต ่ต ้องพ ิจารณาโดยการอ ิงจาก -

46 30.65 
88 58.65

หลายๆแห่ง
ไม ่ม ีความสำค ัญเท ่าไหร่ 11 7.40
อื่นๆ 5 3.30
รวม 150 100.00

จากตารางที่ 19 ผ ู้ตอบแบบสอบถามส่วนใหญ ่ ให ้ความสำค ัญ มากต ่อข ่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นในตลาดหลักทรัพย ์
ร้อยละ 30.65 ม ีความสำคัญบ้างแต่ต ้องพ ิจารณาจากหลายแห่ง ร้อยละ 58.65 และไม่ม ีความสำคัญ ร้อยละ 7.40
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ผลการแจกแจงแหล่งข้อมูลท่ีใช้ในการดัดสิน'ใจช้ือขายหลักทรัพย์

ในข ั้นตอนท ี่สำค ัญ ประการหน ึ่งของกระบวนการของการต ัดส ินใจ ค ือเร ื่องการแสวงหาเก ี่ยวก ับเร ื่องของ 
ข่าวสาร ท ี่จำเป ีนต ่อการวิเคราะห ์ป ัญหาและสถานการณ ์ในแต่ละว ัน เพ ื่อท ี่จะกำหนดทางเล ือกหรือแนวทางในการ 
ตัดสินใจต่อไป ต ังน ั้นการจ ัดการข ่าวสารเก ี่ยวก ับห ุ้นและตลาดหล ักทรัพย ์ จ ึงจำเป ีนต ่อการต ัดส ินใจลงท ุนซ ื้อขาย 
ห ุ้นของน ักลงท ุน โดยสามารถแยกออกเป ็นประเด ็นๆได ้ด ังน ี้

ความต้องการข่าวสาร

ซ ึ่งการว ิเคราะห ์ความต ้องการข ่าวสารของน ักลงท ุน อาจใช ้แนวค ิดต ังต ่อไปน ี้

แหล่งสาร แหล ่งข ่าวสารหรือข ้อม ูลเก ี่ยวก ับห ุ้น  โดยส่วนมากนักลงท ุนจะให ้ความสำค ัญต ่อแหล่งข ่าว 
สาร 3 ประเภท คือ

1. แหล ่งข ่าวท ี่เป ็นบ ุคคล ได ้แก ่ เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ เพ ื่อนฝูงในห้องค้า ญาติพื่น ัอง

2. แหล ่งข ่าวท ี่อย ู่ในรูปของน ิต ิบ ุคคล ได ้แก ่ ข ้อม ูลท ี่เสนอโดยบริษ ัทสมาช ิก บริษ ัทจดทะเบ ียน ตลาดหลัก 
ทร ัพย ์แห ่งประเทศไทย สำน ักงานคณะกรรมการกำก ับและดูแลหลักทรัพย ์ ธนาคารแห ่งประเทศไทย 
และกระทรวงการคลัง

3. แหล ่งข ่าวจากสื่อมวลชน ได ้แก ่ หน ังส ือพ ิมพ ์ธ ุรก ิจรายว ัน นิตยสาร หรือวารสาร สถาน ีโทรท ัศน ์ และ 
สถานีวิทยุ

จากการว ิจ ัยกล ุ่มต ัวอย่างให ้ความสำคัญของแหล่งข ่าวสาร ต ังรายละเอ ียดในตารางที่ 20 ส ื่อมวลชนเป ็น 
แหล ่งข ่าวท ี่น ักลงท ุนส ่วนใหญ ่จะแสวงหาข ้อม ูลหรือข ่าวสาร ร้อยละ 44.70 รองลงมาค ือเจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ ร้อย 
ละ 30.00 เพ ื่อนในห้องค้าและญาติพ ี่น ้อง ร้อยละ 8.65
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ต ารางท ี่ 20

จำน วน แล ะร ้อ ย ล ะข อ งน ัก ล งท ุน  จ ำแ น ก ต าม แ ห ล ่งข อ งก ารแส ว งห าข ้อ ม ูล

แหล่งข้อมูล จำนวน ร้อยละ
สื่อมวลชน 67 44.70
ญาติพี่น้อง 12 8.00
เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร้ 45 30.00
เพื่อนในห้องค้าฯ 13 8.65
อื่นๆ 13 8.65
รวม 150 100.00

ตารางที่ 21

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามความน ่าเช ื่อถ ือของแหล่งข ่าวก ับข ่าวล ือ

แหล่งข่าว จำนวน ร้อยละ
หน ังส ือพ ิมพ ์ 62 41.30
โทรท ัศน ์ 21 14.00
วิทยุ 8 5.40
เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ 30 20.00
ญาติพี่น้อง 5 3.30
เพื่อนนักลงทุน 16 10.60
อื่นๆ 8 5.40
รวม 150 100.00

จากตารางที่ 21 จะพบว่า หน ังส ือพ ิมพ ์เป ็นแหล่งข ่าวสารท ี่สำค ัญที่ส ุด ท ี่น ักลงท ุนจะแสวงหาข่าวสารเก ี่ยว 
ก ับหล ักทร ัพย ์ถ ึงร ้อยละ 41.30 รองลงมาคือ โทรท ัศน ์ร ้อยละ 14.00 วิทยุ ร้อยละ 5.40
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ตารางที่ 22

จำนวนและร้อยละของน ักลงท ุน จำแนกตามปัจจ ัยของแหล่งข ่าวท ี่ม ีผลต ่อการต ัดส ินใจในการเล ือกแหล่งข ่าว

ปัจจ ัยแหล่งท ี่ม ีผลต่อการตัดสินใจ จำนวน ร้อยละ
ความสะดวกในการรับข่าวสาร 9 6.00
ท ันต ่อเหต ุการณ ์ 51 34.00
ความสามารถในการให ้ข ้อม ูลในเช ิงล ึก 17 11.30
ความละอียดชัดเจนของข้อม ูลข่าวสาร 8 5.30
ความน่าเช ื่อถ ือของแหล่งข ่าวสาร 65 43.40
อื่นๆ - -
รวม 150 100.00

จากตารางที่ 22 ป ัจจ ัยของแหล่งข ่าวสารท ี่ม ีผลต ่อการต ัดส ินใจในการเล ือกแหล่งข ่าว นักลงทุนส่วนใหญ่ 
ตอบว่า ความน ่าเช ื่อถ ือของแหล ่งข ่าวสารร ้อยละ 43.40 รองลงมาคือ ท ันต ่อเหต ุการณ ์ร ้อยละ 34.00

การร้บร้ข่าวลือของนักลงทุน

ในการว ิจ ัยคร ั้งน ี้ได ้สอบถามในเร ื่องข ่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นในตลาดหล ักทรัพย ์ ท ี่ม ีผลต ่อการต ัดส ินใจในการลงทุน 
พบว่า ข ่าวเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบ ี้ยในประเทศ ในเร ื่องของธนาคารพาณ ิชย ์ลดดอกเบ ี้ยเง ินก ู้ น ักลงทุนระยะสั้น 
ให้ความสำคัญ เฉลี่ย 4.205 รองลงมาคือ น ักลงทุนทั้ง 2 ประเภทจะให้ความสำคัญมาก เฉลี่ย 3.77 และนักลง 
ทุนระยะยาวให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.73 ข ่าวล ือเร ื่องท ี่ธนาคารแห ่งประเทศไทยลดดอกเบ ี้ย MRR สวนกระแสตลาด 
นักลงทุนระยะสั้นให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.93 น ักลงทุนทั้ง 2 ประเภทก็จะให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.60 น ักลงทุน 
ระยะยาว เฉลี่ย 3.73 ข ่าวล ือเร ื่องสภาพคล่องทางการเง ินอย ู่ในภาวะต ึงต ัว ทำให ้อ ัตราดอกเบ ี้ยม ีแนวโน ้มส ูงข ึ้น 
โดยน ักลงท ุนระยะยาวให ้ความสำคัญกับข ่าวน ี้ เฉลี่ย 3.86 น ักลงทุนระยะสั้นให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.88 และนักลง 
ทุนทั้ง 2 ประเภทก็ย ังคงให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.61 ส่วนจะพบว่าน ักลงท ุนจะเล ือกพ ิจารณาปัจจัยด ้านข่าวเป ีนส ่วน 
หนึ่ง เช ่นข ่าวท ี่ม ีผลกระทบจากการเปล ี่ยนแปลง ตังรายละเอียดตารางที่ 23
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ตารางที่ 23

ข่าวล ือเก ี่ยวก ับเศรษฐกิจ

ข่าวลือ นักลงทุนระยะ 
ยาว

นักลงทุนระยะ 
สั้น

ท ั้งสองประเภท เฉลี่ยรวม

A A Aเฉลย เฉลย เฉลย
3.901. ธ.พาณ ิชยลดดอกเบยเง ินก ู้ 3.73 4.20 3.77

2. ธปท. ลดดอกเบี้ย MRR สวน 
กระแสดลาด

3.73 3.93 3.60 3.75

3. สภาพคล่องทางการเง ินอย ู่ใน 
ภาวะตึงตัว ทำให้อ ัตรา 
ดอกเบ ี้ยม ีแนวโน ้มส ูงข ึ้น

3.86 3.88 3.61 3.78

- ข ่าวล ือท ี่เก ี่ยวก ับข ่าวเศรษฐก ิจท ี่เก ิดข ึ้นในตลาดหล ักทร ัพย ์ ท ี่จะม ีผลกระทบต่อการต ัดส ินใจในการลงท ุน 
น ักลงทุนทั้ง 2 ประเภทจะให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.98 น ักลงทุนระยะสั้นให ้ความสำคัญในเรื่องน ี้มาก เฉลี่ย 4.20 และ 
น ักลงทุนระยะยาวให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.86 โดยท ี่ข ่าวธ.พาณ ิชย ์ม ีต ัวเลขส ินเช ื่อท ี่ไม ่ก ่อให ้เก ิดรายได ้ส ูง ปราก 
ฎว่า น ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภทให้ความสำคัญมากเฉลี่ย 4.06 น ักลงทุนระยะสั้นให ้ความสำคัญเฉลี่ย 4.13 น ักลงทุน 
ระยะยาว ให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.60และการเสนอข่าวการจ ัดอ ันต ับความน ่าเช ื่อถ ือของสถาบ ันการเง ินไทย พบว่า 
น ักลงทุนทั้ง 2 ประเภท ให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.84 นักลงทุนระยะสั้นให ้ความสำคัญเฉลี่ย 4.28 แต ่สำหรับน ักลงท ุน 
ระยะยาวให ้ความสำคัญสำหรับข ่าวน ี้เพ ียงเฉลี่ย 3.66 ต ังรายละเอียดตารางที่ 24
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ตารางท ี่ 24

ข่าวล ือเก ี่ยวก ับเศรษฐก ิจ

ข่าวลือ นักลงทุนระยะ 
ยาว

นักลงทุนระยะ 
สั้น

ท ั้งสองประเภท เฉลี่ยรวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวสภาวะเศรษฐกิจและการ 
เจริญเต ิบโตของเศรษฐกิจใน 
ประเทศ

3.86 4.20 3.98 4.01

2. ข ่าวธ.พาณ ิชย ์ ม ีด ัวเลขสินเช ื่อ 
ท ี่ไม ่ก ่อให ้เก ิดรายได ้ส ูงมาก 3.60 4.13 4.06 3.93

3. ข ่าวจ ัดอ ันด ับความน่าเช ื่อถ ือของ 
สถาบันการเง ินไทย

3.66 4.28 3.84 3.92

สำหร ับ ป ัจจ ัยของข ่าวล ือท ี่เก ี่ยวก ับ เศรษ ฐก ิจท ี่เก ี่ยวก ับ เศรษ ฐก ิจ  จากการว ิจ ัยพบว ่าน ักลงท ุนท ั้ง  2 
ประเภทให ้ความสำค ัญ ต ่อข ่าวการไหลเข ้าเง ินท ุนต ่างประเทศมากเฉล ี่ย 3.91 ขณ ะเด ียวก ันน ักลงท ุนระยะส ั้นไห ้ 
ความสำคัญเฉลี่ย 4.13 นักลงทุนระยะยาวให้ความสำคัญ เฉลี่ย 4.11 และข่าวการเปลี่ยนแปลงอ ัตราแลกเปลี่ยน 
และค่าเงินบาทจะพบว่า น ักลงทุนระยะยาวให้ความสำคัญเฉลี่ย 4.20 .น ักลงท ุนระยะสั้นให ้ความสำคัญเฉลี่ย 4.33 
และนักลงทุนทั้ง 2 ประเภทให้ความสำคัญเฉลี่ย 4.34 ด ังรายละเอียดตารางที่ 25
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ตารางที่ 25

ข ่าวล ือเก ี่ยวก ับเศรษฐกิจ

ข่าวลือ นักลงทุนระยะ 
ยาว

นักลงทุนระยะ 
สั้น

ท ั้งสองประเภท รวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1.ข ่าวการไหลเข ้าเง ินท ุนต ่าง- 
ประเทศ

4.11 4.13 3.91 4.05

2.ข ่าวการเปล ี่ยนแปลงอัตราแลก 
เปลี่ยน

4.20 4.33 4.34 4.29

- เม ื่อเรามาด ูความสำค ้ญ ของข ่าวล ือเก ี่ยวก ับข ่าวการเม ือง พบว่าน ักลงท ุนระยะสั้นให ้ความสำคัญเฉลี่ย 
4.20 น ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภท ให ้ความสำคัญเฉลี่ย 4.07 รองลงมาคือส่วนนักลงทุนระยะยาว จะให้ความสำคัญใน 
เรื่องด ังกล ่าวเฉลี่ย 3.73

ในเร ื่องการประช ุมสภาฯ ปรากฏว่าน ักลงท ุนระยะยาวให ้ควฺามสำคัญเฉลี่ย 4.20 น ักลงท ุนระยะสั้นก ิให ้ 
ความสำคัญเฉลี่ย 4.13 ส ่วนน ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภท ให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.96 สำหรับข ่าวประกาศยุบสภาฯ นักลง 
ทุนระยะสั้นจะให้ความสำคัญมากที่ส ุดเฉลี่ย 4.66 รองลงมาคือน ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภท เฉลี่ย 4.47 ส ่วนน ักลงท ุน 
ระยะยาวให้ความสำคัญเฉลี่ย 4.33 และข่าวการลาออกจากตำแหน่งรมว.คลัง น ักลงทุนระยะยาวให้ความสำคัญ 
เฉลี่ย 4.26 น ักลงท ุนระยะสั้น เฉลี่ย 4.44 และนักลงทุนทั้ง 2 ประเภท เฉลี่ย 4.16 ด ังรายละเอ ียดในตารางท ี่ 26
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ข ่าวล ือ เก ี่ย วก ับข ่าวการเม ือ ง

ดารางท ี่ 26

ข่าวลือ นักลงทุนระยะ 
ยาว

นักลงทุนระยะ 
สั้น

ท ั้งสองประเภท เฉลี่ยรวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1 .ข ่าวการปรับเปลี่ยนคณะรัฐมนตรี 3.73 4.20 4.07 4.00

2.ข่าวการประชุมสภาฯ 4.20 4.13 3.96 1.09

3.ข่าวการประกาศยุบสภาฯ 4.33 4.66 4.47 4.48

4.ข ่าวการลาออกจากตำแหน่ง 
รมว.คลัง

4.26 4.44 4.16 4.28

- สำหรับข ่าวล ือเก ี่ยวก ับประกาศหรือการเปลี่ยนแปลงมาตรการและนโยบายที่สำก ัญด่างๆ ในตลาดหลัก 
ทร ัพ ย ์ ท ี่จะม ืผลต ่อการต ัดสินใจในการลงทุน จะพบว่า น ักลงท ุนระยะสั้นให ้ความสำกัญสำหรับเรื่องน ี้เฉล ี่ย 3.73 
ส ่วนนักลงทุนทั้ง 2 ประเภทให้ความสำกัญเฉลี่ย 3.65 และนักลงทุนระยะยาวให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.40

ข ่าวตลาดปร ับมาร ์จ ิน เพ ิ่มข ึ้นและจะม ืการเก ็บภาษ ีกำไรจากการช ื้อขายห ุ้น  น ักลงท ุนระยะส ั้นให ้ความ 
สำกัญเฉลี่ย 3.95 นักลงทุนระยะยาวให้ความสำกัญ เฉลี่ย 3.93 และนักลงทุนทั้ง 2 ประเภทให้ความสำกัญเฉลี่ย 
3.81 โดยข ่าวสำน ักงานก.ล.ต.จะควบค ุมวงเง ินส ินเช ื่อเพ ื่อการช ื้อขายห ุ้น ปรากฏว่าน ักลงทุนระยะสั้นให ้ความ
สำกัญเฉลี่ย 3.71 น ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภท เฉลี่ย 3.73 สำหรับนักลงทุนระยะยาวให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.73 ดังราย 
ละเอียดตารางที่ 27
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ตารางท ี่ 27

ข ่าวล ือ เก ี่ย วก ับ ตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์

ข่าวลือ น ักลงท ุน 
ระยะยาว

นักลงทุน 
ระยะสั้น

ทั้งสอง 
ประเภท

เฉลี่ย
รวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1.ข ่าวโบรณ กอร์หลายรายปรับวง- 
เงินมาร์จ ิน

3.40 3.73 3.65 3.59

2.ตลาดจะปรับมาร์จ ินเพ ิ่มข ึ้นและ 
จะม ีการเก ็บภาษ ีกำไรจากการซ ื้อ 
ขายห ุ้น

3.93 3.95 3.81 3.89

3.ข่าวสำนักงานก.ล.ต.จะควบคุม 
วงเง ินส ิน เช ื่อ เพ ื่อการซ ื้อขายห ุ้น

3.73 3.71 3.73 3.72

- และสำหรับข ่าวล ือเก ี่ยวก ับการดำเน ินงานของบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์ท ี่ม ีผลกระทบต่อการ 
ตัดสินใจ จะพบว่าข ่าวเก ี่ยวก ับไฟแนนช์ใหญ ่ล ้ม น ักลงท ุนทุกประเภทจะให้ความสำกัญมากที่ส ุด โดยน ักลงท ุนท ั้ง 
2 ประเภทให้ความสำกัญเฉลี่ย 4.75 น ักลงทุนระยะสั้นให้ความสำกัญเฉลี่ย 4.73 และนักลงทุนระยะยาวให้ความ 
สำกัญเฉลี่ย 4.53 รองลงมาค ือข ่าวการเพ ิ่มท ุนจดทะเบ ียน โดยน ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภทให้ความสำกัญเฉลี่ย 4.27 
นักลงทุนระยะยสั้น เฉลี่ย 4.13 และนักลงทุนระยะยาว เฉลี่ย 3.86 ตัง.รายละเอียดตารางที่ 28
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ตารางท ี่ 28

ข ่าวล ือ เก ี่ย วก ับ ตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์

ข่าวลือ น ักลงท ุน น ักลงท ุน ทั้งสอง เฉลี่ยรวม
ระยะยาว ระยะสั้น ประเภท

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1.การเพ ิ่มท ุนจดทะเบ ียน 3.86 4.13 4.07 4.02

2.การประกาศผลการดำเน ินงาน 3.86 4.24 4.15 4.08

3.ข ่าวการถ ูกครอบงำก ิจการ 4.00 4.26 4.17 4.14

4.การเข ้าลงท ุนในกิจการใหม่ ๆ 3.66 3.93 3.87 3.82

5.การเข ้าซ ื้อขายห ุ้นของน ักลงท ุน 
รายใหญ่

3.73 4.22 4.10 4.01

6.ข ่าวไฟแนนซ๎ใหญ ่ล ้ม 4.53 4.73 4.75 4.67

ผลการศ ึกษาข ้างต ้นแสดงให ้เห ็นว ่า ป ัจจ ัยข ่าวต ่างๆจะม ีผลกระทบต ่อความผ ันผวนของด ัชน ีราคาหล ัก 
ทร ัพย ์ อย ่างไรก ็ตามประเภทของข ่าว และระดับของผลกระทบจะมีมากหรือน ้อยจะแตกต่างก ันในสภาวะเศรษฐกิจ 
ในแต ่ละช ่วงเวลา และสามารถม ีผลกระทบต ่อการเปล ี่ยนแปลงราคาหล ักทร ัพย ์ในตลาดหล ักทร ัพย ์จร ิงตามท ี่ม ี 
ความเชื่อและกล่าวอ้างกัน โดยท ี่ผลกระทบท ี่เก ิดข ึ้นม ีส ่วนลดทอนเสถ ียรภาพและประส ิทธ ิภาพของตลาดท ุนไทย

และถ ้าน ้กลงท ุนท ี่ให ้ความสนใจก ับห ุ้นต ัวใดต ัวหน ึ่งก ็ม ักจะต ้องม ีความรู้ ความเช ื่อ เก ี่ยวก ับห ุ้นต ัวน ั้นๆใน 
ระตับราคาหนึ่ง รวมท ั้งม ีเป ้าหมายท ี่จะดำเน ินการก ับห ุ้นต ัวน ั้นๆ ไม ่ว ่าจะเป ็นการเตร ียมเข ้าซ ื้อขาย เม ื่อได ้ร ับการ 
กระต ุ้นจากข ่าวสารน ้กลงทุนก็จะมาพ ิจารณาว่าควรจะมีปฏกิร ิยาหรือดำเน ินการอย ่างไร หล ังจากท ี่ไต ้ร ับข ่าวสาร 
น ั้นๆ เข ่นต ัดส ินใจเข ้าซ ื้อ  ในบางคร ั้งน ักลงท ุนก ็จะพ ิจารณ าว ่าข ้อม ูลท ี่ตนเองม ีอย ู่ ม ีข ้อม ูลเพ ียงพอที่จะนำมา
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ประกอบการต ัดส ินใจ โดยป ัจจ ัยท ี่เป ็นต ัวกำหนดการแสวงหาข ้อม ูลข ่าวสารต ่างๆ  ก ็ย ังข ึ้นอย ู่ก ับสภาวะของตลาด

ในขณ ะน ั้นด ้วย เพราะในแต ่ละสภาวะตลาดความต ้องการและแสวงหาข ้อม ูลของน ักลงท ุน  อาจจะม ีความแตกต ่าง

ก ัน

จากการวิจ ัยพบว่า สภาพตลาดที่เป ็นปกติ น ักลงท ุนท ุกประเภทจะให ้ความสำตัญคือข่าวเป ็นทางการมาก 
โดยน ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภท ให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.91 นักลงทุนระยะสั้นให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.95 และนักลงทุน 
ระยะยาวให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.86 ส ่วนข่าวล ือก ับสภาพตลาดที่เป ็นปกติ น ักลงท ุนท ุกประเภทให ้ความสำคัญไม ่ 
มากนัก โดยนักลงทุนระยะยาวให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.53 นักลงทุนระยะสั้นให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.75 และนักลงทุน 
ทั้ง 2 ประเภท ให้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.38 ตังรายละเอียดตารางที่ 29

ตารางที่ 29

ความต้องการข ่าวสารก ับสภาพตลาดหล ักทรัพย ์ท ี่เป ็นปกต ิ

สภาพดลาด 
ปกติ

น ักลงท ุน 
ระยะยาว

นักลงทุน 
ระยะสั้น

ทั้งสอง 
ประเภท

เฉลี่ยรวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 3.86 3.95 3.91 3.90
2. ข่าวลือ 3.53 3.75 3.38 3.55

เม ื่อมาด ูถ ึงสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่ค ืกค ัก ผลการการศึกษาพบว่า ความต้องการข ่าวสารเป ็นทางการ ก็ยัง 
ม ีความสำคัญมากกับน ักลงทุนท ุกประเภท โดยแยกออกเป ็น นักลงทุนระยะยาว ให้ความสำคัญมาก ร้อยละ 60.0 
น ักลงทุนทั้ง 2 ประเภทให้ความสำคัญ เฉลี่ย 4.15 และนักลงทุนระยะสั้น เฉลี่ย 4.11 และข่าวลือท ี่น ักลงทุนต้อง 
การในสภาพตลาดเซ ่นน ี้ น ักลงท ุนก ็ย ังม ีความต ้องการอย ู่เข ่นก ัน ซ ึ่งน ักลงท ุนระยะสั้นให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.97 
รองลงมาคือนักลงทุนระยะยาว เฉลี่ย 3.86 และนักลงทุนทั้ง 2 ประเภท เฉลี่ย 3.76 ด ังรายละเอ ียดตารางที่ 30
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ตารางท ี่ 30

ความต ้องการข ่าวสารก ับสภาพตลาดหล ักทรัพย ์ท ี่ค ึกค ัก

สภาพตลาด 
คึกคัก

น ักลงท ุน 
ระยะยาว

นักลงทุน 
ระยะสั้น

ทั้งสอง 
ประเภท

เฉลี่ยรวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 4.00 4.11 4.15 4.08
2. ข่าวลือ 3.86 3.97 3.76 3.68

ในช ่วงสภาวะท ี่ตลาดซบเซาน ั้น  ความต้องการข ่าวสารของน ักลงท ุน จะพบว่าน ักลงท ุนระยะสั้นต ้องการใช ้ 
ข ่าวเป ็นทางการมากที่ส ุด เฉลี่ย 4.11 น ักลงทุนระยะยาวให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.80 และนักลงทุนทั้ง 2 ประเภท ให ้ 
ความสำคัญเฉลี่ย 4.10 สำหรับข่าวล ือ น ักลงทุนระยะสั้นให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.91 รองลงมาคือนักลงทุนระยะยาว 
เฉลี่ย 3.66 น ักลงท ุนท ั้ง 2 ประเภท เฉลี่ย 3.61 ด้งรายละเอียดตารางที่ 31

ตารางที่ 31

ความต้องการ1ข ่าวสารก ับสภาพตลาดฯท ี่ชบเซา

สภาพตลาด นักลงทุน นักลงทุน- ทั้งสอง เฉลี่ยรวม
ซบเซา ระยะยาว ระยะสั้น . ประเภท

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 3.86 4.11 4.10 4.02
2. ข่าวลือ 3.66 3.91 3.61 3.72
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และความต ้องการข ่าวสารก ับสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่อย ู่ในช ่วงว ิกฤต จะพบว่าน ักลงท ุนท ุกประเภทจะให ้ 
ความสำกัญต ่อข ่าวไม ่เป ็นทางการมากที่ส ุด โดยแบ ่งออกเป ็นน ักลงท ุนระยะยาวให ้ความสำก ัญเฉล ี่ย 3.00 นักลง 
ท ุนทั้ง 2 ประเภท เฉลี่ย 4.38 และนักลงทุนระยะสั้น เฉลี่ย 4.33 ด ังรายละเอ ียดตารางที่ 32

ตารางที่ 32

ความต้องการข ่าวสารก ับสภาพตลาดหล ักทรัพย ์!นขณ ะท ี่ตลาดฯวิกฤต

สภาพตลาด 
ว ิกฤต

นักลงท ุน 
ระยะยาว

นักลงทุน 
ระยะสั้น

ทั้งสอง 
ประเภท

เฉลี่ยรวม

เฉสิย เฉลืย เฉสิย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 3.00 4.33 4.38 3.90
2. ข่าวลือ 4.53 4.48 4.46 4.49
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ผ ล แ จ ก แ จ ง ค ว า ม น ่า เ ช ื่อ ต ่อ ข ้อ ม ูล ข ่า ว ส า ร  แ ล ะ ก า ร ใ ห ้น ํ้า ห น ้ก ค ว า ม น ่า เช ื่อ ถ ือ ต ่อ ข ้อ ม ูล

เม ื่อมาพ ิจารณาถึงความน่าเช ื่อถ ือของข ้อม ูลและข่าวสารท ี่นำมาตัดส ินใจ ในการลงทนจากการวิจ ัยจะพบ 
ว่า การคาดการณ ์จากการใช ้ป ัจจ ัยด ้านพ ื้นฐานและปัจจ ัยด ้านเทคนิคโดยนักวิเคราะห์ น ั้น น ักลงท ุนท ุกประเภทให ้ 
ความสำคัญมาก โดยแบ ่งออกเป ็น  นักลงทุนระยะยาวให้ให ้ความสำคัญร้อยละ 60.0 รองลงมาคือน ักลงท ุนท ั้ง 2 
ประเภท ร้อยละ 46.7 และนักลงทุนระยะสั้น ร้อยละ 40.0

การรายงานข่าวและบทความจากสื่อมวลซน นักลงทุนระยะสั้นให้ความสำคัญมากร้อยละ 60.0 รองลงมา 
คือนักลงทุนท ั้ง 2 ประเภท ร้อยละ 40.0 เข ่นเด ียวก ัยน ักลงท ุนระยะยาว

สำหรับคอล้มนัส ังคม จะพบว่าน ักลงท ุนท ุกประเภทให้ความสำคัญต่อข ้อม ูลข่าวสารจากแหล่งข ้อม ูลน ี้น ้อย 
มาก โดยให ้ความสำคัญมากที่ส ุดเพ ียง ร้อยละ 6.7 ท ุกประเภท

การรับรู้ข ่าวสารจากญาติพ ี่น ัอง จะพบว่าน ักลงทุนระยะสั้นยังคงให้ความสำคัญมากร้อยละ 51.1 ส่วนนักลง 
ทุนระยะยาวให้ความสำคัญร้อยละ 20.0 และนักลงทุนทั้ง 2 ประเภทให้ความสำคัญร้อยละ 16.7 
ดังรายละเอียดตารางที่ 33



ตารางฑ ั 33

ความน่าเช ื่อถ ือต ่อข้อม ูลและข่าวท ี่นำมาตัดสินใจลงทุน

ความน่าเช ื่อถ ือ น ักลงท ุน น ักลงท ุน ทั้งสอง รวม
ระยะยาว ระยะสั้น ประเภท

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1 .การคาดการณ ์จากการใช้ป ัจจัย 
ด ้านพื้นฐานและปัจจัยด้านเทค- 
นิค โดยน ักว ิเคราะห ์

3.86 3.97 4.04 3.95

2.การรายงานข่าวและบทความ 3.66 3.82 3.88 3.78
จากสื่อมวลซน

3.คอลัมน์สังคม 2.73 3.40 3.04 3.05

4.ข่าวจากญาติพ ี่น ้อง 2.80 3.44 3.16 3.13
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เม ื่อพ ิจารณ าถึงความต ้องการข ่าวสารในสภาพของตลาดที่เป ็นปกติระหว่างน ักลงท ุนเพศชายและเพศหญ ิง 
จะพบว่า ในภาวะตลาดเช่นน ี้น ักลงท ุนเพศชายให ้ความสำค ัญต ่อข ่าวเป ็นทางการเฉล ี่ย 3.93 ส ่วนน ักลงท ุนเพศ 
หญิงให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.91 ส่วนข่าวลือ น ักลงทุนเพศชายให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.25 น ักลงท ุนเพศหญ ิงก ็เช ่น 
ก ันที่ให ้ความสำคัญต่อข ่าวลือเฉลี่ย 2.21 ดังรายละเอียดตารางที่ 34

ตารางที่ 34

ความต ้องการข ่าวสารของน ักลงท ุนระหว่างเพศชายและเพศหญ ิงในสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่เป ็นปกต ิ

สภาพตลาด/ความต้อง เพศชาย เพศหญิง รวม
การข่าว

ตลาดปกติ เฉลี่ย เฉลี่ย
1. ข ่าวเป ็นทางการ 3.93 3.91 3.92
2. ข่าวลือ 3.25 2.21 2.73
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ในสภาพดลาดท ี่ค ึกค ักน ักลงท ุนเพศชายให ้ความสำค ัญของข ่าวเป ็นทางการเฉล ี่ย 4.16 ส ่วนนักลงทุนเพศ 
หญิงให้ความสำคัญเฉลี่ย 4.01 ส ่วนข่าวล ือน ักลงท ุนเพศชายให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.67 และน ักลงท ุนเพศหญ ิงให ้ 
ความสำคัญเฉลี่ย 3.68 ด ังรายละเอ ียดตารางที่ 35

ตารางที่ 35

ความต ้องการข ่าวสารระหว่างน ักลงท ุนเพศชายและเพศหญ ิงในสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่ค ึกค ัก

สภาพตลาด/ความต้องการ เพศชาย เพศหญิง รวม
ข่าว

t= ร <=ฝ่ตลาดคักคัก เฉลย เฉลย
1. ข ่าวเป ็นทางการ 4.16 4.01 4.08
2. ข่าวลือ 3.67 3.68 3.67

เม ื่อมาด ูความต ้องการข ่าวสารในช่วงท ี่สภาพตลาดซบเซา ปรากฎว่า น ักลงทุนเพศชายจะให้ความสำคัญ 
ต่อข่าวลือ เฉลี่ย 3.39 ส ่วนน ักลงท ุนเพศหญ ิงก ็ให ้ความสำค ัญต ่อข ่าวท ี่เป ็นทางการมากกว่าน ักลงท ุนเพศชาย
เฉลี่ย 3.92 ด ังรายละเอ ียดตารางที่ 36

ตารางที่ 36

ความต้องการข ่าวสารระหว่างน ักลงท ุนเพศชายและเพศหญ ิงในสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่เป ็นซบเซา

สภาพตลาด/ความต้อง เพศชาย เพศหญิง รวม
การข่าว

ตลาดซบเซา เฉลี่ย เฉลี่ย
1. ข ่าวเป ็นทางการ 2.16 3.92 3.04
2. ข่าวลือ 3.39 3.52 3.45
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ส ำห ร ับ ค วาม ต ้อ งก ารข ่าวส ารใน ช ่ว งท ี่ต ล าด ว ิก ฤต  น ักล งท ุน เพ ศชายให ้ค วาม สำค ัญ ต ่อข ่าว เป ็น ท างก าร

เฉลี่ย 4 .32  และให ้ความสำค ัญ ต ่อข ่าวไม ่เป ็นทางการเฉล ี่ย  4 .54  ส ่วนน ักลงท ุน เพ ศหญ ิงให ้ความสำค ัญ ต ่อข ่าวล ือ

เฉลี่ย 4 .39  ด ังรายละเอ ียดตารรางท ี่ 37

ตารางที่ 37

ความต้องการข ่าวสารระหว่างเพศชายและหญ ิงในสภาพตลาดหล ักทรัพย ์ท ี่ว ิกฤต

สภาพตลาด/ความต้อง เพศชาย เพศหญิง รวม
การข่าว

dตลาดวกฤต เฉลย เฉลย
1. ข ่าวเป ็นทางการ 4.32 4.26 4.29
2. ข่าวลือ 4.54 4.39 4.46

จากการแยกระด ับการศ ึกษาของน ักลงท ุนท ี่ม ีความต ้องการข ่าวสารตามสภาพตลาดท ี่เป ็นปกต ิ จะพบว่า 
น ักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกษาดํ่ากว่าปริญญาตรี ให ้ความสำค ัญต ่อข ่าวเป ็นทางการเฉล ี่ย 3.97 น ักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกระค ับ 
ปริญญาตรีให้ความสำคัญเฉลี่ย 3.92 ส ่วนนักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกษาสูงกว่าปริญญาตรี ให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.76

ส ่วนข่าวล ือท ี่น ักลงท ุนท ี่ม ีระด ับการศ ึกษาตํ่ากว่าปริญญาตรีให ้ความสำคัญ เฉลี่ย 3.51 น ักลงท ุนท ี่ม ีการ 
ศึกษาระดับปริญญาตรี ให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.50 และนักลงทุนที่ม ีการศึกษาสูงกว่าปริญญาตรีให ้ความสำคัญ 
เฉลี่ย 3.23 ด ังรายละเอ ียดตารางที่ 38
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ความต ้องการข ่าวสารของระด ับการศ ึกษาในสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่เป ็นปกต ิ

ต ารางท ี่ 38

สภาพตลาด 
ปกติ

ตํ่ากว่า 
ปริญญาตรี

ระดับปริญญา 
ตรี

สงกว่า 
ปริญญาตรี

รวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 3.97 3.92 3.76 3.88
2. ข่าวลือ 3.51 3.50 3.23 3.41

สำหรับความต ้องการข ่าวสารในสภาพตลาดท ี่ค ึกค ัก น ักลงทุนที่ม ีการศึกษาตํ่ากว่าระดับปริญญาตรี ให ้ 
ความสำคัญต่อข่าวเป ็นทางการ เฉลี่ย 4.18 น ักลงทุนที่ม ีระด ับการศึกษาระดับปริญญาตรีให ้ความสำคัญเฉลี่ย 4.08 
ส่วนนักลงทุนท ี่ม ีการศ ึกษาสูงกว่าระด ับปริญญาตรี ให ้ความสำคัญเฉลี่ย 4.00

ส ่วนข ่าวล ือ  น ัก ล ง ท ุน ท ี่ม ีก าร ศ ึก ษ าท ี่ต ํ่าก ว ่าป ร ิญ ญ าต ร ีให ้ค ว าม ส ำค ัญ เฉ ล ี่ย  3.81 น ัก ล งท ุน ท ี่ม ีก ารศ ึก ษ า
ระด ับ ป ร ิญ ญ าตร ี ให ้ค ว าม ส ำค ัญ เฉ ล ี่ย  3 .8 3  ส ่วน น ัก ล งท ุน ท ี่ม ีก ารศ ึก ษ าส ูงก ว ่าป ร ิญ ญ าต ร ี ให ้ค ว าม ส ำค ัญ เฉ ล ี่ย
3 .70  ด ัง ร าย ล ะ เอ ีย ด ต าร างท ี่ 39
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ต ารางท ี่ 39

ความต้องการข ่าวสารของระด ับการศ ึกษาในสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่ค ึกค ัก

สภาพตลาด 
คึกคัก

ตํ่ากว่า 
ปริญญา 

ตรี

ปริญญา
ตรี

สงกว่า 
ปริญญาตรี

รวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 4.18 4.08 4.00 4.03.
2. ข่าวลือ 3.81 3.83 3.70 3.78

ความต ้องการข ่าวสารในช ่วงท ี่สภาพตลาดซบเซา ปรากฎว่าน ักลงฑ ุนท ี่ม ีการศ ึกษาตํ่ากว่าปริญญาตรี ให ้ 
ความสำคัญต่อข่าวเป ็นทางการ เฉลี่ย 4.16 น ักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกษาระด ับปริญญาตรีให ้ความสำคัญต่อข่าวเป ็นทาง 
การ เฉลี่ย 4.03 , และนักลงทุนท ี่ม ีการศึกษาสูงกว่าระดับปริญญาตรี ให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.94

สำหรับข่าวลือ น ักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกษาตํ่ากว่าปริญญาตรีให ้ความสำคัญเฉล ี่ยเพ ียง 3.62 น ักลงท ุนท ี่ม ีการ 
ศ ึกษาระดับปริญญาตรีให ้ความสำคัญเฉลี่ย 3.22 และนักลงทุนที่ม ีการศึกษาสูงกว่าปริญญาตรีให ้ความสำคัญเฉลี่ย
3.10 ด ังรายละเอ ียดตารางที่ 40
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ตารางที่ 40

ความต้องการข ่าวสารของระด ับการศ ึกษาในสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่ชบเซา

สภาพตลาด 
ซบเซา

ตํ่ากว่า 
ปริญญาตรี

ปริญญาตรี สงกว่า 
ปริญญาตรี

รวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 4.16 4.03 3.94 4.00
2. ข่าวลือ 3.62 3.22 3.10 3.31

สำหรับสภาพตลาดที่ว ิกฤต น ักลงทุนท ี่ม ีการศึกษาตํ่ากว่าปริญญาตรี ให ้ความสำคัญต่อข ่าวเป ็นทางการ 
เฉลี่ย 4.40 น ักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกษาระด ับปริญญาตรี ให้ความสำคัญเฉลี่ย 4.42 ส ่วนน ักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกษาสูงกว่า 
ปริญญาตรีให้คววมสำคัญเฉลี่ย 4.29

โดยที่ข ่าวล ือในช่วงท ี่ตลาดวิกฤตนักลงท ุนท ี่ม ีการศ ึกษาต ํ่ากว่าปริญญาตรีให ้ความสำค ัญเฉล ี่ย 4.67 นักลง 
ท ุนท ี่ม ีการศึกษาระคับปริญญาตรี ให ้ความสำคัญเฉลี่ย 4.33 และนักลงทุนที่ม ีการศึกษาสูงกว่าระดับปริญญาตรีให ้ 
ความสำคัญเฉลี่ย 4.47 ด ังรายละเอียดตารางที่ 41
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ตารางที่ 41

ความต้องการข ่าวสารของระด ับการศ ึกษาในสภาพตลาดหลักทรัพย ์ท ี่ว ิกฤต

สภาพตลาด 
ว ิกฤต

ตํ่ากว่า 
ปริญญาตรี

ปริญญาตรี สงกว่า 
ปริญญาตรี

รวม

เฉลี่ย เฉลี่ย เฉลี่ย

1. ข ่าวเป ็นทางการ 4.40 4.42 4.29 4.37
2. ข่าวลือ 4.67 4.33 4.47 4.49

จากการศ ึกษาในเร ื่องของข ่าวล ือการท ี่ม ีความจำเป ็นต ่อการต ัดส ินใจของน ักลงท ุนโดยแยกความต ้องการ 
ของน ักลงท ุนระหว่างเพศชายและเพศหญ ิง ปรากฎว่า น ักลงท ุนเพศชายให ้ความสำคัญมาก ร้อยละ 62.96 และนัก 
ลงทุนเพศหญิงให้ความสำคัญมาก ร้อยละ 43.47 ด ังรายละเอียดตารางที่ 42

ตารางที่ 42

ข ่าวไม ่เป ็นทางการท ี่ม ีความจำเป ็นต ่อการด ัดส ินใจระหว่างเพศชายและเพศหญ ิง

ความจำเป็นในการดัดสินใจ เพศชาย เพศหญิง
มากที่สุด 25.92 40.57
มาก 62.96 43.47
ปานกลาง 6.18 14.49
น้อย 4.94 1.47
น้อยที่ส ุด - -
รวม 100.00 100.00
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สำหรับแหล่ง,ข ่าวล ือท ี่น ักลงท ุนเพศชายและเพศหญ ิง'ให ้1ความเชือและนำมาตัดสิน!จลงทุนใน,หลักฑรัพย ปรากฏว่า 
น ักลงท ุนเพศชายให ้ความสำค ัญต ่อแหล่งข ่าวล ือจากหน ังส ือพ ิมพ ์ ร้อยละ 38.28 รองลงมาค ือเจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ 
ร้อยละ 18.51 ส ่วนน ักลงท ุนเพศหญ ิงก ็ให ้ความสำค ัญจากหนังส ือพ ิมพ ์ ร้อยละ 42.20 และรองลงมาคือ เจ้าหน้าที่ 
โบ รก เกอร ์และโท รท ัศ น ์ ร้อยละ 18.85 ด ังรายละเอียดตารางที่ 43

ตารางที่ 43

แหล่งข ่าวล ือท ี่ม ีผลต ่อการตัดส ินใจของน ักลงท ุนระหว่างเพศชายและเพศหญ ิง

แหล่งข่าวลือ เพศชาย เพศหญิง
1. หน ังส ือพ ิมพ ์ 38.28 42.02
2. โทรท ัศน ์ 14.81 18.85
3. วิทยุ 8.65 2.90
4. เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ 18.51 18.85
5. ญาติพี่น้อง 3.70 2.90
6. เพ ื่อนน ักลงท ุน 11.11 10.14
7. อื่น 4.92 4.34
รวม 100.00 100.00

ในบรรดาข ่าวสารท ี่เสาะแสวงหามาได ้น ั้น เราต ้องยอมร้บความจริงประการหนึ่งว ่า ข ่าวสารท ุกชน ิดท ี่หามา 
อาจจะไม ่เก ี่ยวข ้องหร ือไม ่สามารถตอบป ัญ หาท ี่ม ีอย ู่ได ั หร ืออาจม ีค ุณ ค ่าต ่อการต ัดส ินใจของน ักลงท ุนน ้อยมาก 
โดยข ่าวสารท ี่ไต ัมาน ั้นถ ูกต ้องเหมาะสมเพ ียงพอ สอดคล้องกับช่วงเวลา และสามารถที่จะนำไปกำหนดทางเลือก 
ต ่างไต ้หรือไม ่ ซ ึ่งจะม ีการเสาะแสวงหาข ่าวสารเพ ิ่มเต ิม หล ังจากท ี่ประเม ินแล ้วว ่าไม ่เพ ียงพอหรือไม ่เก ี่ยข ้องก ันเท ่า 
ท ี่ควร หรืออาจจะจำเป ็นต้องต ิดดามข่าวบางอย่าง ถ ้าเห ็นว่าไม ่เก ี่ยวข้องก ับป ัญหาที่จะต ้องต ัดส ินใจ

ในการว ิเคราะห ์และประเม ินสภาวะของตลาดหลักทรัพย ์ น ี้ ไต ้ลองสร้างสภาวะเง ื่อนไขว ่า หากนักลงทุนจะ 
ต ้องชะลอการลงท ุนช ื้อขายหล ักทรัพย ์ สภาวะตลาดจะมีลักษณะใดที่สำคัญ และมีอ ิทธิพลต่อการจะต้องชะลอการ 
ลงทุนบ้าง ซ ึ่งจากการศ ึกษาพบว่า น ักลงท ุนม ีความคิดเห ็นว่า ด ัชน ีราคาห ุ้นไม ่ส ูงมากเก ินป ัจจ ัยพ ื้นฐาน ไม ่ม ิข ่าวด ี 
ม ีผลจากเหตุการณ ์บ ้านเม ือง ราคาหลักทรัพย ์ปรับต ัวลดลงตลอดติดต่อก ัน 1-2 ส ัปดาห์ ภาวะเศรษฐกิจถดถอย
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และการที่ม ีข ่าวลือต่าง  ๆ และการประเม ินผลของการสอบถามเจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอร์ นอกจากการสอบถามราคาหลัก 
ทร ัพย ์ โดยท ั่วไปแล ้วน ักลงท ุนม ักจะถามคำถามเก ี่ยวก ับ บรรยากาศการลงท ุน ข ่าวล ือและการว ิเคราะห ์ท ุกด ้าน 
ผลกระทบจากตลาดฯ สภาพตลาดและข่าวต ่างๆ สถานการณ ์ท ั่วไปในปัจจ ุบ ัน ข ่าวสถานการณ ์บ ้านเม ือง และ 
การแสวงหาข้อม ูลข่าวล ือ ส ่วนใหญ ่น ักลงท ุนจะแสวงหาข ้อม ูลนอกเหน ือจากคำถามในการว ิจ ัย น ักลงท ุนบางส ่วน 
จะนำข้อม ูลข ่าวลือมาจากการวิเคราะห์ข ้อม ูลด ้วยตนเอง ประมวลจากท ั้งเพ ื่อนน ักลงท ุน และหน ังส ือพ ิมพ ์ จาก 
โบรกเกอร์ต ่างชาต ิ ข ่าวBISNEW S และที่สำคัญคือข่าวลือจากตลาดฯ

ถ ้าเราจะพ ิจารณาว่าทำไมข่าวล ือถ ึงม ีผลทางจิตวิทยาสูง ก ็อาจกล่าวได ้ว ่า เก ิดข ึ้นจากการเสนอข ่าวซ ึ่งม ี 
ความไม ่แน ่นอน กล่าวคือ ม ีความเป ็นไปได ้ และความเป ็นไปไม ่ได ้อย ู่ในต ัวเอง ทำให ้ประเด ็นของข ่าวม ีการแตก 
แยกความคิดม ีหลายทิศทาง แต่อย ่างน ้อยก็ม ีความคิดอยู่ 2 ประเด ็น คือ ท ี่ม ีความเช ื่อ และความไม่เช ื่ออย ู่ในต ัว 
เอง หร ือในต ัวของข ่าวสารต ่างๆ ท ี่นำเสนอ

ในกรณ ีท ี่ข ่าวสารน ั้นเป ็นจริง ตามเน ื้อข ่าวก ็จะสะท ้อนถึงระด ับราคาหล ักทรัพย ์ รวมท ั้งด ัชน ีตลาดฯม ีการ 
ปรับต ัวลดลงในช่วงแรก และเม ื่อข ่าวถ ูกข ึ้แจงออกมาแล้วเป ็นความจริง ระด ับราคาก็จะปรับต ัวลดลงอย่างต ่อเน ื่อง 
อีก แต ่การอ ่อนต ัวจะม ีความรุนแรงน ้อยกว่าในช ่วงแรกท ี่ข ่าวถ ูกน ่าเสนอ

ในกรณ ีท ี่ข ่าวสารน ั้นไม ่เป ็นความจร ิงตามเน ื้อข ่าว ก ็จะม ีภาพสะท ้อนเช ่นเด ียวก ับในกรณ ีแรกค ือ มีการ 
ปรับต ัวลดลงอย ่างรวดเร ็วเช ่นเด ียวก ัน และม ีความรุนแรงเท ่าก ับในช่วงท ี่ปร ับต ัวลดลงมา ในสถานการณ ์ปกต ิท ี่ไม ่ 
ม ีป ัจจ ัยอ ื่นเข ้ามาเป ็นผลกระทบ ภาพจิตวิทยาในการลงท ุนจะม ีล ักษณะเป ็นท ี่กล ่าวมาข้างด ้น ผลกระทบก็จะไม่ม ี 
ความรุนแรงมากนัก เพราะจะเป ็นไปตามสภาวะข่าวต ่างๆ ท ี่น ่าเสนอว่าม ีความถ ูกต ้องอย ่างไร ระดับราคาหลัก 
ทร ัพย ์ท ี่ปร ับต ัวลดลงก ็จะสามารถปรับต ัวเพ ิ่มข ึ้นโดยอ ัตโนม ัต ิ และผลกระทบจากราคาในช่วงรับข่าวก ็จะไม ่ผล
มากนัก กล่าวคือ ราคาลงจากระต ับราคาไหน ก็จะกลับคืนไปสู่ราคา ซ ึ่งอย ู่ใต ้สภาวะท ี่สภาพการณ ์ปกต ิ

จากการศ ึกษาและวิจ ัย ผลกระทบของข ่าวล ือท ี่เก ิดข ึ้นในตลาดหล ักทร ัพย ์ จากการส ัมภาษณ ์น ักลงท ุน 
จำนวน 5 ท ่าน พอสร ุปได ้ต ังน ื้

ท ่านแรก เป ็นน ักลงท ุนเพศชาย จบการศึกษาระดับปริญญาตริ ท ่าการซ ื้อขายหล ักทรัพย ์มากกว ่า 7 ปี ได ้
กล่าวว่า

" เล ่นห ุ้นนะต ้องเตรียมใจไว ้เลย ถนนสายนื้ไม ่ได ้เร ียบอย่างใจเราค ิด ม ันขรุขระ เราต้องเด ินอย่างระมัด 
ระวัง เล ่นแบบเทตามเขา ใครบอกว ่าต ัวไหนด ี ก ็จะซ ื้อต ัวน ั้น แต ่เด ี๋ยวน ื้ด ้องระว ังมากย ิ่งข ึ้น ไม ่กล ้าเส ี่ยงมาก อย่าง 
เช ่นห ุ้นไฟแนนช ์พอลง เราก ็ค ่อยเข ้าไปซ ื้อ ต ัวไหนข ึ้น เราก ็ย ังไม ่ซ ื้อ  แต ่ถ ้าห ุ้นย ังลงไปอีก เราจะซ ื้อไว ้แล ้วถือ
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ยาวรอให ้ม ันข ึ้น แต ่ถ ้าม ีข ่าวล ือมากดด ันก ันก ็ว ุ่นวาย เด ี๋ยวปรับครม.ม ั่ง เด ี๋ยวแบงก์ล ้มม ั่ง ไฟแนนซ ์ล ้ม  เราก็กลัวว่า 
ห ุ้นม ันจะลงไปกว่าน ี้ ซ ึ่งข ่าวล ือเหล ่าน ี้จะม ีผลกระทบมากเลยต ่อการซ ื้อขายห ุ้น และยังม ีผลกระทบต่อความน่าเช ื่อ 
ถ ือจากน ักลงท ุนท ั้งในและต่างประเทศ" น ักลงท ุนย ังกล่าวว่า " การเล ่นห ุ้นท ุกว ันน ี้ เป ็นการยากที่จะอาศัยข้อม ูล
จากผลการดำเน ินงานเป ็น เคร ื่องบ ่งซ ื้ห ร ือว ัด  ขณ ะท ี่ม ีการว ิเคราะห ์หรือศ ึกษาหล ักทรัพย ์แต ่ละต ัวเป ็นอย ่างด ีแล ้ว 
ต ั้งใจจะทำการซ ื้อขายห ุ้นต ัวใดต ัวหน ึ่ง แต ่เม ื่อเข ้าไปในห ้องค ้าหล ักทรัพย ์ ภาวะการข ึ้นลงของการซ ื้อขายหล ัก
ทร ัพ ย ์ และข่าวสารท ี่ไต ัร ับยากจะแยกแยะว่าข ่าวใดเป ็นข ่าวจริงและข่าวใดเป ็นข ่าวล ือ อาจจะทำให ้น ักลงท ุนล ับสน 
และเก ิดความลังเลต ่อภาวะท ี่เก ิดข ึ้น "

จากการซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ด ้วยหล ักว ิชาการโดยการว ิเคราะห ์ท ั้งด ้านป ัจจ ัยพ ื้นฐาน และทางด ้านเทคน ิคน ั้น 
น ักลงท ุนบางรายก ็อาจไม ่ให ้ความสำค ัญ  แต ่เช ื่อดามข ่าวสารท ี่ได ้ร ับในช ่วงระยะเวลาน ั้นมากกว่า โดยน ักลงท ุน 
ท่านที่ 2 ได ้เสร ิมว ่า " การว ิเคราะห ์เทคน ิคม ันอย ู่ในตำรา ผมเล ่นผมไม ่ด ูหรอก ผมเช ื่อจากการว ิเคราะห ์ของเรา 
เอง จากข้อม ูลท ี่ได ้ร ับมามากกว่า ด ูจากสภาพความเป ็นจริง "

น ักลงท ุนท ่านท ี่ 3 เป ็นน ักลงท ุนเพศชาย ทำการซ ื้อขายหล ักทรัพย ์ มาประมาณ 9-10 ปี ทำธ ุรก ิจส ่วนตัว 
ได ้แสดงความค ิดเห ็นว ่า “ การซ ื้อขายหล ักทรัพย ์[นบางครั้งข ึ้นอย ู่ก ับสถานการณ ์ ส ่วนมากจะใช้ข ้อม ูลจากหนังส ือ 
พ ิมพ ์จำพวกเศรษฐกิจ โดยจะนำมาพิจารณาในการตัดสินใจ โดย1ใน'ช ่วงท ี่ม ีข ่าวล ือเก ี่ยวก ับเร ื่องการลดค ่าเงินบาท 
สถาบันการเงินล้ม หรือธนาคารพาณ ิชย ์ถ ูกส ั่งป ิด เป ็นเพราะเศรษฐกิจไม ่ด ี อ ่อนไหวง่าย ก ็ทำให ้เก ิดข ่าวล ือเป ็น 
ประจำ และอีกอย่างหนึ่งก ็ค ือ ม ีผ ู้ม ุ่งหวังในตลาดฯ นำมาลือเพ ื่อให ้ห ุ้นลง เป ็นการสร้างข ่าว เพราะว่าข ่าวลือบาง 
เรื่อง เม ื่อล ือข ึ้นมาแล ้วในท ี่ส ุดก ็เป ็นความจริง เพราะฉะนั้นข่าวลือแต่ละครั้ง ม ันจะต้องมีการระแคะระคายออกมา 
ก ่อน ม ันถ ึงจะเก ิดข ่าวล ือข ึ้นมา โดยส ่วนมากแล ้วคนท ี่ล ือต ้องเข ้ามาซ ้อนซ ื้อห ุ้น  ถ ้าเป ็นคนท ี่อย ู่ในแวดวงหลัก 
ทร ัพย ์ คนท ี่ล ือเขาได ้ผล เขารู้ท ันท ีเลย เขาลือป ับห ุ้นตก เขาต ้องซ ื้อท ันท ี หรือ'ในอีกแง่ก ็ค ือ การล ือเพ ื่อสร้างความ 
แตกแยก สำหรับ'ผลกระทบเนื่องมาจากข่าวลือ คือ ห ุ้นซ ื้อขายไม ่ได ้เลย หรือถ ้าจะขายก ็ต ้องพยายามขายให ้!ต ั 
ก ่อนท ี่ราคาห ุ้นจะดกลงไปมาก เพราจะทำให ้เราขาดท ุนมากย ิ่งข ึ้น” น ักลงท ุนท ่านน ี้ย ังได ้กล ่าวท ิ้งท ้ายไว ้ว ่า “ โดย 
มากข่าวลือมักจะมีพ ื้นฐานมาจากความจริง”

น ักลงท ุนท ่านท ี่ 4 เป ็นน ักลงท ุนท ี่ทำการซ ื้อขายมากกว่า 10 ปี ได ้แสดงความค ิดเห ็นว ่า “ สำหรับข่าวลือ 
ต ่างๆเก ิดมาจากขาดความนำเช ื่อถ ือจากน ักลงท ุนท ั้งในประเทศและต ่างประเทศ ซึ่งต ัวน ี้เองท ี่เป ็นสาเหต ุหลักท ี่ทำ 
ให ้น ักลงท ุนม ั่นใจว ่าเหต ุการณ ์หรือข ่าวล ือน ั้น  ม ันเป ็นเรื่องจริง ซ ึ่งเช ื่ออย ู่อย ่างหน ึ่งว ่า ข ่าวล ือม ันก ็ค ือข ่าวจริงท ี่ม ัน 
ยังมาไม่ถึง อาจจะมีการสะกัดก ั้นไว ้ก ่อนไม่ให ้ตกใจ เลยกลายเป็นข่าวลือ และถ ้า ไ ม ่มีก า ร ป้องกันก็อาจเป็นข่าวจริง 
ก ็ได ้ สำหรับผลกระทบท ี่ม ีต ่อการซ ื้อขายหล ักทรัพย ์น ั้น  ม ีอย ่างแน ่นอน เพราะตลาดหล ักทรัพย ์!ทยม ันเปราะบาง 
ก ัาม ีข ่าวล ือน ิดหน่อย ก ็จะม ีการเทขายห ุ้เน เราก็ต ้องเทขายดาม ไม ่อย ่างร ั้นเราก ็ต ้องถ ือห ุ้นท ี่ม ีราคาส ูงกว ่าคนอ ื่น  
ก ็ต ้องเทขายตามท ั้งท ี่เช ื่อว ่าเหต ุการณ ์น ั้นเป ็นเพ ียงข ่าวล ือ แต ่ม ันไม ่สามารถยับย ั้งจ ิตใจของน ักลงท ุนไม ่ให ้แตกต ื่น 
ได ้ และจะทำให ้การซื้อขายไม่ค ่อยม ีวอส ุ่ม เพราะไม ่ค ่อยม ีคนมาซื้อ” น ักลงท ุนท ่านน ี้ได ้แสดงความเห ็นว ่า ควรที่จะ 
ม ีหน ่วยงานท ี่สามารถทำให ้ประซาซนเก ิดความม ั่นใจไม ่ว ิตกก ังวลต ่อสถานการณ ์ เพราะเม ื่อม ีข ่าวล ือออกมาเป ็น
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ระลอกๆ ถ ึงแม ้ว ่าข ่าวน ั้นจะเป ็นเร ื่องจร ิงๆ แต ่เช ื่อว ่าน ักลงท ุนส ่วนใหญ ่อาจมีการเตรียมใจไว ้ก ่อนแล ้ว เพราะไม่ 
เป ็นท ี่ฉ ุกเฉ ินแบบด ั้งต ัวไม ่ท ัน

ส ่วนน ักลงท ุนท ่านท ี่ 5 เป ็นน ักลงท ุนเพศชาย การศึกษาตํ่ากว่าปริญญาตรี กล่าวว่า “ เล ่นห ุ้นเขาก ็หวัง 
กำไรก ันท ั้งน ั้น  เพ ียงแต ่ใครจะหวังมากหวังน ้อย อย ่างเราเล ่นเราไม ่หว ังกำไรมากมายอะไร ค ิดแค ่เอากำไรต ่อว ัน 
เพราะห ุ้นม ันม ีข ึ้นม ีลงไม ่แน ่นอน เล ่นอย่างน ี้ด ีกว ่าไม ่เส ี่ยงมากดี โดยปกต ิก ็จะซ ื้อพวกห ุ้นแบงก ์เก ็บไว ้ แล ้วก ็พวกที่ 
พ ื้นฐานดีๆ ผลการดำเน ินงานด ีๆ บางคร ั้งก ็อดท ี่จะซ ื้อตามพรรคพวกไม ่ได ้ เห ็นเขาว่าต ัวน ั้นด ี จะเพ ิ่มท ุน ก็อดใจ 
ไม ่ได ้ เห ็นาราคาขึ้นเรื่อย ๆเลยเส ี่ยงซ ื้อก ับเขาบ ้าง ถ ้าราคาขึ้นกว่าราคาพาร์ก ็จะด ูจ ังหวะขายแล้ว”

“โดยปกติจะหาข ้อม ูลในการเล ่นห ุ้นจากโบรกเกอร์บ ้าง เพ ื่อนฝูงในห้องค้าบ ้าง หน ังส ือพ ิมพ ์บ ้าง เพราะต้อง 
พยายามหาข้อม ูลให ้ได ้มากที่ส ุด เพราะผมไม ่ค ่อยชอบนั้งว ิเคราะห ์ตามปัจจ ัยพ ื้นฐานหรือป ัจจ ัยทางเทคนิคมากนัก 
เพราะไม่ค ่อยม ีความรูในด ้านนี้มากนัก ส ่วนมากก็จะเล ่นห ุ้นตามเพ ื่อนๆ เห ็นเขาเล ่นส ่วนมากม ีกำไร ก็จะดูตามเขา 
ไป เร ื่อยๆ  ส ่วนท ี่นำข ่าวล ือมาใชในการซ ื้อขายห ุ้น ผมว่านะนักลงทุนส่วนใหญ ่ก ็คงต ้องนำมาใช้บ ้างล่ะ อย่างตัวผม 
เอง ผมก็เคยเอามาใช ้ เพราะม ันได้ผล แต ่บางครั้งข ่าวล ือก ็ทำให ้ขาดท ุนได ้เหม ือนก ัน”

จากการศ ึกษายังพบว่า น ักลงท ุนจะอาศ ัยข ้อม ูลข ่าวสารท ี่น ักลงท ุนเช ื่อว ่าถ ูกต ้องและรวดเร็ว สามารถให้ 
ผลตอบแทนท ี่เป ็นกำไรมากกว่าท ี่จะให ้ราคาห ุ้นของต ัวเองตกลง เพราะส่วนใหญ ่จะเช ื่อตามข่าวสารท ี่ได ้ร ับในช่วง 
เวลานั้นๆ

สำหรับการใช้แหล่งข ้อม ูลจะพบว่า น ักลงท ุนส ่วนใหญ ่จะใช้ข ้อม ูลจากหนังส ือพ ิมพ ์ จำพวกเศรษฐกิจ และ 
เจ ้าหน ้าท ี่โบรกเกอรั นำมาพิจารณาตัดสินใจลงทุน ถ ึงแม ้ว ่าน ักลงท ุนต ่างต ้องการข ้อม ูลข ่าวสารท ี่เป ็นจริง แต่ใน 
บางคร ั้งข ่าวล ือบางเร ื่องเม ื่อล ือข ึ้นมาแล ้ว  ก ็สามารถเป ็นความจร ิงในท ี่ส ุด  ซ ึ่งสาม ารถสร ้างผลกำไรห ร ือผล  
ประโยชน ์ให ้น ักลงท ุนได ้จ ึงเป ็นสาเหต ุและป ัจจ ัยหน ึ่งท ี่ทำให ้ม ีการเสนอข่าวล ือออกมาเป ็นประจำ

จากต ัวอย ่างข ้างด ้น  น ักลงท ุนส ่วนใหญ ่ม ักจะต ้องการผลกำไรและต ้องการข ่าวสารท ี่สามารถตอบสนอง 
ความต้องการ ซ ึ่งได ้แก ่ข ้อม ูลข ่าวสารท ี่ช ่วยลดความเส ี่ยงในการลงท ุนของน ักลงท ุน โดยน ักลงท ุนจะไวต ่อข ่าวสาร 
ข้อมูลมาก โดยเฉพาะอย่างย ิ่งข ่าวล ือและม ีความพร้อมท ี่จะเป ิดรับข ้อม ูลข ่าวสารจากแหล่งต ่างๆ เพราะนักลงทุนมี 
ความจำเป ็นต ้องการข ่าวท ี่รวดเร็ว ท ันต ่อเหต ุการณ ์ สนองความต้องการของพวกเขาและตรงก ับจ ินตภาพที่คาด 
หว ังไว ้ ซ ึ่งน ักลงท ุนคนไหนเข ้าถ ึงข ้อม ูลข ่าวสารมากกว่า ก ็อาจมีความเลี่ยงในการลงทุนน้อยกว่า

โดยน ักว ิเคราะห ์จากบร ิษ ัทเง ินท ุนหล ักทรัพย ์ ซ ิทก ้า รายหนึ่ง ได ้เข ียนบทความลงในหน ังส ื่อพ ิมพ ์ส ื่อธ ุรก ิจ 
ประจำวันที่ 19 มีนาคม 2539 หน้าท ี่ 6 ค อ ล ัม น ์"ก ล ย ุท ธ ์พ ิช ิต ห ุ้น ', กล่าวไว้ว ่า "น ักลงท ุนท ี่ชอบฟ ังข ่าวใช ้ข ่าวเป ็น  
ต ัวกำหนดกลย ุทธ ์การลงท ุน ท ั้งน ี้ม ักจะขาดการตัดสินใจที่เด ีดขาด พอเข ้ามาอยู่ในตลาดหุ้นจ ึงเกาะข่าวหรือคำชี้ 
แนะของคนข้างเค ียงเป ็นสรณะในการตัดสินใจแบบ "เขาบอก" หรือข ่าวท ี่บอกต่อก ันมา เราคงไม ่ปฏ ิเสธหรอกว่า 
น ักลงท ุนรายย่อยม ีข ่าวมากมาย แต่ในจำนวนนั้น เช ื่อได้ว ่า ม ีไม ่น ้อยท ี่เป ็นข ่าวซ ุบซ ิบบอกต ่อก ันมา
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น ักลงท ุนประเภทเก ็งกำไร จะไวต ่อข ่าวท ุกชน ิดท ี่แพร่สะพ ัดอย ู่ในตลาดห ุ้น ทำให ้ข ่าวม ีบทบาทต ่อการข ึ้น 
ลงของราคาหุ้นในแต่ละวันเป ีนอย่างมาก เหต ุท ี่ข ่าวม ีบทบาทสูงในตลาดห ุ้นไทย ท ี่สำค ัญเน ื่องจากจำนวนกองทุน 
รายย่อย (บุคคล) มีมาก น ักลงท ุนรายย่อยรับรู้ข ่าวสารมากน้อยนตกต่างค ันไป คนนั้นได ้มาอย่างอ ีกคนได ้มาอย่าง 
เล ่าไปเล ่ามาทำให ้ข ่าวท ี่แพร่ไปในหม ู่น ักลงท ุนบ ิดเบ ือนไปจากความจริง มีให้เห็นอยู่เปีนประจำ แต่เม ื่อเก ิดข่าวลือ 
ม ันก ็ม ีผลกระเท ือนไปถึงห ุ้นแต ่ละค ัว ทำให ้ม ีอาการเซดามข่าวเสมอ ซ ึ่งน ักลงท ุนส ่วนบ ุคคล (รายย่อย) ด ูเผ ินๆ 
เหมือนมดปลวก ด้วยจำนวนมากมายนี้เอง ท ี่ทำให ้พวกเขากลายเป ็นค ัวแปรสำคัญ ของราคาห ุ้นในตลาดไป หาก 
ใครรู้จ ักการปล ่อยข ่าวอย ่างฉลาดไปในหม ู่น ักลงท ุนเหล ่าน ี้ ก ็จะส ่งผลต่อภาวะหุ้นในแต่ละวันได้เป ็นอย่างด ี "
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