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อรรถ วชีรพีสุทธ์ไศกิน ะ การเปรียบเทียบปิจจัยการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศในกลุ่มประเทศอา 
เซียน (C O M PA R ISIO N  OF D E T E R M IN A N T S OF FO REIG N DIRECT  
IN V ESTM EN T IN A S E A N ) อ. ที่ปรึกษา : รศ. ดร. สมชาย รัตนโกมูท ; 90 หน’า. ISBN  
974-637-573-3

การศึกษานี้เป็นการตรวจสอบพี้นฐานปิจจัยของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศในกลุ่มประเทศอา
เซียน จากการอ้างอิงข้อมูลสถิติในระหว่างปี ค.ศ. 1975 ถึง 1996 ในกลุ่มประเทศเอเชียน ; อินโดนีเซีย, มาเลเซีย, ป ี
ลิปปินสํ, ส ิงคโปร์, และไทย. โดยการศึกษานี้ใข้สมการมหภาคตรวจสอบปิจจัยของการลงทุนโดยตรงของต่าง 
ประเทศ. กลไกหลักของสมการนี้ช ี้ให,เห็นอย่างเจาะจงถึงเงินลงทุนไหลเข้าของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศ 
ซึ่งถูกกำหนดโดยปิจจัยเศรษฐศาสตร์มหภาคชึ่งมี 8 ป็จจัยของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศ ซึ่งถูกนำมาศึกษา 
ในสมการได้แก่ ผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ, การเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ, ระดับการเปิดการ 
อ้าระหว่างประเทศ, งบประมาณรัฐบาล, ค่าข้างแรงงาน, อัตราแลกเปลี่ยน และความผันผวนของอัตราแลกเปลี่ยน 
ปิจจัยห้าตัวแรกจะมีผล กระทบกับการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศ แต่ปิจจัยสองตัวหลังไม่สามารถถูกนำมาไข  ้
ในการศึกษานี้ เพราะในกลุ่มประเทศอาเซียนได้ใข้ระบบอัตราแลกเปลี่ยนที่คงที่ในระหว่างปี ค.ศ. 1975 ถึง 1996. 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ, การเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติ, ระตับการเปิดการอ้าระหว่าง
ประเทศ, งบประมาณรัฐบาล เป ็นปิจจัยซึ่งมีผล กระทบกับการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศเป็นค่าบวก ขณะที่ค่า 
ข้างแรงงานมีผลกระทบกับการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศเป็นค่าลบ และมีเพียงการลงทุนในประเทศเท่านี้นที ่
ไม่มีนัยส์าคัญ.

ไนส่วนผลของการศึกษาเราพบว่า ผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติมีนัยส์าคัญในประเทศอินโดนีเซีย,
มาเลเซีย, และป ีล ิปป ินส ์ ขณะที่ค่าข้างแรงงานมีนัยสำคัญในประเทศสิงคโปร์เท่านั้น และงบประมาณรัฐบาลมีนัย 
สำคัญในประเทศมาเลเซียเท่านั้น ระคับการเปิดการอ้าระหว่างประเทศมีนัยสำคัญในประเทศอินโดนีเซีย, ส ิงคโปร์, 
และไทย และการเปลี่ยนแปลงผลิตภัณฑ์มวลรวมประชาชาติมีนัยสำคัญในประเทศปีลิปปินส์ และไทย ตังนั้น เรา 
สามารถสชุปได้ว่า ปัจจัยต่าง ๆ เหล่านี้ของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศไนแต่ละประเทศในกลุ่มประเทศอา 
เซียนมีความแตกต่างคัน ในการศึกษาเงินลงทุนที่ไหลสุทธิของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศ เป็นเพียงเงินลง 
ทุนที่ไหลเข้าของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศเท่านั้น ไม่รวมถึงจำนวนรวมของเงินลงทุนที่ไหลเข้า และออก 
ของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศ ตังนั้นผลของการวิเคราะห้โดยประมาณ ได้แสดงให้เห็นเฉพาะปิจจัยของ 
เงินลงทุนที่ไหลเข้าสุทธิของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศเท่านั้น สำหรับการศึกษาในอนาคต ผัศึกษา
สามารถศึกษาปิจจัยของเงินลงทุนที่ไหลออกของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศ หรือ จำนวนรวมของเงินลงทุน 
ที่ไหลเข้า และออกของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศได้ ซึ่งคัานียามของการลงทุนโดยตรงของต่างประเทศ 
ทั้ง 2 คำนี้ อาจจะให้ผลที่แตกต่างคันเมื่อมีการเปรียบเทียบคับการศึกษานี้.
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The study examines the determinants o f  foreign direct investment(FDI) in ASEAN, 
by employing the data during 1975-1996 in ASEAN countries ; Indonesia, Malaysia, 
Philippines, Singapore, and Thailand. The study uses a macro equation to investigate the 
determinants o f  FDI. The main mechanism o f  the equation focuses principally on the net FDI 
inflow which is determined by macroeconomic factors. There are 8 determinants o f  FDI which  
be brought to study in the model ; the level o f  GNP, the change in GNP, the degree o f  
openness, the government expenditure, labour cost, the exchange rate and the squared deviation 
o f  the exchange rate. The first five determinations will affect on FDI, but the last two 
determinations cannot be used because the A SEA N  countries use the fixed exchange rate 
during 1975 to 1996. The level o f  GNP, the change in GNP, the degree o f  openness, and the 
government expenditure are the determinants which have positive impact on FDI, w hile labour 
cost has negative impact on FDI. Only the domestic investment has not been significant.

In the part o f  empirical results, the level o f  GNP are significant in Indonesia, 
Malaysia, and Philippines, while labour cost are significant in only Singapore, and the 
government expenditure are significant in only Malaysia. The degree o f  openness are 
significant in Indonesia, Singapore and Thailand, and the change in GNP are significant in 
Philippines and Thailand. Therefore, the determinants o f  FDI in each countries in A SEA N  are 
different. The net FDI inflow in the study is only net inward FDI inflow, not the amounts o f  
inward and outward FDI. Therefore, the results o f  estimation show only the determinants o f  net 
inward FDI. For further study, a researcher can study the determinants o f  net outward FDI or 
the net amounts o f  inward and outward FDI. These other two definitions o f  FDI may give a 
different result when compared with this study.
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