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บทค ัดย ่อ ภาษาไทย 

 ธัญชิตา จริงจิตร : ปัญหาการตีราคาธุรกรรมท่ีเกี่ยวกับเงินตราต่างประเทศในการค านวณภาษี ศึกษาเฉพาะ
กรณีภาษีเงินได้นิติบุคคล . ( PROBLEMS RELATED TO VALUATION ON FOREIGN CURRENCY 
TRANSACTIONS FOR COMPUTATION OF TAX  A CASE STUDY OF CORPORATE INCOME 
TAX     ) อ.ท่ีปรึกษาหลัก : อ. ดร.สิริกัญญา โฆวิไลกูล, อ.ท่ีปรึกษาร่วม : ศ.พิภพ วีระพงษ์ 

  
วิทยานิพนธ์ฉบับนี้มีวัตถุประสงค์ในการศึกษาและท าความเข้าใจหลักเกณฑ์การค านวณภาษีในธุรกรรมที่เก่ียวกับ

เงินตราต่างประเทศตามบทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎากรและมาตรฐานการบัญชีและมาตรฐานรายการทางการเงินไทย ทั้งนี้ เพ่ือ
ทราบถึงสภาพปัญหาเก่ียวกับการตีราคาเพ่ือค านวณภาษีเงินได้นิติบุคคลในธุรกรรมที่เก่ียวกับเงินตราต่างประเทศ จากนั้นจะได้
ท าการศึกษาหลักกฎหมาย หลักเกณฑ์ และแนวปฏิบัติในการการตีราคาเพ่ือค านวณภาษีส าหรับธุรกรรมดังกล่าวในต่างประเทศ ทั้ง
ทางด้านภาษีอากร และการบัญชีและการเงิน เพ่ือเสนอแนวทางในการปรับปรุงแก้ไขกฎหมาย ประกาศ หรือค าสั่งต่างๆที่เก่ียวข้อง  

ด าเนินการศึกษาโดยการวิจัยจากเอกสาร ด้วยวิธีพรรณนาและวิเคราะห์โดยท าการศึกษาค้นคว้าข้อมูลจากหนังสือ
ค าอธิบาย บทความในหนังสือ บทความในวารสาร ประมวลรัษฎากร รวมถึงข้อมูลทางสื่ออิเล็กทรอนิกส์ที่เก่ียวข้องโดยรวบรวมให้
เป็นระบบโดยน ามาศึกษาเปรียบเทียบจากหลักบางประการของประเทศสหรัฐอเมริกา และวิเคราะห์เพ่ือหาข้อสรุปหรือข้อเสนอแนะ
ที่ชัดเจน 

จากการศึกษาพบว่า ประมวลรัษฎากรตามมาตรา 65 และมาตรา 65 ทวิ (5) ยังไม่หลักเกณฑ์การรับรู้ก าไรขาดทุน
จากการตีราคาธุรกรรมที่เก่ียวกับเงินตราต่างประเทศเพ่ือเสียภาษีเงินได้นิติบุคคล กล่าวคือ หลักเกณฑ์การรับรู้ก าไรขาดทุนจากการ
ตีราคาธุรกรรมที่เก่ียวกับเงินตราต่างประเทศตามประมวลรัษฎากรขาดความชัดเจน จึงท าให้เกิดปัญหาในการค านวณภาษีเงินได้นิติ
บุคคลในธุรกรรมที่เก่ียวกับสัญญาอนุพันธ์และธุรกรรมการกู้ยืมเงิน  

ดังนั้น จึงควรมีการบัญญัติหลักเกณฑ์ในการตีราคาธุรกรรมที่เก่ียวกับเงินตราต่างประเทศ โดยก าหนดประเภทธุรกรรม
ใช้ชัดเจนว่า ธุรกรรมใดบ้างเป็นธุรกรรมที่ต้องต้องน ามาตีราคาเพ่ือรับรู้ในการค านวณภาษีเงินได้นิติบุคคล พร้อมทั้งก าหนดวิธีการใน
การตีราคาที่แตกต่างกันออกไปโดยค านึงถึงลักษณะและทรัพย์สินอ้างอิงของธุรกรรมนั้นๆ เป็นส าคัญเพ่ือให้สอดคล้องกับหลักความ
เป็นธรรมและหลักความสม่ าเสมอในการจัดเก็บภาษี 
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The objectives of this thesis are to study and understand the principles of computation of tax 

related to foreign currency transactions in accordance with the provisions of the Revenue Code, Accounting 
Standards and Thai Financial Reporting Standards in order to recognize the problems related to valuation on 
computation of corporate income tax in foreign currency transactions. After that to study the principles of law, 
rules and guidelines about valuation on computation for such transactions abroad about taxation and 
accounting and finance to propose guidelines for revision of laws, announcements or other related orders . 

The process of studying is by researching from documents with descriptive and analytical methods 
and from the description book, article in the book, journal papers , Revenue Code, including related electronic 
information.  After that gathering in a systematic manner by comparing with some principles of the United 
States, and analyzing for obvious conclusions or suggestions. 

According to the studies, it has been found that the Revenue Code, Section 65 and Section 65 bis 
(5)  has no principle for computation of profit and loss from valuation on foreign  exchange transactions for 
corporate income tax.  In other words, the principle for computation of profit and loss from valuation on 
foreign exchange according to the Revenue Code is ambiguous. And it leads to the problems in computation 
of tax in two ways: Firstly, the problems in recognition of profit and loss in computation of corporate income 
tax in transactions related to derivatives contracts and borrowing transactions.  

Therefore, there should have the principle for the valuation on foreign currency transactions by 
clearly specifying the type of transactions about what transactions are transactions that must to be valuated 
and to be recognized on computation of corporate income tax, along with determining different valuation 
methods regarding characteristics and underlying assets of its transaction importantly to comply with the 
principles of fairness and the principles of consistency in computation of tax. 
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ก ิต ตกิ รรมประก าศ 
 

กิตติกรรมประกาศ 
  

ในการท าวิทยานิพนธ์ฉบับนี้ ผู้เขียนขอกราบขอพระคุณอาจารย์ ดร.สิริกัญญา โฆวิไลกูล ซึ่ง
เป็นอาจารย์ที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์หลักฉบับนี้เป็นอย่างสูงที่กรุณารับเป็นที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์ฉบับนี้  
ผู้เขียนจึงขอกราบขอบพระคุณอาจารย์ที่สละเวลาอันมีค่าให้ค าปรึกษาที่ดีตลอดมา 

ผู้เขียนขอกราบขอบพระคุณศาสตราจารย์พิเศษพิภพ วีระพงษ์ ซึ่งเป็นอาจารย์ที่ปรึกษาร่วม
วิทยานิพนธ์ ส าหรับการให้ค าปรึกษาและข้อมูลในจัดท าวิทยานิพนธ์อันมีประโยชน์ยิ่งต่อวิทยานิพนธ์
ฉบับนี ้

ส าหรับคณะกรรมการสอบวิทยานิพนธ์ ผู้ขอกราบขอบพระคุณรองศาสตราจารย์ธิติพันธ์ุ เช้ือ
บุญชัย ส าหรับความกรุณาที่รับเป็นประธานกรรมการสอบวิทยานิพนธ์และให้ข้อเสนอแนะที่เป็น
ประโยชน์ต่อวิทยานิพนธ์ฉบับนี้ และขอกราบของพระคุณศาสตราจารย์พิเศษ ดร.พล ธีรคุปต์ ส าหรับ
ความเมตตาที่รับเป็นกรรมการสอบวิทยานิพนธ์และให้ข้อเสนอแนะที่เป็นประโยชน์ต่อวิทยานิพนธ์ฉบับ
นี ้

ผู้เขียนยังต้องกราบขอบพระคุณบุคคลที่เปรียบเสมือนอาจารย์ครูคนแรกของผู้เขียนทั้งนายโส
พล จริงจิตรและนางนิตยา จริงจิตร บิดามารดาผู้ให้ก าเนิด ให้ความรัก ให้การสั่งสอนเลี้ยงดู ให้โอกาส
ทางการศึกษาและให้ก าลังใจเสมอมา และต้องขอบคุณนางสาววิชิตา จริงจิตร น้องสาวของผู้เขียนซึ่งให้
การให้ความช่วยเหลือ การสนับสนุนและเป็นก าลังใจส าคัญในการท าวิทยานิพนธ์ 

นอกจากนี ้ผู้เขียนขอขอบคุณนางสาวแพรวพรรณ เตชะโกศล ซึ่งเป็นผู้ช่วยเหลือประสานงาน
ติดต่อขอข้อมูล และใจก าลังใจตลอดการท าวิทยานิพนธ์ฉบับนี้ 

สุดท้ายนี้ หากวิทยานิพนธ์ฉบับนี้จะมีคุณค่าและประโยชน์ต่อสังคมและผู้อ่านอยู่บ้าง ผู้เขียน
ขอยกความดีดังกล่าวให้แก่บุคคลทุกท่านที่ ได้กล่าวไว้ใน  ณ ที่นี้  และหากวิทยานิพนธ์ฉบับนี้มี
ข้อผิดพลาดประการใด ผู้เขียนขอรับผิดชอบไว้แต่เพียงผู้เดียว 

  
  

ธัญชิตา  จริงจิตร 
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บทท่ี 1 

บทน ำ 
 

1.1 ควำมเป็นมำและควำมส ำคัญของปัญหำ 

ปัจจุบันกำรค้ำและกำรลงทุนทัว่โลกนั้นเติบโตและขยำยตัวอย่ำงรวดเร็ว เนื่องมำจำกกำรเปิด

เสรีทำงกำรค้ำและกำรมีข้อตกลงทำงกำรค้ำระหว่ำงประเทศ จึงท ำให้กำรด ำเนินกิจกำรต่ำง ๆ นั้นมี

ธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับเงินตรำต่ำงประเทศมำกข้ึน อำทิ กำรซื้อขำยสินค้ำหรือบริกำรจำกต่ำงประเทศ 

กำรกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ กำรลงทุนและกำรบริหำรควำมเสี่ยงจำกกำรลงทุนด้วยกำรซื้อขำย

แลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ เป็นต้น 

ในปัจจุบันธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศนั้น ในต่ำงประเทศได้มีหลักเกณฑ์ทำงภำษี

อำกรที่ชัดเจนว่ำ ธุรกรรมที่เกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์ ธุรกรรมตำสำรอนุพันธ์เพื่อฟ้องกันควำมเสี่ยง 

ตลอดจนธุรกำรกำรกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ ควรมีกำรรับรู้เพื่อตีรำธุรกรรมนั้น ๆ ในกำรค ำนวณภำษี

อย่ำงไร  

 ประกอบกับธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับเงินตรำต่ำงประเทศได้มีบทบำทในประเทศไทยมำกข้ึน                                

แต่ประเทศไทยยังคำดหลักเกณฑ์กำรรับรู้ก ำไรขำดทุนจำกกำรตีรำคำธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศตำมประมวลรัษฎำกรที่มีควำมชัดเจน จึงท ำให้เกิดปัญหำกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล 

ดังนี ้

ประกำรแรก ปัญหำกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนจำกกำรตีรำคำธุรกรรมที่เกี่ยวกับสัญญำอนุพันธ์ 

กล่ำวคือ ประมวลรัษฎำกรยังไม่มีบทบัญญัติหรือหลักเกณฑ์ที่ชัดเจน เพื่อรับรู้ก ำไรขำดทุนจำกกำรตี

รำคำธุรกรรมดังกล่ำวในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ในกรณีที่ธุรกรรมดังกล่ำวเกิดข้ึนระหว่ำง

สองงวดบัญชี เนื่องจำกกำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมที่ เกี่ยวกับกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์แบบ 

Marked to Market        ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชีในงบดุล ไม่สำมำรถน ำมำตรำ 65 

มำใช้กับกำรบันทึกบัญชีในกรณีดังกล่ำวได้ ปัจจุบันยังไม่มีบทบัญญัติหรือหลักเกณฑ์ที่ชัดเจนว่ำควรมี

กำรบันทึกบัญชีแบบใด  
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ประกำรที่สอง ปัญหำกำรรบัรูก้ ำไรขำดทุนจำกกำรตีรำคำธุรกรรมกำรซือ้ขำยตรำสำรอนุพันธ์ 

เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง กล่ำวคือ ประมวลรัษฎำกรยังไม่มีบทบัญญัติหรือหลักเกณฑ์ที่ชัดเจน เพื่อกำร

รับรู้ก ำไรขำดทุนจำกกำรตีรำคำธุรกรรมดังกล่ำวในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลแต่อย่ำงใด  

ประกำรที่สำม ปัญหำกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนจำกกำรตีรำคำธุรกรรมกำรกำรกู้ยืมเงินจำก

ต่ำงประเทศ กล่ำวคือ ประมวลรัษฎำกรยังไม่มีบทบัญญัติหรือหลักเกณฑ์ที่เหมำะสม เพื่อรับรู้ก ำไร

ขำดทุนจำกกำรตีรำคำธุรกรรมดังกล่ำวในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ในกรณีที่ธุรกรรมกำรกู้ยืม

เงินมีผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลีย่นที่เกดิจำกกำรท ำธุรกรรมกู้ยืมเงนิจำกต่ำงประเทศนั้น ถือเป็นรำยได้

ที่จะต้องน ำมำค ำนวณก ำไรสุทธิซึ่งไม่สอดคล้องกับแนวทำงปฏิบัติที่ก ำหนดให้ผลขำดทุนจำกอัตรำ

แลกเปลี่ยนที่เกิดจำกกำรกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ ก ำหนดให้สิทธิน ำไปรวมค ำนวณเป็นมูลค่ำต้นทุน

ของทรัพย์สินเพื่อกำรหักค่ำสึกหรอและค่ำเสื่อมรำคำ และน ำไปเป็นรำยจ่ำยในกำรค ำนวณก ำไรสุทธิ

ในอนำคตได้ หำกเป็นกรณีกำรกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศเพื่อใช้ในกำรซื้อและลงทุนก่อสร้ำงติดตั้ง

เครื่องจักรที่ยังไม่อยู่ในสภำพที่พร้อมจะใช้งำนได้ ซึ่งส่งผลให้กำรค ำนวณรำยได้และรำยจ่ำยเพื่อ

จัดเก็บภำษีเงินได้นิติบุคคลไม่สะท้อนถึงผลประกอบกำรของกิจกำรอย่ำงแท้จริง 

 ดังนั้น จำกประเด็นปัญหำดังกล่ำวข้ำงต้น ผู้เขียนจึงตระหนักถึงควำมส ำคัญและควำมจ ำเป็น

อย่ำงยิ่งในกำรศึกษำเรื่อง “ปัญหำกำรตีรำคำธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศในกำรค ำนวณ

ภำษี”                          ซึ่งวิทยำนิพนธ์ฉบับนี้ผู้เขียนได้ท ำกำรศึกษำหลักเกณฑ์กำรค ำนวณภำษีใน

ธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศตำมบทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกรและมำตรฐำนกำรบัญชี

และมำตรฐำนรำยกำรทำงกำรเงินไทยและต่ำงประเทศ เพื่อศึกษำและเสนอแนวทำงที่เหมำะสมใน

กำรแก้ปัญหำต่อไป  

1.2 วัตถุประสงค์ของกำรวิจัย 

1) เพื่อศึกษำและท ำควำมเข้ำใจหลักเกณฑ์กำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศตำมบทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกรและมำตรฐำนกำรบัญชีและมำตรฐำนรำยกำรทำง

กำรเงินไทย 

2) เพื่อทรำบถึงสภำพปัญหำเกี่ยวกับกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลในธุรกรรม           

ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 
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3) เพื่อศึกษำหลักกฎหมำย หลักเกณฑ์ และแนวปฏิบัติในกำรกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษี                      

ในธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศในต่ำงประเทศ ทั้งทำงด้ำนภำษีอำกร และกำรบัญชีและ

กำรเงิน 

 4) เพื่อเสนอแนวทำงในกำรปรับปรุงแก้ไขกฎหมำย ประกำศ หรือค ำสั่งต่ำง ๆ ที่เกี่ยวข้อง                             

เพื่อประโยชน์ในกำรจัดเก็บภำษีอำกร 

1.3 สมมติฐำนของกำรวิจัย 

 หลักเกณฑ์กำรรับรู้ก ำไรขำดทุนจำกกำรตีรำคำธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศตำม

ประมวลรัษฎำกรขำดควำมชัดเจน 

1.4 ขอบเขตของกำรวิจัย 

วิทยำนิพนธ์ฉบับนี้ จะท ำกำรศึกษำหลักเกณฑ์กำรรับรู้ก ำไรขำดทุนจำกกำรตีรำคำในกำร

ค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลในธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ โดยจะศึกษำเฉพำะธุรกรรมที่

เกี่ยวกับสัญญำอนุพันธ์ กำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง และกำรกู้ยืมเงินเท่ำน้ัน 

ทั้งนี้จะศึกษำปัญหำกำรตีรำคำธุรกรรมดังกล่ำวข้ำงต้น และศึกษำหลักกำร หลักเกณฑ์ แนวปฏิบัติ

ทำงภำษีอำกร มำตรฐำนทำงบัญชีและกำรเงินในประเทศไทยเปรียบเทียบกับต่ำงประเทศ  

1.5 วิธีกำรด ำเนินกำรวิจัย 

ศึกษำวิจัยจำกเอกสำร (Documentary Research) ด้วย วิธีพรรณนำและวิเครำะห์                                    

โดยท ำกำรศึกษำค้นคว้ำข้อมูลจำกหนังสือค ำอธิบำย บทควำมในหนังสือ บทควำมในวำรสำร ประมวล

รัษฎำกร รวมถึงข้อมูลทำงสื่ออิเล็กทรอนิกส์ที่เกี่ยวข้องโดยรวบรวมให้เป็นระบบโดยน ำมำศึกษำ

เปรียบเทียบจำกหลักบำงประกำรของต่ำงประเทศ และวิเครำะห์เพื่อหำข้อสรุปหรือข้อเสนอแนะที่

ชัดเจน 
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1.6 ประโยชน์ท่ีคำดว่ำจะได้รับจำกกำรวิจัย 

 เพื่อประโยชน์ในกำรปฏิรปูประมวลรัษฎำกรให้มีควำมชัดเจนในกำรจัดเก็บภำษีอำกรใน

ธุรกรรมทีเ่กี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 
 

 

 

 

 



 

 

บทที่ 2 
หลักเกณฑ์ทั่วไปในกำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมที่เกีย่วกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

 

2.1 ธุรกรรมท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

 วิทยำนิพนธ์ฉบับนี้ ได้ท ำกำรศึกษำปัญหำกำรตีรำคำธุรกรรมที่ เกี่ยวข้องกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศ   ในกำรค ำนวณภำษี ดังนั้น จึงต้องศึกษำลักษณะของธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศอันได้แก่ ธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับตรำสำรอนุพันธ์ทำงกำรเงินและธุรกรรมกำรกู้ยืมเงินจำก

ต่ำงประเทศ ซึ่งเป็นขอบเขตและสำระส ำคัญของกำรศึกษำ ทั้งนี้เพื่อใช้เป็นข้อมูลพื้นฐำนในกำร

วิเครำะห์ปัญหำที่เกิดข้ึนส ำหรับธุรกรรมดังกล่ำวเป็นกำรเฉพำะ โดยเนื้อหำในบทนี้จึงได้แบ่งออกเป็น 

2 ส่วนส ำคัญ ได้แก่   สัญญำอนุพันธ์ที่ เกี่ ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ และสัญญำกู้ยืมเงินจำก

ต่ำงประเทศ 

 2.1.1 สัญญาอนุพันธ์ท่ีเกี่ยวกับเงินตราตา่งประเทศ 

     สัญญำอนุพันธ์หรือตรำสำรอนุพันธ์ (Derivatives) เป็นสัญญำทำงกำรเงินระหว่ำงบุคคล

ตั้งแต่สองฝ่ำยข้ึนไป และท ำข้อตกลงจะซื้อขำยสินทรัพย์อ้ำงอิง (Underlying Asset)1 ได้แก่ หุ้น

สำมัญ ดัชนีกลุ่มหลักทรัพย์ สินค้ำเกษตร ทองค ำ โลหะมีค่ำต่ำง ๆ น้ ำมันดิบ ดัชนีทำงกำรเงิน เงินตรำ

ต่ำงประเทศ (อัตรำแลกเปลี่ยนเงนิตรำสกุลต่ำงๆ) อัตรำดอกเบี้ย พันธบัตร หุ้นกู้ และตรำสำรเงินฝำก

ประเภทอื่น เป็นต้น2 โดยกำรท ำข้อตกลงนั้นเป็นกำรตกลงจะซื้อขำยสินทรัพย์อ้ำงอิงดังกล่ำวใน

ปัจจุบัน และจะท ำกำรช ำระรำคำกันในอนำคต3  

                                                             
1 กุลยำ จันทะเดช, “ตรำสำรอนุพันธ์และกำรเปิดเผยข้อมูลตรำสำรอนุพันธ์,” วำรสำรวิชำชีพบัญชี 12 (เมษำยน 2559): 109. 
2 ภัทรพงศ์ เจริญกิจจำรุกร, “อนุพันธ์ทำงกำรเงินกับแนวปฏิบัติทำงบัญชี,” วำรสำรวิชำกำร มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำไทย 30 
(มกรำคม - มีนำคม 2553): 119. 
3 กุลยำ จันทะเดช, “ตรำสำรอนุพันธ์และกำรเปิดเผยข้อมูลตรำสำรอนุพันธ์,” วำรสำรวิชำชีพบัญชี 12 (เมษำยน 2559): 109. 
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 กำรท ำสัญญำอนุพันธ์ที่อ้ำงอิงอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศนั้น กำรช ำระรำคำ

ดังกล่ำวท ำได้โดยกำรแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศด้วยจ ำนวนเงินและอัตรำตำมที่ได้ตกลงไว้

ล่วงหน้ำ หรือช ำระเงินส่วนต่ำงที่เกิดข้ึนตำมเงื่อนไขที่ได้ระบุไว้ในสัญญำ4 

 ดังนั้น สัญญำอนุพันธ์ดังกล่ำวจึงถือเป็นเครื่องมือทำงกำรเงินประเภทหนึ่ง ที่ถูกน ำมำใช้เพื่อ

ประโยชน์ในหลำยประกำร อำทิ ใช้เป็นเครื่องมือในกำรบริหำรควำมเสี่ยง (Hedge Instruments) 

เพื่อบริหำรควำมเสี่ยงในกำรระดมทุนและกำรลงทุน หรือใช้เป็นทำงเลือกใหม่ในกำรลงทุน 

(Alternative Investments) เพื่อสำมำรถลงทุนภำยใต้ระบบกำรซื้อขำยมี่มีควำมยุติธรรมและมี

สภำพคล่องในกำรเปลี่ยนมือ เป็นต้น5 

 ตรำสำรอนุพันธ์มีวิวัฒนำกำรและหลักฐำนย้อนไปถึงสมัยกรีกและโรมัน ที่พ่อค้ำในยุคนั้นมี

กำรท ำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำแบบ Forward Contract บทบำทของตรำสำรอนุพันธ์ เริ่มเกิดข้ึนเมื่อปี 

ค.ศ. 1630 ที่อัมสเตอร์ดัม ประเทศเนเธอร์แลนด์ เป็นกำรซื้อขำย Options ของดอกทิวลิป6 

 ธุรกรรมอนุพันธ์ในประเทศไทยได้มีกำรด ำเนินกำรมำเป็นระยะเวลำนำนแล้ว โดยเป็นไปใน

ลักษณะของกำรตกลงระหว่ำงคู่สัญญำด้วยกันเอง ซึ่งมักเป็นกำรตกลงของธนำคำรพำณิชย์กับ

ผู้ประกอบกำรที่ต้องกำรป้องกันควำมเสี่ยงซึ่งส่วนใหญ่เกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยน

และจำกควำมผันผวนของอัตรำดอกเบี้ย ธุรกรรมเหล่ำน้ีจึงมักจ ำกัดอยู่ภำยในกลุ่มของผู้ที่เกี่ยวข้อง 

โดยมีธนำคำรแห่งประเทศไทยก ำกับดูแลกิจกรรมของธนำคำรพำณิชย์ในกำรเสนอบริกำรด้ำน

อนุพันธ์7  

 ต่อมำประเทศไทยที่มีกำรซื้อขำยล่วงหน้ำอย่ำงเป็นทำงกำรตำมกฎหมำย มีผลบังคับใช้เมื่อ

วันที่ 6 มกรำคม พ.ศ. 2547 นับเป็นจุดเริ่มต้นของกำรท ำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำตำมพระรำชบัญญัติ

                                                             
4 วิศรุต ศรีบุญนำค,  ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรวัดมูลค่ำ กำรรับรู้ และกำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์แห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2554). หน้ำ 43. 
5 ภัทรพงศ์ เจริญกิจจำรุกร, “อนุพันธ์ทำงกำรเงินกับแนวปฏิบัติทำงบัญชี,” วำรสำรวิชำกำร มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำไทย 30 
(มกรำคม - มีนำคม 2553): 120. 
6 ภัทรพงศ์ เจริญกิจจำรุกร. อนุพันธ์ทำงกำรเงินกับแนวปฏิบัติทำงบัญชี. วำรสำรวิชำกำร มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำไทย 30 

(มกรำคม - มีนำคม 2553) : 119. 
7 บริษัทตลำดอนุพันธ์ (ประเทศไทย) จ ำกัดมหำชน. Thailand Futures Exchange. ( เมษำยน 2549), หน้ำ 3. 
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สัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ พ.ศ. 25468 เป็นกฎหมำยที่ออกมำเพื่อควบคุมกำรซื้อขำยสัญญำฟิวเจอร์ส 

(Futures), ตรำสำรสิทธิ (Options) ที่อ้ำงอิงสินทรัพย์ประเภทตรำสำรทุนหรืออ้ำงอิงสินทรัพย์

ประเภทตรำสำรหนี้ หรืออ้ำงอิงสินทรัพย์ประเภทรำคำหรือดัชนีรำคำอื่น ๆ โดยตลำดหลักทรัพย์แห่ง

ประเทศไทยในฐำนะที่เป็นหน่วยงำนหลักของตลำดทุนไทย ได้จัดต้ัง บริษัท ตลำดอนุพันธ์ (ประเทศ

ไทย) จ ำกัด (มหำชน) หรือ Thailand Futures Exchange (TFEX) ข้ึนเมื่อวันที่  17 พฤษภำคม 

2547 เพื่อด ำเนินกำรเป็นศูนย์กลำงกำรซื้อขำยสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำหรืออนุพันธ์ภำยใต้บทบัญญัติ

ของกฎหมำยดังกล่ำว) เพื่อเป็นศูนย์กลำงกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ และท ำหน้ำที่ก ำกับดูแลกำรซื้อ

ขำยและผู้เกี่ยวข้องทุกฝ่ำยท ำให้เกิดควำมเช่ือมั่นว่ำกำรซื้อขำยในตลำดอนุพันธ์เป็นไปอย่ำงมีระเบียบ 

โปร่งใส และเป็นธรรมต่อผู้เกี่ยวข้องทุกฝ่ำย อีกทั้งยังเป็นผู้พัฒนำให้กำรซื้อขำยและกำรช ำระรำคำ

เป็นไปอย่ำงรวดเร็วและมีประสิทธิภำพ สำมำรถเผยแพร่ข้อมูลข่ำวสำรไปยังผู้ที่เกี่ยวข้องได้อย่ำง

รวดเร็วและทั่วถึง เพื่อให้ผู้ลงทุนสำมำรถใช้ตรำสำรอนุพันธ์เป็นเครื่องมือในกำรบริหำรควำมเสี่ยงได้

อย่ำงสะดวกและมั่นใจ และเป็นกำรเพิ่มทำงเลือกของกำรลงทุน ตลอดจนเพิ่มศักยภำพในกำรแข่งขัน

กับต่ำงประเทศมำกข้ึน9 

 กำรด ำเนินงำนของ บริษัท ตลำดอนุพันธ์ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน) อยู่ภำยใต้กำรก ำกับ

ดูแลของส ำนักงำนคณะกรรมกำร ก.ล.ต. โดยได้รับใบอนุญำตประกอบกำรเป็นศูนย์ซื้อขำยสัญญำซื้อ

ขำยล่วงหน้ำจำกคณะกรรมกำร ก.ล.ต. ตั้งแต่วันที่ 11 กุมภำพันธ์ 2548 อนุพันธ์ที่สำมำรถจัดให้มีกำร

ซื้อขำยได้ตำมที่ก ำหนดในพระรำชบัญญตัิสัญญำซื้อขำยลว่งหน้ำ พ.ศ. 2546 คือ ฟิวเจอร์ส (Futures) 

ออปชัน (Options) และออปชันบนสัญญำฟิวเจอร์ส (Options on Futures) ของสินทรัพย์อ้ำงอิง

ประเภทต่ำง ๆ ได้แก่10 

- อ้ำงอิงกับตรำสำรทุน ได้แก่ ดัชนีรำคำหลักทรัพย์ หลักทรัพย์ 

- อ้ำงอิงกับตรำสำรหนี้ ได้แก่ พันธบัตรรัฐบำล อัตรำดอกเบี้ย 

- อ้ำงอิงกับสินค้ำโภคภัณฑ์ ได้แก่ โลหะมีค่ำ โลหะพื้นฐำน พลังงำน สินค้ำเกษตร 

                                                             
8ภัทรพงศ์ เจริญกิจจำรุกร. อนุพันธ์ทำงกำรเงินกับแนวปฏิบัติทำงบัญชี. วำรสำรวิชำกำร มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำไทย 30 (มกรำคม 
- มีนำคม 2553) : 120. 
9 บุษกร สุวพันธ์วัฒนำ, ผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ ต่อกำรค ำนวณก ำไรสุทธิเพ่ือเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 
ศึกษำกรณีกำรใช้ตรำสำรอนุพันธ์ในกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ, (เอกัตศึษำปริญำมหำบัญฑิต 
สำชำวิชำกฎหมำยเศรษฐกิจ คณะนิติศำสตร์ จุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2556 ) หน้ำ 11. 
10บริษัทตลำดอนุพันธ์ (ประเทศไทย) จ ำกัดมหำชน. Thailand Futures Exchange. ( เมษำยน 2549), หน้ำ 3. 
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- อ้ำงอิงกับรำคำ  ดัชนีรำคำอื่น ๆ ได้แก่ อัตรำแลกเปลี่ยน  คำร์บอนเครดิต  ดัชนี

สินค้ำโภคภัณฑ์ 

  ในปัจจุบันตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำฯ ได้เปิดซื้อขำยอนุพันธ์ทั้งสิ้น 9 ประเภท
ด้ วยกั น  ได้ แก่  SET50 Index Futures, SET50 Index Options, Single Stock Futures, Gold 
Futures, Gold-D, Interest Rate Futures, USD Futures, Sector Index Futures และ Rubber 
Futures โดยมีรำยละเอียดดังนี้11 
  บริษัท ส ำนักหักบัญชี (ประเทศไทย) จ ำกัด (Thailand Clearing House: TCH) 

จัดต้ังข้ึนในปี พ.ศ. 2547 ภำยใต้กำรก ำกับดูแลของบริษัทศูนย์รับฝำกหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จ ำกดั 

(Thailand Securities Depository: TSD) เพื่อท ำหน้ำที่รับประกันกำรช ำระรำคำกำรซื้อขำยทุก

รำยกำรที่เกิดข้ึนในตลำดอนุพันธ์ โดยส ำนักหักบัญชีจะเข้ำเป็นผู้ซื้อให้กับผู้ขำย และเป็นผู้ขำยให้กับผู้

ซื้อ และมีกำรวำงกฎเกณฑ์ เพื่อทั้งผู้ซื้อและผู้ขำยลดควำมกังวลที่คู่สัญญำของตนจะไม่ปฏิบัติตำม

ภำระผูกพันที่ก ำหนด ลดควำมกังวลในกำรหำคู่สัญญำที่มีควำมต้องกำรเหมือนกัน และมั่นใจได้ว่ำ

ผลประโยชน์ของนักลงทุนได้รับควำมคุ้มครองที่เพียงพอ นอกจำกนี้ ยังมีกำรเรียกเก็บเงินประกัน 

(Margin) และกำรปรับมูลค่ำหลักประกันทุก ๆ สิ้นวันท ำกำร โดยค ำนวณมูลค่ำฐำนะสัญญำซื้อขำย

ล่วงหน้ำที่สมำชิกแต่ละรำยถืออยู่ (Open Position) จำกนั้นจะเปรียบเทียบมูลค่ำที่ค ำนวณได้

ดังกล่ำวกับมูลค่ำของเงนิประกันที่สมำชิกน ำมำวำงไว้ที่ส ำนักหักบัญชี หำกเห็นว่ำไม่เพียงพอส ำนักหัก

บัญชีจะด ำเนินกำรเรียกเงินประกันเพิ่มขึ้น ซึ่งกระบวนกำรปรับมูลค่ำหลักประกันดังกล่ำว เรียกว่ำ 

Mark to market หรืออำจกล่ำวได้ว่ำส ำนักหักบัญชีมีกำรคิดก ำไรขำดทุนทุกวัน เพื่อให้ควำมเสี่ยง

ลดลงก่อนที่จะเริ่มซื้อขำยกันใหม่ในวันรุ่งข้ึน12 

  ในปัจจุบันสัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศนั้น ได้แก่ สัญญำซื้อขำย

เงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forwards and Futures) สัญญำออปช่ัน (Option) และสัญญำสวอป 

(Swap) ซึ่งปรำกฏควำมหมำยและลักษณะของสัญญำ ดังต่อไปนี้                        

                                                        

                                                             
11บริษัท ตลำดสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำ (ประเทศไทย) จ ำกัด (มหำชน). สินค้ำใน TFEX [ออนไลน์]. แหล่งท่ีมำ : 
 https://www.tfex.co.th/th/products/products.html 
12 บุษกร สุวพันธ์วัฒนำ, ผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ ต่อกำรค ำนวณก ำไรสุทธิเพ่ือเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 
ศึกษำกรณีกำรใช้ตรำสำรอนุพันธ์ในกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ, (เอกัตศึกษำหลักสูตรศิลปศำ
สตรมหำบัณฑิต สำชำวิชำกฎหมำยเศรษฐกิจ คณะนิติศำสตร์ จุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2556 ) หน้ำ 11-12. 

https://www.tfex.co.th/th/products/s50if-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/s50io-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/stock-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/gold-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/gold-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/goldd-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/tgb5-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/usd-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/sectorfutures-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/rss3-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/rss3-spec.html
https://www.tfex.co.th/th/products/products.html


9 
 

 

 1) สัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forwards and Futures) 

      สัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ มีลักษณะเป็นสัญญำที่มีกำรตกลงกันระหว่ำง

คู่สัญญำว่ำจะซื้อขำยสินทรัพย์อ้ำงอิง (Underlying Asset) โดยมีกำรก ำหนดเวลำที่แน่นนอน ตำม

รำคำที่ตกลงกันในอนำคต เรียกว่ำ รำคำซื้อขำยล่วงหน้ำ (Forward, Future Price) ส ำหรับวันที่

ก ำหนดให้ทั้งสองฝ่ำยปฏิบัติตำมข้อตกลงเพื่อให้เกิดธุรกรรมนั้น เรียกว่ำ วันช ำระรำคำและวันส่งมอบ 

(Settlement Date หรือ Delivery Date)13 ซึ่งข้อตกลงในวิธีกำรช ำระรำคำนั้น สำมำรถตกลงได้ใน

สองทำง คือ กำรช ำระรำคำส่วนต่ำงตำมสัญญำด้วยเงินสด (Cash Settlement) หรือกำรส่งมอบ

ทรัพย์อ้ำงอิงทำงกำยภำพ (Physical Delivery)14 สัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำน้ี แบ่ง

ออกเป็น 2 ประเภท คือ 

          1.1) สัญญำฟอร์เวิร์ด (Forward Contract)  

         สัญญำฟอร์เวิร์ด หรือสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Currency 

Forward) คือ สัญญำที่ก ำหนดให้บุคคลหรือนิติบุคคลซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศในอนำคตด้วย

จ ำนวนเงินและอัตรำแลกเปลี่ยนที่ก ำหนดไว้ล่วงหน้ำ15 โดยมีก ำหนดเวลำที่แน่นอน ทั้งนี้สัญญำ

ดังกล่ำวจะเกิดข้ึนเฉพำะในตลำดซื้อขำยอย่ำงไม่เป็นทำงกำร (Over-the-counter Markets) ซึ่งเป็น

กำรซื้อขำยระหว่ำงสถำบันกำรเงิน หรือระหว่ำงสถำบันกำรเงินและลูกค้ำของสถำบันกำรเงินน้ัน16  

  คู่สัญญำในกำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด จะประกอบไปด้วยคู่สัญญำที่มีสถำนะซื้อ ซึ่งเป็น

ฝ่ำยที่ตกลงว่ำจะซื้อสินทรัพย์อ้ำงอิง ณ เวลำใดเวลำหนึ่งในอนำคตที่มีก ำหนดระยะเวลำที่

เฉพำะเจำะจง ภำยใต้รำคำที่มีกำรก ำหนดไว้ล่วงหน้ำ ในขณะที่คู่สัญญำอีกฝ่ำยจะมีสถำนะขำยซึ่งเป็น

ฝ่ำยที่ตกลงว่ำจะขำยสินทรัพย์อ้ำงอิง ณ เวลำใดเวลำหนึ่งในอนำคตที่มีกำรก ำหนดระยะเวลำที่

                                                             
13 มุทิตำ กิติเรียงลำภ, “ภำษีเงินได้ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรจัดเก็บและกำรขจัดภำษีซ้อน,” (วิทยำนิพนธ์ปริญญำมหำบัณฑิต สำขำ
กฎหมำยภำษี คณะนิติศำสตร์ มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์,2554), หน้ำ 26. 
14 ภัทรพร สหกิจพิจำรณ์, “ปัญหำกำรจัดเก็บภำษีเงินได้บุคคลธรรมดำจำกบิทคอยน์: กำรรับรู้เงินได้,” (เอกัตศึกษำปริญญำ
มหำบัณฑิตสำขำวิชำกฎหมำยกำรเงินและภำษีอำกร คณะนิติศำสตร์ จุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย,2559),หน้ำ 65.  
15 วิศรุต ศรีบุญนำค,  ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรวัดมูลค่ำ กำรรับรู้ และกำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์แห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2554). หน้ำ 58. 
16 จอห์น ซี ฮัล, แนวคิดพ้ืนฐำนเกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์ : ฟอร์เวิร์ด ฟิวเจอร์ส สวอป และออปชั่น (กรุงเทพมหำนคร: เพียร์สัน 
เอ็ดดูเคชั่น อินโดไชน่ำ, 2554). หน้ำ 2. 



10 
 

 

เฉพำะเจำะจง ภำยใต้รำคำที่มีกำรก ำหนดไว้ล่วงหน้ำ ทั้งนี้กำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ดเป็นข้อตกลงที่

คู่สัญญำสำมำรถจัดท ำข้ึนได้โดยควำมตกลงระหว่ำงคู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยไม่ถูกจ ำกัดให้ต้องมีกำรจัดท ำ

สัญญำด้วยมำตรฐำนใดๆ ซึ่งอำจก ำหนดวันเวลำในกำรส่งมอบที่เฉพำะเจำะจง หรือก ำหนดวันเวลำใน

กำรส่งมอบเมื่อไหร่ก็ได้ตำมที่คู่สัญญำเห็นว่ำเป็นประโยชน์ร่วมกัน 17 ซึ่งสัญญำฟอร์เวิร์ดมีหลำย

รูปแบบด้วยกัน เช่น สัญญำฟอร์เวิร์ดหุ้นสำมัญ (Equity Forward) สัญญำฟอร์เวิร์ดของหลักทรัพย์

รำยตัว (Forward Contract on Individual Stock) สัญญำฟอร์เวิร์ดของกลุ่มหลักทรัพย์ (Forward 

Contract on Stock Portfolio) สัญญำฟอร์เวิร์ดบนดัชนี (Forwrad Contract on Stoct Index) 

เป็นต้น18  

  นอกจำกนี้สัญญำฟอร์เวิร์ดมีลักษณะส ำคัญ คือ คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยอำจมีกำรตกลง

เรื่องกำรช ำระเงนิประกัน เพื่อเป็นกำรลดควำมเสีย่งจำกกกำรผิดนัดช ำระเงินของคู่สัญญำได้ ทั้งนี้ด้วย

เหตุที่สัญญำดังกล่ำวจะเกิดข้ึนเฉพำะในตลำดซื้อขำยอย่ำงไม่เป็นทำงกำร จึงท ำให้คู่สัญญำมีควำม

เสี่ยงจำกลักษณะของสัญญำที่ไม่มีกฎเกณฑ์และรูปแบบ19 รวมทั้งข้อตกลงในสัญญำดังกล่ำวนี้ เป็น

ข้อมูลที่ไม่เป็นสำธำรณะ จึงให้กำรท ำสัญญำในลักษณะนี้ไม่เป็นที่เปิดเผยเนื่องจำกควำมต้องกำรใน

กำรรักษำควำมลับในระหว่ำงคู่สญัญำ จึงถือเป็นลักษณะเฉพำะของสัญญำฟอรเ์วิร์ดที่ออกแบบมำเพื่อ

สนองควำมต้องกำรที่หลำกหลำยของผู้ที่จะเลือกท ำธุรกรรม20 

  ตัวอย่ำงที่ 1  

  นำยแมน เข้ำท ำธุรกรรมสัญญำล่วงหน้ำเพื่อขอซื้อเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงิน 100 

ดอลลำร์สหรฐั ครบก ำหนดช ำระใน 4 เดือนข้ำงหน้ำ โดยก ำหนดอัตรำแลกเปลี่ยนลว่งหน้ำ $1 เท่ำกบั 

36.1361 บำท ดังนั้น อัตรำแลกเปลี่ยนที่ต้องช ำระจะเท่ำกับอัตรำแลกเปลี่ยนล่วงหน้ำ ณ วันที่ท ำ

สัญญำ (เมื่อเวลำผ่ำนไป อัตรำแลกเปลี่ยนที่ต้องช ำระยังจะคงเท่ำกับที่ได้ตกลงไว้ตำมสัญญำ) โดย

อัตรำแลกเปลี่ยนล่วงหน้ำจะเปลี่ยนไปตำมปัจจัยในตลำดซึ่งข้ึนกับอัตรำแลกเปลี่ยนทันที และอัตรำ
                                                             
17 จอห์น ซี ฮัล,  แนวคิดพ้ืนฐำนเกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์ : ฟอร์เวิร์ด ฟิวเจอร์ส สวอป และออปชั่น (กรุงเทพมหำนคร: เพียร์สัน 
เอ็ดดูเคชั่น อินโดไชน่ำ, 2554). หน้ำ 86. 
18 มุทิตำ กิติเรียงลำภ, “ภำษีเงินได้ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรจัดเก็บและกำรขจัดภำษีซ้อน,” (วิทยำนิพนธ์ปริญญำมหำบัณฑิต สำขำ
กฎหมำยภำษี คณะนิติศำสตร์ มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์,2554), หน้ำ 26. 
19เรื่องเดียวกัน, หน้ำ 27. 
20 จิรพงษ์ เวชมงคลกร, “ปัญหำกำรบัญชีภำษีอำกรส ำหรับตรำสำรอนุพันธ์,” (สำรนิพนธ์ปริญญำมหำบัณฑิต คณะนิติศำสตร์
มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์.2549).หน้ำ 19. 
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ดอกเบี้ยของเงิน21 ดังนั้นเมื่อครบก ำหนด 4 เดือน นำยแมนจึงต้องน ำเงิน 3,613.61 บำท เข้ำซื้อ

เงินตรำต่ำงประเทศตำมสัญญำฟอร์เวิร์ด 

  ตัวอย่ำงที่ 2 

  บริษัท A จ ำกัด เข้ำท ำสัญญำซื้อเงิน 1 ดอลลำร์สสหรัฐล่วงหน้ำ ในวันที่  1 

พฤศจิกำยน 2562 ส ำหรับกำรช ำระในวันที่ 1 มีนำคม 2563 อัตรำแลกเปลี่ยนทันทีในวันที่ท ำสัญญำ

นั้น เท่ำกับ 35 บำทต่อดอลลำร์สหรัฐ สมมติว่ำอัตรำดอกเบี้ยที่ไม่มีควำมเสี่ยงของประเทศไทยเท่ำกับ 

5 % ในขณะที่อัตรำดอกเบี้ยที่ไม่มีควำมเสี่ยงของประเทศสหรัฐอเมริกำในช่วงเวลำเดียวกันเท่ำกับ  

3 %  

  ในวันที่  1 พฤศจิกำยน 2562 บริษัท A ได้รับใบแจ้งหนี้จำกเจ้ำหนี้กำรค้ำใน

ต่ำงประเทศจำกสินค้ำที่ซื้อเป็นจ ำนวนทั้งสิ้น 1 ดอลลำร์สหรัฐ โดยมีเงื่อนไขจะต้องช ำระคืนในอีก 4 

เดือน ข้ำงหน้ำ ดังนั้น บริษัท A ต้องกำรเงิน 1 ดอลลำร์สหรัฐเพื่อที่จะช ำระให้กับเจ้ำหน้ำที่กำรค้ำ

ดังกล่ำวในวันที่ 1 มีนำคม 2563 ดังนั้น เงินดอลลำร์สหรัฐที่บริษัท A ต้องปล่อยกู้คิดเป็นค่ำปัจจุบัน

เป็นเงิน 0.99020 ดอลลำร์สหรัฐ  กิจกำรต้องกู้เงินบำทเพื่อซื้อดอลลำร์สหรัฐวันนี้เป็นเงิน 34.65684 

บำท ดังนั้น กิจกำรต้องช ำระเงินบำทในอีก 4 เดือนข้ำงหน้ำเป็นเงิน 35.2209 บำท เพื่อให้ได้เงิน 1 

ดอลลำร์สหรัฐที่จะน ำไปช ำระหนี้ต่อไป22 

  ตัวอย่ำงที่ 3 

  บริษัท B ผู้ส่งออกจะได้รับเงินจำกกำรส่งออกมูลค่ำ 1,000,000 ดอลลำร์สหรัฐ ใน

อีก     3 เดือนข้ำงหน้ำ จึงเข้ำท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด กับธนำคำรเพื่อล็อคเรทอัตรำแลกเปลี่ยนไว้ที่ 

32.20 บำท ระยะเวลำ 3 เดือน โดยเมื่อครบก ำหนดเวลำ บริษัท B จึงได้น ำเงินดอลลำร์ที่ได้รับจำก

กำรส่งออกจ ำนวน 1,000,000 เหรียญสหรัฐไปแลกเปลี่ยนกับธนำคำรตำมสัญญำฟอร์เวิร์ด ดังนั้น 

                                                             
21 วิศรุต ศรีบุญนำค,  ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรวัดมูลค่ำ กำรรับรู้ และกำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ  (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์แห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2554). หน้ำ 59. 
22 เรื่องเดียวกัน, หน้ำ 62-63. 
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บริษัท B จึงได้รับเงินตำมสัญญำฟอร์เวิร์ดจ ำนวน 32,200,000 บำท ท ำให้บริษัท B ไม่รับรู้รำยได้เป็น

เงินบำทจ ำนวนแน่นอนต้ังแต่วันที่ท ำสัญญำ23 

  จำกตัวอย่ำงสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำฟอร์เวิร์ดข้ำงต้น จึงกล่ำวได้              

โดยสรุปได้ว่ำ สัญญำดังกล่ำวเป็นสัญญำที่ก ำหนดกำรส่งมอบเงนิตรำสกุลหนึ่งตำมปริมำณที่ก ำหนดไว้

กับเงินตรำอีกสกุลหนึ่งตำมปริมำณทีก่ ำหนดไว้อย่ำงแน่นอนเช่นเดียวกัน ซึ่งอัตรำแลกเปลี่ยนจะตกลง

กันเป็นที่เรียบร้อยในวันที่ท ำสัญญำ ส่วนกำรช ำระและกำรส่งมอบจะเกิดข้ึนจนกว่ำจะครบสัญญำ24 

           1.2) สัญญำฟิวเจอร์ส (Futures Contract) 

  สัญญำฟิวเจอร์ส หรือตรำสำรอนำคตส ำหรับกำรซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศ

ล่วงหน้ำ (Currency Futures) คือ สัญญำระหว่ำงบุคคลหรือนิติบุคคลที่จะซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำด้วยจ ำนวนเงนิและอัตรำแลกเปลี่ยนที่ก ำหนดไว้25 ทั้งนี้สัญญำดังกล่ำวจะเกิดข้ึน

เฉพำะในตลำดซื้อขำยที่มีกำรจัดตั้งอย่ำงเป็นทำงกำร (Exchange-traded Markets) โดยจะมีกำร

ก ำหนดเงื่อนไขหรือลักษณะต่ำงๆของสัญญำให้มีมำตรฐำนที่แน่นอน 26 ซึ่งจะต้องมีข้อก ำหนดที่

แน่นอนเกี่ยวกับจ ำนวนและคุณภำพของสิ่งของที่ส่งมอบ รวมทั้งกำรก ำหนดวันเวลำและสถำนที่ใน

กำรส่งมอบ27  

  สัญญำฟิวเจอร์สนั้น จะมีกำรก ำหนดส่วนได้เสียไปตำมสภำวกำรณ์ตลำด (Mark-to-

market) ในทุกสิ้นวันที่มีกำรซื้อขำยและหำกรำคำสินทรัพย์อ้ำงอิงในสัญญำเปลี่ยนแปลงไปในทิศทำง

ที่เป็นลบในจ ำนวนมำกพอทีจ่ะท ำให้เกิดกำรเรียกเงินประกันเพิ่มเติม ซึ่งจะมีผลกระทบต่อกระแสเงิน

สด (Cash Flows) ของคู่สัญญำ แต่ในทำงตรงกันข้ำม หำกมีกำรเคลื่อนไหวของสินทรัพย์อ้ำงอิงไปใน

                                                             
23 ธนำคำรแห่งประเทศไทย. สัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forward) [ออนไลน์]. แหล่งท่ีมำ : 
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/ForeignExchangeMarket/ForeignExchangeHedgingManual/Pages/F
orward.aspx. 
24 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร, กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ (กรุงเทพมหำนคร : ธรรมนิติ เพรส, 2561). หน้ำ 563. 
25 วิศรุต ศรีบุญนำค,  ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรวัดมูลค่ำ กำรรับรู้ และกำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์แห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2554). หน้ำ 69. 
26 จอห์น ซี ฮัล,  แนวคิดพ้ืนฐำนเกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์ : ฟอร์เวิร์ด ฟิวเจอร์ส สวอป และออปชั่น (กรุงเทพมหำนคร: เพียร์สัน 
เอ็ดดูเคชั่น อินโดไชน่ำ, 2554). หน้ำ 4. 
27 พิพัฒน์ พิทยำอัจฉริยกุล,  อนุพันธ์ทำงกำรเงิน (กรุงเทพมหำนคร: โรงพิมพ์มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, 2538). หน้ำ 13. 
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ทิศทำงที่เป็นบวก คู่สัญญำก็สำมำรถถอนเงินสดออกได้ กล่ำวคือ ในกำรท ำสัญญำฟิวเจอร์สอำจมีกระ

แสเงินสดทั้งในทิศทำงเข้ำและออกเกิดข้ึนได้ในระหว่ำงช่วงเวลำที่เกี่ยวข้องในกำรซื้อขำยกับเวลำที่

ครบก ำหนดตำมสัญญำ28 

  ด้วยเหตุที่สัญญำฟิวเจอรส์ เป็นสัญญำที่มีมำตรฐำนที่แน่นอนเหมือนกันทุกสัญญำใน

ตลำดซื้อขำยที่มีกำรจัดตั้งอย่ำงเป็นทำงกำร จึงท ำให้กำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ประเภทนี้เป็นไป

อย่ำงมีประสิทธิภำพ เนื่องจำกในตลำดดังกล่ำวมีส ำนักหกับญัชี (Clearing House) ที่มีบทบำทส ำคัญ 

ซึ่งเป็นผู้ประกันกำรส่งมอบและช ำระรำคำให้กับผู้ซื้อและผู้ขำยในตลำด จึงสำมำรถช่วยลดควำมเสี่ยง

ของผู้ซื้อและผู้ขำยได้ ทั้งนี้ ส ำนักบัญชียังท ำหน้ำที่เป็นตัวกลำงและเป็นคู่สัญญำให้แก่ผู้ซื้อและผู้ขำย 

โดยผู้ซื้อและผู้ขำยจะไม่ท ำสัญญำกันโดยตรง ส ำนักหักบัญชีจึงเปน็ผู้แบกรับควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของ

คู่สัญญำแทนผู้ซื้อและผู้ขำย ด้วยเหตุน้ี ในตลำดจึงต้องมีกำรก ำหนดเงื่อนไขต่ำงๆ กับผู้ที่จะเข้ำมำซื้อ

ขำย เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง อำทิ กำรก ำหนดว่ำกำรซื้อขำยสัญญำในตลำดต้องท ำผ่ำนบริษัทสมำชิก

ของตลำด หรือกำรก ำหนดเงินประกันที่ผู้ซื้อและผู้ขำยต้องวำงเป็นหลักประกันให้กับส ำนักหักบัญชี 

เป็นต้น29   

  นอกจำกนี้ สัญญำฟิวเจอร์สมีองค์ประกอบที่ส ำคัญดังต่อไปนี้30  

  1. ประเภทของสินทรัพย์อ้ำงอิง มี 2 ประเภท ได้แก่ 

      1.1 กรณีสินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นสินค้ำโภคภัณฑ์ (Commodity) กำรท ำสัญญำฟิว

เจอร์สจะต้องมีกำรก ำหนดเกรดของสินค้ำออกเป็นระดับต่ำงๆ เพื่อให้สะดวกต่อกำรก ำหนดรำคำซื้อ

ขำย เนื่องจำกสินค้ำส่วนใหญ่เป็นสินค้ำเกษตรที่มีควำมผันผวนในด้ำนคุณภำพและรำคำ  

      1.2 กรณีสินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นสินทรัพย์ทำงกำรเงิน (Financial Assets) กำรท ำ

สัญญำฟิวเจอร์สไม่จ ำเป็นที่จะต้องก ำหนดเกรดของสกุลเงิน แต่อย่ำงไรก็ดีสินทรัพย์ทำงกำรเงินอำจมี

                                                             
28 สุปรำณี ศรีเมือง, “ตรำสำรอนุพันธ์ทำงกำรเงิน : วิเครำะห์ในเชิงกฎหมำยกำรค้ำระหว่ำงประเทศ,” (สำรนิพนธ์ปริญญำ
มหำบัณฑิต คณะนิติศำสตร์ มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์.2548).หน้ำ 8. 
29 สุปรำณี ศรีเมือง, “ตรำสำรอนุพันธ์ทำงกำรเงิน : วิเครำะห์ในเชิงกฎหมำยกำรค้ำระหว่ำงประเทศ,” (สำรนิพนธ์ปริญญำ
มหำบัณฑิต คณะนิติศำสตร์ มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์.2548).หน้ำ 8. 
30 ภัทรพงศ์ เจริญกิจจำรุกร, “อนุพันธ์ทำงกำรเงินกับแนวปฏิบัติทำงบัญชี,” วำรสำรวิชำกำร มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำไทย 30 
(มกรำคม - มีนำคม 2553):123-124. 



14 
 

 

ควำมแตกต่ำงกันในรำยละเอียดของลักษณะสัญญำฟิวเจอร์ส เช่น Treasury Note กับ Treasury 

Bond ที่มีอำยุกำรไถ่ถอนแตกต่ำงกัน  

  2. ขนำดของมูลค่ำสัญญำ (Contract Size) นั้น กำรก ำหนดจ ำนวนและมูลค่ำของ

สินทรัพย์อ้ำงอิงที่ต้องส่งมอบต่อ 1 สัญญำ โดยกำรก ำหนดขนำดของสัญญำดังกล่ำว ในกรณีที่สัญญำ

มีขนำดใหญ่มำกเกินไป ผู้ซื้อและผู้ขำยอำจไม่สะดวกต่อกำรลงทุนเพรำะต้องใช้เงินลงทุนมำก แต่ถ้ำ

สัญญำมีขนำดเล็กเกินไปอำจไม่คุ้มค่ำใช้จ่ำยในกำรท ำธุรกรรม  

  3. กำรส่งมอบ (Delivery Arrangements) นั้น กำรท ำสัญญำฟิวเจอร์สจะไม่มีกำร                 

ส่งมอบสินทรัพย์อ้ำงอิงกันจริงๆ แต่ผู้ซื้อและผู้ขำยมักท ำกำรหักกลบบัญชีกันก่อนวันครบก ำหนดและ

ประเมินก ำไรขำดทุน และส ำหรับสถำนที่ส่งมอบจะถูกก ำหนดโดยตลำด หำกเป็นกรณีสินค้ำโภคภัณฑ์

จะต้องค ำนึงถึงควำมใกล้ไกลที่จะส่งผลกระทบต่อต้นทุนกำรขนส่งด้วย  

  4. วันส่งมอบ (Delivery Date or Settlement Date) นั้น กำรท ำสัญญำฟิวเจอร์ส                      

จะต้องระบุวันที่และเวลำในกำรส่งมอบ และวันเดือนปีในกำรส่งมอบอย่ำงชัดเจน  

  5. กำรก ำหนดรำคำ (Price Quotes) นั้น มีหลักกำรว่ำ จะต้องสะดวกต่อกำรซื้อ

ขำย และง่ำยต่อกำรท ำควำมเข้ำใจ  

  6. ขีดจ ำกัดกำรเคลื่อนไหวของรำคำ (Daily Price Movement Limits) นั้น จะถูก

ก ำหนดโดยกำรเคลื่อนไหวของรำคำประจ ำวันของรำคำฟิวเจอร์ส และ 

  7. ขีดจ ำกัดเกี่ยวกับกำรถือครองสัญญำ กล่ำวคือ มีกำรจ ำนวนสูงสุดของสัญญำ                 

ฟิวเจอร์สที่ผู้ลงทุนจะสำมำรถถือครองได้ในตลำด ทั้งนี้ เพื่อป้องกันไม่ให้นักเก็งก ำไรถือครองสัญญำ

เป็นจ ำนวนมำกอันจะส่งผลต่อรำคำตลำด 

  ตัวอย่ำงเช่น 

  นำย A ท ำสัญญำซื้อล่วงหน้ำ (Long Position) น ำเข้ำเครื่องเสียงจำกประเทศ

สหรัฐอเมริกำเพื่อมำจ ำหน่ำยในประเทศไทยกับ นำย B ผู้ท ำสัญญำขำยล่วงหน้ำ (Short Position) 

โดยทั้งสองได้ตกลงสินค้ำ รำคำ ปริมำณ และวันที่สัญญำครบก ำหนด โดยจะต้องช ำระค่ำสินค้ำเป็น

เงินจ ำนวน 10,000 ดอลลำร์สหรัฐ ในอีก 3 เดือนข้ำงหน้ำ  ซึ่งทั้งสองได้ท ำสัญญำฟิวเจอร์สไว้ในอัตรำ 
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$1 เท่ำกับ 35.61 บำท ดังนั้นอีก 3 เดือนต่อมำ นำย A และ นำย B จะต้องซื้อสินทรัพย์ตำมที่ตกลง

กันไว้กล่ำวคือ 356,100 บำท 

 

 

ภาพท่ี 1 แสดงตัวอย่ำงกำรท ำสัญญำฟิวเจอรส์ (Futures Contract)31 
 

         2) สัญญำออปชั่น (Option) 

  สัญญำออปช่ัน หรือสิทธิเลือกซื้อหรอืขำยเงินตรำต่ำงประเทศ ( Currency Option) 

คือ สัญญำระหว่ำงบุคคลที่ ให้สิทธิผู้ ถือสัญญำในกำรซื้อหรือขำยสินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศด้วยอัตรำแลกเปลี่ยนตำมเวลำที่ก ำหนดไว้ในสัญญำ โดยสิทธิเลือกบำงสัญญำจะ

ก ำหนดให้กิจกำรสำมำรถเลือกใช้สิทธิได้เฉพำะในวันที่ครบก ำหนด ซึ่งเป็นลักษณะที่ เรียกว่ำ 

“European option” แต่สิทธิเลือกบำงสัญญำอำจก ำหนดช่วงเวลำที่ผู้ถือสทิธิสำมำรถเลือกใช้สิทธิได้

ในช่วงเวลำที่ก ำหนด ซึ่งเป็นลักษณะที่เรียกว่ำ “American option” ทั้งนี้สัญญำดังกล่ำวมีลักษณะ

ส ำคัญที่แตกต่ำงจำกสัญญำอื่นๆ เนื่องจำกสัญญำไม่มีผลบังคับให้ผู้ถือสิทธิต้องใช้สิทธิ หำกกำรใช้สิทธิ

จะท ำให้ผู้ถือสิทธิเลือกนั้นประสบผลขำดทุน เพรำะสิทธิเลือกซื้อหรือขำยสินทรัพย์อ้ำงอิงไม่ใช่ภำระ

ผูกพันของผู้ถือสิทธิที่ต้องปฏิบัติตำมเงื่อนไขหำกผู้ถือสิทธิเสียประโยชน์เชิงเศรษฐกิจจำกกำรใช้สิทธิ

ตำมสัญญำ32 โดยที่สัญญำดังกล่ำวจะมีกำรซื้อขำยในตลำดซื้อขำยที่มีกำรตั้งอย่ำงเป็นทำงกำรและไม่

                                                             
31 ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. อนุพันธ์ (Derivatives) [ออนไลน์]. แหล่งท่ีมำ :   
https://www.set.or.th/set/education/html.do?name=derivatives&showTitle=F. 
32วิศรุต ศรีบุญนำค,  ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรวัดมูลค่ำ กำรรับรู้ และกำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์แห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2554). หน้ำ 79.  

https://www.set.or.th/set/education/html.do?name=derivatives&showTitle=F
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เป็นทำงกำร33 และมักมีกำรก ำหนดรำคำของเงินตรำต่ำงประเทศที่อ้ำงอิงให้เป็นดอลลำร์สหรัฐต่อ

หนึ่งหน่วยของเงินตรำต่ำงประเทศสกุลที่ก ำลังพิจำรณำอยู่ เนื่องจำกเงินดอลลำร์สหรัฐเป็นเงินสกุล

หลักซึ่งเป็นทีย่อมรบัทั่วโลก ด้วยเหตุน้ีมูลค่ำของออปช่ันในเงินตรำต่ำงประเทศจะเปลี่ยนแปลงไปตำม

กำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำสกุลที่อ้ำงอิงนั้น โดยเปรียบเทียบกับเงินดอลลำร์

สหรัฐ34  

  สัญญำออปช่ันมีองค์ประกอบที่ส ำคัญดังต่อไปนี้35 

                    1. ประเภทของสินทรพัย์อ้ำงองิ ได้แก่ หุ้นสำมัญ (Stock Options) ดัชนีกลุม่ 

หลักทรัพย์ (Stock Index) สินค้ำเกษตร ทองค ำ โลหะมีค่ำต่ำงๆ น้ ำมันดิบ ดัชนีทำงกำรเงิน หรือ

อัตรำแลกเปลี่ยนของเงินตรำสกุลต่ำงๆ เป็นต้น 

  2. รำคำที่ก ำหนดไว้ในสัญญำหรือรำคำตำมสิทธิ (Exercise Price) เป็นรำคำที่ถูก

ก ำหนด ให้เป็นรำคำจะซื้อหรือจะขำยสินทรัพย์ที่ระบุตำมสัญญำออปช่ัน ซึ่งบำงครั้งเรียกว่ำ “Strike 

Price” 

  3. วันครบก ำหนดสัญญำหรือวันหมดอำยุ (Expiration Date) คือ ระยะเวลำที่

ก ำหนด ในกำรใช้สิทธิตำมออปช่ัน 

  4. ผู้ซื้อหรือผู้ถือออปช่ัน คือ ผู้ลงทุนทั่วไปที่สนใจเข้ำมำซื้อและจ่ำยค่ำธรรมเนียมแก่ 

ผู้ขำยหรือผู้ออกออปช่ัน เพื่อให้ได้สิทธิและหรือทำงเลือกที่ใช้สิทธิหรือไม่ก็ได้  

  5. ผู้ขำยหรือผู้ออกออปช่ัน คือ ผู้ที่มีหน้ำที่และภำระผูกพันที่จะต้องปฏิบัติตำม

สัญญำออปช่ัน และ 

  6. ลักษณะกำรใช้สิทธิแบ่ง ได้เป็น 2 ประเภท คือ 
                                                             
33 จอห์น ซี ฮัล,  แนวคิดพ้ืนฐำนเกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์ : ฟอร์เวิร์ด ฟิวเจอร์ส สวอป และออปชั่น (กรุงเทพมหำนคร: เพียร์สัน 
เอ็ดดูเคชั่น อินโดไชน่ำ, 2554). หน้ำ 255. 
34 จิรพงษ์ เวชมงคลกร, “ปัญหำกำรบัญชีภำษีอำกรส ำหรับตรำสำรอนุพันธ์,” (สำรนิพนธ์ปริญญำมหำบัณฑิต คณะนิติศำสตร์
มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์.2549).หน้ำ 28-29. 
35 ภัทรพงศ์ เจริญกิจจำรุกร, “อนุพันธ์ทำงกำรเงินกับแนวปฏิบัติทำงบัญชี,” วำรสำรวิชำกำร มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำไทย 30 

(มกรำคม - มีนำคม 2553):122-123. 
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     6.1 สิทธิในกำรซื้อหลักทรัพย์ล่วงหน้ำ (Call Options) เป็นสัญญำที่ให้สิทธิแก่ผู้

ซื้อที่จะซื้อสินทรัพย์ที่ระบุไว้ตำมจ ำนวนและรำคำภำยในระยะเวลำที่ผู้ขำยก ำหนด  

   ตัวอย่ำงเช่น 

   เมื่อ 1 ก.ค. 61 นำยแดงซื้อ Call Options ของหุ้นสำมัญ C จ ำนวน 100 

หุ้น รำคำหุ้นละ 120 บำท และ วันครบก ำหนดใช้สิทธิคือวันที่ 30 ก.ย. 61 หมำยควำมว่ำ นับตั้งแต่                                  

1 ก.ค. – 30 ก.ย. 61 นำยแดงมีสิทธิที่จะซื้อหุ้น C จ ำนวน 100 หุ้นได้ในรำคำ 120 บำท ต่อหุ้น แต่

จะใช้สิทธิหรือไม่ก็ได้ ต่อมำ ในวันที่ 20 ก.ย. 61 รำคำหุ้น C ใน ตลำดมีรำคำ 110 บำทต่อหุ้น จะเห็น

ได้ว่ำ ถ้ำนำยแดงซื้อหุ้นในตลำดถูกกว่ำ นำยแดงก็อำจจะตัดสินใจไม่ใช้สิทธิตำม Call Options แต่

ในทำงกลับกันถ้ำ ณ วันน้ีรำคำหุ้น C ในตลำดเป็น 150 บำท นำยแดงก็จะเลือกใช้สิทธิซื้อหุ้น C ได้ใน

รำคำหุ้นละ 120 บำท แต่ได้หุ้นซึ่งมีมูลค่ำหุ้นละ 150 บำท  

 
ภาพที่ 2  แ สด งส ิทธิในก ำรซ ือ้ หลกั ทรัพย์ล ่วงหน ้ำ (Call Op tion s)36 

ภาพท่ี 2 แสดงสิทธิในกำรซื้อหลักทรัพยล์่วงหน้ำ (Call Options)36 

 

 

     6.2 สิทธิในกำรขำยหลักทรัพย์ล่วงหน้ำ (Put Options) เป็นสัญญำที่ให้สิทธิแก่ผู้

ซื้อที่จะขำยสินทรัพย์ที่ระบุไว้ตำมจ ำนวนและรำคำภำยในระยะ เวลำที่ผู้ขำยก ำหนด  

 

 
                                                             
36 ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. อนุพันธ์ (Derivatives) [ออนไลน์]. แหล่งท่ีมำ :   
https://www.set.or.th/set/education/html.do?name=derivatives&showTitle=F. 

https://www.set.or.th/set/education/html.do?name=derivatives&showTitle=F
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          ตัวอย่ำงเช่น 

          นำยแดงคำดกำรณ์ว่ำในอนำคตหุ้น C จะมีแนวโน้มลดลง นำยแดงควรจะไป

ซื้อออปช่ันที่ให้สิทธิในกำรขำยหุ้น C ในรำคำที่นำยแดงพอใจ  

 
ภาพที่ 3  แ สด งส ิทธิในก ำรข ำยหล ักทรัพย์ล ่วงหน ้ำ (P u t Op ti on s)37 

ภาพท่ี 3 แสดงสิทธิในการขายหลกัทรพัย์ล่วงหน้า (Put Options)37 

 
     3) สัญญำสวอป (Swap)               

  ระหว่ำงช่วงต้นทศวรรษที่ 1980 เครื่องมอืทำงกำรเงินทีเ่รียกว่ำ สัญญำสวอป

เงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Swaps) ได้ถูกน ำเข้ำมำสู่ตลำดกำรเงินระหว่ำงประเทศเป็นครั้งแรก 

ในฐำนะที่เป็นเครื่องมือที่ธนำคำรใช้ลดควำมเสี่ยงและใช้ในกำรเกง็ก ำไร และปจัจบุันกลำยเป็น

นวัตกรรมทำงกำรเงิน38  

    สัญญำสวอป หรือสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Swap) คือ 

สัญญำระหว่ำงบุคคลหรือนิติบุคคลตกลงแลกเปลี่ยนกระแสเงินสดต่ำงสกุลกันในช่วงอำยุสัญญำด้วย

จ ำนวนเงินและอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศที่ตกลงไว้ล่วงหน้ำ ทั้งนี้สัญญำดังกล่ำวไม่มีตลำด

ซื้อขำยรองรับอย่ำงเป็นทำงกำร จึงมีลักษณะเป็นสัญญำนอกตลำด (Over-the-counter)39 โดยกำร

                                                             
37 ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย. อนุพันธ์ (Derivatives) [ออนไลน์]. แหล่งท่ีมำ :   
https://www.set.or.th/set/education/html.do?name=derivatives&showTitle=F. 
38 ธัญกมล ลิมคุณำวุฒิ, กำรท ำ currency swap ในตลำด OTC ไทย (Currency Swap in Thailand OTC Market) (นิติศำสต
รมหำบัณฑิต คณะนิติศำสตร์มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, 2550), หน้ำ 10. 
39 วิศรุต ศรีบุญนำค,  ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรวัดมูลค่ำ กำรรับรู้ และกำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์แห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2554). หน้ำ 72. 

https://www.set.or.th/set/education/html.do?name=derivatives&showTitle=F
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ตกลงท ำสัญญำสวอปเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Swaps) นั้น จะต้องมีกำรก ำหนดเงินต้นของ

เงินตรำในแต่ละสกุลอย่ำงชัดเจน ซึ่งโดยทั่วไปมักจะก ำหนดเงินต้นของเงินตรำทั้งสองสกุลให้เทียบเท่ำ

กันภำยใต้อัตรำแลกเปลี่ยน ณ เริ่มต้นสวอป40 ประกอบกับจะต้องมีกำรก ำหนดดอกเบี้ยที่จะต้องจ่ำย 

ก ำหนดเวลำ วิธีกำรค ำนวณ รวมทั้งรำยละเอียดของกำรแลกเปลี่ยนอื่นๆ41 

  ตัวอย่ำงเช่น 

  บริษัท A อยู่ในประเทศอังกฤษ ออกหุ้นกู้ 100 ล้ำนปอนด์ ที่อัตรำดอกเบี้ยคงที่ 

บริษัท B อยู่ในประเทศสหรัฐอเมริกำกู้ยืมเงินจำกธนำคำรจ ำนวน 150 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ที่อัตรำ

ดอกเบี้ยลอยตัว กำรกู้ทั้งสองรำยมีก ำหนดระยะเวลำ 5 ปี กำรกู้เงินถูกท ำข้ึนในช่วงเวลำเดียวกันและ

โดยทันที บริษัท A ขำยเงิน 100 ล้ำนปอนด์ให้แก่บริษัท B ด้วยรำคำตลำดในปัจจุบัน และได้รับ 150 

ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ทั้งสองบริษัทตกลงที่จะแลกเงินต้นกลับคืนกันเมื่อครบก ำหนดระยะเวลำ 5 ปี ที่

อัตรำแลกเปลี่ยนเดียวกัน โดยไม่ค ำนึงถึงรำคำตลำด ในระหว่ำงระยะเวลำตำมสัญญำ 5 ปีนั้น บริษัท 

A จะช ำระดอกเบี้ยเป็นระยะในจ ำนวนเงินที่เท่ำกันกับอัตรำดอกเบี้ยลอยตัวของเงินต้นสกุลดอลลำร์

สหรัฐ จ ำนวน 150 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ให้แก่บริษัท B ส่วนบริษัท B ก็ช ำระดอกเบี้ยให้แก่บริษัท A 

เป็นระยะ ๆ ในจ ำนวนเงินที่เท่ำกันกับอัตรำดอกเบี้ยคงที่ของเงินต้นสกุลปอนด์จ ำนวน 100 ล้ำน

ปอนด์42 

 

 

 

 

                                                             
40 จอห์น ซี ฮัล,  แนวคิดพ้ืนฐำนเกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์ : ฟอร์เวิร์ด ฟิวเจอร์ส สวอป และออปชั่น (กรุงเทพมหำนคร: เพียร์สัน 
เอ็ดดูเคชั่น อินโดไชน่ำ, 2554). หน้ำ 235. 
41 พิพัฒน์ พิทยำอัจฉริยกุล,  อนุพันธ์ทำงกำรเงิน (กรุงเทพมหำนคร: โรงพิมพ์มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, 2538). หน้ำ 88. 
42 Philip R. Wood, Title Finance, Derivatives, Securitisations, Set-off and Netting, Law and Practice of 
International Finance, (London; Sweet & Maxwell, 1995), pp.214-215. 

บริษัท A บริษัท B 
บาท 

ดอลลาร์สหรัฐ 

Swap 
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 2.1.2 สัญญาอนุพันธ์เพ่ือป้องกันความเสี่ยง  
 ควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศเกิดจำกกำรท ำรำยกำรค้ำในสกุลเงิน

ต่ำงประเทศ  กำรแปลงค่ำงบกำรเงิน และกำรด ำเนินงำนของธุรกิจที่อำจได้รับผลกระทบจำกอัตรำ

แลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศในทำงอ้อม  กิจกำรจึงต้องค ำนึงถึงปัจจัยต่ำง ๆ ในกำรประเมินควำม

เสี่ยงและกำรป้องกันควำมเสี่ยงแต่ละประเภท43 ทั้งนี้ กำรป้องกันควำมเสี่ยเป็นธุรกรรมที่ก่อให้เกิด

มูลค่ำเพิ่ม เพรำะกำรป้องกันควำมเสี่ยงช่วยลดควำมผันผวนของกระแสเงินสดและผลกำรด ำเนินงำน  

กำรลดควำมผันผวนของกระแสเงินสดและผลกำรด ำเนินงำนช่วยให้กิจกำร สำมำรถด ำเนินธุรกิจได้

ตำมแผนโดยไม่ประสบกับปัญหำสภำพคล่องที่ส่งผลให้กิจกำรไม่สำมำรถด ำเนินโครงกำรลงทุนเพื่อ

กำรเติบโตได้ตำมแผน อีกทั้งลดโอกำสและต้นทนุจำกกำรล้มละลำย ท ำให้ได้รับประโยชน์ทำงภำษีที่มี

ผลขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนที่สำมำรถหักภำษีเงินได้นิติบุคคลในอนำคตได้ภำยในระยะเวลำจ ำกัด44 

 ลักษณะของสัญญำกำรป้องกันควำมเสี่ยงมี 3 ประเภท ดังนี4้5  

 1. กำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกมูลค่ำยุติธรรม (Fair Value Hedge) หรือข้อผูกมัดแน่นอน 

(Firm Commitment) เป็นกำรประกนัควำมเสี่ยงจำกกำรเปลีย่นแปลงในมูลค่ำยุติธรรมของสนิทรัพย์ 

หรือหนี้สินที่มีกำรบันทึกไว้ในงบดุล หรือเพื่อซื้อ หรือขำยสินทรัพย์ด้วยรำคำที่ก ำหนดไว้แน่นอน ซึ่ง

ยังไม่เคยมีกำรบันทึกบัญชีไว้ และบำงส่วนของ สินทรัพย์หรือหนี้สินเกี่ยวข้องกับควำมเสี่ยงเฉพำะ ที่

จะมีผลต่อกำรรำยงำนก ำไรหรือขำดทุน ได้แก่ สัญญำเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ หรือสัญญำ

แลกเปลี่ยนเงินตรำเพื่อปอ้งกันควำมเสีย่งจำกเงนิลงทุนหรือกำรกู้ยืมทีเ่ปน็เงนิตรำต่ำงประเทศ สญัญำ

ที่ผูกพันแต่ยังไม่ได้บันทึกบัญชีเพื่อซื้อสินค้ำในรำคำที่ก ำหนดไว้แน่นอน สัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำ

ดอกเบี้ยเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกเงินให้กู้ยืมที่มีอัตรำดอกเบี้ยคงที่ กำรซื้อสิทธิที่จะขำยหุ้นทุนเพื่อ

ป้องกันควำมเสี่ยงของเงินลงทุนในหุ้นทุน สัญญำโภคภัณฑ์ล่วงหน้ำเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงของ สินค้ำ

โภคภัณฑ์คงเหลือ กำรวัดมูลค่ำของ Hedge Item ด้วยมูลค่ำ ยุติธรรม รับรู้ผลก ำไรขำดทุนในงบก ำไร

ขำดทุน 

                                                             
43 วิศรุต ศรีบุญนำค,  ตรำสำรอนุพันธ์ : กำรวัดมูลค่ำ กำรรับรู้ และกำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ 
 (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์แห่งจุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย, 2554). หน้ำ 41. 
44 เรื่องเดียวกัน, หน้ำ 45. 
45 ภัทรพงศ์ เจริญกิจจำรุกร, “อนุพันธ์ทำงกำรเงินกับแนวปฏิบัติทำงบัญชี,” วำรสำรวิชำกำร มหำวิทยำลัยหอกำรค้ำไทย 30 
(มกรำคม - มีนำคม 2553):127. 
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  2. กำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกกระแสเงินสด (Cash Flow Hedge) หรือกำรพยำกรณ์ 

(Forecast Transaction) เป็นกำรป้องกันควำมเสี่ยงที่เกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสด ซึ่ง

เกี่ยวข้องกับสินทรัพย์หรือหนี้สินที่มีกำรบันทึกไว้ ในงบดุลหรือรำยกำรที่คำดไว้ และมีผลต่อกำร

รำยงำนก ำไรหรือขำดทุน ได้แก่ เงินรับจำกกำรขำยสินค้ำในอนำคตที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ กำร

จ่ำยช ำระค่ำเครื่องจักรที่จะซื้อในอนำคตที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ กำรจ่ำยช ำระค่ำสินค้ำและบริกำร

ที่จะเกิดข้ึนในอนำคตเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ กำรออก ตรำสำรหนี้ในอนำคตที่มีอัตรำดอกเบี้ย

ลอยตัวหรือ ที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ เป็นต้น กำรวัดมูลค่ำของ Hedge Item ด้วยมูลค่ำยุติธรรม 

รับรู้ผลก ำไรขำดทุนที่ระบุได้ว่ำมี ประสิทธิผลในกำรป้องกันควำมเสี่ยงโดยตรงใน ส่วนของผู้ถือหุ้น 

และรับรู้ผลก ำไรขำดทุนส่วนที่ ไม่มีประสิทธิผลในก ำไรหรือขำดทุนสุทธิประจ ำงวด  

 3. กำรป้องกันควำมเสี่ยงของเงินลงทุนสุทธิ ในหน่วยงำนต่ำงประเทศ (Hedge of Net 

Investment in Foreign Entity) บันทึกในลักษณะเดียวกับกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกกระแสเงินสด 

(Cash Flow Hedge) ในข้อ 2. ถ้ำกำรป้องกันควำมเสี่ยงไม่เข้ำเงื่อนไขตำมที่ระบุไว้ ก ำไรหรือขำดทุน

ที่เกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลง ในมูลค่ำยุติธรรมของ Hedge Item ที่ต้องมีกำรวัดค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรม 

กำรรำยงำนเหมือนกับตรำสำรกำรเงินอื่น นั่นคือข้ึนอยู่กับวัตถุประสงค์ในกำรถือว่ำเป็นเพื่อค้ำหรือ

เผื่อขำย (ถ้ำเป็นชนิดเพื่อค้ำให้แสดงในงบก ำไรขำดทุน และถ้ำเป็นเผื่อขำยให้แสดงในส่วนของผู้ถือ

หุ้น) 

ตัวอย่ำงกำรปอ้งกันควำมเสี่ยงแบบ Hedging โดยใช้สัญญำฟอร์เวิร์ด (Forward Contract) 

 บริษัท บัญชีภำษีอำกร จ ำกัด ได้ซื้อสินค้ำจำกต่ำงประเทศเมื่อวันที่ 2 ธันวำคม 2561 เป็น

เงิน 10,000 ดอลลำร์ สหรัฐ โดยก ำหนดเวลำช ำระหนี้ 60 วัน ครบก ำหนดในวันที่ 30 มกรำคม 2562 

และในวันนี้บริษัทได้ท ำสัญญำ Forward Contract ซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำไว้กับธนำคำรมี

ระยะเวลำ 60 วัน จ ำนวนเงิน 10,000 ดอลลำร์ สหรัฐ ในอัตรำแลกเปลี่ยน $1 เท่ำกับ 45 บำท46 

ตัวอย่ำงกำรป้องกันควำมเสี่ยงแบบ Hedging โดยใช้สัญญำฟิวเจอร์ส (Futures Contract) 

    ตัวอย่ำงที่ 1 

                                                             
46 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร, กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ (กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 2561). หน้ำ 589. 
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  สมมติ ว่ำขณะนี้ เป็ น เดื อนกรกฎำคม  บริ ษัท  A  ซึ่ งตั้ งอยู่   ณ   ประเทศ

สหรัฐอเมริกำ  รู้ว่ำในเดือนกันยำยน  จะต้องจ่ำยเงิน  £100,000  แก่ผู้ขำยสินค้ำที่อยู่ประเทศ

อังกฤษ  สมมติว่ำมีข้อมูลเพิ่มเติมอีกว่ำ 

  อัตรำแลกเปลี่ยนทันทีในปัจจุบัน  =  $1.6920 / £  

  อัตรำแลกเปลี่ยนล่วงหน้ำบนสัญญำ   Futures  ซึ่งส่งมอบในเดือนกันยำยน ( แต่

ท ำสัญญำในปัจจุบัน)  เท่ำกับ  $1.6850 / £ 

  บริษัท  A  สำมำรถป้องกันควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนได้  

โดยกำรซื้อ  Futures  อัตรำแลกเปลี่ยนซึง่จะครบก ำหนดในเดือนกันยำยน  ลักษณะดังกล่ำวนี้เท่ำกบั

ว่ำเป็นกำรก ำหนดรำคำไว้ล่วงหน้ำ  เมื่อครบก ำหนด  บริษัท  A  ก็จะเตรียมเงินไว้ $ 1,685,000 ไป

แลกซื้อเงิน  £ 1,000,000  เพื่อช ำระหนี้ค่ำสินค้ำ 

  ลองดู ในอีกกรณีหนึ่ ง  สมมติ ให้บริษัท  B  เป็นผู้ส่ งออกสินค้ำในประเทศ

สหรัฐอเมริกำไปยังประเทศอังกฤษและในเดือนกรกฎำคม  บริษัท  B  รู้ว่ำจะได้รับเงินค่ำสินค้ำจำกผู้

ซื้อในประเทศอังกฤษในเดือนกันยำยน  เป็นเงิน £ 3,000,000 ถ้ำได้รับเงินปอนด์มำแล้ว  ต้องน ำมำ

ขอซื้อเป็นเงินดอลลำร์  แต่บริษัท  B  กลัวเรื่องควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงเงินปอนด์

และเงินดอลลำร์ในอนำคต  ดังนั้นในเดือนกรกฎำคม  บริษัท  B  อำจขอท ำกำรขำย  Futures  ไว้

ล่วงหน้ำ   เป็นเงิน  £ 3,000,000  ในอัตรำแลกเปลี่ยน  $ 1.685 / £  วิธีกำรเช่นน้ี  เป็นกำรก ำหนด

รำคำไว้คงที่ก่อนล่วงหน้ำ  ซึ่งเรียกว่ำเป็นกำร  Hedging  เช่นเดียวกับกรณีของบริษัท A  แต่เป็นคน

ละด้ำนกัน 

  แม้ว่ำกำรท ำ Hedging  จะช่วยป้องกันควำมผันผวนของรำคำไว้  แต่ Hedgers ก็

ยังคงมีควำมเสี่ยงเกี่ยวกับควำมไม่แน่นอนของผลก ำไร  และขำดทุนได้  จำกตัวอย่ำงเดิมสมมติว่ำเมื่อ

ถึงเดือนกันยำยน  อัตรำแลกเปลี่ยนแบบทันทีเป็น  $ 1.6600 / £  ถ้ำบริษัท  A  ไม่ได้ท ำ  Hedging  

ไว้  จะต้องใช้เงิน  $  1,660,000   ไปซื้อเงินปอนด์  £ 1,000,000  แสดงว่ำใช้เงินน้อยลงกว่ำวิธีท ำ  

Hedging  ไว้  $ 1,685,000 - $ 1,660 ,000  =  $25,000  ในทำงตรงกันข้ำมถ้ำอัตรำแลกเปลี่ยน

ทันทีในเดือนกันยำยน  เท่ำกับ  $ 1.710 / £  และถ้ำบริษัท  A  ไม่ได้ท ำ  Hedging  ไว้  จะต้องเสีย

เงินเพิ่มเท่ำกับ  $ 1,710,000  -  $ 1,685,000  =  $ 25,000   

  ในกรณีของบริษัท  B  ผลจะเป็นไปในทำงตรงกันข้ำมกับกรณีของบริษัท  A ถ้ำ

อัตรำแลกเปลี่ยนล่วงหน้ำตำมสัญญำ  Futures  ที่จะส่งมอบในเดือนกันยำยน  มีระดับที่ต่ ำกว่ำ $ 
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1.6850 / £  บริษัท  B  จะได้รับประโยชน์ถ้ำขำย  Futures  เอำไว้ตั้งแต่เดือนกรกฎำคม  แต่จะเสีย

ประโยชน์ ถ้ำอัตรำแลกเปลี่ยนทันทีในเดือนกันยำยน  มีค่ำสูงกว่ำ $ 1.6850 / £ 

   

 ตัวอย่ำงที่ 2  

  นำยกุ้ง น ำเข้ำเครื่องเสียงจำกประเทศสหรัฐอเมริกำเพื่อน ำมำจ ำหน่ำยในประเทศ 

จะต้องช ำระค่ำสินค้ำเป็นจ ำนวน 20,000 ดอลลำร์ ในอีก 3 เดือนข้ำงหน้ำ หำกผู้น ำเข้ำกังวลว่ำในอีก 

3 เดือนข้ำงหน้ำ ค่ำเงินบำทจะอ่อนลง ก็สำมำรถป้องกันควำมเสี่ยงได้โดยกำรซื้อ USD Futures  

  หำกรำคำ USD Futures ที่ครบอำยุในอีก 3 เดือนข้ำงหน้ำอยู่ที่ 31 บำท ต้นทุน

ของผู้น ำเข้ำในอีก 3 เดือนข้ำงหน้ำจะอยู่ที่  20,000 × 31 = 620,000 บำท เสมอ ไม่ว่ำอัตรำ

แลกเปลี่ยน ณ ขณะนั้นจะเคลื่อนไหวเป็นเท่ำใด ดังนี้47 

 

 วันน้ี                                                                   เมื่อเวลำผ่ำนไป 3 เดือน 

 

 

 

 

ซื้อ USD Futures ที่ 31 บำท 

 จ ำนวน 20 สัญญำ 

 

 

 

 

                                                             
47 บริษัทตลำดอนุพันธ์ (ประเทศไทย) จ ำกัดมหำชน. ดอลลำร์ล่วงหน้ำ USD Futures.(พิมพ์ครั้งท่ี 1 ; กุมภำพันธ์ 2555), หน้ำ 
19.  

หากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มขึ้นเป็น 33 บาท /ดอลลาร์ฯ ผู้จ าเข้าต้องจ่าย

ค่าเครื่องเสียง 20,000 × 33 = 660,000 บาท แต่ก าไรจากฟิวเจอร์ส 

= (33-31) ×1,000 × 20 สัญญา = 40,000 บาท  

ดังน้ันผู้น าเข้าจึงสามารถน าก าไรจากฟิวเจอร์สไปชดเชยกับต้นกับ

ต้นทุนค่าเครื่องเสียงที่เพิ่มขึ้นจากการที่ค่าเงินบาทอ่อนตัว ท าให้ต้นทุน

ยังคงอยู่ที่ 660,000-40,000 = 620,000 บาท 

หากอัตราแลกเปลี่ยนเพิ่มลดลงเป็น 29 บาท /ดอลลาร์ฯ ผู้จ าเข้าต้อง

จ่ายค่าเครื่องเสียง 20,000 × 29 = 580,000 บาท แต่เม่ือรวมกับ

ขาดทุนจากฟิวเจอร์ส = (29-31) ×1,000 × 20 = - 40,000 บาท ท า

ให้ต้นทุนรวมทั้งหมดเป็น 580,000 + 40,000 = 620,000 บาท 
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ตัวอย่ำงกำรป้องกันควำมเสี่ยงแบบ Hedging โดยใช้สัญญำ Option   

  ในเดือนสิงหำคมนักลงทุนมีหุ้นบริษัท  C  อยู่ในมือรำคำในตลำดในขณะนั้นเท่ำกับ  

102 บำทต่อหุ้น  นักลงทุนกังวลว่ำในอีก  2 เดือนข้ำงหน้ำรำคำหุ้นอำจลดลงอย่ำงมำก  นักลงทุนอำจ

ขอซื้อ  Put  option ที่จะครบก ำหนดในเดือนตุลำคม โดยขอสิทธิที่จะขำยหุ้นบริษัท  C  นี้  500  

หุ้น  ในรำคำ  100 บำท  ถ้ำรำคำ  Option  นี้เท่ำกับ  4  บำทต่อหุ้น  นักลงทุนจะต้องเสียค่ำใช้จ่ำย

ที่ซื้อ  Put option  นี้ทั้งสิ้น 500  ×  4  =  2,000  บำท เมื่อครบก ำหนดในเดือนตุลำคม  ถ้ำรำคำ

ตลำดของ  C  ลดต่ ำกว่ำ  100 บำทต่อหุ้น  นักลงทุนอำจตัดสินใจใช้สิทธิ  ซึ่งจะท ำให้ขำย  C  ได้รับ

เงิน  50,000  –  2,000  =  48,000  บำท แต่ถ้ำรำคำขำยของ  C ในเดือนตุลำคมสู้งกว่ำ  100  

บำทต่อหุ้น  นักลงทุนจะตัดสินใจไม่ใช้สิทธิและจะมีค่ำใช้จ่ำยเกิดข้ึน  2,000  บำทเท่ำกับรำคำ  Put  

option   

  จำกกำรเปรียบเทียบกำรท ำ Hedging  กรณีใช้  Futures  กับกรณีใช้  Option          

จะเห็นได้ว่ำควำมแตกต่ำง  อยู่ตรงที่สัญญำ Futures  ป้องกันควำมเสี่ยงโดยกำรก ำหนดรำคำ  

(Fixing  the  price)  ไว้ล่วงหน้ำ  ท ำให้ไม่เกิดควำมผันผวนของรำคำ  ( Neutralize  the  risk)  

ในขณะที่  Options  ป้องกันควำมเสี่ยงในลักษณะกำรประกันภัย ( Insurance) ซึ่งช่วยป้องกันควำม

เสี่ยงกรณีเกิดกำรผันผวนของรำคำไปในทิศทำงที่ไม่เป็นประโยชน์ต่อผู้ลงทุน (Adverse price 

movements) แต่ยังคงท ำให้เกิดผลก ำไรกรณีกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำไปในทิศทำงตรงกันข้ำม 48 

ตัวอย่ำงกำรป้องกันควำมเสี่ยงแบบ Hedging โดยใช้สัญญำฟิวเจอร์ส สัญญำสวอป (Swap)               

 นำย A มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำเป็นเงินบำท แต่ไปกู้ยืมเงินนำย  B แดงในรูปของสกุล

ดอลลำร์ ดังนั้น เมื่อถึงก ำหนดช ำระดอกเบี้ยและเงินต้นน้ันจะต้องช ำระเป็นเงินดอลลำร์ จึงต้องไปน ำ

เงินบำทไปแลกเป็นเงินดอลลำร์เพื่อน ำไปช ำระหนี้ซึ่งจะไม่มีควำมแน่นอนในเรื่องอัตรำแลกเปลี่ยน 

นำยด ำจะได้รับผลกระทบจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนระหว่ำงเงินบำทและเงินดอลลำร์

โดยตรง ดังนั้น กำรท ำสัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำสกุลเงินดังกล่ำวจะช่วยลดควำมเสี่ยงลงได้49 

 

                                                             
48 กฤษฎำ เสกตระกูล, รู้จักตรำสำรอนุพันธ์, เอกสำรประกอบศูนย์ส่งเสริมกำรพัฒนำควำมรู้ตลำดทุน (TSI) สถำบันกองทุนเพ่ือ
พัฒนำตลำดทุน ตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, หน้ำ 11 -12 
49 ส ำนักงำนเศรษฐกิจกำรคลัง. สัญญำแลกเปลี่ยน (Swap) [ออนไลน์]. แหล่งท่ีมำ : http://www2.fpo.go.th/S-
I/Source/ECO/ECO57.pdf. 

http://www2.fpo.go.th/S-I/Source/ECO/ECO57.pdf
http://www2.fpo.go.th/S-I/Source/ECO/ECO57.pdf
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 2.1.3 สัญญากู้ยมืเงินจากต่างประเทศ 
 กำรส่งเงินออกไปให้กู้ยืมในต่ำงประเทศ จะต้องส่งเป็นสกุล เงินตรำต่ำงประเทศเท่ำนั้น  

โดยสัญญำให้กู้ยืมต้องเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศด้วย ยกเว้น กำรให้กู้ยืมแก่กิจกำรในประเทศที่มี

พรมแดนติดต่อกับประเทศไทยและประเทศ เวียดนำม ที่จะน่ำไปใช้เพื่อกำรค้ำหรือกำรลงทุนในไทย 

หรือในประเทศดังกล่ำว สำมำรถส่งเงินให้กู้ยืมเป็นเงิน บำทได้โดยฝำกเข้ำบัญชีเงินบำทของบุคคลที่มี

ถ่ินที่อยู่นอก ประเทศเพื่อวัตถุประสงค์ทั่วไปของบุคคลในประเทศ ดังกล่ำวได้ หรือสำมำรถส่งเป็น

สกุลเงินตรำต่ำงประเทศได้ โดยสัญญำให้กู้ยืมจะเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศหรือ สกุลเงินบำทก็ได้ 

อย่ำงไรก็ดี หำกต้องกำรส่งเงินไปให้กู้ยืมที่ไม่เป็นไปตำม เงื่อนไขข้ำงต้น เช่น ให้กู้ยืมเป็นเงินบำทแก่

กิจกำรใน ประเทศอื่นๆ ที่ไม่ใช่ประเทศที่มีพรมแดนติดต่อกับ ประเทศไทยและประเทศเวียดนำม เป็น

กรณีที่ต้องขออนุญำตต่อเจ้ำพนักงำน50 

 ตัวอย่ำงเช่น 

 บริษัท ก. ท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกธนำคำร ข. ในประเทศจ ำนวน 40 ล้ำนบำท อัตรำดอกเบี้ย

คงที่  และบริษัท C ในประเทศสหรัฐอเมริกำท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกธนำคำร A ในประเทศ

สหรัฐอเมริกำ จ ำนวน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ อัตรำดอกเบี้ยคงที่และเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงของอัตรำ

แลกเปลี่ยน บริษัท ก. ได้ท ำสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศกับบริษัท C (Cross Currency 

Swap) กรณีอัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันท ำสัญญำ คือ 40 บำท ต่อ 1 ดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งเป็นอัตรำที่ใช้

ส ำหรับกำรค ำนวณภำยใต้สัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศนี้ บริษัท C จ่ำยเงินจ ำนวน 1 ล้ำน

ดอลลำร์สหรัฐให้แก่บริษัท ก. ในขณะที่บริษัท ก. จะต้องจ่ำยเงินจ ำนวน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐให้แก่

บริษัท C เมื่อถึงก ำหนดเวลำตำมข้อตกลง บริษัท ก. จะต้องจ่ำยเงินจ ำนวน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ

ให้แก่บริษัท C ซึ่งบริษัท C จะน ำไปจ่ำยคืนเงินกู้ยืมให้แก่ธนำคำร A ในขณะที่บริษัท C จะต้อง

จ่ำยเงิน 40 ล้ำนบำทให้แก่บริษัท ก. ซึ่งบริษัท ก. จะน ำไปจ่ำยคืนเงินกู้ยืมให้แก่ธนำคำร ข. กรณี

ดังกล่ำว บริษัท ก. และ บริษัท C ไม่มีกำรจ่ำยเงินผลต่ำงของอัตรำแลกเปลี่ยนกัน51 

 

 

                                                             
50 ธนำคำรแห่งประเทศไทย, ค ำถำมค ำตอบเกี่ยวกับระเบียบควบคุมกำรแลกเปลี่ยนเงิน (ปรับปรุงเมื่อวันท่ี 5 มิถุนำยน 2560) 
[ออนไลน์]. แหล่งท่ีมำ :  https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/ForeignExchangeRegulations/FAQs/FAQs/
ค ำถำมค ำตอบระเบียบควบคุมกำรแลกเปลี่ยนเงิน20%ปับใหม่.pdf 
51 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร, กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ (กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 2561). หน้ำ 648. 

https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/ForeignExchangeRegulations/FAQs/FAQs/คำถามคำตอบระเบียบควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน20%25ปับใหม่.pdf
https://www.bot.or.th/Thai/FinancialMarkets/ForeignExchangeRegulations/FAQs/FAQs/คำถามคำตอบระเบียบควบคุมการแลกเปลี่ยนเงิน20%25ปับใหม่.pdf
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 ตัวอย่ำง 

 บริษัทได้กู้เงินจำกต่ำงประเทศมำในรูปของเงิน USD และกำรใช้คืนเงินกู้ต้องใช้คืนในรูปของ

เงินสกุล USD เช่นเดียวกัน  บริษัทได้บันทึกบัญชีเงินกู้ด้วยอัตรำแลกเปลี่ยนในวันที่รับเงินกู้นั้นมำ ซึ่ง

เงินต้นได้กู้มำทั้งก่อนและหลังวันที่ 2 กรกฎำคม 2540 โดยเงินกู้ดังกล่ำวได้ท ำ Forward ไว้บำงส่วน 

Cross Currency Swap บำงส่วน และบริษัทต้องรับผิดชอบกับกำรข้ึนลงของอัตรำแลกเปลี่ยนเอง

บำงส่วน บริษัทจึงหำรือว่ำ ณ วันปิดบัญชีประจ ำปีคือ 31 ธันวำคม 2540 บริษัทจะใช้อัตรำ

แลกเปลี่ยนเพื่อแปลงค่ำเงินกู้ดังกล่ำวตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) (ก) เพื่อเป็นฐำนในกำรค ำนวณภำษีเงิน

ได้นิติบุคคลหรือไม่นั้น52 

 กรณีบริษัทมีหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเหลืออยู่ในวันสุดท้ำยของรอบ

ระยะเวลำบัญชี ไม่ว่ำบริษัทได้ท ำ Forward หรือ Cross Currency Swap ไว้หรือไม่ บริษัทก็จะต้อง

ค ำนวณค่ำหรือรำคำของหนี้สินนั้นเป็นเงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์ชำย ซึ่ง

ธนำคำรแห่งประเทศไทยไดค ำนวณไว้ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) วรรคหนึ่ง (ก) แห่งประมวลรัษฎำกร53 

 

2.2 หลักเกณฑ์ท่ัวไปในการค านวณภาษีในธุรกรรมท่ีเกีย่วกับเงินตราต่างประเทศ 
 กำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมทีเ่กี่ยวกบัเงินตรำต่ำงประเทศน้ันมีหลกัเกณฑ์ทั้งในด้ำนภำษีและ

ด้ำนบัญชี ในบทนี้ผูเ้ขียนจะอธิบำยถึงหลักเกณฑ์ทั่วไปในกำรค ำนวณภำษีทำงภำษีอำกร และ

หลักเกณฑท์ั่วไปในกำรค ำนวณภำษีทำงบัญชีและกำรเงินในธุรกรรมทีเ่กี่ยวกับเงินต่ำงประเทศ เพื่อ

น ำไปสู่กำรวิเครำะห์ปญัหำของกำรท ำธุรกรรมที่เกี่ยวกบัเงินตรำต่ำงประเทศ ในบทต่อไป 

 2.2.1 หลักเกณฑ์ท่ัวไปในกำรค ำนวณภำษีทำงภำษีอำกร 

 กำรก ำหนดหลักเกณฑ์ใด ๆ ในทำงภำษีอำกรเพื่อจัดเก็บภำษีอำกรนั้น จะต้องสอดคล้องและ

เป็นไปตำมหลักภำษีอำกรที่ดีของ อำดัม สมิธ (Adam Smith) ที่ต่อมำได้มีกำรพัฒนำแนวควำมคิด

ดังกล่ำวโดยนักวิชำกำรรุ่นหลัง ซึ่งปัจจุบันหลักภำษีอำกรที่ดีประกอบด้วยหลักกำรหลำยหลักด้วยกัน     

                                                             
52 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร, กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ (กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 2561). หน้ำ 652. 
53 หนังสือกรมสรรพำกรท่ี กค 0811/1602 ลงวันท่ี 25 พฤศจิกำยน 2540 
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อันได้แก่ หลักควำมแน่นอน หลักควำมประหยัด หลักควำมเสมอภำค หลักกำรยอมรับ หลักกำร

เป็นไปได้ในทำงปฏิบัติ หลักกำรท ำก ำไร และหลักควำมยืดหยุ่น ซึ่งมีรำยละเอียดดังนี้54 

1) หลักควำมแน่นอน 

ภำษีอำกรที่ดีจะต้องมีควำมแน่นอนทั้งในด้ำนจ ำนวนภำษีและอัตรำภำษี เนื่องจำกภำษีอำกร

ถือเป็นรำยได้หลักของรัฐ หำกไม่สำมำรถจัดเก็บได้ตำมที่ได้คำดกำรณ์ไว้อำจท ำให้เกิดปัญหำต่อระบบ

เศรษฐกิจของประเทศ และหำกกำรจัดเก็บภำษีขำดควำมแน่นอนอำจท ำให้กำรจัดเก็บภำษีอำกร

เป็นไปอย่ำงยำกล ำบำก และอำจท ำให้เกิดควำมไม่เป็นธรรมแก่ผู้เสียภำษี55  

 2) หลักควำมประหยัด  

 ภำษีอำกรที่ดีจะต้องมีค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดเก็บภำษีน้อยที่สุด โดยควรท ำให้รำยได้ภำษีที่ได้รับ

จำกกำรจัดเก็บภำษีอำกรหักด้วยค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดเก็บภำษีของรัฐเท่ำกับภำระของภำษีที่ผู้เสียภำษี

ได้ช ำระให้แก่รัฐ เพรำะหำกค่ำใช้จ่ำยในกำรจัดเก็บภำษีของรัฐมีมำกจะท ำให้รำยได้ที่รัฐได้รับน้อยลง

ไปด้วย  

 3) หลักของควำมเสมอภำค  

 ภำษีอำกรที่ดีจะต้องก่อให้เกิดควำมยุติธรรมแก่ผู้เสียภำษีทุกคน กำรพิจำรณำควำมเป็นธรรม

สำมำรถพิจำรณำได้สองส่วน ดังนี5้6 

  3.1) ห ลั ก ค วำม เป็ น ธรรม สั มบู ร ณ์  (The Principle of Absolute Equity) 

หมำยควำมว่ำ หำกรัฐมีควำมต้องกำรเงินจำกประชำชน ควำมต้องกำรของรัฐเมื่อสำมำรถค ำนวณ

ออกมำเป็นตัวเงินที่ชัดเจนได้แล้ว รัฐก็จะน ำรำยได้ที่ต้องกำรมำคิดอัตรำส่วนต่อประชำชนหนึ่งคนว่ำ

จะต้องรับภำระในจ ำนวนเงินคนละเท่ำไร ประชำชนทุก ๆ คนจะต้องเสียภำษีในจ ำนวนเท่ำ ๆ กัน 

โดยไม่ค ำนึงถึงกำรหำรำยได้ของประชำชนแต่ละคน แต่ในควำมเป็นจริง หลักควำมเป็นธรรมสัมบูรณ์

                                                             
54 เกริกเกียรติ พิพัฒน์เสรีธรรม,  กำรคลังว่ำด้วยกำรจัดสรรและกำรกระจำยรำยได้, (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์
มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, 2552). หน้ำ 185. 
55 เกริกเกียรติ พิพัฒน์เสรีธรรม,  กำรคลังว่ำด้วยกำรจัดสรรและกำรกระจำยรำยได้, (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์
มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, 2552). หน้ำ 185. 
56 เกริกเกียรติ พิพัฒน์เสรีธรรม,  กำรคลังว่ำด้วยกำรจัดสรรและกำรกระจำยรำยได้, (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์
มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, 2552). หน้ำ 187-188. 
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ไม่สำมำรถน ำมำใช้ได้ เนื่องจำกรำยได้และควำมสำมำรถในกำรหำรำยได้ของประชำชนแต่ละคนไม่

เท่ำเทียมกัน  

  3.2) หลักควำมเป็นธรรมสัมพัทธ์ (The Principle of Relative Equity) จำกที่ได้

กล่ำวไปข้ำงต้นแล้วว่ำ ควำมเป็นธรรมสัมบูรณ์ไม่สำมำรถน ำมำใช้ได้ในควำมเป็นจริง ด้วยเหตุน้ี จึงมี

แนวคิดเกี่ยวกับหลักควำมเป็นธรรมสัมพัทธ์ข้ึนมำ โดยหลักกำรนี้ยังสำมำรถแยกออกได้เป็นอีกสอง

หลัก ดังต่อไปนี้ 

   (1) หลักผลประโยชน์ที่ได้รับ (The Benefit Principle) หมำยควำมว่ำ ผู้ใด

ได้รับประโยชน์จำกรัฐมำก ผู้นั้นก็มีหน้ำที่จะต้องเสียภำษีให้แก่รัฐมำก ส่วนประชำชนคนใดไม่ได้รับ

ประโยชน์ก็ไม่ต้องเสียภำษีให้แก่รัฐ โดยหลักกำรนี้มีข้อดี คือ ประชำชนที่เสียภำษีมีควำมพึงพอใจใน

กำรเสียภำษี เนื่องจำกได้รับประโยชน์จำกรัฐตำมจ ำนวนภำษีที่ต้องช ำระให้แก่รัฐ แต่กำรจัดเก็บภำษี

ตำมหลักผลประโยชน์ก็ไม่สำมำรถใช้ได้ในทำงควำมเป็นจริง เนื่องจำกกำรให้บริกำรของรัฐบำงอย่ำง

แก่ประชำชนไม่สำมำรถให้แก่ประชำชนโดยตรงได้ เช่น กำรรักษำควำมสงบเรียบร้อยไม่สำมำรถ

ก ำหนดได้ว่ำเป็นเงินเท่ำใด ส่วนในกรณีที่สำมำรถก ำหนดเป็นเงินได้แต่ประโยชน์ที่ได้รับบำงอย่ำงเป็น

ประโยชน์แก่สังคมเป็นอย่ำงมำก เช่น กำรให้กำรศึกษำของสถำบันกำรศึกษำของภำครัฐ ถ้ำหำกรัฐจะ

หำประโยชน์ในเชิงพำณิชย์โดยเก็บค่ำเรียนตำมควำมเป็นจริง  กรณีดังกล่ำวจะท ำให้ประชำชนที่มี

ฐำนะยำกจนไม่สำมำรถเรียนหนังสือได้อย่ำงประชำชนที่มีฐำนะดี ท ำให้เกิดควำมไม่เท่ำเทียมกันของ

ประชำชนในสังคม 

   (2) หลักควำมสำมำรถในกำรเสียภำษี (The Ability to Pay Principle) 

โดยควำมสำมำรถในกำรเสียภำษีสำมำรถพิจำรณำได้จำกทรัพย์สิน  รำยได้ และรำยจ่ำย เมื่อ

เปรียบเทียบแล้วรำยได้เป็นเครื่องวัดควำมสำมำรถในกำรเสียภำษีที่ดีที่สุด  เนื่องจำกกำรวัด

ควำมสำมำรถจำกรำยจ่ำย     ในบำงครั้ง มีรำยจ่ำยบำงประเภทที่ไม่สำมำรถใช้เป็นเครื่องช้ีวัด

ควำมสำมำรถในกำรเสียภำษีได้ เช่น รำยจ่ำยจำกกำรรักษำพยำบำล57 

 

 

                                                             
57 เกริกเกียรติ พิพัฒน์เสรีธรรม ,  กำรคลังว่ำด้วยกำรจัดสรรและกำรกระจำยรำยได้ , (กรุงเทพมหำนคร: ส ำนักพิมพ์
มหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, 2552). หน้ำ 188.  
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 4) หลักกำรยอมรับ  

 กำรจัดเก็บภำษีอำกรจะท ำได้ง่ำยหำกว่ำประชำชนส่วนใหญ่ให้ควำมร่วมมือและยอมรับกำร

เสียภำษี หำกรัฐบำลแสดงให้เห็นถึงประโยชน์ของภำษีที่ประชำชนช ำระให้แก่รัฐ กำรกระท ำดังกล่ำว

จะท ำให้ประชำชนยอมรับกำรเสียภำษีมำกยิ่งข้ึน58  

 

 5) หลักกำรเป็นไปได้ในทำงปฏิบัติ 

 ภำษีอำกรที่ดีจะต้องสำมำรถท ำกำรบริหำรกำรจัดเก็บอย่ำงได้ผลในทำงปฏิบัติ  หำกกำร

บริหำรกำรจัดเก็บหรือกำรตรวจสอบยังไม่ดี ภำษีดังกล่ำวก็ไม่ถือว่ำเป็นภำษีอำกรที่ดีได้59  

 

 6) หลักกำรท ำรำยได้ 

 ภำษีที่ดีควรเป็นภำษีที่ท ำรำยได้ให้กับรัฐ กล่ำวคือ เป็นภำษีที่มีฐำนขนำดใหญ่และฐำนภำษี

สำมำรถขยำยตัวได้อย่ำงรวดเร็วตำมควำมเจริญเติบโตของเศรษฐกิจ60  ต้องสำมำรถเก็บภำษีอำกรได้

มำกเป็นกอบเป็นก ำและต้องมีจ ำนวนรำยได้หลังจำกหักค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับกำรจัดเก็บภำษีมำกพอที่จะ

สำมำรถน ำไปใช้จ่ำยในกำรสำธำรณะ61 หรือเพียงพอต่อกำรด ำเนินภำรกิจของรัฐได้  ซึ่งภำษีจะท ำ

รำยได้ดีหรือไม่ขึ้นอยู่กับองค์ประกอบหลำยประกำรและข้ึนอยู่กับประเภทของภำษีด้วย  

 7) หลักควำมยืดหยุ่น 

 ภำษีที่ดีควรปรับตัวเข้ำกับกำรเปลี่ยนแปลงของภำวะเศรษฐกิจของประเทศ หรือกำร

เปลี่ยนแปลงฐำนะทำงเศรษฐกิจของผู้เสียภำษีได้ง่ำย และต้องไม่ท ำให้เกิดปฏิกิริยำต่อต้ำนจำกผู้เสีย

ภำษีที่ท ำให้รำยได้จำกภำษีลดน้อยลง62 

 
                                                             
58 ศุภลักษณ์ พินิจภูวดล, กฎหมำยภำษีอำกร (กรุงเทพมหำนคร: บริษัท ที.เค.เอส. สยำมเพรส แมเนจเม้นท์ จ ำกัด, 2556). หน้ำ 
56-57. 
59 เรื่องเดียวกัน. หน้ำ 57. 
60 เรื่องเดียวกัน. 
61 ไตรรัตน์ โภคพลำกรณ์, รำยงำนกำรวิจัยเรื่อง ประสิทธิภำพกำรจัดเก็บภำษีอำกรของกระทรวงกำรคลัง, 
รำยงำนวิจัยโครงกำรวิจัยเสริมหลักสูตรมหำวิทยำลัยธรรมศำสตร์, ตุลำคม 2549, หน้ำ 10. 
62 ศุภลักษณ์ พินิจภูวดล, กฎหมำยภำษีอำกร (กรุงเทพมหำนคร: บริษัท ที.เค.เอส. สยำมเพรส แมเนจเม้นท์ จ ำกัด, 2556). หน้ำ 
57. 
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 2.2.2 หลักเกณฑ์ท่ัวไปในกำรค ำนวณภำษีทำงบัญชีและกำรเงิน 

ในกำรค ำนวณภำษีทำงบัญชีและกำรเงินมีแนวคิดในกำรรับรู้รำยได้ แนวคิดกำรรับรู้รำยจ่ำย 
แนวคิดในกำรจับคู่รำยได้และรำยจ่ำย (Matching Concept)   แนวคิดกำรวัดผลก ำไรและแนวคิด
กำรก ำหนดสกุลเงินหลักในกำรด ำเนินงำน (Functional Currency) โดยผู้ เขียนจะได้อธิบำย
ดังต่อไปนี้ 

 1) แนวคิดกำรรับรู้รำยได้ 

 ก่อนจะศึกษำถึงแนวคิดกำรรับรู้รำยได้ ในล ำดับแรกควรท ำควำมเข้ำใจถึงควำมหมำยของ

กำรรับรู้รำยได้ก่อน ซึ่งกำรรับรู้รำยได้ หมำยถึง กำรรวมรำยกำรรำยได้เข้ำเป็นส่วนหนึ่งในงบก ำไร

ขำดทุน ซึ่งก็คือกำรบันทึกบัญชีรำยได้เข้ำงบก ำไรขำดทุน จุดรับรู้รำยได้ (เมื่อใดที่กิจกำรควรบันทึก

บัญชีรำยได้) เป็นเรื่องส ำคัญ เพรำะกำรรับรู้รำยได้ผิดงวดบัญชี จะท ำให้กำรแสดงผลกำรด ำเนินงำน

ผิดพลำดไปด้วย63 

 กำรรับรู้รำยได้ส่วนใหญ่จะเกี่ยวกับประเด็นที่ว่ำกิจกำรควรรับรู้รำยได้เมื่อใด หรือ ณ จุดใด 

ส่วนประเด็นของจ ำนวนรำยได้น้ัน โดยปกติจะเป็นจ ำนวนที่ได้ตกลงกันระหว่ำงบุคคลที่เกี่ยวข้องกับ

รำยกำรรำยได้น้ัน แต่หำกมีควำมไม่แน่นอนดังกล่ำวจะมีผลต่อกำรตัดสินใจว่ำเมื่อใดกิจกำรจึงควรจะ

รับรู้รำยได้64โดยปกติ รำยได้จะเกิดข้ึนเมื่อกิจกรรมหลักทำงเศรษฐศำสตร์ หรือเหตุกำรณ์ส ำคัญส่วน

ใหญ่ได้เกิดข้ึน (Critical Event) เช่น เมื่อมีกำรส่งของ หรือเมื่อมีกำรเก็บเงินจำกลูกค้ำ และมูลค่ำของ

กิจกรรมนั้นสำมำรถก ำหนดได้แน่นอน หรือประมำณกำรได้อย่ำงสมเหตุสมผล65  

 เมื่อทรำบควำมหมำยของกำรรับรู้รำยได้ดังที่กล่ำวมำข้ำงต้นแล้ว ล ำดับต่อไปจะกล่ำวถึง

แนวคิดของกำรรับรู้รำยได้ที่มีพัฒนำกำรมำอย่ำงต่อเนื่อง ซึ่งในวิทยำนิพนธ์ฉบับนี้ ผู้เขียนจะขอ

กล่ำวถึงแนวคิดของกำรรับรู้รำยได้ โดยแบ่งออกเป็น 4 ควำมเห็นด้วยกัน ดังนี้66 

  1.1) แนวคิดกำรรับรู้รำยได้ตำมควำมเห็นของ Sprouse และ Moonitz  

                                                             
63 นิพันธ์ เห็นโชคชัยชนะ และศิลปพร ศรีจั่นเพชร. ทฤษฎีกำรบัญชี (กรุงเทพมหำนคร : ห้ำงหุ้นส่วนจ ำกัด ทีพีเอน็ เพรส, 2554). 
หน้ำ 6-5. 
64 เรื่องเดียวกัน, หน้ำ 6-5. 
65 เรื่องเดียวกัน, หน้ำ 6-5. 
66 เรื่องเดียวกัน, หน้ำ 6-5 – 6-6. 
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  Sprouse และ Moonitz ได้ให้ควำมเห็นว่ำ รำยได้จะเกิดข้ึนเมื่อกิจกรรมหลักสิ้นสุด

ลง และเกณฑ์ในกำรวัดมูลค่ำสำมำรถก ำหนดได้แน่นอน 

  1.2) แนวคิดกำรรับรู้รำยได้ตำมควำมเห็นของ Hendriksen 

  Hendriksen เห็นด้วยกับแนวคิดของ Sprouse และ Moonitz ที่ว่ำรำยได้ควรรับรู้

เมื่อกิจกรรมหลักหรืองำนส่วนใหญ่ได้ส ำเร็จลง และกำรวัดมูลค่ำของกิจกรรมนั้นไม่มีควำมล ำเอียง 

และมีหลักเกณฑ์อย่ำงสมเหตุสมผล 

  1.3) แนวคิดกำรรับรู้รำยได้ตำมควำมเห็นของ AAA 

  AAA ได้ให้ควำมเห็นเกี่ยวกับกิจกรรมหลักหรือเหตุกำรณ์ส ำคัญนี้เช่นกัน โดยยึด

หลักกำรเกิดข้ึนแล้ว (Realization) ซึ่งเห็นว่ำมูลค่ำที่เพิ่มข้ึนนี้ควรมีกำรจัดสรรออกไปหลำย ๆ จุด 

หรืออำจกล่ำวได้ว่ำรำยได้นั้นมิได้เกิดข้ึน ณ จุดใดจุดหนึ่ง ดังนั้น หำกกิจกำรรำยงำนรำยได้ ณ จุดใด

จุดหนึ่ง ซึ่งเป็นจุดที่เกิดกิจกรรม หรือเหตุกำรณ์ที่ส ำคัญแล้ว แต่หำกต่อมำภำยหลังปรำกฏว่ำกิจกำร

นั้นได้มีกิจกรรมอื่นอีก กิจกำรจะต้องแสดงถึงมูลค่ำที่เพิ่มข้ึน ณ จุดเหล่ำน้ีด้วย 

  1.4) แนวคิดกำรรับรู้รำยได้ตำมควำมเห็นแม่บทกำรบัญชี 

  กิจกำรสำมำรถรับรู้รำยได้ในงบก ำไรขำดทุนได้ก็ต่อเมื่อมีควำมเป็นไปได้ค่อนข้ำงแน่

ที่ประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนำคตเพิ่มข้ึน (เนื่องมำจำกกำรเพิ่มข้ึนของสินทรัพย์ หรือกำรลดลงของ

หนี้สิน) และเมื่อมูลค่ำของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในอนำคตนั้นสำมำรถวัดได้อย่ำงน่ำเช่ือถือ หรืออีก

นัยหนึ่งกำรรับรู้รำยได้จะเกิดข้ึนพร้อมกับกำรรับรู้ส่วนที่เพิ่มข้ึนของสินทรัพย์หรือส่วนที่ลดลงของ

หนี้สิน 

 2) แนวคิดกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำย   

 ค่ำใช้จ่ำยเป็นรำยกำรที่รับรู้ในงบก ำไรขำดทุนและรวมค ำนวณก ำไรหรือขำดทุนส ำหรับงวด 

เพื่อวัดผลกำรด ำเนินงำนในรอบระยะเวลำบัญชีหนึ่งค่ำใช้จ่ำยตำมค ำนิยำมที่ระบุไว้ในแม่บทกำรบัญชี 

หมำยถึง กำรลดลงของประโยชน์เชิงเศรษฐกิจในรอบระยะเวลำบัญชีในรูปกระแสออก เช่น กำร

จ่ำยเงินสดเพื่อแลกเปลี่ยนกับกำรบริกำร กำรลดค่ำของสินทรัพย์ในรอบระยะเวลำบัญชี เช่น กำรตี
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รำคำที่ดิน อำคำร และอุปกรณ์ใหม่ กำรเพิ่มข้ึนของหนี้สินในรอบระยะเวลำบัญชี เช่น กำรได้มำซึ่ง

สินค้ำหรือบริกำรโดยกำรก่อหนี้สิน67 

 

2.1) แนวคิดกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำย AAA 

AAA ให้ควำมเห็นไว้ในปี  ค.ศ. 1948 ว่ำ ค่ำใช้จ่ำย รวมถึงค่ำใช้จ่ำยในกำร
ด ำเนินงำนและรำยกำรขำดทุน และในปี ค.ศ. 1957 AAA ได้ให้ควำมเห็นใหม่โดยแยกควำมแตกต่ำง
ระหว่ำงค่ำใช้จ่ำยและรำยกำรขำดทุนว่ำ ค่ำใช้จ่ำย หมำยถึง ต้นทุนที่หมดสิ้นไปเนื่องจำกกำร
ด ำเนินงำนประจ ำงวด ส่วนรำยกำรขำดทุน หมำยถึง ต้นทุนที่หมดสิ้นไปโดยไม่ได้ให้ประโยชน์ในกำร
ก่อให้เกิดผลผลิตแก่กิจกำร68 

 
2.2) แนวคิดกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำย Sprouse และ Moonitz 

 Sprouse และ Moonitz ให้ควำมหมำยของค่ำใช้จ่ำยได้ดังนี้ 
ค่ำใช้จ่ำย คือ กำรลดลงของสินทรัพยส์ุทธิ ซึ่งเป็นผลมำจำกกำรใช้บรกิำรทำงเศรษฐศำสตร์ 

เพื่อก่อให้เกิดรำยได้ หรือเพื่อให้เป็นไปตำมกฎหมำยข้อบงัคับของภำษีอำกร 
จะเห็นว่ำค่ำใช้จ่ำยในควำมหมำยของ AAA พิจำรณำจำกกำรวัดมูลค่ำของสินค้ำและบรกิำร 

ส่วนค่ำใช้จ่ำยในควำมหมำยของ Sprouse และ Moonitz พิจำรณำจำกกำรเปลี่ยนแปลงในสินทรัพย์
สุทธิ69 

 
2.3) แนวคิดกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยตำมค ำนิยำมตำมศัพท์บัญชี 
ศัพท์บัญชี ของสภำวิชำชีพบัญชีฯ ได้ให้ค ำนิยำมของค่ำใช้จ่ำยว่ำ หมำยถึง ต้นทุน

ส่วนที่หักออกจำกรำยได้ในรอบระยะเวลำกำรด ำเนินงำนหนึง่70 
 

2.4) แนวคิดกำรรับรู้ค่ำใช้จ่ำยค ำนิยำมตำมแม่บทกำรบัญชี 

                                                             
67 วรศักด์ิ  ทุมมำนนท์, กำรบัญชีเกี่ยวกับภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี (กรุงเทพมหำนคร : ธรรมนิติ เพรส, 2547). หน้ำ 21. 
68 วรศักด์ิ  ทุมมำนนท์, กำรบัญชีเกี่ยวกับภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี (กรุงเทพมหำนคร : ธรรมนิติ เพรส, 2547). หน้ำ 21. 
69 วรศักด์ิ  ทุมมำนนท์, กำรบัญชีเกี่ยวกับภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี (กรุงเทพมหำนคร : ธรรมนิติ เพรส, 2547). หน้ำ 21. 
70 วรศักด์ิ  ทุมมำนนท์, กำรบัญชีเกี่ยวกับภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี (กรุงเทพมหำนคร : ธรรมนิติ เพรส, 2547). หน้ำ 21. 
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ค่ำใช้จ่ำย หมำยถึง กำรลดลงของประโยชน์เชิงเศรษฐกจิในรอบระยะเวลำบญัชีในรูปกระแส
ออก หรอืกำรลดค่ำของสินทรพัย์ หรอืกำรเพิ่มข้ึนของหนีส้นิ อันส่งผลใหส้่วนของเจ้ำของลดลง ทั้งนี้ 
ไม่รวมถึงกำรแบ่งปันส่วนทุนให้กบัผูม้ีส่วนร่วมในส่วนของเจำ้ของ 

ค่ำใช้จ่ำยตำมค ำนิยำมให้รวมถึง รำยกำรขำดทุนและค่ำใช้จำ่ยที่เกิดจำกกำรด ำเนินกจิกรรม
ตำมปกติ (เช่น ต้นทุนขำย ค่ำเสื่อมรำคำ เงินเดือนและค่ำแรงงำน) ค่ำใช้จ่ำยมักอยู่ในรปูกระแสออก
หรือกำรเสื่อมค่ำของสินทรัพย์ (เช่น กำรด้อยค่ำของสินทรัพย์) 

รำยกำรขำดทุนหรอืผลขำดทุนไม่ถือเป็นองค์ประกอบแยกต่ำงหำกจำกค่ำใช้จ่ำย เนื่องจำก
รำยกำรขำดทุนแสดงถึงกำรลดลงของประโยชนเ์ชิงเศรษฐกจิ ซึ่งมลีักษณะไม่แตกต่ำงไปจำกค่ำใช้จ่ำย 
เช่น รำยกำรขำดทุนจำกกำรขำยสินทรัพย ์

ค ำนิยำมของค่ำใช้จ่ำย ยังรวมถึงรำยกำรขำดทุนที่ยังไมเ่กิดข้ึนด้วย (Unrealized Loss) เช่น 
รำยกำรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 

อนึ่ง รำยกำรบำงรำยกำร ถึงแมม้ียอดทำงเดบิต แต่ไม่ถือเปน็ค่ำใช้จ่ำย เช่น ส่วนลดจ่ำย 
(Sales Discount) รบัคืนและส่วนลดที่ยอมให้ (Sales Return and Allowance) เนื่องจำกรำยกำร
เหล่ำน้ีเป็นกำรปรบัปรุงยอดขำย หรือเป็นบญัชีปรบัมลูค่ำ เพื่อให้ยอดขำยแสดงยอดที่ถูกต้องตำม
ควำมเป็นจริง71 

 

 3) แนวคิดในกำรจับคู่รำยได้และรำยจำ่ย  

  หน้ำที่ส ำคัญอย่ำงหนึ่งของบัญชีคือกำรจบัคู่ผลควำมส ำเรจ็ตำมที่วัดด้วยรำยได้ กับ

ควำมพยำยำม ตำมที่วัดด้วยค่ำใช้จ่ำย หลักกำรจับคู่ค่ำใช้จ่ำยกับรำยได้เป็นแนวทำงส ำหรับตัดสินว่ำ

รำยกำรใดบ้ำงทีจ่ะเป็นค่ำใช้จ่ำยในงวดบัญชีนั้น ๆ วิธีกำรคือ จะมีกำรบันทกึรำยได้ตำมหลักกำร

เกิดข้ึนของรำยได้กอ่นถัดจำกนั้นจึงเอำค่ำใช้จ่ำยไปจบัคู่กับรำยได้72 

  เมื่อพจิำรณำหลักกำรเกิดข้ึนของรำยได้คู่กันไปกับหลกักำรจบัคู่ค่ำใช้จ่ำยกับรำยได้ 

เรำจะได้หลักที่นิยมเรียกกันทั่ว ๆ ไปว่ำ หลักเงินค้ำง (Accrual Basis) ในปัจจบุันน้ีสมำคมนักบัญชี

และผูส้อบบัญชีรับอนญุำตแห่งประเทศไทยได้บญัญัติศัพท์บญัชีค ำน้ีแล้วโดยเรียกว่ำ “เกณฑ์คงค้ำง” 

                                                             
71 นิพันธ์ เห็นโชคชัยชนะ และศิลปพร ศรีจั่นเพชร. ทฤษฎีกำรบัญชี (กรุงเทพมหำนคร : ห้ำงหุ้นส่วนจ ำกัด ทีพีเอน็ เพรส, 2554). 
หน้ำ 6-20 – 6-21. 
72 พิมพ์พร  สุพพัตพงศ์, ปัญหำควำมแตกต่ำงของกำรค ำนวณรำยได้และรำยจ่ำยตำมประมวลรัษฎำกรกับกำรรับรู้รำยได้และ
ค่ำใช้จ่ำยตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินของไทย ศึกษำกรณีหลักกำรจับคู่รำยได้และค่ำใช้จ่ำยจำกกำรได้มำซึ่งสินทรัพย์
และกำรใช้สนิทรัพย์ (เอกัตศึกษำ ศิลปศำสตรมหำบัณฑิต สำขำวิชำกฎหมำยเศรษฐกิจ คณะนิติศำสตร์ จุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย 
2557) หน้ำ 22. 
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ในปี ค.ศ. 1967 AAA ได้ให้ควำมเกี่ยวกับเกณฑ์กำรจับคู่รำยได้และค่ำใช้จ่ำยว่ำ กำร
เปรียบเทียบรำยได้และค่ำใช้จ่ำยเป็นกระบวนกำรข้ันพื้นฐำนในกำรรำยงำนค่ำใช้จ่ำย ซึ่งข้ึนอยู่กับ
ควำมหมำยและควำมส ำเร็จ ในกำรรำยงำนรำยได้ พร้อมทั้งให้กำรสนับสนุนว่ำ ต้นทุน (คือกำรใช้
สินค้ำหรือบริกำร) ควรมีควำมเกี่ยวพันโดยตรงกับรำยได้ที่รับรู้ภำยในช่วงเวลำใดเวลำหนึ่ง ดังนั้น 
ก ำไรสุทธิ จึงหมำยถึง จ ำนวนของรำยได้ที่สูงกว่ำจ ำนวนของค่ำใช้จ่ำยที่เกี่ยวข้องในงวดหนึ่งๆ 

โดยปกติ กิจกำรจะรำยงำนค่ำใช้จ่ำยเมื่อกิจกำรได้รับรู้ค่ำใช้จ่ำยน้ัน มำตรฐำนกำร
บัญชี เรื่อง กำรน ำเสนองบกำรเงิน ก ำหนดว่ำงบก ำไรขำดทุนต้องแสดงค่ำใช้จ่ำยเป็นรำยกำรแต่ละ
บรรทัดพร้อมจ ำนวนเงิน และต้องน ำค่ำใช้จ่ำยทุกรำยกำรที่รับรู้ในระหว่ำงงวดมำรวมค ำนวณเพื่อหำ
ก ำไรสุทธิ (กรณีที่รำยได้มำกกว่ำค่ำใช้จ่ำย) หรือขำดทุนสุทธิ (กรณีที่ค่ำใช้จ่ำยมำกกว่ำรำยได้) ส ำหรับ
งวดน้ัน73 

กิจกำรต้องเปิดเผยลักษณะและจ ำนวนของค่ำใช้จ่ำยทีร่วมในกำรค ำนวณก ำไรหรือ
ขำดทุนจำกกำรด ำเนินงำนตำมปกติแยกต่ำงหำก หำกกำรเปิดเผยข้อมูลของรำยกำรนั้นจะช่วยอธิบำย
ถึงผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำรในระหว่ำงงวดได้ชัดเจนย่ิงข้ึน 
 

 4) แนวคิดกำรวัดผลก ำไร 

  แนวคิดกำรวัดผลก ำไรนั้น มีวิธีกำรวัดผลก ำไรที่แตกต่ำงกัน เนื่องจำกนักบัญชีแต่ละ

กลุ่มต่ำงมีควำมเห็นและเหตุผลสนับสนุนวิธีกำรวัดผลก ำไรตำมควำมเห็นของตน แต่หำกได้วิเครำะห์

ถึงวิธีกำรวัดผลก ำไรของแต่ละแนวคิด จะพบว่ำมีวิธีหลักเพียง 2 วิธี เท่ำนั้น ซึ่งวิธีที่หนึ่ง ได้แก่ กำร

เปรียบเทียบมูลค่ำของสินทรัพย์ในช่วงเวลำต่ำงกันตำมแนวทำงของงบดุล (Balance Sheets 

Approach) และวิธีที่สอง ได้แก่ กำรเปรียบเทียบรำยได้และค่ำใช้จ่ำยตำมแนวทำงของงบก ำไร

ขำดทุน (Income Statement Approach) โดยทั้งสองวิธีมีรำยละเอียดดังนี้74 

  3.1) กำรเปรียบเทียบมูลค่ำของสินทรัพย์ในช่วงเวลำต่ำงกันตำมแนวทำงของงบดุล 

(Balance Sheets Approach) วิธีนี้จะเป็นกำรเปรียบเทียบทุนหรือสินทรัพย์สุทธิทั้งหมดของกิจกำร 

และกำรวัดมูลค่ำเพิ่ม  

   (1) กำรเปรียบเทียบทุนหรือสินทรัพย์สุทธิทั้งหมดของกิจกำร 

                                                             
73 เรื่องเดียวกัน, หน้ำ 23. 
74เรื่องเดียวกัน. หน้ำ 5-13. 
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   กำรวัดผลก ำไรตำมวิธีนี้เกิดจำกแนวคิดเกี่ยวกับทุนและกำรรักษำระดับทุน 

โดยกิจกำรจะวัดมูลค่ำที่เพิ่มข้ึนของสนิทรพัย์ตำมระยะเวลำที่ถือสินทรัพย์น้ัน หรือวัดผลก ำไรจำกกำร

ถือสินทรัพย์น้ันเอง นอกจำกนี้ กิจกำรอำจวัดมูลค่ำของสนิทรัพย์จำกมลูค่ำในกำรจัดหำ (Input Cost) 

หรือมูลค่ำในกำรจ ำหน่ำย (Output Value) ก็ได ้

   (2) กำรวัดมูลค่ำเพิ่ม 

   แนวคิดน้ีมีวัตถุประสงค์เพื่อวัดมูลค่ำในรำคำที่มีหลักฐำนสมบูรณ์ที่สุด หรือ

วัดมูลค่ำตำมเงินสดที่ได้รับ กำรตีรำคำเพิ่มข้ึนจำกมูลค่ำในกำรจัดหำเป็นมูลค่ำในกำรจ ำหน่ำยท ำให้

เกิดก ำไร เช่น กิจกำรบันทึกสินค้ำคงเหลือในรำคำทุนเมื่อซื้อมำ แต่ขำยสินค้ำน้ันในรำคำตลำด หรือ

มูลค่ำสุทธิที่ได้รับ (Net Realizable Value) กล่ำวคือ มูลค่ำจะเพิ่มข้ึนเมื่อแปรสภำพสนิทรพัย์น้ันเปน็

ตัวเงิน ซึ่งรำคำทุนปัจจุบันจะมมีูลค่ำใกล้เคียงกับมลูค่ำสทิธิที่ได้รับมำกกว่ำรำคำทุนเดิม อย่ำงไรก็ตำม 

วัตถุประสงค์ของกำรตีรำคำนี้เหมำะส ำหรับกำรตีรำคำสินทรัพย์เฉพำะอย่ำงมำกกว่ำกำรตีรำคำ

ปัจจุบันของกิจกำรทั้งหมด เพื่อเสนอต่อผู้ลงทุนหรือกลุ่มบุคคลกลุ่มใดกลุ่มหนึ่ง 

  3.2) กำรเปรียบเทียบรำยได้และค่ำใช้จ่ำยตำมแนวทำงของงบก ำไรขำดทุน 

(Income Statement Approach) 

  แนวคิดนี้เป็นวิธีกำรวัดผลก ำไรโดยใช้หลักเกณฑ์ควำมเกี่ยวพันโดยตรงระหว่ำง

ต้นทุนที่เกิดข้ึนกับรำยได้ที่มำจำกรำยกำรเดียวกัน ซึ่งก ำหนดให้กิจกำรรับรู้รำยได้พร้อมค่ำใช้จ่ำยที่

เกิดข้ึนจำกรำยกำรหรือเหตุกำรณ์ทำงบัญชีเดียวกัน อย่ำงไรก็ตำม กิ จกำรอำจเปลี่ยนมูลค่ำของ

รำยกำรจำกรำคำทุนเดิมเป็นรำคำที่เป็นจ ำนวนเงินตำมอ ำนำจซื้อ เพื่อแสดงก ำไรจำกกำรด ำเนินงำน

และก ำไรขำดทุนจำกกำรถือครองสินทรัพย์น้ัน 

  นอกจำกวิธีกำรวัดผลก ำไรที่แตกต่ำงกันดังกล่ำวข้ำงต้นแล้ว นักบัญชีแต่ละกลุ่มยังมี

แนวคิดที่แตกต่ำงกันในเรื่องดังกล่ำว ดังนี้75 

   (1) นักบัญชีกลุ่มดั้งเดิม (Classical School) 

   นักบัญชีกลุ่มนี้สนับสนุนวิธีกำรวัดผลก ำไรตำมวิธีก ำไรทำงบัญชี ซึ่งเรียกกัน

ทั่วไปว่ำ “กำรบัญชีรำคำทุน” (Historical Cost Accounting) เนื่องจำกนักบัญชีกลุ่มนี้ยึดถือข้อ

สมมติในกำรจัดท ำและน ำเสนองบกำรเงินและมำตรฐำนบัญชี 
                                                             
75 เรื่องเดียวกัน. 
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   (2) นักบัญชีกลุ่มใหม่ (Neoclassical School) 

   นักบัญชีกลุ่มนี้ได้ยึดถือข้อสมมติดังกล่ำวในข้อ (1) แต่สนับสนุนแนวคิดใน

เรื่องอ ำนำจซื้อจึงท ำให้เกิดกำรวัดผลก ำไรทำงบัญชี ซึ่งปรับด้วยดัชนีรำคำ (General Price Level  

Adjusted Accounting Income)   

   (3) นักบัญชีกลุ่มพัฒนำ (Radical School) 

   นักบัญชีกลุ่มนี้ให้ควำมสนใจในเรื่องแนวคิดเรื่องรำคำปัจจุบัน จึงสนับสนุน

กำรวัดผลก ำไร 2 วิธีดังนี้ 

    (ก ) วิ ธีก ำรบัญ ชีต ำม รำคำทุ นปั จจุ บั น  (Cu rrent Co st 

Accounting) และก ำไรที่วัดได้จะเป็นก ำไรในปัจจุบัน (Current Income) 

    (ข) วิธีกำรบัญ ชีตำมรำคำทุนปัจจุบันที่ปรับด้วยดัชนีรำคำ 

(General Price Level Adjusted Current Cost Accounting) และวัดผลก ำไรด้วยก ำไรในปัจจุบัน

ที่ปรับด้วยดัชนีรำคำแล้ว ซึ่งปัจจัยที่มีผลกระทบต่อก ำไรของกิจกำร ได้แก่ ปัจจัยภำยนอกที่กิจกำร

ควบคุมไม่ได้ และปัจจัยภำยในที่ข้ึนอยู่กับผู้บริหำรของกิจกำรจะก ำหนดและควบคุมได้  

  อย่ำงไรก็ตำมกำรแสดงรำยกำรก ำไรในลักษณะที่แตกต่ำงกัน ข้ึนอยู่กับแนวคิด

เกี่ยวกับกำรแสดงรำยกำรที่ใช้ในกำรค ำนวณก ำไร ซึ่งมีอยู่สองแนวคิด แนวคิดที่หนึ่ง ได้แก่ ผลกำร

ด ำเนินงำนในปัจจุบัน (The Current Operating Concept of Income) และแนวคิดที่สอง ได้แก่ 

รวมหมดทุกอย่ำง” (The All – Inclusive Concept of Income or The Clean – Surplus 

Concept) โดยทั้งสองแนวคิดดังกล่ำว มีรำยละเอียดดังนี7้6 

   (1) แนวคิดผลกำรด ำเนินงำนในปัจจุบัน 

   แนวคิดน้ีเน้นถึงประโยชน์ของตัวเลขก ำไร คือ ก ำไรจำกกำรด ำเนินงำนของ

กิจกรรมภำยใต้สถำนกำรณ์ตำมปกติของกิจกำร ดังนั้น กำรค ำนวณก ำไรหรือขำดทุนสุทธิส ำหรับงวด

จะไม่รวมรำยกำร ซึ่งไม่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินงำนของกิจกรรมตำมปกติ ตำมวิธีนี้รำยกำรที่ไม่รวมใน

กำรค ำนวณก ำไรหรือขำดทุนสุทธิจะถือเป็นรำยกำรปรับปรุงเข้ำก ำไรสะสมโดยตรง 

                                                             
76 เรื่องเดียวกัน. 
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   นอกจำกนี้ แนวคิดน้ีมุ่งที่จะวัดประสิทธิภำพของกิจกำรในกำรใช้ทรัพยำกร

ที่มีอยู่ ทรัพยำกรของกิจกำรดังกล่ำวประกอบด้วย ที่ดิน แรงงำน ทุน และผู้บริหำร ดังนั้น งบก ำไร

ขำดทุนจึงควรแสดงรำยกำรที่เกี่ยวข้องกับกำรด ำเนินงำนในงวดปัจจุบันเท่ำนั้น 

   (2) แนวคิดรวมหมดทุกอย่ำง 

   แนวคิดนี้อ้ำงว่ำก ำไรที่มีประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลมำกที่สุด ควรรวมรำยกำร

ต่ำง ๆ ที่มีผลกระทบต่อกำรเพิ่มหรอืกำรลดในสว่นของเจำ้ของ (ยกเว้นกำรจ่ำยเงินปันผลและรำยกำร

เกี่ยวกับทุน) แนวคิดนี้ท ำให้กิจกำรค ำนวณก ำไรจำกส่วนที่เปลี่ยนแปลงทั้งหมดในส่วนของเจ้ำของ 

โดยกำรบันทึกรำยกำรทั้งหมดที่ เกิดข้ึนหรือจำกกำรตีรำคำสินทรัพย์และหนี้สินข้ึนใหม่ในช่วง

ระยะเวลำหนึ่ง (ยกเว้นรำยกำรที่เกี่ยวกับกำรจ่ำยปันผลหรือรำยกำรที่เกี่ยวกับทุน) รวมเข้ำเป็นผล

ก ำไรในงวดนั้น ๆ ขณะนี้งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ (Comprehensive Income Statement) ใช้

แนวคิดน้ี 

   แนวคิดนี้ ได้ รับกำรสนับสนุนจำก The American Accounting 

Association (AAA) ซึ่งให้ควำมเห็นไว้ใน “A Tentative Statement of Accounting Principle 

Underlying Corporate Financial Statement” ในปี ค.ศ. 1936 และยังให้ควำมเห็นไว้อีกในปี 

ค.ศ. 1941 และ ค.ศ. 1948 ว่ำงบก ำไรขำดทุนส ำหรับงวดใดงวดหนึ่งควรแสดงรำยได้และค่ำใช้จ่ำย

ทั้งหมด โดยไม่ค ำนึงว่ำเป็นผลจำกกำรด ำเนินงำนในปัจจุบันหรือไม่ 

   Sprouse และ Moonitz สนับสนุนแนวคิดน้ีเพรำะว่ำก ำไรสุทธิของกิจกำร

ส ำหรับงวด คือ จ ำนวนที่เพิ่มข้ึนในส่วนของเจ้ำของ โดยสมมติว่ำไม่มีกำรเปลี่ยนแปลงในดัชนีรำคำ 

หรือกำรลงทุนเพิ่มหรือกำรแบ่งปันส่วนทุนให้เจ้ำของ ดังนั้น แนวคิดนี้จึงสนับสนุนให้กิจกำรแสดง

รำยได้ และค่ำใช้จ่ำยทั้งหมดที่เกิดข้ึนในระหว่ำงงวดในงบก ำไรขำดทุน โดยไม่ค ำนึงถึงแหล่งที่มำของ

รำยได้และค่ำใช้จ่ำย รำยกำรทุกรำยกำรที่มีผลกระทบต่อผลกำรด ำเนินงำนของงวดควรรวมอยู่ในงบ

ก ำไรขำดทุน ส่วนรำยกำรพิเศษในแสดงต่อจำกก ำไร (ขำดทุน) สุทธิจำกกำรด ำเนินงำน77 

   อย่ำงไรก็ตำม แนวคิดรวมหมดทุกอย่ำงนี้ ก็มีทั้งผู้ที่สนับสนุนและผู้ที่

คัดค้ำนด้วย ซึ่งให้เหตุผลของกำรสนับสนุนและเหตุผลของกำรคัดค้ำนไว้ดังนี้ 

                                                             
77 นิพันธ์ เห็นโชคชัยชนะ และ สิงห์ชัย อรุณวุฒิพงศ์,  กำรบัญชีภำษีอำกร (กรุงเทพมหำนคร: ทีพีเอ็น เพรส, 2558). หน้ำ 5-13 – 
5-14. 
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   (1) เหตุผลที่สนับสนุนแนวคิดน้ี 

    (ก) กำรแสดงรำยได้และค่ำใช้จ่ำยทั้งหมดในงบก ำไรขำดทุน ท ำให้

ผู้ใช้งบกำรเงินเข้ำใจได้ง่ำย และสำมำรถประเมนิควำมส ำคัญของรำยกำรและผลกระทบของรำยกำรที่

มีผลต่อกำรด ำเนินงำน 

    (ข) กำรแสดงรำยกำรดังกล่ำว พร้อมทั้งช้ีแจงรำยละเอียดของ

รำยกำรที่ เกิดข้ึนท ำให้ผู้ใช้งบกำรเงินสำมำรถจัดหมวดหมู่  และวิเครำะห์รำยกำรได้อย่ำงมี

ประสิทธิภำพ 

    (ค) กำรที่ผู้บริหำรสนใจแต่เฉพำะก ำไรสุทธิจำกกำรด ำเนินงำน 

อำจท ำให้ปริมำณรำยกำรต่ำง ๆ ผิดพลำดได้ 

    (ง) ผู้สนับสนุนแนวคิดนี้ เห็นว่ำ ผลรวมของก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ

แต่ละงวดควรเท่ำกับก ำไร (ขำดทุน) สุทธิรวมทั้งหมด กิจกำรจึงควรรวมรำยกำรพิเศษไว้ในงบก ำไร

ขำดทุน วิธีนี้เป็นวิธีเดียวที่ยุติธรรมและสมบูรณ์ในกำรรำยงำน 

    (จ) ผู้สนับสนุนแนวคิดนี้ เห็นว่ำ ผลรวมของก ำไร (ขำดทุน) สุทธิ

แต่ละงวดควรเท่ำกับก ำไร (ขำดทุน) สุทธิรวมทั้งหมด กิจกำรจึงควรรวมรำยกำรพิเศษไว้ในงบก ำไร

ขำดทุน วิธีนี้เป็นวิธีเดียวที่ยุติธรรมและสมบูรณ์ในกำรรำยงำนผลกำรด ำเนินงำนของกิจกำร บุคคล

กลุ่มนี้เช่ือว่ำรำยกำรพิเศษและรำยกำรปรับปรุงแก้ไขก ำไร (หรือรำยกำรแก้ไขข้อผิดพลำดที่ส ำคัญ 

และผลสะสมของกำรเปลี่ยนแปลงนโยบำยกำรบัญชี) งวดก่อนเป็นส่วนหนึ่งของก ำไรทั้งหมดของ

กิจกำร กำรไม่รวมรำยกำรดังกล่ำวไว้ในงบก ำไรขำดทุน อำจท ำให้ผู้ใช้มองข้ำมรำยกำรเหล่ำนี้ไปได้

เมื่อผู้ใช้พิจำรณำทบทวนผลกำรด ำเนินงำนหลำยงวด 

    (ฉ) กิจกำรควรแสดงรำยกำรและเหตุกำรณ์ทำงบัญชีที่เกิดข้ึน ไม่

ว่ำรำยกำรนั้นจะเป็นรำยกำรปกติหรือรำยกำรพิเศษ ในงวดที่รำยกำรดังกล่ำวเกิดข้ึน และควรน ำไป

รวมค ำนวณเพื่อหำก ำไรหรือขำดทุนส ำหรับงวดน้ันด้วย 

    (ช) ในบำงกรณีกำรจัดประเภทรำยกำรและเหตุกำรณ์ทำงบัญชี

เป็นรำยกำรพิเศษอำจมีข้อโต้แย้งหรือไม่ชัดเจน ดังนั้น หำกยอมให้มีกำรใช้ดุลยพินิจว่ำ งบก ำไร
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ขำดทุนควรรวมหรือไม่รวมรำยกำรใด หรือควรปรับปรุงรำยกำรใด ผลแตกต่ำงจะเกิดข้ึนอย่ำงมำก

ส ำหรับกำรพิจำรณำรำยกำรที่ไม่ชัดเจนหรือมีข้อโต้แย้งดังกล่ำว78 

   ผู้สนับสนุนแนวคิดนี้เช่ือว่ำกำรแสดงให้ทรำบถึงลักษณะของรำยกำรพิเศษ

ในงบก ำไรขำดทุน จะท ำให้ผู้ใช้งบกำรเงินสำมำรถประเมินควำมส ำคัญของรำยกำรและผลของ

รำยกำรที่มีต่อกำรด ำเนินงำนได้ดีกว่ำ79 

   (2) เหตุผลที่คัดค้ำนแนวคิดน้ี 

    (ก) กำรแสดงรำยได้และค่ำใช้จ่ำยทั้งหมด โดยไม่ค ำนึงถึงว่ำเป็น

ผลมำจำกกำรด ำเนินงำนตำมปกติหรือไม่ อำจท ำให้เกิดกำรอธิบำยรำยกำรที่ไม่ ชัดเจน หรือกำรไม่

เข้ำใจตัวเลขในงบก ำไรขำดทุน ซึ่งส่งผลให้กำรวิเครำะห์งบกำรเงินผิดพลำดได้ง่ำย 

    (ข) ถ้ำหำกรำยได้และค่ำใช้จ่ำยที่ถือเป็นรำยกำรพิเศษในงวดบัญชี

ก่อนผิดพลำดและรำยกำรดังกลำ่วได้น ำมำรวมอยู่ในงบก ำไรขำดทุนของงวดบัญชีปจัจุบันแล้ว จะมีผล

ท ำให้ 

ก ำไรหรือขำดทุนของกิจกำรผิดพลำดไปอย่ำงน้อยสองงวดคือ งวดบัญชีก่อนและงวดบัญชีปัจจุบัน80 

 5) แนวคิดมูลค่ำยุติธรรม  

 แนวคิดกำรก ำหนดให้แสดงมูลค่ำยุติธรรม (Mark to Market) เป็นวิธีกำรที่ก ำหนดข้ึนเพื่อ 

สะท้อนมูลค่ำปัจจุบันของสินทรัพย์และหนี้สิน หรือกำรตีรำคำทรัพย์สินโดยใช้รำคำซื้อขำยโดยตรง 

(รำคำตลำด)81 ซึ่งมูลค่ำยุติธรรม หมำยถึง มูลค่ำที่จะได้รับจำกกำรขำยสินทรัพย์ หรือมูลค่ำที่จะต้อง

จ่ำยเพื่อโอนหนี้สินของธุรกรรมปกติ (orderly transaction) ที่เกิดข้ึนระหว่ำงผู้เลน่ในตลำด (market 

participant) ณ วันวัดมูลค่ำ (หรือที่รู้จักกันเป็นกำรทั่วไปในช่ือ “exit price”) โดยมำตรฐำนกำร

รำยงำนทำงกำรเงินต่ำงประเทศ ฉบับที่ 13 ได้ก ำหนดรำยละเอียดของมูลค่ำยุติธรรมไว้ดังนี้ 82 

                                                             
78 นิพันธ์ เห็นโชคชัยชนะ และ สิงห์ชัย อรุณวุฒิพงศ์,  กำรบัญชีภำษีอำกร (กรุงเทพมหำนคร: ทีพีเอ็น เพรส, 2558). หน้ำ 5-13 – 
5-14. 
79 เรื่องเดียวกัน. 
80 เรื่องเดียวกัน. 
81 อัมพร เท่ียงตระกูล,  “แนวคิดมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สิน,” วำรสำรสุทธิปริทัศน์ 74 (กันยำยน - ธันวำคม 2553): 
122.  
82 International Accounting Standards Board. 2011. International Financial Reporting Standards No. 13, Fair 
Value Measurement. IFRS Foundation. 
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  1) ลักษณะสินทรัพย์หรือหนี้สินที่น ำมำใช้วัดโดยอ้ำงอิงตำมลักษณะสินทรัพย์หรือ

หนี้สินที่ผู้เล่นในตลำด เช่น ลักษณะท ำเลที่ตั้งของสินทรัพย์ เป็นต้น  

  2) ลักษณะธุรกรรม (transaction): โดยอ้ำงอิงรำคำจำกธุรกรรมในตลำดซึ่งเป็น

ตลำดที่มีปริมำณกำรท ำธุรกรรมมำกที่สุด และเป็นตลำดที่สถำบันกำรเงินสำมำรถเข้ำถึงได้  

  3) ลักษณะผู้เล่นในตลำด (market participant) โดยอ้ำงอิงจำกสมมุติฐำนที่ผู้เล่น

ในตลำด พึงพิจำรณำใช้เพื่อให้ได้ผลประโยชน์เชิงเศรษฐกิจสูงสุด  

  4) ลักษณะรำคำอ้ำงรำคำจำกตลำด (principal market หรือตลำด most 

advantageous market ) แล้วแต่กรณี โดยไม่ต้องปรับปรุงต้นทุนกำรท ำรำยกำร (transaction 

cost) เนื่องจำกต้นทุนดังกล่ำว ไม่ได้เกิดจำกลักษณะสินทรัพย์หรือหนี้สินที่จะทำกำรวัดมูลค่ำ แต่จะ

ข้ึนอยู่กับลักษณะกำรท ำธุรกรรมเป็นหลัก  

  ตัวอย่ำงกำรพิจำรณำมูลค่ำยุติธรรม  

  สถำบันกำรเงิน ก. ซื้อหุ้นบริษัท ฮ ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลำด London 

Stock Exchange ซึ่งมีรำคำปิด ณ วันสิ้นงวดบัญชีที่รำคำหุ้นละ 5 บำท จ ำนวน 1 ล้ำนหุ้น อย่ำงไรก็

ตำม จำกกำรพิจำรณำ ปริมำณกำรซื้อขำยในตลำดต่ำง ๆ ที่สถำบันกำรเงินสำมำรถเข้ำท ำธุรกรรมได้ 

พบว่ำ หุ้นบริษัท ฮ มีกำรซื้อ ขำยสูงสุดที่ตลำด Euronext (รำคำปิด = 4 บำท)  

  ในกรณีนี้ สถำบันกำรเงิน ก จะต้องอ้ำงอิงรำคำซื้อขำยในตลำด Euronext เป็นหลัก

ในกำรพิจำรณำ วัดมูลค่ำยุติธรรมของหุ้นบริษัท ฮ เนื่องจำกถือเป็นตลำด principal market มูลค่ำ

ยุติธรรมของหุ้นบริษัท ฮ = 4 x 1,000,000 = 4,000,000 บำท ซึ่งแตกต่ำงจำกรำคำที่ สถำบัน

กำรเงินเข้ำท ำธุรกรรมในตลำด London Stock Exchange เป็นต้น 
 

  จำกค ำนิยำมข้ำงต้น แนวคิดกำรก ำหนดให้แสดงมูลค่ำยุติธรรม (Mark to Market) 

จึงเป็นวิธีกำรที่ก ำหนดข้ึนเพื่อสะทอ้นมูลค่ำปัจจุบันของสินทรัพย์และหนี้สิน หรือกำรตีรำคำทรัพย์สิน

โดยใช้รำคำซื้อขำยโดยตรง (รำคำตลำด) 83 โดยกำรสะท้อนรำคำตำมตลำดนี้ เป็นระบบบัญชีที่มคีวำม

                                                             
83 อัมพร เท่ียงตระกูล,  “แนวคิดมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์และหนี้สิน,” วำรสำรสุทธิปริทัศน์ 74 (กันยำยน - ธันวำคม 2553): 
122.  
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แตกต่ำงกับระบบบัญชีแบบรับรู้ที่ใช้บังคับโดยทั่วไป ซึ่งระบบบัญชีแบบสะท้อนรำคำตำมตลำดนั้น 

สำมำรถสะท้อนถึงเงินได้ของบุคคลได้ดีกว่ำระบบบัญชีแบบรับรู้84 

  นอกจำกนี้ ระบบบัญชีแบบสะท้อนรำคำตำมตลำด ยังช่วยผู้เสียภำษี ในกำรเลี่ยง

ระบบเลี่ยงกำรขำดทุนหลำยลักษณะ ซึ่งรวมถึงกำรท ำธุรกรรมที่ เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

เนื่องจำกแนวคิดดังกล่ำว สำมำรถสะท้อนมูลค่ำที่แท้จริงของทรัพย์สินที่มีกำรซื้อขำยในตลำดได้ 85 

โดยกำรประเมินมูลค่ำของทรัพย์สินก่อนเข้ำท ำธุรกรรม86 

  อย่ำงไรก็ตำม ระบบบัญชีแบบสะท้อนรำคำตำมตลำด มีข้อจ ำกัดในกำรประเมิน

มูลค่ำทรัพย์สิน กล่ำวคือ กำรประเมินมูลค่ำต้องใช้เวลำและเงนิจ ำนวนมำก ซึ่งเป็นกำรเพิ่มภำระให้แก่

นักลงทุนรำยย่อยหรือธุรกิจขนำดเล็กโดยเฉพำะในกรณีมีทรัพย์สินหลำยประเภท87  

  ยกตัวอย่ำงเช่น หำกเป็นทรัพย์สินที่ซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์ที่มีสภำพคล่องและ

ประเมินมูลค่ำได้ง่ำย เป็นกรณีที่ควรอยู่ภำยใต้ฐำนระบบกำรสะท้อนมูลค่ำตำมตลำด แต่ในกรณีของ

ที่ดิน ซึ่งเป็นทรัพย์สินที่ไม่มีสภำพคล่องและยำกที่จะประเมินมูลค่ำ ทรัพย์สินเหล่ำน้ีจึงควรอยู่ภำยใต้

ฐำนระบบ เป็นต้น88 

  เทคนิคกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมเพื่อให้ได้ประมำณกำรของรำคำที่ผู้ร่วมซื้อขำยในตลำด

จะก ำหนดในรำยกำรค้ำที่เกิดข้ึนโดยปกติ ณ วันที่วัดมูลค่ำ มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินระบุว่ำ

วิธีกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมที่ใช้กันโดยทั่วไปมี 3 วิธี ดังต่อไปนี้ 

  1. วิธีกำรวัดมูลค่ำโดยอ้ำงอิงรำคำตลำด (Market approach) คือ กำรอ้ำงอิงรำคำ

ตลำดส ำหรับรำยกำรสินทรัพย์ที่ปรำกฏอยู่ในตลำดซื้อขำยคล่อง หรืออ้ำงอิงรำคำตลำดซื้อขำยคล่อง

ส ำหรับรำยกำรสินทรัพย์ที่มีลักษณะคล้ำยคลึงกัน โดยต้องปรับมูลค่ำส ำหรับลักษณะของรำยกำรที่

แตกต่ำงกัน 

                                                             
84  Clarissa Potter, “Mark-To-Market Taxation As The Way To Save The Income Tax--A Former Administrator’s 
View,” 33 Valparaiso University Law Review (1999): 3-5. 
85Ibid. 
86 David A. Weisbach, “A Partial Mark-to-Market Tax System,” 53 Tax Law Review (1999): 2-4. 
87 Clarissa Potter, “Mark-To-Market Taxation As The Way To Save The Income Tax--A Former Administrator’s 
View,” 33 Valparaiso University Law Review (1999): 7. 
88 David A. Weisbach, “A Partial Mark-to-Market Tax System,” 53 Tax Law Review (1999): 8. 
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  2. วิธีกำรวัดมูลค่ำโดยใช้รำยได้ ( Income approach) คือ กำรอ้ำงอิงมูลค่ำของ

สินทรัพย์ที่ได้จำกตัวแบบในกำรวัดมูลค่ำ หลักกำรส ำคัญของตัวแบบต่ำง ๆ ที่ใช้ในกำรวัดมูลค่ำสิทธิ

เลือก (Options pricing model) ตัวแบบก ำไรส่วนเกินในหลำยรอบระยะเวลำ (Multi-period 

excess earnings method) และตัวแบบอื่น ๆ วิธีกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมโดยใช้ ตัวแบบในกำรวัด

มูลค่ำต้องอำศัยข้อสมมติต่ำง ๆ โดยข้อสมมติที่ใช้ต้องสะท้อนควำมคำดหวังของผู้ร่วมซื้อขำยในตลำด 

หรือได้จำกปัจจัยที่ค ำนวณข้ึนจำกข้อสมมติที่อ้ำงอิงควำมคำดหวังของผู้ร่วมซื้อขำยในตลำด หรือ

ปัจจัยอื่นที่อำจไม่ได้อ้ำงอิงรำคำตลำด (แต่กิจกำรต้องเปิดเผยข้อมูลดังกล่ำวเพิ่มเติม) 

  3. วิธีกำรวัดมูลค่ำโดยใช้รำคำทุน (Cost approach) คือ กำรอ้ำงอิงรำคำทุนซึ่ง

สะท้อนจ ำนวนเงินที่ต้องใช้ในกำรเปลี่ยนแทนก ำลังในกำรให้บริกำรสินทรัพย์มูลค่ำดังกล่ำว ได้แก่ 

รำคำทุนเปลี่ยนแทน (Replacement cost) หรือรำคำทุนสร้ำงทดแทน (Reconstruction cost) ซึ่ง

แสดงถึงจ ำนวนเงินต้นทุนที่กิจกำรต้องก่อให้เกิดข้ึนในกำรเปลี่ยนแทนหรือสร้ำงสินทรัพย์ที่ให้

อรรถประโยชน์เท่ำ ๆ กันข้ึนทดแทน รำคำทุนดังกล่ำวต้องปรับปรุงด้วยจ ำนวนเงินที่ท ำให้มูลค่ำ

ดังกล่ำวสะท้อนมูลค่ำของสินทรัพย์ในสภำพที่เป็นอยู่ เช่น สภำพควำมล้ำสมัย เป็นต้น89 

  

                                                             
89 วิศรุต ศรีบุญนำค, ภำวิณี มะโนวรรณและณัฐชำนนท์ โกมุทพุฒิพงศ์, “กำรประยุกต์หลักกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมในกำรรับรู้
รำยกำร ท่ีดิน อำคำรและอุปกรณ์”  จุฬำลงกรณ์ธุรกิจปริทัศน์ ปีท่ี 34 ฉบับ 133 (กรกฎำคม – กันยำยน, 255ถ). หน้ำ 24-25. 



 

 

บทท่ี 3 

หลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติในกำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

ในประเทศไทยและต่ำงประเทศ 
 

 วิทยำนิพนธ์ฉบับนี้ได้ท ำกำรศึกษำหลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติในกำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมที่

เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศในประเทศไทยและต่ำงประเทศ ดังนั้น จึงต้องศึกษำประมวลรัษฎำกร 

มำตรฐำนกำรบัญชีและมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินของไทย หลักเกณฑ์ในกำรค ำนวณภำษีของ

ประเทศสหรัฐอเมริกำ ตลอดจนมำตรฐำนกำรบัญชีและมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินระหว่ำง

ประเทศ เพื่อใช้เป็นข้อมูลส ำคัญในกำรวิเครำะห์ปัญหำในบทต่อไป 

3.1 หลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติในกำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ            

ในประเทศไทย  

  ส ำหรับหลักเกณฑ์และแนวปฏิบัติในกำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศในประเทศไทยในส่วนน้ีจะได้อธิบำยหลักเกณฑ์ตำมประมวลรัษฎำกร มำตรฐำนกำรบัญชี

และมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินของไทย ตลอดจนปัญหำของภำษีเงินได้นิติบุคลส ำหรับธุรกรรม

ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

     3.1.1 หลักเกณฑ์กำรค ำนวณภำษีตำมประมวลรัษฎำกร 

    กำรค ำนวณภำษีตำมประมวลรัษฎำกรที่ เกี่ยวข้องกับธุรกรรมที่ เกี่ยวกับ เงินตรำ

ต่ำงประเทศเป็นหลักเกณฑ์ซึ่งเป็นข้อมูลพื้นฐำนที่มีควำมส ำคัญอย่ำงยิ่งต่อกำรศึกษำวิทยำนิพนธ์ฉบับ

นี้ ดังนั้น จึงต้องมีกำรศึกษำเกี่ยวกับหลักเกณฑ์ในกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิ ติ

บุคคลส ำหรับธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับเงินตรำต่ำงประเทศ ดังต่อไปนี้ 

           1) กำรรับรู้รำยได้และรำยจำ่ย 

      ในเบื้องต้น กำรค ำนวณก ำไรสุทธิและขำดทุนสุทธิก็จะต้องอำศัยหลักกำรและวิธีกำร

ค ำนวณตำมวิธีกำรหลักกำรบัญชีสำกลซึ่งมีอยู่หลำยระบบ ผู้มีหน้ำที่เสียภำษีเป็นผู้เลือกเอำตำมควำม

เหมำะสมแก่กิจกำรของบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคล แต่ด้ำนบัญชีภำษีอำกรเพื่อเสียภำษีเงินได้  
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นิติบุคคลนั้นยังจะต้องอยู่ภำยใต้เงื่อนไขในมำตรำ 65 แห่งประมวลรัษฎำกร1  ในกำรค ำนวณก ำไร

สุทธิเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคลนั้น ประมวลรัษฎำกรได้ก ำหนดหลักเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และ

รำยจ่ำยไว้ กล่ำวคือ จะต้องรับรู้รำยได้และรำยจำ่ยตำมเกณฑ์สิทธิหรือเกณฑ์อื่นทีอ่ธิบดีกรมสรรพำกร

อนุมัติ ตำมมำตรำ 65 วรรคสอง กล่ำวคือ กำรค ำนวณรำยได้และรำยจ่ำยตำมวรรคหนึ่งให้ใช้เกณฑ์

สิทธ์ิ โดยให้น ำรำยได้ที่เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใด แม้ว่ำจะยังไม่ได้รับช ำระในรอบระยะเวลำ

บัญชีนั้น มำรวมค ำนวณเป็นรำยได้ในรอบระยะเวลำบัญชีนั้น และให้น ำรำยจ่ำยทั้งสิ้นที่เกี่ยวกับ

รำยได้นั้น แม้จะยังมิได้จ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นมำรวมค ำนวณเป็นรำยจ่ำยของรอบระยะเวลำ

บัญชีนั้น ดังนั้น ผู้เขียนจึงขอแยกอธิบำยเกณฑ์สิทธิ ต่อไปนี้ 

  เกณฑ์สิทธิ2 คือ เกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย โดยพิจำรณำสิทธิเรียกร้องให้

ช ำระหนี้ว่ำ เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบญัชีใด ก็ให้รับรู้เป็นรำยได้ของรอบระยะเวลำบัญชีนั้นและให้น ำ

รำยจ่ำยที่เกี่ยวกับรำยได้น้ันมำหักออกจำกรำยได้ในรอบระยะเวลำบัญชีนั้น แม้จะยังมิได้จ่ำยในรอบ

ระยะเวลำบัญชีนั้น 

  เกณฑ์กำรรับรู้รำยได้ ตำมมำตรำ 65 วรรค 2 แห่งประมวลรัษฎำกร เกณฑ์กำรรับรู้

รำยได้จะต้องพิจำรณำจำกสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ว่ำเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใดก็ให้รับรู้เป็น

รำยได้ส ำหรับรอบระยะเวลำบัญชีนั้น ทั้งนี้ สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ดังกล่ำว ต้องถือตำมหลัก

ประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ในส่วนที่เกี่ยวกับกำรช ำระหนี้ คือ 

  (1) กรณีซื้อขำยสินค้ำ เมื่อผู้ขำยส่งมอบสินค้ำ สิทธิเรียกร้องให้ผู้ซื้อช ำระหนี้จะ

เกิดข้ึนทันที3 ตำมประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ มำตรำ 369 “ในสัญญำต่ำงตอบแทนนั้น 

คู่สัญญำฝ่ำยหนึ่งจะไม่ยอมช ำระหนี้จนกว่ำอีกฝ่ำยหนึ่งจะช ำระหนี้หรือขอปฏิบัติช ำระหนี้ก็ได้ แต่

ควำมข้อนี้มิให้ใช้บังคับ ถ้ำหนี้ของคู่สัญญำอีกฝ่ำยหนึ่งยังไม่ถึงก ำหนด” ดังนั้น ผู้ขำยสินค้ำต้องรับรู้

รำยได้จำกกำรขำยในรอบระยะเวลำบัญชีที่มิสิทธิเรียกร้องนั้นเกิดข้ึน 

                                                             
1 โกเมนทร์ สืบวิเศษ. ค ำบรรยำย วิชำภำษีอำกร ว่ำด้วยภำษีเงินได้นิติบุคคล. พิมพ์ครั้งท่ี 7. กรุงเทพมหำนคร : ชวนพิมพ์ 50 

จ ำกัด, 2560. หน้ำ 19. 
2 ไพจิตร โรจนวำนิช, ชุมพร แสนไสย และ สำโรช ทองประค ำ. ค ำอธิบำยประมวลรัษฎำกร (กรุงเทพมหำนคร : บริษัทสยำมเจริญ

พำณิชย์ จ ำกัด, 2553). หน้ำ 2-039. 
3 ประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ มำตรำ 486 ผู้ซื้อจ ำต้องรับมอบทรัพย์สินท่ีตนได้รับซื้อและใช้รำคำตำมข้อสัญญำซื้อขำย 
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  (2) กรณีให้บริกำร โดยทั่วไปต้องดูเงื่อนไขแห่งสัญญำว่ำ ก ำหนดให้สิทธิเรียกร้องใน

หนี้ค่ำบริกำรที่เกิดข้ึนเมื่อใด ก็ให้รับรู้รำยได้เมื่อนั้น เช่น รับรู้รำยได้ตำมส่วนของงำนที่เสร็จแล้ว เป็น

ต้น 

  อนึ่ง ค ำพิพำกษำฎีกำ ที่ 4808/2546 ได้เคยให้หลักกำรรับรู้รำยได้หรือรำยจ่ำยตำม

เกณฑ์สิทธิมีหลักส ำคัญว่ำ รำยได้หรือรำยจ่ำยนั้นต้องมีควำมแน่นอนที่ผูป้ระกอบกำรมีสทิธิได้รับช ำระ

หรือมีหน้ำที่ต้องจ่ำย อีกทั้งยังต้องเป็นจ ำนวนที่แน่นอน สำมำรถลงบัญชีรับรู้ได้4 

  เกณฑ์กำรรับรู้รำยจ่ำย ตำมมำตรำ 65 วรรค 2 แห่งประมวลรัษฎำกร บัญญัติให้

รำยจ่ำยที่จะน ำมำค ำนวณก ำไรสุทธิได้นั้น จะต้องมีเกณฑ์กำรรับรู้รำยจ่ำยโดยสะท้อนกับรำยได้ 

กล่ำวคือ รำยจ่ำยใดที่เกี่ยวข้องกับรำยได้ที่น ำมำค ำนวณก ำไรสุทธิ แม้จะยังไม่ได้มีกำรจ่ำยเงินออกไป

จริงในรอบระยะเวลำบัญชี โดยถือหลักควำมสัมพันธ์ระหว่ำงรำยได้และรำยจ่ำยที่เกิดข้ึนในแต่ละรอบ

ระยะเวลำบัญชี หรือเรียกว่ำ หลักกำรจับคู่รำยได้และรำยจ่ำย (Matching Process of Cost VS. 

Revernue)5 

   ดังนั้น รำยได้และรำยจ่ำยเมื่อถึงก ำหนดช ำระแล้วหำกยังไม่ได้รับหรือจ่ำยเงิน

จะต้องบันทึกบัญชีไว้เป็นรำยได้ค้ำงรับหรือรำยจ่ำยค้ำงจ่ำย  และต้องน ำไปค ำนวณก ำไรสุทธิด้วย 

และในท ำนองเดียวกันหำกรำยได้ใดได้รับล่วงหน้ำหรือรำยจ่ำยใดได้จ่ำยล่วงหน้ำส ำหรับรอบระยะ

บัญชีถัดไปซึ่งยังไม่ถึงก ำหนดก็จะไม่น ำไปค ำนวณก ำไรสุทธิในงบก ำไรขำดทุนในรอบระยะเวลำบัญชี

นั้น ดังนั้นมำตรำ 65 ได้ก ำหนดให้ธุรกิจที่เป็นนิติบุคคลทั่วไปรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยโดยเกณฑ์สิทธิ6  

  แต่อย่ำงไรก็ตำมมำตรำ 65 แห่งประมวลรัษฎำกรที่ได้กล่ำวข้ำงต้นเกี่ยวกับเกณฑ์

สิทธินั้น ยังมีเงินได้ประเภทอื่นที่เกิดจำกกำรประกอบกิจกำรที่พิเศษ และไม่สำมำรถใช้เกณฑ์สิทธิใน

กำรค ำนวณรำยได้และรำยจ่ำยได้  เนื่องจำกเป็นธุรกิจเฉพำะที่แตกต่ำงจำกธุรกิจทั่วไปซึ่งกิจกำรบำง

ประเภทอำจจะเลือกกำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยเกณฑ์สิทธิพิเศษแยกจำกเกณฑ์ของกิจกำรทั่วไป 7 

                                                             
4 ชัยสิทธ์ิ ตรำชูธรรม, ค ำสอนวิชำกฎหมำยภำษีอำกร, พิมพ์ครั้งท่ี 8 (กรุงเทพมหำนคร : พลสยำมพริ้นต้ิง, 2554), น. 440. 
5 ไพจิตร โรจนวำนิช, ชุมพร เสนไสย, และสำโรช ทองประค ำ, ค ำอธิบำยประมวลรัษฎำกร (กรุงเทพมหำนคร : บริษัทสยำมเจริญ

พำณิชย์ จ ำกัด, 2553). หน้ำ 2-248. 
6 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร และคณะ,  กำรบัญชีภำษีอำกร (TAX ACCOUNTING) ฉบับประยุกต์ (กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 
2560). หน้ำ 72. 
7 เรื่องเดียวกัน. 
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โดยอธิบดีกรมสรรพำกรได้มีค ำสั่งกรมสรรพำกรที่  ท.ป. 1/25288 แก้ไขเพิ่มเติมตำมค ำสั่ ง

กรมสรรพำกรที่ ท.ป.155/25499 เรื่อง กำรใช้เกณฑ์สิทธิในกำรค ำนวณรำยได้และรำยจ่ำยของบริษัท

หรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคล ซึ่งอนุญำตให้บำงกิจกำรใช้เกณฑ์กำรค ำนวณรำยได้ โดยใช้เกณฑ์อื่นที่มิใช่

เกณฑ์สิทธิได้ แต่ต้องปฏิบัติตำมหลักเกณฑ์ดังกล่ำวอย่ำงสม่ ำเสมอ เว้นแต่จะได้รับอนุมัติให้

เปลี่ยนแปลงจำกอธิบดีกรมสรรพำกร 

  กำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยของบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลตำมมำตรำ 65 และ

ค ำสั่งกรมสรรพกรที่ ท.ป.1/2528 ข้อ 2 ก ำหนดให้น ำรำยได้และรำยจ่ำยให้ใช้เกณฑ์สิทธิโดยให้น ำ

รำยได้ที่เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใดแม้ว่ำจะยังไม่ได้ช ำระในรอบระยะเวลำบัญชีนั้น มำรวม

ค ำนวณเป็นรำยได้ในรอบระยะเวลำบัญชีนั้น และให้น ำรำยจ่ำยทั้งสิ้นที่เกี่ยวกับรำยได้นั้น แม้จะยัง

มิได้จ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นมำรวมค ำนวณเป็นรำยจ่ำยของรอบระยะเวลำบัญชีนั้น ในกรณี

จ ำเป็น ผู้มีเงินได้จะขออนุมัติต่ออธิบดีเพื่อเปลี่ยนแปลงเกณฑ์สิทธิและวิธีกำรทำงบัญชีเพื่อค ำนวณ

รำยได้และรำยจ่ำยก็ได้ และเมื่อได้รับอนุมัติจำกอธิบดีแล้ว ให้ถือปฏิบัติต้ังแต่รอบระยะเวลำบัญชีที่

อธิบดกี ำหนด เป็นต้นไป 

  อย่ำงไรก็ดี  กำรรับรู้รำยได้ในทำงภำษีอำกรนั้น  มิได้เป็นไปในแนวทำงเดียวกับ

วิธีกำรบัญชีเสมอไป  ตัวอย่ำงเช่น  รำยได้ที่เกิดข้ึนจำกค่ำปรับหรือค่ำเสียหำยตำมสัญญำ  โดยทั่วไป

แล้วบริษัทส่วนใหญ่มักจะรับรู้เป็นรำยได้ ในทำงภำษีอำกรในรอบระยะเวลำบัญชีที่ได้รับค่ำปรับหรือ

ค่ำเสียหำยจริง  มิใช่รอบปีที่สิทธิเรียกร้องเกิดข้ึนแต่อย่ำงใด  เนื่องจำกกรณียังไม่ควำมไม่แน่นอนและ

ยังมีข้อโต้แย้งอยู่  อย่ำงไรก็ดีศำลฎีกำได้มีค ำวินิจฉัยที่  3143/2536  วำงหลักว่ำเงินค่ำปรับตำม

สัญญำซื้อขำยจ ำนวน 15  ล้ำนบำทนั้น  จะต้องรับรู้เป็นรำยได้ในรอบระยะเวลำบัญชีที่สิทธิเรียกร้อง

นั้นเกิดข้ึน  (กรณีมีข้อเท็จจริงเพิม่เติมว่ำบริษัทเป็นบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ และธนำคำรแห่งประเทศ

ไทยก็มีหนังสือเร่งรัดให้บริษัทเรียกเก็บค่ำปรับในรอบระยะเวลำบัญชีดังกล่ำวแล้วด้วย)10   

  ดังนี้ เงินได้ที่ต้องเสียภำษีเงินได้นิติบุคคลคือ ก ำไรสุทธิซึ่งค ำนวณได้จำกรำยได้จำก

กิจกำรหรือเนื่องจำกกิจกำรที่กระท ำในรอบระยะเวลำบัญชีหักด้วยรำยจ่ำยตำมเงื่อนไขที่ก ำหนด 12 

เดือน เว้นแต่ในกรณีดังต่อไปนี้จะน้อยกว่ำ 12 เดือนก็ได้ คือ 

                                                             
8 ค ำสั่งกรมสรรพำกรท่ี ท.ป. 1/2528 ลงวันท่ี 28 สิงหำคม พ.ศ. 2528  
9 ค ำสั่งกรมสรรพำกรท่ี ท.ป.155/2549 ลงวันท่ี 12 กันยำยน พ.ศ. 2549 
10 พิภพ วีระพงษ์, กำรค ำนวณก ำไรสุทธิตำมประมวลรัษฎำกร มำตรำ 65 ทวิ 65 ตรี, (กรุงเทพมหำนคร : โรงพิมพ์ชวนพิมพ์ 
จ ำกัด) หน้ำ 2. 
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  (1) บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลเริ่มตั้งใหม่ จะถือวันเริ่มตั้งถึงวันหนึ่งวันใดเป็น

รอบระยะเวลำบัญชีแรกก็ได้  

  (2) บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลอำจยื่นค ำร้องต่ออธิบดี ขอเปลี่ยนวันสุดท้ำย

ของรอบระยะเวลำบัญชี ในกรณีเช่นว่ำนี้ให้อธิบดีมีอ ำนำจสั่งอนุญำตหรือไม่อนุญำตสุดแต่จะ

เห็นสมควร                  ค ำสั่ งเช่นว่ำนั้นต้องแจ้งให้บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลผู้ยื่นค ำร้อง

ทรำบภำยในเวลำอันสมควร และในกรณีที่อธิบดีสั่งอนุญำตให้บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลนั้นถือ

ปฏิบัติต้ังแต่รอบระยะเวลำบัญชีที่อธิบดีก ำหนด11   

 ตัวอย่ำงกำรค ำนวณโดยใช้เกณฑ์สิทธิ 

  เมื่อวันที่ 1 ธันวำคม 2562 นำย ก. ซื้อสินค้ำเป็นเงินเช่ือจำก ข. 100,000 บำท วันที่ 15 

ธันวำคม 2562 นำย ก. ขำยสินค้ำให้แก่ ค. เป็นเงินเช่ือในรำคำ 120,000 บำท และส่งมอบสินค้ำให้

ในวันนั้น ต่อมำวันที่ 1 มกรำคม 2563 นำย ก. ช ำระค่ำสินค้ำจำก นำย ข. 100,000 บำท และวันที่ 

15 มกรำคม 2563 นำย ก. ช ำระค่ำสินค้ำให้ นำย ข. 100,000 บำท และวันที่ 15 มกรำคม 2563 ก. 

ได้รับช ำระสินค้ำจำก นำย ค. 120,000 บำท 

 กรณีรำยได้ต้องถือว่ำ นำย ก. มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ 120,000 บำท เกิดข้ึนในปี 2562 

เพรำะมีกำรขำยและส่งมอบสินค้ำเกิดข้ึนในวันที่ 15 ธันวำคม 2562 เพรำะเกณฑ์สิทธินั้นกำรรับรู้

รำยได้ไม่ได้ใช้หลักไม่ได้ใช้หลักกำรช ำระเงินเหมือนกับหลักเกณฑ์เงินสด แต่ใช้หลักว่ำกำรซื้อขำย

สินค้ำและส่งมอบสินค้ำ ในวันที่ 15 ธันวำคม 2562 แม้จะขำยเป็นเงินเช่ือยังไม่ได้รับช ำระเงินก็ถือว่ำ

มีรำยได้จำกกำรขำยสินค้ำ 120,00 บำท เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีปี 2562 แล้ว 

 ทำงด้ำนรำยจ่ำยก็เช่นเดียวกัน เมื่อใช้เกณฑ์สิทธิเรำจะไม่ดูว่ำจ่ำยเงินเมื่อใด แต่ให้ดูว่ำเป็น

รำยจ่ำยของปีใดก็ต้องรับรู้เป็นรำยจ่ำยของปีนั้น โดยไม่ค ำนึงว่ำกำรจ่ำยเงินในปีนั้นหรือไม่ กรณีนี้ต้อง

ใช้หลักกำรจับคูรำยได้รำยจำ่ย (Matching Principle) ผู้เขียนได้อธิบำยโดยละเอียดไว้ในบทที่ 3 นั่นก็

คือ เมื่อถือว่ำมีรำยได้เกิดข้ึนในปีใดก็ต้องถือว่ำมีรำยจ่ำยเกิดข้ึนในปีนั้น เมื่อตำมเกณฑ์สิทธิถือว่ำมี

รำยได้จำกค่ำสินค้ำ 120,00 บำท เกิดข้ึนในปี 2562 ก็ต้องถือว่ำมีรำยจ่ำยประเภทต้นทุนสินค้ำ 

100,000 บำท เกิดข้ึนในปี 2562 เช่นเดียวกัน เพรำะต้องใช้หลักจับคู่รำยได้รำยจ่ำย กรณีนี้แม้ นำย 

                                                             
11 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร,  ต้นแบบกำรปิดบัญชีพร้อมจบประเด็นภำษี (ADVANCE), (กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 2560). 

หน้ำ 399 - 400. 
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ก. ผู้ขำย จะช ำระเงินค่ำสินค้ำในปี 2563 ก็จะถือเป็นค่ำใช้จ่ำยของปี 2563 ไม่ได้ ต้องถือเป็น

ค่ำใช้จ่ำยของปี 256212  

 ทั้งนี้มีตัวอย่ำงตำมค ำพิพำกษำฎีกำในเรื่องเกณฑ์สิทธิดังนี้ 

 ค ำพิพำกษำฎีกำที่ 1445/2541 ศำลมีค ำพิพำกษำตำมยอมให้ลูกหนี้ช ำระดอกเบี้ยแก่โจทกใ์น

รอบระยะเวลำบัญชีตั้งแต่ 1 เมษำยน 2530 ถึง 31 มีนำคม 2531 แม้ลูกหนี้ผิดนัดไม่ช ำระ โจทก์ซึ่งใช้

เกณฑ์สิทธิก็ต้องน ำดอกเบี้ยค้ำงรับดั งกล่ำวมำรวมเป็นรำยได้ในกำรค ำนวณก ำไรสุทธิในรอบ

ระยะเวลำบัญชีดังกล่ำว 13 

 ค ำพิพำกษำฎีกำที่ 6470/2541 โจทก์ขำยสินค้ำให้แก่ผู้ซื้อในต่ำงประเทศและออกใบก ำกับ

สินค้ำพร้อมส่งสินค้ำให้แก่ผู้ขนส่งในวันที่ 31 มีนำคม 2533 แม้จะมีกำรส่งออกสินค้ำดังกล่ำวในวันที่ 

4 เมษำยน 2533 ตำมใบขนสินค้ำขำออก โจทก์ซึ่งใช้เกณฑ์สิทธิก็ต้องรับรู้รำยได้จำกกำรขำยสินค้ำใน

วันที่ 31 มีนำคม 2533 มิใช่วันที่ 4 เมษำยน 2533 14 

 จำกเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย และแนวค ำพิพำกษำซึ่งได้วำงหลักเกี่ยวกับกำรรับรู้

รำยได้และรำยจ่ำยตำมเกณฑ์สิทธิข้ำงต้น สำมำรถสรุปหลกัเกณฑ์ในกำรรับรู้รำยได้และรำยจำ่ยโดยใช้

เกณฑ์สิทธิได้ ดังต่อไปนี้ 

 เกณฑ์สิทธิ คือ หลักเกณฑ์ในกำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยที่จะต้องพิจำรณำจำกสิทธิเรียกร้อง

ให้ช ำระหนี้ กล่ำวคือ หำกเกิดสิทธิเรียกร้องในหนี้เกิดข้ึนไม่ว่ำจะเกิดข้ึนโดยทันที ณ วันที่ท ำสัญญำ 

หรือเกิดข้ึนภำยหลังเมื่อใดก็ตำมอันเป็นไปตำมเงื่อนไขของสัญญำนั้นๆ และสิทธิเรียกร้องในหนี้นั้น

จะต้องเป็นจ ำนวนที่แน่นอน ย่อมสำมำรถน ำมำรับรู้เป็นรำยได้ได้ ประกอบกับหนี้ดังกล่ำวนั้นจะต้อง

เป็นหนี้ที่ถึงก ำหนดช ำระแล้ว แม้ยังจะมิได้มีกำรช ำระรำคำกันจริงก็สำมำรถน ำมำรับรู้เป็นรำยจ่ำยได้  

 

 กำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยจำกธุรกรรมท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

 ส ำหรับธุรกรรมที่ เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ ภำยใต้ขอบเขตของกำรศึกษำส ำหรับ

วิทยำนิพนธ์ฉบับนี้ซึ่งได้แก่ สัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกัน

ควำมเสี่ยง และสัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศนั้น จำกกำรวิเครำะห์ตำมมำตรำ 65 ประมวล

รัษฎำกร เรื่องสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ที่ได้เทียบเคียงหลักกฎหมำยแพ่ง และค ำพิพำกษำศำลฎีกำที่ 

                                                             
12 ชัยสิทธ์ิ ตรำชูธรรม, ค ำสอนวิชำกฎหมำยภำษีอำกร, พิมพ์ครั้งท่ี 8 (กรุงเทพมหำนคร : พลสยำมพริ้นต้ิง, 2554), น. 470. 
13 ดุลยลักษณ์ ตรำชูธรรม, กฎหมำยภำษีอำกร (Tax Law) หน้ำ 211. 
14 เรื่องเดียวกัน. 
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4808/2546  เรื่องรำยได้หรือรำยจ่ำยที่น ำมำรับรู้นั้นต้องมีควำมแน่นอนตำมที่ได้กล่ำวไว้ข้ำงต้น 

ประกอบกับค ำสั่งกรมสรรพำกรที่                   ป. 68/2541 ตำมที่ได้กล่ำวไว้ในหน้ำที่ 59 ของ

วิทยำนิพนธ์ฉบับนี้แล้วนั้น เมื่อน ำพิจำรณำประกอบลักษณะของธุรกรรมที่ เกี่ยวกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศแล้ว สำมำรถน ำหลักเกณฑ์สิทฺธิซึ่งเป็นหลักกำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยเพื่อค ำนวณภำษี

เงินได้นิติบุคคลมำใช้กับธุรกรรมดังกล่ำวได้ ดังต่อไปนี้ 

 1)  สัญญำอนุพันธ์ท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพ่ือกำรเก็งก ำไร (Speculation)  

     กำรท ำสัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อกำรเก็งก ำไรที่มีข้ึนปัจจุบันนั้น 

ได้แก่ กำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด(Forward) สัญญำฟิวเจอร์(Futures) สัญญำออปช่ัน(Option) และ

สัญญำสวอป(Swap) ดังนี้ 

     1.1) สัญญำฟอร์เวิร์ด (Foward) หรือสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

(Currency Foward)นั้น เป็นสัญญำที่คู่สัญญำตกลงว่ำจะซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประทศในอนำคต

ด้วยจ ำนวนเงินและอัตรำแลกเปลี่ยนที่ได้ก ำหนดไว้ล่วงหน้ำโดยมีกำรก ำหนดเวลำที่แน่นอน ดังนั้น 

สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำน้ีจึงจะเกิดข้ึนเมื่อถึงวันตำมที่สัญญำซึ่งก ำหนดให้คู่สัญญำทั้งสอง

ฝ่ำยปฏิบัติตำมข้อตกลงข้ำงต้น กล่ำวคือ สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำฟอร์เวิร์ดนั้นจะเกิดข้ึน

เมื่อถึงก ำหนดวันช ำระรำคำและวันส่งมอบ (Settlement Date หรือ Delivery Date) ซึ่งเป็นไปตำม

เงื่อนไขที่ได้ก ำหนดไว้ในสัญญำดังกล่ำว ด้วยเหตุน้ีสิทธิและหน้ำที่ของคู่สัญญำที่มีต่อกันจึงจะมีข้ึนเมื่อ

ถึงวันช ำระรำคำและวันส่งมอบซึ่งเป็นวันที่ครบก ำหนดตำมสัญญำซึ่งเป็นไปตำมหลักทั่วไปของสัญญำ

ทำงแพ่ง จึงท ำให้คู่สัญญำมีสิทธิและหน้ำที่ที่จะต้องปฏิบัติต่อกันตำมสัญญำดังกล่ำว ในลักษณะของ

สัญญำต่ำงตอบแทนก็ต่อเมื่อหนี้นั้นถึงก ำหนดช ำระตำมสัญญำแล้วเท่ำนั้น ทั้งนี้เป็นไปตำมมำตรำ 

369 ประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ ดังนั้น เมื่อสัญญำฟอร์เวิร์ดครบก ำหนดตำมสัญญำ คู่สัญญำ

สำมำรถรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย ได้ทันทีเมื่อสัญญำครบก ำหนดให้คู่สัญญำต้องปฏิบัติตำมสัญญำ ซึ่ง

เป็นวันที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึน และเป็นวันที่มีสิทธิได้รับช ำระหนี้ตำมสัญญำฟอรเ์วิร์ด แม้ว่ำ

จะยังมิได้มีกำรช ำระรำคำหรือส่งมอบเกิดข้ึนจริง หำกสิทธิดังกล่ำวเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใด ก็

สำมำรถน ำมำรับรู้เป็นรำยได้และรำยจ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นได้  
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     ตัวอย่ำงเช่น 

   เมื่อวันที่ 1 ธันวำคม 2561 บริษัท ก. ได้ท ำสัญญำฟอร์เวิร์ดไว้กับธนำคำร                        

โดยซื้อเงินตรำต่ำงประเทศ 100,000 ดอลลำร์สหรัฐ ในอัตรำแลกเปลี่ยนที่ 1 ดอลลำร์สหรัฐ เท่ำกับ 

45 บำท โดยมีก ำหนดเวลำช ำระหนี้ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดสัญญำในวันที่ 29 มกรำคม 2562   

   ต่อมำในวันที่  29 มกรำคม 2562 บริษัท ก. ได้ช ำระรำคำเงินตรำ

ต่ำงประเทศจ ำนวน 100,000 ดอลลำร์สหรัฐ แต่ธนำคำรยังได้มิได้ส่งมอบเงินจ ำนวนดังกล่ำวให้แก่

บริษัท ก. ในวันน้ัน   

   กรณีตำมตัวอย่ำงข้ำงต้น เมื่อสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในวันที่ 29 

มกรำคม 2562 ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดตำมสัญญำ แม้ธนำคำรจะยังไม่ได้ส่งมอบเงินตำมสัญญำให้แก่

บริษัท ก. แต่เมื่อสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีปี 2562 แล้ว จึงสำมำรถ

น ำมำรับรู้ได้ตำมเกณฑ์สิทธิ  

     1.2) สัญญำฟิวเจอร์ส (Futures) หรือตรำสำรอนำคตส ำหรับกำรซื้อขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Currency Futures) นั้น เป็นสัญญำที่คู่สัญญำตกลงว่ำจะซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประทศในอนำคตด้วยจ ำนวนเงินและอัตรำแลกเปลี่ยนที่ ได้ก ำหนดไว้ล่วงหน้ำโดยมีกำร

ก ำหนดเวลำที่แน่นอน โดยกำรที่จะพิจำรณำว่ำสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำฟิวเจอร์สเกิดข้ึน

เมื่อใดจึงจะพิจำรณำตำมหลักทั่วไปของสัญญำทำงแพ่ง ประกอบกับหลักกำรช ำระหนี้ มำตรำ 369 

ตำมประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ และด้วยเหตุที่สัญญำฟิวเจอร์สเป็นสัญญำที่มีลักษณะ

เช่นเดียวกับสัญญำฟอร์เวิร์ด ดังนั้น เมื่อสัญญำฟิวเจอร์สครบก ำหนดตำมสัญญำ คู่สัญญำสำมำรถรับรู้

รำยได้และรำยจ่ำย ได้ทันทีเมื่อสัญญำครบก ำหนดให้คู่สัญญำต้องปฏิบัติตำมสัญญำ ซึ่งเป็นวันที่สิทธิ

เรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึน และเป็นวันที่มีสิทธิได้รับช ำระหนี้ตำมสัญญำฟิวเจอร์สแม้ว่ำจะยังมิได้มี

กำรช ำระรำคำหรือส่งมอบเกิดข้ึนจริง หำกสิทธิดังกล่ำวเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใด ก็สำมำรถ

น ำมำรับรู้เป็นรำยได้และรำยจ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นได้ 
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     ตัวอย่ำงเช่น 

 

 เมื่อวันที่ 2 ธันวำคม 2561 บริษัท ข. ได้ท ำสัญญำฟิวเจอร์สไว้กับธนำคำร โดยซื้อเงินตรำ

ต่ำงประเทศ 100,000 ดอลลำร์สหรัฐ ในอัตรำแลกเปลี่ยนที่ 1 ดอลลำร์สหรัฐ เท่ำกับ 45 บำท โดยมี

ก ำหนดเวลำช ำระหนี้ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดสัญญำในวันที่ 30 มกรำคม 2562   

 ต่อมำในวันที่  30 มกรำคม 2562 บริษัท ข. ได้ช ำระรำคำเงินตรำต่ำงประเทศจ ำนวน 

100,000 ดอลลำร์สหรัฐ และธนำคำรได้ส่งมอบเงินจ ำนวนดังกล่ำวให้แก่บริษัท ข. ในวันน้ัน   

 กรณีตำมตัวอย่ำงข้ำงต้น เมื่อสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในวันที่ 30 มกรำคม 2562                       

ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดตำมสัญญำ กรณีนี้ธนำคำรได้ส่งมอบเงินให้แก่บริษัท ข. ตำมสัญญำแล้ว ดังนั้น 

สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีปี 2562 แล้ว จึงสำมำรถน ำมำรับรู้ได้ตำม

เกณฑ์สิทธิ 

 

               1.3) สัญญำออปช่ัน (Option) หรือสิทธิเลือกซือ้หรอืขำยเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency 

Option) นั้น เป็นสัญญำที่ให้สิทธิคู่สญัญำในกำรซื้อหรอืขำยเงินตรำต่ำงประเทศด้วยอัตรำแลกเปลี่ยน

ตำมเวลำที่ได้ก ำหนดไว้แน่นอนในสัญญำ ซึ่งในบำงสัญญำจะก ำหนดให้สำมำรถเลือกใช้สิทธิได้ในวัน

ครบก ำหนดสัญญำ หรือในบำงสัญญำจะก ำหนดให้สำมำรถเลือกใช้สิทธิได้ในช่วงเวลำที่ก ำหนด กำรที่

จะพิจำรณำว่ำสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำออปช่ันเกิดข้ึนเมื่อใดจึงจะพิจำรณำตำมหลักทั่วไป

ของสัญญำทำงแพ่ง ประกอบกับหลกักำรช ำระหนี้มำตรำ 369 ตำมประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ 

ในกรณีแรกเมื่อสัญญำออปช่ันครบก ำหนดตำมสัญญำ คู่สัญญำสำมำรถรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย ได้

ทันทีเมื่อสัญญำครบก ำหนดให้คู่สัญญำต้องปฏิบัติตำมสัญญำ ซึ่งเป็นวันที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้

เกิดข้ึน และเป็นวันที่มีสิทธิได้รับช ำระหนี้ตำมสัญญำออปช่ันแม้ว่ำจะยังมิได้มีกำรช ำระรำคำหรือส่ง

มอบเกิดข้ึนจริง หำกสิทธิดังกล่ำวเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใด ก็สำมำรถน ำมำรับรู้เป็นรำยได้และ

รำยจ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นได้ ในกรณีที่สองที่มีสิทธิเลือกท ำให้สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึน

ในวันที่ใช้สิทธิเลือกและเป็นวันที่มีสิทธิได้รับช ำระหนี้ตำมสัญญำออปช่ันแม้ ว่ำจะยังมิได้มีกำรช ำระ

รำคำหรือส่งมอบเกิดข้ึนจริง หำกสิทธิดังกล่ำวเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใด ก็สำมำรถน ำมำรับรู้

เป็นรำยได้และรำยจ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นได้เช่นกัน 
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               ตัวอย่ำงเช่น 

  เมื่อวันที่ 3 ธันวำคม 2561 บริษัท ค. ได้ท ำสัญญำออปช่ันไว้ โดยซื้อ Call Option 

ของหุ้นสำมัญ A จ ำนวน 100 หุ้น รำคำหุ้นละ 120 บำท และวันครบก ำหนดใช้สิทธิในวันที่ 31 

มกรำคม 2562  

  ต่อมำในวันที่ 31 มกรำคม 2562 บริษัท ค. ได้ใช้สิทธิที่จะซื้อหุ้น A ในรำคำที่

ก ำหนดไว้ตำมสัญญำ 

  กรณีตำมตัวอย่ำงข้ำงต้น เมื่อสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในวันที่ 31 มกรำคม 

2562                       ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดให้ใช้สิทธิตำมสัญญำ ดังนั้น สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้

เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีปี 2562 แล้ว จึงสำมำรถน ำมำรับรู้ได้ตำมเกณฑ์สิทธิ 

 

               1.4) สัญญำสวอป (Swap) หรือสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency 

Swap) นั้น เป็นสัญญำที่คู่สัญญำตกลงแลกเปลี่ยนกระแสเงินสดต่ำงสกุลกันในช่วงอำยุสัญญำด้วย

จ ำนวนเงินและอัตรำแลกเปลีย่นเงนิตรำต่ำงประเทศที่ได้ตกลงไว้ล่วงหน้ำโดยมีกำรก ำหนดเวลำที่แน่น

นอน กำรที่จะพิจำรณำว่ำสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำสวอปเกิดข้ึนเมื่อใดจึงจะพิจำรณำตำม

หลักทั่วไปของสัญญำทำงแพ่ง ประกอบกับหลักกำรช ำระหนี้มำตรำ 369 ตำมประมวลกฎหมำยแพ่ง

และพำณิชย์ เมื่อสัญญำสวอปครบก ำหนดตำมสัญญำ คู่สัญญำสำมำรถรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย ได้

ทันทีเมื่อสัญญำครบก ำหนดให้คู่สัญญำต้องปฏิบัติตำมสัญญำ ซึ่งเป็นวันที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้

เกิดข้ึน และเป็นวันที่มีสิทธิได้รับช ำระหนี้ตำมสญัญำสวอปแม้ว่ำจะยังมิได้มีกำรช ำระรำคำหรือสง่มอบ

เกิดข้ึนจริง หำกสิทธิดังกล่ำวเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใด ก็สำมำรถน ำมำรับรู้เป็นรำยได้และ

รำยจ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นได้ 

     ตัวอย่ำงเช่น 

  เมื่อวันที่  4 ธันวำคม 2561 บริษัท ง. ได้ท ำสัญญำสวอปกับบริษัท A โดยตกลง

แลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศสกุลดอลลำร์สหรัฐและปอนด์ระหว่ำงกัน โดยเมื่อครบก ำหนด

ระยะเวลำตำมสัญญำในวันที่ 1 กุมภำพันธ์ 2562 บริษัททั้งสองตกลงที่จะแลกเงินต้นกลับคืนกันที่

อัตรำแลกเปลี่ยนเดียวกันโดยไม่ค ำนึงถึงรำคำตลำด 

  กรณีตำมตัวอย่ำงข้ำงต้น เมื่อสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในวันที่ 1 กุมภำพันธ์ 

2562 ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดในกำรแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศตำมสัญญำดังกล่ำว ดั งนั้น สิทธิ
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เรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีปี 2562 แล้ว จึงสำมำรถน ำมำรับรู้ได้ตำมเกณฑ์

สิทธิ 

 จำกกำรวิเครำะห์ข้ำงต้น ได้ข้อสรุปว่ำ สัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อกำร

เก็งก ำไร ไม่ว่ำจะเป็นกำรเก็งก ำไรด้วยกำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด(Forward) สัญญำฟิวเจอร์(Futures) 

สัญญำออปช่ัน(Option) และสัญญำสวอป (Swap) จะต้องน ำเกณฑ์สิทธิมำใช้รับรู้รำยได้และรำยจ่ำย

จำกสัญญำดังกล่ำวเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับธุรกรรมดังกล่ำวได้ ตำมมำตรำ 65 

ประมวลรัษฎำกร เรื่องสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ที่ได้เทียบเคียงหลักกฎหมำยแพ่ง และค ำพิพำกษำ

ศำลฎีกำที่ 4808/2546  เรื่องรำยได้หรือรำยจ่ำยที่น ำมำรับรู้นั้นต้องมีควำมแน่นอน แต่อย่ำงไรก็ตำม 

ด้วยวัตถุประสงค์ของสัญญำดังกล่ำวนั้นท ำข้ึนเพื่อกำรค้ำหรือเก็งก ำไร ดังนั้น จึงมีข้อจ ำกัดไม่สำมำรถ

เลือกเอำค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป. 68/2541 (ว่ำด้วยกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม) มำใช้ในกำรรับรู้รำยได้และ

รำยจ่ำยส ำหรับสัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อกำรเก็งก ำไร เนื่องจำกค ำสั่งดังกล่ำว

ก ำหนดให้ใช้ส ำหรับสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำล่วงหน้ำที่ท ำข้ึนเพื่อกำรป้องกันควำมเสี่ยงเท่ำนั้น 
       

  2) สัญญำอนุพันธ์ท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพ่ือป้องกันควำมเสี่ยง (Hedging) 

  สัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงนั้น เป็นกำรท ำ

สัญญำฟอร์เวิร์ด(Forward) สัญญำฟิวเจอร์(Futures) สัญญำออปช่ัน(Option) และสัญญำสวอป

(Swap) โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศซึ่งเกิด

จำกกำรเข้ำท ำสัญญำใดๆ ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ อำทิ กำรท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ 

หรือกำรท ำสัญญำซื้อขำยระหว่ำงประเทศ เป็นต้น  

  กำรที่จะพิจำรณำว่ำสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำม

เสี่ยง เกิดข้ึนเมื่อใดจึงจะพิจำรณำตำมหลักทั่วไปของสัญญำทำงแพ่ง ประกอบกับหลักกำรช ำระหนี้

มำตรำ 369 ตำมประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ เมื่อสัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงครบ

ก ำหนดตำมสัญญำ คู่สัญญำสำมำรถรับรูร้ำยได้และรำยจำ่ย ได้ทันทีเมื่อสัญญำครบก ำหนดให้คู่สัญญำ

ต้องปฏิบัติตำมสัญญำ ซึ่งเป็นวันที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึน และเป็นวันที่มีสิทธิได้รับช ำระหนี้

ตำมสัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสีย่ง แม้ว่ำจะยังมิได้มีกำรช ำระรำคำหรือสง่มอบเกิดข้ึนจริง หำก

สิทธิดังกล่ำวเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีใด ก็สำมำรถน ำมำรับรู้เป็นรำยได้และรำยจ่ำยในรอบ

ระยะเวลำบัญชีนั้นได้ 
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           ตัวอย่ำงเช่น 

 เมื่อ วันที่  5 ธันวำคม 2561 บริษัท จ. ได้ซื้อสินค้ำจำกต่ำงประเทศ จ ำนวน 100 ,000 

ดอลลำร์สหรฐั และในวันเดียวกันน้ัน บริษัท ง. ได้ท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำ

แลกเปลี่ยน จ ำนวน 100,000 ดอลลำร์สหรัฐ ในอัตรำแลกเปลี่ยนที่ 1 ดอลลำร์สหรัฐ เท่ำกับ 45 บำท 

โดยมีทั้งสองสัญญำครบก ำหนดวันที่ 2 กุมภำพันธ์ 2562 

 กรณีตำมตัวอย่ำงข้ำงต้น เมื่อสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ของทั้งสองสัญญำเกิดข้ึนใน2 

กุมภำพันธ์ 2562 ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดตำมสัญญำทั้งสองฉบับ ดังนั้น สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้

เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีปี 2562 แล้ว จึงสำมำรถน ำมำรับรู้ได้ตำมเกณฑ์สิทธิ  

 จำกกำรวิเครำะห์ข้ำงต้น ได้ข้อสรุปว่ำ สัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อ

ป้องกันควำมเสี่ยง ไม่ว่ำจะเป็นกำรป้องกันควำมเสี่ยงด้วยกำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด(Forward) สัญญำ

ฟิวเจอร์(Futures) สัญญำออปช่ัน(Option) และสัญญำสวอป (Swap) สำมำรถน ำเกณฑ์สิทธิมำใช้

รับรู้รำยได้และรำยจ่ำยจำกสัญญำดังกล่ำวเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับธุรกรรมดังกล่ำวได้ 

ตำมมำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร เรื่องสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ที่ได้เทยีบเคียงหลกักฎหมำยแพ่ง และ

ค ำพิพำกษำศำลฎีกำที่ 4808/2546  เรื่องรำยได้หรือรำยจ่ำยที่น ำมำรับรู้นั้นต้องมีควำมแน่นอน 

ประกอบกับสำมำรถเลือกเอำค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป. 68/2541 มำใช้ในกำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย

ส ำหรับสัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อกำรป้องกันควำมเสี่ยงได้ด้วยเท่ำที่ไม่เกินกว่ำ

ปริมำณสินทรัพย์อ้ำงอิง (Underlying) ที่ได้มีกำรป้องกันควำมเสี่ยงไว้ (ตำมข้อ 1. ของค ำสั่ ง

กรมสรรพำกรที่ ป. 68/2541)  

 

       3) สัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ (Loan) 

 เป็นสัญญำที่คู่สัญญำตกลงให้กู้ยืมเงินเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ โดยก ำหนดมีกำรส่งมอบ

และช ำระรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศซึ่งได้มีกำรก ำหนดเวลำไว้แน่นอนตำมสัญญำ  กำรที่จะ

พิจำรณำว่ำสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำกู้ยืมเงินเกิดข้ึนเมื่อหนี้ถึงก ำหนดช ำระตำมที่ระบุไว้ใน

สัญญำเกิดข้ึนเมื่อใดจึงจะพิจำรณำตำมหลักทั่วไปของสัญญำทำงแพ่ง ประกอบกับหลักกำรช ำระหนี้

มำตรำ 369 ตำมประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ หำกสิทธิดังกล่ำวเกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชี

ใด ก็สำมำรถน ำมำรับรู้เป็นรำยได้และรำยจ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชีนั้นได้ 
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           ตัวอย่ำงเช่น 

    เมื่อวันที่ 6 ธันวำคม 2561 บริษัท ฉ. ท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศจ ำนวน

10,000 ดอลลำร์สหรัฐ โดยสัญญำก ำหนดให้มีกำรส่งมอบเงินกู้ในวันท ำสัญญำ และก ำหนดให้มีกำร

ช ำระรำคำคืนในวันที่ 6 ธันวำคม 2562 

  กรณีตำมตัวอย่ำงข้ำงต้น เมื่อสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนใน 6 ธันวำคม 2562                      

ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดตำมสญัญำกู้ยืม ดังนั้น สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนในรอบระยะเวลำบัญชีปี 

2562 แล้ว จึงสำมำรถน ำมำรับรู้ได้ตำมเกณฑ์สิทธิ  

  จำกกำรน ำธุรกรรมที่ เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศข้ำงต้น มำปรับเข้ำกับหลัก

กฎหมำยแพ่งตำมประมวลกฎหมำยแพ่งและพำณิชย์ข้ำงต้น พบว่ำ ธุรกรรมดังกล่ำวสำมำรถน ำมำ

พิจำรณำได้ว่ำสิทธิเรียกร้องให้ช ำระในแต่ละธุรกรรมเกิดเมื่อใดและสำมำรถน ำเกณฑ์สิทธิตำมมำตรำ 

65 มำใช้รับรู้ส ำหรับธุรกรรมดังกล่ำวได้ แต่ในขณะที่ปัจจุบันกฎหมำยภำษีอำกรในต่ำงประเทศ 

ดังเช่นประเทศสหรัฐอเมริกำได้มีกำรก ำหนดบทบัญญัติทำงภำษีอำกรเพื่อใช้ส ำหรับเป็นหลักเกณฑ์ที่

ก ำหนดว่ำ ธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศในประเภทใด ควรรับรู้เมื่อไหร่ รับรู้อย่ำงไร และจะ

น ำมำตีรำคำด้วยวิธีกำรใด โดยประเทศสหรัฐอเมริกำได้มีกำรน ำหลักกำรทำงบัญชีมำใช้ควบคู่กับกำร

รับรู้ทำงภำษี จึงน ำไปสู่ประเด็นปัญหำตำมกฎหมำยภำษีอำกรไทยว่ำ ยังขำดหลักเกณฑ์ส ำหรับกำร

รับรู้ทำงภำษีที่ชัดเจนส ำหรับธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

        2) กำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ 

 ในทำงภำษีอำกรหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องกำรรับรู้ก ำไรหรือขำดทุนจำกกำรแปลงค่ำ

เงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยนั้น ประมวลรัษฎำกรได้ก ำหนดให้ด ำเนินกำรตำมบทบัญญัติ 

มำตรำ 9 ซึ่งเป็นบททั่วไป และส ำหรับกรณีกำรค ำนวณค่ำหรือรำคำเงินตรำ ทรัพย์สิน หรือหนี้สินที่มี

ค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ ให้ด ำเนินกำรตำมบทบัญญตัิมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะ

ส ำหรับธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ ซึ่งได้บัญญัติไว้ ดังนี้ 
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 2.1) หลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 9 ประมวลรัษฎำกร15 

 กำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศตำม หลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 9 แห่งประมวล

รัษฎำกร ประกอบกับประกำศกระทรวงกำรคลัง เรื่อง อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทย ลงวันที่ 8 กุมภำพันธ์ พ.ศ. 2548 ก ำหนดให้ใช้อัตรำแลกเปลี่ยนดังต่อไปนี้ กำรค ำนวณ

เงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทย 

  (1) อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำของธนำคำรพำณิชย์ที่ตั้งข้ึนตำมกฎหมำยว่ำด้วยกำร

ธนำคำรพำณิชย์ที่ได้ประกำศไว้ในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยในแต่ละวัน 

  (2) อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำมอัตรำอ้ำงอิงประจ ำวันที่ธนำคำรแห่งประเทศไทย

ประกำศไว้ในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยในแต่ละวัน16 

  และตำมประกำศกระทรวงกำรคลัง เรื่อง อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทย ตำมมำตรำ 9 แห่งประมวลรัษฎำกร ซึ่งใช้บังคับตั้งแต่ 1 มีนำคม พ.ศ. 2548 เป็นต้นไป  

โดยส ำหรับอัตรำแลกเปลี่ยนตำมประกำศฉบับก่อนให้คงใช้ได้ในกำรค ำนวณส ำหรับภำษีอำกรตำม

ระยะเวลำน้ัน ๆ ซึ่งจำกประกำศกระทรวงกำรคลังดังกล่ำวข้ำงต้นสรุปสำระส ำคัญไว้ดังต่อไปนี้ 

  (1) ให้ยกเลิกประกำศกระทรวงกำรคลัง เรื่อง อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ

เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 9 แห่งประมวลรัษฎำกร ลงวันที่ 1 พฤษภำคม พ.ศ. 2541 ซึ่งแต่เดิม

อัตรำแลกเปลี่ยนมำตรำ 9 จะให้อัตรำแลกเปลี่ยนตำมประกำศกระทรวงกำรคลัง ลงวันที่  1 

พฤษภำคม 2541 ให้ใช้อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำมอัตรำอ้ำงอิงประจ ำวันที่ธนำคำรแห่งประเทศไทย

ประกำศไว้เป็นอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำมอัตรำอ้ำงอิงประจ ำวันที่ธนำคำรแหง่ประเทศไทยประกำศ

ไว้ เป็นอัตรำแลกเปลีย่นในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยของวันถัดไป เช่น ธุรกรรม

ที่ต้องแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยเกิดรำยกำรข้ึน ณ วันที่ 6 กันยำยน 2548 จะต้อง

ใช้อัตรำแลกเปลี่ยนที่ประกำศโดยธนำคำรแห่งประเทศไทย ณ วันที่ 5 กันยำยน 2548 โดยถอยหลัง

ไปหนึ่งวัน ซึ่งกำรใช้อัตรำแลกเปลี่ยนตำมประกำศกระทรวงกำรคลัง ลงวันที่ 1 พฤษภำคม 2541 นั้น

ได้ยกเลิกตั้งแต่วันที่ 1 มีนำคม 2548 เป็นต้นไป 
                                                             
15 มำตรำ 9 แห่งประมวลรัษฎำกร “เว้นแต่จะมีบัญญัติไว้เป็นอย่ำงอื่น ถ้ำจ ำเป็นต้องค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทย
เพ่ือปฏิบัติกำรตำมลักษณะนี้ ให้คิดตำมอัตรำแลกเปลี่ยนซึ่งกระทรวงกำรคลังประกำศเป็นครำว ๆ” 
16 บุษกร สุวพันธ์ุวัฒนำ, “ผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศต่อกำรค ำนวณก ำไรสุทธิเพ่ือเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 
ศึกษำกรณีกำรใช้ตรำสำรอนุพันธ์ในกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ,” (เอกัตศึกษำปริญญำ
มหำบัณฑิต, สำขำวิชำกฎหมำยเศรษฐกิจ คณะนิติศำสตร์ จุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย,2556),หน้ำ 43. 
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  (2) ให้ใช้อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำวิธีกำรดังต่อไปนี้ เป็นอัตรำแลกเปลี่ยนในกำร

ค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทย 

  (2.1) อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำของธนำคำรพำณิชย์ที่ตั้งข้ึนตำมกฎหมำยว่ำ

ด้วยกำรธนำคำรพำณิชย์ที่ได้ประกำศไว้ในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยในแต่ละวัน 

  (2.2) อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำมอัตรำอ้ำงอิงประจ ำวันที่ธนำคำรแห่ง

ประเทศไทยประกำศไว้ในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยในแต่ละวัน 

กำรใช้อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำตำมวิธีกำรตำมวรรคหนึ่ง เมื่อได้ใช้อัตรำแลกเปลี่ยน

เงินตรำตำมวิธีกำรหนึ่งวิธีกำรใดแล้ว ต้องใช้อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำนั้นตลอดไป เว้นแต่ละได้รับ

อนุมัติจำกอธิบดีกรมสรรพำกรจึงเปลี่ยนแปลงวิธีกำรได้ 

ดังนั้น จึงกล่ำวโดยสรุปได้ว่ำ เมื่อมีควำมจ ำเป็นต้องแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทยโดยใช้อัตรำแลกเปลี่ยนมำตรำ 9 ตำมประกำศกระทรวงกำรคลัง ลงวันที่ 8 กุมภำพันธ์ 

2548 ผู้ประกอบกำรมีสทิธิเลอืกใช้อัตรำแลกเปลี่ยน โดยในกรณี (1) หำกผู้ประกอบกำรเลือกใช้อัตรำ

แลกเปลี่ยนของ “ธนำคำรพำณิชย์” ซึ่งเป็นธนำคำรพำณิชย์ทั่วไปที่ผู้ประกอบกำรใช้บริกำร เช่น 

ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ ธนำคำรไทยพำณิชย์ ธนำคำรกรุงเทพ ซึ่งได้มีกำรประกำศอัตรำแลกเปลี่ยนใน

แต่ละวันตั้งแต่เวลำ 08.30 น. ดังนั้นธุรกรรมที่เกิดข้ึนหำกเกิดวันอังคำรที่ 6 กันยำยน 2548 หำก

จ ำเป็นต้องแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยและใช้อัตรำแลกเปลี่ยนของธนำคำรพำณิชย์ 

เช่น ธนำคำรกรุงศรีอยุธยำ ที่ประกำศอัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันที่ 6 กันยำยน 2548 โดยยึดหลักว่ำ

ธุรกรรมเกิดข้ึน ณ วันใด ให้ใช้อัตรำแลกเปลี่ยนที่ธนำคำรพำณิชย์ประกำศ ณ วันเดียวกันนั้น หรือใน

กรณี (2) หำกผู้ประกอบกำรเลือกใช้อัตรำแลกเปลี่ยนของ “ธนำคำรแห่งประเทศไทย” ที่ประกำศไว้

ในแต่ละวันก็ให้ใช้อัตรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำว ณ วันน้ัน เช่น ธุรกรรมเกิดข้ึน ณ วันที่ 6 กันยำยน 2548 

หำกต้องใช้อัตรำแลกเปลี่ยนของธนำคำรแห่งประเทศไทยที่ประกำศ ณ วันที่ 6 กันยำยน 2548 โดย

ยึดหลักว่ำ ธุรกรรมที่เกิดข้ึน ณ วันใดให้ใช้อัตรำแลกเปลี่ยนที่ธนำคำรแห่งประเทศไทยประกำศ ณ วัน

เดียวกันนั้น17 

 

 
 

                                                             
17 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร,  กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ TAX ACCOUNTING PROFESSIONAL  (กรุงเทพมหำนคร: ธรรม
นิติ เพรส, 2561). หน้ำ 596 - 597. 
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  2.2) หลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ประมวลรัษฎำกร  
 

  ตั้งแต่เริ่มประกำศใช้ประมวลรัษฎำกร ได้บัญญัติให้ค ำนวณค่ำหรือรำคำของเงินตรำ 

ทรัพย์สินหรือหนี้สินเป็นเงินตรำไทยตำมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเดิมก่อนที่จะมีกำรแก้ไขเพิ่มเติมได้

ก ำหนดเรื่องของกำรค ำนวณก ำไรสุทธิและขำดทุนสุทธิ ณ วันสิ้นรอบระยะเวลำบัญชี หรือสิ้นงวด

บัญชีในแต่ละปี ซึ่งแบ่งออกเป็น 2 ประกำร ดังนี้ 18 

  ประกำรที่หนึ่ง กรณีบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคล มีเงินตรำ ทรัพย์สิน หนี้สิน 

คงเหลืออยู่ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชีเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ จะต้องแปลงค่ำเงินตรำ

ต่ำงประเทศโดยใช้อัตรำถัวเฉลี่ย กล่ำวคือ ในกรณีของเงินตรำและทรัพย์สินจะใช้อัตรำถัวเฉลี่ยที่

ธนำคำรพำณิชย์รับซื้อ หรือในกรณีของหนี้สินจะใช้อัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์ขำย ซึ่งธนำคำร

แห่งประเทศไทยได้ค ำนวณไว้ 

  ประกำรที่สอง กรณีธนำคำรพำณิชย์หรือสถำบันกำรเงินอื่นที่รัฐมนตรีได้ก ำหนดไว้  

กำรค ำนวณค่ำของเงินตรำ ทรัพย์สิน หรือหนี้สินเป็นเงินตรำไทยจะใช้อัตรำถัวเฉลี่ยระหว่ำงอัตรำซื้อ

และอัตรำขำยของธนำคำรพำณิชย์ซึ่งธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ค ำนวณไว้ 

  นอกจำกนี้ หลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรค ำนวณค่ำหรือรำคำเงินตรำ ทรัพย์สิน หรือ

หนี้สินที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศให้เป็นเงินตรำไทย ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) เดิม จะต้องพิจำรณำ

ประกอบกับค ำสั่งกรมสรรพำกร ซึ่งอธิบดีกรมสรรพำกรได้อำศัยควำมตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) เดิมใน

กำรออกค ำสั่ง โดยมีค ำสั่งที่เกี่ยวข้องดังต่อไปนี้  

  ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 254119 ก ำหนดลักษณะของกำรน ำข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อ

หรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำมำบันทึกบัญชี ณ วันท ำสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ 

และก ำหนดข้ันตอนกำรบันทึกบัญชีเพื่อค ำนวณก ำไรสุทธิเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล เพื่อให้บริษัท

หรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลที่มีเงินตรำ ทรัพย์สิน หรือหนี้สินที่มีค่ำหรือรำคำเปน็เงินตรำต่ำงประเทศน้ัน 

ค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) แห่งประมวลรัษฎำกร 

                                                             
18 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร และคณะ. กำรบัญชีภำษีอำกร ( พิมพ์ครั้งท่ี 14. กรุงเทพมหำนคร : บริษัท ธรรมนิติ เพรส จ ำกัด, 
2550). หน้ำ 546. 
19 ค ำสั่งกรมสรรพำกรท่ี ป.68/2541 ลงวันท่ี 12 มีนำคม 2541 



59 
 

 

  เนื่องจำก ในทำงกำรเงินมูลค่ำของตรำสำรอนุพนัธ์เปลีย่นแปลงตลอดเวลำตำมรำคำ

ตลำดของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศที่ใช้อ้ำงอิง ดังนั้น อัตรำแลกเปลี่ยนที่ใช้ในกำรปรับ

มูลค่ำยุติธรรมของสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำจะเป็นอัตรำที่ค ำนวณข้ึนตำมทฤษฎี

ทำงกำรเงิน ซึ่งไม่เท่ำกับอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์รับซื้อตำมค ำสั่งฯ ป.68/2541 ก ำหนด ซึ่งจะ

ส่งผลต่อก ำไรขำดทุนจำกกำรป้องกันควำมเสี่ยงในแต่ละรอบระยะเวลำบัญชีด้วย20 

  ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.132/2548 เรื่อง กำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทยตำมมำตรำ 9 มำตรำ 65 ทวิ (5) มำตรำ 65 ทวิ (8) และมำตรำ 79/4 แห่งประมวล

รัษฎำกร ลงวันที่ 28 กันยำยน พ.ศ. 254821 ก ำหนดให้กิจกำรค ำนวณค่ำหรือรำคำของเงินตรำ 

ทรัพย์สิน หรือหนี้สินเป็นเงินตรำไทย ตำมรำคำตลำดในวันที่รับมำหรือจ่ำยไป ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) 

วรรค 2 แห่งประมวลรัษฎำกร ซึ่งรำคำตลำด หมำยถึง อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำของธนำคำรพำณิชย์

ที่ตั้งข้ึนตำมกฎหมำยว่ำด้วยธนำคำรพำณิชย์ที่ได้ประกำศไว้ในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทยในแต่ละวัน (อัตรำซื้อหรืออัตรำขำยถัวเฉลี่ย) และให้กิจกำรค ำนวณรำคำของเงินตรำ 

ทรัพย์สิน ซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศที่เหลืออยู่ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชี 

เป็นเงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ค ำนวณไว้ และให้ค ำนวณรำคำของ

หนี้สินเป็นเงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์ขำยซึ่งธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ค ำนวณ

ไว้ ตำมมำตรำ มำตรำ 65 ทวิ (5) (ก) แห่งประมวลรัษฎำกร 

  ต่อมำปัจจุบันได้มีกำรแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระรำชบัญญัติแก้ไขเพิ่มเติมประมวล

รัษฎำกร (ฉบับที่ 50) พ.ศ. 256222 ซึ่งบทบัญญัติที่ได้แก้ไขเพิ่มเติมใหม่นี้ จะใช้บังคับส ำหรับรอบ

ระยะเวลำบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกรำคม พ.ศ. 2562 เป็นต้นไป และให้มีผลเป็นกำรยกเลิก

มำตรำ 65 ทวิ (5) เดิม โดยได้บัญญัติหลักเกณฑ์ใหม่ไว้ดังนี้ 

  จำกบัญญัติที่ได้แก้ไขใหม่ข้ำงต้นจะเห็นได้ว่ำ ได้มีกำรก ำหนดหลักเกณฑ์ในกำร

ค ำนวณก ำไรสุทธิและขำดทุนสุทธิของบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคล ส ำหรับกรณีเงินตรำ ทรัพย์สิน

หรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศที่เหลืออยู่ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชี 
                                                             
20 บุษกร สุพรรณวัฒนำ, ผลกระทบจำกกำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ ต่อกำรค ำนวณก ำไรสุทธิเพ่ือเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 
ศึกษำกรณี กำรใช้ตรำสำรอนุพันธ์ในกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (วิทยำนิพนธ์ศิลปศำสตรมหำ
บัณฑิต, สำขำวิชำกฎหมำยศรษฐกิจ คณะนิติศำสตร์ จุฬำลงกรณ์มหำวิทยำลัย) หน้ำ 58. 
21 ค ำสั่งกรมสรรพำกรท่ี ป.132/2548 ลงวันท่ี 28 กันยำยน พ.ศ. 2548  
22 รำชกิจจำนุเบกษำ พ.ศ.2562 เล่มท่ี 136 ตอนท่ี 45 ก หน้ำ 6-7. 
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และที่รับมำหรือจ่ำยไปในระหว่ำงรอบระยะเวลำบัญชีในกำรค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยเป็น 

2 กรณี ดังนี้23 

    1) กรณีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศที่

เหลืออยู่ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชี ให้ค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทย ดังนี้  

                           1.1) กรณีบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคล ซึ่งมิใช่ธนำคำรพำณิชย์หรือสถำบัน

กำรเงินอื่นที่รัฐมนตรีก ำหนด ให้เลือกใช้วิธีกำรค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ย

ระหว่ำงอัตรำซื้อและอัตรำขำยของธนำคำรพำณิชย์ที่ธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ค ำนวณไว้ หรือ

วิธีกำรค ำนวณค่ำหรือรำคำของเงินตรำหรือทรัพย์สินเป็นเงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำร

พำณิชย์รับซื้อซึ่งธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ค ำนวณไว้ และค ำนวณค่ำหรือรำคำของหนี้สินเป็น

เงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์ขำยซึ่งธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ค ำนวณไว้ หรือ

วิธีกำรอื่นซึ่งสอดคล้องกับ หลักเกณฑ์ตำมวิชำกำรบัญชีตำมหลักเกณฑ์ วิธีกำร และเงื่อนไขที่รัฐมนตรี

ประกำศก ำหนดในรำชกิจจำนุเบกษำ และเมื่อใช้วิธีกำรใดแล้ว ให้ใช้วิธีกำรนั้นตลอดไป เว้นแต่จะ

ได้รับอนุมัติจำกอธิบดีจึงจะเปลี่ยนแปลงได้  

                          1.2) กรณีธนำคำรพำณิชย์หรือสถำบันกำรเงินอื่นที่รัฐมนตรีก ำหนด ให้ใช้วิธีกำร

ค ำนวณค่ำหรือรำคำของเงินตรำ ทรัพย์สิน หรือหนี้สินเป็นเงินตรำไทย ตำมอัตรำถัวเฉลี่ยระหว่ำง

อัตรำซื้อและอัตรำขำยของธนำคำรพำณิชย์ที่ธนำคำรแห่งประเทศไทยได้ค ำนวณไว้  

                      2) กรณีเงินตรำ ทรัพย์สิน หรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศที่

รับมำหรือจ่ำยไปในระหว่ำงรอบระยะเวลำบัญชี ให้ใช้วิธีกำรค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำม

รำคำตลำดในวันที่รับมำหรือจ่ำยไปนั้น   

  ส ำหรับธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศนั้น กำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล

จำกธุรกรรมดังกล่ำว เมื่อพิจำรณำตำมบทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกรแล้ว เห็นว่ำ กำรท ำธุรกรรมที่

เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ จะมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศเกิดข้ึน ดังนั้น จึงสำมำรถน ำกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำให้เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ 

(5) ประมวลรัษฎำกรมำใช้กับธุรกรรมดังกล่ำวได้ แม้บทบัญญัติมำตรำนี้ จะไม่ก ำหนดไว้เป็นกำร

เฉพำะว่ำ กรณีมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สนิซึ่งมีค่ำหรอืรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเกิดข้ึนจำกกำร

                                                             
23 กรมสรรพำกร.เปิดรับฟังควำมเห็นต่อร่ำงพระรำชบัญญัติแก้ไขเพ่ิมเติมประมวลรัษฎำกร (ฉบับท่ี ..) พ.ศ...  [ออนไลน์]. 
แหล่งท่ีมำ : http://www.rd.go.th/publish/27853.0.html.  

http://www.rd.go.th/publish/27853.0.html
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ท ำสัญญำธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำเป็นเงินตรำไทยตำม

บทบัญญัตินี้ แต่เมื่อได้พิจำรณำหลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะแล้วเห็นว่ำ

สำมำรถน ำมำใช้กับธุรกรรมดังกล่ำวได้ โดยเห็นว่ำไม่ต้องน ำมำตรำ 9 ประมวลรัษฎำกร ซึ่งเป็นหลัก

ทั่วไปในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยมำพิจำรณำหรับธุรกรรมดังกล่ำวแต่อย่ำงใด 

  ตัวอย่ำงเช่น 

  เมื่อวันที่ 1 ธันวำคม 2561 บริษัท ก. ได้ท ำสัญญำซื้อขำยสินค้ำจำกต่ำงประเทศ                        

ด้วยเงินตรำต่ำงประเทศ 100,000 ดอลลำร์สหรัฐ ในอัตรำแลกเปลี่ยนที่ 1 ดอลลำร์สหรัฐ เท่ำกับ 45 

บำท โดยมีก ำหนดเวลำช ำระหนี้ซึ่งเป็นวันครบก ำหนดสัญญำในวันที่ 29 มกรำคม 2562   

  ต่อมำในวันที่  29 มกรำคม 2562 บริษัท ก. ได้ช ำระรำคำเงินตรำต่ำงประเทศ

จ ำนวน 100,000 ดอลลำร์สหรัฐ แต่ธนำคำรยังได้มิได้ส่งมอบเงินจ ำนวนดังกลำ่วให้แก่บรษัิท ก. ในวัน

นั้น   

  วันที่ 1 ธันวำคม 2561  บริษัท ก. ต้องบันทึกยอดขำยสินค้ำ พร้อมตั้งบัญชีลูกหนี้ 

100,000 ดอลลำร์สหรัฐ โดยค ำนวณเป็นเงินตรำไทยตำมรำคำตลำดในวันที่รับมำ 450,000 บำท 

(100,000 $ × 45 บำท) 

  ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชี วันที่ 31 ธันวำคม 2562 อัตรำถัวเฉลี่ยที่

ธนำคำรพำณิชย์รับซื้อ 1 $ = 42 บำท บริษัท ก. ต้องค ำนวณค่ำลูกหนี้ (ค่ำสินค้ำ) 100,000 $ เป็น

เงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์รับซื้อ 420,000 บำท (100,000 $ × 42 บำท) พร้อม

บันทึกผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 30,000 บำท ( 450,000 – 420,000 บำท)  

  หำกวันที่ 31 ธันวำคม 2562 อัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์รับซื้อ 1 $ = 45.5 

บำท บริษัท ก. ต้องค ำนวณค่ำลูกหนี้ (ค่ำสินค้ำ) 100,000 $ เป็นเงินตรำไทย 455,000 บำท 

(100,000 $ × 45.5 บำท) บันทึกผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 5,000 บำท (455,000-400,000 

บำท)24 

  นอกจำกนี้ ส ำหรับค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อ

หรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 2541 ได้ก ำหนดข้ึนเพื่อให้เจ้ำพนักงำน

สรรพำกรถือเป็นแนวทำงปฏิบัติในกำรตรวจและแนะน ำบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลที่มีควำม

                                                             
24 ทัษนีย์ เหลืองเรืองรอง, ควำมรู้ท่ัวไปกฎหมำยภำษีอำกรตำมประมวลรัษฎำกร พิมพ์ครั้งท่ี 2 (กรุงเทพมหำนคร :2558 ) หน้ำ 
168. 
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ประสงค์จะน ำข้อผูกพันตำมสัญญำดังกล่ำวท ำให้บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลมีเงินตรำ ทรัพย์สิน 

หรือหนี้สินที่มีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศซึ่งต้องค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำม

มำตรำ 65 ทวิ (5) แห่งประมวลรัษฎำกร  

  ในทำงภำษีอำกร กิจกำรค ำนวณก ำไรขำดทุนจำกสัญญำประกันควำมเสี่ยง ณ วันที่

มีกำรจ่ำยหรือรับช ำระหนี้ ให้ธนำคำรตำมสัญญำหรือข้อผูกพันในกำรประกันควำมเสี่ยง โดยใช้

หลักกำรเดียวกันกับแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ ตำมมำตรำ 65 ทวิ แต่อย่ำงไรก็ตำม กรมสรรำกรได้

มีกำรอนุโลมให้กิจกำรสำมำรถทยอยรับรู้ก ำไรขำดทุนจำกธุรกรรมประกันควำมเสี่ยงได้ โดยจะต้อง

ปฏิบัติตำมเงื่อนไขและหลักเกณฑ์ที่ก ำหนดในค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป. 68/2541 เรื่องข้อผูกพันตำม

สัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศลว่งหน้ำทกุประกำร โดยมีสำระส ำคัญสรปุส ำหรบักำรเลือกเสียภำษี

ภำษีเงินได้นิติบุคคลด้วยวิธีกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) ได้ดังนี2้5 

 

 1. กิจกำรที่ประสงค์จะบันทึกบัญชีตำมวิธีของ ป. 68/2541 ต้องมีลักษณะดังนี้ 

  - คู่สัญญำที่ท ำสัญญำซื้อขำยล่วงหน้ำจะต้องเป็นธนำคำรพำณิชย์เท่ำนั้น (ไทยหรือ

ต่ำงประเทศก็ได้) ไม่รวมถึงสถำบันกำรเงินในรูปแบบอื่น 

  - ต้องมีมูลหนี้ที่จะต้องช ำระต่อกันในภำยหน้ำอย่ำงแท้จริง (ไม่ใช่เป็นกำรเก็งก ำไร

ค่ำเงิน) 

  - หำกเลือกเสียภำษีตำมวิธีของ ป. 68/2541 บริษัทจะต้องปฏิบัติตำมแนวทำงนั้น

ทุกสัญญำ จะเลือกปฏิบัติเพียงบำงสัญญำไม่ได้ 

 2. ข้ันตอนกำรบันทึกบัญชี  

  2.1 กรณีท ำสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

                                                             
25 อมรศักด์ิ พงศ์พศุตม์. กำรบัญชีภำษีอำกร ชั้นสูง = Advanced tax accounting,พิมพ์ครั้งท่ี 1 (กรุงเทพฯ : ชวนพิมพ์ 50, 
2553) หน้ำ 5-17 ถึง 5-19. 
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   ก. ต้องบันทึกบัญชีแยกจำกกันเป็น 2 ส่วน คือ บัญชีเงินกู้ยืมและบัญชี

เงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

   ข. บัญชีเงินให้แปลงค่ำเงินตำมนัยมำตรำ 65 ทวิ (5) ตำมปกติ ท ำให้เกิด

ก ำไรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันสิ้นปี (unrealized) และ/หรือ ณ วันครบก ำหนดช ำระหนี้ 

(realized) ตำมแต่กรณี 

   ค. บัญชีซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

    1. ต้องบันทึกตั้งธนำคำรคู่สัญญำเป็นทั้งเจ้ำหนี้ (สกุลเงินบำท) 

และลูกหนี้ (สกุลเงินตรำต่ำงประเทศ) ด้วยอัตรำแลกเปลี่ยนล่วงหน้ำที่ตกลงกันไว้ตำมสัญญำ 

(forward/swap rate) 

    2. ขณะที่ยังไม่ถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศตำมสัญญำ 

กิจกำรต้องค ำนวณก ำไรขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนตำมนัยมำตรำ 65 ทวิ (5) วรรคแรก ส ำหรับ

บัญชีลูกหนี้ธนำคำร ทุกวันสิ้นรอบบัญชี (เกิด unrealized gain/loss) 

    3. ณ วันถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศให้ปรับปรุง

บัญชีลูกหนี้ธนำคำร ให้อยู่ในอัตรำที่ธนำคำรพำณิชย์รับซื้อ จ ำกนั้นให้บันทึกกำรรับเงินตรำ

ต่ำงประเทศ (ด้วยอัตรำซื้อ) เสมือนน ำเงินฝำกธนำคำร 

    4. กรณีวันครบก ำหนดช ำระหนี้ และวันถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำ

ต่ำงประเทศ เป็นวันเดียวกัน ให้ปิดบัญชีเจ้ำหนี้เงินกู้ (ด้วยอัตรำขำย) โดยกำรโอนเงินตรำต่ำงประเทศ

ที่ได้รับจำกธนำคำรคู่สัญญำมำช ำระหนี้ จึงท ำให้เกิดผลระหว่ำงอัตรำซื้อและอัตรำขำย ถือเป็นก ำไร

ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน 

    5. หำกวันครบก ำหนดช ำระหนี้เกิดภำยหลังวันถึงก ำหนดส่งมอบ

เงินตรำต่ำงประเทศ ก็ให้บันทึกบัญชีเสมือนกำรน ำเงินตรำต่ำงประเทศไปฝำกธนำคำรนั่นเอง 

  2.2 กรณีท ำสัญญำขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ซึ่งเป็นกรณีที่ผู้ส่งออกประกัน

ควำมเสี่ยงโดยท ำสัญญำขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำนั้น วิธีบันทึกบัญชีจะมี ข้ันตอนและ

หลักเกณฑ์เดียวกับกรณีซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ดังกล่ำวข้ำงต้น 
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 3. กิจกำรมีสิทธิเลือกเสียภำษีตำมวิธีกำรของ ป. 68/2541 ได้ก็ต่อเมื่อมีกำรบันทึกบัญชีข้อ

ผูกพันตำมสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำไว้ในสมุดบัญชีของกิจกำรตรงตำมเกณฑ์ของ ป. 

68/2541 ดังกล่ำวข้ำงต้นทุกประกำร26 

 จำกหลักเกณฑ์ทีก่ล่ำวมำข้ำงต้น ผูเ้ขียนจะขอยกตัวอย่ำงกำรรบัรู้ทำงภำษีส ำหรับกำรท ำ

สัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forward Contract) เพื่อท ำควำมเข้ำใจหลกัเกณฑร์ับรู้

ก ำไรขำดทุนจำกธุรกรรมประกันควำมเสี่ยงได้ หำกกจิกำรเลอืกที่จะบันทกึบญัชีตำมสัญญำซื้อขำย

เงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำที่ได้ท ำไว้กับธนำคำรกำรบันทกึบัญชีในกำรซื้อและขำยจะบันทึกดังนี้27 

 ตัวอย่ำง กรณีกำรซื้อสินค้ำและท ำสัญญำ Forward Contract 

 บริษัท บญัชีภำษีอำกร จ ำกัด ได้ซื้อสินค้ำจำกต่ำงประเทศเมื่อวันที่ 2 ธันวำคม 2561 เป็น

เงิน 10,000 ดอลลำรส์หรัฐ โดยก ำหนดเวลำช ำระหนี้ 60 วัน ครบก ำหนดในวันที่ 30 มกรำคม 2562 

และในวันน้ีบริษัทได้ท ำสัญญำ Forward Contract ซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำไว้กับธนำคำรมี

ระยะเวลำ 60 วัน จ ำนวนเงิน 10,000 ดอลลำร์ สหรัฐ ในอตัรำแลกเปลี่ยน $1 เท่ำกับ 45 บำท 

รำยกำรบันทึกบัญชีจะแสดงดงันี2้8 

 1) เมื่อซื้อสินค้ำ ในวันที่ 2 ธันวำคม 2561 อัตรำแลกเปลี่ยน $1 เท่ำกับ 40 บำท 

     เดบิต ซื้อ (10,000 x 40)    400,000 

   เครดิต เจ้ำหนี้ต่ำงประเทศ     400,000 

 2) บันทึกกำรท ำสัญญำ Forward Contract กบัธนำคำร 

     เดบิต ลูกหนี้-ธนำคำร (10,000 x 40)   400,000 

   ส่วนเพิ่มจำกกำรซื้อเงินตรำต่ำงประเทศรอตัดบญัชี   50,000 

   เครดิต เจ้ำหนี้-ธนำคำร (10,000 x 45)    450,000 
                                                             
26 เรื่องเดียวกัน. 
27 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร, กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ (กรุงเทพมหำนคร : ธรรมนิติ เพรส, 2561). หน้ำ 637-638. 
28 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร, กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ (กรุงเทพมหำนคร : ธรรมนิติ เพรส, 2561). หน้ำ 637-639. 
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 3) ณ วันสิ้นงวดบัญชีวันที่ 31 ธันวำคม 2561 อัตรำแลกเปลี่ยน $1 เท่ำกับ 42 บำท 

ปรับปรงุเจ้ำหนีก้ำรค้ำ 

     เดบิต ขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน (10,000 x 2)    20,000 

    เครดิต เจ้ำหนี้ต่ำงประเทศ       20,000 

               3) ปัญหำเกี่ยวกับหลักเกณฑ์กำรรับรู้ก ำไรขำดทุนและรำยรับในกำรค ำนวณภำษีเงินได้

นิติบุคคลในธุรกรรมท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ 

  ในส่วนนี้ผู้ เขียนได้รวบรวมปัญหำตำมบทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกร  ค ำสั่ง

กรมสรรพำกร และหนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรในประเด็นที่ เกี่ยวข้องกับธุรกรรมที่

เกี่ยวข้องกับเงินตรำต่ำงประเทศที่เกี่ยวกับภำษีเงินได้นิติบุคคล ดังต่อไปนี้  

  ภำษีเงินได้นิติบุคคลนั้น ปรำกฏหลกัเกณฑ์และแนวทำงปฏิบัติส ำหรับธุรกรรมที่

เกี่ยวข้องกบัเงินตรำต่ำงประเทศ อันได้แก่ สัญญำดังต่อไปนี ้  

  3.1) สัญญำฟอร์เวิร์ด (Forward) 

           กำรท ำสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ปรำกฏแนวปฏิบัติตำม

ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 และหนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0706 (กม.01)/1015 ดังนี้ 

   (1) ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสญัญำซื้อหรอื

ขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 2541 มีสำระส ำคัญดังต่อไปนี้ 29 

   ในกรณีที่บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลเข้ำท ำสัญญำซื้อขำยเงินตรำ

ล่วงหน้ำ (Forward Contract) และมีควำมประสงค์จะน ำข้อผูกพันตำมสัญญำดังกล่ำวมำบันทึกบัญชี 

ณ วันท ำสัญญำ ต้องมีหลักเกณฑ์ที่ส ำคัญดังนี้ 

   1) คู่สัญญำอีกฝ่ำยหนึ่งที่ท ำสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ

ต้องเป็นธนำคำรพำณิชย์ไม่ว่ำจะมีสถำนประกอบกำรในประเทศไทยหรือไม่  

                                                             
29 ค ำสั่งกรมสรรพำกรท่ี ป.68/2541 ลงวันท่ี 12 มีนำคม 2541 
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                 2) กำรท ำสัญญำซื้อหรอืขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำต้องเกิดจำกควำม

ต้องกำรประกันควำมเสี่ยงในมูลหนี้ เพรำะมีหนี้สินที่ต้องช ำระในภำยหน้ำ หรือมีลูกหนี้ที่จะได้รับ

ช ำระในภำยหน้ำ  

                   3) กรณีที่ท ำสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำจ ำนวนหลำย

สัญญำต้องน ำสัญญำดังกล่ำวมำบนัทึกบญัชี ณ วันท ำสัญญำซื้อหรือขำยเงนิตรำต่ำงประเทศทุกสัญญำ

จะเลือกปฏิบัติเพียงสัญญำหนึ่งสัญญำใดไม่ได้ 

   และในกำรบันทึกบัญชีส ำหรับ ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำของบรษัิทและห้ำงหุน้สว่นนิติบุคคลนั้น อำจมีผลท ำให้บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติ

บุคคลมีผลก ำไรหรือขำดทุดจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ ซึ่งต้องน ำมำรวมค ำนวณก ำไรสุทธิเพื่อเสีย

ภำษีเงินได้นิติบุคคลด้วย ดังนั้น กำรบันทึกบัญชีเพื่อค ำนวณก ำไรสุทธิส ำหรับกำรเสียภำษีเงินได้นิติ

บุคคล ก ำหนดให้บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลต้องด ำเนินกำรตำมขั้นตอนดังนี้ 

   1) กรณีกำรท ำสัญญำซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำเนื่องจำกบริษัทหรือ

ห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลมีหนี้สินที่ต้องช ำระให้แก่เจ้ำหนี้เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ  

                          1.1) เมื่อมีกำรท ำสัญญำซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำกับธนำคำรเพื่อ

ประกันควำมเสี่ยงของอัตรำแลกเปลีย่นในสกุลเงินทีจ่ะต้องช ำระคืนให้แก่เจ้ำหนี้ ถือว่ำธนำคำรมีภำระ

ต้องส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศให้แก่บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคล และบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติ

บุคคลมีภำระต้องช ำระเงินตรำไทยให้แก่ธนำคำรนั้นตำมสัญญำ จึงต้องบันทึกบัญชีโดยบันทึกบัญชี

ธนำคำรคู่สัญญำเป็นทั้งลูกหนี้และเจ้ำหนี้  

                          1.2) กรณีที่ยังไม่ถึงก ำหนดเวลำช ำระหนี้หรือกำรช ำระหนี้ยังไม่หมดสิ้น

ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชี และยังไม่ถึงก ำหนดเวลำส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศตำมสัญญำ

ซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลต้องปรับปรุงอัตรำแลกเปลี่ยนของ

ภำระผูกพันเจ้ำหนี้เงินตรำต่ำงประเทศ และลูกหนี้ธนำคำรคู่สัญญำตำม(ก) ให้เป็นไปตำมเงื่อนไขตำม

มำตรำ 65 ทวิ (5) วรรคหนึ่ง แห่งประมวลรัษฎำกร  

                           1.3) เมื่อถึงก ำหนดเวลำส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศตำมสัญญำซื้อ

เงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ธนำคำรคู่สัญญำตำม (ก) ต้องช ำระเงินตรำต่ำงประเทศให้แก่บริษัทหรือ
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ห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคล ถือว่ำบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลได้รับเงินตรำต่ำงประเทศในระหว่ำงรอบ

ระยะเวลำบัญชีซึ่งต้องค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมรำคำตลำด (อัตรำธนำคำรพำณิชย์รับ

ซื้อ) ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) วรรคสอง แห่งประมวลรัษฎำกร ในขณะเดียวกันบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วน

นิติบุคคลต้องช ำระเงินตรำไทยให้แก่ธนำคำรคู่สัญญำด้วย เป็นผลท ำให้สถำนะกำรเป็นเจ้ำหนี้และ

ลูกหนี้หมดสิ้นไป  

                                    1.4) กรณีที่วันถึงก ำหนดช ำระหนี้  และวันถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำ

ต่ำงประเทศตำมสัญญำซื้อเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำเป็นวันเดียวกัน เมื่อบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติ

บุคคลช ำระหนี้ให้แก่เจ้ำหนี้โดยกำรโอนเงินตรำต่ำงประเทศที่ได้รับจำกธนำคำรคู่สัญญำตำม (ก) ถือ

ว่ำบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลจ่ำยเงินตรำต่ำงประเทศไปในระหว่ำงรอบระยะเวลำบัญชี ซึ่งต้อง

ค ำนวณค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมรำคำตลำด (อัตรำธนำคำรพำณิชย์ขำย) ในวันที่จ่ำยไปนั้น

ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) วรรคสอง แห่งประมวลรัษฎำกร ท ำให้เกิดผลตำงระหว่ำงอัตรำธนำคำร

พำณิชย์ซื้อและอัตรำธนำคำรพำณิชย์ขำย เป็นผลก ำไรหรือขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำของ

บริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลนั้น แล้วแต่กรณี  

                 2) กรณีกำรท ำสัญญำขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำเนื่องจำกบริษัทหรือ

ห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลมีเงินตรำ หรือทรัพย์สินที่จะได้รับช ำระจำกลูกหนี้เป็นเงินตรำต่ำงประเทศ 

จะต้องบันทึกรำยกำรทำงบัญชีตำมหลักกำรเดียวกันทุกข้ันตอน  

   อย่ำงไรก็ตำม ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่  ป.68/2541 ดังกล่ำว เป็นเพียง

แนวทำงให้เลือกปฏิบัติเท่ำน้ัน ไม่ได้เป็นหลักเกณฑ์บังคับให้ต้องปฏิบัติแต่อย่ำงใด เพรำะหำกไม่เลือก

ปฏิบัติตำมค ำสั่งดังกล่ำว ก็สำมำรถเลือกบันทกึบัญชีตำมวิธีกำรทำงบญัชีหรอืมำตรฐำนกำรบัญชี ฉบับ

ที่ 21 เรื่อง ผลกระทบจำกกำรเปลี่ยนแปลงของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศได้  แต่เมื่อ

เลือกใช้วิธีกำรแล้วจะต้องปฏิบัติอย่ำงนั้นตลอดไป30  

                                                             
30 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร,  กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ TAX ACCOUNTING PROFESSIONAL  (กรุงเทพมหำนคร: ธรรม
นิติ เพรส, 2561). หน้ำ 636. 
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          (2) หนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0706 (กม.01)/1015 ลงวันที่ 17 พฤศจิกำยน 

2548 เรื่อง ภำษีเงินได้นิติบุคคล กรณีกำรเปลี่ยนแปลงวิธีกำรทำงบญัชีเปน็แบบ Marked to Market 

ซึ่งได้วำงแนววินิจฉัยไว้ ดังนี3้1  

   กรมสรรพำกรได้วำงแนวทำงส ำหรับกำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมที่เกี่ยวกับ

กำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ อันได้แก่ สญัญำซื้อขำยอัตรำแลกเปลี่ยนล่วงหน้ำ (Forward Contract) 

สัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) สัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 

(Currency Swap) ตรำสำรแสดงสิทธิในกำรซื้อขำยอัตรำดอกเบี้ย (Interest Rate Option) และตรำ

สำรแสดงสิทธิในกำรซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Option) ทั้งในกรณีรำยกำรป้องกัน

ควำมเสี่ยงทำงกำรเงินของตนเองและในกรณีป้องกันควำมเสี่ยงทำงกำรเงินที่เกิดจำกธุรกรรมของ

ลูกค้ำส ำหรับธุรกิจธนำคำร โดยให้บันทึกเป็นทรัพย์สินหรือหนี้สินตำมวิธีกำรทำงบัญชีที่รับรองทั่วไป

ตำมมำตรฐำนทำงบัญชี ซึ่งผลจำกกำรที่หนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรฉบับดังกล่ำวยอมรับ

ให้ กำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมที่เกี่ยวกับกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์แบบ Marked to Market ซึ่ง

เป็นวิธีกำรหนึ่งของเกณฑ์สิทธิตำมมำตรำ 65 วรรคสอง ประมวลรัษฎำกร  

   ดังนั้น กำรค ำนวณค่ำหรือรำคำทรัพย์สินหรือหนี้สิน จึงต้องเป็นไปตำม

มำตรำ 65 ทวิ (5) ประมวลรัษฎำกร ในขณะที่กำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมที่เกี่ยวกับกำรซื้อขำยตรำ

สำรอนุพันธ์แบบ Marked to Market เป็นกำรบันทึกมูลค่ำทรัพย์สินหรือหนี้สินตำมรำคำตลำดในแต่

ละวัน32  

         3.2) ธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Swap) 

  กำรท ำสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ปรำกฏแนวปฏิบัติตำมค ำสั่ง

กรมสรรพำกรที่ ป. 114/2545 หนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0811/07026 หนังสือตอบข้อหำรือที่                   

กค 0706 (กม.01)/1015  และหนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0706/10836 ดังนี้ 

 

                                                             
31หนังสือตอบข้อหำรือท่ี  กค 0706 (กม.01)/1015 ลงวันท่ี 17 พฤศจิกำยน 2548 
32 กนิษฐำ รักษ์บ ำรุง, ปัญหำทำงภำษีเงินได้นิติบุคคลและภำษีมูลค่ำเพ่ิมท่ีเกี่ยวกับอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ, หน้ำ 
108. 
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  (1) ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป. 114/2545 เรื่อง กำรจ่ำยเงินตำมสัญญำแลกเปลี่ยน

อัตรำดอกเบี้ย(Interest rate swap) และสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Cross currency 

swap) ลงวันที่ 15 สิงหำคม 2545  ที่ได้อธิบำยลักษณะของสัญญำดังกล่ำว โดยแบ่งออกเป็น 3 

ประเภท ดังนี3้3 

  1) สัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบี้ย (Interest rate swap)  เป็นสัญญำทำงกำรเงิน

ประเภทหนึ่งที่ คู่สัญญำตกลงที่จะแลกเปลี่ยนภำระกำรช ำระดอกเบี้ยให้แก่กันและกันภำยใน

ระยะเวลำที่ก ำหนดไว้ เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำดอกเบี้ย โดยจ ำนวนเงินค่ำ

ดอกเบี้ยที่ต้องช ำระข้ึนอยู่กับจ ำนวนเงินต้นอ้ำงอิงตำมที่ระบุไว้ในสัญญำ กำรแลกเปลี่ยนเป็นส่วนที่

เกี่ยวกับภำระดอกเบี้ยเท่ำนั้น ไม่มีกำรแลกเปลี่ยนเงินต้นกัน คู่สัญญำซึ่งเข้ำท ำสัญญำแลกเปลี่ยน

อัตรำดอกเบี้ยไม่จ ำต้องมีกำรท ำสญัญำเงนิกู้ระหว่ำงกัน แต่เมื่อเข้ำท ำสัญญำแลกเปลีย่นอัตรำดอกเบีย้

แล้ว (Interest rate swap) คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยมีภำระผูกพันที่จะต้องช ำระเงินภำยใต้ระยะเวลำและ

เงื่อนไขที่ก ำหนดไว้ในสัญญำแลกเปลี่ยน  

                  ตัวอย่ำงเช่น 

   บริษัท ก ท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกธนำคำร A ในต่ำงประเทศ ก ำหนดช ำระดอกเบี้ยใน

อัตรำลอยตัว ต่อมำบริษัท ก  ได้ท ำสัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบี้ย (Interest rate swap) กับ

ธนำคำร B ในต่ำงประเทศ โดยตำมสัญญำแลกเปลี่ยนอตัรำดอกเบี้ยน้ันจะใช้จ ำนวนเงนิกู้ตำมสัญญำกู้

ฉบับเดิมเป็นเกณฑ์ในกำรค ำนวณดอกเบี้ยที่จะแลกเปลี่ยนกัน  และจะก ำหนดอัตรำดอกเบี้ยคงที่

ตำมแต่จะตกลงกัน โดยในแต่ละเดือนนั้น หำกอัตรำดอกเบี้ยลอยตัวสูงกว่ำอัตรำดอกเบี้ยคงที่ 

ธนำคำร B จะส่งเงินผลต่ำงมำให้แก่บริษัท ก แต่หำกอัตรำดอกเบี้ยลอยตัวต่ ำกว่ำอัตรำดอกเบี้ยคงที่ 

บริษัท ก จะส่งเงินผลต่ำงไปให้แก่ธนำคำร B  

  2) สัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Cross currency swap)  เป็นสัญญำ

ทำงกำรเงินประเภทหนึ่งที่ คู่สัญญำตกลงที่จะแลกเปลี่ยนภำระกำรรับจ่ำยเงินคนละสกุล  ภำยใน

ระยะเวลำที่ก ำหนดไว้ เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยน  โดยคู่สัญญำ

                                                             
33 ป. 114/2545 เรื่อง กำรจ่ำยเงินตำมสัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบ้ีย(Interest rate swap) และสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำ
ต่ำงประเทศ (Cross currency swap) ลงวันท่ี 15 สิงหำคม 2545 



70 
 

 

ฝ่ำยหนึ่งสัญญำจะจ่ำยเงินสกุลหนึ่ง  เช่น  บำท และรับเงินสกุลอื่น เช่น ดอลลำร์สหรัฐ  และคู่สัญญำ

อีกฝ่ำยหนึ่งจะรับเงินสกุลบำท และจ่ำยเงินสกุลดอลลำร์สหรัฐ  ซึ่งในวันท ำสัญญำ คู่สัญญำทั้งสอง

ฝ่ำยอำจมีกำรแลกเปลี่ยนเงินต้นระหว่ำงคู่สัญญำในมูลค่ำที่เท่ำกัน โดยค ำนวณจำกอัตรำแลกเปลี่ยน

ในวันท ำสัญญำ  ส ำหรับกรณีที่ไม่มีกำรแลกเปลี่ยนเงินต้นระหว่ำงคู่สัญญำ คู่สัญญำฝ่ำยหนึ่งอำจน ำ

เงินตรำต่ำงประเทศไปขำยให้แก่สถำบันกำรเงินอื่นในตลำดแลกเปลี่ยนเงินตรำก็ได้  

                   ตัวอย่ำงเช่น  

  บริษัท ก ท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกธนำคำร ข ในประเทศจ ำนวน 40 ล้ำนบำท อัตรำ

ดอกเบี้ยคงที่  และบริษัท C ในประเทศสหรัฐอเมริกำท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกธนำคำร A ในประเทศ

สหรัฐอเมริกำ จ ำนวน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ อัตรำดอกเบี้ยคงที่และเพื่อป้องกันควำมเสี่ยงของอัตรำ

แลกเปลี่ยน บริษัท ก ได้ท ำสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศกับบริษัท C (Cross currency 

swap)   กรณีอัตรำแลกเปลี่ยน ณ วันท ำสัญญำ คือ 40 บำท ต่อ 1 ดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งเป็นอัตรำที่ใช้

ส ำหรับกำรค ำนวณภำยใต้สัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศนี้  บริษัท C จ่ำยเงินจ ำนวน 1 ล้ำน

ดอลลำร์สหรัฐให้แก่บริษัท ก  ในขณะที่บริษัท ก  จ่ำยเงินจ ำนวน 40 ล้ำนบำท  ให้แก่บริษัท C   เมื่อ

ถึงก ำหนดเวลำตำมข้อตกลง  บริษัท ก จะต้องจ่ำยเงินจ ำนวน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐให้แก่บริษัท C  

ซึ่งบริษัท C จะน ำไปจ่ำยคืนเงินกู้ยืมให้แก่ธนำคำร A  ในขณะที่บริษัท C จะต้องจ่ำยเงิน 40 ล้ำนบำท 

ให้แก่บริษัท ก                     ซึ่งบริษัท ก จะน ำไปจ่ำยคืนเงินกู้ยืมให้แก่ธนำคำร ข กรณีดังกล่ำว

บริษัท ก และบริษัท C ไม่มีกำรจ่ำยเงินผลต่ำงของอัตรำแลกเปลี่ยนกัน 

   3) สัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศและอัตรำดอกเบี้ย  (Cross currency 

interest rate swap) ซึ่งคู่สัญญำมีภำระต่ำงตอบแทนในกำรช ำระเงินตำมสัญญำแลกเปลี่ยนตลอด

อำยุของสัญญำแลกเปลี่ยน โดยที่จ ำนวนเงินที่ต้องช ำระจะค ำนวณจำกผลต่ำงระหว่ำงอัตรำดอกเบี้ย

ตำมที่ตกลงกัน  ซึ่งอำจเป็นอัตรำดอกเบีย้คงที่และหรอือัตรำดอกเบีย้ลอยตัว และเป็นกำรค ำนวณจำก

เงินตรำต่ำงสกุลเงินผลต่ำงที่เกิดจำกกำรแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบี้ย เข้ำลักษณะเป็นเงินได้พึงประเมิน

ตำมมำตรำ 40(8) แห่งประมวลรัษฎำกร 
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                   ตัวอย่ำงเช่น 

    บริษัท ก ท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกธนำคำร A ในต่ำงประเทศจ ำนวน 1 ล้ำนดอลลำร์

สหรัฐ ในอัตรำดอกเบี้ยลอยตัว บริษัท ก ต้องกำรเงินดอลลำร์สหรัฐเพื่อช ำระคืนเงินกู้ซึ่งจะถึงก ำหนด

ช ำระในอีก 2 ปี ข้ำงหน้ำ และต้องกำรจะเปลี่ยนอัตรำดอกเบี้ยลอยตัวตำมสัญญำเงินกู้เป็นอัตรำ

ดอกเบี้ยคงที่ ดังนั้น บริษัท ก จึงท ำสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศและอัตรำดอกเบี้ยกับ

ธนำคำร  ข  ในประเทศ  (Cross currency interest rate swap)   เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงที่อำจข้ึน

อัตรำแลกเปลี่ยน  ณ  วันท ำสัญญำ คือ 40 บำท ต่อ 1 ดอลลำร์สหรัฐ ซึ่งเป็นอัตรำที่ใช้ส ำหรับกำร

ค ำนวณภำยใต้สัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศนี้ ดังนั้น ธนำคำร ข จ่ำยเงิน 40 ล้ำนบำทให้แก่

บริษัท ก ในขณะที่บริษัท ก จ่ำยเงิน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐให้แก่ธนำคำร ข  ตลอดระยะเวลำของ

สัญญำแลกเปลี่ยน ธนำคำร ข ค ำนวณดอกเบี้ยจำกเงินต้นจ ำนวน 1 ล้ำนดอลลำร์สหรัฐ ในขณะที่

บริษัท ก ค ำนวณดอกเบี้ยจำกเงินต้นจ ำนวน 40 ล้ำนบำท หำกอัตรำดอกเบี้ยลอยตัวสูงกว่ำอัตรำ

ดอกเบี้ยคงที่ ธนำคำร ข จะส่งเงินผลต่ำงมำให้แก่บริษัท ก แต่หำกอัตรำดอกเบี้ยลอยตัวต่ ำกว่ำอัตรำ

ดอกเบี้ยคงที่ บริษัท ก จะส่งเงินผลต่ำงไปให้แก่ธนำคำร ข 

  อย่ำงไรก็ตำมค ำสั่งดังกล่ำวข้ำงต้น เป็นกรณีทีก่รมสรรพำกรได้ออกมำเพือ่ก ำหนด

หน้ำที่ใหบ้ริษัทหรอืห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลที่ได้ท ำสัญญำดังกล่ำว มีหน้ำที่ต้องหักภำษีเงินได้ ณ ที่จ่ำย 

ตำมมำตรำ 3 เตรส แห่งประมวลรัษฎำกร หรือมีหน้ำที่ต้องหักภำษีเงินได้พึงประเมินที่จ่ำยตำมำตรำ 

70 แห่งประมวลรัษฎำกร แต่มิใช่ค ำสั่งที่มเีนื้อหำเกี่ยวกบัวิธีกำรบันทึกบญัชีหรอืกำรรับรู้ก ำไรขำดทุน

จำกกำรท ำธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศแต่อย่ำงใด 

  (2) หนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0811/07026 ลงวันที่ 25 พฤษภำคม 2541 เรื่อง 

ภำษีเงินได้นิติบุคคล กรณีกำรบันทกึบันชีส ำหรบัข้อผกูพันตำมสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศ ซึ่ง

ได้วำงแนววินิจฉัยไว้ ดังนี้34 

  กรมสรรพำกรได้วำงแนววินิจฉัยส ำหรับแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency 

Swap) ในกรณีตำมข้อเท็จจริงที่ว่ำ  บริษัท ก. จ ำกัด (มหำชน) ซึ่งมีหนี้ต่ำงประเทศจ ำนวนสูง และได้

ท ำสัญญำป้องกันควำมเสี่ยงในลักษณะ Currency Swap หรือ Swap Transaction กับสถำบัน

                                                             
34 หนังสือตอบข้อหำรือท่ี  กค 0811/07026 ลงวันท่ี 25 พฤษภำคม 2541 
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กำรเงินในต่ำงประเทศ 3 แห่ง คือ A., B. และ C. ซึ่งสถำบันกำรเงินดังกล่ำว มีฐำนะเป็นวำณิชธนกิจ 

หรือInvestment Bank ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีสิทธิที่จะเลือกปฏิบัติตำมค ำสั่งกรมสรรพำกร ที่ ป.

68/2541 เรื่องข้อผูกพันตำมสัญญำซือ้หรอืขำยเงนิตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 18 มีนำคม พ.ศ. 

2541 เพื่อกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลได้ 

  (3) หนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0706 (กม.01)/1015 ลงวันที่ 17 พฤศจิกำยน 2548 

เรื่อง ภำษีเงินได้นิติบุคคล กรณีกำรเปลี่ยนแปลงวิธีกำรทำงบัญชีเป็นแบบ Marked to Market ซึ่งได้

วำงแนววินิจฉัยไว้ ดังนี้35  

   กรมสรรพำกรได้วำงแนวทำงส ำหรับกำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมที่เกี่ยวกับ

กำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ ซึ่งรวมถึงกำรท ำสัญญำแลกเปลี่ยนอัตรำดอกเบี้ย (Interest Rate Swap) 

สัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Swap) ทั้งในกรณีรำยกำรป้องกันควำมเสี่ยงทำง

กำรเงินของตนเองและในกรณีป้องกันควำมเสี่ยงทำงกำรเงินที่เกิดจำกธุรกรรมของลูกค้ำส ำหรับธุรกิจ

ธนำคำร โดยให้บันทึกเป็นทรัพย์สินหรือหนี้สินตำมวิธีกำรทำงบัญชีที่รับรองทั่วไปตำมมำตรฐำนทำง

บัญชี ซึ่งผลจำกกำรที่หนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรฉบับดังกล่ำวยอมรับให้ กำรบันทึกบัญชี

ของธุรกรรมที่เกี่ยวกับกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์แบบ Marked to Market ซึ่งเป็นวิธีกำรหนึ่งของ

เกณฑ์สิทธิตำมมำตรำ 65 วรรคสอง ประมวลรัษฎำกร  

  (4) หนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0706/10836 ลงวันที่ 27 ธันวำคม 2548 เรื่อง ภำษี

เงินได้นิติบุคคล กรณีกำรบันทึกบัญชีข้อผูกพันตำมสญัญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ซึ่ง

ได้วำงแนววินิจฉัยไว้ ดังนี้36  

  กรมสรรพำกรได้วำงแนวทำงส ำหรับกำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตรำ

ต่ำงประเทศ (Currency Swap) ในกรณีตำมข้อเท็จจริงที่ว่ำ บริษัทฯ ประกอบกิจกำรให้เช่ำซื้อและให้

เช่ำรถยนต์ บริษัทฯ ได้กู้ยืมเงินเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อน ำมำใช้ในกิจกำร และเพื่อป้องกัน

ควำมเสี่ยงจำกกำรผันผวนของอัตรำแลกเปลีย่นในอนำคต บริษัทฯ จึงได้ท ำสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำ

ต่ำงประเทศ (Currency Swap) กับสถำบันกำรเงินเพื่อแลกเปลี่ยนสกุลเงินกู้ระหว่ำงเงินสกุล

ต่ำงประเทศกับเงินบำท ซึ่งถือเป็นสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ในกรณีดังกล่ำว

                                                             
35หนังสือตอบข้อหำรือท่ี  กค 0706 (กม.01)/1015 ลงวันท่ี 17 พฤศจิกำยน 2548 
36หนังสือตอบข้อหำรือท่ี  กค 0706/10836 ลงวันท่ี 27 ธันวำคม 2548 
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บริษัทฯ มีสิทธิน ำข้อผูกพันตำมสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Swap) มำบันทึก

บัญชี ณ วันท ำสัญญำได้ รวมทั้งมีสิทธิน ำข้อผูกพันตำมสัญญำเดิมที่เกิดข้ึนก่อนรอบปีปัจจุบันแต่ยังคง

มีผลใช้บังคับอยู่ มำบันทึกบัญชีในภำยหลังได้ แต่บริษัทฯ ต้องปรับปรุงกำรบันทึกบัญชีในรอบ

ระยะเวลำบัญชีก่อนด้วย โดยที่กำรปฏิบัติตำมแนวปฏิบัติของค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541ฯ ลง

วันที่ 12 มีนำคม พ.ศ.2541 ไม่ใช่กำรเปลี่ยนแปลงทำงบัญชี 

         3.3) ธุรกรรมกำรเลือกซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ (Option) 

   กำรท ำสัญญำเลอืกซือ้หรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Option)

ปรำกฏเพียงแนวหนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกร ดังต่อไปนี้ 

    หนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0706 (กม.01)/1015 ลงวันที่ 17 พฤศจิกำยน 

2548 เรื่อง ภำษีเงินได้นิติบุคคล กรณีกำรเปลี่ยนแปลงวิธีกำรทำงบญัชีเปน็แบบ Marked to Market 

ซึ่งได้วำงแนววินิจฉัยไว้ ดังนี3้7  

   กรมสรรพำกรได้วำงแนวทำงส ำหรับกำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมที่เกี่ยวกับ

กำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์ อันได้แก่ ตรำสำรแสดงสิทธิในกำรซื้อขำยอัตรำดอกเบี้ย (Interest Rate 

Option) และตรำสำรแสดงสิทธิในกำรซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศ (Currency Option) ทั้งในกรณี

รำยกำรป้องกันควำมเสี่ยงทำงกำรเงินของตนเองและในกรณีป้องกันควำมเสี่ยงทำงกำรเงินที่เกิดจำก

ธุรกรรมของลูกค้ำส ำหรับธุรกิจธนำคำร โดยให้บันทึกเป็นทรัพย์สินหรือหนี้สินตำมวิธีกำรทำงบัญชีที่

รับรองทั่วไปตำมมำตรฐำนทำงบัญชี ซึ่งผลจำกกำรที่หนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรฉบับ

ดังกล่ำวยอมรับให้ กำรบันทึกบัญชีของธุรกรรมที่เกี่ยวกับกำรซื้อขำยตรำสำรอนุพันธ์แบบ Marked 

to Market ซึ่งเป็นวิธีกำรหนึ่งของเกณฑ์สิทธิตำมมำตรำ 65 วรรคสอง ประมวลรัษฎำกร  

         1.3.4) ธุรกรรมกำรกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ 

  เนื่องจำกในกรณีกำรกู้ยืมเงินนั้น ลูกนี้จะต้องมีกำรเบิกถอนเงินกู้จำกเจ้ำหนี้ ดังนั้น 

คู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยจึงต้องบันทึกเงินกู้ยืมดังกล่ำวเป็นหนี้สินและสินทรัพย์ตำมล ำดับ กำรท ำสัญญำ

กู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศจึงอยู่ภำยใต้หลักทั่วไปของมำตรำ 65 ทวิ (5) กล่ำวคือ ณ วันเบิกถอนเงิน

                                                             
37หนังสือตอบข้อหำรือท่ี  กค 0706 (กม.01)/1015 ลงวันท่ี 17 พฤศจิกำยน 2548 
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กู้ยืมจะต้องบันทึกรำยกำรเป็นหนี้สินและทรัพย์สินตำมวรรคสอง และเมื่อสิ้นรอบระยะเวลำบัญชี

จะต้องท ำกำรปรับปรุงรำยกำรหนี้สินและสินทรัพย์ดังกล่ำวตำมวรรคหนึ่ง ดังปรำกฏแนวปฏิบัติตำม

หนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรและแนวค ำพิพำกษำศำลฎีกำเกี่ยวกับธุรกรรมกำรกู้ยืมเงินจำก

ต่ำงประเทศ ดังนี ้

  กรณีนิติบุคลมีผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ             

     1) หนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรที่  กค 0702/3392 ลงวันที่  19 

เมษำยน 255638 ได้วำงแนววินิจฉัย ในกรณีที่มีหนี้สินซึ่งมีค่ำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเหลืออยู่ ณ วัน

สุดท้ำยของรอบระยะเวลำบญัชีในระหว่ำงที่โครงกำรก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำยังแล้วเสร็จ โจทก์จะต้องน ำมำ

ค ำนวณอัตรำแลกเปลี่ยนตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) วรรคหนึ่ง แห่งประมวลรัษฎำกร โดยรับรู้ผลก ำไร

และขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ดังนี้ 

  ก. กรณีมีผลก ำไรจำกอตัรำแลกเปลี่ยน บริษัทจะต้องน ำมำรวมค ำนวณเป็น

รำยได้เพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคลมำตรำ 65 แห่งประมวลรัษฎำกร ในรอบระยะเวลำบัญชีที่เกิดผล

ก ำไรทันที  

  ข. กรณีเกิดผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน ถือเป็นต้นทุนซึ่งบริษัทต้อง

น ำไปรวมค ำนวณเป็นมูลค่ำต้นทุนของทรัพย์สิน (โรงงำนไฟฟ้ำ) มำตรำ 65 ทวิ (2) แห่งประมวล

รัษฎำกร เพื่อรอหักค่ำเสื่อมรำคำเมื่อกำรก่อสร้ำงเสร็จสิ้นและโรงงำนไฟฟ้ำอยู่ในสภำพพร้อมใช้งำน

และไม่สำมำรถน ำผลขำดทุนไปหักเป็นรำยจ่ำยในกำรค ำนวณก ำไรสุทธิเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล

ส ำหรับรอบระยะเวลำบัญชีที่เกิดผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยน        

     2) ต่อมำภำยหลังจำกกรมสรรพำกรได้มีหนังสือตอบข้อหำรือตำม (ข้อ 2.1) 

ข้ำงต้น ได้มีบริษัทผู้ถูกประเมนิได้ฟ้องกรมสรรพำกรเปน็คดีแพ่งเพื่อขอคืนเงินภำษีและเงินเพิ่มต่อศำล

ภำษีอำกรกลำง ซึ่งศำลได้มีค ำพิพำกษำเกี่ยวกับประเด็นว่ำ กำรลงทุนในทรัพย์สินที่มีสภำพยังไม่

พร้อมใช้งำนหรือใช้ประโยชน์ได้ โจทก์สำมำรถน ำผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ 

                                                             
38 ค ำพิพำกษำศำลภำษีอำกรกลำง คดีหมำยเลขด ำท่ี 154/2557 คดีหมำยเลขแดงท่ี 152/2558 ระหว่ำง บริษัท เก็คโค่-วัน จ ำกัด 
โจทก์ กับ กรรมสรรพำกร จ ำเลย ลงวันท่ี 12 ตุลำคม 2558 
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มำลดต้นทุนค่ำก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำ ในกำรค ำนวณก ำไรขำดทุนสุทธิเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคลของ

โจทก์ได้หรือไม่ ดังนี3้9 

          ศำลภำษีอำกรกลำงเห็นว่ำ  กำรที่ โจทก์กู้ยืมเงินจำกสถำบันกำรเงิน

ต่ำงประเทศหลำยแห่งเป็นเงินตรำสกุลต่ำงประเทศ เพื่อน ำมำเป็นค่ำก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำเก็คโค่-วัน 

ส ำหรับกำรผลิตกระแสไฟฟ้ำจ ำหน่ำยให้กับกำรไฟฟ้ำฝ่ำยผลิตแห่งประเทศไทย (กฟผ.) ดังนั้น เงินกู้

และดอกเบี้ยที่เกิดจำกกำรกู้ยืมย่อมถือเป็นต้นทุนของค่ำก่อสร้ำงโรงงำนไฟฟ้ำดังกล่ำว และเป็น

ค่ำใช้จ่ำยอันมีลักษณะเป็นกำรลงทุนมิใช่เพื่อหำก ำไร เนื่องจำกเป็นรำยจ่ำยที่จ่ำยไปเพื่อให้ได้มำซึ่ง

โรงงำนไฟฟ้ำซึ่งเป็นทรัพย์สินของโจทก์ อันเป็นทุนรอนของโจทก์เพื่อใช้ประโยชน์ในกำรประกอบ

กิจกำรอันมีผลก่อให้เกิดรำยได้ต่อธุรกิจของโจทก์ต่อไป ก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนดังกล่ำวจึงเป็น

รำยได้ฝ่ำยทุน และกำรที่โจทก์กู้เงินตรำต่ำงประเทศก็เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ

ค่ำเงินที่อำจเกิดข้ึน โดยเมื่อถึงก ำหนดต้องช ำระคืนเงินกู้ให้แก่ธนำคำรต่ำงประเทศที่โจทก์กู้ยืมมำ 

รำยได้จำกก ำไรอัตรำแลกเปลี่ยนค่ำเงิน จึงไม่ใช่ก ำไรอันเกิดจำกกำรบริหำรงำนในกำรด ำเนินกิจกำร

ค้ำหำก ำไรของโจทก์ เมื่อโจทก์ค ำนวณรำยได้และรำยจ่ำยโดยใช้เกณฑ์สิทธิ แต่กิจกำรโจทก์ยังไม่มี

สภำพพร้อมใช้งำนหรือใช้ประโยชน์แล้ว โจทก์จึงไม่อำจน ำผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ

ต่ำงประเทศซึ่งเป็นรำยได้อันมีลักษณะเป็นกำรลงทุนมำถือเป็นรำยได้ในกำรค ำนวณก ำไรสุทธิได้ ตำม

หนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรที่ กค.0702/3392 ลงวันที่ 19 เมษำยน 2556 ได ้ดังนั้น กำร

ลงทุนในทรัพย์สินที่มีสภำพยังไม่พร้อมใช้งำนหรือใช้ประโยชน์ได้  โจทก์จึงสำมำรถน ำผลก ำไรจำก

อัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศมำลดต้นทุนค่ำก่อสร้ำงโรงไฟฟ้ำในกำรค ำนวณก ำไรขำดทุนสุทธิ 

เพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคลของโจทก์ได้ 

     3) โดยภำยหลังจำกที่ศำลภำษีอำกรกลำงได้มีค ำพิพำกษำตำม (ข้อ 2.2) ข้ำงต้น 

ศำลฎีกำได้มีค ำพิพำกษำกลับยกฟ้องโจทก์ จ ำเลยไม่ต้องคืนเงินภำษีแก่โจทก์ หนังสือแจ้งไม่คืนเงิน

ภำษีและหนังสือตอบอุทธรณ์ของจ ำเลยชอบแล้ว โดยปรำกฏเหตุผลดังนี้40 

                                                             
39 ค ำพิพำกษำศำลภำษีอำกรกลำง คดีหมำยเลขด ำท่ี 154/2557 คดีหมำยเลขแดงท่ี 152/2558 ระหว่ำง บริษัท เก็คโค่-วัน จ ำกัด 
โจทก์ กับ กรรมสรรพำกร จ ำเลย ลงวันท่ี 12 ตุลำคม 2558 
40 ค ำพิพำกษำศำลฎีกำท่ี 4727/2561 
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  วินิจฉัยว่ำ ก ำไรหรือขำดทุนจำกกำรตีค่ำหนี้สินกู้ยืมเงินเพื่อสร้ำงโรงงำน

ไฟฟ้ำของโจทก์ ซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศที่เหลืออยู่ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำ

บัญชีปี 2553 ซึ่งเมื่อค ำนวณเป็นเงินตรำไทยตำมประมวลรัษฎำกรมำตรำ 65 ทวิ (5) แล้ว ท ำให้โจทก์

มีก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำ แม้เป็นเพียงผลก ำไรที่ได้จำกกำรค ำนวณจ ำนวนหนี้เงินตรำ

ต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยตำมอัตรำแลกเปลี่ยนในวันที่ได้รับเงินกู้เปรียบเทียบกับกำรค ำนวณเป็น

เงินตรำไทยตำมอัตรำแลกเปลี่ยนในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชีซึ่งไม่ใช่วันที่โจทก์ต้องช ำระหนี้

จริงอันเป็นเพียงตัวเลขทำงบัญชีอำจแตกต่ำงจำกผลก ำไรในวันที่โจทก์ต้องช ำระหนี้ที่เป็นผลก ำไรหรือ

ขำดทุนที่แท้จริงก็ตำม โจทก์จะต้องน ำผลก ำไรนั้นมำรวมเป็นรำยได้ในกำรค ำนวณก ำไรสุทธิเพื่อเสีย

ภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับรอบระยะเวลำบัญชีปี 2553 เนื่องจำกทั้งผลก ำไรและผลขำดทุนจำกอัตรำ

แลกเปลี่ยนเงินตรำส ำหรับหนี้เงินกู้ที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศที่เกิดข้ึนจำกกำรปฏิบัติตำมมำตรำ 65 

ทวิ (5) นี้ เป็นเพียงผลก ำไรหรือขำดทุนที่ได้จำกกำรค ำนวณจ ำนวนหนี้เงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทยตำมอัตรำแลกเปลี่ยนในวันที่ได้รับเงินกู้ เปรียบเทียบกับกำรค ำนวณเป็นเงินตรำไทยตำม

อัตรำแลกเปลี่ยนในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชี ซึ่งไม่ใช่วันที่โจทก์ต้องช ำระหนี้จริง ผลก ำไร

หรือขำดทุนที่คิดค ำนวณได้จำกำรปฏิบัติตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) จึงเป็นเพียงตัวเลขทำงบัญชีเท่ำนั้น 

ซึ่งอำจแตกต่ำงจำกผลก ำไรหรือขำดทุนในวันที่โจทก์ต้องช ำระหนี้ที่เป็นผลก ำไรหรือขำดทุนที่แท้จริง 

ดังนั้น จึงถือไม่ได้ว่ำเฉพำะในส่วนผลก ำไรหรือขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนที่เกิดจำกกำรปฏิบัติตำ

มำตรำ 65 ทวิ (5) มีผลต่อจ ำนวนหนี้เงินกู้ที่โจทก์กู้มำสร้ำงโรงไฟฟ้ำและผลขำดทุนนี้ก็ย่อมไม่เป็น

รำยจ่ำยอันมีลักษณะเป็นกำรลงทุนที่เป็นรำยจ่ำยต้องห้ำม                         ซึ่งต้องห้ำมน ำมำ

ค ำนวณก ำไรหรือขำดทุนสุทธิในรอบระยะเวลำบัญชีที่มีกำรค ำนวณ แต่น ำไปคิดเป็นมูลค่ำทรัพย์สิน

เพื่ อ หั ก ค่ ำสึ ก ห รอห รื อ ค่ ำ เสื่ อ ม รำคำได้ ต ำม ำตรำ  65 ตรี  (5) แล ะม ำตรำ 65 ท วิ  (2)                      

ดังนั้น ทั้งผลก ำไรและผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำที่เกิดข้ึนจำกกำรปฏิบัติตำมมำตรำ 65 

ทวิ (5) โดยหนี้สินนั้นยังไม่ถึงก ำหนดช ำระย่อมน ำมำค ำนวณได้ทั้งก ำไรสุทธิและขำดทุนสุทธิในรอบ

ระยะเวลำบัญชีนั้น  
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 กำรศึกษำตำมแนวปฏิบัติตำมหนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรและค ำ

พิพำกษำศำลฎีกำข้ำงต้น ได้ข้อสรุปดังต่อไปนี้ 

 กรณีเมื่อเกิดผลขำดทุนจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำที่เกิดจำกกำรธุรกรรมกำรกู้ยืม

เงินเป็นสกุลต่ำงประเทศ เพื่อน ำมำจ่ำยค่ำทรัพย์สินระยะยำวที่ต้องใช้เวลำในกำรติดตั้งหรือเพื่อกำร

ลงทุนระยะยำว หำกเกิดกำรขำดทุนจำกกำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) 

ประมวลรัษฎำกร และทรัพย์สินดังกลำ่วยังอยู่ในสภำพไม่พร้อมใช้งำน นิติบุคคลสำมำรถน ำผลขำดทุน

ดังกล่ำวไปรวมค ำนวณเป็นต้นทุนของทรัพย์สินเพื่อน ำไปหักค่ำเสื่อรำคำภำยหลังที่สินทรัพย์อยู่ใน

สภำพพร้อมใช้งำนได้ 

 แต่ในกรณีที่เกิดผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำที่เกิดจำกกำรธุรกรรมกำรกู้ยืม

เงินเป็นสกุลต่ำงประเทศ เพื่อน ำมำลงทุนระยะยำว อำทิ กำรก่อสร้ำงโรงงำนไฟฟ้ำ หำกเกิดก ำไรจำก

กำรแปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ประมวลรัษฎำกร แม้ก ำไรที่รับจะไม่ใช่วันที่

ต้องช ำระหนี้จริง ซึ่งอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้ ก็ต้องน ำผลก ำไรนั้นมำรวมเป็นรำยได้ในกำรค ำนวณ

ก ำไรสุทธิเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล กล่ำวคือ ในกรณีนี้ต้องรับรู้ทันที ไม่มีกำรก ำหนดแนวปฏิบัติให้

รอรับรู้เมื่ออยู่สภำพที่พร้อมจะใช้งำนได้ดังเช่นกรณีของผลขำดทุน  

 กรณีท ำสัญญำเงินกู้เงินจำกต่ำงประเทศพร้อมกับกำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ดและสวอป 

 หนั งสือตอบ ข้อหำรือของกรมสรรพำกรที่  กค 0811/16102 ลง วันที่  25 

พฤศจิกำยน2540 ได้วำงแนววินิจฉัยตำมกรณีว่ำ ในกรณีที่บริษัทได้กู้เงินจำกต่ำงประเทศมำในรูปของ

เงินดอลลำร์สหรัฐ และกำรใช้คืนเงินกู้ต้องคืนในรูปของสกุลดอลลำร์สหรัฐเช่นเดียวกัน  โดยเงินกู้

ดังกล่ำวได้ท ำ Forward ไว้บำงส่วน และ Cross Currency Swap ไว้บำงส่วน เห็นว่ำ เมื่อบริษัทมี

หนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเหลืออยู่ในวันสุดท้ำยของรอบระยะเวลำบัญชี  ไม่ว่ำ

บริษัทได้ท ำ Forward หรือ Cross Currency Swap ไว้หรือไม่ บริษัทก็ต้องค ำนวณค่ำหรือรำคำของ

หนี้สินนั้นเป็นเงินตรำไทยตำมอัตรำถัวเฉลี่ยที่ธนำคำรพำณิชย์ขำย ซึ่งธนำคำรแห่งประเทศไทยได้

ค ำนวณไว้ตำมมำตรำ 65 ทวิ (1) วรรคหนึ่ง (ก) แห่งประมวลรัษฎำกร41  

                                                             
41 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร,  กำรบัญชีภำษีอำกรแบบมืออำชีพ TAX ACCOUNTING PROFESSIONAL  (กรุงเทพมหำนคร: ธรรม
นิติ เพรส, 2561). หน้ำ 652. 
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      3.1.2 หลักเกณฑ์กำรค ำนวณก ำไรและขำดทุนตำมมำตรฐำนรำยกำรทำงกำรเงินไทย 

  กำรรับรู้ก ำไรขำดทุนและรำยจ่ำยตำมมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินประกอบด้วย

มำตรฐำนดังต่อไปนี้   

         1) มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินระหว่ำงประเทศ ฉบับท่ี 9 เรื่อง เครื่องมือ

ทำงกำรเงิน 

  มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบบัที่ 9 ได้ก ำหนดวิธีปฏิบัติทำงบัญชีเกี่ยวกบักำร

รับรู้รำยกำรและกำรวัดมลูค่ำสินทรัพยท์ำงกำรเงิน หนี้สินทำงกำรเงิน และสัญญำซื้อหรือขำยรำยกำร

ที่ไม่ใช่รำยกำรทำงกำรเงินบำงประเภท โดยมเีนื้อหำที่ส ำคัญคือ กำรรับรู้รำยกำรและกำรจัดประเภท

รำยกำร กำรวัดมูลค่ำ และกำรบญัชีป้องกันควำมเสี่ยง42 

  กำรรบัรูร้ำยกำรและกำรจัดประเภทรำยกำร 

  กิจกำรต้องรับรูร้ำยกำรสินทรัพย์ทำงกำรเงนิหรอืหนี้สินทำงกำรเงินในงบแสดงฐำนะ

กำรเงินเฉพำะเมื่อกิจกำรเป็นคู่สัญญำตำมข้อก ำหนดของสัญญำของเครื่องมือทำงกำรเงินนั้น เมื่อ

กิจกำรรับรู้สินทรัพย์หรือหนี้สินทำงกำรเงินใด ๆ เป็นครั้งแรก กิจกำรต้องจัดประเภทสินทรัพย์หรือ

หนีส้ินทำงกำรเงินดังกลำ่วและวัดมูลค่ำ และกำรซื้อหรือขำยสินทรัพย์ทำงกำรเงนิตำมวิธีปกติต้องรับรู้

รำยกำรหรือตัดรำยกำรโดยใช้กำรบัญชีวันซื้อขำยหรือกำรบัญชีวันช ำระตำมควำมเหมำะสม43 

  กำรจัดประเภทรำยกำรของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน  

  1) กิจกำรต้องจัดประเภทสินทรัพย์ทำงกำรเงินเป็นสินทรัพย์ที่วัดมูลค่ำภำยหลังด้วย

รำคำทุนตัดจ ำหน่ำย ด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น หรือด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำน

ก ำไรหรือขำดทุน ตำมโมเดลธุรกิจของกิจกำรในกำรจัดกำรสินทรัพย์ทำงกำรเงนิ และตำมลักษณะของ

กระแสเงินสดตำมสัญญำของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน44  

                                                             
42 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
43 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
44 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
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  2) สินทรัพย์ทำงกำรเงินต้องวัดมูลค่ำด้วยรำคำทุนตัดจ ำหน่ำยหำกเป็นกิจกำรถือ

ครองสินทรัพย์ทำงกำรเงินน้ันตำมโมเดลธุรกิจที่มีวัตถุประสงค์กำรถือครองสินทรัพย์ทำงกำรเงินเพื่อ

รับกระแสเงินสดตำมสัญญำ และข้อก ำหนดตำมสัญญำของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน ซึ่งท ำให้เกิดกระแส

เงินสดซึ่งเป็นกำรจ่ำยเพียงเงินต้นและดอกเบี้ยจำกยอดคงเหลือของเงินต้นในวันที่ก ำหนดไว้45 

  3) สินทรัพย์ทำงกำรเงินต้องวัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

อื่นโดยต้องเป็นกิจกำรที่ถือครองทรัพย์สินทำงกำรเงินนั้นตำมโมเดลธุรกิจที่มีวัตถุประสงค์เพื่อรับ

กระแสเงินสดตำมสัญญำและเพื่อขำยสินทรัพย์ทำงกำรเงิน และข้อก ำหนดตำมสัญญำซึ่งท ำให้เกิด

กระแสเงินสดซึ่งเป็นกำรจ่ำยเพียงเงินต้นและดอกเบี้ยจำกยอดคงเหลือของเงินต้นในวันที่ก ำหนดไว้46 

  ทั้งนี้ เงินต้นคือมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์ทำงกำรเงินที่รับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรก 

และดอกเบี้ยประกอบด้วยสิ่งตอบแทนส ำหรับมูลค่ำเงินตำมเวลำ ส ำหรับควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตที่

เกี่ยวข้องกับยอดคงเหลือของเงินต้นในช่วงเวลำใดเวลำหนึ่งและส ำหรับควำมเสี่ยงในกำรกู้ยืมเงินอื่น

และต้นทุน รวมถึงส่วนต่ำงก ำไร47 

  4) สินทรัพย์ทำงกำรเงินต้องวัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน เว้น

แต่สินทรัพย์ทำงกำรเงนิน้ันวัดมูลค่ำด้วยรำคำทุนตัดจ ำหน่ำยหรอืวัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไร

ขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น อย่ำงไรก็ตำม ณ วันที่รับรู้รำยได้เมื่อเริ่มแรก กิจกำรอำจเลือกให้เงินลงทุนในตรำ

สำรทุนบำงรำยกำรที่ไม่เช่นน้ันแล้วจะวัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน ให้แสดงกำร

เปลี่ยนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมที่เกิดข้ึนด้วยก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ทั้งนี้ เมื่อเลือกแล้วไม่สำมำรถ

ยกเลิกได้48 

  แม้จะมีข้อ 1.- ข้อ.4 ณ วันรับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรกกิจกำรอำจเลือกก ำหนดให้

สินทรัพย์ทำงกำรเงินวัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน ทั้งนี้ เมื่อก ำหนดแล้วไม่

สำมำรถยกเลิกได้ หำกกำรก ำหนดดังกล่ำวช่วยขจัดหรือลดควำมไม่สอดคล้องของกำรวัดมูลค่ำหรือ

กำรรับรู้รำยกำรอย่ำงมีนัยส ำคัญ (บำงครั้งเรียกว่ำกำรจับคู่อย่ำงไม่เหมำะสมทำงกำรบัญชี) ซึ่งอำจ

                                                             
45 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
46 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
47 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
48 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 



80 
 

 

เกิดข้ึนจำกกำรวัดมูลค่ำสินทรพัย์หรือหนี้สินหรือกำรรบัรูผ้ลก ำไรและขำดทุนจำกรำยกำรดังกล่ำวด้วย

เกณฑ์ที่แตกต่ำงกัน49 

  5.กิจกำรต้องจัดประเภทหนี้สินทำงกำรเงินทั้งหมดเป็นหนี้สินทำงกำรเงินที่วัดมูลค่ำ

ภำยหลังด้วยรำคำทุนตัดจ ำหน่ำย แต่มีข้อยกเว้น เช่น 

   หนี้สินทำงกำรเงินที่ วัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน 

หนี้สินดังกล่ำวรวมถึงหนี้สินอนุพันธ์ต้องวัดมูลค่ำภำยหลังด้วยมูลค่ำยุติธรรม50 

   สัญญำค้ ำประกันทำงกำรเงิน ภำยหลังกำรรับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรก ผู้ออก

สัญญำดังกล่ำวต้องวัดมูลค่ำภำยหลังของสัญญำดังกล่ำวด้วยมูลค่ำที่สูงกว่ำระหว่ำงจ ำนวนเงินของค่ำ

เผื่อขำดทุนและจ ำนวนเงินที่รับรู้เมื่อเริ่มแรกหักจ ำนวนเงินสะสมของรำยได้ (เมื่อเหมำะสม) ที่รับรู้51 

   ภำระผูกพันที่จะให้สินเช่ือที่อัตรำดอกเบี้ยต่ ำกว่ำอัตรำดอกเบี้ยตลำด ผู้ให้

สินเช่ือดังกล่ำวต้องวัดมูลค่ำภำยหลังของภำระผูกพันดังกล่ำวด้วยมูลค่ำที่สูงกว่ำระหว่ำงจ ำนวนเงิน

ของค่ำเผื่อผลขำดทุนและจ ำนวนเงินที่รับรู้เมื่อเริ่มแรกหักจ ำนวนเงินสะสมของรำยได้(เมื่อเหมำะสม) 

ที่รับรู้52 

   อนุพันธ์แฝง คือองค์ประกอบของสัญญำแบบผสมที่ประกอบด้วยสัญญำ

หลักที่ไม่ใช่อนุพันธ์ โดยกระแสเงินสดบำงส่วนของเครื่องมือทำงกำรเงินแบบผสมนี้จะเปลี่ยนแปลงใน

ทิศทำงที่คล้ำยคลึงกับอนุพันธ์เดี่ยว อนุพันธ์แฝงท ำให้กระแสเงินสดตำมสัญญำบำงส่วนหรือทั้งหมด

เปลี่ยนแปลงไปตำมอัตรำดอกเบี้ยที่ก ำหนด อนุพันธ์ที่ผูกติดกับเครื่องมือทำงกำรเงิน แต่สำมำรถโอน

ตำมสัญญำได้อย่ำงอิสระจำกเครื่องมือทำงกำรเงินนั้น หรือมีคู่สัญญำที่ต่ำงไปไม่ถือเป็นอนุพันธ์แฝง 

แต่เป็นเครื่องมือทำงกำรเงินที่แยกต่ำงหำก ในกรณีที่อนุพันธ์แฝงแยกออกจำกสญัญำหลัก กิจกำรต้อง

ถือปฏิบัติกับสัญญำหลกัตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินที่เหมำะสม (มำตรฐำนกำรรำยงำนทำง

บัญชีฉบับนี้ไม่ได้ก ำหนดว่ำอนุพันธ์แฝงต้องแสดงรำยกำรแยกต่ำงหำกในงบแสดงฐำนะทำงกำรเงิน

หรือไม่) และหำกสัญญำประกอบด้วยอนุพันธ์แฝงหนึ่งรำยกำรหรือมำกกว่ำ และสัญญำหลักไม่ใช่
                                                             
49 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
50 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
51 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
52 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
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สินทรัพย์ตำมขอบเขตของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับนี้ กิจกำรอำจเลือกก ำหนดให้สัญญำ

แบบผสมทั้งสัญญำวัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน เว้นแต่อนุพันธ์แฝงไม่ได้

เปลี่ยนแปลงกระแสเงินสดอย่ำงมีนัยส ำคัญ หรือ มีควำมชัดเจนโดยอำศัยกำรวิเครำะห์เพียงเล็กน้อย

หรือไม่ต้องวิเครำะห์เมื่อพิจำรณำต้ังแต่แรกเริ่มว่ำกำรแยกอนุพันธ์แฝงส ำหรับเครื่องมือทำงกำรเงิน

แบบผสมที่คล้ำยคลึงนั้นเป็นเรื่องต้องห้ำม เช่น สิทธิเลือกที่จะจ่ำยเงินก่อนครบก ำหนดที่แฝงอยู่กับ

เงินกู้ยืมซึ่งอนุญำตให้จ่ำยช ำระคืนก่อนครบก ำหดด้วยมูลค่ำที่ใกล้เคียงกับรำคำทุนตัดจ ำหน่ำย53 

   หำกกิจกำรต้องแยกอนุพันธ์แฝงออกจำกสัญญำหลัก แต่ไม่สำมำรถวัด

มูลค่ำอนุพันธ์แยกต่ำงหำกได้ กิจกำรต้องเลือกก ำหนดให้สัญญำแบบผสมทั้งสัญญำวัดมูลค่ำยุติธรรม

ผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน และหำกไม่สำมำรถวัดมูลค่ำยุติธรรมของอนุพันธ์แฝงได้อย่ำงน่ำเช่ือถือจำก

เงื่อนไขและข้อก ำหนดของอนุพันธ์แฝงนั้น ให้กิจกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมของอนุพันธ์แฝงด้วยผลต่ำง

ระหว่ำงมูลค่ำยุติธรรมของอนุพันธ์แฝงนั้น ให้กิจกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมของอนุพันธ์แฝงด้วยผลต่ำง

ระหว่ำงมูลค่ำยุติธรรมของสัญญำแบบผสมกับมูลค่ำยุติธรรมของสัญญำหลัก หำกวัดตำมวิธีดังกล่ำว

ไม่ได้ให้กิจกำรเลือกก ำหนดให้สัญญำแบบผสมทั้งสัญญำวัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือ

ขำดทุน54  

  2.1.2) กำรวัดมูลค่ำ   

   1) กำรวัดมูลค่ำเมื่อเริ่มแรก 

   ณ วันที่รับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรก กิจกำรต้องวัดมูลค่ำสินทรัพย์ทำงกำรเงิน

หรือหนี้สินทำงกำรเงินที่ไม่ได้วัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุนด้วยมูลค่ำยุติธรรม 

บวกหรือหักด้วยต้นทุนกำรท ำรำยกำรซึ่งเกี่ยวข้องโดยตรงกับกำรได้มำหรือกำรออกสินทรัพย์ทำงกำร

เงิน หรือหนี้สินทำงกำรเงินนั้น อย่ำงไรก็ตำม หำกมูลค่ำยุติธรรมของสินทรัพย์ทำงกำรเงินหรือหนี้สิน

ทำงกำรเงินที่รับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรกแตกต่ำงจำกรำคำของรำยกำร กิจกำรต้องบันทึกเครื่องมือทำง

กำรเงินดังกล่ำวตำมวิธีต่อไปนี้55 

                                                             
53 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
54 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
55 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
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   หำกมูลค่ำยุติธรรมได้มำจำกรำคำเสนอซื้อขำยในตลำดที่มีสภำพคล่องสำ

หรับสินทรัพย์หรือหนี้สนิอย่ำงเดียวกัน (เช่น ข้อมูลระดับ 1) หรือได้จำกเทคนิคกำรประเมินมูลค่ำที่ใช้

ข้อมูลที่สังเกตได้จำกตลำด กิจกำรต้องรับรู้ผลต่ำงระหว่ำงมูลค่ำยุติธรรม ณ วันที่ รับรู้รำยกำรเมื่อ

เริ่มแรก และรำคำของรำยกำรเป็นผลก ำไรหรือขำดทุน56 

   ในกรณีอื่นๆ ให้วัดมูลค่ำโดยปรับปรุงส่วนต่ำงระหว่ำงมูลค่ำยุติธรรม ณ 

วันที่รับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรก และรำคำของรำยกำร ภำยหลังกำรรับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรก กิจกำรต้อง

รับรู้ผลต่ำงรอกำรตัดบัญชีเป็นก ำไรหรือขำดทุนได้เฉพำะส่วนที่เกิดจำกกำรเปลี่ยนแปลงในปัจจัย 

(รวมถึงปัจจัยด้ำนเวลำ) ซึ่งผู้ร่วมตลำดน ำมำพิจำรณำในกำรก ำหนดรำคำสินทรัพย์หรือหนี้สิน57  

   ในกรณีที่กิจกำรใช้กำรบัญชีวันช ำระ ส ำหรับสินทรัพย์ที่วัดมูลค่ำภำยหลัง

ด้วยรำคำทุนตัดจ ำหน่ำย สินทรัพย์ดังกล่ำวให้รับรู้เมื่อเริ่มแรกด้วยมูลค่ำยุติธรรม ณ วันซื้อขำย58  

   ในกรณีที่ลูกค้ำกำรค้ำไม่มีองค์ประกอบเกี่ยวกับกำรจัดหำเงินที่มีนัยส ำคัญ

ตำมที่ก ำหนดในมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 15 (หรือเมื่อกิจกำรใช้วิธีผ่อนปรนในทำง

ปฏิบัติตำมที่ก ำหนดในย่อหน้ำที่ 63 ของมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 15)กิจกำรต้องวัด

มูลค่ำลูกหนี้กำรค้ำด้วยรำคำของรำยกำร (ตำมที่ก ำหนดในมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับที่ 

15 เรื่อง รำยได้จำกสัญญำที่ท ำกับลูกค้ำ)  

   2) กำรวัดมูลค่ำภำยหลังของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน 

   ภำยหลังกำรรับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรก กิจกำรต้องวัดมูลค่ำสินทรัพย์ทำง

กำรเงินตำมข้อก ำหนดในเรื่องกำรจัดประเภทรำยกำรของสินทรัพย์ทำงกำรเงินด้วย 

    - รำคำทุนตัดจ ำหน่ำย 

    - มูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น หรือ 

    - มูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน 

                                                             
56 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
57 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
58 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
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   3) กำรวัดมูลค่ำภำยหลังของหนี้สินทำงกำรเงิน 

   ภำยหลังกำรรับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรก กิจกำรต้องวัดมูลค่ำหนี้สินทำง

กำรเงินทั้งหมดเป็นหนี้สินทำงกำรเงินที่วัดมูลค่ำภำยหลังด้วยรำคำทุนตัดจ ำหน่ำย หรือ ณ วันที่มีกำร

รับรู้รำยกำรเมือ่เริม่แรก กิจกำรอำจเลอืกก ำหนด (ไม่สำมำรถยกเลิกได้) ให้หนี้สินทำงกำรเงินวัดมูลค่ำ

ด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุน หรือเมื่อกำรก ำหนดดังกล่ำวส่งผลให้ข้อมูลดังกล่ำวเกี่ยวข้อง

กับกำรตัดสินใจมำกขึ้น59 

   4) กำรวัดมูลค่ำรำคำทุนตัดจ ำหน่ำย 

    สินทรัพย์ทำงกำรเงิน 

    - ดอกเบี้ยรับต้องค ำนวณโดยใช้วิธีดอกเบี้ยที่แท้จริง กำรค ำนวณนี้

ให้ใช้อัตรำดอกเบี้ยที่แท้จริงกับมูลค่ำตำมบัญชีข้ันต้นของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน ยกเว้น สินทรัพย์ทำง

กำรเงินที่มีกำรด้อยค่ำด้ำนเครดิตเมื่อซื้อหรือเมื่อก ำเนิด หรือ สินทรัพย์ทำงกำรเงินที่ไม่ใช่สินทรัพย์

ทำงกำรเงินที่มีกำรด้อยค่ำด้ำนเครดิต เมื่อซื้อหรือเมื่อก ำเนิด แต่กลำยเป็นสินทรัพย์ทำงกำรเงินที่มี

กำรด้อยค่ำด้ำนเครดิตในภำยหลัง ส ำหรับกรณีกิจกำรที่ค ำนวณดอกเบี้ยรับโดยใช้วิธีดอกเบี้ยที่แท้จริง

กับรำคำทุนตัดจ ำหน่ำยของสินทรัพย์ทำงกำรเงินในรอบระยะเวลำที่รำยงำน ต้องค ำนวณดอกเบี้ยรับ

โดยใช้อัตรำดอกเบี้ยที่แท้จริงกับมูลค่ำตำมบัญชีข้ันต้นในรอบระยะเวลำรำยงำนภำยหลัง หำกควำม

เสี่ยง ด้ำนเครดิตของเครื่องมือทำงกำรเงินมีกำรเปลี่ยนแปลงดีข้ึนจนท ำให้สินทรัพย์ทำงกำรเงิน

ดังกล่ำวไม่มีกำรด้อยค่ำด้ำนเครดิตอีกต่อไป และควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตที่ดีข้ึนน้ีมีควำมเกี่ยวพันอย่ำง

เป็นรูปธรรมกับเหตุกำรณ์ทีเ่กิดข้ึนหลังจำกกำรที่กจิกำร กิจกำรต้องใช้อัตรำดอกเบี้ยที่แท้จริงกับรำคำ

ทุนตัดจ ำหน่ำยของสินทรัพย์ทำงกำรเงินน้ัน ส ำหรับรอบระยะเวลำรำยงำนภำยหลัง60 

    - กำรเปลี่ยนแปลงของกระแสเงินสดตำมสัญญำ  ไม่ส่งผลให้มีกำร

ตัดรำยกำรสินทรัพย์ทำงกำรเงินนั้นตำมมำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับนี้ กิจกำรต้องค ำนวณ

                                                             
59 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
60 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
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มูลค่ำตำมบัญชีข้ันต้นใหม่ของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน และต้องรับรู้ผลก ำไรหรือขำดทุนจำกกำร

เปลี่ยนแปลงในก ำไรหรือขำดทุน61 

    - กำรตัดออกจำกบัญชี กิจกำรต้องลดมูลค่ำตำมบัญชีข้ันต้นของ

สินทรัพย์ทำงกำรเงินโดยตรง เมื่อกิจกำรไม่สำมำรถคำดกำรณ์ได้อย่ำงสมเหตุสมผลว่ำจะได้รับคืน

สินทรัพย์ทำงกำรเงินทั้งจ ำนวนหรือบำงส่วน กำรตัดออกจำกบัญชีถือเป็นสถำนกำรณ์หนึ่งของกำรตัด

รำยกำร62 

   5) กำรด้อยค่ำ กำรด้อยค่ำของสินทรัพย์เป็นรำยกำรขำดทุนทำงบัญชีที่เกิด

จำกสินทรัพย์ของกิจกำรมีมูลค่ำลดลง ส่งผลกระทบต่อกำรเงิน กำรรับรู้รำยกำรส ำหรับผลขำดทุน

ด้ำนเครดิตที่คิดว่ำจะเกิดข้ึน63 

    - วิธีกำรทั่วไป กิจกำรต้องรับรู้ค่ำเผื่อผลขำดทุนส ำหรับผลขำดทุน

ด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดข้ึนของสินทรัพย์ทำงกำรเงินซึ่งวัดมูลค่ำด้วยรำคำทุนตัดจ ำหน่ำยหรือวัด

มูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรขำดทุนเบ็ดเสรจ็อื่น อย่ำงไรก็ตำม กิจกำรต้องรับรู้ค่ำเผื่อผลขำดทุน

ในก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่นและต้องไม่ลดมูลค่ำตำมบัญชีของสินทรัพย์ทำงกำรเงินในงบแสดงฐำนะ

กำรเงิน64   

    - กำรพิจำรณำกำรเพิ่มข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญของควำมเสี่ยงด้ำน

เครดิต กิจกำรต้องประเมินว่ำควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของเครื่องมือทำงกำรเงินเพิ่มข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ

นับตั้งแต่กำรรับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรกหรือไม่ กิจกำรไม่สำมำรถใช้เพียงข้อมูลกำรค้ำงช ำระเกินก ำหนด

เพียงอย่ำงเดียวในกำรพิจำรณำ หำกกิจกำรสำมำรถหำข้อมูลคำดกำรณ์อนำคตที่สนับสนุนและ

สมเหตุสมผลโดยไม่ใช้ต้นทุนหรือควำมพยำยำมที่มำกเกินไป65 

    - สินทรัพย์ทำงกำรเงินที่มีกำรเปลี่ยนแปลงเงื่อนไข หำกมีกำร

เจรจำต่อรองใหม่หรือเปลี่ยนแปลงเงื่อนไขของกระแสเงินสดตำมสัญญำของสินทรัพย์ทำงกำรเงินและ

                                                             
61 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
62 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
63 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
64 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
65 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
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ไม่มีกำรตัดรำยกำรสินทรพัย์ทำงกำรเงินน้ัน กิจกำรต้องประเมนิว่ำควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของสินทรัพย์

ทำงกำรเงินดังกล่ำวเพิ่มข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ โดยกิจกำรต้องวัดมูลค่ำของค่ำเผื่อผลขำดทุนของ

เครื่องมือทำงกำรเงินด้วยจ ำนวนเงินที่เท่ำกับผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดข้ึนตลอดอำยุ หำก

ควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของเครื่องมือทำงกำรเงินเพิ่มข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญนับตั้งแต่กำรรับรู้รำยกำรเมื่อ

เริ่มแรก เปรียบเทียบกับ ควำมเสี่ยงของกำรผิดสญัญำที่จะเกิดข้ึน ณ วันที่รำยงำน (อ้ำงอิงจำกเงื่อนไข

ตำมสัญญำที่มีกำรเปลีย่นแปลง) และควำมเสี่ยงของกำรผดิสัญญำที่จะเกิดข้ึน ณ กำรรับรู้รำยกำรเมื่อ

เริ่มแรก (อ้ำงอิงจำกเงื่อนไขตำมสัญญำเดิมที่ไม่มีกำรเปลี่ยนแปลง)66 

    - สินทรัพย์ทำงกำรเงินที่มีกำรด้อยค่ำด้ำนเครดิตเมื่อซื้อหรือเมื่อ

ก ำเนิด กิจกำรต้องรับรู้ ค่ำเผื่อผลขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำของสินทรัพย์ทำงกำรเงินที่มีกำรด้อยค่ำด้ำน

เครดิตเมื่อซื้อหรือเมื่อก ำเนิด ด้วยผลสะสมของกำรเปลี่ยนแปลงในผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะ

เกิดข้ึนตลอดอำยุนับตั้งแต่กำรรับรู้รำยกำรเมื่อเริ่มแรกเท่ำนั้น67  

    - วิธีกำรอย่ำงง่ำย ส ำหรับลูกหนี้กำรค้ำ สินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ 

และ ลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำ คือกิจกำรต้องวัดมูลค่ำของค่ำเผื่อ ผลขำดทุนด้วยจ ำนวนเงินเท่ำกับผล

ขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดข้ึนตลอดอำยุเสมอ โดยกิจกำรอำจเลือกนโยบำยกำรบัญชีสำหรับ

ลูกหนี้กำรค้ำ ลูกหนี้ตำมสัญญำเช่ำ และสินทรัพย์ที่เกิดจำกสัญญำ โดยอิสระจำกกันได้68 

    - กำรวัดมูลค่ำผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดข้ึน กิจกำรต้อง

วัดมูลค่ำผลขำดทุนด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดข้ึนของเครื่องมือทำงกำรเงินโดยวิธีกำรที่สะท้อนถึง

จ ำนวนเงินที่ค ำนึงถึงควำมน่ำจะเป็นถ่วงน้ ำหนักและปรำศจำกอคติ ซึ่งพิจำรณำจำกกำรประเมินช่วง

ของผลลัพธ์ที่เป็นไปได้ , มูลค่ำเงินตำมเวลำ และ 

    ข้อมูลสนับสนุนที่สมเหตุสมผลโดยไม่ใช้ต้นทุนหรือควำมพยำยำมที่

มำกเกินไป ณ วันที่รำยงำน เกี่ยวกับเหตุกำรณ์ในอดีต สภำพกำรณ์ปัจจุบัน และกำรพยำกรณ์สภำวะ

เศรษฐกิจในอนำคต อย่ำงไรก็ตำม เครื่องมือทำงกำรเงินบำงประเภทประกอบด้วยเงินให้กู้ยืมและ

ภำระผูกพันที่ยังไม่ใช้ และควำมสำมำรถตำมสัญญำของกิจกำรในกำรเรยีกรอ้งใหจ้่ำยช ำระและยกเลกิ

                                                             
66 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
67 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
68 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
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ภำระผูกพันที่ยังไม่ใช้นั้นไม่ได้จ ำกัดฐำนะเปิดต่อผลขำดทุนด้ำนเครดิตของกิจกำรในระยะเวลำที่ทวง

ถำมตำมสัญญำ ส ำหรับเครื่องมือทำงกำรเงินดังกล่ำวเท่ำนั้นที่กิจกำรต้องวัดมูลค่ำผลขำดทุนด้ำน

เครดิตที่คำดว่ำจะเกิดข้ึนตลอดระยะเวลำที่กิจกำรมีฐำนะเปิดต่อควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตและผลขำดทุน 

ด้ำนเครดิตที่คำดว่ำจะเกิดข้ึนนี้จะไม่ลดลงด้วยมำตรกำรในกำรบริหำรควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต แม้ว่ำ

ระยะเวลำดังกล่ำวขยำยเกินกว่ำระยะเวลำที่ยำวที่สุดตำมสัญญำ69 

   6) กำรจัดประเภทรำยกำรใหม่ของสินทรัพย์ทำงกำรเงิน กิจกำรต้องถือ

ปฏิบัติกำรจัดประเภทรำยกำรใหม่โดยทันทีเป็นต้นไปนับจำกวันที่จัดประเภทรำยกำรใหม่ กิจกำรต้อง

ไม่ปรับย้อนหลังผลก ำไร ผลขำดทุน (รวมถึงผลก ำไรหรือขำดทุนจำกกำรด้อยค่ำ) หรือดอกเบี้ยที่เคย

รับรู้70 

   7) ผลก ำไรและขำดทุน ผลก ำไรหรือขำดทุนจำกสินทรัพย์ทำงกำรเงินหรือ

หนี้สินทำงกำรเงินที่วัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมต้องรับรู้ในก ำไรหรือขำดทุน71  

  2.1.3) กำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยง  

   กำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงมีวัตถุประสงค์เพื่อแสดงผลกระทบในงบกำรเงิน 

ซึ่งเกิดจำก กิจกรรมกำรบริหำรควำมเสีย่งของกิจกำรทีใ่ช้เครื่องมอืทำงกำรเงินในกำรจัดกำรฐำนะเปิด 

ที่เกิดข้ึนจำกควำมเสี่ยงนั้นๆ ซึ่งอำจส่งผลกระทบต่อก ำไรหรือขำดทุน มีเป้ำหมำยในกำรแสดงถึง

บริบทของเครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยงภำยใต้กำรบัญชีป้องกันควำมเสี่ยงเพื่อให้เกิดควำมเข้ำใจถึง

วัตถุประสงค์และผลกระทบที่เกิดข้ึน ส ำหรับกำรป้องกันควำมเสี่ยงในมูลค่ำยุติธรรมต่อฐำนะเปิดต่อ

ควำมเสี่ยงอัตรำดอกเบี้ยของกลุ่มสินทรัพย์ทำงกำรเงินหรือหนี้สินทำงกำรเงิน (และเพียงแค่กำร

ป้องกันควำมเสี่ยงนี้เท่ำนั้น) กิจกำรสำมำรถเลอืกถือปฏิบัติตำมแนวปฏิบัติทีใ่ช้อยู่ต่อไป ทั้งนี้ให้กิจกำร

เปิดเผยข้อเท็จจริงเกี่ยวกับเรื่องดังกล่ำว72 

   เครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยงกิจกำรอำจเลือกก ำหนดให้อนุพันธ์ที่วัด

มูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือขำดทุนเป็นเครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสีย่ง ยกเว้นสิทธิเลือกซึ่ง

                                                             
69 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
70 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
71 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
72 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
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เป็นลำยลักษณ์อักษรบำงประเภท และเลือกก ำหนดให้สินทรัพย์ทำงกำรเงินที่ไม่ใช่อนุพันธ์หรือหนี้สิน

ทำงกำรเงินที่ไม่ใช่อนุพันธ์ที่วัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผำ่นก ำไรหรือขำดทุนเป็นเครื่องมือทีใ่ช้ป้องกนั

ควำมเสี่ยง ยกเว้นหนี้สินทำงกำรเงินที่เลือกก ำหนดให้วัดมูลค่ำด้วยมูลค่ำยุติธรรมผ่ำนก ำไรหรือ

ขำดทุนที่กำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำยุติธรรมอันเปน็ผลมำจำกกำรเปลีย่นแปลงในควำมเสี่ยงด้ำนเครดิต

ของหนี้สินดังกล่ำวแสดงในก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จอื่น ส ำหรับกำรป้องกันควำมเสี่ยงเงินตรำ

ต่ำงประเทศ องค์ประกอบของควำมเสี่ยงเงินตรำต่ำงประเทศของสินทรัพย์ทำงกำรเงินที่ไม่ใช่อนุพันธ์

หรือหนี้สินทำงกำรเงินที่ไม่ใช่อนุพันธ์อำจเลือกก ำหนดให้เป็นเครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยงถ้ำไม่ใช่

เงินลงทุนใน ตรำสำรทุนซึ่งกิจกำรเลือกแสดงกำรเปลี่ยนแปลงมูลค่ำยุติธรรมในก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ

อื่น ทั้งนี้ เฉพำะสัญญำกับคู่สัญญำภำยนอกกิจกำรที่เสนอรำยงำนเท่ำนั้น (เช่น ภำยนอกกลุ่มกิจกำร

หรือกิจกำรที่รำยงำน) ที่สำมำรถเลือกก ำหนดให้เป็นเครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยง73  

   เครื่องมือที่เข้ำเงื่อนไขต้องเลือกก ำหนดให้เป็นเครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำม

เสี่ยงทั้งจ ำนวนโดยกลุ่มของรำยกำรต่อไปนี้ กิจกำรอำจพิจำรณำรวมกันและเลือกก ำหนดร่วมกันให้

เป็นเครื่องมือ ที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยง (รวมถึงสถำนกำรณ์ที่ควำมเสี่ยงที่เกิดจำกเครื่องมือที่ใช้ป้องกัน

ควำมเสี่ยงบำงรำยกำรหักกลบกับควำมเสี่ยงที่เกิดจำกเครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยงอื่น)74  

  

   -อนุพันธ์หรือสัดส่วนของอนุพันธ์ และ 

   - รำยกำรที่ไม่ใช่อนุพันธ์หรือสัดส่วนของรำยกำรที่ไม่ใช่อนุพันธ์ 

อย่ำงไรก็ตำม ตรำสำรอนุพันธ์ซึ่งรวมสิทธิเลือกที่เป็นลำยลักษณ์อักษรและสิทธิเลือกที่กิจกำรซื้อ 

(ตัวอย่ำงเช่น สิทธิเลือกอัตรำดอกเบี้ยแบบคอลล่ำร์) ไม่เข้ำเงื่อนไขในกำรเป็นเครื่องมือที่ใช้ป้องกัน

ควำมเสี่ยง หำกรำยกำรดังกล่ำวให้ผลเหมือนสิทธิเลือกที่เป็นลำยลักษณ์อักษรที่หักกลบได้ ณ วันที่

เลือกก ำหนด ในท ำนองเดียวกัน เครื่องมือทำงกำรเงินตั้งแต่สองรำยกำรข้ึนไป (หรือสัดส่วนของ

เครื่องมือทำงกำรเงินน้ัน) อำจเลือกก ำหนดแบบร่วมกันให้เป็นเครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยงเฉพำะ

                                                             
73 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน  
74 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
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เมื่อกำรรวมกันแล้วให้ผลไม่เหมือนสิทธิเลือกที่ เป็นลำยลักษณ์อักษรที่หักกลบได้ ณ วันที่เลือก

ก ำหนด75 

   ในส่วนของกำรบัญชีส ำหรับองค์ประกอบรำคำล่วงหน้ำของสญัญำฟอร์เวิรด์

และส่วนต่ำงอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศของเครื่องมือทำงกำรเงิน เมื่อกิจกำรแยก

องค์ประกอบรำคำล่วงหน้ำและองค์ประกอบรำคำปัจจุบันของสัญญำฟอร์เวิร์ด และเลือกก ำหนดให้

เฉพำะกำรเปลี่ยนแปลงในมูลค่ำขององค์ประกอบรำคำปัจจุบันของสัญญำฟอร์เวิร์ดเป็นเครื่องมือที่ใช้

ป้องกันควำมเสี่ยง หรือเมื่อกิจกำรแยกส่วนต่ำงอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศออกจำก

เครื่องมือทำงกำรเงินและไม่รวมรำยกำรดังกล่ำวในกำรเลือกก ำหนดให้เครื่องมือทำงกำรเงินนั้นเป็น

เครื่องมือที่ใช้ป้องกันควำมเสี่ยง76 

         2) มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินระหว่ำงประเทศ ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 

2561) เรื่อง วัดมูลค่ำยุติธรรม      

  2.1) ค ำนิยำมมูลค่ำยุติธรรม  

                        มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 13 ให้ค ำนิยำมมูลค่ำยุติธรรมว่ำ

เป็นรำคำที่จะได้รับจำกกำรขำยสินทรัพย์ หรือจะต้องจ่ำยเพื่อโอนหนี้สินในรำยกำรที่เกิดข้ึนในสภำพ

ปกติระหว่ำงผู้ร่วมตลำด ณ วันที่วัดมูลค่ำภำยใต้สภำพปัจจุบันของตลำด โดยมูลค่ำยุติธรรมเป็นกำร

วัดมูลค่ำที่อ้ำงอิงตลำด มิใช่กำรวัดมูลค่ำที่เป็นกำรเฉพำะของกิจกำรใดกิจกำรหนึ่ง ส ำหรับสินทรัพย์

และหนี้สินบำงอย่ำงอำจมีรำยกำรในตลำดที่สังเกตได้หรือมีข้อมูลอยู่ในตลำดในขณะที่สินทรัพย์และ

หนี้สินอื่นอำจไม่มีรำยกำรในตลำดที่สังเกตได้หรือไม่มีข้อมูลในตลำดที่ เพียงพอ ซึ่งมำตรฐำนกำร

รำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 13 ได้ก ำหนดรำยละเอียดเพิ่มเติมสรุปได้ดังนี้77 

 

                                                             
75 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
76 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 22/2561 เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี9 เรื่อง เครื่องมือทำงกำรเงิน 
77 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 
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   1.ลักษณะสินทรัพย์หรือหนี้สิน 

 กำรวัดมูลค่ำยุติธรรมเป็นกำรวัดมูลค่ำส ำหรับรำยกำรสินทรัพย์หรือหนี้สินรำยกำรใดรำยกำร

หนึ่ง จึงต้องพิจำรณำลักษณะของสินทรัพย์หรือหนี้สินนั้นโดยผู้ร่วมตลำดจะน ำมำพิจำรณำในกำร

ก ำหนดรำคำของสินทรัพย์หรือหนี้สิน ณ วันที่วัดมูลค่ำ เช่น สภำพและสถำนที่ตั้งของสินทรัพย์  

   2.ลักษณะธุรกรรม  

 อ้ำงอิงจำกข้อสมมติว่ำสินทรัพย์หรือหนี้สินนั้นมีกำรแลกเปลี่ยนกันในรำยกำรที่ เกิดข้ึนใน

สภำพปกติระหว่ำงผู้ร่วมตลำดในกำรขำยสินทรัพย์หรือโอนหนี้สิน ณ วันที่วัดมูลค่ำ ภำยใต้สภำพ

ปัจจุบันของตลำดโดยมีข้อสมมติว่ำรำยกำรที่จะขำยสินทรัพย์หรือจะโอนหนี้สินเกิดข้ึนอย่ำงใดอย่ำง

หนึ่งดังนี้  

   2.1 ในตลำดหลักส ำหรับสินทรัพย์หรือหนี้สิน 

   2.2 ในกรณีที่ ไม่มีตลำดหลักให้ใช้ตลำดที่ ให้ประโยชน์สูงสุดส ำหรับ

สินทรัพย์หรือหนี้สิน 

    3.ลักษณะของผู้ร่วมตลำด 

   อ้ำงอิงจำกข้อสมติที่ผู้ร่วมตลำดใช้ในกำรก ำหนดรำคำสินทรัพย์หรือหนี้สิน 

โดยสมมติว่ำผู้ร่วมตลำดจะกระท ำเพื่อประโยชน์ทำงเศรษฐกิจที่ดีที่สุดของตน 

  4.ลักษณะรำคำ 

   มูลค่ำยุติธรรมเป็นรำคำที่จะได้รับจำกกำรขำยสินค้ำหรือจะจ่ำยเพื่อโอน

หนี้สินในรำยกำรที่เกิดข้ึนในสภำพปกติในตลำดหลัก โดยไม่ค ำนึงว่ำรำคำดังกล่ำวจะสังเกตได้โดยตรง

หรือได้จำกกำรประมำณกำรโดยใช้เทคนิคกำรประเมินมูลค่ำวิธีอื่น โดยรำคำในตลำดหลักนั้นไม่ต้อง

ปรับปรุงด้วยต้นทุนกำรท ำรำยกำร เนื่องจำกต้นทุนกำรท ำรำยกำรไม่ใช่ลักษณะของสินทรัพย์หรือ

หนี้สินแต่เป็นลักษณะเกี่ยวข้องโดยตรงกับกำรท ำรำยกำรแต่ละรำยกำร 
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   ทั้งนี ้ต้นทุนกำรท ำรำยกำรไม่รวมถึงต้นทุนในกำรขนส่งหำกสถำนที่ถือเป็น

ลักษณะหนึ่งของสินทรัพย์ รำคำในตลำดหลักต้องมีกำรปรับปรุงด้วยต้นทุน(ถ้ำมี) ที่เกิดจำกกำรขอส่ง

สินทรัพย์จำกสถำนที่อยู่ปัจจุบันของสินทรัพย์ไปยังตลำด 

  2.2) เทคนิคกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม 

   มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่  ๑๓ ก ำหนดให้สถำบันกำรเงิน

พิจำรณำเลือกใช้เทคนิคกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมตำมควำมเหมำะสมขอสถำนกำรณ์ และควำมเพียงพอ

ของข้อมูล โดยเน้นอ้ำงอิงข้อมูลที่เกี่ยวข้องซึ่งสำมำรถสังเกตได้จำกตลำดเป็นหลัก และอ้ำงอิงข้อมูลที่

ไม่สำมำรถสังเกตได้จำกตลำดให้น้อยที่สุด ซึ่งเทคนิคกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมที่มีกำรใช้อย่ำงแพร่หลำย

สำมำรถแบ่งได้ 3 วิธี ดังนี7้8 

   1. วิธีเปรียบเทียบรำคำตลำด เป็นวิธีที่ค ำนวณหำมูลค่ำยุติธรรม โดยอ้ำงอิง

จำกรำคำหรือข้อมูลอื่นที่เกี่ยวข้องของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่มีลักษณะเหมือนหรือคล้ำยคลึงกันใน

ตลำด 

   2. วิธีต้นทุน เป็นวิธีที่ค ำนวณหำมูลยุติธรรมที่มักใช้ส ำหรับสินทรัพย์ที่มี

ตัวตน โดยสำมำรถค ำนวณได้จำกมูลค่ำต้นทุนที่สถำบันกำรเงินจ ำเป็นต้องใช้เพื่อทดแทนสินทรัพย์ที่มี

ศักยภำพเทียบเท่ำกับศักยภำพปัจจุบันของสินทรัพย์ที่ประสงค์จะวัดมูลค่ำ 

   3. วิธีรำยได้ เป็นวิธีที่ค ำนวณหำมูลค่ำยุติธรรมจำกกำรคิดลดมูลค่ำกระแส

เงิน หรือ รำยได้/ค่ำใช้จ่ำยที่คำดว่ำจะเกิดในอนำคตเป็นมูลค่ำปัจจุบัน เช่น แบบจ ำลองที่ใช้ในกำร

ค ำนวณตรำสำรอนุพันธ์ประเภท  option (เช่น Black-Scholes-Merton formula, binomial 

model) วิธี multiperiod excess earning ซึ่งใช้ส ำหรับกรณีสินทรัพย์ไม่มีตัวตน เช่น เทคโนโลยี 

หรือ วิธีกำรคิดลดเพื่อหำมูลค่ำปัจจุบันแบบ present value technique เป็นต้น79 

                                                             
78 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 
79 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 



91 
 

 

   ในกำรพิจำรณำค ำนวณมูลค่ำปัจจุบันนั้น  สถำบันกำรเงินควรมีกำร

พิจำรณำถึงปัจจัยต่ำงๆที่ผู้ร่วมตลำดจะน ำมำใช้ประกอบกำรพิจำรณำ เช่น80  

   -ประมำณกำรกระแสเงินสดของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่จะน ำมำวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 

   -ลักษณะและปริมำณควำมผันผวนที่อำจเกิดข้ึน ตลอดระยะเวลำที่จะได้รับ

กระแสเงินสด 

   -อัตรำผลตอบแทนที่ใช้ในกำรคิดลด (อัตรำผลตอบแทนที่ไม่มีควำมเสี่ยง

และอัตรำผลตอบแทนที่ต้องกำรเพิ่มข้ึนเพื่อชดเชยควำมเสี่ยง 

   -ควำมเสี่ยงที่จะไม่สำมำรถช ำระหนี้ได้  และควำมเสี่ยงด้ำนเครดิตของ

สถำบันกำรเงิน ส ำหรับกรณีวัดมูลค่ำยุติธรรมของหนี้สิน 

   -ปัจจัยอื่นที่ผู้ร่วมตลำดจะน ำมำพิจำรณำ เป็นต้น 

  แนวทำงในกำรคิดลดเพื่อหำมูลค่ำปัจจุบันตำมวิธี present value technique นั้น 

อำจแตกต่ำงกันตำมลักษณะกำรปรับปรุงควำมเสี่ยง และประเภทของกระแสเงินสดที่ใช้ประมำณ  

  ทั้งนี้ เมื่อสถำบันกำรเงินเลือกใช้เทคนิคใดในกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมแล้ว  ควรใช้

เทคนิคนั้นอย่ำงสม่ ำเสมอโดยอำจเปลี่ยนเทคนิค (เช่น เปลี่ยนจำกวิธีต้นทุนเป็นวิธีตลำด หรือเปลี่ยน

สัดส่วนกำรให้น้ ำหนักผลลัพธ์ที่ค ำนวณได้ในแต่ละเทคนิคเพื่อพิจำรณำวัดมูลค่ำยุติธรรม) ได ้หำกกำร

เปลี่ยนเทคนิคนั้นสำมำรถสะท้อนมลูค่ำยุติธรรมในสถำนกำรณ์นั้นๆ ได้ดียิ่งขึ้น เช่น กรณีที่มีตลำดใหม่

เกิดข้ึน สภำวะตลำดเปลี่ยนแปลงจำกเดิม เป็นต้น81 

                                                             
80 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 

 
81 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 
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  2.3) ข้อมูลและล ำดับกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม 

  1. ข้อมูลที่ใช้ในเทคนิคกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม 

  ในกำรพิจำรณำเลือกข้อมูลเพื่อน ำมำใช้ในเทคนิคกำรวัดมูลค่ำยุ ติธรรมนั้น 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่  ๑๓ ก ำหนดให้สถำบันกำรเงินพิจำรณำเลือกใช้ข้อมูลที่

สอดคล้องกับลักษณะสินทรัพย์หรือหนี้สิน ซึ่งผู้ร่วมตลำดจะน ำมำใช้ประกอบกำรท ำธุรกรรมส ำหรับ

สินทรัพย์หรือหนี้สินดังกล่ำวและไม่ควรปรับเพิ่ม/ลด มูลค่ำทรัพย์สินหรือหนี้สินด้วยปัจจัยที่ไม่

เกี่ยวข้องกับลักษณะของสินทรัพย์หรือหนี้สินนั้น เช่น ส่วนเพิ่มจำกกำรมีอ ำนำจควบคุมจำกกำรเข้ำ

ถือหุ้นของบริษัทในสัดส่วนที่มีสำระส ำคัญ เป็นต้น82 

  ทั้งนี้ มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 13 ได้จัดประเภทข้อมูลออกเป็น 2 

ประเภท ได้แก่ ข้อมูลที่สำมำรถสังเกตได้จำกตลำด และข้อมูลที่ไม่สำมำรถสังเกตได้จำกตลำด ซึ่ง

ตลำดที่สถำบันกำรเงินอำจน ำข้อมูลมำใช้เพื่ออ้ำงอิง ได้แก่ ตลำด exchange market (ตลำดที่มีกำร

เผยแพร่รำคำปิดของตรำสำรเป็นกำรทั่วไป ซึ่งรำคำปิดดังกล่ำวสะท้อนมูลค่ำยุติธรรมของตรำสำรนั้น) 

ตลำด dealer market (เป็นตลำดที่ dealer จะเข้ำท ำธุรกรรมเพื่อสร้ำงสภำพคล่องในตลำด ดังนั้น

รำคำเสนอซื้อและรำคำเสนอขำยจึงเป็นรำคำที่สำมำรถเข้ำถึงได้ง่ำยกว่ำรำคำปิด)  ตลำด brokered 

market (เป็นตลำดที่ broker ท ำหน้ำที่จับคู่ผู้ประสงค์ที่จะซื้อและผู้ประสงค์จะขำยเข้ำด้วยกัน โดยที่

มิได้เข้ำท ำธุรกรรมซื้อขำยเองโดยตรง) ตลำด principal-to-principal market (เป็นตลำดที่ผู้ซื้อ

ผู้ขำยตกลงรำคำกันเองอย่ำงอิสระ โดยไม่มีตัวกลำง)83 

  2. ล ำดับกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม 

  เพื่อให้กำรวัดมูลค่ำยุติธรรมมีควำมสม่ ำเสมอและสำมำรถเปรียบเทียบกันได้ดียิ่งข้ึน 

มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 13 จึงได้ก ำหนดให้สถำบันกำรเงินจัดล ำดับข้อมูลที่น ำมำใช้

                                                             
82 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 

83 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 
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ประกอบกำรค ำนวณมูลค่ำยุติธรรมตำมเทคนิคกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม  โดยแบ่งเป็น ๓ ล ำดับ ตำม

ลักษณะข้อมูลที่น ำมำใช้ในกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม84 

  - ระดับ 1 รำคำเสนอซื้อขำย ในตลำดซื้อขำยคล่องของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่มี

ลักษณะเหมือนกันที่สถำบันกำรเงินสำมำรถเข้ำถึงได้ ณ วันวัดมูลค่ำ 

  ทั้งนี้ มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่ 13 ให้สถำบันกำรเงินใช้รำคำเสนอซื้อ

ขำยดังกล่ำวเป็นมูลค่ำยุติธรรมโดยไม่ปรับแก้ไขด้วยปัจจยัต่ำง ๆ  เว้นแต่เมื่อมีเหตุกำรณ์ที่ท ำให้เช่ือมั่น

ได้ว่ำรำคำเสนอซื้อขำยดังกล่ำวไม่สำมำรถสะท้อนมูลค่ำยุติธรรมตำมที่ มำตรฐำนกำรรำยงำนทำง

กำรเงินฉบับที่ 13 ก ำหนด เช่น มีเหตุกำรณ์ส ำคัญเกิดข้ึนหลังจำกวันที่ตลำดปิดแต่ก่อนวันที่สถำบัน

กำรเงินจะวัดมูลค่ำ เป็นต้น ซึ่งสถำบันกำรเงินจะต้องพิจำรณำจัดล ำดับกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมใหม่ เช่น 

พิจำรณำปรับเป็นระดับ 2 หรือ ระดับ 3 ตำมลักษณะข้อมูลที่น ำมำใช้ปรับด้วย 

  - ระดับ 2 ข้อมูลที่สังเกตได้จำกตลำดซึ่งนอกเหนือจำกรำคำเสนอซื้อขำยตำมระดับ 

1 เช่น รำคำเสนอซื้อขำยของสินทรัพย์หรือหนี้สินที่มีลักษณะคล้ำยคลึงกัน รำคำเสนอซื้อขำยของ

สินทรัพย์หรือหนี้สินที่มีลักษณะเหมือนกันแต่อยู่ในตลำดที่ไม่ใช่ตลำดซื้อขำยคล่อง  หรือข้อมูลอื่นที่

สังเกตได้จำกตลำด เช่น อัตรำดอกเบี้ย เป็นต้น 

 - ระดับ 3 ข้อมูลที่ไม่สำมำรถสังเกตได้จำกตลำด ซึ่งสถำบันกำรเงินควรใช้ข้อมูลดังกล่ำวให้

น้อยที่สุด และพึงใช้เมื่อไม่สำมำรถหำข้อมูลที่เกี่ยวข้องซึ่งสำมำรถสังเกตจำกตลำดได้ 

  ทั้งนี้ ในกรณีที่สถำบันกำรเงนิใช้ข้อมูลทั้งที่สำมำรถสังเกตได้และไม่สำมำรถสังเกตได้

จำกตลำดเพื่อใช้ในกำรประเมินมูลค่ำยุติธรรม ควรพิจำรณำจัดล ำดับกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมว่ำเป็น 

                                                             
84ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 
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ระดับ 2 หรือ ระดับ 3 จำกระดับควำมมีนัยส ำคัญของกำรใช้ข้อมูลลักษณะดังกล่ำวต่อมูลค่ำ

ยุติธรรม85  

  2.4) แนวทำงกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม กรณีปริมำณกำรท ำธุรกรรมลดลงอย่ำงมี

นัยส ำคัญ 

  มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงินฉบับที่  13 ก ำหนดให้สถำบันกำรเงินสำมำรถ

พิจำรณำปรับปรุงรำคำเสนอซื้อขำยหรือรำคำจำกกำรท ำธุรกรรมในตลำดได้  หำกเห็นว่ำปริมำณกำร

ท ำธุรกรรมในตลำดดังกล่ำวลดลงจำกปกติอย่ำงมีนัยส ำคัญจนท ำให้รำคำที่ได้จำกตลำดดังกล่ำวไม่

สะท้อนมูลค่ำยุติธรรม ซึ่งสถำบันกำรเงินอำจพิจำรณำกำรลดลงของปริมำณธุรกรรมในตลำดได้ จำก

ปัจจัยในตลำดต่ำงๆ เช่น ส่วนต่ำงระหว่ำงรำคำเสนอซื้อและรำคำเสนอขำยเพิ่มข้ึนอย่ำงมีนัยส ำคัญ 

กำรเสนอรำคำระหว่ำงผู้ค้ำ เช่น broker หรือ market-market มีควำมแตกต่ำงสูง เป็นต้น86 

3.2 หลักเกณฑ์ในกำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมท่ีเกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศของประเทศ

สหรัฐอเมริกำ 

 ในส่วนน้ีจะกล่ำวถึงหลักเกณฑ์ทำงทำงภำษีอำกรของประเทศสหรัฐอเมริกำส ำหรับธุรกรรมที่

เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ พร้อมทั้งมำตรฐำนกำรบัญชีและมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินระหว่ำง

ประเทศ  

     ประมวลรัษฎำกรสหรฐัอเมริกำ (Internal Revenue Code) ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์ในกำร

ค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ส ำหรับธุรกรรมที่เกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์ไว้ ดังนี้  

  1) สัญญำฟอร์เวิร์ด (Forward) 

                                                             
85 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 
86 ประกำศสภำวิชำชีพบัญชี ท่ี 62/2561เรื่อง มำตรฐำนกำรรำยงำนทำงกำรเงิน ฉบับท่ี 13 (ปรับปรุง 2561) เรื่อง กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม 
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      สัญญำฟอร์เวิร์ดนั้น ประมวลรัษฎำกรสหรัฐอเมริกำไม่ได้ให้ค ำจ ำกัดควำมไว้

อย่ำงละเอียด แม้สัญญำดังกล่ำวมีลักษณะส ำคัญซึ่งใกล้เคียงกับสัญญำฟิวเจอร์สตำมมำตรำ 1256 

ประมวลรัษฎำกรสหรัฐแต่ก็มีควำมแตกต่ำงกันจึงมิได้อยู่ภำยใต้บังคับมำตรำดังกล่ำว87  

      อย่ำงไรก็ตำมกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนส ำหรับสัญญำฟอร์เวิร์ดนั้น จะเป็นไปตำม

หลักกำรภำษีทั่วไปที่ได้ก ำหนดไว้ ซึ่งสำมำรถแบ่งกำรพิจำรณำออกได้เป็น 2 กรณี ดังนี้88 

      1. กรณีมีช ำระรำคำด้วยกำรส่งมอบสินทรัพย์อ้ำงอิงทำงกำยภำพ (Physically 

settled forwards) กล่ำวคือ หำกสัญญำฟอร์เวิร์ดได้รับกำรช ำระรำคำโดยกำรส่งมอบสินทรัพย์

อ้ำงอิง ก ำหนดให้รับรู้ก ำไรและขำดทุนในเวลำที่ได้มีกำรช ำระรำคำน้ัน  

      2. กรณีมีกำรช ำระรำคำด้วยเงินสด (Cash settled forwards) กล่ำวคือ หำก

สัญญำฟอร์เวิร์ดได้รับกำรช ำระรำคำด้วยเงินสด ก ำหนดให้รับรู้ก ำไรและขำดทุนตำมจ ำนวนเท่ำกับ

รำคำส่วนต่ำงตำมสัญญำในเวลำที่ได้มีกำรช ำระรำคำน้ัน 

  2) สัญญำฟิวเจอร์ส (Future) 

      สัญญำฟิ วเจอร์สนั้น  อยู่ ภำยใต้บั ง คับมำตรำ 1256 ประมวลรัษฎำกร

สหรัฐอเมริกำ ซึ่งเป็นจัดเก็บภำษีภำยใต้หลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market 

regime)89 อันเป็นหลักเกณฑ์ในกำรตีรำคำที่ก ำหนดให้มีกำรค ำนวณมูลค่ำทรัพย์สินสุทธิให้สะท้อน

มูลค่ำยุติธรรมและก ำหนดให้ต้องมีกำรรับรู้ก ำไรและขำดทุนในแต่ละปี90 ซึ่งส ำหรับเกณฑ์ในกำรรับรู้

ก ำไรและขำดทุนของสัญญำดังกล่ำวนั้นจะเป็นไปตำมหลักกำรภำษีทั่วไป91 

                                                             
87 Viva Hammer, Tax Treatment of Derivatives [online], August 2012. Available from 
http://vivahammertax.com/wp-content/uploads/2010/08/2012-DFI-Derivatives-Special-Issue-US.pdf 
88Viva Hammer, Tax Treatment of Derivatives [online], August 2012. Available from 
http://vivahammertax.com/wp-content/uploads/2010/08/2012-DFI-Derivatives-Special-Issue-US.pdf  
89 Viva Hammer, Tax Treatment of Derivatives [online], August 2012. Available from 
http://vivahammertax.com/wp-content/uploads/2010/08/2012-DFI-Derivatives-Special-Issue-US.pdf 
90 26 UNITED STATES CODE § 1256 (a)(1) 
    “(a) General rule.--For purposes of this subtitle-- 

       (1) each section 1256 contract held by the taxpayer at the close of the taxable year shall be treated 
as sold for its fair market value on the last business day of such taxable year (and any gain or loss shall be 
taken into account for the taxable year)…” 

91 Charles H. Gustafson, Robert J. Peroni, and Richard Crawford Pugh, Taxation of international transactions : 
materials, texts and problems (St. Paul, MN : West (Thomson Reuters), 2011). Page 791. 
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       ส ำหรับสัญญำฟิวเจอร์สตำมบทบัญญัติ มำตรำ 1256 นั้น ได้ก ำหนดค ำนิยำม

ของสัญญำฟิวเจอร์สไว้ดังนี้ “สัญญำฟิวเจอร์ส” หมำยถึง สัญญำที่ที่มีกำรซื้อขำยในตลำดหรือภำยใต้

กฎของคณะกรรมกำรที่มีคุณสมบัติหรือข้อก ำหนดเกี่ยวกับกำรแลกเปลี่ยน 92แต่อย่ำงไรก็ตำม 

บทบัญญัติดังกล่ำวไม่สำมำรถน ำมำใช้กับสัญญำฟิวเจอร์สได้ทุกสัญญำ เพรำะหำกเป็นสัญญำฟิวเจอร์

สที่มีสินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นหลักทรัพย์หรือตรำสำรสิทธิใดๆ มำตรำ 1256 ก ำหนดไม่ให้สัญญำดังกล่ำว

อยู่ภำยใต้บังคับแห่งบทบัญญัติ เว้นแต่ หำกสัญญำดังกล่ำวได้กระท ำข้ึนโดยตัวแทนจ ำหน่ำย

หลักทรัพย์ก็จะยังคงเข้ำเงื่อนไขและอยู่ภำยใต้บังคับตำมมำตรำ 125693 

       นอกจำกนี้ ก ำหนดให้กำรค ำนวณก ำไรขำดทุนด้วยวิธีกำรตีรำคำด้วยหลักเกณฑ์

กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) ตำมมำตรำ 1256 นั้น จะไม่น ำมำใช้บังคับกับกำรท ำ

ธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยงได้94 ซึ่งธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยงดังกล่ำวนั้น หมำยถึง ธุรกรรมป้องกัน

ควำมเสี่ยงใดๆ ที่ผู้เสียภำษีได้ท ำข้ึนอันเกี่ยวกับกำรประกอบค้ำหรือกำรด ำเนินธุรกิจตำมปกติ ซึ่งมี

วัตถุประสงค์ในกำรท ำธุรกรรม ดังนี้ต่อไปนี้95  

                                                             
92 26 UNITED STATES CODE § 1256 (g)(1) 
    “(g) Definitions.--For purposes of this section-- 

      (1) Regulated futures contracts defined.--The term “regulated futures contract” means a contract-- 
       (A) with respect to which the amount required to be deposited and the amount which may be 
withdrawn depends on a system of marking to market, and 
       (B) which is traded on or subject to the rules of a qualified board or exchange….”  

9326 UNITED STATES CODE § 1256 (b)(2)(A) 
    “(b) Section 1256 contract defined.— 

       (2) Exceptions.--The term “section 1256 contract” shall not include-- 
               (A) any securities futures contract or option on such a contract unless such contract or option is a 
dealer securities futures contract…” 
94 26 UNITED STATES CODE § 1256 (e)(1)(2) 
     “(e) Mark to market not to apply to hedging transactions.-- 
        (1) Section not to apply.--Subsection (a) shall not apply in the case of a hedging transaction. 
         (2) Definition of hedging transaction.--For purposes of this subsection, the term “hedging transaction” 
means any hedging transaction (as defined in section 1221(b)(2)(A)) if, before the close of the day on which 
such transaction was entered into (or such earlier time as the Secretary may prescribe by regulations), the 
taxpayer clearly identifies such transaction as being a hedging transaction…” 
95 26 UNITED STATES CODE §1221 (b)(2)(A) 
    “(b) Definitions and special rules.— 

          (2) Hedging transaction.— 
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   1. เพื่อเป็นกำรจัดกำรควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำหรือควำม

ผันผวนของสกุลเงิน 

   2. เพื่อจัดกำรควำมเสี่ยงจำกกำรเปลี่ยนแปลงของรำคำ หรือควำมผันผวน

ของสกุลเงินที่เกี่ยวกับกำรกู้ยืมเงิน หรือ  

   3. เพื่อจัดกำรควำมเสี่ยงอื่น ๆ ตำมที่ได้ก ำหนดไว้ในข้อปฏิบัติ 

โดยกำรรับรู้ก ำไรและขำดทุนของสัญญำดังกล่ำวนั้นจะเป็นไปตำมหลักกำรภำษีทั่วไป96 

  3) สัญญำออปช่ัน (Option) 

      สัญญำออปช่ันน้ัน อยู่ภำยใต้บังคับมำตรำ 1256 ประมวลรัษฎำกรสหรัฐอเมริกำ

เฉพำะในกรณีที่เป็นสัญญำออปช่ันที่มีสินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นตรำสำรอื่นที่ไม่ใช่ตรำสำรทุนเท่ำ  หรือ

สัญญำออปช่ันที่มีสินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นตรำสำรทุนในกรณีที่สัญญำดังกล่ำวได้กระท ำข้ึนโดยตัวแทน

จ ำหน่ำยหลักทรัพย์เท่ำน้ัน จึงจะสำมำรถใช้หลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม(mark-to-market)  ใน

กำรตีรำคำสัญญำดังกล่ำวได้ เพรำะหำกเป็นสัญญำออปช่ันที่มีสินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นตรำสำรทุน

โดยทั่วไปที่ไม่ใช่กรณีข้ำงต้นแล้วนั้นจะมิใช่สัญญำออปช่ันที่มีควำมหมำยตำมค ำจ ำกัดควำมของ

บทบัญญัติดังกล่ำวนี้97 

  4) สัญญำสวอป (Swap)    

                                                                                                                                                                              
              (A) In general.--For purposes of this section, the term “hedging transaction” means any transaction 

entered into by the taxpayer in the normal course of the taxpayer’s trade or business primarily-- 

              (i) to manage risk of price changes or currency fluctuations with respect to ordinary property which 

is held or to be held by the taxpayer, 

              (ii) to manage risk of interest rate or price changes or currency fluctuations with respect to 

borrowings made or to be made, or ordinary obligations incurred or to be incurred, by the taxpayer, or 

              (iii) to manage such other risks as the Secretary may prescribe in regulations…” 
96 Charles H. Gustafson, Robert J. Peroni, and Richard Crawford Pugh, Taxation of international transactions : 
materials, texts and problems (St. Paul, MN : West (Thomson Reuters), 2011). Page 791. 
97 26 UNITED STATES CODE § 1256 (b)(1)(C)(D) 
    “(b) Section 1256 contract defined.-- 
          (1) In general.--For purposes of this section, the term “section 1256 contract” means— 
              (C) any nonequity option, 
              (D) any dealer equity option…” 
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                        สัญญำสวอปนั้น อยู่ภำยใต้บังคับมำตรำ 1.446-3 ระเบียบข้อบังคับรัฐบำลกลำง 

สหรัฐอเมริกำเฉพำะในกรณีที่สญัญำดังกลำ่วมีกำรซือ้ขำยอย่ำงเป็นสำธำรณะเท่ำนั้น โดยจะถูกจัดเก็บ

ภำษีในฐำนะสัญญำหลักในกำรท ำสัญญำ (Notional principal contarcts) ซึ่งก ำหนดให้มีกำรรับรู้

ก ำไรและขำดทุนแตกต่ำงกันไปตำมลักษณะของกำรช ำระรำคำตำมสัญญำใน 3 ลักษณะ คือ กรณีกำร

ช ำระรำคำที่เป็นงวด กรณีกำรช ำระรำคำที่ไม่ใช่งวด หรือกรณีกำรสิ้นสุดกำรช ำระรำคำ ซึ่งแต่ละ

ลักษณะของกำรช ำระรำคำน้ันมีกำรปฏิบัติทำงภำษีที่แตกต่ำงกัน98 

  ส ำหรับในกรณีกำรช ำระรำคำที่เป็นงวดและไม่เป็นงวด ก ำหนดให้ผู้เสียภำษีจะต้อง

รับรู้ส่วนประจ ำวันที่ยอมรับได้ของปีที่ต้องเสียภำษี  ในขณะที่กรณีกำรสิ้นสุดกำรช ำระรำคำ ก ำหนดผู้

เสียภำษีจะรับรู้รำยได้ในปีที่สัญญำหลักทำงกำรเงินน้ันถูกบอกเลิก99 

  5) สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง (Hedging)     

                        สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงเป็นสัญญำประเภทที่ ไม่ส ำมำรถน ำ

หลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market regime) มำใช้ตีรำคำกับสัญญำดังกล่ำวได้

ในบำงประกำรเท่ำนั้นไม่ใช่ทุกกรณีตำมมำตรำ 1256 ประมวลรัษฎำกรสหรัฐอเมริกำ 100 อย่ำงไรก็

ตำม มำตรำ 988 ประมวลรัษฎำกรสหรัฐ ก ำหนดให้กำรท ำธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยงที่ใช้เพื่อลด

ควำมเสี่ยงจำกควำม             ผันผวนของสกุลเงินนั้น จะต้องมีกำรรับรู้ก ำไรหรือขำดทุนจำกเงินตรำ

ต่ำงประเทศของธุรกรรมดังกล่ำวด้วย โดยจะถูกน ำมำรวมเข้ำกับผลลัพธ์ของธุรกรรมพื้นฐำนและถือ

เป็นธุรกรรมเดียว ซึ่งโดยปกติจะก ำหนดลักษณะและแหล่งที่มำของก ำไรหรือขำดทุนโดยรวม101 

                                                             
98 Felix I. Lessambo,  International Aspects Of The US Taxation System (New York : Palgrave Macmillan, 2016). 
Page 260. 
99 26 Code of Federal Regulations § 1.446-3 
100 26 UNITED STATES CODE § 1256 (e)(1)(2) 
    “(e) Mark to market not to apply to hedging transactions.-- 
       (1) Section not to apply.--Subsection (a) shall not apply in the case of a hedging transaction. 
       (2) Definition of hedging transaction.--For purposes of this subsection, the term “hedging transaction” 
means any hedging transaction (as defined in section 1221(b)(2)(A)) if, before the close of the day on which 
such transaction was entered into (or such earlier time as the Secretary may prescribe by regulations), the 
taxpayer clearly identifies such transaction as being a hedging transaction...” 
101 26 UNITED STATES CODE § 988 (d)(1) 
     “(d) Treatment of 988 hedging transactions.-- 
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นอกจำกนี้ยังก ำหนดให้ผู้เสียภำษีต้องรับรู้ทันทีเมื่อมีกำรท ำธุรกรรมดังกล่ำว โดยไม่ต้องรอผลของกำร

ท ำธุรกรรมแต่อย่ำงใด102  

  ส ำหรับธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยงมำตรำ 988 ได้นิยำมควำมหมำยไว้ดังนี้103  

"ธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยง " หมำยถึง ธุรกรรมใด ๆ ที่ผู้เสียภำษีท ำข้ึนเพื่อจัดกำรควำมเสี่ยงของ

ควำมผันผวนของสกุลเงินเกี่ยวกับทรัพย์สินที่ถือหรือถูกถือโดยผู้เสียภำษี หรือเพื่อจัดกำรควำมเสี่ยง

ของควำมผันผวนของสกุลเงินที่เกี่ยวกับกำรกู้ยืมที่ถูกท ำหรือจะถูกท ำหรือภำระผูกพันที่เกิดข้ึนหรือที่

จะเกิดข้ึนโดย                      ผู้เสียภำษี และหมำยควำมรวมถึงธุรกรรมให้ที่ถูกระบุให้เป็นธุรกรรม

ป้องกันควำมเสี่ยงตำมมำตรำน้ี 

  6) สัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ (Borrowing Foreign Currency)  

                                                                                                                                                                              
          (1)  In general.--To the extent provided in regulations, if any section 988 transaction is part of a 988 
hedging transaction, all transactions which are part of such 988 hedging transaction shall be integrated and 
treated as a single transaction or otherwise treated consistently for purposes of this subtitle. For purposes of 
the preceding sentence, the determination of whether any transaction is a section 988 transaction shall be 
determined without regard to whether such transaction would otherwise be marked-to-market under section 
475 or 1256 and such term shall not include any transaction with respect to which an election is made 
under subsection (a) (1) (B) . Sections 475, 1092, and 1256 shall not apply to a transaction covered by this 
subsection…” 
102 Charles H. Gustafson, Robert J. Peroni, and Richard Crawford Pugh, Taxation of international transactions : 
materials, texts and problems (St. Paul, MN : West (Thomson Reuters), 2011). Page 793. 
103 26 UNITED STATES CODE § 988 (d)(2) 
    “(d) Treatment of 988 hedging transactions.— 
          (2) 988 hedging transaction.--For purposes of paragraph (1), the term “988 hedging transaction” means 
any transaction- 
              (A) entered into by the taxpayer primarily-- 
              (i) to manage risk of currency fluctuations with respect to property which is held or to be held by 
the taxpayer, or 
              (ii) to manage risk of currency fluctuations with respect to borrowings made or to be made, or 
obligations incurred or to be incurred, by the taxpayer, and 
               (B) identified by the Secretary or the taxpayer as being a 988 hedging transaction…” 
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      สัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศนั้น จัดเป็นธุรกรรมตำมำตรำ 988 ประมวล

รัษฎำกรสหรัฐ ซึ่งโดยลักษณะของธุรกรรมจะต้องมกีำรรับรู้ถึง 2 ครั้ง104 โดยก ำหนดให้มีกำรรับรู้ก ำไร

หรือขำดทุนจำกผลต่ำงจำกควำมผันผวนของสกุลเงินระหว่ำงวันที่ท ำธุรกรรมกำรกู้ยืมและวันที่ช ำระ

รำคำ (วันที่ช ำระเงินกู้)105 ซึ่งหมำยถึงวันที่ได้มีกำรช ำระเงินหรือรับเงิน106 

 

 เมื่อพิจำรณำจำกหลักเกณฑ์ตำมกฎหมำยภำษีอำกรสหรัฐดังกล่ำวข้ำงต้นนั้น 

สำมำรถแบ่งธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศที่ได้ศึกษำภำยใต้ขอบเขตของวิทยำนิพนธ์ฉบับนี้

ออกได้ เป็ น 2 ประเภทหลัก คือ ธุรกรรมที่ เกี่ ยวกับ เงินตรำต่ำงประเทศ (Non-hedging 

Transactions) และธุรกรรมเพื่อป้องกันควำมเสี่ยง (Hedging Transactions) 

 ประ เภทที่ ห นึ่ ง  ธุรกรรมที่ เกี่ ย วกั บ เงิน ตรำต่ ำงป ระ เทศ ( Non-hedging 

Transactions) ซึ่งมีวัตถุประสงค์ในกำรท ำธุรกรรมเพื่อกำรลงทุนหรือเก็งก ำไร ได้แก่ กำรท ำสัญญำ

ฟอร์เวิร์ด                สัญญำฟิวเจอร์ส สัญญำออปช่ัน สัญญำสวอป และสัญญำกู้ยืมเงินจำก

ต่ำงประเทศ เป็นต้น ซึ่งธุรกรรมดังกล่ำวกฎหมำยภำษีอำกรสหรัฐได้ก ำหนดวิธีกำรรับรู้แตกต่ำงกัน

ออกไปในแต่ละประเภทและลักษณะของธุรกรรมโดยอยู่ภำยใต้กำรรับรู้ทำงภำษีอำกรโดยเกณฑ์สิทธิ 

นอกจำกนี้ในบำงธุรกรรมยังได้มีกำรก ำหนดให้มีกำรจัดเก็บภำษีเงินได้นิติบุคคลโดยน ำหลักเกณฑ์กำร

วัดมูลค่ำยุติธรรม หรือระบบบัญชีสะท้อนรำคำตำมตลำด (mark-to-market) มำใช้เพื่อตีรำคำ ซึ่ง

ได้แก่ สัญญำฟิวเจอร์สและสัญญำออปช่ัน            เป็นต้น  

 ประเภทที่ ส อง ธุรกรรม เพื่ อป้ อ งกั นควำม เสี่ ย ง (Hedging Transactions)                       

ซึ่งวัตถุประสงค์ในกำรท ำธุรกรรมอันได้แก่ กำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด สัญญำฟิวเจอร์ส สัญญำออปช่ัน 
                                                             
104 Richard L. Doernberg,  International Taxation in a Nutshell (St. Paul, MN : West Group (Law), 2009). Page 
395. 
105 26 UNITED STATES CODE § 988 (c)(1)(B)(i) 
    “(c) Other definitions.--For purposes of this section-- 
          (1) Section 988 transaction.— 
                (B) Description of transactions.--For purposes of subparagraph (A), the following transactions are 
described in this subparagraph: 
                 (i) The acquisition of a debt instrument or becoming the obligor under a debt instrument…” 
106 26 UNITED STATES CODE § 988 (c)(3) 
     “(c) Other definitions.--For purposes of this section-- 
          (3) Payment date.--The term “payment date” means the date on which the payment is made or 
received…” 
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และสัญญำสวอปเพื่อป้องกันควำมเสี่ยง ไม่ว่ำจะเป็นกำรป้องกันควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของสกุล

เงินที่เกี่ยวกับกำรท ำสัญญำกู้ยืมเงิน หรือสัญญำอื่นใดที่ก่อให้เกิดภำระผูกพันข้ึน ซึ่งธุรกรรมดังกล่ำว

กฎหมำยภำษีอำกรสหรัฐได้ก ำหนดให้ต้องน ำเอำธุรกรรมป้องกันควำมเสี่ยงดังกล่ำวรวมเข้ำกับ

ธุรกรรมพื้นฐำนและให้ถือเป็นธุรกรรมเดียวที่ใช้ในกำรรับรู้เพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล โดยได้

ก ำหนดให้ผู้เสียภำษีจะต้องน ำธุรกรรมดังกล่ำวนั้นมำรับรู้ทันทีเมื่อได้มีกำรท ำธุรกรรม โดยไม่ต้องรอ

ผลของกำรท ำธุรกรรมนั้น 
 

 จำกกำรน ำหลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) มำใช้กับสัญญำ                    

ฟิวเจอร์สและสัญญำออปช่ันตำมมำตรำ 1256 ประมวลรัษฎำกรสหรัฐอเมริกำนั้น ทั้งนี้หลักเกณฑ์

ดังกล่ำวเป็นกำรเป็นกำรแบง่แยกอย่ำงมีนัยส ำคัญระหว่ำงระบบทำงบญัชีและกำรรบัรูท้ำงภำษีอำกรที่

ใช้บังคับทั่วไปส ำหรับกำรค ำนวณภำษีเงินได้ของรัฐบำลกลำงสหรัฐ เนื่องจำกเห็นว่ำ กำรน ำ

หลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) มำใช้จะช่วยให้เห็นถึงภำพสะท้อนที่ชัดเจนของ

เงินได้ที่พิจำรณำถึงทรัพย์สนิที่มีกำรซือ้ขำยในตลำด  โดยระบบดังกล่ำวเป็นระบบที่ใกล้เคียงกับระบบ

กำรจัดเก็บภำษีเงินได้แบบ Haig-Simons ระบบกำรจัดเก็บภำษีดังกล่ำวเป็นระบบที่ถูกมองว่ำ เป็น

ระบบที่ที่ส ำหรับกำรจัดเก็บภำษีเงินได้ เพรำะเป็นระบบที่ เรียบง่ำย ยุติธรรม และมีประสิทธิภำพ 

เนื่องจำกเงินได้ทั้งหมดภำยใต้ระบบกำรจัดเก็บภำษีเงินได้แบบ Haig-Simons เป็นระบบที่จะจัดเก็บ

ภำษีในอัตรำเดียวกันภำยใต้หลักเกณฑ์เดียวกัน โดยมีเงื่อนไขให้ผู้เสียภำษีต้องประเมินมูลค่ำทรัพย์สิน

ก่อนและต้องช ำระต้องช ำระภำษีก่อนที่จะมีกำรช ำระรำคำ   

 ด้วยเหตุน้ีผู้เขียนจึงได้ท ำกำรรวบรวมข้อคิดเห็นส ำหรับกำรน ำระบบกำรจัดเก็บภำษี

เงินได้แบบ Haig-Simons มำใช้ว่ำจะท ำให้เกิดข้อดีและข้อเสียในกำรจัดเก็บภำษีเงินได้นิติบุคคลจำก

ธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ ดังนี้ 

ข้อด ี

1. กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) สำมำรถสะท้อนให้เห็นถึงเงินได้ของผู้เสียภำษี

ได้ดีกว่ำระบบรับรู้ทำงภำษีอำกร 

1. กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) สำมำรถป้องกันกำรถือครองสินทรัพย์สิน 

โดยเลี่ยงและไม่น ำมำรับรู้เพื่อเสียภำษี 

2. กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) เพิ่มควำมสะดวกให้แก่ผู้เสียภำษีอำกรที่

ท ำธุรกรรมในจ ำนวนมำก ไม่ต้องรวบรวมรำยละเอียดกำรท ำธุรกรรม เพื่อรับรู้เมื่อสิ้นรอบระยะเวลำ
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บัญชี เพรำะระบบดังกล่ำวจะท ำกำรก ำหนดฐำนใหม่เมื่อสิน้ปี ตำมก ำไรและขำดทุนในแต่ละปีโดยจะถูก

น ำมำรับรู้และหลักกลบกัน 

3. กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) ช่วยให้ผู้เสียภำษีอำกรเลี่ยงกำรขำดทุน

จำกกำรท ำธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศได้ เพรำะสำมำรถประเมินมูลค่ำของทรัพย์สินได้

อย่ำงแม่นย ำทุกสิ้นปี 

 

     ข้อเสีย 

1. กำรประเมินมูลค่ำหรือตีรำคำธุรกรรม ต้องใช้เวลำ ค่ำใช้จ่ำยจ ำนวนมำก และมี

ควำม เป็นไปได้ยำก 

2. กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) จะเป็นกำรจัดเก็บภำษีรำยปี โดยไม่ค ำนึง

ว่ำผู้เสียภำษีจะได้รับกำรช ำระรำคำในควำมเป็นจริงหรือไม่ เนื่องจำกระบบนี้ต้องกำรที่จะประเมิน

มูลค่ำของทรัพย์สิินก่อนกำรขำยและต้องกำรให้มีกำรช ำระภำษีก่อนกำรได้รับเงินจริง 

3. ปัญหำว่ำกำรน ำหลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) มำใช้กับ

ทรัพย์สินที่มีสภำพคล่องสูงดังเช่นอนุพันธ์ทำงกำรเงินนั้น มีควำมเหมำะสมหรือไม่ ซึ่งยังคงเป็นข้อ

ถกเถียง 

  เปรียบเทียบควำมแตกต่ำงระหว่ำงหลักเกณฑ์ภำษีอำกรสหรัฐและหลักเกณฑ์ภำษี

อำกรไทย 

      ส ำหรับหลักเกณฑ์ภำษีอำกรสหรัฐอเมริกำข้ำงต้นนั้น อำจกล่ำวได้โดยสรุปว่ำ 

ประเทศสหรฐัอเมริกำได้ก ำหนดหลกัเกณฑ์ในกำรรับรู้ไว้ส ำหรบัธุรกรรมทีเ่กี่ยวกับเงนิตรำต่ำงประเทศ

ดังกล่ำวไว้ทุกประเภทในประเด็นนี้ จึงเป็นข้อแตกต่ำงระหว่ำงหลักเกณฑ์ทำงภำษีอำกรสหรัฐอเมริกำ

กับหลักเกณฑ์ภำษีอำกรไทยในประกำรส ำคัญ ดังนี้ 

       ประกำรที่หนึ่ง หลักเกณฑ์ภำษีอำกรสหรัฐได้ก ำหนดประเภทธุรกรรมอย่ำง

ชัดเจนว่ำ ธุรกรรมประเภทใดควรมีกำรรับรู้ทำงภำษีอย่ำงไร ซึ่งได้มีกำรก ำหนดให้มีควำมแตกต่ำงกัน

ไปตำมแต่ลักษณะของธุรกรรม ในขณะที่หลักเกณฑ์ภำษีอำกรไทยไม่ ได้มีกำรระบุอย่ำงชัดเจนว่ำ

ธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศน้ันต้องน ำมำรับรู้อย่ำงไร และ 
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        ประกำรที่สอง หลักเกณฑ์ภำษีอำกรสหรัฐได้มีกำรน ำหลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม (Mark-to-market) มำใช้ควบคู่กับกำรกับระบบกำรรับรู้ทำงภำษีอำกร ซึ่งเป็นกำรน ำระบบ

กำรจัดเก็บภำษีแบบ Haig-Simons ซึ่งเป็นกำรจัดเก็บภำษีแบบสะท้อนมูลค่ำตำมตลำดมำใช้ส ำหรับ

ธุรกรรมที่เกี่ยวกับตรำสำรอนุพันธ์107 เนื่องจำกเห็นว่ำ จะช่วยให้สำมำรถสะท้อนภำพของเงินได้โดย

ค ำนึงถึงทรัพย์สินที่มีกำรซื้อขำยในตลำดได้อย่ำงชัดเจน และเพื่อน ำมำแก้ปัญหำกำรรับรู้ทำงภำษี108 

ในขณะที่หลักเกณฑ์ภำษีอำกรไทยไม่ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์เกี่ยวกับกำรน ำวิธีกำรทำงบัญชีมำใช้กับ

ธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศอย่ำงชัดเจน ซึ่งปรำกฏเพียงมำตรำ 65 วรรค 3 ประมวล

รัษฎำกรที่ได้ก ำหนดให้ผู้มีเงนิได้สำมำรถขออนุมัติต่ออธิบดีเพื่อเปลีย่นแปลงเกณฑ์สิทธ์ิและวิธีกำรทำง

บัญชี เพื่อค ำนวณรำยได้และรำยจ่ำยได้ ซึ่งเป็นในลักษณะกำรให้สิทธิเพื่อขอใช้    

3.3 เปรียบเทียบหลักการรับรู้ก าไรขาดทุนทางภาษีอากรและทางบญัชี 
 

 3.3.1 เกณฑ์ในกำรรับรู้ก ำไรและขำดทุน 

   กำรรับรู้ก ำไรขำดทุนทำงภำษีอำกรได้ก ำหนดให้มีกำรรับรู้โดยใช้เกณฑ์สิทธิ โดยใช้รับรู้ทันที

เมื่อเกิดสิทธิเรียกร้องให้ช ำระนี้ โดยไม่ต้องสนใจว่ำจะได้มีกำรช ำระหนี้เกิดข้ึนจริงหรือไม่ ในขณะที่

มำตรฐำนกำรบัญชีได้ก ำหนดให้ กรณีมีกำรกำรช ำระเงินให้รับรู้รำยได้ในงวดบัญชีนั้น หรือในกรณีมี

กำรกำรช ำระเงินและวันที่เกิดรำยกำรเกิดในรอบระยะเวลำบัญชีเดียวกัน ให้รับรู้ในงวดบัญชีนั้น หรือ

ในกรณีมีกำรช ำระเงินกันในงวดบัญชีถัดมำ ให้รับรู้ผลต่ำงอัตรำแลกเปลี่ยนในแต่ละงวดบัญชีที่

เกี่ยวข้องโดยรับรู้เฉพำะผลต่ำงระหว่ำงวันที่เกิดรำยกำรจนถึงวันสิ้นงวดบัญชี โดยผลต่ำงที่เกิดข้ึนใน

วันสิ้นงวดบัญชีกับวันที่ช ำระเงิน ให้รับรู้ในงวดบัญชีนั้น109 ตัวอย่ำงเช่น กิจกำรผลิตสินค้ำหรือกิจกำร

กำรซื้อมำขำยไปเมื่อบันทึกรำยได้ตำมวันที่ในใบก ำกับภำษี เช่น เมื่อวันที่ 26 ธันวำคม 2561 ก็ให้น ำ

                                                             
107 David A. Weisbach, A Partial Mark-to-Market Tax System, 53 Tax Law Review (1999), p.95-105. 
108 Clarissa Potter, Mark-To-Market Taxation As The Way To Save The Income Tax--A Former 
 Administrator’s View, 33 Valparaiso University Law Review (1999). 
109 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร,  ผลกระทบของควำมแตกต่ำงระหว่ำงมำตรฐำนกำรบัญชี TFRS กับภำษีอำกรท่ีต้องปรับปรุงก ำไรสุทธิ 
(บวกกลับ) Part 1 ประเด็น"รำยได้"(กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 2558). หน้ำ 266-267. 
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รำยได้และต้นทุนขำยที่เกี่ยวข้องไปรวมค ำนวณเป็นรำยได้และค่ำใช้จ่ำยในรอบระยะเวลำบัญชี 2561 

เท่ำนั้น110  

 3.3.2 กำรตีรำคำเพ่ือวัดมูลค่ำของรำยได้ 

 กำรวัดมูลค่ำของรำยได้ที่กิจกำรจะต้องค ำนวณหำว่ำ กิจกำรมีรำยได้เป็นจ ำนวนเงินเท่ำใด 

รำคำที่ใช้จะใช้รำคำใดในกำรค ำนวณรำยได้ โดยส ำหรับกำรตีรำคำเพื่อกำรวัดมูลค่ำของรำยได้ตำม

หลักกำรบัญชีและมำตรฐำนกำรบัญชีจะใช้รำคำยุติธรรม (Fair Value) ซึ่งเป็นรำคำที่ผู้ซื้อและผู้ขำย

ได้ตกลงยินยอมที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์กันโดยควำมสมัครใดทั้งสองฝ่ำย ในขณะที่ประมวลรัษฎำกร

จะต้องใช้รำคำตลำด (Market price) ซึ่งเป็นรำคำที่พึงซื้อพึงขำยกันในตลำดของสินค้ำนั้น ๆ รำคำ

ตลำด111 ทั้งนี้ กำรวัดมูลค่ำของรำยได้ระหว่ำงหลักกำรบัญชี มำตรฐำนกำรบัญชีกับประมวลรัษฎำกร

มีควำมแตกต่ำงกันดังนี้ 

  1) กำรตีรำคำเพ่ือวัดมูลค่ำของรำยได้ทำงบัญชี 

  กำรวัดมูลค่ำของรำยได้ตำมหลักกำรบัญชีและมำตรฐำนกำรบัญชีจะใช้รำคำยุติธรรม 

(Fair Value) ซึ่งเป็นรำคำที่ผู้ซื้อและผู้ขำยได้ตกลงยินยอมที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์กันโดยควำม

สมัครใดทั้งสองฝ่ำย เช่น น ำรถยนต์คันเก่ำไปแลกกับรถยนต์คันใหม่ ผู้ขำยรถยนต์คันใหม่ได้ตีรำคำ

รถยนต์คันเก่ำไว้เป็นเงิน 300,000 บำท และรถยนต์คันใหม่มีรำคำ 1,000,000 บำท ซึ่งเป็นรำคำที่

ผู้ขำยและผู้ซื้อตกลงที่จะแลกเปลี่ยนสินทรัพย์กัน และถือเป็นรำคำยุติธรรมของสินทรัพย์ 

  2) กำรตีรำคำเพ่ือวัดมูลค่ำของรำยได้ทำงภำษีอำกร 

  กำรวัดมูลค่ำของรำยได้ตำมประมวลรัษฎำกรจะต้องใช้รำคำตลำด (Market price) 

ซึ่งเป็นรำคำทีพ่ึงซือ้พึงขำยกันในตลำดของสินค้ำน้ัน ๆ รำคำตลำดตำมประมวลรัษฎำกรจึงเป็นรำคำ

ขำยของสินค้ำหรือรำคำตำมใบรำคำ (Price List) หำกกจิกำรมีรำคำสินค้ำชนิดเกี่ยวกันหลำยรำคำให้

ใช้รำคำที่สูงทีสุ่ดของสินค้ำน้ันเป็นรำคำตลำด ในกำรประเมนิของเจ้ำพนักงำนมักจะเป็นรำคำตลำด

เป็นรำคำประเมินผู้เสียภำษี อันเนื่องจำกประมวลรัษฎำกรมำตรำ 65 ทวิ ได้ให้เงื่อนไขไว้ดังนี้ 

                                                             
110 วรศักด์ิ  ทุมนำนนท์, กำรบัญชีเกี่ยวกับภำษีเงินได้รอกำรตัดบัญชี (กรุงเทพมหำนคร : บริษัทธรรมนิติ เพลส จ ำกัด, 2547). 
หน้ำ104. 
111 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร,  ผลกระทบของควำมแตกต่ำงระหว่ำงมำตรฐำนกำรบัญชี TFRS กับภำษีอำกรท่ีต้องปรับปรุงก ำไรสุทธิ 
(บวกกลับ) Part 1 ประเด็น"รำยได้"(กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 2558). หน้ำ 266-267. 
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  ในกรณีโอนทรัพย์สิน ให้บริกำร หรือให้กู้ยืมเงิน โดยไม่มีค่ำตอบแทน ค่ำบริกำรหรือ

ดอกเบี้ย หรือมีค่ำตอบแทน ค่ำบริกำรหรือดอกเบี้ยต่ ำกว่ำรำคำตลำด โดยไม่มีเหตุผลอันสมควร เจ้ำ

พนักงำนประเมินมีอ ำนำจประเมินค่ำตอบแทน ค่ำบริกำร หรือดอกเบี้ยนั้น ตำมรำคำตลำดในวันที่

โอน ให้บริกำรหรือให้กู้ยืมเงิน112 

 

 

 

 

 

 

                                                             
112 สมเดช โรจน์คุรีเสถียร,  ผลกระทบของควำมแตกต่ำงระหว่ำงมำตรฐำนกำรบัญชี TFRS กับภำษีอำกรท่ีต้องปรับปรุงก ำไรสุทธิ 
(บวกกลับ) Part 1 ประเด็น"รำยได้"(กรุงเทพมหำนคร: ธรรมนิติ เพรส, 2558). หน้ำ 266-267. 



 

 

บทท่ี 4 
วิเคราะห์ปญัหาการค านวณภาษีเงินได้นิติบุคคลในธุรกรรม 

ท่ีเกี่ยวกับเงินตราตา่งประเทศ 
 

 เนื้อหำในบทนี้ผู้เขียนได้ท ำกำรวิเครำะหป์ัญหำกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้

นิติบุคคลในธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ ซึ่งประกอบด้วย สัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศ สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง และสัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ 

 ผู้เขียนจะได้ท ำกำรวิเครำะห์ถึงกำรน ำหลักเกณฑ์กำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลตำม

ประมวลรัษฎำกรไทยมำปรับใช้กับปัญหำที่เกิดข้ึนว่ำจะสำมำรถน ำมำปรับใช้ได้หรือไม่เพียงใด และ

หรือมีข้อจ ำกัดในกำรน ำมำใช้กับปัญหำดังกล่ำวอย่ำงไร พร้อมทั้งพิจำรณำถึงแนวทำงแก้ไขปัญหำโดย

พิจำรณำจำกหลักทำงกฎหมำย หลักทำงบัญชี หลักเกณฑ์กำรค ำนวณภำษีในธุรกรรมที่เกี่ยวกับ

เงินตรำต่ำงประเทศของประเทศสหรัฐอเมริกำที่เกี่ยวข้องประกอบกัน ทั้งนี้เพื่อให้ได้แนวทำงในกำร

แก้ปัญหำที่เหมำะสมต่อไป  

4.1 วิเคราะห์ปญัหาการรับรู้ก าไรขาดทุนในสญัญาอนุพันธ์ท่ีเกี่ยวกับเงินตราตา่งประเทศ 
 จำกกำรศึกษำพบว่ำ สัญญำอนุพันธ์ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศมปีัญหำกำรรับรู้ก ำไร

ขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลตำมประเภทของสัญญำซึ่งได้แก่ สญัญำฟอร์เวิร์ด 

(Forward) สัญญำฟิวเจอรส์ (Futures) สัญญำออปช่ัน (Option) และสญัญำสวอป (Swap) ดังนี ้

     4.1.1 สัญญำฟอร์เวิร์ด (Forward) 

  จำกกำรวิเครำะห์บทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกร มำตรำ 65 มำตรำ 65 ทวิ (5)                              

ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 และหนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรแล้วพบว่ำ สัญญำฟอร์

เวิร์ด (Forward) มีปัญหำในกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ดังต่อไปนี ้

  เนื่องจำก มำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และ

รำยจ่ำยในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลโดยให้ใช้เกณฑ์สิทธิไว้เป็นกำรทั่วไป โดยส ำหรับกรณีของ

สัญญำฟอร์เวิร์ดซึ่งเปน็สัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำนั้น บทบัญญัติดังกล่ำวไม่ได้ก ำหนด

ไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำดังกล่ำวจะเกิดข้ึนเมื่อใด แต่เมื่อได้พิจำรณำ

ประกอบกับหลักเกณฑ์สิทธิตำมบทบัญญัติดังกล่ำวแล้ว สำมำรถน ำมำปรับกับสัญญำฟอร์เวิร์ดได้ว่ำ 
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สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำฟอร์เวิร์ด จะข้ึนต่อเมื่อถึงก ำหนดวันช ำระรำคำและวันส่งมอบ

ตำมสัญญำที่ได้ก ำหนดเวลำแน่นอนไว้ล่วงหน้ำนั้น ซึ่งถือว่ำสัญญำดังกล่ำวเป็นสัญญำที่มีลักษณะ

พิเศษเฉพำะแตกต่ำงจำกสัญญำซื้อขำยปกติที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนทันทีในวันที่ได้มีกำรส่ง

มอบสินค้ำในวันที่ท ำสัญญำนั้น นอกจำกนี้สัญญำฟอร์เวิร์ดยังมีสินทรัพย์อ้ำงอิงที่ เป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศซึ่งมีสภำพคล่องสูงและสำมำรถประเมินมูลค่ำได้ง่ำย และในปัจจุบันได้มีแนวควำมคิด

เกิดข้ึนว่ำ จะสำมำรถใช้หลักเกณฑ์อืน่ซึ่งเป็นหลักเกณฑท์ำงบญัชี ซึ่งนอกเหนือจำกเกณฑ์กำรรับรู้โดย

ใช้เกณฑ์สิทธิทำงภำษีอำกรมำใช้กับสัญญำที่มีสินทรัพย์อ้ำงอิงที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศได้หรือไม่  

ด้วยเหตุดังกล่ำวข้ำงต้น จึงเป็นประเด็นปัญหำว่ำ กำรใช้เกณฑ์สิทธิเพื่อรับรู้รำยได้และรำยได้ในกำร

ค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับสัญญำฟอร์เวิร์ดตำมมำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกรนั้น จึงยังขำด

ควำมชัดเจนและไม่สำมำรถน ำหลักเกณฑ์ตำมบทบัญญัติน้ีมำใช้ส ำหรับกำรรับรู้ในสัญญำน้ีได้แต่เพียง

อย่ำงเดียว 

  นอกจำกนี้ ส ำหรับกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัสญัญำดังกลำ่ว

นั้น เป็นธุรกรรมที่เมื่อได้ท ำแล้ว จะมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศเกิดข้ึนซึ่งจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำให้เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ  65 ทวิ (5) 

ประมวลรัษฎำกร           โดยบทบัญญัตินี้ แม้ไม่ได้บทบัญญัติก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ กรณีมี

เงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเกิดข้ึนจำกกำรท ำสัญญำฟอร์

เวิร์ดจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำเป็นเงินตรำไทยตำมบทบัญญัติน้ี แต่เมื่อได้พิจำรณำหลักเกณฑ์

ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะ แล้วเห็นว่ำสำมำรถน ำมำใช้กับสัญญำน้ีได้ จึงเห็นว่ำไม่ต้อง

น ำมำตรำ 9 ประมวลรัษฎำกร ซึ่งเป็นหลักทั่วไปในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยมำ

พิจำรณำ 

  ดังนั้น เมื่อสัญญำดังกล่ำว สำมำรถน ำมำตรำ 65 ทวิ (5) มำปรับใช้กับธุรกรรม

ดังกล่ำวได ้จึงต้องน ำค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 2541 ซึ่งอธิบดีกรมสรรพำกรได้ วำงแนวทำงปฏิบัติเพื่อให้

เจ้ำพนักงำนสรรพำกรถือเป็นแนวทำงในกำรตรวจและแนะน ำบริ ษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลที่มี

ควำมประสงค์จะน ำข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำมำรับรู้และค ำนวณ

ค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) แห่งประมวลรัษฎำกรเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 
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อย่ำงไรก็ตำมค ำสั่งดังกล่ำวนี้เป็นเพียงแนวทำงปฏิบัติที่ก ำหนดข้ึนโดยอธิบดีกรมสรรพำกรเท่ำนั้น จึง

ไม่มีสถำนะเป็นกฎหมำย  โดยจำกกำรพิจำรณำค ำสั่งดังกล่ำวแล้วเห็นว่ำ ได้มีกำรก ำหนดประเภทของ

สัญญำ และลักษณะของสัญญำไว้ ซึ่งเมื่อน ำสัญญำฟอร์เวิร์ดมำพิจำรณำเปรียบเทียบแล้วเห็นว่ำ 

เฉพำะกำรท ำสัญญำฟอรเ์วิร์ดที่ได้ท ำข้ึนเพื่อกำรประกันควำมเสี่ยงในมูลหนี้เท่ำนั้นที่จะน ำมำรับรู้และ

ค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลตำมค ำสั่งนี้ได้ เพรำะหำกเป็นกำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ดเพื่อกำรค้ำและกำร

เก็งก ำไรจะไม่เข้ำข่ำยที่ต้องน ำค ำสั่งดังกล่ำวมำเป็นแนวทำงปฏิบัติ  นอกจำกนี้ค ำสั่งดังกล่ำวได้

ก ำหนดให้มีกำรรับรู้ต่อเมื่อสัญญำน้ันถึงก ำหนดช ำระหนี้และถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศ 

โดยให้รับรู้ทันทีตำมเกณฑ์สิทธิตำมมำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร ซึ่งในประเด็นนี้เมื่อน ำไปเทียบเคียง

หลักกำรทำงบัญชีและหลักภำษีอำกรที่ดีแล้ว ผู้เขียนมีควำมเห็นดังนี้ 

  1) กำรก ำหนดให้มีกำรรับรู้ทันทีต่อเมื่อสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ

ล่วงหน้ำถึงก ำหนดช ำระหนี้และถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศน้ัน เมื่อน ำหลักกำรทำงบัญชีใน

เรื่องกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market) มำพิจำรณำ เห็นว่ำ ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 

ได้ก ำหนดให้ใช้กับสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำที่มีวัตถุประสงค์เพื่อป้องกันควำม

เสี่ยงเท่ำน้ัน ดังนั้น ลักษณะของสัญญำดังกล่ำวนั้นมีผลตั้งแต่วันท ำสัญญำหรือวันที่เริ่มมีกำรป้องกัน

ควำมเสี่ยง ดังนั้น ค ำสั่งดังกล่ำวจึงยังไม่สอดคล้องกับหลักกำรทำงบัญชีข้ำงต้น เพรำะลักษณะของ

สัญญำไม่ใช่สัญญำที่มีไว้เพื่อกำรค้ำหรือเก็งก ำไร ซึ่งจะท ำให้เกิดสินทรัพย์และหนี้สินข้ึน 

  2) กำรก ำหนดให้มีกำรรับรู้ทันทีต่อเมื่อสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ

ล่วงหน้ำถึงก ำหนดช ำระหนี้และถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศนั้น  เมื่อน ำพิจำรณำกับหลัก

ภำษีอำกรที่ดีแล้วนั้น เห็นว่ำ ค ำสั่งดังกล่ำวสอดคล้องกับหลักควำมสำมำรถในกำรเสียภำษีแล้ว แต่

อย่ำงไรก็ตำม กำรน ำหลักดังกล่ำวมำใช้อำจไม่สอดคล้องกับลักษณะของสัญญำที่มีวัตถุประสงค์เพื่อ

ป้องกันควำมเสี่ยง เพรำะยังไม่มีควำมชัดเจนว่ำ สัญญำดังกล่ำวสิทธิในกำรได้รับช ำระหนี้เกิดข้ึนเมื่อใด 

  ในขณะที่ประมวลรัษฎำกรสหรัฐที่แม้ไม่ได้มีบทบัญญัติเฉพำะส ำหรับธุรกรรม

ดังกล่ำวแต่ได้ใช้หลักกำรภำษีอำกรทั่วไปมำใช้ส ำหรบักำรรบัรูร้ำยก ำไรหรือขำดทุน โดยได้ก ำหนดให้มี

กำรรับรู้ต่อเมื่อมีกำรช ำระรำคำเช่นเดียวกับหลักเกณฑ์ของไทยแต่ได้ก ำหนดรำยละเอียดส ำหรับกำร

รับรู้โดยแยกพิจำรณำจำกวิธีกำรช ำระรำคำ โดยก ำหนดให้ในกรณีมีช ำระรำคำด้วยกำรส่งมอบ

สินทรัพย์อ้ำงอิงทำงกำยภำพ (Physically settled forwards) ก ำหนดให้รับรู้ก ำไรและขำดทุนใน
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เวลำที่ได้มีกำรช ำระรำคำน้ัน และส ำหรับกรณีมีกำรช ำระรำคำด้วยเงินสด (Cash settled forwards) 

ก ำหนดให้รับรู้ก ำไรและขำดทุนตำมจ ำนวนเท่ำกับรำคำส่วนต่ำงตำมสัญญำในเวลำที่ได้มีกำรช ำระ

รำคำนั้น ผู้เขียนเห็นว่ำ กรณีเป็นกำรก ำหนดหลักเกณฑ์ทำงภำษีให้สอดคล้องกับลักษณะกำรช ำระ

รำคำของธุรกรรมซึ่งเมื่อมีกำรปฏิบัติกำรช ำระรำคำต่ำงกันก็ควรมีหลักเกณฑ์ในกำรรับรู้ธุรกรรมที่

แตกต่ำงออกไป 

  กล่ำวโดยสรุป ผู้ เขียนมีควำมเห็นว่ำ ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่  ป.68/2541 เป็น

หลักเกณฑ์ที่ยังไม่เหมำะสม เพรำะยังไม่ครอบคลุมถึงสัญญำฟอร์เวิร์ดที่ท ำข้ึนเพื่อกำรค้ำหรือเก็งก ำไร 

จึงยังไม่สำมำรถน ำมำใช้กับสัญญำดังกล่ำวได้ในทำงปฏิบัติ  ดังนั้น จึงควรก ำหนดหลักเกณฑ์ที่ใช้

ส ำหรับเพื่อกำรรับรู้และค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับธุรกรรมดังกล่ำวไว้เป็นกำรเฉพำะด้วย ซึ่ง

ในกรณีเห็นว่ำ กำรน ำเกณฑ์สิทธิมำใช้กับสัญญำดังกล่ำวสอดคล้องกับหลักควำมสำมำรถในกำรเสีย

ภำษีอำกรแล้ว แต่อย่ำงไรก็ตำมควรก ำหนดให้ครอบคลุมถึงสัญญำฟอร์เวิร์ดที่ท ำข้ึนเพื่อกำรค้ำหรือ

เก็งก ำไร   

     4.1.2 สัญญำฟิวเจอรส์ (Futures) 

  จำกกำรวิเครำะห์บทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกร มำตรำ 65 มำตรำ 65 ทวิ (5) 

และค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541แล้วพบว่ำ สัญญำฟิวเจอร์ส (Futures)มีปัญหำในกำรรับรู้ก ำไร

ขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ดังต่อไปนี ้

  เนื่องจำก มำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และ

รำยจ่ำยในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลโดยให้ใช้เกณฑ์สิทธิไว้เป็นกำรทั่วไป โดยส ำหรับกรณีของ

สัญญำฟิวเจอร์ส ซึ่งเป็นสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำนั้น  บทบัญญัติดังกล่ำวไม่ได้

ก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำดังกล่ำวจะเกิดข้ึนเมื่อใด แต่เมื่อได้

พิจำรณำประกอบกับหลักเกณฑ์สิทธิตำมบทบัญญัติดังกล่ำวแล้ว สำมำรถน ำมำปรับกับสัญญำฟิว

เจอร์สได้ว่ำ สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำฟิวเจอร์ส จะข้ึนต่อเมื่อถึงก ำหนดวันช ำระรำคำและ

วันส่งมอบตำมสัญญำที่ได้ก ำหนดเวลำแน่นอนไว้ล่วงหน้ำนั้น ซึ่งถือว่ำสัญญำดังกล่ำวเป็นสัญญำที่มี

ลักษณะพิเศษเฉพำะแตกต่ำงจำกสัญญำซื้อขำยปกติที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนทันทีในวันที่ได้

มีกำรส่งมอบสินค้ำในวันที่ท ำสัญญำน้ัน นอกจำกนี้สัญญำฟิวเจอร์สยังมีสินทรัพย์อ้ำงอิงที่เป็นเงินตรำ
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ต่ำงประเทศซึ่งมีสภำพคล่องสูงและสำมำรถประเมินมูลค่ำได้ง่ำย และในปัจจุบันประมวลรัษฎำกร

สหรัฐได้น ำหลักเกณฑ์ทำงบัญชีมำใช้ควบคู่กับหลักเกณฑ์สิทธิทำงภำษีอำกร ด้วยเหตุดังกล่ำวข้ำงต้น 

จึงเป็นประเด็นปัญหำว่ำ กำรใช้เกณฑ์สิทธิเพื่อรับรู้รำยได้และรำยได้ในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติ

บุคคลส ำหรับสัญญำฟิวเจอร์สตำมมำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกรนั้น จึงยังขำดควำมชัดเจนและไม่

สำมำรถน ำหลักเกณฑ์ตำมบทบัญญัติน้ีมำใช้ส ำหรับกำรรับรู้ในสัญญำน้ีได้แต่เพียงอย่ำงเดียว 

  นอกจำกนี้ ส ำหรับกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัสญัญำดังกลำ่ว

นั้น เป็นธุรกรรมที่เมื่อได้ท ำแล้ว จะมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศเกิดข้ึนซึ่งจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำให้เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ  65 ทวิ (5) 

ประมวลรัษฎำกร           โดยบทบัญญัตินี้ แม้ไม่ได้บทบัญญัติก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ กรณีมี

เงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเกิดข้ึนจำกกำรท ำสัญญำฟิว

เจอร์สจะต้องมีกำรตีรำคำเพือ่แปลงค่ำเปน็เงนิตรำไทยตำมบทบัญญัติน้ี แต่เมื่อไดพ้ิจำรณำหลักเกณฑ์

ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะแล้วเห็นว่ำสำมำรถน ำมำใช้กับสัญญำน้ีได้ จึงเห็นว่ำไม่ต้องน ำ

มำตรำ 9 ประมวลรัษฎำกร ซึ่งเป็นหลักทั่วไปในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยมำ

พิจำรณำ 

  ดังนั้น เมื่อสัญญำดังกล่ำว สำมำรถน ำมำตรำ 65 ทวิ (5) มำปรับใช้กับธุรกรรม

ดังกล่ำวได ้จึงต้องน ำค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 2541 ซึ่งอธิบดีกรมสรรพำกรได้ วำงแนวทำงปฏิบัติเพื่อให้

เจ้ำพนักงำนสรรพำกรถือเป็นแนวทำงในกำรตรวจและแนะน ำบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิ ติบุคคลที่มี

ควำมประสงค์จะน ำข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำมำรับรู้และค ำนวณ

ค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) แห่งประมวลรัษฎำกรเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 

อย่ำงไรก็ตำมค ำสั่งดังกล่ำวนี้เป็นเพียงแนวทำงปฏิบัติที่ก ำหนดข้ึนโดยอธิบดีกรมสรรพำกรเท่ำนั้น จึง

ไม่มีสถำนะเป็นกฎหมำยโดยจำกกำรพิจำรณำค ำสั่งดังกล่ำวแล้วเห็นว่ำ ค ำสั่งดังกล่ำวยังไม่สำมำรถ

น ำมำใช้กับสัญญำฟิวเจอร์ที่ได้ท ำข้ึนเพื่อกำรค้ำหรือกำรเก็งก ำไรได้แต่อย่ำงใด 

  ในส่วนของประมวลรัษฎำกรสหรัฐก ำหนดให้สัญญำดังกล่ำวอยู่ภำยใต้บังคับ มำตรำ 

1256 ซึ่งเป็นจัดเก็บภำษีภำยใต้หลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำมูลค่ำยุติธรรม (mark-to-market regime) 

อันใช้เป็นหลักเกณฑ์ในกำรตีรำคำและก ำหนดให้ต้องมีกำรรับรู้ก ำไรและขำดทุนในแต่ละปี  โดยกำร
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รับรู้ก ำไรและขำดทุนของสัญญำดังกล่ำวนั้นจะเป็นไปตำมหลักกำรภำษีทั่วไป ซึ่งผู้เขียนมีควำมเห็นว่ำ 

ได้บัญญัติไว้สอดคล้องกับหลกักำรบัญชีในเรื่องของกำรวัดมูลค่ำยุติธรรม แต่พิจำรณำในทำงภำษีอำกร

แล้ว เห็นว่ำ กำรน ำหลักกำรทำงบัญชีดังกล่ำวมำใช้ เป็นระบบที่แตกต่ำงจำกกำรระบบของกำรรับรู้

ทำงภำษีอำกร ซึ่งหลักเกณฑ์ดังกล่ำวมีควำมแตกต่ำงจำกหลักเกณฑ์ในกำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย

ส ำหรับกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลของสัญญำฟอร์เวิร์ด ซึ่งไม่น ำหลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำธุรกรรม

ดังกล่ำวมำใช้ แม้ว่ำสัญญำฟิวเจอร์สและฟอร์เวิร์ดจะเป็นสัญญำซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำที่

มีลักษณะทั่วไปของสัญญำคล้ำยคลึงกันก็ตำม ทั้งนี้ด้วยเหตุเพรำะ สัญญำฟิวเจอร์สมีควำมแตกต่ำง

จำกสัญญำฟอร์เวิร์ดในเรื่องของตลำดกำรซื้อขำยตำมสัญญำ เพรำะกำรที่สัญญำฟิวเจอร์สเป็นสัญญำ

ที่มีกำรซื้อขำยในตลำดที่เป็นทำงกำรดังนั้น กำรน ำวิธีกำรตำมหลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรมมำ

ส ำหรับกำรประเมินหรือตีรำคำธุรกรรมที่มีกำรซื้อขำยในตลำดจึงมีควำมสะดวกและแม่นย ำกว่ำกำร

น ำหลักเกณฑ์ดังกล่ำวไปใช้กับธุรกรรมที่มีกำรซื้อขำยนอกตลำด 

 โดยสรุปผู้เขียนมีควำมเหน็ว่ำ กำรท ำสัญญำฟิวเจอร์สที่มีวัตถุประสงค์เพื่อกำรค้ำหรือกำรเก็ง

ก ำไรนั้นยังไม่สำมำรถน ำมำใช้เพื่อกำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยส ำหรับกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล

ได้ ดังนั้น จึงควรก ำหนดหลักเกณฑ์ในกำรรับรู้และค ำนวณภำษีส ำหรับสัญญำฟิวเจอร์ที่ไม่ใช่สัญญำ

เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงไว้เป็นกำรเฉพำะ ซึ่งในกรณีอำจน ำหลักกำรทำงบัญชีว่ำด้วยกำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรมมำใช้ส ำหรับกำรรับรู้เพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลได้ 

     4.1.3 สัญญำออปช่ัน (Option) 

  จำกกำรวิเครำะห์บทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกรมำตรำ 65 มำตรำ 65 ทวิ (5) 

แล้วพบว่ำ สัญญำออปช่ัน (Option) มีปัญหำในกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติ

บุคคล ดังต่อไปนี้ 

  เนื่องจำก มำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และ

รำยจ่ำยในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลโดยให้ใช้เกณฑ์สิทธิไว้เป็นกำรทั่วไป โดยส ำหรับกรณีของ

สัญญำออปช่ันซึ่งเป็นสัญญำที่ให้สิทธิคู่สัญญำในกำรซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศด้วยอัตรำแลกเปลี่ยน

ตำมเวลำที่ได้ก ำหนดแน่นอนในสัญญำนั้น บทบัญญัติดังกล่ำวไม่ได้ก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ สิทธิ

เรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำดังกล่ำวจะเกิดข้ึนเมื่อใด แต่เมื่อได้พิจำรณำประกอบกับหลักเกณฑ์

สิทธิตำมบทบัญญัติดังกล่ำวแล้ว สำมำรถน ำมำปรับกับสัญญำออปช่ันได้ใน 2 กรณีดังนี้  
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  กรณีท่ีหน่ึง คู่สัญญำเลือกใช้สิทธิในกำรซื้อหรือขำยสินทรัพย์อ้ำงอิงในทันที ณ วันที่

ได้มีกำรท ำสัญญำออปช่ันนั้น ที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนทันทีในวันที่ได้มีกำรส่งมอบสินค้ำใน

วันที่ท ำสัญญำน้ัน  

  กรณีท่ีสอง คู่สัญญำเลือกใช้สิทธิในกำรซื้อหรือขำยสินทรัพย์อ้ำงอิงตำมระยะเวลำที่

ได้ก ำหนดไว้ในสัญญำล่วงหน้ำนั้น สทิธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำออปช่ันในกรณีนี้ จะข้ึนต่อเมื่อ

ถึงวันครบก ำหนดตำมสัญญำอันเป็นวันที่สิทธิเรียกร้องเกิดข้ึน  

  นอกจำกนี้สัญญำออปช่ันยังมีสินทรัพย์อ้ำงอิงที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศซึ่งมีสภำพ

คล่องสูงและสำมำรถประเมินมูลค่ำได้ง่ำย และในปัจจุบันประมวลรัษฎำกรสหรัฐได้น ำหลักเกณฑ์ทำง

บัญชีมำใช้ควบคู่กับหลักเกณฑ์สิทธิทำงภำษีอำกร ด้วยเหตุดังกล่ำวข้ำงต้น จึงเป็นประเด็นปัญหำว่ำ 

กำรใช้เกณฑ์สิทธิเพื่อรับรู้รำยได้และรำยได้ในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับสัญญำออปช่ัน

ตำมมำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกรนั้น จึงยังขำดควำมชัดเจนและไม่สำมำรถน ำหลักเกณฑ์ตำม

บทบัญญัติน้ีมำใช้ส ำหรับกำรรับรู้ในสัญญำน้ีได้แต่เพียงอย่ำงเดียว 

  นอกจำกนี้ ส ำหรับกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัสญัญำดังกลำ่ว

นั้น เป็นธุรกรรมที่เมื่อได้ท ำแล้ว จะมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศเกิดข้ึนซึ่งจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำให้เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ  65 ทวิ (5) 

ประมวลรัษฎำกร            โดยบทบัญญัตินี้ แม้ไม่ได้บทบัญญัติก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ กรณีมี

เงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเกิดข้ึนจำกกำรท ำสัญญำ

ออปช่ันจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำเป็นเงินตรำไทยตำมบทบัญญัตินี้  แต่เมื่อได้พิจำรณำ

หลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะแล้วเห็นว่ำสำมำรถน ำมำใช้กับสัญญำนี้ได้ จึงเห็น

ว่ำไม่ต้องน ำมำตรำ 9 ประมวลรัษฎำกร ซึ่งเป็นหลักทั่วไปในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทยมำพิจำรณำ 

  ดังนั้น เมื่อสัญญำดังกล่ำว สำมำรถน ำมำตรำ 65 ทวิ (5) มำปรับใช้กับธุรกรรม

ดังกล่ำวได ้จึงต้องน ำค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 2541 ซึ่งอธิบดีกรมสรรพำกรได้ วำงแนวทำงปฏิบัติเพื่อให้

เจ้ำพนักงำนสรรพำกรถือเป็นแนวทำงในกำรตรวจและแนะน ำบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลที่มี
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ควำมประสงค์จะน ำข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำมำรับรู้และค ำนวณ

ค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) แห่งประมวลรัษฎำกรเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 

อย่ำงไรก็ตำมค ำสั่งดังกล่ำวนี้เป็นเพียงแนวทำงปฏิบัติที่ก ำหนดข้ึนโดยอธิบดีกรมสรรพำกรเท่ำนั้น จึง

ไม่มีสถำนะเป็นกฎหมำยโดยจำกกำรพิจำรณำค ำสั่งดังกล่ำวแล้วเห็นว่ำ ค ำสั่งดังกล่ำวยังไม่สำมำรถ

น ำมำใช้กับสัญญำออปช่ันได้ เนื่องจำกสัญญำดังกล่ำวไม่มีลักษณะตำมที่ค ำสั่งดังกล่ำวได้ก ำหนดไว้ 

  ในขณะที่ประมวลรัษฎำกรสหรัฐ  ที่ก ำหนดให้ ธุรกรรมซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศ (Option) อยู่ภำยใต้บังคับมำตรำ 1256 แต่เฉพำะในกรณีที่ เป็นสัญญำดังกล่ำวมี

สินทรัพย์อ้ำงอิงเป็นตรำสำรอื่นที่ไม่ใช่ตรำสำรทุนเท่ำนั้น จึงจะสำมำรถใช้หลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม (mark-to-market) ในกำรตีรำคำสัญญำดังกล่ำวได้ ซึ่งในประเด็นนี้ผู้เขียนมีควำมเห็นว่ำ 

กำรน ำหลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรมมำใช้นั้นเหมำะสมแล้ว เพรำะส ำหรับสินทรัพย์อ้ำงอิงที่เป็น

ตรำสำรทำงกำรเงินน้ัน มีสภำพคล่องสูงจึงเหมำะแก่กำรน ำหลักเกณฑ์ดังกล่ำวมำใช้ในกำรตีรำคำ แต่

อย่ำงไรก็ตำม ผู้เขียนยังเห็นด้วยอีกว่ำ แม้สินทรัพย์อ้ำงอิงจะเป็นตรำสำรทุนๆ ดังกล่ำวก็มักจะต้องจด

ทะเบียนในตลำดหลักทรัพย์ มิฉะนั้น ก็จะไม่สำมำรถหำรำคำอ้ำงอิงได้ ดังนั้น หลักกำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม จึงควรจะต้องน ำมำใช้กับสัญญำออปช่ันที่มีตรำสำรทุนเป็นสินทรัพย์อ้ำงอิงด้วย และไม่ควร

จ ำกัดเพียงแค่ตรำสำรหนี้ 

  กล่ำวโดยสรุป ผู้ เขียนมีควำมเห็นว่ำ ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่  ป.68/2541 เป็น

หลักเกณฑ์ที่ยังไม่เหมำะสม เพรำะยังไม่ครอบคลุมถึงสัญญำออปช่ัน จึงยังไม่สำมำรถน ำมำใช้กับ

สัญญำดังกล่ำวได้ในทำงปฏิบัติ ดังนั้น จึงควรก ำหนดหลักเกณฑ์ที่ใช้ส ำหรับเพื่อกำรรับรู้และค ำนวณ

ภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับธุรกรรมดังกลำ่วไว้เป็นกำรเฉพำะด้วย ซึ่งในกรณีเห็นว่ำ กำรน ำเกณฑ์สิทธิ

มำใช้กับสัญญำดังกล่ำวสอดคล้องกับหลักควำมสำมำรถในกำรเสียภำษีอำกรแล้ว  แต่อย่ำงไรก็ตำม

ควรก ำหนดให้ครอบคลุมถึงสัญญำออปช่ันด้วย    

     4.1.4 สัญญำสวอป (Swap) 

  จำกกำรวิเครำะห์บทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกรมำตรำ 65 มำตรำ 65 ทวิ (5)                                    

ค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 และหนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรแล้วพบว่ำ สัญญำส

วอป (Swap) มีปัญหำในกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ดังตอ่ไปนี ้
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  เนื่องจำก มำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และ

รำยจ่ำยในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลโดยให้ใช้เกณฑ์สิทธิไว้เป็นกำรทั่วไป โดยส ำหรับกรณีของ

สัญญำสวอปซึ่งเป็นสัญญำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำโดยมีก ำหนดระยะเวลำที่แน่นอน

นั้น บทบัญญัติดังกล่ำวไม่ได้ก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ สทิธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำดังกล่ำว

จะเกิดข้ึนเมื่อใด แต่เมื่อได้พิจำรณำประกอบกับหลักเกณฑ์สิทธิตำมบทบัญญัติดังกล่ำวแล้ว สำมำรถ

น ำมำปรับกับสัญญำสวอปได้ว่ำ สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำสวอป จะข้ึนต่อเมื่อถึงวันครบ

ก ำหนดตำมสัญญำอันเป็นวันที่สิทธิเรียกร้องเกิดข้ึน ซึ่งถือว่ำสัญญำดังกล่ำวเป็นสัญญำที่มีลักษณะ

พิเศษเฉพำะแตกต่ำงจำกสัญญำซื้อขำยแลกเปลี่ยนปกติ ที่สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนทันทีใน

วันที่ได้มีกำรส่งมอบสินค้ำในวันที่ท ำสัญญำนั้น นอกจำกนี้สัญญำสวอปยังมีสินทรัพย์อ้ำงอิงที่เป็น

เงินตรำต่ำงประเทศซึ่งมีสภำพคล่องสูงและสำมำรถประเมินมูลค่ำได้ง่ำย  และในปัจจุบันได้มี

แนวควำมคิดเกิดข้ึนว่ำ จะสำมำรถใช้หลักเกณฑ์อื่นซึ่งเป็นหลักเกณฑ์ทำงบัญชี ซึ่งนอกเหนือจำก

เกณฑ์กำรรับรู้โดยใช้เกณฑ์สิทธิทำงภำษีอำกรมำใช้กับสัญญำที่มี สินทรัพย์อ้ำงอิงที่เป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศได้หรือไม่ ด้วยเหตุดังกล่ำวข้ำงต้น จึงเป็นประเด็นปัญหำว่ำ กำรใช้เกณฑ์สิทธิเพื่อรับรู้

รำยได้และรำยได้ในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับสัญญำสวอปตำมมำตรำ  65 ประมวล

รัษฎำกรนั้น จึงยังขำดควำมชัดเจนและไม่สำมำรถน ำหลกัเกณฑ์ตำมบทบัญญัติน้ีมำใช้ส ำหรับกำรรับรู้

ในสัญญำน้ีได้แต่เพียงอย่ำงเดียว 

  นอกจำกนี้ ส ำหรับกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัสญัญำดังกลำ่ว

นั้น เป็นธุรกรรมที่เมื่อได้ท ำแล้ว จะมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศเกิดข้ึนซึ่งจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำให้เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ  65 ทวิ (5) 

ประมวลรัษฎำกร             โดยบทบัญญัตินี้ แม้ไม่ได้บทบัญญัติก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะไว้ในกรณี

ของกำรท ำสัญญำสวอป แต่เมื่อได้พิจำรณำหลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะแล้ว

เห็นว่ำไม่ต้องน ำมำตรำ 9 ประมวลรัษฎำกร ซึ่งเป็นหลักทั่วไปในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็น

เงินตรำไทยมำพิจำรณำแต่อย่ำงใด 

  ดังนั้น เมื่อสัญญำดังกล่ำว สำมำรถน ำมำตรำ 65 ทวิ (5) มำปรับใช้กับธุรกรรม

ดังกล่ำวได ้จึงต้องน ำค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 2541 ซึ่งอธิบดีกรมสรรพำกรได้ วำงแนวทำงปฏิบัติเพื่อให้
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เจ้ำพนักงำนสรรพำกรถือเป็นแนวทำงในกำรตรวจและแนะน ำบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลที่มี

ควำมประสงค์จะน ำข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำมำรับรู้และค ำนวณ

ค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) แห่งประมวลรัษฎำกรเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 

อย่ำงไรก็ตำมค ำสั่งดังกล่ำวนี้เป็นเพียงแนวทำงปฏิบัติที่ก ำหนดข้ึนโดยอธิบดีกรมสรรพำกรเท่ำนั้น จึง

ไม่มีสถำนะเป็นกฎหมำย แต่ค ำสั่งดังกล่ำวสำมำรถน ำมำปรับใช้กับธุรกรรมตำมสัญญำสวอปได้ ทั้งนี้

ตำมที่หนังสือตอบข้อหำรือที่ กค 0811/07026 ลงวันที่ 25 พฤษภำคม 2541202 และหนังสือตอบข้อ

หำรือที่ กค 0706/10836 ลงวันที่ 27 ธันวำคม 2548 ได้วำงแนวทำงไว้203  

   ในขณะที่ระเบียบข้อบังคับรัฐบำลกลำงสหรัฐอเมริกำ ก ำหนดให้สัญญำ

ดังกล่ำวอยู่ภำยใต้อยู่มำตรำ 1.446-3 เฉพำะในกรณีที่สัญญำดังกลำ่วมีกำรซื้อขำยอย่ำงเป็นสำธำรณะ

เท่ำนั้น ซึ่งก ำหนดให้มีกำรรับรู้ก ำไรและขำดทุนแตกต่ำงกันไปตำมลักษณะของกำรช ำระรำคำตำม

สัญญำใน  3 ลักษณะ โดยส ำหรับในกรณีกำรช ำระรำคำที่เปน็งวดและไม่เป็นงวด ก ำหนดให้ผู้เสียภำษี

จะต้องรับรู้ส่วนประจ ำวันที่ยอมรับได้ของปีที่ต้องเสียภำษี ในขณะที่กรณีกำรสิ้นสุดกำรช ำระรำคำ 

ก ำหนดผู้เสียภำษีจะรับรู้รำยได้ในปีที่สัญญำหลักทำงกำรเงินน้ันถูกบอกเลิก  

   กล่ำวโดยสรุป ผู้เขียนมีควำมเห็นว่ำ ควรก ำหนดหลักเกณฑ์ที่มีควำมชัดเจน

ส ำหรับกำรรับรู้ธุรกรรมดังกล่ำวโดยก ำหนดให้สอดคล้องกับลักษณะและธรรมชำติของธุรกรรมให้

ได้มำกที่สุด ทั้งนี้เพื่อให้สอดคล้องกับหลักกำรท ำรำยได้ (Productivity) อันเป็นไปตำมหลักภำษีอำกร

ที่ด ี

4.2 วิเคราะห์ปญัหาการรับรู้ก าไรขาดทุนในสญัญาอนุพันธ์เพ่ือป้องกันความเสี่ยง 
  จำกกำรวิเครำะห์บทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกรมำตรำ 65 มำตรำ 65 ทวิ (5) 

แล้วพบว่ำ สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง (Hedging) มีปัญหำในกำรรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำร

ค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ดังต่อไปนี ้

  เนื่องจำก มำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และ

รำยจ่ำยในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลโดยให้ใช้เกณฑ์สิทธิไว้เป็นกำรทั่วไป โดยส ำหรับกรณีของ

สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงซึ่งเป็นกำรท ำสัญญำฟอร์เวิร์ด(Forward) สัญญำฟิวเจอร์

                                                             
202 หนังสือตอบข้อหำรือท่ี กค 0811/07026 
203 หนังสือตอบข้อหำรือท่ี กค 0706/10836 ลงวันท่ี 27 ธันวำคม 2548 
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(Futures) สัญญำออปช่ัน(Option) และสัญญำสวอป(Swap) เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจำกอัตรำ

แลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศซึ่งเกิดจำกกำรเข้ำท ำสัญญำใดๆ ที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศ อำทิ 

กำรท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ หรือกำรท ำสัญญำซื้อขำยระหว่ำงประเทศ เป็นต้น นั้น 

บทบัญญัติดังกล่ำวไม่ได้ก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำดังกล่ำวจะ

เกิดข้ึนเมื่อใด แต่เมื่อได้พิจำรณำประกอบกับหลักเกณฑ์สิทธิตำมบทบัญญัติดังกล่ำวแล้ว สำมำรถ

น ำมำปรับกับสัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงได้ว่ำสิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้ตำมสัญญำอนุพันธ์

เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง จะข้ึนต่อเมื่อถึงวันครบก ำหนดตำมสัญญำอันเป็นวันที่สิทธิเรียกร้องเกิดข้ึน ซึ่ง

ถือว่ำสัญญำดังกล่ำวเป็นสัญญำที่มีลักษณะพิเศษเฉพำะแตกต่ำงจำกสัญญำซื้อขำยแลกเปลี่ยนปกติ ที่

สิทธิเรียกร้องให้ช ำระหนี้เกิดข้ึนทันทีในวันที่ได้มีกำรส่งมอบสินค้ำในวันที่ท ำสัญญำนั้น  นอกจำกนี้

สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงมีวัตถุประสงค์ที่ไม่ใช้เพื่อกำรค้ำหรือเก็งก ำไร  จึงไม่มีสินทรัพย์

อ้ำงอิงที่เป็นเงินตรำต่ำงประเทศแต่อย่ำงใด ด้วยเหตุดังกล่ำวจึงเป็นปัญหำว่ำ จะน ำสัญญำดังกล่ำวมำ

รับรู้รำยได้และรำยจ่ำยอย่ำงไร จะต้องน ำสัญญำน้ีไปรวมกับสัญญำพื้นฐำนให้เหลือเป็นธุรกรรมเดียว

ก่อนน ำมำรับรู้ตำมเกณฑ์สิทธิดังเช่นประมวลรัษฎำกรสหรัฐหรือไม่  ซึ่งเป็นประเด็นปัญหำว่ำ กำรใช้

เกณฑ์สิทธิเพื่อรับรู้รำยได้และรำยได้ในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับสัญญำอนุพันธ์เพื่อ

ป้องกันควำมเสี่ยงตำมมำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกรนั้น จึงยังขำดควำมชัดเจนและไม่สำมำรถน ำ

หลักเกณฑ์ตำมบทบัญญัติน้ีมำใช้ส ำหรับกำรรับรู้ในสัญญำน้ีได้แต่เพียงอย่ำงเดียว 

  นอกจำกนี้ ส ำหรับกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัสญัญำดังกลำ่ว

นั้น เป็นธุรกรรมที่เมื่อได้ท ำแล้ว จะมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำ

ต่ำงประเทศเกิดข้ึนซึ่งจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำให้เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) 

ประมวลรัษฎำกร           โดยบทบัญญัตินี้ แม้ไม่ได้บทบัญญัติก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ กรณีมี

เงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเกิดข้ึนจำกกำรท ำสัญญำ

อนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำเป็นเงินตรำไทยตำมบทบัญญัตินี้ แต่

เมื่อได้พิจำรณำหลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะแล้วเห็นว่ำสำมำรถน ำมำใช้กับ

สัญญำน้ีได้ จึงเห็นว่ำไม่ต้องน ำมำตรำ 9 ประมวลรัษฎำกร ซึ่งเป็นหลักทั่วไปในกำรค ำนวณเงินตรำ

ต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยมำพิจำรณำ  

  ดังนั้น เมื่อสัญญำดังกล่ำว สำมำรถน ำมำตรำ 65 ทวิ (5) มำปรับใช้กับธุรกรรม

ดังกล่ำวได ้จึงต้องน ำค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เรื่อง ข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำ

ต่ำงประเทศล่วงหน้ำ ลงวันที่ 12 มีนำคม 2541 ซึ่งอธิบดีกรมสรรพำกรได้ วำงแนวทำงปฏิบัติเพื่อให้
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เจ้ำพนักงำนสรรพำกรถือเป็นแนวทำงในกำรตรวจและแนะน ำบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลที่มี

ควำมประสงค์จะน ำข้อผูกพันตำมสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำมำรับรู้และค ำนวณ

ค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) แห่งประมวลรัษฎำกรเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล 

อย่ำงไรก็ตำมค ำสั่งดังกล่ำวนี้เป็นเพียงแนวทำงปฏิบัติที่ก ำหนดข้ึนโดยอธิบดีกรมสรรพำกรเท่ำนั้น จึง

ไม่มีสถำนะเป็นกฎหมำย  โดยจำกกำรพิจำรณำค ำสั่งดังกล่ำวแล้วเห็นว่ำ ได้มีกำรก ำหนดประเภทของ

สัญญำ และลักษณะของสัญญำไว้ ซึ่งเมื่อพิจำรณำแล้วในกรณีดังกล่ำวอำจสำมำรถน ำมำใช้กับสัญญำ

อนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง ดังนั้น เฉพำะสัญญำฟอร์เวิร์ดและฟิวเจอร์สที่ท ำข้ึนโดยมีวัตถุประสงค์

เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง และรวมไปถึงสัญญำสวอปที่หนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรได้

ก ำหนดให้สำมำรถน ำค ำสั่งนี้มำใช้ได้ เท่ำนั้น  ที่สำมำรถเลือกใช้วิธีกำรรับรูธุ้รกรรมตำมค ำสั่งนี้มำใช้ได้ 

นอกจำกนี้ค ำสั่งดังกล่ำวได้ก ำหนดให้มีกำรรับรู้ต่อเมื่อสัญญำน้ันถึงก ำหนดช ำระหนี้และถึงก ำหนดส่ง

มอบเงินตรำต่ำงประเทศ โดยให้รับรู้ทันทีตำมเกณฑ์สิทธิตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ประมวลรัษฎำกร ซึ่ง

ในประเด็นนี้เมื่อน ำไปเทียบเคียงหลักกำรทำงบัญชีและหลักภำษีอำกรที่ดีแล้ว ผู้เขียนมีควำมเห็นดังนี้ 

  1) กำรก ำหนดให้มีกำรรับรู้ทันทีต่อเมื่อสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ

ล่วงหน้ำถึงก ำหนดช ำระหนี้และถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศน้ัน กรณีที่ไม่เข้ำเงือนไขตำมข้อ 

1 แห่งค ำสั่งกรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 นั้น ผู้เขียนเห็นว่ำ เป็นหลักกำรที่ไม่สอดคล้องกับหลักกำร

ทำงบัญชีในเรื่องดังกล่ำว เนื่องจำกพิจำรณำลักษณะของสัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยงแล้ว

พบว่ำ สญัญำดังกล่ำวจะมีผลตั้งแต่วันที่ท ำสัญญำหรือในวันที่เริ่มมีกำรป้องกันควำมเสี่ยง ด้วยเหตุนี้ 

กำรน ำหลักกำรวัดมูลค่ำยุติธรรมมำใช้กับสัญญำในลักษณะนี้จึงยังไม่มีควำมเหมำะสม เพรำะไม่

สำมำรถวัดมูลค่ำยุติธรรมจำกสญัญำดังกลำ่วได้จริงตำมวัตถุประสงค์ของหลกักำรที่จะต้องกำรสะท้อน

มูลค่ำที่แท้จริงของธุรกรรม                                                                                                                                                                                                                                     

  2) กำรก ำหนดให้มีกำรรับรู้ทันทีต่อเมื่อสัญญำซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ

ล่วงหน้ำถึงก ำหนดช ำระหนี้และถึงก ำหนดส่งมอบเงินตรำต่ำงประเทศนั้น เมื่อน ำพิจำรณำกับหลัก

ภำษีอำกรที่ดีแล้วนั้น เห็นว่ำ ค ำสั่งดังกล่ำวสอดคล้องกับหลักควำมสำมำรถในกำรเสียภำษีแล้ว แต่

อย่ำงไรก็ตำม กำรน ำหลักดังกล่ำวมำใช้อำจไม่สอดคล้องกับลักษณะของสัญญำที่มีวัตถุประสงค์เพื่อ

ป้องกันควำมเสี่ยง เพรำะยังไม่มีควำมชัดเจนว่ำ สิทธิในกำรได้รับช ำระหนี้ของสัญญำดังกล่ำวเกิดข้ึน

เมื่อใด 

  ในประเด็นนี้ประมวลรัษฎำกรสหรัฐ ตำม มำตรำ 988 ก ำหนดให้กำรท ำธุรกรรม

ป้องกันควำมเสี่ยงที่ใช้เพื่อลดควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของสกุลเงินนั้น จะต้องมีกำรรับรู้ก ำไรหรือ
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ขำดทุนจำกเงินตรำต่ำงประเทศของธุรกรรมดังกล่ำวด้วย โดยจะถูกน ำมำรวมเข้ำกับผลลัพธ์ของ

ธุรกรรมพื้นฐำน  ซึ่งโดยปกติจะก ำหนดลักษณะและแหล่งที่มำของก ำไรหรือขำดทุนโดยรวม 

นอกจำกนี้ยังก ำหนดให้ผู้เสียภำษีต้องรับรู้ทันทีเมื่อมีกำรท ำธุรกรรมดังกล่ำว โดยไมต้องรอผลของกำร

ท ำธุรกรรม ซึ่งผู้เขียนเห็นว่ำ เมื่อตำมลักษณะของสัญญำดังกล่ำวจะมีผลตั้งแต่วันที่ท ำสัญญำหรือใน

วันที่เริ่มมีกำรป้องกันควำมเสี่ยง ดังนั้น  กำรน ำสัญญำดังกล่ำวไปรวมเข้ำกันกับสัญญำที่เป็นธุรกรรม

พื้นฐำนเพื่อรวมเป็นธุรกรรมเดียวก่อนที่จะน ำมำรับรู้เพื่อตีรำคำในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลนั้น 

ย่อมสอดคล้องกับหลักกำรภำษีอำกรที่ดี ในแง่ของกำรสะท้อนถึงสถำนะทำงกำรเงินของธุรกรรมหลัก

ให้ถูกต้อง ส่งผลให้บังคับเก็บภำษีได้ด้วยควำมเป็นธรรม แต่อย่ำงไรก็ตำมกำรยอมให้มีกำรรับรู้ใน

ลักษณะดังกล่ำวย่อมขัดกับหลักกำรภำษีอำกรที่ดี ตำมหลักควำมสำมำรถในกำรเสียภำษี  

  กล่ำวโดยสรุป ผู้เขียนมีควำมเห็นว่ำ ควรมีกำรก ำหนดหลักเกณฑ์ส ำหรับกำรรับรู้

และกำรตีรำคำในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัธุรกรรมอนุพันธ์เพือ่ป้องกันควำมเสีย่งไว้เปน็

กำรเฉพำะ และให้สอดคล้องกับลักษณะของกำรเกิดข้ึนส ำหรับธุรกรรมต่ำง ๆ ซึ่งโดยลักษณะของ

สัญญำดังกล่ำวสำมำรถน ำมำรับรู้ได้โดยทันที ทั้งแต่เมื่อได้มีกำรท ำสัญญำหรือตั้งแต่เริ่มมีกำรประกัน

ควำมเสี่ยง ดังนั้น หำกมีกำรสำมำรถก ำหนดมีกำรรับรู้ได้โดยทันที  ก็จะสอดคล้องกับหลักกำรท ำ

รำยได ้(Productivity) อันเป็นไปตำมหลักภำษีอำกรที่ดี    

4.3 วิเคราะห์ปญัหาการรับรู้ก าไรขาดทุนในสญัญากู้ยืมเงินจากต่างประเทศ 
 จำกกำรวิเครำะห์บทบัญญัติแห่งประมวลรัษฎำกรมำตรำ 65 มำตรำ 65 ทวิ (5) แล้วพบว่ำ 

สัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ (Loan) มีปญัหำในกำรรบัรูก้ ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติ

บุคคล ได้ข้อสรปุดังต่อไปนี ้

 เนื่องจำก มำตรำ 65 ประมวลรัษฎำกร ได้ก ำหนดหลักเกณฑ์กำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำยใน

กำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลโดยให้ใช้เกณฑ์สิทธิไว้เป็นกำรทั่วไป โดยส ำหรับกรณีของสัญญำกู้ยืม

เงินจำกต่ำงประเทศซึ่งเป็นสัญญำที่คู่สัญญำตกลงให้กู้ยืมเงินเป็นสกุลเงินตรำต่ำงประเทศ โดยมี

ก ำหนดระยะเวลำในกำรส่งมอบและช ำระรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศไว้อย่ำงแน่นอนน้ัน ซึ่งเมื่อได้

พิจำรณำประกอบกับหลกัเกณฑ์สทิธิตำมบทบัญญัติดังกล่ำวแล้ว สิทธิหน้ำที่กำรช ำระหนี้ตำมสัญญำน้ี 

สำมำรถบันทึกเป็นสินทรัพย์หรือหนี้สินได้ทันทีในวันที่ เบิกถอนเงินกู้ยืมตำมสัญญำ จึงสำมำรถ

ประเมินมูลค่ำได้ทันทีและคู่สัญญำทั้งสองฝ่ำยจะต้องปรับปรุง ณ วันสิ้นรอบตำมหลักเกณฑ์ในกำรวัด

มูลยุติธรรมทั่วไป 
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 นอกจำกนี้ ส ำหรับกำรตีรำคำเพื่อค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรับสัญญำดังกล่ำวนั้น เป็น

ธุรกรรมที่เมื่อได้ท ำแล้ว จะมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึ่งมีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศ

เกิดข้ึนซึ่งจะต้องมีกำรตีรำคำเพื่อแปลงค่ำให้เป็นเงินตรำไทยตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ประมวลรัษฎำกร                 

โดยบทบัญญัติน้ี แม้ไม่ได้บทบัญญัติก ำหนดไว้เป็นกำรเฉพำะว่ำ กรณีมีเงินตรำ ทรัพย์สินหรือหนี้สินซึง่

มีค่ำหรือรำคำเป็นเงินตรำต่ำงประเทศเกิดข้ึนจำกกำรท ำสัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศจะต้องมีกำร

ตีรำคำเพื่อแปลงค่ำเป็นเงินตรำไทยตำมบทบัญญัติน้ี แต่เมื่อได้พิจำรณำหลักเกณฑ์ตำมมำตรำ 65 ทวิ 

(5) ซึ่งเป็นบทเฉพำะแล้วเห็นว่ำสำมำรถน ำมำใช้กับสัญญำน้ีได้ จึงเห็นว่ำไม่ต้องน ำมำตรำ 9 ประมวล

รัษฎำกร ซึ่งเป็นหลักทั่วไปในกำรค ำนวณเงินตรำต่ำงประเทศเป็นเงินตรำไทยมำพิจำรณำ 

  นอกจำกนี้ตำมแนวปฏิบัติตำมหนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรและค ำ

พิพำกษำศำลฎีกำกรณีที่เกิดผลก ำไรจำกอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำที่เกิดจำกกำรธุรกรรมกำรกู้ยืมเงิน

เป็นสกุลต่ำงประเทศ เพื่อน ำมำลงทุนระยะยำว อำทิ กำรก่อสร้ำงโรงงำนไฟฟ้ำ หำกเกิดก ำไรจำกกำร

แปลงค่ำเงินตรำต่ำงประเทศ ตำมมำตรำ 65 ทวิ (5) ประมวลรัษฎำกร แม้ก ำไรที่รับจะไม่ใช่วันที่ต้อง

ช ำระหนี้จริง ซึ่งอำจมีกำรเปลี่ยนแปลงได้ ก็ต้องน ำผลก ำไรนั้นมำรวมเป็นรำยได้ในกำรค ำนวณก ำไร

สุทธิเพื่อเสียภำษีเงินได้นิติบุคคล กล่ำวคือ ในกรณีนี้ต้องรับรู้ทันที ไม่มีกำรก ำหนดแนวปฏิบัติให้รอ

รับรู้เมื่ออยู่สภำพที่พร้อมจะใช้งำนได้ดังเช่นกรณีของผลขำดทุน  

 ผู้เขียนเห็นว่ำ ตำมแนวปฏิบัติตำมหนังสือตอบข้อหำรือของกรมสรรพำกรและค ำ

พิพำกษำศำลฎีกำ ไม่สอดคล้องกับหลักควำมเป็นธรรมและหลักควำมสม่ ำเสมอในกำรตีรำคำธุรกรรม

เพื่อรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษี อีกทั้งกำรก ำหนดให้ต้องรับรู้ก ำไรทันที โดยที่นิติบุคคลยังไม่

มีรำยได้จริง ย่อมไม่สอดคล้องกับหลักควำมพร้อมในกำรจัดเก็บภำษี ซึ่งอำจก็ให้เกิดอุปสรรคในกำร

ลงทุนได ้

 ส ำหรับประมวลรัษฎำกรสหรัฐ ได้ก ำหนดให้สัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศนั้น 

จัดเป็นธุรกรรมตำมำตรำ 988 ประมวลรัษฎำกรสหรัฐ โดยก ำหนดให้มีกำรรับรู้ก ำไรหรือขำดทุนจำก

ผลต่ำงจำกควำมผันผวนของสกุลเงินระหว่ำงวันที่ท ำธุรกรรมกำรกู้ยืมและวันที่ช ำระรำคำ (วันที่ช ำระ

เงินกู้) ซึ่งผู้เขียนเห็นว่ำ หลักเกณฑ์ดังกล่ำวยังไมส่อดคลอ้งและเหมำะสมกับกำรน ำมำปรบัใช้ตำมกรณี

ปัญหำของไทยข้ำงต้น 
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 กล่ำวโดยสรุป ผู้เขียนมีควำมเห็นว่ำ ควรมีกำรก ำหนดหลักเกณฑ์ส ำหรับกำรรับรู้

และกำรตีรำคำในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลส ำหรบัธุรกรรมกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ ไว้เป็นกำร

เฉพำะ และให้สอดคล้องกับลักษณะของกำรเกิดข้ึนส ำหรับธุรกรรมต่ำง ๆ ตำมแต่วัตถุประสงค์ของ

ธุรกรรมนั้น  



 

 

บทท่ี 5 
สรุปและเสนอแนะ 

5.1 บทสรุป                                                                                                              

  

 จำกกำรศึกษำพบว่ำในปัจจุบันมธุีรกรรมกำรทีเ่กีย่วกับเงนิตรำต่ำงประเทศเกิดข้ึนจ ำนวนมำก

และผู้เสียภำษีจ ำนวนมำกได้ก ำไรจำกกกำรท ำธุรกรรมดังกล่ำว ซึ่งประมวลรัษฎำกรก ำหนดให้ต้อง

น ำมำกำรรับรู้เพื่อน ำมำค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล แต่ปัจจุบันประมวลรัษฎำกรยังไม่ได้มีบทบัญญัติ

ที่ชัดเจนส ำหรับกำรจัดเก็บภำษีที่เกิดข้ึนจำกธุรกรรมดังกล่ำว 

 ผู้เขียนจึงได้ศึกษำหลักกำรทำงภำษีและทำงบัญชี หลักเกณฑ์ในกำรค ำนวณภำษีของไทยที่ได้

มีกำรแก้ไขเพิ่มเติมโดยพระรำชบัญญัติแก้ไขเพิ่มเติมประมวลรัษฎำกร (ฉบับที่ 50) พ.ศ. 2562 และ

ให้ใช้บังคับส ำหรับรอบระยะเวลำบัญชีที่เริ่มในหรือหลังวันที่ 1 มกรำคม พ.ศ. 2562 เป็นต้นไป 

หลักเกณฑ์ในกำรค ำนวณภำษีของสหรัฐอเมริกำ และมำตรฐำนกำรบัญชีและมำตรฐำนรำยงำนทำง

กำรเงินระหว่ำงประเทศ พบว่ำ สำมำรถที่จะน ำหลักกำรและหลักเกณฑ์ดังกล่ำวมำใช้เพื่อแห้ปัญหำ

กำรตีรำคำธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศของไทยได้ ดังนี้ 

 ส ำหรับกำรตีรำคำธุรกรรมเงินตรำต่ำงประเทศเพื่อรับรู้ก ำไรขำดทุนในกำรค ำนวณภำษีเงินได้

นิติบุคคล ส ำหรับสัญญำอนุพันธ์ สัญญำอนุพันธ์เพื่อป้องกันควำมเสี่ยง และสัญญำกู้ยืมเงินจำก

ต่ำงประเทศ ผู้เขียนเห็นว่ำ ควรมีกำรแก้ไขเพิ่มเติมประมวลรัษฎำกรมำตรำ 65 และมำตรำ65 ทวิ (5) 

เป็นกำรเพิ่มวิธีกำรค ำนวณเงินตรำ ทรัพย์สิน หรือหนี้สินของบริษัทหรือห้ำงหุ้นส่วนนิติบุคคลให้

สอดคล้องกับหลักเกณฑ์ตำมมำตรฐำนกำรบัญชีที่ได้ปรับปรุงให้สอดคล้องกับหลักกำรทำงบัญชี 

มำตรฐำนกำรบัญชี และมำตรฐำนรำยงำนทำงเงินเงินของไทย  

 แต่อย่ำงไรก็ตำม บทบัญญัติดังกล่ำวยังไม่มีควำมชัดเจนว่ำ สำมำรถน ำมำใช้กับธุรกรรมใน

ประเภทใดบ้ำง โดยเฉพำะธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศนั้นมีธุรกรรมที่หลำกหลำยรูปแบบ 

ซึ่งล้วนแต่เป็นธุรกรรมที่มีลักษณะเฉพำะ ซึ่งจำกกำรศึกษำ ผู้เขียนจึงมีควำมเห็นว่ำ ส ำหรับกำร

ก ำหนดประเภทธุรกรรมในกำรในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล ควรน ำหลักเกณฑ์กำรในกำร

ค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคลของสหรัฐอเมริกำมำปรับใช้กับธุรกรรมซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศ

ล่วงหน้ำ (Forward) ธุรกรรมซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Futures) ธุรกรรมแลกเปลี่ยน
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เงินตรำต่ำงประเทศ (Swap) ธุรกรรมซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ (Option) ธุรกรรมอนุพันธ์เพื่อ

ป้องกันควำมเสี่ยง (Hedging) เนื่องจำกบทบัญญัติดังกล่ำวได้ก ำหนดหลักเกณฑ์ไว้สอดคล้องกำร

มำตรฐำนกำรบัญชีและมำตรฐำนรำยงำนทำงกำรเงินระหว่ำงประเทศ ซึ่งเป็นไปตำมหลักกำรบัญชี

ทั่วไปซึ่งเป็นไปตำมแนวคิดในกำรรับรู้รำยได้และรำยจ่ำย ตลอดจนแนวคิดในกำรวัดผลก ำไรแล้ว แต่

ส ำหรับในกรณีของธุรกรรมกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ (Loan) ซึ่งมีกำรก ำหนดให้รับรู้แม้ยังมิได้มีกำร

ช ำระเงินเกิดข้ึนจริงนั้น ในประเด็นนี้ผู้เขียนยังเห็นว่ำ ควรน ำหลักเกณฑ์ดังกล่ำวมำใช้กับสัญญำกู้ยืม

เงินต่ำงประเทศทั่วไป ที่มิได้มีลักษณะของกำรกู้ยืมเพื่อน ำมำลงทุนในระยะยำว ทั้งนี้ เพื่อสอดคล้อง

หลักควำมพร้อมในกำรจัดเก็บภำษี  

 โดยจำกกำรศึกษำและวิเครำะห์แล้วได้ข้อสรุปว่ำ กำรใช้หลักเกณฑ์สิทธิ (Realized Basis) 

ตำมค ำสั่งของกรมสรรพำกรที่  ป.68/2541 มำใช้ส ำหรับกำรรับรู้ ธุรกรรมที่ เกี่ยวกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศ อันได้แก่ สัญญำฟอร์เวิร์ด สัญญำฟิวเจอร์ สัญญำออปช่ัน และสัญญำสวอปนั้น เป็นกำร

น ำหลักเกณฑ์กำรรับรูทำงภำษีอำกรว่ำด้วย “เกณฑ์สิทธิ” อันเป็นหลักเกณฑ์ที่สอดคล้องกับหลักภำษี

อำกรที่ ดี  เป็นไปตำมหลักควำมสำมำรถในกำรเสียภำษี (Ability to Pay) แม้ ว่ำค ำสั่ งของ

กรมสรรพำกรที่ ป.68/2541 เป็นเพียงแนวปฏิบัติที่ออกโดยอธิดีกรมสรรพำกร ซึ่งไม่มีฐำนะเป็น

กฎหมำยก็ตำม และส ำหรับสัญญำกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศนั้น กำรน ำหลักเกณฑ์ในกำรวัดมูลค่ำ

ยุติธรรม (mark to market) เป็นสัญญำที่มีควำมแตกต่ำงจำกสัญญำดังกล่ำวข้ำงต้น เนื่องจำกมี

สถำนะเป็นสินทรัพย์หรือหนี้สอนแล้ว จึงต้องมีกำรน ำมำ mark to market ทุกสิ้นรอบ เพรำะเป็น

กรณีที่มีหนี้สินเกิดข้ึนจริง 

 อย่ำงไรก็ดี ผู้เขียนมีควำมเห็นว่ำ กำรน ำหลัก Marked to market มำใช้ในกำรรับรู้ส ำหรับ

ธุรกรรมซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ (Forward) ธุรกรรมซื้อขำยเงินตรำต่ำงประเทศล่วงหน้ำ 

(Futures) ธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ (Swap) ธุรกรรมซื้อหรือขำยเงินตรำต่ำงประเทศ 

(Option) เยี่ยงเดียวกับธุรกรรมกู้ยืมเงินจำกต่ำงประเทศ (Loan) หรือธุรกรรมที่เกี่ยวข้องกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศที่มีลักษณะคล้ำยคลึงกัน เพื่อให้มีแนวทำงปฏิบัติไปในทิศทำงเดียวกัน น่ำจะเป็นวิธีกำรที่

เหมำะสมที่สุดแม้ว่ำจะขัดแย้งกันกับหลักควำมสำมำรถในกำรช ำระภำษีก็ตำม เนื่องจำกหลักกำร

ดังกล่ำวเป็นกำรน ำหลักเกณฑ์กำรวัดมูลค่ำยุติธรรม เพื่อมำใช้ส ำหรับกำรสะท้อนมูลค่ำที่แท้จริงของ
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ทรัพย์สินอ้ำงอิงที่มกีำรซือ้ขำยในตลำด ทั้งกรณีของสัญญำเพื่อปอ้งกนัควำมเสี่ยงจำกอัตรำแลกเปลีย่น 

และในกรณีของธุรกรรมกำรเก็งก ำไร 

5.2 ข้อเสนอแนะ 

 ผู้เขียนเห็นว่ำ ควรมีกำรบัญญัติหลักเกณฑ์ในกำรตีรำคำธุรกรรมที่ เกี่ยวกับเงินตรำ

ต่ำงประเทศ โดยก ำหนดประเภทธุรกรรมให้ชัดเจนว่ำ ธุรกรรมใดบ้ำงเป็นธุรกรรมที่ต้องต้องน ำมำตี

รำคำเพื่อรับรู้ในกำรค ำนวณภำษีเงินได้นิติบุคคล พร้อมทั้งก ำหนดวิธีกำรในกำรตีรำคำที่แตกต่ำงกัน

ออกไปโดยค ำนึงถึงลักษณะและทรัพย์สินอ้ำงอิงของธุรกรรมนั้น ๆ เป็นส ำคัญเพื่อให้สอดคล้องกับ

หลักควำมเป็นธรรมและหลักควำมสม่ ำเสมอในกำรจัดเก็บภำษี นอกจำกนี้อำจน ำเอำวิธีกำรทำงบัญชี

โดยกำรบันทึกบันชีแบบ Marked to market มำก ำหนดเป็นหลักเกณฑ์ที่ชัดเจนเพื่อให้ผู้เสียภำษีมี

ทำงเลือกในกำรบันทึกบัญชีส ำหรับธุรกรรมที่เกี่ยวกับเงินตรำต่ำงประเทศหรือธุรกรรมอื่น  ๆ ที่มี

ลักษณะเดียวกัน 
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