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ภาคผนวก ก
ตารางแสดงค่า โ  statistic

Probability of a Smaller Value
Sample Size 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99
No Constant or Time (a0= a2 = 0) T

25 -2.66 -2.26 -1.95 -1.60 0.92 1.33 1.70 2.16
50 -2.62 -2.25 -1.95 -1.61 0.91 1.31 1.66 2.08
100 -2.60 -2.24 -1.95 -1.61 0.90 1.29 1.64 2.03
250 -2:58 -2.23 -1.95 -1.62 0.89 1.29 1.63 2.01
300 -2.58 -2.23 -1.95 -1.62 0.89 1.28 1.62 2.00
00 -2.58 -2.23 -1.95 -1.62 0.89 1.28 1.62 2.00

Constant (â  = 0)
25 -3.75 -3.33 -3.00 -2.62 -0.37 0.00 0.34 0.72
50 -3.58 -3.22 -2.93 -2.60 -0.40 -0.03 0.29 0.66
100 -3.51 -3.17 -2.89 -2.58 -0.42 -0.05 0.26 0.63
250 -3.46 -3.14 -2.88 -2.57 -0.42 -0.06 0.24 0.62
500 -3.44 -3.13 -2.87 -2.57 -0.43 -0.07 -0.24 0.61
00 -3.43 -3.12 -2.86 -2.57 -0.44 -0.07 0.23 0.60

Constant + time
25 -4.38 -3.95 -3.60 -3.24 -1.14 -0.80 -0.50 -0.15
50 -4.15 -3.80 -3.50 -3.18 -1.19 -0.87 -0.58 -0.24
100 -4.04 -3.73 -3.45 -3.15 -1.22 -0.90 -0.62 -0.28
250 -3.99 -3.69 -3.43 -3.13 -1.23 -0.92 -0.64 -0.31
500 -3.98 -3.68 -3.42 -3.13 -1.24 -0.93 -0.65 -0.32
00 -3.96 -3.66 -3.41 -3.12 -1.25 -0.94 -0.66 -0.33
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ภาคผนวก ข
ตารางแสดงค่า l max และ A,race statistic

80% 90% 95% 97.5% 99%
Amax and Àlrace statistics with trend drift

ท -  r m̂ax
1 1.699 2.816 3.962 5.332 6.936
2 10.125 12.099 14.036 15.810 17.936
■Jว 16.324 18.697 20.778 23.002 25.521
4 '  22.113 24.712 27.169 29.335 31.943
5 27.889 30.774 33.178 35.546 38.341

trace

1 1.699 2.816 3.962 5.332 6.936
2 11.164 13.338 15.197 17.299 19.310
ว 23.868 26.791 29.509 32.313 35.397
4 40.250 43.964 47.181 50.424 53.792
5 60.215 65.063 68.905 72.140 76.955

m̂ax À[race statistics without trend or constant
"̂max

1 4.905 6.691 8.083 9.658 11.576
2 10.666 12.783 14.595 16.403 18.782
3 16.521 18.959 21.279 23.362 26.154
4 22.341 24.917 27.341 29.599 32.616
5 27.953 30.818 33.262 35.700 38.858

^ trace

1 4.905 6.691 8.083 9.658 11.576
2 13.038 15.583 17.844 19.611 21.962
ทว 25.445 28.436 31.256 34.062 37.291
4 41.623 45.248 48.419 51.801 55.551
5 61.566 65.956 69.977 73.031 77.911
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ภาคผนวก ค
ตารางแสดงค่า (Zi statistic

Probability of a Smaller Value
Sample Size ท 0.01 0.025 0.05 0.10 0.90 0.95 0.975 0.99

<t>\
25 0.29 0.38 0.49 0.65 4.12 5.18 6.30 7.88
50 0.29 0.39 0.50 0.66 3.94 4.86 5.80 7.06
100 0.29 0.39 0.50 0.67 3.86 4.71 5.57 6.70
250 0.30 0.39 0.51 0.67 3.81 4.63 5.45 6.52
500 0.30 0.39 0.51 0.67 3.79 4.61 5.41 6.47
00 0.30 0.40 0.51 0.67 3.78 4.59 5.38 6.43

^2
25 0.61 0.75 0.89 1.10 4.67 5.68 6.75 8.21
50 0.62 0.77 0.91 1.12 4.31 5.13 5.94 7.02
100 0.63 0.77 0.92 1.12 4.16 4.88 5.59 6.50
250 0.63 0.77 0.92 1.13 4.07 4.75 5.40 6.22
500 0.63 0.77 0.92 1.13 4.05 4.71 5.35 6.15
00 0.63 0.77 0.92 1.13 4.03 4.68 5.31 6.09

น)

25 0.74 0.90 1.08 1.33 5.91 7.24 8.65 10.61
50 0.76 0.93 1.11 1.37 5.61 6.73 7.81 9.31
100 0.76 0.94 1.12 1.38 5.47 6.49 7.44 8.73
250 0.76 0.94 1.13 1.39 5.39 6.34 7.25 8.43
500 0.76 0.94 1.13 1.39 5.36 6.30 7.20 8.34
00 0.77 0.94 1.13 1.39 5.34 6.25 7.16 8.27
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ภาคผนวก 4
The Johansen Method o f Reduced Rank Regression

จากสมการ Unrestricted Vector Autoregressive Model หรอ VAR(k)

z, =  z,z,_ 1 + A2Z1_2 +...+ AkZ1_k + £1 (13)

สามารถเขียนในรูปของ Error Correction Model โดย 
ลบด้วยพจน์ z,_1 ท้ังสองข้าง

z ,-z ,_  1 = -z ,_ 1 + 1 +  ̂ 2^ , - 2 + • • • + + ̂
A Z 1 = —( /  — At )Z,_1 + A2Z 1_า +... + AkZ  1 _k + £1 

บวกและลบด้วย —(/ — At )Zf_2

AZ, = - ( / - 4 ) ( Z , _ ,  - Z , . 2) + [ - ( / - Z 1) + Z2]z,_2 + ... + Z,Z,_, + *,

บวกและลบด้วย - ( / - Z ,  - Z 2)Z,_3
AZ, = - ( / - 4 ) A Z ,_ ,  + [ - ( / - 4  - 4 ) ] A Z , . 2 + [ - ( / - 4 - A 2- A 3)]z,_3+... + AkZ1_k +£1 

เม่ือบวกและลบด้วยพจน์ท่ีสูงข้ึนต่อ  ๆไปจะได้สมการ

AZ, = r,A Z ,_  1 + . . .+ r 4_,Az,_4+1 + n z  1_k +£1

หรือ

AZ,=Xr,AZ,_(. + n z ^ +£,

โดยท่ี

H * )
n  = r, = -

V ;=1
ป - ร ู่น ี้V >1 y

และสามารถเขียนในรูปดังต่อไปนี้

AZ, = aft z,_k + ^  r,AZ,_, + £1 (ก)

เม่ือ n =a/3' โดยท่ี a และ เ3 เป็นเมทริก1ซ์ท่ีมี'ขนาด;] x r



87

a. . คือ เมทริกซ์ที่แสดงถึงความเร็วในการปรับตัวของ Error correction terms ใน( I lxr)

การเข้าสมดุล
P(nxr) คือ เมทริกซ์ค่าสัมประสิทธิของเวคเตอร์ Cointegrating (Coefficient matrix 

of cointegrating vector)
ในการทดสอบแรงผลักดันระยะยาวและระยะสันที่เกิดจากตัวแปรเศรษฐกิจมหภาคอังภาค 

เศรษฐกิจการเงินและภาคเศรษฐกิจจริงว่ามีผลต่อดัชนีตลาดหลักทรัพย์อย่างไรนัน ผู้วิจัยจะใช้กระบวน 
การศกษาของ Johansen ทเรยกว่า Reduced Rank Regression'

จากสมการ (ก) สามารถเขียนให้อยู่ในรูปดังต่อไปนี

AZ, + a P 'Z t_k = r  1 AZ,_, + ... + r*_1AZ'_k+i +£1

เพื่อแยกส่วนประกอบระยะยาวและระยะสันออกจากกัน โดยหา Residuals R01 และ Rk1 จาก 
การวิเคราะห์สมการการถดถอยโดยประมวลผล AZ, และ Zt_k แยกสมการกัน ดังต่อไปนี

AZ, = i>AZ, . 1 +... + Pk_]AZl_k+]+R01 (ข)
Z 1_k = อั AZ,_1+... + /^_1 AZ,_£+1 + ^ ., (ค)

โดยนำ Residuals และ มาคำนวน Product Moment Matrices ดังสมการ (ง)

ร,j= T ~ lf ^ R i1R’, โดยท่ี i , j  = 0,k  (ง)

ซง ร00 และ รน เปน Residuals’ moment matrices สำหรับ ร0k และ ร1.0 เปน Cross-product 
moment matrix of the residuals นำค่าทได้ไปคำนวณหา Eigenvectors และ Eigenvalue (h) เพอใช้ใน 
การทดสอบค่าทางสถิติตามสมการ (28) และ (31) โดยนำกระบวนการ Generalized Eigenvalue มาใช้ 
ดังต่อไปนี้

AV -  BVD

เมอ D คอ Diagonal Generalized Eigenvalue

Av 1 = BÀivi

1 ดูรายละเอียดเพิ่มเติมจาก R. Harris และ R. Sollis (2003,หน้า 113)



4v,...v„] ะ=B[V . . . . V , , ]

0 0
0 0
0 0 ดั,,

4 v ,. . .v J  = 5 [ V i " À vJ

โดยที [v,...v( 1] คอ Eigenvector 
ดังนัน

\A-XB\ = 0

โดยท่ี ฬ และ B เป็นตัวแปรที่มีรูปแบบแตกต่างกันไปในการทดสอบ สำหรับการทดสอบ 
แรงผลักดันระยะยาว A = G'Sokรน รk0G และ B = G'S00G ตามสมการ (24) ในส่วนของการ 
ทดสอบแรงผลักดันระยะสั้น 4  = H ’Sk:๙ร00'ร0kH  และ B -  H'SkkH ตามสมการ (30)
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