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 งานวิจัยชิ้นนี้จัดทาํขึ้น เพื่อวัตถุประสงคในการศึกษาถึงผลกระทบของราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนาตอตลาดเงินสดทั้งในดานระดับและความแปรปรวนของราคายางพาราและปริมาณยางพารา โดยใชขอมูลทติุย
ภูมิซึ่งเก็บรวบรวมจากสถาบันวิจยัยางในการวิเคราะห นอกจากนี้ยงัมีการปรับปรุงแบบจําลองจากงานวิจัยอื่น ๆ เพือ่
ศึกษาถึงการกําหนดราคาและปริมาณยางพาราในตลาดเงินสด ทั้งกอนและหลงัมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา 
 

 ในแบบจําลองจะประกอบไปดวยสมการราคายางพาราซึ่งขึ้นอยูกบัราคาและปริมาณยางพาราในตลาดเงินสด
ในเดือนที่แลว การขยายตัวของประชากรในประเทศผูสงออกและผูบริโภคยาพาราและรายไดเฉลี่ยของประชากรใน
ประเทศผูบริโภคยางพารารายใหญ และสมการปริมาณยางพาราซึ่งขึ้นกับการขยายตัวของประชาการในประเทศผู
สงออกและผูบริโภคยางพาราและราคาคาดการณ ทั้งนี้ราคาคาดการณในชวงกอนมีการซื้อขายยางพาราลวงหนาจะถูก
กําหนดใหมีการปรับตัวได และตัวแปรนี้จะแทนดวยราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาในชวงหลังมีการซื้อขายยางพารา
ลวงหนาแลวโดยพบวาราคาคาดการณมีความสัมพันธตอปริมาณยางพาราอยางมีนัยสําคัญ แตราคาซื้อขายลวงหนามี
ความสัมพันธตอปริมาณยางพาราอยางไมมีนัยสําคัญ และปริมาณการผลิตในเดือนที่แลวก็มีความสัมพันธตอทั้งราคา
ยางพาราและราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาอยางไมมีนัยสําคัญอีกดวย ในขณะที่ผลการวิเคราะหขอมูลราคายางพารา
และปริมาณยางพาราใน 2 ชวงเวลา พบวาหลังมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา ความผันผวนของราคา
ยางพาราในตลาดเงินสดและราคาคาดการณเพิ่มขึ้น ในขณะที่ความผันผวนของปริมาณยางพาราในตลาดเงินสดลดลง 
 
 นอกจากนี ้ งานวิจัยยังครอบคลุมไปถึงการทดสอบความสัมพันธของปริมาณสัญญาซือ้ขายยางพาราลวงหนา
และความแตกตางระหวางราคาคาดการณกับราคาซื้อขายยางพาราลวงหนา ซึ่งพบวาทั้ง 2 ตัวแปรมีความสัมพันธกัน
อยางไมมีนัยสําคัญ ในขณะทีแ่บบจําลองที่ศึกษาความสัมพันธระหวางราคาซื้อขายยางพาราลวงหนา ราคายางพาราใน
ตลาดเงินสดและปริมาณยางพาราในตลาดเงินสด พบวา ผลการศึกษาที่ไดรับยังคงเหมือนกบัผลการศึกษาของแบบ 
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 The aim of this study is to investigate the impact of the future price on the spot market in the 
case of the rubber. The data is divided into two periods: the period before and after appearing the 
future exchange. The variations of its price and its quantity are examined by comparing the 
characteristics of the data while the levels of its price and its quantity are examined by estimating 
models. All models are derived from other studies. In this research, the first three models are 
composed of the price equation in which its spot price depends upon the previous price, the 
previous quantity, income, and the population growth which is proxied by time and the quantity 
equation whereby its quantity depends upon the expected price and the population growth. The 
expected price before the rubber is exchanged in the future market is adaptively expected price:; 
whereas, the expected price in the second period is proxied by the future price. It is found that the 
expected price in the first period are the significant determination of the quantity level whereas the 
future price in the second period are not the significant determination of the quantity level. Besides, 
the rubber quantity is influenced by the first lag of itself.  
 

Moreover, this study also covers the test of the relation between the future contract quantity 
and the difference between the expected price and the future price and discovers that these two 
variables are not related significantly. In the last model, the relationships between its spot price, its 
future price and its quantity are tested. The result in this last model is similar to the result of other 
models. Furthermore, the Vector Autoregressive model suggests that the appropriate policy to 
increase the income of farmers and producers is the policy of which shocks increase its spot and 
future price because the rise in these two variables will increase both the future spot price and the 
future quantity.  
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บทที่ 1 
 

บทนํา  
 
ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
 
 ในปจจุบนัถึงแมวาเศรษฐกจิไทยไดขยายตัวอยางรวดเร็ว แตในภาคเกษตรกรรมซี่งมีความสําคญั
ในการผลิตสินคาเพื่อการบริโภคภายในประเทศ เพื่อการสงออกและยังเปนอาชีพหลักของประชากรสวน
ใหญในประเทศไทย กลับมีรายไดต่ํากวารายไดในภาคการผลิตอื่น ๆ ทั้งนี้เนื่องจากผลผลิตทางการเกษตร
จะขึ้นอยูกับปจจัยที่ไมสามารถควบคุมได โดยการผลิตสนิคาเกษตรนี้จะตองพึง่พาธรรมชาติและเปนสินคา
ที่ผลิตตามฤดกูาล ถาปใดมีผลผลิตมากจนลนตลาด สินคาเกษตรจะมีราคาต่ํา เนื่องจากปริมาณสินคาที่
ออกสูตลาดจะมีมากหลงัฤดูเก็บเกี่ยว ถาปใดที่ผลผลิตตกต่ําไมเพียงพอกับความตองการ ราคาก็จะสงูขึ้น 
ทําใหราคาสนิคาเกษตรมีความผันผวนสงู 
 
 ภาครัฐบาลและภาคเอกชนไดพยายามแกไขปญหาความผันผวนของสินคาเกษตรดวยวิธีตาง ๆ 
เชน ระบบสหกรณการเกษตร องคกรตลาดเพื่อเกษตรกร การจัดตั้งกองทนุชวยเหลือเกษตรกรในรูปแบบ
ตาง ๆ  การพยุงราคาพืชผลเกษตร การจัดตั้งตลาดกลางสนิคาเกษตร และอีกแนวทางหนึ่งทีก่ระทรวง
พาณิชยจะจัดตั้งข้ึนในไมชาเพื่อแกปญหานี้ คือ  การจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาซึง่เปนตลาดที่มีการ
จัดรูปแบบขององคกรที่แนนอน รูปแบบของสัญญามีมาตรฐานสงู ระบุปริมาณ เกรดของสินคา วธิีการสง
มอบและวิธีการจายเงินอยางแนนอน ราคาที่ตกลงกนัจะตองมีการประกาศใหทราบ ดังนั้นทุกคนจะทราบ
ถึงราคาและขอตกลงตาง ๆ ในสัญญา 
 

โดยตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาแหงแรกในโลกกาํเนิดขึ้นที ่  Chicago Board of Trade ณ เมืองชิ
คาโก มลรัฐอิลลินอยส ประเทศสหรัฐอเมริกา ป 1865 เพื่อกระจายภาระความเสี่ยงของเกษตรกร หรือ
พอคาคนกลางไปใหแกบุคคลอ่ืน โดยสญัญาสงมอบสินคาลวงหนาฉบับแรกที่มบีันทกึไวในประวัติศาสตร
ไดกระทําเมื่อวันที่ 13 มีนาคม ค.ศ. 1851 เปนสัญญาลวงหนาที่ตกลงวาจะสงมอบขาวโพด จํานวน  3,000 
บุชเชล ในเดือนมิถนุายน ในราคา 1 เซนต ตอ 1 บชุเชล ตามราคาของวนัทีท่ําสญัญานั้น โดยมีการตรา
ระเบียบขอบังคับในวันที่ 13 ตุลาคม ค.ศ. 1865 โดยวางมัดจาํไมต่ํากวา 10 % ของมูลคาของสินคาที่
ตองการซื้อขายจริง พรอมทัง้มีการตกลงถงึรายละเอียดในสัญญาและออกระเบียบลงโทษสําหรับผูที่ผิดตอ
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สัญญา ในขณะน้ีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนามีอยูแลวในหลายประเทศ เชน ญี่ปุน สิงคโปร เปนตน ซึง่แต
ละตลาดมีแนวโนมที่จะทาํการซื้อขายสินคาเฉพาะอยาง 

 
การจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาที่สําคัญในโลก มีวตัถุประสงคเพือ่ประโยชนของเกษตรกร  ผู

แปรรูปสินคา ผูสงออก ตลอดจนผูบริโภค ทางดานเกษตรกรจะสามารถเขามาประกนัความเสี่ยงทีเ่กิดจาก
ความผกผนัของราคาสินคาเกษตรในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาได ทาํใหเกษตรกรสามารถวางแผนการ
ผลิตใหสอดคลองกับภาวะตลาดในแตละฤดูการผลิต อันจะทาํใหมีการซื้อขายผลผลิตทางเกษตรไดอยาง
ตอเนื่อง ทั้งนีห้ากเกษตรกรหรือผูผลิตสามารถทราบราคาสินคาที่จะทําการผลิตไดเปนการลวงหนาจะชวย
ใหสามารถตัดสินใจไดดียิ่งข้ึนวาควรจะผลติสินคาเหลานัน้หรือไม ผูแปรรูปสินคาหรอืผูที่ตองการสินคาขั้น 
ตนเปนวัตถุดบิในการผลิตจะไดรับความเสี่ยงจากความไมแนนอนของราคา ทาํใหประเมินตนทนุของการ
ผลิตไดยาก เปนอุปสรรคตอการวางแผนการผลิต ซ่ึงปญหาที่เกิดจากความไมแนนอนของผลผลิตหรือตน 
ทุนการผลิตจะทําใหผูบริโภคไดรับความเดือดรอนไปดวย การจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจะทาํใหผู
แปรรูปสินคามีหลักประกันในเรื่องวัตถุดบิ ทั้งในดานปริมาณ คุณภาพและระยะเวลาในการสงมอบสินคา 
ทําใหสามารถวางแผนการผลิตสินคาและการตลาดไดอยางมีประสิทธภิาพและยอมจะสงผลตออตัราการ
ขยายตัวของเศรษฐกิจของประเทศโดยสวนรวม   
 
 ประโยชนหลัก ๆ  ที่สําคัญของการจัดตั้งตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา ไดแก 

1. เพื่อชวยประกนัความเสี่ยง (Hedging) อันเกิดจากความผนัผวนทางดานราคา เนื่องจาก  
ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจะชวยในการคาดการณราคาสินคาในอนาคตได 

2. เพื่อการเก็งกําไร (Speculation)  ซ่ึงการเกง็กําไรนัน้มีความสําคัญ  คือ  ชวยใหเกิดสภาพคลอง
ในตลาด และชวยพัฒนาระบบขอมูลขาวสารทั้งทางดานราคาและการตลาด เนื่องจากการเก็งกาํไรจะ
ประสบความสําเร็จไดตองอาศัยขอมูลขาวสารที่รวดเร็วและถูกตอง 

3. เพื่อชวยในการกําหนดราคา (Price Discovery)  เนือ่งจากราคาของสินคาในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา  จะสะทอนถึงอุปสงคและอุปทานในปจจุบนั  เปนการคาดคะเนลวงหนา  เพื่อชวยวางแผนและ
ตัดสินใจในการผลิต 

4. เปนการชวยใหเกษตรกรไดรับราคาสินคาสูงข้ึน โดยเมื่อมีการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 
การปนราคาจะดึงใหมกีารซือ้ขายสินคาลวงหนาในตลาดสงมอบจริง ๆ สูงข้ึน แตกม็ีขีดจํากัดวา  หากราคา
สินคาถกูปนจนสูงกวาราคาสงออก  คนกจ็ะหยุดซื้อ  ราคาก็จะตก  
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5. กอใหเกิดการหมุนเวียนของเงินในระบบ ทั้งนี้เมื่อมกีารซื้อขายกนับอยครั้งในตั๋วสญัญาซื้อขาย
สินคาลวงหนาใบเดียว  กจ็ะทําใหกระแสการไหลเวยีนของเงนิดีข้ึน 

6. เปนการลดการรั่วไหลของเงนิตราออกไปนอกประเทศ 
7. กอใหเกิดรายไดของรัฐ  จากการเก็บภาษีเงินไดของผูทีม่าเกี่ยวของ 
8. เปนการประหยัดงบประมาณรัฐบาลในการที่จะใชเพื่อพยุงราคาสนิคาเกษตรใหสูงขึ้น  เพราะ

มีกลไกทาํแทนอยูแลว  หรือถาหากราคาสนิคาเกษตรลดลง  ถาตองการใหราคาสินคาสูงข้ึน  รัฐก็เขามารวม
ซ้ือตั๋วสัญญาซื้อขายสินคาลวงหนา  ซ่ึงก็ใชเงินเพียงจํานวนนอย เม่ือเทียบกบัเงินที่ตองใชไปในการซื้อ
สินคาจริง ๆ  เมื่อราคาสินคาในตลาดสูงข้ึนก็เลกิซือ้  เปนการประหยัดคาใชจายและกาํลังคนในการ
ดําเนนิการรับซื้อสินคา   
 

แตอยางไรก็ตาม มีผูแสดงความคิดเหน็วาการซื้อขายสินคาในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนานัน้มี
ความเสีย่งในลักษณะทีเ่ปนการเกง็กําไรมากกวาจะมุงหวังใหบุคคลตาง ๆ ที่เกี่ยวของไดรับประโยชนอยาง
แทจริง เนื่องจากการซื้อขายในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจะเปนการซื้อขายเฉพาะสัญญาในปจจุบัน และ
ทําการสงมอบสินคาในอนาคตซึ่งทําใหดูเหมือนวาเปนการพนันในประเทศไทย    

 
คนไทยเริ่มมกีารซื้อขายสินคาในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาที่จัดตัง้ขึ้นในตางประเทศผานบริษัท

ตัวแทนมาตั้งแต  พ.ศ. 2510 แตในขณะนั้นคงจํากัดอยูในวงแคบ ๆ ระหวางพอคาขาวโพดและน้ําตาลเทา 
นั้น ทาํใหช่ือเสียงของธุรกจิประเภทนี้ยงัไมเปนที่รูจักกนัทัว่ไป  และในราวป  2521 ธุรกิจการเก็งกําไรราคา
สินคาที่ไดจากตลาดลวงหนาที่ประเทศญีปุ่น หรือท่ีคนทั่วไปรูจักกนัดใีนนามของบรษัิท  Commodity ได
เริ่มกอตั้งข้ึนในประเทศไทย ในตอนเร่ิมแรกบริษัทที่ทาํหนาที่เปนนายหนาในธุรกิจนีม้ีเพียง 5-6 บริษัท แตก็
ไดแผขยายรวดเร็วเปน 40-50 บริษัทในระยะเวลาเพียง 3-4 ป สินคาที่บริษัทพวกนีเ้ปดใหลูกคาเก็งกาํไรใน
ระยะแรกตั้ง มีต้ังแตพวกธญัพืชตาง ๆ เชน ถัว่แดง ถัว่ขาว ถัว่เหลือง น้ําตาล ไปจนถึงพวกโลหะตาง ๆ เชน 
ทองคํา ทองคําขาว เปนตน จนกระทั่งประมาณกลางป พ.ศ. 2522   ลูกคาที่ขาดทุนจากการเกง็กําไรใน
ธุรกิจนีห้รือลูกคาที่ไมไดรับความยุติธรรมจากบริษทัไดไปฟองรอง ทาํใหรัฐบาลตองแตงตั้งคณะกรรมการ
ข้ึนชุดหนึ่งเพื่อที่จะทําการศึกษาควบคุมการดําเนินธุรกิจของบริษัทนายหนาพวกนี ้ พรอมกันนั้นไดออก
ประกาศของกระทรวงการคลัง  วนัที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2523 หามการซื้อขายตั๋วสญัญาทองคาํผานบริษทั
นายหนาพวกนี้ในประเทศไทย โดยใหเหตุผลวาขัดตอระเบียบการซื้อขายทองคําของประเทศ หลงัจากนัน้ 
บุคคลหลายกลุมทั้งสวนราชการ รัฐสภาและเจาของบริษัทนายหนาซื้อขายลวงหนาไดพยายามที่จะใหมี
การออกกฎหมายรับรองและควบคุมการดําเนนิงานของบริษัทเหลานี ้ และในกลางปเดียวกัน ตัวแทนซือ้
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ขายสินคาลวงหนาของบริษัททาริสแมน ซ่ึงเปนชาวฮองกงที่เปดดําเนินธุรกิจดังกลาวในประเทศไทยไดโกง
ลูกคาและลักลอบนําเงินออกนอกประเทศ ตามที่เปนขาวอยูในหนาหนังสือพิมพ ประชาชนทั่วไปจึงเริ่มรูจัก
บริษัทซื้อขายสินคาลวงหนามากขึ้นในนามของแหลงพนันแหลงใหม อยางไรก็ตามรัฐบาลไทยไดมีการ
เจรจากับรัฐบาลของสหรัฐอเมริกาขอใหสงผูเชี่ยวชาญมาทาํการศึกษาพิจารณาถึงความเปนไปไดในการ
จัดตั้งตลาดซือ้ขายลวงหนาขึ้นในไทย โดยทางรัฐบาลสหรัฐอเมริกาไดสง Mr. David B. Flood จากบริษทั 
E.F.Hutton ซ่ึงทําธุรกิจเกี่ยวกับการซื้อขายลวงหนาในนวิยอรกมาทําการศึกษาในไทย เมื่อปลายเดือน
ธันวาคม พ.ศ. 2524  โดยสรุปผลการศึกษาไวดังนี ้

1. ตลาดซื้อขายลวงหนาเปนเร่ืองเปนไปไดสําหรับประเทศไทย แตไมใชขณะนี้ เพราะจะตอง
สรางพืน้ฐานโดยมีตลาดกลางที่เปน  Physical  markets  ตามทองถิน่ตาง ๆ  ข้ึนมารองรับกอน 

2. แมความมุงหมายสงูสุดในการมีตลาดซื้อขายลวงหนา คือชวยใหเกษตรกรไดรับผลตอบแทน
จากการจําหนายที่สูงขึ้น แตตลาดซื้อขายลวงหนาจะมีประโยชนแกเกษตรกรเพียงทางออมเทานั้น เพราะ
การ  Hedging จะชวยลดความเสีย่งทางการคาซึ่งเคยถูกผลักไปใหเปนภาระของเกษตรกรในรูปราคาพืช 
ผลที่ต่ําลงก็ควรจะหมดสิ้นไป 

3. การมีตลาดซือ้ขายลวงหนาจะตองมีระบบคนกลางทีเ่ขมแข็งดวย เพราะการมีระบบที่เขมแข็ง
หมายถงึประสทิธิภาพการตลาด  ซ่ึงจะชวยใหเกษตรกรไดรับผลตอบแทนที่เปนธรรมขึ้น 

4. การแทรกแซงของรัฐในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาควรมีไดอยางจาํกดั  นอกเหนือจากนี้ให
เปนไปตามการทํางานของระบบตลาด  
 

 จนกระทัง่ตนป  พ.ศ. 2526 กระทรวงพาณิชยไดมอบหมายใหกรมเศรษฐกิจการพาณิชย เปนผูรับ 
ผิดชอบในการดําเนนิโครงการศึกษาปรับปรุงระบบตลาดสินคาเกษตร โดยแบงออกเปนแผนงานยอย ๆ 
แผนงานหนึง่  คือ  การศึกษาเรื่องตลาดกลางสนิคาเกษตรระดับประเทศ โดยกาํหนดวัตถุประสงคที่จะทาํ 
การศึกษาวิเคราะห เงื่อนไขและปจจัยทีจํ่าเปนในการจัดตั้งตลาดกลางสนิคาเกษตรระดับประเทศสําหรับ 
พืชไรและผลิตภัณฑบางชนดิ เพื่อใหเกษตรกรสามารถจําหนายผลิตผลไดราคาดีข้ึน ชวยใหระดับราคาและ
การผลิตมีเสถยีรภาพมากขึน้ และกาํหนดแนวทางการดําเนินงานเปนข้ันตอนเพือ่การพัฒนาตลาดกลาง
สินคาเกษตรทีจ่ะจัดต้ังข้ึนไปสูระบบการซื้อขายลวงหนา 

 
จะเหน็ไดวาแนวความคิดทีจ่ะใหมกีารจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาในประเทศไทยไดเกิดขึ้น 

มานานแลว นบัตั้งแตไดมีธุรกิจเกี่ยวกับการซือ้ขายสินคาลวงหนาจากตางประเทศเขามาดําเนินการซื้อขาย 
แตไมมีกฎหมายใด ๆ มารองรับเกี่ยวกับการดําเนนิการส่ังซื้อส่ังขาย  รวมทัง้การสงเงินเขาออกประเทศ   ซ่ีง
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ในปจจุบันประเทศไทยเปนผูผลิตสินคาเกษตรที่สําคัญออกจําหนายทัว่โลก เชน ขาว ขาวโพด  ยางพารา 
สัตวน้ํา แตยงัไมไดมีการจดัตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาและมีกฎหมายรองรับแตอยางใด โดยมีสาเหตุ
ของความลาชาในการเปด ตลาดซื้อขายลวงหนา (Futures market) ในประเทศไทย สืบเนื่องมาจากความ
เขาใจผิดพลาดและการขาดหลักเกณฑควบคุมดูแลที่ถูกตองจนกอใหเกิดปญหาซึง่สรางความหวาดกลัวให 
แกสาธารณชน ทําใหมีการตอตานการจดัตั้ง ตลาดซื้อขายลวงหนา (futures market) ในประเทศไทย โดย
เขาใจวาตลาดดังกลาวจะกอใหเกิดผลเสยีแกระบบเศรษฐกิจโดยสวนรวม ในขณะที่ประเทศเพือ่นบานของ
ไทยไดจัดตั้งตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนามาเปนเวลานานแลว 
 
ตารางที่  1.1.  ประเทศที่มีการจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาในประเทศแถบเอเชยีแปซิฟก 
ประเทศ ป ค.ศ. Futures  Market 
ออสเตรเลีย 1979 Sydney  Futures  Exchange (SFE) 
มาเลเซยี 1980 Kuala  Lumper  Commodity  Exchange (KLCE) 
  Kuala  Lumper  Options and  Financial  Futures 

Exchange (KLOFFE) 
สิงคโปร 1984 Singapore  International  Monetary  Exchange  

(SIMEX) 
  Singapore  Commodity  Exchange 
ฟลิปปนส 1984 Manila  International  Futures  Exchange (MIFE) 
ญ่ีปุน 1985 Japanese  Government  Bond  Futures  
  Tokyo  Commodity  Exchange 
  Tokyo  Grain  Exchange 
  Tokyo  Sugar  Exchange 
อินโดนีเซยี 1986 Indonesia Commodity Exchange (ICE)  
ฮองกง 1986 Hong  Kong  Futures  Exchange (HKFE) 
นิวซีแลนด 1990 New  Zealand  Futures  Exchange (NZFE) 
จีน 1993 Nanjing  Petroleum  Exchange 
 1993 Shanghai  Petroleum  Exchange 
 1993 Shenzhen   Futures   Exchange 
 1993 Beijing  Commodity Exchange 
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ในที่สุดในป  พ.ศ. 2534 ไดเกิดความตองการผลักดนัใหเกิดการจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา
ในประเทศไทยอยางจริงจงัโดยไดดําเนินการรางพระราชบัญญัติตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาข้ึน รวม 
ทั้งใหมีการบรรจุลงในแผนพฒันาเศรษฐกจิและสังคมแหงชาติฉบับที ่ 7 (2535-2539) ซ่ึงไดสนับสนุนใหมี
การพัฒนาระบบการตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาเฉพาะประเภท โดยใหมมีาตรการทางดานการเงนิ
มาสนับสนนุ แตการวางระเบียบเพื่อการจดัตั้งในประเทศไทยมีปญหามาตลอด โดยเฉพาะปญหาทางดาน
กฎหมาย กรณีที่รางพระราชบัญญัติตลาดซื้อขายสนิคาเกษตรลวงหนาไดรออนุมัติจากคณะรัฐมนตรีเพื่อ
พิจารณาโดยรัฐสภาตอไป แตก็ไดเกิดเหตุยุบสภาข้ึนในหลาย ๆ สมัย และทางดานหนวยงานที่จะเขามา
เปนผูกาํกับดแูลไดมีการขัดแยงกนัระหวางหนวยงานของรัฐ 2 กระทรวง คือกระทรวงการคลังและกระทรวง
พาณิชย โดยกระทรวงพาณิชยตองการที่จะจัดตั้งตลาดซื้อขายสนิคาเกษตรลวงหนาออกมาเปนตลาดเดี่ยว 
ไมตองการใหรวมกับตลาดตราสารอนุพนัธ (Derivative Market) และมีกระทรวงพาณิชยเปนผูกาํกับดูแล 
เนื่องจากเปนผูที่มีความรูทางดานเกษตรกรรมอยูแลว แตกระทรวงการคลังกลับไมเห็นดวย โดยอางวาควร
จะตองอยูในความควบคุมดูแลของกระทรวงการคลัง เนื่องจากตลาดดังกลาวเปน ตลาดซื้อขายลวงหนา 
(futures market) ที่มีความเกีย่วของทางดานการเงนิมากกวาทางดานเกษตร และเห็นวาการซื้อขายใน
ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาคลายกบัการคาตราสารหนีล้วงหนา จึงเสนอใหมกีารรวมอยูในกฎหมายฉบับ
เดียวกนั พรอมทั้งเสนอใหใชรูปแบบของคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรพัย (ก.ล.ต.) คือ 
การรวมตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาทัง้หมดเปนตลาดเดียว ตามขอสรุปผลการวเิคราะหของ Powers 
Research Inc. ผูเชี่ยวชาญดานการจัดตั้งตลาดตราสารอนุพนัธในตางประเทศ ซึ่ง คณะกรรมการกาํกับ
หลักทรัพยและตลาดหลักทรัพยจางเขามาใหทําการศึกษาถงึความเปนไปไดเกี่ยวกบัการจัดตั้งตลาดตรา
สารอนุพนัธในประเทศไทย แตหลงัจากการประชุมหารือกันระหวาง 2 กระทรวง ไดมีมติออกมาวาให
กระทรวงพาณิชยเปนผูรับผิดชอบการจดัตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา โดยจะจดัตั้งข้ึนเปนตลาดเดี่ยวซึง่
ไมรวมกับตลาดอนุพนัธอ่ืน ๆ โดยสํานกังบประมาณไดพิจารณาอนุมัติงบประมาณในปงบประมาณ 2541 
เพื่อนาํมาใชในการวางระบบคอมพิวเตอร คาเชาสถานที ่ และเปนคาจางของพนกังานในระยะเริ่มตนใน 
การจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา โดยมีความจําเปนในการจัดตั้งตลาดซื้อขายลวงหนาในครั้งนี ้
คือ 

1. สินคาเกษตรมรีาคาผันผวนคอนขางสงูและรุนแรง  โดยเฉพาะในชวงฤดูเก็บเกีย่ว  ทัง้นี้เนื่อง 
จากสนิคาเกษตรจะออกมามากและพรอม ๆ  กัน  จึงทาํใหเกษตรกรประสบกับภาวะความเสีย่งทางดาน
ราคา 

2. การกําหนดการผลิตและการตลาดสินคาเกษตรทําไดยาก และไมสามารถคาดการณได
ถูกตอง  ทั้งนี้เนื่องจากการเพาะปลกูข้ึนอยูกับสภาพดินฟาอากาศ  ซึง่ไมสามารถบงัคับได  ทําใหไดปริมาณ
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ผลผลิตไมแนนอน จึงสงผลกระทบถึงอุตสาหกรรมการเกษตรทั้งระบบ รวมทั้งการคาและการสงออกไปยัง
ตางประเทศ 
 

อีกทั้งมีวัตถุประสงคเพื่อใหเปนศูนยกลางการซื้อขายสนิคาเกษตรทีมี่การสงมอบในอนาคตที่เปน
ระบบและเปนธรรม และรักษาเสถยีรภาพราคาของผลิตผลการเกษตรไมใหมีการเคลื่อนไหวขึน้ลงอยางรนุ 
แรง นอกจากนี้ยังเปนแหลงรวบรวมขอมูลขาวสารดานการผลิตและการตลาดที่สําคญั  โดยตลาดซื้อขาย 
ลวงหนาจะอยูรอดไดจะตองข้ึนอยูกับเงื่อนไขหลายประการ  คือ 

 
1. เงื่อนไขทางดานโครงสรางพืน้ฐาน 
 

- การสื่อสารคมนาคมจะตองมีความพรอม กลาวคือโครงขายการโทรคมนาคมจะตองมี
เพียงพอและกระจายไปอยางทัว่ถงึแกบุคคลที่เกี่ยวของทุกระดับ เพือ่ใหการสัง่ซื้อและการสั่งขายคลองตัว
โดยเฉพาะผูซ้ือและผูขายในภูมิภาค 

- ระบบขอมูลขาวสารทางการตลาดจะตองเที่ยงตรง  กระจายทัว่ถึงและรวดเร็วทันสมัย  
โดยเฉพาะระบบออนไลนแบบเครื่องไมโครคอมพิวเตอร  เพื่อชวยใหผูซ้ือและผูขายมีความรูเกีย่วกับตลาด
และสินคาที่ตนเองซื้อขายอยู 

- ระบบการเงนิภายในประเทศจะตองมีความพรอม  โดยมีระบบการโอนเงนิหรือหักบัญชี
กันทางอีเลคโทรนิค   ซ่ึงจะชวยใหการโอนเงนิเปนไปอยางรวดเร็วและชวยในการสะสางบัญช ี

- คลังสินคาและไซโลจะตองมีเพียงพอเพื่ออํานวยความสะดวกในการสงมอบใหเปนไป
อยางมีประสิทธิภาพ 
 

2. เงื่อนไขทางดานการตลาดและการแขงขัน 
 

- สินคาที่จะซื้อขายในตลาดซือ้ขายลวงหนาจะตองมีมาตรฐานและสามารถแลกเปลี่ยนได   
กลาวคือสามารถจัดชั้นคุณภาพไดอยางแนนอน เก็บไวไดนาน  และเปนสินคาที่ผลิตตามฤดูกาล  โดยอยูใน
สภาพของวัตถุดิบหรือสินคากึ่งสาํเร็จรูป   

- มีจํานวนผูซื้อและผูขายมากจนไมมีผูใดมีอํานาจในการกําหนดราคาหรือสามารถปนราคา
ได 
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- อุปสงคและอุปทานของสนิคานั้นจะตองผันแปรเสมอ  กลาวคือราคาของสนิคาจะตองมี
การเคลื่อนไหวขึ้นลงตามฤดูกาลผลิตสินคานั้นหรือตามอุปสงคของสินคานั้น   

- อุปสงคและอุปทานของสนิคานั้นจะตองไมถูกควบคุมหรือแทรกแซงโดยภาครัฐบาลหรือ
โดยบุคคลกลุมใดกลุมหนึ่ง 
 

3. เงื่อนไขทางดานกฎเกณฑและกฎหมาย 
 

- จะตองมีองคกรตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาตามมาตรฐานสากลเพื่อรองรับสมาชิก
จากตางประเทศ  ซ่ึงจะชวยใหตลาดคลองตัว 

- จะตองมีกฎเกณฑ กฎหมาย ตลอดจนพระราชบัญญัติที่ชัดเจนและแนนอน เพื่อปองกัน
การปฏิบัติมิชอบดวยกฎหมาย  เชน การปนราคาสนิคา  เปนตน 
 

อยางไรก็ตามการที่ตลาดซือ้ขายสินคาลวงหนาจะประสบความสาํเร็จไดนั้นจะตองประกอบดวย
องคประกอบที่สําคัญ คือ ความมัน่คงของตลาด ความมีประสิทธิภาพ การใหความคุมครองแกลูกคาหรือ
นักลงทนุและความนาเชื่อถอืของระบบตลาด สําหรับตัวกําหนดระดับความสําเร็จในตลาดนี ้  คือความมี
ประสิทธิภาพในการเชื่อมโยงกันระหวางตลาดเงนิสด (Spot or Cash Market) และตลาดซื้อขายสินคาลวง 
หนา (Futures Market) โดยทฤษฎีสนับสนุนที่จะชวยใหมีการประกนัความเสี่ยงในตลาดซื้อขายสินคาลวง 
หนามีประสทิธิภาพ คือ ทฤษฎีที่เกี่ยวกับความสัมพันธของราคาในตลาดปจจุบัน (Spot Price) และราคา
ในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา (Future Price) เพราะโดยสภาพของตลาดปกติ ราคาในตลาดซื้อขายสินคา
ลวงหนาควรจะสูงกวาราคาในตลาดเงนิสดเพียงเทากับคาใชจายในการเก็บรักษาสนิคาเทานั้น และสวน
ของการเปลี่ยนแปลงของปจจัยภายนอกใด ๆ ก็ตามจะกระทบตอราคาในตลาดปจจุบันและราคาในตลาด
ซ้ือขายสินคาลวงหนาในทิศทางเดียวกันดวย ดังนั้นถาเกิดปจจัยทีท่าํใหราคาสนิคาในตลาดปจจุบันเปลี่ยน 
แปลงไป จะทําใหราคาสญัญาซื้อขายลวงหนาทีถู่กกําหนดขึ้น ณ เวลาปจจุบันเปลี่ยนแปลงตามไปดวย   
และในทางกลบักัน  ถามีปจจัยใด  ๆ  ทําใหราคาในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาเปลี่ยนแปลง  กจ็ะสงผล
กระทบกลับมาสูการเปลีย่นแปลงในตลาดปจจุบันเชนกนั   นอกจากนี้   การจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวง 
หนาชวยทาํใหผูที่เขามาซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาในตลาด  ซึ่งไดแก   ผูผลิต (Producer)  และนักเก็ง
กําไร (Speculator) มีขอมูลขาวสารมากขึน้ เปนการชวยลดตนทนุในการซื้อขายและชวยลดตนทนุทางการ 
ตลาด ตลาดที่มีความสมบรูณเพียงพอจะมีการแพรกระจายขอมูลขาวสารเกีย่วกับภาวะตลาดเปนอยางด ี
ผูผลิตจะทราบถึงขอมูลไดรวดเร็วและสามารถตัดสินใจทําการผลิตไดภายใตความเสี่ยงที่ต่าํที่สุด   ขอมูล
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หลักที่ผูผลิตและนักเก็งกําไรใชในการตัดสนิใจ   คือราคาในตลาดซื้อขายลวงหนา   และถาสามารถคาด 
คะเนราคาในอนาคตไดอยางถูกตองก็จะชวยใหผูผลิตและนักเก็งกําไรสามารถวางแผนการตลาดไดงายขึน้
และสามารถลดความเสี่ยงลงได 

 
แตการจัดตั้งตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาอาจทาํใหราคาสินคาในตลาดเงินสดไรเสถยีรภาพมาก

ข้ึนได ตัวอยางเชน   เกษตรกร   ชาวไร  ชาวนา   ในประเทศสหรัฐอเมริกา ไดกลาววาการซื้อขายสัญญา
ลวงหนาจะทําใหราคาในตลาดเงนิสดไรเสถียรภาพและมีความผนัผวนมากขึ้น   สงผลทาํใหเกิดการสญู 
เสียสวัสดิการทางสังคมในระบบเศรษฐกิจ และนาํไปสูกฎหมายหามมีการซื้อขายสญัญาซื้อขายสินคาลวง 
หนา (Futures Contract) ของสินคาบางชนิด ซ่ึงชี้ใหเห็นวาการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาในชวงนัน้ 
(ประมาณ 80 ปที่แลว) ไมไดมีการศึกษาในเชิงทฤษฎีหรือในเชิงประจักษ (Empirical study) เกี่ยวกบัการที่
ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาเปนสาเหตุทาํใหราคาสนิคาผันผวนมากขึ้น (Turnovsky,1983:1963) ดังนัน้จงึ
ไดมีนักเศรษฐศาสตรหลายคน เริ่มศึกษาวาปจจัยตาง ๆ ที่กําหนดราคาสินคาในตลาดปจจุบันจะเปลี่ยน 
แปลงไปหรือไมเม่ือมีการซื้อขายสัญญาซือ้ขายลวงหนา  และตลาดซื้อขายสินคาลวงหนานัน้จะมีลักษณะ
พฤติกรรมเหมอืนตลาดซื้อขายหลกัทรพัยหรือไม 
 
วัตถุประสงคของงานวิจัย 
 
 เนื่องจากงานวิจัยนี้ ไดถูกจัดทําข้ึนในชวงที่ประเทศไทยกําลงัจะจดัตั้งตลาดซื้อขายสินคาเกษตร
ลวงหนา (Commodity  Futures  Exchange) ขึ้น โดยมีความหวังวาอาจจะเปนแนวทางหนึง่ทีจ่ะชวยให
ภาคเกษตรกรรมของไทยมีการพัฒนาและสามารถเติบโตไปพรอม  ๆ  กับภาคอุตสาหกรรมของไทยได อัน
จะกอใหเกิดการเจริญเติบโตทางเศรษฐกจิของประเทศ   รวมทัง้ยงัอาจชวยแกปญหาการกระจายรายไดที่
ไมเทาเทียมกนัระหวางกลุมบุคคลที่อยูในภาคเกษตรกรรมและภาคอุตสาหกรรมของประเทศไทยดวยและ
เพื่อที่จะศึกษาถึงหนาที่และบทบาทของตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา  (Futures  Market) ดังนัน้งานวิจยันี้
จึงมีวัตถุประสงคหลักอยู  5  ประการ  ดังนี ้

1.  เพื่อใหทราบถงึรูปแบบการกาํหนดราคาสนิคาและปริมาณสงออกในตลาดเงินสดของไทย  
กอนมีการซื้อขายสินคาลวงหนา ในกรณีของยางพารา 

2. รูปแบบการกําหนดราคาสินคาและปริมาณสงออกในตลาดเงนิสดของไทย หลังมกีารซื้อขาย
สินคาลวงหนา ในกรณีของตลาดยางพารา 
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3. เพื่อใหทราบถงึอิทธพิลของราคาในตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา (Agricultural 
Commodity  Futures  Exchange Market) ที่มีตอการกําหนดปริมาณยางพาราสงออกในตลาดเงินสด  

4. เพื่อใหทราบถงึผลกระทบของการเก็งกาํไร (Speculation) ในตลาดซื้อขายลวงหนาที่มีผลตอ
ปริมาณการสงออกสินคาและราคาสินคาในตลาดสินคาของไทย ในกรณีของตลาดยางพารา 

5. เพื่อศึกษาถึงความสมัพันธซึง่กันและกันของราคาสนิคาในตลาดเงนิสด  ราคาซื้อขายในตลาด
ซ้ือขายลวงหนา  และปริมาณการสงออกสินคาในตลาดเงินสด 
 
ของเขตของงานวิจัย 
 

1. ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาในการศึกษาครั้งนี ้  เปนกรณีของตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวง 
หนาเพยีงกรณีเดียวไมไดรวมถงึตลาดซือ้ขายสินคาลวงหนาทางดานการเงิน (Financial Futures Market) 
เนื่องจากประเทศไทยกาํลังจะจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา ข้ึน ซ่ึงจะมีการเริ่มตนจากการซื้อ
ขายสินคาเกษตรที่สําคัญของประเทศไทย 4 ประเภท คือ ขาว ยางพารา มนัสําปะหลงั และกุงกุลาดํา   

2. จะทําการศึกษาเฉพาะในกรณีของยางพารา  เนื่องจากไทยเปนผูผลิตยางพารารายใหญของ
โลกมาเปนเวลานาน  และถึงแมวาสินคาที่นาํมาพิจารณาจะมีความแตกตางอยูบาง แตโดยทั่วไปลักษณะ
ของสินคาจะมีความคลายคลึงกันมากกวา  เมื่อประเทศไทยไมมีตลาดซื้อขายลวงหนาของตนเองทาํใหใน
การทาํสัญญาซื้อขายซึ่งกับตางประเทศนัน้จะตองอิงราคาซื้อขายจากตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาในตาง 
ประเทศ ดังนัน้เพื่อเปนการแกปญหาในเรื่องของขอมูลทีใ่ชในการวิเคราะหจึงจะใชราคาซื้อขายลวงหนาใน
ตลาดซื้อขายลวงหนาของประเทศสิงคโปรแทนราคาซื้อขายลวงหนาในตลาดซื้อขายลวงหนาของไทย 

3. ในการเลือกปจจัยทีม่ากาํหนดราคาและปริมาณสงออกสินคาดงักลาวนั้น  สามารถแบงออก 
เปน  2  ประเภท  คือ 

3.1. ปจจัยภายในประเทศ  ไดแก 
- ปริมาณการสงออกยางพาราของไทย 
- ราคายางพาราในตลาดเงินสดของไทย 

3.2 ปจจัยภายนอกประเทศ  ไดแก 
- ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาสิงคโปร 
- รายไดประชาชาติของแตละประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา 

4. ในการศึกษาผลกระทบของการซื้อขายในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาตอตลาดเงินสดในกรณี
ของยางพารา  จะแบงการศกึษาออกเปน  2  ชวง  ดงันี ้
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4.1 ชวงกอนมกีารซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาตั้งแตเดือนมกราคม 
พ.ศ.2529 ถึง เดือนพฤษภาคม พ.ศ. 2537 

4.2 ชวงหลังมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาตั้งแตเดือนมิถนุายน 
พ.ศ.2537 ถึง เดือนธันวาคมพ.ศ.  2542 
 
ขอสมมติในงานวจิัย 
 
 เนื่องจากในการศึกษานี้เปนการศึกษาถึงผลกระทบของการซื้อขายลวงหนา  ดังนั้นจงึใชราคา
ซ้ือขายสินคาลวงหนาในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาของสิงคโปรเปนตัวแทนราคาซือ้ขายสินคาลวงหนาใน
ตลาดโลก  เนื่องจากไทยมกีารทาํสัญญาซื้อขายลวงหนามาเปนเวลานานแลว  แตกระทําโดยองิราคาซื้อ
ขายจากตลาดซื้อขายลวงหนาของสิงคโปร   
 
 นอกจากนี้ราคาของยางพาราในตลาดเงนิสดของไทยและราคาซื้อขายลวงหนาในตลาดสิงค 
โปรในงานวิจัยนี้เปนราคาของยางแผนรมควันเกรด RSS3 เนื่องจากประเทศไทยมีการผลิต การสงออก 
และการใชภายในประเทศ ของยางประเภทนี้มากกวายางประเภทอืน่ ๆ ซ่ึงจะเห็นไดจากตารางที่ 1.2 และ 
1.3 วายางแผนรมควนัเปนยางธรรมชาติประเภทที่ประเทศไทยมีปริมาณและมูลคาการสงออกสงูกวายาง
ประเภทอื่น และ ยางแผนรมควัน RSS3 เปนเกรดที่มปีริมาณการใชภายในประเทศมากที่สุด ซ่ึงแสดงให
เห็นวา ยางประเภทนีม้ีความสําคัญมากกับตลาดยางพาราในเมืองไทย เนื่องจากการเก็บขอมูลปริมาณการ
ผลิตยางพาราในแตละเกรดของประเทศไทยทําไดยาก  ในขณะที่ปริมาณการสงออกยางแผนรมควนั  
RSS3 มีการเก็บรวบรวมขอมูลอยางครบถวน อีกทัง้ประเทศไทยมีสัดสวนของปริมาณการสงออกยางพารา
ตอปริมาณการผลิตในระดับสูง งานวิจัยนี้จึงศึกษาการกาํหนดปริมาณการสงออกยางพาราแทนของ
ปริมาณการผลิตยางพารา 
 
 
 
 
 
 
 



ป
ปริมาณ มูลคา ปริมาณ มูลคา ปริมาณ มูลคา ปริมาณ มูลคา ปริมาณ มูลคา ปริมาณ มูลคา ปริมาณ มูลคา

2527 473,326    10,515   77,150   1,674    34,004 682       2,082   34          3,128   72           2,229 27         591,919  13,004    
2528 554,778    10,895   98,203   1,964    29,974 566       642      10          5,175   109         1,191 23         689,963  13,567    
2529 610,808    12,152   105,281 2,102    29,145 528       1,967   28          12,815 289         841    17         760,857  15,116    
2530 715,040    16,695   115,264 2,662    23,504 495       16,613 289        14,854 378         638    15         885,913  20,539    
2531 687,020    19,495   117,360 3,274    28,640 753       91,477 3,258     11,118 348         2,086 61         937,701  27,189    
2532 929,367    21,582   126,650 2,902    22,639 479       44,417 1,173     12,047 306         393    8           1,135,513 26,450    
2533 913,697    18,737   143,027 2,923    15,388 311       77,053 1,250     13,625 323         1,012 13         1,163,802 23,557    
2534 965,469    19,432   161,585 3,254    14,145 279       103,153 1,647     14,693 336         331    5           1,259,376 24,953    
2535 1,071,658 21,400   238,620 4,909    12,783 247       114,518 1,801     15,593 360         1,029 17         1,454,201 28,734    
2536 1,020,748 19,819   230,571 4,613    13,249 261       242,553 3,960     20,218 471         3,418 51         1,530,757 29,181    
2537 1,101,628 28,696   337,796 7,757    8,087 155       232,552 4,136     18,577 524         36,751 551       1,735,391 41,821    
2538 1,068,008 39,598   312,256 11,650  7,085 188       265,804 6,793     12,908 509         37,180 766       1,703,242 59,504    
2539 1,131,138 39,718   283,508 9,758    2,646 61         259,696 12,718   12,739 479         28,321 492       1,718,048 63,226    
2540 692,584    21,320   293,916 8,745    2,012 39         225,089 5,170     9,414   296         11,238 164       606,902  18,064    

12

ตารางที่ 1.2. ปริมาณและมูลคาการสงออกยางธรรมชาติป 2527-2540

ยางเครปยางแทงยางแผนรมควัน

ปริมาณ : ตัน
มูลคา : ลานบาท

รวมทั้งหมดยางธรรมชาติอื่น ๆ ยางแผนผึ่งแหงน้ํายางขน
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ตารางที่ 1.3. ปริมาณการใชยางพาราภายในประเทศไทย แยกตามประเภทและชั้นของผลิตภัณฑ  
ป 2535-2539 
    หนวย : ตัน 
ประเภทและชัน้ผลิตภัณฑ 2535 2536 2537 2538 2539
ยางแผนรมควนั       37,487       39,643       40,340       46,771       48,569
ยางแผนรมควนัชั้นที่ 1         3,289         6,595         5,928         6,815         7,254
ยางแผนรมควนัชั้นที่ 2         1,501         1,548         1,720         3,432         3,375
ยางแผนรมควนัชั้นที่ 3       12,828       13,063       13,928       19,457       20,304
ยางแผนรมควนัชั้นที่ 4       17,045       15,340       16,984       15,661       16,451
ยางแผนรมควนัชั้นที่ 5         2,824         3,098         1,781         1,407         1,184
ยางแทง TSR       37,407       39,188       39,768       47,691       62,717
ยางแทง TSR 5L       12,905       12,252       10,410       13,429       15,251
ยางแทง TSR 5            725         1,228         1,914         2,500         1,898
ยางแทง TSR 10            311            442         1,107            767            880
ยางแทง TSR 20       23,464       25,158       26,337       30,995       44,687
ยางแทง TSR 50  -            109  -  -  -
ยางแผนผึ่งแหง         5,534         6,669         6,979         7,300         7,151
ยางเครป         8,873       10,139         7,916         9,330         8,819
ยางเครปขาว         1,658            998            654            957            895
ยางเครปน้ําตาลชั้น 2         7,215         9,141         7,262         8,374         7,924
ยางสกิมเครป            930            954            804         2,308         3,111
น้ํายางขน       23,750       29,076       32,737       35,503       39,106
เศษยางแผนรมควัน         3,838         4,024         3,080         3,378         3,502
อ่ืน ๆ            552            544            572            798            695
รวม     118,372     130,236     132,194     153,159     173,671
ที่มา : สถาบันวิจัยยาง      
 
 ในสวนของรายไดของแตละประเทศที่เปนประเทศผูบริโภคยางพารารายใหญจะอิงตาม
รายงานสถิติทางการเงนิระหวางประเทศ (International Financial Statistics) ซ่ึงในงานวิจัยนี้ไดเลือก 5 
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ประเทศหลกั ๆ ไดแก อังกฤษ ญี่ปุน ฝร่ังเศส สหรัฐอเมริกา อิตาลี  เนื่องดวยขอมูลของมูลคาผลิตภัณฑ
ภายในประเทศซึ่งใชเปนตวัแทนของตัวแปรรายไดในรายงานสถิติตาง ๆ เชนรายงานสถิติทางการเงิน
ระหวางประเทศและ Datastream มีการเก็บรวบรวมเปนรายไตรมาส จึงจําเปนตองปรับขอมูลดังกลาวให
เปนรายเดือนเพื่อใชในแบบจําลอง 
 
 อีกทั้งเนื่องจากขอจํากัดทางดานการเก็บรวบรวมขอมูลเพื่อทาํการศึกษาในงานวจัิยนี้ จึง
สมมติใหชวงเวลาที่ประเทศไทยไดรับผลกระทบจากการซื้อขายลวงหนาคือ ชวงเวลาทีน่ับตั้งแตเดือน
มิถุนายน 2537 เปนตนไป 
 
คําจํากัดความทีใ่ชในงานวิจัย 
  

ตลาดเงินสด (Spot  Market หรือ  Goods  Market หรือ Cash  Market) คือการซื้อขายทีท่ั้งผูซ้ือ
และผูขายตกลงกันถึงชนิด  จํานวน  และคุณภาพของสนิคาทีจ่ะซื้อขายกนั  โดยผูซือ้จะจายเงนิสดหรือเช็ค  
และรับสินคานั้นในทันที  สวนราคาทีท่ําการซื้อขายนัน้เรียกวา  Spot  Price  หรือราคาในตลาดเงนิสด 

 
ตลาดซื้อขายลวงหนา (futures market) เปนตลาดที่มีการจัดองคกรที่มีรูปแบบเปนทางการ 

(Organized Market) เนื้อหาขอความตาง ๆ เชน ราคา จํานวนและคุณภาพสินคา เปนตน โดยจะมีการระบุ
เอาไวแนนอน โดยมีตลาดเปนผูกําหนดสญัญาทุกอัน ณ วันสงมอบเดียวกนัจะมีขอความเนื้อหาในสัญญา
เหมือนกนั การตกลงราคาจะตองทาํโดยผานการซื้อขายในตลาดที่มีการจัดองคกรที่แนนอนเทานั้น ผูซ้ือ
และผูขายจะทาํการตกลงราคาซื้อขายกนันอกตลาดไมได  และราคาที่ทาํการตกลงกัน (ราคาตามสัญญา
ซ้ือขายลวงหนา (Futures  Price)) จะตองประกาศใหสาธารณชนทราบ  ดังนั้นในขณะใดขณะหนึ่ง  ทกุคน
จะทราบถึงจาํนวนสินคาตอสัญญา  คุณภาพ  เวลาในการสงมอบ  สถานที่สงมอบ  และวิธีการจายเงนิของ
สินคา แตจะมีการสงมอบสนิคาในอนาคต  โดยผูซ้ือตองวางมัดจาํจํานวนหนึ่งใหกบัผูขาย 
 
สมมติฐานในงานวิจัย 
 

1. ความผนัผวนของปริมาณและราคายางพาราในตลาดเงนิสดนอยลงหลังมีการซื้อขายในตลาด
ซ้ือขายสินคาเกษตรลวงหนา  
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2. ราคายางพาราในตลาดเงินสดถูกกําหนดจากราคาและปริมาณยางพาราในเดือนทีแ่ลว การ
ขยายตัวของประชากรในประเทศผูสงออกและผูผลิตยางพาราและรายไดรวมของประเทศผูบริโภค  

3. ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาในเดือนที่แลว และการขยายตัวของ
ประชากรในประเทศผูสงออกและผูบริโภคยางพารามีความสัมพันธกับการกําหนดปริมาณยางพาราอยาง
มีนัยสาํคัญ  

4. ความแตกตางระหวางราคาคาดการณของยางพาราในตลาดเงินสดและราคาซื้อขาย
ยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนามีผลตอการกําหนดปริมาณสงออกยางพารา  

5. ราคาซื้อขายยางพาราลวงหนา ราคายางพาราในตลาดเงินสดและปรมิาณยางพาราสงออก มี
ความสัมพนัธกันแบบ Vector Autoregressive  
 
ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 
 ภายหลังการศึกษาถงึผลกระทบของการซื้อขายในตลาดซือ้ขายสินคาลวงหนาทีม่ีตอตลาดเงินสด  
ในกรณีของยางพารา  คาดวาจะทําให 

1. สามารถเขาใจถึงสัญญาซื้อขายลวงหนา (Future Contract) และการทํางานของตลาดซื้อขาย
ลวงหนา (Future Market) กอนทีจ่ะมกีารจัดตั้งข้ึนในประเทศไทย 

2. ทราบถงึความสัมพันธของราคาในตลาดเงนิสด  ราคาในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา และ  
ปริมาณสินคาในตลาดเงนิสด 

3. ทราบถงึผลกระทบจากการซือ้ขายในตลาดสินคาลวงหนาตอตลาดเงนิสดของยางพารา 
4. ทราบถงึความสําคัญของราคาซื้อขายสนิคาลวงหนาอันเปนผลจากการเปดตลาด ท่ีจะชวยให

ผูสงออกสามารถคาดคะเนราคา และความตองการสินคาลวงหนาได 
5. เพื่อเปนนโยบายและเปนแนวทางตอการจดัตั้งตลาดสินคาลวงหนาทีจ่ะทําการจัดตัง้ใน

ประเทศไทย 
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วิธีดําเนนิการศึกษา 
 

1. การเก็บรวบรวมขอมูล 
 

ขอมูลที่ใชในการศึกษาเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) time – series data  โดยเก็บ
รวบขอมูลต้ังแตป พ.ศ. 2529 ถึง พ.ศ. 2542 จากแหลงตาง ๆ ดังนี ้

1. รายงานสถติิตาง ๆ เชน International Financial Statistics รายงานเศรษฐกิจของธนาคาร
แหงประเทศไทย Web Site ของ Singapore Commodity Exchange เปนตน 

2.   วารสารตาง ๆ เชน วารสารดอกเบี้ย วารสารธนาคารเพื่อการเกษตรและสหกรณ วารสารผู
สงออก  วารสารสถิติยางประเทศไทย วารสาร Rubber Statistics ของ International Rubber Studies 
Group เปนตน 

3.    หนวยงานของทางราชการและสถาบนัเอกชนที่เกี่ยวของตาง  ๆ  เชน  คณะเศรษฐศาสตร  
จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย Thailand Information Center หองสมุดจฬุาลงกรณมหาวทิยาลยั กองสงเสริม
และพัฒนาตลาด กรมการคาภายใน กระทรวงพาณิชย 
 

โดยขอมูลตาง  ๆ  ที่ใชในการวิเคราะห  ไดแก 
- ราคายางพาราในตลาดเงินสดของไทย 
- ราคายางพาราในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา 
- รายไดประชาชาติของแตละประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา 
- ปริมาณการสงออกยางพาราในประเทศไทย 
 

2. การวิเคราะหขอมูล 
 

2.1.  การวิเคราะหขอมูลเชงิพรรณนา (Descriptive Method) เปนการอธิบายถึงแนวคิดและ
ทฤษฎทีางเศรษฐศาสตรที่เกีย่วกับตลาดและสัญญาซ้ือขายลวงหนา การกาํหนดราคาสินคาในตลาดเงนิ
สดและราคาซื้อขายลวงหนา ความสมัพันธระหวางราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาและราคาสินคาในตลาด
เงินสด ปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาสินคาในตลาดเงนิสดและราคาสัญญาซื้อขายสินคาลวงหนา ลักษณะ
โดยทั่วไปของตลาดยางพาราและภาวะการผลิตยางพารา นอกจากจากนี้ยงัมีการศึกษาถงึเอกสารและงาน 



 17

วิจัยที่เกี่ยวของอื่น ๆ  โดยแบงเปน  การศึกษาทางดานทฤษฎี (Theoretical Study)  และการศึกษาเชงิ
ประจักษ   (Empirical  Study) 

 
2.2. การวิเคราะหเชิงปริมาณ (Quantitative Method) เปนสวนที่ทาํการวิเคราะหผลกระทบ

ของการซื้อขายในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาทีม่ีตอตลาดเงนิสด ในกรณียางพาราจะใชแบบจําลองระบบ
สมการ   3  ชุด  คือ แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยกอนมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนาและ
แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยหลังมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนาโดยแบงเปน 2 กรณี ดังนี ้

•  ราคาซื้อขายลวงหนาในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา ณ ชวงเวลาทีผ่านมาถกูใชแทน
ราคาคาดการณของสินคาในตลาดเงนิสด 
•   ราคาสนิคาในตลาดเงนิสดที่คาดการณไวไมเทากับราคาซื้อขายลวงหนาในตลาดซื้อ
ขายสินคาลวงหนา ณ ชวงเวลาที่ผานมา 

 
ทั้งนี้ทัง้  3 แบบ จําลองประกอบไปดวย  สมการปรมิาณการสงออกของยางพาราในตลาดโลก    

สมการราคาของยางพาราในตลาดไทย   แตมีความแตกตางในเรื่องของตัวแปรอธิบาย  
  
 การวิเคราะหในสวนของการศึกษาความสมัพันธซ่ึงกันและกันของราคายางพาราในตลาดซื้อขาย
สินคาลวงหนา ราคายางพาราในตลาดเงินสดและปรมิาณยางพาราในตลาดเงินสด โดยจะเลือกใชแบบ 
จําลองที่มีลักษณะเปน Vector Autoregressive  ในการอธิบาย  
 
 
 
 
 
 



บทที่ 2  
 

วรรณกรรมปริทัศน 
 
 ในประเทศไทย ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา (Futures Market) ถือกันวาเปนเรื่องใหม ในขณะที่
ตางประเทศไดเริ่มมีการจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา ตั้งแตกลางศตวรรษที่ 19 ดังนั้นกอนที่จะเริ่มตน
ศึกษาถึงผลกระทบของการจัดตั้งตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาตอพฤติกรรมในตลาดเงินสด ควรมีการทํา
ความเขาใจในเบื้องตนเกี่ยวกับแนวคิดและทฤษฎขีองสัญญาซื้อขายลวงหนา (Futures Contract) และ
ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนากอน เพื่อเปนพื้นฐานในการศึกษาในบทถัดไป 
 
แนวคิดและทฤษฎเีก่ียวกับสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 

สัญญาซ้ือขายลวงหนา คือสัญญาที่ตกลงกันระหวางคูสัญญา 2 ฝาย ในการซือ้ขายทรัพยสิน 
(Underlying Asset) ชนิดใดชนิดหนึ่งในอนาคต โดยมกีารกําหนดมาตรฐานของรูปแบบสัญญา ซ่ึงจะระบุ
ถึง ราคา ปริมาณ มาตรฐานของสินคา อัตราการเปลี่ยนแปลงขัน้ต่ําของราคาสนิคา อัตราสูงสุดที่ราคาจะ
เปลี่ยนแปลงไดในแตละวัน สถานที่สงมอบ และวนัสงมอบไวลวงหนา ผูซ้ือและผูขายมีหนาที่วางเงินมัดจํา 
(Margin) เพื่อเปนหลักประกนัวา ณ วันครบกําหนดสัญญา ผูซ้ือจะทาํการชาํระราคาของทรัพยสิน และผู 
ขายจะทําการสงมอบทรัพยสินนัน้ใหแกผูซ้ือ  
 
 สัญญาซ้ือขายลวงหนาที่ทาํการซื้อขายจะอิงกับทรัพยสิน ซ่ึงทรัพยสินนี้ สามารถแบงออกไดเปน 2 
ประเภทใหญ ๆ คือ 

1.  ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา (Commodity Futures) ไดแกสินคาประเภทเกษตรกรรม ซ่ึง
ประกอบดวยสินคาพืชผล เชนขาวโพด  ขาวสาลี  ถั่วเหลือง สินคาปศุสัตว เชนหมู วัว และผลิตภัณฑทาง 
การเกษตร  เชน น้ําตาล น้ํามันถั่วเหลือง นอกจากนัน้ยังรวมถึงโลหะมีคา เชนทองคํา เงิน ตลอดจน
น้ํามนัดิบอีกดวย โดยสินคาที่สามารถนํามาซื้อขายในสญัญาซื้อขายลวงหนาไดนั้น จะตองเปนสินคาที่มี
การซื้อขายในตลาดเงินสด (Spot Market) ในปริมาณมาก มีการแขงขันกันสูง ราคามีความผันผวนมากจะ
เกิดความเสี่ยง สามารถจัดชั้นคุณภาพได และเปนสินคาที่มีการซื้อขายตามกลไกตลาดปราศจากการแทรก 
แซง ซ่ึงสินคาที่มีมาตรฐานตามทีก่ําหนดในประเทศไทย ไดแก ขาวและยางพารา โดยในวทิยานพินธฉบับนี้
จะศึกษาเฉพาะกรณีของตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา  เปนหลกั 
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2. ตลาดซื้อขายตราสารทางการเงินลวงหนา (Financial Futures)  ไดแก พันธบัตรรัฐบาล ตั๋วเงิน
คงคลัง หุน หุนกู และเงินตราตางประเทศสกุลสําคัญ ๆ 

มาตรฐานหรือเงื่อนไขของสญัญาซ้ือขายสินคาลวงหนา (Commodity Futures Contract) จะแตก 
ตางกันไปแลวแตชนิดของสินคา ตลาดแตละแหงก็จะมีเงื่อนไขแตกตางกันไปดวย แตโดยทั่วไปแลว เงื่อน 
ไขที่ตองระบุในสัญญาซื้อขายลวงหนามกัคลายคลึงกนั ซ่ึงเง่ือนไขของสัญญาทั่วไปที่ควรระบุไวมีดังนี้ 

1. ราคา ชนิดและคุณภาพของสินคาที่จะซื้อขายกนัในอนาคต 
2. ขนาดของสัญญา (Contract Size) อาจระบุเปนจํานวนหรือน้ําหนัก ซึง่ขนาดของสัญญาของ

สินคาแตละชนิดจะแตกตางกันไป เชน สินคาพวกขาวโพด จะถูกระบุเปน 5,000 บุชเชล ตอ 1 หนวยสัญญา 
หรือนํ้ามันถั่วเหลืองจะเทากบั 60,000 ปอนดตอ 1 หนวยสัญญา 

3. เดือนครบกําหนดสงมอบ   ซ่ึงหลักเกณฑในการพิจารณาเดือนสงมอบ  มักจะมีความสมัพันธ
ใกลชิดกับฤดกูาลเพาะปลูกพืชผลชนิดนั้น  ๆ   แตสําหรับสินคาที่ไมมีแบบแผนการผลิตที่แนนอน   เนื่องจาก
ความกาวหนาทางเทคโนโลยีที่สามารถชวยเรงการผลิตได ในกรณีนี้  เดือนทุกเดือนหรือทุก ๆ 2 เดือน
สามารถถูกกาํหนดใหเปนเดือนสงมอบได 

4. อัตราการเปลี่ยนแปลงขัน้ต่ําของราคาสนิคา   เชน  การซื้อขายน้าํมนัถั่วเหลือง   ไดกําหนด
อัตราการเปลี่ยนแปลงของราคาขัน้ต่ําเทากับ  1/100  เซนตตอปอนด   ดังนั้น   ถาการซื้อขายครัง้สุดทาย
ของน้ํามันถั่วเหลือง  มีราคา 17.25   เซนตตอปอนด   เมื่อมีการประมูลราคาเพ่ือซื้อขายครั้งตอไป   ราคา  
ขั้นต่าํที่เปล่ียนแปลงจะเปน  17.24  หรือ 17.26  เซนตตอปอนด 

5. อัตราสูงสุดที่ราคาจะเปลี่ยนแปลงไดในแตละวัน   ซ่ึงตองเทียบกับราคาปดตลาดของวันกอน
เสมอ เชน อัตราสูงสุดที่ขาวโพดจะเปลี่ยนแปลงสูงกวาหรือต่ํากวาราคาปดตลาดวนักอนจะตองไมเกิน  30 
เซนตตอบุชเชล  การกําหนดเชนนี้  เพื่อปองกันการปนตลาดของพอคากลุมใดกลุมหนึ่ง 

6. สถานที่สงมอบ   วิธีการสงมอบสินคา  และวิธีการชําระราคา 
 

นอกจากนีก้ารซื้อขายในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนายังตองมีตารางแสดงสินคา  (Diary 
Quotation) รวมถึงการเปดและสะสางบัญชีหรือตั๋วสญัญา (Open and Settlement of The Contracts) 
ดวย 
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การกาํหนดราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (The Determination of Futures Prices) 
 

การกําหนดราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (The Determination of Futures Prices) สามารถ
พิจารณาไดจากแนวทางที่สําคัญ 2 แนวทาง คือ 
 

1.  แนวคิดทางดานตนทนุในการเก็บรักษา (Storage Cost) เปนการกําหนดราคาสัญญาซื้อขาย
ลวงหนาจากการพิจารณาความสมัพันธระหวางราคาสญัญาซื้อขายลวงหนาและราคาสินคาในตลาดเงิน
สด รวมทั้งตนทุนในการเก็บรักษา เพราะสินคาจะตองมีการรักษาจนกวาจะถึงวันครบกําหนดสงมอบสินคา 
หรือวันที่สัญญาหมดอายุ โดยตนทุนในการเก็บรักษา ประกอบไปดวย ตนทนุในการเก็บสินคาในคลังสินคา 
(Inventory) ตนทนุคาขนสงและตนทนุทางการเงิน เชน ดอกเบี้ยที่ตองจาย  

 
ราคาสัญญาซ้ือขายลวงหนาที่กําหนดขึน้  จะเทากับผลรวมของราคาสินคาในตลาดเงินสดกับตน 

ทุนในการเก็บรักษาสินคาชนิดนัน้จนถึงวนัสงมอบ  
 

F 
t+1 , t = S 

t (1+ c) 
 

 เมื่อ F 
t+1 , t  คือราคาสัญญาซื้อขายสินคาลวงหนาทีก่ําหนด  ณ  เวลา  t  เพ่ือสงมอบในชวงเวลา  

t+1   และ S 
t  คือ ราคาสินคาในตลาดเงินสด  ณ  เวลา  t  และ  c  คือตนทุนในการเก็บรักษาสนิคาตัง้แต

ปจจุบัน (t)  จนถึงวนัสงมอบ (t+1)  วัดในรูปเปอรเซ็นตของราคาสินคา (Percentage  of  Spot  Price)   
 
 ถาราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาไมเปนไปตามสมการ  นักเก็งกําไรจะเขามาทํากาํไรจากความแตก 
ตางของราคาใน 2 ตลาด เชน ถา F 

t+1, t > S 
t (1+ c)  โดยจะซื้อสินคาในตลาดเงินสด และขายสัญญาซื้อ 

ขายสินคาลวงหนา ซึ่งอุปสงคที่สูงขึ้นในตลาดเงินสด ทําใหราคาในตลาดเงินสดสูงขึ้น ในขณะทีอุ่ปทานใน
ตลาดซื้อขายลวงหนาที่เพิ่มขึ้นจะทาํใหราคาในตลาดซื้อขายลวงหนาลดลง จนกระทั่งทําใหความแตกตาง
ของราคาหมดไป 
 
 ราคาสัญญาซ้ือขายลวงหนาจะเปนไปตามสมการขางตน ก็ตอเมื่อมีขอสมมติวาสินคานั้นเปน
สินคาที่สามารถเก็บรักษาได  (Storable  Goods)  ในกรณีที่เปนสินคาเกษตรที่ผลผลิตเปนไปตามฤดูกาล   
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ราคาสัญญาซือ้ขายลวงหนาจะเพิ่มขึ้นในฤดูเก็บเกี่ยวสินคา  และจะลดลงเมื่อปริมาณสินคาที่ผลิตออกมา
มีเพิ่มขึ้นเรื่อย ๆ  เมื่อเขาใกลวันสงมอบ 
 
 2.  แนวคิดจากการคาดคะเนราคาในอนาคต (The Expectation of Future Spot Price)   ในกรณี  
ที่สินคาเปนประเภทที่เก็บรักษาไมได  (Nonstorable  Goods) การกําหนดราคาสัญญาซ้ือขายลวงหนาจะ
ไมสามารถอธบิายโดยใชแนวคิดทางดานตนทนุในการเก็บรักษา แตราคาสัญญาซือ้ขายลวงหนาที่กําหนด
ขึ้น  ณ  เวลา t  และมีการสงมอบ  ณ  เวลา  t+1 จะถกูกําหนดขึน้จากการคาดคะเนราคา  ณ  เวลา  t+1   
เมื่อใชขอมูลท่ีมีอยูคาดคะเน  ณ เวลา  t  ซ่ึงสามารถแสดงในรูปสมการไดดังนี้ 
 

F 
t+1 , t = E t  (S 

t+1 )  = Se 
t+1 , t. 

  
เมื่อ E t  (S 

t+1 ) = Se 
t+1 , t  คือ การคาดคะเนราคาสินคาในตลาดเงินสด  ณ  เวลา  t+1 โดยใชขอมูลทีม่ีอยู  ณ 

เวลา  t 
 
 ถาราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา (Futures Price) มีคาไมเทากับราคาทีค่าดคะเน (Expected Spot 
Price) จะเกิดโอกาสในการทํากาํไรของนกัเก็งกําไร จนกระทั่งราคาทัง้ 2 ตลาดกลับมาเทากนัอีกครั้ง ตัว 
อยางเชน นักเก็งกําไรคาดวาราคา ณ วันสงมอบของสินคาชนิดหนึ่งซึ่งเก็บรักษาไมได เทากับ 100 บาท ถา
ราคาสัญญาซือ้ขายลวงหนาของราคาสินคาชนิดนี้มีเทากบั 120 บาท นักเก็งกําไรสามารถทาํกาํไรจากการ
ขายสัญญาซือ้ขายลวงหนาในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา และซื้อสินคาชนิดนัน้ในตลาดเงินสด ทํากาํไรได 
20 บาท แตถาราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาเทากับ 80 บาท นกัเก็งกําไรจะซื้อสัญญาซื้อขายลวงหนา และ
ขายสินคาชนดินั้นในตลาดเงินสด ไดกําไร 20 บาทเชนกนั โอกาสในการทํากาํไรจะหมดไป เมื่อราคา
สัญญาซื้อขายลวงหนากลบัมาเทากับราคาที่คาดคะเนของสินคาชนิดนั้น ณ วันสงมอบ 
 
 แตอยางไรก็ตามราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาและการคาดคะเนราคาในอนาคตอาจไมจําเปนตอง
เทากัน เนื่องจากบุคคลแตละคนมีการคาดคะเนราคาที่ตางกัน นอกจากนี้ยังมีตนทนุทางธุรกรรม 
(Transaction Cost) เขามาเกี่ยวของ เชน ถาราคาสัญญาซื้อขายลวงหนามีคาเทากับ 90 บาท ราคาที่คาด 
คะเน ณ วันสงมอบ เทากับ 100 บาท และมีตนทุนทางธุรกรรมหรือตนทนุคาขนสงเทากับ 20 บาท ในกรณี 
นี้ นักเก็งกําไรจะไมสามารถซื้อสัญญาซื้อขายลวงหนาและขายสินคาในตลาดเงินสดเพ่ือทํากําไรได  
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 ดังนั้นจากแนวคิดที่  1 และ 2   สามารถสรุปไดวา  ผูผลิตหรือนักเก็งกําไรคาดคะเนวาราคา  ณ     
วันสงมอบสนิคา  หรือ  ณ  เวลา  t+1  มคีาเทากับ   ราคาสินคาชนิดนั้นรวมกับตนทุนในการเก็บรักษา  ซ่ึง
เทากับราคาสญัญาซ้ือขายลวงหนา   หรือสามารถแสดงในรูปสมการไดวา 
 

Se 
t+1 , t= S 

t (1+ c)  =  F 
t+1 , t 

  
เชน  ถาสินคามีราคา  100  บาท  และมตีนทนุในการเก็บรักษา  5 %  ตอเดือน  ราคาสัญญาซือ้ขายลวง 
หนาทีม่ีการสงมอบในอีก  1  เดือนขางหนาจะมีคาไมเกิน  105  บาท  และราคาที่คาดคะเนก็จะมคีาไมเกิน  
105  บาทดวย  เนื่องจากถาราคาที่คาดคะเนมีคามากกวา  105  บาท  จะเกิดโอกาสในการทาํกาํไร   จน   
ทําใหราคาลดลงมาเทากับ  105  บาท 
 
ความสัมพนัธระหวางราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาและราคาสินคาในตลาดเงินสด 
 
 ในชวงเวลากอนที่สัญญาซือ้ขายลวงหนาจะครบกําหนดวันสงมอบ   ราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา
และราคาสินคาในตลาดเงินสดจะมีคาไมเทากนั   ความแตกตางของราคาทั้งสองนี ้   เรียกวา  Basis  ซ่ึง
เทากับ  Current  cash  price หักดวย  Futures  price 
 
 Basis  จะมีคาที่แตกตางกนัไปขึน้อยูกับ 

1. สถานที่สงมอบ เนื่องจากราคาสินคาที่ผลิตในพื้นที่ตางกันจะมีราคาไมเทากัน  และการขนสง
จากสถานที่ผลิตไปยังสถานที่สงมอบมีตนทุนคาขนสง  ทําใหนักเก็งกําไร ไมสามารถขจัดความแตกตาง
ของราคาใหหมดไปได    

2. วันหมดอายุของสัญญาซื้อขายลวงหนา    
 
 โดยทั่วไป   ราคาสินคาในตลาดเงินสดและราคาสัญญาซื้อขายลวงหนามีแนวโนมทีจ่ะเคลื่อนที่ไป
ในทิศทางเดียวกัน   และจะมาเทากนัเมื่อถึงเดือนสงมอบ   การเขาใจถึง  Basis  เปนสิ่งสําคัญโดยเฉพาะ
กรณีของสินคาเกษตร  เนื่องจากเปนสินคาทีข่ึ้นอยูกับฤดูกาล   มีชวงเวลาเก็บเกี่ยวและรูปแบบของราคา
เหมือนกนัทุกป   ดังนั้นการที่สามารถเขาใจปจจัยทีก่ําหนดฤดกูาลของสินคาแตละชนิดจะเปนประโยชนใน
การเก็งกําไรอยางมาก  เชน   สามารถคาดคะเนราคาสินคาในตลาดเงินสด   ณ   วันสงมอบสินคาชนิดนั้น
ได  และโดยทัว่ไป  Basis  จะมีคาคอนขางมีเสถียรภาพมากกวาเมื่อเทียบกับราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา
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และราคาสินคาในตลาดเงินสด   ซึ่งทําให  Basis  มีความสําคัญตอการ  Hedging  และ  Speculation  ท่ี 
จะพิจารณาตอไป 
 
ปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาสินคาในตลาดเงินสดและราคาสัญญาซื้อขายลวงหนา 
 
 ตามทฤษฎีเศรษฐศาสตรเบื้องตน  ราคาสินคาดุลยภาพถูกกําหนดขึน้  ณ ระดับที่สมการอุปสงค
เทากับสมการอุปทาน โดยสมการอุปสงคแสดงความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามระหวางราคาสินคาและ
ปริมาณสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งที่ผูบริโภคตองการซื้อในระยะเวลาใดเวลาหนึ่ง สวนสมการอุปทาน แสดงถึง
ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันระหวางราคาสินคาและปริมาณสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งที่ผูผลิตเสนอขาย  
ณ  เวลาใดเวลาหนึ่ง   ดังนั้นจะเห็นวาทั้งปริมาณอุปสงคและอุปทานขึ้นอยูกับราคาของสินคา   แตอยางไรก็
ตาม   อาจมปีจจัยอ่ืน  ๆ   ซ่ึงเรียกไดวาเปน  Shock  เขามากระทบทาํใหปริมาณอุปสงคและอุปทาน
เปลี่ยนแปลงไป ปจจัยเหลานี้ไดแก 
 
 ปจจัยทีม่ีผลกระทบตออุปสงคของสินคา 
 

1.  ราคาสินคาชนดิอื่น  สินคาที่สามารถใชแทนกันได ถาสินคาที่ใชทดแทนกนัมีราคาถูก   ผู 
บริโภคจะหันไปบริโภคสินคาที่มีราคาถูก เปนการเพิ่มปริมาณอุปสงคของสินคาที่ใชทดแทนกัน   และลด
ปริมาณอุปสงคของสินคาทีก่ําลังพิจารณาอยู  สวนสินคาที่ใชประกอบกัน   ถาสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งมี
ราคาถูกลง   ปริมาณอุปสงคของสินคาที่ใชประกอบกนัก็จะมีปริมาณมากขึ้น 

2.   รสนิยมของผูบริโภค  เชน   สินคาประเภทเครื่องแตงกาย  มักมีการเปลี่ยนแปลงปริมาณอุป
สงคบอยครั้ง 

3.   รายไดของผูบริโภค   โดยทั่วไปผูทีม่ีรายไดสูงยิ่งตองการสินคาชนิดใดชนิดหนึ่งมากกวาผูทีม่ี
รายไดต่ํา  ณ  ระดับราคาสินคาเดียวกนั   และการเปลี่ยนแปลงรายไดจะมีผลกระทบตอปริมาณสินคาทีจํ่า 
เปนตอการดํารงชีพนอย   แตจะกระทบตอปริมาณสินคาฟุมเฟอย 

4.  ปริมาณความตองการของสินคาบางชนิดที่เปนไปตามฤดูกาล  เชน ในเทศกาลปใหม  ความ
ตองการสินคาบางประเภทจะเพิ่มขึ้นมากเปนพิเศษ 
 
 ปจจัยทีม่ีผลกระทบตออุปทานของสินคา 
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1. สภาพลมฟาอากาศ  ถาหากเกิดภัยแลงหรือภัยทางธรรมชาติ  จะทําใหผลผลิตมีนอยกวาปกติ
หรือผลผลิตมีความเสียหาย 

2. การเปลี่ยนแปลงนโยบายของรัฐบาล  เพราะรัฐบาลสามารถกําหนดและเปลี่ยนแปลงเนื้อที่
เพาะปลูก  การสงออก  การใหสินเชื่อแกเกษตรกร  การพยุงราคา  รวมทั้งนโยบายในการสงเสริมการผลิต  
หรือจํากัดการผลิต  ซ่ึงจะไปกระทบตอปริมาณอุปทาน 

3. ความกาวหนาของเทคโนโลยีในการผลิต  ถามีความกาวหนามากขึน้จะทําใหผลผลิตที่ไดมี
ปริมาณมากขึน้ 

4. จํานวนสนิคาคงเหลือจากฤดูกาลผลิตทีแ่ลว 
5. ราคาของผลผลิตชนิดอื่น  ที่ใชปจจัยการผลิตคลายคลึงกันหรือเหมือนกนั  เชน  ถาราคาของ

มันสําปะหลังเพิ่มขึ้น  ผูผลิตปอจะหนัไปปลูกมันสาํปะหลังแทน  เนื่องจากไดผลตอบแทนที่สูงกวา   
6. ปจจัยทางดานการเมืองและเหตุการณสําคัญ  ๆ  ทั้งภายในประเทศ  และในตางประเทศ  เชน  

การเกิดสงครามในประเทศ  ทําใหผลผลิตที่ไดมีจํานวนลดลง 
 
แนวคิดและทฤษฎเีก่ียวกับตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา 
 
 บุคคลที่ไดรับประโยชนจากการจัดตั้งตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา  แบงออกไดเปน  2 ประเภท 
ใหญ  ๆ  คือ 
 

1. Hedger  คือบุคคลที่เขามาซื้อขายลวงหนาเพ่ือประกันความเสี่ยงอันเกิดจากความผันผวน
ของราคาสินคา เชน ผูผลิต เกษตรกร ผูแปรรูปสินคา ผูสงออกหรือพอคา เนื่องจากตลาดซื้อขายสินคาลวง 
หนามีการกําหนดราคาซื้อขายทีแ่นนอน ทําใหผูผลิตไมตองกังวลกับการเปลี่ยนแปลงของราคาที่จะเกิดขึน้
ในอนาคต  และผูผลิตสามารถวางแผนการใชทรัพยากรในการผลิตและกาํหนดปริมาณการผลติที่เหมาะ 
สมได ซ่ึงความเสี่ยงที่ลดลงไปนี้จะถูกโอนไปยังผูอ่ืนที่มคีวามสามารถในการรับความเสี่ยง  เชน  นักเก็ง
กําไร  นอกจากนี้ผูที่เขามาประกันความเสี่ยงในตลาดยังอาจทาํกําไรได  ถาหากมกีารคาดคะเนการเปลี่ยน 
แปลงของความแตกตางระหวางราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาและราคาสินคาในตลาดเงินสดไดอยางถูก 
ตอง  การประกันความเสี่ยงของ  Hedger  สามารถแบงออกไดเปน  2  ประเภท  คือ 
 

1.1 การประกนัความเสี่ยงโดยการซื้อลวงหนา (Long Hedge) 
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  เปนการประกนัความเสี่ยงของบุคคลที่ตองเผชิญความเสี่ยงจากการทีร่าคาสินคาจะสูงขึ้น  
เชน  ผูแปรรูปสินคา  มีความเสี่ยงจากการที่ราคาวัตถุดบิมีแนวโนมวาจะสูงขึ้น  หรือผูสงออกมีความเสี่ยง
จากการที่ราคาสินคาที่จะสั่งซ้ือเพ่ือสงออกมีแนวโนมวาจะสูงขึ้น  การประกันความเสี่ยงโดยการซื้อลวง 
หนาสามารถพิจารณาไดจากตัวอยางตอไปนี ้
   
  ถาเจาของโรงงานเครื่องประดับตองเผชิญความเสี่ยงจากการผนัผวนของราคาทองคําซึ่ง
เปนวัตถุดิบทีส่ําคัญในการผลิต  โดยเจาของโรงงานตองการซื้อทองคําในเดือนกรกฎาคม  หรอืในอีก  3  
เดือนขางหนา  แตไมสามารถรูราคาทองคําลวงหนาได   และเจาของโรงงานเกรงวาราคาของทองคําจะ
สูงขึ้น  จึงเขามาประกันความเสี่ยงโดยซื้อสัญญาซ้ือขายลวงหนาในตลาดซื้อขายลวงหนา  ไมวาราคาใน
ตลาดเงินสด ณ เดือนกรกฎาคมจะสูงหรือต่ํากวาราคาในสัญญา เจาของโรงงานก็จะตองจายเงินเปน
จํานวนเทากับราคาในสัญญา 
 

1.2 การประกนัความเสี่ยงโดยการขายลวงหนา (Short  Hedge) 
  
  ถาผูผลิตทองคําจะทาํการขายทองคําในเดือนกรกฎาคม  หรือในอีก  3  เดือนขางหนา  แต
คาดวาราคาของทองคําจะลดลง  จึงเขามาประกนัความเสี่ยงโดยขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาในตลาดซื้อ
ขายลวงหนา  ไมวาราคาในตลาดเงินสด  ณ เดือนกรกฎาคม  จะสูงหรือต่ํากวาราคาในสัญญา ผูผลิต
ทองคําก็จะไดรับเงินเปนจํานวนเทากับราคาในสัญญา 
 
  จากกรณขีองการประกนัความเสี่ยงโดยการซื้อและขายลวงหนาทั้ง  2  กรณีขางตน  เปน
กรณีที ่Basis  มคีาคงที่เทากับศูนย ซ่ึงเปนการประกันความเสี่ยงทีไ่มทําใหเกิดกําไรหรือขาดทนุจากการซื้อ
ขายในตลาดเงินสดและตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา  การประกันความเสี่ยงโดยวธิีนี้  เปนวิธีทางการตลาด
ที่มีประสทิธิภาพมาก  โดยผูที่เขามาประกันความเสี่ยงสวนใหญไดรับประโยชนจากการเขามาประกนั 
ความเสี่ยงจากความผนัผวนของราคา  และยังสามารถทํากําไรไดหากมีการคาดคะเน  Basis  ที่ถกูตอง   
แตอาจมีบางกรณีที่ผูที่เขามาประกนัความเสี่ยงในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาตองประสบภาวะขาดทุน  
ถามีการคาดคะเน  Basis  ที่ผิดพลาด  หรืออาจสรุปไดวาการประกนัความเสี่ยงอาจสามารถทํากําไร ( หรือ
ขาดทุน )   ควบคูกันไปได    ทั้งนี้ขึน้อยูกับการคาดคะเนคา   Basis   ในวนัที่ซ้ือขายสัญญาและวันที่   
สัญญาหมดอาย ุ
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2. Speculator  คือ  นักลงทุนที่นาํเงินเขามาลงทุนหากําไรจากการคาดคะเนทิศทางการเปลี่ยน 
แปลงของราคาสินคา  โดยยอมรับความเสี่ยงที่เกิดขึ้น  Speculator  หรือนักเก็งกําไรจะเปนผูรับโอนความ
เสี่ยงจาก  Hedger  นอกจากนี ้  Speculator  สามารถแบงออกเปน  4 ประเภทตามลักษณะของการซื้อ  
ขาย  คือ 

2.1 Scalper เปนนักเก็งกําไรท่ีทําการซื้อขายทันที่ราคาเปลีย่นแปลงไปเพียงเล็กนอย 
2.2 Spreader หรือ Arbitrageur ทํากาํไรจากการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาของสินคา

ชนิดเดียวกัน  แตมีระยะเวลาการสงมอบทีแ่ตกตางกันหรือในตลาดที่ตางกนั หรือสินคาตางชนิดแตใน
ตลาดเดียวกัน โดยจะทําการซื้อและขายพรอมกัน 

2.3 Position Trader คือนักเก็งกําไรท่ีอาศัยการคาดคะเนราคาลวงหนา เชน เปดสัญญาขาย
ลวงหนาเมื่อคาดวาราคาจะลดลง  หรือเปดสัญญาซื้อลวงหนาเม่ือคาดวาราคาจะเพิ่มขึ้น  และจะถือ
สัญญาไปจนกวาจะไดเปรียบตลาด 

2.4 Day Trader เปนผูที่เปดสัญญาซ้ือหรือขายภายในวนัเดียวและจะสะสางสัญญาใหเสร็จ
สิ้นภายในวนัทําการ 
 
  นักเก็งกําไรจะทํากาํไรโดยการซื้อสัญญาซือ้ขายลวงหนาเมื่อคาดวาราคาจะสูงขึน้  และขาย
สัญญาซื้อขายลวงหนาเมื่อคาดวาราคาจะลดลง  หรือมีหลักงาย ๆ  ในการเก็งกําไร  คือ  “ซ้ือถูก  ขายแพง
“  และถึงแมวาผูที่เกี่ยวของกับตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจํานวนมากเห็นวา  การเก็งกําไรเปนสิ่งที่ไมมี
ความจาํเปน  รวมทั้งดูเปนการพนันและเปนการกระทําที่ฉวยโอกาส  แตในความเปนจริงการเก็งกําไรชวย
ทําใหเกิดสภาพคลองในตลาดและในการเก็งกําไร นักเก็งกําไรสามารถใชขอมูลขาวสารทีม่ีเหตุผลเพื่อชวย
ในการตัดสินใจ  หรืออาจสรุปไดวาการเก็งกําไรมีความสาํคัญทางเศรษฐกิจหลายประการ  คือ 

1. การเก็งกําไรชวยใหเกิดอุปสงคและอุปทานของเงินทุนระยะสั้นอยางสม่ําเสมอ  และชวย
ใหตลาดซื้อขายสินคาลวงหนามีสภาพคลองสูง 

2. การเก็งกําไรชวยใหความผนัผวนของราคานอยลง  ทําใหตลาดมเีสถียรภาพมากขึน้  ตัว 
อยางเชน  ในชวงฤดูเก็บเกี่ยวขาว  อุปทานของขาวจะมมีากทําใหราคาขาวตกต่ํา   นักเก็งกําไรจึงเขาไปซ้ือ 
ขาวมาเก็บไว   เพ่ือทยอยขายในชวงเวลาถัดไป  ซ่ึงทําใหเกิดอุปสงคเพิ่มขึ้นและราคาจะไมลดต่ําลงไปอีก  
และการทีนั่กเก็งกําไร  นาํขาวออกมาทยอยขายในภายหลัง  ก็จะเปนการชวยเพิ่มอุปทานหลังฤดูเก็บเกี่ยว  
ทําใหปริมาณขาวมากขึ้นเพื่อที่จะไปสนองความตองการของผูบริโภคและราคาขาวไมสูงจนเกินไป 



 27

3. การเก็งกําไรชวยใหเกิดการพัฒนาระบบขอมูลขาวสารทัง้ในดานราคาและภาวะตลาด  
เนื่องจากการเก็งกําไรจะประสบความสาํเร็จ  ตองอาศัยขอมูลขาวสารที่รวดเร็วและแมนยํา  เพื่อนํามาใชใน
การวิเคราะห  วางแผนและตดัสินใจ 
  
Price Discovery 
 
 ตลาดซื้อขายลวงหนามีบทบาทที่สําคัญอกีอยางหนึ่ง  คือชวยกําหนดราคาสนิคาในอนาคต  
เนื่องจากราคาสัญญาซื้อขายลวงหนามีความสมัพันธกบัราคาที่คาดคะเนในอนาคต  และราคาในอนาคตนี้
เปนตัวสะทอนถึงอุปสงคและอุปทานตอสินคาในอนาคต บทบาทนี้มีความสําคัญในการชวยกําหนดอุป
ทานของผลผลิตที่ออกสูตลาดตามฤดูกาลใหอยูในระดบัที่เหมาะสม  ไมขาดแคลนหรือไมมากเกนิไป   ดัง 
นั้นบุคคลตาง ๆ  ที่เกี่ยวของในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา  ทั้งผูผลิต  ผูบริโภค  ผูสงออกและผูถือสินคา   
คงคลังหรือนักเก็งกําไร   จึงมีความตองการขอมูลขาวสาร (Information) เพื่อนําไปใชในการคาดคะเน 
ราคา  เพ่ือตัดสินใจซื้อหรอืขายสนิคานัน้ในตลาด  และราคาในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาสามารถให
ขอมูลในการคาดคะเนราคาไดดีกวาแหลงอื่น  เนื่องจากขอมูลที่เกี่ยวกับสัญญาซือ้ขายลวงหนาจะมีการ
ประกาศใหทราบโดยทั่วไป   ทางรายงานของตลาดซื้อขายลวงหนา  หนังสือพิมพ  หนวยวจัิย  สํานักงาน
ของโบรกเกอร  เชน  นักเก็งกําไรสามารถทํากําไรไดอยางแนนอนเมื่อรูราคาทองคําในอีก  1  ปขางหนา   
หรือผูแปรรูปสินคา  สามารถทํากําไร  ถารูตนทุนของวตัถุดิบที่แนนอน   โดยขอมูลท่ีแนนอนนี้มาจากการ
คาดคะเนราคาในอนาคตซึ่งมีความสมัพันธกับราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาของสินคานั้น  ในกรณีนี้  แสดง
วานักเก็งกําไรและผูแปรรูปสินคาใชตลาดซือ้ขายสนิคาลวงหนาในการกําหนดราคา (Price  Discovery)  
 
 แตอยางไรก็ตามทฤษฎีทางการเงินไดกลาววาราคาที่เกิดขึ้นในแตละเวลาจะสะทอนถึงขอมูล
ขาวสารทางการตลาดทั้งหมด   หรืออาจกลาวไดวาถาขอมูลมีการเปลี่ยนแปลง  จะทําใหราคาสัญญาซือ้
ขายลวงหนาเปลี่ยนแปลงตามไปดวย   ในกรณีนี้เทากับวาราคาสัญญาซื้อขายลวงหนามีความผนัผวน หรือ
หมายความวาราคาสัญญาซื้อขายลวงหนาจะประมาณราคาสินคาในตลาดเงินสด (Spot  Price)  ผิด 
พลาด  ดังนั้นจึงเกิดคําถามที่วา  ทําไมถึงยังใชราคาในตลาดซื้อขายลวงหนาในการประมาณราคาสินคาใน
อนาคต คําตอบในกรณีนี้คอืการคาดคะเนราคาในอนาคต  โดยใชราคาในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนามี
ความถกูตองโดยเฉลี่ยมากกวาการคาดคะเนโดยใชเทคนิคอื่น   และยังชวยแกปญหา  Asymmetric  
Information ซ่ึงเกิดขึ้นเมื่อบุคคลในตลาดบางกลุมมีขอมูลเกี่ยวกับสนิคา  เชน  คุณภาพ  หรือราคาสินคา  
ดีกวาอีกกลุมหนึ่ง   
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เอกสารและงานวจิัยที่เกีย่วของ 
  

- การศึกษาทางดานทฤษฎี (Theoretical  Study) 
 

ผูที่ทาํการศึกษาทางดานทฤษฎีไดพยายามพิสูจนดวยโมเดลทางคณิตศาสตร  เพื่อหาคําตอบวา  
ปจจัยใดบางที่มีผลตอราคาในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา   และการมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจะทาํให
ตลาดสินคาเปลี่ยนแปลงไปหรือไม  

 
Kawai (1983a)  ไดทําการศึกษาในเชิงทฤษฎีของผลกระทบจากการจัดตั้งตลาดซื้อขายสนิคาลวง 

หนาตอกระบวนการกําหนดราคาและสวสัดิการสังคมโดยรวม  โดยใชหลัก  Rational  Expectation  ใน  
การคาดคะเนราคาในอนาคต  โดยผูผลิตและนกัเก็งกําไรมีขอมลูในการรับรูราคาที่เหมือนกนั (No  
Asymmetric  Information)  และมขีอสมมติวาสนิคาไมสามารถเก็บรักษาได  จึงไมมีสินคาคงคลังเขามา
เกี่ยวของ  การศึกษาเริ่มตนจากการหาราคาดุลยภาพ และความผนัผวนของราคา  แลวนําคาความผันผวน
ที่คํานวณได  ในกรณีท่ีมแีละไมมีตลาดซือ้ขายลวงหนามาเปรียบเทียบกัน   
 
 1. กรณีตลาดสินคากอนมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา 
  
 ในตลาดสินคามีผูบริโภค  ผูผลิต  และนักเก็งกําไร  ผูบริโภคตัดสินใจบริโภคสินคาทีไ่ดรับอรรถ 
ประโยชนจสูงสุดภายใตเง่ือนไขของงบประมาณ  โดยสมการอุปสงคจะมีความสมัพันธในทางตรงกันขาม
กับราคาสนิคา  หรือ   
 
    Ct  =  α0  - α1St + u t 
  
 เมื่อ Ct คือ อุปสงคตอสินคา   St คือราคาสินคาหรือ  Spot  Price  ณ  เวลา  t  และ u t  คือ  
Disturbance  Term   สวนผูผลิตจะตัดสินใจการผลิต  ณ  เวลา  t  เพ่ือผลิตสินคา  ณ  เวลา  t +1  จาก     
การ  Maximize  expected  utility  of  profit  หรือ 
 
   Et  Up ( πp t+1) , π p t+1  = St +1 Q p t+1  - G (Q p t+1) 
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เมื่อ  Et  แสดงถึงการคาดคะเนในอนาคตเมื่อใชขอมูลที่มีอยู  ณ  เวลา  t    Up( . ) แสดงฟงกช่ันอรรถ 
ประโยชน   π p t+1   คือกําไรที่ผูผลิตไดรับ  ณ  เวลา  t+1      Q p t+1  คือ  ปริมาณสินคาที่ผลิตได  ณ  เวลา  t+1  
และ G ( . ) คือฟงกช่ันตนทนุ  ซ่ึงสมมติใหเปน Quadratic function หรือ 
 

G (Q p t+1)  =  ฝ g(Q p t+1)2   ,  g >  0 
  
 การ  maximize   expected  utility  หรือ Et  Up ( πp t+1)   จะเทากับการ maximize   
  

Et  πp t+1 – ฝ rp Vt  πp t+1 
 
เมื่อ   rp  คือ Coefficient  of  Absolute  Risk  Aversion  และ  Vt  คือ  Variance  ซ่ึงมีคาเทากับ Et  ( πp t+1 

-  Et  πp t+1) 2 
  
 ไดปริมาณการผลิตที่เหมาะสมมีคาเทากบั 
 
  Q p t+1  = Et St +1  /  ( g + rp Vt St +1 ) 
  
ซ่ึงหมายความวา  ปริมาณการผลิตมีความสมัพันธในทางบวกกบัราคาที่คาดคะเน  และมีความสัมพันธ
ในทางตรงกันขามกับคาสัมประสิทธิ์ในสมการตนทุน  คาสัมประสิทธิ์ของ  Risk Aversion และ Variance 
ของราคา 
 
 ระบบสมการในตลาดซื้อขายสินคาสามารถแสดงไดดังนี ้
 
  Ct  =  α0  - α1St + u t 
  Q 

t =   λEt - 1 St                      (1) 
   Q 

t =   Ct 
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เมื่อ   λ =  1  /  ( g + rp Vt St +1 ) จะสามารถคํานวณหา  Variance  ของราคาสนิคา  ณ  เวลา  t  ไดเทา       
กับ 
 
 Vt St + T =  1 / α1

2   E  [ ( u t + T - Et  u t + T )  - λ / (α1+λ) (E t+T-1u t + T - Et  u t + T) ]  (2) 
 
 2. กรณีตลาดสินคาหลังมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา 
  
 เมื่อมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา  ผูผลิตและนกัเก็งกําไรจะเขามาทาํการซื้อขายสญัญาซื้อขาย
ลวงหนา  ณ  เวลา  t  เพื่อที่จะสงมอบสินคาตามราคาและปริมาณทีก่าํหนดไว  ณ เวลา t+1  โดยผูผลิตจะ
ตัดสินใจการผลิตจากการ  maximize  expected  utility  of  profit  แตมีฟงกชั่นกําไรที่เปลี่ยนแปลงไป     
คือ 
 

π p t+1  = St +1 Q * t+1  - G (Q * t+1) + R t (St +1 -  Ft ) 
 

 เมื่อ   R t คือจํานวนสัญญาซื้อขายลวงหนา  และ  Ft คือ ราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนาที่   
กําหนด  ณ  เวลา t  และสงมอบ ณ  เวลา  t+1   
  
 ปริมาณการผลิตที่เหมาะสมและจาํนวนสัญญาซ้ือขายลวงหนามีคาเทากับ 
 
 Q p t+1  = F t / g        (3) 
 R p t     = Q * t+1  +  Z p t  , Z p t =     Et St +1       -  Ft    (4) 
                rp Vt S*t +1 
  
 ระบบสมการที่ได  หลังจากมีการซื้อขายสญัญาซื้อขายลวงหนาสามารถแสดงไดดังนี ้
 
  C*t  =  α0  - α1S*t + u t      (5) 
  Q *

t =   β F t – 1       (6) 
  Z t  = λ*  (Et S*t +1 -  F t )      (7) 
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  Z t - 1 = C*t       (8) 
  Q *

t + 1  = Z t       (9) 
 
 เมื่อ  β= 1/g  และ  λ*  = 1/ rp Vt S*t +1  สวน f t – 1  คือ  ราคาของสัญญาซือ้ขายลวงหนา       
(Futures  Price)  ที่ตกลงกัน  ณ  เวลา  t-1  Z t คือ  อุปสงคตอสัญญาซื้อขายลวงหนาในการเก็งกําไร       
สวน superscript (*)  แสดงถึงกรณีที่มีตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา 
 สมการ  5  เปนสมการอุปสงค  สมการ  6  แสดงอุปทานซึ่งขึน้กับราคาของสัญญาซื้อขายลวงหนา
ในชวงเวลาทีผ่านมา  สมการ  7  แสดงอุปสงคในการเก็งกําไรของผูผลิต และของนักเก็งกําไร   สมการ 8 
แสดงความตองการซื้อสัญญาซื้อขายลวงหนาเพื่อเก็งกําไร  ณ  เวลา t-1  เทากบัอุปสงคของผูบริโภคใน
ตลาดเงินสด  เนื่องจากเมื่อผูผลิตเขาไปประกันความเสี่ยงในตลาดซื้อขายลวงหนา  เพื่อผลิตสินคาในชวง 
เวลาถัดไป  นักเก็งกําไรก็จะเปนผูรับความเสี่ยงนั้น  โดยการซื้อสินคานั้นมาถือไว  เพื่อขายในชวงเวลาถัด 
ไป โดยสมมตวิาผูบริโภคจะเปนคนกลุมเดียวทีม่ีความตองการซื้อสินคานัน้ไปบริโภค  และสมการ 9 แสดง
อุปทานของสญัญาซื้อขายลวงหนาของผูผลิตเทากับอุปสงคตอสัญญาซื้อขายลวงหนาในการเก็งกําไร 
 
 จากทั้ง  5  สมการ  สามารถคํานวณหาความผนัผวนของราคาสินคา  ณ  เวลา t  เมื่อมีตลาดซื้อ 
ขายสินคาลวงหนา  คือ 
 
Vt S*t + T =  1 / α1

2   E  [ ( u t + T - Et  u t + T )  - λ* / (α1+λ*) (E t+T-1u t + T - Et  u t + T)         (10) 
 
 พิจารณาความผันผวนของราคาสินคาของทั้ง  2  กรณี  จะไดขอสรุปดังนี้ 
 
 1.  variance  ในระยะสัน้   (T=1) ทั้งในกรณีกอนมีและหลังมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนามีคาเทา 
กัน คือ  
 

Vt St + T  = Vt S*t + T = 1 / α1
2 Vt u t + T 

 
 เมื่อ Vt u t + T  คือคา  variance  ของ  disturbance term 
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 2. variance  ในระยะยาว   (T>1)  ในกรณีที่ไมม ี Serial  correlation  จะใหผลเชนเดียวกับกรณี
ของ  variance  ระยะสั้น 
 3. variance  ในระยะยาว     (T>1)  ในกรณีที่ม ี  Serial  correlation   ถาสัมประสิทธิ์ในสมการ    
อุปทานในกรณีกอนมแีละหลังมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนามีคาเทากนั  (λ* =λ )  จะทาํให  variance    
ไมเปลี่ยนแปลง  แตถาการเกิด  Serial   correlation   ทําให  λ* ≠λ  จะสงผลให  variance  มีคาลดลง  
เมื่อมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา 
 
 ดังนั้น  Kawai (1983b) จึงสรุปวา  การมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจะทําใหผูผลิตและนกัเก็ง
กําไรสามารถใชราคาของสญัญาซื้อขายลวงหนา ( Futures  Price )  ชวยในการตัดสินใจทําการผลิตและ
เก็งกําไร  รวมทั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา  ชวยใหผูผลิตสามารถโอนความเสี่ยงจากความผนัผวนของ
ราคาสินคาไปใหนักเก็งกําไรได  ซ่ึงบทบาทของตลาดซือ้ขายสนิคาลวงหนาเหลานีจ้ะสงผลใหราคาสินคา
ในตลาดเงินสด  (  Spot  Price )  มีเสถียรภาพมากขึ้นในระยะยาว 
 
 สวนโมเดลของ  Newbery  D.M. (1987)   สมมติวามีผูผลิต  n  คน  และแตละคนมีที่ดินอยู  1/n  
เอเคอร   และมีวิธีการผลิตอยู  2  อยาง  คือวิธีการผลิตทีไ่มมีความเสี่ยงซึ่งจะไดผลตอบแทน  1  หนวยตอ  1  
เอเคอร  และวิธีการผลิตทีม่ีความเสี่ยง ซ่ึงไดผลตอบแทนเพิ่มขึน้เปน  1+u  หนวย  เมื่อ  u  คือ  random  
variable  ซ่ึงมีคาเฉลี่ยที่มากกวา  0   
 
 เมื่อผูผลิตเลือกสัดสวนของที่ดิน (X*)  เพื่อเพาะปลูก  ดังนั้นผลผลิตรวมทีไ่ดตอพื้นที่ 1 หนวย (q)   
 
    q = 1- X* + X*( 1+u ) = 1+ X*u 
 
 สวนสมการราคาดุลยภาพซึ่งขึ้นอยูกับปริมาณผลผลิตหรืออยูในรูปของสมการอุปสงค (p)  
 
    p =  1+ 1/ε - q/ε 
 
โดย  ε   คือ  ความยืดหยุนของอุปสงค 
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 จากสมการราคาดุลยภาพ  สามารถอธิบายไดวา  ถาผูผลิตเลือกผลิตสินคาทีไ่มมีความเสี่ยง (u   
=0)  จะทําใหทั้งราคาและปริมาณการผลติมีคาเทากับ  1   
  
 ดังนั้นสามารถแสดงราคาดุลยภาพซึ่งเปนฟงกช่ันกับที่ดนิ (X*)  และ  random  variable (u)  รวม 
ทั้งคํานวณหาคา  variance  ของราคาไดดังนี้ 
 
    p   = p { q ( X* , u ) } = 1 -  X*u /ε 
 และ             var(p)   = ( X*/ε )2σ 2 
   σ 2  = var(u) 
 
 Newbery D.M. (1987) สรุปผลวา การมตีลาดซื้อขายสินคาลวงหนา  จะทําใหผูผลิตเลือกวิธีการ
ผลิตที่มีความเสี่ยงเพิ่มขึ้น  โดยการเพิ่มพ้ืนทีห่รือที่ดนิ (X*)  ในการผลิต   เนื่องจากเห็นวาสามารถนาํ
ผลผลิตที่เพิ่มขึ้นไปประกันความเสี่ยงในตลาดซื้อขายลวงหนาได  สงผลให  variance  ของราคา (var(p))  
เพิ่มขึ้น 
 
 ในกรณีงานวิจัยเชิงทฤษฎทีี่เกี่ยวของของ  Cox C. C. (1976) ที่จะกลาวถึงนีไ้ดศึกษาวาการที่
ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาชวยเพิ่มบทบาทของขอมูลขาวสาร (Information) จะชวยลดความผันผวนของ
คาความผิดพลาดในการพยากรณราคา (variance  of  price  forecast  error)  ไดหรือไม  โดยใชโมเดล 
Muth  (1961)  ดังนี้ 
 
  Ct  =  α0  - α1St + u t       (demand) 
  St =   β0 + β1 Se t           (supply) 
  I t  = λ0

  + λ1
  (Se t + 1  -  S t )      (inventory) 

     Ct + I t   = St  - I t – 1                (market equilibrium) 
 
 จากบทบาทของขอมูลขาวสารไดแสดงวา ราคาสินคาขึน้อยูกับคา Shock ที่กระทบตอสมการอปุ
สงค(εt) และตนทนุของขอมูลนั้น (K) ซ่ึงราคาสินคาในปจจุบัน (St) และราคาสินคาที่คาดคะเน (St

e)  โดย 
ใชขอมูลที่มีอยู ณ เวลา t-1 แสดงไดดังนี ้
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                    ∞ 

St = ∑ Viεi-1 + K 
                   i=0 

และ 
        ∞ 

Pe
t = V0E(εt) + (1-f)V1E(εt-1) + fV1εεt-1 + ∑ Viεi-1 + K 

        i=2 
               ∞ 

Pe
t = fV1εεt-1 +  ∑ Viεi-1 + K 

               i=2 
เมื่อ f คือสัดสวนของ traders ที่มีขอมูล εt-1 ณ เวลา t-1         
  
 แทนคา Pt และ Pt

e ที่ไดลงในระบบสมการขางตน จะสามารถหาราคาสินคาซึ่งขึน้อยูกับราคาสิน 
คาในอดีตและคา Random term ไดดังนี ้
 

 
จากสมการ (*) และ (**) จะไดวา 
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แสดงวาการทีต่ลาดซื้อขายสินคาลวงหนาชวยเพิ่มบทบาทของขอมลูขาวสาร (เพิ่ม f) จะทําใหคา
ความผิดพลาดในการพยากรณราคา (Variance of the price-forecast error) มีคาลดลง 
  
 The  World  Bank  Model เปนโมเดลที่   Chha, et al (1978) ใชในการวิเคราะหการกําหนดราคา
สินคาในตลาดโลก (เปนการศึกษาของ  World  Bank  , Washington , D.C.)   โดยโมเดลจะประกอบดวย  
23  สมการหลัก  ทางดานอุปสงคจะรวมถึงอุปสงคตอสินคาของประเทศผูบริโภครายใหญของตลาด
ยางพารา  ซึ่งอุปสงคของแตละประเทศจะขึน้อยูกับมูลคาของสินคาชนิดนัน้ทีถู่กผลติขึ้นในโลก  ราคาของ
สินคาที่แทจริงในอดีต สัดสวนเปรียบเทียบการผลิตสินคาตอสินคาที่ใชทดแทนกันได  และเทคโนโลยีอันจะ
มีผลใหมีความตองการใชสินคาดังกลาวเปนวัตถุดิบในการผลิตสินคาชนิดอืน่เพิ่มขึ้น ( ในโมเดลจะใชเวลา
เปนตัวแทนของเทคโนโลยี )  สวนทางดานอุปทานจะรวมถึงอุปทานตอของประเทศผูผลิตรายใหญของโลก  
ซ่ึงปริมาณการผลิตของแตละประเทศจะขึน้กับปริมาณการผลิตของประเทศนั้น  ๆ ในอดีต   และสัดสวน
ของราคาตอตนทนุของสินคา  
 
 ในขณะทีแ่บบจําลอง  Prototype ซ่ึงเปนโมเดลกําหนดราคาสินคาของตลาดโลกเชนกนั   โดยสม 
การอุปทานมลัีกษณะเปน  Polynomial  Distributed  Lagged  Function  ของราคาแตแบงลกัษณะการ
ผลิตของแตละประเทศเปน  2  ขนาดการผลิต 

1. Small  Scale เปนการผลิตที่ใชแรงงานเปนสวนใหญ  มีการใชทนุในการผลิตต่ํา  ซึ่งปริมาณ
การผลิตสินคาของการผลิตประเภทนี้จะขึ้นอยูกับราคาสินคาที่แทจริงในอดีต ที่ผานมาไมนานนัก 

2. Large  Scale เปนการผลิตที่ใชทนุเปนสวนใหญ  ซ่ึงปริมาณการผลิตสินคาของการผลิต
ประเภทนี้จะขึน้อยูกับราคาสินคาที่แทจริงในอดีตเชนกันแตมีระยะเวลายาวกวา 
 
 โดยทีแ่บบจําลอง Prototype จะมีสมการอุปสงค (ปริมาณการบริโภค)  ที่มีลักษณะเปน  
Polynomial  Distributed  Lagged  Function  ของราคาโดยเปรียบเทียบของสนิคาทีท่ดแทนกันไดตอ 
ราคาของสินคาชนิดนั้น ภายใตเง่ือนไขทางเทคโนโลยี และยังขึ้นอยูกับรายได  และเวลาดวย นอกจากนี้ยัง
มีสมการแสดงมูลคาสินคาคงคลังที่ขึ้นกับมูลคาสินคาคงคลังใน  1  ชวงเวลาที่ผานมา  รวมกับอุปทานสวน 
เกินในชวงเวลาปจจุบนั    ทั้งนี้สมการกําหนดราคาจะขึน้อยูกับสวนตางของสัดสวนสนิคาคงคลังตอการ
บริโภคสินคาในชวงเวลาปจจุบันและใน 1  ชวงเวลาที่ผานมา 
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 ในขณะที ่Mini Model ของ Behrman (1975) ซ่ึงเปนโมเดลที่งายที่สุดในการศึกษาวจัิยพฤติกรรม
ของตลาดสินคา 11 ชนิด โดยมีเพียง  2  สมการเทานั้นคือ 
                 p 

log(world  production) = a0  + ∑  b i ( real  price ) - i + c ( time )+  d (dummy)           (11) 
                                            i =1 

log(real price) = a0+a1(quantity)- 1+a2(GDP)+a3(time)+a4(dummy)+a5(real  price) – 1   (12) 
 
 p  คือ  จํานวน  lag  ของ  ราคาสินคาที่ใชในการคาดการณราคาในชวงเวลา t  dummy แสดงถงึ
ความแตกตางระหวางชวงเวลาหลังการเกดิเหตุการณบางอยาง เชน สถานการณราคาน้าํมนัโลก สงคราม 
โลกครั้งที่ 1 และ 2 เปนตน  โดยในการศึกษานีก้ําหนดใหราคาที่แทจริงของสินคา (real price)  ในชวงเวลา
ที่ผานมาเปนตัวแปรกาํหนดราคาคาดการณสําหรับชวงเวลาปจจุบัน 
 

- การศึกษาเชิงประจักษ (Empirical Study) 
 

 ในทาํนองเดียวกับการศึกษาเชิงทฤษฎี สวนใหญทาํการทดสอบโดยการนาํขอมูลของราคาสินคา
ชนิดหนึ่งมาหาคา Variance ของราคา ในชวงกอนมีและหลังมีตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนา และนําคาที่
ไดมาเปรียบเทียบกนั เพื่อหาขอสรุปวาการมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาทําให Variance ของราคาสินคามี
คาลดลงหรือไม โดย Tomex (1971) ทําการศึกษาจากขาวสาลี  (Wheat) และ Emerson& Tomex (1969) 
ศึกษาจากมะเขือเทศ (Potato)  
 Tomex W.G. (1971) ทาํการศึกษาโดยใชขาวสาลี (wheat) เปนตัวแทน โดยแบงการศึกษา
ออกเปน 2 ชวง คือ  ในชวง1841-1870 กอนมีการซื้อขายสัญญาซือ้ขายลวงหนา (without futures) และ
ในชวง1871-1921 หลังมีการซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา (with future) แต Tomex กลาววา การวัด
ในชวงระยะ 81 ปนี้ อาจไมใชการวัดทีถู่กตองมากนัก เนื่องจากในชวงเวลานี้ไดมีการปรับปรุงทางดานการ
คมนาคม การสื่อสาร และเคร่ืองอํานวยความสะดวกตางๆไปพรอมกนัดวย ทําใหไมสามารถหาผลที่เกิดขึน้
จากการจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาเพียงอยางเดียวได 
 
 ตัวแปรที่ใชทดสอบมี 2 ตัว คือ  
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1. ดัชนีราคาตามฤดูการของขาวสาลี (Seasonal indexes of wheat prices)  โดยทาํการ
หาดัชนีราคาตามฤดูกาล ใน 2 ชวงเวลา คือ ในชวง 1841-1870 (without future) และ 1871-1921 (with 
future) โดยพบวาการมีตลาดซื้อขายสนิคาลวงหนาจะชวยลดความผันผวนของดัชนีราคาขาวสาลีที่วัดตาม
ฤดูกาลลง 

2. ชวงราคา (Price ranges) เนื่องจากในชวง 30 ปแรกของ 1841-1921 เกิด Civil War 
และชวง 50 ปหลัง มีนโยบายควบคุมราคาในชวงสงครามโลกครั้งที่  1 Tomex จึงไดทําการเลือกระยะเวลา
ในการทดสอบใหม ชวงละ 20 ป คือ 1841-1860 และ 1891-1910  พบวา ในชวง 10 เดือนแรก ผลท่ีได
สามารถยืนยนัวาราคาสินคาในตลาดเงินสดมีเสถียรภาพมากขึน้หลังมีตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา หรือ
อาจกลาวไดวาการซื้อขายสญัญาซ้ือขายลวงหนาจะชวยลดความผนัผวนของราคาสินคาเกษตรทีว่ัดตาม
ฤดูกาล 

 
Emerson P.M. และ Tomex W.G. (1961) ศึกษาการเปลี่ยนแปลงของราคามะเขือเทศ(Potato 

Price) เมื่อมีการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนาของมะเขือเทศ โดยใชวิธ ีLeast square และใชขอมูลรายป
เปนเวลา  15 ป  ในป 1951-1965 ในรัฐ Maine ประเทศสหรัฐอเมริกา ในการประมาณคาสมการถดถอย
ไดผลดังนี้ 

 
 Y = 12.956-0.150X1-0.067X2+0.00002X3  ;R2=.74 
                (0.065)  (0.014)  (0.000001) 

 
เมื่อ  Y = การเปลี่ยนแปลงราคาโดยเปรียบเทียบ (relative price change) ของมะเขือเทศ  

X1 = การผลิตหรือผลผลิตทีไ่ดภายในรัฐ Maine  
X2= การผลิตหรือผลผลิตทีไ่ดในรัฐอ่ืนๆในสหรัฐอเมริกา  
X3 = ปริมาณการซื้อขายสญัญาซื้อขายลวงหนาของมะเขือเทศในรัฐ Maine ภายใน 1 ป 
 
คา t-ratio ของ X3 เทากับ 2.57 แสดงวาปริมาณการซื้อขายสัญญาซ้ือขายลวงหนาหรือ X3 มีนัย 

สําคัญ ซึ่งจากคาสัมประสิทธิ์ของ X3 สามารถอธิบายไดวา ปริมาณการซื้อขายสัญญาซื้อขายลวงหนามีผล
ทําใหราคามะเขือเทศเปลี่ยนแปลงไป หรอือาจกลาวไดวาทําใหราคามีความผนัผวนมากขึน้ 



บทที่ 3  
 

ยางพารา 
 

ยางพาราเปนพืชทีม่ีความสาํคัญทางเศรษฐกิจของประเทศไทย  โดยสามารถทาํรายไดเขา
ประเทศใน พ.ศ.  2541  คิดเปนอันดับตน ๆ โดยยางพาราจะปลูกมากในแถบจังหวัดภาคใต  และ
ภาคตะวันออก  นอกจากนั้นยังมกีารปลูกยางอยางแพรหลายกระจายอยูใน  15  จังหวัดของภาค
ตะวันออกเฉียงเหนือดวย  โดยความสําคัญของแหลงปลูกยางในภาคตะวันออกเฉียงเหนือนัน้มี   
เพิ่มมากขึ้น  เนื่องจากขอไดเปรียบจากคาครองชีพ  ราคาที่ดนิ  และคาแรงที่ต่ํากวาแหลงปลูกยาง
เดมิ  ประกอบกับผลตอบแทนที่ใหสงูกวาพืชไรเดิมหลายชนิดที่เพาะปลูกกันเปนเวลานาน  เปน
แรงจูงใจอยางมากดวย 

 
 หากพิจารณาถึงผลผลิตยางของประเทศไทยในตลาดโลก  จะเห็นไดวา  พ.ศ. 2534   
ประเทศไทยไดกาวขึ้นเปนประเทศที่สงออกยางธรรมชาติรายใหญทีสุ่ดในโลก  ดวยผลผลิตรวมทัง้ 
สิ้นประมาณ     1.34   ลานตัน    สูงกวามาเลเซีย  และอินโดนเีซีย   ที่เคยเปนผูสงออกรายใหญ       
ของโลกมาโดยตลอด (จากตารางที ่  3.1)  และในป  2541  ผลผลิตยางของไทยกไ็ดเพิ่มข้ึนอกี       
8.22 แสนตัน  แตยางสวนใหญของประเทศไทยทีผ่ลิตเพิ่มข้ึนมานัน้จะผลิตเพือ่การสงออกไปยัง
ประเทศตาง ๆ  เมื่อเทียบกับการใชยางธรรมชาติภายในประเทศแลว  สัดสวนการใชยางธรรมชาติ 
ตอการผลิตจะนอยมาก  ตัวเลขประมาณการในปพ.ศ. 2542  สัดสวนการใชยางธรรมชาติใน  
ประเทศตอผลผลิตรวม  คอื  รอยละ 7.6 ซึง่เปนสัดสวนที่นอยมาก  โดยลักษณะของการใชหรือ     
การบริโภคภายในประเทศจะเปนการแปรรูปยางธรรมชาติมาเปนวัสดุอุปกรณตาง ๆ  ในอุตสาห 
กรรมยางรถยนต  ถุงมือยาง  ยางรัดของ  รองเทา สวนยางที่สงออกไปยังตางประเทศ  จะอยูในรูป
ของยางแผนรมควัน ยางแทง  เปนตน  โดยมีตลาดรับซือ้ที่สําคัญ   เชน  ตลาดกรงุเทพ  ตลาดหาด 
ใหญ  สวนในดานผูซื้อหรือลูกคาที่นาํเขายางพาราจากประเทศไทยที่สําคัญตั้งแตในอดีต ไดแก 
สหรัฐอเมริกา  ซึง่เปนลูกคายางรายสาํคญัของประเทศไทย  แตเนือ่งจากสหรัฐอเมริกาไดหนัไปใช
ยางสงัเคราะหที่ตนเองผลิตไดมากขึ้น  ทาํใหลดการซื้อยางพาราจากประเทศไทยนอยลง จากราย 
งานสถิติยางซึง่จัดทาํโดยสถาบันวิจัยยางแหงประเทศไทย จะพบวาในปจจุบนัญี่ปุนนับเปนลกูคา
รายสําคัญที่สุดในประเทศไทย  ซึง่ในป  2540  ซื้อยางไปเปนจํานวน  563,195  ตัน  หรือประมาณ
รอยละ  30.67  ของยางที่สงออกทัง้หมด  รองลงมา คือ สาธารณรัฐประชาชนจีน  นําเขายางพารา
จากไทย 299,924 ตัน  คิดเปนรอยละ 16.33 สําหรับสหรัฐอเมริกามกีารนาํเขายางพารา  239,595  
ตัน  คิดเปนรอยละ  13.04  ของปริมาณการสงออกยางพาราของไทยทั้งหมด ( ตารางที่ 3.2) 



ตารางที่ 3.1. ผลผลิตยางพาราธรรมชาติของโลก ตั้งแตป พ.ศ. 2530-2541
หนวย : ตัน

ประเทศ
2530 2531 2532 2533 2534 2535 2536 2537 2538 2539 2540 2541

มาเลเซีย 1,578,700 1,661,600 1,415,300 1,291,000 1,252,700 1,173,200 1,074,300 1,100,600 1,089,300 1,082,500 971,000  885,700  
อินโดนีเซีย 1,203,300 1,235,000 1,256,000 1,262,000 1,284,000 1,387,000 1,301,300 1,360,800 1,466,800 1,543,000 1,548,609 1,564,324
ไทย 925,600    978,900  978,900    1,271,000 1,340,800 1,531,000 1,569,800 1,717,900 1,804,800 1,978,000 2,168,720 2,162,411
อินเดีย 227,400    254,800  254,800    323,500  360,200  383,000  428,100  464,000    499,600  540,200  549,000  550,000  
สาธารณรัฐ 237,600    239,800  239,800    264,200  296,400  309,000  325,000  374,000    424,000  430,000  451,970  440,000  
ประชาชนจีน
ฟลิปปนส 147,200    156,400  156,400    185,400  180,700  172,500  172,000  58,900      59,800    64,000    64,800    64,000    
ศรีลังกา 121,800    122,400  122,400    113,100  103,900  106,100  104,200  105,300    105,700  112,500  105,783  95,710    
ไนจีเรีย 55,300      80,500    80,500      152,000  155,700  126,000  105,000  68,600      121,200  91,000    90,000    90,000    
ไลบีเรีย 93,000      103,400  103,400    40,000    19,000    28,000    3,000     10,000      13,000    14,000    52,000    35,000    
เวียดนาม 55,000      60,000    60,000      102,000  88,000    113,000  111,000  121,000    123,000  132,000  186,500  225,700  
อื่น ๆ 140,500    165,200  165,200    186,000  186,700  271,200  276,300  328,900    332,800  352,800  377,180  389,922  
รวมทั้งหมด 4,840,000 5,130,000 5,130,000 5,260,000 5,360,000 5,600,000 5,470,000 5,710,000 6,040,000 6,340,000 6,565,562 6,506,767
ที่มา : IRSG, May 2000

39

ป
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ตารางที ่3.2 แสดงปริมาณยางพาราสงออกของไทยไปยงัประเทศผูนาํเขาที่สําคัญตัง้แตป 2520-2540 
     หนวย : ตนั 

ป ญี่ปุน จีน สหรัฐอเมริกา อ่ืนๆ รวมทัง้หมด 
2520         212,803           12,650                    34,708         143,848            404,009
2521         245,446             8,300                    48,661         139,373            441,780
2522         300,915           16,800                    47,645         152,443            517,803
2523         299,311           16,500                    38,505         102,485            456,801
2524         332,937             9,950                    42,057           91,098            476,042
2525         320,901           31,814                    48,096         141,879            542,690
2526         322,074           39,910                    71,978         118,523            552,485
2527         333,849           41,836                    67,739         152,161            595,585
2528         347,883           59,437                    81,237         196,294            684,851
2529         373,540           70,768                    85,686         225,163            755,157
2530         401,830         113,480                    92,889         265,013            873,212
2531         427,956         118,939                    95,498         264,027            906,420
2532         466,419         194,271                    98,398         341,492         1,100,580
2533         440,039         166,261                    99,802         444,628         1,150,730
2534         477,761         188,648                  127,022         438,515         1,231,946
2535         491,086         251,127                  177,826         492,451         1,412,490
2536         477,010         240,691                  183,653         494,429         1,395,783
2537         521,741         235,801                  214,760         632,662         1,604,964
2538         561,766         150,317                  231,859         691,591         1,635,533
2539         529,992         382,580                  174,352         676,066         1,762,990
2540         563,195         299,924                  239,595         734,404         1,837,118

ที่มา : สถาบันวิจัยยาง     
 
 นอกจากนีป้ระเทศไทยยังผลิตและจําหนายยางพาราใหผูใชโดยตรง  ซึ่งหากปริมาณขายไม
มากนักก็ไมมผีลตอราคายางในตลาด  แตถามีการซื้อขายเปนจํานวนมากก็จะมีผลตอราคายางใน
ตลาดได  โดยการใชราคาของตลาดยางพาราเปนเกณฑในการคํานวณราคา  สวนการจาํหนาย
ยางพาราโดยผานตลาดยางพาราการเคลือ่นไหวของราคายางในตลาดใดตลาดหนึง่จะสงผลกระทบ 
ตอตลาดอื่น ๆ  ดวย  ตลาดยางพาราที่สําคญั  ไดแก  ตลาดสิงคโปร  ตลาดกัวลาลัมเปอร  ตลาดลอน 
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ดอน  ตลาดนวิยอรกและตลาดโตเกียว ถึงแมวาประเทศไทยในปจจบุนัจะเปนประเทศที่มกีารสงออก 
ยางธรรมชาตมิากที่สุดก็ตามแตเทียบสัดสวนการสงออกยางธรรมชาติของไทยกับสัดสวนการสงออก 
ยางทัง้หมดแลว  ประเทศไทยยังคงไมสามารถที่จะกําหนดราคายางพาราในตลาดโลกได   อีกทั้ง
ยางพาราของประเทศไทยสวนใหญจะสงออกไปขายยังตางประเทศ โดยคิดเปนประมาณรอยละ 90  
(จากตารางที ่ 3.3.) 
 
ตารางที่ 3.3 ปริมาณการผลิต ปริมาณและสัดสวนการสงออก และการใชยางธรรมชาติ
ภายในประเทศ ตั้งแตป พ.ศ. 2528-2542 

     หนวย : ตนั 
ป  ปริมาณการ

ผลิต 
ปริมาณการ
สงออก 

ปริมาณการ
ใช 

การสงออก  การใชในประเทศ 

ในประเทศ (%การผลิต) (%การผลิต) 
2528          723,800             684,851         32,738 94.62 4.52
2529          786,000             755,157         39,550 96.08 5.03
2530          925,600             873,212         47,081 94.34 5.09
2531          978,900             906,420         57,339 92.60 5.86
2532       1,178,900          1,100,580         77,601 93.36 6.58
2533       1,271,000          1,150,790         99,131 90.54 7.80
2534          134,800          1,231,945       103,659 913.91 76.90
2535       1,531,000          1,412,850       118,371 92.28 7.73
2536       1,569,800          1,396,783       130,236 88.98 8.30
2537       1,717,900          1,604,964       132,194 93.43 7.70
2538       1,804,800          1,635,533       153,159 90.62 8.49
2539       1,978,000          1,762,990       215,010 89.13 10.87
2540       2,168,720          1,837,118       331,602 84.71 15.29
2541       2,162,411          1,998,247       164,164 92.41 7.59
2542       2,198,410          2,031,166       167,244 92.39 7.61

ที่มา : สถาบันวิจัยยาง     
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รูปที่ 3.1 การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควันชัน้ 3 ระหวางตลาดสิงคโปร และ ตลาดหาดใหญ
ตั้งแตเดือนมกราคมป 2527-เดือนธันวาคมป2539 

 
จากรูปที ่3.1 จะเหน็ไดวาลกัษณะการกําหนดราคาของตลาดภายในประเทศถูกกําหนดจาก 

ราคาตลาดยางพาราโลก  โดยการเคลื่อนไหวของราคายางพาราในประเทศจะเคลือ่นไหวขึน้ลงตาม
ราคาในตลาดสิงคโปร เพราะฉะนัน้ราคาตลาดสิงคโปรจงึมีผลกระทบตอราคาขายสง ณ  ตลาดกลาง 
ภายในประเทศและยังคงมผีลกระทบเชื่อมโยงมาถงึราคายางที่เกษตรกรขายไดดวย โดยจะเหน็ได
จากรูปที ่ 3.2   
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รูปที่ 3.2. การเคลื่อนไหวของราคายางแผนรมควนัชั้น 3 ณ ตลาดหาดใหญ และราคาที่เกษตรขายได 
ตั้งแตเดือนมกราคมป 2537-เดือนธันวาคมป 2537 

 
จากภาวะการสงออกยางพาราดังทีก่ลาวขางตน จะเหน็วาปริมาณการสงออกมีการขยายตัว

เพิ่มข้ึน  แตเมื่อพิจารณาถงึระดับราคาเฉลี่ยสงออกยางพารา (ขอมูลจากสถาบันวิจัยยาง) จะพบวา  
ราคากลับมีแนวโนมลดลงอยางตอเนื่อง  กลาวคือในเดือนธันวาคมป 2542 ราคาเฉลี่ยสงออก
ยางพารากิโลกรัมละประมาณ 21.32 บาท  หรือลดลงกวารอยละ 47.46 เทียบกบัเดือนมีนาคมป  
2531  ที่มีราคาสงออกเฉลีย่กิโลกรัมละ 40.58 บาท และจากการที่ราคาเฉลี่ยสงออกยางพารามีแนว 
โนมลดลงอยางตอเนื่อง  ก็สงผลกระทบตอราคาที่เกษตรกรไดรับดวย  โดยพบวาราคายางพาราไมมี
เสถียรภาพอยูพอสมควร คือมีการขึ้นลงอยูเสมอ โดยเฉพาะการไมมีเสถียรภาพของราคาสงออก  พอ 
คายางในประเทศจึงยึดราคาสิงคโปรและมาเลเซยีเปนเกณฑ 
 
 ตารางที ่ 3.4 ไดแสดงใหเหน็ถงึการเพิม่ข้ึนของผลผลิตเฉลี่ยตอไร ในขณะทีร่าคาที่เกษตรกร
ขายไดขึ้นลงอยูเสมอ นอกจากนัน้พฤติกรรมในการซือ้ขายและพฤตกิรรมการตัง้ราคายังเปนอีกบทบาท 
หนึ่งของโครงสรางของตลาดยางพาราเพราะลักษณะการซื้อขายยางพาราระหวางประเทศจะเปนการ 
ซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา (forward  market) ซึ่งเปนการทาํสัญญาซื้อขายลวงหนา  มกีารตกลง 
จะซื้อขายยางธรรมชาติชนิดใด  กาํหนดการซื้อขายในวันใด  สวนลักษณะการซือ้ขายจะเปนการซื้อ  
ขายผานตลาดกลางยางพาราที่สาํคัญ  คือ  ประเทศสิงคโปรซึง่ตลาดกลางสงิคโปรจะเปนผูกาํหนด
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ราคายางแทง  ราคายางแผนรมควนั  ทั้งสหรัฐอเมริกาและกลุมประเทศยโุรปตางก็ใชราคาของตลาด
สิงคโปรอางองิในการกาํหนดราคาในการซื้อขาย  ในดานพฤตกิรรม  การตั้งราคายางพาราในตลาด  
โลกจะเปนการกําหนดจากทางดาน Demand  และ  Supply  ซี่งสาเหตุหลกัของการเปลีย่นแปลง   
ความตองการซื้อยางของตลาดโลกสวนใหญข้ึนอยูกับภาวะเศรษฐกิจของโลก โดยเฉพาะประเทศอุต 
สาหกรรม  ถาหากภาวะเศรษฐกิจของประเทศเหลานี้อยูในขั้นดี  ก็จะมีความตองการใชยางมากขึ้น  
เพื่อนาํมาใชเปนสวนหนึง่ในการผลิตสินคาตาง ๆ  เชน  รถยนต  ยางในยางลอ  เปนตน  สวนความ
ตองการขายยางนั้นก็จะขึ้นอยูกับราคาของยางพาราในตลาดโลกปริมาณการผลิตและปริมาณยางที ่
มีอยูในสตอก 
 
ตารางที่ 3.4 ยางพารา : เนื้อที่เพาะปลูก ผลผลิตเฉลี่ยตอไร ราคาและมูลคาของผลผลิตตาม  ราคาที่
เกษตรกรไดรับ พ.ศ. 2531-2540 
 
ป เนื้อที่เพาะ เนื้อทีก่รีด ผลผลิต ราคาที ่ มูลคาของผลผลิตตาม 
 ปลูก ยางได เฉลี่ยตอไร เกษตรกรไดรับ ราคาที่เกษตรกรไดรับ 

1000 ไร 1000 ไร กก. บาท/กก.  ลานบาท  
2531 10849 8468 136 21.78  25068.8 
2532 10899 8541 153 17.66  23134.6 
2533 10961 8719 163 17.18  24361.2 
2534 11022 8824 170 16.26  24390 
2535 11124 8872 193 16.8  28761.6 
2536 11213 9067 200 16  28976 
2537 11308 9213 216 22.64  45008.3 
2538 11376 9348 221 31.13  64158.9 
2539 11444 9495 223 27.53  58391.1 
2540 9548 227 23.29  50516 
ที่มา : สถาบันวิจัยยาง      
 
 จากตารางที ่  3.5  จะเหน็ไดวาความสมดลุระหวางการประมาณความตองการซือ้และขายใน 
แตละปจะไมแนนอน จะมีบางปที่เกิดOver Demand ในยางพาราและและบางปก็เกิด Over  Supply 
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โดยเฉพาะตวัเลขประมาณการในป  พ.ศ. 2539-2540 ซึง่การเปลีย่นแปลงในความตองการซื้อและขาย 
ในตลาดยางพารานีจ้ะขึน้อยูกับปจจยัหลายอยาง  เชน  สภาพเศรษฐกจิของโลก  ความตองการ
ยางพาราในอตุสาหกรรมตอเนื่องเปนตน  ทางดานราคายางพาราไดมีการเคลือ่นไหวขึ้นลงอยางมาก  
ทั้งนีเ้กิดขึน้ไดจากสาเหตุตาง ๆ เชน  จากความไมแนนอนของธรรมชาติ  หรืออาจเปนผลกระทบมาจาก
ราคาและปรมิาณยางสงัเคราะห  ซึ่งตนทนุสวนใหญข้ึนกบัราคาน้าํมนัปโตรเลยีม  หรือเกดิจากการ
เปลีย่นแปลงความตองการใชยางในตลาดโลก 
 
ตารางที่ 3.5 อุปทาน อุปสงค การเปลีย่นแปลงสตอกยางธรรมชาติของโลก ป 2527-2540 

   หนวย : ตนั 
ป อุปทาน อุปสงค การเปลี่ยนแปลงสตอก
2527        4,225,000          4,260,000 25,000
2528        4,400,000          4,430,000 -30,000
2529        4,490,000        44,460,000 30,000
2530        4,840,000          4,800,000 40,000
2531        5,120,000          5,180,000 -60,000
2532        5,150,000          5,190,000 -40,000
2533        5,120,000          5,200,000 -80,000
2534        5,160,000          5,060,000 100,000
2535        5,450,000          5,330,000 120,000
2536        5,300,000          5,440,000 140,000
2537        5,700,000          5,680,000 20,000
2538        6,040,000          6,000,000 40,000
2539        6,340,000          6,130,000 230,000
2540        6,370,000          6,500,000 -130,000

ที่มา : IRSG, May 2000   
 
 จากการที่ราคายางพาราขาดเสถียรภาพเชนนี ้ ยอมจะสงผลกระทบตอผูผลิตและผูบริโภค
ยางพาราทัง้ในระยะสัน้และระยะยาว ถามีการเปลี่ยนแปลงราคาของยางพาราจะมีผลตออุปทาน
ยางพาราของประเทศไทยทัง้ในระยะสั้นและระยะยาว  โดยในระยะยาวจะมีผลตอการขยายการ
เพาะปลกูของยางพารา  เพราะยางพาราจะมีลักษณะแตกตางจากสนิคาเกษตรอื่น ๆ  และเนื่องจาก
ยางพาราเปนพืชที่ตองปลกูใหไดระยะเวลาหนึง่แลวจงึจะใหผลผลิต แลวกจ็ะสามารถใหผลผลิตไดติด 
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ตอกันตลอดไปจนกระทัง่หมดอาย ุ ดังนัน้ผลผลิตจงึมิไดข้ึนอยูกับฤดูกาลเกบ็เกีย่ว ผลผลิตยางจะมตีอ 
เนื่องตลอดป สวนในระยะสัน้การเปลีย่นแปลงของราคาจะมผีลตอปริมาณผลผลิตยาง  เพราะลกัษณะ
ยางพารา คือ เมื่อมีการกรีดจงึจะมผีลผลิต  นัน่คือ  ถามีราคายางด ี ทางดานผูปลูกยางจะผลติออกมา
ขายมาก แตถาราคายางตกต่ํา ก็จะกรีดยางลดลง  เพราะจะไมคุมกบัการจางแรงงานในการกรีดตน 
ยาง ทาํใหปริมาณยางของประเทศลดลง  รวมทัง้เศรษฐกิจและสงัคมของชาวสวนยางกจ็ะแยลง 
โดยเฉพาะในภาคใต  ประชากรรอยละ 57 ของประชากรทั้งภาคนัน้เปนชาวสวน  ดงันัน้รายไดคร่ึงหนึ่ง
ของภาคใตจงึขึ้นกับการทําสวนยาง เพราะฉะนั้นถาราคายางด ีมกีารซื้อขายสูง ธุรกจิและเศรษฐกจิของ
ภาคใตกจ็ะดีตาม  และสงผลกระทบตอเศรษฐกจิของประเทศดวย  
 
ภาวะการผลติ 
 

ยางพารามีชื่อทางวทิยาศาสตรวา Hevea brasiliensis หรือที่รูจักกนัวา "ยางพารา"  (para 
rubber) ซึ่งมพีื้นฐานดัง้เดิมอยูบนที่ราบสงูแทปาจอส (Tapajos Plateau)  ใกลลุมแมน้ําอะเมซอน  
ประเทศบราซลิ   ในทวีปอเมริกาใต  ในป พ.ศ. 2520  ชาวองักฤษนาํยางพารามาปลูกในสวนพฤกษ
ชาติสิงคโปรและในกวัลาลัมเปอร  รัฐเปรัค  ประเทศมาเลเซยี  ยางชุดนี้จงึเปนตนกาํเนิดสูรากฐานของ 
สวนยางพาราตั้งแตนัน้มา  และพระยารัษฎานปุระดิษฐมหิศรภกัดี ( คอซอมบี ้ ณ ระนอง)   ขณะดาํรง
ตําแหนงเจาเมอืงตรงัเดนิทางไปดูงานทีป่ระเทศมาเลเซยี  และเหน็วาอาชีพการทาํสวนยางเปนอาชพีที่
มีรายไดดี  จงึสนใจอยากนาํมาปลูกในประเทศไทย  แตยงัหาโอกาสไมได  จนกระทัง่ พ.ศ.  2444  พระ
สถลสถานพิทกัษ  จึงนาํกลายางจากอนิโดนีเซยีเขามา  และเริ่มแจกจาย  สงเสริมใหราษฎรปลูก  โดย
พระยารัษฎานปุระดษิฐฯไดรับการยกยองในเวลาตอมาใหเปน "บิดาแหงยางพาราไทย"   

 
ยางพาราเปนไมยนืตนที่ชอบดินรวนที่มีความอุดมสมบูรณพอสมควร  มกีารระบายน้าํที่ใตดิน  

หนาดนิควรลกึไมนอยกวา  1  เมตร  โดยไมมีชัน้ของหนิแขง็หรือดินดานขัดขวางการเจริญเตบิโตของ
ราก  ตนยางชอบขึ้นในดนิทีม่ีความเปนกรด  ( ph  4.5-5.5 )  ตองการความชืน้สูงและฝนขนาดปาน
กลางประมาณปละ  2,000-2,500  มิลลิเมตร  อุณหภูมิอยูในระดับ  75-820  องศาฟาเรนไฮต  โดยตน
ยางจะเปดกรดีหรือใหผลผลิตไดเมื่อขนาดของลาํตนวัดไดมากกวา  50  เซนติเมตรที่ระดบัเปดกรีด    
ตนยางที่ปลูกจากเมล็ดเปดกรีดครั้งแรกสงูจากพืน้ดนิ  75  เซนติเมตร  แตเมือ่เปดกรีดหนาที่  2  เปด
กรีดที่ความสูง 150 เซนติเมตรจากพืน้ดิน  แตถาเปนตนยางที่ติดตาจะเปดกรีดครัง้แรกสงูจากพืน้ดนิ  
150 เซนติเมตรโดยไมคํานงึถึงอายุของตนยาง  การกรีดตองทํามุมเอียงประมาณ  30-35  องศากบั  
แนวระดบั  วนจากซายไปขวา  ทัง้นี้เนื่องจากทอน้าํยางวนจากขวามาซาย  เวลาทีเ่หมาะสมในการกรีด
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ยาง  คือตอนสวางตัง้แต  6.00 ถึง  8.00  น.  เพราะปฏิบัติงานไดสะดวก  เนื่องจากมองเหน็ชัดกวา   
เวลากลางคนื  และผลผลิตทีไ่ดใกลเคยีงกนักับการกรีดกลางคืน 
 
ตารางที่ 3.6 ผลผลิตยางจาํแนกตามอายยุางและปที่กรีด 

 
อายุยาง (ป) ปที่กรีด ผลผลิต ( กก./ไร/ป) 

8 1 78
9 2 148

10 3 178
11-15 4-8 248
16-20 9-13 178
21-25 14-18 93
เฉลี่ย  168

ที่มา : สถาบันวิจัยยาง  
 
การแปรรูปผลผลิตจากสวนยาง ( Plantation Processing )  
 
 เมื่อกรีดยางจะไดน้ํายาง (latex) และน้ํายางสวนที่เหลือบนรอยกรีด (tree lace)  เมือ่เก็บน้าํ
ยางจะไดน้ํายางและสวนที่ตดิอยูตามภาชนะ  และน้าํยางบางสวนที่เสีย  ยางที่ติดอยูเรียกวา  ขีย้าง
กอน  ยางเสน ( scraps)  ผลผลิตจากสวนยางจะไดสวนที่เปนน้าํยางประมาณ  85-90 %  และสวนที่
เปนขี้ยางกอน  ยางเสนประมาณ  10-15 %  โดยน้ํายางที่ไดออกมาจะตองเติมแอมโมเนียลงไป  เพื่อ
เปนการรักษาสภาพของน้ํายางกอนที่จะนําไปแปรรูป  การนาํน้าํยางไปทําการแปรรูปสามารถกระทํา
ไดหลายแบบ  คือ  นําน้ํายางมาแปรรูปเปน  ยางแผนดิบ  (unsmoked  sheet-USS)    ซึ่งเมื่อนําไปรม 
ควันจะไดยางแผนรมควัน(ribbed smoked sheet-RSS) และเมื่อนาํไปอบดวยอากาศรอน จะไดเปน 
ยางแผนอบแหง (air dry sheet –ADS)  หรือนําไปเติมกรดทําใหมีการจับตัวแลวนาํไปรีด  ตัดใหเปน
ฝอยแลวอบใหแหงจากนัน้อัดใหเปนกอนก็จะไดยางแทง (technically specified rubber-TSR)  หาก 
นําน้าํยางมาทาํการฟอกสหีรือและแยกเอาสวนทีเ่ปนเม็ดสีออก แลวนาํยางสวนที่เหลือไปรีดเปนเครป 
แลวอบใหแหงก็จะไดยางเครปขาว  หรือหากนาํน้าํยางไปปนเอาสวนที่เปนน้าํออกเพื่อใหยางขนขึ้น
จากสภาพเดิมใหเปน 60 % เนื้อยางแหงก็จะไดน้ํายางขน  สําหรับสวนของขี้ยางกอนยางเสน  เมื่อนํา 
มารีดก็จะได  ยางเครปน้ําตาลซึ่งมีอยู  2  ชนิด  คือ  ยางเครปน้ําตาลชนิดหนา  และชนิดบาง  หากนํา
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เครปน้ําตาลชนิดหนา  ไปบดผสมกับยางแผนดิบคุณภาพต่ํา  ยอยใหเปนฝอย  นาํไปอบใหแหงแลวอัด 
แทง  ก็จะไดผลผลิตเปนยางแทง  TTR  20   
 
การแบงเกรดยางพารา 
 
 ในอดีตกอน พ.ศ. 2505 การคายางธรรมชาติระหวางประเทศอาศยัการจัดเกรดสินคาตามขอ 
ตกลงระหวางองคกรตางๆ ที่เกี่ยวของกบัยางพาราทัง้ในประเทศผูผลิตและประเทศผูบริโภคสําคัญ ๆ 
ทั่วโลก แตเนื่องจากตัง้แตนัน้เปนตนมา ไดมีสินคายางพาราตัวใหมเกดิขึ้น คือ ยางแทง (Technically 
Specified Rubber) หลังจากนั้นจงึไดมกีารตกลงระหวางการประชมุ The Fourth International 
Rubber Quality and Packing Conference: IRQPC ทีก่รุงบรัสเซล นครหลวงของประเทศเบลเยีย่ม 
ในเดือนมถิุนายน พ.ศ.2511 จากการประชุมครั้งนัน้ ซึ่งมีองคกรเอกชนเกี่ยวกับการคาและอุตสาห 
กรรมยางพาราจากประเทศผูผลิตและผูบริโภค 19 ประเทศ รวมทัง้สิน้ 30 องคกร รวมทั้งประเทศไทย
ซึ่งมีสมาคมพอคายางแหงประเทศไทย (The Thai Rubber Traders’ Association: TTA) เปนตวัแทน
เขาประชุมครั้งนัน้ก็ไดมีการตกลงจําแนกเกรดและการกาํหนดมาตรฐานการบรรจุหบีหอยางพาราแต 
ละชนิด และผลของขอตกลงก็ไดมีการบังคบัใชเปนมาตรฐานการคายางพาราระหวางประเทศ ตั้งแต
วันที่ 1 มกราคม พ.ศ. 2512 เร่ือยมาจนถึงปจจุบนั และจากการตกลงดังกลาวก็ไดมีการจัดเกรดยาง
แผนรมควัน (Ribbed Smoked Sheets: RSS) ยางเครป (Crepes) และยางแทงทีผ่ลิตผานกรรมวิธี
เคมีเทคนิคตาง ๆ ซึง่เรียกกนัทัว่ไปวา Technically Specified Rubber: TSR และแตละประเทศก็มี
ชื่อจําเพาะผลติภัณฑของตนแตกตางกัน เชน สงิคโปร มาเลเซยี ไทย และศรีลังกา เรียกวา SSR SMR 
TTR และ SCR ตามลําดับ 
 
 ยางแผนรมควนั (Ribbed Smoked Sheets: RSS) สําหรับความแตกตางของยางแผนรมควนั 
ซึ่งมีการขลิบแตงแบงออกเปนเกรดตาง ๆ รวมทัง้สิ้น 6 เกรดดวยกัน คอื 
 

1. ยางแผน RSS1X เปนยางแผนรมควนัที่มคีุณภาพดีที่สดุ ซึง่จะตองผานกระบวนการผลิต 
ทุกขัน้ตอนอยางระมัดระวงัภายใตเงือ่นไขควบคมุทัง้หมดเพียงครัง้เดยีว ตัง้แตแรกเริ่มจนถงึขั้นสุดทาย 
ยางแตละหอจะตองไมมเีชื้อราปรากฎใหเหน็โดยเด็ดขาด นอกจากนัน้ยางแตละแผนจะตองไมมีจุดดาง
ดําและลายอนัเกิดจากการรมควนัรอนเกนิไป ยางแตละแผนจะตองแหง สะอาด เหนยีว หนา ไมมส่ิีง 
เจือปนใด ๆ ไมวาทราย ดินหรือรอยดางดาํ ปรากฏใหเหน็ในเนื้อยางโดยเด็ดขาด ยกเวนจะมีรอยฟอง 
อากาศเพียงปลายเขม็เทานัน้ สาํหรับยางประเภทนี ้ไมมีกําหนดตวัอยางเปนทางการขึน้มาในวงการคา
และอุตสาหกรรมยางระหวางประเทศ การคาและการผลติขึ้นอยูกับขอตกลงระหวางผูผลิตและเจาของ
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โรงงานอุตสาหกรรมยางพาราแตละราย เชนขอตกลงระหวางโรงงานผลิตยางลอเครือ่งบนิของบริษทั 
กูดเยยีรจาํกัดในประเทศสหรัฐอเมริกา กับสวนยางขนาดใหญของบริษทัแหงนี้ในประเทศไลบีเรีย     
เปนตน 

2. ยางแผน RSS1 ยางแตละหอจะตองไมมีเชื้อราโดยเด็ดขาด ยกเวนวาอาจจะมีรองรอยเชือ้ 
ราทีแ่หงสนทิแลวปะปนอยูในเปลือกยางหอแตละกอน ซึง่เชื้อราดังกลาวเกิดขึน้เนื่องจากการขนสง แต
เนื้อยางภายในแตละหอจะมีเชื้อราไมไดโดยเด็ดขาด ขณะเดยีวกนั ยางแตละแผนจะตองไมมทีั้งจุด 
และลายออกไซดปรากฎใหเหน็ จะตองไมเปนยางหนืด ยางตายดาน ยางที่ผานกระบวนการรมควนั   
ดวยความรอนเกนิไป ยางทีไ่มโปรงใสหรือยางที่มีความทบึหนาและอับแสง และยางประเภทนีจ้ะตอง
แหง สะอาด เหนียวเตม็ที่ไมมีรอยตาํหนใิด ๆ และจะตองไมมีความชืน้ ไมมีสิ่งสกปรกเจือปนใด ๆ ทัง้ 
สิ้น ฯลฯ โดยยางแตละหอจะตองเปนไปตามตวัอยาง ซึง่คณะกรรมการคัดเลือกตัวอยางยางพารา
ระหวางประเทศตอไปนี้ใหการรับรองเทานัน้ คือ International Sample Committee of Singapore   
and Malaysia, International Sample Committee of Colombo และ International Sample 
Committee of New York 

3. ยางแผน RSS2 ถึงแมจะมีเชื้อราแหงเพยีงเลก็นอยปรากฎอยูในหอและเนื้อในยางแตละ
กอนเมือ่มกีารสงมอบ แตปริมาณของเชือ้ราแหงจะตองไมเกนิรอยละ 5 ตามตัวอยาง ยางพาราที่จะถูก
เลือกมาทาํการทดสอบแตละคร้ัง ขณะเดยีวกนัฟองอากาศกห็ามไมใหมีมากกวาตวัอยางยางเบอรนีท้ี่
ตลาดกลางแตละแหงในวงการคายางพาราราระหวางประเทศใหการรับรองและหามไมใหมกีารซื้อขาย
ยางที่มีจดุดางลายออกไซดหรือยางที่แกน้าํสมฆายาง ยางทีร่มควนัเกินขนาดหรือยางที่มีแผล หรือยาง
ที่ไมมีความเหนียวโดยเด็ดขาด สําหรับคุณสมบัติอ่ืน ๆ ก็คลายกบัยาง ยางแผน RSS1 แตแตกตางกนั
อีกเลก็นอย คือ ยางแผน RSS2 อนุญาตใหมีสิง่เจือปนใดไดบางแตตองไมมากเกนิกวาตวัอยางยาง
ชนิดนี้ที่ตัง้แสดงไวในตลาดกลางแตละแหง ซึง่คณะกรรมการคดัเลือกตัวอยางยางพาราระหวาง
ประเทศทัง้สามขางตน 

4. ยางแผน RSS3 ยางแตละหอจะอนุญาตใหมีเชือ้ราแหงในชวงทีม่ีการสงมอบไดไมเกนิรอย
ละ 10 ของปรมิาณยางแตละหอทีน่าํมาทดสอบ สวนเงือ่นไขอืน่ ๆ กค็ลายกับยาง ยางแผน RSS2 ยก 
เวนขอแตกตางอืน่ ๆ คือ แมวายางจะมีสีสันแตกตางกนั มฟีองอากาศหรือเศษเปลอืกไมผสมลงไปใน 
เนื้อยางบาง ก็หามไมใหมีปริมาณและขนาดเกนิตวัอยางยางชนิดนี้ที่คณะกรรมการคัดเลือกตวัอยาง
ยางพาราระหวางประเทศทัง้ 3 ขางตนใหการรับรอง 

5. ยางแผน RSS4 ยางแตละหอจะตองไมมีเชื้อราแหงในชวงที่มีการสงมอบเกินรอยละ 20 
ของปริมาณยางแตละหอทีน่าํมาทดสอบ ขณะเดยีวกนัก็อนุญาตใหยางชนิดนี้มีส่ิงเจือปนประเภทเศษ 
เปลือกไม ฟองอากาศ รอยดางดาํอันเกิดจากการแกน้ําสมฆายางหรือการรมควนัแรงเกนิไป ยางมรีอย
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ตําหนิตาง ๆ หรือยางมีส่ิงสกปรกอืน่ ๆ เจอืปน ฯลฯ ไดไมเกนิกวาตวัอยางยางชนดินี ้ที่คณะกรรมการ
คัดเลือกตวัอยางยางพาราระหวางประเทศทั้ง 3 ขางตนใหการรับรอง 

6. ยางแผน RSS5 ยางแตละหออนญุาตใหมีเชือ้ราแหงไมเกนิรอยละ 30 ของจํานวน
ยางพาราที่นาํมาทดสอบ ขณะเดยีวกนัแมยางจะมฟีองอากาศ เปลือกไม ทราย ดิน ตลอดจนสิง่แปลก 
ปลอมอื่น ๆ ที่เกดิจากกระบวนการผลิตตัง้แตตนจนถงึขัน้รมควนั แตปริมาณของสิง่เหลานี้จะตองไม
เกนิกวาตัวอยางยางระหวางประเทศทัง้ 3 ขางตนใหการรับรอง  
 

ยางเครป (Crepe) มีการแบงเกรดตามการผลิต โดยแตละเกรดจะตองเปนไปตามเงื่อนไขขอ 
ตกลงและตัวอยางยางเครปที่คณะกรรมการคัดเลือกตัวอยางยางพาราระหวางประเทศทัง้ 3 ประเทศ
ใหการรับรองเชนกนั โดยมีรายละเอยีดดังตอไปนี้ 

 
1. ยางเครปขาวและยางเครปซีด (White and Pale Crepes) ยางชนดินี้ทําจากน้าํยางขน 

(Latex) ภายใตเงื่อนไขควบคุมทุกขั้นตอนจากโรงงานผลิตน้ํายางขน ซึ่งจะมเีกรดตาง ๆ กันรวม 10 
เกรด ดังนี ้คือ 

- No. 1X  ยางเครปขาวบาง 
- No. 1  ยางเครปขาวบาง 
- No. 1X ยางเครปซีดบาง 
- No. 1  ยางเครปซีดบาง 
- No. 1X ยางเครปซีดหนา 
- No. 1  ยางเครปซีดหนา 
- No. 2  ยางเครปซีดหนา 
- No. 2  ยางเครปซีดบาง 
- No. 3 ยางเครปซีดหนา 
- No. 3  ยางเครปซีดบาง 

2. ยางเครปน้ําตาลจากสวน  (Estate Brown Crepes) ยางชนิดนี้ผลิตจากชิน้สวนของยาง
กอนสดและเศษยางอืน่ๆ ที่เหลือจากการรีดยางแผนในสวนยางขนาดใหญ เชน ขององคการสวนยาง 
กรุงหยัน หรือสวนยางขนาดใหญของเอกชน โดยอาศัยปจจัยตาง ๆ เปนตัวแปรในการทํายางเครป 
ชนิดนี ้ เชนการผสมน้าํสมฆายางแกเกนิไป แลวยงัมีเศษเปลือกไมผสมอยูในเนื้อยาง จนกระทั่งยาง
แข็งเปนกอนยากตอการรีดเปนแผนธรรมดาได ดังนัน้การที่จะผลิตยางเครปชนิดนี้จากสวนยางขนาด 
ใหญแตละแหงจงึจาํเปนจะตองมกีารทาํความสะอาดวัตถุดิบเหลานีเ้สียกอน หลงัจากนัน้ก็นาํเขา
เครื่องรีดขนาดใหญ แลวก็จดัเกรดยางออกไปตามมาตรฐานตวัอยางยางเครปชนิดนีท้ี่คณะกรรมการ 
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คัดเลือกตวัอยางยางพาราระหวางประเทศทั้งสามขางตนใหการรบัรองเปนเกรดตาง ๆ รวม 6 เกรด  
คือ 

- No. 1X ยางเครปน้ําตาลหนา 
- No. 1X ยางเครปน้ําตาลบาง 
- No. 2X  ยางเครปน้ําตาลหนา 
- No. 2X  ยางเครปน้ําตาล 
- No. 3X ยางเครปน้ําตาล 
- No. 3X ยางเครปน้ําตาลบาง 

3. ยางเครปคอมโป (Compo Crepes) ยางชนิดนี้เกิดจากขี้ยางกอน ขี้ยางเสน เศษยางรม 
ควนัและขี้ยางเปยกตางๆ ทีพ่อคาซื้อเก็บรวบรวมสงโรงงานอีกทอดหนึง่ หลงัจากนัน้ก็นาํไปผานกรรม 
วิธีลางและวิธรีีดดวยเครื่องจกัรขนาดใหญ และแบงออกเปนเกรดตาง ๆ รวม 3 เกรด ตามตัวอยางยาง
เครปคอมโปทีค่ณะกรรมการคัดเลือกตวัอยางยางพาราระหวางประเทศทั้ง 3 ใหการรบัรอง คือ 

- No.1 คอมโป 
- No.2  คอมโป 
- No.3  คอมโป 

4. ยางเครปน้ําตาลบาง (Thin Brown Crepe or Remills) ยางชนิดนี้ผลิตจากขี้ยางกอน ข้ี
ยางเสน ขี้ยางเปยกตาง ๆ และยางแผนเปยก ถาจะใสเปลือกยางลงไปก็จะตองลางใหสะอาดกอนที่จะ
นําสวนผสมทัง้หมดนี้ลงไปในอางลางดวยกันแลวจึงนําเขาเครื่องจักรรีดแตยางชนิดนี้ไมอนุญาตใหใส 
ขี้ยางดิบลงไปในสวนผสมเด็ดขาด แบงออกเปนเกรดตาง ๆ ได 4 เกรด ตามมาตรฐานตัวอยางยาง
เครปที่คณะกรรมการคัดเลือกตัวอยางยางระหวางประเทศทั้ง 3 ขางตนใหการรับอง ไดแก 

- No.1 ยางเครปน้ําตาลบาง 
- No.2  ยางเครปน้ําตาลบาง 
- No.3  ยางเครปน้ําตาลบาง 
- No.4 ยางเครปน้ําตาลบาง 

5. ยางเครปหนาแบบผาหม (Thick Blanket Crepes or Ambers) ยางชนิดนีม้ีกรรมวิธผีลิต 
คลายกับยางเครปน้าํตาลบางทกุอยาง  แตจะมีความแตกตางกนัตรงความหนาของแผนยางเครปชนิด
นี้ ซึ่งจะมีมากกวา และแบงออกเปนเกรดตาง ๆ ได 3 เกรด 

- No.2  ยางเครปหนาแบบผาหม 
- No.3  ยางเครปหนาแบบผาหม 
- No.4  ยางเครปหนาแบบผาหม 
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6. ยางเครปเปลอืกไมแบน (Flat Bark Crepes) ยางชนิดนี้ผลิตจากกรรมวธิีการรวมเศษยาง
และขี้ยางสารพัดเกรด รวมทั้งขีย้างดินทีน่าํไปผสมเขาดวยกนัดวยเครื่องรีด เพราะไมสามารถนาํวตัถ ุ
ดิบเหลานี้ไปผลิตยางเครปเกรดอื่น ๆ ไดอีกตอไปแลว เนื่องจากเปนยางเครปต่ําสดุ สามารถแบงออก 
เปน 2 เกรด 

- ยางเครปเปลอืกไมแบนแบบมาตรฐาน 
- ยางเครปเปลอืกไมแบนแบบแข็ง 

7. ยางเครปหนาแบบผาหมรวมควนับริสุทธิ ์(Pure Smoked Blanket Crepe) เปนยางเครป ที่
ผานกรรมวิธีลางและรีดจากเศษยางรมควนัและยางแทงรมควนัเทานัน้ และจะไมมีสิง่เจือปนใด ๆ ยก 
เวนกลิน่ยางรมควนัเทานัน้ สีก็มีตั้งแตสนี้าํตาลออนจนถึงสนี้าํตาลแก ยางเครปชนิดนี้มีเพยีงเกรดเดียว
เทานัน้ 
 

ยางแทง (Technically Specified Rubber: TSR) สําหรบัยางแทงที่ผานกระบวนการผลิตโดย 
อาศยัเทคนิคเคมีนัน้ จะแบงออกเปนเกรดตาง ๆ  เชนเดียวกนั ตามอตัราของกํามะถันที่นาํไปผสมให
ยางแขง็ตวั และจะมกีารประทบัตราหบีหอที่บรรจุยางชนิดนีเ้ปน 3 สีดวยกนั คือ วงกลมสนี้าํเงนิ วง 
กลมสีเหลือง และวงกลมสีแดง ถาหากยางแทงใดที่ผานกรมมวธิีการผสมกาํมะถนัเพือ่ใหน้ํายางขนที่
นํามาผลิตแขง็ตัวอยางชา ๆ จนกระทัง่กลายเปนยางแทงตามกรรมวธิกีารผลิตที่มีคณุภาพสงูสุดกจ็ะมี
การประทบัตราลงบนหีบหอที่บรรจุดวยวงกลมสีแดง ถาหากใชปริมาณกํามะถนัปรมิาณพอสมควรหรือ
มากกวาในระดับปกต ิ เพื่อใหน้าํยางขนแขง็ตัวเปนยางแทงเร็วขึน้กวายางแทงเกรดดีที่สุด กจ็ะ
กลายเปนยางแทงที่มีคุณภาพระดับปานกลางและหีบหอบรรจุก็จะถกูประทบัตราดวยวงกลมสนี้าํเงนิ 
ขณะเดยีวกนัยางแตละเกรดกจ็ะมเีบอรเรียกแตกตางกนัตามระยะเวลาผลิต ปริมาณกาํมะถนั และสิ่ง
สกปรกเจือปนอื่น ๆ ในยางแตละเกรดอกีดวย และยิง่นานวนัขึน้ วงการผลิตยางพาราทัว่โลกกเ็รงเพิ่ม
การผลิตยางแทงแตละเกรด แตละเบอรมากขึน้ตามลาํดับ จนกระทัง่ในตลาดกลางสงิคโปรก็มกีารซื้อ
ขายยางแทงกระดาษในรปูทีเ่รียกวา TSR20 Award Contract (ซึ่งยอมาจาก Technically Specified 
Rubber 20 Award Contract) โดยองิมาตรฐานการผลิตและการแบงเกรดเพือ่การคายางระหวาง
ประเทศ ดวยการยึดมาตรฐานราคาลวงหนาและราคาจรของยางแผนรมควนั RSS1 เปนฐานสาํคัญใน
การกาํหนดราคาลวงหนาและราคาจรของยางแทง TSR 20 และยางแทง TSR เกรดอืน่ ๆ (ซึง่มีชื่อเรียก
ในแตละประเทศผูผลิตแตกตางกนัไป) นัน่คือ ขณะที่ยางแผนรมควนั RSS1 จะถูกใชเปนมาตรฐานใน
การกาํหนดอุปสงค    อุปทาน และราคาซื้อขายทั้งราคาจรและราคาลวงหนาสาํหรบัยางแผนรมควัน
เบอรอ่ืน ๆ ยาง TSR 20 ในเมืองไทย คอื ยาง TTR 20 กค็ือยางแทงเกรดมาตรฐานสาํหรับการกาํหนด 
อุปสงค อุปทาน และราคาซือ้ขายยางแทงเกรดอืน่ ๆ ทัว่ไป โดยยางแทงที่มีคุณภาพสูงก็จะมีเบอรเรียก
ต่ํา ยางแทงทีม่ีคุณภาพหรือราคาต่ํา กจ็ะมีเบอรเรียกสงูตามลําดับ ยางแทง TSR 20 เปนยางแทงที่มี
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การซื้อขายลวงหนาในตลาดสิงคโปรในขณะนี ้กลาวคอื การซื้อขายยางแทง TSR 20 ลวงหนาในตลาด
สิงคโปร จะเปนตวัแปรสาํคญัในการกาํหนดราคาซื้อขายยางแทงเกรดอื่น ๆ หรือเบอรอ่ืน ๆ ในตลาด 
โลกในเวลาเดียวกนัดวย เฉกเชนเดียวกบัอิทธพิลของการซื้อขายยางรมควนั RSS1 และ RSS2 ลวง 
หนาในตลาดสงิคโปรกจ็ะสงผลกระทบตอการซื้อขายยางแผนรมควนัเกรดอืน่ ๆ ทัว่โลก 
 
รูปที่ 3.3 แสดงกระบวนการการแปรรูปผลผลิตจากสวนยาง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ที่มา : สถาบันวิจัยยาง 

ตนยาง 

น้ํายาง ยางที่จับตัวกนัเปนกอน, เศษยาง 

ทําใหขน ทําใหจับตัวกนั

เครื่องทํายางเครป 

เครื่องรีดยาง 

ทําใหแหง (ตากแดด, รมควัน) 

อัดเบล 

ทําใหยุยตัดเปนช้ินเล็ก ๆ 

ทําใหแหง 

อัดเปนแทง 

ทําใหแหง 

อัดเบล 

ยางเครป ยางแทง ยางแผนรมควัน น้ํายางขน 
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ระบบตลาดยางพาราของไทย 
 
 ประเทศไทยเปนผูผลิตยางรายใหญของโลก  นบัต้ังแต  พ.ศ.  2534  และในป  2542  สามารถ 
ผลิตยางได 2,198,410 ลานตัน  โดยยางที่ผลิตไดนั้นประมาณ 2,031,166 ตนั  หรือคิดเปนรอยละ   
92.4 ของปริมาณการผลิตทัง้หมดถกูสงออกไปยงัตางประเทศ  มกีารใชภายในประเทศไมถงึรอยละ 8 
( ตารางที ่ 3.3 )  ภาวะการคายางของไทยจงึขึน้อยูกับภาวะการคายางในตางประเทศ  ซึ่งในการศึกษา
กระบวนการทางตลาดของยางพารา  จงึพจิารณาทัง้การตลาดในประเทศและตางประเทศ 
 

1. ตลาดยางในประเทศ 
 
ระบบตลาดยางพาราในไทยมีผูประกอบการที่สาํคัญอยู  3  ระดับ 
 
1. พอคาระดับหมูบานและพอคาเร   

 
พอคาระดับนีค้ือผูที่ติดตอคาขายโดยตรงกบัเจาของสวนเล็ก ๆ  โดยทีม่ีขอบเขตการ

ทําธุรกจิในระแวกหมูบานของตนและขางเคียงเทานัน้  เพราะเสนทางคมนาคมไมสะดวกหรอืฤดกูาล 
ไมเอ้ืออํานวย  ขอบเขตของพอคาก็จะแคบลง  แตถาหากเสนทางคมนาคมสะดวก  ขอบเขตของตลาด 
ของพอคาก็จะขยายกวางขึน้  โดยพาหนะที่ใชในการเรซื้อหรือใชในการขนสงยางพารามาสูมอืพอคา
ยอยระดับหมูบานก็มกัจะไดแก  รถจกัรยาน   และรถบรรทกุขนาดเล็กทัว่ไป  พอคาระดับนี้มกัจะมี
ลูกคาของตนเปนพอคาเรรายยอยอืน่ ๆ ดวย  โดยจะขายสนิคาอ่ืน ๆ  ที่จาํเปนตอการดํารงชีพ  
ตลอดจนอปุกรณเครื่องใชทีจ่ําเปนสาํหรับการทาํสวนยางพาราในรานของเขาดวย  โดยจะซื้อยางที่สวน
ในรูปของยางแผนดิบ  โดยอาศยัชัง่คันเปนเครื่องมือตวงน้าํหนกัสินคาทีซ่ื้อขายกนั  ราคาทีพ่อคาเรตั้ง
ไวมักจะแตกตางกับราคาในทองตลาดทัว่ไปมาก  โดยเฉลี่ยจะราคาแตกตางกนัถงึกโิลกรัมละ  10-50  
สตางค  เพราะพอคาเรไดบวกคาแรงงานและคาขนสงไปในตนทนุสนิคาดวย วิธีการทําธุรกจิดังกลาวนี้
ยังคงมอียูในหมูบานที่มีเสนทางคมนาคมลําบาก  และเจาของสวนแตละรายก็มผีลผลิตไมมากนัก   
หรือมเีงือ่นไขอื่น ๆ ที่มาจาํกัดการนํายางพาราออกจาํหนายใหพอคารายอืน่ๆ  ในหมูบานที่ไกลออกไป  
ในสวนของพอคาระดับหมูบานจะซื้อยางแผนดิบจากชาวสวนแลวขายใหกับพอคาในเมือง  โดยทนุทีใ่ช
ซื้อยางพาราสวนใหญเกิดจากกาํไรสะสมและการประกอบธุรกจิอ่ืน และทาํหนาที่เปนผูปลอยสนิเชื่อให 
กับพอคาเรและเจาของสวนยางเลก็ ๆ  ในหมูบานของตน   
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2. พอคาคนกลาง   
 
รานคาหรือบริษัทของพอคาคนกลางจะทําธุรกิจการซื้อยางเปนหลกั  โดยพอคาคน

กลางจะตั้งรานรับซ้ือยางของตนในรัศมทีี่ใกลกับแหลงผลิตใหไดมากทีสุ่ด  ทัง้นีเ้พือ่ลดตนทนุการขนสง
สินคา  ซึง่สวนใหญมกัจะตัง้รานคาของตนใกลแหลงผลติ  โดยเฉลีย่  10-30  กิโลเมตร   โดยปริมาณ 
การซื้อขายของพอคายางระดับนี้มมีากกวาในระดับหมูบาน  เนื่องจากมเีงนิทนุหมุนเวยีนมากกวา   
และมกัจะไดรับสินเชื่อปลอดดอกเบี้ยจากบริษัทเจาของโรงงานและผูสงออก  สวนใหญพอคาคนกลาง
จะมโีรงรมยางพาราเองหรือเชาบริการจากเจาของโรงอืน่   เพราะฉะนัน้การขายยางของพอคาคนกลาง
มักจะทําในรูปของยางแผนรมควนั  พอคาคนกลางจะเปนผูที่มพีลงัในการซื้อขายมากที่สุด  เพราะจะ
อยูในฐานะผูมทีนุสะสมมากกวาคูแขงอืน่ ๆ ในตลาดและมกัจะมกีารเก็งราคาซื้อขายลวงหนามากกวา
พอคาในระดับอ่ืน 

 
3. บริษัทเจาของโรงงานและผูสงออก 

 
ยางพาราที่ซื้อมาสวนใหญจะมาจากผูประกอบการซึง่เปนพอคาคนกลางและจากเจา 

ของสวนขนาดใหญบางราย  ทัง้ในรปูยางดิบและยางรมควนั  ผูสงออกมกัจะมโีรงงานแปรรปูของตน 
เอง โดยบรษิัทจะซือ้ยางเปนจาํนวนมากจากรานคาและบริษทัพอคาคนกลางมาผานกระบวนการจน
เปนสนิคาสําเร็จรูปสําหรับสงสูตลาดโลก  โดยราคาสงออกสุดทายของยางแตละเกรดขึ้นอยูกับการตก
ลงซือ้ขายของบริษัทแตละแหงกับบริษทันายหนาทัว่ไป หรือบริษทันายหนาซึง่เปนบริษทัในเครอืของ
บริษัทแมในตางประเทศ  โดยเฉพาะตลาดกลางสงิคโปร 
 

2. ตลาดยางในตางประเทศ 
 
ตลาดยางพาราของโลกสามารถจําแนกไดเปน  2  ลกัษณะ คือ    

 2.1. ตลาดขั้นปฐม  คือ ตลาดที่ตั้งขึน้เพื่อตอบสนองความตองการของผูผลิต  โดยทีต่ลาด 
นี้จะตั้งอยูใกลแหลงผลิตของประเทศผูผลิตยางพาราในซกีตะวนัออกเฉยีงใต  เชน  ตลาดสงิคโปร    
และตลาดกวัลาลัมเปอร 

2.2. ตลาดปลายทาง  คือ ตลาดที่สนองความตองการของผูบริโภคซึง่จะตั้งอยูในประเทศ 
ผูใชที่สําคัญ  ไดแก  ตลาดลอนดอน  นิวยอรก  และโตเกียว  
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โดยตลาดทัง้สองประเภทมีความสมัพนัธตอกนัอยางใกลชิด  การเคลื่อนไหวของราคายาง 
ในตลาดใดตลาดหนึง่จะสงผลกระทบตอตลาดอืน่ ๆ  ดวย 

 
- ตลาดสิงคโปร  

 
  การซื้อขายยางพาราแทบทัง้หมดของภูมิภาคเอเชยีตะวนัออกเฉียงใต  กอนที่จะเกิด 
สงครามโลกครั้งที ่ 1  จะตองผานเมอืงทาสิงคโปรทัง้สิน้  โดยลักษณะการซื้อยังคงเปนแบบผูกขาดของ
บริษัทองักฤษที่มนีายหนาชาวจนีเปนผูประสานผลประโยชนอีกทอดหนึ่ง  เมื่อปริมาณการซือ้ขาย
ยางพาราเพิม่มากขึน้เรื่อย  ๆ  จนกระทัง่ผูที่ทาํธุรกิจเกีย่วของกับยางพาราทัง้หมดในสงิคโปรไดัตัดสิน
ใจจัดตัง้องคกรเพื่อทาํหนาทีอํ่านวยความสะดวกและควบคุมระเบียบการคายางพาราของเมืองทาที่
ใหญที่สุดในภูมิภาคนี้ในวนัที่  12  กนัยายน  พ.ศ. 2454  ภายหลงัจากนัน้ไมนานพอคาและผูเกีย่วของ
กับการซือ้ขายยางพาราโดยผานกรรมวิธกีารประมลู  ณ  ตลาดสงิคโปรแหงนี ้ กเ็ลง็เหน็ถงึความจําเปน
ในการตราระเบียบควบคมุการซื้อขายยางพาราทัง้หมดอกีครั้งหนึง่ และไดตัดสนิใจใหองคกรแหงนี้อยู
ภายใตการบรหิารของหอการคาสงิคโปร (The  Singapore  Chamber  of Commerce : SCC)  ซึ่งการ
ตัดสินใจดังกลาวกน็ําไปสูการสถาปนาหอการคาของสมาคมยางพาราสงิคโปร   (The  Singapore  
Chamber  of Commerce Rubber Association  : SCCRA)  ซึ่งจะทําหนาที่สงเสริมและรับผิดชอบ
การคายางพาราทัง้หมดในสงิคโปร  และมกีฎหมายอุตสาหกรรมยางพาราเปนเครื่องมือที่สาํคัญที่ใชใน
การพทิักษกฎเกณฑและระเบียบการซื้อขายทกุรูปแบบของสมาคมยางสิงคโปร ( The  Rubber  
Association  of  Singapore : RAS)  ซึ่งแตงตั้งขึน้ตัง้แต พ.ศ. 2505  เพื่อทาํหนาทีแ่ทนองคกรอ่ืน ๆ   
เชน  SCC  และ  SCCRA  แตเพยีงองคกรเดยีวในการบริหารตลาดกลางยางพาราแหงนี้ใหมปีระสทิธ ิ
ภาพและปรับเปล่ียนกลไกตาง ๆ ใหสอดคลองตามการเปลีย่นแปลงของธุรกิจการคาระหวางประเทศ  
โดยยงัคงรักษามาตรฐานและจรรยาบรรณการคายางพาราระหวางประเทศอยางมปีระสิทธิภาพสูงสุด   

 
จากการที่แหลงผลิตยางพาราที่ใหญที่สุดอยูในเอเชยีอาคเนย   แตประเทศผูบริโภค

ยางพาราสวนใหญอยูในภูมภิาคอื่น ๆ  ของโลก  ความแตกตางทางภูมิศาสตรที่ตั้งของประเทศผูผลิต
และผูบริโภคซึ่งอยูหางไกลกนันี้เอง  เปนอีกเหตุผลหนึง่ที่ทาํใหสงิคโปรซึ่งเปนเมืองทาที่อยูในทาํเลที่
เหมาะสมที่สุดที่หนึ่งของโลกไดพัฒนาตนเองจนกลายเปนตลาดยางพาราที่สําคัญ  โดยการซื้อขาย
ยางพาราทัว่ภูมิภาคเอเชียอาคเนยและทั่วโลกตองอางองิราคาสงิคโปรเปนมาตรฐานตลอดมา จงึทํา 
ใหสิงคโปรกลายเปนตลาดขั้นปฐม  ( primary  market )  ที่สําคัญที่สุด  สวนตลาดขั้นปฐมในประเทศ
ผูผลิตยางพาราจริง ๆ  เชน  ตลาดกัวลาลมัเปอร  จารกาตา  หรือหาดใหญ  กลับกลายเปนตลาดขั้น
ปฐมที่มีบทบาทดอยกวาสงิคโปร 
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นอกจากสภาพภูมิศาสตรและทําเลที่ตั้งทีเ่หมาะสมแลว  สงิคโปรยงัพัฒนาเครือ่งมอื
อํานวยความสะดวกและบริการตาง ๆ  โดยสามารถสรุปปจจัยตางๆ  ทีช่วยสงเสรมิตลาดแหงนี ้  ไดดัง  
นี ้

1. ตลาดพรั่งพรอมดวยสํานักงานสมบูรณแบบของบริษัทนายหนา  พอคาผูรับบรรจุ 
หีบหอ  บริษทัชิปปง  และเอเยนตอ่ืน ๆ ที่มีความประสงคจะทาํธุรกิจการคาคอมโมดิตี้ที่ดีที่สุดในแถบ
ภูมิภาคนี ้

2. ตลาดมีเครือขายของการสือ่สารโทรคมนาคมทีม่ีประสิทธิภาพมากที่สุดในภูม ิ
ภาคแถบนี้และดีที่สุดแหงหนึ่งของโลก  จงึสามารถทาํใหตลาดแหงนีต้ิดตอกับศูนยกลางการผลิต  หรือ
ตลาดในประเทศผูผลิตและศูนยกลางการดําเนนิธุรกจิซือ้ขายยางพาราในประเทศผูบริโภคไดตลอด   
24  ชัว่โมง 

3. ตลาดมีทาเรือน้ําลกึที่ทนัสมยัที่สุดแหงหนึง่ของโลก  มีระบบการชปิปงที่มีประ 
สิทธิภาพ  และมีสาขาบริษทัเดินเรือทีพ่รอมจะบรกิารขนสงยางพาราไดทกุรูปแบบกวา  200 บริษทั 

4. ตลาดพรัง่พรอมดวยสาํนกังานและสาขาของบริษทัเงนิทนุ  บริษทัประกนัภัย
ใหญ  ๆ  และธนาคารระหวางประเทศแทบทกุธนาคารในโลก  เพราะฉะนั้นจงึมีเงนิทนุเพียงพอสาํหรับ  
ที่จะใหบริการแกนกัธุรกจิทีม่าทาํการคายางพาราโดยการระดมทนุมาเก็บสตอกยางพารา   ตลอดจน
การนาํยางพาราไปแปรรูปกอนที่จะบรรจุหบีหอสงไปยงัประเทศอุตสาหกรรมตาง ๆ  หรือแมกระทัง่การ
ประกนัสนิคาทั้งที่สินคายงัอยูในทาเรือ  จนกระทัง่ถงึมอืผูซื้อรายสุดทายในประเทศผูบริโภคโดยตรง 

5. ตลาดมีองคกรควบคมุทีม่ีประสิทธิภาพและมีประสบการณในการดําเนนิธุรกิจ
ยางพาราดีที่สุดในโลกแหงหนึ่ง  เพราะฉะนัน้จงึสามารถออกกฎระเบยีบขอบงัคับตาง ๆ  ใหการทํา
ธุรกิจยางพาราสามารถดาํเนนิการไปไดอยางมเีอกภาพ  และสรางความเชื่อมัน่สูงสดุทัง้พอคาในตลาด
ยางขัน้ปฐมและพอคาอ่ืน  ๆ  ในตลาดระบายยางพาราในประเทศอุตสาหกรรมตาง ๆ ทั่วโลกมานาน 
 
  จากเหตผุลตางๆ  ทีก่ลาวมารวมทัง้การใหบริการที่มมีาตรฐานเปนที่ยอมรับของวง 
การคายางพาราระหวางประเทศ  จงึทาํใหตลาดสงิคโปรมีความสําคัญเหนือกวาตลาดในประเทศอืน่ ๆ  
แมแตตลาดหาดใหญของไทยซึง่เปนตลาดที่ผลิตยางพารามากทีสุ่ดในโลกและตลาดโตเกยีวซึ่งเปน
ตลาดของผูซื้อรายใหญที่สุดในโลกในขณะนี ้  ยงัตองอิงราคาทางการและอทิธพิลของตลาดสิงคโปร
ตลอดเวลา 
 
   หลกัเกณฑทัว่ไปของตลาดซือ้ขายลวงหนาสิงคโปร 
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1. ปจจัยที่มผีลตอการกาํหนดการซื้อขายจรงิหรือซื้อขายลวงหนาแตละวัน  คอื  
อัตราดอกเบี้ยสําหรับเงนิกูระยะสัน้  (  rate  of  interest  ruling  for  short-term  loans )   เพราะสิง่นี ้  
จะเปนปจจยัสาํคัญในการกอใหเกิดการซือ้ขาย 

2. ปจจัยที่มีอิทธพิลตอการกาํหนดราคาซื้อขายลวงหนา  นัน้ขึ้นอยูกบัการเปลี่ยน 
แปลงสถานการณที่จะผกผนัไปในแหลงผลติยางพาราและแหลงอตุสาหกรรมอืน่ ๆ ดวย เชน การ
เปลีย่นแปลงพกิัดอัตราภาษศีุลกากรสงออกในประเทศผูผลิตยางพาราแตละครัง้  ตลอดจนขอตกลง
ทางการคาระหวางประเทศผูผลิตและผูซือ้ในภูมิภาคอืน่ ๆ  เปนตน 

  
   หลกัการสาํคญัสําหรับตลาดซื้อขายยางพาราลวงหนาในสงิคโปร   

1. ถาหากราคายางพาราแพงมากในตลาดใดตลาดหนึง่  และมีแนวโนมวาจะมี
ราคาต่ําลงอันเนื่องจากสาเหตุใดสาเหตุหนึง่ก็ตาม  กลไกตลาดสงิคโปรจะทาํหนาทีบ่ีบบังคบัทัง้ทาง 
ตรงและทางออมใหผูครอบครองยางพารา  (  ทัง้ในรูปของตัว๋สัญญาและสนิคาที่มอียูในมือที่แทจริง )  
ขายยางพาราออกมาในตลาดเงนิสด  และตัดสินใจซื้อยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาตอไป 

2. มีการอนุญาตใหสมาชิกของตลาดสามารถใชกลไกของตลาดเพือ่คุมครอง
ผลประโยชนของตนใหพนจากภาวะการขาดทนุอยางรนุแรงจากการทาํสัญญาซือ้ขาย  โดยมีสาเหตมุา
จากการเปลีย่นแปลงระดบัราคาอยางรนุแรง  ธรรมชาติของราคายางพาราในตลาดสงิคโปรจะมีการ
เปลีย่นแปลงขึน้ลงตลอดเวลา  เนือ่งมาจากไดรับอิทธพิลของการเกง็กาํไร   
 
   ภายใตเงื่อนไขสัญญาและประเพณีปฎิบัติของการซื้อขายโดยไมเปดเผยชื่อลูกคาแต
ละราย บริษัทนายหนาจะตองเปนผูค้าํประกนัการบิดพลิว้สัญญาไมวาจะเกิดขึน้ในรูปลักษณใดแต
เพยีงผูเดยีว เพราะฉะนัน้คาธรรมเนยีม (Commission) จะตองเพิ่มสูงขึน้กวาการซื้อขายแบบปกติอีก 1 
เทาตัว เมื่อเปรียบเทยีบกับการทาํสัญญาซื้อขายยางพาราทัว่ไปที่ลูกคายอมเปดเผยชื่อตนเอง อีก
ประการหนึง่ เนื่องจากเปนเรื่องปกติวสิัยธรรมดาในตลาดคอมโมดิตี้ทัว่ไป กลาวคือ จํานวนการสัง่ซื้อ
และการสั่งขายสนิคาจะมีมากกวาปริมาณยางพาราจริงทีจ่ะสามารถสงไดทนัท ี เพราะฉะนัน้ตลาดสิงค 
โปรจงึมีระบบเคลียร่ิงคาํสัง่ซือ้ขายในแตละวัน โดยการดําเนนิงานผานเคลียร่ิงเฮา ซึง่ควบคมุโดย
สมาคม RAS อยางเขมงวดตลอดเวลา 
 
   โดยปกต ิ ในตลาดคอมโมดิตี้ทั่วไปมกัจะมกีารเคลยีร่ิงดดวยกนัทัง้สิน้ เพราะแตละ
ตลาดก็จะมีผูเคาะคําสัง่ซื้อขายหรือเทรดเดอรของแตละบริษัทนายหนาในจาํนวนจาํกัดจํานวนหนึง่ 
โดยแตละคนกจ็ะทําหนาทีท่ัง้ซื้อและขายสนิคาในตลาดซึง่กันและกนั ในระดับราคาตามความตองการ
ของลกูคาที่กาํหนดไว และเมื่อมกีารซื้อขายสนิคาใดลวงหนา ก็จาํเปนที่สนิคาตวันัน้จะตองมีเกรด
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มาตรฐานเฉพาะที่ถกูกาํหนดขึ้นมา ในขณะเดยีวกนั ผูเกีย่วของทุกคนจะตองตระหนกัวาเปาหมาย
สําคัญของการทําธุรกจิซื้อขายลวงหนา คือ การแสวงหากาํไรจากการเกง็ราคา ดงันั้นจึงจาํเปนที่ตลาด
จะตองมมีาตรการคุมครองลูกคาเพือ่ปองกนัการเสีย่งตอการขาดทนุ (Hedging Measures) สําหรับ
กํากบัการซื้อขายลวงหนาที่มตีัวตนจรงิและมีเกรดจาํเพาะเจาะจง ยิง่ไปกวานัน้สนิคายางพาราทีม่ี
หลายเกรดหลายระดับที่มีแนวโนมของการเคลื่อนไหวราคาที่สัมพนัธตอกนัแทบทุกตลาด ดงันัน้ความ
แตกตางในมารจิ้นของราคาระหวางยางพาราทีม่ีเกรดตางกัน กจ็ะมีมารจิน้ของราคาที่ส่ังซือ้ขายลวง 
หนาแตละครัง้ถูกกาํกบัดวยมาตรการลอมร้ัว ซึง่จะทาํใหความเหลื่อมลํ้าของราคาที่เกดิขึ้นแตละคร้ัง
เปลีย่นไปไมมากนกั และไมมีทางที่จะมมีูลคามากกวาราคาทีแ่ทจริงในแตละวนัของยางพาราแตละ
เกรดไดเลย 
 
   ในกรณีทีต่ลาดคอมโมดิตี ้ มีลูกคาจาํนวนมากสัง่ซื้อขายสินคาตวัเดียวกนัในราคาที่
ตางกนัซ้าํแลวซ้ําอีกในชวงทีต่ลาดเปดดาํเนนิการซือ้ขาย ภาวการณอยางหนึง่กจ็ะเกดิขึ้นทนัท ีคือ ลูก 
คาแตละราคาก็จะมีพันธะซึ่งกันและกนั ทั้งผูขายและผูซื้อสินคาตวันัน้ในเวลาและในราคาที่แตกตาง
กัน เพราะฉะนัน้ถาสมมติวาการซื้อขายสินคาทัง้หมดเหลานีถู้กดาํเนนิการผานองคกรกลาง จาํนวนเงิน
และปรมิาณสนิคาทีจ่ะเคลื่อนไหวจรงิกจ็ะเพิ่มข้ึนหรือลดลงไปไดมาก   ดงันัน้ตลาดคอมโมดิตี้ขนาด
ใหญทั่วไปจงึจาํเปนตองมีบญัชีการสัง่ซื้อขายสนิคาแตละคร้ังเก็บไวทีเ่คลียร่ิงเฮาส ซึ่งบัญชนีีจ้ะมทีั้ง
บัญชีปริมาณสินคาและจาํนวนเงนิที่ไดมกีารตกลงไปแลว ซึง่จะนําไปบนัทกึไวในระบบบญัช ี
แบบฟอรมการเสนอปรมิาณยางพาราสาํหรับซ้ือขายที่แนนอนจาํนวนหนึ่งในฐานะบญัชีหนึง่ ๆ ซึ่งจะ
ถูกเสนอผานวนกนัไปในหมูบริษัทนายหนาและบริษทัซือ้ขาย เพื่อเปนเครื่องมือในการชําระบัญชีซื้อ
ขายแตละครั้งตามที่ลกูคาไดมีการตกลงไว ตัวอยางเชน ถาบริษทันายหนา ก. ไดขายยางพาราให 
บริษัทนายหนา ข. ไป 100 ตัน บริษทันายหนา ข. กจ็ะขายยางพาราในปรมิาณเทาเดิมใหกบับริษัท
นายหนา ค. ตอไป เพราะฉะนัน้บริษทันายหนา ก. ก็สามารถเสนอขายยางพาราจาํนวนดังกลาวผานไป
ยังบริษทันายหนา ข. โดยการบนัทกึราคาซื้อขายสนิคาที่ไดตกลงไว ขณะเดยีวกนับรษิัทนายหนา ข. ก็
ปฏิบัติกับบริษทันายหนา ค. ในแบบเดยีวกนั จนกระทั่งยางพารา 100 ตนั ไดถกูซื้อขายผานมาถงึบรษิัท
นายหนาสุดทาย ซึง่ลูกคาของบรษิัทนีต้องการใหมีการขนสงยางพาราในทนัท ี บริษทัผูขายทีเ่ปน
สมาชิกของตลาด โดยปกตจิําตองมีสนิคาอยูในมือแลว และกลไกของตลาดก็จะผลักดันใหมีการสง
มอบแกบริษทัผูซื้อรายสุดทายซึง่อยูในตางประเทศในที่สดุ โดยในระหวางนั้นบริษัทผูเสนอขาย
ยางพาราที่เปนสมาชกิก็จาํเปนจะตองชาํระสะสางบัญชซีื้อขายดงักลาวนัน้ไปดวย ในขณะเดียวกนั
เคลียร้ิงเฮาก็จะใชเอกสารสมบูรณแบบเปนบรรทัดฐานในการจายมารจิ้นการซื้อขายแตละครั้งใน
คอมพิวเตอรตลอดเวลา    ดงันัน้บญัชีดงักลาวจะถกูนาํไปรวบรวมไวในบัญชีของบริษทัผูซื้อและผูขาย
ที่เปนสมาชกิของตลาดกลายเปนเคานเตอร ๆ ซึง่บัญชีดังกลาวจะถกูนาํเสนอจากมือหนึง่เพื่อชาํระ
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สะสางพนัธะสญัญาการสงยางพาราในที่สดุ โดยในทางปฏิบัติจริง วธิีการดงักลาวจะไมเหน็เปน
รูปธรรมชัดเจนนัก เนื่องจากทัง้บริษทัผูซือ้และผูขายไมจําเปนตองทาํบัญชีใหเสร็จลุลวงไปทนัทีตามตัว 
หนังสอืสัญญา แตวิธีดงักลาวคือ มาตรการหนึง่ซึง่เปนเงื่อนไขบงัคบัใชในตลาดแหงนี้สําหรับลูกคา
สมาชิกทกุคน ในฐานะเครือ่งมอืปองกนัความเสีย่งอนัเนื่องจากการเกง็ราคาผิดพลาด เพราะเกิดการ
เปลีย่นแปลงอยางรวดเร็วในแตละวนั 
 
   ในการดําเนนิธรุกิจ บริษทัซึ่งเปนผูเสนอขายยางพาราจําเปนตองสะสางพันธะกรณี
ของตนใหรวดเร็ว  และในชวงกลางเดือนกจ็ะตองมกีารนดัพบปะกนัระหวางบรษิทัตัวแทนของแตละโรง 
งานทีเ่คลยีร่ิงเฮา เพื่อสะสางบัญชีซึ่งกนัและกนักบับริษทัผูเสนอขายแตละรายแตละฝายใหชดัเจน โดย
มีขอเทจ็จริงประการหนึง่วา วนัเวลาที่แนนอนของการดําเนนิธรุกิจเพื่อแลกเปลี่ยนมือซึง่จะตองลง 
ทะเบยีนไวในบัญชีผูเสนอขายเปนสิง่ที่ไมจําเปนมากนกั 
 
   เพราะฉะนัน้การกาํหนดและการรักษามาตรฐานอยางเขมงวดเกี่ยวกบัการจัดเกรด
ยางพารา จึงทําใหการสัง่ซื้อและสัง่ขายทัง้ในรูปของราคาจรและในรูปของการขายลวงหนาในตลาด
สิงคโปรสามารถเคาะประมลูซ้ือขายไดอยางมีประสิทธิภาพ พรอมกับกระบวนการสัง่ซื้อขาย และการ
จายเงนิลวงหนา ซึง่ผูซือ้จาํเปนตองจายเงนิกอนทีจ่ะไดเหน็สินคา การที่ตลาดสงิคโปรสามารถดาํเนนิ 
การแบบนี้ได เพราะผูส่ังซือ้ทัว่ไปมคีวามมั่นใจอยางเต็มทีว่ามาตรฐานของเกรดยางพาราในตลาดสิงค 
โปรเปนมาตรฐานระดบัโลกจริง ๆ และสถาบันการเงนิตาง ๆ ก็สามารถใหเครดิตเขาไดงายในการสัง่ซื้อ 
และหากเกิดปญหากส็ามารถฟองรองได  
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รูปที ่3.4   แสดงรูปแบบการซื้อขายยางในตลาดกลาง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
                              พอใจราคา                                                                          ไมพอใจราคา 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

ที่มา : สถาบนัวิจัยยาง 
 

สิงคโปรกลายเปนตลาดขัน้ปฐม (primary market) ที่สําคัญที่สุดสาํหรับยางพาราไป
โดยปริยาย สวนตลาดขัน้ปฐมในประเทศผูผลิตยางพาราจรงิ ๆ เชน กัวลาลมัเปอรในมาเลเซยี จารกา
ตาในอนิโดนเีซียและหาดใหญในไทย กลบักลายเปนตลาดขัน้ปฐมที่มบีทบาทดอยกวาสงิคโปร เพราะ
การซื้อขายยางพาราทัว่ภูมิภาคเอเชยีอาคเนยและทัว่โลกตองอางอิงราคาสงิคโปรเปนมาตรฐานตลอด
มา 

นําเขายางแผน 

เจาหนาที่ตลาดใหหมายเลขลําดับและติดปายสีแสดง
คุณภาพยาง 

ประมูลตามลาํดับกอน/หลังหรือตามคุณภาพชัน้ยาง 

ชั่งยางที่ขอชั่งและบันทกึ
น้ําหนกั ในเอกสารการซื้อ

ขนยางแผนกลับ 

นําเอกสารการซื้อขายและใบประมูลให
เจาหนาที่การเงินคิดเงนิ 

รับเงินคายางตามน้าํหนัก
และคุณภาพ 
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- ตลาดกวัลาลมัเปอร 
 

  มาเลเซยีเปนผูผลิตยางรายใหญที่สุดของโลกโดยมีการซือ้ขายยางกับตางประเทศผาน 
ทางตลาดสิงคโปรตั้งแตในอดีต  จนกระทั่งในปพ.ศ.  2505  ไดมีการจัดตั้งองคการซื้อขายยางแทง       
แหงสหพนัธมาลายา  ( Federation  of  Malaya  Exchange )  ปจจุบนัเปลี่ยนชื่อเปน  คณะกรรมการ
ควบคุมการซื้อขายและออกใบอนุญาตยางของมาเลเซยี ( The  Malaysian  Rubber  Exchange         
and  Licensing  Board )  โดยเลียนแบบมาจากสมาคมการคายางของสิงคโปร  แตยังมีความผูกพัน    
กับตลาดสิงคโปรอยูจนกระทัง่วนัที่  1  มกราคม  พ.ศ.  2517   ตลาดทั้งสองจึงแยกออกจากกัน      โดย
การดําเนินงานของตลาดยางกัวลาลมัเปอร  ในระยะแรกอยูภายใตสภาควบคุมการคาและจดทะเบยีน
ยาง ตอมามาเลเซียไดจัดตั้ง  Kualalumpur  Commodity  Exchange ซึ่งมีกิจกรรมการซื้อขายลวง     
หนา  สวนการซื้อขายและสงมอบยางจริงยังทําการซือ้ขายที่สภาควบคุมการคาและจดทะเบยีนยาง    
โดยมีคณะกรรมการควบคุมการซื้อขายและออกใบอนุญาตและเพิกถอนใบอนุญาตของมาเลเซยีควบ 
คุมการประกอบธุรกิจการยางของมาเลเซยีทัง้หมด 

 
- ตลาดลอนดอน 

 
   ตลาดลอนดอนนี้เปนตลาดปลายทางทีเ่กดิขึ้นเพื่ออํานวยความสะดวกและประโยชน
ใหแกผูบริโภคยาง  หรือโรงงานผลิตภัณฑยางในสหราชอาณาจกัร  และเพื่อการขายตอใหแกประเทศ
อ่ืน  ๆ  ในยโุรป  ตลาดนีจ้ะมีสํานกังานนายหนาและผูใชยางรายใหญอยูในลอนดอน  ตลาดยางใน
ลอนดอนมีองคกรที่ควบคุมตลาดอยู  2  องคกร  คอื  สมาคมการคายางแหงลอนดอน  ( Rubber   
Trade Assiociation  of  London )  เปนศนูยกลางการซื้อขายยางจรงิและรับผิดชอบการคายางในส
หราชอาราจกัร  มีอํานาจในการออกกฎระเบียบปฎิบัติ  และมสีมาชิกเชนเดียวกบัสมาคมการคายาง
สิงคโปร   และสมาคมปลายทางยางลอนดอน  (  London  Rubber  Terminal  Market  Association ) 
เปนศนูยกลางตลาดซื้อขายลวงหนาใหบริการเชนเดียวกับตลาดสงิคโปร 
 

- ตลาดนวิยอรค 
 

เปนตลาดปลายทางเชนเดยีวกับตลาดลอนดอน  ดาํเนนิการโดยสมาคมการคายาง
แทงนวิยอรก (Rubber  Trade  Association  of  New York )  ในปจจุบนัมกีารซื้อขายยางนอยลง  
เพราะผูคายางมักติดตอกบัผูใชโดยตรง  และการใหบริการปองกนัการเสี่ยงภัยของการซื้อขายลวงหนา
ก็มีนอย   
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- ตลาดญี่ปุน 
 

ตลาดในญี่ปุนมี  2  แหง  คือ ตลาดโตเกยีวและตลาดโกเบ   ซึ่งจะใหบริการซือ้ขาย 
ยางในประเทศเปนหลกั  สําหรับผูผลิตวัสดุสําเร็จรูป  ตลาดทัง้สองนีม้ีการซือ้ขายยางพาราทัง้ 2  
ลักษณะ  คือ  ตลาดซื้อขายยางจรงิ  และตลาดซื้อขายลวงหนา  ชนดิของยางที่ซือ้ขายสวนใหญเปน 
ยางแผนรมควนัชัน้  3  ซึ่งราคาที่ซือ้ขายภายในประเทศเปนราคาทีก่ําหนดขึน้โดยตลาดเองที่เกดิขึ้น 
จากการตอรองรวมกนัระหวางผูซื้อและผูขายโดยกาํหนดราคาเปนราคารวม สวนการดําเนนิการของ
ตลาดทัง้สองมลีักษณะคลายคลึงกนัมาก  แตสมาชิกตลาดโกเบประกอบดวย  นายหนาและผูนาํเขา
เปนสวนใหญ  สวนตลาดโตเกยีวสมาชกิประกอบดวย  นายหนา  และกาํหนดระยะเวลาซื้อขายลวง 
หนา  6  เดือนเทานัน้  การคาแตละวนัแบงออกเปน  5  ชวง  เร่ิมต้ังแต  08.30  น.  และปดเวลา        
15.30  น. 
 
 



บทที่ 4  
 

วิธีการศกึษาและการประมาณคาแบบจําลอง 
  
 จากการพิจารณาแบบจําลองตาง ๆ ที่ไดมีการศึกษามาแลวนัน้  พบวาแตละแบบจําลองมโีครง 
สรางคลาย ๆ  กนั  คือประกอบไปดวยสมการอุปสงค  สมการอุปทาน  สมการดุลยภาพ สมการสินคาคง
คลัง  และสมการกําหนดราคา   อยางไรกต็าม  แบบจําลองเหลานีก้็ยงัมีความแตกตางกนัอยูเลก็นอย   จึง  
มีความจําเปนตองปรับปรุงแบบจําลองเฉพาะเพื่อใหมีความเหมาะสมกบัการศึกษานี ้
 
แบบจาํลองที่ใชในการศกึษา 
 
 ทั้งนี้เนื่องจาก Grossman  และ Stiglitz (1980) ไดช้ีใหเหน็วาถาราคาสินทรัพยใด ๆ ก็ตาม บง  
บอกถึงขอมูลทั้งหมดทีเ่กี่ยวของ นักลงทนุยอมไมมีแรงจงูใจที่จะเก็บรวบรวมและวิเคราะหขอมูล เชนเดียว 
กันการที่จะมกีารซื้อขายสญัญาซื้อขายลวงหนาระหวางนักลงทนุเกดิขึ้นไดนั้น จะตองมีความแตกตางใน
เรื่องของความคิด เชนการคาดการณราคาในอนาคตอยูบาง เพราะหากนกัลงทนุสามารถรับรูขาวสารได
เทาเทียมและมีการคาดการณแบบเดียวกนั ยอมทําใหไมเกิดการซื้อขายขึ้น ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาก็
ยอมไมสามารถมีอยูได ในขณะที ่ Begg (1982) แสดงใหเหน็วา การทํากาํไรโดยปราศจากความเสี่ยงจาํ 
เปนตองเกิดข้ึนอยูเสมอ เพื่อที่จะทาํใหตลาดยังคงมอียูและมีประสิทธิภาพ ดังนัน้ในการวเิคราะหผล 
กระทบของขอมูลตอราคาทรพัยสิน สมมติฐานนี้จึงทาํใหไมจําเปนตองสรางแบบจําลองของกระบวนการ
ทํากาํไรดังกลาวที่เกิดข้ึนจรงิ 
  แบบจําลองทีจ่ะใชในงานวจิัยนี้จงึจะเปนเพียงการปรับปรุงแบบจําลองของ  Behrman   (1975) ซ่ึง
เปนสมการแสดงการกาํหนดปริมาณและราคาสินคา ณ ดุลยภาพ ซ่ึงมีลักษณะคลายกับสมการแสดง    
การกําหนดปริมาณและราคาสินคา ณ ดุลยภาพ ที่ไดจากแบบจําลองแสดงอุปทานและอุปสงคของ Kawai 
(1983b) และ Cox (1976) 
 

1. แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยกอนมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา  มีลักษณะ
ดังนี้ คือ 
 
 Ln (St) = a0+  a1 Ln ( Qt - 1)+ a2 Ln (GDPt) + a3  time +  a4 Ln (S t – 1) (13) 
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 Ln (Qt) =  β0 + β1 Ln (Se

t)+β2time     (14) 
      

เมื่อ ai และ βi เปนคาสัมประสิทธิ์  โดยแบบจําลองที่ใชในการวิเคราะหตลาดเงนิสดของไทยกอนมีการจัด 
ตั้งตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจะประกอบไปดวย  สมการ 13 และ 14 ซ่ึงเปนสมการที่แสดงการกําหนด
ราคาและปริมาณสงออกในดุลยภาพของยางพารา ซึ่งราคาในตลาดสินคา (St) จะถูกกาํหนดจากปริมาณ
สินคาออก (Qt) รายไดเฉลี่ยของประชากรในประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา (GDPt) การ
ขยายตัวของประชากรในประเทศผูสงออกและประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพาราซึง่มีตวัแปร
แทนคือเวลา (time) ในขณะที่เวลาในแบบจําลองของ Behrman (1975) เปนตัวแทนของเทคโนโลยี และ
ราคาสินคาในตลาดเงินสด (St) ในชวงเวลาที่ผานมา  สวนปริมาณสินคาออกในตลาดเงินสดจะถูกกําหนด
จากราคาที่คาดการณไว (Se

t) และการขยายตัวของประชากรในประเทศผูสงออกและประเทศผูบริโภคราย
ใหญของตลาดยางพารา สมการที ่13 จะมีลักษณะคลายกับสมการที่ 12 แตไมมีตัวแปรหุน (dummy) โดย
กําหนดขอสมมติวาไมมีเหตกุารณใดที่มีผลกระทบตอการเปลี่ยนแปลงพฤตกิรรมของตลาดอยางมนีัย 
สําคัญ ในขณะที่สมการที่ 14 ตัวแปรราคาคาดการณจะไดจาก 2 วิธกีารประมาณคา คือ  จากสมการที่ 13  
หรือ จากการสมมติวาผูสงออกมีการคาดการณแบบมีการปรับตัว (Adaptive Expectation) 
 

2. แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยหลังมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา  ในกรณีที่
ใชราคาซื้อขายลวงหนาในการคาดการณราคาสินคาในอนาคตมีลักษณะดังนี ้คือ 
 
   Ln (St) = a0+  a1 Ln ( Qt - 1)+ a2 Ln (GDPt) + a3  time +  a4 Ln (S t – 1) (15) 
 Ln (Qt) =  γ0 + γ1 Ln (Ft – 1)  + γ2time     (16) 
 

เมื่อ γi เปนคาสัมประสิทธิ์ โดยแบบจําลองที่ใชในการวิเคราะหตลาดเงนิสดของไทยกอนมกีารซื้อขายใน
ตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาจะประกอบไปดวย  สมการ  15 และ  16   ซ่ึงเปนสมการที่แสดงการกําหนด
ราคาและปริมาณสงออกในดุลยภาพของยางพารา ซ่ึงราคาในตลาดสินคาจะถูกกาํหนดจากปริมาณสินคา  
รายไดเฉลี่ยของประชากรในประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา การขยายตัวของประชากรใน
ประเทศผูสงออกและประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา   และราคาสินคาในตลาดเงินสดในชวง 
เวลาที่ผานมา    สวนปริมาณสินคาในตลาดเงนิสดจะถกูกําหนดจากราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา
ซ่ึงข้ึนกับราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนาในชวงเวลาที่ผานมา  และการขยายตัวของประชากรใน 
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ประเทศผูสงออกและประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา   ในขณะที่สมการที่ 15 เทากับสมการที ่
13  สมการที ่ 16 ใช ราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนาแทนราคาคาดการณในสมการที ่ 14 ในแบบ 
จําลองที่ 1 
 

 ถา β1 ในสมการที ่14 ไมมีนยัสําคัญ และ γ1 ในสมการที่ 16 มีนยัสําคัญแสดงวาตลาดยางพารา
หลังมกีารซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนามพีฤติกรรมเปลีย่นไป โดยราคาซื้อขายลวงหนามีสวนในการ
กําหนดปริมาณการผลิตไดดีกวาราคาในตลาดเงินสด หากความสามารถในการอธิบายเพิ่มข้ึนจากแบบ 
จําลองที่ 1 แสดงวาการใชราคาซื้อขายลวงหนาในการกาํหนดปริมาณการผลิตมีประสิทธิภาพมากกวาการ
ใชราคาในตลาดเงนิสดในชวงเวลาที่ผานมาในการกาํหนดปริมาณการผลิต  
 

3. แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยหลังมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา  ในกรณีที่
ราคาซื้อขายลวงหนาในตลาดซื้อขายลวงหนาไมเทากับราคาสินคาที่คาดการณไว   ซ่ึงแสดงถงึชองทางใน
ทํากาํไรของนกัเก็งกําไรมีลักษณะดังนี้ คอื 
 
 Ln (St) = a0+  a1 Ln ( Zt - 2) + a2 Ln (GDPt) + a3  time +  a4 Ln (S t – 1) (17) 
 Ln (Zt –1)  =  φ0 + φ1 (Ln (Se

 t  - Ft – 1))  +  φ2time   (18) 
  

โดย φi เปนคาสัมประสิทธิ์ จากสมการที ่9 จะเหน็วา  Zt -1  =  Q t  ซ่ึง Zt คืออุปสงคตอสัญญาซื้อขายลวง 
หนาในตลาดซื้อขายลวงหนา  และ Q t คือปริมาณสินคาในตลาด เมือ่แทนคา  Zt -1  =  Q t ลงในสมการที ่  
17 และ 18 สมการที ่17 จะเทากับสมการที่ 15 
   
 ทั้งนี้แบบจําลองที่ใชในการวิเคราะหตลาดเงินสดของไทยกอนมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายสินคา
ลวงหนาจะประกอบไปดวย  สมการ 17 และ 18 ซ่ึงเปนสมการที่แสดงการกําหนดราคาและปริมาณในดุลย
ภาพของยางพาราในโลกซึง่ราคาในตลาดสินคาจะถกูกําหนดจากปริมาณสินคา   รายไดเฉลี่ยของประชา 
กรในประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา การขยายตัวของประชากรในประเทศผูสงออกและ
ประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา และราคาสินคาในตลาดเงินสดในชวงเวลาที่ผานมา เมื่อดัด 
แปลงสมการที่ 14 ประกอบกับสมการที ่ 7 และ 9 จะไดสมการที่ 18 ซ่ึงปริมาณการซื้อขายจะถูกกําหนด 
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จากสวนตางของราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายยางพาราลวงหนากับราคาที่คาดการณไวในตลาดเงินสด 
และการขยายตัวของประชากรในประเทศผูสงออกและประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพารา 
 
 และเมื่อไดคา  estimators ของทั้ง 3 แบบจําลองแลว  ก็จะนําไปทําการวิเคราะหและสรุปผลตอไป   
 

4. แบบจําลองวิเคราะหผลกระทบและความสัมพันธของราคาของยางพาราในตลาดเงินสด  
ราคาในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา และ  ปริมาณสินคาในตลาดเงินสด   
 
  ในสวนการศึกษาสุดทายนี ้ งานวิจัยชิน้นี้ไดเลือกใชแบบจําลองที่มีลักษณะเปน  Vector 
Autoregressive ซ่ึงเปนแบบจําลองที่อาศัยทฤษฎีในการกําหนดโครงสรางของสมการนอยมาก  และ
ตองการเพียง  2  อยางในการกําหนดระบบสมการ  คือ 
 

1. ตัวแปรตาม (Endogenous  variable)  และ ตัวแปรอิสระ (Exogenous  variable)  โดย
เชื่อวาตัวแปรทั้ง  2 ประเภทมีปฏิสัมพันธกนั 

2. จํานวน lag  ของตัวแปรที่จะครอบคลุมผลกระทบที่มีตอกันระหวางตัวแปรไดมากที่สุด 
 
โดยแบบจาํลองมีลักษณะดังนี้ 
 
                         p1                      q1                       r1 

 log(St) = b0+  ∑ bi log(St – i) +  ∑ ci log(f t – i)+  ∑ di log(Q t – i) 
                    i=1  i=1   i=1 

                                     p2                      q2                       r2 

 log(Ft) = c0+  ∑ bi log(St – i) +  ∑ ci log(f t – i)+  ∑ di log(Q t – i) 
                    i=1  i=1   i=1 

                                        p3                      q3                        r3 

 log(Qt) = d0+  ∑ bi log(St – i) + ∑ ci log(f t – i)+ ∑ di log(Q t – i) 
                    i=1  i=1   i=1
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เมื่อ bi ci และ di เปนคาสัมประสิทธิ ์ ทั้งนี้การกําหนดจํานวน  lag  ที่เหมาะสมนั้นจะใช  Akaike  
information  criterion ( AIC ) 
 

AIC  =  log { ∑e2/n } + 2k/n 
 

เมื่อ   ∑e2    คือ  ผลรวมของคาความคลาดเคลื่อนยกกาํลังสอง 
 
 แบบจําลองที่ 4 จะถูกประมาณคา  แลวด ูresponse  pattern ของ  ตวัแปรทั้ง  3  เพือ่สรุปและ
เปนแนวทางในเชิงนโยบายตอไป 
 
ตัวแปรที่สนใจในการศึกษาแบบจาํลอง 
 
 St คือ ราคายางพารา RSS3 ในตลาดหาดใหญของประเทศไทย 

Qt คือ ปริมาณการสงออกยางพารา RSS3 ของประเทศไทย 
Ft คือ ราคาซื้อขายยางพารา RSS3 ลวงหนาในตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาของสงิคโปร 

(Singapore Commodity Exchange) 
GDPt คือรายไดเฉลี่ยของประชากรในประเทศผูบริโภคยางพารารายใหญ อันไดแก อังกฤษ ญีปุ่น 

ประเทศสหรัฐอเมริกา อิตาล ีฝร่ังเศส 
Time คือ เวลา ซ่ึงใชเปนตัวแทนของการขยายตัวของประชากรในประเทศผูสงออกและประเทศผู 

บริโภครายใหญของตลาดยางพารา 
 
วิธีการประมาณคาแบบจาํลองที่มีลักษณะเปนสมการถดถอยเชิงเสนตรง 
 

การวิเคราะหสมการถดถอย เปนการคํานวณหาความสัมพันธเชิงเสนตรง (linear relation)  
ระหวางขอมูลทางเศรษฐกิจ 

 
yt = A 1 yt-1 + ….. + Ap yt – p+ B X t + ut 
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โดย  yt เปน  ตัวแปรตาม (Log (St) หรือ Log (Qt)) , X t  เปน  เวคเตอร ที่ประกอบไปดวยตัวแปรอสิระ และ
B เปนเมทริกซที่ประกอบไปดวยคาสัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ และ ut เปน คาความผิดพลาดหรือตัวกอ 
กวน สาเหตทุีมี่ตัวกอกวนปรากฏในสมการ คือ 

1. ยังมีตัวแปรอืน่ที่มีอทิธพิลตอตัวแปรซายมือ แตไมไดถูกใสไวในสมการ  
2. พฤติกรรมของมนุษยไมมีความแนนอน 
3. ความผิดพลาดอาจเกิดไดจากการเก็บขอมูล 

คาความผิดพลาดมีลักษณะที่ไมแนนอน คือ เปนตัวแปรสุม ซึ่งทําใหตัวแปรตามเปนไปดวย และมีลักษณะ
การแจกแจงเหมือนกัน โดยมีเงื่อนไขเบื้องตนของตัวกอกวนในแบบจําลอง คือ มคีาเฉลี่ยเทากบัศูนย มีคา
ความผนัผวนคงที่ จะไมมีความสมัพนัธระหวางตวักอนกวนที่ตางเวลากัน เปนอิสระตอตัวแปรอิสระ และมี
การแจกแจงแบบปกติ อีกทัง้ตัวแปรอิสระไมมีความสมัพันธซ่ึงกนัและกันอีกดวย 
 
วิธีการประมาณคาแบบจาํลองที่มีลักษณะเปน Vector Autoregression 
 

Vector Autoregressive model เปนวธิีการประมาณคาอยางหนึง่ที่ใชกบัแบบจําลองที่ประกอบ 
ดวย simultaneous equations เพื่ออธิบายความสัมพนัธระหวางตัวแปรหลาย ๆ ตัว ทีก่ําลงัศกึษาและ
ทดสอบทฤษฎีทางเศรษฐศาสตร. เนื่องจากแบบจําลองทางเศรษฐศาสตรโดยมากมักมีตัวแปรตามปรากฏ
อยูทั้งทางดานซายและดานขวาของสมการ 

ทฤษฎีของ Vector Autoregression. 
 
The vector autoregression (VAR) มักจะถูกใชสําหรับการพยากรณตัวแปรที่มีลักษณะเปน    

time series หลาย ๆ ตวั ซ่ึงตัวแปรเหลานี้ยงัมีความสัมพันธกันอีกดวย แบบจําลองชนิดนีย้ังสามารถ
นํามาใชเพื่อทีจ่ะวิเคราะหผลกระทบตอเนือ่งของ shocks  ตอตัวแปรตาง ๆ ในระบบ  แบบจําลองนี้
ประกอบไปดวยสมการของตวัแปรตามที่ขึน้กับคาในอดตีของตัวแปรตามทัง้หมดในระบบสมการ  
 

สมการทางคณิตศาสตรของ VAR คือ 
 

Yt = A 1 Yt-1 + ….. + Ap Yt – p+ B X t + εt 
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โดย  Yt เปน  เวคเตอร ที่ประกอบไปดวย  3 ตัวแปรตาม (Log (St), Log (Ft) และ Log (Qt)) , X t  เปน  เวค 
เตอร ที่ประกอบไปดวยตัวแปรอิสระ ซ่ึงในแบบจําลองของงานวิจยันีไ้มมีเวคเตอรดังกลาว และ B เปนเมท
ริกซที่ประกอบไปดวยคาสมัประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระ และ εt เปน เวคเตอร ของคาความผิดพลาดของ
ระบบสมการซึง่มีความสัมพันธกนัในชวงเวลาเดียวกนัไดแตไมมีความสัมพันธกันขามชวงเวลาอนัจะทําให
เนื่องจากมเีพยีงคาในอดีตของตัวแปรตามอยูทางดานขวาของแตละสมการ ดังนั้นจึงไมมีปญหาในเรื่อง
ของ simultaneity.  วิธีการประมาณคาแบบ Ordinary Least Square จึงยงัเปนวิธีที่เหมาะสาํหรับการ
ประมาณคาแบบจําลองที่มลัีกษณะเปน VAR. 
 
 

 

 



บทที่ 5 
 

 ผลการศึกษา 
 
 บทที ่ 5 เปนการสรุปและวเิคราะหลักษณะของขอมูลที่ใชในงานวิจยั และทดสอบสมมติฐาน
ของการศึกษาดวยแบบจําลองตางๆทั้ง4แบบจําลอง รวมถึงการตีความผลการประมาณคาแบบจําลอง 
 
ผลการศึกษาขอมูลในงานวิจัย 
 

ขอมูลในงานวจิัยนี้ถกูแบงเปน 2 ชวงเวลา ตารางที่ 5.1 ไดสรุปคาสถิติของขอมูลในชวงเวลาที่ 
1 (มกราคม พ.ศ. 2529 ถึง พฤษภาคม พ.ศ. 2537) ในขณะที่ตารางที่  5.2.  ไดสรุปคาสถิตขิองขอมูล 
ในชวงเวลาที ่ 2 (มิถุนายน พ.ศ. 2537 ถึง ธนัวาคม พ.ศ. 2542)  ในตารางที ่ 5.1 ขอมูลรายเดอืนที่
ปรากฏอยูในตาราง ไดแก ราคายางพาราในตลาดเงินสด คาพยากรณของราคายางพาราในตลาดเงนิ
สด และปริมาณการสงออกยางพารา สวนในตารางที ่ 5.2 ขอมูลรายเดือนทีป่รากฏอยูในตาราง ไดแก 
ราคายางพาราในตลาดเงินสด คาพยากรณของราคายางพาราในตลาดเงนิสด ราคาซื้อขายยางพารา
ในตลาดซื้อขายลวงหนาและปริมาณการสงออกยางพารา  

 
เมื่อเปรียบเทยีบราคายางพาราในตลาดเงนิสดของทัง้ 2 ชวงเวลา จะพบวาคาความผนัผวน

ของราคายางพาราในตลาดเงินสดในชวงหลังเดือนมิถนุายน พ.ศ. 2537 มากกวาคาความผนัผวนของ
ราคายางพาราในตลาดเงินสดในชวงกอนเดือนมิถนุายน พ.ศ. 2537 อยูประมาณ 2.54 หนวย เมื่อ
เปรียบเทียบปริมาณยางพาราในตลาดเงนิสดของทัง้ 2 ชวงเวลา จะพบวาคาความผันผวนของปริมาณ
ยางพาราในตลาดเงนิสดในชวงหลังเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2537 นอยกวา คาความผันผวนของปริมาณ
ยางพาราในตลาดเงนิสดในชวงกอนเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2537 อยูประมาณ 1064.64 หนวย แสดงวา
การซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาไมไดทําใหความผันผวนของราคาลดนอยลง แต
กลับมีผลตรงกันขาม ในขณะที่การซือ้ขายในตลาดซื้อขายลวงหนาทาํใหความผนัผวนของปรมิาณ
ยางพาราในตลาดเงนิสดลดลง และเมือ่เปรียบเทียบราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา
และคาพยากรณของราคายางพาราในตลาดเงนิสดในชวงหลังเดือนมถิุนายน พ.ศ. 2537 ในตารางที่ 
5.1 จะพบวาความผนัผวนของราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนามีคามากกวาความผัน
ผวนของคาพยากรณของราคายางพาราในตลาดเงนิสดอยูประมาณ 3.21 หนวย นอกจากนี้เมื่อเปรียบ 
เทียบความผนัผวนของราคาคาดการณยางพาราใน 2 ชวงเวลาแลว พบวาราคาคาดการณของ
ยางพาราในตลาดเงนิสดมีความผนัผวนเพิม่ข้ึนหลงัมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซือ้ขายสินคาลวง 
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หนา ทัง้นี้เนือ่งจากการคาดการณในทีน่ีม้ีลักษณะเปนการคาดการณแบบมีการปรับตัว (Adaptive 
Expectation)  ซึ่งขึน้อยูกบัราคาที่แทจริงของยางพาราในตลาดเงินสด  ทําใหความผันผวนของราคา
คาดการณและราคาที่แทจริงของยางพาราในตลาดเงินสดมีการเปลี่ยนแปลงในทิศทางเหมือนกัน  

 
ผลการวิเคราะหขอมูลนี้มีลกัษณะตรงขามกับผลการศึกษาตลาดซื้อขายขาวสาลีลวงหนาของ 

Tomex W.G.(1971) เนื่องจากเขาพบวาการมีตลาดซือ้ขายสินคาลวงหนาจะชวยลดความผันผวนของ
ดัชนีราคาขาวสาลีทีว่ัดตามฤดูกาลลง  

 
ตารางที่ 5.1. ขอมูลที่ใชในงานวิจัยตั้งแตเดือนมกราคม 2529 ถึงเดือนพฤษภาคม 2537 

 S Se Q 
 Mean 14.53356 15.02228 55009.28 
 Median 14.69678 15.76278 53733.00 
 Maximum 20.56085 16.05249 90397.00 
 Minimum 10.24086 10.24086 17498.00 
 Standard Deviation 2.023392 1.475678 17501.07 
 Skewness 0.045869 -1.672208 -0.010490 
 Kurtosis 3.497411 4.813455 2.056058 
 Jarque-Bera 1.076635 60.91033 3.751592 
 Probability 0.583730 0.000000 0.153233 
 Observations 101 101 101 

 
ตารางที่ 5.2. ขอมูลที่ใชในงานวิจัยตั้งแตเดือนมิถนุายน 2537 ถึงเดือนธันวาคม 2542  

 S Se F Q 
 Mean 30.07265 29.29440 34.50491 73464.53 
 Median 30.30346 3000416 34.34396 73364.50 
 Maximum 39.53430 30.01954 44.22285 103307.0 
 Minimum 20.34010 22.04347 24.82300 38840.00 
 Standard Deviation 4.570842 1.657875 4.869359 16436.43 
 Skewness -0.081086 -2.835991 -0.000327 -0.087949 
 Kurtosis 2.294187 10.62503 2.347305 2.127734 
 Jarque-Bera 1.398590 240.8333 1.136030 2.111434 
 Probability 0.496935 0.000000 0.566649 0.347943 
 Observations 64 64 64 64 
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ผลการศึกษาแบบจําลอง 
  

1. แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยกอนมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา 
 
จากตารางที่ 5.3. ในภาคผนวก ก. ซึง่แสดงผลการประมาณคาแบบจําลอง ในสมการที ่  

13  
 
Ln(St) = 4.322014 + 0.017257Ln(Qt-1) – 0.330711Ln(GDPt) + 0.002959time  

+ 0.863234Ln(St-1)         (19) 
 
ราคายางพาราถูกกาํหนดจากราคายางพาราในเดือนทีแ่ลวอยางมีนยัสําคัญ เนื่องจากจะ

เห็นไดวาคา t-ratio ของคาสัมประสิทธิ์ของราคายางพาราในเดือนทีแ่ลวมีคาสูงกวาคาวกิฤตของ t ณ 
ระดับนัยสําคญั 0.05 อีกทั้งจํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคที่เพิ่มข้ึนตามเวลาและรายไดเฉลี่ยของ
ประชากรในประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพาราในเดือนดงักลาวก็มีสวนในการกาํหนดราคา
ยางพาราในตลาดเงนิสดอยางมนีัยสาํคัญเชนกนั  เนื่องจากคา t-ratio ของทัง้ 2 ตัวแปรมีคามากกวาคา
วิกฤตที่ไดจากตาราง แตราคายางพาราในเดือนนี้ไมไดถูกกําหนดจากปริมาณยางพาราที่สงออกใน
เดือนที่แลวอยางมนีัยสาํคัญ โดยจะสังเกตจากตาราง 5.3 ในภาคผนวก ก. ไดวาคา t-ratio ของคา
สัมประสิทธิ์ของปริมาณยางพาราในเดือนที่แลวในแบบจําลองนี้ซึ่งเทากับ 1.02906 มีคาต่ํากวาคา
วิกฤตของ t ณ ระดับความนาเชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต   

 
 จากผลการประมาณคาสมการที ่13 พบวา เมื่อปริมาณยางพาราในเดือนที่แลวเพิม่ข้ึน 1 

เปอรเซ็นต ทาํใหราคายางพาราตอกโิลกรัมในเดือนนี้เพิ่มข้ึน 0.017257 เปอรเซ็นต. เมื่อราคาซือ้ขาย
ยางพาราในตลาดเงนิสดในเดือนที่แลวเพิม่ข้ึน 1 เปอรเซนต จะสงผลใหราคายางพาราตอกโิลกรัมใน
เดือนนี้เพิ่มข้ึน 0.863234 เปอรเซ็นต และเมื่อรายไดเฉลี่ยของประชากรในประเทศผูบริโภคยางพารา
รายใหญในเดือนนี้เพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะทําใหราคายางพาราตอกโิลกรัมในเดือนนี้ลดลง 0.330711 
เปอรเซ็นต  เมื่อจํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคเปลี่ยนไป ซึ่งแทนดวยเวลาผานไป 1 เดือน ราคา
ยางพาราตอกโิลกรัมในเดือนนี้จะเพิม่ข้ึน  0.002959 เปอรเซ็นต โดยไมพบวาคาความผิดพลาดของ
สมการที ่ 13 มีลักษณะผดิไปจากเงื่อนไขของคาความผิดพลาด ทาํใหการประมาณคาสมการโดยวิธี
กําลังสองนอยที่สุดมีความนาเชื่อถือ กลาวคือ จากการทดสอบโดย White test ไมพบวามีปญหา 
Heteroscedasticity ในแบบจําลองนี้ ในขณะที่ ไมพบปญหา Autocorrelation ในแบบจําลองดวยการ
ทดสอบโดย Bresch – Godfrey Serial Correlation LM test  จากการทดสอบโดย Ramsey RESET 
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test  พบวาการกําหนดแบบจําลองมีความถูกตอง เนื่องจากคาสถิติทัง้ 3 มีคามากกวาคาสถิต ิF ในตา 
ราง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05  

 
ในงานวิจัยนี้การคาดการณราคายางพารามี 2 วิธ ี  วธิีที ่ 1 คือ การใชผลการประมาณคา

สมการกาํหนดราคายางพาราขางตน และอีกวิธหีนึ่งที่ใชในการคาดการณราคา คือ การสมมติพฤติ 
กรรมการคาดการณราคายางพาราของผูสงออกใหเปนแบบการคาดการณแบบมีการปรับตัว ซึ่งจากผล
การศึกษาทางทฤษฎีของ Sarris (1984) แบบจําลองที่ประกอบดวยสมการอุปสงค สมการอปุทาน 
สมการแสดงการคาดการณแบบมีการปรบัตัว และสมการแสดงดุลยภาพ จะทาํใหพฤติกรรมของรา
คามีลักษณะดังนี ้

 
Ln(St) = θ0 + θ1Ln(St-1)     
Ln(St) = 2.776667 + 0.938669Ln(St-1)         (20) 

 
ในสมการขางตนนี้ ราคายางพาราในตลาดเงินสดในเดือนปจจุบนัขึ้นอยูกับราคายางพารา

ในเดือนที่แลว โดยมีลักษณะเปน Autoregressive แตไมใชในลักษณะ Random Walk เนื่องจากไม
สามารถยอมรบัสมมติฐานของคาสัมประสทิธิ์ทีเ่ทากับหนึ่งได ดังจะเห็นไดจากตารางที่ 5.4 โดยเมื่อ
ราคายางพาราในเดือนที่แลวเปลี่ยนไป 1 เปอรเซ็นต ราคายางพาราในเดือนปจจุบันจะเพิ่มข้ึน 
0.938669 เปอรเซ็นต  
 

ในการประมาณคาแบบจําลองที่ใชวิธีการคํานวณราคาคาดการณของยางพาราในตลาด
เงินสดแบบที่ 1 พบวา ผลการประมาณคาของสมการที ่14 ซึ่งแสดงไวในตารางที่ 5.5 นัน้เปนดังนี ้ 

 
Ln(Qt) = 10.28209+ 0.093358 Ln(Se

t) + 0.006536 time (21) 
 

ซึ่งจะเห็นวาคาพยากรณของราคายางพาราในตลาดเงนิสดซึ่งไดจากสมการที ่19 ไมไดมีความ 
สามารถในการกําหนดปริมาณยางพาราในตลาดอยางมีนัยสาํคัญ เนื่องจากคา t-ratio ของคา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรนี้มคีาต่ํากวาคาวกิฤตของ t ณ ระดับความนาเชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต โดยเมื่อ
ราคาคาดการณของยางพาราเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ปริมาณยางพาราในตลาดจะเพิ่มข้ึน 0.093358
เปอรเซ็นต และเมื่อเวลาผานไป 1 เดอืนจํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคเพิม่ข้ึน ทาํใหปริมาณ
ยางพาราเพิม่ข้ึน 0.006536 เปอรเซ็นตอยางมนีัยสาํคัญ โดยจะเหน็ไดวาคา t-ratio ซึ่งเทากับ 
3.855576 มีคาสูงกวาคาวิกฤตของ t ณ ระดับความนาเชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต  
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สวนในการประมาณคาแบบจําลองที่ใชวิธกีารคํานวณราคาคาดการณของยางพาราใน
ตลาดเงินสดแบบที ่2 พบวา ผลการประมาณคาของสมการที ่14 ซึง่แสดงไวในตารางที่ 5.6 นั้นเปนดัง 
นี้  
 

Ln(Qt) = 8.023899 + 0.974812 Ln(Se
t) + 0.003968 time (22) 

 
ซึ่งจะเห็นวาคาพยากรณของราคายางพาราในตลาดเงนิสดซึ่งไดจากสมการที ่ 20 กลับมีความ 

สามารถในการกําหนดปริมาณยางพาราในตลาดอยางมีนัยสาํคัญ เนื่องจากคา t-ratio ของคา
สัมประสิทธิ์ของตัวแปรนี้มคีามากกวาคาวิกฤตของ t ณ ระดับความนาเชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต โดยเมื่อ
ราคาคาดการณของยางพาราเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ปริมาณยางพาราในตลาดจะเพิ่มข้ึน 0.974812 
เปอรเซ็นต และเมื่อเวลาผานไป 1 เดือน จํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคเพิ่มข้ึน จะทําใหปริมาณ
ยางพาราเพิม่ข้ึน 0.003968 เปอรเซ็นตอยางมนีัยสาํคัญ โดยจะเหน็ไดวาคา t-ratio ซึ่งเทากับ 
2.406015 มีคาสูงกวาคาวิกฤตของ t ณ ระดับความนาเชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต  
 

2. แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยหลังมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา  ใน
กรณีที่ใชราคาซื้อขายลวงหนาในการคาดการณราคาสินคาในอนาคต 
 

จากตารางที่ 5.7 ซึ่งแสดงผลการประมาณคาสัมประสทิธิ์ของสมการที่ 15 ในแบบจําลอง 
ที่ 2  

 
Ln(St) = -1.048225 + 0.023416Ln(Qt-1) + 0.150141Ln(GDPt) - 0.003297time  

+ 0.758481 Ln(St-1)        (23) 
 
ราคายางพาราถูกกาํหนดจากราคายางพาราในเดือนทีแ่ลวอยางมีนยัสําคัญ โดยเมื่อ

ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดเงนิสดในเดือนที่แลวเพิม่ข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหราคายางพาราตอ
กิโลกรัมในเดือนนี้เพิ่มข้ึน 0.758481 เปอรเซ็นต ในขณะที่ราคายางพาราในชวงหลังเดือน มถิุนายน 
พ.ศ. 2537 ไมไดถูกกําหนดโดยปริมาณยางพาราในตลาดเมื่อเดือนที่แลวอยางมนีัยสําคัญ ดังจะเหน็ 
ไดวาคา t-ratio ของคาสัมประสิทธิ์ของปริมาณยางพาราในแบบจําลองนี้มีคานอยกวาคาวิกฤตของ t  
ณ ระดับความนาเชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต ทั้งนี้เมื่อปริมาณยางพาราในเดือนที่แลวเพิม่ข้ึน 1 เปอรเซ็นต 
ทําใหราคายางพาราตอกิโลกรัมในเดือนนีเ้พิ่มข้ึน 0.023416 เปอรเซ็นต. ในขณะที่รายไดเฉลีย่ของ
ประชากรในประเทศผูบริโภครายใหญของตลาดยางพาราในเดือนดงักลาวก็ไมไดมีสวนในการกาํหนด
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ราคายางพาราในตลาดเงินสดอยางมนีัยสําคัญเชนกนั ซึ่งจะเหน็ไดจากคา t-ratio ในตารางที ่ 5.7 ใน
ภาคผนวก ก. ที่มีคาต่ํากวาคาวิกฤตที่ไดจากตาราง t  แตจํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคที่เพิ่มข้ึน
ตามเวลามีสวนในการกําหนดราคายางพาราในตลาดเงนิสดอยางมนียัสําคัญ ทัง้นีเ้มือ่รายไดของ
ประเทศผูบริโภคยางพารารายใหญในเดือนนี้เพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะทําใหราคายางพาราตอกโิลกรัม
ในเดือนนี้เพิม่ข้ึน 0.150141 เปอรเซ็นต และเมื่อประชากรในประเทศผูบริโภคเพิม่ข้ึน ราคายางพารา 
ตอกิโลกรัมในเดือนนี้จะลดลง 0.003297 เปอรเซ็นต ทัง้นี้คาความผดิพลาดของสมการที ่15 มลีักษณะ
เปนไปตามเงือ่นไขของคาความผิดพลาดที่จะทําใหการประมาณคาสมการโดยวิธีกาํลังสองนอยทีสุ่ดมี
ความนาเชื่อถอื ซึ่งจะเหน็ไดจากการไมพบปญหา Autocorrelation Heteroscedasticity และปญหา
การกําหนดแบบจําลองผิดพลาด เนื่องจากการยอมรับสมมติฐานของการทดสอบในแตละปญหา  
แสดงวาแบบจําลองถกูกาํหนดขึ้นไดอยางถูกตองและมคีวามนาเชื่อถือ  

 
ตารางที่ 5.8 ในภาคผนวก ก. แสดงคาประมาณการของสมการที ่16 ในแบบจําลองที่ 2  
 

   Ln(Q) = 12.10397- 0.125664Ln(Ft-1) - 0.003593 time (24) 
 
จะเหน็วาราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซือ้ขายลวงหนาไมไดมีความสามารถในการกําหนดปริมาณ
ยางพาราในตลาดอยางมีนยัสําคัญ โดยเมื่อราคาซื้อขายลวงหนาของยางพาราในเดือนที่แลวเพิม่ข้ึน 1 
เปอรเซ็นต ปริมาณยางพาราในตลาดจะลดลง 0.0125664 เปอรเซ็นต ในขณะทีค่าสัมประสิทธิ์ของ
จํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคในสมการนี้มีคา t-ratio สูงกวาคาวิกฤตของ t ณ ระดับความนา 
เชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต เปนที่นาสังเกตวา ทั้งนี้เมื่อเวลาผานไป 1 เดอืน จํานวนประชากรในประเทศผู 
บริโภคเพิ่มข้ึน กลับทําใหปริมาณยางพาราลดลง 0.003593 เปอรเซ็นต ในขณะทีก่ารทดสอบปญหา
ตาง ๆ ของสมการปริมาณยางพาราในแบบจําลองที่ 2 นี้ พบวาเมื่อทดสอบสมมตฐิานวาลกัษณะของ
แบบจําลองเหมาะสมหรือไมดวย Ramsey RESET test พบวาสมมติฐานถกูยอมรับ กลาวคือแบบ 
จําลองถกูกาํหนดไดถูกตองอยางมีนยัสําคัญ อีกทั้งยังไมพบวาแบบจําลองมีปญหา Autocorrelation 
แตจากการทดสอบโดยใช White test พบวาแบบจําลองมีปญหา Heteroscedasticity  

 
แสดงวาแมจะมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาแลวก็ตาม ราคาซือ้ขาย

ยางพาราลวงหนาก็ไมไดมีผลกระทบตอการกําหนดระดบัปริมาณการสงออกยางพาราในตลาดเงนิสด
อยางมีนยัสําคัญ เชนกนักบัราคาคาดการณของยางพาราในตลาดเงนิสดซึ่งไดจากการคํานวณสมการ
ที่ 19  ในขณะที่ราคาคาดการณทีม่ีการปรับตัวมีผลกระทบตอการกําหนดระดบัปริมาณการสงออก
ยางพาราในตลาดเงนิสดอยางมนีัยสาํคัญ จากผลการทดสอบแบบจําลอง 2 แบบจาํลองแรกรวมไปถึง
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การวิเคราะหลักษณะของขอมูล พบวาราคาคาดการณของยางพาราในตลาดเงนิสดมีความผนัผวนใน 
ชวงหลังเดือนมิถุนายน พ.ศ. 2537 นอยกวาราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนาในชวงเวลาดังกลาว 
ซึ่งอาจหมายความวา ราคาคาดการณแบบมีการปรับตัวของยางพาราในตลาดเงนิสดสามารถนําไปใช
ในการคาดคะเนราคายางพาราที่เปนจริงในอนาคตไดดีกวาราคาซื้อขายลวงหนาของยางพาราในเดือน
ที่แลว ผลการประมาณคาทีไ่ดนี้มีลักษณะตางกับขอสรุปของ Deaton และ Laroque (1992) ซึ่งพบวา
ปริมาณการผลิตไมขึ้นกับทัง้ราคาคาดการณและราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา 
 

3. แบบจําลองของตลาดยางพาราของไทยหลังมีการซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนา  ใน
กรณีที่ราคาซือ้ขายลวงหนาในตลาดซื้อขายลวงหนาไมเทากับราคาสนิคาที่คาดการณไว 
 

จากตารางที่ 5.7 ซึ่งแสดงผลการประมาณคาสมการที่ 17 ในแบบจําลองที ่3  
 
Ln(St) = -1.048225 + 0.023416Ln(Qt-1) + 0.150141Ln(GDPt) - 0.003297time  

+ 0.758481 Ln(St-1)        (23) 
 

ราคายางพาราถูกกาํหนดจากราคายางพาราในเดือนทีแ่ลวอยางมีนยัสําคัญ เมื่อราคาซื้อขายยางพารา
ในตลาดเงนิสดในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะสงผลใหราคายางพาราตอกิโลกรัมในเดือนนี ้ 
0.758481 เปอรเซ็นต ในขณะที่ราคาของยางพาราในตลาดเงินสดมไิดถูกกําหนดจากปริมาณสัญญา
ซื้อขายลวงหนาในเดือนที่แลวอยางมนีัยสําคัญ โดยเมื่อปริมาณสญัญาซื้อขายยางพาราลวงหนาใน
เดือนที่แลวเพิม่ข้ึน 1 เปอรเซ็นต ทําใหราคายางพาราตอกิโลกรัมในเดือนนีเ้พิ่มข้ึน 0.023416 
เปอรเซ็นต. ในขณะทีร่ายไดเฉลี่ยของประชากรในประเทศผูบริโภคยางพารารายใหญกม็ิไดมีสวนใน
การกําหนดราคายางพาราในตลาดเงนิสดอยางมีนยัสําคัญเชนกนั ทั้งนี้จากผลการประมาณคาพบวา 
เมื่อรายไดของประเทศผูบริโภคยางพารารายใหญในเดือนนี้เพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะทําใหราคา
ยางพาราตอกโิลกรัมในเดือนนี้เพิ่มข้ึน 0.150141 เปอรเซ็นต  และเมื่อจํานวนประชากรในประเทศ
ผูบริโภคเปลี่ยนไป ซึง่แทนดวยเวลาที่ผานไป 1 เดือน ราคายางพาราตอกโิลกรัมในเดือนนี้จะลดลง 
0.003297  เปอรเซ็นต อยางมีนัยสาํคัญ 
 

เชนเดียวกนั การคาดการณราคายางพารามี 2 วิธ ี  วิธีที ่ 1 คือ การใชผลการประมาณคา
สมการกาํหนดราคายางพาราขางตน และอีกวิธหีนึ่งที่ใชในการคาดการณราคา คือ การสมมติพฤติ 
กรรมการคาดการณราคายางพาราของผูสงออกใหเปนแบบการคาดการณแบบมีการปรับตัวดังนี ้

Ln(St) = 3.401849 + 0.816024Ln(St-1)         (25) 
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ในสมการที ่ (25) ราคายางพาราในตลาดเงินสดในเดือนปจจุบนัขึ้นอยูกับราคายางพาราในเดือนที่แลว 
โดยมีลักษณะเปน Autoregressive และมีลักษณะเปน Random Walk เนื่องจากไมสามารถปฏเิสธ
สมมติฐานของคาสัมประสทิธิ์ทีเ่ทากับหนึ่ง ณ ระดับนัยสําคัญ 0.05 ได ดังจะเหน็ไดจากตารางที ่ 5.9 
โดยเมื่อราคายางพาราในเดือนที่แลวเปลี่ยนไป 1 เปอรเซ็นต ราคายางพาราในเดือนปจจุบันจะเพิ่มข้ึน 
0.816024 เปอรเซ็นต 
 

ทั้งนี้จะเหน็ไดวาสมการที ่ 17 มีคาเทากับสมการที ่  15 ดังนั้นลกัษณะของคาความผิด 
พลาดในสมการที่ 17 ยอมเหมือนกับคาความผิดพลาดในสมการที่ 15 ซึ่งมีลักษณะเปนไปตามเงื่อนไข
ของคาความผดิพลาดที่จะทาํใหการประมาณคาสมการโดยวิธีกาํลังสองนอยที่สุดมคีวามนาเชื่อถอื ซึ่ง
จะเหน็ไดจากจากการไมพบปญหา Autocorrelation Heteroscedasticity และปญหาการกําหนดแบบ 
จําลองผิดพลาด เนื่องจากการยอมรับสมมติฐานของการทดสอบในแตละปญหา แสดงวาแบบจําลอง
ถูกกําหนดขึ้นอยางถูกตองและมีความนาเชื่อถือ  

 
ตารางที่ 5.10 ซึ่งแสดงผลการประมาณคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรในสมการที ่ 18 ในแบบ 

จําลองที่ 3 โดยตัวแปรราคาคาดการณของยางพาราในตลาดเงินสดจะคํานวณจากสมการที ่23 ดังนี ้
 

    Ln(Qt) = 11.60959 – 0.010657Ln(Se
t- Ft-1) - 0.003112 time (26) 

 
 จะเห็นวาความแตกตางระหวางราคาคาดการณของยางในตลาดเงนิสดและราคาซื้อขายในตลาดซือ้
ขายลวงหนา และจํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคมีความสามารถในการกาํหนดปริมาณยางพารา
ในตลาดอยางไมมีนัยสาํคัญ โดยถาความแตกตางระหวางระหวางราคาคาดการณของยางพาราใน
ตลาดเงินสดและราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ปริมาณยางพารา
ในตลาดจะลดลง 0.010657 เปอรเซ็นต และเมื่อเวลาผานไป 1 เดือนจํานวนประชากรในประเทศ
ผูบริโภคเพิ่มข้ึน ทาํใหปริมาณยางพาราลดลง 0.003112 เปอรเซ็นตอยางมนีัยสําคัญ พบวาเมื่อ
ทดสอบสมมตฐิานวาลกัษณะของแบบจําลองเหมาะสมหรือไมดวย Ramsey RESET test พบวา
สมมติฐานถูกยอมรับ กลาวคือแบบจําลองถูกกาํหนดไดถูกตองอยางมนีัยสาํคัญ อีกทัง้ยังไมพบวา
แบบจําลองมปีญหา Autocorrelation แตจากการทดสอบโดยใช White test พบวาแบบจําลองมีปญหา 
Heteroscedasticity  
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ตารางที่ 5.11 ซึ่งแสดงผลการประมาณคาสัมประสิทธิข์องตัวแปรในสมการที ่ 18 ในแบบ 
จําลองที่ 3 โดยตัวแปรราคาคาดการณของยางพาราในตลาดเงินสดจะคํานวณจากสมการที ่25 เปนดัง 
นี ้

 
   Ln(Qt) = 11.62482 – 0.004114Ln(Se

t- Ft-1) - 0.003284 time (27) 
 
จะเหน็วาผลทีไ่ดโดยทั่วไปไมมีความแตกตางจากผลการประมาณคาโดยใชราคาคาดการณในสมการ
ที่ 23 กลาวคือ ความแตกตางระหวางราคาคาดการณของยางพาราในตลาดเงนิสดและราคาซื้อขาย
ยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา และจํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคมีความสามารถในการ
กําหนดปริมาณยางพาราในตลาดอยางไมมีนัยสาํคัญ โดยถาความแตกตางระหวางระหวางราคาคาด 
การณของยางพาราในตลาดเงินสดและราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 
เปอรเซ็นต ปริมาณยางพาราในตลาดจะลดลง 0.004114 เปอรเซ็นต และเมื่อเวลาผานไป 1 เดือน
จํานวนประชากรในประเทศผูบริโภคเพิ่มข้ึน ทาํใหปริมาณยางพาราลดลง 0.003284 เปอรเซ็นตอยาง 
มีนัยสาํคัญ และพบวาเมื่อทดสอบสมมติฐานวาลักษณะของแบบจําลองเหมาะสมหรือไมดวย 
Ramsey RESET test สมมติฐานดงักลาวถกูยอมรับ กลาวคือแบบจําลองถกูกาํหนดไดถูกตองอยางมี
นัยสําคัญ อีกทั้งยงัไมพบวาแบบจําลองมปีญหา Autocorrelation อยางไรก็ตาม จากการทดสอบโดย
ใช White test พบวาแบบจําลองมีปญหา Heteroscedasticity  
 

4. แบบจําลองวเิคราะหผลกระทบและความสัมพันธของราคาในตลาดเงนิสด  ราคาในตลาด
ซื้อขายสินคาลวงหนา และ  ปริมาณสนิคาในตลาดเงินสด 
 

ตารางที่ 5.12-5.14 ในภาคผนวก ก. แสดงใหเห็นความสัมพนัธระหวางราคายางพาราใน
ตลาดเงินสด  ราคาซื้อขายลวงหนาในตลาดซื้อขายลวงหนาและปริมาณยางพาราในตลาดเงินสด  โดย
กําหนดใหแตละสมการประกอบไปดวยคาในเดือนที่แลวของตัวแปรตามทัง้ 3 ตัว เนื่องจากเมื่อเปรียบ 
เทียบคา Akaike Information Criterion ระหวางแบบจาํลองที่ตัวแปรอิสระประกอบดวยขอมูลของตัว
แปรตาม 1 เดือนที่ผานมา แบบจําลองที่ตวัแปรอิสระประกอบดวยขอมูลของตัวแปรตาม 2 เดือนทีผ่าน
มา และแบบจําลองที่ตัวแปรอิสระ ประกอบดวยขอมลูของตัวแปรตาม 3 เดือนทีผ่านมา พบวา แบบ 
จําลองที่เหมาะสมคือ แบบจําลองที่ตัวแปรอิสระประกอบไปดวยขอมูลของตัวแปรตาม 1 เดือนที่ผาน 
มา ดงันัน้แบบจําลองในตารางที ่ 5.12 จงึเปนแบบจาํลองที่เหมาะสมที่สุดในการอธบิายความสัมพันธ
ของทั้ง 3 ตัวแปรนี้ เนื่องจากมีคา Akaike Information Criterion นอยที่สุด โดยผลการประมาณคาเปน
ดังนี ้
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 Ln(St) = 0.043754 + 0.54982 Ln(St-1) + 0.026624  Ln(Qt-1) + 0.335945 Ln(Ft-1) 
Ln(Qt) = 5.373006 - 0.00178 Ln(St-1) + 0.523085 Ln(Qt-1) – 0.009281Ln(Ft-1) (28) 

 Ln(Ft) =-0.248515 + 0.218121 Ln(St-1) + 0.071921 Ln(Qt-1) + 0.633488 Ln(Ft-1) 
 

สําหรับสมการของราคายางพาราในตลาดเงินสดนั้น ราคายางพาราในตลาดเงนิสดและ
ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาในเดือนทีแ่ลวมีสวนในการกําหนดราคายางพาราเดือน
ปจจุบันอยางมีนัยสาํคัญ ณ ระดับความนาเชื่อถือ 95 และ 90 เปอรเซ็นต ตามลําดบั ในขณะที่ปริมาณ
ยางพาราในเดือนที่แลวมีสวนในการกาํหนดราคายางพาราในเดือนปจจุบันเชนกนัแตไมมีนัยสําคัญ ณ 
ระดับความนาเชื่อถือ 90 เปอรเซ็นต  กลาวคือ เมื่อราคายางพาราในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต 
ราคายางพาราในเดือนปจจบุันจะเพิ่มข้ึน 0.54982 เปอรเซ็นต เมื่อปริมาณยางพาราในเดือนที่แลวเพิ่ม 
ข้ึน 1 เปอรเซน็ต ราคายางพาราในเดือนปจจุบันจะเพิม่ข้ึน 0.026624 เปอรเซ็นต และเมื่อราคาซื้อขาย
ยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ราคายางพาราในเดือนปจจุบนัจะ
เพิ่มข้ึน 0.335945 เปอรเซ็นต 

 
สําหรับสมการของปริมาณยางพาราในตลาดเงนิสดนัน้ ราคายางพาราในตลาดเงินสด

และราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาในเดือนที่แลวมีสวนในการกาํหนดราคายางพารา
ในเดือนปจจุบนัอยางไมมนียัสําคัญ ณ ระดับความนาเชื่อถือ 90 เปอรเซ็นต  ในขณะทีป่ริมาณ
ยางพาราสงออกในเดือนที่แลวมีสวนในการกําหนดราคายางพาราในเดือนปจจุบันอยางมีนยัสําคญั ณ 
ระดับความนาเชื่อถือ 95 เปอรเซ็นต จากผลการประมาณคาแบบจําลองในตารางที่ 5.12 พบวา เมื่อ
ราคายางพาราในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะทําใหปริมาณยางพาราในเดือนปจจุบันจะลดลง 
0.00178 เปอรเซ็นต หากเมือ่ปริมาณยางพาราในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ปริมาณยางพาราใน
เดือนปจจุบนัจะเพิ่มข้ึน 0.523085 เปอรเซ็นต และเมือ่ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา
ในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ปริมาณยางพาราในเดือนปจจุบนัจะลดลง 0.009281 เปอรเซ็นต 

 
สําหรับสมการของราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนานัน้ มีเพียง

ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาในเดือนทีแ่ลวที่มีความสามารถในการกําหนดราคาซื้อ
ขายลวงหนาของยางพาราในเดือนปจจบุนัอยางมนีัยสาํคัญ ในขณะที่ปริมาณยางพาราในเดือนที่แลว
มีสวนในการกาํหนดราคาซื้อขายลวงหนาของยางพาราในเดือนปจจบุนัเชนกันอยางมีนัยสาํคัญ ณ 
ระดับความนาเชื่อถือ 90 เปอรเซ็นต และราคายางพาราในเดือนที่แลวมีสวนในการกาํหนดราคาซื้อ 
ขายลวงหนาของยางพาราในเดือนปจจบุนัเชนกันอยางไมมีนัยสาํคัญ ณ ระดับความนาเชื่อถือ 90 
เปอรเซ็นต กลาวคือ เมื่อราคายางพาราในเดือนที่แลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ราคาซื้อขายยางพาราลวง 
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หนาในเดือนปจจุบันจะเพิ่มข้ึน 0.218121 เปอรเซ็นต เมื่อปริมาณยางพาราในเดือนที่แลวเพิม่ข้ึน 1 
เปอรเซ็นต ราคายางพาราซือ้ขายลวงหนาในเดือนปจจุบนัจะเพิ่มข้ึน 0.071921 เปอรเซ็นต และเมื่อ
ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนาในเดือนทีแ่ลวเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต ราคาซื้อขาย
ยางพาราในตลาดซื้อขายสนิคาเกษตรลวงหนาในเดือนปจจุบันจะเพิม่ข้ึน 0.633488 เปอรเซ็นต 
 

จากผลการประมาณคาผลกระทบระหวางตัวแปรของแบบจําลองที ่ 4 ในตารางที ่ 5.15 พบวา
หากมีการเปลี่ยนแปลงราคาซื้อขายยางพาราในตลาดเงนิสด เชน รัฐบาลกาํหนดนโยบายราคา
ยางพาราขั้นต่าํใหเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นต จะทําใหราคายางพาราในเดือนถัดไปสูงขึ้นเทากับ 0.081991 
เปอรเซ็นตในทันท ี และราคายางพาราจะลดต่ําลงแตยังคงอยูในระดับที่สูงกวาราคายางพารากอนมี
การเริ่มใชนโยบาย ขณะที่ปริมาณยางพาราจะเพิม่ข้ึนในเดือนที ่ 2 เทากับ 0.060775 เปอรเซ็นต และ
สูงขึ้นเรื่อย ๆ โดยปริมาณยางพาราในตลาดเริ่มที่จะเพิ่มข้ึนตัง้แตเดือนที ่ 2 ทั้งนี้อาจเปนเพราะในการ
เปลี่ยนแปลงปริมาณการสงออกยางพาราจะตองใชเวลาในการปรับตัว  สวนราคาซื้อขายยางพาราใน
ตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาจะเพิ่มข้ึนในเดือนที ่2 เทากบั 0.014657 เปอรเซ็นต ซึ่งมากกวาการ
เปลี่ยนแปลงของปริมาณยางพาราในเดือนเดียวกัน และตั้งแตเดือนที ่ 5 ของการเริม่ใชนโยบาย ราคา
ซื้อขายยางพาราลวงหนาก็เร่ิมที่จะมีการเปลี่ยนแปลงนอยกวาราคาและปริมาณยางพาราในตลาดเงิน
สด  
 
 นอกจากนี ้ตัวเลขในตารางที ่ 5.15 ยังแสดงใหเห็นวาหากมีการเปลี่ยนแปลงปริมาณยางพารา
ในตลาดเงนิสด เชน มีการสงเสริมจากรัฐบาล โดยการออกใชนโยบายใด ๆ ก็ตามในชวงเวลานัน้ซึ่งทาํ
ใหปริมาณการผลิตเพิ่มข้ึน 1 เปอรเซ็นตในเดือนเดียวกนัเมื่อตัวแปรอืน่ ๆ คงที ่จะทาํใหราคายางพารา
ในเดือนถัดไปลดลงเทากับ 0.043512 เปอรเซ็นตในทนัท ีและราคายางพาราจะลดลงเรื่อย ๆ ในขณะที่
ปริมาณยางพาราจะเพิ่มข้ึนในเดือนถัดไป เทากบั 0.194894 เปอรเซ็นต และจะเริม่ลดลงเรื่อย ๆ และ
ราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสนิคาเกษตรลวงหนาจะลดลงในเดือนที ่ 2 เทากับ 0.000405 
เปอรเซ็นต ซึ่งนอยกวาการเปลี่ยนแปลงของปริมาณยางพาราและราคายางพาราในตลาดเงินสดใน
ชวงเวลาเดยีวกัน และเพิ่มข้ึนอยางชา  ๆ จนกระทั่งราคาซื้อขายลวงหนาจะปรับตัวเขาใกลระดับเริ่มตน
กอนการใชนโยบาย  
 
 ในสวนของผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงราคาซื้อขายลวงหนาของยางพาราตัวเลขในตาราง
ที ่5.15 ยังแสดงใหเห็นวาหากมีการเปลี่ยนแปลงราคายางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา เชน มีการเก็ง
กําไรมากขึน้ดวยเหตุผลใด ๆ ก็ตาม ในชวงเวลานั้น ซึ่งทําใหราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสิน 
คาเกษตรลวงหนาเพิม่ข้ึน 1 เปอรเซ็นตในเดือนเดียวกันเมื่อตัวแปรอื่น ๆ คงที ่  จะทาํใหราคายางพารา
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ในเดือนถัดไปเพิ่มข้ึนเทากับ 0.050165 เปอรเซ็นตในทนัท ี และราคายางพาราจะเพิ่มข้ึนเรื่อย ๆ ทั้งนี้
ราคายางพาราจะคงอยูในระดับที่สูงกวาราคายางพารากอนมีการเกง็กําไรเกิดขึ้น ในขณะทีป่ริมาณ
ยางพาราจะเพิ่มข้ึนในเดือนถัดไป เทากบั 0.008734 เปอรเซ็นต และสูงขึ้นเรื่อย ๆ จนกระทัง่เดอืนที ่ 4 
นับต้ังแตเดือนที่เร่ิมมีการเก็งกาํไร หลังจากนัน้ก็จะเริ่มมีการเปลี่ยนแปลงนอยลง และราคาซื้อขาย
ยางพาราในตลาดซื้อขายสนิคาเกษตรลวงหนาจะเพิม่ข้ึนในเดือนถัดไป เทากับ 0.043628 เปอรเซ็นต 
ซึ่งมากกวาการเปลี่ยนแปลงของปริมาณยางพารา แตนอยกวาการเปลี่ยนแปลงราคายางพาราใน
ตลาดเงินสดในชวงเวลาเดียวกัน และราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาทีสู่งขึ้นจะเริ่มลดระดับลงเรื่อย ๆ 
จนเขาสูอัตราการเปลี่ยนแปลงใกลเคียงกบัอัตราการเปลี่ยนแปลงของปริมาณยางพารา 
 
 จากแบบจําลองสุดทายนี ้ แสดงใหเหน็วาราคาซื้อขายลวงหนามีความสมัพันธกับราคา
ยางพาราในตลาดเงนิสดในทางเดียวกัน เมื่อราคาซื้อขายลวงหนาในเดือนที่แลวเพิ่มสูงขึ้น ราคา
ยางพาราจะเพิ่มสูงขึน้ดวย  ทั้งนี้จะเหน็ไดวาผลการศึกษาเปนไปตามแนวคดิที่เกี่ยวของกบัความ 
สัมพันธระหวางราคาซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนาและราคาในตลาดเงนิสดดังทีก่ลาวไวในบทที ่2  
 

นอกจากนีก้ารที่ผูสงออกยางพาราสงัเกตเหน็การเพิ่มข้ึนของราคาซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อ
ขายสินคาลวงหนาเดือนที่แลว ก็จะทําใหสามารถเพิ่มปริมาณการสงออกยางพาราขึ้นดวย แตทั้งนี้ตอง
ใชเวลาในการปรับตัวอยูบาง เนื่องจากสนิคาเกษตรขึ้นกับปจจัยการผลิตตางๆ ดวย ดังจะเห็นไดจาก
ตารางที ่5.15 ซึ่งนับวาผลการศึกษาเปนไปตามกฎของอปุทานของสนิคาทั่วไป  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



บทที่ 6 
 

 บทสรุป 
 
 งานวิจยันีท้ําขึน้เพื่อศึกษาถงึผลกระทบของการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสนิคา
ลวงหนาตอทัง้ในดานระดับและความผนัผวนของราคายางพาราและปริมาณยางพาราดวยการ
วิเคราะหจากขอมูลที่เก็บรวบรวมและแบบจําลองตางๆ โดยแบงระยะเวลาการศึกษาตั้งแตพ.ศ. 
2529ถึงพ.ศ.2542 เปน 2 ชวงเวลา คือ ชวงเวลากอนและหลังการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา และภายใตขอสมมติตาง ๆ ดังแสดงไวในบทที ่1  สามารถสรุปผลการศึกษาไดดังนี ้
 
แบบจําลองที่ 1  
- สมการกําหนดราคายางพาราในชวงกอนมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา 
Ln(St) = 4.322014+0.017257Ln(Qt-1) - 0.330711Ln(GDPt)+0.002959time  (29) 

    (2.436468) (1.029060)           (-2.397327)             (2.531247) 
     + 0.863234Ln(St-1) + εt  
        (18.0953) 
R2 = 0.886765      Adjusted R2 = 0.881997    DW = 1.881128   F = 185.99 
- สมการกาํหนดปริมาณการสงออกยางพาราในชวงกอนมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา เมื่อราคาคาดการณคํานวณจากสมการที่ (29) 
Ln(Qt) = 10.2809 + 0.093358Ln(Se

t) + 0.006536time+ εt     (30) 
     (10.76931)    (0.244191)        (3.855576) 
R2 = 0.324706     Adjusted R2 = 0.310924    DW = 1.71425    F = 23.56094 
- สมการสาํหรบัการคํานวณหาราคาคาดการณโดยใชการคาดการณแบบมีการปรับตัว 
Ln(St) = 2.776667 + 0.938669Ln(St-1) + εt        (31) 
     (26.66647)   (26.2793)  
R2 = 0.875729      Adjusted R2 = 0.874461    DW = 1.8595178    F = 690.6017 
- สมการกาํหนดปริมาณการสงออกยางพาราในชวงกอนมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา เมื่อราคาคาดการณคํานวณจากสมการที่ (31) 
Ln(Qt) = 8.023899+ 0.974812Ln(Se

t) + 0.003968time+ εt   (32) 
     (7.02955)    (2.184914)        (2.406015) 
R2 = 0.355681      Adjusted R2 = 0.342532    DW = 1.750674    F = 27.04931 
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แบบจําลองที ่2 
- สมการกาํหนดราคายางพาราในชวงหลงัมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา 
Ln(St) = -1.048225 - 0.023416 Ln(Qt-1) + 0.150141Ln(GDPt) – 0.003297time  
     (-0.886943) (0.544588)               (1.605556)    (-2.471064) 
   + 0.768613 Ln(St-1) + εt           (33) 
      (11.2383) 
R2 = 0.743040      Adjusted R2 = 0.725619    DW = 1.8958371    F = 42.65204 
- สมการกาํหนดปริมาณการสงออกยางพาราในชวงหลังมกีารซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา เมื่อผูสงออกใชราคาซื้อขายลวงหนาแทนราคาคาดการณ 
Ln(Q t) = 12.10397 - 0.125664Ln(Ft-1) - 0.003593time+ εt   (34) 
      (13.07982) (-0.552238)         (-2.036438)          
R2 = 0.065977      Adjusted R2 = 0.034843  DW = 1.020538   F = 2.119130 
 
แบบจําลองที ่3 
- สมการกําหนดปริมาณการสงออกยางพารา   ในชวงหลังมกีารซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา เมื่อราคาซื้อขายลวงหนาไมเทากับราคาคาดการณทาํใหเกดิการเก็งกําไร เมื่อราคาคาด 
การณคํานวณจากสมการที ่33 
Ln(Q t) = 11.60959 - 0.010657Ln(Se

 t-Ft-1) - 0.003112time + εt  (35) 
              (53.54966)  (-0.356652)             (-1.907665)         
R2 = 0.063216      Adjusted R2 = 0.03199   DW = 1.017655       F = 2.024449 
- สมการสาํหรบัการคํานวณหาราคาคาดการณโดยใชการคาดการณแบบมีการปรับตัว 
Ln(St) = 3.401849 + 0.816024Ln(St-1) + εt        (36) 
     (58.1317)   (12.10812)  
R2 = 0.70279      Adjusted R2 = 0.697996    DW = 1.798935    F = 146.6065 
- สมการกาํหนดปริมาณการสงออกยางพารา ในชวงหลังมกีารซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขาย
ลวงหนา เมื่อราคาซื้อขายลวงหนาไมเทากับราคาคาดการณทําใหเกิดการเกง็กาํไร เมื่อราคา
คาดการณคํานวณจากสมการที่ 36 
Ln(Q t) = 11.62482 - 0.004114Ln(Se

 t - Ft-1) - 0.003284time + εt (37) 
              (45.96347)  (-0.136198)                (-1.888713)         
R2 = 0.062506      Adjusted R2 = 0.030237   DW = 1.014224       F = 1.966581 
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แบบจําลองที ่4 
Ln(S t) = 0.043754 + 0.54982Ln(S t-1) + 0.026624Ln(Q t-1) + 0.335945Ln(Ft-1) + εt 

                (0.0757)      (2.9028)              (0.54504)               (1.62579)            
R2 = 0.713523      Adjusted R2 = 0.698956    F = 48.98331 
Ln(Q t) =  5.373006 - 0.00178Ln(S t-1) + 0.523085Ln(Qt-1) - 0.009281Ln(F t-1) + εt 

                (3.81676)   (-0.00386)   (4.39669)                (-0.01844) 
R2 = 0.277405      Adjusted R2 = 0.240663   F = 7.55006 
Ln(F t) =  - 0.248515 + 0.218121Ln(S t-1) + 0.071921Ln(Qt-1) + 0.633488Ln(F t-1) + εt 

    (-0.52573)   (1.40811)         (1.8003)          (3.74867) 
R2 = 0.770111      Adjusted R2 = 0.758422   F = 65.88201 
AIC =  -5.642399 
 

เมื่อพิจารณาผลการศึกษาทั้งในดานการวิเคราะหขอมูลและการวิเคราะหแบบจาํลองทัง้ 4 
แบบจําลอง พบวา กอนมกีารซื้ออขายยางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา ราคายางพาราในตลาด
เงินสดจะขึ้นอยูกับราคายางพาราในตลาดเงินสดเมื่อเดือนที่แลว เทคโนโลย ี และรายไดเฉลี่ยตอ 
หัวของประชากรในประเทศผูใชยางพารา โดยราคาคาดการณมีผลตอการกําหนดปริมาณการสง 
ออกยางพาราหากการคาดการณราคามีการปรับตัว และจากแบบจาํลองที ่2 และ 3  ราคาซื้อขาย
ยางพาราในตลาดซื้อขายสนิคาเกษตรลวงหนา และความแตกตางของราคาคาดการณและราคา
ซื้อขายลวงหนาไมไดมีผลกระทบตอการกาํหนดปริมาณยางพาราในตลาดอยางมีนยัสําคัญ ทั้งนี้
แบบจําลองที ่4 ยังแสดงใหเห็นวาราคาซื้อขายลวงหนาในเดือนที่ผานมามนีัยสําคัญในการกาํหนด
ราคายางพาราในตลาดเงินสด แตราคาที่แทจริงของยางพาราในตลาดเงนิสดกลับไมมีผลตอราคา
ซื้อขายยางพาราลวงหนาและปริมาณยางพารา ในขณะที่ปริมาณยางพาราและราคายางพาราใน
ตลาดซื้อขายลวงหนาตางกไ็มมีนัยสาํคัญในการกาํหนดซึ่งกนัและกนัอีกดวย  

 
เมื่อทําการวเิคราะหความผนัผวนของราคายางพาราและปริมาณยางพาราในตลาดเงนิสด

นั้น พบวาหลงัมีการซื้อขายยางพาราในตลาดซื้อขายสนิคาเกษตรลวงหนา ความผนัผวนของราคา
ที่แทจริงของยางพาราและราคาคาดการณของยางพาราในตลาดเงนิสดเพิ่มข้ึน ในขณะที่ความผัน
ผวนของปริมาณยางพาราในตลาดเงินสดลดลง  ทั้งนี้เพราะวา ราคาคาดการณและราคาซื้อขาย
ยางพาราลวงหนามิไดมีผลตอปริมาณยางพารา และปริมาณยางพาราในเดือนทีแ่ลวมิไดม ีผลตอ
การกําหนดราคาที่แทจริงในตลาดยางพารา ดังนัน้ความผันผวนของปริมาณยางพาราที่ลดลง จึงมิ 
ไดมีผลใหราคายางพารามีความผนัผวนลดลงดวย แตอยางไรก็ตาม เนื่องจากความผันผวนของ
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ราคาคาดการณจากแบบจําลองในงานวิจยันี้มนีอยกวาราคายางพาราในตลาดซื้อขายลวงหนา ผู
สงออกยางพาราอาจใชการคาดการณราคายางพาราในอนาคตแบบมีการปรับตัว เพื่อชวยในการ
กําหนดปริมาณยางพาราทีจ่ะสงออกไดดีกวาราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาในเดือนที่แลว 

 
ขอจํากัดการศึกษา 
 

1. เนื่องจากขอมลูยางพาราที่มกีารเก็บรวบรวมในประเทศไทยยงัไมสมบูรณ เชน ขอมูล
ในบางชวงเวลาหายไป ไมสามารถเก็บรวบรวมเพื่อทาํการวิเคราะหในงานวิจัยนี้ได ทําใหจําเปน 
ตองกําหนดขอสมมติตาง ๆ มากมายเกีย่วกับตัวแปรที่ใชในแบบจาํลอง และ ชวงระยะเวลาใน
การศึกษา ขอสมมติเหลานีอ้าจสงผลใหงานวิจัยชิน้นีม้ขีอผิดพลาดได 

2. เนื่องจากในประเทศไทยยังไมมีการจัดตั้งตลาดซื้อขายยางพาราลวงหนา ทําใหจาํเปน 
ตองใชขอมูลราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาจากตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาของสิงคโปรแทน ทั้งนี้
เนื่องจากผูที่ตองการทําสัญญาซื้อขายยางพาราลวงหนาในขณะทีป่ระเทศไทยยังไมมีตลาดซื้อขาย
สินคาลวงหนาเปนของตนเองจะตองทําสญัญาโดยอิงราคาซื้อขายยางพาราลวงหนาในตลาดสงิค 
โปร ทําใหผลจากความเสี่ยงในเรื่องของอตัราแลกเปลี่ยนมีผลกระทบตอการตัดสินใจของผูสงออก
ได 

3. เนื่องจากขอจํากัดทางดานเวลาในการทํางานวิจยัชิ้นนี ้อีกทั้งงานวิจัยเนนหนักในเรื่อง
ของการประมาณคาของแบบจําลอง โดยปรับแบบจําลองจากงานวิจยัอื่น ๆ ที่เกี่ยวของ งานวิจยั 
ในอนาคตจงึอาจขยายความเขาใจในเรื่องของทฤษฎี แบบจําลอง และนโยบายที่เกี่ยวของกับการ
ซื้อขายในตลาดซื้อขายลวงหนาใหลึกซึง้อีกดวย รวมไปถึงการศึกษาในสินคาประเภทอื่น ๆ ที่มีการ
ซื้อขายลวงหนา เชนสินคาเกษตร เงนิตราตางประเทศ เปนตน 
 
ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 
  จากผลการศกึษาผลกระทบระหวางราคายางพาราในตลาดเงินสด ราคายางพาราใน
ตลาดซื้อขายลวงหนา และปริมาณยางพารา จะพบวาหากรัฐบาลตองการใชนโยบายในการสง 
เสริมยางพารา ซึ่งเปนสนิคาออกสําคัญของประเทศ และประเทศไทยเองก็เปนผูสงออกยางพารา
รายใหญที่สุดของโลกดวยแลว นโยบายที่สามารถชวยใหรายไดของเกษตรกรและผูสงออกทีเ่กี่ยว 
ของกับยางพาราสูงขึ้นในระยะยาวนั้น ไดแก นโยบายใด ๆ ก็ตามที่สงผลใหราคาของยางพาราใน
ตลาดเงินสดเพิ่มสูงขึน้ เนื่องจากการเพิ่มสูงขึ้นของราคายางพาราในตลาดเงินสด จะทําใหปริมาณ
และราคายางพาราทั้งในตลาดเงนิสดและตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาเพิ่มสูงขึ้น โดยที่ปริมาณ
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ยางพาราจะยงัคงอยูในระดับที่สูงกวาระดับเริ่มตนกอนมีการใชนโยบายในระยะยาว  ในขณะที่
นโยบายที่สงผลกระทบตอปริมาณการสงออกยางพาราในตลาดเงนิสดโดยตรง จะทําใหราคา
ยางพาราทัง้ในตลาดเงนิสดและตลาดซื้อขายสินคาลวงหนาลดลง และปริมาณยางพาราปรับตัว
เพิ่มข้ึนในระยะสั้นเทานั้น  
 

เนื่องจากการวิเคราะหลักษณะของขอมูลพบวา ความผันผวนของปริมาณการสงออกลด 
ลง ในขณะทีค่วามผนัผวนของราคาเพิม่ข้ึน และจะเหน็ไดจากผลการศึกษาวา แมราคาซื้อขายลวง 
หนาของยางพาราจะสามารถชวยผูสงออกในการคาดการณราคายางพาราในอนาคต แตนั่นมิได
หมายความวาความผันผวนของราคาจะตองลดลง ทั้งนี้อาจอธิบายปรากฎการณดังกลาวไดจาก
ตัวอยางตอไปนี ้ กลาวคือ ถาสมมติใหราคาซื้อขายลวงหนาลดลง ทําใหผูสงออกคาดวาราคา
ยางพาราในเดือนถัดไปจะลดลง ผูสงออกก็จะตัดสินใจสงออกยางพาราลดลงใน 2 ชวงเวลาถัดไป 
(จากผลการประมาณคา) ทั้งนี้อาจเปนไดวาผูสงออกไมสามารถรับรูราคาซื้อขายลวงหนาในตลาด
สิงคโปรและปรับตัวตามราคาไดอยางรวดเร็ว สงผลใหมีปริมาณยางพาราในตลาดเงนิสดใน
อนาคตลดลง ในขณะเดียวกนัราคายางพาราจะลดลงดวยซึง่อธบิายไดตามแนวคิดของความ 
สัมพันธระหวางราคาในตลาดซื้อขายลวงหนาและราคาในตลาดเงนิสดในบทที ่ 2 และเนื่องจากผู 
บริโภคจะเพิ่มการบริโภคตามกฎของอุปสงค ทําใหผูสงออกคาดวาราคายางพาราจะเพิ่มข้ึนและ
สงออกยางพาราใน 2 เดือนตอไปเพิ่มข้ึน เปนเชนนี้ไปเร่ือย ๆ อยางไรก็ตาม อัตราการเปลี่ยนแปลง
ของปริมาณยางพาราก็มีนอยกวาอัตราการเปลี่ยนแปลงของราคายางพารา ความผันผวนของ
ปริมาณยางพารามนีอยลงจงึอาจกลาวไดวาเปนผลมาจากการใชราคาซื้อขายลวงหนาในการคาด 
การณราคายางพาราใน 2 เดือนถัดไป  เนื่องจากการปรับตัวของผูสงออกมิไดเกิดขึ้นทนัทีในเดือน
ถัดไป ราคาของยางพาราในตลาดเงนิสดจึงมีความผนัผวนเพิม่ข้ึน ในขณะที่การเก็งกําไรซึ่งเกิด
จากความแตกตางระหวางราคาคาดการณและราคาซือ้ขายลวงหนาในเดือนที่แลว มีสวนในการ
กําหนดราคายางพารา โดยสะทอนถึงอุปสงคและอุปทานในตลาดเงินสดและตลาดซื้อขาย
ลวงหนา ดังนั้นการจัดตั้งตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาอาจเปนผลดีแกผูสงออกยางพาราใน
การกาํหนดปริมาณการสงออกไดตรงตามความตองการของตลาดมากขึ้น แมวานโยบายใด ๆ ทีส่ง 
ผานตลาดซื้อขายลวงหนาจะไมมีผลตอปริมาณตลาดเงนิสดมากนักกต็าม และเนือ่งจากการเกง็
กําไรในตลาดซื้อขายลวงหนามากเกนิไปจะทําใหตลาดขาดประสิทธิภาพ ดังนัน้รัฐจึงควรออก
มาตรการใหครอบคลุมและปองกันปญหาตาง ๆ ของตลาดที่จะเกิดขึ้นในอนาคตพรอมกันไปดวย 
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ภาคผนวก ข. 
สรุปรางพระราชบัญญัติตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาแหงประเทศไทย กรมการคาภายใน 
1. หลักการและเหตุผล 

1.1. เพื่อเสริมและพัฒนาการตลาดสินคาเกษตรในประเทศไทยใหมีประสิทธิภาพยิ่งขึ้น 
1.2. เพื่อแกปญหาราคาสินคาเกษตรที่ขาดเสถียรภาพ โดยใหเกษตรกรผูประกอบโรงงาน

แปรรูปและผูสงออกสามารถลดความเสี่ยงจากการผันผวนของราคาสินคาเกษตร 
1.3. เพื่อใหการวางแผนการผลิต และการคาสินคาเกษตรสอดคลองกับความตองการของ

ตลาด 
2. การใชบังคับ 
  พระราชบัญญัตินี้ใหใชบงัคับเมื่อพนเกาสิบวันนับแตวันประกาศในราชกิจจานุเบกษา 
3. วิเคราะหศัพท 

3.1. “สินคาเกษตร” หมายความวาผลิตผลทางเกษตรกรรมหรือผลิตภัณฑที่ไดจากการ
แปรรูปจากผลิตผลทางเกษตรกรรมที่คณะกรรมการตลาดกําหนดใหมีการซื้อขายในตลาด 

3.2. “สัญญาลวงหนา” หมายความวา สัญญาที่ผูขายตกลงจะสงมอบสินคาเกษตรตาม
ชนิด คุณภาพ ปริมาณ ใหแกผูซื้อในวันขางหนา ณ สถานที่ที่ตลาดกําหนด และผูซื้อตกลงชําระ
ราคาใหแกผูขาย 

3.3. “การซื้อขายลวงหนา” หมายความวา การซื้อขายสินคาเกษตรที่สงมอบและชําระ
ราคาในวันขางหนา ณ สถานที่ที่ตลาดกําหนด 

3.4. “สํานักงานหักบัญชี” หมายความวา หนวยงานที่ทําหนาที่เปนศูนยกลางในการหัก
บัญชีซื้อขาย การปรับฐานะบัญชีเงินประกันตามมูลคาการซื้อขายลวงหนา และการเปนคนกลาง
ในการรับมอบและสงมอบสินคาเกษตร รวมทั้งการชําระราคา 

3.5. “ลูกคา” หมายความวา ผูซื้อหรือผูขายซึ่งทําการซื้อขายลวงหนาในตลาดโดยผาน
สมาชิก 

3.6. “เงินประกัน” หมายความวา เงินที่ลูกคาหรือสมาชิกจายไวกับสํานักหักบัญชีเพื่อเปน
หลักประกันการซื้อขายลวงหนา 
4. องคกรบังคับใชกฎหมาย 

4.1. คณะกรรมการกํากับตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา ( คณะกรรมการ ก.ส.ล. ) 
4.1.1. องคประกอบ 

- รัฐมนตรีวาการกระทรวงพาณิชย เปนประธาน 
- ปลัดกระทรวงพาณิชย ปลัดกระทรวงเกษตรและสหกรณ ปลัดกระทรวง 

การคลัง และผูวาการธนาคารแหงประเทศไทย เปนกรรมการ 
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- ผูทรงคุณวุฒิไมนอยกวาหาคน แตไมเกินเจ็ดคน ซึ่งคณะรัฐมนตรีแตงตั้ง
โดยคําแนะนําของรัฐมนตรี เปนกรรมการ 

- เลขาธิการ เปนกรรมการ และเลขานุการ 
4.1.2. อํานาจหนาที่  

(1) วางนโยบายการสงเสริมและพัฒนา ตลอดจนกํากับและควบคุมโดยทั่ว 
ไปเกี่ยวกับการซื้อขายลวงหนาและธุรกิจ 

(2) พิจารณาใหความเห็นชอบระเบียบ ขอบังคับประกาศ คําสั่งหรือขอ 
กําหนดใด ๆ ที่ออกโดยคณะกรรมการตลาด 

(3) กําหนดอัตราการจายเงินอุดหนุนของตลาดใหแกสํานักงาน 
(4) สั่งหามการซื้อขายลวงหนา หรือส่ังใหคณะกรรมการตลาดหรือผูจัดการ

กระทําการหรืองดเวนกระทําการ 
(5) สั่งใหตลาดชี้แจงขอเท็จจริง ทํารายงาน ตลอดจนมีอํานาจสั่งสอบสวน

ขอเท็จจริงเกี่ยวกับกิจการของตลาด 
(6) อนุญาตใหประกอบธุรกิจเปนที่ปรึกษาการซื้อขายลวงหนา 
(7) ปฏิบัติการอื่นใดเพื่อใหเปนไปตามวัตถุประสงคของพระราชบัญญัตินี้ 

4.2. คณะกรรมการวินิจฉัยอุทธรณ 
4.2.1. องคประกอบ 

ผูทรงคุณวุฒิไมนอยกวาหาคน แตไมเกินเจ็ดคน ซึ่งคณะรัฐมนตรีแตงตั้ง 
4.2.2. อํานาจหนาที่  

 พิจารณาวินิจฉัยอุทธรณคําส่ังของคณะกรรมการตลาดเกี่ยวกับการสั่งให
สมาชิกกระทําการ หรืองดเวนกระทําการตามความจําเปน การหามสมาชิกรายใดรายหนึ่งทําการ
ซื้อขายเปนการชั่วคราว จําหนายหรือเพิกถอนสัญญาลวงหนา และการอนุญาตใหสมาชิกมีสํานัก 
งานสาขา 

4.3. อํานาจหนาที่ของสํานักงานคณะกรรมการกํากับตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 
4.3.1. ปฏิบัติงานเพื่อใหเปนไปตามมติของคณะกรรมการ ก.ส.ล. และปฏิบัติงาน

ตามบทบัญญัติแหงพระราชบัญญัตินี้ โดยมีเลขาธิการเปนผูบังคับบัญชาและรับผิดชอบการ
ดําเนินกิจการของสํานักงาน 

4.3.2. ถือกรรมสิทธิ์หรือสิทธิครอบครอง ซื้อ เชา ขาย ยืมเงิน หรือใหกูยืมเงิน และ
ลงทุนหาผลประโยชนในทรัพยสินเพื่อประโยชนในการดําเนินกิจการของสํานักงาน 

4.4. อํานาจหนาที่ของพนักงานเจาหนาที่ 
4.4.1. ตรวจสอบเอกสาร หลักฐาน กิจการ สินทรัพยและทรัพยสินของสมาชิก  
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4.4.2. ยึดหรืออายัดเอกสาร หลักฐานที่เกี่ยวของกับการกระทําความผิด รวมตลอด
ถึงทรัพยสินของบุคคลที่กระทําความผิด แตการยึดและอายัดทรัพยสินดังกลาว ตองไดรับความ
เห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ส.ล. 

4.4.3. เรียกกรรมการ พนักงาน ลูกจาง ผูสอบบัญชีสมาชิก หรือบุคคลที่เกี่ยวของ
มาใหถอยคําหรือสงเอกสาร 
5. องคกรบริหารตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 

5.1. องคประกอบคณะกรรมการตลาด 
5.1.1. บุคคลซึ่งคณะกรรมการตลาด ก.ส.ล. แตงตั้งไมเกิน 5 คน เปนกรรมการ 
5.1.2. บุคคลซึ่งสมาชิกเลือกตั้งไมเกิน 5 คน เปนกรรมการ 
5.1.3. ผูจัดการตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา เปนกรรมการและเลขานุการ 

 5.2.  อํานาจหนาที่ 
  5.2.1.  วางนโยบาย ควบคุม ดูแลการดําเนินงานของตลาดและปฏิบัติการอื่นใด 
เพื่อใหเปนไปตามพระราชบัญญัตินี้ 
  5.2.2.  กําหนดระเบียบ ขอบังคับ ประกาศ หรือคําสั่ง เชน สัญญาซื้อขายสินคา
เกษตรลวงหนา หลักเกณฑ และวิธีการซื้อขาย อัตราเรียกเก็บเงินประกันการซื้อขาย อัตราการ
เปลี่ยนแปลงของราคาขึ้นลงสูงสุดในแตละวัน ปริมาณการซื้อหรือขายสุทธิของสมาชิกหรือลูกคา 
กําหนด หลักเกณฑ วิธีการ และเงื่อนไขการเขาเปนสมาชิก จํานวนสมาชิก ฯลฯ 

5.2.3. หามการซื้อขายสินคาเกษตรประเภทหรือชนิดใดชนิดหนึ่งเปนการชั่วคราว 
5.2.4. สั่งใหสมาชิกกระทําการหรืองดเวนกระทําการเรื่องใดเรื่องหนึ่ง ตามความจํา 

เปน 
5.3. อํานาจหนาที่ของผูจัดการ 

  5.3.1.  บริหารกิจการของตลาดใหเปนไปตามนโยบาย  และระเบียบขอบังคับของ
คณะกรรมการตลาด 

5.3.2. บังคับบัญชาพนักงานและลูกจางของตลาด 
5.3.3. เปนผูแทนของตลาด 
5.3.4. สั่งหยุดการซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาทั้งหมดเปนการชั่วคราว เมือ่เกดิเหต ุ

ขัดของของอุปกรณที่ใชในระบบซื้อขาย จนทําใหไมอาจทําการซื้อขายไดตามปกติ 
6.  ตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 

6.1. เปนนิติบุคคลที่มีวัตถุประสงค เพื่อประกอบกิจการตลาด และไมนําผลกําไรมาแบง 
ปนกัน ดังนี้ 

6.1.1. เปนศูนยกลางในการซื้อขายลวงหนา 
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6.1.2. ประกอบธุรกิจสํานักหักบัญชี 
6.1.3. ประกอบธุรกิจใหบริการดานขอมูล 

 6.2.  อํานาจหนาที่ของตลาด 
 6.2.1. จัดใหไดมา ถือกรรมสิทธิ เชน ใหเชา โอน ฯลฯ 
 6.2.2. กูยืมเงิน หรือใหกูยืมเงิน และลงทุนหาผลประโยชน 
7. สํานักหักบัญชี 

7.1. สํานักหักบัญชีจะตั้งใหเปนหนวยงานหนึ่งในตลาด หรือจะอนุญาตใหนิติบุคคลอ่ืน
เปนผูประกอบธุรกิจสํานักหักบัญชีก็ได การขออนุญาตและการอนุญาตใหเปนไปตามหลักเกณฑ 
เงื่อนไข และวิธีการที่คณะกรรมการตลาดกําหนด โดยความเห็นชอบของคณะกรรมการ ก.ส.ล. 

7.2. สํานักหักบัญชีเปนคูสัญญากับลูกคา โดยมีฐานะเปนผูซื้อใหกับลูกคาผูขายและมี
ฐานะเปนผูขายใหกับลูกคาผูซื้อในขณะเดียวกัน 

7.3. สมาชิกนายหนาเทานั้นที่สามารถดําเนินงานเกี่ยวกับการหักบัญชีและชําระราคา
ตามสัญญาลวงหนากับบัญชี 

7.4. สมาชิกนายหนาตองวางหรือรักษาเงินหรือหลักทรัพย เพื่อดํารงไวซึ่งความมั่นคงใน
ระบบของการหักบัญชีซื้อขาย 
8. สมาชิก 
 8.1.  ตลาดมีสมาชิก 3 ประเภท คือ 
  8.1.1.   สมาชิกทั่วไป หมายถึง นิติบุคคลที่ซื้อขายลวงหนาเพื่อตนเอง 
  8.1.2.   สมาชิกนายหนา หมายถึง นิติบุคคลที่ซื้อขายลวงหนาเพื่อตนเองหรือผูอ่ืน  
  8.1.3. สมาชิกสมทบ หมายถึง นิติบุคคลตางดาวที่ซื้อขายลวงหนาเพื่อตนเองหรือ
เพื่อลูกคาตางประเทศ โดยผานสมาชิกนายหนา 

8.2. การเปนสมาชิก ตองมีทุนจดทะเบียน และคุณสมบัติตามหลักเกณฑ เงื่อนไขและวธิ ี
การที่คณะกรรมการตลาดกําหนดโดยความเห็นชอบของคณะกรรมการ ก.ส.ล. 

8.2. สมาชิกนายหนา อาจมีสํานักงานสาขา หรือตั้งตัวแทนก็ได แตตองไดรับอนุญาต
จากคณะกรรมการตลาด 

8.3. ผูประสงคจะทําหนาที่เปนที่ปรึกษาการซื้อขายลวงหนา ตองไดรับอนุญาตจากคณะ 
กรรมการ ก.ส.ล. 
9. การดําเนินงานของตลาด 

9.1. สินคาเกษตรที่จะทําการซื้อขายลวงหนาในตลาดตองเปนไปตามที่คณะกรรมการ
กําหนด 
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9.2. สัญญาลวงหนาตองเปนไปตามที่คณะกรรมการตลาดกําหนด ซึ่งอยางนอยตองระบุ 
ประเภท ชนิด คุณภาพ ปริมาณ ระยะเวลา และสถานที่รับและสงมอบ 

9.3. ลูกคาที่ประสงคจะซื้อขายลวงหนาตองกระทํา โดยผานสมาชิกนายหนาและสมาชิก
สมทบเทานั้น 

9.4. การมอบหมายใหสมาชิกซื้อขายแทนลูกคา ตองทําเปนหนังสือ 
9.5. การซื้อขายลวงหนา ลูกคาหรือสมาชิกตองวางเงินประกันตามอัตราและวิธีการที่

คณะกรรมการตลาดกําหนด 
9.6. เมื่อส้ินสุดการซื้อขายแตละวัน สํานักหักบัญชีจะคํานวณกําไรหรือขาดทุนของลูกคา

และสมาชิกแตละรายตามมูลคาการซื้อขาย และทําการหักบัญชีโดยใชเงินประกันที่วางไวกับ
ตลาด 

9.7. การซื้อขายลวงหนาใหกระทําไดเฉพาะในเวลาทําการของตลาดเทานั้น 
9.8. หามสมาชิกซื้อขายลวงหนานอกตลาด 

10. การจัดทําและการสอบบัญชี 
10.1. คณะกรรมการตลาด ตองเสนองบดุล และบัญชีรายไดรายจายประจําป ซึ่งผานการ

รับรองจากผูสอบบัญชีแลวตอคณะกรรมการ ก.ส.ล. 
10.2. สมาชิกตองแตงตั้งผูสอบบัญชีจากบุคคลที่คณะกรรมการตลาดเสนอ 
10.3. ผูที่สอบบัญชีมีอํานาจตรวจสอบสมุดบัญช ีเอกสาร หลักฐานของตลาดซื้อขายสินคา

เกษตรลวงหนา 
10.4. ใหสมาชิกจัดทําบัญชีแสดงผลการดําเนินงานและฐานะการเงิน งบดุลและบัญชี

กําไรขาดทุน 
10.5. ใหสมาชิกนายหนา และสมาชิกสบทบตองจัดทําบัญชีลูกคาแตละรายและบัญชีของ

สมาชิกแยกออกจากกัน 
10.6. เงินที่สมาชิกไดรับจากลูกคา มิใหถือวาเปนทรัพยสินของสมาชิก 
10.7. สมาชิกจะจายเงินจากบัญชีลูกคาไดเฉพาะเพื่อการซื้อขายลวงหนา หรือจายตามคํา 

ส่ังของลูกคาเจาของบัญชีเทานั้น 
11. การควบคุมดูแล 

11.1. หามสมาชิกกระทําการดังตอไปนี้ 
11.1.1. เปนตัวแทนหรือนายหนาเพื่อซื้อหรือขายสินคาเกษตรอื่น นอกจากสินคา

เกษตรที่คณะกรรมการตลาดกําหนด 
11.1.2.  กระทําการใหลูกคาหรอืบุคคลทั่วไปเขาใจผิดเกี่ยวกับประเภท ชนอด ราคา 

ปริมาณ และคุณภาพของสินคาเกษตรที่ซื้อขาย 
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11.1.3. กระทําการใด ๆ อันมีลักษณะที่อาจกอใหเกิดความเสียหายหรือเปนการเอา
เปรียบลูกคา 

11.1.4. รับคําสั่งซื้อหรือขายสินคาเกษตรจากลูกคานอกสถานที่ทําการ 
11.2. หามสมาชิกหรือบุคคลใดแพรขาวอันเปนเท็จใหเลื่องลือจนอาจทําใหบุคคลอื่นเขาใจ

วาสินคาเกษตรลวงหนาประเภทหรือชนิดใดจะมีราคาสูงขึ้นหรือลดลง 
11.3. หามบุคคลใดกระทําการซื้อขายลวงหนา ดังนี้ 

11.3.1. ตกลงกับบุคคลอื่นกระทําการอําพรางใหบุคคลทั่วไปสําคัญผิดวามีการซื้อ
ขายกันมาก หรือราคาสินคาเกษตรไดเปลี่ยนแปลงหรือไมเปลี่ยนแปลง ซึ่งไมตรงกับสภาพปกติ
ของตลาด 

11.3.2. ซื้อขายลวงหนาในลักษณะตอเนื่อง   จนทําใหการซื้อหรือขายผิดไปจาก
สภาพปกติของตลาด เพื่อจูงใจใหบุคคลอื่นทําการซื้อขายสินคาเกษตรนั้น 
12. การชี้ขาดขอพิพาท 

12.1. ใหมีอนุญาโตตุลาการ ซึ่งประกอบดวย บุคคลซึ่งคณะกรรมการตลาดซื้อขายสินคา
เกษตรลวงแตงตั้งเปนประธาน และบุคคลซึ่งคูพิพาทแตงตั้งอีกฝายละ 1 คน 

12.2. อนุญาโตตุลาการเปนผูชี้ขาดขอพิพาทเกี่ยวกับการซื้อขายระหวางสมาชกิดวยกนัเอง 
หรือระหวางสมาชิกกับลูกคา 
13. บทกําหนดโทษ 

13.1. กรณีสมาชิกไมปฎิบัติตามคําสั่งคณะกรรมการตลาดที่สั่งใหกระทําการหรืองดเวน
กระทําการ หรือใหแกไขการบริหาร ตองระวางโทษปรับตั้งแตหนึ่งแสนถึงสามแสนบาท และปรับ
อีกวันละหนึ่งหมื่นบาท ตลอดระยะเวลาที่ยังฝาฝนอยู 

13.2. กรณีสมาชิกตั้งสํานักงานสาขา หรือต้ังตัวแทนนายหนาโดยไมไดรับอนุญาต หรือ
กระทําการเปนนายหนาโดยไมทําหนังสือสัญญากับลูกคา หรือไมเรียกเก็บคาธรรมเนียมในการ
เปนนายหนาตามที่กําหนด หรือกระทําการฝาฝนขอหามที่กฎหมายกําหนด ตองระวางโทษปรับต้ัง
แตหนึ่งแสนถึงสามแสนบาท และปรับอีกวันละหนึ่งหมื่นบาท ตลอดระยะเวลาที่ยังฝาฝนอยู 

13.3. บุคคลใดแพรขาวอันเปนเท็จจนอาจทําใหเกิดความเขาใจผิดในเรื่องราคาสินคา
เกษตร หรือตกลงกับบุคคลอื่นทําการอําพราง เพื่อใหบุคคลทั่วไปหลงผิดวามีการซื้อขายกันมาก 
หรือทําการซื้อขายสินคาเกษตรอยางตอเนื่องกัน อันมีผลใหการซื้อขายผิดไปจากสภาพปกติของ
ตลาด เพื่อจูงใจใหบุคคลทั่วไปทําการซื้อขายสินคาเกษตรนั้น ตองระวางโทษจําคุกไมเกินสองป 
หรือปรับเปนเงินไมเกินสองเทาของผลประโยชนที่บุคคลนั้น ๆ ไดรับไว หรือพึงจะไดรับเพราะการ
กระทําฝาฝนดังกลาว แตคาปรับดังกลาวตองไมนอยกวาหาแสนบาท หรือทั้งจําทั้งปรับ 
14. บทเฉพาะกาล 
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14.1. ในระยะเวลาสองปแรกนับแตวันที่พระราชบัญญัตินี้มีผลใชบังคับมิใหนํา
บทบัญญัติเกี่ยวกับคุณสมบัติของเลขาธิการ ในเรื่องการเปนขาราชการประจํา หรือขาราชการ
การเมือง มาใชบังคับแกการดํารงตําแหนงของเลขาธิการ 

14.2. ในวาระเริ่มแรก ใหคณะกรรมการ ก.ส.ล. ทําหนาที่เปนคณะกรรมการตลาดไป
พลางกอน จนกลาจะไดมีการแตงตั้งคณะกรรมการตลาด ทั้งนี้ภายในกําหนดระยะเวลาหนึ่งปนับ
แตวันที่พระราชบัญญัตินี้ใชบังคับ 

14.3. ใหบุคคลใดที่ดําเนินการตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา หรือกิจการที่มีลักษณะ
คลายคลึงกัน หรือใชชื่อวาตลาดซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนาอยูในวันที่พระราชบัญญัตินี้ใชบังคับ
เลิกประกอบกิจการ หรือเลิกใชชื่อดังกลาวภายในสามสิบวันนับแตวันที่พระราชบัญญัตินี้ใชบังคับ 
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พระราชบัญญตัิตลาดซื้อขายสินคาลวงหนา 
 

หมวดที่1 
การกํากับตลาดซื้อขายสินคา

เกษตรลวงหนา 

หมวดที่ 2 
ตลาดซื้อขายสินคาเกษตร

ลวงหนา 

คณะกรรมการ ก.ส.ล. 
- องคประกอบ 
- คุณสมบัติ 
- อํานาจหนาที่ 
- การประชุม 
- การตั้งอนุกรรมการ 

คณะกรรมการ ก.ส.ล. 
- อํานาจหนาที่ 
- การแตงตั้งเลขานุการ 
- คุณสมบัติของเลขานุการ 
 

การจัดตั้ง 
- วัตถุประสงค 
- หามผูใดประกอบกิจการตลาดฯ 
- หามผูใดใชในความเดียวกัน 

คณะกรรมการตลาด 
- องคประกอบและคุณสมบัติ 
- การแตงตั้งผูจัดการ 
- อํานาจหนาที่ 
- การตั้งอนุกรรมการ 

การอนุญาตสมาชิกตลาดฯ 
- คุณสมบัติ 
- การขออนุญาต 
- การเพิกถอนใบอนุญาต 
- การขอเลิกกิจการ 

หมวดที่ 3 
การดําเนินงาน 

การซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา 
- สัญญาซื้อขาย 
- การซื้อขายกระทําไดโดย

สมาชิกเทานั้น 
- การเปนนายหนา 
- หามการซื้อขายนอกตลาด 

การจัดทําบัญชีและ
การสอบบัญชี 

- การแตงตั้ง
ผูสอบบัญชี 

- อํานาจหนาที่
ผูสอบบัญชี 

 

การไกลเกลี่ยขอ
พิพาท 

- การตั้งอนุ
โตตุลาการ 

หมวดที่  4 
การกํากับควบคุม 

- หามเผยแพรขาวอันเปนเท็จ 
- หามทําการปนตลาด 
- หามการซื้อขายชั่วคราว 
- หามซื้อขายนอกตลาด 
- หามสมาชิกซื้อขายโดย

ไมไดรับมอบหมายจาก
ลูกคา 

- หามสมาชิกโฆษณากิจการ
เกินกวาเงื่อนไขที่กําหนเด 

หมวดที่ 5 
คณะกรรมการวินิจฉัยอุทธรณ 

- คณะรัฐมนตรี
แตงตั้งมีหนาที่

หมวดที่ 6 
พนักงานเจาหนาที่ 

หมวดที่ 7 
บทลงโทษ 

- โทษสูงสุดจําคุกไม
เกิน 5 ป หรือปรับตั้ง
แต 1-3 ลานบาท 
หรือทั้งจําทั้งปรับ 

- โทษปรับสถานเดียว
ไมเกิน 3 แสนบาท 

หมวดที่ 8 
บทเฉพาะ
กาล 

- เงินงบประมาณ 
- ก.ส.ล. ทําหนาที่

คณะกรรมการตลาด 
1 ปแรก 

- 2 ปแรก เลขาธิการ
เปนเจาหนาที่รัฐ 

- หามประกอบการ
ตลาดหรือหามใช
ชื่อภายใน 30 วัน 

ที่มา : กรมเศรษฐกิจการพาณิชย กระทรวงพาณิชย 
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