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บทที่  1 

บทนํา 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

เปนที่ทราบกันดีวาเปาหมายในการดําเนินงานของธนาคารกลางนั้นคือ การรักษา

เสถียรภาพทางเศรษฐกิจหรือการรักษาเสถียรภาพของอรรถประโยชนในการบริโภคของประชากร

(ตัวแทน(agents))ในระบบเศรษฐกิจที่ตนรับผิดชอบอยูนั้นมีเสถียรภาพในความกินดีอยูดี  

กลาวคือมีเสถียรภาพในอรรถประโยชนจากการบริโภคนั่นเอง(Walsh,2003) จึงไมนาแปลกใจเลย

วาเหตุใดเปาหมายในการดําเนินงานของธนาคารกลางในบางประเทศจึงมีเปาหมายเพื่อรักษา

เสถียรภาพทางราคาหรือเพื่อรักษาเสถียรภาพของอัตราการวางงาน สวนเปาหมายเพ่ือรักษา

เสถียรภาพทางราคานั้นสามารถแบงออกไดเปนเปาหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพทางดานอัตรา

แลกเปลี่ยน(exchange rate targeting)หรือเปาหมายเพื่อรักษาเสถียรภาพทางดานอัตราเงินเฟอ

(inflation rate targeting)(Eichengreen ,2002)  ไมวาเปาหมายของการดําเนินงานของธนาคาร

กลางนั้นจะเปนเพื่อเพื่อรักษาเสถียรภาพทางราคาหรือเพื่อรักษาเสถียรภาพของอัตราการวางงาน

ก็ตาม การดําเนินงานของธนาคารกลางนั้นก็มาจากใจความสําคัญที่วาการดําเนินงานของ

ธนาคารกลางนั้นก็เพื่อรักษาเสถียรภาพของปากทองของประชาชนที่อยูในระบบเศรษฐกิจที่

ธนาคารกลางนั้นๆดําเนินงานอยูนั่นเอง สําหรับระบบเศรษฐกิจไทยนั้นธนาคารแหงประเทศไทย

นั้นไดมีการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอมาตั้งแตวันที่23 

พฤษภาคม 2543 เรื่อยมาจนถึงปจจุบันเนื่องจากธนาคารแหงประเทศไทยไดพิจารณาปจจัยตางๆ

ในระบบการเงิน ทั้งปจจุบันและในอนาคตแลวเห็นวา การใชปริมาณเงินเปนเปาหมายจะมี

ประสิทธิผลนอยกวาการใชเงินเฟอเปนเปาหมายเนื่องจากความสัมพันธระหวางปริมาณเงินและ

การขยายตัวทางเศรษฐกิจตั้งแตชวงวิกฤตเศรษฐกิจเปนตนมาไมมีเสถียรภาพ  ดังนั้นเมื่อประเทศ

ไทยออกจากโปรแกรมกองทุนการเงินระหวางประเทศ ธนาคารแหงประเทศไทยจําเปนตองมีการ

กําหนดสมอนโยบาย(policy anchor)ใหมที่เหมาะสมสําหรับประเทศและเห็นวากรอบการกําหนด

เปาหมายเงินเฟอ(Inflation Targeting)นาจะเหมาะสมในการสรางความนาเชื่อถือของธนาคาร

กลางและนโยบายการเงินอีกครั้ง การดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมาย

เงินเฟอจะกระทําโดยการสงผานอัตราดอกเบี้ยในนาม(nominal interest rate)ไปยังอัตราดอกเบี้ย

ที่แทจริง(real interest rate)โดยความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยในนามและอัตราดอกเบี้ยที่

แทจริงนั้นจะดูไดจากสมการฟชเชอร(Fisher equation)(ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548: 86) หลังจาก
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นั้นอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงจะเปนปจจัยที่ผลักดันใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจนั้นฟนฟูหรือชะลอตัวได

ก็แลวแตจุดประสงคของธนาคารกลางวาตองการใหอัตราดอกเบี้ยในนามนั้นสงผลใหอัตรา

ดอกเบี้ยที่แทจริงนั้นมีคามีหรือนอย หากธนาคารกลางนั้นคาดการณวาสถานะของระบบเศรษฐกิจ

(the state of economy)ในอีกสองปขางหนานั้นจะมีเงินเฟอเพิ่มสูงขึ้นและสูงมากกวากรอบเงิน

เฟอเปาหมายที่ธนาคารกลางไดตั้งไวธนาคารกลางก็จะปรับอัตราดอกเบี้ยข้ึนเพ่ือสงผลใหบริษัท

(firm)นั้นมีตนทุนในการผลิตที่สูงขึ้น เมื่อบริษัทนั้นมีตนทุนในการผลิตที่สูงขึ้นก็จะสงผลใหผลผลิต

(output)นั้นลดลงในอีกหนึ่งปขางหนา ระดับผลผลิตที่ธนาคารกลางนั้นคาดวาจะลดลงในระดับที่

ธนาคารกลางพอใจณ.เวลาในอีกหนึ่งปขางหนานั้นก็จะสงผลใหอัตราเงินเฟอในอีกสองปขางหนา

นั้นลดลงจากระดับที่ธนาคารกลางคาดการณไววาจะเกินกรอบเงินเฟอเปาหมายของธนาคารกลาง

นั้นมาอยูในกรอบที่ธนาคารกลางนั้นไดกําหนดเปาหมายไวหากไมมีปจจัยภายนอกที่กระทบตอ

เศรษฐกิจ(Shock) โดยความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงกับสวนตางระหวางผลผลิตณ.

ระดับธรรมชาติ(neutral level)และผลผลิตณ.เวลาที่t+1(output gap)นั้นจะสามารถอธิบายไดโดย

เสนแสดงถึงการลงทุนของประเทศ(IS Curves) ซึ่งเปนเสนที่แสดงถึงอุปทานของผลผลิต  สวน

ความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอณ.เวลาที่t+2สวนตางระหวางผลผลิตณ.ระดับธรรมชาติ

(neutral level)และผลผลิตณ.เวลาที่t+1นั้นจะสามารถอธิบายไดโดยเสนโคงฟลลิปส (Phillips 

curve) การดําเนินนโยบายการเงินโดยการสงผานจากอัตราดอกเบี้ยในนามที่ธนาคารกลาง

กําหนดไปยังอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง จากอัตราดอกเบี้ยที่แทจริงที่จะไปมีผลตอระดับผลผลิตหรือ

อุปทานตอผลผลิตและสงผานไปยังอัตราเงินเฟอในอนาคตเชนนี้นั้นไดถูกเสนอเปนแบบแผนโดย 

ศาสตราจารย จอหน บี เทยเลอร(John B. Taylor) โดยมีชื่อวา กฏของเทยเลอร (Taylor’s Rule)   

(Taylor, 1993) โดยกฏของเทยเลอรนี้ไดปรากฏอยูในผลงานทางวิชาการของนักเศรษฐศาสตร

การเงินผูซึ่งสนใจในสาขาการดําเนินนโยบายการเงินชื่อดังมากมาย หนึ่งในนั้นไดแกผลงานของ

ศาสตราจารย ลาร อีโอ สเวนสัน (Lars E.O. Svensson) โดยงานของ Svensson (1997) นั้นกลาว

วาในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นธนาคารกลางนั้นจําเปนตองมีฟงกชั่นการสูญเสีย (Loss 

function)ซึ่งเปนฟงกชั่นที่ธนาคารกลางนั้นใหความสําคัญระหวางการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือ

รักษาเสถียรภาพของอัตราเงินเฟอและเพื่อรักษาเสถียรภาพของการวางงาน ในการดําเนิน

นโยบายการเงินโดยมีเวลาเขามาเกี่ยวของนั้นธนาคารกลางจะตองคํานึงถึงกลไก(dynamic)ของ

ระบบเศรษฐกิจดวย โดยธนาคารกลางนั้นจะตองทําใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสีย (Loss 

Function)จากชวงเวลาที่0ถึงชวงเวลาที่∞ นั้นต่ําที่สุดการดําเนินนโยบายการเงินนั้นๆจึงจะถือวา

เปนนโยบายการเงินที่ดีที่สุด(optimal monetary policy) หากพิจารณาใหดีแลวการดําเนิน
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นโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นนอกจากจะขึ้นอยูกับสูตรสมการคณิตศาสตรที่ตายตัวที่บง

บอกวากฎของเทยเลอร,ฟงกชั่นการสูญเสียและใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียจากชวงเวลาที่ 0

ถึงชวงเวลาที่ ∞ นั้นคืออะไรแลว ยังขึ้นกับคาอัตราเงินเฟอพยากรณในชวงเวลาที่ t+2 จากขอมูลที่

ใชในการพยากรณณ.ชวงเวลาที่ t ดังนั้นจึงกลาวไดวาหากคาอัตราเงินเฟอพยากรณที่ธนาคาร

กลางพยากรณไดเพ่ือนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นมีความแมนยําสูงก็จะทําใหเกิด

ความผิดพลาดในการพยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณนอยสงผลใหเกิดการดําเนินนโยบาย

การเงินที่ดีกวา(มีใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียจากชวงเวลาที่0ถึงชวงเวลาที่∞นอยกวา)กรณี

ที่การพยากรณคาอัตราเงินเฟอการคาดการณนั้นมีความแมนยําต่ํา ดังนั้นการตั้งคําถามวิจัยใน

วิทยานิพนธนี้จึงตั้งประเด็นไปที่วาจะใชวิธีการทางเศรษฐมิติอยางไรในการที่จะทําใหคาอัตราเงิน

เฟอคาดการณที่ไดจากการพยากรณมีความแมนยําสูงเพื่อใหการดําเนินนโยบายการเงินนั้นเปน

การดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุดเนื่องจากมีความผิดพลาดในการพยากรณเงินเฟอคาดการณ

เพื่อนํามาใชในกฎของเทยเลอรนอยที่สุด โดยหัวขอวิทยานิพนธนี้มีแรงจูงใจมาจากงานทางทฤษฎี

ของ Svensson ,and Williams (2007) ที่ปรากฏอยูในฐานขอมูลของสํานักงานวิจัยทาง

เศรษฐศาสตรแหงชาติสหรัฐอเมริกา(National Bureau of Economic Research)เลขที่13414 

(NBER, working paper 13414) ซึ่ง Svensson ,and Williams (2007) นั้นไดนําวิธีการทางเศรษฐ

มิติที่มีชื่อวาวิธีแบบเบยสมาใช นอกจากวิธีการแบบเบยสแลววิทยานิพนธเลมนี้ยังไดมีการ

เปรียบเทียบวิธีการทางเศรษฐมิติที่ใชในการพยากรณโดยการทําการวิเคราะหการวิเคราะหการ

ถดถอยระหวางวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Bayesain Vector autoregression)และวิธี

เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Vector autoregression) เพื่อแสดงใหเห็นวางานทฤษฎีของ Svensson 

,and Williams (2007) นั้นเหมาะสมกับการพยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณของระบบ

เศรษฐกิจไทยหรือไม และวิธีทางเศรษฐมิติแบบใดที่ใหความผิดพลาดในการพยากรณคาอัตราเงิน

เฟอคาดการณต่ําที่สุด วิทยานิพนธนี้เปนงานวิจัยหนึ่งที่จะชวยสงเสริมใหการดําเนินนโยบาย

การเงินของธนาคารแหงประเทศไทยนั้นดีข้ึน เพื่อประโยชนในการรักษาเสถียรภาพทางดานราคา

อันจะสงผลใหแนวทางเดินของอรรถประโยชนจากการบริโภคของประชาชนที่อาศัยอยูในระบบ

เศรษฐกิจไทยนั้นมีเสถียรภาพสูงสุด 

1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

วัตถุประสงคของการวิจัยคือ เปรียบเทียบความแมนยําในการพยากรณอัตราเงิน

เฟอพ้ืนฐาน(core inflation) ระหวางวิธีวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Bayesain Vector 
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autoregression)และวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น(Vector autoregression) เพื่อใหไดมาซึ่งการ

ดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุด(optimal policy)ของธนาคารแหงประเทศไทย 

1.3 ขอบเขตของการวิจยั 

ขอมูลที่ใชในการวิจัยนี้จะเปนขอมูลไตรมาสตั้งแตไตรมาสที่ 2 ของป พ.ศ.2540 

ถึงปจจุบันในการทําการศึกษาเนื่องมาจากเหตุผลที่วาธนาคารแหงประเทศไทยนั้นไดมีการดําเนิน

นโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายทางการเงิน (Monetary Targeting) ตั้งแต 

กรกฎาคม 2540 ถึง พฤษภาคม 2543 หลังจากนั้นไดเปลี่ยนระบบการดําเนินนโยบายการเงินมา

เปนการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ(Inflation Targeting) 

มาถึงปจจุบัน(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2553 : ออนไลน) ดังนั้นเพ่ือศึกษาในเชิงประจักษ

(Empirical Study)ถึงประโยชนในการนําแบบจําลอง Bayesian VAR มาใชเพื่อการศึกษาวา

แบบจําลอง Bayesian VAR นั้นจะสามารถสะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงทางโครงสรางทาง

เศรษฐกิจ(regime switching)ของระบบเศรษฐกิจไทยไดดีกวาแบบจําลอง VAR หรือไม(Cogley, 

Morozov, and Sargent, 2005) การวิจัยครั้งนี้จึงไดรวมขอมูลในชวงเวลาที่มีการเปลี่ยนแปลง

โครงสรางทางเศรษฐกิจมาเพ่ือใชในการศึกษาดวย โดยฐานขอมูลหลักของวิทยานิพนธนี้ไดมาจาก

เวบไซตของธนาคารแหงประเทศไทย, เวบไซตของสภาพัฒนาเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติและ

ฐานขอมูล CEIC Database 

1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1)  ทําใหทราบวาในทางปฏิบัตินั้นวิธีการพยากรณแบบ Bayesian VAR นั้น

เหมาะสมที่จะนํามาใชในการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานของระบบเศรษฐกิจไทยหรือไม 

2)  เพ่ือเปนแนวทางใหแกธนาคารแหงประเทศไทยไดมีวิธีทางเศรษฐมิติในการ

พยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานคาดการณ ที่ เหมาะสมกับหลักทฤษฎีการคาดการณอยาง

สมเหตุสมผล(rational expectation)ของตัวแทนในระบบเศรษฐกิจจากภาคเอกชน(private 

agent)ที่มีตอนโยบายการเงินของธนาคารแหงประไทย อันจะนํามาซ่ึงการดําเนินนโยบายการเงิน 

ภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอที่เปนนโยบายที่ดีที่สุดตามแนวความคิดของ Kydland 

and Prescott (1977) และ Barro and Gordon (1983) 
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1.5 วิธีดาํเนนิการวิจัย 

ในงานวิจัยนี้จะทําการศึกษาเพื่อเปรียบเทียบความแมนยําที่ใชในการพยากรณ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานระหวางการพยากรณอัตราเงินเฟอพื้นฐานดวยวิธี Bayesian VAR และวิธี 

VAR ซ่ึงมีวิธีการ 8 ขั้นตอน ดังนี้ 

1) นําตัวแปรแตละตัวแปรมาทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Stationary) 

โดยการทดสอบ Unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test(ADF test) 

2) นําตัวแปรตางๆที่ไดมาใสลงในแบบจําลอง VAR เพ่ือหาคาความลาชา

(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

3) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Box-Jenkins (ARIMA) หลังจากนั้นนําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลง

ในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม

(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

และคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป

(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัว

แปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปนคาตัวแปรอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

และคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

4) นําคาพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่ไดจากการพยากรณโดยวิธี VARในขั้นตอนที่ 3 ไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

อัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณ

โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

5) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน(Kalman filter) หลังจากนั้น

นําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลงในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ

(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต 

หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่ง
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ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปน

คาตัวแปรอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

6) เมื่อไดคาความลาชาที่เหมาะสมของแบบจําลอง VAR  ที่ไดจากขั้นตอนที่ 2 

แลว หลังจากนั้นทําการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน

(Kalman filter)และกําหนดใหมีความลาชาที่เหมาะสมเทากับคาความลาชาที่เหมาะสมที่ไดจาก

ข้ันตอนที่ 2 

7) นําคาพยากรณของคาอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่ได

จากการพยากรณโดยวิธี Bayesian VARไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริงของคาอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณโดยการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

8) เปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตระหวางวิธี VAR และ Bayesian VAR ดวยคา Root Mean Squared Error 

และคา Theil Inequality Coefficient ที่ไดจากขั้นตอนที่ 4 และขั้นตอนที่ 7 

โดยในการวิเคราะหขอมูลขางตน จะใชโปรแกรมสําเรจ็รูปในการวิเคราะหไดแก

โปรแกรม Eviews version 6 ในการประมาณคาดวยวิธี VAR และในการหาตัวคดักรองของการ

แมนเพื่อประมาณคาดวยวิธี Bayesian VAR และจะใชโปรแกรม Excel ในขั้นตอนของการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

1.6 ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 

งานวิจัยในครั้งนี้แบงเนื้อหาออกเปน 5 บทดังนี้ 

บทที่1 บทนํา  ประกอบดวยความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

วัตถุประสงคของการวิจัย ขอบเขตของการวิจัย ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ และวิธีการดําเนินงาน

วิจัย 

บทที่2 แนวคิดที่ใชในการศึกษาและวรรณกรรมปริทัศน โดยจะเปนการกลาวถึง

ที่มาของการดําเนินนโยบายการเงิน ที่มาของการดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุด เหตุผลในการนํา
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แนวคิดแบบเบยเซียนมาใชในเศรษฐศาสตรมหภาค การวิเคราะหความถดถอยดวยวิธี VAR และ

แนวคิดแบบเบยเซียน  

บทที่3 วิธีดําเนินการวิจัย ประกอบดวยการเก็บรวบรวมขอมูล แบงเปนแหลงที่มา

ของขอมูลและการจัดเก็บขอมูล และการวิเคราะหขอมูลเชิงปริมาณโดยวิธี Bayesian VAR 

บทที่4 ผลการวิเคราะห ประกอบดวย 

1) ผลการวิเคราะหคุณสมบัติความนิ่ง Stationary ของตัวแปรตางๆ 

2) ผลการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตโดยวิธี 

VAR และวิธี Bayesian VAR 

3) ผลการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality 

Coefficient ของตัวแบบที่สรางจากวิธี VAR และวิธี Bayesian VAR 

บทที่5 สรุปผลการวิจัยและขอเสนอแนะเชิงนโยบายและขอเสนอแนะใน

การศึกษาในอนาคต 
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บทที่  2 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎ ี

เพื่อใหเห็นถึงความสําคัญในการหาวิธีทางเศรษฐมิติที่จะทําใหการพยากรณคา

อัตราเงินเฟอคาดการณที่ไดนั้นมีความแมนยําสูงวามีความสําคัญในการดําเนินนโยบายการเงิน

มากเพียงใด ในสวนของวรรณกรรมปริทัศนในวิทยานิพนธนี้นั้นจะขอแบงออกเปน2สวน โดยสวน

แรกนั้นจะขอกลาวถึงวรรณกรรมปริทัศนที่เก่ียวของกับความสําคัญของการดําเนินนโยบายการเงิน

เพื่อใหไดนโยบายการเงินที่ดีที่สุดและสวนที่สองนั้นจะขอกลาวถึงวรรณกรรมปริทัศนที่เก่ียวของ

กับวิธีทางเศรษฐมิติเพื่อใหไดเครื่องมือที่พยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณที่มีความแมนยําสูง

เพื่อใหไดมาซึ่งนโยบายการเงินที่ดีที่สุด 

2.1.1 แนวคิดเกี่ยวกับความสําคัญของการดําเนินนโยบายการเงิน 

เพื่อใหเขาใจที่มาและวัตถุประสงคของการดําเนินนโยบายการเงินนั้นผูวิจัยของ

กลาวอางถึงแนวความคิดของ 2 สํานักเศรษฐศาสตรใหญ 2 สํานักคือ  

1.นักเศรษฐศาสตรคลาสสิก 

2.เคนสและเคนสเซียน 

ยุคของสํานักคลาสสิกเริ่มตนในปค.ศ. 1776(ตีรณ พงศมฆพัฒน,2548 อางถึงใน 

Smith,1776)  เมื่อหนังสือชื่อ An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of 

Nations ของ อดัม สมิธ (Adam Smith 1723-1790) ไดออกสูบรรณพิภพ ความสําคัญของงานชิ้น

นี้ไมเพียงอยูที่การวิเคราะหที่ลึกซึ้งและเปนระบบของ สมิธ แตถือเปนจุดเริ่มตนของวิชาการ

เศรษฐศาสตรที่แทจริง  จุดหลักของสํานักคลาสสิกนั้นอยูที่ “มือที่มองไมเห็น” (invisible hand) 

“มือที่มองไมเห็น” นี้หมายถึง กลไกราคาซึ่งแฝงอยูกับระบบตลาดและทําหนาที่เปนตัวเชื่อมความ

ตองการของปจเจกบุคคลทั้งหลายนับแตผูผลิตจนถึงผูบริโภค นับเปน “มือ” อันเปนกลไกที่อยู

เบื้องหลังปรากฏการณทางเศรษฐกิจที่อาจไม “ประจักษชัด” เทากฎขอบังคับของรัฐบาล  พวก

คลาสสิกเช่ือมั่นวาระบบตลาดที่ปราศจากการแทรกแซงจากรัฐเปนระบบที่ทํางานไดอยางมี

ประสิทธิภาพสูงสุด  กลาวอีกนัยหนึ่งก็คือระบบตลาดเสรีเปนระบบตลาดเสรีเปนระบบที่พึง
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ปรารถนาเหนือระบบใดๆ เพราะกลไกราคาจะทําใหการจัดสรรทรัพยากรและพัฒนาการของระบบ

เศรษฐกิจเปนไปอยางเหมาะสมที่สุด รัฐ(State)ไมควรเขาแทรกแซงระบบทํางานของตลาด อยาง

มากสุดก็เพียงแตจํากัดบทบาทของตนเองในฐานะผูพิทักษระบบใหระบบดําเนินไปไดโดยลําพัง ใน

สาขาเศรษฐศาสาตรมหภาค เรามักมองความคิดของสํานักคลาสสิกผิดพลาดไปบางมุงเนนแต

เรื่องของกลไกราคากับผลกระทบที่มีตอประสิทธิภาพในการจัดสรรทรัพยากรทางเศรษฐกิจ ที่จริง

แลวสํานักนี้ใหความสําคัญแกเรื่องบทบาทของสวนเกินทางเศรษฐกิจเปนอยางมาก โดยเนนทั้ง

ประเด็นที่เกี่ยวกับการสรางสมสวนเกิน การกระจายสวนเกินไปยังชนชั้นตางๆ ตลอดจนการใช

สวนเกินนั้นเพื่อการบริโภคหรือการลงทุน พวกคลาสสิกเชื่อวา ความมั่งคั่งของชาติมากจากการ

นําเอาสวนเกินไปใชในการสะสมทุนซึ่งชวยเพิ่มพูนผลผลิตในอนาคต 

เนื่องจากนักเศรษฐศาสตรคลาสสิกเชื่อมั่นในพลังของกลไกของตลาดในการ

ปรับตัวจะไดวาราคาจะเปนตัวปรับสมดุลของตลาด 

ภาพที่ 2.1 แนวความคิดแบบเศรษฐศาสตรสํานักคลาสสิกที่เช่ือมั่นใน พลังกลไก

ของตลาดในการปรับตัวจะไดวาราคาจะเปนตัวปรับสมดุลของตลาด 

ราคา 

ปริมาณ 

ที่มา : เศรษฐศาสตรมหภาค ทฤษฎี นโยบายและการวิเคราะหสมัยใหม (ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548) 

แตเมื่อครั้งเกิด “ภาวะเศรษฐกิจตกต่ําครั้งยิ่งใหญ”(The Great Depression)   

ซ่ึงเริ่มตนมาตั้งแตความลมเหลวของตลาดหุนนิวยอรกในป ค.ศ.1929(ซึ่งเรียกวา “Black 

Thursday” ตามวันที่ราคาหุนในนิวยอรคลดลงอยางไมคาดฝนและรุนแรง) วิกฤติการณเศรษฐกิจ

ที่แพรระบาดจากสหรัฐอเมริกามายังยุโรปและประเทศอื่นๆทั่วโลก   “ภาวะเศรษฐกิจตกต่ําครั้ง
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ย่ิงใหญนี้”ทําใหเคนสไดเสนอผลงานหลายชิ้นรวมกันทั้ง “The General of Theory of 

Employment, Interest and Money” (1936) นับเปนปรากฏการณที่เคนสไดตั้งขอสงสัยเก่ียวกับ

ทฤษฎีคลาสสิกไวดีมาก(ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548 อางถึงใน Keynes, 1936) กลาวคือถาหาก

ผูบริหารเศรษฐกิจของประเทศเชื่อวาทฤษฎีคลาสสิกถูกตองแลว คนงานจํานวนมหาศาลที่อยูใน

สภาพตกงานก็ไมนาจะมีปญหาอะไรใหรัฐบาลเปนหวง ทั้งนี้เพราะตลาดแรงงานยอมปรับตัวเขาสู

ดุลยภาพและระดับการจางงานก็จะอยูที่ระดับการจางงานเต็มที่ (Full employment) ทฤษฎีของ

เคนสมุงเนนอธิบายปญหาเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะอยางยิ่งปญหาระดับราคาสินคา 

การจางงาน และภาวะการผลิต ซึ่งปญหาเหลานี้ยังคงเปนจุดศูนยกลางของวิชาเศรษฐศาสตรใน

ปจจุบัน เคนสมองวาปญหาการวางงานนั้นเกิดข้ึนเนื่องจากอุปสงคของระบบเศรษฐกิจอยูในระดับ

ต่ําเกินไปโดยพลังตลาดมิอาจแกไขปญหานี้อยางนาพึงพอใจได เคนสเนนวา ปญหาเฉพาะหนามี

ความสําคัญมากกวาปญหาดุลยภาพระยะยาว และทฤษฎีดั้งเดิมใหขอสรุปที่ผิดพลาด เคนสและ

นักเศรษฐศาสตรเคนสเซียน (Keynesians) เชื่อวาในระยะสั้นคาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใคร

ปรับตัว (stricky หรือ rigid) ในการรักษาดุลยภาพในตลาดแรงงาน ดังนั้นถาอุปสงคของระบบ

เศรษฐกิจไมสดใส รัฐบาลยอมอยูในฐานะที่จะชวยสรางงานขึ้นมาได เนื่องจากการใชจายมากขึ้น

ของรัฐบาลอยางนอยก็เปนการเพิ่มอุปสงครวมของระบบเศรษฐกิจ ซึ่งทําใหอุปสงคที่มีตอแรงงาน

เพิ่มข้ึนตามไปดวย สรุปแลวในทางทฤษฎีเคนสปฏิเสธและไมเชื่อมือที่มองไมเห็น ของพวก

คลาสสิก-นีโอคลาสสิกสําหรับการแกไขปญหาวัฏจักรธุรกิจ 

ภาพที่ 2.2 แนวความคิดแบบเศรษฐศาสตรสํานักเคนสเซียนที่เชื่อวาในระยะสั้น

คาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใครปรับตัวราคา 

ปริมาณ 

ที่มา : เศรษฐศาสตรมหภาค ทฤษฎี นโยบายและการวิเคราะหสมัยใหม (ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548) 
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  จากแนวคิดของสํานักทั้งสอง จะไดวาแนวคิดในการทํานโยบายการเงินก็คือเปน

ความคิดแบบเคนสที่เชื่อวาในระยะสั้นคาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใครปรับตัวจะตองใหปริมาณ

เปนตัวปรับสมดุลในตลาด(ตีรณ พงศมฆพัฒน, 2548)  และนี่เปนเหตุผลวาทําไม ศาสตราจารย 

จอหน บี เทยเลอร ถึงบอกวามี trade off ในการทํานโยบายการเงินระหวางเสถียรภาพของอัตรา

เงินเฟอและเสถียรภาพระดับการจางงาน แตในขณะเดียวกันศาสตราจารยมีลตัน ฟรีดแมน 

(Milton Friedman) มีความคิดเห็นวาไมมี trade off ในการทํานโยบายการเงินระหวางเสถียรภาพ

ของอัตราเงินเฟอและเสถียรภาพระดับการจางงาน  ที่ทานทั้งสองมีความคิดที่ไมเหมือนกันในเรื่อง

ของtrade off ในการทํานโยบายการเงินเพราะวาทานทั้งสองมาจากคนละสํานักเศรษฐศาสตร ถา

เราพิจารณาลึกๆเราจะพบวาศาสตราจารยมีลตัน ฟรีดแมน นั้นมาจากสํานักชิคาโก (Chicago 

school) ซึ่งเปนแนวคิดของสํานักวัฏจักรธุรกิจที่แทจริงโดยมีพื้นฐานมาจากเศรษฐศาสตรสํานัก

คลาสสิก แต ศาสตราจารย จอหน บี เทยเลอรนั้นเปนนักเศรษฐศาสตรการเงิน และการทํา

นโยบายการเงินก็มีพื้นฐานมากจากเศรษฐศาสตรสํานักเคนส ซึ่งเชื่อวารัฐควรเขามาแทรกแซงเพื่อ

ลดความผันผวนของวัฏจักร ธุรกิจ หากคิดแบบเคนสแลวจะไดวาในระยะสั้นคาจางแรงงาน

คอนขางที่จะไมใครปรับตัวทําใหสรุปไดวาการทํานโยบายการเงินนั้นจะไดผลมากนอยหรือไมตอง

ข้ึนอยูกับวาคาจางแรงงานคอนขางที่จะไมใครปรับตัวหรือไม(Taylor, 2008 : online) 

เพื่อใหเขาใจถึงความแตกตางของ 2 สํานักคิดดังนั้นจึงขอกลาวถึงการมองทฤษฎี

เศรษฐศาสตรในรูปแบบของฟงกชั่นการแจกแจงความนาจะเปน (Probability Density Function) 

ทฤษฎีคลาสสิกนั้นไมเนนการแทรกแซงกลาวอีกนัยหนึ่งไดวามีความไมแนนอน

สูง(Uncertainty)กลาวคือในโมเดลนั้นตัวแปรตนนั้นอธิบายตัวแปรตามไดไมดี(unfitted model) 

ภาพที่ 2.3 ความไมแนนอนของตัวแบบในการอธิบายตัวแปรตามไดไมดี 

 

จากภาพที่ 2.3 สังเกตไดวาจะมีความแปรปรวนของขอมูลสูงแสดงวา ตัวแปรตาม

(Endogenous variables)นั้นจะถูกอธิบายดวยตัวแปรตน(Exogenous variables)นอย และถูก

อธิบายดวยความผิดพลาด(error)มาก 
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สวนทฤษฎีเคนสนัน้เนนการแทรกแซงจากภาครัฐเพื่อทําใหความแปรปรวนต่ํา

และมีความหนาแนนของความนาจะเปน ตรงคาเฉล่ียสูงกลาวคือมีความแนนอนมากกวา

(Certainty) ซึ่งหมายความวาในโมเดลนัน้ตัวแปรตนนั้นอธิบายตัวแปรตามไดดี(fitted  model) 

ภาพที่ 2.4 ความแนนอนของตัวแบบในการอธิบายตัวแปรตามไดดี 

 
จากภาพที่ 2.4 สังเกตไดวาจะมีความแปรปรวนของขอมูลนอยแสดงวา ตัวแปร

ตามนัน้จะถูกอธิบายดวยตัวแปรตนมาก และถูกอธิบายดวยความผิดพลาดนอย 

จากการเปรียบเทียบแนวความคิดของทั้งสองสํานักเศรษฐศาสตรจึงกลาวไดวา

วิทยานิพนธนี้มีเปาหมายหลักคือหาเครื่องมือทางเศรษฐมิติที่เหมาะสมที่จะทําใหการดําเนิน

นโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นดีที่สุด กลาวคือหากธนาคารกลางนั้นมีเปาหมายในการ

ดําเนินนโยบายการเงินการรักษาเสถียรภาพของอัตราเงินเฟอแลว นโยบายการเงินที่ดีที่สุดนั้นก็คือ

นโยบายการเงินที่ทําใหความผันผวนของแนวทางเดินของอัตราเงินเฟอ(inflation path)นั้นต่ําที่สุด 
2.1.2 แนวคิดเกี่ยวกับความสําคัญของการดําเนินนโยบายการเงินเพื่อให

ไดนโยบายการเงินที่ดีที่สุด 
งานของ Kydland and Prescott (1977) และ Barro and Gordon (1983) นั้น

อยูบนพื้นฐานของการดําเนินนโยบายการเงินที่มีชวงเวลาเขามาเก่ียวของ(dynamic) และพยายาม

หาเงื่อนไขที่จะทําใหทางเลือกของธนาคารกลางในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นมีความสม่ําเสมอ

(consistent)อยูตลอดขามชวงเวลา  โดยงานของ Kydland and Prescott (1977) และ Barro 

and Gordon (1983) นั้นใหคําจํากัดความของคําวา “มีความสม่ําเสมออยูตลอดขามชวงเวลา” วา

ไมวากลไกของระบบเศรษฐกิจนั้นจะดําเนินไปอยางไรทางเลือกของธนาคารกลางที่เลือกจะดําเนิน

นโยบายการเงินนั้นๆจะยังคงเปนนโยบายที่มีกอใหเกิดความพึงพอใจสูงสุดอยูตลอดเวลา  เมื่อ

พิจารณาผลรวมของผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียตั้งแตชวงเวลาที่ t ถึงชวงเวลาที่ T ซึ่งเงื่อนไขที่
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งานของ Kydland and Prescott (1977) และ Barro and Gordon (1983) ไดแสดงใหเห็นวาการ

ดําเนินนโยบายการเงินนั้นจะมีความสม่ําเสมอก็ตอเมื่อเปาหมายในการดําเนินนโยบายการเงิน

ของธนาคารกลางนั้นคือการรักษาเสถียรภาพทางดานอัตราเงินเฟอโดยไมมีเปาหมายอื่นๆ เชน 

การรักษาเสถียรภาพของอัตราการวางงานเขามาเกี่ยวของและนี่อาจเปนเหตุผลวาเหตุใดธนาคาร

แหงประเทศไทยจึงไดเลือกดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ  

Kydland and Prescott (1977)นั้นไดแสดงใหเห็นวาการวางแผนทางเศรษฐกิจ

นั้นไมใชเกมที่เลนเพื่อนตอตานธรรมชาติ(เกมที่เลนเพื่อตอตานปจจัยภายนอกที่กระทบตอ

เศรษฐกิจ(Shock)) แตคือเกมที่เลนเพื่อตอสูกับตัวแทนทางเศรษฐศาสตร(agent)ที่มีความคิดแบบ

สมเหตุสมผล(rational agent) Kydland and Prescott (1977)นั้นไดกลาววาเปนการไมเหมาะสม

ที่เราจะใชฟงกชั่นเปาประสงคของสังคมที่เปนแบบตายตัว(fixed social objective function)มา

เปนเครื่องมือในการวางแผนทางเศรษฐกิจ เนื่องจากเราตองมองระบบเศรษฐกิจในแงที่วามี

ชวงเวลาเขามาเกี่ยวของ ดังนั้นเราควรใชกฎ(rules)ในการวางแผนระบบเศรษฐกิจมากกวาที่จะ

วางแผนระบบเศรษฐกิจโดยพิจารณาเงื่อนไขในระบบเศรษฐกิจเพียงแคชั่วขณะเวลา(discretion) 

ซ่ึงตอมาศาสตราจารย จอหน บี เทยเลอรไดพัฒนากฎที่ Kydland and Prescott (1977) วานี้มา

เปนกฎในการดําเนินนโยบายการเงินที่มีชื่อวา กฏของเทยเลอรในภายหลัง  เราอาจมองไดวา

หลักการสําคัญของงานของ Kydland and Prescott (1977)นี้คือการตัดสินใจในปจจุบันของผู

ดําเนินนโยบายนั้นไมไดขึ้นกับเพียงขอมูลในอดีตเทานั้นหากแตยังขึ้นกับการคาดการณของ

ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรวานโยบายในอนาคตนั้นจะเปนอยางไร  งานของ Kydland and 

Prescott (1977)ไดกลาววาทฤษฎีการควบคุมที่ดีที่สุด(optimal control theory)นั้นไมเหมาะสมที่

จะนํามาใชกับกลไลของระบบเศรษฐกิจที่มีการเคลื่อนไหว(dynamic system) เนื่องจากทฤษฎีการ

ควบคุมที่ดีที่สุดนั้นอาศัยขอมูลในอดีตและปจจุบันมาชวยในการตัดสินใจในการดําเนินนโยบาย

การเงิน กลาวคือวาไมมีลักษณะของการมองไปขางหนา(forward looking) การตัดสินใจของตัว

แปรทางเศรษฐศาสตรในปจจุบันนั้นขึ้นกับการคาดการณการของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร

เก่ียวกับนโยบายในอนาคต ดังนั้นในกรณีที่การตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นเกี่ยวของ

กับแผนนโยบายในอนาคตทฤษฎีการควบคุมที่ดีที่สุดจึงไมเหมาะสมในการนํามาใชเพื่อดําเนิน

นโยบายการเงิน   งานของ Kydland and Prescott (1977)นี้ทําการศึกษาในกรณีที่ตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตรนั้นมีความรูอยูบางวาการตัดสินใจของผูดําเนินนโยบาย(policy maker)นั้นจะ

เปล่ียนแปลงไปตามการเปลี่ยนแปลงในเงื่อนไขทางเศรษฐกิจไดอยางไร ยกตัวอยางเชนตัวแทน

ทางเศรษฐศาสตรนั้นอาจคาดการณวาอัตราการเก็บภาษีนั้นจะนอยในชวงเศรษฐกิจถดถอย
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(recession)และจะมากในชวงเศรษฐกิจเฟองฟู ในสถานการณที่โครงสรางทางเศรษฐกิจนั้นไมได

ถูกเขาใจเปนอยางดีซึ่งเปนสถานการณในการวิเคราะหระบบเศรษฐกิจโดยรวมทั้งหมด การ

เปลี่ยนแปลงใดๆก็ตามในนโยบายจะเปลี่ยนแปลงโครงสรางของกฎการตัดสินใจ(decision rules) 

เนื่องจากกฎการตัดสินใจที่ดีที่สุดนั้นจะเปล่ียนแปลงไปตามโครงสรางของการตัดสินใจของผู

ดําเนินนโยบาย Kydland and Prescott (1977) พบวาความพยายามในการรักษาเสถียรภาพนั้น

จะมีผลกระทบที่จะนําไปสูความไมมีเสถียรภาพทางเศรษฐกิจถึงแมในกรณีที่มีความเสถียรภาพ

ทางเศรษฐกิจผลของนโยบายนั้นก็จะอยูใตผลที่ดีที่สุด(sub optimal)แตไมใชผลที่ดีที่สุด(optimal) 

ในงานของ Kydland and Prescott (1977)นั้นจะบอกวาเหตุใดนโยบายที่มีความสม่ําเสมอ

(consistent policy)นั้นถึงใหผลที่อยูใตผลที่ดีที่สุด 
2.1.2.1 นโยบายที่มีความสมํ่าเสมอ  

กําหนดให π = (π1, π2,…,πT) เปนผลจากการดําเนินนโยบายสําหรับชวงเวลาที่ 

1 ถึงชวงเวลาที่ T และ x = (x1,x2,…,xT) นั้นเปนผลที่เกิดจากการตัดสินใจของตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตร จะไดฟงกชั่นเปาประสงคของสังคมเปนดังนี้ 

S(x1,x2,…,xT, π1, π2,…,πT)     (2.1) 

การตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในชวงเวลาที่ t นั้นขึ้นกับการตัดสินใจ

เก่ียวกับนโยบายทุกการตัดสินใจและการตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในอดีตดังนี้ 

xt = Xt(x1,…,xt-1, π1, π2,…,πT),   t = 1 ,…,T  (2.2) 

นโยบายที่ใหผลที่ดีที่สุดนั้นคือπ ทําใหสมการ(2.1)นั้นมีคามากที่สุดและภายใต

เงื่อนไขของสมการ(2.2) แนวความคิดของความสม่ําเสมอนั้นไดถูกใหคําจํากัดความดังนี้ 

คําจํากัดความ: นโยบายπ นั้นจะมีความสม่ําเสมอ (consistent) สําหรับแตละ

ชวงเวลา t ถา πtนั้นทําใหสมการ (2.1) นั้นมีคามากที่สุด ภายใตการตัดสินใจกอนหนานี้ x1,…,xt-1 

และการตัดสินใจของนโยบายในอนาคต(πs สําหรับ s > t) นั้นถูกเลือกเหมือนกัน 

เพื่อใหงายแกความเขาใจจะขอเสนอตัวอยางที่มี 2 ชวงเวลาเทานั้น 

สําหรับ T = 2 แลว π2นั้นถูกเลือกโดยผูดําเนินนโยบายเพื่อทําใหสมการ(2.3)นั้น

มีคามากที่สุด 

S(x1,x2,π1,π2)       (2.3) 

ภายใตเงื่อนไขสมการ(4)ดังนี้ 

x1 = X1(π1,π2) และ x2 = X2(x1,π1,π2)   (2.4) 
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นโยบาย π2 นี้จะสม่ําเสมอก็ตอเมื่อ π2นั้นทําใหสมการ(2.3)นั้นมีคามากที่สุด 

ภายใตการตัดสินใจเกี่ยวกับπ1, x1 ในอดีตและเงื่อนไขในสมการ(2.4) จะไดสมการคําตอบ 

(solution)ดังตอไปนี้ 
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นั้นตองเปนนโยบายที่ใหผลที่ดีที่สุด(อนุพันธลําดับที่

หนึ่งนั้นตองเปนศูนย)มากอนแลว 

การอธิบายในเรื่องการเกิดข้ึนของความไมสม่ําเสมอนั้นเกิดข้ึนเพราะในแตละยุค

สมัยที่แตกตางกันสังคมนั้นก็จะจัดลําดับการใหความชื่นชอบ(preference ordering)ที่แตกตางกัน

(Pollak, 1968)สําหรับปญหาจํานวนชวงเวลาทั้งหมดเทากับ T แลว πT นั้นจะถูกกําหนดโดย การ

ตัดสินใจกอนหนานี้ของ πt และ xt 

πT = ΠT(π1,…,πT-1,x1,…,xT-1) 

πt = Πt(π1,…,πt-1,x1,…,xt-1) 

แสดงวากฎการดําเนินนโยบาย(policy rules)ในอนาคตนั้นจะสามารถรูลวงหนา

ไดโดยขอมูลในอดีตและปจจุบัน ความสามารถในการรูกฎการดําเนินนโยบายในอนาคตโดยดูจาก

เพียงขอมูลในอดีตและปจจุบันนั้นทําใหการตัดสินใจในการดําเนินนโยบายนั้นจะใหผลที่ดีที่สุดใน

แตละชวงเวลานั้นๆเทานั้น แตถาพิจารณาในระยะยาวแลวจะเปนผลที่อยูใตผลที่ดีที่สุด 
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2.1.2.2 ตัวอยางกรณีเงินเฟอและการวางงาน 
ตอไปนี้จะเปนการอธิบายวาในกรณีที่โครงสรางทางเศรษฐกิจนั้นไดถูดเขาใจเปน

อยางดีแลวเหตุใดจึงมีอัตราเงินเฟอสวนเกินโดยไมมีการลดลงในการวางงานเลย และนี่เองที่เปน

เหตุผลวาเหตุใดเปาหมายของการดําเนินนโยบายการเงินนั้นจึงคือการรักษาเสถียรภาพทางดาน

ราคาเพียงอยางเดียวมากกวาจะมีเปาหมายอื่นรวมอยูดวย 

ความพยายามของนักเศรษฐศาสตรที่จะพยายามเขาใจวามีการอยูของ trade-off 

ระหวางการวางงานและเงินเฟอในทฤษฎีสมัยใหมนั้นทําใหไดโครงสรางดังตอไปนี้ 

การวางงานฟงกชั่นลดของสวนตางของอัตราเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริงและอัตราเงิน

เฟอคาดการณ 

ut = λ(xe
t - xt) + u*      (2.5) 

เมื่อ ut คือ  การวางงานในชวงเวลา t   

 λ คือ  คาคงที่ซึ่งเปนบวก 

 xt คือ อัตราเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริง 

 xe
t คือ อัตราเงินเฟอที่ถูกคาดการณ 

และ u* คือ การวางงานณ.อัตราธรรมชาติ 

จากความสัมพันธตรงนี้เองงานของ Phelps and Taylor (1975) บอกวาไม

จําเปนตองเปน imperfect information จึงจะเกิด xe
t - xt ได แตความเหนียวของราคาตางหากที่

ทําใหเกิด xe
t - xt จึงกลาวไดวาราคาและแรงงานนั้นถูกตั้งไวกอนที่จะมีอุปสงคที่เกิดขึ้นจริงเสียอีก 

เราจะบอกวาทฤษฎีแหงการควบคุม(control theory)นั้นใชไมไดผานการ

คาดการณของราคา(price expectation) การเปลี่ยนแปลงในนโยบายนั้นจะสะทอนการ

เปลี่ยนแปลงในการจัดลําดับความพึงพอใจ(preference)ของสังคมวาใหความสําคัญกับการ

วางงานและเงินเฟอเปนอยางไร ซึ่งการเปลี่ยนแปลงในการจัดลําดับความพึงพอใจนี้เองจะสงผล

กระทบอยางทันทีทันใดตอการคาดการณ  ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในภาคเอกชนนั้นมีขอมูล

เก่ียวกับโครงสรางทางเศรษฐกิจอยางที่ผูดําเนินนโยบายมี จึงกลาวไดวาการพยากรณนโยบายใน

อนาคตนั้นมีความสัมพันธกับการเลือกใชนโยบายที่เกิดขึ้นจริงของผูดําเนินนโยบาย  แค

ความสามารถในการทํานายเพียงบางสวนของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในการทํานายยโยบายที่

จะถูกเลือกใชในอนาคตก็ทําใหทฤษฎีการควบคุมที่ดีที่สุดนั้นไมเหมาะสมที่จะนํามาใชอีกตอไป

แลว(invalidate) 
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2.1.2.3 การคาดการณอยางมีเหตุผล 
เราควรมีสมมติฐานวามีการคาดการณอยางมีเหตุผล 

xe
t = Ext  

ในงานของ Sargent (1973) นั้นไดมีการทดสอบและยอมรับสมมติฐานการ

คาดการณอยางมีเหตุผล (rational-expectation hypothesis) Kydland and Prescott(1977)ได

กลาววาความผิดพลาดของการพยากรณอัตราเงินเฟอนั้นไมควรเกิดจากความเอนเอียง(bias)ใน

การวัดการคาดการณ 

ตองมีทฤษฎีในการเลือกนโยบาย(theory of policy selection)จึงจะทําใหโมเดล

นั้นสมบูรณ จะไดฟงกชั่นเปาประสงคของสังคมซึ่งเปนทางเลือกนโยบายที่สมเหตุสมผลดังนี้ 

S( xt, ut ) 

ถาการคิดแบบสมเหตุสมผลนั้นไมสมบูรณจะตองมีพจนที่แสดงการเกิดของความ

สุม(random term)ในฟงกชั่นนี้  การจะไดมาซึ่งนโยบายที่มีความสม่ําเสมอนั้นคือการทําให      

S(xt , ut) นั้นมีคามากที่สุดภายใตเงื่อนไขเสนโคงฟลลิปสในสมการ(2.5) 

ภาพที่ 2.5 ความแตกตางระหวางนโยบายที่มีความสม่ําเสมอและนโยบายที่ดี

ที่สุด 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

ที่มา : Rules Rather than Discretion: The Inconsistency of Optimal Plans Rules 
(Kydland, and Prescott, 1977) 
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จากภาพที่ 2.5 ซึ่งเปนภาพที่แสดงถึงเสนโคงฟลลิปสและเสนแหงความไม

แตกตาง(indifferent curve) จากสมการ(2.5) เสนโคงฟลลิปสนั้นคือเสนตรงซึ่งมีความชันเปน -λ-1

และมีตุดตัดแกนตั้งที่xe
t สําหรับดุลยภาพที่มีความสม่ําเสมอแลว เสนแหงความไมแตกตางนั้น

จะตองสัมผัสเสนโคงฟลลิปสกับแกนตั้งที่จุด C ที่ตองสัมผัสเสนโคงฟลลิปสก็เพราะวาตองการที่จะ

ทําให S( xt, ut )นั้นมีคามากที่สุดและตองตัดที่จุดCเพราะวาภายใตเงื่อนไขสมการ(2.5) จากเสน

แหงความไมแตกตางนั้นสามารถตีความไดวาสังคมนั้นชื่นชอบใหอัตราเงินเฟอเปนศูนย เนื่องจาก

เราตระหนักดีวาเงินเฟอนั้นคือภาษีของการถือเงิน(tax on reserves and currency) ดังนั้น คือการ

หางออกจาก(deviate)อัตราที่ดีที่สุด(optimal rate) ผลลัพธของการเลือกนโยบายที่จุด C จึงไมใช

นโยบายที่ดีที่สุดอีกตอไป แตจุดดุลยภาพที่ดีที่สุดนั้นอยูที่จุด O ตางหาก เนื่องจากอยูที่เสนแหง

ความไมแตกตางที่ดีกวาจุด C เหตุผลก็คือที่จุด O นั้นมีการวางงานเทากับจุด C แตมีเงินเฟอที่ต่ํา

กวา 

2.1.2.4 นโยบายการเงินที่ดีที่สุด 

นโยบายการเงินที่ดีที่สุดนั้นเปนแบบสุมในโลกของการคาดการณอยางมีเหตุผล 

เนื่องจากมีปจจัยภายนอกที่กระทบตอเศรษฐกิจ(Shock)แบบสุมอยูตลอดเวลา  ถาในฟงกชั่น

เปาประสงคนั้นมีความไมแนนอนอยูดวย( S = S( xt, ut ) + εt ) นโยบายที่ดีที่สุดก็จะไมมีความ

สม่ําเสมออีกตอไป และผลที่ตามมาก็คือจะไมเปนการดีที่สุดสําหรับผูดําเนินนโยบายอีกตอไปแลว

ที่จะยังคงใชกฎนโยบาย(policy rules)ที่ใชตั้งแตแรก(Taylor, 1975) 

เปนสิ่งสําคัญที่ควรระลึกเสมอวาการเปลี่ยนแปลงใน fΠ นั้นจะเปลี่ยนแปลง 
);( f

s
f yd Π ดวยเสมอ 

ฟงกชั่นการตัดสินใจของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นในชวงเวลาปจจุบันนั้นเปน

ดังตอไปนี้ 

xt  =  d c( yt , πt ; Πf)  

การเปลี่ยนแปลงในการคาดการณเก่ียวกับนโยบายในอนาคตนั้นจะมีผลตอการ

ตัดสินใจในปจจุบันของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร 
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∑
∞

=ts

s
πβ

q(x s , ys, πs) ,   0 < βπ <1 

เนื่องจากหลักการสําคัญของงานของ Kydland and Prescott (1977)นี้คือ การ

ตัดสินใจในปจจุบันของผูดําเนินนโยบายนั้นไมไดข้ึนกับเพียงขอมูลในอดีตเทานั้นหากแตยังขึ้นกับ

การคาดการณของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรวานโยบายในอนาคตนั้นจะเปนอยางไร   

Πc = g(Πf) 

การที่จะบอกวานโยบาย(Π)นั้นสม่ําเสมออยูตลอดเวลาไมวาเวลาจะผันแปรไป

นั้นคา Πf นั้นจะตองเปนคาคงที่เพื่อที่จะทําให g(Πf) นั้นไมผันแปรไปตามเวลา แตวาการ

คาดการณของตัวแปรทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับนโยบายที่จะถูกใชในอนาคตนั้นสามารถ

เปลี่ยนแปลงไปไดตามกาลเวลาทําให Π คงที่หนึ่งๆนั้นไมสามารถเปนนโยบายที่มีความสม่ําเสมอ

ไดตลอดเวลา 

ดังนั้นการอยูใตนโยบายที่ดีที่สุด(sub optimal)เมื่อเวลานั้นเปล่ียนแปลงไป ที่

เกิดขึ้นนั้นไมไดเกิดขึ้นจากการขาดวิสัยทัศน(myopia)ของผูดําเนินนโยบาย ถึงแมวาผูดําเนิน

นโยบายนั้นจะใชนโยบายที่ดีที่สุด(act optimal)ของณ.เวลาหนึ่งๆในปจจุบันอาจจะทําใหนโยบาย

นั้นไมดีที่สุดเมื่อเรานําชวงเวลาทั้งหมดในระยะยาวมารวมกัน แตการอยูใตนโยบายที่ดีที่สุดนั้นเกิด

จากผูดําเนินนโยบายในอนาคตนั้นไมไดพิจารณาผลกระทบของนโยบายของเขาผานกลไกการ

คาดการณของการตัดสินใจในปจจุบันของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร 

ส่ิงที่งานของ Kydland and Prescott(1977)นั้นพยายามจะสื่อคือการตัดสินใจ

ในปจจุบันของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นขึ้นกับนโยบายในอนาคตที่ถูกคาดการณและการ

คาดการณนี้ไมเก่ียวของกับนโยบายที่ไดถูกเลือกใชมาแลวในอดีต ผูวางนโยบายควรทําตามกฎซึ่ง

เปนฟงกชั่นของการคาดการณของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับนโยบายที่จะถูกเลือกใชใน

อนาคตมากกวาจะมองการดําเนินนโยบายเพียงแคชวงเวลาในปจจุบัน 

งานของBarro and Gordon(1983)นั้นก็เปนอีกงานหนึ่งที่กลาวถึงการดําเนิน

นโยบายที่ดีที่สุดและเปนงานที่แสดงใหเราเห็นความสําคัญของการวิธีทางเศรษฐมิติที่ดีที่สุดเพ่ือ

การพยากรณอัตราเงินเฟอในอนาคตหรือเงินเฟอคาดการณนั่นเอง วัตถุประสงคของการวิเคราะห

ของ Barro and Gordon(1983)นั้นก็คือ การทําใหเกิดพฤติกรรมในการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือ
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ตอตานวัฏจักรธุรกิจดวยความสมเหตุสมผลของผูดําเนินนโยบาย โดย Barro and Gordon 

(1983)นั้นพยายามแสดงใหเห็นวานโยบายการเงินนั้นไมเก่ียวของกับกิจกรรมทางเศรษฐกิจจริง 

งานของBarro and Gordon(1983)นั้นกลาววาการดําเนินนโยบายของผูดําเนิน

นโยบายที่ไมไดมองกลไกการเคลื่อนที่ของระบบเศรษฐกิจนั้นจะทําใหเกิดเงินเฟอจํานวนมหาศาล

ไดและเมื่อคนเขาใจวัตถุประสงคของผูดําเนินนโยบายเงินเฟอจํานวนมากนี้ก็จะไมเกิดขึ้นอยาง

เปนระบบในดุลยภาพคนจะสรางการคาดการณอยางมีเหตุผลและผูดําเนินนโยบายจะเลือก

นโยบายที่ดีที่สุดในแตละชวงเวลาภายใตเงื่อนไขแนวทางที่คนสรางการคาดการณ 

Barro and Gordon(1983) ไดใหคํานิยามของโมเดลอัตราธรรมชาติ(natural 

rate model)โดยในโมเดลอัตราธรรมชาตินี้ การตัดสินใจเกี่ยวกับนโยบายนั้นจะถูกสรางขึ้นมา

ภายใตเงื่อนไขที่วาการคาดการณของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับนโยบายการเงินในอนาคต

นั้นจะมีคาเทากับที่เกิดขึ้นจริง 

ในดุลยภาพของBarro and Gordon (1983)นั้นจะประกอบไปดวยคุณสมบัติ

ดังตอไปนี้  

ก) กฎการตัดสินใจ(decision rule)สําหรับตัวแทนทางเศรษฐศาสตรใน

ภาคเอกชน(private agent) ซึ่งจําเปนสิง่ที่กําหนดพฤติกรรมของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร นั้นคือ

ฟงกชั่นของขอมูลในปจจุบนัของตัวแทนทางเศรษฐศาสตร 

ข) ฟงกชั่นการคาดการณ ซึง่จะเปนตัวกําหนดการคาดการณของตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตรในภาคเอกชนนั้นคือ ฟงกชั่นของขอมูลในปจจุบันของตวัแทนทางเศรษฐศาสตร 

ค) กฎนโยบาย(policy rule) ซ่ึงเจาะจงพฤติกรรมของเครื่องมือในการดําเนิน

นโยบาย(policy instruments)ในฐานะฟงกชั่นของขอมูลในปจจุบันของผูวางนโยบาย  

ผลลัพธที่เกิดขึ้นนั้นจะเปนดุลยภาพที่เกิดขึ้นจากการคาดการณอยางมีเหตุผล  

ถาเปนไปตามเงื่อนไขดังตอไปนี้ 

1) ภายใตสถานการณ ข. ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรจะไดคา ก. จากกฎการ

ตัดสินใจเพื่อทําใหการคาดการณของตนนั้นมีคาสูงสุด(optimize) 
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2) ผูดําเนินนโยบายจะประพฤติตนแบบ ค. เพื่อทําใหไดคาสูงสุด โดยที่ ค. นั้นจะ

ข้ึนกับคาคาดการณ ข. ของตัวแทนทางเศรษฐศาสตรดวย  โดยที่ผูดําเนินนโยบายนั้นจะระลึกอยู

เสมอวาภาคเอกชนจะทําการตัดสินใจโดยกฎการตัดสินใจ(decision rule)ภายใต ก. ภายใตกรอบ

ความคิดของผูดําเนินนโยบาย เปนการไมสมเหตุสมผลเลยหากตัวแทนทางเศรษฐศาสตรจะทํา

การรักษาการคาดการณจากส่ิงที่พวกเขาคิดวาผุดําเนินนโยบายนั้นจะทําการเปลี่ยนแปลง

(deviate) 

ถาผูดําเนินนโยบายนั้นมีพันธะลวงหนา(pre-commited) ดุลยภาพนั้นจะเกิดจาก

กฎ(rule) แตถานโยบายนั้นเปนการเลือกตามลําดับเวลา การคาดการณเก่ียวกับนโยบายและการ

ตระหนักในส่ิงที่จะเกิดขึ้นนั้นจะเปนตัวกําหนดคุณสมบัติของดุลยภาพ ฉะนั้นเราตองเขาใจวา

ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรนั้นคาดการณวาจะเกิดอะไรขึ้น  

เรามองผูดําเนินนโยบายในฐานะตัวแทนของสังคมการทําใหเปาประสงคนั้นมีคา

มากที่สุด(maximize objective)ของผูดําเนินนโยบายนั้นจะสะทอนใหเห็นถึงคานิยม

(preference)ของสังคมที่มีตอเงินเฟอและการวางงาน ถึงแมวาดุลยภาพนั้นจะเกี่ยวของกับ

แนวทางเดินของการวางงานซึ่งจะไมผันแปรไปตามนโยบาย การตอบสนองของผูดําเนินนโยบายที่

จะตอตานวัฏจักรธุรกิจนั้นจะขึ้นกับวาสังคมนั้นไมชอบอะไรมากกวากันระหวางเงินเฟอและการ

วางงาน  มีการอยูของความสัมพันธเชิงกลับระหวางเงินเฟอและการวางงาน ในการที่ผูดําเนิน

นโยบายนั้นจะทํานโยบายไมมีครั้งใดเลยที่จะจบดวยการไมมีผลกระทบที่ไมพึงปราถณา  ในความ

เปนจริงที่เกิดขึ้นนั้นการวางงานนั้นถูกทําใหหมดไปแตกลับกลายเปนวาเงินเฟอนั้นมากเกินความ

ตองการ  
2.1.2.5 โมเดลของการวางงานและอัตราเงินเฟอ 
การวางงาน( Ut )นั้นเปนฟงกชั่นของการวางงานณ.อัตราธรรมชาติ( U n

t)และ

ผลตางระหวางเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริง(πt)และเงินเฟอคาดการณ(π e
t)  เหตุผลที่ใชการวางงานนั้นก็

เพราะวา อัตราการวางงานนั้นบงบอกถึงสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of the economy)ได

อยางคราวๆ 

Ut =  U n
t – α(πt - π e

t )  ,   α > 0    (2.6) 

เมื่อ  α  คือ ความชันของเสนโคงฟลลิปส 

 Ut คือ   การลดรูปของฟงกชั่นของปจจัยทีม่ากระทบระบบเศรษฐกิจที่เกิด

จากการดําเนนินโยบายการเงิน(reduced-form function of monetary shocks) 

U n
t = λU nt - 1 + (1 - λ) nU  + ε t , 0 ≤λ ≤  1  (2.7) 
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เมื่อ  nU  คือ คาเฉลี่ยในระยะยาวของอัตราการวางงานธรรมชาต ิ

 ε t คือ   การแจกแจงที่เปนอิสระและมีคาเฉลีย่เปนศนูย 

ถา  0 ≤λ ≤  1 จริงก็จะทําให U n
t นัน้มทีิศทางเดียวกับε t กลาวคือถาε t นั้นมี

คาเปนบวก U nt นั้นก็จะเพิ่มข้ึน แตหากε t นัน้มคีาเปนลบ U n
t ก็จะลดลง 

จะไดฟงกชั่นตนทนุ(cost function)ของผูดาํเนินนโยบายดังนี ้

Zt = a(Ut –kUn
t)

2 + b(πt)
2 ;   a , b > 0 , 0 ≤ k ≤  1  (2.8) 

เรามีสมมุติฐานวาผูดําเนินนโยบายนั้นควบคุมเครื่องมือที่ทําใหเกิดการเติบโต

ของเงิน tμ ซึ่งมีการเชื่อมตอโดยตรงกับเงินเฟอπt ในแตละชวงเวลา  เพื่อใหเกิดประสิทธิผลในการ

ดําเนินนโยบาย ผูดําเนินนโยบายจะเลือกπt ในแตละชวงเวลา 

การเลือกπt ในแตละชวงเวลานั้นเพื่อความสูญเสียทีค่าดการณไวในต่าํที่สุด 

E
0

1 )1(
I

r
Z

t
t

t
⎥
⎦

⎤
⎢
⎣

⎡
+∑

∞

=       (2.9) 

อัตราเงินเฟอคาดการณณ.ชวงเวลาที่ t นัน้คือฟงกชัน่ของขอมูลณ.ชวงเวลาที่ t-1  

π e
t = he (It-1)       (2.10) 

นําคา U n
t ในสมการ(2)และคาπ e

t ในสมการ(2.10)แทนคาลงไปในสมการ(1)จะ

ไดสมการที่บอกที่มาของอัตราการวางงานดังนี ้

U t = λU n
t - 1 + (1 - λ) nU  + ε t- α[π t - h

e (It-1)]  (2.11) 

หาตนทนุในการดําเนนินโยบายดวยการแทนคา U t และπ e
t ลงในสมการ(2.8) 

ดังนี ้

Zt = a{(1 - k)[ λU n
t - 1 + (1 - λ) nU + ε t ] - α[π t - h

e (It-1)]}
2 + b(πt) (2.12) 

  

ภายใตการคาดการณเก่ียวกับอัตราเงินเฟอที่จะเกิดขึ้นจริงในชวงเวลาที่ t จาก

สูตรπ e
t = he (It-1)ผูดําเนินนโยบายตองเลือกπ t เพ่ือทําใหคาEt-1Ztนั้นมีคาต่ําที่สุดดวยการ

กําหนดใหอนุพันธลําดับที่1ของ
⎟⎟
⎠

⎞
⎜⎜
⎝

⎛
∂
∂

tπ (Et-1Zt )เทากับ 0 จะไดวาอัตราเงินเฟอที่ผูดําเนินนโยบาย

เลือกคือ  
∧

tπ
= b

aα
{ α− [

∧

tπ
- he (It-1)] + (1- k )[ λU n

t – 1 + (1 - λ) nU ] }(2.13) 
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เมื่อ E(ε t I t-1 ) = 0 

ตัวแทนเศรษฐศาสตรรูวาทางเลือกที่เกิดขึ้นจริงของ
∧

tπ นั้นตองทําใหสมการ

(2.13)เปนจริง ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรที่สมเหตุสมผลจะใชสมการ(2.13)ที่บอกคา
∧

tπ มาคํานวณ 

ฟงกชั่นการโตตอบ(reaction function) t
eπ ในสมการ(2.10) ความสม่ําเสมอนั้นตองการ 

∧

− = tt
e Ih π)( 1  ดังนั้นคา )( 1−

∧

− t
e

t Ihπ  นั้นจึงเทากับ 0 ในสมการ(2.13)ทําให 

π e
t = he (It-1)   =  b

aα
(1 - k)[ λU n

t – 1 + (1 - λ) nU ] 

   = b
aα

(1 - k)Et-1 U nt   (2.14) 

จะไดวานโยบายที่ทําใหเกิดดุลยภาพนั้นคอื  
∧

tπ
 = b

aα
(1 - k)Et-1 U n

t   = π et    (2.15) 

จึงทําใหไดวาในดุลยภาพนั้น
∧

tπ  = π et , U t = U n
t   สมการ(2.15)นั้นใหดุลย

ภาพของแนช(Nash Equilibrium) 

 
2.1.3 ทฤษฎทีี่ใชในการศกึษา 
งานในลักษณะของการหานโยบายการเงินที่ดีที่สุดที่ตองอาศัยความสามารถใน

การพยากรณคาอัตราเงินเฟอคาดการณที่พัฒนาตอมาจากงานของ Kydland and Prescott 

(1977) และ Barro and Gordon (1983)นั้นไดแกงานของ Lars E.O. Svensson (1997) ได

อธิบายวาเหตุใดธนาคารกลางควรจะรักษาเสถียรภาพของอัตราเงินเฟอมากกวาจะรักษา

เสถียรภาพของอัตราแลกเปลี่ยนทั้งๆที่ก็เปนการรักษาเสถียรภาพทางดานราคาเหมือนกัน โดย

จุดประสงคของงานของ Lars E.O. Svensson (1997)นั้นก็คือการตรวจสอบวาการที่ธนาคารกลาง

นั้นใชการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นเหมาะสมแลว

หรือไมโดยงานของ Lars E.O. Svensson (1997)นั้นไดบอกวาเปนการเหมาะสมแลวที่ธนาคาร

กลางนั้นจะดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอเนื่องจากการดําเนิน

นโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นสามารถสงผานจากฐานการเงิน

(monetary base)ไปยังฐานภาคเศรษฐกิจจริง(economic base)ไดดี 

 



24 
 

 

ภาพที่ 2.6 การทํางานของนโยบายการเงิน 

     Economic base 

 

 

      Monetary base 

จากภาพที่ 2.6 นั้นแสดงใหเห็นถึงการทํางานของนโยบายการเงิน กลาวคือส่ิงที่ผู

ดําเนินนโยบายนั้นตองการกระตุนหรือชะลอจริงๆก็คือฐานภาคเศรษฐกิจจริง แตสิ่งที่ผูดําเนิน

นโยบายการเงินนั้นทําไดก็คือกระตุนหรือชะลอฐานการเงินเพื่อหวังวาฐานการเงินที่หดหรือ

ขยายตัวนั้นจะไปขยายหรือหดฐานเศรษฐกิจจริง  งานLars E.O. Svensson (1997)นั้นกลาววา

เหตุผลที่ธนาคารกลางนั้นควรดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอก็

คือ การดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นสามารถสงผานจาก

ฐานการเงินไปยังฐานเศรษฐกิจจริงไดดี 

งานของLars E.O. Svensson (1997)นั้นกลาววาส่ิงที่ธนาคารกลางนั้นทําไดคือ

การกําหนดเปาหมายเงินเฟอคาดการณ เพราะวาเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริงนั้นเกินความสามารถของ

ธนาคารกลางในการพยากรณวาเงินเฟอที่เกิดขึ้นจริงๆนั้นจะเปนเทาไหร สิ่งที่ธนาคารกลางนั้นรู

และนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินก็คือเงินเฟอคาดการณ โดยงานของ Svensson 

(1997)นั้นพยายามพิสูจนใหเห็นวาการกําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นก็คือการกําหนดเปาหมายเงิน

เฟอคาดการณนั่นเอง(Svensson, 1997) ดังตอไปนี้ 

πt+1 = πt + 1α yt + 2α xt + εt+1     (2.16) 

yt+1 = β1yt - β2(it - πt) + β3 xt + ηt+1     (2.17) 

xt+1 = γxt + θt+1       (2.18) 

เมื่อ πt  = pt – pt-1 คือ อตัราเงินเฟอในปที ่t โดยที่ p t และ pt-1 นั้นคือ ล็อก

ของระดับราคา 

 

yt  คือ ล็อกของ ผลตางของผลผลิต((log) output gap) 

xt  คือ ตัวแปรตนอื่นๆ 

it  คือ เครื่องมือในการดําเนนินโยบายการเงิน หรือ อตัราดอกเบี้ย 

εt  , ηt และθt+1 คือ ปจจัยทีม่ากระทบโดยไมไดคาดการณ (shock) 
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)( τ

τ

τ πδ LE
t

t
t∑

∞

=

−

      (2.19) 

ธนาคารกลางนั้นตองทําให 
)( τ

τ

τ πδ LE
t

t
t∑

∞

=

−

นั้นมคีานอยทีสุ่ด โดยที ่ 

L(πτ) = 2
1

(πτ - π*)2      (2.20) 

จากสมการ(2.16),(2.17)และ(2.18)นั้นมีการชาของเวลา(time lag)จะไดวา 

π t+2  =   (πt + 1α yt + 2α xt + εt+1) + 1α [β1yt - β2(it - πt) + β3 xt + ηt+1 ] 

       + 2α (γxt + θt+1) + εt+2 

=  a1πt + a2yt + a3xt – a4it + ( εt+1 + 1α ηt+1 + 2α θt+1 + εt+2 )(2.21) 

เมื่อ  a1 = 1 + 1α β2 ,  

a2 = 1α (1 + β1) ,  

a3 = 1α β3 + 2α (1 + γ )  

และ a4 = 1α β2      (2.22) 

ธนาคารกลางนั้นตองทําใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียนั้นต่ําที่สุดดังสมการตอไปนี ้

ti
min

Etδ 2L(πt+2)      (2.23) 

หาอนุพันธลําดับทีห่นึ่งของสมการ(2.23)เทียบกับ it แลวจับเทากับ 0 

t

tt

i
LE
∂

∂ + )( 2
2 πδ

 = Et 
⎢
⎣

⎡
⎥
⎦

⎤
∂

∂
− +

+
t

t
t i

2*
2

2 )( πππδ
 = -δ  2a4( *2 ππ −+ tt )= 0 

จะไดวา 
*

2 ππ =+ tt       (2.24) 

จะไดฟงกชั่นการสูญเสียเปนดังนี ้

)( 2 tt
iL +π  = 

)(
2
1 *

2 ππ −+ tt      (2.25) 

ธนาคารกลางนั้นตองทําใหฟงกชั่นการสูญเสียนั้นมคีาต่ําที่สดุ 

ti
min

)( 2 tt
iL +π        (2.26) 
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การพยากรณอัตราเงินเฟอไปอีก2ปขางหนาดวยสมการ(2.21) โดยใชขอมูล

เก่ียวกับสภาพของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน(πt , yt ,xt)และเครื่องมอืในการดําเนนินโยบาย

การเงิน(it)เปนดังนี ้

  tttttt iaxayaa 43212 −++=+ ππ     (2.27) 

จะไดวาอัตราดอกเบี้ยที่ทําใหเกิดนโยบายการเงินที่ดทีี่สดุ(optimal policy)คือ 

  
)(1

321
*

4
tttt xayaa

a
i +++−= ππ

 
      tttt xbybb 32

*
1 )( ++−+= πππ ,    (2.28) 

เมื่อ b1 = 21

1
βα ,  

b2 = 2

11
β
β+

 

และ b3 = 21

231 )1(
βα

γαβα ++

    (2.29) 

  จากวรรณกรรมปริทัศนที่ เกี่ยวกับการดําเนินนโยบายใหไดผลลัพธที่ดีที่ สุด

(optimal monetary policy)กลาวคือสามารถรักษาอัตราดอกเบี้ยใหอยูในกรอบไดและมีผลรวม

ของฟงกชั่นการสูญเสียต่ําที่สุด เราจะเห็นไดวาปจจัยที่เปนตัวแปรสําคัญในการดําเนินนโยบาย

การเงินใหมีประสิทธิภาพสูงสุดปจจัยหนึ่งนั้นก็คืออัตราเงินเฟอคาดการณ ดังนั้นการหาวิธีการทาง

เศรษฐมิติในการประมาณคาพารามิเตอรตางๆที่อธิบายการเคลื่อนไหวของอัตราเงินเฟอไดแมนยํา

(accuracy)ข้ึนก็เปนงานหนึ่งที่จะมีคุณประโยชนมากตอการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบ

การกําหนดเปาหมายเงินเฟอของธนาคารแหงประเทศไทย 
2.1.4 ความสําคัญของการพยากรณอัตราเงินเฟอพืน้ฐานตอระบบ

เศรษฐกิจไทย 
วรรณกรรมปริทัศนในสวนตอไปจะเปนสวนเกี่ยวกับรายงานแนวโนมเงินเฟอที่

ธนาคารแหงประเทศไทยจัดทําข้ึนเพื่อใชในการสื่อสารกับประชาชนซึ่งสวนหนึ่งของการดําเนิน

นโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอของธนาคารแหงประเทศไทย และใน

สวนถัดไปจะเปนวรรณกรรมปริทัศนเก่ียวกับแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ธนาคารแหงประเทศ

ไทยใชในการพยากรณอัตราเงินเฟอ 
   2.1.4.1 วัตถุประสงคในการจัดทํารายงานแนวโนมเงินเฟอของ
ธนาคารแหงประเทศไทย 
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รายงานแนวโนมเงินเฟอทีธ่นาคารแหงประเทศไทยจัดทาํข้ึนนั้นจะจัดทําเปนราย

ไตรมาส โดยเจาหนาที่ของธนาคารแหงประเทศไทย ดวยความเห็นชอบของคณะกรรมการ 

นโยบายการเงิน เพื่อวัตถุประสงค 2 ประการ 

1) เสนอกรอบประมาณการภาวะเศรษฐกิจและแนวโนมอัตราเงินเฟอที่ชัดเจน

และมองไปขางหนา เพื่อเปนขอมูลประกอบการตัดสินใจในการดําเนินนโยบายการเงินของคณะ

กรรมการฯ  

2) ถายทอดแนวความคดิของคณะกรรมการฯ ตอสาธารณชน และอธิบายเหตุผล

ของการตัดสินใจในการดําเนนินโยบายตางๆ(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551 : ออนไลน) 
   2.1.4.2 หลักการสรางแผนภาพรูปพัด 

ธนาคารแหงประเทศไทยนั้นจะใชรายงานการคาดการณเงินเฟอดวยแผนภาพรูป

พัดในการสื่อสารกับประชาชน โดยหลักการสรางแผนภาพรูปพัด(fan chart)นัน้มดีังตอไปนี ้ 
2.1.4.2.1 การพยากรณ(Forecasting) 

  ในการพยากรณภาวะเศรษฐกิจนั้นเปนการนําเสนอขอสมมติตางๆ มาคาดการณ

แนวโนมในอนาคต โดยใชแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค การพยากรณสามารถทําได 2 วิธีการคือ  

  1) Deterministic Simulation เปนการนําขอสมมตติัวแปรภายนอกตางๆแทนคา

ในแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคโดยมีขอสมมติวาคาความผิดพลาด(Disturbance term หรือ 

error term)มีคาเทากับศูนย  จะไดคาประมาณการของตัวแปรภายในของแบบจําลองเปนคาคงที ่

2) Stochastic Simulation เปนการประมาณการที่พิจารณาความผันผวนที่อาจ

เกิดขึ้นตอคาสัมประสทิธ (Coefficients) และ/หรือคาความผิดพลาดของแตละสมการใน

แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค โดยใหคาเหลานั้นมีการกระจายตัว (Random Sampling) การ

ประมาณการแบบ Stochastic Simulation นี้ไดคาประมาณหลายคาขึ้นอยูกับจํานวนครั้งของการ

ทํา Simulation ทั้งนี้ สามารถนําคาประมาณการที่ไดทัง้หมดมาคํานวณการกระจายตัวของความ

นาจะเปน (Probability Distribution)ได 
    2.1.4.2.2 การสรางแผนภาพรูปพัด 
  การสรางแผนภาพรูปพัดมีหลักการที่สําคัญ4ประการคือ การเลือกลักษณะการ

กระจายตัว(Forecast Distribution)ของการพยากรณ การพิจารณาคาฐานนิยม(mode)ของการ

พยากรณ การพิจารณาความไมแนนอนหรือการพิจารณาคาความเบี่ยงเบน (Degree of 

Uncertainty) และการพิจารณา ความสมดุลของความเสี่ยง (Balance of Risk) (สุรจิต ลักษณะ

สุต, 2544)/ (Britton, Fisher, and Whitley, 1998)/( Brix, and Sellin, 1999b)/(Banco Central 

do Brasil, 2005) 
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     2.1.4.2.2.1 การเลือกการกระจายตัวของการ
พยากรณ 

แผนภาพรูปพัดนั้นแสดงถึงการกระจายตัวของความนาจะเปน (Probability 

Distribution) ที่คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทย ประเมิณตออัตราเงินเฟอและ/หรือ 

การเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในอนาคต  ในการกําหนดการกระจายตัวก็เหมือนกับการวิเคราะห

ถึงการเปลี่ยนแปลงขอสมมติที่อาจเปนไปไดตางๆ โดยใชแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค การ

นํ า เสนอแผนภาพรูป พัดในรายงานแนวโนม เงิ น เฟ อจะนํ า เสนอจากดุ ลยพินิ จของ

คณะกรรมการนโยบายการเงินเกี่ยวกับโอกาสและความเสี่ยงตางๆที่อาจเกิดขึ้นตอเศรษฐกิจใน

ระยะตอไป 

ในทางปฏิบัติคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยจะเปนผูกําหนด

ลักษณะการกระจายตัว(Distribution)ของแผนภาพรูปพัด ซึ่งในการพยากรณภาวะเศรษฐกิจการ

ใชดุลยพินิจและวิจารณญานในการมองความเสี่ยงของแรงกดดันที่มีตอภาวะเงินเฟอและการ

เจิรญเติบโตทางเศรษฐกิจนั้น คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยตองสามารถอธิบายได

ตามวิธีของสถิติถึงสาเหตุของรูปทรงของกราฟวามีลักษณะอยางไร การวิเคราะหรูปแบบของการ

กระจายตัวสามารถแบงออกเปน2รูปแบบคือ 

1) การกระจายตัวแบบปกติ(Normal Distribution) ที่จะนํามาซึ่งแผนภาพรูปพัด

ที่มีลักษณะสมดุลไมเบไปขางใดขางหนึ่ง การกระจายตัวแบบนี้จะมีลักษณะเปนระฆังคว่ํา(Bell-

shaped) โดยจะมีโอกาสของการเกิดขึ้นที่เทากันของอัตราเงินเฟอและ/หรือการเจริญเติบโตทาง

เศรษฐกิจไมวาจะเปนทางดานซายหรือดานขวาของคาฐานนิยม(Mode)ของการพยากรณ โดยการ

กระจายตัวในรูปแบบนี้คาเฉลี่ย(Mean)ของการพยากรณ จะเปนคาที่เทากับคาฐานนิยมของการ

พยากรณ 

2) การกระจายตัวแบบเบ(Skewed Distribution)เปนการกระจายตัวที่นํามาซึ่ง

แผนภาพรูปพัดที่มีลักษณะไมสมดุล(Asymmetric Fan Chart) ตัวอยางเชน ในบางครั้งอาจมี

โอกาสที่การพยากรณอัตราเงินเฟอและ/หรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจมีความเบไปทาง

ดานซายของคาฐานนิยมมากกวาดานขวา กลาวคือมีโอกาสที่การพยากรณอัตรานั้นๆจะมีคาต่ํา

กวาคากลางหรือคาฐานนิยมของการพยากรณมากกวา 
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  ภาพที่ 2.7 การเปรียบการกระจายตัวของฟงกชั่นการแจกแจงความนาจะเปน

ของการแจกแจงทีม่ีลักษณะสมมาตรและการแจกแจงที่มีลักษณะไมสมมาตร 

   
   

2.1.4.2.2.2 การพิจารณาคาฐานนิยมของการ
พยากรณ 

การพิจารณาคาฐานนิยมของการพยากรณ มักเริ่มจากการนําเอาขอสมมติมา

ประมาณการแนวโนมเงินเฟอออกมาเปนคาฐานนิยมกอน (ตามวิธี Deterministic Simulation)ซึ่ง

คาดังกลาวนี้อาจนํามาใชเปนคาฐานนิยมของการกระจายตัวทางสถิติไดโดยจะเปนคาที่เปนไปได

มากที่สุดภายใตเงื่อนไขทางดานขอมูล ขอสมมติ และการวิเคราะหของคณะกรรมการของธนาคาร

แหงประเทศไทย อยางไรก็ตาม สําหรับคาฐานนิยมของการกระจายตัวนี้ หากคณะกรรมการของ

ธนาคารแหงประเทศไทยไดใชวิจารณญานและดุลยพินิจแลวเห็นวาคาดังกลาวสูงหรือต่ําเกินไป ก็

อาจปรับคาฐานนิยมนี้ได ดวยเหตุผลวาแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ใชอาจไมครอบคลุมบาง

ปจจัยที่อาจเกิดขึ้นในระยะเวลาที่ทําการพิจารณา 

  ภาพที่ 2.8 การพิจารณาคาฐานนิยม(Mode)ของการพยากรณ 
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     2.1.4.2.2.3 การพิจารณาความไมแนนอนของ
ความเสี่ยงในการพยากรณ 

การพิจารณาความไมแนนอนของความเสี่ยงในการพยากรณเปนดุลยพินิจของ

คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยในการพิจารณาความเสี่ยงตางๆที่คาดวาจะเกิดข้ึนใน

อนาคตที่จะทําใหคาฐานนิยมที่ไดจากการประมาณมีการเบี่ยงเบนไป โดยทั่วไปการใชการจําลอง

แบบสุม(Stochastic Simulation)หาความเบี่ยงเบนมาตราฐานไดจากแบบจําลองเศรษฐกิจมห

ภาคนั้นจะรวมคาความไมแนนอนและความคลาดเคลื่อนตางๆที่เกิดจากเทคนิคการประมาณการ

ดวย ทําใหคาเบี่ยงเบนมาตราฐานที่ไดจากวิธีนี้อาจมีขนาดคอนขางกวาง ในการนี้คณะกรรมการ

ของธนาคารแหงประเทศไทยอาจใชดุลยพินิจและประสบการณความรูของตนในการกําหนดคา

ความไมแนนอนที่จะเกิดขึ้นได โดยพิจารณาจากกรณีศึกษาถึงโอกาสที่เปนไปไดตางๆของการ

เปลี่ยนแปลงตัวแปรนโยบายและปจจัยภายนอกที่เจาหนาที่นําเสนอ รวมทั้งความผิดพลาดของคา

พยากรณที่ผานมา และนําผลที่ไดจากกรณีตางๆนี้มาประเมิณคาเฉลี่ย และคาความเบี่ยงเบน

มาตราฐาน 
   2.1.4.2.2.4 การพิจารณาความสมดุลของความ

เส่ียง 
ในเรื่องของการพิจารณาความสมดุลของความเสี่ยงนั้น เปนเรื่องที่คณะกรรมการ

ของธนาคารแหงประเทศไทยไดพิจารณาควบคูไปดวยแลวตั้งแตในชวงที่มีการกําหนดขอสมมติ

และกําหนดคาฐานนิยมของการพยากรณและความเห็นชอบของคณะกรรมการแตละคนนั้นอาจ

แตกตางกัน แตผลโดยรวมแลวถือเปนมติของคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทย 

ตัวอยางเชน เมื่อมีการกําหนดขอสมมติเก่ียวกับราคาน้ํามันแลว คณะกรรมการของธนาคารแหง

ประเทศไทยอาจมีความเห็นเพิ่มเติมวา ราคาน้ํามันนั้นมีแนวโนมที่จะปรับตัวสูงขึ้นอีก เพราะ

สถานการณตึงเครียดในตัวออกกลาง ขณะเดียวกันบางคนเชื่อวาการลงทุนในแหลงผลิตใหม และ

เทคโนโลยีใหมชวยใหปริมาณการผลิตพลังงานเพ่ิมขึ้นซึ่งจะมีผลใหราคาน้ํามันไมอาจสูงขึ้น

ตอเนื่องไปไดนานเปนตน หากความเห็นสวนใหญโนมไปทางราคาน้ํามันที่จะลดลงมากกวาปรับ

ข้ึนแลว ความเสี่ยงที่มีตออัตราเงินเฟอจะอยูในลักษณะที่มีแนวโนมลดลงในชวงที่ทําการพยากรณ 

อยางไรก็ตาม คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยตองคํานึงถึงความเสี่ยงที่มีตออัตราเงิน

เฟอในทุกกรณีและลักษณะของการกระจายวาจะสมดุลหรือไม โดยสามารถดูไดจากความ

แตกตางคาฐานนิยมของการพยากรณและคาเฉลี่ยของการพยากรณในกรณีตางๆ หากคาเฉล่ีย

ของการพยากรณมีคาต่ํากวาคาฐานนิยมของการพยากรณ ก็แสดงวามีความเสี่ยงที่อัตราเงินเฟอ

จะปรับตัวลดลงมากกวาปรับตัวสูงขึ้น ในทํานองเดียวกันคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศ



31 
 

ไทยจะตองใชดุลยพินิจในการกําหนดความเสี่ยงของอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจให

สอดคลองกับเหตุผลของความเสี่ยงที่มีตออัตราเงินเฟอดวย 
 2.1.4.3 การสรางแผนภาพรูปพัดของธนาคารแหงประเทศไทย 
  2.1.4.3.1 การสรางแผนภาพรูปพัดที่สมดุล 
เจาหนาที่ธนาคารแหงประเทศไทยจะจัดทําการจําลองแบบสุม ซึ่งเปนวิธีการทาง

เศรษฐมิติที่สมมติใหความคาคลาดเคลื่อนของสมการในแบบจําลองมีการกระจายตัวเกิดขึ้น

(Probability Distribution) ในบางสมการสําคัญไดแก สมการอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ราคาพลังงาน 

ราคาอาหารสด อัตราแลกเปลี่ยน การลงทุน การบริโภค ปริมาณการสงออก และปริมาณการ

นําเขา และวิธีการกระจายตัวสมมติใหเปนแบบปกติ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับศูนยและมีคาเบี่ยงเบน

มาตราฐานเทากับคาเบี่ยงเบนการประมาณการของสมการ 

เจาหนาที่จะทําการจําลองแบบสุมไมต่ํากวา 100 ครั้งเพื่อใหไดคาประมาณของ

อัตราเงินเฟอและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจที่อาจเปนไปไดในแตละไตรมาสที่ทําการพยากรณ

เชน หากพยากรณ 8 ไตรมาสขางหนา ในแตละไตรมาสที่ทําการพยากรณจะมีคาพยากรณ

ดังกลาวไตรมาสละ 100 คา  หากทําการจําลองแบบ 100 ครั้งเปนตน จากนั้นจะนําคาดังกลาวนั้น

มาหาคาเฉลี่ย  และคาความเบี่ยงเบนมาตราฐานในแตละไตรมาส จากนั้นจึงสามารถคํานวณหา

ชวงคาความเชื่อมั่นในแตละไตรมาสไดจากสูตร 

ชวงคาความเชื่อมั่น = X  ±  t α/2.σ 

โดยที่ X คือ คาเฉล่ียในแตละไตรมาสหรืออาจเปนคาทีค่ณะกรรมการของ

ธนาคารแหงประเทศไทย คิดวามีโอกาสเกิดข้ึนไดมากที่สุด 

t α/2  คือ คา t-statistics ที่ระดับความเชื่อมั่น (1- σ ) 
σ    คือ คาเบีย่งเบนมาตราฐานในแตละไตรมาส 

ชวงคาความเชื่อมั่น (Confidence Interval)ในแตละระดับจะถูกนํามาจัดสราง

เปนแผนภาพรูปพัดที่สมดุล และนําเสนอตอที่ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน ดังนั้น

คาเฉล่ียของคาประมาณการจะเปนคาที่มีโอกาสจะเกิดขึ้นไดมากที่สุด และเปนเสนที่อยูกลาง

แผนภาพรูปพัด สวนคาความแปรปรวนรอบคาเฉล่ียของคาประมาณการจะเปนคาที่มีโอกาสจะ

เกิดขึ้นไดมากที่สุด และเปนเสนที่อยูกลางแผนภาพรูปพัด สวนคาความแปรปรวนรอบคาเฉลี่ย

ดังกลาวจะทําใหเกิดภาพแผนภาพรูปพัด 
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  2.1.4.3.2 การสรางแผนภาพรูปพัดทีไ่มสมดุล 
แผนภาพรูปพัดที่ไมสมดุลจะไดมาจากการปรับเช่ือมกันระหวางการกระจายตัว

ปกติ 2 การกระจายตัวปกติ (Two-piece Normal Distribution) ที่สมมติใหการกระจายตัวแบบ

ปกติทั้งสองมีคาฐานนิยมและคาเฉลี่ยเดียวกัน หากคณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยมี

ความเห็นตอโอกาสที่อัตราเงินเฟอหรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจจะเกิดขึ้นในดานสูงและดาน

ต่ําที่แตกตางกัน โดยเชื่อวาโอกาสที่อัตราเงินเฟอหรือการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในดานสูงจะ

กระจายตัวตามการกระจายตัวแบบปกติหนึ่งและโอกาสทางดานต่ําจะกระจายตัวตามการกระจาย

ตัวแบบปกติอีกการกระจายตัวแบบปกติหนึ่ง ซ่ึงการกระจายแตละขางจะมีความเบียงเบน

มาตราฐานที่แตกตางกัน การสรางการกระจายตัวตามความเห็นของคณะกรรมการดังกลาวนี้ 

สามารถสรางจากการรวมการกระจายตัวในสองกรณีนี้เขาดวยกันโดยปรับเชื่อมการกระจายตัว

แบบปกติอยางละครึ่งทั้งสองตรงบริเวณคาฐานนิยม 

ภาพที่ 2.9  การสรางแผนภาพรูปพัดที่มีลักษณะไมสมดุล 

 
จากภาพที่  2.9 การกระจายตัวมีลักษณะเปนการกระจายตัวแบบเบซาย 

(Positive Skewed Distribution) ซึ่งหมายความวาเปนการกระจายตัวที่มีคาเฉลี่ยมากกวาคาฐาน

นิยม กลาวคืออัตราเงินเฟออัตราเงินเฟอพยากรณนั้นมีแนวโนมที่จะเกิดขึ้นในดานที่มากกวา

คาประมาณการฐานนิยม 
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ภาพที่ 2.10 ความหนาแนนของโอกาสที่จะเกิดข้ึนของอัตราเงินคาดการณ 

 
  จากภาพที่ 2.10 แสดงใหเห็นวาความหนาแนนของโอกาสที่จะเกิดขึ้นของอัตรา

เงินคาดการณณ.คาเฉลี่ยและคาฐานนิยมในการพยากรณนั้นจะมีคาสูงมากในการพยากรณ

ออกไปขางหนาเพียงไมก่ีไตรมาสเชน 1, 2 หรือ 3ไตรมาสขางหนา  แตทวาหากเปนการพยากรณที่

พยากรณออกไปที่ 7 หรือ 8 ไตรมาสขางหนาแลว ความหนาแนนของโอกาสที่จะเกิดขึ้นของอัตรา

เงินคาดการณณ.คาเฉล่ียและคาฐานนิยมในการพยากรณนั้นจะมีคาต่ํามาก  

  ประโยชนของแผนภาพรูปพัดโดยสรุปคือ แผนภาพรูปพัดนั้นเปนภาพที่แสดง

โอกาสความเปนไปไดของอัตราเงินเฟอและอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจเปนเครื่องมือที่ใช

เปนส่ือระหวางคณะกรรมการนโยบายการเงินและสาธารณะชน โดยใหสอดคลองกับหลักการ

ความโปรงใสของธนาคารกลางในการดําเนินนโยบายการเงินภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตรา

เงินเฟอ ซึ่งธนาคารแหงประเทศไทยใชเปนหลักยึดใหม(Nominal Anchor)ในการดําเนินนโยบาย

การเงินในปจจุบัน โดยหลักการการทํางานของความโปรงใสก็คือจะชวยใหผูเลนในระบบเศรษฐกิจ

ในฝายที่เปนตัวแทนทางเศรษฐกิจในภาคเอกชน(private agent)นั้นเขาใจกลไลของระบบ

เศรษฐกิจมากขึ้นและทําใหการทํางานของธนาคารกลางนั้นสามารถกําหนดเงินเฟอใหอยูภายใต

กรอบไดมากขึ้น ตามหลักการของงานของ Kydland and Prescott(1977) , Barro and Gordon 

(1983) ,และ Svensson(1997) 
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   2.1.4.4 การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย
(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2551) 
    2.1.4.4.1 กระบวนการกาํหนดนโยบายการเงิน 
  คณะกรรมการนโยบายการเงินทําหนาที่กําหนดนโยบายการเงิน เพื่อสนับสนุน

การเจริญเติบโตของเศรษฐกิจที่ย่ังยืน และมีเสถียรภาพทางดานราคาภายในประเทศ(Internal 

Stability) ทั้งนี้คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยจะเขาไปดูแลเสถียรภาพภายนอก

(External Stability)ตลอดจนความไมสมดุลที่อาจสอเคาปญหาทางการเงิน(Financial 

Imbalances)ในภาคเศรษฐกิจดวย 
    2.1.4.4.2 เครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงิน 
  คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดใหใชอัตราดอกเบี้ยตลาดซื้อ

คืนพนัธบตัรระยะ 1 วันเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เพ่ือสงสัญญาณทศิทางนโยบายการเงิน 
  2.1.4.4.3 เปาหมาย 
คณะกรรมการของธนาคารแหงประเทศไทยกําหนดเปาหมายอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐาน(หักราคาสินคาหมวดอาหารสดและพลังงาน) เปนเปาหมายในการดําเนินนโยบายการเงิน

ภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอไวที่รอยละ 0-3.5(เฉลี่ยรายไตรมาส)และคณะกรรมการ

ของธนาคารแหงประเทศไทยจะตองชี้แจงเหตุผลแกสาธารณชน หากอัตราเงินเฟอออกจาก

เปาหมายที่กําหนดไว 
   2.1.4.4.4 เครื่องมือในการพยากรณ 
 ธนาคารแหงประเทศไทยไดพัฒนาแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค เพื่อเปน

เครื่องมือชวยในการกําหนดนโยบาย   กลาวคือใชในการพยากรณภาวะเศรษฐกิจและอัตราเงิน

เฟอ  พรอมทั้งศึกษาผลกระทบของปจจัยตางๆตอเศรษฐกิจ  รวมทั้งเสนอและแนะนโยบายการเงิน

ที่เหมาะสม เพื่อประกอบกระบวนการตัดสินนโยบายการเงินของคณะกรรมการของธนาคารแหง

ประเทศไทย 

 เนื่องจากธนาคารแหงประเทศไทยนั้นไดใชแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคในการ

พยากรณอัตราเงินเฟอพื้นฐาน เพื่อเปนขั้นตอนหนึ่งของการดําเนินนโยบายการเงิน ดังนั้นเพื่อให

เขาใจถึงกระบวนการในการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน วิทยานิพนธนี้จึงขอกลาวถึงวรรณกรรม

ปริทัศนที่เก่ียวกับแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ธนาคารแหงประเทศไทยใชเพ่ือพยากรณอัตรา

เงินเฟอพื้นฐานสําหรับการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ 

(Inflation Targeting)(ธนาคารแหงประเทศไทย, 2543 : ออนไลน) 
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  2.1.4.5 แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคที่ธนาคารแหงประเทศไทยใช
ในการพยากรณอัตราเงินเฟอ 

 แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค เปนระบบสมการที่แสดงความสัมพันธและกลไกใน

ระบบเศรษฐกิจ ซึ่งเปนเครื่องมือหนึ่งที่จําเปนตอการดําเนินนโยบายการเงินโดยนํามาประยุกตใช

เพื่อ 

1) นําผลพยากรณเศรษฐกิจมาเปนขอมูลใหคณะกรรมการนโยบายการเงิน 

(Monetary Policy Board)ประเมินภาวะเศรษฐกิจและเงินเฟอในการตัดสินใจนโยบายการเงิน  

2) ชวยในการศึกษาผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงเหตุการณและนโยบาย

สําคัญทางเศรษฐกิจตอเศรษฐกิจมหภาค เชนศึกษาผลกระทบของราคานํ้ามัน และอัตรา

แลกเปล่ียนที่จะมีตอภาวะเศรษฐกิจ 

3) ศึกษาความสัมพันธระหวางนโยบายการเงินและอัตราเงินเฟอ ทั้งขนาดและ

ความลาชาในการสงผลกระทบ 

อยางไรก็ตามการดําเนินนโยบายการเงินยังมีอีกสวนหนึ่งที่เปนสวนสําคัญคือ 

การใชดุลยพินิจ (Judgment) ของผูเชี่ยวชาญหรือผูทรงคุณวุฒิ ในที่นี้หมายถึงคณะกรรมการ 

นโยบายการเงิน ซึ่งจะคาดการณเศรษฐกิจโดยพิจารณาจากแบบจําลองประกอบกับเหตุการณ

หรือปจจัยที่ไมสามารถอธิบายไดจากแบบจําลอง โดยกระบวนการตัดสินใจสามารถแสดงไดดัง

ภาพที่ 2.11  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



36 
 

ภาพที่ 2.11 กระบวนการตดัสินใจในการดําเนนินโยบายการเงินของ

คณะกรรมการนโยบายการเงิน ธนาคารแหงประเทศไทย 

 

 
 
  

 

  

  

 

 

 

 

 

 

 

ภาพที่ 2.11 นัน้แสดงถึงแสดงกระบวนการการตดัสนิใจในการดําเนนินโยบาย

การเงิน โดยมข้ัีนตอนตางๆในการทํางานดงันี ้

  
  2.1.4.5.1 โครงสรางแบบจําลองหลัก (Core Model) 
แบบจําลองหลักเปนแบบจําลองเศรษฐกิจมหภาคขนาดเล็กเพื่อสะดวกตอการ

นําไปใชงานโดยจัดทําจากขอมูลรายไตรมาสในชวงป 2536 - 2542 ครอบคลุมเศรษฐกิจ 4 ภาค

สําคัญ คือ ภาคการเงิน ภาคเศรษฐกิจจริง ภาคตางประเทศและภาครัฐบาล หรือกลาวอีกนัยหนึ่ง

คือการนําเอา บัญชีเศรษฐกิจ 4 บัญชี คือ บัญชีMonetary Survey บัญชีรายไดประชาชาติ บัญชี

ดุลการชําระเงินและบัญชีดุลรัฐบาลมาเชื่อมโยงกัน ทั้งนี้ กลไกการสงผานของนโยบายการเงิน

เริ่มตนจากการเปลี่ยนแปลงในอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น (ตลาดซื้อคืน 14 วัน) (ในปจจุบันธนาคาร

แหงประเทศไทยไดปดตลาดซื้อคืนพันธบัตร 14 วัน ตั้งแตวันที่ 12 กุมภาพันธ 2551และไดใช

พันธบัตรซื้อคืน 1 วันมาเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(policy tool)แลว) กระทบตออัตราดอกเบี้ยเงิน

ฝากและเงินกูรวมทั้งปริมาณเงิน ภาคการเงินเชื่อมโยงไปภาคเศรษฐกิจจริงโดยผานอัตราดอกเบี้ย

แบบจําลองหลัก ขอสมมติปจจยั

ภายนอก

ฐานขอมูลการวิเคราะห

แบบจําลองอ่ืนๆ 

คาพยากรณ 

ดุลยพินิจของ

กรรมการ 

นโยบายการเงิน

ประเดน็สําคญัอื่นๆและ

เหตุผลทางนโยบาย 

การตัดสินใจ

นโยบายการเงิน 

ขอเสนอแนะนโยบาย

การเงินที่เหมาะสม 
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และปริมาณเงิน ขณะที่ภาคเศรษฐกิจจริงยอนกลับไปกระทบภาคการเงินผาน ความตองการ

สินเชื่อภาคเอกชนจากการที่เศรษฐกิจขยายตัว (หรือหดตัว) และการเปลี่ยนแปลงสินทรัพย

ตางประเทศสุทธิจากการเปลี่ยนแปลงดุลบัญชีเดินสะพัด นอกจากนี้แบบจําลองยังกําหนดใหอัตรา

แลกเปล่ียนขึ้นอยูกับสวนตางอัตราดอกเบี้ยในประเทศและตางประเทศ และปจจัยอื่น อาทิ คาเงิน

ของประเทศในภูมิภาคและเงินสํารองระหวางประเทศสุทธิ การเคลื่อนไหวของอัตราแลกเปลี่ยนจะ

สงผานไปสูระดับราคาและผลิตภัณฑในประเทศ ดังนั้นในแบบจําลองนี้ อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นสง

ผลกระทบตออัตราเงินเฟอไดโดยผาน 2 ชองทาง คือ อัตราดอกเบี้ยตลาด และอัตราแลกเปลี่ยน 

แบบจําลองหลักนี้ประกอบดวย 19 สมการเชิงพฤติกรรม(behavioral equations) 

และ 10 สมการเอกลักษณ (identities) สมการเชิงพฤติกรรมอยูในลักษณะของ difference 

equations เพราะตัวแปรสวนใหญในแบบจําลองมีคุณสมบัติ non-stationary (unit root) 

ความสัมพันธในรูป difference equations จึงเหมาะสมมากกวาตอการนําไปประมาณการสมการ 

จากการทดสอบสมการปรากฏวามี 5 สมการที่เหมาะสมตอการใช Error Correction 

Model(ECM)(Keele, 2004)คือ การบริโภคภาคเอกชน การลงทุนภาคเอกชน ปริมาณการสงออก 

ปริมาณการนําเขา รายรับภาครัฐบาล อัตราแลกเปลี่ยน อัตราดอกเบี้ยเงินกู อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

และราคาอาหารสด โดย ECM จะกําหนดใหการเปลี่ยนแปลงระยะสั้นปรับตัวเขาหาความสัมพันธ

ในระยะยาวของตัวแปร ทั้งนี้การประมาณการสมการทั้งหมดมีคาสถิติทางเศรษฐมิติอยูในเกณฑ

นาพอใจ และสมการทั้งหมดมี 

เครื่องหมายของตัวแปรอธิบายสอดคลองกับทฤษฎีเศรษฐศาสตร อยางไรก็ตามมี

หลายสมการใชตัวแปรหุน (Dummy variables) เขาไปชวยอธิบายความสัมพันธดังกลาวดวย การ

ทดสอบความสามารถในการพยากรณของแบบจําลองโดยวิธีการ dynamic simulation ในชวงป 

2538 – 2542 สามารถติดตามจุดวกกลับ (Turning Points) ของตัวแปรเปาหมายไดดีพอควร 

โดยเฉพาะอัตราเงินเฟอ ตัวแปรภายในสวนใหญมีคา root mean squared percent error ตํ่ากวา

รอยละ 5 
  2.1.4.5.2 การใชแบบจําลองเพื่อการพยากรณ 

(Deterministic and Stochastic Forecasts) 
โดยทั่วไปการนําแบบจําลองไปใชในการพยากรณเศรษฐกิจ มักจะใชวิธีการ 

Deterministic Simulation กลาวคือมีขอสมมติพ้ืนฐาน คือ  

1) ประเมินปจจัยภายนอก (exogenous variables) ในชวงเวลาของการ

พยากรณ  

2) กําหนดใหคาความคลาดเคลื่อน (error term) ในแตละสมการเปนศูนย  
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3) กําหนดใหคาสัมประสิทธิ์ (coefficient) ในแตละสมการไมมีความผันแปร 

(non-stochastic) ในความเปนจริงแลว ขอสมมติดังกลาวมักจะมีความไมแนนอนสูง โดยเฉพาะ

ในชวงที่เกิดการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจอยางรวดเร็ว การพยากรณเศรษฐกิจในที่นี้จึงคํานึงถึง

ความไมแนนอนดังกลาวดวย โดยใชวิธีการ Stochastic Simulation ซึ่งตามทฤษฎีเศรษฐมิติแลว

เปนการพยากรณโดยใหขอสมมติปจจัยภายนอก  

คาความคลาดเคลื่อน และคาสัมประสิทธิ์ในสมการมีความผันแปรไปไดตามการ

กระจายตัวที่คาดวาจะเกิดขึ้น (probability distribution) ทั้งนี้จะมีการทดลอง Simulate จํานวน

หลายครั้ง (เชน 100 ครั้ง) หลังจากนั้นนํา ผลของ Simulation มาคํานวณคาเบี่ยงเบนมาตรฐาน

ของคาพยากรณที่ไดในแตละไตรมาส ซึ่งจะไดภาพ Fan Charts และการกระจายตัวของความ

นาจะเปนของคาพยากรณ ผลการพยากรณจึงมิใชเปนคาที่ กําหนดตายตัว (deterministic 

values) ซึ่งมิไดสะทอนความไมแนนอนของเหตุการณในอนาคต แตจะเปนการประเมินความ

นาจะเปนของผลการพยากรณในระดับตางๆ วามีโอกาสจะเกิดข้ึนเพียงใด 
  2.1.4.5.3 นโยบายการเงนิที่เหมาะสม (Policy 

Optimization) 
โดยหลักการทั่วไปของ Optimization Technique ธนาคารกลางตองทําใหสวน

ตางระหวางเปาหมายและคาพยากรณของตัวแปรเปาหมายในชวงเวลาที่กําหนดมีคาตํ่าที่สุด ซึ่ง

สวนตางดังกลาวสามารถเขียนใหอยูในรูปของสมการที่ ถือวาเปนสมการเปาหมายในการ

ดําเนินการของธนาคารกลางทั่วไป ที่เรียกวา Loss Function สําหรับประเทศไทยไดใช Flexible 

Inflation Targeting กลาวคือ ในสมการ Loss Function ของธนาคารแหงประเทศไทย จะ

ประกอบดวยเปาหมายอัตราเงินเฟอและระดับผลผลิตศักยภาพ (Potential Output) ธนาคารกลาง

ตอง Minimise Loss function ในชวงเวลาที่นโยบายการเงินสงผลกระทบตอเศรษฐกิจ (ประมาณ 

1 - 8 ไตรมาส) ซึ่งสามารถเขียนใหอยูในรูปของสมการทางคณิตศาสตรในรูป Quadratic 

Functionไดดังนี้ คือ 

Min L = 
∑
=

8

1 2
1

T [α(πt - πt
*)2 + λ(yt – yt

*)2] 

  Subject to:แบบจําลองเศรษฐกิจมหภาค 

  โดยที่ πt - πt
* คือ สวนตางระหวางอัตราเงินเฟอคาดการณและเปาหมายที่

เวลา t 

   yt – yt
* คือ สวนตางระหวางผลผลิตคาดการณและเปาหมายที่เวลา t 
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 α, λ คือ นํ้าหนักที่ใหตอเปาหมายของเงินเฟอ ผลผลิต 

  ผลของการ Optimization โดยใชแบบจํา ลองเศรษฐกิจมหภาคนี้ ผลที่ไดจะแสดง 

path ของอัตราดอกเบี้ยที่เปนนโยบาย (ดอกเบี้ยในตลาดซื้อคืนพันธบัตรระยะ 14 วัน)(ในปจจุบัน

ธนาคารแหงประเทศไทยไดปดตลาดซื้อคืนพันธบัตร 14 วัน ตั้งแตวันที่ 12 กุมภาพันธ 2551และได

ใชพันธบัตรซื้อคืน 1 วันมาเปนอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(policy tool)แลว)ในไตรมาสตางๆ ที่

เหมาะสมกับเปาหมายของนโยบายการเงิน 
    2.1.4.5.4 การปรับปรุงแบบจําลองในระยะตอไป (Further 
Improvements) 
  แบบจําลองเศรษฐกิจขางตนไดถูกพัฒนาและทดสอบมาตั้งแตตนป 2542 พบวา

สามารถใชงานไดดีพอสมควรแตยังมีขอจํากัด อาทิ  

1. จํานวนขอมูลที่นํามาใชประมาณสมการยังคอนขางส้ัน  

2. ขอสงสัยเก่ียวกับความมีเสถียรภาพ (Stability) ของคาสัมประสิทธิ์ในสมการ

ตางๆ  

3. การทดสอบความสัมพันธของตัวแปรตามทฤษฎีเศรษฐศาสตรในชวงที่ระบบ

เศรษฐกิจยังไมกลับคืนสูภาวะปกติเชน ระบบการเงินยังไมทํางานเต็มที่ และอยูในระหวางการปรับ

โครงสรางหนี้ อาจตองอาศัยเวลาอีกระยะหนึ่งหลังจากระบบเศรษฐกิจกลับเขาสูภาวะปกติแลว 

ดังนั้นแบบจําลองดังกลาวจําเปนตองใชดวยความระมัดระวังและปรับปรุงตอไปทั้งดานขอมูล 

เทคนิคทางเศรษฐมิติ และความสัมพันธของตัวแปรตามทฤษฎีเศรษฐศาสตร 

ดังนั้นแบบจําลองที่ใชอยูนี้จะมีการพัฒนาอยางตอเนื่องเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพในการคาดการณ 

และตอบคําถามเชิงนโยบาย อยางไรก็ตามการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนด

เปาหมายเงินเฟอ นั้น จะใชแบบจําลองเปนเครื่องมือหนึ่งที่ใชประกอบการตัดสินใจควบคูไปกับ

การประมวลขอมูลภาวะการณ และวิจารณญาณของผูทํานโยบาย  

 
2.2 ความเปนมาในการนาํวิธพียากรณแบบเบยเซียนเวกเตอรออโตรีเกรสชั่น มาใชใน
การวิเคราะหนโยบาย(policy analysis) 

วรรณกรรมปริทัศนในสวนตอไปจะเปนสวนที่กลาวถึงความเปนมาในการนําวิธี

พยากรณแบบเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  มาใชในการวิเคราะหนโยบาย(policy analysis)

ของนักเศรษฐศาสตรนโยบายการเงิน Robert Litterman นั้นไดตีพิมพผลงานของเขาที่มีชื่อวา

Forecasting and Policy Analysis with Bayesian Vector Autoregression Modelsในปค.ศ.

1984 โดยเขาไดใหเหตุผลของการนําวิธีพยากรณแบบเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  มาใชใน
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การพยากรณผลกระทบจากปจจัยภายนอก(unanticipated shock)ที่มากระทบระบบเศรษฐกิจวา 

แนวความคิดแบบเบยเซียนนั้นเปนแนวความคิดที่เก่ียวกับการจัดการกับปญหาความไมแนนอน

(uncertainty) ตัวแบบที่ไดจากการวิเคราะหโดยใชวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นี้นั้น

สามารถบอกความนาจะเปนของเหตุการณที่จะเกิดขึ้นตางๆในอนาคตไดผานแนวคิดแบบวิธีความ

นาจะเปน(likelyhood) นอกจากนี้แลวเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ยังสามารถแสดงใหเห็น

ภาพของผลกระทบจากการเปลี่ยนแปลงนโยบายการเงินที่มีตอระบบเศรษฐกิจไดอีกดวย

(Litterman, 1984) 

เนื่องจากแนวความคิดทางเศรษฐมิติแบบเบยเซียนนั้นมีพื้นฐานมาจากความ

นาจะเปนแบบมีเงื่อนไข เบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสช่ัน  นั้นจึงสามารถพยากรณวาระบบ

เศรษฐกิจจะเปนอยางไรหากตัวแปรตนบางตัวนั้นมีคาณ.ระดับตางๆกัน การพยากรณอัตราเงิน

เฟอดวยวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  นั้นจะชวยใหชวงความเชื่อมั่น(confidence band)

ของคาอัตราเงินเฟอคาดการณที่แสดงในแผนภาพรูปพัดนั้นแคบลงได เนื่องจากวาแนวความคิด

แบบเบยเซียนนั้นสามารถจัดการกับปญหาความไมแนนอนไดเปนอยางดี  

เหตุผลที่วิทยานิพนธนี้นั้นเจาะจงที่จะเปรียบความแมนยําในการพยากรณอัตรา

เงินเฟอระหวางวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น และวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น เทานั้นก็

เนื่องมาจากกวางานของ Sims(1980)งานของLitterman(1979)นั้นไดแสดงใหเห็นวาการพยากรณ

แบบเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นใหความแมนยําในการพยากรณมากกวาทุกๆวิธีที่เคยใชในการ

สรางตัวแบบมา วิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นถูกใชเพื่อแสดงความสัมพันธ(interrelation) 

ระหวางตัวแปรในตัวแบบ ขอดีของวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ที่เห็นไดชัดก็คือสามารถบอก

ความสัมพันธของตัวแปรตางๆในตัวแบบที่ใหความสําคัญในลักษณะชั่วคราวได สวนวิธีเวกเตอร

ออโต รีเกรสชั่นทางโครงสราง(Structural VAR) นั้นก็คือวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั่นเองเพียงแต

มีการใสขอจํากัดบางประการลงไปในตัวแบบ 

อยางไรก็ตามงานของBrunner(2000), Rudebush(1998a,b) และ Evans 

Kutter(1998) ไดพยายามแสดงใหเห็นถึงขอเสียของการนําเวกเตอรออโต รีเกรสชัน่มาวิเคราะห

ผลกระทบของการดําเนินนนโยบายการเงินดวยเหตุผลบางประการดงัตอไปนี้ 

1)วิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นตองการสมมุติฐานเก่ียวกับฟงกชั่นการโตตอบ

ของธนาคารกลาง(policy reaction function)ที่ชัดเจน 

2)วิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ไมสามารถระบุไดวาเครื่องมือในการดําเนิน

นโยบายการเงิน(Policy instrument)นั้นจะสามารถถูกใชเปนตัวประมาณของการตัดสินใจของ
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ธนาคารกลางที่เกิดขึ้นจริงไดหรือไม การใชเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น จะสนับสนุน

แนวความคิดของSims(1998)ที่วาความแปรปรวนในเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงินนั้นมา

จากการตอบสนองตอนโยบายการเงินของธนาคารกลางจากตัวแทนทางเศรษฐศาสตรใน

ภาคเอกชน ซึ่งเปนการสอดคลองกับวิธีการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารแหงประเทศไทย

และธนาคารกลางตางๆทั่วโลกที่ดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอ 

ในกรณีของธนาคารกลางของออสเตรเลียนั้นตัวรบกวน(noise)ในความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย

นโยบายนั้นไดถูกทําใหหมดไปดวยกฎหมายความโปรงใสของธนาคารกลางในการดําเนินนโยบาย

การเงิน(Joiner, 2001) เนื่องจากวาการบังคับใชกฎหมายความโปรงใสของธนาคารกลางในการ

ดําเนินนโยบายการเงินนั้นจะชวยใหตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในภาคเอกชนนั้นเขาใจถึงกลไกของ

ระบบเศรษฐกิจไดดีข้ึน 

การใชเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น ในการพยากรณอัตราเงินเฟอนั้นจะชวย

สนับสนุนในเรื่องของการไดมาซึ่งการดําเนินนโยบายการเงินที่ดีที่สุดอันเนื่องมาจากการมีอยูของ

ฟงกชัน่การตอบสนอง(response function)ที่ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรในภาคเอกชนมีตอนโยบาย

การเงินของธนาคารกลางที่สามารถเปลี่ยนแปลงไดตลอดเวลาขึ้นกับมุมมองของตัวแทนทาง

เศรษฐศาสตรที่มีตอสภาวะของระบบเศรษฐกิจในอนาคตในผลงานของ Kydland and Prescott 

(1977) และ Barro and Gordon (1983) 

คาประมาณที่ไดจากการพยากรณโดยใชวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้น

จะเปนสวนผสมระหวางคาประมาณที่ไดจากวิธีเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น และการอนุมาณของ

ตัวแทนทางเศรษฐศาสตรเก่ียวกับสภาวะของระบบเศรษฐกิจในอนาคต 

เพื่อใหเขาใจวาวิธีการพยากรณแบบวิธีเบยเซียนเวกเตอรออโต รีเกรสชั่นนั้นเปน

อยางไร วิทยานิพนธนี้ขอกลาวถึงวิธีการประมาณแบบเวกเตอรออโต รีเกรสชั่นและวิธีการ

ประมาณแบบเบยเซียน 
2.2.1 เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น  
เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น คือตัวแบบทางเศรษฐมิติที่ใชเพือ่จับภาพของ

วิวัฒนาการและความสัมพันธระหวางอนกุรมเวลาหลายๆชุดตัวแปร 

เวกเตอรออโต รีเกรสชั่น นั้นถูกทําใหเปนที่รูจักโดยผลงานของ Sims(1980)โดยที่ 

Sims(1980)นั้นใหเหตุผลในการคิดวิธีทางเศรษฐมิตินี้ ข้ึนมาวา ในการวิเคราะหขอมูลทาง

เศรษฐศาสตรมหภาคนั้นอาจไมเปนไปตามขอสมมติฐานเบื้องตนในการใชวิธีทางสถิติในการ
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อนุมาน ดังนั้นSims(1980)นั้นจึงไดเผยแพรวิธีทางเศรษฐมิติที่เรียกวาเวกเตอรออโต รีเกรสชั่น

เพื่อใหสอดคลองในการวิเคราะหทางเศรษฐศาสตรมหภาค 

Sims(1980)บอกวาเศรษฐศาสตรมหภาคนั้นเปนการศึกษาในเรื่องของพฤติกรรม

ของกิจจกรรมทางเศรษฐกิจที่มีเรื่องวัฏจักรทางธุรกิจเขามาเกี่ยวของ ดวยเหตุผลทางวัฏจักรธุรกิจ

นี้เองจึงทําให Yt นั้นมีความสัมพันธหรือสามารถถูกอธิบายไดดวยตัวแปรYt-1 จึงกลาวไดวาตัวแปร

ลาชา(lag variable)นั้นเกิดขึ้นดวยการมีอยูของวัฏจักรทางธุรกิจ(Sims, 1980) 
2.2.2 วิธีการประมาณแบบเบยเซียน 
การประมาณคาแบบจุดนั้นถือหลักวาพารามิเตอรของการแจกแจงที่ตองการ

ประมาณ เชน θ เปนคาคงที่ในสถานการณหนึ่งแตเปนคาที่ไมทราบ และตองทําการประมาณโดย

อาศัยตัวอยางสุมจากการแจกแจงนั้น คาที่เปนไปไดของ θ  จะอยูในปริภูมิพารามิเตอร Ω  และ

ตัวแปรสุม x ที่สนใจมีการแจกแจงซึ่งแสดงไดดวยฟงกชั่นความหนาแนน f(x;θ) , θ ε Ω (สุชาดา 

กีระนันทน, 2534) 

สําหรับวิธีของเบยสนั้น จะถือวาคาพารามิเตอร θ ไมใชคาคงที่แตเปนคาของตัว

แปรสุม Θ ซึ่งมีการแจกแจงความนาจะเปนแสดงไดดวยฟงกชั่นความหนาแนน h(θ) , θ ε Ω   

ฟงกชั่น h(θ)นี้คือฟงกชั่นความหนาแนน(ของความนาจะเปน)เริ่มแรก(prior probability density 

function) ซึ่งบอกวาโอกาสที่ Θ จะมีคาเปนคาตางๆใน Ω เปนเชนไรสําหรับการแจกแจงของ x 

นั้น จะเปล่ียนไปตามคา θ ดังนั้น การพิจารณาการแจกแจงของ x ในแตละสถานการณก็ตอง

พิจารณาในฐานะที่เปนการแจกแจงอยางมีเงื่อนไขของ x เมื่อกําหนดคา θ กลาวคือ ฟงกช่ันความ

หนาแนนของ x จะเปนฟงกชั่นความหนาแนนอยางมีเงื่อนไขของ x  เมื่อกําหนด θ ซึ่งอาจเขียนได

วา f(x|θ)  ถาเลือกตัวอยางสุม x1,x2,…,xn จากการแจกแจงนี้  ฟงกชั่นความหนาแนนรวมอยางมี

เงื่อนไขของ x เมื่อกําหนด θ ก็คือ f(x1,x2,…,xn|θ)  ถานิยามตัวแปรสุม Y ใหเปนตัวสถิติที่ข้ึนอยู

กับตัวอยางสุม ก็ยอมจะสามารถหาการแจกแจงอยางมีเงื่อนไขของ Y เมื่อกําหนด θ ซึ่งอาจแสดง

ไดดวยฟงกชั่นความหนาแนน g(y|θ) ได อยางไรก็ตาม การใช g(y|θ)  เพียงอยางเดียวในการหา

ตัวประมาณของ θ เปนการใชขอมูลที่มีอยูไมครบถวน เนื่องจากยังมีการแจกแจงของ θ ที่ควร

นํามาใชในการประมาณดวย สิ่งที่นาจําพึงทําก็คือเมื่อวัดคาจากตัวอยางได (x1,x2,…,xn) หรือไดวา 

Y = y ก็ควรนําขอมูลที่วาวัดคา Y ไดเทากับ y จากตัวอยางมาปรับการแจกแจงของ Θ  ทั้งนี้

เพราะฟงกชั่นความหนาแนนของ Y ข้ึนกับ θ ถา θ เทากับคาหนึ่ง โอกาสที่จะวัดคา Y ไดเทากับ y 

จะเปนอยางหนึ่ง ถาคา θ เปลี่ยนไป โอกาสที่ได Y = y ก็จะเปลี่ยนไปดวย  ดังนั้น เมื่อวัดคา Y = y 
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ไดจากตัวอยางก็ควรจะสะทอนถึงคา θ ที่ควรจะเปนไดดีข้ึน เทากับวา นาจะพิจารณาฟงกชั่น

อยางมีเงื่อนไขของ Θ  เมื่อกําหนด Y = y ซึ่งเปนสิ่งที่นิยามการแจกแจงโพสทีเรีย (posterior) ของ 

Θ เมื่อกําหนดตัวอยาง สําหรับฟงกชั่นความหนาแนนโพสทีเรียของ Θ เมื่อกําหนด Y = y นั่นคือ 

k (θ|y) ซึ่งอาจหาไดโดยการกําหนดการแจกแจงความนาจะเปนรวมของ Y และ Θ กอน กลาวคือ

ฟงกชั่นความหนาแนนรวมของ Y และ Θ คือ 

k (θ , y) = g(y|θ) h(θ) 

ดังนั้น k (θ|y) = k (θ , y) / k (y) = g(y|θ) h(θ) / k ( y ) 

เมื่อ  k (y) คือฟงกชั่นความหนาแนนมารจินัล (marginal probability density 

function)ของ Y 

การประมาณคา θ โดยวิธีของเบยส ก็คือการหากฏของฟงกชั่น d(y) เพื่อ

ประมาณ θ เมื่อทราบคา y = u(x1,x2,…,xn ) จากตัวอยาง  โดยใชฟงกชั่นความหนาแนนอยางมี

เงื่อนไข k (θ|y) สําหรับการเลือกฟงกชั่น d(y)นั้น จะเลือกโดยพิจารณาฟงกชั่นการสูญเสีย (loss 

function)เปนเกณฑ ซึ่งเมื่อเปลี่ยนฟงกชั่นการสูญเสีย d(y) ที่เหมาะสมก็จะเปล่ียนไปดวย โดย

ปกติฟงกชั่น d(y) ที่เลือกมาเปนตัวประมาณแบบเบยส จะเปนฟงกชั่นที่ทําใหคาเฉล่ียการสูญเสีย

อยางมีเงื่อนไขวา Y = y (conditional expected loss given Y = y) มีคาต่ําที่สุด กลาวคือ ตัว

ประมาณเบยสจะเปน d(y) ที่ทําให  

E[L(θ,d(y)) | Y = y]  = ∫ L(θ,d(y)) k (θ|y) d(θ)   (2.30) 

มีคาต่ําสุด 

สําหรับการหาตัวประมาณเบยสนี้ ถาพิจารณาฟงกชั่นความเสี่ยง(risk function) 

r(θ,d) =∫ L(θ,d(y)) g(y|θ) d(y) 

ซ่ึงก็คือคาเฉลี่ยการสูญเสียเมื่อทําการเฉลี่ยเทียบกับ y สําหรับแตละคา θ และ

ฟงกชั่น dดังนั้นคาเฉลี่ยความเสี่ยง (expected risk) ของแตละฟงกชั่น d ก็คือ คาเฉลี่ยของ r(θ,d) 

เมื่อทําการเฉลี่ยเทียบกับ θ กลาวคือ 

Expected risk  = ∫[ ∫ L(θ,d(y)) g(y|θ) d(y) ] h(θ)d(θ)  (2.31) 

  = ∫[ ∫ L(θ,d(y)) k (θ|y) d(θ) ] k(y)d(y)  (2.32) 

ถาเราตองการทําใหคาเฉลี่ยความเสี่ยงนี้มีคาต่ําสุด เนื่องจากทุกฟงกชั่นที่ถูกอินที

เกรดในที่นี้เปนฟงกชั่นที่ไมเปนลบ(nonnegative)ดังนั้น การทําใหคาเฉลี่ยความเสี่ยงต่ําสุด ก็

เทากับการทําใหเทอม [ ∫ L(θ,d(y)) k (θ|y) d(θ) ] ของสมการ(2.32)มีคาต่ําสุด ซ่ึงเทอมนี้ก็คือ
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คาเฉล่ียการสูญเสีย เมื่อ Y = y ในสมการ(2.30)นั่นเอง ดังนั้นตัวประมาณเบยสซ่ึงเปนตัวประมาณ 

หรือ d(y) ที่ทําใหคาเฉล่ียการสูญเสียเมื่อ Y = y มีคาต่ําสุด ก็จะทําใหคาเฉล่ียความเสี่ยงของ

ฟงกชั่น d(y) นั้นมีคาต่ําสุดดวย 
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บทที่  3 

วิธีดําเนินการวิจัย 

ในงานวิจัยนี้จะทําการศึกษาเพื่อเปรียบเทยีบความแมนยําที่ใชในการพยากรณ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานระหวางการพยากรณอตัราเงินเฟอพื้นฐานดวยวิธี Bayesian VAR และ

วิธี VAR ซึ่งมีวิธีการ 8 ข้ันตอน ดังนี ้

1) นําตัวแปรแตละตัวแปรมาทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Stationary) 

โดยการทดสอบ Unit root ดวยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test(ADF test) 

2) นําตัวแปรตางๆที่ไดมาใสลงในแบบจําลอง VAR เพ่ือหาคาความลาชา

(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

3) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Box-Jenkins (ARIMA) หลังจากนั้นนําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลง

ในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม

(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

และคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป

(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัว

แปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปนคาตัวแปรอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

และคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

4) นําคาพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่ไดจากการพยากรณโดยวิธี VARในขั้นตอนที่ 3 ไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

อัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณ

โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

5) สรางคาพยากรณของตัวแปรตน(exogenous variables)ไป 8 ไตรมาส

ขางหนาดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน(Kalman filter) หลังจากนั้น

นําคาพยากรณของตัวแปรตนตางๆที่ไดใสลงในตัวแบบ(Model) หลังจากนั้นทําการจําลองแบบ

(simulation)เพ่ือหาคาตัวแปรตาม(endogenous variables)ซึ่งในงานวิจัยนี้ไดแก คาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต 
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หลังจากนั้นทําการเปลี่ยนรูป(transform)ตัวแปรตามจากเดิม คือ ตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและตัวแปรคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ใหเปน

คาตัวแปรอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาตัวแปรคาล็อกของผลตางผลผลิต 

6) เมื่อไดคาความลาชาที่เหมาะสมของแบบจําลอง VAR  ที่ไดจากขั้นตอนที่ 2 

แลว หลังจากนั้นทําการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน

(Kalman filter)และกําหนดใหมีความลาชาที่เหมาะสมเทากับคาความลาชาที่เหมาะสมที่ไดจาก

ข้ันตอนที่ 2 

7) นําคาพยากรณของคาอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่ได

จากการพยากรณโดยวิธี Bayesian VAR ไปเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริงของคาอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นวัดประสิทธิภาพของการพยากรณโดยการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

8) เปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตระหวางวิธี VAR และ Bayesian VAR ดวยคา Root Mean Squared Error 

และคา Theil Inequality Coefficient ที่ไดจากขั้นตอนที่ 4 และขั้นตอนที่ 7 

โดยในการวิเคราะหขอมูลขางตน จะใชโปรแกรมสําเร็จรูปในการวิเคราะห ไดแก

โปรแกรม Eviews version 6th ในการประมาณคาดวยวิธี VAR และในการหาตัวคัดกรองของการ

แมนเพื่อประมาณคาดวยวิธี Bayesian VAR และจะใชโปรแกรม Excel ในขั้นตอนของการ

คํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient  

งานวิจัยในครัง้นี้จะแบงการดําเนนิงานวิจยัออกเปน 2 สวนคือการเก็บรวบรวม

ขอมูลและการวิเคราะหขอมลู เนื้อหามีดงันี ้

3.1 การเก็บรวบรวมขอมูล 

แหลงที่มาของขอมูลวาขอมูลที่ใชในการวิจัยครั้งนี้จะเปนขอมูลไตรมาสตั้งแตไตร

มาสที่ 2 ของป พ.ศ.2540 ถึงปจจุบันในการทําการศึกษาเนื่องมาจากเหตุผลที่วาธนาคารแหง

ประเทศไทยนั้นไดมีการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายทางการเงิน 

(Monetary Targeting) ตั้งแต กรกฎาคม 2540 ถึง พฤษภาคม 2543 หลังจากนั้นไดเปลี่ยนระบบ

การดําเนินนโยบายการเงินมาเปนการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมาย
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เงินเฟอ(Inflation Targeting) มาถึงปจจุบัน ดังนั้นเพื่อศึกษาในเชิงประจักษ(Empirical Study)ถึง

ประโยชนในการนําแบบจําลอง Bayesian VAR มาใชเพื่อการศึกษาวาแบบจําลอง Bayesian 

VAR นั้นจะสามารถสะทอนถึงการเปลี่ยนแปลงทางโครงสรางทางเศรษฐกิจ(regime switching)

ของระบบเศรษฐกิจไทยไดดีกวาแบบจําลอง VAR หรือไม การวิจัยครั้งนี้จึงไดรวมขอมูลใน

ชวงเวลาที่มีการเปลี่ยนแปลงโครงสรางทางเศรษฐกิจมาเพ่ือใชในการศึกษาดวย โดยฐานขอมูล

หลักของวิทยานิพนธนี้ไดมาจากเวบไซตของธนาคารแหงประเทศไทย , เวบไซตของสภาพัฒนา

เศรษฐกิจและสังคมแหงชาติและฐานขอมูล CEIC Database 
3.2 การวิเคราะหขอมูล 

ในสวนนี้จะเปนการนําเสนอแบบจําลองที่ใชในการศึกษาคือแบบจําลอง 

Bayesian VAR โดยวิธี Bayesian VAR เปนวิธีที่นําแนวคิดเรื่องการประมาณคาแบบ Recursive 

Bayesianกับแนวคิดของ VAR มารวมกัน ดังนั้นลําดับในการนําเสนอจะเริ่มจากอธิบายคุณสมบัติ

ความนิ่งของขอมูลที่นํามาวิเคราะห , การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian โดยผานตัวคัด

กรองของกาลแมน , แบบจําลอง VAR และแบบจําลอง Bayesian VAR ตามลําดับ เนื้อหามีดังนี้ 

3.2.1 การทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล(Stationary) 

การทดสอบความนิ่งของตัวแปรตางๆในวิทยานิพนธนี้จะใชการทดสอบแบบ Unit 

root โดยวิธี Augmented Dickey-Fuller Test (ADF test) เพื่อใหแนใจวาตัวแปรตางๆกอนที่จะมา

ทําการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี Bayesian VAR และ VAR นั้นมีความนิ่งของขอมูล

กลาวคือไมผันแปรไปตามเวลา(time invariant)อันจะนํามาซึ่งคาประมาณที่ไมเอนเอียง

(unbiasness)และมีประสิทธิภาพ(efficient) หรือหากไมสามารถไดคาประมาณที่ไมเอนเอียงและ

มีประสิทธิภาพ การทดสอบความนิ่งของขอมูลก็จะนํามาซึ่งคาประมาณที่มีความสม่ําเสมอ

(consistent) กลาวคือเปนคาคาประมาณที่ไมเอนเอียงและมีประสิทธิภาพ เมื่อจํานวนตัวอยางเขา

ใกลอนันต และยังเปนการปองกันการเกิดปญหาสมการถดถอยไมแทจริง (Spurious regression) 

(Pornchaiwiseskul, 2008 : online) 
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 3.2.1.1 ขั้นตอนการทดสอบ Unit root test 

Enders (2004) ไดเสนอใหเริ่มทดสอบโดยกําหนดใหการเคลื่อนไหวตัวแปรแตละ

ตัวขึ้นกับคาคงที ่แนวโนมของเวลา (Time trend) และการเปลี่ยนแปลงของตัวมันเองในอดตี

ดังตอไปนี ้

∑
=

−− +Δ+++=Δ
p

i
tititt ytayay

1
210 εβγ

    (3.1) 

โดยที ่ y t  คือ ตัวแปรที่ใชในการศกึษาซึ่งในที่นีด้ังที่กลาวมาขางตน 

 a0 คือ คาคงที ่  

 t คือ แนวโนมของเวลา 

 p คือ จํานวนความลาชา (Lag) ที่เหมาะสมซึ่งในทีน่ี้จะพิจารณาจากคา 

Schwartz Baysian Criterion (SBC) โดยเลือกจํานวน Lag ที่ใหคา SBC ต่ําที่สุด

โดยคา SBC 

คํานวณจากสูตร 

SBC = T log |Σ|+ N log(T )      (3.2) 

โดยที่  T    คือ  จํานวนขอมูลที่ใช 

|Σ| คือ  Determinant ของ Variance/Covariance MatrixของResidual 

N  คือ  จํานวน Parameter ในสมการ 

ในการทดสอบดวยวิธี ADF – Test มีการตั้งสมมติฐานดังนี ้

H0: Y = 0  (Non - Stationary)  

H1: Y ≠  0  (Stationary) 
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ในการทดสอบสมมติฐานหลัก (Null Hypothesis: H0) ที่วา Y = 0 หรือไม จะ

พิจารณาเปรียบเทียบคา ADF – Test กับคา t ตาราง (t- Statistic) ที่เสนอโดย Dickey – Fuller ซึ่ง

ถาคาของ ADF – Test มีคานอยกวาคา t ตาราง ก็จะสามารถปฏิเสธสมมติฐานหลักไดแสดงวาตัว

แปรนั้นมีลักษณะนิ่ง แตถาคาของ ADF – Test มีคามากกวาคา t ตาราง จะไมสามารถปฏิเสธ

สมมติฐานหลักไดก็แสดงวาตัวแปรดังกลาวมีลักษณะไมนิ่ง ซึ่งถาตัวแปรยังมีลักษณะไมนิ่งจะตอง

ทําการทดสอบตอไปวาตัวแปรนั้นมีผลของแนวโนมเวลาดวยหรือไม ถาตัวแปรแนวโนมของเวลามี

นัยสําคัญทางสถิติ ก็แสดงวาตัวแปรดังกลาวมีผลของแนวโนมเวลาอยูดวย แตถาตัวแปรแนวโนม

ของเวลาไมมีนัยสําคัญทางสถิติ ก็ใหตัดตัวแปรแนวโนมเวลาออกไปและทําการทดสอบUnit Root 

ใหม ซึ่งเมื่อตัดตัวแปรแนวโนมของเวลาออกไปแลวสมการที่ 3.1 จะกลายเปนดังสมการที่ 3.3 ดังนี้ 
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    (3.3) 

เมื่อไดสมการที่ 3.3 แลวก็ทําการทดสอบสมมติฐานอีกครั้งวา Y = 0 หรือไม

เหมือนขางตน และถาผลออกมายังไมนิ่งอีก ตองทําการทดสอบตอไปวาคาคงที่ (a0) มีนัยสําคัญ

ทางสถิติดวยหรือไม ถาคาคงที่ไมมีนัยสําคัญทางสถิติก็ใหตัดคาคงที่ออกไดเปนสมการที่ 3.4 
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     (3.4) 

จากนั้นก็ทําการทดสอบตัวแปรนัน้ใหมอกีครั้งวา Y = 0 หรือไม โดยขั้นตอนการ

ทดสอบ Unit Root ดวยวิธี ADF – Test สามารถสรุปไดดังภาพที่ 3.1 
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  ภาพที่ 3.1 ข้ันตอนการทดสอบ Unit Root ดวยวิธี ADF – Test 

  เริ่มแรกกําหนดให 
∑
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i
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                                    ไม 
                                                                    

           ใช : ใหทดสอบวามี trend หรือไม                          ไม 

 
                                        ไม                                                 ใช     สรุปไดวา (yt) มี unit root 

 

 

               ใช 

 
              
                                                                            ไม                                   

 

 

         
           ใช :ใหทดสอบวามี drift หรือไม                    

 

                                         ไม                                           ใช     สรุปไดวา (yt) มี unit root 

 

          ใช 
    
                                                                           ไม   สรุปไดวาไมมี unit root  

                                                                     

           ใช     สรุปไดวา (yt) มี unit root 

 

  ที่มา : Applied Econometric Time Series (Enders, 2004) 

ทดสอบวา γ = 0 หรือไม 

a2 = 0 หรือไม 

เมื่อγ = 0   

ถา γ = 0  แลว      

มีการแจกแจงแบบ

ปกติหรือไม 

ทําการประมาณคา           

∑
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i
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γ = 0 หรือไม 

หยุด : สรุปไดวาไมมี unit root 

a0 = 0 หรือไม 

เมื่อγ = 0   

ถา γ = 0  แลว      

มีการแจกแจงแบบ

ปกติหรือไม 

ทําการประมาณคา           
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1
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 γ = 0 หรือไม 

หยุด : สรุปไดวาไมมี 

unit root 
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  จากนั้นถาผลการทดสอบออกมายังพบวาตัวแปรมีลักษณะไมนิ่งอีก ใหทําการหา

ผลตาง (Difference:Δ ) เปนลําดับถัดไปแลวทดสอบสมติฐานอีกครั้ง ถาตัวแปรยังไมนิ่งอีกก็ให

หาผลตางอีกครั้งไปเรื่อยๆจนกระทั่งทดสอบพบวาตัวแปรนั้นมีลักษณะนิ่งแลว โดยสมการทดสอบ

กรณีคาผลตางจะเปนดังสมการที่ 3.5 
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  (3.5) 

  และเมื่อพบวาตัวแปรมีลักษณะนิ่งที่ระดับความแตกตางใดๆ จะเรียกวา             

y t ~ I(d)โดย d คือลําดับความแตกตาง (Order of Difference:Δd ) ที่ทําใหขอมูลมีลักษณะนิ่ง 

เมื่อไดตัวแปรตน(Exogenous variables)ที่มีคุณสมบัติความนิ่งของขอมูลแลวจึง

ไมเปนการละเมิดขอสมมติฐานเบื้องตนในการประมาณคาแบบจําลองดวยวิธี VAR จากนั้นนําตัว

แปรตนตางๆที่ไดนี้มาสรางตัวแบบ(Model)ดวยวิธีการประมาณแบบ VAR และ Bayesian VAR 

เพื่อนํามาใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นจะทําการจําลองแบบ(simulation) เมื่อไดคา

คาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตที่ไดจากการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี VAR และ Bayesian VAR จึง

ทําการเปลี่ยนรูปแบบขอมูลตัวแปรตามจากคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตใหกลายเปนคาคาดการณ

ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิต หลังจากนั้นนําคาคาดการณของอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่ไดจากวิธีทั้งสองมาเปรียบเทียบกับคาที่เกิดขึ้นจริง

เพื่อคํานวณหาคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient ซึ่งจะถูกใช

เปนตัวทดสอบความเหมาะสมของตัวแบบที่ถูกสรางจากวิธี VAR และ Bayesian VAR กับคาของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตที่เกิดข้ึนจริง 
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3.2.2 การประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี VAR 

แบบจําลอง VAR เกิดจากระบบสมการหลายตัวแปร (Multi – equation model) 

ของตัวแปรในแบบจําลอง n ตัว โดยแตละสมการจะอธิบายถึงความสัมพันธรหวางตัวแปรนั้นใน

ปจจุบันกับคาคงที่ ตัวแปรมันเองและตัวแปรอื่นๆในอดีตเขียนเปนรูปสมการไดดังนี้ 

t

n

i
itit ε+ΧΓ+Γ=ΒΧ ∑

=
−

1
0

     (3.6) 

โดยที ่ Xt = เวกเตอรตัวแปร n ตัวภายในแบบจําลอง VAR มีขนาด n×1 

 εt = เวกเตอรคาความคลาดเคลื่อน (Error term) มีขนาด n×1 

 n = ความลาชาของตัวแปรในแบบจําลอง VAR 

 Γ0 = เวกเตอรคาคงที ่มีขนาด n×1 

 Γi = เมทริกซแสดงคาสัมประสทิธิอธิบายความสัมพันธของคาตัวแปรใน

ปจจุบันกับคาตัวแปรในอดีตที่อยูในแบบจําลอง VAR มีขนาด n× n 

นําสมการที่ 3.6 คณูดวย B−1ตลอดสมการ จะไดรูปแบบจําลองลดรูปของ VAR 

(Reduce from of VAR model) ดังนี ้

t

n

i
itit e+ΧΑ+Α=Χ ∑

=
−

1
0

     (3.7) 

โดยที่   0
1

0 ΓΒ=Α −

 

  ii ΓΒ=Α −1
 

  tte ε1−Β=   

 สมการที่ 3.7 นั้นสามารถเขียนเปนรูปเมทริกซไดดงันี ้
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โดยที ่A (L )ij คือ The Polynomials in the Lag Operator L 

เงื่อนไขของแบบจําลอง VAR 

แบบจําลอง VAR มีสมมติฐานคือตัวแปรตางๆมีลักษณะนิ่ง คาความคลาด

เคลื่อนมีคาเฉล่ียเทากับ 0 คาความแปรปรวนมีคาคงที่ และไมมีความสัมพันธกันขามชวงเวลา 

(Serially Uncorrelated) และเนื่องจากตัวแปรทางดานขวาของสมการเปนคาตัวแปรในอดีตที่ไมมี

ความสัมพันธกับคาความผิดพลาดของแตละสมการ ทําใหสมการแตละสมการของแบบจําลอง 

VAR สามารถประมาณคาไดดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุด (Ordinary least square: OLS) ได 

3.2.3 การสรางคาพยากรณดวยวิธี Box-Jenkins (ARIMA) 

เนื่องจากวิทยานิพนธนี้นั้นอาศัยวิธีการพยากรณดวยวิธี VAR และ Bayesian 

VAR  ดังนั้นวิทยานิพนธนี้จะใชวิธีการพยากรณแบบ Box and Jenkins (ARIMA) ซึ่งเปนวิธีการ

พยากรณคาในอนาคตที่พัฒนาและเสนอโดยนักสถิติผูมีชื่อเสียงสองทานคือ George E.P. Box 

และ Gwilym M. Jenkins ในป ค.ศ.1970  วิธีนี้ เปนวิธีที่ ใหคาพยากรณในระยะสั้นที่ดี  คือ  มี

คาเฉล่ียของความคลาดเคลื่อนกําลังสอง(Mean Square Error: MSE) ของการพยากรณต่ํากวาวิธี

อ่ืน เหมาะสําหรับการพยากรณไปขางหนาในชวงเวลาสั้นๆ และตองมีอนุกรมเวลาที่ยาวพอควร 

แบบจําลองที่ใชในการพยากรณ คือ ตัวแบบ ARIMA (p,d,q) ซึ่งมีสวนประกอบ

สําคัญ 3 สวนไดแก Auto Regressive AR: (p) , Integrated (I) และ Moving Average MA : (q) 

สําหรับ AR (p) เปนรูปแบบที่แสดงวา คาสังเกตุ yt ข้ึนอยูกับคาของ yt-1 ,…, yt-p หรือคาสังเกตที่

เกิดขึ้นกอนหนา p คา สวนรูปแบบของ MA (q) เปนรูปแบบที่แสดงวาคาสังเกต yt ข้ึนอยูกับคา

ความคลาดเคลื่อน ε t-1 ,…, ε t-q หรือความคลาดเคลื่อนที่อยูกอนหนา q คา สวน Integrated (I) 

เปนการหาผลตาง(Difference)ของอนุกรมเวลา เหตุผลสําคัญที่ตองหาผลตางของอนุกรมเวลา 
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เนื่องจากแบบจําลอง ARIMA จะตองใชในการวิเคราะหขอมูลอนุกรมเวลาที่มีคุณสมบัติคงที่

(Stationary) เทานั้น ในกรณีที่ขอมูลอนุกรมเวลาที่ใชในการวิเคราะหมีคุณสมบัติไมคงที่(Non 

stationary) จะตองทําการแปลงขอมูลอนุกรมเวลาดังกลาวใหมีคุณสมบัติคงที่กอน โดยการหา

ผลตางของขอมูลอนุกรมเวลา หรือการหาคา Natural logarithm ของอนุกรมเวลากอนที่จะนํา

ขอมูลไปใชสรางแบบจําลอง ARIMA  

 รูปแบบทั่วไปของ ARIMA ที่ใชในการประมาณการ คือ 

 φ(B)∇dyt = δ + θ(B)εt 

โดยที่  φ(B) = 1-φ1B - φ2B
2-…- φp(B)p 

 θ(B) = 1-θ1B - θ2B
2-…- θq(B)q 

  yt = คาสังเกตุในอนุกรมเวลา ณ เวลา t 

B = Backward shift operation โดยที่ Bm = ∇yt-m 

d = จํานวนครั้งของการหาผลตางเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงที่

(stationary) 

p = อันดับของออโตรีเกสซีฟ (Auto regressive Order) 

q = อันดับของคาเฉลี่ยเคล่ือนที่(Moving Average) 

δ = คาคงที่(Constant Term) 

φ1,…,φp = พารามิเตอรของออโตรีเกสซีฟ (Auto regressive parameter) 

θ1,…,θq = พารามิเตอรของคาเฉลี่ยเคลื่อนที่(Moving Average parameter) 
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εt = กระบวนการ white noise ซึ่งก็คือ คาความคลาดเคลื่อน ณ. เวลา t ภายใต

ขอสมมติวาความคลาดเคลื่อนที่คนละเวลาเปนตัวแปรสุมที่เปนอิสระตอกัน โดยมีการแจกแจง

แบบปกติที่มีคาเฉลี่ยเปนศูนยและความแปรปรวนคงที่ [ εt∼ N(0,σ2)] 

จากสมการขางตนอาจเขียนใหมไดเปน 

∇dyt = δ + φ∇dyt -1- φ∇dyt-2 +…+ φp∇dyt-p + εt -θ1εt-1 -…- θqεt-q 

จากรูปแบบทั่วไปตามสมการขางตนนําไปใชในการกําหนดรูปแบบที่เหมาะสม

และประมาณคาตอไปซ่ึงอนุกรมเวลาที่จะนํามาวิเคราะห ดวยวิธีของ Box and Jenkins นี้ ตองมี

เงื่อนไขบางประการเกี่ยวกับคาพารามิเตอรในตัวแบบเพื่อใหอนุกรมเวลามีคุณสมบัติคงที่

(Stationary)และ คุณสมบัติผกผัน(Invertibility) สําหรับคุณสมบัติคงที่(Stationary) เปนคุณสมบัติ

ของรูปแบบ AR (p) ซึ่งเปนคุณสมบัติที่ทําให E(yt) และ V(yt)คงที่ และ Cov(yt ,…, yt-k)มีคาคงที่

ข้ึนกับคา Lag k อยางเดียว สวนคุณสมบัติผกผัน(Invertible) เปนคุณสมบัติของรูปแบบ MA (q) 

ซ่ึงเปนคุณสมบัติที่ทําใหคลาดเคลื่อนของการพยากรณ εt ในเทอมของ yt , yt-1 ,มีคาคงที่(ทรงศิริ 

แตสมบัติ, 2539)/(อัครพงศ อั้นทอง, 2550) 

3.2.4 การวัดประสิทธิภาพของการพยากรณโดยการคํานวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

กําหนดใหชวงเวลาที่ตองการพยากรณคือ j = T+1 , T+2 ,…,T+h และ

กําหนดให ty  คือคาที่เกิดขึ้นจริงณ.เวลาที่ t สวน ty
∧

นั้นเปนคาพยากรณของตัวแปรณ.เวลาที่ t ที่

ไดจากการพยากรณ จะไดวา(Pindyck and Rubinfeld, 1998)/(Kenny, Meyler, and Quinn, 

1998) 

คา Root Mean Squared Error (RMSE)  = 
∑
+

+=

∧

−
hT

Tt
tt yy

h 1

2)(1
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คา Theil Inequality Coefficient   = 
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โดยที่ทั้งคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient

นั้นจะบอกความเหมาะสม(fit)ของแตละโมเดลที่เราใชเพ่ือสรางคาพยากรณได ดังนั้นจะไดวาตัว

แบบใดที่ใหคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient ต่ํา ตัวแบบนั้นก็

เหมาะที่จะใชเพ่ือสรางคาพยากรณมากกวาตัวแบบที่ใหคา Root Mean Squared Error และคา 

Theil Inequality Coefficientสูงๆ และคา Theil Inequality Coefficientนั้นจะมีคาอยูระหวาง 0 ถึง 

1 หากตัวแบบใดใหคา Theil Inequality Coefficient นั้นมีคาอยูใกลๆ 0 แปลวาตัวแบบนั้นก็

เหมาะที่จะใชเพ่ือสรางคาพยากรณมากกวาตัวแบบที่ใหคา Theil Inequality Coefficient เขาใกล 

1 

3.2.5 การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian โดยผานตัวคัดกรองของ

กาลแมน 

3.2.5.1 การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian  

การประมาณคาแบบ Recursive Bayesian คือ หลักการเก่ียวกับความนาจะเปน

ในการประมาณคาพารามิเตอร ซึ่งการแจกแจงของคาพารามิเตอรนี้จะไมแนนอนอยูตลอดเวลา

ข้ึนกับขอมูลใหมๆที่ใสเขาไปเพื่อประมาณคาพารามิเตอร(Gamerman, 2006)โดยจะทําการ

ประมาณคาพารามิเตอรแบบ Recursive Bayesianโดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน 

3.2.5.2 ตัวคัดกรองของกาลแมน (Kalman filter) 

นักเศรษฐมิติไดใชตัวคัดกรองของกาลแมนเพื่อหาสถานะของระบบเศรษฐกิจ 

(State of economy)โดยเฉพาะอยางยิ่งตัวคัดกรองของกาลแมนนั้นไดถูกใชเพื่อใหสอดคลองกับ

หลักการคาดการณอยางสมเหตุสมผล(rational expectation) หลักการของตัวคัดกรองของกาล

แมนก็คือเราจะประมาณคาสถานะของระบบเศรษฐกิจไดจากคาของตัวแปรตน(exogenous 
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variables)ตางๆ(Engle ,and McFadden, 1994)/(Harvey,1994)/(Koopman, Shephard, and 

Doornik, 1999) ซึ่งในงานวิจัยชิ้นนี้นั้นคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตซึ่งเปนคาที่สนใจจะพยากรณนั้นจะขั้นกับ

สถานะของระบบเศรษฐกิจ 

กําหนดใหเวกเตอรที่แสดงถึงสถานะของระบบเศรษฐกิจนั้นเปนเวกเตอรขนาด n 

x 1 จะไดวาคา yt นั้นจะถูกกําหนดโดยระบบสมการดังตอไปนี้ 

ttttt eZcy ++= α       (3.8) 

ttttt vTd ++=+ αα 1       (3.9) 

เมื่อ  tα เวกเตอรขนาด m x 1ของตัวแปรที่แสดงถึงสถานะของระบบ

เศรษฐกิจที่ไมสามารถสังเกตุคาได 

ct , Zt , dt และ Tt คือเวกเตอรและเมตริกซ 

 et และ vt คือเวกเตอรที่มีคาเฉลี่ยเปน 0 และมีการแจกแจงแบบ 

Gaussian 

โดยที่ tα นั้นมีการเคลื่อนที่แบบ Vector Autoregressive ที่มีคาความลาชา

เทากับ 1 

โดยที่สมการที่ 3.8 นั้นเปนสมการที่บงถึงสัญญาณ(signal)หรือสมการที่บงถึง

คาที่สังเกตุได(observation) สวนสมการที่ 3.9 นั้นเปนสมการที่บงถึงสถานะของระบบเศรษฐกิจ

(state) โดยที่สถานะของระบบเศรษฐกิจนั้นจะมีการเคลื่อนที่(transition)อยูตลอดเวลา 

โดยที่เวกเตอร et และ vt นั้นตางก็เปนอิสระจากกัน และมีโครงสรางของความ

แปรปรวนดังตอไปนี้ 
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เมื่อ  Ht คือเวกเตอรของความแปรปรวน(variance)ขนาด n x n 

 Qt คือเวกเตอรของความแปรปรวน(variance)ขนาด m x m 

 Gt คือเวกเตอรของความแปรปรวนรวม(covariance)ขนาด  n x m 

จากสมการที่ 3.8, 3.9 และ 3.10 เมเตริกซและเวกเตอร 

{ }tttttttt GQHTZdc ,,,,,,≡Ξ ที่เราตองการหานั้นจะข้ึนกับตัวแปรตน(exogenous variables)Xt 

และขึ้นกับคาพารามิเตอรθ ที่ไมสามารถสังเกตคุาไดและเราตองการจะประมาณคา 

คาพารามิเตอรθ ที่จะผันแปรไปตามเวลาและเราตองการจะประมาณคาดวยวิธี Recursive 

Bayesian VAR โดยการทําผานตัวคดักรองของกาลแมน  

การคัดกรอง(Filtering) 

พิจารณาความนาจะเปนอยางมีเงื่อนไขของเวกเตอร tα ซึ่งเปนเวกเตอรของ

สถานะระบบเศรษฐกิจ อยางมีเงื่อนไขโดยที่เงื่อนไขก็คือขอมูลที่มีณ.เวลา s   

)( tsst E αα ≡        (3.11) 

[ ])')(( sttsttsst aaEP −−≡ αα      (3.12) 

เมื่อ st คือการแสดงถึงการคาดการณถึงสถานะในชวงเวลาที่ t เมื่อมีขอมูลอยูณ.

เวลาที่ s 

ถากําหนดให s = t-1 เราจะไดคาพยากรณของสถานะ tα   โดยที่จะมีคาเฉล่ีย

เทากับ 1−tta และจะมีคาความแปรปรวณเทากับ 1−ttP  ภายใตสมมุติฐานของความผิดพลาดแบบ 

Gaussian จะไดวา 1−tta
 นั้นคือตัวประมาณคาความผิดพลาดยกกําลังสองที่ต่ําที่สุด(minimum 
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mean square error estimatior)ของ tα   และ 1−ttP ก็คือคาความผิดพลาดยกกําลังสอง(mean 

square error)ของ 1−tta  แตถาไมเปนไปตามเงื่อนไขของคุณสมบัติการแจกแจงแบบปกติก็ยังคงได

วา 1−tta
 นั้นคือตัวประมาณคาความผิดพลาดยกกําลังสองที่ต่ําที่สุด(minimum mean square 

error estimatior)ของ tα  

จะไดวาตัวประมาณคาของ yt เปนดังตอไปนี้ 

1111 )()( −−−−

∧

+==≡= tttttttttttt aZcayEyEyy
  (3.13) 

จะไดคาความผิดพลาดอันเกิดเนื่องจากการพยากรณไปลวงหนา 1 ชวงเวลาดังนี้ 

11 −

∧

−

∧

−≡= tttttt yyee      (3.14) 

และจะไดคาความแปรปรวณของคาความผิดพลาดจากการพยากรณดังนี้ 

tttttttttt HZPZeFF +=≡= −−−

∧

')var( 111    (3.15) 

ข้ันตอนในการสรางคาคาดการณณ เวลาที่ t โดยขอมูลที่มีอยู ณ เวลาที่ t = t-1 

นั้นถูกเรียกวา Fixed-Interval Smoothing สิ่งที่เราจะประมาณก็คือสถานะของระบบเศรษฐกิจใน

อนาคต แตถาเราสรางคาประมาณของสถานะของระบบเศรษฐกิจ เราตองคํานวณคาความ

แปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจดวย เนื่องจากความแปรปรวนนั้นจะบอกความนาเชื่อถือ

ของสถานะของระบบเศรษฐกิจคาดการณของเรา โดยที่คาความแปรปรวณของสถานะของระบบ

เศรษฐกิจก็คือ MSE of the smoothed state estimate ซึ่งสถานะของระบบเศรษฐกิจ tα ก็คือ

นั่นเอง 

∧∧∧

+=≡ tttttt ZcyEy αα )(
     (3.16) 
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จากสมการ(3.15)สามารถหา 
∧

ty  คาดการณไดจาก
∧

tα  ซึ่ง
∧

tα ในงานวิจัยนี้จะ

ประมาณไดจากคาD(RP) , D(FX)และ D(DUBAI)(รูตัวแปรตนตางๆสามารถประมาณสถานะของ

ระบบเศรษฐกิจได) สวน
∧

ty คือD(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)(เมื่อไดคาประมาณ

ของสถานะของระบบเศรษฐกิจแลว จะสามารถหาคาตัวแปรendogenous variables ไดโดยการ

ประมาณคาพารามิเตอรที่แสดงถึงขนาดความสัมพันธของสถานะของระบบเศรษฐกิจและตัวแปร 

endogenous variables) 

')var( tttTtt ZVZyS =≡
∧

     (3.17) 

สมการที่ 3.17 บอกวาถา tV คือ ความแปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจ

แลว หาก tS คือ ความแปรปรวนของคาผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานคาดการณ

แลว tS ก็คือความแปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจคูณกับขนาด(magnitude) ที่แสดง

ความสัมพันธระหวางสถานะของระบบเศรษฐกิจกับD(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)

ยกกําลังสอง 

ตอไปนี้จะเปนกรณีที่พยากรณคาตัวแปร endogenous variables ไปขางหนา n 

ชวงเวลาแทนที่จะเปนการพยากรณคาตัวแปร endogenous variables ไปขางหนาเพียง 1 

ชวงเวลาจากที่ไดกลาวมาขางตน 

จากเงื่อนไขเดียวกับสมการที่ 3.11 ถึงสมการที่ 3.15 จะไดวา 

)( ntttnt Ea ++ ≡ α       (3.18) 

][ )'()( tntnttntntttnt aaEP +++++ −−≡ αα     (3.19) 

tntttntttnt aZcyEy +++ +=≡ )(      (3.20) 

ได MSE เปน 
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tnttntnttnttnt HZPZyMSEF +=≡ ++++

∧

+ ')(    (3.21) 

สมการ 3.21 บอกวา MSE ของ D(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)ก็

คือ ความแปรปรวนของสถานะของระบบเศรษฐกิจ( tntP+ )คูณกับขนาดที่แสดงความสัมพันธ

ระหวางสถานะของระบบเศรษฐกิจกับD(CORE INFLATION)และD(LN GDP GAP)( ntZ + ) ยก

กําลังสอง บวกคาความแปรปรวนที่เกิดจากการประมาณ error term ผิดพลาด( tH )  

ในที่นี้มีขอควรสังเกตุคือถาเปน n step แลวจะมี tH เพ่ิมมาเพราะวา ถาทําการ

พยากรณไปขางหนา 1 ชวงเวลาแลวหาคาความผิดพลาดไดเลย แตพอทําการพยากรณไป

ขางหนา n ชวงเวลาแลว จะตองทําการประมาณคาความผิดพลาดคาดการณ ของ ชวงเวลา t-1 , 

t-2,…,t-n ซึ่งคาความผิดพลาดตรงนี้จะถูกสะสมลงใน tH โดยที่ความผิดพลาดตรงที่ถูกสะสมลง

ใน tH นั้นเกิดจากการไมมีขอมูลใหมๆ(up to date) เขามาใหม กลาวคือ ขอมูลจะใชไดดีในการ

พยากรณไปขางหนา 1 ชวงเวลา แตเรานําขอมูลมาพยากรณไปขางหนา n ชวงเวลา ดังนั้น tH จึง

เกิดจากการขาดขอมูลไป n-1 ชวงเวลา แตถาเราตองการหาวิธีลด tH เราอาจใชตัวคัดกรองของ

กาลแมนในการประมาณแนวทางเดินของขอมูล n-1 ชวงเวลา แลวนําคาของขอมูลที่ประมาณ

ไดมาใสลงไปในการประมาณใหเปนขอมูลที่ทันสมัย(up to date) 
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บทที่  4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 

ในการเปรียบเทียบความสามารถในการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานของระบบ

เศรษฐกิจไทยระหวางวิธี Bayesian VAR และ วิธี VAR นั้น เนื่องวิทยานิพนธนี้มีจุดประสงคของ

การศึกษาวาระหวางวิธีทางเศรษฐมิติวิธี Bayesian VAR และ วิธี VAR นั้นวิธีใดสามารถอธิบาย

อัตราเงินเฟอพื้นฐานของระบบเศรษฐกิจไทยที่เกิดขึ้นจริงไดดีกวากัน ดังนั้นขอมูลที่ใชในการศึกษา

ในวิทยานิพนธนี้จะแบงออกเปน 2 ชุด ชุดแรกคือ ขอมูลที่ใชในการสรางตัวแบบจะเปนขอมูลตั้งแต 

ไตรมาสแรกของป พ.ศ.2540 ถึง ไตรมาสที่ 2 ของป พ.ศ. 2550 ชุดที่ 2  คือ ขอมูลที่เกิดข้ึนจริงเปน

ขอมูลตั้งแต ไตรมาสที่ 3 ของป พ.ศ.2552 ถึง ไตรมาสที่ 2 ของป พ.ศ. 2552  

จาก Svensson (1997) เปาหมายเงินเฟอ คือ การกําหนดเปาหมายเงินเฟอ

คาดการณ ดังตอไปนี ้

πt+1 = πt + 1α yt + 2α xt + εt+1     (4.1) 

yt+1 = β1yt - β2(it - πt) + β3 xt + ηt+1     (4.2) 

xt+1 = γxt + θt+1       (4.3) 

เมื่อ πt  = pt – pt-1 คือ อตัราเงินเฟอในปที ่t โดยที่ p t และ pt-1 นั้นคือ ล็อก

ของระดับราคา 

yt  คือ ล็อกของ ผลตางของผลผลิต((log) output gap) 

xt  คือ ตัวแปรตนอื่นๆ 

it  คือ เครื่องมือในการดําเนนินโยบายการเงิน หรือ อตัราดอกเบี้ย 

εt  , ηt และθt+1 คือ ปจจัยทีม่ากระทบโดยไมไดคาดการณ (shock) 

จากตัวแบบตามผลงานของ Svensson (1997) ขางตน เมื่อนําตัวแบบนี้มาผสม

กับตัวแบบในผลงานของ Disyatat and Vongsinsirikul(2003)และผลงานของ พิมลรัตน สิริ

เศรษฐอาภา(2007) จะไดวาตัวแปรที่ใชในแบบจําลองมีดังนี้คือ อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน(Core 
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Inflation), คาล็อกของผลตางของผลผลิต (log GDP gap), อัตราดอกเบี้ยนโยบาย(Policy Rate), 

อัตราแลกเปลี่ยน(Foreign Exchange), ราคาน้ํามันดูไบ (Asia Dubai Fateh Spot Price FOB) 

 

4.1 ผลการทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของขอมูล (Stationary) 

จากการทดสอบ Unit Root Test พบวา ขอมูล อัตราเงนิเฟอพื้นฐาน , คาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต , อัตราตราดอกเบี้ยนโยบาย , อัตราแลกเปลี่ยนและราคาน้ํามนัดูไบนัน้มคีวาม

นิ่งของขอมูลที่ D = 1 ดังนั้นในการประมาณคาแบบจาํลอง Vector Auto Regression(VAR)โดย

วิธี Ordinary Least Square (OLS)ในวิทยานิพนธนี้จงึใชตัวแปร d(Core_Inflation) , 

d(DLNGDP) ,d(RP) ,d(FX) และ d(DUBAI) ในการประมาณคา จะไดวาในการประมาณคา

แบบจําลอง VAR เพื่อพิจารณาหาคาความลาชาที่เหมาะสม โดยวิธี Ordinary Least Square 

(OLS)นั้น จะใช d(RP) , d(FX) , d(DUBAI) เปนตัวแปร exogenous variable  

 

4.2 ผลการหาคาความลาชา(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

  ผลการหาคาความลาชา(lag)ของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสมนั้นไดแสดงอยูใน

ตารางที่ 4.1 

  ตารางที่ 4.1 ผลการหาคาความลาชาของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables : D(CORE_INFLATION) 

D(LNGDPGAP) 

Exogenous variables : C D(RP) D(FX) D(DUBAI) 

Sample : 1997Q4 2007Q2 

Included observations : 39 

Lag  Schwarz criterion   

1 1.250263 

2 0.275942 

   



64 
 

  ตารางที่ 4.1 ผลการหาคาความลาชาของแบบจําลอง VAR ที่เหมาะสม 

   

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables : D(CORE_INFLATION) 

D(LNGDPGAP) 

Exogenous variables : C D(RP) D(FX) D(DUBAI) 

Sample : 1997Q4 2007Q2 

Included observations : 39 

Lag  Schwarz criterion   

3 0.611563 

4 0.570802 

5 0.525703 

6 0.135380 

7 0.165683 

8 0.387284 

9 0.463213 

10 0.094573 

 

  เมื่อพิจารณาตามหลักการทางเศรษฐมิติที่กลาววาหลักในการเลือกคาความ

ลาชาที่เหมาะสมของตัวแบบนั้นใหพิจารณาจากคา Schwarz criterion ที่มีคาต่ําที่สุดแตไมควรมี

คาเปนลบ พบวา หากกําหนดคาความลาชาที่เหมาะสมใหอยูระหวาง 1 ถึง 10 แลว คาความลาชา

ที่เหมาะสมของสมการเสนโคงฟลลิปสของระบบเศรษฐกิจไทยจะมีคาเทากับ 10 ซึ่งมีคา Schwarz 

criterion  เทากับ 0.094573 แตหากพิจารณาเฉพาะในกรณีที่กําหนดคาความลาชาที่เหมาะสม

เปน 1 ถึง 5 เทานั้น จะไดวาคาความลาชาที่เหมาะสมเปน 2 เนื่องจากมีคา Schwarz criterion 

เทากับ 0.275942 แตหากอาศัยหลักทฤษฎีทางเศรษฐศาสตรในการดําเนินนโยบายการเงินมา

พิจารณาเลือกคาความลาชาที่เหมาะสมแลวจะไดวาคาความลาชาที่เหมาะสมคือ 2 เนื่องจากใน

การดําเนินนโยบายการเงินนั้นเมื่อธนาคารกลางทราบอัตราเงินเฟอคาดการณ E0(πt+2) แลว

ธนาคารกลางก็จะใชเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงินซึ่งในที่นี้คือการกําหนดอัตราดอกเบี้ย

นโยบายณ.เวลาปจจุบัน(RPt ) และยังสอดคลองกับหลักการทางเศรษฐมิติในการเลือกคาความ
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ลาชาที่เหมาะสมกลาวคือไมควรมีจํานวนพารามิเตอรมากเกินไป(over parameter)ใหกับตัวแบบ

สมการเสนโคงฟลลิปสของระบบเศรษฐกิจไทย 

ตารางที่ 4.2 ผลการประมาณคาพารามิเตอรและการหาคาความลาชาที่

เหมาะสมดวยวิธี VAR 
 Vector Autoregression Estimates 
 Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2 
 Included observations: 39 after adjustments 
 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

 
D_CORE_INFL

ATION D_LNGDPGAP 

D_CORE_INFLATION(-1) -0.714482 -0.000245 
  (0.16359)  (0.00176) 
 [-4.36742] [-0.13902] 
   

D_CORE_INFLATION(-2) -0.370165 -0.001321 
  (0.16964)  (0.00183) 
 [-2.18210] [-0.72341] 
   

D_LNGDPGAP(-1)  10.10642  0.192163 
  (8.99922)  (0.09686) 
 [ 1.12303] [ 1.98396] 
   

D_LNGDPGAP(-2) -7.848453 -0.843892 
  (9.82271)  (0.10572) 
 [-0.79901] [-7.98222] 
   

C -0.196959  0.023955 
  (0.37140)  (0.00400) 
 [-0.53032] [ 5.99264] 
   

D_RP  0.179217  0.010556 
  (0.30918)  (0.00333) 
 [ 0.57965] [ 3.17213] 
   

D_FX  0.161637  0.002618 
  (0.13513)  (0.00145) 
 [ 1.19614] [ 1.80000] 
   

D_DUBAI  0.110418  0.001475 
  (0.10405)  (0.00112) 
 [ 1.06123] [ 1.31726] 
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ตารางที่ 4.2 ผลการประมาณคาพารามิเตอรและการหาคาความลาชาที่

เหมาะสมดวยวิธี VAR 
 R-squared  0.457323  0.735217 
 Adj. R-squared  0.334783  0.675427 
 Sum sq. resids  116.0297  0.013441 
 S.E. equation  1.934656  0.020823 
 F-statistic  3.732027  12.29668 
 Log likelihood -76.59915  100.1350 
 Akaike AIC  4.338418 -4.724870 
 Schwarz SC  4.679661 -4.383627 
 Mean dependent -0.035897  0.014084 
 S.D. dependent  2.372040  0.036549 

 Determinant resid covariance (dof adj.)  0.001591 
 Determinant resid covariance  0.001005 
 Log likelihood  23.92763 
 Akaike information criterion -0.406545 
 Schwarz criterion  0.275942 

 
4.3 ผลการสรางคาพยากรณของตวัแปรตน(exogenous variables)ดวยวิธี Box-Jenkins 
(ARIMA)  

  เมื่อไดคาประมาณของตัวแบบที่ใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

เงินเฟอ(D(CORE_INFLATION))และคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต

(D(LNGDPGAP)) ที่ไดมาจากวิธี VAR แลว ก็นําตัวแบบที่ไดมาสรางคาพยากรณไป 8 ไตรมาส

ขางหนา โดยในการพยากรณคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาผลตางลําดับที่1

ของคาล็อกของผลตางของผลผลิตไปขางหนา 8 ไตรมาสนั้นจะทําไดโดยการหารูปแบบ 

ARIMA(p,d,q) ของแตละตัวแปร exogenous variable อันไดแก คาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)), คาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลาร

สหรัฐ(D(FX))และคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ(D(DUBAI))หลังจากนั้นก็นําคา

คาดการณของตัวแปร exogenous variable มาใสในแบบจําลองก็จะไดคาคาดการณของตัวแปร 

endogenous variable ซึ่งในที่นี้ไดแก คาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน

(D(CORE_INFLATION))แ ล ะ ค า ผ ลต า ง ลํ า ดั บ ที่ 1 ข อ ง ล็ อ ก ข อ ง ผ ล ต า ง ข อ ง ผ ล ผ ลิ ต

(D(LNGDPGAP))(Pindyck, and Rubinfeld,1998) 
  4.3.1 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย(D(RP))  
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เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบ้ียนโยบาย (Policy rate )ดังนั้นเราตองหารูปแบบ 

ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายกอน 

จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวาเมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 , 

0.05 และ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ 

d = 0 และไมมี time trend และไมมี drift 

ตารางที่ 4.3 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

Null Hypothesis: D_RP has a unit root  
Exogenous: None   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4.517211  0.0000 
Test critical values: 1% level  -2.624057  

 5% level  -1.949319  
 10% level  -1.611711  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_RP)   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_RP(-1) -0.697802 0.154476 -4.517211 0.0001 

R-squared 0.343237     Mean dependent var -0.025000 
Adjusted R-squared 0.343237     S.D. dependent var 1.285770 
S.E. of regression 1.042000     Akaike info criterion 2.944843 
Sum squared resid 42.34478     Schwarz criterion 2.987065 
Log likelihood -57.89686     Hannan-Quinn criter. 2.960109 
Durbin-Watson stat 1.980344    

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธ  
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  ตารางที่ 4.4 การประมาณคาเพื่อหารูปแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  

Dependent Variable: D_RP   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1998Q1 2007Q2  
Included observations: 38 after adjustments  
Convergence achieved after 16 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1997Q4   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

AR(1) -0.910369 0.395651 -2.300940 0.0281 
AR(2) -0.307006 0.427544 -0.718070 0.4779 
AR(3) 0.282475 0.272757 1.035630 0.3081 
MA(1) 1.455950 0.395855 3.677985 0.0009 
MA(2) 1.179514 0.488671 2.413721 0.0217 
MA(3) 0.189861 0.377261 0.503262 0.6182 

R-squared 0.350482     Mean dependent var -0.223684 
Adjusted R-squared 0.248995     S.D. dependent var 1.047503 
S.E. of regression 0.907771     Akaike info criterion 2.788291 
Sum squared resid 26.36956     Schwarz criterion 3.046857 
Log likelihood -46.97752     Hannan-Quinn criter. 2.880287 
Durbin-Watson stat 1.987447    

Inverted AR Roots       .37     -.64+.61i   -.64-.61i 
Inverted MA Roots      -.21     -.63-.73i   -.63+.73i 

  จากคา SIC และ Durbin-Watson stat จะเลือกรูปแบบของ D(RP) เปน ARIMA 

(3,0,3) 

  เมื่อทราบวารูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ย

นโยบายนั้นเปน ARIMA (3,0,3) และเปนแบบไมผันแปรตามเวลา(ไมมี time trend)และไมมีจุดตัด

แกน Y(ไมมี drift)แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย จาก ไตร

มาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.5 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (E(D(RP))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (D(RP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.621356 -0.250000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.224485 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.040736 -0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.143684 0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.054888 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.005650 -1.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.062582 -1.250000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.070742 -0.250000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.1 
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  ภาพที่ 4.1 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 
 

  4.3.2 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอตัรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ(E(D(FX))) 

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ(D(FX))ดังนั้น

เราตองหารูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทย

บาทตอดอลลารสหรัฐกอน 

  หาคา d ดวยการทํา unit root test 
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  ตารางที่ 4.6 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของอัตรา

แลกเปล่ียนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

Null Hypothesis: D_FX has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.212083  0.0007 
Test critical values: 1% level  -4.205004  

 5% level  -3.526609  
 10% level  -3.194611  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_FX)   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_FX(-1) -0.841188 0.161392 -5.212083 0.0000 
C 1.535813 0.865166 1.775165 0.0841 

@TREND(1997Q1) -0.063050 0.035366 -1.782792 0.0828 

R-squared 0.423564     Mean dependent var -0.023385 
Adjusted R-squared 0.392406     S.D. dependent var 3.143551 
S.E. of regression 2.450345     Akaike info criterion 4.702373 
Sum squared resid 222.1551     Schwarz criterion 4.829039 
Log likelihood -91.04747     Hannan-Quinn criter. 4.748172 
F-statistic 13.59379     Durbin-Watson stat 1.764424 
Prob(F-statistic) 0.000037    

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวา เมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.10 

แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ d = 0 และมี time 

trend และมี drift 

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธิ ์
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  ตารางที่ 4.7 การประมาณคาเพื่อหารูปแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

Dependent Variable: D_FX   
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2  
Included observations: 39 after adjustments  
Convergence achieved after 25 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1997Q3   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.929047 0.130944 7.094984 0.0000 
@TREND -0.041693 0.004886 -8.532507 0.0000 

AR(1) 1.318957 0.106195 12.42013 0.0000 
AR(2) -0.614006 0.111779 -5.493018 0.0000 
MA(1) -1.985077 0.092814 -21.38758 0.0000 
MA(2) 0.985149 0.081178 12.13561 0.0000 

R-squared 0.642659     Mean dependent var 0.041354 
Adjusted R-squared 0.588517     S.D. dependent var 2.340242 
S.E. of regression 1.501194     Akaike info criterion 3.791037 
Sum squared resid 74.36827     Schwarz criterion 4.046970 
Log likelihood -67.92522     Hannan-Quinn criter. 3.882863 
F-statistic 11.86976     Durbin-Watson stat 2.066094 
Prob(F-statistic) 0.000001    

Inverted AR Roots  .66+.42i      .66-.42i  
Inverted MA Roots       .99           .99  

  จากผลลัพธของการประมาณคาเพื่อหาคา p และ q ของ D(FX) จะไดวาขอมูล 

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐนั้นมีรูปแบบเปน 

ARIMA(2,0,2) ที่มี time trend และมี drift 

  เมื่อทราบวารูปแบบของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐนั้นเปน ARIMA(2,0,2) และเปนแบบผันแปรตามเวลา(มี time 

trend)และมีจุดตัดแกน Y(มี drift)แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณ คาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ จาก ไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง 

ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.8 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตรา

แลกเปล่ียนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (E(D(FX))) 

คาที่เกิดขึ้นจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (D(FX)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -1.107185 -0.639600 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.886879 -0.133500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.760881 -1.499700 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.742267 -0.124900 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.807381 1.582500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -0.916993 0.965700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -1.033889 0.493700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -1.133068 -0.613700 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐพยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.2 
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  ภาพที่ 4.2 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับทีห่นึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

 

  4.3.3 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามัน

ดูไบ (E(D(DUBAI))) 

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบดังนั้นเราตองหารูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบกอน 

  หาคา d ดวยการทํา unit root test 
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  ตารางที่ 4.9 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของราคา

น้ํามันดูไบ 

Null Hypothesis: D_DUBAI has a unit root  
Exogenous: Constant   
Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -5.455448  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.605593  

 5% level  -2.936942  
 10% level  -2.606857  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_DUBAI)  
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_DUBAI(-1) -0.881622 0.161604 -5.455448 0.0000 
C 1.061091 0.586905 1.807945 0.0785 

R-squared 0.439213     Mean dependent var 0.171506 
Adjusted R-squared 0.424455     S.D. dependent var 4.700170 
S.E. of regression 3.565768     Akaike info criterion 5.429342 
Sum squared resid 483.1586     Schwarz criterion 5.513786 
Log likelihood -106.5868     Hannan-Quinn criter. 5.459875 
F-statistic 29.76191     Durbin-Watson stat 1.943158 
Prob(F-statistic) 0.000003    

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวา เมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญทางสถิติ

เทากับ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ d = 0 

และไมมี time trend แตมี drift 
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  ตารางที่ 4.10 การประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ 

Dependent Variable: D_DUBAI3   
Method: Least Squares   
Date: 04/05/10   Time: 22:56   
Sample (adjusted): 1998Q2 2007Q2  
Included observations: 37 after adjustments  
Convergence achieved after 28 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1998Q1   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 1.210827 0.690211 1.754285 0.0903 
AR(1) -1.054513 0.195714 -5.388027 0.0000 
AR(2) -0.937775 0.232412 -4.034962 0.0004 
AR(3) -0.958028 0.280375 -3.416952 0.0020 
AR(4) -0.114473 0.250347 -0.457257 0.6510 
MA(1) 1.361693 0.082981 16.40965 0.0000 
MA(2) 0.981470 0.124021 7.913743 0.0000 
MA(3) 1.269791 0.083856 15.14250 0.0000 
MA(4) 0.843489 0.072563 11.62418 0.0000 

R-squared 0.384711     Mean dependent var 1.408690 
Adjusted R-squared 0.208915     S.D. dependent var 3.500286 
S.E. of regression 3.113259     Akaike info criterion 5.316990 
Sum squared resid 271.3866     Schwarz criterion 5.708835 
Log likelihood -89.36432     Hannan-Quinn criter. 5.455134 
F-statistic 2.188388     Durbin-Watson stat 2.050512 
Prob(F-statistic) 0.059976    

Inverted AR Roots  .03-.93i      .03+.93i        -.13      -.98 
Inverted MA Roots  .23+.93i      .23-.93i   -.91+.27i -.91-.27i 

  เมื่อทราบวารูปแบบของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของขอมูลราคาน้ํามันดูไบนั้นเปน 

ARIMA(4,0,4) และมีจุดตัดแกน Y(มี drift) แตเปนแบบไมผันแปรตามเวลา(ไมมี time trend) แลว 

ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ โดยจะไดคาคาดการณ

ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบจากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของ

ปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.11 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามันดูไบที่

พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามัน

ดูไบ(E(D(DUBAI))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามันดูไบ 

(D(DUBAI)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -1.607962 5.052308 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -5.192810 13.10231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 6.452187 8.146154 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 4.066946 24.42231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.258671 -0.227692 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -4.206290 -59.58308 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 4.965075 -12.16769 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 3.412832 14.61154 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามัน

ดูไบไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.3 
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  ภาพที่ 4.3 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่

หนึง่ของราคาน้ํามันดูไบ 

 

  หลังจากทําการสรางคาพยากรณของตัวแปร exogenous variables ซึ่งไดแกคา 

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)) , คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลก 

เปลี่ยนไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ(D(FX))และราคาน้ํามันดูไป(D(DUBAI))ไปขางหนา 8 ไตรมาส

แลว จะนําคาพยากรณของตัวแปร exogenous variables มาใสในแบบตัวแบบ(Model)เพื่อทํา

การจําลองแบบ(Simulation)เพื่อหาคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานไปขางหนา 8 ไตรมาส( Et+1⏐t(D(CORE_INFLATION)) , Et+2⏐t(D(CORE_INFLATION)) 

,…, Et+8⏐t(D(CORE_INFLATION)) )และเพื่อหาคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็

อกของผลตางของผลผลิต( Et+1⏐t(D(LNGDPGAP)) , Et+2⏐t(D(LNGDPGAP)) ,…, 

Et+8⏐t(D(LNGDPGAP)) ) โดยไดใชเงื่อนไขในการจําลองแบบดังตอไปนี้ 
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  ตารางท่ี 4.12  เงื่อนไขในการจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคา ล็อกของ

ผลตางของผลผลิตโดยวิธี VAR   

ชวงเวลาที่ตองการสรางคาพยากรณ  2007Q3 2009Q2 

การพยากรณ Deterministic 

การพยากรณ Dynamic 

อัลกอรึทึม Gauss-Seidel 

จํานวนรอบในการพยากรณซ้ํา  5000 รอบ 

การพยากรณ  Baseline 

  โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของอตัราเงินเฟอพื้นฐานจาก

ไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดงัตอไปนี ้

  ตารางที่ 4.13 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -1.213397 0.000000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.078328 0.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 1.285967 0.000000 
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  ตารางที่ 4.13 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.532405 1.100000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.712695 -1.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -0.365616 -0.800000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.879923 0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.062112 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.4 
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  ภาพที่ 4.4 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตางลาํดับทีห่นึง่ของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

 

  เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี VARใหอยูในรูปของคาคาดการณของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR โดยจะไดคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานจากไตรมาสที่3 

ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.14 คาคาดการณของอตัราเงนิเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน

(E(CORE_INFLATION)) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของอัตราเงินเฟอ

พื้นฐาน (CORE_INFLATION) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.913397 0.300000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.991725 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.294242 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.238163 1.600000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.950858 0.400000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -1.316474 -0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.436551 0.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.498663 -0.100000 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคา

คาดการณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.5 
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  ภาพที่ 4.5 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของอัตราเงนิเฟอพื้นฐานที่

พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 

  และจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิต(E(D(LNGDPGAP))) จากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป

2552 ดังตอไปนี ้

  ตารางที่ 4.15 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ของผลผลิตทีพ่ยากรณไดจากวิธี VAR  

เวลา คาคาดการณของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต                   

(E(D(LNGDPGAP)) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต 

(D(LNGDPGAP) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.010280 0.022430 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.029721 0.074526 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.047919 0.018173 
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  ตารางที่ 4.15 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ของผลผลิตทีพ่ยากรณไดจากวิธี VAR 

เวลา คาคาดการณของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต                   

(E(D(LNGDPGAP)) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต 

(D(LNGDPGAP) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.010410 -0.006110 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.017967 0.016646 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.004049 -0.052220 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.044883 -0.011478 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.032245 -0.002086 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิต ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิตไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.6 
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  ภาพท่ี 4.6 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

 

 เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิตที่

พยากรณไดจากวิธี VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VARใหอยูในรูปของคาคาดการณของคาล็อกของผลตาง

ของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR โดยจะไดคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของผลผลิต

จากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.16 คาคาดการณของคาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี 

VAR  

เวลา คาคาดการณของคาล็อก

ของผลตางของผลผลิต          

(E(LN GDP GAP)) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาล็อก

ของผลตางของผลผลิต             

(LN GDP GAP) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.348503 0.381213 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.378224 0.455739 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.426143 0.473912 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.436553 0.467802 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.418586 0.484448 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.422635 0.432228 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.467518 0.420750 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.499763 0.418664 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาล็อกของผลตางของผลผลิต ดังนั้นจึง

แสดงในคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของผลผลิตไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.7 
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  ภาพที่ 4.7 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจรงิของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

 

 

4.4 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวย

วิธ ีVAR โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality 

Coefficient   

  4.4.1 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณคาอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่

ไดจากตวัแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี VAR โดยการคํานวณคา Root Mean 

Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient   
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  ตารางที่ 4.17 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณอตัราเงินเฟอพื้นฐานที่

ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี VAR 

ชวงเวลา คา CORE 

INFLATION

ที่เกิดขึ้นจรงิ 

คา CORE INFLATION

ที่พยากรณไดโดยวิธี 

VAR 

คา Root Mean 

Squared Error 

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.300000 -0.913397 1.213397 1.000000 

T+2 0.500000 -0.991725 1.359701 0.995625 

T+3 0.500000 0.294242 1.116529 0.900272 

T+4 1.600000 -0.238163 1.334050 0.840288 

T+5 0.400000 -0.950858 1.337428 0.851522 

T+6 -0.400000 -1.316474 1.276943 0.780566 

T+7 0.000000 -0.436551 1.193678 0.779574 

T+8 -0.100000 -0.498663 1.125445 0.774523 

 

  4.4.2 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวธิี VAR โดยการคํานวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 
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  ตารางที่ 4.18 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี VAR 

ชวงเวลา คา LN GDP 

GAP ที่เกิดขึน้

จริง 

คา LN GDP GAP ที่

พยากรณไดโดยวิธี VAR 

คา Root Mean 

Squared Error 

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.381213 0.348503 0.032710 0.044826 

T+2 0.455739 0.378224 0.059492 0.075902 

T+3 0.473912 0.426143 0.055858 0.067755 

T+4 0.467802 0.436553 0.050835 0.060147 

T+5 0.484448 0.418586 0.054175 0.063208 

T+6 0.432228 0.422635 0.049610 0.057897 

T+7 0.42075 0.467518 0.049214 0.057091 

T+8 0.418664 0.499763 0.054234 0.062333 

 

4.5 ผลการสรางคาพยากรณของตวัแปรตน(exogenous variables)ดวยวิธี Bayesian 

ARIMA โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน(Kalman filter) 

  ในการประมาณคาแบบจําลอง Bayesian VAR นั้นไมมีความจําเปนในการ

ทดสอบความนิ่งของขอมูล กอนที่จะนําขอมูลมาประมาณคาพารามิเตอรดวยแบบจําลอง 

Bayesian VAR (Fernandez-Villaverde, 2009) อยางไรก็ตามในงานวิจัยนี้ไดมีการทดสอบความ

นิ่งของขอมูล กอนที่จะนําขอมูลมาประมาณคาพารามิเตอรดวยแบบจําลอง Bayesian VAR 
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  ในการประมาณคาแบบจําลอง Bayesian VAR นั้นจะเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรบนสมมุติฐานที่วาระบบเศรษฐกิจนั้นมีการเคลื่อนที่(dynamic) การเคล่ือนที่ของ

ระบบเศรษฐกิจนี้เองที่ทําใหเกิดปญหาความไมแนนอนของตัวแบบ(Uncertainty Modeling) โดย

ปญหาความไมแนนอนของตัวแบบนี้จะถูกแกโดยใชการประมาณคาแบบจําลอง Bayesian VAR 

  เมื่อแบบจําลอง Bayesian VAR นัน้ไดถูกพัฒนามาเพื่อประมาณคาพารามิเตอร

ของระบบเศรษฐกิจนั้นมีการเคลื่อนที่ ดงันั้นแบบจําลอง Bayesian VAR จึงคือ การประมาณ

คาพารามิเตอรแบบ VAR และอาศัยตัวคดักรองของกาลแมน( Kalman filter)มาชวย 

  4.5.1 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบ้ีย

นโยบาย(D(RP)) โดยวธิี Bayesian ARIMA  

  การสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดบัที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)) 

โดยวิธี Bayesian ARIMA (3,0,3) 

  ในการสรางคาพยากรณดวยวิธี Bayesian ARIMA นั้น เนื่องจากเปนการ

ประมาณคาพารามิเตอรโดยอาสัยตัวคัดกรองของกาลแมน ดงันัน้จงึตองมีการประมาณคาพา

มิเตอรทีเ่ก่ียวของกับสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(state)และจะตองมกีารประมาณคาพามิเตอรที่

เก่ียวของกับสัญญาณของระบบเศรษฐกิจ(signal)เสียกอน 

  โดยในการประมาณคาคาผลตางลําดับที1่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย(D(RP)) 

โดยวิธี Bayesian ARIMA (3,0,3) นัน้สามารถเขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการ

สัญญาณไดดงันี ้

  @signal d(RP)  = sv1 + c(1)*sv2 + c(2)*sv3 + c(3)*sv4 

  @state sv1  = c(5)*sv1(-1) + c(6)*sv2(-1) + c(7)*sv3(-1) +  

                                                     [var = exp(c(4))] 

  @state sv2  = sv1(-1) 
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  @state sv3  = sv2(-1) 

  @state sv4 = sv3(-1)  

เมื่อ  sv1 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดตีที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 3 ของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 sv2 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ 

d(RP) 

 sv3 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ   

d(RP) 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (3) และ   

d(RP) 

             var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ขั้นตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (3,0,3) เพื่อประมาณคาพยากรณคาของผลตาง

ลําดับที่ 1 ของอัตราดอกเบีย้นโยบาย ไดคาประมาณดงันี ้
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  ตารางที่ 4.19 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบายดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Sspace: SSD_RP    
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00524, C(2)=0.00094, C(3)=-0.00108, C(4)=4.8e-05, 
        C(5)=-0.00041, C(6)=-4.9e-05, C(7)=0.30181 
Convergence achieved after 239 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 0.345671 15.43521 0.022395 0.9821 
C(2) 0.625254 31.12949 0.020086 0.9840 
C(3) -0.462226 17.91120 -0.025807 0.9794 
C(4) -0.266833 37.81955 -0.007055 0.9944 
C(5) 0.053954 2.910260 0.018539 0.9852 
C(6) -0.191942 1.406757 -0.136443 0.8915 
C(7) 0.276839 1.081810 0.255904 0.7980 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.046482 0.881750 0.052716 0.9580 
SV2 -0.543102 0.281786 -1.927357 0.0539 
SV3 -0.918730 0.280616 -3.273972 0.0011 
SV4 -0.363236 0.282248 -1.286939 0.1981 

Log likelihood -54.82968      Akaike info criterion 3.016082 
Parameters 7      Schwarz criterion 3.308643 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 3.122617 

   

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตรา

ดอกเบี้ยนโยบาย ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายนั้นเปน Bayesian ARIMA (3,0,3) และเปนแบบไมผันแปรตาม

เวลา(ไมมี time trend)และไมมีจุดตัดแกน Y(ไมมี drift)แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยจะไดคาคาดการณ
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ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายจาก ไตรมาสที่ 3 ของปพ.ศ.2550ถึงไตรมาส

ที่ 2 ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.20 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ย

นโยบายที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (E(D(RP))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย (D(RP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.547769 -0.250000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.045750 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.062716 -0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.138246 0.250000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.031296 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.042714 -1.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.029768 -1.250000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.018321 -0.250000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q)และ

คาที่ เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย ดังนั้นจึงแสดงในคา

คาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดลักษณะกราฟดัง

ภาพที่ 4.8 



94 
 

  ภาพท่ี 4.8 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราดอกเบี้ยนโยบายที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และ

คาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 

 

   

  4.5.2 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ (D(FX)) โดยวิธี Bayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ(D(FX))โดยวิธี Bayesian ARIMA(2,0,2)ที่มี time trend และมี drift นั้นสามารถ

เขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d_fx3 = sv1 + sv2*@trend + sv3 + c(1)*sv4 + c(2)*sv5 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = sv2(-1) 

  @state sv3 = c(4)*sv3(-1) + c(5)*sv4(-1) + [var = exp(c(3))] 

  @state sv4 = sv3(-1) 
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  @state sv5 = sv4(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ  คาคงที ่(จุดตดัแกน Y) 

 sv2 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวางเวลา และ  d(FX) 

 sv3 แสดงถึง   คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีต

ที่มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 2 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ d(FX) 

 sv5 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ d(FX) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (2,0,2) ที่มี time trend และมี drift เพื่อประมาณ

คาพยากรณคาของผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ ได

คาประมาณดังนี้ 
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  ตารางที่ 4.21 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ

ดวยวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

Sspace: SSD_RP    
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00524, C(2)=0.00094, C(3)=-0.00108, C(4)=4.8e-05, 
        C(5)=-0.00041, C(6)=-4.9e-05, C(7)=0.30181 
Convergence achieved after 239 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 0.345671 15.43521 0.022395 0.9821 
C(2) 0.625254 31.12949 0.020086 0.9840 
C(3) -0.462226 17.91120 -0.025807 0.9794 
C(4) -0.266833 37.81955 -0.007055 0.9944 
C(5) 0.053954 2.910260 0.018539 0.9852 
C(6) -0.191942 1.406757 -0.136443 0.8915 
C(7) 0.276839 1.081810 0.255904 0.7980 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.046482 0.881750 0.052716 0.9580 
SV2 -0.543102 0.281786 -1.927357 0.0539 
SV3 -0.918730 0.280616 -3.273972 0.0011 
SV4 -0.363236 0.282248 -1.286939 0.1981 

Log likelihood -54.82968      Akaike info criterion 3.016082 
Parameters 7      Schwarz criterion 3.308643 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 3.122617 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบ

ของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ นั้น

เปน Bayesian ARIMA (2,0,2) ที่มี time trend และมี drift แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ ดวยวิธี Bayesian 

ARIMA โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้
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  ตารางที่ 4.22 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (E(D(FX))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของอัตรา

แลกเปลี่ยนระหวางไทยบาท

ตอดอลลารสหรัฐ (D(FX)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.899024 -0.639600 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.943600 -0.133500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.987116 -1.499700 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -1.032036 -0.124900 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -1.076093 1.582500 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -1.120961 0.965700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -1.165237 0.493700 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -1.210013 -0.613700 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA 

(p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ  ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.9  
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  ภาพท่ี 4.9 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และคาที่เกิดข้ึนจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราแลกเปลี่ยน

ระหวางไทยบาทตอดอลลารสหรัฐ   

 

  4.5.3 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับท่ี1ของราคาน้ํามันดูไบ

(D(DUBAI)) โดยวิธี Bayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ(D(DUBAI)) โดยวิธี 

Bayesian ARIMA (4,0,4)ที่ไมมี time trend แตมี drift นั้นสามารถเขียนใหอยูในรูปสมการสถานะ

และสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d_dubai3 = sv1 + sv2 + c(1)*sv3 + c(2)*sv4 + c(3)*sv5 +  

                                                          c(4)*sv6 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = c(6)*sv2(-1) + c(7)*sv3(-1) + c(8)*sv4(-1) + c(9)*sv5(-1) +  

                                               [var = exp(c(5))] 
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  @state sv3 = sv2(-1) 

  @state sv4 = sv3(-1) 

  @state sv5 = sv4(-1) 

  @state sv6 = sv5(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ คาคงที ่(จุดตัดแกน Y) 

 sv2 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 4 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ 

 sv3 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ

d(DUBAI) 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ 

d(DUBAI) 

 sv5 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (3) และ

d(DUBAI) 

 sv6 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (4) และ 

d(DUBAI) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (4,0,4) ที่ไมมี time trend แตมี drift เพ่ือ

ประมาณคาพยากรณคาของผลตางลําดับที่ 1 ของราคาน้ํามันดูไบไดคาประมาณดังนี้ 
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  ตารางที่ 4.23 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามนัดูไบดวยวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

Sspace: SSD_RP    
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00524, C(2)=0.00094, C(3)=-0.00108, C(4)=4.8e-05, 
        C(5)=-0.00041, C(6)=-4.9e-05, C(7)=0.30181 
Convergence achieved after 239 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 0.345671 15.43521 0.022395 0.9821 
C(2) 0.625254 31.12949 0.020086 0.9840 
C(3) -0.462226 17.91120 -0.025807 0.9794 
C(4) -0.266833 37.81955 -0.007055 0.9944 
C(5) 0.053954 2.910260 0.018539 0.9852 
C(6) -0.191942 1.406757 -0.136443 0.8915 
C(7) 0.276839 1.081810 0.255904 0.7980 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.046482 0.881750 0.052716 0.9580 
SV2 -0.543102 0.281786 -1.927357 0.0539 
SV3 -0.918730 0.280616 -3.273972 0.0011 
SV4 -0.363236 0.282248 -1.286939 0.1981 

Log likelihood -54.82968      Akaike info criterion 3.016082 
Parameters 7      Schwarz criterion 3.308643 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 3.122617 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามัน

ดูไบ ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบ นั้นเปน Bayesian ARIMA (4,0,4) ที่ไมมี time trend แตมี drift แลว ตอจากนั้นก็

ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยจะได

คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง 

ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.24 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามัน

ดูไบ (E(D(DUBAI))) 

คาที่เกิดขึน้จริงของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของราคาน้ํามัน

ดูไบ (D(DUBAI)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 2.246386 5.052308 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 4.387408 13.10231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -2.562487 8.146154 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.241957 24.42231 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 4.215902 -0.227692 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 1.525443 -59.58308 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.630766 -12.16769 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 1.792984 14.61154 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q)และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.10 
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  ภาพท่ี 4.10 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

ราคาน้ํามันดูไบที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และคาที่

เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของราคาน้ํามันดูไบ  

 

  ในการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อพยากรณคา

ผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานและคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตนั้น เนื่องจากในโปรแกรม Eviews นั้นไมมีการคํานวณแบบ Bayesian VAR อยาง

เฉพาะเจาะจงไวใหจึงตองอาศัยการแยกระบบสมการ VAR ออกเปน 2 สมการยอยแลวจึงอาศัย

ตัวคัดกรองของกาลแมนในการประมาณคา recursive parameter ดังนั้นเมื่อแยก 1 ระบบสมการ 

VAR ออกเปน 2สมการยอยแลว จะไดวาในสมการที่ใชในการประมาณคาพยากรณคาผลตาง

ลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานนั้น จะตองพยากรณตัวแปร exogenous ตางๆดวยวิธี 

Bayesian ARIMA ข้ึนมากอนแลวจึงนําคาพยากรณของตัวแปร exogenous ตางๆมาใสลงใน

แบบจําลองหลังจากนั้นจึงทําการจําลองแบบ (Simulation)เพื่อหาคาพยากรณของคาผลตาง

ลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน โดยตัวแปร exogenous ที่ใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่

1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian VAR นั้นไดแก คาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิต ,คาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ยนโยบาย , คาผลตางลําดับที่1ของอัตรา

แลกเปลี่ยนและคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ ในทํานองเดียวกันจะไดวา ตัวแปร 
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exogenous ที่ใชในการพยากรณคาผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian 

VAR นั้นไดแก คาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน,คาผลตางลําดับที่1ของอัตราดอกเบี้ย

นโยบาย , คาผลตางลําดับที่1ของอัตราแลกเปลี่ยนและคาผลตางลําดับที่1ของราคาน้ํามันดูไบ  

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต D(LNGDPGAP)ดังนั้นเราตองหา

รูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิต 

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวาเมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 , 

0.05 และ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิตจะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ      

d = 0 และไมมี time trend แตไมมี drift 

  ตารางที่ 4.25 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

ผลตางของผลผลิต 

Null Hypothesis: D_LNGDPGAP has a unit root  
Exogenous: Constant, Linear Trend  
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -14.64548  0.0000 
Test critical values: 1% level  -4.211868  

 5% level  -3.529758  
 10% level  -3.196411  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_LNGDPGAP)  
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2  
Included observations: 39 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_LNGDPGAP(-1) -1.863942 0.127271 -14.64548 0.0000 
D(D_LNGDPGAP(-1)) 0.878331 0.090154 9.742561 0.0000 

C -0.002408 0.006819 -0.353056 0.7262 
@TREND(1997Q1) 0.001326 0.000294 4.516055 0.0001 
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  ตารางที่ 4.25 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

ผลตางของผลผลิต 

R-squared 0.860289     Mean dependent var -0.000966 
Adjusted R-squared 0.848314     S.D. dependent var 0.049741 
S.E. of regression 0.019373     Akaike info criterion -4.952999 
Sum squared resid 0.013135     Schwarz criterion -4.782378 
Log likelihood 100.5835     Hannan-Quinn criter. -4.891782 
F-statistic 71.83916     Durbin-Watson stat 1.701467 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธ 

  ตารางที่ 4.26 การประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่1ของผลตางของผลผลิต 

Dependent Variable: D_LNGDPGAP  
Method: Least Squares   
Sample (adjusted): 1998Q1 2007Q2  
Included observations: 38 after adjustments  
Convergence achieved after 49 iterations  
MA Backcast: 1997Q2 1997Q4   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

@TREND 0.000729 8.28E-05 8.814127 0.0000 
AR(1) -0.613569 0.151549 -4.048641 0.0003 
AR(2) -0.979575 0.030536 -32.07967 0.0000 
AR(3) -0.555027 0.146355 -3.792333 0.0006 
MA(1) 0.673008 0.061255 10.98693 0.0000 
MA(2) 0.687600 0.062066 11.07857 0.0000 
MA(3) 0.953717 0.021616 44.11990 0.0000 

R-squared 0.894591     Mean dependent var 0.013477 
Adjusted R-squared 0.874190     S.D. dependent var 0.036840 
S.E. of regression 0.013067     Akaike info criterion -5.672636 
Sum squared resid 0.005293     Schwarz criterion -5.370976 
Log likelihood 114.7801     Hannan-Quinn criter. -5.565308 
Durbin-Watson stat 1.927225    

Inverted AR Roots -.02+.98i     -.02-.98i        -.58 
Inverted MA Roots  .15+.98i      .15-.98i        -.97 

  จากผลลัพธในการประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA ของขอมูลคาผลตางลําดบั

ที่1ของล็อกผลตางของผลผลิต นั้นคือ ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แตไมมี drift 
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  4.5.4 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิต(D(LNGDPGAP)) โดยวิธ ีBayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของผลผลิต

(D(LNGDPGAP)) โดยวิธี Bayesian ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แตไมมี drift นั้นสามารถ

เขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d(LNGDPGAP) = sv1*@trend + sv2 + c(1)*sv3 + c(2)*sv4 +  

                                                                   c(3)*sv5 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = c(5)*sv2(-1) + c(6)*sv3(-1) + c(7)*sv4(-1) +  

                                                                 [var = exp(c(4))] 

  @state sv3 = sv2(-1) 

  @state sv4 = sv3(-1) 

  @state sv5 = sv4(-1) 

เมื่อ  sv1 แสดงถึง   การผันแปรตามเวลา(time trend)ของขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อก

ผลตางของผลผลิต (D(LNGDPGAP) 

 sv2 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 3 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต 

 sv3 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ

d(LNGDPGAP) 
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 sv4 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (2) และ 

d(LNGDPGAP) 

 sv5 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (3) และ   

d(LNGDPGAP) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แตไมมี drift เพ่ือ

ประมาณคาพยากรณคาของผลตางลําดับที่ 1 ของคาล็อกผลตางของผลผลิตไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.27 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Sspace: LNGDPGAP3ARIMA   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.00073, C(2)=-0.61357, C(3)=-0.97958, C(4)= 
        -0.55503, C(5)=0.67301, C(6)=0.68760, C(7)=0.95372 
Failure to improve Likelihood after 9 iterations 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) -0.226799 0.203963 -1.111961 0.2662 
C(2) -0.349701 0.143283 -2.440638 0.0147 
C(3) 0.194805 0.074165 2.626634 0.0086 
C(4) -6.766014 0.346801 -19.50977 0.0000 
C(5) 1.043032 0.046261 22.54680 0.0000 
C(6) 0.002286 0.001160 1.971565 0.0487 
C(7) 0.858288 0.135825 6.319049 0.0000 
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  ตารางที่ 4.27 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 0.000797 0.000179 4.448106 0.0000 
SV2 -0.052956 0.040353 -1.312303 0.1894 
SV3 -0.053480 0.011724 -4.561484 0.0000 
SV4 -0.009416 0.011434 -0.823514 0.4102 
SV5 0.003317 0.011145 0.297672 0.7660 

Log likelihood 36.19727      Akaike info criterion -1.424257 
Parameters 7      Schwarz criterion -1.131696 
Diffuse priors 5      Hannan-Quinn criter. -1.317722 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อก

ผลตางของผลผลิต ดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต นั้นเปน Bayesian ARIMA (3,0,3) ที่มี time trend แต

ไมมี drift แลว ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต 

ดวยวิธี Bayesian ARIMA โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิตจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.28 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิต (E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิต (D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.003404 0.022430 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 -0.000281 0.074526 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.054626 0.018173 
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  ตารางที่ 4.28 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของ

ผลผลิต (E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับที่หนึง่ของคาล็อกผลตาง

ของผลผลิต (D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.089428 -0.006110 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 -0.123891 0.016646 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 -0.207280 -0.052220 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 -0.324928 -0.011478 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 -0.478128 -0.002086 

   

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) 

และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต ดังนั้นจึงแสดงในคา

คาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดลักษณะกราฟดงั

ภาพที่ 4.11 
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  ภาพท่ี 4.11 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกผลตางของผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q), วิธี ARIMA (p,d,q) 

และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกผลตางของผลผลิต  

 

  เมื่อทราบขั้นตอนในการพยากรณแลวเราทราบวา exogenous variable ของเรา

นั้นคือ คาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน D(CORE_INFLATION)ดังนั้นเราตองหา

รูปแบบ ARIMA (p,d,q)ของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานดวยวิธี Bayesian 

ARIMA  

  จากผลการทดสอบ unit root สรุปไดวาเมื่อกําหนดระดับนัยสําคัญเทากับ 0.01 , 

0.05 และ 0.10 แลว ชุดขอมูลคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน จะมีคุณสมบัตินิ่งเมื่อ 

d = 0 และไมมี time trendและไมมี drift 
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  ตารางที่ 4.29 ผลการทดสอบ unit root ของชุดขอมูลคาผลตางลําดบัที่1ของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

Null Hypothesis: D_CORE_INFLATION has a unit root 
Exogenous: Constant   
Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9) 

   t-Statistic   Prob.* 

Augmented Dickey-Fuller test statistic -8.162102  0.0000 
Test critical values: 1% level  -3.610453  

 5% level  -2.938987  
 10% level  -2.607932  

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.  
     
     

Augmented Dickey-Fuller Test Equation  
Dependent Variable: D(D_CORE_INFLATION)  
Method: Least Squares   
Date: 04/09/10   Time: 23:35   
Sample (adjusted): 1997Q4 2007Q2  
Included observations: 39 after adjustments  

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

D_CORE_INFLATION(-1) -2.146617 0.262998 -8.162102 0.0000 
D(D_CORE_INFLATION(-1)) 0.417560 0.151111 2.763264 0.0090 

C -0.060488 0.303896 -0.199043 0.8433 

R-squared 0.800218     Mean dependent var -0.015385 
Adjusted R-squared 0.789119     S.D. dependent var 4.132002 
S.E. of regression 1.897490     Akaike info criterion 4.192744 
Sum squared resid 129.6168     Schwarz criterion 4.320710 
Log likelihood -78.75851     Hannan-Quinn criter. 4.238657 
F-statistic 72.09815     Durbin-Watson stat 2.040056 
Prob(F-statistic) 0.000000    

  จากนั้นทําการทดสอบเพื่อหาคา p และ qโดยการประมาณคาสัมประสิทธ  
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  ตารางที่ 4.30 การประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA(p,d,q) ของชุดขอมูลคา

ผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

Dependent Variable: D_CORE_INFLATION  
Method: Least Squares   
Date: 04/09/10   Time: 23:37   
Sample (adjusted): 1997Q3 2007Q2  
Included observations: 40 after adjustments  
Convergence achieved after 13 iterations  
MA Backcast: 1997Q2   

 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

AR(1) 0.048931 0.166352 0.294141 0.7703 
MA(1) -0.972598 0.031799 -30.58547 0.0000 

R-squared 0.460860     Mean dependent var -0.015000 
Adjusted R-squared 0.446672     S.D. dependent var 2.345159 
S.E. of regression 1.744471     Akaike info criterion 3.999486 
Sum squared resid 115.6407     Schwarz criterion 4.083930 
Log likelihood -77.98972     Hannan-Quinn criter. 4.030018 
Durbin-Watson stat 2.001257    

Inverted AR Roots       .05   
Inverted MA Roots       .97   

  จากผลลัพธในการประมาณคาเพื่อหารปูแบบ ARIMA ของขอมูลคาผลตางลําดบั

ที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน นั้นคือ ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift 

  4.5.5 ผลการสรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐาน (D(CORE_INFLATION)) โดยวิธี Bayesian ARIMA 

  ในการประมาณคาคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกผลตางของเงินเฟอพื้นฐาน 

D(CORE_INFLATION)โดยวิธี Bayesian ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift นั้น

สามารถเขียนใหอยูในรูปสมการสถานะและสมการสัญญาณไดดังนี้ 

  @signal d(CORE_INFLATION) = sv1 + c(1)*sv2 

  @state sv1 = c(3)*sv1(-1) + [var = exp(c(2))] 

  @state sv2 = sv1(-1) 
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เมื่อ  sv1 แสดงถึง   คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีต

ที่มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 1 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 sv2 แสดงถึง   คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง Moving average (1) และ  

d(CORE_INFLATION) 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณ (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไปเปนการประมาณ

คาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift เพ่ือ

ประมาณคาพยากรณคาของผลตางลําดับที่1 ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.31 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Sspace: D_COREINFLATIONARIM   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 41   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=-1.01334, C(2)=-0.04791, C(3)=-0.06049 
Convergence achieved after 28 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) -0.999765 18.08405 -0.055284 0.9559 
C(2) 1.007183 18.00398 0.055942 0.9554 
C(3) 0.066013 0.161147 0.409648 0.6821 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 -0.049434 1.654750 -0.029874 0.9762 
SV2 -0.748847 0.271589 -2.757275 0.0058 
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  ตารางที่ 4.31 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian ARIMA 

(p,d,q) 

Log likelihood -80.59885      Akaike info criterion 4.077993 
Parameters 3      Schwarz criterion 4.203376 
Diffuse priors 0      Hannan-Quinn criter. 4.123651 

  เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian ARIMA และไดกําหนดรูปแบบของขอมูลของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานเปน Bayesian ARIMA (1,0,1) ที่ไมมี time trend และไมมี drift แลว 

ตอจากนั้นก็ทําการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดวยวิธี Bayesian 

ARIMA โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานจากไตรมาสที่3 

ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.32 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.699236 0.000000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.046159 0.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.003047 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.000201 1.100000 
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  ตารางที่ 4.32 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q) 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พ้ืนฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 1.33E-05 -1.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 8.77E-07 -0.800000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 5.79E-08 0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 3.82E-09 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p.d,q) , วิธี ARIMA (p,d,q) และ

คาที่เกิดขึ้นจริงของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณ

ของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.12 
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  ภาพที่ 4.12 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian ARIMA (p,d,q), วิธี ARIMA (p,d,q) และ

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน  

 

  

4.6 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมน

(Kalman filter) 

  4.6.1 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน (D(CORE_INFLATION))  

  ในการประมาณคาพารามิเตอรของ Bayesian VAR เพื่อประมาณคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานนั้นจะกําหนดใหคาความลาชาเทากับ 2 เหมือนกับการ

ประมาณคาพารามิเตอรดวย VAR กลาวคือจะกําหนดใหคาความลาชาคงที่แตคาสัมประสิทธ

(coefficient)นั้นมีการเปลี่ยนแปลงได โดยสามารถเขียนใหอยูในรูปของแบบจําลอง Bayesian 

VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมนไดดังตอไปนี้ 

  สมการเพ่ือประมาณคาคาผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน 

  @signal d(CORE_INFLATION) = sv1*d(LNGDPGAP)(-1) +  
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                                                                             sv2*d(LNGDPGAP)(-2) + sv3 +  

                                                                             sv4*d(RP) + sv5*d(FX) + sv6*d(DUBAI)  

                                                                             + sv7 

  @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = sv2(-1) 

  @state sv3 = sv3(-1) 

  @state sv4 = sv4(-1) 

  @state sv5 = sv5(-1) 

  @state sv6 = sv6(-1) 

  @state sv7 = c(2)*sv7(-1) + c(3)*sv8(-1) + [var = exp(c(1))] 

  @state sv8 = sv7(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(LNGDPGAP)(-1) และ  

d(CORE_INFLATION) 

 sv2 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(LNGDPGAP)(-2) และ  

d(CORE_INFLATION) 

 sv3 คือ  คาคงที ่(จุดตดัแกน Y) 

 sv4 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(RP) และ

d(CORE_INFLATION) 

 sv5 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(FX) และ 

d(CORE_INFLATION) 



117 
 

 sv6 คือ  คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(DUBAI) และ 

d(CORE_INFLATION) 

 sv7 แสดงถึง   คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีต

ที่มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 2 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 sv8 แสดงถึง  คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาของคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations)และ

สมการที่บงบอกสัญญาณของตัวแปร exogenous (Signal equations) ข้ึนมาแลว ข้ันตอนตอไป

เปนการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อประมาณคาพยากรณคาของ

ผลตางลําดับที่ 1 ของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.33 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian VAR 

Sspace: SS1_D_CORE_INFLATIO   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 39   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=1.34767, C(2)=-0.25369, C(3)=-0.03110 
Failure to improve Likelihood after 6 iterations 

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) 1.347447 0.161193 8.359209 0.0000 
C(2) -0.263099 0.108446 -2.426079 0.0153 
C(3) -0.033579 0.034399 -0.976164 0.3290 
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  ตารางที่ 4.33 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานดวยวิธี Bayesian VAR 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 4.213015 8.790936 0.479245 0.6318 
SV2 -11.69102 9.510279 -1.229303 0.2190 
SV3 -0.106863 0.318580 -0.335436 0.7373 
SV4 0.042407 0.278713 0.152154 0.8791 
SV5 0.153854 0.173340 0.887583 0.3748 
SV6 0.159359 0.093943 1.696334 0.0898 
SV7 -0.069449 1.967943 -0.035290 0.9718 
SV8 0.272490 0.549799 0.495618 0.6202 

Log likelihood -130.6013      Akaike info criterion 6.851350 
Parameters 3      Schwarz criterion 6.979316 
Diffuse priors 8      Hannan-Quinn criter. 6.897263 

  เมื่อไดทําการพยากรณตัวแปร exogenous variables ตางๆที่จําเปนตองใชใน

การจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานครบแลวและ

เมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดวยวิธี 

Bayesian VAR ตอจากนั้นกท็ําการจําลองแบบเพ่ือสรางพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน ดวยวิธี Bayesian VAR โดยไดใชเงื่อนไขในการจําลองแบบดังตอไปนี้ 
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  ตารางท่ี 4.34 เงื่อนไขในการจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคา ล็อกของ

ผลตางของผลผลิตโดยวิธี  Bayesian VAR 

ชวงเวลาที่ตองการสรางคาพยากรณ  2007Q3 2009Q2 

การพยากรณ Deterministic 

การพยากรณ Dynamic 

อัลกอรึทึม Gauss-Seidel 

จํานวนรอบในการพยากรณซ้ํา  5000 รอบ 

การพยากรณ  Baseline 

   

  โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดบัที่หนึ่งของอตัราเงินเฟอพ้ืนฐานจาก

ไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดงัตอไปนี ้
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  ตารางที่ 4.35 คาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR  

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน 

(E(D(CORE_INFLATION))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของอัตราเงนิเฟอ

พื้นฐาน 

(D(CORE_INFLATION)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 -0.236773 0.000000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.643766 0.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 -0.561859 0.000000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.466254 1.100000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.641421 -1.200000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.511827 -0.800000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.279431 0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 1.120046 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR, วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่

หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.13 
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  ภาพท่ี 4.13 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

อัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐาน 

 

  4.6.2 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน (CORE_INFLATION) 

  เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VARใหอยูในรูปของคาคาดการณ

ของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR โดยจะไดคาคาดการณของอัตรา

เงินเฟอพื้นฐานจากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.36 คาคาดการณของอตัราเงนิเฟอพ้ืนฐานที่พยากรณไดจากวิธี 

Bayesian VAR  

เวลา คาคาดการณของอัตรา

เงินเฟอพื้นฐาน

(E(CORE_INFLATION)) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของ

อัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน 

(CORE_INFLATION) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.063227 0.300000 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.706993 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.145134 0.500000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 -0.321120 1.600000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.320301 0.400000 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.832128 -0.400000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 1.111559 0.000000 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 2.231605 -0.100000 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดังนั้น

จึงแสดงในคาคาดการณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.14 
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  ภาพที่ 4.14 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของอตัราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาทีเ่กิดขึ้นจริงของอัตราเงนิเฟอพื้นฐาน 

 

 

  4.6.3 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต (D(LN GDP GAP))  

  ในการประมาณคาพารามิเตอรของ Bayesian VAR เพื่อประมาณคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิตนั้นจะกําหนดใหคาความลาชาเทากับ 2 เหมือนกับ

การประมาณคาพารามิเตอรดวย VAR กลาวคือจะกําหนดใหคาความลาชาคงที่แตคาสัมประสิทธ

(coefficient)นั้นมีการเปลี่ยนแปลงได โดยสามารถเขียนใหอยูในรูปของแบบจําลอง Bayesian 

VAR โดยอาศัยตัวคัดกรองของกาลแมนไดดังตอไปนี้ 

  สมการเพ่ือประมาณคาคาผลตางลําดับที่ 1 ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

  @signal d(LNGDPGAP) = sv1*d(CORE_INFLATION) +   

                                                                   sv2*d(d(CORE_INFLATION) + sv3 +  

                                                                   sv4*d(RP) + sv5*d(FX) + sv6*d(DUBAI) + sv7 
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                        @state sv1 = sv1(-1) 

  @state sv2 = sv2(-1) 

  @state sv3 = sv3(-1) 

  @state sv4 = sv4(-1) 

  @state sv5 = sv5(-1) 

  @state sv6 = sv6(-1) 

  @state sv7 = c(2)*sv7(-1) + c(3)*sv8(-1) + [var = exp(c(1))] 

  @state sv8 = sv7(-1) 

เมื่อ  sv1 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(CORE_INFLATION)(-1) และ  

d(LNGDPGAP) 

 sv2 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(CORE_INFLATION)(-2) และ 

d(LNGDPGAP) 

 sv3 คือ คาคงที ่(จุดตัดแกน Y) 

 sv4 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(RP) และ d(LNGDPGAP) 

 sv5 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(FX) และ  d(LNGDPGAP) 

 sv6 คือ คาสัมประสิทธที่แสดงถึงความสัมพันธระหวาง d(DUBAI) และ d(LNGDPGAP) 

 sv7 แสดงถึง คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอ สถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาเทากับ 2 ของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 
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 sv8 แสดงถึง  คาความลาชาของสถานะของระบบเศรษฐกิจ(state of economy)ในอดีตที่

มีผลตอสถานะของระบบเศรษฐกิจในปจจุบัน หรือ คือคาความลาชาของคาผลตางลําดับที่หนึ่ง

ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต 

 var คือ คาความแปรปรวนของความผิดพลาด 

  เมื่อไดสรางสมการที่บงบอกถึงสภาวะของระบบเศรษฐกิจ(State equations) 

และสมการที่บงบอกสัญญาณของตัวแปร exogenous (Signal equations) ข้ึนมาแลว ขั้นตอน

ตอไปเปนการประมาณคาพารามิเตอรในแบบจําลอง Bayesian VAR เพ่ือประมาณคาพยากรณ

คาของผลตางลําดับที่ 1 ของคาล็อกของผลตางของผลผลิต ไดคาประมาณดังนี้ 

  ตารางที่ 4.37 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian VAR 

Sspace: D_LNGDPGAP3SSSS   
Method: Maximum likelihood (Marquardt)  
Date: 04/10/10   Time: 00:59   
Sample: 1997Q1 2007Q2   
Included observations: 42   
Valid observations: 39   
Estimation settings: tol= 0.00010, derivs=accurate numeric 
Initial Values: C(1)=0.04893, C(2)=-0.97260, C(3)=0.06601 
Convergence achieved after 28 iterations  

 Coefficient Std. Error z-Statistic Prob.   

C(1) -6.722582 0.341051 -19.71137 0.0000 
C(2) -0.000611 0.014165 -0.043148 0.9656 
C(3) -0.006263 0.004209 -1.487765 0.1368 

 Final State Root MSE z-Statistic Prob.   

SV1 -0.002292 0.002867 -0.799549 0.4240 
SV2 -0.004863 0.002924 -1.663388 0.0962 
SV3 0.020758 0.006235 3.329039 0.0009 
SV4 0.010511 0.005494 1.913121 0.0557 
SV5 0.003154 0.002876 1.096830 0.2727 
SV6 -0.002984 0.001712 -1.743360 0.0813 
SV7 -0.000141 0.034691 -0.004051 0.9968 
SV8 -0.018465 0.009662 -1.911124 0.0560 
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  ตารางที่ 4.37 ผลการประมาณคาพารามิเตอรในสมการสถานะและสมการ

สัญญาณของตัวแปรคาผลตางลําดับที่1ของคาล็อกของผลตางของผลผลิตดวยวิธี Bayesian VAR 

Log likelihood 1.965490      Akaike info criterion 0.053052 
Parameters 3      Schwarz criterion 0.181018 
Diffuse priors 8      Hannan-Quinn criter. 0.098965 

  เมื่อไดทําการพยากรณตัวแปร exogenous variables ตางๆที่จําเปนตองใชใน

การจําลองแบบเพื่อสรางคาพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตครบ

แลวและเมื่อไดประมาณคาพารามิเตอรของขอมูลคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตครบแลว ดวยวิธี Bayesian VAR ตอจากนั้นก็ทําการจําลองแบบเพื่อสรางพยากรณคา

ผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ดวยวิธี Bayesian VAR โดยไดใชเงื่อนไขในการ

จําลองแบบดังตารางที่ 4.34 

  โดยจะไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางของ

ผลผลิตจากไตรมาสที่3 ของ ปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของปพ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 

  ตารางที่ 4.38 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.005792 0.022430 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.002768 0.074526 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.022315 0.018173 
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  ตารางที่ 4.38 คาคาดการณของคาผลตางลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR 

เวลา คาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(E(D(LNGDPGAP))) 

คาที่เกิดขึน้จรงิของคาผลตาง

ลําดับทีห่นึง่ของคาล็อกของ

ผลตางผลผลติ 

(D(LNGDPGAP)) 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.016861 -0.006110 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.005491 0.016646 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.013673 -0.052220 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.018869 -0.011478 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.012038 -0.002086 

 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR, วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของ

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐาน ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาผลตาง

ลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.15 
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  ภาพท่ี 4.15 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของ

คาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดข้ึนจริงของ

คาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต 

 

  4.6.4 ผลการสรางการสรางแบบจําลอง Bayesian VAR เพื่อสรางคา

พยากรณของคาล็อกของผลตางผลผลิต (LN GDP GAP) 

  เมื่อไดคาคาดการณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิต ที่

พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR มาแลว จะทําการเปลี่ยนรูปคาคาดการณของคาผลตางลําดับ

ที่หนึ่งของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VARใหอยูในรูปของคา

คาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR โดยจะไดคา

คาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตจากไตรมาสที่3 ของปพ.ศ.2550 ถึง ไตรมาสที่2ของป

พ.ศ.ของป2552 ดังตอไปนี้ 
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  ตารางที่ 4.39 คาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตที่พยากรณไดจากวิธี 

Bayesian VAR  

เวลา คาคาดการณของคาล็อก

ของผลตางผลผลิต    

(E(LN GDP GAP )) 

คาที่เกิดข้ึนจรงิของคาล็อก

ของผลตางผลผลิต          

(LN GDP GAP) 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่3 0.364575 0.381213 

พ.ศ.2550 ไตรมาสที่4 0.367343 0.455739 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่1 0.389658 0.473912 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่2 0.406519 0.467802 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่3 0.412010 0.484448 

พ.ศ.2551 ไตรมาสที่4 0.425683 0.432228 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่1 0.444552 0.420750 

พ.ศ.2552 ไตรมาสที่2 0.456590 0.418664 

 

  เพื่อใหเห็นถึงความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิต

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาที่เกิดขึ้นจริงของคาล็อกของผลตางผลผลิต  

ดังนั้นจึงแสดงในคาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลิตไดลักษณะกราฟดังภาพที่ 4.16 
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  ภาพที่ 4.16 ความแตกตางระหวางคาคาดการณของคาล็อกของผลตางผลผลติ

ที่พยากรณไดจากวิธี Bayesian VAR , วิธี VAR และคาทีเ่กิดข้ึนจริงของคาล็อกของผลตางผลผลติ 

 

 

4.7 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวย

วิธ ีBayesian VAR โดยการคํานวณคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality 

Coefficient  

  4.7.1 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

ไดจากตวัแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี Bayesian VAR โดยการคาํนวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient   

 

 

 

   

 



131 
 

  ตารางที่ 4.40 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานที่

ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี Bayesian VAR 

ชวงเวลา คา CORE 

INFLATION

ที่เกิดขึ้นจรงิ 

คา CORE INFLATIONที่

พยากรณไดโดยวิธี 

Bayesian VAR 

คา Root Mean 

Squared Error 

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.300000 0.063227 0.236773 0.651860 

T+2 0.500000 0.706993 0.222382 0.243246 

T+3 0.500000 0.145134 0.273762 0.317678 

T+4 1.600000 -0.321120 0.989386 0.770760 

T+5 0.400000 0.320301 0.885651 0.740577 

T+6 -0.400000 0.832128 0.952193 0.763288 

T+7 0.000000 1.111559 0.976553 0.739617 

T+8 -0.100000 2.231605 1.230446 0.751784 

 

  4.7.2 ผลการวัดประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของผลตางผลผลิต

ที่ไดจากตวัแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธ ีBayesian VAR โดยการคาํนวณคา Root 

Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient  
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  ตารางท่ี 4.41 ผลการวัดประสิทธิภาพของการพยากรณคาล็อกของผลตาง

ผลผลิตที่ไดจากตัวแบบที่สรางโดยการประมาณดวยวิธี Bayesian VAR 

ชวงเวลา คา LN 

GDP GAP

ที่เกิดขึ้นจรงิ 

คา LN GDP GAP 

ที่พยากรณไดโดย

วิธี Bayesian VAR  

คา Root Mean 

Squared Error  

คา Theil 

Inequality 

Coefficient 

T+1 0.381213 0.364575 0.016638 0.022309 

T+2 0.455739 0.367343 0.063603 0.080910 

T+3 0.473912 0.389658 0.071156 0.087542 

T+4 0.467802 0.406519 0.068820 0.083053 

T+5 0.484448 0.412010 0.069559 0.082550 

T+6 0.432228 0.425683 0.063555 0.075168 

T+7 0.420750 0.444552 0.059524 0.070125 

T+8 0.418664 0.456590 0.057271 0.067171 

 

 4.8ผลการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณระหวางวธิี VAR และ 

Bayesian VAR ดวยคา Root Mean Squared Error และคา Theil Inequality Coefficient 

  4.8.1 ผลการเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานระหวางวธิี VAR และ Bayesian VAR  

   4.8.1.1การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณอัตราเงิน

เฟอพื้นฐานดวยคา Root Mean Squared Error  
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  ตารางที่ 4.42 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงนิ

เฟอพื้นฐานดวยคา Root Mean Squared Error 

ชวงเวลา คา Root Mean Squared 

Error จากวิธี VAR 

คา Root Mean Squared 

Error  จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 1.213397 0.236773 

T+2 1.359701 0.222382 

T+3 1.116529 0.273762 

T+4 1.33405 0.989386 

T+5 1.337428 0.885651 

T+6 1.276943 0.952193 

T+7 1.193678 0.976553 

T+8 1.125445 1.230446 
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  ภาพที่ 4.17 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานดวยคา Root Mean Squared Error 

 

 

   4.8.1.2 ผลการเปรียบเทยีบประสิทธภิาพของการพยากรณคา

ผลตางลําดับท่ีหนึ่งของอตัราเงินเฟอพื้นฐานดวยคา Theil Inequality Coefficient  
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  ตารางที่ 4.43 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคาอัตราเงนิ

เฟอพื้นฐานดวยคา Theil Inequality Coefficient  

ชวงเวลา คา Theil Inequality 

Coefficient จากวิธี VAR 

คา Theil Inequality Coefficient 

จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 1.000000 0.651860 

T+2 0.995625 0.243246 

T+3 0.900272 0.317678 

T+4 0.840288 0.770760 

T+5 0.851522 0.740577 

T+6 0.780566 0.763288 

T+7 0.779574 0.739617 

T+8 0.774523 0.751784 
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  ภาพที่ 4.18 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณอัตราเงินเฟอ

พ้ืนฐานดวยคา Theil Inequality Coefficient  

 

   

   4.8.2 ผลการเปรียบเทยีบประสิทธิภาพของการพยากรณคาล็อก

ของผลตางของผลผลิตระหวางวิธ ีVAR และ Bayesian VAR  

    4.8.2.1 การเปรียบเทียบประสิทธิภาพของการพยากรณ

คาล็อกของผลตางของผลผลิตดวยคา Root Mean Squared Error  
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  ตารางที่ 4.44 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคา ล็อกของ

ผลตางของผลผลิตดวยคา Root Mean Squared Error 

 

ชวงเวลา คา Root Mean Squared 

Error จากวิธี VAR 

คา Root Mean Squared 

Error จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 0.032710 0.016638 

T+2 0.059492 0.063603 

T+3 0.055858 0.071156 

T+4 0.050835 0.068820 

T+5 0.054175 0.069559 

T+6 0.049610 0.063555 

T+7 0.049214 0.059524 

T+8 0.054234 0.057271 
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  ภาพที่ 4.19 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของ

ผลตางของผลผลิตดวยคา Root Mean Squared Error 

 

    4.8.2.2 ผลการเปรียบเทยีบประสิทธภิาพของการพยากรณ

คาล็อกของผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient  

  ตารางที่ 4.45 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคา ล็อกของ

ผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient 

ชวงเวลา คา Theil Inequality 

Coefficient จากวิธี VAR 

คา Theil Inequality Coefficient 

จากวิธี Bayesian VAR 

T+1 0.044826 0.022309 

T+2 0.075902 0.080910 

T+3 0.067755 0.087542 

T+4 0.060147 0.083053 

T+5 0.063208 0.082550 
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  ตารางที่ 4.45 ผลการเปรียบเทียบประสทิธิภาพของการพยากรณคา ล็อกของ

ผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient 

ชวงเวลา คา Theil Inequality 

Coefficient จากวิธี VAR 

คา Theil Inequality Coefficient 

จากวิธี Bayesian VAR 

T+6 0.057897 0.075168 

T+7 0.057091 0.070125 

T+8 0.062333 0.067171 

 

  ภาพที่ 4.20 ผลการเปรียบเทียบประสิทธภิาพของการพยากรณคาล็อกของ

ผลตางผลผลิตดวยคา Theil Inequality Coefficient 

 

 

 

 



140 
 

บทที่  5 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการวิจัย 

ผลการศึกษาเก่ียวกับการใช Bayesian VAR เพื่อใชในการพยากรณแบบจุด

(deterministic)คาอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคาล็อกของผลตางผลผลิตในกรณีที่เกิดขึ้นจริงของ

ระบบเศรษฐกิจไทยในงานวิจัยนี้พบวา เมื่อใชขอมูลจากไตรมาสที่สองของป 2540 ถึง ไตรมาสที่2

ของป 2550 ในการประมาณคาพารามิเตอรเพื่อสรางคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานและคา

พยากรณของคาล็อกของผลตางผลผลิตแลว การประมาณคาพารามิเตอรแบบBayesian VARเพ่ือ

สรางคาพยากรณของคาผลตางลําดับที่หนึ่งของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานนั้นจะใหคา Theil Inequality 

Coefficient ที่ต่ํากวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบ VAR ในกรณีที่ทําการพยากรณลวงหนาไป 

8 ไตรมาส  แตทวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบBayesian VAR เพื่อสรางคาพยากรณของคา 

ล็อกของผลตางผลผลิตนั้นจะใหคา Theil Inequality Coefficient ที่ต่ํากวาการประมาณคา   

พารามิเตอรแบบ VAR เพื่อสรางคาพยากรณของคาล็อกของผลตางผลผลิตหากเปนการพยากรณ

ไปลวงหนาเพียง 1 ไตรมาส แตหากตองการพยากรณคาผลตางลําดับที่หนึ่งของคาล็อกของ

ผลตางผลผลิตไปลวงหนา 2 – 8 ไตรมาสแลว พบวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบ VAR เพ่ือ

สรางคาพยากรณนั้นจะเปนวิธีที่เหมาะสมกวา 

5.2 ขอเสนอแนะเชิงนโยบาย 

ในการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนดเปาหมายเงินเฟอโดยมี

เวลาเขามาเกี่ยวของนั้นธนาคารกลางจะตองคํานึงถึงกลไก(dynamic)ของระบบเศรษฐกิจดวย 

โดยธนาคารกลางนั้นจะตองทําใหผลรวมของฟงกชั่นการสูญเสียจากชวงเวลาที่ 0 ถึงชวงเวลาที่ 

∞ นั้นต่ําที่สุด การดําเนินนโยบายการเงินนั้นๆจึงจะถือวาเปนนโยบายการเงินที่ดีที่สุด(optimal 

monetary policy) การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นขึ้นกับคาอัตราเงินเฟอ

พยากรณในชวงเวลาที่ t+2 จากขอมูลที่ใชในการพยากรณณ.ชวงเวลาที่ t หากคาอัตราเงินเฟอ

พยากรณที่ธนาคารกลางพยากรณไดเพื่อนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการ

กําหนดเปาหมายเงินเฟอนั้นมีความแมนยําสูงก็จะทําใหเกิดความผิดพลาดในการพยากรณคา

อัตราเงินเฟอคาดการณนอยสงผลใหเกิดการดําเนินนโยบายการเงินภายใตระบบการกําหนด

เปาหมายเงินเฟอที่ดีกวา 
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จากผลการศึกษาขางตน ที่พบวาในการประมาณคาพารามิเตอรเพื่อสรางคา

พยากรณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานไปขางหนา 8 ไตรมาสแลว การประมาณคาพารามิเตอรแบบ 

Bayesian VAR เพ่ือสรางคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพ้ืนฐานนั้นจะใหคา Theil Inequality 

Coefficient ที่ต่ํากวาการประมาณคาพารามิเตอรแบบ VAR ดังนั้นการนําการประมาณ

คาพารามิเตอรแบบ Bayesian VAR มาใชเพื่อสรางคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานของ

ระบบเศรษฐกิจไทยจะเปนผลใหการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางนั้นเปนการดําเนิน

นโยบายการเงินที่ดีที่สุด 

5.3 ขอเสนอแนะเพื่อการศึกษาตอ 

ในการประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี Bayesian VAR ในงานวิจัยนี้เปนการ

ประมาณคาแบบจุด ดังนั้นคาพยากรณของอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่ไดในงานวิจัยนี้จึงเปนคา

พยากรณแบบจุด แตในการสรางแผนภาพรูปพัดเพื่อพยากรณอัตราเงินเฟอของธนาคารกลาง

ตางๆทั่วโลกนั้นนิยมใชการพยากรณแบบสุม(Stochastic) ซึ่งจะไดคาพยากรณออกมาในรูปของ

ชวงความเชื่อมั่น(confidence interval)หรืออาจอยูในรูปของฟงกชั่นการแจกแจงความนาจะเปน

(Probability Density Function) ดังนั้นหากมีการศึกษาเพิ่มเติมตอไปผูวิจัยอาจใชวิธีการพยากรณ

แบบสุม เพื่อจะไดทําการศึกษาตอไปวาในกรณีของประเทศไทยนั้น การประมาณคาพารามิเตอร

ดวยวิธี Bayesian VAR นั้นจะทําใหชวงความเชื่อมั่นของคาพยากรณที่แคบกวา(Sharpen) การ

ประมาณคาพารามิเตอรดวยวิธี VAR หรือไม 
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