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บทคัดยอภาษาไทย 

ณัฐ บัณฑิตวฒันาวงศ : การสื่อสารของธนาคารกลาง และ ประสิทธิภาพของนโยบาย
การเงินในบรบิทของโกลเบลิเกมส. (CENTRAL BANK COMMUNICATION AND 
POLICY EFFECTIVENESS IN GLOBAL GAME CONTEXT) อ. ที่ปรึกษา: อ.ดร.
จันทรทิพย บญุประกายแกว, 153 หนา.  

 
 
 วิทยานิพนธเลมน้ีทําการศึกษาผลของการเปดเผยขอมูลของธนาคารกลาง หรือการ
สรางความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงิน โดยทําการการปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิล
เกมส เพ่ือใหมีพฤติกรรมการตัดสินใจสอดคลองกับแนวคิดสํานักเคนสใหม ประกอบกับจัดทํา
การคํานวณดุลยภาพของเกมสตามแบบจําลองที่ไดปรับปรุงขึ้น 

จากการจําลองสถานการณใหหนวยธุรกิจและธนาคารกลางมีความเขาใจในนโยบาย
การเงินไมเทาเทียมกัน หนวยธุรกิจมีความเขาใจแผนความพอใจของธนาคารกลางที่
คลาดเคลื่อน ในขณะที่ธนาคารกลางกําหนดนโยบายการเงินที่ไมสอดคลองกับพฤติกรรมของ
หนวยธุรกิจ เม่ือธนาคารกลางเปดเผยขอมูลแผนความพอใจที่ถูกตองของตนแกหนวยธุรกิจไม
วาในสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจใดๆ ก็ตามสวัสดิการของสังคมจะเพิ่มขึ้นอันเปนผลจาก
เสถียรภาพดานราคาที่เพ่ิมขึ้น 
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 This thesis focuses on information transmission by central bank via a 
study of transparency of monetary policy. The model adopts the global game approach 
for the purpose of decision making corresponding to New Keynesian thought and 
calculates game equlibria according to the enhancement.  

 
The model assumes a situation where firms and central bank differ in their 

understanding of monetary policy. In particular, firms incorrectly perceive central bank’s 
preference while central bank sets monetary policy that does not reflect firms’ 
behaviour. When central bank correctly announces its’ true preference, under all 
circumstances considered, social welfare increases because of improved price stability. 
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บทที่  1 

บทนํา 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

“การสรางความโปรงในนโยบายการเงิน” เปนหน่ึงในสองพัฒนาการสําคัญของการ
ดําเนินงานของธนากลางในปจจุบัน ในชวงสองทศวรรษการดําเนินงานของธนาคารกลางถูก
พัฒนาออกเปนสองดาน ดานหนึ่งคือ “การสรางความเปนอิสระในการดําเนินนโยบายการเงิน” 
อีกดานหนึ่งคือ “การสรางความโปรงในนโยบายการเงิน” พัฒนาการทั้งสองดานไมไดแยกจาก
กันโดยอิสระ เพราะเม่ือธนาคารกลางสามารถดําเนินนโยบายการเงินโดยอิสระมากขึ้นแลว 
ความจําเปนที่จะตองตรวจสอบ และติดตามการดําเนินการดังกลาวจะตองมากขึ้นตามลําดับ แต
การตรวจสอบและติดตามการดําเนินนโยบายการเงินจะเกิดขึ้นไดก็ตอเม่ือมี “การสรางความ
โปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงิน” เพ่ือเปดเผยถึงสาเหตุและแนวคิดในการตัดสินใจกําหนด
นโยบายการเงินแกสาธารณะ 

พัฒนาการดังกลาวกลับยิ่งถูกเรงใหแพรหลายมากขึ้นจากความนิยมของนโยบาย
การเงินภายใตกรอบแนวคิด “การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ” (Inflation Targeting) จากแนวคิด
ซึ่งเชื่อวาการเพิ่มความโปรงใสในนโยบายการเงินจะยิ่งเพ่ิมประสิทธิภาพของนโยบายยิ่งขึ้น 
กลุมนักวิชาการที่นิยมแนวคิดดังกลาวเช่ือวาพฤติกรรมการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของภาคเอกชนมีลักษณะการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา* (Forward-Looking) และมี
พฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผล การสรางความโปรงใสชวยใหภาคเอกชนปรับการ
คาดการณของตนใหสอดคลองกับนโยบายการเงิน เม่ือการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจอยูบน
พ้ืนฐานของการคาดการณแลว การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจจะถูกปรับใหสอดคลองกับ
นโยบายการเงินดวย 

การดําเนินนโยบายการเงินดวยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ โดยท่ัวไปธนาคารกลาง
จะทําการประกาศอัตราเงินเฟอเปาหมาย และผลักดันอัตราเงินเฟอในระบบเศรษฐกิจไปสู
เปาหมายดังกลาว (ใชระยะเวลาสองปโดยประมาณ) โดยการปรับอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น  
เพ่ือสรางความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินธนาคารกลางจะชี้แจงถึงสาเหตุในการ

                                                 
*
 การตัดสินใจแบบมองไปขางหนา เปนการตัดสินใจในชวงเวลาปจจุบันเพื่อกําหนดลําดับ (Sequence) การดําเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจจากปจจุบันถึงอนาคตบนพื้นฐานของการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตอยางมีเหตผุล (Rational 
Expectations) หรือการคาดการณโดยอาศัยขอมูลและความเขาใจในการเปลี่นแปลงของปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ (อันมีสาเหตุ
มาจากโครงสรางของระบบเศรษฐกิจ และนโยบายทางเศรษฐกิจของรัฐ) (ทั้งน้ีไดตัดการคาดการณที่ไมมีเหตุผลออกจากการ
พิจารณาเพราะการคาดการณโดยปราศจากเหตุผลทําใหไมมีรูปแบบที่คงที่เพียงพอที่จะคาดเดาผลในทางพฤติกรรมได) 
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กําหนดเปาหมายดังกลาวจากเงื่อนไขของสภาพเศรษฐกิจในปจจุบัน และมุมมองที่ธนาคารกลาง
มีตอสภาพเศรษฐกิจในอนาคต (การคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลาง) 
ดังน้ันภายใตการตัดสินใจแบบมองไปขางหนาและการคาดการณแบบมีเหตุผล การกําหนด
แผนการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในอนาคตจึงครอบคลุมถึงนโยบายการเงินที่ธนาคารกลาง
จะนํามาใช ดังนั้นอัตราเงินเฟอเปาหมาย และเหตุผลที่ธนาคารกลางนํามาแสดงจึงสงผลกระทบ
ตอการตัดสนิใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชน 

การเพิ่มความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินดวยการแสดงเหตุที่มาของการ
กําหนดอัตราเงินเฟอเปาหมาย ตลอดจนการแสดงเงื่อนไขและมุมมองที่มีตอสภาพเศรษฐกิจใน
อนาคตที่ชัดเจนมากยิ่งขึ้น ทําใหความสามารถในการคาดการณ (Predictability) ผลการดําเนิน
นโยบายการเงินของภาคเอกชนแมนยํามากขึ้น เปนเหตุใหการปรับตัวของภาคเอกชนตอทาที
ในการดําเนินนโยบายการเงินจะมีความชัดเจน และรวดเร็วยิ่งขึ้น เพราะฉะนั้นการเพิ่มความ
โปรงใสในการดําเนินงานของธนาคารกลางจึงเปนการเรงประสิทธิภาพของนโยบายการเงินให
เพ่ิมสูงขึ้น 

อยางไรก็ดีแนวคิด “การสรางความโปรงใสในนโยบายการเงิน” กลับถูกโตแยงโดย
นักวิชาการที่มีเปาหมายในการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือสรางความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ 
(Economics Growth) เน่ืองจากนักวิชาการกลุมน้ีมีเชื่อวานโยบาย “เหนือความคาดการณ” 
(Unanticipated) ของภาคเอกชนเทานั้นที่จะสัมฤทธิ์ผลทางเศรษฐกิจ ขอโตแยงที่ถูกใชนั้นตั้งอยู
บนขอสมมุติวา ภาคเอกชนมีพฤติกรรมในการคาดการณแบบมีเหตุผล และมีความสามารถใน
การคาดคะเนผลกระทบจากนโยบายการเงิน (Anticipation) ในอนาคตตอการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของตน ดังนั้นหากธนาคารกลางสรางความความโปรงใสในการดําเนินนโยบาย
การเงิน ทําใหนโยบายการเงินในอนาคตเปนที่เปดเผยแกสาธารณะแลว ภาคเอกชนจะทําการ
ปรับเปลี่ยนทาทีในการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (อันเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลงระดับราคา 
และ การจางงาน) ของตนลวงหนาเพื่อรองรับผลกระทบจากนโยบายการเงินที่จะเกิดขึ้น ดังน้ัน
เม่ือถึงเวลาที่ธนาคารกลางนํานนโยบายการเงินของตนออกมาใช นโยบายการเงินดังกลาวกลับ
ไมกอใหเกิดการเปลี่ยนแปลงการจางงาน และการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใดๆ 

ดวยขอสมมุติดังกลาวเปนเหตุใหธนาคารกลางควรจะปฏิเสธการเปดเผยทาทีในการ
ดําเนินนโยบายการเงินในอนาคตของตน เน่ืองจากความสัมฤทธิ์ผลของนโยบายการเงินผูกติดอ
ยูกับ “การสรางความประหลาดใจ” แกภาคเอกชน แตในทางปฏิบัติแลวขอสมมุตินี้กลับเปนการ
จํากัดประสิทธิภาพของนโยบายการเงินแทน Woodford (2005) ไดใหความเห็นในการศึกษาชื่อ 
Central-Bank Communication and Policy Effectiveness วา “ในความเปนจริงหากธนาคาร
กลางดําเนินนโยบายการเงินบนพื้นฐานของขอสมมุติวาหนวยเศรษฐกิจตัดสินใจดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจดวยการคาดการณแบบมีเหตุผลและไดรับขอมูลครบถวนถือเปนแนวคิดที่ขาด
ความหลักแหลม” เน่ืองจาก Woodford เชื่อวาความเขาใจในนโยบายการเงินของภาคเอกชน
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ไมไดเกิดขึ้นโดยอัตโนมัติ ทาทีที่ไมยอมเปดเผยนโยบายการเงินในอนาคตของธนาคารกลางจึง
เปนการใหน้ําหนักตอขอสมมุติวาภาคเอกชนมีความเขาใจในนโยบายการเงิน (ที่ครบถวน
สมบูรณ) มากเกินไป 

หลักฐานทางทางทฤษฎีที่ Woodford (2005) อางถึงคือการศึกษาของ Orphanides และ 
Williams (2005) เปรียบเทียบผลจากพฤติกรรมการคาดการณของภาคเอกชนระหวาง กรณีการ
คาดการณแบบมีเหตุผลแตไมมีการปรับการคาดการณเม่ือไดรับขอมูลเพ่ิมเติม (Adaptive 
Learning) กับ กรณีการคาดการณแบบมีเหตุผลและมีการปรับการคาดการณเม่ือไดรับขอมูล
เพ่ิมเติม โดยอาศัยผลทางเศรษฐกิจซึ่งเกิดจากการใชนโยบายการเงินของธนาคารกลาง และ
การตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนเปนเกณฑในการพิจารณา การศึกษา
ดังกลาวเปนการจําลองสถานการณภายใตแบบจําลอง Orphanides-Williams ซึ่งประกอบดวย
สองฝายคือ ภาคเอกชน และธนาคารกลาง  

ในฝายเอกชนไดจําลองสถานการณใหภาคเอกชนคาดการณอัตราเงินเฟอดวยวิธีการ
ประมาณสมการถดถอยเชิงเสน (Linear Regression) และใชผลการประมาณที่ไดนี้ในการ
ประกอบการตัดสินใจการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ 

สวนในฝายธนาคารกลาง หากธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมาย

อัตราเงินเฟอแบบยืดหยุน* (Flexible Inflation Targeting) แลว ในกรณีที่ภาคเอกชนมี
พฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผลแตไมมีการปรับการคาดการณแตใหความเชื่อถือ 
(Credit) กับเปาหมายอัตราเงินเฟอที่ธนาคารกลางประกาศ การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้นจะสอดคลองกับอัตราเงินเฟอเปาหมาย แตในกรณีที่ภาคเอกชนมีพฤติกรรมการปรับการ
คาดการณของตนดวยเม่ือไดรับขอมูลทางเศรษฐกิจเพ่ิมเติม** ภาคเอกชนจะทําการประมาณคา
สัมประสิทธิ์ (Coefficients) ในสมการถดถอยของตนใหม (เน่ืองจากคาสัมประสิทธิ์เดิมถูก
ประมาณขึ้นจากขอมูลที่ไดรับมากอนผลของนโยบายการเงินจะกระทบตอการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ) แมวาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนที่เกิดขึ้นจะสอดคลองกับ
อัตราเงินเฟอเปาหมายเหมือนกัน แตจะไดเปรียบในการปรับตัวใหสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจ
ที่เปลี่ยนไปไดดีกวา 

ยกตัวอยางในการจําลองสถานการณใหตนทุนการผลิตถูกกระทบจากปจจัยภายนอก 
(Cost-Push Shock) เม่ือเปรียบเทียบผลลัพธทางเศรษฐกิจทั้งสองกรณีพบวา กรณีที่

                                                 
* 
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงนิโดยเลือก (Trade-Off) ระหวางการรักษาเสถีรภาพดานผลผลิตแทจริงและการ

รักษาเสถียรภาพดานราคา 
**

 กรณีดังกลาวถอืวามีขอสมมุติแฝงวาภาคเอกชนไดรับขอมูลของเหตุการณในอดีต (เหตุการณซ่ึงผานมาแลว) และ 

มีจํานวนจํากัด (หรือนับได) (Finite Time-Windows of Historical Observations) 
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ภาคเอกชนมีพฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผล เม่ือตนทุนการผลิตถูกกระทบจากปจจัย
ภายนอกอัตราเงินเฟอเกิดความผันผวนชั่วคราว ความผันผวนดังกลาวทําใหภาคเอกชนตีความ
นโยบายการเงินของธนาคารกลางผิดเพี้ยนไป และทําใหระบบเศรษฐกิจไมมีเสถียรภาพมากนัก 
แตในกรณีที่ภาคเอกชนมีพฤติกรรมปรับการคาดการณ การปรับการคาดการณทําให
ภาคเอกชนเขาใจพลวัตรของระบบเศรษฐกิจ (Equilibrium Dynamics) และทําใหเสถียรภาพ
ของระบบเศรษฐกิจมากกวาในกรณีขางตน*  

ขอสรุปที่ไดจากการศึกษาของ Orphanides และ Williams (2005) แสดงใหเห็นบทบาท
ของขอมูลที่มีตอเสถียรภาพทางเศรษฐกิจ ขอมูลที่มากขึ้นทําใหภาคเอกชนดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจไดสอดคลองกับพลวัตรทางเศรษฐกิจ (Transitory Dynamics) มากขึ้นเชนกัน อยางไร
ก็ดีการประเมินพลวัตรทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนอาจผิดพลาดได เพ่ือทําใหภาคเอกชนทราบ
พลวัตรทางเศรษฐกิจที่ถูกตองธนาคารกลางจึงควรสรางความโปรงใสในการดําเนินนโยบาย
การเงิน 

นอกจากนี้ เหตุการณจริงที่สามารถยืนยันแนวคิดดังกลาวได เปนอยางดี  คือ 
ประสบการณในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ การดําเนินนโยบายการเงิน
ของธนาคารกลางสหรัฐขึ้นอยูกับการตัดสินใจของคณะกรรมการกํากับดูแลนโยบายการเงิน
สหรัฐ (Federal Open Market Committee) หรือ FOMC กอนป 1994 FOMC ดําเนินนโยบาย
การเงินบนขอสมมตุิการคาดการณอยางมีเหตุผล และ เชื่อวาภาคเอกชนสามารถเขาใจนโยบาย
การเงินไดโดยอัตโนมัติ เหตุดังกลาวทําใหภายหลังการประชุมเพ่ือกําหนดนโยบายการเงินของ 
FOMC แตละครั้งจะไมมีการเผยแพรเน้ือหาการประชุมใดๆตอสารธารณะชน การดําเนินงาน
ของธนาคารกลางถูกเก็บเปนความลับ ภาคเอกชนตองคาดเดาระดับการเปาหมาย (Target 
Rate) ทางการเงินของธนาคารกลางสหรัฐโดยอาศัยการพิจารณาจาก ขนาด และ ชนิด การซื้อ
ขายหลักทรัพยในตลาด (Open Market Operations; OMOs) จนกระทั้งในเดือนกุมภาพันธป 
1994 สัญญาณทางเศรษฐกิจในขณะนั้นชี้วาระดับเปาหมายทางการเงินตองมีการเปลี่ยนแปลง 
FOMC ตัดสินใจเผยแพรเน้ือหาการประชุม โดยมีใจความบงชี้วาจะตองมีระดับเปาหมายทาง
การเงินใหมเกิดขึ้น พรอมกับพยายามที่จะสงสัญญาณถึงแนวนโยบายที่กําลังจะเกิดขึ้นใน
อนาคต ผลที่เกิดขึ้นคือนโยบายการเงินมีประสิทธิภาพมากขึ้น เน่ืองจากภาคเอกชนสามารถ
คาดการณนโยบายการเงินของธนาคารกลางไดแมนยํามากขึ้น นโยบายแบบใหมนี้ถูกเรียกวา

                                                 
* 
ตัวอยางในทางทฤษฎีดังกลาวสนับสนุนคําอธิบายของ Mervyn King (2005) และ ประสบการณในทางปฏิบัติ

ของคนอื่นๆ วาวิธีการปรับการคาดการณของสาธารณะสามารถสรางเสถียรภาพแกระบบเศรษฐกิจมากข้ึน ทั้งเสถียรภาพของ
ระดับผลผลิตแทจริงและระดับราคา ตัวอยางในทางทฤษฎีดังกลาวสนับสนุนคําอธิบายของ Mervyn King (2005) และ 
ประสบการณในทางปฏิบัติของคนอืน่ๆ วาวิธีการปรับการคาดการณของสาธารณะสามารถสรางเสถียรภาพแกระบบเศรษฐกิจ
มากข้ึน ทั้งเสถียรภาพของระดับผลผลิตแทจริงและระดับราคา 
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นโยบายแบบ Greenspan* (ตามชื่อของผูวาการธนาคารกลางสหรัฐในขณะนั้น) และ ในเดือน
ธันวาคมป 1998 รายงานผลการประชุมของ FOMC เพ่ือเผยแพรแกสาธารณะบรรจุประเด็น
ความคลาดเคลื่อน (Bias) ของเปาหมายทางการเงินตามความเห็นของ FOMC ความคลาด
เคลื่อนของเปาหมายทางการเงินดังกลาวเปนสัญญาณซึ่งบงชี้วาจะมีการเปลี่ยนแปลง
แนวนโยบายการเงินในอนาคต ในเดือนเดียวกันของปถัดมา FOMC ตัดสินใจเผยแพรผลการ
ประชุมในทุกๆรอบการประชุมแกสาธารณะนอกจากนี้ยังเพ่ิมเติมประเด็นการพิจารณาสมดุล

ของความเสี่ยง** (Balance of Risks) ของที่ประชุม (ภายในกรอบระยะเวลากอนจะถึงการ
ประชุมในครั้งถัดไป) ลงในรายงานการประชุม ปจจุบัน FOMC ตัดสินใจเรงการเผยแพร
ความเห็นของคณะกรรมการใหทันตอสถานการณทางเศรษฐกิจยิ่งขึ้นโดยไมจําเปนตองรอใหถึง
รอบการประชุมในครั้งถัดไป จึงมีการรายงานความเห็นของคณะกรรมการทุกครั้งที่มีการ
ตัดสินใจทางโยบายการเงินใหมๆ 

ภาพที่ 1- 1 ประสบการณในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐ 

 

เม่ือพิจารณาการดําเนินงานของธนาคารกลางสหรัฐพบวาประสิทธิภาพของนโยบาย
การเงินที่มากขึ้นมีแนวโนมสอดคลองกับการเผยแพรขอมูลที่เพ่ิมขึ้น เหตุการณดังกลาว
สนับสนุนแนวคิดที่วา การที่ภาคเอกชนไดรับขอมูลที่คลาดเคลื่อนทําใหประสิทธิภาพของ
นโยบายการเงินต่ําลง เน่ืองจากนโยบายการเงินถูกสรางขึ้นบนพื้นฐานของขอสมมุติวา
ภาคเอกชนมีพฤติกรรมการคาดการณแบบมีเหตุผล และไดรับขอมูลที่ถูกตอง แตในความเปน
จริงภาคเอกชนกลับเขาใจความสัมพันธระหวางสภาพเศรษฐกิจและนโยบายการเงิน
คลาดเคลื่อนไปจากความเปนจริง ทําใหนโยบายการเงินดังกลาวมีประสิทธิภาพไมเต็มที่ และ
ผลักดันระบบเศรษฐกิจไปสูดุลยภาพดอย (Sub-Optimal) แทนดุลยภาพหลัก (First-best 

                                                 
* 

Greenspan Policy Regime 
**

 ความสมดุลของความเสี่ยงในที่น้ีเปนการใหความสําคัญตอความเสี่ยงที่ตองการจะพิจารณาอยางเหมาะสม โดยละ

รายละเอียดในชนิดของความเสี่ยงที่นํามาพิจารณา 

จากอดีตจนถึงป 1994 

ระหวางป 1994 – ป 1998 

ป 1998 จนถึงปจจุบัน 

ธันวาคม 1998 เปดเผย
ความคลาดเคลื่อนของ
เปาหมายทางการเงิน 

ธันวาคม 1999 เปดเผย
ความความสมดุลของความ
เส่ียง 

กุมภาพันธ 1994 ธนาคาร
กลางสหรัฐตัดสินใจเปดเผย
เปาหมายทางการเงินใน
อนาคต 
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Optimal) ดังนั้นกุญแจสําคัญในการเพิ่มประสิทธิภาพนโยบายการเงินคือการเผยแพรขอมูล หรือ
สรางความโปรงใสในการบริหารมากขึ้น (อันจะทําใหความสามารถในการคาดการณหรือ
พยากรณนโยบายการเงินของภาคเอกชนเพิ่มขึ้น) 

ภาพที่ 1- 2 ความเขาใจนโยบายการเงิน และประสิทธภิาพของนโยบายการเงิน 

 

1.1.1 สภาพปญหาในการกําหนดนโยบายการเงิน 

เพ่ือสรางความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงิน (อันจะทําใหประสิทธิภาพของ
นโยบายการเงินเพิ่มขึ้น) ธนาคารกลางจําเปนตองมีระบบในการเผยแพรขอมูล โดยระบบ
ดังกลาวตองสามารถบรรเทาปญหาในการกําหนดนโยบายการเงินที่ธนาคารกลางเผชิญอยู 
ปญหาที่ธนาคารกลางเผชิญในการกําหนดนโยบายการเงินสามารถจําแนกไดดังนี้ 

1.1.1.1 พฤติกรรมของภาคเอกชน 

พฤติกรรมการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนมีลักษณะมองไป
ขางหนา (Forward-looking) เนื่องจากปญหาการตัดสินใจ (Decision Problem) จัดสรร
ทรัพยากรในแตละชวงเวลามีลักษณะเปนปญหาเชิงพลวัตร ดังน้ันในการแกปญหาแตละครั้งผู
ตัดสินใจตองกําหนดการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของตนนับจากปจจุบันถึงอนาคต ในแตะ
ละชวงเวลาระดับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจจําเปนตองสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้น ระดับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในอนาคต ซึ่งถูกกําหนดขึ้นลวงหนาจึงอาศัยการ
คาดการณสภาพเศรษฐกิจเปนเกณฑในการตัดสินใจ 

ความเขาใจ
นโยบาย
การเงิน 

ประสิทธิภาพ
ของนโยบาย
การเงิน 

ความเขาใจสภาพเศรษฐกิจของภาคเอกชน (ซ่ึงอาจ
คลาดเคลื่อนจากความเปนจริง) 

สภาพเศรษฐกิจที่แทจริง (การใหขอมูลที่
เพิ่มข้ึนจะลดชองวางดังกลาวได) 

ประสิทธิภาพของนโยบาย
การเงิน จากความเขาใจที่
คลาดเคลื่อนของภาคเอกชน 

ประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน 
จะเพ่ิมข้ึน เม่ือความเขาใจที่
คลาดเคลื่อนลดลง (จากการ
เผยแพรขอมูลที่มากขึ้น) 
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เม่ือนโยบายการเงินของธนาคารกลางมีเปาหมายเพื่อหันเหการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนไปในทางที่จะสรางเสถียรภาพแกระบบเศรษฐกิจมากที่สุด ในขณะ
ภาคเอกชนอาศัยการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตเปนเกณฑในการกําหนดการดําเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ นโยบายการเงินที่มีประสิทธิภาพจึงตองมีคุณสมบัติในหันเหการ
คาดการณของภาคเอกชน*  

โดยทั่วไปแลวธนาคารกลางสวนใหญใชการเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยระหวาง
ธนาคาร (Inter-Bank Rate) เปนเครื่องมือในการดําเนินนโยบายการเงิน อัตราดอกเบี้ยระหวาง
ธนาคารดังกลาวเปนอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น (Short-run Nominal Interest Rate) และทํา
หนาที่เปนราคาของการกูยืมเงินระหวางธนาคารพาณิชย แตในทางปฏิบัติแลวการเปลี่ยนแปลง
อัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคาร ณ ชวงเวลาหนึ่งๆ มีผลทางตรงเพียงเล็กนอยตอการ
เปลี่ยนแปลงการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (แมมีการเปลี่ยนแปลงในระดับรุนแรงแต
กลับทําใหการตัดสินใจจับจายใชสอยเปลี่ยนแปลงไปไมมาก) ในทางกลับกันเน่ืองจากการ
กําหนดราคาสินทรัพยในตลาดเงินตองอาศัยการคาดการณทางเดินเวลา (Time Path) ของอัตรา
ดอกเบี้ยระยะสั้น การเปลี่ยนแปลงอัตราดอกเบี้ยระหวางธนาคารจึงสงผลกระทบตอระดับราคา
ในตลาดเงิน เชน อัตราดอกเบี้ยระยะยาว, ราคาสินทรัพย, และ อัตราแลกเปลี่ยน ผาน
ความสัมพันธของการ Arbitrage (Arbitrage Condition) และเปนสาเหตุใหเกิดการเปลี่ยนแปลง
ในระดับราคาและการตัดสินใจการจางงานตามมา เพราะฉะนั้นการควบคุมการคาดการณแนว
อัตราดอกเบี้ยระยะสั้นในอนาคตจึงเปนกุญแจสําคัญในการควบคุมการเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจ 

ภาพที่ 1- 3  แนวคิดในการหันเหกิจกรรมทางเศรษฐกจิ 

 
                                                 

*
เน่ืองจากธนาคารกลางมีอํานาจตามกฎหมายในการควบคุมปจจัยทางเงินบางประเภทเพื่อใชเปนเคร่ืองมือ

ในการดําเนินนโยบายการเงิน (หรือเคร่ืองมือทางการเงนิ (Monetary Instrument)) เครื่องมือทางการเงินที่ธนาคารกลางนํามาใช
ตองสามารถสงสัญญาณที่กระทบตอการคาดการณของภาคเอกชนได 

การเปลี่นแปลงดอกเบ้ีย
ตัวเงินระยะสั้น 

การบริโภค และการออม 

การคาดการณทางเดิน
เวลาของอัตราดอกเบี้ย
ดังกลาว 

ผลทางตรง 

ผลทางออม 

การผลิต, การจางงาน 
และระดับราคา 
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หากธนาคารกลางใชการคาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะ
สั้นเปนเครื่องมือทางการเงินแลว เพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพของนโยบายการเงินธนาคารกลาง
จําเปนตองสรางความเขาใจในการดําเนินนโยบายการเงินแกภาคเอกชน เน่ืองจากความเขาใจ
นโยบายการเงินทําใหภาคเอกชนสามารถติดตามและตรวจสอบการดําเนินนโยบายการเงินของ
ธนาคารกลางวาตรงตามที่ประกาศไวหรือไม ความสามารถในการตรวจสอบและติดตามการ
ดําเนินงานดังกลาว จะเปนผลใหภาคเอกชนใหน้ําหนักตอการคาดการณทางเดินเวลาของอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นมากขึ้น (เน่ืองจากภาคเอกชนตองตัดสินใจวางแผนดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของตน หากคาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นไดแมนยําแลว
ภาคเอกชนสามารถกําหนดระดับการออมหรือลงทุนของตนไดแมนยําขึ้นดวย)  

กลาวโดยสรุปความเขาใจในนโยบายการเงินทําใหภาคเอกชนใหน้ําหนักตอการ
คาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นมากขึ้น เม่ือมีการเปลี่ยนแปลงอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น (ซึ่งทําใหเกิดการเปลี่ยนแปลงการคาดการณแนวอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น
ในอนาคต) จะกอใหเกิดแรงจูงใจตอการเปลี่ยนแปลงการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดับที่
รุนแรงมากขึ้น เพราะฉะนั้นเพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพแกนโยบายการเงินตามแนวทางดังกลาว
ธนาคารกลางตองสื่อสาร*กับภาคเอกชนใหเกิดความเขาใจนโยบายการการเงินที่ตนนํามาใช 

1.1.1.2 ความซับซอนของนโยบายการเงิน 

เพ่ือใหการสื่อสารในการสรางความเขาใจการดําเนินนโยบายการเงินเปนไปได
โดยราบรื่น กฎเกณฑในการดําเนินนโยบายการเงิน (Policy Rule) ของธนาคารกลางตองไม
ลักษณะที่ซับซอนเกินไป** (การศึกษาของ Svensson (2003) ไดอธิบายถึงรายละเอียดของ
ปญหาดังกลาว) แมธนาคารกลางจะประกาศเปาหมายทางเศรษฐกิจ และดําเนินนโยบายการเงนิ
ผานการเปลี่ยนแปลงเครื่องมือทางการเงินของตนแกสาธารณะ แตเนื่องจากเปาหมายทาง
เศรษฐกิจตลอดจนการเปลี่ยนแปลงเครื่องมือทางการเงินตางอยูบนพื้นฐานของกฎการดําเนิน
นโยบายการเงิน แตเม่ือกฎดังกลาวมีลักษณะซับซอน การตรวจสอบการดําเนินนโยบายการเงิน
อาจจึงไมอาจกระทําไดโดยงาย หรือกระทําไดโดยกลุมบุคคลที่มีความเชี่ยวชาญบางกลุมเทานั้น 
ปญหาดังกลาวอาจกอใหเกิดกระจุกตัวของขอมูลนโยบายการเงิน (Sticky Information) หรือ
อุปสรรคในการแปลสัญญาณทางการเงิน (Signal Extraction) ตามมา 

                                                 
*
 โดยระบบการสื่อสารดังกลาวมีหนาที่สรางความเขาใจรวมกันภายในองคกร (ธนาคารกลาง) เพื่อให

บุคคลากรเขาใจกรอบแนวคิดการตัดสินใจกําหนดนโยบายการเงินอยางชัดเจน และ ทําหนาที่อธิบายตอสาธารณะชนถึงสาเหตุ
ในการตัดสินใจดําเนินนโยบายการเงนิ 

**
 ความซับซอนดังกลาวทําใหไมสามารถแสดงกฎเกณฑการดําเนินนโยบายการเงินในรูปของฟงกชันชัด

แจง (Explicit Function) ได 
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1.1.1.3 กลไกการสงผานนโยบายการเงิน 

กลไกการสงผานนโยบายการเงิน (Monetary Transmission Mechanism) ทํา
หนาที่เชื่อมโยงการเปลี่ยนแปลงเครื่องมือทางการเงินไปสูการเปลี่ยนแปลงการดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจ กลไกการสงผานนโยบายการเงินจึงแสดงชุดของนโยบายการเงินที่เปนไปได 
(Feasible Policy Set) และภายใตชุดของนโยบายการเงินที่เปนไปไดนี้ ธนาคารกลางจะนํา
นโยบายการเงินที่สรางเสถียรภาพสูงสุดแกระบบเศรษฐกิจมาใชตอไป แตในทางปฏิบัติแลว
กลไกการสงผานดังกลาวมีการเปลี่ยนแปลงอยูตลอดเวลา ทําใหการกําหนดนโยบายการเงิน
ลวงหนาในกรอบเวลานานๆ ใชไมไดผล ธนาคารกลางจึงตองทําการประมาณการการ
เปลี่ยนแปลงกลไกการสงผานทางการเงินที่จะเกิดขึ้นในอนาคตอยางดีที่สุด (Best Guess) และ
นําผลของการประมาณการดังกลาวมาประกอบการพิจารณา (Internalized) เพ่ือกําหนดกลยุทธ
ในการดําเนินนโยบายการเงิน* 

เนื่องดวยกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงินกําหนดขึ้นบนพ้ืนฐานของกลไก
การสงผานที่อาจมีการเปลี่ยนแปลงตลอดเวลา ซึ่งอาจทําใหภาคเอกชนลดความเชื่อถือที่มีตอ
นโยบายการเงินลง เพ่ือแกปญหาน้ีการดําเนินงานของธนาคารกลางตองมีความผูกพัน 
(Commitment) ตอกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงิน นอกจากนี้เพ่ือสรางความเขาใจแก
ภาคเอกชน ธนาคารกลางจําเปนตองเผยแพรขอมูลการประมาณกลไกการสงผานนโยบาย
การเงิน ณ ระดับความคลาดเคลื่อนหรือความเสี่ยงที่ธนาคารกลางเผชิญดวย 

การสื่อสารกลยุทธการดําเนินนโยบายการเงินรวมกับผลการประมาณสภาพ
เศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลางจะชวยใหภาคเอกชนเขาใจในการตอบสนองของนโยบาย
การเงินตอสภาพเศรษฐกิจในอนาคต (ฟงกชันปฎิกิริยาของธนาคารกลาง (Central Bank’s 
Reaction Function))ของธนาคารกลางไดดีขึ้น เนื่องจากฟงกชันปฏิกิริยาของธนาคารกลาง
เกี่ยวของกับชุดของเหตุการณทางเศรษฐกิจจํานวนมาก เม่ือความถี่ในการสื่อสารเพิ่มมากขึ้น
สถานการณทางเศรษฐกิจที่อยูภายในชุดของเหตุการณตองถูกหยิบยกมาอธิบายและถายทอด 
(ใหสาธารณะชนเขาใจ) มากขึ้น เม่ือเวลาผานไปผลที่สะสมจากการสื่อสาร (สถานการณทาง
เศรษฐกิจและกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงิน) จะเปนตัวอยางใหภาคเอกชนไดศึกษาและ
เขาใจแนวคิดกับวิธีการกําหนดกลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง (เขาใจ
ฟงกชันปฏิกิริยาของธนาคารกลาง)** ดวยเหตุดังกลาวทําใหสามารถสรุปไดวาความเขาใจของ

                                                 
*
 เพื่อใหการกําหนดกลยุทธของธนาคารกลางตองครอบคลุมถึงสถานการณการเปลีย่นแปลงกลไกการ

สงผานทางการเงนิ 
**

 สถานการณดังกลาวมีความเปนไปไดจะเกิดข้ึนเน่ืองจากความถี่ในการสื่อสารที่มากข้ึนทําใหธนาคารกลาง

หยิบยกสถานการณทางเศรษฐกิจจากชุดเหตุการณทั้งหมดมาอธิบาย และในบางกรณีสาเหตุในการกําหนดกลยุทธทัว่ไป
สามารถอางอิงจากเหตุการณในอดีตได 



                                    
                                                                                                              

 

10 

 

สาธารณะชนที่มีตอกลยุทธทางการเงินที่ธนาคารกลางดําเนินการอยูมีความสัมพันธกับระดับ

ความถี่ในการสื่อสารของธนาคารกลาง* ฉะน้ันเพ่ือสรางความเขาใจตอฟงกชันปฏิกิริยาแก
ภาคเอกชนอยางเปนระบบ ธนาคารกลางจึงควรผูกพัน (Commit) การสื่อสารตอการดําเนินงาน
ของตน  

นอกจากนี้การผูกพันการสื่อสารตอการดําเนินงานของธนาคารกลางจะชวยเพิ่ม
ความนาเชื่อถือตอการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ เน่ืองจากการสงผานนโยบาย
การเงินมีลักษณะเหลื่อมเวลา การกําหนดนโยบายการเงินในปจจุบันเพ่ือใหมีผลควบคุมการ
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในทันทีกระทําไดคอนขางยาก เพราะฉะนั้นธนาคารกลางจึงดําเนิน
นโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ (Inflation-forecast Targeting) และ
กําหนดนโยบายการเงินขึ้นในปจจุบันโดยหวังใหนโยบายของตนมีผลควบคุมการดําเนิน

กิจกรรมทางเศรษฐกิจในอนาคต** ความสําเร็จของนโยบายการเงินลักษณะดังกลาวตั้งอยูบน
ความถูกตองในการประมาณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลาง ธนาคารกลางจึงตอง
ปรับปรุงผลการประมาณของตนอยูตลอดเวลาเมื่อไดรับขอมูลใหมๆ การประมาณในรอบใหม
อาจใหผลที่แตกตางจากผลการประมาณในรอบกอนหนา ซึ่งสงผลกระทบตอนโยบายการเงินที่
ดําเนินการอยูในปจจุบัน*** เพ่ือแกปญหาดังกลาวธนาคารกลางตองดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือ
ตอบสนองตอผลการประมาณที่เปลี่ยนแปลงไป นโยบายการเงินในปจจุบันจึงมีความสัมพันธกับ
ผลการประมาณสภาพเศรษฐกิจในอดีต (ลักษณะดังกลาวเรียกวา History Dependent) การผูก
พันการสื่อสารตอการดําเนินงานของธนาคารกลางเปดโอกาสใหธนาคารกลางอธิบายผลการ
ประมาณที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งจะถูกนํามาใชในการดําเนินนโยบายการเงินในอนาคต 

                                                 
*
 ทั้งน้ีการสื่อสารดังกลาวควรเปนกจิลักษณะ มีมาตรฐานหรือโครงสราง และ รายละเอียดเพียงพอ ซ่ึงอาจ

เทียบเคียงไดกับรายงานอัตราเงินเฟอที่เผยแพรโดยธนาคารกลางในปจจุบัน นอกจากรูปแบบดังกลาวแลวธนาคารกลาง
สามารถอาศัยการแถลงผลการประชุมของคณะกรรมการกํากับและดูแลนโยบายการเงิน (เชนเดียวกับการแถลงของ FOMC) 
เพื่อแถลงมุมมองท่ีมีตอสถานการณทางเศรษฐกิจในอนาคตรวมกับกลยุทธทั่วไปท่ีธนาคารกลางจะนํามาใช และควรกลาวถึง
รายละเอียดซึ่งแสดงระดับเคร่ืองมือทางการเงินในอนาคต ทั้งน้ีอาจกลาวถึงกลยุทธในอดีตที่ธนาคารกลางเคยนํามาใชใน
สถานการณเดียวกัน เพื่อใหหนวยเศษฐกิจนํามาประกอบการทําความเขาใจ 

** 
ทั้งน้ีอยูภายใตเงื่อนไขวานโยบายการเงินมีความนาเชื่อถือในสายตาของภาคเอกชน   

***
 เน่ืองจากความเหลื่อมเวลาของการสงผานนโยบายการเงิน ทําใหนโยบายการเงินที่ดําเนินการในปจจุบัน

เปนนโยบายที่ถูกหนดขึ้นในรอบเวลากอนหนา 
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1.1.2 ขอมูลที่ธนาคารกลางเผยแพร 

เพ่ือบรรเทาปญหาในการดําเนินนโยบายการเงินที่กลาวมา ธนาคารกลางจึงควร
เผยแพรขอมูลสี่ประเภทแกสาธารณะตามนี้* 

ขอมูลประเภทที่หน่ึง เง่ือนไขทางเศรษฐกิจ (Economic Conditions) แสดงดวย
ขอมูลปจจัยทางเศรษฐกิจตางๆ ซึ่งมีสวนในการกําหนดดุลยภาพของระบบเศรษฐกิจแตอยู
นอกเหนือการควบคุมของธนาคารกลาง เชน ผลกระทบภายนอกซึ่งรบกวนการผลิต ตลอดจน
การบริโภคของภาคเอกชน ผลกระทบภายนอกเหลานี้มีลักษณะเชิงพลวัตรแบบสุม (Dynamic 
Stochastic) ทําใหการตรวจวัดผลกระทบเหลานี้กระทําไดบางสวน (ผลกระทบภายนอกใน
ปจจุบันสวนหนึ่งเปนผลสืบเน่ืองมาจากอดีต) ทั้งน้ีธนาคารอาจเผยแพรขอมูลเง่ือนไขทาง
เศรษฐกิจในปจจุบันเพียงอยางเดียว หรืออาจเผยแพรขอมูลเง่ือนไขทางเศรษฐกิจในอนาคตตาม
มุมมองของธนาคารกลางรวมดวย การเผยแพรขอมูลดังกลาวชวยใหสาธารณะชนเขาใจสภาพ
เศรษฐกิจที่ถูกตองมากขึ้น เน่ืองจากการตัดสินใจกาํหนดนโยบายการเงินตองอยูบนพื้นฐานการ
วิเคราะหสภาพเศรษฐกิจที่แมนยํา (ความแมนยําดังกลาวเกิดจากการเก็บรวบรวมขอมูลและการ
วิเคราะหโดยทีมงาน ซึ่งมีความชํานาญ) ดวยประสบการณและความเชี่ยวชาญของธนาคาร
กลางการวิเคราะหขอมูลอาจมีความแมนยําสูงกวาการวิเคราะหในระดับปจเจก 

ขอมูลประเภทที่สอง การตัดสินใจของธนาคารกลาง (Policy Decisions) ตอ
เปาหมายทางการเงินในระดับดําเนินการ ณ ชวงเวลาปจจุบัน การประกาศเปาหมายระดับ
ดําเนินการดังกลาวแกสาธารณะชนทําใหภาคเอกชนในตลาดเงินไมตองคาดคะเนการดําเนิน
นโยบายการเงินดวยตนเอง**  เปนเหตุใหลดความผิดพลาดจากการคาดคะเนที่คลาดเคลื่อนของ
ภาคเอกชน***  

ขอมูลประเภทที่สาม กลยุทธในการดําเนินนโยบายการเงิน (Monetary Strategy) 
ที่ธนาคารกลางนํามาใช ขอมูลดังกลาวทําหนาที่เปนเคร่ืองชี้นําแนวการดําเนินนโยบายการเงิน
โดยภาพรวมของธนาคารกลาง 

                                                 
*
 หลักในการเลือกขอมูลทั้งส่ีประเภทอยูบนพื้นฐานความสนใจของสาธารณะ นอกจากนี้หากธนาคารกลาง

ตองการสรางความโปรงใสโดยกําหนดเปนขอผูกพันในการดําเนินงานของตนแลว ขอมูลทั้งส่ีประเภทขางตนอยูในขายซึ่ง
ธนาคารกลางจะนาํมาเผยแพรใหสาธารณะชนไดรับทราบอยางชัดเจน ทั้งน้ีจะเปนขอมูลประเภทใดขึ้นอยูกับเปาหมายการสราง
เสถียรภาพทางเศรษฐกิจ (ตามความเหมาะสมทางเศรษฐกิจและสังคมแตละประเทศ) 

**
 จากประเภทและชนิดของการทําธุรกรรมของธนาคารกลางในตลาดซื้อขายหลักทรัพย (Open-Market 

Operations) 
***

  ทั้งน้ีในปจจุบันธนาคารกลางสหรัฐ โดยคณะกรรมการกํากับดูแลนโยบายการเงินประเทศสหรัฐ หรือ 

FOMC จะเผยแพรรายงานการประชมุซ่ึงแสดงเปาหมายทางการเงินในระดับดําเนินการ (นโยบายดังกลาวเร่ิมปฎิบัติคร้ังแรกใน
ป 1994) 
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ขอมูลประเภทที่สี่ แนวนโยบายการเงินในอนาคต (Outlook for Future Policy) 
เพ่ือใหภาคเอกชนสามารถตรวจสอบการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง เน่ืองจาก
นโยบายการเงินที่กําหนดขึ้นตั้งอยูบนพ้ืนฐานการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคต การ
เผยแพรทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงิน ชวยใหในเวลาตอมาภาคเอกชนสามารถ
ตรวจสอบไดวานโยบายการเงินดังกลาวมีความสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง
หรือไม ซ่ึงจะเสริมใหเกิดความนาเชื่อถือตอการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคตของ
ธนาคารกลาง 

1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2005) แสดงใหเห็นวา เม่ือธนาคารกลางเผยแพร
ขอมูลการประมาณการสภาพเศรฐกิจในอนาคต (Future of Economics Outlook) โดยเปนการ
ประมาณที่ดีที่สุด (Best Guess) ตามมุมมองของตนกลับไมเปนผลดีตอระบบเศรษฐกิจ 
เน่ืองจากไมทําใหสังคมไดรับสวัสดิการสูงสุด ทั้งน้ีแบบจําลองดังกลาวตั้งอยูบนขอสมมุติวา
ธนาคารกลางมีทางเลือกเพียงสองทางในการเผยแพรขอมูลของตน ทางเลือกที่หนึ่ง คือ การ
เผยแพรขอมูลประมาณการสภาพเศรษฐกิจที่ดีที่สุดตามมุมมองของธนาคารกลาง ทางเลือกที่
สอง คือ การไมเผยแพรขอมูลประมาณการสภาพเศรษฐกิจในอนาคตเลย  

การศึกษาครั้งนี้กําหนดขอสมมุติใหธนาคารกลางสามารถเลือกที่จะเปดเผยขอมูลใน
ระดับตางๆได โดยมีวัตถุประสงคดังตอไปน้ี ประการแรก ศึกษาผลกระทบของระดับการ
เผยแพรขอมูลของธนาคารกลางที่มีตอประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน โดยผานชองทางการ
คาดการณของหนวยเศรษฐกิจ ประการที่สอง วิเคราะหระดับการเผยแพรขอมูล หรือ ระดับใน
การใชนโยบายการสื่อสาร  

ขอสรุปของการศึกษาครั้งน้ีทําใหเขาใจกลไกการสงผาน (Transmission Mechanism) 
ของนโยบายการสื่อสาร (Communication Policy) เพ่ือใหธนาคารกลางสามารถกําหนดระดับ
การเผยแพรขอ มูลที่ เหมาะสมในทางที่ จะสร างประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน 
(Communication Policy) ที่เหมาะสม โดยใชสวัสดิการสังคมเปนเกณฑในการตัดสิน 

1.3 ขอบเขตของการวิจัย 

การศึกษาในครั้งนี้เปนการศึกษาเชิงทฤษฎีโดยนําแบบจําลองของ Morris และ Shin 
(2005) มาปรับปรุงเพ่ือใหเขาใจถึงผลกระทบการเผยแพรขอมูลที่มีตอประสิทธิภาพของ
นโยบายการเงิน และระดับการเผยแพรขอมูลที่เหมาะสม 
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1.4 ขอตกลงเบื้องตน 

การผลิตสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจมีหลากหลายชนิด สินคาและบริการชนิด
ตางๆ ไมมีความเหมือนกันโดยสมบูรณ (Non-homogeneous Product) แตสามารถทดแทนกัน
ได หนวยครัวเรือนในระบบเศรษฐกิจทําการบริโภคสินคาและบริการทุกชนิด (ไมมีการบริโภค
สินคาและบริการชนิดใดมีคาเทากับศูนย) หนวยธุรกิจตางๆ ในระบบเศรษฐกิจไดรับชุดขอมูลที่
แตกตางกัน (เม่ือหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุดโดยการกําหนดราคา) การกําหนดราคาสินคา
และบริการของหนวยธุรกิจจึงมีความแตกตางกัน 

ขอมูลในระบบเศรษฐกิจสามารถจําแนกไดสองประเภทตามลักษณะการเขาถึงขอมูล 
ไดแก หน่ึง ขอมูลสาธารณะ เปนขอมูลที่หนวยเศรษฐกิจตางสามารถเขาถึงไดโดยเทาเทียมกัน 
สอง ขอมูลกึ่งสาธารณะ เปนขอมูลหนวยเศรษฐกิจที่อยูภายในกลุมเดียวกันสามารถเขาถึงไดใน
ระดับเดียวกัน ในทางกลับกันหนวยเศรษฐกิจในกลุมอ่ืนๆ ไมสามารถเขาถึงขอมูลของกลุม
ดังกลาวได 

1.5 ขอจํากัดของการศึกษา 

การศึกษานี้มีขอบเขตการวิเคาระหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจระหวางหนวย
ครัวเรือน และหนวยธุรกิจในระยะสั้น และเปนระบบเศรษฐกิจแบบปด (Close Economy) ละมี
จํานวนทุนสะสมคงที่ทุกชวงเวลา และพิจารณาบทบาทของภาครัฐผานการดําเนินนโยบาย
การเงินของธนาคารกลางเทานั้น 

1.6 นิยามของตัวแปรที่ใชในการศึกษา 

ตัวแปรตางๆ ที่ใชในการศึกษา มีความหมายดังนี้ 

z  หมายถึง ดัชนีแทนหนวยครัวเรือน 
j  หมายถึง ดัชนีแทนหนวยธุรกิจ 

,z jtH  หมายถึง อุปทานแรงงานของหนวยครัวเรือนที่ z  ซึ่มีตอหนวยธุรกิจที่ j  ภายใน
ชวงเวลา t  

jtW  หมายถึง อัตราคาจางปจจัยแรงงาน จากหนวยธุรกิจที่ j  

tΦ  หมายถึง การถือครองความเปนเจาของหนวยธุรกิจ ของหนวยครัวเรือนที่ z  ในชวง
เวลา t  (ซึ่งกําหนดใหทุกๆ หนวยครัวเรือนมีการถือครองเทาเทียมกัน และคงที่ทุก
ชวงเวลา) 

tΞ  หมายถึง การถือครองสินทรัพยทางการเงิน ของหนวยครัวเรือนที่ z  ในชวงเวลา t  
(ซึ่งกําหนดใหทุกๆ หนวยครัวเรือนมีการถือครองเทาเทียมกัน และคงที่ทุกชวงเวลา) 
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,z tC  หมายถึง การบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนที่ z  ในชวงเวลา t  

tR  หมายถึง ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินของสินทรัพยทางเงิน (ซึ่งเปนสินทรัพยที่มีความ
เสี่ยง) 

,t t τδ +  หมายถึง อัตราสวนลดของสินทรัพยทางการเงิน ซึ่งถือครองจากชวงเวลา t  ถึง
ชวงเวลา t τ+  

tP  หมายถึง ดัชนีราคาสินคาและบริการ ในชวงเวลา t  

jtP  หมายถึง ระดับราคาสินคาและบริการชนิดที่ j  ในชวงเวลา t  
∈  หมายถึง ความยืดหยุนตอการทดแทนกันระหวางสินคา 

,z jtC  หมายถึง การบริโภคสินคาชนิดที่ j  ของหนวยครัวที่ z  ในชวงเวลา t  
μ  หมายถึง สวนบวกเพิ่มของตนทุน (Markup on Cost) โดยนิยามให 1μ ≡∈∈−  

( ),z tu C  หมายถึง อรรถประโยชนในชวงเวลาปจจุบันของหนวยครัวเรือน จากการบริโภคมวล

รวม ซึ่งนิยามให ( )
1
,

, 1
z t

z t
C

u C
σ

σ

−

≡
−

 

σ  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงจากการบริโภคโดยเปรียบเทียบ 

( ),z jtv H  หมายถึง อรรถประโยชนที่สูญเสียไปในชวงเวลาปจจุบันของหนวยครัวเรือน จากการ

สูญเสียเวลาพักผอน ซึ่งนิยามให ( )
1
,

, 1
z jt

z jt
H

v H
ηχ

η

+

≡
+

 

tC  หมายถึง ปริมาณการบริโภคมวลรวมเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t  

jtI  หมายถึง ชุดขอมูลทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  
η  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงจากการทํางานโดยเปรียบเทียบ 
β  หมายถึง อัตราสวนลดของอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนไดรับในแตละชวงเวลา 

jtY  หมายถึง ปริมาณสินคาและบริการที่ผลิตโดยหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  

tY  หมายถึง ปริมาณผลผลผลิตเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t  

jtK  หมายถึง ปริมาณปจจัยทุนซ่ึงหนวยธุรกิจที่ j  ใชในการผลิตสินคาและบริการ 

jtH  หมายถึง ปริมาณปจจัยแรงงานซึ่งหนวยธุรกิจที่ j  ใชในการผลิตสินคาและบริการ 

tH  หมายถึง ปริมาณปจจัยแรงงานเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t  
jtse  หมายถึง ผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอการผลิตของแรงงานของหนวยธุรกิจที่ 

j  ในชวงเวลา t  
ζ  หมายถึง สัดสวนรายไดของปจจัยทุน 

jtϕ  หมายถึง ตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  

tϕ  หมายถึง ตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยจากทุกหนวยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ 

,i t i+Δ  หมายถึง อัตราสวนลดของเงินเพ่ือคิดลดมูลคาตัวเงินจากชวงเวลา t i+  มาสูมูลคาตัว
เงินในชวงเวลา i  

jtQ  หมายถึง อัตราสวนราคาในชวงเวลา t  ระหวางระดับราคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจ
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ที่ j  และระดับราคาเฉลี่ย (ดัชนีราคา) 

tπ  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงระดับราคาสินคาเฉลี่ยของระบบ
เศรษฐกิจ 

jtπ  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิดจากการปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจที่ j  
ในชวงเวลา t  

tx  หมายถึง ชองวางผลผลิตแทจริง (แสดงในรูปลอการิทึม) ในชวงเวลา t  

tL  หมายถึง สวัสดิการสังคมที่สูญเสียไป เน่ืองจากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจ 
ในชวงเวลา t  

1.7 ประโยชนทีค่าดวาจะไดรบั 

ขอสรุปของการศึกษาครั้งน้ีทําใหเขาใจกลไกการสงผาน (Transmission Mechanism) 
ของนโยบายการสื่อสาร (Communication Policy) เพ่ือใหธนาคารกลางสามารถกําหนดระดับ
การเผยแพรขอมูลที่เหมาะสมในทางที่จะสรางประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน 

1.8 วิธีดําเนินการศึกษา 

การศึกษาในขั้นที่หน่ึง เร่ิมตนจากการพิจารณาสภาพปญหาพื้นฐานในการกําหนด
นโยบายการเงินเพื่อจําแนกวา แนวคิดแลวการสรางความโปรงใสในนโยบายการเงินสามารถ
ขจัดปญหาพื้นฐานทางการเงินในดานใดบาง ตลอดจนระบุขอบเขตของขอมูลของนโยบาย
การเงินซ่ึงจะเผยแพรแกสาธารณะ (เพ่ือเปนการสรางความโปรงใสในการดําเนินโยบายการเงิน) 
ลําดับถัดมาจึงทําการพิจารณาแนวคิดในการกําหนดนโยบายการเงิน เพ่ือพิจารณาวาการ
กําหนดนโยบายการเงินตามแนวคิดใดสามารถขจัดปญหาพื้นฐานดานอ่ืนๆ ซึ่งการสรางความ
โปรงใสไมสามารถกระทําได 

การศึกษาในขั้นที่สอง ทําการพิจารณาแบบจําลองโกลเบิลเกมส ตามลักษณะของขอมูล 
และพฤติกรรมการกําหนดกลยุทธที่แตกตางกัน เพ่ือปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสใหมี
ลักษณะสอดคลองกับพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา และไดรับชุดขอมูลที่แตกตาง
กันของภาคเอกชนในระบบเศรษฐกิจ การปรับปรุงแบบจําลองดังกลาวแบงออกเปนสองขั้น ขั้น
แรกเปนการปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสเบื้องตน ขั้นตอมาเปนการปรับปรุงแบบจําลอง
มหาภาคตามแนวคิดเคนสใหม (New Keynesian) ใหสอดคลองกับแบบจําลองโกลเบิเกมสใน
ขั้นแรก 

การศึกษาในสวนสุดทาย ทําการพิจาณาผลกระทบของนโยบายการเงิน และการสราง
ความโปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินที่มีตอการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
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ภาคเอกชน โดยภาคเอกชนมีพฤติกรรมการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจตามแบบจําลอง ซึ่ง
ถูกปรับปรุงมาจากการศึกษาในขั้นที่สอง 

1.9 ลําดับข้ันตอนในการเสนอผลการศึกษา 

บทที่ 1  บทนํา 

บทที่ 2  เอกสารและการศึกษาที่เกี่ยวของ 

บทที่ 3  วิธีการศึกษา 

บทที่ 4 ผลการศึกษา 

บทที่ 5 สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ



 

บทที่  2 

เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

2.1 แนวคิดและทฤษฎี 

2.1.1 ทฤษฎีที่เก่ียวของกับแบบจําลองโกลเบิลเกมส 

เน่ืองจากการจําลองสถานการณใหระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยธุรกิจตางๆ 
ซึ่งทําการผลิตสินคาและบริการในภาคการผลิตที่แตกตางกัน หนวยธุรกิจมีพฤติกรรมแสวงหา
กําไรสูงสุดโดยอาศัยการกําหนดราคาสินคาและบริการของตน ทั้งนี้การกําหนดราคาดังกลาว
จําเปนตองมีความสอดคลองตอ 1) เง่ือนไขทางเศรษฐกิจ เชน ผลผลิตมวลรวมของประเทศ (ซึ่ง
สะทอนความตองการสินคาและบริการของระบเศรษฐกิจ) และ 2) การตัดสินใจของหนวยธุรกิจ
อ่ืนๆ เน่ืองจากผูบริโภคจะทดแทนการบริโภคสินคาและบริการที่มีราคาสูงดวยสินคาและบริการ
ที่มีราคาต่ํากวา ผลการทดแทนดังกลาวจะกระทบตอกําไรของหนวยธุรกิจ ดังน้ันการตัดสินใจ
กําหนดราคาของหนวยธุรกิจหน่ึงๆ จึงขึ้นอยูกับการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ 

ราคาสินคาที่ถูกกําหนดขึ้นโดยหนวยธุรกิจมีความสัมพันธกับเง่ือนไขทาง
เศรษฐกิจทั้งในทางตรงและทางออม อธิบายไดดังน้ี หากระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวย
ธุรกิจจํานวนมาก แตละหนวยธรุกิจตัดสินใจกําหนดราคาโดยพิจารณาจากเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ 
และการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ ลักษณะการตัดสินใจดังกลาวทําใหระดับราคามี
ความสัมพันธทางตรงกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้หากหนวยธุรกิจหนึ่งๆ ตองการ
กําหนดราคาใหสอดคลองกับการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ ในขณะที่หนวยธุรกิจอ่ืนๆ เอง
กลับตองการใหราคาสินคาของตนสอดคลองตอเง่ือนไขทางเศรษฐกิจแลว ลักษณะการตัดสินใจ
ดังกลาวทําใหระดับราคามีความสัมพันธในทางออมกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ* 

เพ่ือประมวล เง่ือนไขทางเศรษฐกิจ หนวยธุรกิจจําเปนตองอาศัยขอมูลจากสอง
ดาน ดานหนึ่ง เปนการประมวลจากปจจัยซ่ึงสะทอนเง่ือนไขทางเศรษฐกิจภายในภาคการผลิต
ของตนเอง ในขณะที่อีกดานหนึ่ง เปนการประมวลจากเปาหมายทางเศรษฐกิจ ซึ่งธนาคารกลาง
ตองการใหนโยบายการเงินขับเคลื่อนระบบเศรษฐกิจไปสูเปาหมายดังกลาว จากลักษณะการ
ประมวลเงื่อนไขทางเศรษฐกิจโดยอาศัยขอมูลทั้งสองดานจึงจําแนกขอมูลออกเปนสองประเภท
ตามลักษณะการเขาถึงขอมูล ดังน้ี ประเภทที่หน่ึง ขอมูลระดับปจเจก (Private Information) 
                                                 

* 
หนวยธุรกิจที่หน่ึง (ในระบบเศรษฐกิจ) ตองการกําหนดราคาใหสอดคลองกับเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ และ

การตัดสนใจของหนวยธุรกิจอื่นๆ (หนวยธุรกิจที่สอง, สาม...จนถึงหนวยธุรกิจสุดทาย) ในขณะเดียวกันหนวยธุรกิจที่สอง
ตองการกําหนดราคาใหสอดคลองกับเงื่อนไขทางเศรษฐกิจ และการตัดสนใจของหนวยธุรกิจอื่นๆ (หนวยธุรกิจที่หน่ึง, สาม...
จนถึงหนวยธุรกิจสุดทาย) เปนเชนน้ีเร่ือยไปจนหนวยธุรกิจสุดทาย 
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เปนขอมูลที่รับรูภายในระดับปจเจก บุคคลทั่วไปไมสามารถรับรูขอมูลดังกลาวได (ตัวอยางเชน 
หนวยธุรกิจที่อยูในภาคการผลิตหนึ่งๆ สามารถประมวลเงื่อนไขทางเศรษฐกิจโดยรวมไดโดย 
พิจารณาจากสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจภายในภาคการผลิตที่ตนทําการผลิตอยู ในขณะที่
หนวยธุรกิจที่ทําการผลิตในภาคการผลิตอ่ืนๆ ไมสามารถเขาถึงขอมูลดังกลาวได) ประเภทที่
สอง ขอมูลสาธารณะ (Public Information) เปนขอมูลที่บุคคลทั่วไปสามารถรับรูได และไมมี
ความแตกตางกันในเนื้อหาที่ไดรับระหวางบุคคล (ตัวอยางเชน เม่ือธนาคารกลางประกาศ
เปาหมายทางเศรษฐกิจ หนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สามารถรับทราบเปาหมายทาง
เศรษฐกิจ ซึ่งมีระดับเดียวกัน)  

สถานการณขางตนสรุปไดดังนี้ หนวยธุรกิจทําการผลิตในภาคการผลิตที่แตกตาง
กันรวมทั้งการกําหนดราคาสินคาและบริการก็แตกตางกัน (เพื่อแสวงหากําไรสูงสุด) แต
เนื่องจากระดับราคาดังกลาวตองมีความสอดคลองตอเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ หนวยธุรกิจตางๆ 
จึงประมวลเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่ตนเผชิญจากขอมูลในระดับปจเจกและขอมูลสาธารณะ โดย
ระดับราคาที่กําหนดขึ้นจากภาคการผลิตหน่ึงสงผลกระทบตอกําไรของหนวยธุรกิจในภาคการ
ผลิตอ่ืนๆ สถานการณดังกลาวมีความสอดคลองกับแนวคิดโกลเบิลเกมส (Global Game) ซึ่ง
เปนหน่ึงในแนวคิดทางทฤษฎีเกมส*  

แนวคิดของโกลเบิลเกมสอธิบายสถานการณที่ผูเลน (Player) ที่ j  ในชวงเวลา 
t   (โดย [ ]0,1j∈ ) ทําการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของตน ซึ่งแสดงดวยสัญญลักษณ jta  

โดยตองการใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นสอดคลองกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ และกลยุทธของผูเลน
อ่ืนๆ (หรือผูเลนที่ k  เม่ือ k j≠ ) วัตถุประสงคดังกลาวแสดงดวยแบบจําลองทางคณิตศาสตร 
ดังนี้ 

 ( )( ) ( )2
min 1

jt
jt jt t jt ta

L r a r L Lθ= − − + −  (2.1) 

เม่ือนิยามให tθ  หมายถึง ตัวแปรซึ่งสะทอนสภาพแวดลอม (State Variable) ในชวงเวลา t  
(ในที่นี้อาจพิจารณาตัวแปรดังกลาวเสมือนเง่ือนไขทางเศรษฐกิจในชวงเวลา t ) ในขณะที่ 

jt tL L−  ทําหนาที่สะทอนความสอดคลองระหวางกลยุทธของผูเลนที่ j  และกลยุทธของผูเลน

อ่ืนๆ โดยนิยามให 

( )
1 2

0
jt kt jtL a a dk≡ −∫  และ 

1

0
t ktL L dk≡ ∫  

                                                 
* 
ตามแนวคิดของเกมส สถานการณหน่ึงๆ มีลักษณะเปนเกมสก็ตอเม่ือ ในสถานการณดังกลาวประกอบดวย

บุคคล หรือกลุมบุคคลสองฝายข้ึนไป การกระทํา (Actions) ของบุคคลหรือกลุมบุคคลหนึง่ สงผลตอการตัดสินใจ (Decisions) 
กําหนดการกระทําของบุคคลหรือกลุมบุคคลอื่น 
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สําหรับ j k≠  เม่ือ jt tL L−  มีคาเขาใกลศูนยมากเทาใดแสดงวาการกําหนดกลยุทธของผู

เลนที่ j  ในชวงเวลา t  มีความสอดคลองกับการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของผูเลนอ่ืนๆ ในชวง
เวลาเดียวกัน นอกจากนี้สัมประสิทธิ์ r  ซึ่ง 0 1r< <  แสดงถึงนํ้าหนักที่ผูเลนใหตอความ
สอดคลองระหวางกลยุทธของผูเลนที่ j  และกลยุทธของผูเลนอ่ืนๆ การแกปญหาการตัดสินใจ
ของผูเลนขางตนทําใหทราบวา การกําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  สามารถแสดงไดดวยฟงกชัน
ปฎิกริยา ดังนี้ 

 ( ) ( ) ( )1jt jt t jt ta r E rE aθ= − +  (2.2) 

นิยามให jtI  หมายถึงชุดขอมูล (Information Set) ของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t   

เพราะฉะนั้นเม่ือนิยามให ( ) ( )jt t jtE E• ≡ • I  แลว ( )jtE •  จึงหมายถึง การคาดการณ

ซึ่งอยูบนพ้ืนฐานของชุดขอมูลของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  และ ta  มีนิยามวา 

 
1

0
t jta a dj≡ ∫  (2.3) 

โดย ta  หมายถึง กลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ ในชวงเวลา t  ฟงกชันปฎิกิริยาดังกลาวแสดง
ใหเห็นวา tθ  มีบทบาทตอการกําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  แตเน่ืองจากผูเลนตางๆ ไม
สามารถตรวจวัดตัวแปร tθ  ไดโดยตรง จึงอาศัยการตรวจวัดผานสัญญาณ (Signals) สองชนิด 
ไดแก สัญญาณระดับปจเจก (Private Signal) และสัญญาณสาธารณะ (Public Signal) ทั้งน้ีการ
นําสัญญาณเขามาใชในการอธิบายเน่ืองจากตองการจําลองแนวคิดของขอมูลระดับปจเจก และ
ขอมูลสาธารณะใหเปนรูปธรรมมากยิ่งขึ้น สัญญาณในระดับปจเจก สะทอนลักษณะของขอมูล
ระดับปจเจก โดยผูเลนแตละรายจะไดรับสัญญาณในระดับปจเจกที่แตกตางกันไป และในทํานอง
เดียวกับขอมูลในระดับปจเจก ผูเลนหน่ึงๆไมสามารถตรวจวัดสัญญาณระดับปจเจกของผูเลน
อ่ืนๆได ในทางกลับกันเน่ืองจากสัญญาณสาธารณะจําลองแนวคิดของขอมูลสาธารณะ ดังน้ันผู
เลนทั้งตางๆ จึงไดรับสัญญาณสาธารณะที่เทาเทียม หรือไมมีความแตกตางกัน หากกําหนดให
สัญลักษณ jtz  หมายถึง สัญญาณระดับปจเจกของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  และสัญลักษณ 

tg  หมายถึง สัญญาณสาธารณะ ในชวงเวลา t  แลว 

 jt t jtz θ η= +  (2.4) 

 t t tg θ ε= +  (2.5) 

เม่ือ jtη  แสดงความคลาดเคลื่อนของสัญญาณระดับปจเจกของผูเลนที่ j  ในการอธิบาย

สภาพแวดลอมในชวงเวลา t  และ tε แสดงความคลาดเคลื่อนของสัญญาณสาธารณะ ในการ
อธิบายสภาพแวดลอมในชวงเวลา t  หากสัญญาณใดมีความคลาดเคลื่อนมาก ยอมหมายความ
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วาสัญญาณดังกลาวมีความแมนยําต่ํา (Low Precisions) ในทางกลับกัน หากสัญญาณใดมี
ความคลาดเคลื่อนนอย ยอมหมายความวาสัญญาณดังกลาวมีความแมนยําสูง (High 
Precisions) โดยปกติความคลาดเคลื่อนของปจจัยตางๆ มักพิจารณาจากความแปรปรวนของ
ปจจัย ดังน้ันหากสัญญาณชนิดใดมีความแปรปรวนสูง หมายความวาสัญญาณดังกลาวมีความ
แมนยําต่ํา ในทางกลับกัน หากสัญญาณชนิดใดมีความแปรปรวนต่ํา หมายความวาสัญญาณ
ดังกลาวมีความแมนยําสูง เพ่ืออธิบายความแมนยําของสัญญาณทั้งสองประเภทตามนิยามใน
สมการที่ (2.4) และ (2.5) จึงกําหนดให 

 ( ),t t gN gθ σ∼  (2.6) 

 ( )0,
jjt N ηη σ∼  (2.7) 

โดย (2.6) มีความหมายวา tθ  มีการกระจายแบบปกติ (Normal Distributions) โดยมีคาเฉลี่ย

เทากับ tg  และมีความแปรปรวนคงที่ทุกชวงเวลาเทากับ 2
gσ  (หรือ ( ) 2

t gVar θ σ=  สําหรับ 

t∀ ) และ (2.7) มีความหมายวา jtη  มีการแจกแจงปกติ โดยมีคาเฉลี่ยเทากับศูนย และมีความ

แปรปรวนเทากับ 2
jησ  ซึ่งเปนอิสระจาก tθ  และ jtη  (โดย ( ), 0j kE η η =  สําหรับ j k∀ ≠  

และ t∀ ) เพราะฉะนั้นจากความสัมพันธระหวางความแมนยําของสัญญาณ และความแปรปรวน

ที่กลาวในขางตน ความแมนยําของสัญญาณระดับปจเจกพิจารณาจาก 21
jησ  ในทํานอง

เดียวกันความแมนยําของสัญญาณสาธารณะพิจารณาจาก 21 gσ  โดยนิยามให 

 21
jη

γ σ≡  (2.8) 

 21 gα σ≡  (2.9) 

ทั้งนี้ในชวงเวลา t  หากรวบรวมขอมูลในระดับปจเจกจากผูเลนตางๆเขาดวยกัน ขอมูลที่ถูก
รวบรวมขึ้นจะมีความสมบูรณพอที่จะอธิบายสภาพแวดลอมในชวงเวลาเดียวกันได หรือกลาววา 

 
1

0
jt tz dj θ≡∫  (2.10) 

สมการที่ (2.10) สะทอนขอขอจํากัดของผูเลนหน่ึงๆ ในการเขาถึงขอมูลของผูเลนอ่ืนๆ ความ
ขาดแคลนขอมูลดังกลาวทําใหผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมที่เกิดขึ้นโดยตรงได 

กลาวโดยสรุป ในสถานการณแบบโกลเบิลเกมส ผูเลนในเกมสทําการกําหนดกล
ยุทธของตน โดยตองการใหกลยุทธของตนมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอม และกลยุทธของ
ผูเลนอ่ืนๆ มากที่สุด ลักษณะการตัดสินใจดังกลาวทําใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธตอ
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สภาพแวดลอมทั้งในทางตรงและทางออม ความสัมพันธในทางตรงเกิดขึ้นเนื่องจากการกําหนด
กลยุทธตองอาศัยสภาพแวดลอมเปนหน่ึงในเกณฑการตัดสินใจ ความสัมพันธในทางออมเกิดขึน้
เน่ืองจากการกําหนดกลยุทธจําเปนตองพิจารณาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในขณะที่ผูเลน
อ่ืนๆ ตางก็อาศัยสภาพแวดลอมเปนหนึ่งในเกณฑการตัดสินใจดวยเชนกัน ทําใหกลยุทธที่
กําหนดขึ้นมีความสัมพันธทางออมตอสภาพแวดลอม โดยผานการนําตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มา
เปนเกณฑการตัดสินใจ ทั้งน้ีผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมไดโดยตรง แตอาศัยการ
ประมวลจากสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ ความสามารถในการอธิบาย
สภาพแวดลอมของสัญญาณทั้งสองขึ้นอยูกับความแมนยําของสัญญาณ โดยความสัมพันธ
ระหวางสภาพแวดลอม และสัญญาณแตละชนิด ตลอดจนการรวบรวมสัญญาณในระดับปจเจก
เขาดวยกัน อธิบายดวยแผนภาพไดดังนี้ 

ภาพที่ 2- 1 แผนภาพแสดงความสัมพันธระหวางสัญญาณชนิดตางๆ และตวัแปร
สภาพแวดลอม 

 

แผนภาพ (a) พ้ืนที่สี่เหลี่ยมดังกลาวแสดงสภาพแวดลอมทั้งหมด โดยผูเลนที่ j  
ทําการประมวลสภาพแวดลอมดังกลาวผานสัญญาณปจเจก และสัญญาณสาธารณะที่ตนไดรับ 

แผนภาพ (b) แสดงการใชสัญญาณระดับปจเจกเพื่อประมวลสภาพแวดลอม ทั้งน้ี
สัญญาณปจเจกใหขอมูลของสภาพแวดลอมไดเพียงบางสวน สภาพแวดลอมซึ่งสัญญาณระดับ
ปจเจกสามารถอธิบายไดแสดงดวยพื้นที่ jtz ในขณะที่สภาพแวดลอมซ่ึงสัญญาณระดับปจเจก

ไมสามารถอธิบายได แสดงดวยพื้นที่ jtη  

แผนภาพ (c) แสดงการใชสัญญาณสาธารณะเพื่อประมวลสภาพแวดลอม โดย
สัญญาณสาธารณะสามารถใหขอมูลสภาพแวดลอมไดเพียงบางสวน สวนที่สามารถอธิบายได

jtη  jtz  

j  

jtz  

tε  

tg  

tθ  

 0tz 1tz  L

(a) (b) 

(c) (d) 
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ดวยสัญญาณสาธารณะแสดงดวยพ้ืนที่ tg  ในขณะที่พ้ืนที่ tε  แสดงสวนที่สัญญาณสาธารณะ
ไมสามารถอธิบายสภาพแวดลอมได 

แผนภาพ (d) แสดงการรวมสัญญาณระดับปจเจกจากผูเลนทุกคนเขาดวยกัน 
แผนภาพดังกลาวสะทอนขอสมมุติแฝงวาดวยการรวมขอมูลระดับปจเจกทั้งหมดมีคาเทากับ
สภาพแวดลอม การรวมขอมูลระดับปจเจกหรือการรวมสัญญาณระดับปจเจกเพ่ืออธิบาย

สภาพแวดลอม แสดงดวยสญัลักษณ 
1

0
jtz dj∫  โดย 

1

0
jt tz dj θ=∫  

2.1.1.1 ดุลยภาพเชิงเสน (Linear Equilibrium) 

ตามแนวคิดโกลเบิลเกมสการกําหนดกลยุทธของผูเลนตางๆ อาศัยเกณฑ
การตัดสินใจสองประการ ประการแรกคือ ความสอดคลองตอสภาพแวดลอม ประการที่สองคือ 
ความสอดคลองตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดวยรูปแบบการตัดสินใจดังกลาวนี้เองทําใหกล
ยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอมในทางตรง (โดยผานการนําสภาพแวดลอม
มาเปนหนึ่งในเกณฑการตัดสินใจ) และความสัมพันธในทางออม (โดยผานการนําการตัดสินใจ
ของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนเกณฑในการตัดสินใจ ในขณะที่ผูเลนอ่ืนๆ ก็อาศัยสภาพแวดลอมมาเปน
หนึ่งในเกณฑการตัดสินใจดวยเชนกัน) 

ในขณะที่กลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธทั้งในทางตรง และทางออมตอ
สภาพแวดลอม แตผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมไดโดยตรง แตอาศัยการประมวล
ผานสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ เพราะฉะนั้นจึงกลาวไดวากลยุทธที่กําหนด
ขึ้นมีความสัมพันธตอสัญญาณในระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ ดวยสาเหตุดังกลาว
ประกอบกับฟงกชันปฏิกิริยาซึ่งมีลักษณะเปนฟงกชันเชิงเสน (Linear Function) ตามที่แสดงใน
สมการ (2.2) จึงแสดงกลยุทธของผูเลนที่ k  (ซึ่งเปนหนึ่งในผูเลนในเกมส หรือ [ ]0,1k∈ ) 
ในชวงเวลา t  ในรูปของสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ ดังนี้ 

 ( ) ( )1kt kt kt ta z gκ κ= + −I  (2.11) 

สมการที่ (2.11) แสดงความสัมพันธระหวางกลยุทธที่กําหนดขึ้นโดยผูเลนที่ k  ในชวงเวลา t  
และชุดขอมูลที่ผูเลนดังกลาวไดรับในชวงเวลาเดียวกัน ทั้งน้ี κ  เปนสัมประสิทธิ์ซึ่งจะนิยามถึง
ในภายหลัง  

สมการที่ (2.11) มีบทบาทสําคัญตอการกําหนดดุลยภาพของโกลเบิลเกมส เนื่องจากสมการ
ดังกลาวถูกเขียนขึ้นภายใตแนวคิดวาการกําหนดกลยุทธของผู เลนตางๆ ในเกมส มี
ความสัมพันธกับสภาพแวดลอม อันเปนขอสรุปที่ไดจากการพิจารณาฟงกชันปฏิกิริยาตาม
สมการที่ (2.2) หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวาหากผูเลนตางๆ ในเกมสมีพฤติกรรมการกําหนดกล
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ยุทธเปนไปตามสมการที่ (2.2) กลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้นจะมีความสัมพันธกับสภาพแวดลอม แต
เม่ือผูเลนตางๆ ไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมโดยตรงไดจึงอาศัยการประมวลจากสัญญาณ
ที่ตนไดรับ ซึ่งนิยามตามสมการ (2.4) และ (2.5) แลว จึงคาดเดาไดวากลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้น* 
(อันเปนดุลยภาพของเกมส) ยอมมีลักษณะเดียวกับสมการที่ (2.11)  

เพ่ือทดสอบวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนในรูปชุดขอมูลเปนไปตามที่
กลาวในสมการที่ (2.11) จริง จึงทําการพิสูจนโดยเริ่มพิจารณาจากสมการที่ (2.2) (ดวยเหตุที่
สมการที่ (2.11) ถูกสรางขึ้นบนพื้นฐานของสมการที่ (2.11)) สมการดังกลาวอธิบายวา การ
กําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  ขึ้นอยูกับปจจัยสองประการ ประการแรก การ
คาดการณสภาพแวดลอม ในชวงเวลาดังกลาว ซึ่งนิยามดวย ( )jt tE θ  ประการที่สอง การ

คาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ซึ่งนิยามดวย ( )jt tE a  โดยปจจัยทั้งสองประการ

สามารถแสดงในรูปชุดขอมูลที่ผูเลนที่ j  ไดรับในชวงเวลาเดียวกัน  

การคาดการณสภาพแวดลอม ในชวงเวลา t  โดยผูเลนที่ j  โดยอาศัยการ
ประมวลจากชุดขอมูลของตน หากชุดขอมูลของผูเลนที่ j  ประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก 

และสัญญาณสาธารณะ หรือ ( ),jt jt tz g≡I  แลว 

 ( ) jt t
jt t

z g
E

γ α
θ

γ α
+

=
+

 (2.12) 

สมการที่ (2.12) กลาววาในชวงเวลา t  ผูเลนที่ j  ไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมได
โดยตรง แตเพ่ือใหการกําหนดกลยุทธสอดคลองตอสภาพแวดลอมในชวงเวลาดังกลาว จึงอาศัย
การประมวลสภาพแวดลอมผานสัญญาณในระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะที่ตนไดรับ และ
น้ําหนักที่ใหตอสัญญาณแตละชนิด คือ ความแมนยําของสัญญาณชนิดนั้นๆ ตอความแมนยํา
ของชดุขอมูล 

การคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในชวงเวลา t  โดยผูเลนที่ j  
โดยอาศัยการประมวลจากชุดขอมูลของตน ตามสมการที่ (2.2) การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
แสดงในรูปของกลยุทธเฉลี่ย ( ta ) ซึ่งมีความหมายตามที่นิยามในสมการที่ (2.3) และเพื่อแสดง
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในรูปของชุดขอมูลที่ผูเลนที่ j  ไดรับในชวงเวลา t  จึงนําสมการที่ 
(2.11) มาคํานวณกลยุทธเฉลี่ย โดยมีผลลัพธดังนี้ 

 ( ) ( )
1 1

0 0
1t kt kt kt ta a dk z dk gκ κ= = + −∫ ∫I  (2.13) 

                                                 
* 

Guess From Solutions 



                                    
                                                                                                              

 

24 

 

สมการขางตนแสดงใหเห็นวาเมื่อผูเลนหนึ่งๆ นําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เปนหนึ่งในเกณฑ
ในการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของตนจึงเปนเหตุใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธทางออม
ตอสภาพแวดลอม เน่ืองจากสมการที่ (2.13) ปรากฎพจนซึ่งแสดงการรวบรวมขอมูลระดับปจจ

เจก ผานการคํานวณคาเฉลี่ยของสัญญาณระดับปจเจก หรือ 
1

0
ktz dk∫  ซึ่งมีผลลัพธเทากับ tθ  

(ดังที่กลาวถึงในสมการ (2.10)) การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงมีคาเทากับ 

 ( )1t t ta gκθ κ= + −  (2.14) 

ผูเลนหนึ่งๆ สามารถนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนมาเปนเกณฑในการกําหนดกลยุทธของตน 
โดยอาสัยการคํานวณคาเฉลี่ยถวงน้ําหนักระหวางสภาพแวดลอม และสัญญาณสาธารณะที่ตน
และผูเลนอ่ืนๆ เผชิญ แตเนื่องจากการตรวจวัดสภาพแวดลอมโดยตรงไมสามารถกระทําได ผู
เลนตองอาศัยชุดขอมูลที่ตนไดรับในการประมวลสภาพแวดลอม เพราะฉะนั้นการพิจารณาการ
ตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงตองอยูในรูป การคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดังนี้ 

 ( ) 1jt t jt tE a z gκγ κγ
γ α γ α
⎛ ⎞ ⎛ ⎞

= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
* (2.15) 

ผลลัพธที่ไดจากสมการที่ (2.12) และ (2.15) ทําใหสามารถแสดงการคาดการณสภาพแวดลอม 
และการคาดการณการตัดสินใจของเลนอ่ืนๆ ในรูปของชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับ และดวยผลลัพธ
ดังกลาวนํามาซึ่งขอสังเกตวา แมกลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้นจะมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอม ทั้ง
ในทางตรงและทางออม แตดวยการตรวจวัดสภาพแวดลอมโดยตรงไมสามารถกระทําได ผูเลน
ตองพึ่งพาชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะในการประมวล
สภาพแวดลอม ความแตกตางระหวางชุดขอมูลเกิดขึ้นจากการไดรับสัญญาณระดับปจเจกที่

                                                 
* 
เม่ือนิยามให ( ) jt t

jt t
z g

E
γ α

θ
γ α
+

=
+

 และกลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ แสดงในรูปฟงกชันเชิงเสน 

( ) ( ) ( )1jt t jt t tE a E gκ θ κ= + −  

เพราะฉะนั้น ( ) ( )1jt t
jt t t

z g
E a g

γ α
κ κ

γ α
+⎛ ⎞

= + −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠
 การจัดรูปสมการดังกลาวแสดงดังน้ี 

( ) ( ) ( )1 1

1

jt t jt t

jt t

E a z g

z g

α

κα κ α κ γκγ
γ α γ α

κγ κγ
γ α γ α

⎛ ⎞
⎜ ⎟+ − + −⎛ ⎞ ⎜ ⎟= +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
⎜ ⎟
⎝ ⎠

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

6447448

 

โดยผลรวมของ ( )1κα κ α α+ − =  
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แตกตางกัน เปนสาเหตุใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นโดยผูเลนแตละรายแตกตางกันไป ขอสังเกต
ดังกลาวเกิดขึ้นจากการพิจารณาสมการที่ (2.12) และ (2.15) ซึ่งแสดงเกณฑการตัดสินใจของผู
เลนในรูปของชุดขอมูล การคาดการณสภาพแวดลอม และการคาดการณการตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ของผูเลนแตละรายมคีวามแตกตางกันออกไป ดวยสองสาเหตุ 1) การรับสัญญาณในระดับ
ปจเจกที่แตกตางกัน เน่ืองจากผูเลนแตละรายไมสามารถเขาถึงขอมูลระหวางกันได 2) บทบาท
ของสัญญาณตอการตัดสินใจกําหนดกลยุทธ สัญญาณระดับปจเจกที่ไดรับแสดงถึงขอมูลที่
แตกตางกัน ความแตกตางระหวางขอมูลจะมีผลตอการตัดสินใจหรือไมขึ้นอยูกับความแมนยํา
ของสัญญาณดังกลาว หากสัญญาณระดับปจเจกดังกลาวมีความแมนยําเพียงเล็กนอย (หรืออีก
นัยหนึ่งคือมีความนาเชื่อถือต่ํา (Low Credibility)) ผูเลนก็จะใหน้ําหนักตอสัญญาณดังกลาวนอย
กวาเมื่อเทียบกับสัญญาณในระดับสาธารณะ เม่ือนํ้าหนักตอสัญญาณระดับปจเจกที่ลดลงทําให
กลยุทธที่ผูเลนแตละรายกําหนดมีความสอดคลองกันมากขึ้น 

จากสาเหตุทั้งสองประการจึงสรุปวา เม่ือการเขาถึงขอมูลระดับปจเจกสูงขึ้น
แลว ความแตกตางระหวางชุดขอมูลของผูเลนจะลดนอยลง และ/หรือ ความแตกตางระหวางชดุ
ขอมูลของผูเลนแตละรายมีบทบาทเพียงเล็กนอย (หรือมีความแมนยําต่ํา) ตอการตัดสินใจ
กําหนดกลยุทธแลว ผูเลนแตละรายจะกําหนดกลยุทธสอดคลองกันมากขึ้น 

จากฟงกชันปฏิกิริยาในสมการ (2.2) และผลลัพธที่ไดจากสมการ (2.12) ซึ่ง
แสดงการคาดการณสภาพแวดลอมในรูปชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับ และ (2.15) ซึ่งแสดงการ
คาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดังน้ันการกําหนดกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  
แสดงในรูปชุดขอมูลที่ผูเลนดังกลาวไดรับ แสดงไดดังนี้ 

 
( ) ( )

( )

1

1

jt jt jt

t

r ra z

r rr g

γ κγ
γ α γ α

α κγ
γ α γ α

−⎛ ⎞
= +⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

−⎛ ⎞⎛ ⎞
+ + −⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

I
* (2.16) 

                                                 
*
 เม่ือนําผลลัพธในสมการ (2.12) และ (2.15)  แทนคาลงในสมการ (2.2) แลว 

( ) ( )1 1jt t
jt jt jt t

z g
a r r z g

γ α κγ κγ
γ α γ α γ α
+⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞

= − + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠
I  

เม่ือจัดรูปสมการดังกลาวแลว 

( ) ( ) ( )1 1
jt jt jt t

r rr ra z r g
γ ακγ κγ

γ α γ α γ α γ α
⎛ ⎞ ⎛ ⎞− − ⎛ ⎞

= + + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
I  
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สมการดังกลาวแสดงกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  โดยอาศัยชุดขอมูลของผูเลน หรือ

jtI  โดยกลยุทธที่กําหนดขึ้นมีความสัมพันธเชิงเสนกับสัญญาณแตละประเภท ลักษณะเดียวกับ

สมการ (2.11) นอกจากนี้สัมประสิทธิ์ของสมการดังกลาวยังประกอบดวย κ  ฉะนั้นเพ่ือ
ตรวจสอบวารูปทั่วไปของดุลยภาพเกมสซึ่งคาดเดาขึ้น (Guess From Solutions) ตามสมการที่ 
(2.11) เปนรูปแบบที่ถูกตอง จึงนําสัมประสิทธิ์ในสมการที่ (2.11) มาเปรียบเทียบกับสมการที่ 
(2.16) หากพบคา κ  ที่เปนจํานวนจริง สําหรับ 0 1κ≤ ≤  เพียงคาเดียวแลวจะกลาววารูป
ทั่วไปของดุลยภาพเกมสซึ่งคาดเดาขึ้นมานั้นถูกตอง* 

 
( )1 r

r
γ κγκ

γ α γ α
− ⎛ ⎞

= + ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
 (2.17) 

หากสัมประสิทธิ์ κ  ที่ไดจากการหาผลลัพธตามสมการดังกลาวเปนผลลัพธเด่ียว (Unique 
Solution) แลวผูเลนที่ j  ใดๆ ในชวงเวลา t  จะเลือกกลยุทธเพียงกลยุทธหน่ึงกลยุทธเพ่ือ
ตอบสนองตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทั้งน้ีผลลัพธของสมการดังกลาว
ทําใหสามารถแสดง κ  แสดงในรูป r ,γ  และα  ดังนี้** 

 
( )

( )
1

1
r

r
γ

κ
γ α

−
=

− +
 (2.18) 

หากประยุกตรูปแบบการกําหนดกลยุทธในรูปของชุดขอมูลที่ผูเลนเผชิญตามสมการ (2.11) ตอ
ผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  ประกอบกับกําหนดคาสัมประสิทธิ์ κ  ตามผลลัพธในสมการที่ (2.18) 
แลว ดุลยภาพของโกลเบิลเกมสแสดงดวย 

 ( ) ( )
( )

1
1

jt t
jt jt

r z g
a

r
γ α
γ α

− +
=

− +
I  (2.19) 

                                                 
*
 การตรวจสอบความถูกตองของรูปทั่วไปของผลลัพธจากเกมสซ่ึงคาดเดาขึ้นน้ัน เปนความพยายามในการจัด (Mapping) คา

สัมประสิทธิ์ 1 κ−  และκ  ไปสูกลุมพารามิเตอร r , γ  และα  หรือกลาววา ( ) ( )1 , , ,rκ κ γ α− a  

** 
เน่ืองจาก ( )1 r

r
γ κγκ

γ α γ α
− ⎛ ⎞

= + ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
เม่ือบวกทั้งสองขางของสมการดวย r κγ

γ α
⎛ ⎞

− ⎜ ⎟+⎝ ⎠
 แลว 

r rγ α γ γ γκ
γ α γ α

⎛ ⎞+ − −
=⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

จากนั้นจึงหารตลอดสมการขางตนดวย ( ) ( )rγ α γ α γ+ + −  ดังน้ัน r
r

γ γκ
γ γ α

−
=

− +
 หรือ 

( )
( )

1
1

r
r

γ
κ

γ α
−

=
− +
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จากขอสรุปที่ไดในขางตน* การกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายจะ
แตกตางกันดวยสองปจจัย คือ ความแตกตางของขอมูลในระดับปจเจก และบทบาทของขอมูล
ในระดับปจเจกตอการตัดสินใจกําหนดกลยุทธ สมการที่ (2.19) ใหขอสรุปเพ่ิมเติมเนื่องจาก 
1 r−  เปนนํ้าหนักที่ผูเลนใหตอการคาดการณสภาพแวดลอม หากผูเลนใหน้ําหนักตอการ
คาดการณสภาพแวดลอมนอยลงแลว กลยุทธที่ผูเลนแตละรายกําหนดขึ้นมีแนวโนมสอดคลอง
กันมากขึ้น สาเหตุดังกลาวเนื่องจากผูเลนแตละรายตองการกําหนดกลยุทธของตนใหสอดคลอง
ตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ หากผูเลนแตละรายใหความสําคัญตอการ
กําหนดกลยุทธใหสอดคลองกับสภาพแวดลอมนอยลงโดยเปรียบเทียบแลว ยอมหมายความวาผู
เลนใหความสําคัญตอการกําหนดกลยุทธใหสอดคลองกับการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มากขึ้น
โดยเปรียบเทียบเชนกัน จึงเปนเหตุใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นโดยผูเลนตางๆ มีความสอดคลองกัน
มากขึ้น 

2.1.1.2 ดุยภาพเดี่ยว (Unique Equilibrium) 

ภายใตสถานการณแบบโกลเบิล เกมส  ผู เลนไมสามารถตรวจวัด
สภาพแวดลอมไดโดยตรง ดังนั้นเพื่อใหกลยุทธที่ขึ้นมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอม และ
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ผูเลนจึงอาศัยการคาดการณสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผู
เลนอ่ืนๆ เปนเกณฑในการกําหนดกลยุทธ ดังแสดงในสมการที่ (2.2) ขั้นตอนการกําหนดกล
ยุทธเริ่มตนจาก 1) ผูเลนรับสัญญาณระดับปจเจก และสาธารณะ 2) สัญญาณที่ไดรับมาจะถูกใช
เพ่ือคาดการณสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 3) ทําการกําหนดกลยุทธ ดัง
แสดงในสมการที่ (2.19) กลยุทธที่ถูกกําหนดขึ้นถือเปนดุลยภาพของเกมส โดยมีลักษณะเปน
ดุลยภาพเดี่ยว  

การเกิดขึ้นของดุลยภาพเดี่ยวสะทอนวากลยุทธของผู เลนแตละรายมี
แนวโนมลูเขา (Convergence) สูคาใดคาหนึ่ง ทั้งน้ีคาซึ่งเกิดการลูเขาของกลยุทธดังกลาวได

                                                 
*
 จาก
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 และ ( ) ( )1jt jt jt ta z gκ κ= + −I  แลว
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( ) ( )
( )

1
1

jt t
jt jt

r z g
a

r
γ α

γ α
− +

=
− +

I  

 



                                    
                                                                                                              

 

28 

 

อธิบายในสวนที่แลว แตสาเหตุของการลูเขายังไมถูกกลาวถึง ดังน้ันเน้ือหาในสวนนี้จึงตองการ
อธิบายสาเหตุ และกระบวนการซึ่งกอใหเกิดของการลูเขาของกลยุทธ 

สมการที่ (2.2) กลาววา กลยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้นมีความสัมพันธทั้งกับการ
คาดการณสภาพแวดลอม และการคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ประกอบกับการ
พิจารณาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทําไดโดยอาศัยการพิจารณาผานกลยุทธเฉลี่ยตามนิยามใน
สมการ (2.3) เปนเหตุใหเกิดการคาดการณเฉลี่ย (Average Expectations) ขึ้น เม่ือนิยามให 

 ( ) ( )
1

0
t jtE E dj≡ ∫  (2.20) 

ฟงกชัน ( )i
tE  หมายถึง การคาดการณเฉลี่ยลําดับที่ i  เพราะฉะนั้นหากนําสมการที่ (2.2) 

มาทําการคํานวณกลยุทธเฉลี่ย ตามนิยามในสมการ (2.3) แลว 

 ( ) ( ) ( )
1 1 1

0 0 0
1t jt jt t jt ta a dj r E dj r E a djθ= = − +∫ ∫ ∫  

หรือกลาววา กลยุทธฉลี่ยในชวงเวลา t  มีความสัมพันธทั้งกับการคาดการณเฉลี่ยตอ
สภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในชวงเวลาเดียวกัน 

 ( ) ( ) ( )1t t t t ta r E rE aθ= − +  (2.21) 

ทั้งนี้สมการ (2.21) มีสาเหตุมาจากผูเลนแตละรายตางก็กําหนดกลยุทธโดยอาศัยการคาดการณ
สภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เม่ือมีการรวมกลยุทธของผูเลนตางๆ เพ่ือ
คํานวณกลยุทธเฉลี่ยขึ้น เปนผลใหเกิดการนําชุดขอมูลของผูเลนตางมาเฉลี่ยดวยเชนกัน ชุด
ขอมูลที่ถูกเฉลี่ยดังกลาวจะนํามาใชในการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจ
ของผูเลนอ่ืนๆ 

หากผูเลนหน่ึงๆ ตองการกําหนดกลยุทธของตนแลว ผูเลนดังกลาวจึงตอง
คาดการณสภาพแวดลอม และคาดการณกลยุทธเฉลี่ย เม่ือกลยุทธเฉลี่ยอยูในรูปของการ
คาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ แลว การคาดการณกลยุทธ
เฉลี่ยของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  มีคาเทากับ 

 ( ) ( ) ( ) ( )1jt t jt t t jt t tE a r E E rE E aθ= − +  (2.22) 

เพราะฉะนั้นเพ่ือทําการกําหนดกลยุทธ ผูเลนดังกลาวนอกจากจะตองคาดการณสภาพแวดลอม
แลว ยังตองคาดการณผลการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม ตลอดจนคาดการณผลการ
คาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ  
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( ) ( ) ( ) ( ) ( )
( )

21 1

jt t

jt jt t jt t t jt t t

rE a

a r E r r E E r E E aθ θ= − + − +
1444442444443

 

หากกระบวนการกําหนดกลยุทธยังดําเนินตอไปผูเลนดังกลาวจําเปนตองหาผลลัพธจากการ
คาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ (หรือ ( )t tE a ) ใหได ทั้งนี้โดยการนําสมการ 
(2.22) มาคํานวณการคาดการณเฉลี่ยตามนิยามในสมการ (2.20) แลว 

 ( ) ( ) ( ) ( )2 21t t t t t tE a r E rE aθ= − +  (2.23) 

เม่ือความพยายามในการหาผลลัพธการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ กอใหเกิดการคาดการณเฉลี่ย
ตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ แลว ในทํานองเดียวกันความพยายามในการ
หาผลลัพธจากการคาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ยอมกอใหเกิด การคาดการณ
เฉลี่ยลําดับที่สองตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ดวยเชนกัน  

 ( ) ( ) ( ) ( ) ( )21 1jt jt t jt t t jt t ta r E r r E E r E E aθ θ= − + − +  (2.24) 

หากกระบวนการกําหนดกลยุทธดําเนินเชนนี้เร่ือยไป ในทายที่สุดผูเลนจะเผชิญกับ การ
คาดการณสภาพแวดลอม, การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยของสภาพแวดลอม, การ
คาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองของสภาพแวดลอม, ... เชนน้ีเรื่อยไป 

( ) ( ) ( ) ( ) ( ) ( )2 21 1 1jt jt t jt t t jt t ta r E r r E E r r E Eθ θ θ= − + − + − +L  

สมการดังกลาวยืนยันความเขาใจที่กลาวไวในเนื้อหาสวนที่แลว โดยแสดงใหเห็นวากลยุทธที่ผู
เลนกําหนดขึ้นมีความสัมพันธทั้งในทางตรง และทางออมตอการคาดกาณสภาพแวดลอม 
ความสัมพันธทาตรงยืนยันดวยพจนแรกในดานขวามือของสมการ ซึ่งเกิดจากวัตถุประสงคที่ผู
เลนตองการกําหนดกลยุทธของตนใหสอดคลองตอสภาพแวดลอม ในขณะที่พจนที่เหลือในดาน
ขวามือของสมการดังกลาวเกิดจากวัตถุประสงคที่ผูเลนตองการกําหนดกลยุทธของตนให
สอดคลองตอการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในขณะที่ผูเลนอ่ืนๆ ก็ตองการกําหนดกลยุทธของตน
ใหสอดคลองตอสภาพแวดลอมดวยเชนกัน 

 ( ) ( )
0

1 i i
jt jt t t

i
a r E r E θ

∞

=
= − ∑  (2.25) 

ดวยกระบวนการกําหนดกลยุทธที่กลาวมา สามารถนํามาสรุปลงในสมการที่ (2.25) ซึ่งแสดง
การกําหนดยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t  นอกจากนี้หากเกมสดังกลาวกอใหเกิดดุลยภาพ
เด่ียวแลว สมการดังกลาวตองลูเขาสูคาเพียงคาเดียว เม่ือสมการที่ (2.25) อยูในรูปผลรวม 
เพราะฉะนั้นการลูเขาจะเกิดขึ้นไดเม่ือทุกพจนที่นํามารวมกันน้ันลูเขาสูคาเพียงคาเดียว  
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เพ่ือวิเคราะหวาอนุกรมอนันต (Infinite Series) ในสมการ (2.25) มีลักษณะลูเขา
แลว ในเบื้องตนจําเปนตองทราบกอนวาอนุกรมดังกลาวเปนอนุกรมชนิดใด เน่ืองจากอนุกรมใน
สมการที่ (2.25) อยูในรูปฟงกชันไมชัดแจง (Implicit Function) จึงไมสามารถระบุไดวาเปน
อนุกรมชนิดใด ภายหลังจากทราบชนิดของอนุกรมแลว จึงสามารถพิจารณาวาอนุกรมดังกลาว
อยูภายใตเง่ือนไขซึ่งกอใหเกิดการลูเขาของอนุกรมชนิดนั้นๆ หรือไม  

จากสถานการณแบบโกลเบิลเกมส ผูเลนไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมได
โดยตรง แตตองอาศัยการประมวลผานชุดขอมูลที่ตนไดรับ เพราะนั้นชุดขอมูลของผูเลนจึงมี
ความสัมพันธกับการคาดการณสภาพแวดลอม ดังแสดงในสมการ (2.12) ในทํานองเดียวการ
คาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมเปนการประมวลสภาพแวดลอมผานการเฉลี่ยชุดขอมูลของผู
เลนตางๆ  เพราะฉะนั้นชุดขอมูลเฉลี่ย จึงมีความสัมพันธกับการคาดการณ เฉลี่ยตอ
สภาพแวดลอม โดยการนําสมการที่ (2.12)* มาคํานวณดวยนิยามตามสมการที่ (2.20) 

 ( )
1

0
1t t jt tE z dj gγ γθ

γ α γ α
⎛ ⎞

= + −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
∫  (2.26) 

ผูเลนแตละรายไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณ
สาธารณะ ความแตกตางระหวางชุดขอมูลของผูเลนแตละรายเกิดขึ้นจากการไดรับสัญญาณ
ระดับปจเจกที่แตกตางกัน การเฉลี่ยชุดขอมูลจึงเปนการเฉลี่ยสัญญาณระดับปจเจกของผูเลน
ตางๆ และจากนิยามในสมการ (2.10) จึงกลาววา 

 ( ) 1t t t tE gγ γθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 (2.27) 

เพ่ือพิจารณาวาการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมมีรูปทั่วไป (ของ
ฟงกชันชัดแจง(Explicit Function)) อยูในลักษณะใด จึงนําการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึงตอ
สภาพแวดลอมเปรียบเทียบกับการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองตอสภาพแวดลอม ซึ่งการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองตอสภาพแวดลอมเกิดจากการนําสมการที่ (2.27) ผานกระบวนการ
ซึ่งไดมาของผลลัพธตามสมการที่ (2.26) แลว 

                                                 
*
 จากสมการที่ (2.12) ซ่ึงกลาววา ( )t t jt tE z gγ αθ

γ α γ α
= +

+ +
 มีลักษณะเหมือนการคํานวณคาเฉลี่ย

ถวงนํ้าหนัก โดยผลรวมของนํ้าหนักตอสัญญาณประเภทตางๆ มีคาเทากับหน่ึง (หรือ 1γ α
γ α γ α

+ =
+ +

) ดังน้ันแลวจึงกลาว

วา  

( ) 1t t jt tE z gγ γθ
γ α γ α

⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
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( ) ( )
1 1

2

0 0
t t jt t t jt t tE E E dj E g djγ αθ θ θ

γ α γ α
⎛ ⎞

= = +⎜ ⎟+ +⎝ ⎠
∫ ∫  

ฟงกชันชัดแจงของการคาดการณลําดับที่สองตอสภาพแวดลอม เทากับ 

 ( )
2 2

2 1t t t tE gγ γθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.28) 

เม่ือเปรียบเทียบสมการที่ (2.27) และ (2.28)* จึงสรุปวาการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่ 

i  ในชวงเวลา t  หรือ ( )i
tE  มีลักษณะฟงกชันชัดแจงดังนี้ 

 ( ) 1
i i

i
t t t tE gγ γθ θ

γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.29) 

จากสมการดังกลาว หากสรางอนุกรมอนันตซึ่งเกิดจากผลรวมของการคาดการณ
เฉลี่ยตอสภาพแวดลอมลําดับตางๆ อนุกรมดังอนันตที่สรางขึ้นจะมีลักษณะเปนอนุกรม
เรขาคณิต (Geometric Series) ในทํานองเดียวกันอนุกรมในสมการที่ (2.25) มีลักษณะเปน
อนุกรมเรขาคณิต โดยพิจารณาจาก 

 

( ) ( )

( ) ( )
0

1

1 1
1

i i
jt t t jt t

i

t

rE r E E

r r
g

γθ θ
γ α

γ α γ α
γ α γ α

∞

=

⎛ ⎞
= + +⎜ ⎟+⎝ ⎠

− + − +⎛ ⎞
+ + +⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

∑ L

L

 (2.30) 

สมการ (2.30) แสดงใหเห็นวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายเกิดขึ้นจาก
ผลรวมของอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิตสองชุด และเม่ือพิจารณาจากอัตราสวนรวมของอนุกรม
แตละชุด พบวา 

                                                 
*
 จากผลลัพธตามสมการที่ (2.27) จึงสรุปวา 

( )2 1 1t t t t tE g gγ γ γ γθ θ
γ α γ α γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + − + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 และจาก 

1 1t tg gγ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 มีคาเทากับ 1 1 tgγ γ
γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞
+ −⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠

 เพราะฉะนั้น  

( )
2 2

2 1t t t tE gγ γθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
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( )1

0 1
rr γ αγ

γ α γ α
− +

< < <
+ +

 (2.31) 

อสมการดังกลาวเปนเง่ือนซึ่งระบุวาอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิตดังกลาวมีลักษณะลูเขา 

เพราะฉะน้ันเม่ือ ( )
0

i i
jt t t

i
E r E θ

∞

=
∑  มีลักษณะลูเขาแลวการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละราย 

หรือ jta  ลูเขาดวยเชนกัน* 

 ภายใตสถานการณแบบโกลเบิลเกมส ผู เลนแตละรายไมสามารถตรวจวัด
สภาพแวดลอมไดโดยตรง เพ่ือใหการกําหนดกลยุทธของผูเลนสอดคลองตอสภาพแวดลอม และ
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงกําหนดกลยุทธโดยพิจารณาจากการคาดการณตอสภาพแวดลอม 
และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ โดยที่ผูเลนอ่ืนๆ ตางก็ตองการกําหนดกลยุทธของตนให
สอดคลองตอสภาพแวดลอมดวยเชนกัน นอกจากนี้การพิจารณาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
อาศัยการพิจาณาผานการกําหนดกลยุทธเฉลี่ย ดวยสาเหตุทั้งสองทําใหกลยุทธของผูเลนแตละ
รายขึ้นอยูกับการคาดการณตอสภาพแวดลอม, การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่
หนึ่งสภาพแวดลอม, การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่สองสภาพแวดลอม, ... เชนน้ี
เรื่อยไป กระบวนการกําหนดกลยุทธจะสิ้นสุดลงเม่ือผูเลนทราบผลของ การคาดการณตอ
สภาพแวดลอม ตลอดจน การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอม 
เม่ือผูเลนตางๆ ตองอาศัยสัญญาณทั้งในระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะในการประมวล
สภาพแวดลอมแลว การคาดการณตอสภาพแวดลอม รวมทั้งการคาดการณตอการคาดการณ
เฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมจึงอยูในรูปของสัญญาณทั้งสองประเภท หรือกลาวไดวา
สัญญาณทั้งสองประเภทตางก็เปนฟงกชันของการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการ
คาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอม และจากการวิเคราะหพบวา
ผลรวมระหวางฟงกชันการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการคาดการณตอการคาดการณ
เฉลี่ยระดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมมีรูปแบบเปนอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิต และมีคุณสมบัติลู
เขา ขอสรุปดังกลาวอธิบายวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายมีแนวโนมลูเขาสูคาใดคา
หนึ่ง เปนผลใหเกมสดังกลาวเกิดดุลยภาพเดี่ยวขึ้น 

ทั้งน้ีการคาดการณเฉลี่ยในลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมนอกจากจะแสดงไดโดย
รูปทั่วไปตามสมการที่ (2.29) แลว ยังอาจแสดงในรูปของสภาพแวดลอม และการคาดการณ
เฉลี่ยลําดับที่หนึ่งตอสภาพแวดลอม (ตามการศึกษาของ Morris และ Shin (2006)) ไดดังนี้** 

                                                 
*
 เน่ืองจาก ( ) ( ) ( )

0 0
1

1
jti i i i

jt jt t t jt t t
i i

a
a r E r E E r E

r
θ θ

∞ ∞

= =

= − < =
−∑ ∑  เม่ือ 

1
jta
r−

 มีลักษณะลูเขาแลว จึงสรุปวา 

jta  มีลักษณะลูเขาดวยเชนกัน 
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 ( ) ( ) ( )( )
1

1
i

i
t t t t t t tE E Eγ αθ θ θ θ

α γ α

−⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.32) 

2.1.1.3 สัญญาณกึง่สาธารณะ (Semi-public Signal) 

การผลิตสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจถูกแบงออกเปนภาคการผลิต 
(Sectors) ตางๆ ภายในภาคการผลิตหน่ึงๆ ประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมาก หนวยธุรกิจ
ซึ่งอยูในภาคการผลิตเดียวกันอาจมีความแตกตางระหวางขอมูลเพียงเล็กนอย ในทางกลับกัน 
หนวยธุรกิจซึ่งอยูในภาคการผลิตที่แตกตางกันกลับมีความแตกตางระหวางขอมูลสูง ความ
แตกตางระหวางขอมูลดังกลาวเกี่ยวของกับภาคการผลิตซึ่งหนวยธุรกิจดําเนินการผลิตอยู 
เน่ืองจากหนวยธุรกิจที่อยูในภาคการผลิตเดียวกันสามารถเขาถึงขอมูลระหวางกันได แตกลับไม
สามารถเขาถึงขอมูลของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตอ่ืนๆ ได 

ดวยลักษณะการเขาถึงขอมูลระหวางกันของกลุมหนวยธุรกิจ (ภายในภาค
เดียวกัน) จึงเรียกขอมูลประเภทดังกลาววา ขอมูลกึ่งสาธารณะ (Semi-public Information) เพ่ือ
จําลองสถานการณดังกลาวตามแนวคิดของโกลเบิลเกมส จึงกําหนดใหภายในเกมส
ประกอบดวยผูเลนกลุมตางๆ จํานวน n  กลุม โดยผูเลนซึ่งอยูภายในกลุมเดียวกันไดจะไดรับ
ชุดขอมูลชนิดเดียวกัน และสะทอนลักษณะของการประมวลสภาพแวดลอมโดยอาศัยขอมูลกึ่ง
สาธารณะผาน สัญาณกึ่งสาธารณะ (Semi-public Signal) จึงนิยามให 

 jt t jtz θ η= +  (2.33) 

jtz  หมายถึง สัญญาณกึ่งสาธารณะของผูเลนกลุม j  ในชวงเวลา t  โดย jtη  นิยามตาม

สมการ (2.4) สัญญาณกึ่งสาธารณะดังกลาวจึงมีความแมนยําตามสมการ (2.8) 

ภาพที่ 2- 2 ความสัมพันธระหวางสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสภาพแวดลอม 

 

                                                                                                                                            
**

 แสดงรายละเอียดวิธีการสรางสมการนี้ไวในภาคผนวก 

jtη  jtz  

1 n  

jtz  
 0tz 1tz  L 
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แผนภาพดังกลาวอธิบายวาภายในเกมสซึ่งประกอบดวยผูเลนจํานวน n  กลุม เพราะฉะนั้นจึงผู
เลนจํานวน 1 n  ซึ่งผูเลนแตละรายภายในกลุมจะไดรับสัญญาณกึ่งสาธารณะ jtz  เหมือนกัน 

หากนําสัญญาณกึ่งสาธารณะดังกลาวมารวมกัน จะสามารถใหรายละเอียดเพียงพอที่อธิบาย
สภาพแวดลอม หรือ tθ  ได 

หากจําลองสถานการณใหผูเลนแตละกลุมไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอม
ไดโดยตรง แตอาศัยการประมวลผานสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ โดยนิยาม 

tg  หมายถึง สัญญาณสาธารณะ ทําหนาที่ในการสะทอนลักษณะการประมวลสภาพแวดลอม
โดยอาศัยขอมูลสาธารณะ สัญญาณสาธารณะ และความแมนยําของสัญญาณสาธารณะอธิบาย
ตามสมการ (2.5), (2.6), และ (2.9) เม่ือผู เลนหนึ่งๆ ตองการกําหนดกลยุทธของตนให
สอดคลองกับการคาดการณสภาพแวดลอม และการคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ กล
ยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้นจึงมีความสัมพันธกับสัญญาณทั้งสองประเภท เชนเดียวกับที่มาของตาม
สมการ (2.11)  

จากเดิมไดนิยามความแตกตางของขอมูลระหวางผูเลนแตละรายใหมีความ
ตอเน่ือง (Continuum Agents) โดย [ ]0,1j∈  แตเน่ืองจากผูเลนภายในเกมสถูกแบงออกเปน
กลุมตางจํานวน n  กลุม ความตอเน่ืองของผูเลนระหวางผูเลนแตละรายจึงหมดไป การคํานวณ
กลยุทธเฉลี่ยตามนิยามในสมการ (2.3) จึงถูกแทนที่ดวยการคํานวณคาเฉลี่ยเลขคณิต 
(Arithmetic Average) ดังนี้ 

 0 1t t
t

a aa
n

+ +
=

L
 (2.34) 

เพ่ือพิจาณาวาการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายมีการลูเขาสูคาใด จึง
ประยุกตการกําหนดกลยุทธในสมการ (2.11) และนิยามของกลยุทธเฉลี่ยในสมการ (2.34) เพ่ือ
แสดงกลยุทธเฉลี่ยในรูปชุดขอมูลของผูเลน ดังนี้ 

 ( )0 1 1t t
t t

z za g
n

κ κ+ +⎛ ⎞= + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

L
 (2.35) 

ผลการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา t  ในสมการดังกลาว กอใหเกิดการเฉลี่ยขอมูลกึ่ง
สาธารณะจากผูเลนในกลุมตางๆ เขาดวยกัน เพราะฉะนั้นการคาดการณของผูเลนในกลุม j  
ตอการตัดสินใจของผูเลนกลุมอ่ืนๆ (โดยพิจารณาการตัดสินใจของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ดวยกล
ยุทธเฉลี่ย) เทากับ 

 ( ) ( )0 1 1t t
jt t jt t

z zE a E g
n

κ κ+ +⎛ ⎞= + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

L
 (2.36) 
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การคาดการณตอสัญญาณกึ่งสาธารณะเฉลี่ย ของผูเลนกลุม j  ในชวงเวลา t  แสดงดวย 

 0 1 1 11 t j t j t t jtt nt
jt jt

z z z z zz zE E
n n n

− ++ + + +⎛ ⎞+ +⎛ ⎞ = +⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

L LL
 (2.37) 

เน่ืองจากผูเลนในกลุม j  จํานวน 1 n  ราย สามารถเขาถึงสัญญาณกึ่งสาธารณะ jtz  ได

โดยตรง แตไมสามารถเขาถึงสัญญาณกึ่งสาธารณะของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ได หากสัญญาณกึ่ง
สาธารณะจากกลุมตางๆ ที่นํามาเฉลี่ยขึ้นมีรายละเอียดมากพอในการอธิบายสภาพแวดลอม 
หรือกลาววา 

 0 1t t
t

z z
n

θ+ +
=

L
 (2.38) 

เพราะฉะนั้นการเฉลี่ยสัญญาณกึ่งสาธารณะจากผูเลนทุกๆ กลุม ยกเวนกลุมที่ j  จึงมีคาเทากับ 

 
( )1 1 1 1t j t j t nt tz z z z n

n n
θ− ++ + + + −

=
L L

 (2.39) 

จากขอสรุปในสมการ (2.37) และ (2.39) การคาดการณการตอตัดสินใจของผูเลนกลุมอ่ืนๆ ของ
ผูเลนกลุม j  ในชวงเวลา t  จึงเทากับ 

 ( ) ( ) ( )1 1jt
jt t jt t t

znE a E g
n n

κ θ κ
⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.40) 

ในขณะเดียวกันเม่ือผูเลนกลุมตางๆ ไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมได
โดยตรง แตทําการประมวลผานสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะแลว การ
คาดการณสภาพแวดลอมของผูเลนใดๆ ของกลุมที่ j  ในชวงเวลา t  จึงเปนไปตามสมการ 
(2.12) แตกตางกันเพียง jtz  ในที่นี้หมายถึง สัญญาณกึ่งสาธารณะของผูเลนกลุม j  ในชวง

เวลา t  เทานั้น 

เม่ือนําการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการคาดการณตอการตัดสินใจ
ของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ตามสมการที่ (2.12) และ (2.40) แทนคาลงในสมการ (2.2) จากนั้นจึงทํา
การจัดรูป* กลยุทธของผูเลนในกลุม j  ในชวงเวลา t  ในรูปของชุดขอมูล 

                                                 
*
 จากการแทนคาสมการที่ (2.12) และ (2.40) ลงในสมการที่ (2.2) ไดผลลัพธดังน้ี 

( ) ( ) ( ) ( )11 1jt jt t jt t jt t
na r E r E z g

n n
κθ κ θ κ

⎛ ⎞−⎛ ⎞= − + + + −⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎝ ⎠
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( ) 11

11 1

jt jt jt

t

r na r r z
n n

r nr r g
n n

κ γ κ
γ α

κ γ κ
γ α

⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − + ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞+ − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (2.41) 

เม่ือเปรียบเทียบผลลัพธดังกลาวกับสมการ (2.11) เพ่ือกําหนดคา κ  ในรูปของ r , n , α , 
และ γ  หากพบคา κ  ที่เปนจํานวนจริง สําหรับ 0 1κ< <  แลว จะกลาววารูปทั่วไปของ
ผลลัพธที่กําหนดขึ้นตามสมการที่ (2.11) ถูกตอง 

 
11r nr r

n n
κ γκ κ

γ α
−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − + ⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.42) 

หากผลลัพธที่ไดจากสมการดังกลาวเปนผลลัพธเด่ียวแลว ผูเลนแตละรายมีแนวโนมที่จะกําหนด
กลยุทธลูเขาสูคาใดคาหนึ่ง ดุลยภาพของเกมสดังกลาวจึงเปนดุลยภาพเดี่ยว ทั้งน้ีผลลัพธของ
สมการดังกลาวแสดงดังนี้ 

 
1
1

r n
r

γκ
γ α

=
−⎛ ⎞+ ⎜ ⎟−⎝ ⎠

 (2.43) 

                                                                                                                                            
การจัดรูปสมการชวยใหแสดงสมการดังกลาวใหมวา 

( ) ( )

( )

11

11

1 11 1

jt jt t jt t

jt t
jt t

jt t

r na z r r g r r E
n n

z gr nz r r g r r
n n

r n nr r z r r r r g
n n n

κ κ κ θ

γ ακ κ κ
γ α

κ γ ακ κ κ
γ α γ α

⎛ ⎞−⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

+⎛ ⎞−⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + + − + − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

เพราะฉะนั้น 

1 11 1 1jt jt t
r n na r r z r r r r g
n n n
κ γ γκ κ κ

γ α γ α
⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + + − + − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

เน่ืองจาก ( )1r n nκ −  มีคาเทากับ ( )r r nκ κ−  ประกอบกับผลคูณระหวาง 1 γ γ α− +  และ ( )1 1r r n nκ− + −

มีผลลัพธเทากับ ( ) ( ) ( )( )1 1 1r r r n r r n nκ κ γ γ α κ− + − − + − + −  เพราะฉะนั้นเ ม่ือนําผลลัพธที่ไดรวมกับ 

r rκ−  จึงลดรูปสัมประสิทธิ์ของ tg เหลือเพียง 

( ) 1 11 1 1jt jt jt t
r n r na r r z r r g
n n n n
κ γ κ γκ κ

γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + + − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
I  
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ผลลัพธของสมการขางตนสะทอนวาดุลยภาพของเกมสดังกลาวเปนดุลยภาพเดี่ยว และผูเลนแต
ละรายจะกําหนดกลยุทธของตนโดยอาศัยชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
สัญญาณสาธารณะ เพ่ือประมวลสภาพแวดลอม (ซึ่งตนไมสามารถตรวจไดโดยตรง) โดยผูเลนที่ 
j  ในชวงเวลา t  กําหนดกลยุทธของตนเทากับ 

 ( ) ( ) ( )
( ) ( )

1 1
1 1

jt t
jt jt

r z r n g
a

r r n
γ α

γ α
− + −

=
− + −

I  (2.44) 

ผลลัพธของเกมสซึ่งผูเลนไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะ ดังสมการ (2.44) มีความสัมพันธกับผลลัพธของเกมสซึ่งผูเลนไดรับชุดขอมูลซ่ึง
ประกอบดวยสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ หากจํานวนกลุมของผูเลนภายใน
เกมสมีเพ่ิมสูงขึ้นแลว สัญญาณกึ่งสาธารณะจะมีสภาพเปนสัญญาณระดับปจเจก 

 n →∞  แลว ( ) ( )
( )

1
1

jt t
jt jt

r z g
a

r
γ α

γ α
− +

→
− +

I  (2.45) 

เน่ืองจากจํานวนกลุมผูเลนสูงขึ้นแลวจํานวนผูเลนภายในกลุมจะลดนอยลง หากจํานวนกลุมของ
ผูเลนภายในเกมสเพ่ิงสูงขึ้นแลว จํานวนผูเลนภายในกลุมจะลดลงจนในที่สุดเม่ือเหลือเพียงหนึ่ง
ราย ทําใหการเขาถึงสัญญาณกึ่งสาธารณะเปนไปไดเฉพาะผูเลนแตละรายเทานั้น สัญญาณกึ่ง
สาธารณะจึงเทียบเทากับสัญญาณระดับปจเจก 

ภายหลังจากปรับเปลี่ยนขอสมมุติของเกมส จากเดิมสมมุติใหผูเลนไดรับ
สัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณสาธารณะ มาสูการสมมุติใหผู เลนไดรับสัญญาณกึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ (เพ่ือใชในการประมวลสภาพแวดลอม) พบวาดุลยภาพของ
เกมสยังคงเปนดุลยภาพเดี่ยว (ดังแสดงในสมการ (2.44)) ดังน้ันลําดับถัดไปจึงพิจารณาวาการ
ปรับเปลี่ยนขอสมมุติดังกลาวสงผลตอกระบวนการลูเขาสูดุลยภาพของเกมสหรือไม 

ภายใตสถานการของเกมสที่จําลองขึ้นน้ีกําหนดใหเกมสประกอบดวยผูเลนที่
แตกตางกันจํานวนมาก (Continuum Agents) โดยความแตกตางระหวางผูเลนแสดงออกผาน
การกําหนดกลยุทธที่แตกตางกัน ซึ่งมีสาเหตุจากการไดรับสัญญาณระดับปจเจกที่แตกตางกัน 
กลยุทธของผูเลนแตละรายจึงดัชนีดวยลําดับที่ตอเน่ือง (Continuum) ภายในชวง [ ]0,1  ดวย
ความตอเน่ืองนี้ทําใหการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยตองอาศัยการปริพันธจํากัดเขต (Improper 

Integral หรือ ( )
1

0
dj∫ ) ตอมาเม่ือปรับเปลี่ยนขอสมมุติของเกมส โดยแทนที่สัญญาณระดับ

ปจเจกดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ ความตอเนื่องในชนิดของกลยุทธจึงหมดไป เน่ืองจากผูเลน
ภายในเกมสถูกแบงออกเปนกลุมตางๆ จํานวน n  กลุม (ซึ่งแบงตามสัญญาณกึ่งสาธารณะที่ผู
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เลนไดรับ) ผูเลนที่อยูในกลุมเดียวกันจึงกําหนดกลยุทธเหมือนกัน เพราะตางก็ไดรับสัญญาณกึ่ง
สาธารณะชนิดเดียวกัน ดังน้ันแมเกมสจะประกอบดวยผูเลนจํานวนมาก แตกลับมีกลยุทธที่
แตกตางกันเพียง n  ชนิดเทานั้น (กําหนด n  เปนจํานวนจริงซ่ึงมีคาจํากัด (Finite)) ดวยเหตุนี้
การคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจึงอาศัยเพียงคาเฉลี่ยเลขคณิต 

ในทํานองเดียวกันการคาดการณเฉลี่ยระดับตางๆ เปนการคาดการณบน
พ้ืนฐานของชุดขอมูลเฉล่ีย เม่ือผูเลนแตละรายไดรับสัญญาณระดับปจเจกที่แตกตางกันจึงมีชุด
ขอมูลที่แตกตางกันจํานวนมาก หรือกลาวกวามีความตอเน่ืองในชนิดของชุดขอมูล การคํานวณ
ชุดขอมูลเฉลี่ยจึงใชการปริพันธจํากัดเขต 

 
1 1

0 0
,t jt jt tdj z dj g

⎛ ⎞
≡ = ⎜ ⎟

⎝ ⎠
∫ ∫I I  (2.46) 

เม่ือนิยามให ( ),jt jt tz g≡I  การแทนสัญญาณระดับปจเจกดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะทําให

ชุดขอมูลไมมีความหลายหลายมากพอ (ไมมีความตอเน่ืองในชนิดของชุดขอมูล) เพราะฉะนั้น 
การคํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยจึงใชคาเฉลี่ยเลขคณิต 

 0 1 0 1 ,t t t t
t t

z z g
n n

+ + + +⎛ ⎞≡ = ⎜ ⎟
⎝ ⎠

L LI I
I  (2.47) 

การเปลี่ยนแปลงชุดขอมูลเฉลี่ยสงผลกระทบตอการคํานวณการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ 
หากชุดขอมูลของผูเลนตางๆ มีความหลายหลายมากพอ การคํานวณการคาดการคาดการณ
เฉลี่ยลําดับที่ i  แสดงดวย 

 ( ) ( )
1

1

0

i i
t jt tE E E dj−• ≡ •∫  (2.48) 

สําหรับ i N∈  แตหากชุดขอมูลไมมีความหลากหลายมากนัก การคํานวณการคาดการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับที่ i  แสดงดวย 

 ( ) ( ) ( )1 1
0 1

i i
i t t t t
t

E E E E
E

n

− −• + + •
• ≡

L
 (2.49) 

สําหรับ i N∈  การเปลี่ยนจากสมการที่ (2.48) มาสูสมการที่ (2.49) นอกจากสาเหตุของความ
ไมหลายหลายเพียงของชุดขอมูลแลว ยังสามารถพิจารณาผลกระทบจากแบงผูเลนออกเปนกลุม
ตางๆ เม่ือกําหนดใหจํานวนผูเลนในเกมสคงที่ และสมาชิกภายในกลุมตางๆ มีจํานวนเทากัน 
หากจํานวนกลุมของผูเลนเพ่ิมสูงขึ้นยอมทําใหสมาชิกภายในกลุมแตละกลุมลดลง ซึ่งหมายถึง
การชุดขอมูลของผูเลนมีความหลากหลายมากขึ้น ดังนั้นหากจํานวนกลุมผูเลนเพิ่มขึ้นเรื่อยๆ 



                                    
                                                                                                              

 

39 

 

แลวในทายที่สุดสัญญาณกึ่งสาธารณะจะหายไป และแทนที่ดวยสัญญาณระดับปจเจก ผลการ
คํานวณดวยสมการที่ (2.49) จะมีคาเขาใกลการคํานวณดวยสมการที่ (2.48) มากขึ้น หรือ 

 
( ) ( ) ( )

1 1 1
0 1 1

1 0 0
lim

i i
t t t t i

jt tn

E E E E
E E dj

n

− −
−

→

• + + •
= •∫

L
 (2.50) 

จากพฤติกรรมการกําหนดกลยุทธตามสมการที่ (2.2) (ฟงกชันปฏิกิริยา) ผูเลน
อาศัยการคาดการณตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในการกําหนดกลยุทธ
ของตน กลยุทธที่กําหนดที่กําหนดขึ้นสัมพันธกับการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอ
สภาพแวดลอม* ดังแสดงในสมการที่ (2.25) เม่ือผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมตางๆ (จาก
การแทนที่สัญญาณระดับปจเจกดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ) เม่ือจํานวนกลุมของผูเลนกระทบตอ
ฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ (แสดงในสมการที่ (2.49)) จึงกระทบตอการกําหนดกล
ยุทธของผูเลนแตละราย และกระทบตอการลูเขาสูดุลยภาพของเกมส ฉะน้ันเพ่ือพิจารณาวา
จํานวนกลุมผูเลนกระทบตอการลูเขาสูดุลยภาพของเกมสอยางไร จึงแสดงการคาดการณเฉลี่ย
ลําดับสูงตอสภาพแวดลอมในรูปของจํานวนกลุมผูเลน 

การคํานวณการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอม เร่ิมตนจาก
คํานวณการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม โดยนําสมการที่ (2.12) มาคํานวณตามนิยามใน
สมการ (2.49) ไดผลลพัธดังนี้ 

 ( ) 1 1
t t t jt t

nE z g
n n

γ αθ θ
γ α γ α

⎛ ⎞−⎛ ⎞= + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 (2.51) 

เม่ือนําผลลัพธในสมการ (2.51) มาคํานวณหาการคาดการณเฉลี่ยลําดับสองตอสภาพแวดลอม 
โดย 

( ) ( )2 1 1 1 1
t t t t t jt t

n nE E z g
n n n n

γ αθ θ θ
γ α γ α

⎛ ⎞− −⎛ ⎞⎛ ⎞= + + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 

หลังจากแทนคาหลังจากแทนคาผลลัพธ ( )t tE θ  จากสมการที่ (2.51) และจัดรุปสมการใหม** 
โดยนิยามให ( )( )1A n n α γ α≡ − +  

                                                 
*
 กลาวถึงในหัวขอ ดุลยภาพเดี่ยว 

** 
เม่ือแทนคาผลลัพธ ( )t tE θ  จากสมการที่ (2.51) ลงในสมการขางตนแลว ไดผลลัพธดังน้ี 

( )2 1 1 1 1 1
t t t jt t t

n n nE z g g
n n n n n

γ γ α γ αθ θ
γ α γ α γ α γ α γ α

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞− − −⎛ ⎞= + + + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠
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 ( ) ( )2 1 1 1
t t t jt t t

A n AE z g g
n n

γ α γθ θ
γ α γ α γ α
− ⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (2.52) 

ในทํานองเดียวกันเม่ือดําเนินการตามกระบวนการดังกลาวซ้ําอีกครั้ง การคาดการณเฉลี่ยลําดับ
สามตอสภาพแวดลอม มีผลลัพธเทากับ 

 
( ) ( )

( )( )

2
3 1 1 1

1 1

t t t jt t

t

A nE z g
n n

A A
g

γ αθ θ
γ α γ α

γ
γ α

− ⎛ ⎞−⎛ ⎞= + +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
+ −

+
+

 (2.53) 

จากสมการที่ (2.52) และ (2.53) มีรูปแบบที่คลายคลึงกันดังนี้ สําหรับ ( )i
t tE θ  แลว 

สัมประสิทธิ์ของพจนที่หนึ่งอยูในรูป 

 
( ) 11 iAγ
γ α

−−
+

 (2.54) 

ขณะเดียวกัน สําหรับ ( )i
t tE θ  แลว สัมประสิทธิ์ของพจนที่สามอยูในรูปผลคูณระหวาง 

Aγ
γ α+

 และอนุกรมจํากัด 

 ( ) ( ) 21 1 1 iA A −+ − + + −L  (2.55) 

เน่ืองจากสมการ (2.55) อนุกรมจํากัด (Finite Series) แบบเรขาคณิต ซึ่งมีอัตราสวนรวมเทากับ 
1 A−  ผลลัพธของอนุกรมดังกลาวเทากับ 

 
( ) 11 1 iA

A

−− −
 (2.56) 

                                                                                                                                            
ทั้งน้ีเพื่อหลีกเลี่ยงกลุมพารามิเตอรจํานวนมากจึงจัดกลุมพรารามิเตอรใหม โดยอาศัยแนวคิดวา 

1 1 11 n n
n n n

γ α
γ α γ α

⎛ ⎞− −
= − − ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

เพราะฉะนั้น 1 1 11n n
n n n

γ α
γ α γ α

⎛ ⎞− −
+ = − ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 จึงแสดงผลลัพธดังกลาวใหมดวย 

( )2 1 1 1 11t t t jt t t
n n nE z g g

n n n n
γ α α γ αθ θ

γ α γ α γ α γ α γ α
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞− − −⎛ ⎞= − + + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
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กลาวโดยสรุป ดวยสมการที่ (2.54) และ (2.56) รูปทัวไปของการคาดการณลําดับสูงตอ
สภาพแวดลอม เม่ือผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมตางจํานวน n  กลุม เทากับ 

 ( ) ( ) ( )1 11 11 1 1
i i

i
t t t jt t

A AnE z g
n n

γ γ
θ θ

γ α γ α

− −⎛ ⎞− −−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 (2.57) 

สมการดังกลาว*แสดงใหเห็นวาในกรณีที่ผูเลนไดรับสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะเพื่อใชในการประมวลสภาพแวดลอม หากผู เลนกําหนดกลยุทธของตนตาม
กระบวนการในสมการ (2.25) แลว กลยุทธที่กําหนดขึ้นมีแนวโนมลูเขาสูดุลยภาพเดี่ยว 
เน่ืองจากการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมมีลักษณะลูเขา ซึ่งพิจารณาจาก  
0 1A< <  การคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงทําให i →∞  แลว 

 

( ) ( )( )

( )( )

1 1lim
1

1
1

i
t t t jti

t

nE z
A n n

g
A

γθ θ
γ α

γ
γ α

→∞

−⎛ ⎞= +⎜ ⎟+ − ⎝ ⎠

⎛ ⎞
+ −⎜ ⎟+ −⎝ ⎠

 (2.58) 

เพ่ือแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่
หนึ่ง และสภาพแวดลอม จึงแทนสัญญาณสาธารณะดวย 

 ( ) ( ) 1 1
t t t t t t jt

ng E E z
n n

γθ θ θ
α

−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 (2.59) 

ลงในทั่วไปของการคาดการณลําดับสูงตอสภาพแวดลอม (สมการที่ (2.57)) ไดผลลัพธดังนี้ 

                                                 
* 
ทั้งน้ีเดิมที่รูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภพแวดลอมอยูในรูป 

( )
1

1

1 1 11

11 1

i
i
t t t jt t

i

t

n nE z g
n n n

n g
n

γ α αθ θ
γ α γ α γ α

γ α
γ α γ α

−

−

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −⎛ ⎞= − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞−⎜ ⎟+ + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เม่ือรวมพจนที่สองและสามเขาดวยกัน ทําให 

( )

1 1

1 1

1 1 1 11 1 1

i i

i
t t t jt t

A A

n n nE z g
n n n n

γ α γ αθ θ
γ α γ α γ α γ α

− −

− −

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− − −⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟= − + + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
1442443 1442443
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( ) ( ) ( )( ) ( )

( )( )

1

1

1 1

1 11 1

ii
t t t t t t

i
t jt

E E A E

nA z
n n

γθ θ θ
α

γ θ
α

−

−

= + − −

−⎛ ⎞− − − +⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (2.60) 

เม่ือจํานวนกลุมของผูเลนเพ่ิมสูงขึ้น หรือn →∞  แลว A α γ α→ +  พรอมกันน้ัน 

 ( ) ( ) ( )( )
1

lim 1
i

i
t t t t t t tn

E E Eγ γθ θ θ θ
α γ α

−

→∞

⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 (2.61) 

สมการดังกลาวมีลักษณะคลายกับ รูปทั่วไปในกรณีที่ผูเลนไดรับสัญญาณระดับปจเจก และ
สัญญาณสาธารณะ เพ่ือใชในการประมวลสภาพแวดลอม 

2.1.1.4 การคาดการณแบบมองไปขางหนา (Forward-looking 
Expectation) 

สินคาและบริการตางๆ ที่หนวยธุรกิจผลิตขึ้น ไมมีลักษณะเหมือนกัน
ทุกประการ (Heterogeneous Product) ความแตกตางกันระหวางสินคาและบริการทําใหหนวย
ธุรกิจมีอํานาจในการกําหนดราคา (Price Maker) หนวยธุรกิจจึงอาศัยการกําหนดราคาเพื่อ
แสวงหากําไรสูงสุด แตในระยะสั้นหนวยธุรกิจไมสามารถปรับราคาสินคาของตนได (อุปสรรคใน
การปรับราคาสินคา (Nominal Rigidity) เกิดขึ้นดวยสาเหตุหลายประการ เชน หนวยธุรกิจอาจ
เผชิญกับตนทุนที่สูงในการแจงราคาสินคาใหมแกผูบริโภค (Menu Cost) เปนตน) จึงตองคง
ระดับราคาสินคาของตนไวในระดับเดิม 

เ ม่ื อ ระ ดับราคาสินค าและบริ การที่ หน วยธุ รกิ จกํ าหนดขึ้ น มี
ความสัมพันธกับกําไรที่หนวยธุรกิจจะไดรับ และเพื่อใหไดรับกําไรสูงสุดระดับราคาที่กําหนดขึ้น
ตองมีความสอดคลองกับสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ เพราะฉะนั้นเพ่ือใหระดับราคาที่กําหนด
ขึ้นมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจ ตลอดจนครอบคลุมถึงสถานการณ (ใน
ระยะสั้น) ซึ่งหนวยธุรกิจไมสามารถปรับราคาสินคาและบริการของตนได ระดับราคาที่เหมาะสม
จึงเปนระดับราคาที่ทําใหหนวยธุรกิจไดรับผลรวมของกําไรตลอดชวงเวลาที่เผชิญอุปสรรคใน
การปรับราคา (ระยะสั้น) สูงสุด หากการวิเคราะหระบบเศรษฐกิจจํากัดอยูเพียงระยะสั้นแลว 
เทากับเปนการสมมุติวาระยะเวลาที่หนวยธุรกิจเชิญอุปสรรคในการปรับราคากินเวลาจาก
ปจจุบันถึงอนันต 

หากหนวยธุรกิจแสวงหากําไรรวมจากปจจุบันถึงอนันตสูงสุดโดยการ
กําหนดราคาสินคาและบริการแลว  ระดับราคาที่กํ าหนดขึ้นตองมีความสัมพันธกับ
สภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในอนาคต เม่ือจําลองสถานการณดังกลาวในรูปเกมสซึ่ง
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ประกอบดวยผูเลนจํานวนมาก ดัชนีดวยจํานวนจริง [ ]0,1j∈  กลยุทธของผูเลนในชวงเวลา
ปจจุบันขึ้นอยูกับการคาดการณตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
ในชวงเวลาถัดไป 

 ( ) ( ) ( )11jt jt t jt ta r E rE aθ += − +  (2.62) 

สมการที่ (2.62) มีลักษณะคลายกับสมการที่ (2.2) แตกตางกันเพียงพจนสุดทายซึ่งแทนที่ ta  
ดวย 1ta +  เนื่องจากผู เลนตองการใหกลยุทธที่ตนกําหนดขึ้นในปจจุบัน สอดคลองกับ
สภาพแวดลอมและการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทั้งในขณะปจจุบันและตลอดไป คลายกับการ
กําหนดราคาของหนวยธุรกิจที่ตองการใหไดรับกําไรรวมสูงสุด นอกจากนี้การตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ในอนาคต(ในพจนที่สองดานขวามือของสมการ (2.62)) ยังแสดงใหเห็นวากลยุทธที่ผูเลน
กําหนดขึ้นมีความสัมพันธกับสภาพแวดลอมในปจจุบันและอนาคต (คลายคลึงกับความสัมพันธ
ระหวางระดับราคาของหนวยธุรกิจ และสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในอนาคต) เหตุที่กลาว
เชนน้ีเน่ืองจาก 

 ( ) ( ) ( )11t i t i t i t i t ia r E rE aθ+ + + + + += − +  (2.63) 

สมการที่ (2.63) กลาววาการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในชวงเวลา t i+  ขึ้นอยูกับการคาดการณ
เฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  และการคาดการณเฉลี่ยตอการตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ในชวงเวลา 1t i+ +  บนพ้ืนฐานของชุดขอมูลในชวงเวลา t i+  โดยนิยามให 

 0 1t i t i
t i

a aa
n

+ +
+

+ +
≡

L
 (2.64) 

นิยามในสมการที่ (2.64) มีที่จากการจําลองสถานการณใหผูเลนในเกมสไดรับสัญญาณกึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ เพ่ือใชสําหรับประมวลสภาพแวดลอมในปจจุบัน และประมวล
การตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอนาคต กลยุทธในชวงเวลา t i+  จึงถูกกําหนดขึ้นหลังจากผูเลน
ไดรับชุดขอมูลในชวงเวลา t i+   ในทํานองเดียวกันกลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา t i+  จึงเกิดขึ้น
หลังจากชุดขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลา t i+  ถูกสรางขึ้น โดยนิยามให 

 ( ) ( ) ( )0 1t i t i
t i

E E
E

n
+ +

+
• + + •

• ≡
L

 (2.65) 

จากการนํานิยามในสมการที่ (2.63) เม่ือกําหนดให i N∈  แลว สามารถสรุปวาหากในปจจุบัน
ผูเลนหน่ึงๆ คาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนในอนาคต เพ่ือนํามาประกอบการกําหนดกล
ยุทธของตนแลว กลยุทธที่กําหนดขึ้นในปจจุบันจะมีความสัมพันธกับสภาพแวดลอมในอนาคต 
เน่ืองจาก 
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 ( ) ( )1 1 1 1 2 2t t t t t ta E rE Eθ θ+ + + + + += + +L  (2.66) 

เพราะฉะน้ันเม่ือการกําหนดกลยุทธของผูเลนแตละรายเปนไปตามสมการ (2.62) กลยุทธที่
กําหนดขึ้นในปจจุบันจึงมีความสัมพันธโดยตรงตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน แตมีความสัมพันธ
โดยออมตอสภาพแวดลอมในชวงเวลาอ่ืนๆ ในอนาคต นอกจากนี้สมการที่ (2.66) ยังแสดงควม
สัมพันธทางออมระหวางการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ และสภาพแวดลอมในลักษณะที่แตกตาง
ออกไปจากเดิม เน่ืองจากไมปรากฎฟงกชันการคาดการณลําดับสูงอยูในความสัมพันธดังกลาว 
หรือกลาวในอีกลักษณะหนึ่งวา 

 ( ) ( )1t t t i tE E E E+ + • ≠ •L  (2.67) 

เน่ืองจากการประมวลปจจัยใดก็ตามในชวงเวลาหนึ่งจําเปนตองอาศัยการประมวลผานชุดขอมูล
ในชวงเวลาเดียวกันเทานั้น เน่ืองจากความแตกตางระหวางขอมูล (Differential Information) 
แตละชวงเวลา การกําหนดกลยุทธของผูเลนที่แตละรายกําหนดขึ้นจึงอยูในรูป 

 ( ) ( )1
0

1 i
jt jt t t t i t i

i
a r E r E E E θ

∞

+ + +
=

= − ∑ L  (2.68) 

กลาวโดยสรุป หากกําหนดใหผูเลนที่ j  ตัดสินใจกําหนดกลยุทธของ
ตน ในชวงเวลา t  เพ่ือใหกลยุทธดังกลาวสอดคลองตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผู
เลนอ่ืนๆ ในชวงเวลาถัดไป และเรื่อยไปจนถึงอนันตแลว ผูเลนดังกลาวจะตัดสินใจกําหนดกล
ยุทธ โดยพิจารณาจากการคาดการณสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอีก
ชวงเวลาถัดไป (ดังสมการที่ (2.62)) การเปลี่ยนแปลงรูปแบบการตัดสินใจดังกลาวกอใหเกิดการ
เปลี่ยนแปลงตอดุลยภาพของเกมส (จากรูปแบบที่กลาวถึงในสมการที่ (2.25) มาสูรูปแบบที่
แสดงในสมการที่ (2.68)) สาเหตุของความแตกตางดังกลาว ประกอบดวยสองประการดังนี้ 
ประการแรก เม่ือการตัดสินใจกําหนดกลยุทธมีลักษณะเปนการตัดสินใจเชิงพลวัตรแลว กลยุทธ
ที่กําหนดขึ้นจึงมีความสัมพันธตอทั้งสภาพแวดลอมในปจจุบัน และอนาคตขางหนา เน่ืองจากกล
ยุทธที่กําหนดขึ้นในปจจุบันตองมีการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทั้งในปจจุบันและอนาคต กลยุทธ
ที่กําหนดขึ้นจึงมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน และอนาคตขางหนาโดยออม 
ผลลัพธในสมการที่ (2.68) จึงปรากฎการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมจากปจจุบันถึง
อนาคต ประการที่สอง ความแตกตางระหวางชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับในชวงเวลาตางๆ ทําใหไม
สามารถสรางฟงกชันการคาดการณลําดับสูงได  เ น่ืองจากผู เลนไมสามารถตรวจวัด
สภาพแวดลอมไดโดยตรง แตอาศัยการประมวลจากชุดขอมูลที่ตนไดรับในแตละชวงเวลา เม่ือ
ชุดขอมูลในแตละชวงเวลาแตกตางกัน ความแตกตางระหวางเวลาทําใหการเฉลี่ยชุดขอมูลไม
สามารถกระทําได จึงไมสามารถสรางการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตามปกติได 
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เม่ือการกําหนดกลยุทธของผูเลนอยูในรูปฟงกชันการคาดการณเฉลี่ย
ซอนดวยชุดขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลาตางๆ หรือ ( )1t t t iE E E+ + •L  ดังแสดงในสมการที่ 
(2.68) โดยนิยามให 

 ( ) ( )1
t i
t t t t iE E E E+

+ +• ≡ •L  (2.69) 

เพ่ือพิจารณาวาฟงกชันดังกลาวมีลักษณะลูเขาหรือไม จึงแสดงฟงกชัน
ดังกลาวในรูปชัดแจง โดยสมมุติสถานการณใหผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมตางๆ 
จํานวน n  กลุม ผูเลนแตละรายไมสามารถตรวจวัดสภาพแวดลอมไดตรง แตอาศัยการรปะมวล
ผานชุดขอมูลซึ่งประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ การคาดการณของ
ผูเลนที่ j  ในชวงเวลา 1t i+ −  ตอการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  
แสดงดวย 

 
( ) ( )1 1

1 1
jt i t i t i jt i t i jt i

t i

nE E E z
n n

g

γ γθ θ
γ α γ α
α

γ α

+ − + + + − + +

+

−
= +

+ +

+
+

 (2.70) 

สมการดังกลาวเปนผลลัพธจากการคาดการณของเลนที่ j  ในชวงเวลา 1t i+ −  ตอสมการที่ 
(2.51) ในชวงเวลา t i+  ทั้งน้ีการคาดการณของผูเลนที่ j  ตอการคาดการณเฉลี่ยในชวงเวลา 
t i+  จําเปนตองอาศัย ( )1jt i t i t iE E θ+ − + +  ซึ่งปรากฎในพจนแรกในดานขวามือของสมการที่ 

(2.70) หากพลวัตรของสภาพแวดลอมอธิบายไดดวย 

 1t i t i t iθ θθ ρ θ ε+ + − += +  (2.71) 

เพราะฉะนั้น 

 ( ) ( )1 1 1jt i t i jt i t iE Eθθ ρ θ+ − + + − + −=  (2.72) 

เม่ืออาศัยสมการที่ (2.51) สัญญาณสาธารณะในชวงเวลา t i+  แสดงในรูปของการคาดการณ
เฉลี่ยตอสภาพแวดลอม, สภาพแวดลอม, และสัญญาณกึ่งสาธารณะไดดังนี้ 

 ( ) 1 1
t i t i t i t i jt i

ng E z
n n

γ α γθ θ
α γ α+ + + + +

⎛ ⎞+ −⎛ ⎞ ⎛ ⎞= − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (2.73) 

เม่ือแทนคาสมการ (2.72) และ (2.73) ลงในสมการ (2.70) จากนั้นจึงนํามาคํานวณคาเฉลี่ย 
ผลลัพธที่ไดเปนดังนี้ 
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( ) ( ) ( )1 1 1
1 1t i

t i t i t i t i t i t i t i jt i
nE B E E B z

n nθθ ρ θ θ θ+
+ − + + − + − + + + +

−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 

เม่ือนิยามให 
11B
n

γ
γ α

⎛ ⎞≡ −⎜ ⎟+ ⎝ ⎠
 และ 0 1B< <  เม่ือดําเนินตามกระบวนการขางตน

เรื่อยไป ฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยซอนตอสภาพแวดลอมดวยชุดขอมูลในชวงเวลาตางๆ มีรูป
ทั่วไปดังนี้ 
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∑

 (2.74) 

เม่ือ j i<  โดยนิยามสัมประสิทธิ์ 
11

j

jC
n

γ
γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞≡ −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 และ 0 1jC< <  สําหรับ 

j i∀ <  

กลาวโดยสรุปจําลองสถานการณใหเกมสประกอบดวยผูเลนจํานวน n  
กลุม ผูเลนแตละรายไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะ การตัดสินใจของผูเลนมีลักษณะเปนการแกปญหาเชิงพลวัตร (เน่ืองจากกลยุทธที่
กําหนดขึ้น ณ จุดใดจุดหนึ่งของเวลาตองมีความสัมพันธตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน และ
อนาคต) การกําหนดกลยุทธของผูเลนจึงอยูในรูปฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยซอนตอ
สภาพแวดลอม โดยอาศัยชุดขอมูลที่แตกตางกันแตละชวงเวลา กลยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้น ณ 
เวลา t j+  เพ่ือใหมีความสอดคลองตอสภาพแวดลอมนั้บตั้งแตชวงเวลา t j+  จนสิ้นสุด ณ 
เวลา t i+  แสดงไดดัวยฟงกชันในสมการ (2.74) กลยุทธดังกลาวจะลูเขาสูคาเพียงคาหนึ่งหาก 
i →∞  เน่ืองจากฟงกชันดังกลาวมีลักษณะคลายอนุกรมเรขาคณิต 

2.2  เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

ในเดือนกุมภาพันธป 1994 ธนาคารกลางสหรัฐภายใตการบริหารงานของ Alan 
Greenspan ผูวาการธนาคารกลางสหรัฐในขณะนั้น ไดเปลี่ยนรูปแบบการดําเนินนโยบาย
การเงินโดยเปดเผยสาเหตุการตัดสินใจการกําหนดนโยบายการเงิน (ทั้งนโยบายที่อยูระหวาง
ดําเนินการตลอดจนนโยบายที่จะนํามาดําเนินการในอนาคต)แกสาธารณะ การเปดเผยดังกลาว
ทําใหนโยบายการเงินมีประสิทธิภาพมากขึ้น อันเปนผลสืบเนื่องมาจากการที่ภาคเอกชน
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สามารถคาดการณนโยบายการเงินของธนาคารกลางไดแมนยําขึ้น นโยบายดังกลาวถูกเรียกวา
นโยบายแบบ Greenspan (ตามชื่อของผูวาการธนาคารกลางสหรัฐในขณะนั้น) William Poole 
(2005) (ประธานธนาคารกลางประจํา มลรัฐ St. Louis) ใหความเห็นวาการเพิ่มประสิทธิภาพ 
(Effectiveness) ของนโยบายการเงิน จําเปนตองทําใหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจและ
นโยบายการเงินที่กําหนดขึ้นมีความสอดคลองกันเสียกอน ทั้งน้ีในทางทฤษฎีแลวความ
สอดคลองระหวางการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ และนโยบายการเงินตามที่ Poole (2005) 
กลาวถึงน้ันจะเกิดขึ้นไดก็ตอเม่ือเม่ือภาคเอกชนสามารถคาดการณผลกระทบของนโยบาย
การเงินตอสภาพเศรษฐกิจในอนาคตได (Predictability) และดวยสภาพความเปนจริงที่การ
เขาถึงขอมูลนโยบายการเงินในอนาคตของภาคเอกชนไมมากเทากับธนาคารกลาง ธนาคาร
กลางจึงเปนตองเผยแพรขอมูลการดําเนินนโยบายในอนาคตของตนใหแกภาคเอกชน 

เน่ืองจากธนาคารกลางใชอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นเปนเคร่ืองมือทางการเงิน ดังน้ัน
ขอมูลทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะส้ันจึงสะทอนการดําเนินนโยบายการเงินใน
อนาคต  แตแนวคิดที่จะใหเผยแพรขอมูลการดําเนินนโยบายในอนาคต (ทางเดินเวลาของอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น) ก็ยังมีประเด็นที่ขดัแยงกันอยูสําหรับนักเศรษฐศาสตรการเงิน ดวยสวน
หน่ึงเห็นวาการเผยแพรมุมมองของ FOMC ที่มีตอทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะ
สั้นนั้นจะกอใหเกิดการเพิ่มประสิทธิภาพของนโยบายการเงิน ในขณะที่อีกดานหนึ่งเห็นวาเปน
การเผยแพรขอมูลเหลานี้จะอยูในระดับที่เกินความเหมาะสมไป 

เพ่ือตอบคําถามดังกลาวจึงไดพิจารณาแนวคิดทั้งสองเปรียบเทียบกัน โดยพิจารณา
แนวคิดที่แยงการเผยแพรขอมูลการดําเนินนโยบายในอนาคตกอนแลวจึงพิจารณาแนวคิดที่
เ ห็นชอบการเผยแพรขอมูลเพื่อ ดูถึงความแตกตางกันตลอดจนความสอดคลองกับ
สภาพแวดลอมในการดําเนินนโยบายการเงินของทั้งสองแนวคิดนี้   

แนวคิดที่แยงกับการเผยแพรขอมูลของธนาคารกลางประการหนึ่งซ่ึงเห็นวาธนาคาร
กลางควรใสใจกับความแมนยําของขอมูลสภาพเศรษฐกิจในอนาคตที่นํามาเผยแพร เน่ืองจาก
ขอมูลที่ธนาคารกลางเผยแพรจะเปนจุดสนใจ (Focal Point) ตอภาคเอกชน และการที่
ภาคเอกชนใหความสนใจกับขอมูลน้ีมากเกินไปนั้นก็อาจจะทําใหภาคเอกชนมีการตอบสนองตอ
ขอมูลน้ีมากเกินไป (Over-react) ดวยเชนกัน ซึ่งในกรณีนี้จะทําใหการดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของภาคเอกชนไมสอดคลองกับระดับปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นเนื่องจาก
ละเลยขอมูลในระดับปจเจกของตนไป ที่มาของแนวคิดนี้มาจากการศึกษาของ Morris และ Shin 
(2002) เร่ือง “Social Value of Public Information” กับ Morris และ Shin (2002) เร่ือง 
“Central Bank Transparency and the Signal Value of Prices” ซึ่งการศึกษานี้ไดนําเสนอ
ปญหาการสื่อสารระหวางธนาคารกลางและหนวยเศรษฐกิจในรูปแบบของเกมส (Stylized 
Game) ที่เรียกวาโกลเบิลเกมส (Global Game) เร่ิมจากการกําหนดใหขอมูลในระบบเศรษฐกิจ
ประกอบดวยขอมูลสองชนิด คือ ขอมูลในระดับปจเจก (Private Information) ซึ่งรับรูกันใน
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เฉพาะระดับปจเจกเทานั้น* กับ ขอมูลสาธารณะ (Public Information) ซึ่งทุกหนวยเศรษฐกิจ
รับรูโดยเทาเทียมและทั่วถึงกัน (Common Knowledge) ขอมูลทั้งสองระดับนี้จะถูกใชเปน
เครื่องมือในการประเมินตัวแปรแสดงสภาวะพื้นฐานที่สําคัญทางเศรษฐกิจ (Fundamental State 
Variable) ซึ่งจะชวยใหหนวยเศรษฐกิจสามารถการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของตน
สอดคลองกับสภาพทางเศรษฐกิจในขณะนั้นมากที่สุด แตเน่ืองจากในสถานการณดังกลาวไมมี
หนวยเศรษฐกิจใดรวมถึงธนาคารกลางที่สามารถสังเกตตัวแปรแสดงสภาวะพื้นฐานที่สําคัญทาง
เศรษฐกิจไดโดยตรง ดังน้ันการมองขอมูลทางเศรษฐกิจเหลานี้ในรูปธรรมจึงมองไดเปนสัญญาน 
(Signal) ที่มีตัวรบกวนอยูภายใน (Noisy Signal) และขอมูลในระดับปจเจกกับขอมูลสาธารณะก็
จะกลายเปนสัญญาณระดับปจเจก (Private Signal) กับสัญญาณสาธารณะ (Public Signal) 
น่ันเอง  

หากมองสถานการณที่กลาวมาเปนเกมสที่มีหนวยเศรษฐกิจเปนผูเลนแลว สัญญาณทั้ง
สองก็จะมีสวนสําคัญในการเลือกกลยุทธที่ใหผลตอบแทน (Payoff) ที่ดีที่สุดของหนวยเศรษฐกิจ 
โดยผลตอบแทนของหนวยเศรษฐกิจนี้ขึ้นอยูกับลักษณะของการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ของตัวหนวยเศรษฐกิจเองในสองทางคือ ความสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจในขณะนั้นทางหนึ่ง 
และความใกลเคียงกับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยเศรษฐกิจอ่ืนๆในระบบ

เศรษฐกิจอีกทางหนึ่ง** 

โครงสรางของแบบจําลองดังกลาวกอใหเกิดการเบี่ยงเบน (Bias) หากหนวยเศรษฐกิจมี
การใหความสําคัญตอสัญญาณสาธารณะมากเกินไป เนื่องจากแบบจําลองกําหนดใหหนวย
เศรษฐกิจตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยนําสภาพเศรษฐกิจ และการตัดสินใจของ
หนวยเศรษฐกิจอ่ืนมาพิจารณา ทําใหเกิดการรับสัญญาณสาธารณะซ้ําซอน การรับสัญญาณ
สาธารณะทางตรงเกิดขึ้นจากการประมวลสภาพเศรษฐกิจ (โดยประมวลผานสัญญาณสาธารณะ 
รวมกับสัญญาณในระดับปจเจก) การรับสัญญาณสาธารณะทางออมเกิดขึ้นจากการประมวลการ
ตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ และเน่ืองดวยหนวยเศรษฐกิจตางๆ สามารถเขาถึงขอมูล
สาธารณะไดเทาเทียมกัน ดังนั้นพฤติกรรมการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยเศรษฐกิจ
โดยรวมจึงมีทิศทางซึ่งสอดคลองกับสัญญาณสาธารณะเหมือนกัน ทําใหการที่หนวยเศรษฐกิจใน
ระดับปจเจกนําการตัดสินใจของหนวยเศรษฐกิจตางๆ มาเปนเกณฑในการตัดสินใจของตน จึง
เสมือนเปนการรับสัญญาณสาธารณะโดยออม การรับสัญญาณสาธารณะที่ซ้ําซอนทําใหหนวย

                                                 
*
 การรับรูในระดับปจเจก เชน มีเพียงหนวยเศรษฐกิจหนวยใดหนวยหน่ึง หรือ อาจมีเพียงกลุมของหนวยศรษฐกิจเพียงบางกลุม

เทานั้นที่รูขอมูลดังกลาว 

**
 รูปแบบการกําหนดกลยุทธในสวนที่สองน้ีมีลักษณะคลายกับเกมส Beauty Contest Game ตามแนวคิดของ Keynes ซ่ึง

ตองการอธิบายพฤติกรรมของภาคเอกชนที่ตัดสินใจกําหนดกิจกรรมทางเศรษฐกิจโดยพิจารณาจากศักยภาพโดยเปรียบเทียบ
ของภาคเอกชนดวยกัน มากกวาการพิจารณาศักยภาพของตนเองเปนหลกั 
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เศรษฐกิจใหความสําคัญกับขอมูลของธนาคารกลางมากเกินไป หากขอมูลที่ธนาคารกลาง
เผยแพรมีความแมนยําต่ําก็จะเกิดความคลาดเคลื่อนในการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจขึ้น  

นอกจากนี้การศึกษาของ Morris และ Shin เร่ือง “Central Bank Transparency and 
the Signal Value of Prices” ยังแสดงใหเห็นวา เม่ือธนาคารกลางกําหนดนโยบายการเงินจาก
การพิจารณาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยเศรษฐกิจตางๆ การที่ขอมูลการดําเนิน
นโยบายการเงินเผยแพรออกไปในรูปสัญญาณสาธารณะ ในสภาพแวดลอมที่หนวยเศรษฐกิจ
ไดรับสัญญาณสาธารณะซ้ําซอนแลว การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจก็จะหันเหไปในทิศทาง
เดียวกับนโยบายการเงิน และเม่ือมีการกําหนดนโยบายการเงินครั้งตอไปธนาคารกลางก็จะ
พิจารณาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่เบี่ยงเบนไปตามสัญญาณสาธารณะในรอบที่แลว 
ทําใหนโยบายการเงินในรอบใหมเพ่ิมการรับสัญญาณสาธารณะที่ซ้ําซอนแกหนวยเศรษฐกิจมาก
ยิ่งขึ้น ยิ่งทําใหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจขาดความสอดคลองกับสภาพเศรษฐกิจ การ
เผยแพรขอมูลตามแนวคิดดังกลาวจึงทําใหสวัสดิการของสังคมลดลง  

อยางไรก็ตามการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) ยังไมสามารถสรุปไดแนชัด เม่ือ 
Svensson (2002) ไดตีพิมพการศึกษาเรื่อง “Social Value of Public Information: Morris and 
Shin (2002) Is Actually Pro Transparency, Not Con” โดยศึกษาดวยระเบียบวิธีเชิงตัวเลข 
(Numerical Method) พบวาสําหรับคาพารามิเตอรบางคานั้น การที่สัญญาณสาธารณะเพิ่มขึ้น
จะทําใหสวัสดิการของสังคมสูงขึ้นดวย แตทั้งนี้ก็ยังไมมีคําอธิบายสําหรับเหตุการณดังกลาว 

นอกจากนี้ แมวาการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) ยังไมสามารถสรุปไดแนชัด 
แตก็ถูกใชเปนตนแบบการศึกษาอื่นๆตามมาเชน  

การศึกษาของ Amato และ Shin (2003) นําการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) 
มาปรับปรุงสูการศึกษาในเชิงนโยบายภายใตหัวขอ “Public and Private Information in 
Monetary Policy Models” โดยในแบบจําลองไดคงสถานการณจําลองของภาคเอกชนเหมือน
การศึกษาของ Morris และ Shin (2002) แตเปลี่ยนใหธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดย
การตั้งเปาหมายระดับราคา (Price Targeting) แทน การศึกษาดังกลาวแสดงใหเห็นวาแม
พฤติกรรมการตัดสินใจบนพื้นฐานจุลภาค (Micro-foundations) ของหนวยเศรษฐกิจอาจมี
สภาพแวดลอมเปนโกลเบิลเกมส แตก็ยังถือวาใกลหางจากความเปนจริง เนื่องจากขาดการ
จําลองพฤติกรรมแบบมองไปขางหนา (Forward-looking) ซึ่งเปนสวนสําคัญที่ใชในการตัดสินใจ
ของภาคเอกชนและถูกธนาคารกลางใชในการกําหนดนโยบายการเงินตามแนวคิดของสํานัก
เคนสใหม (New Keynesian)  

โดยตรงกันขาม การศึกษาของ Walsh (2006) เร่ือง “Transparency, Flexibility, and 
Inflation Targeting” และ Walsh (2006) เร่ือง “Optimal Economic Transparency” ไดจําลอง
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สถานการณใหภาคเอกชนมีพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา กําหนดใหธนาคาร
กลางใชนโยบายการเงินดวยวิธีการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอแบบยืดหยุน และใชวิธีการทําซ้ํา 
(Iteration) ในการคํานวณ 

ในขณะที่การศึกษาของ Eusepi และ Preston (2007) เร่ือง “Central Bank 
Communication and Expectation Stabilization” ซึ่งแมจําลองสถานการณใหภาคเอกชนมี
พฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา และกําหนดใหธนาคารกลางใชนโยบายการเงินดวย
วิธีการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอแบบยืดหยุนเหมือนกัน แตใชวิธี E-stability ในการคํานวณ
แทน 

ภาพที่ 2- 3 เปรียบเทยีบการศึกษาโกลเบิลเกมส 

 

อีกดานหนึ่งการศึกษาดานทฤษฎีเพ่ือพัฒนาแบบจําลองโกลเบิลเกมสใหมีลักษณะการ
ตัดสินใจแบบมองไปขางหนาก็ดําเนินไปเชนกัน การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง 
”Inertia of Forward-Looking Expectations” ไดพัฒนาแบบจําลองของเกมสใหมีลักษณะมองไป
ขางหนา ประกอบกับสรางลักษณะการกระจุกตัวของขอมูล (Sticky Information) ตามแนวคิด
ของ Mankiw  และ Reis (2002), การประสบปญหาในการแปรสัญญาณ (Signal Extraction 
Problem) ของ Lucas (1973) และ Phelps (1970), และแนวคิด Rational Inattention ของ Sim 
(2003) การคํานวณดุลยภาพของเกมสตามแนวคิดดังกลาวแตกตางจากการคํานวณใน
แบบจําลองมาตรฐานทั่วไป เน่ืองจากผูเลนในเกมสตางไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกันในแตละ
ชวงเวลา (Different Information Set) ดังน้ันการคํานวณดวยวิธีการทําซ้ํา (Iteration) จึงไม

โกลเบิล
เกมส 

พ้ืนฐาน
ดาน

จุลภาค 

พฤติกรรม
มองไป
ขางหนา 

ดุลยภาพของ
เกมสแบบมอง
ไปขางหนา 

นโยบายการเงิน
แบบ Forecast 

Targeting 

Morris และ Shin (2002)

Amato และ Shin (2003)

Walsh (2006)

Morris และ Shin (2006) 

Eusepi และ Preston (2007) 
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สามารถทําได เพราะฉะน้ันเม่ือพิจารณาจากมุมมองในดานทฤษฎี การศึกษาเชิงนโยบาย
ดังกลาวจึงไมสอดคลองกับระเบียบวิธีในการคํานวณดุลยภาพของโกลเบิลเกมสแบบมองไป
ขางหนา 



 

บทที่  3 

วิธีดําเนินการวิจัย 

3.1  แบบจําลองที่ใชในการศกึษา 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจถูกจําลองสถานการณใหประกอบดวยสองฝาย ไดแก 
ภาคเอกชน (ซึ่งภายในภาคเอกชนประกอบดวยหนวยครัวเรือน และหนวยธุรกิจ) และ
ภาครัฐบาล แตเน่ืองจากการวิเคราะหในที่นี้ตองการพิจารณาผลของนโยบายการเงินที่มีตอ
ระบบเศรษฐกิจ ภาครัฐบาลที่กลาวถึงจึงหมายความถึงธนาคารกลางเทานั้น 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชนแสดงดวยการแลกเปลี่ยนสินคาและ
บริการ และปจจัยการผลิต ระหวางหนวยครัวเรือนและหนวยธุรกิจ โดยอาศัยกลไกราคาเปน
เครื่องมือในการจัดสรรทรัพยากร หนวยครัวเรือนมีพฤติกรรมในการแสวงหาอรรถประโยชนรวม 
(นับจากจุดเวลาในปจจุบันจนถึงอนันต) สูงสุด และมีลักษณะเปนผูหลีกเลี่ยงความเสี่ยงอันเกิด
จากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจ การไดมาซึ่งอรรถประโยชนของหนวยครัวเรือนเกิดจาก
การกําหนดระดับการบริโภคมวลรวม (ซึ่งประกอบดวยสินคาทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจ), 
จํานวนเวลาการทํางาน, และระดับการออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน ในขณะที่
หนวยธุรกิจมีพฤติกรรมแสวงหากําไรรวม (นับจากจุดเวลาในปจจุบันจนถึงอนันต) สูงสุด การ
ไดมาซึ่งกําไรของหนวยธุรกิจเกิดจากการกําหนดปริมาณการใชปจจัยแรงงาน (เพ่ือใหตนทุน
การผลิตสินคาและบริการต่ําสุด) และการกําหนดราคาสินคาและบริการของตน (ทั้งน้ีเนื่องจาก
ตลาดสินคาและบริการมีลักษณะเปนตลาดแขงขันไมสมบูรณ (Imperfect Competitions)) 

ระดับสวัสดิการของระบบเศรษฐกิจถูกสะทอนจากอรรถประโยชนรวมที่หนวยครัวเรือน
ตางๆ ไดรับ ดังน้ันเม่ือหนวยครัวเรือนมีลักษณะหลีกเลี่ยงความเสี่ยงอันเกิดจากความผันผวน
ของระบบเศรษฐกิจ (ชุดของการบริโภคและทํางานในกรณีที่ระบบเศรษฐกิจมีเสถียรภาพ จึงให
ความพึงพอใจตอหนวยครัวเรือนมากกวา ชุดการบริโภคและทํางานในกรณีที่ระบบเศรษฐกิจไม
มีสเถียรภาพ) การดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลางโดยมีเปาหมายที่จะรักษา
เสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ เพ่ือลดความผันผวนดังกลาวยอมนํามาซึ่งสวัสดิการของระบบ
เศรษฐกิจที่สูงขึ้น 

3.1.1 บทบาทของภาคเอกชน 

หนวยครัวเรือนถูกจําลองใหมีพฤติกรรมแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด โดย
อรรถประโยชนของหนวยครัวเรือนขึ้นอยูกับระดับการบริโภค และเวลาการทํางาน (การบริโภค
ที่เพ่ิมขึ้นทําใหหนวยครัวเรือนไดรับอรรถประโยชนมากขึ้น ในขณะที่การเพิ่มขึ้นของเวลาการ
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ทํางานสะทอนวาหนวยครัวเรือนมีเวลาพักผอนนอยลง และสูญเสียอรรถประโยชนจากการ
พักผอน ดังนั้นเม่ือเวลาการทํางานเพิ่มขึ้นอรรถประโยชนของหนวยครัวเรือนจึงลดลง) ทั้งน้ี
รายไดของหนวยครัวเรือนจําแนกไดสองสวน คือ หน่ึง รายไดจากการทํางาน (Labor Income) 
เน่ืองจากหนวยครัวเรือนถือครองปจจัยแรงงาน และรายไดที่ไมไดมาจากการทํางาน (Non-labor 
Income) เน่ืองจากหนวยครัวเรือนมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ และถือครองสินทรัพย
ทางการเงิน 

หนวยธุรกิจถูกจําลองใหมีพฤติกรรมแสวงหากําไรสูงสุด กําไรของหนวยธุรกิจ
ขึ้นอยูกับการกําหนดราคาสินคา โดยในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจจะเผชิญอุปสรรคในการปรับ
ราคาสินคา (Nominal Rigidity) (ใหสอดคลองกับปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจ) ในที่นีไดจําลอง
สถานการณใหหนวยธุรกิจเปนเจาของปจจัยทุน (ซึ่งมีปริมาณคงที่และเทากันทุกชวงเวลา) 
ประกอบกับเทคโนโลยีการผลิตแบบผลไดตอขนาดลดลง (Decreasing Return to Scales) ใน
ปจจัยแรงงาน 

ความสัมพันธระหวางหนวยครัวเรือน และหนวยธุรกิจ เกิดจากการแลกเปลี่ยน
ภายในสองตลาด ไดแก ตลาดสินคา และตลาดปจจัยการผลิต ภายในตลาดสินคา อุปสงคตอ
สินคาและบริการ เกิดจากการกําหนดระดับการบริโภคของหนวยครัวเรือน อุปทานของสินคา
และบริการ เกิดจากการผลิตสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ ในทํานองกลับกันภายในตลาด
ปจจัยการผลิต อุปทานแรงงานเกิดจากการกําหนดระดับการทํางาน (หรือการกําหนดระดับ
พักผอน) ของหนวยครัวเรือน อุปสงคตอแรงงาน เกิดจากความตองการปจจัยแรงงานเพื่อใชใน
กระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจ 

3.1.1.1 หนวยครัวเรอืน 

หากนิยามหนวยครัวเรือนแตละหนวยดวยดัชนี z Z∈  โดยที่ [ ]0,1Z ≡  หนวย
ธุรกิจแตละหนวยนิยามดวยเลขดัชนี j J∈  โดยที่ [ ]0,1J ≡  หนวยครัวเรือนเปนเจาของ
ปจจัยแรงงาน และมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ รวมทั้งยังมีสินทรัพยทางการเงิน 
ดังน้ันแหลงรายไดที่เปนตัวเงินของหนวยครัวเรือนที่ z  ณ ชวงเวลา t  จึงมาจากสามแหลง
ดวยกัน คือ หน่ึงการบริการปจจัยแรงงานของตนแกหนวยธุรกิจที่ i  เขียนแทนดวยสัญลักษณ 

,z jtH  เพ่ือรับคาจางที่เปนตัวเงินเทากับ jtW  สองการถือครองสินทรัพยทางการเงิน, tΞ  และ 

สวนสุดทายคือ การมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ, tΦ  แตในสวนสุดทายนี้หนวย
ครัวเรือนแตละหนวยมีสวนในความเปนเจาของหนวยธุรกิจเทาๆกัน รายไดที่เปนตัวเงินของ
หนวยครัวเรือน z  ณ ชวงเวลา t  จึงแสดงไดดวย 

,t jt z jt tW HΞ + + Φ  
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รายไดที่เปนตัวเงินของหนวยครัวเรือน z  ณ ชวงเวลา t  จะถูกแบงออกไปใชในสองชองทาง 
คือ นําไปใชในการบริโภคสินคาชนิดตางๆ ในระบบเศรษฐกิจ สะทอนดวยระดับการบริโภคมวล
รวม เขียนแทนดวยสัญลักษณ ztC  และ นําไปใชในการออมผานการถือสินทรัพยทางการเงิน 
( tΞ ) ทั้งน้ีกําหนดใหสินทรัพยดังกลาวเปนสินทรัพยที่มีความเสี่ยง (Risky Asset) ดังน้ันเม่ือ
เวลาผานไปหนวยครัวเรือนจะไดรับผลตอบแทนจากการออมของตน ตามระดับความเสี่ยงของ
สินทรัพยทางการเงิน ผลตอบแทนที่เปนตัวเงินของสินทรัพยดังกลาว เทากับ 

 
, 1

1
t

t t t
R

E δ +

≡  (3.1) 

นิยามดังกลาวมีความหมายวา หากหนวยครัวเรือนทําการออมโดยการถือสินทรัพยทางการเงิน 
ในชวงเวลา t  ไปจนถึงชวงเวลา s  เม่ือคิดมูลคาที่เพ่ิมขึ้นของสินทรัพยจากชวงเวลา t  จนถึง
ชวงเวลา s  ในรูปหนวยของเงิน ณ ชวงเวลา t  จะมีคาเทากับ tR  ซึ่งเปนสวนกลับของ 
อัตราสวนลด (Discount Rate) ,t sδ  แตทั้งน้ีเน่ืองจากผลตอบแทนของสินทรัพยดังกลาวขึ้นอยู

กับความเสี่ยงวาราคาสินทรัพย ณ ชวงเวลา s  จะมีคาเทาใด tR  จึงมีคาเทากับเปนสวนกลับ
ของการคาดการณของอัตราสวนลด (บนพ้ืนฐานของขอมูลในชวงเวลา t ) หรือ ,t t sE δ   

รายไดจากแหลงตางๆ ของหนวยครัวเรือนจะถูกหักออกไปบางสวนเพื่อการบริโภค
สินคาและบริการ และบางสวนถูกหักออกเพ่ือการออม (ผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน) 
โดยจะไดรับผลตอบแทนจากการออมของตนในอนาคต เพราะฉะนั้นความสัมพันธระหวาง
แหลงที่มาของรายได ของหนวยครัวเรือน z  และชองทางการใชจาย ในรูปมูลคาของตัวเงิน ณ 
ชวงเวลา t  จะแสดงไดดวยอสมการ 

 ( ), , 1 1 ,t z t t t t t t jt z jt tPC E W Hδ + ++ Ξ ≤ Ξ + + Φ  (3.2) 

อสมการดังกลาวแสดงเงื่อนไขทางทรัพยากรที่หนวยครัวเรือนเผชิญ โดยที่ tP  หมายถึง ดัชนี
ราคาสินคาและบริการในชวงเวลา t  ซึ่งคํานวณจาก 

 

1
1 11

0
t jtP P dj

−∈
−∈⎛ ⎞

≡ ⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  (3.3) 

โดยที่ ∈ หมายถึง ความยืดหยุนตอการทดแทนกันระหวางสินคา (Elasticity of Substitutions) 
และ jtP  หมายถึง ราคาสินคาชนิดที่ j  ในชวงเวลา t  

สินคาในระบบเศรษฐกิจจะถูกแบงตามแหลงที่มาของการผลิต หรือ ถูกแบงตาม
หนวยธุรกิจผูผลิตสินคาชนิดนั้น เพราะฉะนั้น การบริโภคสินคาชนิดที่ j  ของหนวยครัวเรือนที่ 
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z  ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ ,z jtC  ทั้งน้ีในการจําลองสถานการณ กําหนดขอสมมุติ

ให หนวยครัวเรือนแตละหนวยทําการบริโภคสินคาและบริการทุกชนิดที่ผลิตขึ้นในระบบ
เศรษฐกิจ (หรือกลาววา ไมมีการบริโภคสินคาชนิดใดเปนศูนย แสดงดวย , 0z jtC ≠  สําหรับ 

z∀ ) เน่ืองจากในที่นี้เปนการวิเคราะหในระดับมหภาคจึงไมมีความจําเปนที่จะตองแสดงปริมาณ
การบริโภคสินคารายชนิด การบริโภคสินคาและบริการจึงสะทอนผานระดับการบริโภคมวลรวม
ตามรูปแบบของ Dixit-Stiglitz ดังนี้ 

 
11 1

, ,
0

z t z jtC C dj

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
≡ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  (3.4) 

เน่ืองจากความหลากหลายในชนิดของสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจ ประกอบ
กับการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนมีความสัมพันธกับการบริโภคสินคาและบริการแตละ
ชนิดตามรูปแบบของ Dixit-Stiglitz ดังแสดงขางตน จึงกําหนดขอสมุติใหหนวยครัวเรือนที่ z
ในชวงเวลา t  ตองการรักษาระดับการบริโภคมวลรวมของตนไวที่ ,z tC  โดยมีคาใชจายในการ

บริโภคมวลรวมต่ําที่สุด ดังน้ัน ปญหาการตัดสินใจ (เพ่ือรักษาระดับการบริโภคมวลรวมใหมี
คาใชจายต่ําสุด) ของหนวยครัวเรือนสามารถแสดงดวยแบบจําลองคณิตศาสตร ดังนี้ 

 
,

1

, ,
0

11 1

, ,
0

min

. .

z jt
z t jt z jtC

z t z jt

C P C dj

s t C C dj

+∈ℜ

∈
∈− ∈−
∈

⎧ ⎫
= ⎨ ⎬

⎩ ⎭

⎛ ⎞
≥ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

∫

∫

* (3.5) 

ผลลัพธจากการแกปญหาเพื่อรักษาระดับการบริโภคมวลรวมใหมีคาใชจายต่ําสุดขางตน 
สามารถแสดงอุปสงคที่หนวยครัวเรือนที่ z  มีตอสินคาและบริการชนิดที่ j  ในชวงเวลา t  ดังนี้ 

 *
, ,

jt
z jt z t

t

P
C C

P

−∈
⎛ ⎞

= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (3.6) 

ฟงกชันอุปสงคดังกลาว สะทอนวาในชวงเวลา t  อุปสงคที่หนวยครัวเรือนที่ z  มีตอสินคาและ
บริการชนิดที่ j  เปนสัดสวนตอระดับการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนน้ันๆ สัดสวน
ดังกลาวถูกําหนดโดยปจจัยสองประการ ไดแก อัตราสวนราคาสินคาและบริการชนิดที่ j  ตอ
ระดับราคาสินคาและบริการเฉลี่ย (ซึ่งแสดงดวยดัชนีราคา) และความยืดหยุนในการทดแทนกัน

                                                 
* การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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ระหวางสินคาและบริการ ทั้งนี้เม่ือความยืดหยุนตอสินคาและบริการมีคามากขึ้น (∈↑ ) แสดงให
เห็นวา ในสายตาของหนวยครัวเรือนสินคาและบริการชนิดที่ j  สามารถทดแทนดวยสินคาและ
บริการชนิดอ่ืนๆ ไดมากขึ้น ดังนั้นอุปสงคตอการบริโภคสินคาและบริการชนิดที่ j  จึงลดลง 

( *
,z jtC ↓ ) (เน่ืองจากการลดลงของสัดสวนในการบริโภคสินคาและบริการชนิดดังกลาว ตอการ

บริโภคมวลรวม) นอกจากนี้ความยืดหยุนของการทดแทนกันระหวางสินคาและบริการยัง
เกี่ยวของกับสวนบวกเพ่ิมของตนทุน (Markup on Cost) แทนดวยสัญลักษณ μ  หากหนวย
ธุรกิจไมเผชิญอุปสรรคในการปรับราคาแลว เม่ือความยืดหยุนตอการทดแทนกันระหวางสินคา
และบริการของหนวยธุรกิจสูงขึ้น หนวยธุรกิจจะปรับสวนบวกเพิ่มของตนทุนของตนใหสูงขึ้น 

(μ ↑ ) การเพิ่มขึ้นของสวนบวกเพ่ิมตนทุนทําใหหนวยธุรกิจกําหนดระดับราคาสินคาและ

บริการของตนเพิ่มขึ้น ( jtP ↑ ) เพราะฉะน้ันการเพิ่มขึ้นของความยืดหยุนของการทดแทนกัน

ระหวางสินคาจึงเปนการเพิ่มระดับของ Strategic Complementarities ดังนี้ 

*
,z jt jtC Pμ∈↑⇒ ↓⇒ ↑⇒ ↑  

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนในแตละชวงเวลาเกี่ยวของกับ
การแกปญหาการตัดสินใจ (Decisions Problem) เพ่ือกําหนดระดับการบริโภคมวลรวม, จํานวน
เวลาการพักผอน (หรืออีกนัยหนึ่งคือการกําหนดเวลาการทํางาน) และการจัดสรรรายไดเพ่ือการ
ออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน (ทั้งน้ีเน่ืองจากในระบบเศรษฐกิจมีการดําเนิน
กิจกรรมของหนวยครัวเรือนและหนวยธุรกิจอยูตลอดเวลา เพราะฉะนั้นจึงกลาววาหนวย
ครัวเรือนมีอายุขัยเทากับอนันต หรือ [ ),t t∈ ∞ ) การแกปญหาการสินใจขางตนจึงเกิดขึ้นทุก
ชวงเวลาตลอดอายุขัยของหนวยครัวเรือน  

ผลลัพธที่ไดจากการแกปญหาการตัดสินใจของหนวยครัวเรือนจะเปนเชนไรขึ้นอยู
กับปจจัยสองประการ ประการที่หน่ึง คือ เซตของทางเลือกที่เปนไปได (Feasible Set) ที่หนวย
ครัวเรือนเผชิญ ซึ่งแสดงดวยเงื่อนไขทางทรัพยากรของหนวยครัวเรือน ประการที่สอง คือ แผน
ความพอใจ (Preferences) ของหนวยครัวเรือน ซึ่งแสดงไดดวย ฟงกชันอรรถประโยชน (สุทธิ
จากการบริโภคมวลรวม และการทํางาน) ในชวงเวลาปจจุบัน (Instantaneous Utility Function) 
ที่มีลักษณะหลีกเลี่ยงความเสี่ยงโดยเปรียบเทียบ (Constant-Relative-Risk-Aversion; CRRA) 
จากการบริโภค และการทํางาน ดังนี้  

 ( ) ( )
11
,,

, , 1 1
z jtz t

z t z jt
HC

u C v H
ησ χ

σ η

+−

− ≡ −
− +

 (3.7) 

เม่ือกําหนดให 0σ >  และ 0η >  โดย σ  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยง
จากการบริโภคโดยเปรียบเทียบ (Coefficient of Constant-Relative-Risk-Aversion in 
Consumptions) และ η  หมายถึง สัมประสิทธิ์ของการหลีกเลี่ยงความเสี่ยงจากการทํางานโดย
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เปรียบเทียบ (Coefficient of Constant-Relative-Risk-Aversion in Working) ฟงกชัน ( )u  
แสดงอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนไดรับจากการบริโภคมวลรวม ในขณะที่ฟงกชัน ( )v  
แสดงอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนสูญเสียไปจากการทํางาน (เน่ืองจากเวลาในการพักผอน
ลดลง) 

ปญหาการตัดสินใจเพื่อกําหนดการบริโภคมวลรวม, เวลาการทํางาน และการออม 
(ผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน) ตลอดจนอายุขัยของหนวยครัวเรือน (หรือการตัดสินใจ

เพ่ือกําหนดคา{ }, , 0
, ,z t z jt t t

C H
∞

=
Ξ ) เพ่ือใหไดรับผลรวมมูลคาปจจุบันของอรรถประโยชน

สูงสุด สามารถแสดงใหอยูในรูปแบบจําลองคณิตศาสตร ดังนี้ 

 

( )

3
, ,

11
,,

0, , 0

, , 1 1 ,

max
1 1

. .

z t z jt t

z jtz tt

C H t

t z t t t t t t jt z jt t

HC
E

s t PC E W H

ησ

β χ
σ η

δ

+

+−∞

Ξ ∈ℜ =

+ +

⎧ ⎫⎪ ⎪−⎨ ⎬− +⎪ ⎪⎩ ⎭
+ Ξ ≤ Ξ + +Φ

∑ * (3.8) 

เม่ือ 0 1β< <  และ β  หมายถึง อัตราสวนลดของอรรถประโยชนที่หนวยครัวเรือนไดรับใน
แตละชวงเวลา ผลลัพธจากการแกปญหาขางตนทําใหทราบเงื่อนไขการจัดสรรการบริโภคมวล
รวมขามเวลา (Intertemporal Consumptions) ของหนวยครัวเรือน โดยมีเง่ือนไขดังนี้ 

 , , 1
1

t
z t t t z t

t

PC R E C
P

σ σβ− −
+

+

⎛ ⎞⎛ ⎞
= ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠⎝ ⎠
 (3.9) 

เง่ือนไขขางตนสะทอนวา หนวยครัวเรือนที่ z  รักษาระดับการบริโภคมวลรวมของตนเพื่อทําให
อัตราการทดแทนกันหนวยสุดทาย (Marginal Rate of Substitutions) ของการบริโภคมวลรวม
ในชวงเวลา 1t +  และ ชวงเวลา t  (หรือ

, , 1,z t z tC CMRS
+

) มีคาเทากับตนทุนคาเสียโอกาสจาก

การปรับการบริโภคในชวงเวลา 1t +  และ ชวงเวลา t  ในขณะที่การจัดสรรเวลาการทํางาน 
และการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือน มีเง่ือนไขดังนี้ 

 ,

,

jt z jt

t z t

W H
P C

η

σ

χ
−=  (3.10) 

เง่ือนไขขางตนสะทอนวา หนวยครัวเรือนที่ z  รักษาระดับการบริโภคมวลรวม และเวลาการ
ทํางานแกหนวยธุรกิจที่ j  เพ่ือทําใหอัตราการทดแทนกันหนวยสุดทายจากการบริโภคมวลรวม 

                                                 
* การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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และเวลการทํางาน (หรือ 
, ,,z t z jtC HMRS ) มีคาเทากับอัตราคาจางแทจริง (Real Wage) ที่ไดรับ

จากหนวยธุรกิจที่ j  

เง่ือนไขการจัดสรรการบริโภคมวลรวมขามเวลาของหนวยครัวเรือนขางตน อยูใน
รูปความสัมพันธที่ไมเปนเสนตรง (Non-linear Relationships) ซึ่งอาจเปนอุปสรรคในการ
วิเคราะหลําดับถัดไป วิธีการแกปญหาดังกลาวตามมาตรฐานของแบบจําลองมหภาคมักอาศัย
การประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม (Log-linearization) โดยนิยามให ˆta  หมายถึง รอยละของ
การเบี่ยงเบนระหวาง tA  และดุลยภาพเชิงพลวัตร (Steady State) ของตัวแปรดังกลาว* 

ทั้งนี้การจําลองสถานการณไดกําหนดขอสมมุติให ในแตละชวงเวลาระบบ
เศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพ (ดุลภาพในระดับมหภาค) โดยปริมาณผลผลิตเฉลี่ยของระบบ
เศรษฐกิจเทากับ ปริมาณการบริโภคมวลรวมเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ หรือกลาววา 

 t tC Y=  (3.11) 

เม่ือนิยามใหสัญลักษณ tC  หมายถึง ปริมาณการบริโภคมวลรวมเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ 
ในชวงเวลา t  และสัญลักษณ tY  หมายถึง ปริมาณผลผลิตเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในชวง
เวลา t  จากเงื่อนไขการจัดสรรการบริโภคมวลรวมขามเวลาของหนวยครัวเรือน เม่ือทําการ
ประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม แลว 

 ( )1 1
1 n

t t t t t t tx E x i E rπ
σ+ += − − − ** (3.12) 

                                                 
* 
โดย ˆ ln ln ss ss

t t ta A A a a≡ − = −  ทั้งน้ีสภาวะคงตัวของปจจัยที่ทําการวิเคราะห หรือสภาวะที่ตัวแปรดังกลาวมีลักษณะ

เปนอิสระจากปจจัยเวลา (แทนดวยสัญลักษณ ss ) 

** 
จากเงื่อนไขการจัดสรรการบริโภคขามเวลาของหนวยครัวเรือน การประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมทําให 

( )1 1
1ˆ ˆ ss

t t t t t tc E c i E iπ
σ+ += − − −  

จากขอสมมุติใหระบบเศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพ เปนเหตุให ˆ ˆt tc y=  เม่ือประยุกตนิยามของ ˆ ˆn
t t tx y y≡ −  เขากับผลลัพธใน

การประมาณดังกลาวแลว 

( )
( )( )

1 11 1

1 1 1

1ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ

1 ˆ ˆ

n n ss n n
t t t t t t t t t tt t

ss n n
t t t t t t t tt

y y E y E y i E i E y y

x E x i E i E y y

π
σ

π σ
σ

+ ++ +

+ + +

− = − − − − + −

⎛ ⎞= − − − + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

จากการนิยามให ( )1ˆ ˆn ss n n
t t ttr i E y yσ +≡ + −  เพราะฉะนั้น 

( )1 1
1 n

t t t t t t tx E x i E rπ
σ+ += − − −  
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เม่ือนิยามอัตราเงินเฟอดวยสัญลักษณ 1t t tp pπ −≡ −  และนิยามอัตราดอกเบี้ย ณ ระดับการ

จางงานธรรมชาติ (Natural Rate of Interest Rate) ดวย ( )1ˆ ˆn ss n n
t t t tr i E y yσ +≡ + −  ใน

ทํานองเดียวกัน เม่ือพิจารณาพฤติกรรมของหนวยครัวเรือนโดยเฉลี่ยทั้งระบบเศรษฐกิจ การ
ประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอเง่ือนไขการจัดสรรเวลาการทํางาน และการบริโภคมวลรวม
ของหนวยครัวเรือน (อุปทานแรงงานของหนวยครัวเรือน) มีคาเทากับ 

 ˆˆ ˆ ˆt t t tw p h yη σ− = +  (3.13) 

ความสัมพันธเชิงเสนดังกลาวสะทอนพฤติกรรมของหนวยครัวเรือนในการกําหนดอุปทาน 

3.1.1.2 หนวยธุรกิจ 

การจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจกําหนดให หนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุด
ผานการกําหนดระดับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ อยางไรก็ดีการปรับราคาสินคาใน
แตละชวงเวลาไมสามารถกระทําไดเสมอไป เน่ืองจากหนวยธุรกิจเผชิญอุปสรรคในการปรับ
ราคา (Nominal Rigidity) สินคาและบริการ ปญหาการกําหนดราคาสินคาและบริการจึงเปน
ปญหาเชิงพลวัตร โดยหนวยธุรกิจจะกําหนดราคา ณ จุดหนึ่งของเวลา (ซึ่งหนวยธุรกิจไดรับ
โอกาสในกรปรับราคาสินคาและบริการของตน) ระดับราคาสินคาและบริการที่กําหนดขึ้นจะตอง
มีความสัมพันธปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจนับตั้งแตปจจุบันและเรื่อยไปในอนาคต ทั้งน้ีการ
จําลองพฤติกรรมการกําหนดราคาของหนวยธุรกิจตามแบบจําลองมาตรฐาน มักทําการ
กําหนดใหหนวยธุรกิจเผชิญกับอุปสรรคในการปรับราคาสินคาและบริการ โดยหนวยธุรกิจตางๆ 
จะไดรับชุดขอมูลที่เหมือนกันทุกประการ (Homogeneous Information Set) ระดับราคาที่
เหมาะสม (Optimal Prices) (หรือระดับราคาที่สอดคลองกับเง่ือนไขทางเศรษฐกิจ) ของหนวย
ธุรกิจตางๆ จึงอยูในระดับเดียวกัน 

สําหรับการจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจในระดับปจเจก กําหนดใหมีลักษณะ
การตัดสินใจกําหนดราคาแบบพลวัตร โดยระดับราคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจตางๆ จะอยูใน
ระดับที่แตกตางกัน เนื่องจากหนวยธุรกิจตางๆ ไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกัน (Heterogeneous 
Information Set) การจําลองพฤติกรรมดังกลาวอยูบนพ้ืนฐานของขอเท็จจริงวา เม่ือระบบ
เศรษฐกิจไดรับผลกระทบภายนอกดานอุปทาน (Exogenous Supply Shock) ผลดังกลาวอาจ
รบกวนกระบวนการผลิตในภาคการผลิตตางๆ ที่แตกตางกัน ความแตกตางดังกลาวสะทอนผาน
ตนทุนหนวยสุดทายของหนวยธุรกิจที่แตกตางกัน และเปนผลใหเกิดการปรับราคาสินคาและ
บริการที่แตกตางกันตามมา 

จากลักษณะของผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่แตกตางกันระหวางหนวยธุรกิจ
ทําใหหนวยธุรกิจมีความแตกตางกันทางของมูลขาวสาร จากการนิยามให jts  หมายถึง 



                                    
                                                                                                              

 

60 

 

ผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอกระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  
หากสมมุติให ผลกระทบภายนอกดานอุปทานของหนวยธุรกิจที่ j  เปนอิสระจากผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่มีตอกระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ ในทุกชวงเวลา (หรือกลาววา 

jts  เปนอิสระจาก jts¬  สําหรับ t∀ ) นอกจากนี้ ในชวงเวลา t  หนวยธุรกิจอ่ืนๆ นอกจาก

หนวยธุรกิจที่ j  จะไมสามารถรับรู jts ได เพราะฉะนั้นหนวยธุรกิจตางๆ จึงมีความแตกตาง

กันในชุดขอมูลทางเศรษฐกิจ (Economics Information Set) เม่ือหนวยธุรกิจที่ j  คาดการณ
ปจจัยทางเศรษฐกิจในชวงเวลา t  หนวยธุรกิจดังกลาวจะการคาดการณบนพื้นฐานของขอมูลที่

ตนไดรับ การคาดการณดังกลาวแสดงดวยฟงกชัน ( ) ( )jt jt jtE E• ≡ • I  เม่ือนิยามให jtI  

หมายถึง ชุดขอมูลทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  

กระบวนการการตัดสินใจของหนวยธุรกิจเร่ิมตนจากการคาดการณผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่ตนไดรับ และการคาดการณดัชนีราคา (หรือระดับราคาเฉลี่ย) แสดงดวย 

jt tE P  ภายหลังจากนั้นจึงทําการกําหนดการจางปจจัยการผลิต (ผานการกําหนดตนทุนการ

ผลิต) และกําหนดระดับราคาสินคาและบริการของตน จากกระบวนการการตัดสินใจดังกลาว
สะทอนวาระดับราคาเฉลี่ยมีบทบาทตอการตัดสินใจผลิตสินคาของหนวยธุรกิจ เน่ืองจากตนทุน
การผลิตที่หนวยธุรกิจใชประกอบการตัดสินใจอยูในรูปของตนทุนแทจริง (Real Cost) และการ
คํานวณตนทุนการผลิตแทจริงจําเปนตองอาศัยระดับราคาเฉลี่ย แตดวยสาเหตุที่หนวยธุรกิจจะ
ทราบระดับราคาเฉลี่ยที่เกิดขึ้นจริงก็ตอเม่ือทุกๆ หนวยธุรกิจไดทําการกําหนดระดับราคาสนิคา
ของตนแลว เม่ือการกําหนดตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจเปนกระบวนการที่เกิดขึ้นกอนการ
ตัดสินใจกําหนดระดับราคาสินคาและบริการแลว หนวยธุรกิจจึงจําเปนตองอาศัยการคาดการณ
ระดับราคาเฉลี่ย เพ่ือคาดการณตนทุนการผลิตแทจริงของตน จากการคาดการณตนทุนการผลิต
แทจริง ทําใหหนวยธุรกิจสามารถคาดการณตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของตนได ซึ่งใน
ทายที่สุด ตนทุนหนวยสุดทายแทจริงที่คาดการณขึ้นนี้จะมีบทบาทตอการกําหนดระดับราคาที่
เหมาะสมของหนวยธุรกิจ 

การอธิบายในลําดับถัดไปเกี่ยวของกับการกําหนดตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจ 
โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือสะทอนความสัมพันธระหวางตนทุนหนวยสุดทายแทจริง (Real Marginal 
Cost) ของหนวยธุรกิจ และตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจเปนสําคัญ โดย
ละปญหาเรื่องการคาดการณระดับราคาเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจไว 

กระบวนการผลิตของหนวยธุรกิจตางๆ แสดงไดดวยฟงกชันการผลิต โดยจําลอง
สถานการณใหหนวยธุรกิจตางๆ มีเทคโนโลยีในการผลิตแบบ Cobb-Douglas และเทคโนโลยีใน
การผลิตสะทอนลักษณะของผลไดตอขนาดลดลงในปจจัยแรงงาน (แตมีลักษณะของผลไดตอ
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ขนาดคงที่ในปจจัยทุน และปจจัยแรงงาน*) หนวยธุรกิจที่ j  มีเทคโนโลยีในการผลิต แสดงได
ดังนี้ 

 ( )1jts
jt jt jtY K e H

ςς −
=  (3.14) 

เม่ือ 0 1ζ< <  หมายถึง สัดสวนรายไดของปจจัยทุน ดังน้ัน 1 ζ−  หมายถึง สัดสวนรายได
ของแรงงาน ในชวงเวลา t  ปริมาณสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ j  แสดงดวยสัญลักษณ 

jtY  เกิดจากการใชปจจัยทุนซึ่งหนวยธุรกิจถือครอง แสดงดวยสัญลักษณ jtK และการจาง

ปจจัยแรงงาน แสดงดวยสัญลักษณ jtH  โดยที่ jtse  หมายถึง ผลกระทบภายนอกดานอุปทาน

ที่มีตอการผลิตของแรงงาน ทั้งน้ีไดกําหนดขอสมมุติใหหนวยธุรกิจตางๆ เปนผูถือครองปจจัย
ทุนในปริมาณที่คงที่และเทากัน (หรือกลาววา jtK K=  สําหรับ j∀ ) เทคโนโลยีการผลิต

ขางตนจึงแสดงในรูป 

 ( )1jts
jt jtY K e H

ςς −
=  (3.15) 

จากเทคโนโลยีการผลิตดังกลาวสะทอนใหเห็นวาในการผลิตสินคาและบริการจํานวน jtY  

ตนทุนผันแปรของหนวยธุรกิจจะขึ้นอยูกับปริมาณปจจัยแรงงานที่หนวยธุรกิจใชในการผลิต  

การผลิตสินคาและบริการจํานวน jtY  หนวย เกิดจากการกําหนดปริมาณปจจัย

การผลิตทั้งสองชนิดเพื่อใหตนทุนการผลิตแทจริงมีคาต่ําสุด แตเนื่องจากการกําหนดขอสมมุติ
ใหหนวยธุรกิจตางๆ เปนผูถือครองปจจัยทุนในปริมาณที่คงที่และเทากัน เพราะฉะนั้นตนทุนการ
ผลิตของหนวยธุรกิจจึงเกิดจากรายจายในการใชปจจัยแรงงานเทานั้น โดยการผลิตสินคาและ
บริการจํานวน jtY  ในแตละชวงเวลา ระดับการใชปจจัยแรงงานที่ทําใหตนทุนการผลิตต่ําสุด 

และอยูภายใตขอจํากัดทางเทคโนโลยีของหนวยธุรกิจ สามารถแสดงในรูปแบบจําลอง
คณิตศาสตร** ดังนี้ 

                                                 
*
 ผลรวมของเลขชี้กําลังของปจจัยทุนและแรงงานมีคาเทากับ 1 แตหากกําหนดใหปจจัยทุนมีคาคงที่เลขชี้กําลังของปจจัย

แรงงานจะมีคานอยกวา 1 ( 1ς < ) 

** การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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 ( )1
min

. .

jt

jt

t
jtH t

s
jt jt jt

jt

W H
P

s t Y K e H

K K

ςς

+∈ℜ

−
≥

≥

 (3.16) 

ทั้งนี้กําหนดใหอัตราคาจางแรงงานถูกกําหนดโดยตลาดปจจัยการผลิต และหนวยธุรกิจตางๆ 
เปนผูรับราคา (Price Taker) หากนิยามใหตนทุนหนวยสุดทายของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวง
เวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ jtϕ  อยูในรูปฟงกชัน ดังนี้ 

 
( ) ( )1 11 jt

t t t t
jt s

jt jtjt

W P W P
Y He K Hζ ζ

ϕ
ζζ −

= =
−−

 (3.17) 

หากกําหนดใหฟงกชันการผลิตเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ แสดงดวย 1ts
t tY e K Hζ ζ−=  ตนทุน

หนวยสุดทายเฉลี่ย (จากทุกๆหนวยธุรกิจในระบบเศรษฐกิจ) แสดงดวยสัญลักษณ tϕ  มีคา
เทากับ 

 
( )1

t t
t

t t

W P
Y H

ϕ
ζ

=
−

 (3.18) 

เง่ือนไขขางตนสะทอนพฤติกรรมการกําหนดอุปสงคตอแรงงานของหนวยธุรกิจในระดับเฉลี่ย   
โดยดานซายของสมการดังกลาวไมปรากฎดัชนี j  หากกําหนดใหหนวยธุรกิจตางๆไดรับ
ผลกระทบภายนอกดานอุปทานแตกตางกัน เพราะฉะนั้นตนทุนหนวยสุดทายของหนวยธุรกิจ 
และตนทุนหนวยสุดทายเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจจึงแตกตางกัน  (หรือกลาววา jt tϕ ϕ≠ ) แต

ตนทุนหนวยสุดทายทั้งสองระดับตางมีความสัมพันธกันผานคาจางแทจริงของปจจัยแรงงาน 
ดังนี้ 

( )( ) ( )( )1 1t t t t t jt jt jtY H W P Y Hϕ ζ ϕ ζ− = = −  

จากขอเท็จจริงดังกลาวทําใหทราบวา t t
jt t

jt jt

Y H
Y H

ϕ ϕ
⎛ ⎞

= ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

 ประกอบกับฟงกชันการผลิตของ

หนวยธุรกิจ และฟงกชันการผลิตเฉลี่ยขางตน ทําใหสามารถแสดงปริมาณการใชปจจัยแรงงาน
ของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  และปริมาณการใชปจจัยแรงงานเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ 
ในชวงเวลา t  ใหอยูในรูป 

( )
1

1 1jts
jt jtH Y e K ζ ζ− −=  และ ( )

1
1ts

t tH Y e Kζ ζ−=  
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จากเหตุผลทั้งสองประการขางตน ทําใหสรุปไดวา 

( )
( )

1 1
1 1 1

1
1

t
t

jt

jt

s s
t t t

jt t ts
jts

jt jt

Y Y e K Y e
Y e

Y Y e K

ζ
ζ ζ ζ ζ

ζ ζ

ϕ ϕ ϕ

−
− − −

−

⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞

= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

ปริมาณสินคาและบริการที่หนวยธุรกิจผลิตขึ้นเปนอุปทานของสินคาและบริการใน
ตลาดผลผลิต ในขณะที่ปริมาณการบริโภคมวลรวมที่กําหนดโดยหนวยครัวเรือนเปนอุปสงคตอ
สินคาและบริการในตลาดผลผลิตเชนกัน หากจําลองสถานการณใหเกิดดุลยภาพตลาดผลผลิต
ตลอดเวลาที่ทําการวิเคราะห หรือกลาววา 

 *
, ,

jt
jt z jt z t

t

P
Y C C

P

−∈
⎛ ⎞

= = ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (3.19) 

และ t tC Y=  ดวยขอสมมุติดังกลาวเมื่อประยุกตเขากับความสัมพันธระหวางตนทุนหนวย
สุดทายของหนวยธุรกิจ และตนทุนหนวยสุดทายเฉลี่ยแลว 

 

1
1 1

1 11t t

jt jt

s s
jtt

jt t ts s
tjt

t
t

PY e e
Pe eP

Y
P

ζ
ζ

ζ
ζ ζζ

ϕ ϕ ϕ

−
−

−∈
− −−

−∈

⎛ ⎞
⎜ ⎟

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟
⎛ ⎞ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎜ ⎟
⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 (3.20) 

เพ่ือแสดงความสัมพันธเชิงเสนตอสมการขางตนจึงทําการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม
สมการขางตน (Log-linearization) 

 ( ) ( )ˆ ˆ ˆ ˆ
1 1jt i t i jt t i t i jt ip p s sζ ζϕ ϕ

ζ ζ+ + + + +
∈

= − − + −
− −

 (3.21) 

เม่ือ [ )0,i∈ +∞  ความสัมพันธดังกลาวแสดงลักษณะการคงตัวของระดับราคา (Price 
Stickiness) ที่หนวยธุรกิจที่ j  กําหนดขึ้นในชวงเวลา t  และคงที่ตอไปในอนาคต โดยในลําดับ
ถัดไปไดอธิบายสาเหตุ (ที่หนวยธุรกิจคงระดับราคาสินคาในชวงเวลา t ) ดังกลาวไว 

เน่ืองจากการวิเคราะหระบบเศรษฐกิจในที่นี้เปนการวิเคราะหในระยะสั้น (Short-
run) ภายในระยะสั้นการปรับราคาในตลาดผลผลิตไมสามารถกระทําได (จากความเชื่อวาหนวย
ธุรกิจเผชิญอุปสรรคในการปรับระดับราคา (Nominal Rigidity)) การจําลองสถานการณในที่นี้
กําหนดขอสมมุติในการปรับราคาสินคาและบริการจากแบบจําลองระดับราคาคงตัว (Price 
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Stickiness Model) เชนเดียวกับการศึกษาของ Calvo (1983) โดยกําหนดให การปรับราคา
สินคามีลักษณะเปนการสุม เน่ืองจากภายในชวงเวลาหนึ่งระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวย
ธุรกิจสองกลุม กลุมแรก ไมสามารถปรับราคาสินคาได (เน่ืองจากเผชิญอุปสรคในการปรับราคา) 
มีสัดสวนเทากับ ω  กลุมที่สอง สามารถปรับราคาสินคาได มีสัดสวนเทากับ 1 ω−  ดังน้ันการ
ตัดสินใจกําหนดราคาในชวง t  อาจตองคํานึงถึงเหตุการณในอนาคตซึ่งหนวยธุรกิจไมสามารถ
ปรับราคาสินคาของตนได 

เนื่องจากการจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจกําหนดใหมีเปาหมายในการ
แสวงหากําไรสูงสุด ผานการกําหนดราคาสินคาและบริการของตน ประกอบกับปญหาในการ
กําหนดราคามีลักษณะเปนปญหาเชิงพลวัตร เพราะการกําหนดราคาสินคาของหนวยธุรกิจใน
ชวงเวลาใดชวงเวลาหนึ่ง จะผูกพันตอผลกําไรที่คาดวาจะไดรับในชวงเวลาถัดไป (หากชวงเวลา
ถัดไปหนวยธุรกิจไมมีโอกาสในการปรับราคา และตองคงระดับราคาสินคาและบริการของตนไว
ในระดับเดียวกับชวงเวลากอนหนา) จากสภาพแวดลอมดังกลาว กําไรของหนวยธุรกิจจึงอยูใน
รูปผลรวมมูลคาปจจุบันของกําไรคาดการณ จากชวงเวลา t  ไปยังอนาคต ทั้งน้ีกําหนดขอ
สมมุติใหหนวยธุรกิจตางๆ มีความแตกตางกันในชุดขอมูลทางเศรษฐกิจ และการคาดการณบน

พ้ืนฐานของมูลที่ตนไดรับ (แสดงดวยฟงกชัน ( ) ( )jt jt jtE E• ≡ • I ) มูลคาปจจุบันของ

กําไรคาดการณ (บนพ้ืฐานของชุดขอมูลทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t ) จาก
ชวงเวลา t  ไปยังอนาคต แสดงในรูปฟงกชัน* ดังนี้ 

 ,
0

jti
jt i t i jt i jt i jt i

i t i

P
E Y Y

P
ω ϕ

∞

+ + + +
= +

⎛ ⎞⎛ ⎞
Δ −⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠⎝ ⎠
∑  (3.22) 

เม่ือนิยามให ,i t i+Δ  หมายถึง อัตราสวนลดของเงินเพื่อคิดลดมูลคาตัวเงินจากชวงเวลา t i+  

มาสูมูลคาตัวเงินในชวงเวลา i  และ ( ),
i

i t i t i tC C σβ −
+ +Δ = ** จากขอสมมุติที่กําหนดให

ตลาดผลผลิตอยูในดุลยภาพตลอดเวลาที่ทําการวิเคราะห (หรือเง่ือนไขในสมการที่ (3.19)) แลว  

 
1

, ,
0

max
jt

jt jti
jt i t i jt i z t iP i t i t i

P P
E C

P P
ω ϕ

+

−∈ −∈
∞

+ + +
∈ℜ = + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Δ −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑  (3.23) 

                                                 
* เน่ืองจากในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจเผชิญความนาจะเปน ω  ที่ไมสามารถปรับราคาสินคาของตนได และการกําหนดราคา

สินคาของหนวยธุรกิจจึงตองการใหมูลคาแทจริงของกําไรรวมสูงสุด หากในอนาคตตองคงราคาสินคาไวในระดับเดิม 

** ทั้งน้ีเน่ืองจากแบบจําลองของหนวยครัวเรือนแสดงการจัดสรรทรัพยากรเพื่อการบริโภคขามเวลา ตามเงื่อนไขดังน้ี 

,

,

t z t ii t i t
t

z t t

E C P PE
C R

σ
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−
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ฟงกชันขางตน*แสดงปญหาในการกําหนดราคาเพื่อใหไดรับกําไรสูงสุดสามารถแสดงในรูปแบบ
คณิตศาสตร ผลลัพธในการตัดสินใจเพ่ือกําหนดระดับราคาที่เหมาะสม (โดยระดับราคาแสดงใน
รูประดับราคาเปรียบเทียบ) ในกรณีที่หนวยธุรกิจประสบอุปสรรคในการปรับราคาสินคา แสดง
ดวย 

 
* , ,

0
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, ,
0
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∞
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⎛ ⎞
Δ ⎜ ⎟

∈⎛ ⎞ ⎝ ⎠≡ = ⎜ ⎟∈−⎝ ⎠ ⎛ ⎞
Δ ⎜ ⎟

⎝ ⎠

∑

∑

** (3.24) 

เม่ือนิยามให jtQ  หมายถึง อัตราสวนราคาในชวงเวลา t  ระหวางระดับราคาที่เหมาะสมของ

หนวยธุรกิจที่ j  และระดับราคาเฉลี่ย (ดัชนีราคา) 

ทั้งน้ี ในกรณีที่หนวยธุรกิจไมประสบปญหาในการปรับราคาสินคา (หรือกลาววา
0ω = )  ในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจสามารถปรับราคาสินคาของตนได หนวยธุรกิจจะ

กําหนดราคาสินคาของตนดวยเง่ือนไข 

 
*
jt

jt jt jt
jt t

P
E Q

E P
μϕ= =  (3.25) 

โดยนิยามตัวแปร 1μ ≡∈∈−  หมายถึง สวนบวกเพิ่มตอตนทุน หากพิจารณาพฤติกรรมการ
กําหนดราคาในระดับมวลรวม และระบบเศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพเชิงพลวัตรแลว เง่ือนไข
ดังกลาวจะแสดงในรูป 1 tμϕ=  หรือกลาวอีกนัยหน่ึงคือ 1tϕ μ=  จากพฤติกรรมการ
กําหนดอุปสงคตอแรงงานของหนวยธุรกิจในระดับเฉลี่ย ซึ่งแสดงดวยสมการที่ (3.18) เม่ือ
ประยุกตเง่ือนไขการกําหนดราคาขางตนเขาดวยกันแลว 

 
1t t

t t

W Y
P H

ζ
μ

⎛ ⎞−
= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (3.26) 

                                                 
* เม่ือแทนคา *

, ,
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z jt z t
t

P
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P

−∈⎛ ⎞
= ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

 ลงในฟงกชันเปาหมายแลว 
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∑
1442443 1442443

 

** การแกปญหาดังกลาวแสดงในภาคผนวก 
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การประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอสมการดังกลาว ไดผลลัพธวา 

 ˆˆ ˆ ˆt t t tw p y h− = −  (3.27) 

ความสัมพันธเชิงเสนดังกลาวสะทอนพฤติกรรมหนวยธุรกิจในการกําหนดอุปสงคแรงงานมวล
รวม 

จากระดับราคาที่เหมาะสมในชวงเวลา t  ในกรณีที่หนวยธุรกิจเผชิญกับอุปสรรคใน
การปรับราคาสินคาและบริการของตน มีความสัมพันธกับชุดปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ อัน
ไดแก ตนทุนหนวยสุดทาย, ระดับราคาสินคาเฉลี่ยในชวงเวลา t  และชวงเวลาถัดไป, ระดับการ
บริโภคมวลรวม ความสัมพันธดังกลาวไมอยูในลักษณะเชิงเสนซ่ึงอาจทําใหยากตอการวิเคราะห
ในลําดับถัดไป เพ่ือใหสามารถแสดงความสัมพันธเชิงเสนระหวางระดับราคาที่เหมาะสม และชุด
ปจจัยพ้ืนฐานทางเศรษฐกิจดังกลาว จึงอาศัยการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม แตเนื่องจาก
สมการดังกลาวมีตัวแปรที่ขึ้นกับเวลาในหลายตําแหนง การประมาณเชิงเสนสมการดังกลาวใน
คราวเดียวจะกอใหเกิดความยุงยาก และขอผิดพลาดขึ้นได เพราะฉะนั้นจึงแบงการประมาณเชิง
เสนดวยลอการิทึมออกเปนสองสวน โดยแสดงสมการดังกลาวใหมในรูป 

1
1 1
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∑ ∑  

ดานซายของสมการดังกลาวสามารถประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม ดังนี้ 
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 (3.28) 

ดานขวาของสมการสามารถประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม ดังนี้ 
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∑
 (3.29) 

ภายหลังจากการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม หากนําทั้งสองฝงของสมการดังกลาวมาแสดง
รวมกัน จะได 
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∑
 (3.30) 

จากสมการขางตน สัญลักษณ jμϕ  หมายถึง ระดับราคาเปรียบเทียบระหวางระดับราคาสินคา

ของหนวยธุรกิจที่ j  และระดับราคาเฉลี่ย ทั้งน้ีสัญลักษณดังกลาวไมมีดัชนีเวลาแสดงอยู 
เน่ืองจากตองการแสดงระดับราคาเปรียบเทียบ ณ ดุลยภาพเชิงพลวัตรสําหรับหนวยธุรกิจที่ j  
ซึ่งกําหนดให 1jμϕ =  เพราะฉะนั้นสมการขางตนจึงลดรูปเหลือเพียง 
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เนื่องจากการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอระดับราคาเปรียบเทียบ ไดผลลัพธเทากับ 
ˆ ˆ ˆjt jt jt jt tE q p E p= −  เม่ือประยุกตเขากับสมการขางตนแลว 
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= − +∑  (3.31) 

จากการแทนคา ˆ jt iϕ +
* ลงในสมการดังกลาว ประกอบกับสาเหตุของการคงตัวในระดับราคาทํา

ใหสมการขางตนถูกแสดงในรูป 
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∑ ** (3.32) 

                                                 
* เน่ืองจากความสัมพันธระหวางตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของหนวยธุรกิจ และตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยของระบบ

เศรษฐกิจ โดย ( ) ( )ˆ ˆ ˆ ˆ
1 1jt i t i jt t i t i jt ip p s sζ ζϕ ϕ

ζ ζ+ + + + +
∈

= − − + −
− −

 

** ในเบ้ืองตนเม่ือแทนคา ˆ jt iϕ +  ลงในสมการราคา และจัดรูปสมการใหม 
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หากอาศัยการบวกทั้งสองขางของสมการดวย 1ˆ tp −−  ประกอบกับความหมายของ ˆ jtp  ทําให

ทราบวา 
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∑ * (3.33) 

เพราะฉะนั้น 
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jt jt jt t

E s
p p E p p

E p E p

ζ ϕ ζ
ωβ

ζ

ωβ

− −

+

− −⎛ ⎞
− = − + − ⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

+ −

 (3.34) 

หากนิยามให 1ˆ ˆjt jt tp pπ −≡ −  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิดจากการปรับราคาสินคาและ

บริการของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  และ 1ˆ ˆt t tp pπ −≡ −  หมายถึง อัตราเงินเฟอที่เกิด
จากการเปลี่ยนแปลงระดับราคาสินคาเฉลี่ยในระบบเศรษฐกิจ สมการขางตนจึงแสดงดวย 

                                                                                                                                            
การคงตัวในระดับราคาสะทอนวา 1ˆ ˆ ˆjt jt jt jt jt jt iE p E p E p+ += = =L  เพราะฉะนั้น 

( )
0

ˆ ˆ1
1 1

i i
jt jt jt jt

i
E p E pζ ζωβ ω β

ζ ζ

∞

=

∈ ∈
− − = −

− −∑  

ผลลัพธของ ˆ ˆ
1jt jt jtp E pζ

ζ
∈

+
−

 มีคาเทากับ 
( )1 1

ˆ
1 jt jtE p
ζ

ζ
⎛ ⎞− −∈
⎜ ⎟⎜ ⎟−⎝ ⎠

 การจัดรูปสมการโดยตึงตัวรวม 
( )1 1

1
ζ

ζ
− −∈

−
 ออก

จากวงเล็บในดานซายของสมการขางตน ทําให 

( )
( )

( )0

ˆ1
ˆ ˆ1

1 1
jt t i jt jt ii i

jt jt t i
i

E E s
p E p

ζ ϕ ζ
ωβ ω β

ζ

∞
+ +

+
=

⎛ ⎞− −
= − +⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

∑  

*
 เน่ืองจาก 

( )
( )

( )

( ) ( )
( )

( )

( )
( )

( )

1 1
1

0

1

ˆ1
ˆ ˆ1

1 1

ˆ1
ˆ1

1 1

ˆ1
ˆ ˆ ˆ1

1 1

jt t jt
jt jt t

jt t i jt jt ii i
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i
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jt jt t jt jt

E s
p E p

E E s
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E s
p E p E p

ζ ϕ ζ
ωβ

ζ

ζ ϕ ζ
ωβ ωβ ω β

ζ

ζ ϕ ζ
ωβ ωβ

ζ

∞
+ + + +

+ +
=

+

⎛ ⎞− −
= − +⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
+ − +⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
= − + +⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

∑  

หรือกลาววา ( )
( )

( ) ( )1
ˆ1

ˆ ˆ ˆ ˆ1
1 1

jt t jt
jt jt t jt jt jt t

E s
p E p E p E p

ζ ϕ ζ
ωβ ωβ

ζ +
⎛ ⎞− −

= + − + −⎜ ⎟⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠
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 ( ) ( )
( ) 1

ˆ1
1

1 1
jt t jt

jt jt t jt jt
E s

E E
ζ ϕ ζ

π π ωβ ωβ π
ζ +

− −⎛ ⎞
= + − +⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

 (3.35) 

สมการดังกลาวแสดงพฤติกรรมการปรับราคาสินคาของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  ซึ่งถูก
กําหนดโดยปจจัยพื้นฐานทางเศรษฐกิจ นอกจากนี้เม่ือพิจารณาคาที่ไดจากการประมาณเชิงเสน
ดวยลอการิทึมตอตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจ ในพจนแรกสุดทางดาน
ขวามือของสมการ พจนดังกลาวสามารถแสดงในรูปชองวาผลผลิตแทจริงได ทั้งนี้ปริมาณ
ผลผลิตแทจริง ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ ถูกกําหนดดวยอุปสงคของตลาดแรงงาน และอุป
ทานของตลาดแรงงาน เม่ือระบบเศรษฐกิจอยู ณ ดุลยภาพเชิงพลวัตร ระดับการจางงาน
ธรรมชาติของระบบเศรษฐกิจ จึงถูกกําหนดดวยระบบสมการซึ่งประกอบดวยเง่ือนไขตามสมการ
ที่ (3.13) และ (3.27) จึงมีระดับการจางงานเทากับ 

 

ˆ ˆˆ ˆ

1ˆ ˆ
1

n n n n
t t t t

n n
t t

y h h y

h y

η σ

σ
η

− = +

⎛ ⎞−
= ⎜ ⎟+⎝ ⎠

 (3.36) 

จากระดับการจางงานธรรมชาติ ปริมาณผลผลิตมวลรวมแสดงดวยความสัมพันธเชิงเสนซึ่งได
จากการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอปริมาณผลผลิตมวลรวม (โดยนําสมการที่ (3.15) มา
คํานวณผลผลิตมวลรวม ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ จากนั้นจึงทําการประมาณเชิงเสนดวย

ลอกริทึม ไดผลลัพธเทากับ ( ) ˆˆ 1n n
t t ty s hζ= + − ) ประกอบกับระดับการจางงานธรรมชาติ

ขางตน เปนเหตุให 

 

( )

( ) ( )( )

1ˆ ˆ1
1

1ˆ
1 1 1

n n
t t t

n
t t

y s y

y s

σζ
η

η
η ζ σ

⎛ ⎞−
= + − ⎜ ⎟+⎝ ⎠
⎛ ⎞+

≡ ⎜ ⎟+ − − −⎝ ⎠

 (3.37) 

เง่ือนไขดังกลาวแสดงระดับผลผลิต ณ การจางงานธรรมชาติของระบบเศรษฐกิจ และจาก
ฟงกชันตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ย (แสดงในสมการที่(3.18)) เม่ือนํามาทําการประมาณ
เชิงเสนดวยลอการิทึม ไดผลลัพธเทากับ 

 ( ) ( )ˆˆ ˆ ˆ ˆt t t t tw p y hϕ = − − −  (3.38) 

จากอุปทานของตลาดแรงงาน (ในรูปการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม) ในสมการที่ (3.13) 
และปริมาณผลผลผลิตเฉลี่ย (ในรูปการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม) ซึ่งมีคาเทากับ 
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( ) ˆˆ 1t t ty s hζ= + −  (หรือกลาววา ( ) ( )ˆ ˆ 1t t th y s ζ= − − ) เพราะฉะนั้นฟงกชันตนทุน
หนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ย (ในรูปการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึม) ขางตนจึงแสดงใหมในรูป 

( ) ( )( )
( ) ( )( )

1 1 1 1ˆ ˆ
1 1 1 1t t ty s

η σ ζ ηϕ
ζ η σ ζ

⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − −⎛ ⎞ +
= −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟− + − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

* 

แตเน่ืองดวย 
( ) ( )( )

1ˆ
1 1 1

n
t ty sη

η ζ σ
⎛ ⎞+

≡ ⎜ ⎟+ − − −⎝ ⎠
 และ n

t t tx y y≡ −  เพราะฉะนั้น 

 
( ) ( )( )1 1 1

ˆ
1t tx

η σ ζ
ϕ

ζ
+ − − −⎛ ⎞

= ⎜ ⎟−⎝ ⎠
 (3.39) 

เม่ือประยุกตความสัมพันธของตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ย** ดังกลาวเขากับสมการแสดง
พฤติกรรมการปรับราคาสินคาของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  แลว 

 1jt jt jt jt t jt t jtE E x E sπ ωβ π κ π φ+= + + +  (3.40) 

สมการดังกลาวฟงกชันปฎิกริิยาของหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลา t  โดยถือวาขนาดในการปรับ
ราคาของหนวยธุรกิจดังกลาวเปนกลยุทธ ซึ่งตอบสนองตอเง่ือนไขหรือชุดขอมูลทางเศรษฐกิจ
อัน ไดแก การปรับราคาของหนวยธุรกิจดังกลาวในชวงเวลาถัดไป, ชองวางผลผลติแทจริง, การ
ปรับราคาเฉลีย่ของระบบเศรษฐกิจ และผลกระทบดานอุปทานที่มีตอกระบวนการผลิตของ
หนวยธุรกิจ*** ทั้งนี้นิยามสัมประสิทธิข์องสมการขางตนดวย 

                                                 
*
 ทั้งน้ีสมการดังกลาวมีที่มาโดยการจัดรูป 1 1ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ

1 1 1 1t t t t t t ty s y y y sη ηϕ σ
ζ ζ ζ ζ

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= − + − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟− − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 ดังน้ี 

( ) ( ) ( )

( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )

1 1 1 1ˆ ˆ
1 1

1 1 1 1ˆ ˆ
1 1 1 1

t t t

t t t

y s

y s

η σ ζ ηϕ
ζ ζ

η σ ζ ηϕ
ζ η σ ζ

⎛ ⎞+ − − − ⎛ ⎞+
= −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟− −⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − +⎜ ⎟= − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟− + − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

**
 ทั้งน้ีกําหนดให 0jt tE s =  เน่ืองจากหนวยธุรกิจที่ j  ในชวงเวลาที่ t  ไมสามารถคาดการณผลกระทบดานอุปทานโดย

เฉลี่ยได 

***
 ฟงกชันปฏิกริยาดังกลาวคลายกับการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) ซ่ึงแสดงดวย 

( ) ( )1jt jt t jt ta E E aγ θ β += +  
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( ) ( ) ( )( )( )
( )

( )
( )

1 1 1 1
1 1

1
1 1

ωβ η σ ζ
κ

ζ

ωβ ζ
φ

ζ

− + − − −
≡

− −∈

−
≡

−∈ −

 

กลาวโดยสรุป เม่ือระบบเศรษฐกิจประกอบดวยภาคการผลิตจํานวน n  ภาค
การผลิต หนวยธุรกิจตางๆ มีอํานาจในการกําหนดราคา (Price Maker) และเผชิญอุปสรรคใน
การปรับราคา หากหนวยธุรกิจมีพฤติกรรมในการแสวงหากําไรรวมสูงสุด ระดับราคาที่หนวย
ธุรกิจกําหนดขึ้นตองมีความสอดคลองตอเง่ือนไขทางเศรษฐกิจทั้งในชวงเวลาขณะที่ทําการ
กําหนดราคาตลอดจนเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่จะเกิดขึ้นตอไปในอนาคต ระดับราคาที่เหมาะสม
ในแตละภาคการผลิตอาจแตกตางกันไป เนื่องจากหนวยธุรกิจไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกัน 
ความแตกตางระหวางชุดขอมูลดังกลาว แสดงดวยผลกระทบภายนอกที่รบกวนกระบวนการ
ผลิต ซึ่งแตกตางกันในแตละภาคการผลิต 

3.1.2 บทบาทของธนาคารกลาง 

สวัสดิการของระบบเศรษฐกิจสะทอนผานอรรถประโยชนรวม (จากชวงเวลา
ปจจุบันตอเนื่องไปในอนาคต) ที่หนวยครัวเรือนไดรับ โดยอรรถประโยชนในแตละชวงเวลา
ขึ้นกับระดับการบริโภค และระดับการทํางานที่หนวยครัวเรือนกําหนดขึ้น เม่ือหนวยครัวเรือน
กําหนดระดับการบริโภค และระดับการทํางานโดยพิจารณาจากความสอดคลองตอสภาพ
เศรษฐกิจแลว หากระบบเศรษฐกิจเกิดความผันผวนขึ้น จะสงผลใหระดับการบริโภค และระดับ
การทํางานเกิดความผันผวนตามไปดวย 

นอกจากนี้การจําลองสถานการณใหหนวยครัวเรือนมีลักษณะหลีกเลี่ยงความเสี่ยง 
(Risk Aversion) ทําใหหนวยครัวเรือนไดรับความพอใจจากระดับการบริโภค และระดับการ
ทํางานที่มีความแนนอน (Certainty) มากกวาเมื่อเปรียบเทียบกับระดับการบริโภค และระดับ
การทํางานที่มีความไมแนนอน (Uncertainty) หรือมีความเสี่ยง ดังนั้นหากนโยบายการเงิน
สามารถบรรเทาความไมแนนอนในการบริโภค และการทํางานไดแลว ยอมเทากับวานโยบาย
การเงินดังกลาวกอใหเกิดสวัสดิการตอระบบเศรษฐกิจมากขึ้นเทานั้น 

เนื่องจากการบริโภคและการทํางานมีความสัมพันธกับสภาพเศรษฐกิจ โดย
สามารถตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจไดจากดัชนีสําคัญทางเศรษฐกิจ (เชน อัตราเงินเฟอ ชองวาง
ผลผลิตแทจริง เปนตน) ดังน้ันนโยบายการเงินที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นซ่ึงมีเปาหมายในการ
                                                                                                                                            
เม่ือนิยามให jta หมายถึง กลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t , tθ  หมายถึง ตัวแปรที่สะทอนสภาพแวดลอม (State 

Variable) นอกจากนี้ ta  หมายถึง กลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ ทั้งน้ี Morris และ Shin (2006) ใหความเห็นวาฟงกชัน
ปฎิกิริยาดังกลาวคลายกับสมการอุปทานมวลรวมตามแนวคิดของเคนสใหม (หรือ New Keynesian Philip Curve) 
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รักษาเสถียรภาพระบบเศรษฐกิจ สามารถบรรเทาความไมแนนอนในการบริโภคและการทํางาน
ได  

หากจําลองสถานการณใหความผันผวนใดๆ ในระบบเศรษฐกิจ เกิดจากผลกระทบ
ภายนอกสองดาน ไดแก ผลกระทบภายนอกดานอุปสงค (Demand Shock) และผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทาน (Supply Shock) ผลกระทบภายนอกทั้งสองดานตางกอใหเกิดความผัน
ผวนตอสภาพเศรษฐกิจ ระดับความผันผวนที่เกิดขึ้นสามารถตรวจวัดไดดวยคาความแปรปรวน
ของดัชนีทางเศรษฐกิจ หากจําลองสถานการณใหดัชนีทางเศรษฐกิจที่สําคัญ (ซึ่งใชในการ
ตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจ) ไดแก อัตราเงินเฟอ ( tπ ) และชองวางผลผลิตแทจริง ( tx ) ความผัน
ผวนของระบบเศรษฐกิจ ณ ชวงเวลา t  สามารถตรวจวัดไดจาก 

 
2

2

2
t

π
πσ ≡  และ 

( )2*
2

2
t

x

x x
σ

−
≡  (3.41) 

(โดย * 0π =  และ * 0x > ) เม่ือเกิดความผันผวนตอสภาพเศรษฐกิจ ความผันผวนดังกลาว
จะกอใหเกิดความผันผวนในการบริโภค และการทํางานของหนวยครัวเรือน และในทายที่สุด
ยอมกอใหเกิดการสูญเสียสวัสดิการ (เน่ืองจากหนวยครัวเรือนไดรับอรรถประโยชนลดลง) ระดับ
ความสูญเสียดังกลาวมีคาเทากับ  

 ( )( )22 *1
2t t tL x xπ λ≡ + −  (3.42) 

ระดับความสูญเสียดังกลาวถูกตรวจวัดโดยธนาคารกลาง เน่ืองจากธนาคารกลางมีเปาหมายใน
การสรางเสถียรภาพสูงสุดแกระบบเศรษฐกิจ ฟงกชันดังกลาวจึงถือเปนฟงกชันเปาหมาย 
(Objective Function) ของธนาคารกลาง และเรียกฟงกชันดังกลาววา Current Loss Function 
ทั้งน้ีตัวแปร λ  แสดงถึง น้ําหนักซึ่งธนาคารกลางใหกับความผันผวนในชองวางผลผลิตแทจริง 
โดยเปรียบเทียบกับความผันผวนในอัตราเงินเฟอ เพราะฉะนั้น λ  จึงสะทอนแผนความพอใจ 
(Preferences) ของธนาคารกลางที่มีตอสภาพเศรษฐกิจ ในทางปฏิบัติน้ําหนักซึ่งธนาคารกลาง
ใหตอความผันผวนของชองวางผลผลิตแทจริง โดยเปรียบเทียบตออัตราเงินเฟอ อาจแตกตาง
กับนํ้าหนักซึ่งปจเจกบุคคลหนึ่งๆ ใหตอความผันผวนของชองวางผลผลิตแทจริง โดย
เปรียบเทียบตออัตราเงินเฟอ แตในที่นี้กําหนดใหแผนความพอใจตอสภาพเศรษฐกิจของ
ธนาคารกลาง และปจเจกบุคคลใดๆ มีความสอดคลองกัน 

หากจําลองสถานการณใหธนาคารกลางกําหนดนโยบายการเงิน โดยมีเปาหมายให
ระบบเศรษฐกิจเกิดความสูญเสียสวัสดิการ (จากความผันผวนของระบบเศรษฐกิจ) ต่ําสุด กรอบ
การดําเนินนโยบายการเงินที่ธนาคารกลางนํามาใช คือ การผูกพันธการดาํเนินนโยบายการเงิน 
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โดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณเฉพาะ (Commitment to Specific Inflation-forecast 
Targeting) ซึ่งจะอธิบายโดยละเอียดในลําดับถัดไป  

นโยบายการเงินที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นอาจกินระยะเวลาชั่วขณะหนึ่งกอนสง
ผลกระทบใหเกิดการหันเหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชน ความลาชาในเวลา
ดังกลาวเปนสาเหตุหน่ึงที่ทําใหปญหาการตัดสินใจกําหนดนโยบายการเงินเปนปญหาเชิงพล
วัตร เพ่ือใหการกาํหนดนโยบายการเงินสอดคลองกับลักษณะเชิงพลวัตรแลว นโยบายการเงินที่
กําหนดขึ้นตองมีความสอดคลองตอสภาพเศรษฐกิจทั้งในปจจุบันตอเน่ืองไปยังอนาคต ฟงกชัน
เปาหมายของธนาคารกลางควรอยูในรูป 

 
0

t
t

t
E Lβ

∞

=
∑  (3.43) 

เม่ือนิยามให ( )0,1β ∈ ตามความหมายในสมการ (3.22) ทําหนาที่เปนอัตราสวนลดของ
สวัสดิการ (ซึ่งคงที่ทุกชวงเวลา) ฟงกชันดังกลาวเรียกวา Intertemporal Loss Function 

3.1.3 การกําหนดนโยบายการเงิน 

เม่ือจําลองสถานการณใหธนาคารกลาง (ซึ่งเปนตัวแทนของรัฐบาล) มีพฤติกรรมใน
การดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือรักษาเสถียรภาพของระบบเศรษฐกิจ (อันเปนหนึ่งในเปาหมาย
ทางมหาภาค) ผลของนโยบายการเงินจะผลักดันการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
ภาคเอกชนไปสูเปาหมายทางเศรษฐกิจที่ธนาคารกลางวางไว โดยทั่วไปธนาคารกลางอาจ
กําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมายเปนเปาหมายทางเศรษฐกิจเพียงอยางเดียว หรืออาจ
กําหนดใหทั้งอัตราเงินเฟอเปาหมาย และชองวางผลผลิตเปาหมายใหเปนเปาหมายทาง
เศรษฐกิจ (หรืออาจนําเปาหมายตอปจจัยทางเศรษฐกิจอ่ืนๆ เชน อัตราดอกเบี้ยตัวเงิน
เปาหมาย, อัตราแลกเปลี่ยนเปาหมาย มารวมเปนเปาหมายทางเศรษฐกิจดวยได) การจําลอง
สถานการณในที่นี้กําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมาย และชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายเปน
เปาหมายทางเศรษฐกิจของธนาคารกลาง 

เปาหมายทางเศรษฐกิจของธนาคารกลางแสดงถึงสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปน
ตามทัศนะของธนาคารกลาง จากขางตนไดกําหนดใหความผันผวนของระบบเศรษฐกิจวัดจาก
ความผันผวนที่มีตออัตราเงินเฟอ และความผันผวนที่มีตอชองวางผลผลิตแทจริง (ดังสมการที่ 
(3.41)) การวัดความผันผวนของสภาพเศรษฐกิจ เปนการพิจารณาความแตกตางระหวางสภาพ
เศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง (Actual Economics Performance) เปรียบเทียบกับ สภาพเศรษฐกิจที่
ควรจะเปน (Desirable Economics Performance) เม่ือกําหนดใหสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นใน
แตละชวงเวลาถูกตรวจวัดผานอัตราเงินเฟอ และชองวางผลผลิตแทจริง (หรือ( ),t txπ ) สมการ
ที่ (3.42) จึงสะทอนทัศนะของธนาคารกลางที่มีตอสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปน ตามทัศนะของ
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ธนาคารกลางสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปนอัตราเงินเฟอควรอยูในระดับศูนย ( * 0π = ) หรือไม

มีภาวะเงินเฟอเกิดขึ้นในระบบเศรษฐกิจ ในขณะที่ชองวางผลผลิตแทจริงควรอยูในระดับ *x  

โดย * 0x > * เพราะฉะนั้นเม่ือธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินเพื่อใหระบบเศรษฐกิจเกิด
เสถียรภาพสูงสุด หรือกลาวอีกนัยหน่ึงคือการลดความผันผวนทางเศรษฐกิจลงใหมากที่สุดแลว 
การดําเนินนโยบายการเงินจึงเปนการผลักดันการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของภาคเอกชน
เพ่ือใหสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นจริง เขาใกลสภาพเศรษฐกิจที่ควรจะเปนตามทัศนะของธนาคาร
กลางมากที่สุด ธนาคารกลางจึงกําหนดใหอัตราเงินเฟอเปาหมายของตนเทากับศูนย และ

ชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายเทากับ *x  

ภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณสามารถแบงลักษณะการ
ตั้งเปาหมายทางเศรษฐกิจไดออกเปนสองลักษณะ คือ หากธนาคารกลางดําเนินนโยบายกาเงิน
ดวยวิธีการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ โดยมีวัตถุประสงคที่จะตองการลดความผันผวน
ตออัตราเงินเฟอคาดการณใหมากที่สุด กรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณดังกลาว
เรียกวา การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบคงที่ (Fixed Inflation-forecast 
Targeting) แตหากธนาคารกลางตองการลดความผันผวนที่มีตออัตราเงินเฟอคาดการณ และ
ชองวางผลผลิตแทจริงคาดการณ** ใหมากที่สุด กรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ
ดังกลาวเรียกวา การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน (Flexible Inflation-
forecast Targeting) ในการศึกษาครั้งนี้กําหนดใหการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง
เปนการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน เม่ือปริมาณผลผลิตของระบบ
เศรษฐกิจตามทัศนะของธนาคารกลางมีระดับที่สูงกวาปริมาณผลผลิต ณ ระดับการจางงาน
ธรรมชาติแลว จะทําใหเกิดการเพิ่มขึ้นของอัตราเงินเฟอ (หรืออัตราเงินเฟอมากกวาศูนย) เรียก
ผลดังกลาววาการเบี่ยงเบนโดยเฉลี่ย (Average Bias) แตหากธนาคารกลางมีทัศนะวาระดับ
ผลผลิตที่ควรจะเปนของระบบเศรษฐกิจอยูในระดับเดียวกับผลผลิต ณ การจางงานธรรมชาติ
แลวจะทําใหชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายมีคาเทากับศูนย และหากอัตราเงินเฟอเปาหมายมี
คาเทากับศูนยเชนเดียวกันแลว การดําเนินนโยบายการเงินไมวาจะเปนการตั้งเปาหมายอัตรา
เงินเฟอคาดการณแบบคงที่หรือยืดหยุนจะใหผลลัพธที่ไมแตกตางกัน ยกตัวอยางเชน ในกรณีที่
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบคงที่ และ

กําหนดอัตราเงินเฟอเปาหมายใหเทากับศูนย ( * 0π = ) หากนโยบายการเงินผลักดันการ
คาดการณอัตราเงินเฟอใหเขาสูเปาหมายแลวชองวางผลผลิตคาดการณจะมีคาเทากับศูนย 

                                                 
*
 หมายความวาผลผลิตที่ควรจะเปนของระบบเศรษฐกิจ ( *ˆty ) จะอยูในระดับสูงกวาผลผลิต ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ 

( ˆn
ty ) โดยมีความแตกตางเทากับ *x  (ซ่ึง * *ˆ ˆn

t tx y y= − ) 

** 
หรืออาจนําความผันผวนจากการคาดการณหรือปจจัยทางเศรษฐกิจอื่นๆ มารวมพิจารณาดวย 
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( *
1 0t tE x x+ = = ) เชนเดียวกัน ทั้งน้ีเปนเพราะอัตราเงินเฟอและชองวางผลผลิตแทจริงมี

ความสัมพันธกัน (ตามความสัมพันธของอุปทานมวลรวม) หากการคาดการณอัตราเงินเฟอ
เทากับศูนยแลวตนทุนหนวยสุดทายแทจริงของหนวยธุรกิจจะไมมีการเปลี่ยนแปลง เปนเหตุให
ไมเกิดการเปลี่ยนแปลงในระดับการจางงาน และปริมาณการผลิตออกไปจากระดับการจางงาน
ธรรมชาติ เพราะฉะนั้นแลวการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงจึงมีคาเทากับศูนย ในทาง
กลับกันหากธนาคารกลางมีทัศนะวาการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงควรมีคามากกวาศูนย 

( * 0x > ) ในขณะที่การคาดการณอัตราเงินเฟอควรมีคาเทากับศูนย ( * 0π = ) การดําเนิน
นโยบายการเงินโดยตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอแบบคงที่ จะผลักดันอัตราเงินเฟอคาดการณให
เขาสูเปาหมาย ในขณะเดียวกันดวยความสัมพันธระหวางอัตราเงินเฟอและชองวางผลผลิต
แทจริงตามอุปทานมวลรวมทําใหการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงจึงเทากับศูนย 

( *
1 0t tE x x+ = ≠ ) เพราะฉะน้ันเม่ือชองวางผลผลิตแทจริงเปาหมายมีคามากกวาศูนยแลว 

การดําเนินนโยบายการเงินดวยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอจึงควรมีลักษณะเปนการ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน* 

จากขางตนไดกําหนดใหระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยครัวเรือน และหนวย
ธุรกิจจํานวนมาก การผลิตภายในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจที่
อยูในภาคการผลิตหนึ่งๆ ไมสามารถเขาถึงขอมูลของหนวยธุรกิจที่อยูในภาคการผลิตอ่ืนๆ ได 
แตสําหรับที่อยูภายในภาคการผลิตเดียวกันตางไดรับขอมูลชุดเดียวกัน ลักษณะการเขาถึง
ขอมูลดังกลาวทําใหพฤติกรรมการปรับราคาสินคาและบริการของภาคการผลิตตางๆ แตกตาง
กันออกไป เม่ือธนาคารกลางตองการดําเนินนโยบายการเงินเพ่ือสรางความเจริญเติบโตแก
ระบบเศรษฐกิจพรอมๆ สรางเสถียรภาพดานราคาแกระบบเศรษฐกิจ การกําหนดนโยบาย
การเงินตองอยูบนพ้ืนฐานการตัดสินใจปรับราคาของหนวยธุรกิจ แตดวยความหลากหลายทาง
พฤติกรรม (ซึ่งเกิดจากการเขาถึงขอมูลที่แตกตางกัน) ทําใหธนาคารกลางไมสามารถใชหนวย
ธุรกิจในภาคการผลิตใดภาคการผลิตหนึ่งเปนตัวแทนหนวยธุรกิจในภาคการผลิตอ่ืนๆ เพ่ือ
กําหนดนโยบายการเงินได (เม่ือธนาคารกลางถูกภาคเอกชนทั้งหมดตรวจสอบการดําเนินงาน 
จึงไมสามารถกําหนดนโยบายการเงินโดยเอนเอียงแกภาคการผลิตหน่ึงๆ เปนพิเศษ) ธนาคาร
กลางจึงกําหนดนโยบายการเงินบนพื้นฐานของพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจโดยรวม 

                                                 
* 
การตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบยืดหยุน เม่ืออัตราเงินเฟอคาดการณเปาหมายมีคาเปนศูนย ในขณะที่ชองวาง

ผลผลิตคาดการณเปาหมายมีคามากกวาศูนย อาจพบวาผลการดําเนินนโยบายการเงินอาจทําใหอัตราเงินเฟอคาดการณไมอยู
ในระดับเปาหมาย เน่ืองจากการผลักดันการคาดการณชองวางผลผลิตใหเขาสูเปาหมาย (มากกวาศูนย) จะกอใหเกิดตนทุนใน
การดําเนินนโยบายการเงินตามมา เพราะการผลักดันการผลิตของระบบเศรษฐกิจใหสูงกวาระดับการผลิต ณ การจางงาน
ธรรมชาติ (Natural Rate Output) จะกอใหเกิดความขาดแคลนปจจัยการผลิตข้ึนในระบบเศรษฐกิจ การขยายกําลังการผลิตใน
กรณีน้ีจะกอใหเกิดแรงกดดันตอราคาปจจัยการผลิต และนํามาซึ่งภาวะเงินเฟอ (ตามความสัมพันธดานอุปทาน) 
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พฤติกรรมของหนวยธุรกิจโดยรวม  หรือหนวยธุรกิจในระดับมวลรวม 
(Aggregate) สรางขึ้นโดยธนาคารกลางทําการรวบรวมขอมูลของหนวยธุรกิจในทุกภาคการผลิต
เขาดวยกัน เม่ือขอมูลของภาคการผลิตตางๆ ถูกนํามารวมกันความแตกตางระหวางขอมูลจะถูก
หักลางออกไป (เนื่องจากขอมูลถูกรวมขึ้นเพื่อใชในการอธิบายรูปแบบพฤติกรรมเพียงรูปแบบ
เดียว ขอมูลที่มีความแตกตางจากกลุมสูงจะอิทธิพลตอขอมูลที่มีความแตกตางจากลุมนอยกวา 
(Influential Obsrevations)) เม่ือการสรางขอมูลระดับมวลรวมหักลางความแตกตางของขอมูล
ออกไปแลว พฤติกรรมของหนวยุรกิจที่ธนาคารกลางสรางขึ้นจึงมีพฤติกรรมการกําหนดราคาที่
ไมแตกตางกัน พฤติกรรมการปรับราคาสินคาของหนวยธุรกิจที่ธนาคารกลางสรางขึ้นจึงมี
ลักษณะคลายกับหนวยธุรกิจตามแบบจําลองมาตรฐานของสํานักเคนสใหม สภาพแวดลอมใน
การกําหนดนโยบายการเงินดังกลาวสะทอนปญหาในการประมาณกลไกการสงผานนโยบาย
การเงินของธนาคารกลาง เม่ือกําหนดให 1τ ≥  กลไกการสงผานนโยบายการเงินแสดงดวย 

 1
cb cb cb cb
t t t t t t t tE E E x E uτ τ τ τπ β π κ+ + + + += + +  (3.44) 

 ( )1 1
1cb cb cb cb cb n

t t t t t t t t t tE x E x E i E E rτ τ τ τ τπ
σ+ + + + + + += − − −  (3.45) 

สมการ (3.44) แสดงพฤติกรรมการปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจในระดับมวลรวม 
ในขณะที่สมการ (3.45) แสดงพฤติกรรมการทดแทนบริโภคระหวางสองชวงเวลาของหนวย
ครัวเรือน ดวยความสัมพันธระหวางอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น, อัตราเงินเฟอ, และชองวาง
ผลผลิตแทจริงในสมการ (3.45) จึงแสดงทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตังเงินระยะสั้นดวย 

 ( )1 1
cb cb n cb cb cb
t t t t t t t t t tE i E r E E x E xτ τ τ τ τπ σ+ + + + + + += + + −  (3.46) 

ในแตละชวงเวลาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดับมวลรวมถูกรบกวน
ดวยปจจัยภายนอก (Exogenous Shock) ซึ่งปจจัยเหลานี้อยูนอกเหนือการตรวจวัดของ
ภาคเอกชนในระดับมวลรวม* จึงเปนสาเหตุหน่ึงใหเกิดความผันผวนตอระบบเศรษฐกิจ ปจจัย
รบกวนเหลานี้มีลักษณะเชิงพลวัตร แสดงดวย 

 ( )1 1
n n

t r t rtr r r rρ ε+ += + − +  (3.47) 

 1 1t s t stu uρ ε+ += +  (3.48) 

                                                 
*
 ดวยเหตุที่จําลองสถานการณการผลิตสินคาและบริการในระบบเศรษฐกิจ แบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจที่อยูใน

ภาคการผลิตหน่ึงๆ สามารถตรวจวัดผลกระทบภายนอกซึ่งรบกวนภาคการผลิตของได แตกลับไมสามารถตรวจวัดผลกระทบ
ภายนอกซึ่งรบกวนภาคการผลิตอื่นๆ ได ในขณะที่จําลองพฤติกรรมของภาคเอกชนในระดับมวลรวม (ทั้งหนวยครัวเรือนและ
หนวยธุรกิจ) กําหนดใหไมสามารถตรวจวัดผลกระทบภายนอกได 
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สมการที่ (3.47) แสดงปจจัยภายนอกซึ่งรบกวนการตัดสินใจบริโภค และออมของหนวย
ครัวเรือนในระดับมวลรวม ซึ่งอาจจําแนกปจจัยภายนอกดังกลาววาเปนปจจัยรวบกวนดานอุป
สงคมวรวมของระบบเศรษฐกิจ สมการที่ (3.48) แสดงปจจัยภายนอกซึ่งรบกวนกระบวนการ
ผลิตของหนวยธุรกิจในระดับมวลรวม ซึ่งอาจจําแนกปจจัยภายนอกดังกลาววเปนปจจัยรบกวน
ดานอุปทานมวลรวม โดยนิยามให 

 ( )2
1 0,rt riidε σ+ ∼  (3.49) 

 ( )2
1 0,st siidε σ+ ∼  (3.50) 

ปจจัยรบกวนไมวาจะเปนดานอุปสงคมวลรวม หรืออุทานมวลรวมก็ตามตางประกอบดวยสอง
สวน คือ สวนที่สามารถตรวจวัดไดโดยอาศัยขอมูลในอดีต (เน่ืองจากปจจัยรบกวนมีลักษณะเชิง
พลวัตร (เหตุการณในปจจุบันสาเหตุมาจากเหตุการณในอดีต)) และสวนซ่ึงไมสามารถอธิบายได 
(เกิดขึ้นแบบสุม) ลักษณะดังกลาวทําใหเกิดความคลายคลึงกันระหวางพฤติกรรมของหนวย
ธุรกิจในระดับปจเจก และหนวยธุรกิจในระดับมวลรวมที่สรางขึ้นตามสมมุติฐานของธนาคาร
กลาง เน่ืองจากหนวยธุรกิจในระดับปจเจกสามารถตรวจวัดปจจัยภายนอกซึ่งรบกวน
กระบวนการผลิตในภาคการผลิตของตนได แตไมสามารถตรวจวัดปจจัยภายนอกซึ่งรบกวนการ
ผลิตในภาคการผลิตอ่ืนๆ ได (ขอมูลดังกลาวมีลักษณะเปนขอมูลกึ่งสาธารณะ) ในขณะที่หนวย
ธุรกิจในระดับมวลรวม (ตามสมมุติฐานของธนาคารกลาง) สามารถตรวจวัดปจจัยภายนอกซึ่ง
รบกวนการผลิตในระดับมวลรวมไดเพียงบางสวน (โดยอาศัยขอมูลในอดีต) เทานั้น 

จากกลไกการสงผานนโยบายการเงินในสมการที่ (3.45) แสดงใหเห็นวาหาก
ธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงิน โดยใชอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นเปนเคร่ืองมือทาง
การเงิน แตการเปลี่ยนแปลงทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะส้ัน ( ti τ+ ) เพียงอยาง
เดียวไมสามารถกําหนดชองผลผลิตแทจริงได เพราะชองวางผลผลิตแทจริงถูกกําหนดดวยการ
คาดการณทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอในอนาคต ( cb

t tE x τ+  และ
cb
t tE τπ + ) และเม่ือการควบคุมชองวางผลผลิตแทจริงไมสามารถกระทําได การควบคุมอัตราง

เนเฟอยอมไมสามารถกระทําไดดวยเชนกัน เพราะฉะนั้นในกรณีนี้ธนาคารกลางจะดําเนิน
นโยบายการเงินโดยเลือกทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น (แสดง

ดวยสัญลักษณ { }
1

t cb
t ti E i τ τ

∞

+ =
≡ ), ทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ (แสดงดวย

สัญลักษณ { }
1

t cb
t tE τ τ

π π
∞

+ =
≡ ), และทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริง 

(แสดงดวยสัญลักษณ { }
1

t cb
t tx E x τ τ

∞

+ =
≡ ) ที่สอดคลองกับ (3.44) และ (3.45) และทําให 
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1

cb
t t tL E Lτ τ

τ

β
∞

+
=

+ ∑  (3.51) 

มีคาต่ําสุด (สมการ (3.51) มีที่มาจากสมการ (3.43)) นโยบายการเงินดังกลาวเรียกวา การ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ (Forecast-targeting หรือในบางครั้งเรียกวา Forecast-
base Policy) ทั้งนี้ในชวงเวลา t  ธนาคารกลางจะกําหนดทางเดินเวลาของการคาดการณปจจัย
ทางเศรษฐกิจนับตั้งแตชวงเวลา 1t +  เรื่อยไปจนถึงอนันต ( 1, 2,t t+ + L ) การคาดการณ
ดังกลาวเปนการคาดการณดวยชุดขอมูลในชวงเวลา t  ในทํานองเดียวกันในชวงเวลา 1t +  
ธนาคารกลางจะกําหนดทางเดินเวลาของการคาดการณปจจัยทางเศรษฐกิจนับตั้งแตชวงเวลา 

2t +  เร่ือยไปจนถึงอนันต ( 2, 3,t t+ + L ) แตการคาดการณในกรณีนี้เปนการคาดการณ
ดวยชุดขอมูลในชวงเวลา 1t +  ดวยชุดขอมูลที่แตกตางกันการคาดการณปจจัยทางเศรฐกิจใน
ชวงเวลาเดียวกันอาจมีคาไมเทากัน ยกตัวอยางเชน เม่ือ 2τ ≥   อัตราเงินเฟอในชวงเวลา 
t τ+  ซึ่งคาดการณดวยชุดขอมูลในชวงเวลา t  กับอัตราเงินเฟอในชวงเวลา t τ+  ซึ่ง
คาดการณดวยชุดขอมูลในชวงเวลา 1t +  จะมีคาไมเทากัน หรือ 

1
cb cb
t t t tE Eτ τπ π+ + +≠  เม่ือ 2τ ≥  

จากตัวอยางนี้แสดงใหเห็นวา ภายใตกรอบการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ เม่ือ
ธนาคารกลางไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกันในแตละชวงเวลา ทางเดินเวลาของอัตารางเงินเฟอ
คาดการณที่กําหนดขึ้นในตางชวงเวลากันจะไมมีความสอดคลองกัน หรือกลาววานโยบาย
การเงินประสบปญหาความไมสอคลองกับเวลา (Time Inconsistency Problem) เพ่ือแกปญหา
ดังกลาวธนาคารกลางจึงนําผลการเปลี่ยนแปลงของชุดขอมูลตอการคาดการณอัตราเงเฟอมา
รวมไวในฟงกชันเปาหมายของตน 

 ( )1 1 1 1
1

cb cb cb cb
t t t t t t t t tL E L E E Eτ

τ
τ

β β π π
∞

+ − + − +
=

+ + ϒ +∑  (3.52) 

โดย 1
cb
t tE − ϒ  หมายถึงสวัสดิการหนวยสุดทายที่สูญเสียไป (Marginal Loss) เม่ือมีการปรับการ

คาดการณอัตราเงินเฟอในชวงเวลา 1t +  ( 1 1
cb
t tE π− + ) สูงขึ้น 

สําหรับ 1τ ≥  ธนาคารกลางกําหนด ti , tπ , และ tx  ที่ทําให (3.52) มีคาต่ําสุด
ภายใตเง่ือนไข (3.44) ปญหาการตัดสินใจกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลาง แสดงได
ดังนี้ 

 { }
( )

1

1 1 1 1
, 1

1

min

. .

cb cb
t t t t

cb cb cb cb
t t t t t t t t t

E x E

cb cb cb cb
t t t t t t t t

L E L E E E

s t E E E x E s
τ τ τ

τ
τ

π τ

τ τ τ τ

β β π π

π β π κ

∞
+ + =

∞

+ − + − +
=

+ + + + +

+ + ϒ +

= + +

∑
 (3.53) 
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เนื่องจากธนาคารกลางควบคุมอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้นรวมทั้งการคาดการณชองวาง
ผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอ จึงเสมือนควบคุมชองวางผลผลิตแทจริงในสมการ (3.45) ได 
ขอจํากัดในการดําเนินนโยบายการเงินจึงแสดงดวยสมการ (3.44) การแกปญหา (3.53) ดวย
ระเบียบวิธีลากรางจแสดงไดดังนี้ 

( )( )
( )

( )

22 *

1
1

1 1 1 1

1
2

cb cb
t t t t

t
cb cb cb cb cb
t t t t t t t t t t

cb cb cb
t t t t t t

E E x x

E E E x E s E

E E E

τ ττ

τ
τ τ τ τ τ

π λ
β

β π κ π

β π π

∞
+ +

=
+ + + + + +

− + − +

⎧ ⎫+ −⎪ ⎪≡ ⎨ ⎬
⎪ ⎪+ ϒ + + −⎩ ⎭

+ ϒ +

∑L
 (3.54) 

สําหรับ 1τ ≥  การหาอนุพันธฟงกชัน (3.54) เทียบกับ cb
t tE τπ +  แสดงดวย 

 1 1 0cb cb cb cb
t t t t t t t tE E E Eτ τ τπ + + − + −+ ϒ − ϒ + ϒ =  (3.55) 

พจน 1
cb
t tE τ+ −ϒ  แสดงความสัมพันธของการเกิดภาวะเงินเฟอในอดีต กับอัตราเงินเฟอใน

ปจจุบัน (หรือลักษณะของ History-dependence) ในขณะที่พจน 1
cb
t tE − ϒ  แสดงการปรับการ

คาดการณอัตราเงินเฟอเม่ือธนาคารกลางไดรับขอมูลเพ่ิมขึ้น สวนพจน cb
t tE τ+ϒ  แสดง

ความสัมพันธระหวางการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจและภาวะเงินเฟอ 
เน่ืองจากการหาอนุพันธฟงกชัน (3.54) เทียบกับ cb

t tE x τ+  แสดงดวย 

 ( )* 0cb cb
t t t tE x x Eτ τλ κ+ +− + ϒ =  (3.56) 

สมการ (3.56) แสดงการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะ
เงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ สําหรับ 1τ ≥  เง่ือนไขในการกําหนดนโยบายการเงินนอกจาก
สมการ (3.55) และ (3.56) แลวยังมีเง่ือนไขเร่ิมตน ( 1τ = ) ของปญหาการกําหนดนโยบาย
การเงินซ่ึงกําหนดให 

 1
cb cb
t t t tE E −ϒ = ϒ  (3.57) 

โดย cb
t tE ϒ  มีคาเทากับศูนย 

เม่ือพิจารณาการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการ
เกิดภาวะเงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ จากเงื่อนไขในสมการ (3.55) และ (3.57) โดยแบง
พิจารณาออกเปนสองสวนตามชวงเวลา ไดแก ชวงเวลา 1τ =  และชวงเวลา 2τ ≥  

สวนที่หน่ึง ในชวงเวลา 1τ =  จากเงื่อนไขเร่ิมตนในสมการ (3.57) และ cb
t tE ϒ  

มีคาเทากับศูนย สมการ (3.55) ลดรูปเหลือเพียง 
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 1 1 0cb cb
t t t tE Eπ + +− ϒ =  (3.58) 

เม่ือประยุกตเขากับสมการ (3.56) ในชวงเวลา 1τ =  สามารถสรุปไดวา 

 ( )*
1 1

cb cb
t t t tE E x xλπ

κ+ += − −  (3.59) 

สมการ (3.59) แสดงการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะ
เงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา t τ+  เม่ือ 1τ =  นอกจากนี้จากเงื่อนไขในสมการ 
(3.57) หากประยุกเขากับสมการ (3.56) ทําให 

 ( )*
1 1

cb cb
t t t tE E x xλ

κ− −ϒ = − −  (3.60) 

หากพิจารณาสมการ (3.60) รวมกับเง่ือนไขในสมการ (3.56) ณ ชวงเวลา 1τ =  จึงสรุปไดวา 

 1
cb cb
t t t tE x E x−=  (3.61) 

วิธีการกําหนดนโยบายการเงินดังกลาวชวยขจัดปญหาความไมสอดคลองในเวลาลงได เพราะ
หากการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงเม่ือธนาคารกลางในชวงเวลา t  โดยใชขอมูลใน
ชวงเวลา 1t −  เทากับการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงเม่ือธนาคารกลางไดรับขอมูล
เพ่ิมเติมในชวงเวลา t  ทั้งน้ีเน่ืองจากการกําหนดนโยบายการเงินตามวิธีดังกลาวครอบคลุมถึง
ผลกระทบ (Internalized) หากธนาคารกลางไดรับขอมูลเพิ่มเติมทําใหตองปรับการคาดการณใน
อดีตไวแลว 

สวนที่สอง ในชวงเวลา 2τ ≥  จึงตัดพจน 1
cb
t tE − ϒ  สมการ (3.55) และแสดง

สมการดังกลาวใหมดวย 

 1 0cb cb cb
t t t t t tE E Eτ τ τπ + + − ++ ϒ − ϒ =  (3.62) 

หากประยุกตเง่ือนไขในสมการ (3.56) ลงในสมการ (3.62) แลว 

 ( )1
cb cb cb
t t t t t tE E x E xτ τ τ

λπ
κ+ + + −= − −  (3.63) 

สมการ (3.63) แสดงเงื่อนไขการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการ
เกิดภาวะเงินเฟอขึ้นในระบบเศรษฐกิจ ในชวงเวลา 2τ ≥  เง่ือนไขในสมการ (3.63) เปน
ขอสรุปที่พบไดในการกําหนดนโยบายการเงินแบบ Timeless Perspective ซึ่งเปนการกําหนด
นโยบายการเงินแบบระยะยาว (นโยบายการเงินจะถูกกําหนดขึ้นในชวงเวลาหน่ึงเพ่ือใชไป
ตลอดการ (Onec-and-for-all)) ดวยวิธีการโปรแกรมไดนามิค (Dynamic Programing) อยางไร
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ก็ดีวิธีการกําหนดนโยบายการเงินแบบ Timeless Perspective ไมทําใหไดขอสรุปในสมการ 
(3.61) จึงไมสามารถขจัดปญหาความไมสอดคลองในเวลาได วิธีการกําหนดนโยบายการเงินที่
นํามาใชในการศึกษาจึงมีความเหมาะสมกวาวิธี Timeless Perspective 

นโยบายการเงินที่เปนไปไดตองเปนนโยบายการเงินที่สอดคลองกับการดําเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจ ซึ่งแสดงดวยเง่ือนไขในการกําหนดนโยบายการเงินในสมการ (3.53) เม่ือ
ประยุกตการทดแทนระหวางการการผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะเงินเฟอใน
สมการ (3.63) เขากับเง่ือนไขดังกลาวแลว 

 1 1
12cb cb cb cb

t t t t t t t tE x bE x E x E uτ τ τ τβ+ + + + − +− + =  (3.64) 

เม่ือนิยามให 
212 1b κ

β βλ
≡ + −  สมการ (3.64) อยูในรูปของสมการดิเฟอรเรนทของการ

คาดการณ และเปนสมการเอกพันธ อันดับสอง จาการหาผลลัพธของสมการอนุพันธทําใหทราบ
ทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงคาดการณ ซึ่งแสดงดวย  

 ( ) 1
0

jcb cb cb
t t t t j t t

j
E x c c E u cE xτ τ τ

κ β
λ

∞

+ + + + −
=

= − +∑  (3.65) 

เม่ือนิยมให 2 1c b b
β

≡ − −  หมายถึง รากที่เล็กที่สุดของสมการ Characteristic* ทั้งน้ีจาก

สมการ (3.48) สมการ (3.65) แสดงในอีกรูปหน่ึงไดวา 

 11
cb cbs
t t t t t

s

cE x u cE x
c

τ

τ τ
ρκ

λ βρ+ + −= − +
−

 (3.66) 

                                                 
*
 การหารผลลัพธสมการ (3.64) ดวย Lag-operator ทําใหแสดงสมการดังกลาวใหมในรูป 

2
1

11 2 cb cb
t t t tbL L E x E uτ τ

κ
β βλ+ + +

⎛ ⎞
− + =⎜ ⎟

⎝ ⎠
 

สมการดังกลาวมีลักษณะเปนสมการพิชคณิตอันดับสอง จึงแสดงสมการกลาวในรูปของราก Characteristic ดังน้ี 

( ) 1
11 1 cb cb

t t t tcL L E x E u
c τ τ

κ
β βλ+ + +

⎛ ⎞
− − =⎜ ⎟

⎝ ⎠
  

หรือกลาววา ( ) 1
11

1
cb cb
t t t tcL E x c E u

cLτ τ
κ
λ β+ +−

⎛ ⎞
− = − ⎜ ⎟−⎝ ⎠
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ทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงคาดการณในสมการ (3.65) และ (3.66) อยูในรูปของ
สมการดิฟเฟอรเรนท เพราะฉะนั้นหากนํา cb

t tE x τ+  ในสมการ (3.65) มาประยุกตเขากับ 

1
cb
t tE x τ+ −  และแทนคาลงใน (3.65) และทําเชนนี้เร่ือยไป (Iterations)** cb

t tE x τ+  ในสมการ
ดังกลาวจะอยูในรูป 

 11
cb cbs s
t t t t t

s s

c cE x u c E x
c c

τ τ
τ

τ
ρ ρκ

λ β ρ ρ+ −

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

 (3.67) 

เน่ืองจากสมการ (3.61) พจนสุดทายของสมการขางตนจึงแสดงดวย cb
t tE x  จากทางเดินเวลา

ของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงใน (3.66) และเง่ือนไขการทดแทนระหวางการการ
ผลักดันใหเกิดการเจริญเติบโตกับการเกิดภาวะเงินเฟอในสมการ (3.63) ทางเดินเวลาของอัตรา
เงินเฟอคาดการณ เทากับ 

 ( ) ( ) 1
0

1jcb cb cb
t t t t j t t

j
E c c E u c E xτ τ τ

λπ β
κ

∞

+ + + + −
=

= + −∑  (3.68) 

หรือในทํานองเดียวกับสมการ (3.66) 

 ( ) 11
1

cb cbs
t t t t t

s

E c u c E x
c

τ

τ τ
ρ λπ
β ρ κ+ + −= + −

−
 (3.69) 

                                                 
**

 การแทนคาซ้ํา (Iterations) ทําใหสมการ (3.65) อยูในรูป 

( ) ( ) ( )1
1 1

0 0 0

j j jcb cb cb cb cb
t t t t j t t j t t j t t

j j j

E x c c E u c c E u c c E u c E xτ τ
τ τ τ

κ β β β
λ

∞ ∞ ∞
−

+ + + + − + + +
= = =

⎛ ⎞
= − + + +⎜ ⎟

⎝ ⎠
∑ ∑ ∑L  

หากแสดงในลักษณะเดียวกับสมการ (3.66) จะได 

( )1 11
1

cb cb
t t s t s t s t t tE x c u c u c u c E x

c
τ τ τ τ

τ
κ ρ ρ ρ
λ β ρ

− −
+ = − + + +

−
L  

ผลบวกภายในวงเล็บดังกลาวมีคาเทากับ 1 1 s t
s s

c c u
τ

τρ
ρ ρ

⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟− −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 (จากอนุกรมเรขาคณิตแบบจํากัด ซ่ึงอัตราสวนรวม

เทากับ sc ρ ) การจัดรูปสมการทําให 

1
1

1

cb cbs s
t t s t t t

s s s

cbs s
t t t

s s

cE x c u c E x
c c

c c u c E x
c c

τ τ
τ τ

τ τ

τ τ
τ

ρ ρκ ρ
λ β ρ ρ ρ

ρ ρκ
λ β ρ ρ

+

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠
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ทั้งสมการ (3.68) และ (3.69) แสดงใหเห็นวาทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอคาดการณ ขึ้นอยู
กับทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริง เม่ือแทนคาสมการ (3.67) ลงใน 
(3.69) ไดผลลัพธดังนี้ 

 

( ) ( )

( )

1 1

1
1

1 1
1

1

s scb s
t t t

s s

cb
t t

c ccE u
c c

c c E x

τ τ

τ

τ

ρ ρρπ
β ρ ρ

λ
κ

− −

+

−
−

⎛ ⎞− + −
= ⎜ ⎟− −⎝ ⎠

+ −

 (3.70) 

กลาวโดยสรุป จากปญหาในการกําหนดนโยบายการเงินใน (3.53) ธนาคาร
ตองการกําหนดทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอ การ
แกปญหาดังกลาวทําใหทางเดินเวลาของการคาดการณชองวางผลผลิตแทจริง แสดงดวย (3.67) 
ในขณะที่ทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ แสดงดวย (3.70) ในลําดับถัดไปเปนการ
คํานวณทางเดินเวลาของการคาดการณเครื่องมือทางการเงิน แตจากทางเดินเวลาของการ
คาดการณอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นตัวเงินใน (3.46) ซึ่งขึ้นอยูกับทางเดินเวลาของการคาดการณ
ชองวางผลผลิตแทจริงและอัตราเงินเฟอ เม่ือทางเดินเวลาของปจจัยทางเศรษฐกิจทั้งสองถูก
แทรกแทรงโดยการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง ทางเดินเวลาของการคาดการณ
เครื่องมือทางการเงินจึงเทากับ 

 1
cb cb n cb
t t t t t tE i E r Eτ τ τ

λ σκ π
λ+ + + +
−⎛ ⎞= + ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 (3.71) 

เน่ืองจากสมการ (3.63) สะทอนพฤติกรรมการดําเนินโยบายการเงินของธนาคารกลาง เม่ือ
ประยุกตเขากับทางเดินเวลาการคาดการณของเครื่องมือทางการเงินซึ่งเกิดการพฤติกรรมการ
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของธนาคารกลาง (3.46) สมการขางตนจึงสะทอนพฤติกรรมของ
ทั้งธนาคารกลางและภาคเอกชนตอตลาดสินเชื่อ นอกจากนี้ทางเดินเวลาของการคาดกาณ
เครื่องมือทางการเงินยังขึ้นอยูกับทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ เพราะฉะนั้นเม่ือ
แทนคา (3.70) ลงใน (3.71)  

 

( )
( ) ( )

( )

1

1

1 1
1

1

cb n
t t r t

s ss
t

s s

cb
t t

E i r r r

c cc u
c c

c c E x

τ τ

τ τ

τ

ρ

ρ ρρλ σκ
λ β ρ ρ

λ σκ
κ

+ + −

−

= + −

⎛ ⎞− + −−⎛ ⎞+ ⎜ ⎟⎜ ⎟ − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠
−⎛ ⎞+ −⎜ ⎟

⎝ ⎠

 (3.72) 

โดยอาศัยนิยามของ cb n
t tE r τ+  ที่ไดจาก (3.47)  
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เพ่ือพิจารณาการดําเนินนโยบายการเงินซึ่งสรางขึ้นตามระเบียบวิธีในขางตน จึง
จําลองสถานการณให ในชวงเวลา t  ธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินเพื่อ
แทรกแซงการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในชวงเวลา 1t +  สามารถพิจารณาฟงกชัน
ปฎิกิริยาของธนาคารกลางไดจากทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น
ในสมการ (3.72) (โดยกําหนดให 1τ = ) ธนาคารกลางจะกําหนดอัตราดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น
ในชวงเวลา 1t +  เทากับ 

 
( ) ( )

( )

1

1

1
1

1

cb n s
t t r t s t

s

cb
t t

cE i r r r c u
c

c cE x

ρλ σκρ ρ
λ β ρ

λ σκ
κ

+

−

−⎛ ⎞= + − + + −⎜ ⎟ −⎝ ⎠
−⎛ ⎞+ −⎜ ⎟

⎝ ⎠

 (3.73) 

จากการสูญเสียสวัสดิการหนวยสุดทาย เม่ือธนาคารกลางผลักดันใหเกิดความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ ตามเงื่อนไขในสมการ (3.56) และทางเดินเวลาของการคาดการณ
ชองวางผลผลิตแทจริง ตามเงื่อนไขในสมการ (3.67) (โดยกําหนดให 1τ = ) เทากับ 

 
( )*

*
11

cb cb
t t t t

cbs
t t t

s

E E x x

cx u c E x
c

τ τ

τ

λ
κ

ρλ λ
κ β ρ κ

+ +

−

ϒ = − −

= + +
−

 (3.74) 

นอกจากนี้แลวดวยขอไดเปรียบของระเบียบวิธีในการกําหนดนโยบายการเงิน
ดังกลาวทําสามารถหลีกเลี่ยงปญหาความไมสอดคลองในเวลา ในชวงเวลา t  ธนาคารกลาง
สามารถแสดงทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ ( 1tπ + ) ที่จะเกิดขึ้นหากธนาคาร
กลางทําการกําหนดนโยบายการเงินขึ้นใหมอีกครั้งในชวงเวลา 1t +  เพ่ือใชสําหรับแทรกแซง
ระบบเศรษฐกิจในชวงเวลา t τ+  เม่ือ 2τ ≥  โดยพิจารณาจากสมการ (3.70) ดังนี้ 

 

( ) ( )

( )

2 2

1 1

2
1

1 1
1

1

s scb cbs
t t t tt

s s

cb
t t

c ccE E u
c c

c c E x

τ τ

τ

τ

ρ ρρπ
β ρ ρ

λ
κ

− −

+ + +

−
+

⎛ ⎞− + −
⎡ ⎤ = ⎜ ⎟⎣ ⎦ − −⎝ ⎠

+ −

 (3.75) 

สมการดังกลาวเกิดจากการปรับสมการ (3.70) โดยแทนที่เลขชี้กําลัง 1τ −  ดวย 2τ −  
เนื่องจากเปนการลดจํานวนชวงเวลาลงหนึ่งชวงเวลาจากเวลาทั้งหมดในทางเดินเวลาเดิม 
(สาเหตุดังกลาวทําใหลดจํานวนครั้งในการแทนคาซ้ํา ตามขั้นตอนในการสรางสมการที่ (3.67)) 
เม่ือแทนคา 1

cb
t tE s +  รวมทั้ง 1

cb
t tE x +  ดวยสมการ (3.48) และ (3.67) (เม่ือ 1τ = ) แลว 
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( ) ( )

( )

1 1

1

1
1

1 1
1

1

s scb s
t t tt

s s

cb
t t

c ccE u
c c

c c E x

τ τ

τ

τ

ρ ρρπ
β ρ ρ

λ
κ

− −

+ +

−
−

⎛ ⎞− + −
⎡ ⎤ = ⎜ ⎟⎣ ⎦ − −⎝ ⎠

+ −

 (3.76) 

สําหรับ 2τ ≥  สมการดังกลาวแสดงทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอ เม่ือธนาคาร
กลางกําหนดนโยบายการเงินในชวงเวลา 1t +  สําหรับการแทรกแซงระบบเศรษฐกิจใน
ชวงเวลา t τ+  เม่ือ 2τ ≥  ซึ่งเกิดขึ้นเม่ือธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินในรอบเวลา 
(Cycle) ที่สอง หากเปรียบเทียบสมการ (3.76) กับสมการ (3.70) จะพบวาไมมีความแตกตางกัน 
หากทางเดินเวลาของการคาดการณอัตราเงินเฟอที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นไมวาในรอบเวลาใด
แลว นโยบายการเงินจะไมประสบปญหาความไมสอคลองในเวลา 



 

บทที่  4 
ผลการศึกษา 

4.1 ผลการศึกษา 

การศึกษานี้จําลองสถานการณการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจระยะสั้นตามแนวคิด
เคนสใหม (New Keynesian) โดยกําหนดใหระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยครัวเรือน หนวย
ธุรกิจ และธนาคารกลาง หนวยครัวเรือนทําการจัดสรรการบริโภคและการออมขามเวลา 
(Intertemporal) รวมทั้งอุปทานแรงงานของตนแกหนวยธุรกิจเพ่ือแสวงหาอรรถประโยชนตลอด
อายุขัยสูงสุด ในขณะที่หนวยธุรกิจทําการจางปจจัยการผลิตเพ่ือผลิตสินคาและบริการ และ
กําหนดราคาสินคาเพื่อแสวงหากําไรสูงสุด ธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินเพ่ือ
บรรลุเปาหมายขั้นสูงสุด (Ultimate Target) คือรักษาเสถียรภาพดานราคา และรักษาการ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจใหอยูในระดับเปาหมาย 

การผลิตในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจซึ่งทําการผลิต
สินคาและบริการในแตละภาคการผลิตมีเปาหมายแสวงหากําไรสูงสุด และเผชิญอุปสรรคในการ
ปรับราคา* เพ่ือบรรลุเปาหมายดังกลาวหนวยธุรกิจจะกําหนดราคาสินคาและบริการของตนให
สอดคลองกับการคาดการณราคาสินคาและบริการของตนในอนาคต สภาพเศรษฐกิจ และการ
ตัดสินใจของหนวยธุรกิจตางๆ มากที่สุด แตเน่ืองจากหนวยธุรกิจในระดับปจเจกไมสามารถ
ตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจไดดวยตนเอง เพ่ือประมวลสภาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นหนวยธุรกิจตอง
พ่ึงพาขอมูลสองชนิด ไดแก ขอมูลกึ่งสาธารณะ (Semi-public Information) และขอมูลสาธารณะ 
(Public Information) ชนิดของขอมูลดังกลาวถูกแบงตามลักษณะการเขาถึงขอมูล ขอมูลกึ่ง
สาธารณะ หมายถึง ขอมูลซ่ึงหนวยธุรกิจที่อยูภายในภาคการผลิตเดียวกันสามารถเขาถึงไดเทา
เทียมกัน แตหนวยธุรกิจในภาคการผลิตอ่ืนไมสามารถเขาถึงขอมูลดังกลาวได ตัวอยางของ
ขอมูลชนิดดังกลาว เชน ผลกระทบตอตนทุนการผลิตจากการเปลี่ยนแปลงของราคาปจจัยการ
ผลิตหลัก (แมการผลิตสินคาและบริการในแตละภาคการผลิตจะมีความเชื่อมโยงกัน 
( Interdependent) ภาคการผลิตที่ ใชสินคาขั้นกลางชนิดเดียวกันอาจเขาถึงขอมูลการ
เปลี่ยนแปลงราคาสินคาขั้นกลางไดเหมือนๆ กัน แตไมสามารถสรุปไดวาหนวยธุรกิจที่อยูตาง
ภาคการผลิตกันจะสามารถเขาถึงขอมูลการเปลี่ยนแปลงตนทุนจากการเปลี่ยนแปลงราคาสินคา

                                                 
*
 อุปสรรคในการปรับราคาทําใหหนวยธุรกิจตองคงราคาสินคาของตนไวในระดับเดิม จนกวาจะไดรับโอกาสในการ

ปรับราคาใหม การคงราคาไวในระดับเดิมจะกระทบตอกําไรของหนวยธุรกิจ เพราะฉะนั้นปญหาการตัดสินใจกําหนดราคาของ
หนวยธุรกิจมีลักษณะเปนปญหาเชิงพลวัตร หนวยธุรกิจตองกําหนดราคาเพื่อใหตนไดรับกําไรรวมในแตละชวงเวลา (ตลอด
ระยะเวลาที่ไมสามารถปรับราคาได) สูงสุด ระดับราคาที่กําหนดขึ้นในปจจุบันจึงมีความสัมพันธกับการคาดการณราคาใน
อนาคต    



                                    
                                                                                                              

 

87 

 

ขั้นกลางได) ในขณะที่ ขอมูลสาธารณะ หมายถึง ขอมูลซ่ึงหนวยธุรกิจในทุกภาคการผลิต
สามารถเขาถึงไดเทาเทียมกัน ตัวอยางของขอมูลชนิดดังกลาว เชน ขอมูลพยากรณภาวะ
เศรษฐกิจที่ธนาคารกลางประกาศ 

หนวยครัวเรือนในระบบเศรษฐกิจมีเปาหมายในการแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุดโดย
เผชิญกับปญหาการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากรเชิงพลวัตร เพ่ือบรรลุเปาหมายดังกลาวหนวย
ครัวเรือนตองรักษาอัตราการทดแทนของการบริโภคในปจจุบันและอนาคตของตนใหอยูในระดับ
ใกลเคียงกับตนทุนคาเสียโอกาสจากการบริโภคขามเวลา ทั้งน้ีพฤติกรรมดังกลาวแสดงไดดวย
สมการ (3.45) สมการดังกลาวสะทอนวาหนวยครัวเรือนกําหนดอัตราการทดแทนของการ
บริโภคในปจจุบันและอนาคต โดยอาศัยการคาดการณสภาพเศรษฐกิจในอนาคต ดังนั้นหาก
กําหนดใหหนวยครัวเรือนอาศัยขอมูลการพยากรณทางเดินเวลาของภาวะเศรษฐกิจในอนาคตที่
ธนาคารกลางประกาศ เปนแหลงขอมูลเพียงแหลงเดียวในการคาดการณ การคาดการณของ
หนวยครัวเรือนและธนาคารกลางจึงตรงกัน เพราะฉะนั้น 

 ( )1 1
1cb cb cb cb cb n

t t t t t t t t t tE x E x E i E E rτ τ τ τ τπ
σ+ + + + + + += − − −  (4.1) 

เม่ือขอมูลการพยาการณภาวะเศรษฐกิจในอนาคตที่ธนาคารกลางประกาศเปนขอมูลสาธารณะ
หนวยครัวเรือนตางๆ เขาถึงไดเทาเทียมกัน เพราะฉะนั้นชุดขอมูลที่หนวยครัวเรือนแตละหนวย
ไดรับจึงไมมีความแตกตางกัน เปนผลใหพฤติกรรมของหนวยครัวเรือนในระดับปจเจกและระดับ
มวลสอดคลองกัน นอกจากนี้การกําหนดนโยบายการเงินดวยวิธีตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอ
คาดการณ (แสดงในบทที่ 3) ทําใหขอมูลการพยากรณทางเดินเวลาของภาวะเศรษฐกิจใน
อนาคตที่ธนาคารกลางประกาศมีความสอดคลองกัน (เนื่องจากนโยบายการเงินมีความ
สอดคลองกับเวลา (Time Consistency)) เพราะฉะนั้นชุดขอมูลของหนวยครัวเรือนไดรับในแต
ละชวงเวลาจึงไมมีความแตกตางกัน และจากคุณสมบัติของชุดขอมูลดังกลาวทําใหพฤติกรรม
ของหนวยครัวเรือนในสมการ (4.1) สามารถสรุปไดดวย 

 ( )1
0

1cb cb cb cb n
t t t t j t t j t t j

j
E x E i E E rτ τ τ τπ

σ

∞

+ + + + + + + +
=

= − − −∑  (4.2) 

จากสมการ  (4.2) ความแตกตางระหวางอัตราดอกเบี้ยแทจริง (แสดงดวยสัญลักษณ 

1
cb cb
t t j t t jE i Eτ τπ+ + + + +− ) และอัตราดอกเบี้ยแทจริง ณ ระดับการจางงานธรรมชาติ (แสดง

ดวยสัญลักษณ cb n
t t jE r τ+ + ) ในชวงเวลา t jτ+ +  *สามารถแสดงไดดวย 

                                                 
*
 จากสมการ (3.71) ซ่ึงกลาววา  1

cb cb n cb
t t t t t tE i E r Eτ τ τ

λ σκ π
λ+ + + +
−⎛ ⎞= + ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 เม่ือบวกทั้งสองดานของสมการดวย 

1
cb
t tE τπ + +−  แลว 
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 1 1
cb cb cb n cb
t t j t t j t t j t t jE i E E r Eτ τ τ τ

σκπ π
λ+ + + + + + + + + +− − = −  (4.3) 

จากการพยากรณทางเดินเวลาภาวะอัตราเงินเฟอของธนาคารกลาง ดังแสดงในสมการ (3.70) 
ทําใหสามารถสรุปไดวา 

 1 1
0 1

cb cbs s
t t j t t t

j s s

c cE u c E x
c c

τ τ
τ

τ
ρ ρ λπ
β ρ ρ κ

∞

+ + + −
=

⎛ ⎞−
= +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

∑  (4.4) 

 จากสมการ (4.2) (4.3) และ (4.4) จึงสรุปวา 

 11
cb cbs s
t t t t t

s s

c cE x u c E x
c c

τ τ
τ

τ
ρ ρκ

λ β ρ ρ+ −

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

 (4.5) 

กลาวโดยสรุป จากปญหาการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากรเชิงพลวัตรที่หนวยครัวเรือน
เผชิญทําใหการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปจจุบันของหนวยครัวเรือนตองนําการ
คาดการณภาวะเศรษฐกิจในอนาคตมาประกอบการพิจารณา แตเน่ืองจากหนวยครัวเรือนอาศัย
ขอมูลการพยากรณภาวะเศรษฐกิจในอนาคตที่ธนาคารกลางประกาศ (ประกอบดวย ti  tπ  
และ tx ) เปนแหลงขอมูลเพียงแหลงเดียวเทานั้น การคาดการณของหนวยครัวเรือนและ
ธนาคารกลางจึงสอดคลองกัน (โดยพิจารณาจากสมการ (4.5) ซึ่งเหมือนกันสมการ (3.67))  

การบริโภคสินคาและบริการของหนวยครัวเรือนจะกอใหเกิดอุปสงคตอสินคาและบริการ
แกหนวยธุรกิจ เม่ือการจําลองสถานการณกําหนดใหหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุดโดยการ
กําหนดราคาสินคาและบริการแลว เง่ือนไขที่หนวยธุรกิจใชในการกําหนดราคา คือ การบวกเพิ่ม 
ตนทุน (Markup on Cost) ตนทุนที่หนวยธุรกิจใชในการพิจาณาในที่นี้ คือ ตนทุนหนวยสุดทาย
แทจริง หากสวนบวกเพิ่มมีคาคงที่แลวระดับราคาของหนวยธุรกิจจะข้ึนอยูกับ หน่ึง ตนทุน
หนวยสุดทายตัวเงิน (Nominal Marginal Cost) และ สอง ระดับราคาสินคาและบริการโดยรวม
ของระบบเศรษฐกิจ ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินทําหนาที่สะทอนสภาวะเศรษฐกิจใหกับหนวย
ธุรกิจ และดวยสาเหตุที่หนวยธุรกิจในระดับปจเจกไมสามารถตรวจวัดสภาวะเศรษฐกิจไดดวย
ตนเองจึงอาศัยการประมวลสภาวะเศรษฐกิจผานขอมูลกึ่งสาธารณะ และขอมูลสาธารณะ เม่ือ
ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินที่หนวยธุรกิจเผชิญขึ้นอยูกับสองปจจัย คือ ผลกระทบภายนอกดาน
อุปทานที่มีตอภาคการผลิตของตน และชองวางผลผลิตแทจริง ผลกระทบภายนอกดานอุปทาน

                                                                                                                                            

1 1
cb cb cb n cb
t t t t t t t tE i E E r Eτ τ τ τ

σκπ π
λ+ + + + + +− = −  

เพราะฉะนั้นเม่ือจัดรูปการดังกลาวใหม 1 1
cb cb cb n cb
t t t t t t t tE i E E r Eτ τ τ τ

σκπ π
λ+ + + + + +− − = −  
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ที่มีตอภาคการผลิตของหนวยธุรกิจจึงทําหนาที่เปนขอมูลกึ่งสาธารณะ ในขณะที่ชองวางผลผลิต
แทจริงทําหนาที่เปนขอมูลสาธารณะแกหนวยธุรกิจ 

ภาพที่ 4 – 1 การดําเนินกิจกรรมของภาคเอกชน และนโยบายการเงินของธนาคารกลาง 

 

ความสัมพันธระหวางการตัดสินใจของธนาคารกลาง หนวยครัวเรือน และหนวยธุรกิจทีมีตอ
สภาพเศรษฐกิจอธิบายไดดังนี้ ธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินและประกาศการ
พยากรณทางเดินเวลาของสภาวะเศรษฐกิจแกสาธารณะ หนวยครัวเรือนนําขอมูลที่ธนาคาร
กลางประกาศมาใชในการตัดสินใจกําหนดทางเดินเวลาการบริโภคของตน อุปสงคตอการ
บริโภคที่หนวยครัวเรือนกําหนดขึ้นกอใหเกิดอุปสงคตอสินคาและบริการแกหนวยธุรกิจ เม่ือ
หนวยธุรกิจสามารถเขาถึงขอมูลอุปสงคตอสินคาและบริการได ขอมูลดังกลาวจึงมีลักษณะเปน
ขอมูลสาธารณะ ในขณะที่ขอมูลผลกระทบภายนอกตอภาคการผลิตหน่ึงๆ สามารถเขาถึงได
เฉพาะหนวยธุรกิจที่อยูภายในภาคการผลิตเทานั้น ขอมูลดังกลาวจึงมีลักษณะเปนขอมูลกึ่ง
สาธารณะ หนวยธุรกิจประเมินสภาพเศรษฐกิจผานตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินโดยอาศัยขอมูล
อุปสงคตอสินคาและบริการ และผลกระทบภายนอกที่มีตอภาคการผลิตของตน เพ่ือปรับราคา
สินคาของตนใหอยูในระดับที่เหมาะสม สถาพเศรษฐกิจที่เกิดขึ้นแสดงดวยชองวางผลผลิต
แทจริงซึ่งเกิดจากอุปสงคตอการบริโภคของหนวยครัวเรือน และอัตราเงินเฟอซ่ึงเกิดจากการ
ปรับราคาของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ 

พฤติกรรมการกําหนดราคาของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตหนึ่งๆ สามารถแสดงดวย 

หนวยครัวเรือน 

อัตาเงินเฟอ 

ชองวางผลผลิตแทจริง 

อัตราดอกเบี้ยตัวเงิน
ระยะส้ัน 

หนวยธุรกิจ 

ชองวางผลผลิตแทจริง 

ผลกระทบภายนอกตอ
ภาคการผลิต 

อัตราเงินเฟอ 

ชองวางผลผลิตแทจริง 

การพยากรณทางเดินเวลา
ของสภาวะที่ประกาศโดย
ธนาคารกลาง 

หนวยครัวเรือนตัดสินใจโดยอาศัย
ขอมูลพยากรณของธนาคารกลาง 

หนวยธุรกิจตัดสินใจโดยอาศัย
ขอมูลสาธารณะ และขอมูลกึ่ง
สาธารณะ ขอมูลสาธารณะ 

ขอมูลกึ่งสาธารณะ 
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 ( )1
cb

jt jt jt jt jt t t jt tE E s E x Eτ τ τ τ τπ ωβ π φ κ π+ + + + + += + + +  (4.6) 

เม่ือเปรียบเทียบพฤติกรรมการตัดสินใจของหนวยธุรกิจกับพฤติกรรมของผูเลนในแบบจําลอง
โกลเบิลเกมสในแลว การปรับราคาของหนวยธุรกิจแสดงถึงกลยุทธของผูเลน ตนทุนหนวย
สุดทายตัวเงินแสดงถึงแปรแสดงสภาพแวดลอม โดยมีผลกระทบภายนอกที่มีตอภาคการผลิตทาํ
หนาที่เปนสัญญาณกึ่งสาธารณะ และชองวางผลผลิตแทจริงทําหนาที่เปนสัญญาณสาธารณะ  
ในขณะที่การปรับราคาสินคาและบริการโดยรวมแสดงถึงการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เม่ือนํา
สมการ (4.6) มาแสดงในรูปแบบจําลองโกลเบิลเกมส 

 ( ) ( ) ( )1 1 2 3jt jt jt jt t jt ta r E a r E r E aθ+= + +  (4.7) 

เน่ืองจากการจําลองสถานการณใหหนวยธุรกิจไมสามารถตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจไดโดยตรงแต
พ่ึงพาสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะในการประเมินสภาพเศรษฐกิจ การจําลอง
สถานการณดังกลาวเปนการประยุกตแนวคิดของผูเลนในโกลเบิลเกมสสูพฤติกรรมการปรับ
ราคาของหนวยธุรกิจในแบบจําลองมหาภาค* แตเน่ืองจากพฤติกรรมการมองไปขางหนา 
(Forward-looking) ซึ่งเปนลักษณะเฉพาะทางพฤติกรรมของหนวยธุรกิจ (ระยะสั้น) ใน
แบบจําลองมหาภาค การจําลองพฤติกรรมของหนวยธุรกิจ (ในสมการ(4.6)) โดยมีลักษณะ
พฤติกรรมการกําหนดราคาแบบมองไปขางหนา (ตามแนวคิดมหาภาค) และการพึ่งพาสัญญาณ
กึ่งสาธารณะและสัญญาณสาธารณะในการตรวจวัดสภาพเศรษฐกิจ (ตามแนวคิดโกลเบิลเกมส) 
มีความแตกตางจากแบบจําลองอื่นๆ ซึ่งศกึษาในประเด็นเดียวกัน 

เม่ือพิจารณาพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจในสมการ (4.6) ตามมุมมองของ
โกลเบิลเกมสในสมการ (4.7) ความแตกตางระหวางพฤติกรรมของผูเลนในการศึกษานี้ และ
การศึกษาอื่นๆ ทําใหผูศึกษาจัดทํากระบวนการคํานวณดุลยภาพขึ้นใหม แตเน่ืองจากพฤติกรรม
ของผูเลนในสมการ (4.7) มีลักษณะผสมกันระหวางพฤติกรรมของผูเลนในการศึกษาของ 
Morris และ Shin (2003) เร่ือง “Social Value of Public Information” และ Morris และ Shin 
(2006) เร่ือง “Inertia of Forward-Looking Expectations” หากนําสมการ (4.7) มาพิจารณา
ตามแนวคิดของ Morris และ Shin (2003) สมการดังกลาวจะแสดงในรูป 

                                                 
*
 ความพยายามในการประยุกตแนวคิดโกลเบิลเกมสสูพฤติกรรมของหนวยธูรกิจในแบบจําลองมหาภาค พบไดใน

การศึกษาของ Woodford (2001) เร่ือง “Imperfect Common Knowledge and the Effects of Monetary Policy” Amato  และ
Shin (2003) เร่ือง “Public and private information in monetary policy” Walsh (2006) เร่ือง “Transparency, Flexibility, and 
Inflation Targeting” Walsh (2006) เร่ือง “Optimal Ecomomic Transparency” Eusepi และ Preston (2007) เร่ือง “Central 
Bank Commmunication and Expectations Stabilizations” ในกลุมการศึกษาที่ยกตัวอยางเหลานี้ การศึกษาสองชิ้นแรกหนวย
ธุรกิจไมมีลักษณะพฤติกรรมการกําหนดราคาแบบมองไปขางหนา และแมการศึกษาสามชิ้นที่เหลือจะปรากฎลักษณะพฤติกรรม
การกําหนดราคาแบบมองไปขางหนา แตการคํานวณดุลยภาพกลับใชการแทนคาซ้ํา (Iteration) ซ่ึงไมสอดคลองกับระเบียบวิธี
ของโกลเบิลเกมส 
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 ( ) ( ) ( )1jt jt t jt ta r E rE aθ= − +  (4.8) 

โดย r  ทําหนาที่เปนสัมประสิทธิ์ และ 0 1r< <  ทั้งน้ีเน่ืองจากผูเลนในการศึกษาของ Morris 
และ Shin (2002) ตองการกําหนดกลยุทธของตนใหสอดคลองกับสภาพแวดลอม และการ
ตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ การนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนเกณฑประกอบการตัดสินใจ
เปนชองทางใหกลยุทธที่ผูเลนกําหนดขึ้นสัมพันธกับสภาพแวดลอมในทางออมผานฟงกชันการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ดุลยภาพของเกมสดังกลาวแสดงดวย 

 ( ) ( )
0

1 i i
jt t t

i
a r r E θ

∞

=
= − ∑  (4.9) 

พฤติกรรมการตัดสินใจของผูเลนในพจนที่สองและสามในดานขวาของสมการ (4.7) มีความ
คลายคลึงกับพฤติกรรมการตัดสินใจในสมการ (4.8) แตพฤติกรรมของผูเลนในสมการ (4.8) ไม
มีลักษณะการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา ในทางกลับกันเม่ือพิจารณาการศึกษาของ Morris 
และ Shin (2006) พฤติกรรมการตัดสินใจของผูเลนแสดงดวย 

 ( ) ( ) ( )11jt jt t jt ta E E aβ θ β += − +  (4.10) 

โดย β  ทําหนาที่เปนสัมประสิทธิ์ และ 0 1β< <  * ถึงแมผูเลนสมการที่ (4.10) จะมีลักษณะ
ของพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา โดยผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ใน
อนาคตมาเปนหน่ึงในเกณฑประกอบการตัดสินใจกําหนดกลยุทธในปจจุบัน อยางไรก็ดีจาก
แบบจําลองการกําหนดราคาของหนวยธุรกิจ (ในบทที่ 3) ในการศึกษานี้กําหนดขอสมมุติให
หนวยธุรกิจไดรับชุดขอมูลที่แตกตางกันในการตัดสินใจ การกําหนดราคาสินคาในอนาคตของ
หนวยธุรกิจตางๆ ไมจําเปนตองอยูในระดับเดียวกัน เพราะฉะนั้นหนวยธุรกิจตามพฤติกรรมใน
สมการ (4.6) จึงใชราคาสินคาและบริการของตนในอนาคต (แทนระดับราคาเฉลี่ยในอนาคต) 
เปนเกณฑประกอบการตัดสินใจกําหนดราคาในปจจุบัน ฉะนั้นเม่ือจําลองพฤติกรรมการ
ตัดสินใจของหนวยธุรกิจดังกลาวในรูปของพฤติกรรมของผูเลนในแบบจําลองโกลเบิลเกมสซึ่ง
แสดงในสมการ (4.7) จึงมีความแตกตางจากสมการ (4.10) และจากสมการที่ (4.10) การ
กําหนดใหผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอนาคตมาเปนหนึ่งในเกณฑประกอบการ
ตัดสินใจของตนทําใหกลยุทธที่กําหนดขึ้นในปจจุบันมีความสัมพันธโดยออมกับสภาพแวดลอม
ในชวงเวลาอื่นๆ ผานฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยซอน ดุลยภาพของเกมสดังกลาวแสดงดวย 

                                                 
* การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) กําหนดใหพฤติกรรมของผูเลนแสดงดวย 

( ) ( )1jt jt t jt ta E E aγ θ β += +  

ทั้งน้ี 1ta +  หมายถึง กลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา 1t +  นอกจากนี้ในการคํานวณดุลยภาพ ไดกําหนดให 1γ β= −  โดยอาง
เหตุผลผลเร่ืองความสะดวกในการคํานวณ 
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 ( ) ( )1
0

1 i
jt t t t i t i

i

a E E Eβ β θ
∞

+ + +
=

= − ∑ L  (4.11) 

ทั้งนี้เน่ืองจากชุดขอมูลที่ผูเลนจะไดรับในแตละชวงเวลามีความแตกตางกัน การลดรูปฟงกชัน
การคาดการณเฉลี่ยซอน ใหอยูในรูปการคาดการณเฉลี่ยในปจจุบันจึงไมสามารถกระทําได 

 ( ) ( )1t t t i t i t t iE E E Eθ θ+ + + +≠L  (4.12) 

การศึกษาจํานวนมากซึ่งประยุกตแนวคิดของโกลเบิลเกมสเขากับแนวคิดการตัดสินใจแบบมอง
ไปขางหนาของเศรษฐศาสตรมหาภาค มีการคํานวณดุลยภาพของเกมสโดยไมไดประยุกตขอ
สมมุติในสมการ (4.12) เขากับการการคํานวณของตน การศึกษานี้ไดกําหนดใหผูเลนกลุมตางๆ 
ในเกมสมีพฤติกรรมการตัดสินใจอธิบายดวยสมการ (4.7) การคํานวณดุลยภาพซึ่งจัดทําขึ้นตาม
ลักษณะพฤติกรรมดังกลาวไดประยุกตขอสมมุติในสมการ (4.12) ลงในคํานวณดวย ขั้นตอนการ
ดําเนินงานดังกลาวอธิบายในลําดับถัดไป 

4.1.1 การปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมส 

การปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสมีวัตถุประสงคเพ่ือใหสามารถนํา
พฤติกรรมของผูเลนตามแนวคิดของโกลเบิลเกมสไปประยุกตเขากับพฤติกรรมการรับราคาของ
หนวยธุรกิจในแบบจําลองมหาภาค (ซึ่งสรางขึ้นในบทที่ 3) ไดอยางเหมาะสม ทั้งน้ีเน่ืองจากการ
จําลองสถานการณใหการผลิตในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการผลิตตางๆ หนวยธุรกิจทํา
การปรับราคาสินคาและบริกรของตนโดยอาศัยเกณฑการตัดสินใจ ซึ่งประกอบดวย การปรับ
ราคาสินคาและบริการของตนในอนาคต สภาวะเศรษฐกิจ (ซึ่งสะทอนผานตนทุนหนวยสุดทาย
ตัวเงิน) และการปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ หนวยธุรกิจไมสามารถตรวจวัด
สภาวะเศรษฐกิจไดโดยตรงแตอาศัยการประเมินผาน ขอมูลผลกระทบภายนอกดานอุปทาน 
และการพยากรณสภาวะเศรษฐกิจที่ประการโดยธนาคารกลาง 

หนวยธุรกิจซ่ึงอยูในภาคการผลิตเดียวกันสามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตของตนได แตไมสามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบ
ภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตอ่ืนๆ ได ขอมูลผลกระทบภายนอกดานอุปทานจึงมี
ลักษณะเปนขอมูลกึ่งสาธารณะ ในขณะเดียวกันการพยากรณสภาวะเศรษฐกิจที่ประกาศโดยธ
นาครกลางเปนขอมูลหนวยธุรกิจไมวาในภาคการผลิตใดสามารถเขาถึงได ขอมูลการพยากรณ
สภาวะเศรษฐกิจที่ประกาศโดยธนาคารกลางจึงมีลักษณะเปนขอมูลสาธารณะ 

เม่ือพิจารณาพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจตามมุมมองของ
โกลเบิลเกมสแลว พฤติกรรมของผูเลนแตละรายในเกมสอธิบายไดดวยสมการ (4.7) การ
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คํานวณดุยภาพของเกมสจําเปนตองกําหนดขอสมมุติให kr  สําหรับ 1,2,3k =  ซึ่งทําหนาที่
เปนสัมประสิทธิ์ในสมการ (4.7)  

ขอสมมุติที่ 1 เม่ือผูเลนแตละรายภายในเกมสมีพฤติกรรมการกําหนดกลยุทธตามสมการ (4.7) 
โดยมี kr  สําหรับ 1,2,3k =  ทําหนาที่เปนสัมประสิทธิ์ เกมสดังกลาวจะลูเขาสูดุลยภาพก็
ตอเม่ือ 0 1cr< <  สําหรับ 1,3c =  

จากสมการ (4.7) ผูเลนมีพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา 
(Forward-looking) ซึ่งสะทอนวาปญหาการตัดสินใจกําหนดกลยุทธของผูเลนมีลักษณะเปน
ปญหาเชิงพลวัตร โดยผูเลนตองกําหนดทางเดินเวลาของกลยุทธซึ่งใชตอบสนอง (Respond) 
ตอสถานการณในแตละชวงเวลา การเปลี่ยนแปลงกลยุทธในชวงเวลาใดๆ จึงสงผลกระทบตอ
ผลลัพธรวมตลอดอายุขัยที่ผูเลนจะไดรับ การตัดสินใจกําหนดกลยุทธในปจจุบันจึงตองนํา
ผลกระทบตอกลยุทธที่จะกําหนดขึ้นในอนาคตมารวมพิจารณาดวย นอกจากนี้ เพื่อให
แบบจําลองโกลเบิลเกมสสะทอนลักษณะของการผลิตในระบบเศรษฐกิจซ่ึงแบงออกเปนภาคการ
ผลิตตางๆ จึงกําหนดใหผูเลนในเกมสแบงออกเปนกลุมตางๆ จํานวน n  กลุม ผูเลนที่อยูในกลุม
เดียวกันรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวย สัญญาณกึ่งสาธารณะ (Semi-public Signal) และสัญญาณ
สาธารณะ (Public Signal) เพ่ือใชสําหรับประเมินสภาพแวดลอมในแตละชวงเวลา สัญญากึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะทําหนาที่ในการจําลองขอมูลกึ่งสาธารณะ และขอมูลสาธารณะ
ตามลําดับ ทั้งนี้ชุดขอมูลดังกลาวจะใหขอมูลสภาพแวดลอมในแตละชวงเวลาที่แตกตางกันไป 
(ตามขอสมมุติใน (4.12)) เม่ือผูเลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมๆ การคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจึง
นิยามดวย 

0 1t t
t

a aa
n

+ +
≡

L
 

ซึ่งเปนการนิยามตามสมการ (2.34) ในทํานองเดียวกันการคํานวณการคาดการณเฉลี่ย และการ
เฉลี่ยชุดขอมูลนิยามตามสมการ (2.49) และสมการ (2.38) ดังนี้ 

( ) ( ) ( )1 1
0 1

i i
i t t t t
t

E E E E
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− −• + + •
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L
 และ 0 1t t
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z z

n
θ + +
≡

L
 

จากความคลายคลึงระหวางพฤติกรรมของผูเลนในสมการ (4.7) และ
สมการ (4.8) ผูเลนแตละรายตางกําหนดกลยุทธของตนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เปนหนึ่ง
ในเกณฑการตัดสินใจ ลักษณะดังกลาวทําใหกลยุทธในสมการ (4.8) มีความสัมพันธกับ
สภาพแวดลอมโดยออมผานฟงกชันการคาดการณเฉล่ียอันดับตางๆ ในทํานองเดียวกันใน
สมการ (4.7) เม่ือผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ เปนหนึ่งในเกณฑการตัดสินใจ กลยุทธที่
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กําหนดขึ้นตามสมการดังกลาวจะมีความสัมพันธโดยออมตอกลยุทธในอนาคต  และ
สภาพแวดลอมในชวงเวลาตางๆ ผานฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยอันดับตางๆ  

 
( ) ( ) ( )
( ) ( ) ( )

2 2 3
1 1 1 3 1 1 3 1

2 2 3
2 2 3 2 3

t t jt t jt t jt

t t t t t t

a r E a r r E a r r E a

r E r r E r r Eθ θ θ

+ + += + + +

+ + + +

L

L
 (4.13) 

สมการ (4.13) เกิดจากการนําสมการ (4.7) คํานวณกลุทธเฉลี่ยและแทนซ้ําลงในกลยุทธเฉลี่ยที่
คํานวณขึ้น หากทํากระบวนการดังกลาวซ้ําๆ (Iteration) จะไดผลลัพธดังสมการ (4.13) เม่ือ
เปรียบเทียบผลการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจากแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นกับผลการคํานวณกลยุทธ
เฉลี่ยจากแบบจําลองในการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) (ในสมการ(4.8)) แบบจําลองที่
ปรับปรุงขึ้นกําหนดใหผูเลนตางๆ กําหนดกลยุทธของตนตามที่อธิบายในสมการ (4.7) จาก
ลักษณะดังกลาว เม่ือผูเลนรายหนึ่งกําหนดกลยุทธโดยพิจารณาจากการตัดสินใจของผูเลนใน
อนาคต (กลยุทธที่ผูเลนจะนํามาใชในอนาคต) สภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ 
ในขณะเดียวกันผูเลนอ่ืนๆ ตางก็นําก็การตัดสินใจของตนในอนาคต สภาพแวดลอม เปนสวน
หนึ่งในการตัดสินใจกําหนดกลยุทธเชนเดียวกัน กลยุทธเฉลี่ยที่คํานวณขึ้นจึงอยูในรูปการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ของสภาพแวดลอมและการตัดสินใจในอนาคต (ดังแสดงในสมการ 
(4.13)) ในขณะที่ผลการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยจากแบบจําลองในการศึกษาของ Morris และ Shin 
(2002) (ในสมการ(4.8)) อยูในรูปการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ของสภาพแวดลอมเทานั้น 
ทั้งน้ีเนื่องจากการตัดสินใจของผูเลนในการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) เปนการ
ตัดสินใจบนพ้ืนฐานของสถานการณในปจจุบัน แตการตัดสินใจของผูเลนในแบบจําลองที่
ปรับปรุงขึ้นเปนการตัดสินใจแบบพลวัตร กลยุทธเฉลี่ยที่คํานวณขึ้นนอกจากจะอยูบนพ้ืนฐาน
ของสถานการณในปจจุบันแลวยังตองพิจารณาสถานการณในอนาคตควบคูไปดวย (เนื่องจาก
กลยุทธจะถูกกําหนดขึ้นบนพื้นฐานของสถานการณที่ผูเลนเผชิญ กลยุทธในอนาคตซึ่งปรากฎ
อยูในสมการ (4.13) จึงสะทอนสถานการณในอนาคต) กลยุทธเฉลี่ยซึ่งคํานวณขึ้นในสมการ 
(4.13) สามารถสรุปดวย 

 ( ) ( )1 1
1 3 1 2 3

0 0

i i i i
t t jt t t

i i
a r r E a r r E θ

∞ ∞
+ +

+
= =

= +∑ ∑  (4.14) 

เพ่ือแสดงผลของการตัดสินใจของผูเลนหน่ึงๆ ซึ่งนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนหน่ึงใน
เกณฑประกอบการตัดสินใจ จึงแทนคาสมการ (4.14) ลงในสมการ (4.7)* ไดผลลัพธดังนี้ 

                                                 
*
 การแทนคาดังกลาวไดทําให  
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สมการ (4.15) สามารถแสดงในอีกรูปดวย 
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 (4.16) 

หากพิจารณาแบบจําลองโกลเบิลเกมสในการศึกษาของ Morris และ Shin (2002) แบบจําลอง
ดังกลาวกําหนดใหผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต (Static Decisions Problem) การ
กําหนดกลยุทธของผูเลนจึงพิจารณาจากเงื่อนไขในปจจุบัน (อันไดแก สภาพแวดลอมในปจจุบัน 
และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในปจจุบัน) ดุลยภาพของเกมสจึงขึ้นอยูกับเง่ือนไขในปจจุบัน
เพียงอยางเดียว ดังแสดงในสมการ (4.9) ซึ่งแสดงกลยุทธที่เหมาะสมในปจจุบันอยูในรูปของ
ฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน ในทางกลับกันใน
การศึกษานี้ไดกําหนดใหผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตร (Dynamics Decisions 
Problem) การกําหนดกลยุทธของผูเลนนอกจากจะพิจารณาเงื่อนไขในปจจุบัน (อันไดแก 
สภาพแวดลอมในปจจุบัน และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในปจจุบัน) แลวยังตองนําเง่ือนไขใน
อนาคต (การกําหนดกลยุทธของตนในอนาคต) มาประกอบการพิจารณาดวย ดุลยภาพของ
เกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิตจึงเปนสวนสําคัญในการกําหนดที่เหมาะสม
ของผูเลนที่เผชิญปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตร ดังแสดงดวยพจนที่สองในดานขวามือของ
สมการ (4.16) ซึ่งตรงกับสมการ (4.9) 

จากการศึกษาของ Moris และ Shin (2006) ไดศึกษาพฤติกรรมของผู
เลนในแบบจําลองโกลเบิลเกมสซึ่งมีพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนาคลายกับหนวย
ธุรกิจในแบบจําลองมหาภาคตามแนวคิดเคนสใหม ดังแสดงในสมการ (4.10) เน่ืองจากการ
ตัดสินใจของผูเลนในแตละชวงเวลาตามแบบจําลองโกลเบิลเกมสเปนการตัดสินใจบนพื้นฐาน
ของชุดขอมูลที่ผูเลนไดรับในแตละชวงเวลา แนวคิดดังกลาวทําใหไมสามารถนําแนวคิดการแทน
คาซ้ํา (Iteration) มาประยุกตในการหาคําตอบได ดุลยภาพของเกมสจึงอยูในรูปของฟงกชันการ
คาดการณซอน ดังแสดงในสมการ (4.11) ในทํานองเดียวกันรูปแบบการตัดสินใจของผูเลนใน
สมการ (4.16) เองก็มีลักษณะคลายกับรูปแบบการตัดสินใจในสมการ (4.10) เชนเดียวกัน 
พฤติกรรมการตัดสินใจของผูเลนในสมการ (4.16) ประกอบดวยการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ 
ตอกลยุทธที่ผูเลนจะนํามาใชในอนาคต และการคาดการณเฉลี่ยลําดบัตางๆ ตอสภาพแวดลอม
ในปจจุบัน โดยตัวแปรซ่ึงแสดงลักษณะเชิงพลวัตรในที่นี้ คือ 1jta +  หรือกลยุทธที่ผูเลนในระดับ

ปจเจกจะนํามาใชในอนาคต ในขณะที่การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) แสดงพฤติกรรม
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การตัดสินใจเชิงพลวัตรดัวยการกําหนดใหผูเลนนําการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ในอนาคต หรือ 

1ta +  มาประกอบการตัดสินใจของตน 

ดวยเหตุที่ชุดขอมูลในแตละชวงเวลาที่ผูเลนไดรับมีความแตกตางกัน 
การกําหนดกลยุทธจะเกิดขึ้นภายหลังจากผูเลนไดรับชุดขอมูลดังกลาวแลวเทานั้น เพราะฉะนั้น
กลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลาตางๆ จึงแสดงดวย 
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jt t t

i

ra r E r E a
r

r r E r E
r

τ τ τ τ

τ τ τθ

∞

+ + + + +
=

∞

+ + +
=

= −
−

+ −
−

∑

∑
 (4.17) 

สมการ (4.17) แสดงกลยุทธของผูเลนที่ j  ในชวงเวลา t τ+  เม่ือ 1τ ≥  สมการดังกลาว
แสดงใหเห็นวาในแตละชวงเวลาผูเลนตัดสินใจกําหนดกลยุทธของตนบนพื้นฐานของชุดขอมูลที่

ไดรับในชวงเวลานั้นๆ (ลักษณะดังกลาวสะทอนดวยฟงกชัน ( ) ( )jt jtE Eτ τ+ +• ≡ • I )  

ดุลยภาพของเกมสในแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นคํานวณดวยการนํา
เง่ือนไขในสมการ (4.17) สําหรับ 2τ ≥  แทนคาลงในสมการ (4.16) ผลลัพธของเกมสแสดง
ดวย 

( ) ( )

( ) ( ) ( )

3 3
0

2 1
3 3 3 1 3 1 1

0 03 3

1

1 1
1 1

i i
jt t t

i

i i i i
jt jt t jt t t

i i

r E r E

r ra r E r E r E r E
r r

θ

θ

∞

=

∞ ∞

+ + +
= =

⎛ ⎞−⎜ ⎟
⎜ ⎟
⎜ ⎟⎛ ⎞= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟− − ⎝ ⎠⎜ ⎟
⎜ ⎟+
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑

∑ ∑

L

 (4.18) 

ผลลัพธขางตนแสดงใหเห็นวาเมื่อผูเลนนํากลยุทธในอนาคตของตนมาเปนเกณฑประกอบการ
ตัดสินใจกําหนดกลยุทธในปจจุบันแลวกลยุทธที่กําหนดขึ้นจะมีความสัมพันธกับดุลยภาพของ
เกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิตในชวงเวลาตางๆ จากแบบจําลองโกลเบิล
เกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต การกําหนดกลยุทธของผูเลนหนึ่งๆ อาศัย
การคาดการณตอสภาพแวดลอม และการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ มาเปนเกณฑประกอบการ
ตัดสินใจ การคาดการณการตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ ทําใหการกําหนดกลยุทธตองอาศัยการ

คาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอมในปจจุบัน ( ( )i
jt t tE E θ ) เม่ือ

การคาดการณเฉลี่ยเกิดจากการนําชุดขอมูลของผูเลนทั้งหมดมารวมกันเพ่ือสรางการคาดการณ
ตอปจจัยตางๆ การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ จึงเปนความพยายามของผู
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เลนหนึ่งๆ ในการพิจารณาพฤติกรรมของผูเลนโดยรวม (บนพื้นฐานแนวคิดวาพฤติกรรมถูก
กําหนดโดยชุดขอมูลที่ไดรับ เพราะฉะนั้นพฤติกรรมของผูเลนโดยรวมจึงถูกกําหนดโดยชุด
ขอมูลของผูเลนทั้งหมดภายในเกมส) ในทํานองเดียวกันผูเลนอ่ืนๆ ตางก็พิจาณาพฤติกรรมของ
ผูเลนที่เหลือผานชุดขอมูลทั้งหมดภายในเกมสดวยเชนกัน เพราะฉะนั้นการคาดการณการ
ตัดสินใจของผูเลนอ่ืนๆ จึงอยูในรูปการคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ เม่ือ
ปรับปรุงแบบจําลองใหผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตร การตัดสินใจกําหนดกลยุทธ
ของผูเลนหนึ่งๆ นอกจากจะขึ้นอยูกับการคาดการณสภาพแวดลอมและการตัดสินใจของผูเลน
อ่ืนๆ ในปจจุบันแลว ยังขึ้นอยูกับกลยุทธที่ผูเลนดังกลาวจะนํามาใชในอนาคตดวย แตเน่ืองจาก
การกําหนดกลยุทธของผูเลนหน่ึงๆ ในแตละชวงเวลาขึ้นอยูกับการคาดการณพฤติกรรมโดยรวม
ของผูเลนทั้งหมด (ซึ่งเกิดจาการคาดการณเฉลี่ยลําดับตางๆ ตอสภาพแวดลอม ในแตละ
ชวงเวลา) การนํากลยุทธที่ผูเลนในอนาคตมาเปนเกณฑประกอบการตัดสินใจจึงทําใหกลยุทธที่
กําหนดขึ้นในปจจุบันขึ้นอยูกับดุลยภาพของเกมสเม่ือผูเลนเผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต
ในชวงเวลาตางๆ ดังแสดงใน (4.18) 

ทั้งน้ีเพ่ือแสดงสมการ (4.18) ในรูปแบบเดียวกับสมการ (4.11) จึงนิยาม
ให 

 ( ) ( ) ( )3 3
0

1 i i
jt t jt t t

i
r E r Eτ τ τ τ τθ θ

∞

+ + + + +
=

Γ ≡ − ∑  (4.19) 

ดวยการนิยามดังกลาวทําใหสมการ (4.18) สรุปลงดวย 

 ( )2 1
1

03 31 1

i

jt t t t i t i
i

r ra
r r

θ
∞

+ + +
=

⎛ ⎞
= Γ Γ Γ⎜ ⎟− −⎝ ⎠

∑ L  (4.20) 

ดุลยภาพของเกมสในแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นในสมการ (4.20) จะเกิดขึ้นเม่ือฟงกชัน 
( )jt tτ τθ+ +Γ  สําหรับ 0τ ≥  มีลักษณะลูเขา ทั้งน้ีเม่ือกําหนดใหผูเลนตางไดรับชุดขอมูลซ่ึง

ประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะเพื่อประมาณสภาพแวดลอมในแตละ
ชวงเวลาจากขอสรุปซ่ึงจัดทําขึ้นในสมการ (2.57) ไดขอสรุปดังนี้ 

ทฤษฎีบทแทรกที่ 1 หาก n N∈  และ i N∈  เม่ือเกมสประกอบดวยผูเลนจํานวน n  กลุม 
แลวในชวงเวลา t  ผูเลนในกลุมที่ j  ไดรับชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ

สัญญาณสาธารณะ ( ),jt tz g  โดยมีความแมยําเทากับ ( ),γ α  แลวการคาดการณเฉลี่ยลําดับ

ที่ i   
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( ) ( )

( )

1

1

1 1 11 1 1 1

11 1 1 1

i
i
t t z z t jt

i

z z t

E z
n n n

g
n

τ τ τ τ

τ

θ χ χ θ

χ χ

−

+ + + +

−

+

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞= − − − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

* 

สําหรับ 0τ ≥  เม่ือนิยามให z
γχ

γ α
≡

+
 

ทฤษฎีบทแทรกที่ 2 หาก n N∈  และ i N∈ ผูเลนในกลุมที่ j  ไดรับชุดขอมูลซ่ึง

ประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ ( ),jt tz g  โดยมีความแมยําเทากับ 

( ),γ α  และการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม แสดงดวย (2.51) แลว จากทฤษฎีบทแทรก
ที่ 1 จึงสรุปวา 

( ) ( )

( )

11 1 1

11 1 1 1

i
i

jt t t z z jt

i

z z t

E E z
n

g
n

τ τ τ τ

τ

θ χ χ

χ χ

+ + + +

+

⎛ ⎞⎛ ⎞= − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

สําหรับ 0τ ≥ เม่ือนิยามให  

การพิสูจนทฤษฎีบทแทรกที่ 2 อาศัยขอสรุปซ่ึงไดจากทฤษฎีบทแทรกที่ 1 ซึ่งกลาววา  

( )i
t tE θ  มีคาเทากับ 

( ) ( )

( )

1

1

1 1 11 1 1 1

11 1 1 1

i
i
t t z z t jt

i

z z t

E z
n n n

g
n

θ χ χ θ

χ χ

−

−

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞= − − − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เม่ือ ( ) ( )1jt t z jt z tE z gθ χ χ= + −  เพราะฉะนั้น ( )i
jt t tE E θ  จึงเทากับ 

                                                 
*
 แสดงในภาคผนวก 
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( ) ( ) ( )

( ) ( )

1

1

1 11 1 1 1

1 11 1 1 1 1 1 1

i
i

jt t t z z z z jt

i

z z z t

E E z
n n

g
n n

θ χ χ χ χ

χ χ χ

−

−

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞= − − − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞+ − − − − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ทั้งนี้เน่ืองจาก ( ) ( )1 11 1 1 1z z zn n
χ χ χ⎛ ⎞⎛ ⎞− − − = + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 จึงสรุปวา 

( ) ( )

( )

11 1 1

11 1 1 1

i
i

jt t t z z jt

i

z z t

E E z
n

g
n

θ χ χ

χ χ

⎛ ⎞⎛ ⎞= − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ประโยชนที่ไดจากทฤษฎีบทแทรกที่ 2 ทําใหสามารถประมาณผลลัพธใน
สมการ (4.19) ดวยการคํานวณอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิต ดังนี้ 

 

( ) ( ) ( )

( ) ( )

3 3
0

3 3
0

11 1 1 1

11 1 1 1 1

i
i

jt t z jt z
i

i
i

t z z
i

z r r
n

g r r
n

τ τθ χ χ

χ χ

∞

+ +
=

∞

=

⎛ ⎞⎛ ⎞Γ = − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

∑

∑
 (4.21) 

สมการดังกลาวประกอบดวยอนุกรมอนันตแบบเรขาคณิตสองชุด ผลรวมของอัตราสวนรวมของ
อนุกรมอนันตชุดแรกและชุดที่สองเทากับหน่ึง เม่ืออนุกรมชุดแรกอยูในรูปแบบตามมาตรฐาน 

โดยมีอัตราสวนรวม เทากับ ( )3
11 1 1zr
n

χ⎛ ⎞⎛ ⎞− − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 ทั้งน้ีการหาผลลัพธของอนุกรม

อนันตแบบเรขาคณิตจําเปนตองกําหนดขอสมมุติ ดังนี้ 

ขอสมมุติที่ 2 ฟงกชัน ( )jt tτ τθ+ +Γ  สําหรับ 0τ∀ ≥  จะมีลักษณะเปนอนุกรมอนันตแบบ

เรขคณิต ซึ่งมีคุณสมบัติลูเขาก็ตอเม่ือ 

( )3
10 1 1 1 1zr
n

χ⎛ ⎞⎛ ⎞< − − − <⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 

โดยที่ 30 1r< <  ตามขอสมมุติที่ 1 เพราะฉะนั้น จึงกลาววา 
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( )1 11 1 1 1z
kr n

χ ⎛ ⎞− < − − <⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

จากขอสมมุติที่ 2 ทําใหฟงกชัน ( )jt tτ τθ+ +Γ  สําหรับ 0τ∀ ≥  มีลักษณะเปนอนุกรมอนันต

แบบเรขาคณิต เม่ือแยกพิจารณาผลลัพธของอนุกรมดังกลาวที่ละสวนจึงกลาววา พจนแรกใน
ดานขวามือของสมการ (4.21) มีคาเทากับ 

( )

( )
3

3

1
11 1 1 1

z
jt

z

r
z

r
n

τ
χ

χ
+

−
⎛ ⎞⎛ ⎞− − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 

สัมประสิทธของ  jtz τ+  แสดงน้ํ าหนักที่ผู เลนใหตอสัญญาณกึ่ งสาธารณะในฟงกชัน  

( )jt tτ τθ+ +Γ  ในขณะที่พจนที่สองในดานขวามือของสมการเดียวกัน มีคาเทากับ 

( )

( )
3

3

1
1

11 1 1 1

z
t

z

r
g

r
n

χ

χ

⎛ ⎞
⎜ ⎟−⎜ ⎟−
⎜ ⎟⎛ ⎞⎛ ⎞− − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

สัมประสิทธของ  tg τ+  แสดงน้ํ าหนักที่ ผู เ ลน ใหตอสัญญาณกึ่ สาธารณะในฟ งกชัน  
( )jt tτ τθ+ +Γ  ขอสังเกตุประการหนึ่งจากผลลัพธดังกลาว คือ การจัดรูปสมการ (4.15) ไปสู

สมการ (4.16) ทําใหสามารถแสดงน้ําหนักโดยเปรียบเทียบที่ผูเลนใหตอสัญญาณทั้งสองชนิด 
(ผลรวมน้ําหนักที่ใหตอสัญญาทั้งสองชนิดมีคาเทากับหนึ่ง) หากนิยามให 

 
( )

( )
3

3

1
11 1 1 1

z
z

z

r

r
n

χ
ξ

χ

−
≡

⎛ ⎞⎛ ⎞− − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

 (4.22) 

โดย zξ  หมายถึง น้ําหนักโดยเปรียบเทียบที่ผูเลนใหตอสัญญาณกึ่งสาธารณะ ในกรณีที่ผูเลน
เผชิญปญหาการตัดสินใจแบบสถิต ดวยนิยามดังกลาวทําใหสมการ (4.19) แสดงในรูป 

 ( ) ( )1jt t z jt z tz gτ τ τ τθ ξ ξ+ + + +Γ = + −  (4.23) 

สําหรับ 0τ ≥  นอกจากนี้สมการดังกลาวยังสะทอนวาการปรับปรุงแบบจําลองใหผูเลนเผชิญ
ปญหาการตัดสินใจเชิงพลวัตทําใหการกําหนดกลยุทธของผูเลนในปจจุบัน มีความสัมพันธกับ
กลยุทธในชวงเวลาอื่นๆ ผูเลนจําเปนตองใชทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
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สัญญาณสาธารณะในการตัดสินใจ โดยหากกําหนดใหสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณ
สาธารณะมีความสัมพันธกับเวลาดังนี้ 

 1 1jt z jt zjtz zρ ε+ += +  (4.24) 

 1 1t g t gtg gρ ε+ += +  (4.25) 

จากนิยามใน (4.20) ดุลยภาพของเกมสอยูในรูปฟงกชันประกอบ 
(Composite Function) ของ ( )jt τ+Γ •  สําหรับ τ  ตางๆ ซึ่ง 0τ ≥  แตจากนิยามทางเดิน

เวลาของสัญญาณชนิดตางในสมการ (4.24) และ (4.25) ทําใหสามารถคํานวณฟงกชันประกอบ
ดังกลาวดังนี้ 

 ( ) ( )2 2
1 1 1jt jt t z z jt z g tz gθ ξ ρ ξ ρ+ +Γ Γ = + −  (4.26) 

เน่ืองจากฟงกชันประกอบใน (4.26) เกิดจากการคํานวณผลลัพธที่ไดจาก ( )1jt+Γ  ผาน

ฟงกชัน ( )jtΓ •  จึงปรากฎเลขชี้กําลังเทากับสองในน้ําหนักที่ใหตอสัญญาณแตละชนิด 

นอกจากนี้สมการ (4.26) ยังแสดงใหเห็นวาในกระบวนการกําหนดกลยุทธของผูเลนหนึ่งๆ ดวย
สภาพปญหาการตัดสินใจแบบพลวัตรที่ผูเลนเผชิญ การกําหนดกลยุทธในปจจุบันผูเลน
จําเปนตองพิจารณาถึงผลกระทบที่ตามมาในอนาคต (พฤติกรรมมองไปขางหนา) เพ่ือใหการ
ตัดสินใจของผูเลนครอบคลุมถึงผลเกิดขึ้นในอนาคต ผูเลนตองการชุดขอมูลที่ประกอบดวย
ทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ ลักษณะดังกลาวสอดคลองกับ
แนวคิดการคาดการณของภาคเอกชนในระบบเศรษฐกิจ (เชน การกําหนดราคาสินทรัพยใน
ตลาดเงินตองอาศัยการคาดการณทางเดินเวลาของอัตราดอกเบี้ยระยะสั้น)  

หากนําผลลัพธที่ไดจากสมการ (4.26) ประยุกตเขากับการคํานวณ
ฟงกชันประกอบซึ่งเกิจากการแทนผลลัพธ ( )jt τ+Γ •  ผานฟงกชัน ( )1jt τ+ −Γ •  และแทน

ผลลัพธที่ไดผานฟงกชัน ( )2jt τ+ −Γ •  ...เชนน้ีเรื่อยไปจนถึง ( )jtΓ •  ไดขอสรุปดังนี้ 

 ( ) ( )1jt jt t z z jt z g tz gτ τ τ τ
τ τθ ξ ρ ξ ρ+ +Γ Γ = + −L  (4.27) 

สมการ (4.27) แสดงลักษณะพฤติกรรมการมองไปขางหนา หรือการกําหนดกลยุทธในชวงเวลา 
t  โดยพิจารณาผลกระทบที่ตามไปสูชวงเวลา t τ+  กระบวนการกําหนดกลยุทธของผูเลนจะ
สิ้นสุดลงเม่ือผูเลนทราบผลกระทบที่จะตามมาจากการกําหนดกลยุทธในปจจุบันตอชวงเวลา
ตางๆ ในอนาคตแลว (ดังแสดงในสมการ(4.17)) ดังนั้นดวยสมการ (4.27) จึงสรุปวา 
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 (4.28) 

กลาวโดยสรุปการปรับปรุงแบบจําลองโกลเบิลเกมสใหผูเลนเผชิญการ
ตัดสินใจเชิงพลวัตรในการกําหนดกลยุทธ สภาพปญหาดังกลาวทําใหการกําหนดกลยุทธใน
ชวงเวลาปจจุบันสงผลกระทบตอการกําหนดกลยุทธในชวงเวลาอ่ืนๆ (ตลอดอายุขัย) ของผูเลน 
การกําหนดกลยุทธในปจจุบันจึงตองคํานึงถึงผลลัพธที่จะตามในอนาคต (หรือกลาววาผูเลนมี
พฤติกรรมแบบมองไปขางหนา (Forward-looking)) การจําลองสถานการณในที่นี้กําหนดใหผู
เลนภายในเกมสแบงออกเปนกลุมๆ จํานวน n  กลุม โดยในแตละกลุมจะมีการเขาถึงขอมูลใน
ระดับเดียวกัน แตไมสามารถเขาถึงขอมูลของผูเลนในกลุมอ่ืนๆ ได แนวคิดการเขาถึงขอมูล
ดังกลาวทําใหการสมมุติใหผูเลนไดรับสัญญาณในระดับปจเจกที่แตกตางกันในแบบจําลอง
มาตรฐานถูกแทนที่ดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ ซึ่งผูเลนในกลุมเดียวกันจะไดรับสัญญาณดังกลาว
เหมือนกัน ในขณะที่ผูเลนที่อยูตางกลุมจะไดรับสัญญาณดังกลาวแตตางออกไป นอกจาก
สัญญาณกึ่งสาธารณะแลวในที่นี้ยังกําหนดใหผูเลนไดรับสัญญาณสาธารณะดวย ดังน้ันผูเลนใน
แตละกลุมจะไดรับชดุขอมูลซ่ึงประกอบดวยสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะเพื่อใช
ในการประมวลสภาพแวดลอม เพ่ือพิจารณาผลที่จะมาในอนาคตจากการกําหนดกลยุทธใน
ปจจุบันผูเลนตองการชุดขอมูลซ่ึงประกอบดวยทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
สัญญาณสาธารณะเพื่อใชในการประมวลสภาพแวดลอมในแตละชวงเวลา แนวคิดดังกลาว
สอดคลองกับพฤติกรรมการมองไปขางหนาของภาคเอกชน ภาคเอกชนจําเปนตองคาดการณ
ทางเดินเวลาของปจจัยทางเศรษฐกิจเพ่ือตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในปจจุบัน 

4.1.2 ดุลยภาพของระบบเศรษฐกิจ 

การจําลองสถานการณใหหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุดโดยการกําหนด
ราคาสินคาและบริการของตน เง่ือนไขที่หนวยธุรกิจใชในการกําหนดราคา คือ การบวกเพิ่ม 
ตนทุน (Markup on Cost) เม่ือตนทุนที่หนวยธุรกิจใชในการพิจาณาในท่ีนี้ คือ ตนทุนหนวย
สุดทายแทจริง หากสวนบวกเพิ่มมีคาคงที่แลว ระดับราคาของหนวยธุรกิจจะขึ้นอยูกับ หน่ึง 
ตนทุนหนวยสุดทายที่เปนตัวเงิน (Nominal Marginal Cost) และ สอง ระดับราคาสินคาและ
บริการโดยรวมของระบบเศรษฐกิจ ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินที่หนวยธุรกิจเผชิญขึ้นอยูกับสอง
ปจจัย คือ ชองวางผลผลิตแทจริง และผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตของ
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ตน เม่ือเปรียบเทียบกับแบบจําลองโกลเบิลเกมสในสวนที่แลว ตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินทํา
หนาที้เปนตัวแปรแสดงสภาพแวดลอม ในขณะที่การปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจ
แสดงการตัดสินใจของหนวยธุรกิจแลว การปรับราคาสินคาและบริการโดยรวม หรืออัตราเงิน
เฟอจึงแสดงการตัดสินใจของหนวยธุรกิจอ่ืนๆ 

เม่ือตนทุนหนวยสุดทายตัวเงินทําหนาที่แสดงสภาพแวดลอมทาง
เศรษฐกิจแลว สวนประกอบของตนทุนหนวยสุดทายตัวเงิน ซึ่งประกอบดวยชองวางผลผลิต
แทจริง และผลกระทบภายนอกดานอุปทานตอภาคการผลิต จึงทําหนาที่เปนสัญญาณสาธารณะ 
และสัญญาณกึ่งสาธารณะตามลําดับ ทั้งน้ีเน่ืองจากกาศึกษานี้กําหนดใหหนวยธุรกิจในภาคการ
ผลิตตางๆ ไมสามารถตตรวจชองวางผลผลิตแทจริงได แตไดรับขอมูลทางเดินเวลาของการ
คาดการณชองวางผลผลิตแทจริงจากธนาคารกลาง เพ่ือใชเปนทางเดินเวลาของสัญญาณ
สาธาณะ ในทางกลับกันไดกําหนดใหหนวยธุรกิจอาศัยทางเดินเวลาผลกระทบภายนอกดานอุป
ทานตอภาคการผลิต เพ่ือเปนทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธาณะ ในการคาดกาณทางเดิน
เวลาของตนทุนหนวยสุดทายตัวเงิน ทางเดินเวลาของสัญญาณตางๆ แสดงโดยแบบจําลองดังนี้ 

 1 1jt js jt jts sφ φρ φε+ += +  (4.29) 

 ( )1 1 1 11
cb cb n cb ns
t t t t t t t t

s

cE x s cE x r E r
c
ρκκ κ κ κσ

λ β ρ+ − + += − + + −
−

* (4.30) 

โดยนิยามให ( )20,js sjNε σ∼  และ ( )20,r rNε σ∼  เนื่องจากในที่นี้ตองการในที่นี้

กําหนดใหธนาคารกลางดําเนินนโยบายการเงินโดยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ 
ดังนั้นเพื่อพิจารณาผลของนโยบายที่กําหนดขึ้นตอการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจจึงพิจารณา
จากการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในชวงเวลา 1t +   

นอกจากนี้สมการ (4.30) ประกอบดวยพารามิเตอร λ  ซึ่งเกิดจาก
กระบวนการกําหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลาง เพ่ือสะทอนปญหาความไมเทาเทียมของ
ขอมูลระหวางภาคเอกชนและธนาคารกลางจึงกําหนดภาคเอกชนไดรับทางเดินเวลาของการ
คาดกาณชองวางผลผลิตแทจริง ในรูป 

 ( ) 11
cb s s
t t t rt

s s

c cE x s
c c

τ τ

τ
ρ ρκκ κ κσ ε

λ β ρ ρ+ +

⎛ ⎞−
= − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

 (4.31) 

                                                 
*
 ทั้งน้ีความคลาดเคลื่อนของชองวางผลผลิตคาดการณมีคา เทากับ  

( )1 1 11 1
cb n cb n

t t t t stt tx E x r E rσ σε+ + ++ +− = − =  
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ทั้งนี้กําหนดให 1 0cb
t tE x− =  และนิยามให ν แทนระดับการเผยแพรขอมูล หรือการสรางควม

โปรงใสในการดําเนินนโยบายการเงินของธนาคารกลาง ซึ่ง ( ]0,1ν ∈  เม่ือ 1ν =  สะทอนวา
ธนาคารกลางมีระดับความโปรงใสสูงสุด แตอยาไรก็ดีดวยดําเนินนโยบายการเงินดวยการ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ ธนาคารกลางมีความจําเปนในการสื่อสารนโยบายการเงิน
แกสาธารณะ ดังนั้น 0ν ≠  

การสรางความโปรงใสในนโยบายการเงินในแบบจําลองดังกลาวขยาย
ความไดดังนี้ ในแตละชวงเวลาธนาคารกลางทําการกําหนดนโยบายการเงินโดยการ
ตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณ (แบบยืดหยุน) แผนความพอใจของธนาคารกลางตอ
เปาหมายทางมหาภาค (เปาหมายการรักษาเสถียรภาพดานราคา และเปาหมายการสรางความ
เจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ) แสดงดวย λ  หากจําลองสถานการณใหธนาคารกลางดําเนินการ
กําหนดนโยบายการเงินตามแผนความพอใจของตน ดังนั้นการพยาการณอัตราเงินเฟอใน
อนาคตที่ธนาคารกลางประกาศ ( tπ ) จึงสอดคลองกับแผนความพอใจของธนาคารกลาง 
อยางไรก็ดีการศึกษานี้ตองการพิจารณาผลกระทบตอประสิทธิภาพของนโยบายการเงินหาก
ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงิน (ทางเดินเวลาของอัตรา
ดอกเบี้ยตัวเงินระยะสั้น) เม่ือทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินดังกลาวสรางขึ้นจาก
เปาหมายขั้นกลางในการดําเนินนโยบายการเงิน และพฤติกรรมการจักสรรการบริโภมวลรวม
ขามเวลาของหนวยครัวเรือน เพราะฉะนั้นจึงจําลองสถานการณใหธนาคารกลางประสบปญหา
ในการเปดเผยขอมูลทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่ตนจะนํามาใชในอนาคต โดยมี
สาเหตุมาจากกรที่ธนาคารกลางเผชิญปญหาในทางปฏิบัติตอการเผยแพรแผนความพอใจของ
ตนแกสาธารณะ เห็นผลดังกลาวทําใหผูศึกษาแทนที่ λ  ดวย νλ  ในเปาหมายขั้นกลาง 
ความคลาดเคลื่อนตอความเขาใจแผนความพอใจของธนาคารกลางทําใหภาคเอกชน โดยเฉพาะ
หนวยครัวเรือนเขาใจทาวเดินเวลาของการพยากรณเครื่องมือทางการเงินคลาดเคลื่อนไปจาก
ความเปนจริง 

 1
cb cb n cb
t t t t t tE i E r Eτ τ τ

νλ σκ π
νλ+ + + +
−⎛ ⎞= + ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 (4.32) 

ดังน้ันแมธนาคารกลางจะประกาศทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอพยากรณพยากรณที่แทจริงก็
ตามแตความเขาใจแผนความพอใจของธนาคารกลางที่คลาดเคลื่อนยังคงสงผลใหภาคเอกชน
กําหนดทางเดินเวลาของชองวางผลผลิตแทจริงคลดเคลื่อนออกไป ดังแสดงในสมการ (4.31) 
นอกจากนี้เม่ือ 1ν →  หมายความวา ภาคเอกชนไดรับขอมูลแผนความพอใจของธนาคาร
กลาง รวมทั้งทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่ถูกตองจากธนาคารกลาง แตหาก 

( )0,1ν ∈  หมายความวา ภาคเอกชนไดรับขอมูลไดรับขอมูลที่คลาดเคลื่อน และมีความเขาใจ
ที่คลาดเคลื่อนวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพดานราคาสูงกวา
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ความเปนจริง (หรือใหความสําคัญตอเปาหมายการสรางการเจริญเติบโตตํ่ากวาความเปนจริง) 
ดังนั้นทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่ภาคเอกชนเขาใจจึงสูงกวาความเปนจริง และหาก 

0ν → หมายความวา ภาคเอกชนมีความเขาใจที่คลาดเคลื่อนวาธนาคารกลางดําเนินนโยบาย
การเงินโดยการตั้งเปาหมายอัตราเงินเฟอคาดการณแบบคงที่ โดยไมใหความสําคัญตอ
เปาหมายการสรางความเจริญเติบโตแกระบบเศรษฐกิจ ทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินที่
ภาคเอกชนเขาใจในกรณีนี้จึงมีคาต่ํากวากรณีอ่ืนๆ 

เม่ือนิยามใหน้ําหนักของสัญญาณกึ่งสาธารณะแสดงดวยสัญลักษณ sχ  
ในขณะที่น้ําหนักของสัญญาณสาธารณะแสดงดวยสัญลักษณ 1 sχ−  โดยนิยามให 

 
( )

( )

2 2

22 2 2
r

s
sj r

κσ σ
χ

φ σ κσ σ
≡

+
 (4.33) 

การจําลองสถานการณใหหนวยธุรกิจซึ่งอยูในภาคการผลิตที่ j  ในชวงเวลา t τ+  ไดรับชุด
ขอมูลซ่ึงประกอบดวยทางเดินเวลาของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะ โดยมี
พฤติกรรมการตัดสินใจตามสมการ (3.40) การปรับราคาสินคาและบริการของหนวยธุรกิจภาค
การผลิต j  มีระดับการปรับราคาที่เหมาะสมเทากับ 
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( )( )
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1 1 1 1

1
1 1 1 1

jt sj jt
s sj

s
t

s s s
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s s s s
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c u
c c
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τ
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τ

φπ ρ
ωβξ ρ

ρκ
ρ λν β ρ ωβ ξ

ρ ρκ
ρ λν β ρ ωβ ξ ρ

+ =
− +

⎛ ⎞⎛ ⎞
+⎜ ⎟⎜ ⎟− − − + −⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞
+⎜ ⎟⎜ ⎟− − − + −⎝ ⎠⎝ ⎠

 (4.34) 

โดยนิยามให ( )
1

11 1 1 1s s s n
ξ χ χ

−
⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞≡ − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

  

สมการดังกลาวอธิบายทางเดินเวลาของการปรับระดับราคาสินคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจที่
อยูในภาคการผลิต j  ในชวงเวลา 1t +  จากผลของชุดขอมูลที่ไดรับในชวงเวลา t  ณ ระดับ
การสรางความโปรงใสเทากับ ν  จากสมการดังกลาวทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอของระบบ
เศรษฐกิจจึงแสดงดวย 
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∑

 (4.35) 

จากแบบจําลองที่ปรับปรุงขึ้นใหมีลักษณะการไดรับขอมูลไมเทาเทียมกัน
ระหวางหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ และธนาคารกลาง สามารถพิจารณาความสอดคลอง/
แตกตางระหวางการปรับราคาของหนวยธุรกิจในภาคการผลิตหนึ่งๆ และอัตราเงินเฟอที่
ธนาคารกลางกําหนดขึ้น โดยแบงการพิจารณาออกเปนสองดาน ไดแก การเขาถึงขอมูลระดับ
ปจเจก และ ความแมนยําของขอมูลระดับปจเจก ทั้งน้ีการกําหนดคาพารามิเตอรไดอาศัยการ
คาพารามิเตอรจากการศึกษาของ Walsh (2006) เร่ือง “Optimal Economic Transparency” 
เน่ืองจากแบบจําลองแสดงการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในระดับมหาภาคซึ่งธนาคารกลางใช
ในการกําหนดนโนยายการเงินมีลักษณะคลายกับการศึกษานี้ โดยกําหนดให 0.5ω =  

1.8κ =  และ 0.8sj uρ ρ= =  ในขณะที่ 0.8β =  เปนพารามิเตอรที่กําหนดขึ้นจาก

เง่ือนไขการลูเขาของรากในสมการ Chracteristics จากพารามิเตอรดังกลาวการคาดการณ
สภาพเศรษฐกิจในอนาคตของธนาคารกลางอธิบายไดดวยทางเดินเวลาของเครื่องมือทาง
การเงิน อัตราเงินเฟอ และชองวางผลผลิตแทจริงแสดงดวย 

ภาพที่ 4 - 2 ทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงินของธนาคารกลาง 
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ภาพที ่4 - 3 ทางเดนิเวลาของอัตราเงนิเฟอคาดการณของธนาคารกลาง 
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ภาพที ่4 - 4 ทางเดินเวลาของชองวางผลผลติแทจริงคาดการณของธนาคารกลาง 
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เพ่ือพิจารณาการนโยบายการสรางความโปรงใสของธนาคารกลาง ผู
ศึกษาจึงแบงกรณีศึกษาออกเปนสองสวน ไดแก กรณี ธนาคารกลางเผยแพรขอมูลเต็มที่ และ
กรณี ธนาคารกลางเผยแพรขอเพียงบางสวน โดยในแตละกรณีผูศึกษาจะพิจารณาในสองมิติ 
มิติที่หน่ึง คือ การเขาถึงขอมูลของหนวยธุรกิจ ซึ่งสะทอนดวยจํานวนภาคการผลิตในระบบ
เศรษฐกิจ ทั้งน้ีการศึกษาจําลองสถานการณใหการผลิตในระบบเศรษฐกิจแบงออกเปนภาคการ
ผลิตตางๆ หนวยธุรกิจที่อยูภายในภาคการผลิตเดียวกันจะเขาถึงขอมูลผลกระทบภายนอกดาน
อุปทานที่มีตอภาคการผลิตของตนไดเหมือนๆ กัน แตไมสามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบ
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ภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตอ่ืนๆ ได ดังน้ันจํานวนภาคการผลิตที่กําหนดขึ้นนี้จึง
ขึ้นอยูกับระดับการเขาถึงขอมูลระหวางภาคการผลิต หากหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ 
สามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบภายนอกดานอุปทานที่มีตอภาคการผลิตอ่ืนๆ ไดมากขึ้น 
แบบจําลองจะสะทอนผลดังกลาวดวยจํานวนหนวยธุรกิจลดลง ( n  มีคาลดลง) ผูศึกษา
กําหนดใหจํานวนภาคการผลิตเร่ิมตน เทากับ 10n =  ภาคการผลิต แตหากหนวยธุรกิจในภาค
การผลิตตางๆ สามารถเขาถึงขอมูลระหวางกันมากขึ้นแลวจํานวนภาคการผลิตจะลดลงเหลือ
เพียง 5n =  ภาคการผลิต ในขณะที่มิติที่สอง คือ ความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางขอมูล
กึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ ซึ่งสะทอนดวยความแปรปรวนของสัญญาณสาธารณะ
เปรียบเทียบกับสัญญาณสาธารณะ ทั้งน้ีกําหนดใหสัญญาณสาธารณะเปนขอมูลการพยากรณ
สภาพเศรษฐกิจในอนาคตที่ประกาศโดยธนาคารกลาง (ซึ่งประกอบดวยทางเดินเวลาของการ
คาดการณเครื่องมือทางการเงิน อัตราเงินเฟอ และชองวางผลผลิตแทจริง) ขอมูลดังกลาวถูก
ประมาณขึ้นอยางดีที่สุด (Best Guess) ภายใตขอจํากัดดานเวลาและขอมูลในอดีตที่ธนาคาร
กลางไดรับ ผูศึกษากําหนดใหความแปรปรวนของสัญญาณสาธารณะคงที่ที่ระดับ  2 0.4rσ =  
ในขณะความแปรปรวนของสัญญาณกึ่งสาธารณะแบงออกเปนสองระดับ สําหรับกรณีที่สัญญาณ
กึ่งสาธารณะมีความแมนยําโดยเปรียบเทียบเทากับสัญญาณสาธารณะ ความแปรรวนของ
สัญญาณกึ่งสาธารณะ เทากับ 2 0.4sjσ =  แตในกรณีที่สัญญาณกึ่งสาธารณะมีความแมยําโดย

เปรียบเทียบสูงกวาสัญญาณสาธารณะ ความแปรปรวนของสัญญาณกึ่งสาธารณะ เทากับ 
2 0.2sjσ =  

กรณีศึกษาที่หน่ึง ธนาคารกลางเผยแพรขอมูลเต็มที่ขอมูลการพยากรณ
สภาพเศรษฐกิจในอนคตแสดงดวยแผนภาพที่ 4-2 ถึงแผนภาพที่ 4-4 ขอมูลเหลานี้จะสอดคลอง
กับแผนความพอใจของธนาคารกลาง หากความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางสัญญาณกึ่ง
สาธารณะและสัญญาณสาธารณะมีคาเทากัน (แสดงดวย 2 2 0.4sj rσ σ= = ) แผนภาพที่ 4-5 ซึ่ง

เปรียบเทียบการเขาถึงขอมูลระหวางภาคการผลิตตางๆ แผนภาพดังกลาวสะทอนวาหากความ
แมนยําของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะอยูในระดับเดียวกันแลว เม่ือหนวย
ธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบดานอุปทานในแตละภาคการผลิต
สูงขึ้น ( 5n = ) เสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะเพ่ิมสูงขึ้น 

หากพิจารณาผลของความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางสัญญาณกึ่ง
สาธารณะ และสัญญาณสาธารณะในกรณีศึกษาดังกลาว ภาพที่ 4-6 แสดงใหเห็น ณ ระดับการ
เขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ หากความแมนยําโดยเปรียบเทียบของ
สัญญาณกึ่งสาธารณะกับสัญญาณสาธารณะเพิ่มขึ้นเสถียรภาพของระดับราคาจะปรับตัวเพ่ิมขึ้น 
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ภาพที่ 4 – 5 ทางเดินเวลาของอัตราเงินฟอเม่ือเปรียบเทียบการเขาถึงขอมูล 

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0
1 3 5 7 9 11 13 15 17 19

low precision and low number

low precision but high number

หมายเหต:ุ ผลกระทบดานอุปทานตอทุกภาคการผลิต กําตัวเลขโดยสุมใหเทากับ -123% และ -83% ตามลําดับ 

ภาพที่ 4 - 6 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอเม่ือเปรียบเทียบความแมนยําของขอมูล 
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หมายเหตุ: ผลกระทบดานอุปทานตอทุกภาคการผลิต กําตัวเลขโดยสุมใหเทากับ -199% และ 83% ตามลําดับ 

กรณีศึกษาที่สอง ธนาคารกลางเผชิญอุปสรรคในการเผยแพรแผนความ
พอใจการกําเนินนโยบายการเงินตอสาธารณะ โดยกําหนดให 0.5ν =  ซึ่งสะทอนวา
ภาคเอกชนเขาใจวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอเปาหมายการสรางความเจริญตอระบบ
เศรษฐกิจต่ํากวาความเปนจริง (ใหความสําคัญตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพราคาสูงกวา
ความเปนจริง) ในกรณีดังกลาวขอมูลพยากรณสภาพเศรษฐกิจที่ธนาคารกลางประกาศแสดง
ดวย ภาพที่ 4-7 ถึง 4-9 ดังนี้ 
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ภาพที่ 4 - 7 ทางเดินเวลาของเครื่องมือทางการเงิน 
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ภาพที่ 4 - 8 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอ 
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ภาพที ่4 - 9 ทางเดินเวลาของชองวางผลผลติแทจริง 
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เม่ือภาคเอกชนเขาใจแผนความพอใจของธนาคารกลางผิดพลาดจากความเปนจริงแลว หาก
ความแมนยําโดยเปรียบเทียบระหวางสัญญาณกึ่งสาธารณะและสัญญาณสาธารณะมีคาเทากัน 
(แสดงดวย 2 2 0.4sj rσ σ= = ) แผนภาพที่ 4-8 ซึ่งเปรียบเทียบการเขาถึงขอมูลระหวางภาคการ

ผลิตตางๆ แผนภาพดังกลาวสะทอนวาหากความแมนยําของสัญญาณกึ่งสาธารณะ และ
สัญญาณสาธารณะอยูในระดับเดียวกัน แตภาคเอกชนเชื่อวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอ
เปาหมายการรักษาเสถียรภาพราคาสูงกวาความเปนจริงแลวเสถียรภาพราคาจะต่ํากวา ในกรณี
ที่ภาคเอกชนเขาใจแผนความพอในของธนาคารกลางถูกตอง แตเม่ือหนวยธุรกิจในภาคการผลิต
ตางๆ สามารถเขาถึงขอมูลผลกระทบดานอุปทานในแตละภาคการผลิตสูงขึ้น ( 5n = ) 
เสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะเพ่ิมสูงขึ้น 

ในกรณีศึกษาเดียวกันหากพิจารณาผลของความแมนยําโดยเปรียบเทียบ
ระหวางสัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะในกรณีศึกษาดังกลาว ภาพที่ 4-9 แสดง
ใหเห็นวาเมื่อภาคเอกชนเชื่อวาธนาคารกลางใหความสําคัญตอเปาหมายการรักษาเสถียรภาพ
ราคาสูงกวาความเปนจริงแลวเสถียรภาพราคาจะต่ํากวา ในกรณีที่ภาคเอกชนเขาใจแผนความ
พอในของธนาคารกลางถูกตอง แตในกรณีเดียวกัน ณ ระดับการเขาถึงขอมูลระหวางหนวย
ธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ หากความแมนยําโดยเปรียบเทียบของสัญญาณกึ่งสาธารณะกับ
สัญญาณสาธารณะเพิ่มขึ้นเสถียรภาพของระดับราคาจะปรับตัวเพ่ิมขึ้นเชนกัน 
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ภาพที่ 4 – 10 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอเม่ือเปรียบเทียบการเขาถึงขอมูล 
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ภาพที่ 4 - 11 ทางเดินเวลาของอัตราเงินเฟอเม่ือเปรียบเทียบความแมนยําของขอมูล 
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หมายเหตุ: ผลกระทบดานอุปทานตอทุกภาคการผลิต กําตัวเลขโดยสุมใหเทากับ -299% และ -83% ตามลําดับ 



 

บทที่  5 
สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

5.1 สรุปผลการศึกษา 

จากผลการศึกษาในสวนที่ซึ่งแบงกรณีศึกษาออกเปนสองกรณี ไดแก กรณีศึกษาที่หน่ึง 
ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที่ และกรณีศึกษาที่สอง ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเพียง
บางสวน ในแตละกรณีการศึกษาผูศึกษาไดแบงการพิจาณาออกเปนสองมิติ ไดแก ระดับการ
เขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ และระดับความแมนยําโดยเปรียบเทียบ
ของขอมูลกึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ 

กรณีศึกษาที่หนึ่ง เม่ือธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที่แลวสภาพแวดลอมทาง
เศรษฐกิจที่ดีที่สุด คือ สภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจ
ในภาคการผลิตตางๆ สูง ประกอบกับความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะ
สูงกวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด A1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หากเปรียบเทียบ
กับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง ดังนั้น A1 จึง
เปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา A2 ในสภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวาง
หนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สูง แตความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่ง
สาธารณะต่ํากวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด B1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หาก
เปรียบเทียบกับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง 
ดังน้ัน B1 จึงเปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา B2 แตหากเปรียบเทียบผลของการเขาถึงขอมูล และ
ความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ พบวาความ
แมนยําของขอมูลมีบทบาทมากกวาระดับการเขาถึงขอมูล เพราะฉะนั้น A1 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา B1 ในทํานองเดียวกัน A2 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา B2 ดวยเชนกัน ดวยกฎการถายทอด
จึงสามารถเปรียบเทียบสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในการณีตางๆ ไดดังน้ี A1 > A2 > B1 > 
B2  
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ตารางที่ 5 - 1 เปรียบเทียบเสถียรภาพดานราคา กรณีธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที ่

  ความแมนยําของขอมูลกึ่งสาธารณะโดยเปรียบเทียบ 

  ความแมนยําสูง ความแมนยําต่ํา 

การเขาถึงต่ํา A 2 B 2 การขาถึงขอมูล 
ของภาคเอกชน การเขาถึงสูง A 1 B 1 

 

กรณีศึกษาที่สอง เม่ือธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเพียงบางสวนแลวสภาพแวดลอมทาง
เศรษฐกิจที่ดีที่สุด คือ สภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวางหนวยธุรกิจ
ในภาคการผลิตตางๆ สูง ประกอบกับความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะ
สูงกวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด C1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หากเปรียบเทียบ
กับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง ดังน้ัน A1 จึง
เปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา C2 ในสภาพแวดลอมที่ประกอบดวยระดับการเขาถึงขอมูลระหวาง
หนวยธุรกิจในภาคการผลิตตางๆ สูง แตความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่ง
สาธารณะต่ํากวาขอมูลสาธารณะ แสดงดวยจุด D1 เม่ือกําหนดใหความแมนยําคงที่แลว หาก
เปรียบเทียบกับระดับการเขาถึงขอมูลที่ต่ําวาเสถียรภาพดานราคาของระบบเศรษฐกิจจะลดลง 
ดังน้ัน B1 จึงเปนสภาพแวดลอมที่ดีกวา D2 แตหากเปรียบเทียบผลของการเขาถึงขอมูล และ
ความแมนยําโดยเปรียบเทียบของของขอมูลกึ่งสาธารณะและขอมูลสาธารณะ พบวาความ
แมนยําของขอมูลมีบทบาทมากกวาระดับการเขาถึงขอมูล เพราะฉะน้ัน C1 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา D1 ในทํานองเดียวกัน C2 จึงเปน
สภาพแวดลอมที่กอใหเกิดเสถียรภาพดานราคามากกวา D2 ดวยเชนกัน ดวยกฎการถายทอด
จึงสามารถเปรียบเทียบสภาพแวดลอมทางเศรษฐกิจในการณีตางๆ ไดดังนี้ C1 > C2 > D1 > 
D2  

ตารางที่ 5 - 2 เปรียบเทยีบเสถียรภาพดานราคา กรณีธนาคารกลางเปดเผยขอมูลบางสวน 

  ความแมนยําของขอมูลกึ่งสาธารณะโดยเปรียบเทียบ 

  ความแมนยําสูง ความแมนยําต่ํา 

การเขาถึงต่ํา C 2 D 2 การขาถึงขอมูล 
ของภาคเอกชน การเขาถึงสูง C 1 D 1 

 

หากเปรียบเทียบผลการศึกษาซึ่งสรุปดวยตารางที่ 5-1 และ 5-2 แลว การเพิ่มควม
โปรงใสในนโยบายการเงินยอมกอใหเกิดเสถียรภาพดานราคาแกระบบเศรษฐกิจมากกวา แต
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เม่ือพิจาณาเปรียบเทียบกรณีศึกษาที่หนึ่งและสองในมิติของสวัสดิการสังคมแลว กรณีที่ธนาคาร
กลางเปดเผยขอมูลไมเต็มที่สงผลใหเกิดความลาชาในการปรับตัวเขาสูดุลยภาพของชองวาง
ผลผลิตแทจริงเพียงเล็กนอย (หรือเปนผลกระทบเพียงชั่วคราวเทานั้น) เม่ือเปรียบเทียบกับกรณี
ที่ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลเต็มที่ เพราะฉะน้ันผลกระทบที่มีตอสวัสดิการตออันเกิดจากความ
ผันผวนของชองวางผลผลิตมีเพียงเล็กนอย ในทางกลับกันกรณีที่ธนาคารกลางเปดเผยขอมูลไม
เต็มที่กลับสงผลกระทบตอเสถียรภาพดานราคาแบบถาวร เม่ือธนาคารกลางลดระดับการ
เปดเผยขอมูลของตนลงอัตราเงินเฟอของระบบเศรษฐกิจเคลื่อนที่ออกจากดุลยภาพแบบถาวร 
และนํามาซึ่งเสถียรภาพดานราคาในระดับที่ต่ํากวา เพราะฉะนั้นเม่ือสวัสดิการของสังคมเปนการ
พิจารณาเสถียรภาพดานราคา และการเจริญเติบโตของระบบเศรษฐกิจแลว การเปดเผยขอมูล
เพียงบางสวนสงผลกระทบใหสวัสดิการของระบบเศรษฐกิจลดลงอยางถาวร 

อยางไรก็ดีการศึกษาดังกลาวมีขอจํากัดอยูบาง เน่ืองจากการศึกษานี้จําลองสถานการณ
ใหธนาคารกลางไมสามารถเขาถึงพฤติกรรมที่แทจริงของหนวยธุรกิจในระดับปจเจกได การ
กําหนดนนโยบายการเงินจึงไมสอดคลองกับพฤติกรรมที่แทจริงของหนวยธุรกิจ ใน
ขณะเดียวกันหนวยธุรกิจเองกลับไมสามารถเขาถึงขอมูลแผนความพอใจของธนาคารกลางได 
การรับรูขอมูลของหนวยธุรกิจจึงคลาดเคลื่อนไปจากความเปนจริงเชนกัน นอกจากนี้แบบ
จําลอลที่สรางขึ้นยังขาดลักษณะพลวัตรของเกมสในการเรียนรูขอผิดพลาดของทั้งหนวยธุรกิจ 
และธนาคารกลางที่ตางก็ไดรับขอมูลที่คลาดเคลื่อน ซึ่งในทางปฏิบัติแลวผลของการไดรับขอมูล
ที่ผิดพลาดตองสงผลกระทบตอความนาเชื่อถือของขอมูลดวย ทั้งหนวยธุรกิจและธนาคารกลาง
จะตองมีพฤติกรรมการเรียยนรูขอผิดพลาดที่เกิดขึ้นเหลานี้ และปรับบทบาทของตนตอการ
ดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ (ในกรณีของหนวยธุรกิจ) และปรับบทบาทในการแทรกแซงระบบ
เศรษฐกิจ (ในกรณีของธนาคารกลาง) 
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5.2 ขอเสนอแนะ 

การศึกษาในครั้งตอไปจําเปนอยางยิ่งที่จะตองปรับปรุงแบบจําลองใหมีลักษณะการ
เรียนรูของทั้งธนาคารกลาง และหนวยธุรกิจ เพ่ือใหแบบจําลองสะทอนลักษณะดังกลาวนโยบาย
การเงินที่ธนาคารกลางกําหนดขึ้นจําเปนตองสรางขึ้นบนพื้นฐานของพฤติกรรมหนวยธุรกิจใน
ระดับรวมรวม (อันมีพ้ืนฐานจากพฤติกรรมระดับปจเจก) ที่ถูกตอง 

ประการตอมาการนิยามการเปดเผยขอมูลของธนาคารกลางจากความคลาดเคลื่อนตอ
ความเขาใจของภาคเอกชนตอแผนความพอใจของธนาคารกลาง อาจทําใหเกิดความเบี่ยงเบน
ดานบน (Upward Bias) ตอขอมูลการพยากรณสภาพเศรษฐกิจของธนาคารกลาง ซึ่งในทาง
ปฏิบัติแลวการไดรับขอมูลที่ผิดพลาดควรสงผลใหเกิดความเบี่ยงเบนของขอมูลไมวาในดานใดๆ 
การศึกษาในครั้งถัดไปจึงควรนิยามความโปรงใส หรือการเผยแพรขอมูลดวยความแปรปรวน
ของขอมูล 
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ภาคผนวก ก. 
แบบจําลองโกลเบิลเกมส 

เน้ือหาในภาคผนวก ก. นี้เปนสวนที่แสดงกระบวนการหาผลลัพธตางๆจาก
ขอสรุปในการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) ซึ่งไมไดถูกแสดงไว ดังน้ันเนื้อหาในสวนนี้จึง
เปนสวนที่ผูศึกษาไดจัดทําขึ้นมาเอง ทั้งน้ีเน่ืองดวยแบบจําลองโกลเบิ้ลเกมสไดถูกใชอยาง
แพรหลายสําหรับการแกปญหาตางๆ ตัวแบบจําลองจึงมักถูกดัดแปลงและนําเสนอใหมีรูปแบบ
ที่ตางกันออกไป แตดวยในการศึกษานี้มีสวนที่ตองใชลักษณะการลูเขาของแบบจําลอง จึงได
สรางกระบวนการที่กอใหเกิดการลูเขาของแบบจําลองในรูปแบบตางๆ และนําวิธีการที่ไดไปใช
ในการศึกษาสวนตอไป 

ก.1 การคาดการณเฉล่ียขั้นสูง 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Endogenous Public Signals and 
Coordination” ไดแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึง
และตัวแปรสภาพแวดลอม ดังแสดงในสมการที่ (2.32) และเนื่องจากสมการดังกลาวสามารถ
แสดงกระบวนการลูเขาสูดุลยภาพของเกมสดวยฟงกชันชัดแจงได ผูศึกษาจึงอาศัยรูปแบบของ
ฟงกชันในลักษณะดังกลาวนี้เพ่ืออธิบายการลูเขาในแบบจําลองประเภทอื่นๆ ดวยเชนกัน  ซึ่งมี
วิธีการดังตอไปน้ี 

ในกรณีที่ผูเลนภายในเกมสไดรับขอสัญญาณระดับปจเจก และสัญญาณระดับสาธารณะ
เพ่ือใชประมวลสภาพแวดลอมที่เกิดขึ้น การคาดการณเฉลี่ยในขั้นสูงแสดงในรูปฟงกชันเชิงเสน
ของสัญญาณสาธารณะ และตัวแปรสภาพแวดลอม ไดดังนี้ 

 ( ) 1
i i

i
t t t tE gγ γθ θ

γ α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.1) 

ทั้งน้ีเม่ือจัดรูปโดยแสดง tg  ในเทอมของ ( )t tE θ  และ tθ  โดยอาศัยการความสัมพันธเชิง
เสนของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึง และตัวแปรสภาพแวดลอมและสัญญาณสาธารณะ ได
ดังนี้ 

( )t t t tE gγ αθ θ
γ α γ α

= +
+ +

 

หากแสดง tg ในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หนึ่ง, ( )t tE θ  และสภาพแวดลอม tθ  แลว 
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 ( ) ( )( )t t t t t tg E Eγθ θ θ
α

= + − * (ก.2) 

เม่ือแทนคาสมการ (ก.2) ลงในตําแหนงของ tg  ในสมการ (ก.1)  

 ( ) ( ) ( )( )1
i i

i
t t t t t t t tE E Eγ γ γθ θ θ θ θ

γ α γ α α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.3) 

ขั้นตอนจากนี้เปนเพียงการจัดรูปชวยสมการใหม โดยเริ่มตนจาก 

 

( ) ( ) ( )( )

( )( )

1
i

i
t t t t t t t

i

t t t

E E E

E

γ γθ θ θ θ
α γ α

γ θ θ
γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞
− −⎜ ⎟+⎝ ⎠

** (ก.4) 

การจัดรูปสมการ (ก.4) ทําใหแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่ i  เปนดังนี้ 

 ( ) ( ) ( )( )
1

1
i

i
t t t t t t tE E Eγ αθ θ θ θ

α γ α

−⎛ ⎞⎛ ⎞
= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

* (ก.5) 

                                                 
* 

ทั้งน้ี ( )t t t tg Eγ α γθ θ
α γ α

⎛ ⎞+⎛ ⎞= −⎜ ⎟⎜ ⎟ +⎝ ⎠⎝ ⎠
 การกระจาย γ α

α
+  ในวงเล็บทําใหตัวแปร tθ  มีสัมประสิทธิ์เทากับ γ

α
 

นอกจากนี้ γ α
α
+  ยังมีคาเทากับ 1 γ

α
+  ดังน้ันสมการขางตนจึงแสดงในรูป 

( ) ( )1t t t t t t tg E Eγ α γ γ γθ θ θ θ
α α α α
+ ⎛ ⎞= − = + −⎜ ⎟

⎝ ⎠
 

การจัดกลุมการบวกทําให ( ) ( )( )t t t t t tg E Eγθ θ θ
α

= + −  

** 
จากสมการ (ก.3) ผลคูณระหวาง 1

iγ
γ α

⎛ ⎞
− ⎜ ⎟+⎝ ⎠

 และ ( ) ( )( )t t t t tE Eγθ θ θ
α

+ −  มีคาเทากับ 

( ) ( )( ) ( ) ( )

( )( )

1

1

i i

t t t t t t t t t

i

t t t

E E E E

E

γ γ γθ θ θ θ θ
γ α α γ α

γ γ θ θ
α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟− + − = −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟+ − −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ผลคูณดังกลาวคือพจนสุดทายดานขวามือของสมการ (ก.3) จากนั้นจัดรูปสมการดังกลาวใหมวา 

( ) ( ) ( )( ) ( )( )1
i i

i
t t t t t t t t t tE E E Eγ γ γθ θ θ θ θ θ

γ α α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= − − + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
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ผลลัพธดังกลาวสอดคลองกับการศึกษาของ Morris และ Shin (2003) แตกตางกันเพียงการ
นิยามตัวแปรเทานั้น (การศึกษาของ Morris และ Shin (2003) นิยามให ix  หมายถึงสัญญาณ

                                                                                                                                            
*
 ทั้งน้ี 

1i iγ γ γ
γ α γ α γ α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
=⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 แตเน่ืองจากการตึงตัวรวม γ
α

 ออกจาก γ
γ α+

 แสดงไดดวย  

1

1

γ γ γ α
γγ α α α γ α
α

⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎛ ⎞

= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠⎜ ⎟+⎜ ⎟
⎝ ⎠

 

หาก 1α γ
γ α γ α

= −
+ +

 เพราะฉะนั้น 1γ γ γ
γ α α γ α

⎛ ⎞
= −⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 จึงสรุปวา 

1 1
1

i i iγ γ γ γ γ γ
γ α γ α γ α α γ α γ α

− −⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
= = −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

จากขอเท็จจริงน้ีเองทําใหสามารถจัดรูปพารามิเตอรในสัมประสิทธิ์ของพจนที่สอง และสามในดานขวามือของสมการขางตนใหม 
ดังน้ี 

( )( ) ( )( )
1

1 1
i i

t t t t t tE Eγ γ γ γ γθ θ θ θ
α γ α α γ α γ α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟− − = − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 

เปนพจนที่สามของสมการขางตน ในขณะที่พจนที่สองของสมการขางตน เทากับ 

( )( ) ( )( )
1

1
i i

t t t t t tE Eγ γ γ γθ θ θ θ
γ α α γ α γ α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞
− = − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ผลตางระหวางสองพจน หรือ ( )( ) ( )( )1
i i

t t t t t tE Eγ γ γθ θ θ θ
γ α α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− − + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 มีคาเทากับ 

( )( )

( )( )

( )( )

1 1

1 1 1

1

1 1

1

1

i i

t t t

i i i

t t t

i

t t t

E

E

E

γ γ γ γ γ θ θ
α γ α γ α γ α γ α

γ γ γ γ γ γ θ θ
α γ α γ α γ α γ α γ α

γ γ θ θ
α γ α

− −

− − −

−

⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− − + − −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + +⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− + + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + + + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟− −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠

 

ดวยเหตุน้ีสมการ ( ) ( ) ( )( ) ( )( )1
i i

i
t t t t t t t t t tE E E Eγ γ γθ θ θ θ θ θ

γ α α γ α

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= − − + − −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 จึงแสดงได

ดวย 

( ) ( ) ( )( )
1

1
i

i
t t t t t t tE E Eγ γθ θ θ θ

α γ α

−⎛ ⎞⎛ ⎞⎜ ⎟= + − −⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠
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ระดับปจเจกของผูเลนที่ i  โดยสัญญาณดังกลาวมีความแมนยําเทากับβ  ในขณะท่ีนิยามให y  
หมายถึงสัญญาณสาธารณะ โดยมีความแมนยําเทากับα ) 

ก.2 สัญญาณกึ่งสาธารณะ การหาดุลยภาพเชิงเสน 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Optimal Communication” ไดนําเสนอ
สัญญาณกึ่งสาธารณะเพื่อจําลองลักษณะการเขาถึงขอมูลของกลุมผู เลนตางๆ ภายใน
แบบจําลองโกลเบิลเกมส ซึ่งถึงแมวาการศึกษาดังกลาวจะแสดงวิธีการคํานวณดุลยภาพของ
เกมสไวก็ตาม แตก็เปนการแสดงการคํานวณโดยละการอธิบายวิธีการคํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยไว 
เพราะฉะนั้นเพ่ือนําแนวคิดของ Morris และ Shin (2006) มาปรับใชในการศึกษาครั้งน้ี ผูศึกษา
จึงจัดทํากระบวนการคํานวณดุลยภาพเชิงเสนโดยละเอียดขึ้น โดยใชกระบวนการที่ตั้งอยูบน
พ้ืนฐานของผลลัพธที่แสดงไวในการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เนื่องจากวิธีการ
คํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยดังกลาวเกิดจากการนําผลลัพธจากการศึกษาของ Morris และ Shin 
(2006) มาคํานวณยอนกลับ และพิจารณาความหมายของผลลัพธที่คํานวณยอนกลับน้ีตาม
แนวคิดของโกลเบิลเกมส  

กระบวนการคํานวณยอนกลับดังกลาวใหคําอธิบายดังน้ี จากการศึกษาของ Morris และ 
Shin (2006) กําหนดใหในชวงเวลา t  ผูเลนที่ j  ทําการกําหนดกลยุทธ โดยคํานึงถึงปจจัยสอง
ประการ ไดแก สภาพแวดลอม และกลยุทธเฉลี่ยของผูเลนตางๆ โดยผูเลนที่ j  และผูเลนอ่ืนๆ 
อาศัยชุดขอมูลของตน (ซึ่งประกอบดวยขอมูลสาธารณะ และขอมูลกึ่งสาธารณะ (Semi-public 
Information)) เพ่ือประมวลสภาพแวดลอมในชวงเวลา t  ดวยลักษณะการตัดสินใจดังกลาว กล
ยุทธของผูเลนที่ j  จึงมีความสัมพันธเชิงเสนตอสัญญาณสองชนิด ดังนี้ 

 ( ) ( )1jt jt jt ta z gκ κ= + −I  (ก.6) 

เม่ือนิยามตัวแปร jtz  หมายถึง สัญญาณกึ่งสาธารณะ (Semi-public Signals) ทําหนาที่ในการ

สะทอนลักษณะของการประมวลสภาพแวดลอมโดยอาศัยขอมูลกึ่งสาธารณะ และ tg  หมายถึง 
สัญญาณสาธารณะ (Public Signal) ทําหนาที่ในการสะทอนลักษณะการประมวลสภาพแวดลอม
โดยอาศัยขอมูลสาธารณะ และกําหนดใหการคํานวณกลยุทธเฉลี่ยในชวงเวลา t  เปนการ
คํานวณผานคาเฉลี่ยเลขคณิต (Arithmetic Average) ดังนี้ 

 1t nt
t

a aa
n

+ +
=

L
 (ก.7) 

จากฟงกชันเชิงเสนในสมการ (ก.6)  และนิยามในสมการ (2.34) เพราะฉะนั้นกลยุทธเฉลี่ยของผู
เลนตางๆ มีคาเทากับ 
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 ( ) ( )1 1t t nt ta z z g
n
κ κ= + + + −L  (ก.8) 

ทั้งนี้การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) ไดแสดงดุลยภาพของเกมสดังกลาวไวดังนี้ 

 

( ) 11

11 1

jt jt jt

t

r na r r z
n n

r nr r g
n n

κ γ κ
α γ

κ γ κ
α γ

⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞= + − + ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞−⎛ ⎞⎛ ⎞+ − + − +⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (ก.9) 

เม่ือทราบวา ( ) jt t
jt t

z g
E

γ α
θ

γ α
+

=
+

 แลวเปาหมายในการคํานวณจึงเปนการจัดรูปสมการ 

(ก.9) เพ่ือใหอยูในรูปของ ( )jt tE θ  และ ta  โดยในขั้นแรกพบวา 

1γ α
α γ α γ

= −
+ +

  

เพราะฉะนั้นพจนสุดทายในดานขวามือของสมการ (ก.9) อยูในรูป 

 ( ) ( )1 1 1 1 1 t
r rr n g
n n
κ α κ α

α γ α γ
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− − − − − − −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.10) 

และพจนแรกสุดในดานขวามือของสมการที่ (ก.9) อยูในรูป 

 ( ) ( )1 1 jt
r rr n z
n n
κ γ κ γ

α γ α γ
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞

+ − + −⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.11) 

เม่ือพิจารณา (ก.10) พบวา 

 ( ) ( )1 1 1 1r r rα α
α γ α γ

⎛ ⎞ ⎛ ⎞
− − − = + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (ก.12) 

ประกอบกับ 

 ( ) ( ) ( )1 1 1 1r r rn n n
n n n
κ α κ κ α

α γ α γ
⎛ ⎞ ⎛ ⎞

− − − = − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠
 (ก.13) 

เม่ือประยุกต (ก.12) และ (ก.13) เขากับ (ก.10) 
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( ) ( ) ( )1 1 1t t
r r rr n g r n g
n n n

α κ γ κ κ
α γ α γ

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞− + − + + − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.14) 

จะได (ก.10) ในรูป 

 

( ) ( )

( )

( )

1

1

1

jt t
jt jt

jt t
jt

t

z g
a r

z gr rn z
n n

r rr n g
n n

γ α
α γ

α γκ κ
α γ

κ κ

+⎛ ⎞
= − ⎜ ⎟+⎝ ⎠

+⎛ ⎞ ⎛ ⎞+ − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞+ − + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

I

 (ก.15) 

ทั้งนี้ ( )1r rr n
n n
κ κ

− + −  มีคาเทากับ ( )1r κ−  เพราะฉะนั้น (ก.15) จึงเทากับ 

 

( ) ( )

( ) ( )

1

1 1

jt t
jt jt

jt t
jt t

z g
a r

z g
r n z g

n

γ α
α γ

α γκ κ
α γ

+⎛ ⎞
= − ⎜ ⎟+⎝ ⎠

⎛ ⎞+⎛ ⎞⎛ ⎞
+ − + + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (ก.16) 

เม่ือทราบวา ( ) jt t
jt t

z g
E

γ α
θ

γ α
+

=
+

 แลว 

 
( ) ( ) ( )

( ) ( )( ) ( )

1

1 1

jt jt jt t

jt t jt t

a r E

r n E z g
n

θ

κ θ κ

= −

⎛ ⎞+ − + + −⎜ ⎟
⎝ ⎠

I
 (ก.17) 

หรือกลาววา 

 

( ) ( ) ( )
( ) ( )

1

1
1

jt jt jt t

t jt
jt t

a r E

n z
r E g

n

θ

θ
κ κ

= −

⎛ ⎞− +⎛ ⎞
+ + −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠

I

 (ก.18) 

หาก ( ) ( )1 1t t nt ta z z g
n
κ κ= + + + −L  เพราะฉะนั้นจึงสรุปวา 



                                    
                                                                                                              

 

126 

 

 
( ) ( ) ( )

1
1t jt

jt t jt t
n z

E g E a
n
θ

κ κ
⎛ ⎞− +⎛ ⎞

+ − =⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠
 (ก.19) 

โดยที่ 
( )1 1 t jtt nt n zz z

n n
θ− ++ +

=
L

 เน่ืองจาก 

( ) 1 1 11 t j t j t ntt z z z zn
n n
θ − ++ + + + +−

=
L L

 

กลาวโดยสรุปการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Optimal Communication” 
ไดละการแสดงนิยามชุดขอมูลเฉลี่ยของผูเลนภายในเกมสไว โดยแสดงเฉพาะการคํานวณกล
ยุทธเฉลี่ย และดุลยภาพของเกมสเทานั้น ผูศึกษาจึงจัดทํานิยามการคํานวณชุดขอมูลเฉลี่ยขึ้น 
โดยอาศัยวิธีการคํานวณยอนกลับจากผลลัพธของ Morris และ Shin (2006) ไปสูการคํานวณชุด
ขอมูลเฉลี่ย และตรวจสอบผลลัพธที่ไดจากการพิจารณาตามแนวคิดของโกลเบิลเกมส 

ก.3 สัญญาณกึ่งสาธารณะ การคาดการณเฉล่ียขั้นสูง 

เพ่ือขยายความผลการศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เร่ือง “Optimal 
Communication” ใหเห็นถึงกระบวนการเกิดดุลยภาพของเกมส ผานการพิจารณาจากการ
คาดการณเฉลี่ยระดับสูง ในรูปแบบเดียวกับ Morris และ Shin (2006) เรื่อง “Endogenous 
Public Signals and Coordination” ซึ่งแสดงฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงในรูปของการ
คาดการณเฉลี่ยลําดับที่หน่ึง และตัวแปรสภาพแวดลอม กระบวนการจัดทําฟงกชันดังกลาว
เริ่มตนพิจารณาจาก 

 ( ) 1 1 1t t t jt t
nE z g

n n
γ γθ θ

γ α γ α
⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (ก.20) 

ในทํานองเดียวกันการคาดการณเฉลี่ยในลําดับสูงขึ้นไปแสดงดวย 

( )2 1 1 1 1

11 1

t t t jt

t t

n nE z
n n n n

ng g
n

γ γθ θ
γ α γ α

γ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞− −⎛ ⎞= + +⎜ ⎟⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞ ⎛ ⎞−

+ − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 

เชนเดียวกัน 
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( )
2

3 1 1 1 1

1

1 1 11 1

t t t jt

t

t

n nE z
n n n n

g

n n g
n n n

γ γθ θ
γ α γ α

γ
γ α

γ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞− −⎛ ⎞= + +⎜ ⎟⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠
⎛ ⎞

+ −⎜ ⎟+⎝ ⎠
⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −

+ − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เม่ือทํากระบวนการดังกลาวซ้ํากันจะพบวาสัมประสิทธิ์ของ tg  มีลักษณะดังนี้ 

 

12 1 1

3 1

1 1 11 1

ni
n

i

n n
n n n

γ γ γ
γ α γ α γ α

γ
γ α

γ γ γ
γ α γ α γ α

⎛ ⎞ ⎛ ⎞−
= → − + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

⎛ ⎞
= → −⎜ ⎟+⎝ ⎠

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞− −
+ − + +⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ + +⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.21) 

ทั้งนี้เม่ือพิจารณา 
1 11 n

n n
−

= +  เพราะฉะนั้น 

1 11 n
n n
−

− =  

ในทํานองเดียวกัน 1 1γ γ
γ α γ α

= + −
+ +

 เม่ือนํามาใชกับสมการขางตน 

1 11 1

1 1 11 1

n
n n

n n
n n n

γ γ
γ α γ α

γ γ
γ α γ α

⎛ ⎞−
− + − =⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

⎛ ⎞− −
− − − =⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

 

หากนิยามให
1 1nA

n
γ

γ α
⎛ ⎞−

≡ −⎜ ⎟+⎝ ⎠
 แลวสัมประสิทธของ  tg  ในสมการแสดงการ

คาดการณเฉลี่ยลําดับสูงจะอยูในรูปลําดับ ดังนี้ 

( ) ( ) ( )21,1 1 ,1 1 1 ,A A A+ − + − + − L 

จึงเปนไปไดที่จะกลาววา 



                                    
                                                                                                              

 

128 

 

 
( ) ( )

( )

1

1 1

1

1 1 1 1

1

i
i
t t t jt t

i a
t

a

A nE z g
n n

A g A

γ γθ θ
γ α γ α
γ
γ α

−

− −

=

− ⎛ ⎞−⎛ ⎞= + + −⎜ ⎟ ⎜ ⎟+ +⎝ ⎠ ⎝ ⎠

+ −
+ ∑

 (ก.22) 

แตเน่ืองจาก ( ) ( )1

1
1 1 1a

a
A A A

τ τ−

=
− = − −∑  แลว 

 
( ) ( )

( )

1

1

1 11

1 1

ii
t t t jt

i
t

nE A z
n n

A g

γθ θ
γ α

γ
γ α

−

−

−⎛ ⎞= − +⎜ ⎟+ ⎝ ⎠
⎛ ⎞

+ − −⎜ ⎟+⎝ ⎠

 (ก.23) 

และเพื่อแสดงการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับที่หนึ่ง และตัว
แปรสภาพแวดลอม จึงแทนคา tg  ดวย 

 ( ) 1 11t t t t jt
ng E z

n n
γ γθ θ
α α

−⎛ ⎞ ⎛ ⎞= + − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟
⎝ ⎠ ⎝ ⎠

 (ก.24) 

แทนคา (ก.24) ลงในสมการที่ (ก.23) ไดผลลัพธดังนี ้

( ) ( )

( ) ( ) ( )

1

1

1 11

1 11 1

ii
t t t jt

i
t t t t t jt

nE A z
n n

nA E E z
n n

γθ θ
γ α

γ γθ θ θ
γ α α

−

−

−⎛ ⎞= − +⎜ ⎟+ ⎝ ⎠
⎛ ⎞ −⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − + − −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟+ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

 

เพ่ือใหสามารถนําฟงกชันดังกลาวไปใชไดสะดวกยิ่งขึน้จึงนิยามให 

 ( ) 11 i
iB Aγ

γ α
−≡ −

+
 (ก.25) 

รูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับสูงตอสภาพแวดลอมจึงแสดงดวย 

 
( ) ( )

( ) ( ) 1 11

i
t t t t

i i t t t jt

E E

nB B E z
n n

θ θ

γ θ θ
α

=

−⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞+ − − − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ก.26) 
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ก.4 การคาดการณแบบมองไปขางหนา 

การศึกษาของ Morris และ Shin (2006) เรื่อง “Inertia of Forward-Looking 
Expectations” แสดงสภาพแวดลอมแบบโกลเบิลเกมสบนพ้ืนฐานของพฤติกรรมการตัดสินใจ
แบบมองไปขางหนา เน่ืองจากการศึกษาดังกลาวตองการเนนใหเห็นสาเหตุของการเกิดความ
เฉื่อยขึ้นในระบบเศรษฐกิจเปนหลัก สัญญาณที่ภาคเอกชนในแบบจําลองดังกลาวใชในการ
ตัดสินใจกําหนดกลยุทธจึงเปนเพียงสัญญาณสาธารณะเทานั้น 

เพ่ือปรับปรุงแบบจําลองดังกลาวใหสามารถรองรับการประเมินสภาพแวดลอมโดยใช
สัญญาณกึ่งสาธารณะ และสัญญาณสาธารณะประกอบการตัดสินใจ ผูศึกษาจึงนําแบบจําลอง
ดังกลาวมาปรับปรุงใหม โดยยังคงลักษณะของพฤติกรรมการตัดสินใจแบบมองไปขางหนา 
นอกจากนี้เพ่ือพิจารณาการเกิดดุลยภาพของเกมส จึงสรางฟงกชันการคาดการณเฉลี่ยนซอน
ขึ้น ในรูปของการคาดการณเฉลี่ยลําดับหนึ่ง และตัวแปรสภาพแวดลอมขึ้น กระบวนการ
ปรับปรุงดังกลาวเริ่มตนจากการพิจารณาการคาดการณสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  ดังนี้ 

 ( )jt i t i jt i t iE z gγ αθ
γ α γ α+ + + += +
+ +

 (ก.27) 

ดวยฟงกชันดังกลาวการคาดการณเฉลี่ยแสดงดวย 

 ( ) 1 1
t i t i t i jt i t i

nE z g
n n

γ γ αθ θ
γ α γ α γ α+ + + + +

−
= + +

+ + +
 (ก.28) 

การคาดการณตอการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุดขอมูล
ในชวงเวลา 1t i+ −  แสดงดวย 

 
( ) ( )1 1

1 1
jt i t i t i jt i t i jt i

t i

nE E E z
n n

g

γ γθ θ
γ α γ α
α

γ α

+ − + + + − + +

+

−
= +

+ +

+
+

 (ก.29) 

เม่ืออกําหนดให 1t i t i t iθ βθ ε+ + − += +  แลว 

 ( ) ( )1 1 1t i t i t i t iE Eθ β θ+ − + + − + −=  (ก.30) 

ผลลัพธตามสมการดังกลาว 
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( )1 1 1 1

1

1 1
t i t i t i jt i

t i

nE z
n n

g

γ γβ θ βθ β
γ α γ α
α β

γ α

+ − + − + − + −

+ −

−
= +

+ +

+
+

 (ก.31) 

สมการที่ (ก.31) แสดงการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุด
ขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลา 1t i+ −  ในกรณีที่ผู เลนไมประสบปญหาในการแปลสัญญาณ
สาธารณะ และในกรณีที่ผูเลนประสบปญหาในการแปลสัญญาณสาธารณะตามลําดับ 

ดวยผลลัพธจากการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุด
ขอมูลเฉลี่ยในชวงเวลา 1t i+ −  ในทั้งสองกรณี จึงสามารถสรุปการคาดการณเฉลี่ยตอการ
คาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอมในชวงเวลา t i+  โดยอาศัยชุดขอมูลในชวงเวลา 1t i+ −  
ในทั้งสองกรณี ดังนี้ 

 

( )
2

1 1

2 2

1

1

1 1 1

1 1 1

1

t i t i t i t i t i

jt i jt i

t i t i

n nE E
n n n

n z z
n n n
n g g

n

γ γθ βθ θ
γ α γ α

γ γβ
γ α γ α
α γ αβ

γ α γ α γ α

+ − + + + − +

+ − +

+ − +

⎛ ⎞− −
= +⎜ ⎟+ +⎝ ⎠

⎛ ⎞ − ⎛ ⎞+ + ⎜ ⎟⎜ ⎟+ + ⎝ ⎠⎝ ⎠
−

+ +
+ + +

 (ก.32) 

เพ่ือคนหารูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยตอการคาดการณเฉลี่ยตอสภาพแวดลอม โดยอาศัย
ชุดขอมูลที่แตกตางกัน จึงเร่ิมกระบวนการดังกลาวอีกครั้ง โดยเริ่มจากการคาดการณตอการ
คาดการณตอสมการที่ (ก.32) โดยอาศัยชุดขอมูล ในชวงเวลา 2t i+ −  ไดผลลัพธดังนี้ 

 

( ) ( )

( )

2
2

2 1 2 2

2
2 2

2

1

2

1

1

1 1

1 1

1

1

jt i t i t i t i jt i t i

jt i t i

jt i

jt i

t i t i

nE E E E
n

n E
n n

n z
n n

z
n

n g g
n

γθ β θ
γ α
γ β θ

γ α

γ β
γ α

γ
γ α
α γ αβ

γ α γ α γ α

+ − + − + + + − + −

+ − + −

+ −

+

+ − +

⎛ ⎞−
= ⎜ ⎟+⎝ ⎠

−
+

+

⎛ ⎞ −
+⎜ ⎟+⎝ ⎠

⎛ ⎞+ ⎜ ⎟+ ⎝ ⎠
−

+ +
+ + +

 (ก.33) 
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หากแทนคาสญัญาณสาธารณะดวย 
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รูปทั่วไปของการคาดการณเฉลี่ยซอนแสดงดวย 
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ภาคผนวก ข. 
แบบจําลองระบบเศรษฐกิจ 

ข.1 การตัดสินใจของภาคเอกชน 

ภายในแบบจําลองกําหนดใหภาคเอกชนประกอบดวยหนวยเศรษฐกิจสองกลุม คือ กลุม
หนวยครัวเรือน (Households) และ กลุมหนวยธุรกิจ (Firms) การตัดสินใจของหนวยเศรษฐกิจ
แตละกลุมมีลักษณะเปนการหาคาเหมาะสมเชิงพลวัตร (Dynamic Optimization) 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนมีเปาหมายเพื่อแสวงหา
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด (Maximize Total Life-Time Utility) การดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนแสดงอยูในดานตางๆ ไดแก การบริโภคสินคาในระบบ
เศรษฐกิจ, การออมผาการถือครองสินทรัพยทางการเงิน, และการบริการอุปทานแรงงานแก
หนวยธุรกิจ 

การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานการบริโภคสินคาในระบบเศรษฐกิจในขางตน
เกี่ยวของกับสินคาหลากหลายชนิด เน่ืองจากแบบจําลองดังกลาวมีขอสมมุติแฝงวาหนวย
ครัวเรือนตองทําการบริโภคสินคาทุกชนิดในระบบเศรษฐกิจ (ไมมีปริมาณการบริโภคสินคาชนิด
ใดเทากับศูนย) โดยชนิดของสินคาที่ความหลากหลายมีสาเหตุมาจากการกําหนดขอสมมุติให
หนวยธุรกิจแตละหนวยทําการผลิตสินคาเพียงหนวยละหนึ่งชนิด เม่ือระบบเศรษฐกิจ
ประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมากชนิดของสินคาในระบบเศรษฐกิจจึงมีความหลากหลายตาม
ไปดวย จากชนิดของสินคาที่มีความหลากหลายการตัดสินใจบริโภคของหนวยครัวเรือนจึงถูก
แสดงดวยตะกราสินคา (Bundle) ที่ประกอบดวยปริมาณการบริโภคสินคาจํานวนมาก 
เพราะฉะนั้นเพ่ือลดความซับซอนดังกลาวจึงแสดงปริมาณการบริโภคสินคาชนิดตางๆในรูป
สินคาประกอบ (Composite Goods) หรือการบริโภคมวลรวม (Aggregate Consumption) 
(ทั้งน้ีรายละเอียดดังกลาวจะอธิบายในภายหลัง) จากสาเหตุดังกลาวทําใหการแกปญหาการ
ตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนถูกแบงออกเปนสองขั้นตอน ไดแก 
การแกปญหาเพื่อหาระดับคาใชจายในการบริโภคสินคาชนดิตางๆต่ําสุด ในขั้นตอนตอมาจึงเปน
การจัดสรรทรัพยากรเพื่อใหไดรับอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด  

ในขณะที่การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจมีวัตถุประสงคเพ่ือแสวงหา
กําไรรวมตลอดการดําเนินงานสูงสุด (Maximize Total-Stream of Profit) การดําเนินกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจแสดงอยูในดานตางๆ ไดแก การกําหนดระดับการจางปจจัยการ
ผลิต การกําหนดปริมาณสินคาที่ผลิตออกสูตลาด และ การกําหนดระดับราคาสินคา 
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เน่ืองจากการผลิตสินคาปริมาณหนึ่งๆ สามารถเกิดจากสวนผสมของการใชปจจัยการผลิต
ไดหลากหลายรูปแบบ หนวยธุรกิจจึงตองเลือกใชสวนผสมของปจจัยการผลิตซึ่งทําใหเกิด
ตนทุนการผลิตต่ําสุด ณ ระดับราคาปจจัยการผลิตและปริมาณผลผลิตคงที่ แบบจําลองดังกลาว
กําหนดขอสมมุติแฝงใหหนวยธุรกิจจางปจจัยการผลิตทุกชนิด (ไมมีปริมาณการจางปจจัยการ
ผลิตชนิดใดเทากับศูนย) ทั้งน้ีปจจัยการผลิตในระบบเศรษฐกิจมีเพียงสองชนิด ไดแก ปจจัย
แรงงาน และ ปจจัยทุน ทั้งนี้หนวยครัวเรือนเปนเจาของปจจัยแรงงาน ในขณะที่หนวยธุรกิจเปน
เจาของปจจัยทุนและถือครองปจจัยทุนในปริมาณเทาๆกันทุกหนวยธุรกิจ เพราะฉะนั้นหนวย
ธุรกิจจึงตองกําหนดปริมาณการจางปจจัยแรงงานที่เหมาะสมเพื่อใชรวมกับปจจัยทุนที่หนวย
ธุรกิจถือครอง (ณ ระดับราคาปจจัยการผลิตและปริมาณผลผลิตคงที่)  

ขอสมมุติแฝงดังกลาวทําใหสามารถหลีกเลี่ยงการแสดงสวนผสมของการใชปจจัยการผลิต
หลากหลายรูปแบบ ณ ระดับผลผลิตหนึ่งๆ โดยแสดงเพียงสวนผสมของปจจัยการผลิตที่ทําให
ตนทุนการผลิตต่ําสุด ณ ระดับผลิตตางๆกัน (ซึ่งจะแสดงรายละเอียดในภายหลัง) สาเหตุ
ดังกลาวทําใหการแกปญหาการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจถูกแบงออกเปน
สองขั้นตอน ไดแก การแกปญหาเพื่อหาสวนผสมของปจจัยการผลิตที่มีตนทุนการต่ําสุด ณ การ
ผลิตสินคาระดับตางๆ จากนั้นจึงทําการกําหนดปริมาณสินคาเพื่อใหไดรับกําไรรวมตลอดการ
ดําเนินงานสูงสดุ แตจากอุปสงคที่หนวยธุรกิจเผชิญ (Firm’s Demand) ไดแสดงความสัมพันธ
ระหวางปริมาณและระดับราคาสินคาที่หนวยธุรกิจผลิต ประกอบกับการกําหนดขอสมมุติแฝงให
หนวยธุรกิจมีอํานาจในการกําหนดราคา (Price Maker) ในขั้นตอนที่สองของการแกปญหาการ
ตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยธุรกิจจึงเปนการกําหนดระดับราคาสินคาเพื่อให
ไดรับกําไรรวมตลอดการดําเนินงานสูงสุด 

จากขางตนแสดงใหเห็นวาภาคเอกชนในระบบเศรษฐกิจประกอบดวยกลุมหนวยเศรษฐกิจ
สองกลุม โดยแตละกลุมตางมีขั้นตอนในการแกปญหาการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ซึ่งแบงออกไดเปนสองขั้นตอน โดยรายละเอียดของการแกปญหาการตัดสินใจไดแสดงในสวน
ถัดไป ทั้งน้ีรายละเอียดของการตัดสินใจในแตละขั้นตอนของหนวยเศรษฐกิจในกลุมตางๆจะถูก
แสดงในรูปของหนวยเศรษฐกิจตัวแทน* (Representative Economic Agent) 

 

                                                 
*
 แมวาในแบบจําลองดังกลาวจะกําหนดใหภาคเอกชนแบงออกเปนสองกลุม คือ กลุมหนวยครัวเรือน และ กลุมหนวยธุรกิจ แต

ละกลุมประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมากและตางก็เผชิญเงื่อนไขทางเศรษฐกิจที่แตกตางกัน (ระดับการถือครอบทรัพยากรใน
ระบบเศรฐกิจที่แตกตางกัน) แตลักษณะของพฤติกรรมการตัดสินใจของหนวยเศรษฐกิจในแตละกลุมมีลักษณะรวมที่คลายคลึง
ทําใหการศึกษาพฤติกรรมของหนวยเศรษฐกิจในกลุมตางๆ สามารถอาศัยการศึกษาพฤติกรรมจากหนวยเศรษฐกิจตัวแทน ได  
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ข.1.1 หนวยครัวเรือน 

หนวยครัวเรือนตัวแทนตองทําการตัดสินใจจัดสรรทรัพยากรของตนเพื่อใหไดรับ
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด โดยมีแหลงที่มาของรายไดสามทาง คือ หน่ึง การถือ
ครองสินทรัพยทางการเงิน สอง การบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธรุกิจ และ สาม การมีสวน
ในความเปนเจาของหนวยธุรกิจ จากแหลงรายไดดังกลาวหนวยครัวเรือนจะนําไปจัดสรรเพื่อใช
จายในสองทาง หนึ่ง การบริโภคสินคาในระบบเศรษฐกิจ และ สอง การออมผานการถือครอง
สินทรัพยทางการเงิน 

จากแหลงรายไดและการใชจายดังกลาว ภายในชวงเวลาหนึ่งๆหนวยครัวเรือนตองทําการ
ตัดสินใจในสามดาน คือ การตัดสินใจกําหนดปริมาณการบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธุรกิจ 
การตัดสินใจกําหนดปริมาณการบริโภคสินคา และ การตัดสินใจกําหนดระดับการออมผานการ
ถือครองสินทรัพยทางการเงิน ทั้งนี้เนื่องจากแหลงรายไดจากการถือครองสินทรัพยทางเงินใน
ชวงเวลาดังกลาวถูกกําหนดโดยชวงเวลากอนหนา (เน่ืองจากรายไดดังกลาวมีที่มาจากระดับ
การออมในชวงเวลากอน) และ ความเปนเจาของหนวยธุรกิจถูกกําหนดใหมีระดับเทากับทุก
หนวยครัวเรือน ขั้นตอนการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจแบงออกเปนสองขั้นตอน  

ในขั้นแรก หนวยครัวเรือนจะทําการแกปญหาเพื่อหาระดับคาใชจายในการบริโภคสินคา
ชนิดตางๆ ต่ําสุด ทั้งน้ีเน่ืองจากขอสมมุติแฝงที่กําหนดใหหนวยครัวเรือนสามารถบริโภคสินคา
จากชุดของตะกราสินคาซึ่งไดอรรถประโยชนเทากันได แตภายในชุดของตะกราสินคาดังกลาว
จะมีตะกราสินคาเพียงหนึ่งใบเทานั้นที่ผูบริโภคมีคาใชจายในการบริโภคสินคาต่ําสุด เม่ือ
กําหนดใหระดับราคาสินคาและอรรถประโยชนมีคาคงที่ การแกปญหาเพ่ือหาใชจายในการ
บริโภคสินคาชนิดตางๆต่ําสุดจึงเปนการหาตะกราสินคาดังกลาว ณ ระดับอรรถประโยชนที่
แตกตางกัน นอกจากนี้ระดับการบริโภคสินคาตางๆภายในตะกราสินคาจะถูกรวมใหอยูใน
รูปการบริโภคมวลรวม* 

ขั้นที่สอง หนวยครัวเรือนจะทําการแกปญหาการจัดสรรทรัพยากรเพื่อใหไดรับ
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด ผานการตัดสินใจกําหนดระดับ การบริโภคมวลรวม 
ระดับการออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน และ การใหบริการอุปทานแรงงานแก
หนวยธุรกิจในชวงเวลาตางๆ 

                                                 
* 
วิธีการรวมสินคาชนิดตางๆเขาดวยกันมีลักษณะคลายกับการหาคาเฉลี่ยถวงนํ้าหนัก (Weighted Average) ซ่ึงเปนการถวง

นํ้าหนักแบบเรขาคณิต (Geometric) 



                                    
                                                                                                              

 

135 

 

จากขั้นตอนการแกปญหาดังกลาว การนําเสนอรายละเอียดพฤติกรรมการตัดสินใจของ
หนวยครัวเรือนจึงเรียงลําดับโดยเริ่มตนจาก การแกปญหาเพื่อหาระดับคาใชจายในการบริโภค
สินคาชนิดตางๆ ต่ําสุด และการแกปญหาการแสวงหาอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด 

ข.1.1.1 การกําหนดคาใชจายต่ําสุด 

เน่ืองจากการบริโภคมวลรวมเกิดขึ้นจากตะกราสินคา (ซึ่งประกอบดวย
ปริมาณสินคาชนิดตางๆ) ที่มีคาใชจายในการบริโภคต่ําสุด เม่ือกําหนดใหอรรถประโยชนที่ไดรับ
และระดับราคาสินคาชนิดตางมีคาคงที่ ปญหาดังกลาวสามารถแสดงดวยแบบจําลองทาง
คณิตศาสตร ดังนี้ 
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⎧ ⎫
⎨ ⎬
⎩ ⎭

⎛ ⎞
≥ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠

∫

∫

 (ข.1) 

เม่ือกําหนดให ,z tC  คือ ระดับการบริโภคมวลรวมในชวงเวลา t  สําหรับหนวยครัวเรือน z  และ 
( )izCt ,  คือระดับการบริโภคสินคาซึ่งผลิตโดยหนวยธุรกิจ j  สําหรับหนวยครัวเรือน z  ในชวง

เวลา t  ของจํากัดที่แสดงในสมการ (ข.1) คือ การบริโภคมวลรวมซึ่งแสดงปริมาณการบริโภค
สินคาในตะกราสินคาในรูปฟงกชันอรรถประโยชนจากการทดแทนระหวางสินคาคงที่ (Constant 
Elasticity of Substitutions, CESs) ระดับการบริโภคมวลรวมดังกลาวจึงสะทอนอรรถประโยชน
ที่ไดรับจากการบริโภคสินคาชนิดตางๆในตะกราสินคา  

ปญหาในสมการ (ข.1) มีลักษณะเปนการหาคาต่ําสุดภายใตขอจํากัด ท้ังน้ี
ระเบียบวิธีในการหาผลลัพธดังกลาวมีหลายวิธีดวยกัน แตโดยทั่วไปมักนิยมใชระเบียบวิธีของ
ลากรางจ (Lagrangian Method) จากระเบียบวิธีดังกลาวปญหาขางตนจึงถูกแสดงในรูป
ดังตอไปน้ี 

 ( )
,

11 1 1

, , , ,
0 0

min ,
z jt

z jt t jt z jt t z t z jtC
C P C dj C C djψ ψ

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
⎛ ⎞⎜ ⎟≡ + − ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠⎜ ⎟

⎝ ⎠

∫ ∫L  (ข.2) 

ผลลัพธจากปญหาดังกลาว คือ ปริมาณการบริโภคสินคาซึ่งผลิตโดยหนวยธุรกิจตางๆสําหรับ

หนวยครัวเ รือน  z  ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ  *
,z jtC  สําหรับทุกๆ  j N∈  

แบบจําลองดังกลาวแฝงดวยขอสมมุติที่กําหนดใหหนวยครัวเรือนบริโภคสินคาทุกชนิดในระบบ
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เศรษฐกิจ เพราะฉะนั้นจึงไมมีปริมาณสินคาชนิดใดเปนศูนย หรือ *
, 0z jtC >  นอกจากนี้ดวย

ระเบียบวิธีดังกลาวทําใหตองหาผลลัพธของตัวแปรราคาเงา (Shadow Price) แสดงดวย

สัญลักษณ *
tψ  ตัวแปรดังกลาวแสดงขนาดการเปลี่ยนแปลงของคาใชจายต่ําสุดเม่ือระดับการ

บริโภคมวลรวม (หรือ อรรถประโยชนที่ ไดรับจากการบริโภคสินคาในตะกราสินคา) 
เปลี่ยนแปลง เน่ืองจากผลลัพธของปญหาดังกลาวเกี่ยวของกับตัวแปรจํานวนมาก ผลลัพธของ

ปญหาขางตนจึงถูกแสดงในรูปของชุดผลลัพธ { }* *
, 0

,z jt t t
C ψ

∞

=
 สําหรับทุกๆ j N∈  

 

1
1 11 1

* * * * *
, , , ,

0
: 0, 0,z jt jt t z jt z jt z jtC P C dj C C jtψ

∈− ∈− −
∈ ∈

⎛ ⎞
∂ − = ∂ > ∀⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠
∫  (ข.3) 

 
11 1

* * *
, ,

0
: 0, 0,t z t z jt tC C dj tψ ψ

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
∂ − = > ∀⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠
∫  (ข.4) 

การแสดง *
,z jtC  ซึ่งเปนผลลัพธของปญหาขางตนในรูปของ ( ),, ,t jt z tP P C  จําเปนตองอาศัย

การหาผลลัพธจะระบบสมการพีชคณิตขางตน 

 

1 111
* * *
, , ,*

0

jt
z jt jt t z jt z t

t

P
C P C dj Cψ

ψ

∈
− −∈∈− ∈

−∈ ∈

⎛ ⎞
⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟= =⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎜ ⎟

⎝ ⎠

∫  (ข.5) 

เพ่ือจัดรูปใหดานซายของสมการ (ข.5) อยูในรูป 
11 1

*
, ,

0
z t z jtC C dj

∈
∈− ∈−
∈

⎛ ⎞
≡ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  การจัดรูป

ดังกลาวเริ่มตนดวยการยกกําลัง 
1∈−

∈
 ทั้งสองดานของสมการ (ข.5) 

 
11 1

*
, ,*

jt
z jt z t

t

P
C C

ψ

−∈∈− ∈−
∈ ∈

⎛ ⎞
= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (ข.6) 

ขั้นตอมาจึงหาปริพันธ (Integral) ของสมการในขางตน 
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1
11 1

,* 1
, * 1

0 0

z t
z jt jt

t

C
C dj P dj

ψ

−∈
∈− ∈

−∈∈
−∈

⎛ ⎞
⎜ ⎟

= ⎜ ⎟
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∫ ∫  (ข.7) 

และในทายที่สุดเม่ือยกกําลัง 
1

∈
∈−

 ทั้งสองขางของสมการ (ข.7) 

 
11 11 1,* 1

, *
0 0

z t
z jt jt

t

C
C dj P dj

ψ

∈ ∈
−∈− ∈− ∈−

−∈∈
−∈

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞
=⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

∫ ∫  (ข.8) 

การเปลี่ยนแปลงตั้งแตสมการ (ข.5) จนมาถึงสมการ (ข.8) เปนจัดรูป
สมการเทานั้น แตเน่ืองจากเปาหมายในการจัดรูปเปนไปเพื่อการประยุกตสมการ  (ข.3) เขากับ
สมการ (ข.4) เม่ือสมการ (ข.5) ถึงสมการ (ข.8) สรางขึ้นจากขอเท็จจริงเดียวกันจึงสามารถ
ประยุกตสมการ (ข.4) เขากบัสมการ (ข.8) และไดขอสรุปวา  

 *
t tP ψ∈ ∈=  หรือ *

t tP ψ=  (ข.9) 

ทั้งนี้เปนเพราะแทจริงแลวสมการ (ข.4) เปนการแสดงนิยามการบริโภคมวลรวม จากขอเท็จจริง
ดังกลาวทําใหดานซายของสมการ (ข.8) มีคาเทากับพจน ,z tC ซึ่งอยูในดานซายของสมการ 

(ข.8) นอกจากนี้ดานขวาของสมการดังกลาวยังปรากฎพจน 

1 11

0
jtP dj

∈
−
−∈

−∈⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  

และในทํานองเดียวกันดวยนิยามของดัชนีราคา* พจนดังกลาวจึงมีคาเทากับ tP∈  ดวยขอสรุปใน
สมการ (ข.9) ทําใหสามารถแสดงสมการ (ข.8) ใหมไดวา 

 *
, ,

jt
z jt z t

t

P
C C

P

−∈
⎛ ⎞

= ⎜ ⎟
⎝ ⎠

 สําหรับ j N∈  (ข.10) 

                                                 

*
 ดัชนีราคาคํานวณดวย 

1
1 1

1

0
t jtP P dj

−∈
−∈

⎛ ⎞
⎜ ⎟≡ ⎜ ⎟⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  
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สมการ (ข.10) แสดงปริมาณการบริโภคสินคาจากหนวยธุรกิจที่ j  สําหรับหนวยครัวเรือนที่ z  

โดย *
,z jtC  เปนฟงกชันกับ ( ),, ,t jt z tP P C  

การกําหนดใหสินคาในระบบเศรษฐกิจมีหลากหลายชนิด ประกอบกับการ
กําหนดใหหนวยครัวเรือนบริโภคสินคาทุกชนิด (ในจํานวนที่แตกตางกันไปตามขอจํากัดทาง
เศรษฐกิจที่หนวยครัวเรือนน้ันเผชิญ) การตัดสินใจของหนวยครัวเรือนจึงเกี่ยวของกับปริมาณ
การบริโภคสินคาหลากหลายชนิด (สมการ (ข.10)) ชวยลดความยุงยากในการแสดงพฤติกรรม
การตัดสินใจของหนวยครัวเรือน เนื่องจากสามารถแสดงระดับการบริโภคสินคาตางๆในระบบ
เศรษฐกิจผานระดับการบริโภคมวลรวม 

ข.1.1.2 การแสวงหาอรรถประโยชนสูงสุด 

ในขั้นตอนที่สอง หนวยครัวเรือนจะทําการแกปญหาการจัดสรรทรัพยากร
เพ่ือใหไดรับอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด ผานการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจในดานตางๆ ไดแก การกําหนดระดับการบริโภคมวลรวม ระดับการออมผานการถือ
ครองสินทรัพยทางการเงิน และ การใหบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธุรกิจในชวงเวลาตางๆ 
นอกจากนี้ในแตละดานของการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจยังประกอบดวยทางเลือกจํานวน
มาก ซึ่งแสดงดวยระดับการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานนั้นๆ* เพราะฉะนั้นเม่ือพิจารณา
ในรูปของแบบจําลองทางคณิตศาสตร การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนจึง
เกี่ยวของกับปญหาการตัดสินใจกําหนดคาชุดของตัวแปร 

{ }, , 0
, ,z t z jt t t

C H
∞

=
Ξ  

อยางไรก็ดีการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานตางๆของหนวย
ครัวเรือนมีความสัมพันธดวยเง่ือนไขของขอจํากัดดานทรัพยากร (ดังแสดงในสมการ (3.3)) โดย
แบงเปนความสัมพันธภายในชวงเวลาเดียวกัน เชน ภายในชวงเวลาเดียวกัน หากหนวย
ครัวเรือนตัดสินใจเพิ่มระดับการบริโภคมวลรวม (โดยไมเปลี่ยนแปลงระดับการใหบริการอุปทาน
แรงงานแกหนวยธุรกิจ) จะทําใหหนวยครัวเรือนตองลดระดับการออมผานการถือครองสินทรัพย
ทางการเงินลง และ ความสัมพันธระหวางชวงเวลา เชน การลดระดับการออมผานการถือครอง
สินทรัพยทางการเงินในชวงเวลาปจจุบันจะสงผลใหระดับรายไดในชวงเวลาถัดไปลดลง (หาก
มูลคาที่ไดจาการใหบริการแรงงงานแกหนวยธุรกิจในแตละชวงเวลาไมมีการเปลี่ยนแปลง) 
ความสัมพันธดังกลาวทําใหการตัดสินใจของหนวยครัวเรือนเก่ียวพันกับมิติเวลา (Time 
Dimension) หรือมีลักษณะเชิงพลวัตร (Dynamics) 

                                                 
*
 เชน ในดานการบริโภคในชวงเวลาหนึ่งๆ ผูบริโภคตองเผชิญกับการตัดสินใจกําหนดระดับการบริโภคมวลรวมของตน 
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การดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนในดานตางๆ โดยมี
เปาหมายการแสวงหาอรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด ภายใตขอจํากัดดานทรัพยากร 
สามารถแสดงดวยแบบจําลองทางคณิตศาสตรไดดังนี้ 

 ( )
( ) ( )( )

( )
3

0 , ,
0

, , 1 1 ,. .

max
t t t

t
z t z jt

H C t

t z t t t t t t jt z jt t

E u C v H

s t PC E W H

β

δ
+

∞

Ξ ∈ℜ =

+ +

⎧ ⎫−⎨ ⎬
⎩ ⎭

+ Ξ ≤ Ξ + + Φ

∑
 (ข.11) 

เม่ือนิยามให อรรถประโยชนจากการบริโภคมวลรวมในชวงเวลา t  ของหนวยครัวเรือนที่ z  
แสดงดวย และการสูญเสียอรรถประโยชนจากการทํางาน ฟงกชันทั้งสองตางมีลักษณะเปน
ฟงกชัน Constant Relative Risk Aversion (CRRA) 

 ( ) ( )1
, 1

t
z t

C z
u C

σ

σ

−

≡
−

 และ ( )
1

,
, 1

z jt
z jt

H
v H

ηχ
η

+

≡
+

 (ข.12) 

พฤติกรรมการตัดสินใจทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนมีลักษณะคลาย
กับการแกปญหาเพื่อหาคาเหมาะสมเชิงพลวัตรภายใตขอจํากัด (Dynamic Constrained 
Optimization) โดยมีวัตถุประสงคในการหาคาสูงสุด ระเบียบวิธีซึ่งนิยมนํามาใชในการแกปญหา
ดังกลาว คือ ระเบียบวิธีการโปรแกรมไดนามิค (Dynamics Programming Method) แตทั้งน้ีใน
เบื้องตนกอนที่จะดําเนินขั้นตอนการหาผลลัพธตามระเบียบวิธีดังกลาวจําเปนตองแสดงขอจํากัด
ในสมการ (ข.11) ในรูปตัวแปรแทจริง* โดยขอจํากัดดานทรัพยากรในรูปของตัวแปรแทจริงใน
ชวงเวลา t  แสดงไดดวย 

 1
, ,

jtt t t
t t jz z t

t t t t t

W
H C

P P P PR
ω +Ξ Φ Ξ

≡ + + = +  (ข.13) 

เม่ือนิยามให tω  หมายถึง ทรัพยากร (Endowment) ซึ่งเปนแหลงที่มาของรายไดแทจริงของ
หนวยครัวเรือนที่ z  ในชวงเวลา t  การจัดรูปขอจํากัดในสมการ (ข.11) มาสูสมการ (ข.13) 
นอกจากจะเปนการแสดงตัวแปรในรูปมูลคาแทจริงซ่ึงสอดคลองกับพฤติกรรมการดําเนิน
กิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนแลว การจัดรูปดังกลาวยังสามารถลดขอบเขตของ

ปญหาจากปญหาการตัดสินใจกําหนดคาชุดของตัวแปร { }, , 0
, ,z t z jt t t

C H
∞

=
Ξ  ใหเหลือเพียง

                                                 
*
 เน่ืองจากการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของหนวยครัวเรือนในดานตางๆเปนการกําหนดคาตัวแปรแทจริง (Real 

Variables) แตขอจํากัดทางทรัพยากรที่แสดงในสมการ (ข.11) อยูในรูปตัวแปรตัวเงิน (Nominal Variables) 
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ปญหาการตัดสินใจกําหนดคา { }, , 0
,z t z jt t

C H
∞

=
 เน่ืองจากสมการ (ข.13) ทําใหทราบวา 

1
,

t
t z t

t t

C
PR

ω +Ξ
= +  เพราะฉะนั้นแลว 

 ( ), 1t t t z t tPR Cω +− = Ξ  (ข.14) 

เม่ือดําเนินการหาผลลัพธตามระเบียบวิธีการโปรแกรมไดนามิคในขั้นแรกกําหนดให  

 ( ) ( ) ( ), , , ,,z t z jt z t z jtg C H u C v H≡ −  (ข.15) 

ประกอบกับในทํานองเดียวกับสมการ (ข.12) ทรัพยากรของหนวยครัวเรือน ในชวงเวลา 1t +  
ของหนวยครัวเรือนที่ z  แสดงไดดังนี้ 

 11 1
1 , 1

1 1 1

jtt t
t z jt

t t t

W
H

P P P
ω ++ +

+ +
+ + +

Ξ Φ
≡ + +  (ข.16) 

จากระเบียบวิธีการโปรแกรมไดนามิคในสมการ (ข.11) ถูกแสดงใหมในรูปฟงกชันมูลคา* (Value 
Function) ซึ่งแสดงในรูปของมูลคาปจจุบัน ดังนี้ 
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 (ข.17) 

แบบจําลองคณิตศาสตรในสมการ (ข.16) เปนปญหาการหาคาสูงสุดภายใตขอจํากัด จากสมการ 
(ข.14) และสมการ (ข.15) ทําใหสามารถลดรูปปญหาในสมการ (ข.16) ใหอยูในรูปปญหาการหา
คาสูงสุด (โดยไมมีขอจํากัด) ดังนี้ 
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 (ข.18) 

ผลลัพธจากปญหาดังกลาว คือ ปริมาณการบริโภคสินคามวลรวมของหนวยครัวเรือนที่ z  

ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ *
,z tC  และ ปริมาณการใหบริการอุปทานแรงงานของหนวย

                                                 
*
 การแสดงฟงกชันในรูปของมูลคาปจจุบันในเทอมของตัวแปรแทจริง ซ่ึงหนวยครัวเรือนามารถกําหนดคาได 
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ครัวเรือนที่ z  แกหนวยครัวเรือนที่ j  ในชวงเวลา t  แสดงดวยสัญลักษณ *
,z jtH  สําหรับทุกๆ 

j N∈  แบบจําลองดังกลาวแฝงดวยขอสมมุติที่กําหนดใหการจัดสรรทรัพยากรผานระบบกลไก

ราคาสามารถกระทําได ดังน้ันปริมาณดุลยภาพใดๆจึงมีคาไมเทากับศูนย หรือ *
, 0z tC >  และ 

*
, 0z jtH >  ผลลัพธของปญหาขางตนสามารถแสดงในรูปชุดของผลลัพธ ( )* *

, ,,z t z jtC H  

สําหรับทุกๆ j N∈  เง่ือนไขซึ่งระบุลักษณะของผลลัพธขางตน คือ First-Order Condition ซึ่ง
เปนเง่ือนไขซึ่งกําหนดใหอนุพันธยอย (Partial Derivatives) ของตัวแปรตอไปน้ี 

 ( ) ( )
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สําหรับทุกๆ j N∈  นอกจากนี้จาก Envelop Theorem ทําใหสามารถสรุปไดวา  

 ( ) ( )
,

*
,z t tt C z t tu C Vω ωΛ ≡ =  (ข.21) 

เม่ือนิยามให tΛ  หมายถึง อรรถประโยชนหนวยสุดทายของการบริโภคมวลรวม ณ ชวงเวลา t  
ของหนวยครัวเรือนที่ z และดวยเงื่อนไขในสมการ (ข.21) ทําใหสามารถแสดงสมการ (ข.19) 
ซึ่งอยูในรูปของฟงกชันมูลคามาอยูในรูปของอรรถปรโยชนหนวยสุดทายของการทดแทนกัน 
(Marginal Rate of Substitution, MRS) ระหวางการบริโภคขาม ดังนี้ 

 * *
, , 1

1

t
z t t t z t

t

PC R E C
P

σ σβ− −
+

+

⎛ ⎞
= ⎜ ⎟

⎝ ⎠
 (ข.22) 

ในทํานองเดียวกันเง่ือนไขในสมการ (ข.21) ทําใหสามารถแสดงสมการ (ข.20) ใหอยูในรูป
อรรถประโยชนหนวยสุดทายของการทดแทนกันระหวางการใหบริการอุปทานแรงงานและการ
บริโภค ดังนี้ 

 
*
,

*
,

jt z jt

t z t

W H
P C

η

σ

χ
−=  (ข.23) 

สมการ (ข.22) และ (ข.23) อธิบายพฤติกรรมการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจของ
หนวยครัวเรือนในระบบเศรษฐกิจ ซึ่งเปนผลลัพธของการแกปญหาการตัดสินใจดําเนินกิจรรม
ทางเศรษฐกิจเพ่ือแสวงหาอรรถประโยชนรวมสุทธิตลอดอายุขัยสูงสุด นอกจากนี้เง่ือนไขใน
สมการ (ข.19) และ (ข.20) ประกอบกับเง่ือนไขในสมการ (ข.21) ทําใหสามารถทราบเงื่อนไข 
Transversality Conditions ซึ่งแสดงวา 
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 *
,lim 0t

t z jtt
Hβ

→∞
Λ =  และ *lim 0t

t tt
β

→∞
Λ Ξ =  (ข.24) 

การแกปญหาการจัดสรรทรัพยากรผานการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
ดานตางๆ อันไดแก การบริโภคมวลรวม การออมผานการถือครองสินทรัพยทางการเงิน และ 
การบริการอุปทานแรงงานแกหนวยธุรกิจของหนวยครัวเรือน โดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหไดรับ
อรรถประโยชนรวมตลอดอายุขัยสูงสุด สามารถแสดงโดยแบบจําลองทางคณิตศาสตรในรูปของ
ปญหาการหาคาเหมาะสมเชิงพลวัตรภายใตขอจํากัด การแกปญหาดังกลาวสามารถนําระเบียบ
วิธีการโปรแกรมไดนามิคมาใชเพ่ือชวยในการหาผลลัพธ ซึ่งในทายที่สุดผลของการประยุกต 
Envelop Theorem เขากับ First-Order Condition ของปญหาดังกลาวทําใหสามารถสรุป
พฤติกรรมการตัดสินใจดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานตางๆ ดวยอรรถประโยชนหนวย
สุดทายของการทดแทนกันระหวางการดําเนินกิจกรรมทางเศรษฐกิจในดานตางๆ 

ข.1.2 หนวยธุรกิจ 

ภายในระบบเศรษฐกิจประกอบดวยหนวยธุรกิจจํานวนมาก แตละหนวยธุรกิจผลิต
สินคาเพียงหนึ่งชนิดและมีอํานาจในการกําหนดราคาสินคาของตน (Price Maker) การกําหนด
ราคาสินคาของหนวยธุรกิจมีวัตถุประสงคเพ่ือบรรลุเปาหมายการแสวงหากําไรรวมตลอดการ
ดําเนินงานสูงสุด* ในชวงเวลาหนึ่งๆหนวยธุรกิจตองทําการตัดสินใจสองดาน ไดแก การกําหนด
ระดับการจางปจจัยการผลิต และ การกําหนดระดับราคาสินคา ขั้นตอนการดําเนินกิจกรรมทาง
เศรษฐกิจของหนวยธุรกิจ แบงออกปนสองขั้นตอน 

ขั้นตอนแรก หนวยธุรกิจจําเปนตองกําหนดสวนผสมของระดับการจางปจจัยการ
ผลิตแตละชนิด ซึ่งกอใหเกิดตนทุนการการจางปจจัยการผลิตต่ําสุด ณ ระดับผลผลิตตางๆ ทั้งน้ี
เนื่องจากปริมาณสินคาที่หนวยธุรกิจผลิตออกสูตลาดจํานวนหนึ่งๆ สามารถเกิดจากสวนผสม
ของการจางปจจัยการผลิตแตชนิดหลากหลายรูปแบบ เม่ือกําหนดใหคาจางของปจจัยการผลิต
คงที่การจางปจจัยการผลิตแตละรูปแบบกอใหเกิดตนทุนการผลิตแกหนวยธุรกิจ ดังน้ันการ
ตัดสินใจวาสวนผสมของระดับการจางปจจัยการผลิตรูปแบบใดมีความเหมาะสม จึงพิจารณา
จากสวนผสมที่กอใหเกิดตนทุนการผลิตที่ต่ําสุด ณ ระดับผลผลิตตางๆ  

ในขั้นตอนที่สอง หนวยธุรกิจจะทําการกําหนดปริมาณสินคาที่ผลิตออกสูตลาด แต
เน่ืองจากแบบจําลองดังกลาวกําหนดขอสมมุติแฝงใหไมมีปริมาณอุปทานสวนเกิน (Excess 
Supply) หรือ ปริมาณอุปสงคสวนเกิน (Excess Demand) ในระบบเศรษฐกิจปริมาณสินคาที่
ผลิตออกสูตลาดของหนวยธุรกิจจึงเปนปริมาณเดียวกับปริมาณการบริโภคของหนวยครัวเรือน 

                                                 
*
 อยางไรก็ดีดวยขอจํากัดในการปรับราคาสินคาทําใหกําไรรวมดังกลาวเปนกําไรรวมเฉลี่ยตอโอกาสในการปรับราคาสินคา ซ่ึง

จะอธิบายในภายหลัง 
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ดังน้ันธุรกิจจึงตองอาศัยเง่ือนไขทางพฤติกรรมการบริโภคสินคาของหนวยครัวเรือน ในการ
กําหนดปริมาณสินคาที่ผลิตออกสูตลาด เง่ือนไขซึ่งอธิบายพฤติกรรมการบริโภคของหนวย
ครัวเรือนถูกแสดงในสมการ (ข.10) เรียกวาอุปสงคตอสินคาที่หนวยธุรกิจเผชิญ สมการดังกลาว
แสดงใหเห็นวา ณ ระดับการบริโภคมวลรวมของหนวยครัวเรือนและดัชนีราคาคงที่ การ
เปลี่ยนแปลงราคาสินคาของหนวยธุรกิจจะสงผลใหเกิดการเปลี่ยนแปลงปริมาณการบริโภคของ
หนวยครัวเรือน และ ปริมาณการผลิตสินคาออกสูตลาดของหนวยธุรกิจ (เน่ืองจากเปนปริมาณ
เดียวกัน) เม่ือประกอบกับการกําหนดขอสมมุติใหหนวยธุรกิจมีอํานาจในการกําหนดราคาสินคา
ของตนแลว หนวยธุรกิจจึงสามารถอาศัยกําหนดราคาสินคาแทนการกําหนดปริมาณการผลิต
สินคาออกสูตลาดได ดังน้ันการตัดสินใจของหนวยธุรกิจในขั้นตอนที่สองจึงเปนการกําหนด
ระดับราคาสินคา 

หนวยธุรกิจเผชิญกับขอจํากัดในการดําเนินงานสองประการ ประการแรก คือ 
ขอจํากัดทางตลาด (Market Constraint) และ ขอจํากัดทางเทคโนโลยี (Technology 
Constraint) เนื่องจากระดับกําไรของหนวยธุรกิจเกิดจากผลตางระหวางรายรับและตนทุนของ
หนวยธุรกิจ ขอจํากัดทางตลาดแสดงถึงอุปสงคตอสินคาที่หนวยธุรกิจเผชิญ เม่ือหนวยธุรกิจ
เผชิญขอจํากัดทางตลาดที่ตางกัน (แตเผชิญขอจํากัดทางเทคโนโลยีเหมือนกัน) รายรับของ
หนวยธุรกิจจะแตกตางกัน ในขณะที่ขอจํากัดทางเทคโนโลยีแสดงถึงเทคโนโลยีในการผลิต 
(Production Technology) ที่หนวยธุรกิจเผชิญ ซึ่งอธิบายไดดวยฟงกชันการผลิต เม่ือหนวย
ธุรกิจเผชิญขอจํากัดทางเทคโนโลยีตางกัน (แตเผชิญขอจํากัดทางตลาดเหมือนกัน) ตนทุนของ
หนวยธุรกิจจะแตกตางกัน แบบจําลองดังกลาวกําหนดขอสมมุติใหหนวยธุรกิจเผชิญทั้งขอจํากัด
ทางตลาดและทางเทคโนโลยีเหมือนกัน โดยทั้งอุปสงคตอสินคาท่ีหนวยธุรกิจเผชิญและฟงกชัน
การผลิตอยูในรูปฟงกชันแบบ Cobb-Douglas อยางไรก็ดีหนวยธุรกิจไมสามารถปรับระดับราคา
สินคาใหสอดคลองกับขอจํากัดในการดําเนินงานได เน่ืองจากการปรับราคาสินคาของหนวย
ธุรกิจขึ้นอยูกับโอกาสในการปรับราคาที่หนวยธุรกิจไดรับ (โดยโอกาสในการปรับราคาเปนปจจัย
ภายนอก) ปญหาการตัดสินใจการกําหนดระดับราคาสินคาของหนวยธุรกิจในแตละชวงเวลา 
(เพ่ือใหไดกําไรรวมตลอดการดําเนินงานสูงสุด) มีลักษณะเปนการตัดสินใจเชิงพลวัตร 

ข.1.2.1 การกําหนดตนทุนการผลิตต่ําสุด 

ตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจ คือ ผลรวมมูลคาในรูปตัวเงินของปจจัยการ
ผลิตชนิดตางๆ ในขณะที่เทคโนโลยีในการผลิตของหนวยธุรกิจ แสดงดวยฟงกชันการผลิต 
ปญหาการตัดสินใจกําหนดระดับปจจัยการผลิตของหนวยธุรกิจ แสดงไดดังนี้ 
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( ) ( )

( )
,

1

min

. .

t t

jt

jt
jtK i L i t

s
jt jt jt

jt

W
L

P

s t Y K e H

K K

ζζ −
≤

<

 (ข.25) 

และเนื่องจาก jtY  มีคุณสมบัติเปน Strictly Concave Function ดังน้ันแลว จึงสามารถแสดง

เง่ือนไขดังกลาวในรูปของสมการไดดังนี้ 

 ( )1jts
jt jtY K e H

ς
ς

−
=  (ข.26) 

เพราะฉะนั้นจึงสามารถแสดงปญหาใน (ข.25) แสดงไดใหม ดังนี้ 

 ( ) ( )

( )
,

1

min

. .

t t

jt

jt
jtK i L i t

s
jt jt

W
L

P

s t Y K e H
ζζ −

≤

 (ข.27) 

ปญหาดังกลาวเปนการหาคาต่ําสุดภายใตขอจํากัด ระเบียบที่นํามาประยุกตในการหาผลลัพธใน
ที่นี้ คือ วิธีลากรางจ (Lagrange) ดังนั้นจึงแสดงฟงกชันเปาหมายใหมวา 

 ( )1min jt

jt

s
jt jt jt jt jtH

W H Y K e H
ζζϕ
−⎛ ⎞+ −⎜ ⎟

⎝ ⎠
=L  (ข.28) 

ตัวคูณลากรางจ (Lagrange Multiplier) ในฟงกชันขางตนสะทอนตนทุนหนวยสุดทาย 
(Marginal Cost) แทจริงหรือ jt jt tMC Pϕ =  ทําหนาที่คํานวณมูลคาผลผลิตใหอยูในหนวย

เดียวกับตนทุนการผลิต ลําดับตอไปเปนการแสดงเงื่อนไข ซึ่งระบุลักษณะของผลลัพธของ
ปญหาดังกลาว หรือ First Order Conditions ซึ่งไดจากการหาอนุพันธยอยเทียบกับ ปจจัยการ
ผลิตตางๆ และตัวคูณลากรางจ 

 ( ) ( )1* * * *: 1 0 , 0;jtsjt
jt jt jt jt

t

W
H K e H H jt

P
ζς ςϕ ζ − −∂ − − = > ∀  (ข.29) 

 ( )1* * *: 0 , 0;jts
jt jt jt jtY K e H jt

ς
ςϕ ϕ

−
∂ − = > ∀  (ข.30) 

เง่ือนไขในขางตนสะทอนการจัดสรรทรพยากรของหนวยธุรกิจ ระดับการจางปจจัยการผลิต (ทั้ง
ปจจัยทุน และแรงงาน) ซึ่งเปนไปตามเงื่อนไข 



                                    
                                                                                                              

 

145 

 

 
( ) ( ) ( )

*
1 * 11 jt

jt t jt t
t s

jt jtjt

W P W P
Y HK e Hςς ς

ϕ
ςς − −

= =
−−

 (ข.31) 

เม่ือ *
tϕ  เทากับตนทุนหนวยสดุทายแทจริงเพราะฉะนั้น 

 
( ) ( )

*

1 1
jt jt jt jt

t
t t jt t jt

MC W H TC
P PY PY

ϕ
ς ς

= = =
− −

 (ข.32) 

ซึ่ง (ข.32) แสดงไดวา 

 ( )1 jt jt
jt

t t

MC TC
Y

P P
ς− =  (ข.33) 

จากสมการ (ข.30) ทําใหตนทุนแทจริงของหนวยธุรกิจ, jt

t

TC
P

 สามารถแสดงในเทอมของตัว

แปร ( ),jt jtW Y  ไดเน่ืองจาก 

 

1 1
1 1

*
jt

jt
jt s

Y K
H

e

ζ ς
−

− −

=  (ข.34) 

เม่ือแทนคาลงใน (ข.32) แลว 

 
( ) ( )

1 1
1 1

1
1 1

1 1

jt

jt

jt
jt s

jt jt jt
s

t t jt t

Y K
W

e
MC W Y K

P PY P e

ζ ς

ζ
ζ ς

ς ς

−
− −

−
− −

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎜ ⎟ ⎛ ⎞⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎝ ⎠= = ⎜ ⎟− − ⎜ ⎟

⎝ ⎠

 (ข.35) 

เน่ืองจาก  jt jt
jt

t t

TC MC
dY

P P
= ∫  ทําใหแสดงวา 

 

1 1
1 1

jt

jt jt jt
s

t t

MC W Y K
P P e

ζ ς
−

− −
⎛ ⎞
⎜ ⎟

= ⎜ ⎟
⎜ ⎟
⎝ ⎠

 (ข.36) 
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กลาวโดยสรุปตนทุนการผลิตของหนวยธุรกิจ, jt

t

TC
P

 มีความสัมพันธกับ

กลุมตัวแปร ( ),jt t jtW P Y  ดังสมการขางตน 

ข.1.2.2 การกําหนดราคา กรณีไดรับชุดขอมูลแตกตางกัน 

เม่ือกําหนดใหหนวยธุรกิจแสวงหากําไรสูงสุด โดยกําการกําหนดราคา
สินคาของตนแลว 

 
1

,
0

max
jt

jt jti
jt i t i jt i t ip i t i t i

p p
E C

P P

θ θ

ω ϕ
− −

∞

+ + +
= + +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Δ −⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

∑  (ข.37) 

จากปญหาการตัดสินใจดังกลาว First-Order Conditions ของฟงกชันขางตน เทากับ 

 

( )
*

, 1*0

11

0
1

jt
t i

t i t ii
jt i t i

i
jt

jt i t i
t i t i

p
C

P P
E

p
C

P P

θ

θ

θ

ω

θϕ

−

+
∞ + +

+ − −
=

+ +
+ +

⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟− ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎜ ⎟Δ =
⎜ ⎟⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎜ ⎟+ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

∑  (ข.38) 

หากจัดรูปเง่ือนไขขางตนจะแสดงระดับราคา (เปรียบเทียบ) ที่เหมาะสม
ของหนวยธุรกิจ ซึ่งทําใหหนวยธุรกิจไดรับมูลคาปจจุบันของกําไรรวมคาดการณสูงสุด หาก
หนวยธุรกิจไมสามารถปรับราคาสินคาของตนในอนาคตได เพ่ือไปถึงผลลัพธดังกลาว มีขั้นตอน
ดังนี้ 

ขั้นที่หน่ึง ทําการลดรูปสมการโดยการหารตัวรวมที่มากที่สุดของแตพจน

ออกจากวงเล็บ ซึ่งในที่นี้ คือ ( )*
jtp

θ−
  และนําพจนดังกลาวไปหารฝงซายของสมการ ผลลัพธ

ที่ได คือ 

( )
1

, *
0

1 1 11 0i
jt i t i t i jt i

i t i t ijt

E C
P Pp

θ θ

ω θ θϕ
− −

∞

+ + +
= + +

⎛ ⎞⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟Δ − + =⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠⎝ ⎠

∑  

ขั้นที่สอง ทําการกระจายพจนในวงเล็บ และยายขางสมการดังกลาวใหม 
ไดผลดังนี้ 
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( ) ( ) ( ) 1
, ,*

0 0

1 1i i
jt i t i t i jt i t i jt i t i t i t i

i ijt

E C P E C P
p

θ θθ ω ϕ θ ω
∞ ∞ −

+ + + + + + +
= =

⎛ ⎞
Δ = − Δ⎜ ⎟⎜ ⎟

⎝ ⎠
∑ ∑  

ขั้นที่สาม จัดรูปสมการใหดานซายมือ แสดงเพียงระดับราคาที่เหมาะสม 
(ในรูประดับราคาสัมบูรณ) 

( )

( )

,
* 0

1
,

0

1

i
jt i t i t i jt i t i

i
jt

i
jt i t i t i t i
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E C P
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E C P

θ
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ω ϕ
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θ ω

∞

+ + + +
=
∞ −

+ + +
=

Δ
⎛ ⎞= ⎜ ⎟−⎝ ⎠ Δ

∑

∑
 

ทั้งนี้เนื่องจากระดับราคาในขางตน (ในฟงกชันเปาหมาย) แสดงในรูประดับราคาเปรียบเทียบ 
เพราะฉะนั้นจึงคูณทั้งสองขางของสมการดวย 1 tP  ดังนั้น 

( )

( )
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1
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1
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i
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jt i
jt jt

it t
jt i t i t i t i

i

E C Pp
E E

P PE C P

θ

θ

ω ϕ
θ

θ ω
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=
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∑

∑
 

เน่ืองจาก 
( )
( ) 1

11
1

t

t t

P
P P

θ

θ −=  เพราะฉะนั้น 
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0
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,
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jt jt jt

t i t i
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∞
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⎛ ⎞ ⎝ ⎠= = ⎜ ⎟−⎝ ⎠ ⎛ ⎞
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⎝ ⎠

∑

∑
 (ข.39) 

สมการขางตน แสดงผลลัพธในการตัดสินใจเพื่อกําหนดระดับราคาที่เหมาะสม (โดยระดับราคา
แสดงในรูประดับราคาเปรียบเทียบ) ในกรณีที่หนวยธุรกิจประสบปญหาในการปรับราคาสินคา 
(Nominal Rigidity) 

ในกรณีที่หนวยธุรกิจไมประสบปญหาในการปรับราคาสินคา (หรือกลาววา
0ω = )  ในแตละชวงเวลาหนวยธุรกิจสามารถปรับราคาสินคาของตนได หนวยธุรกิจจะ

กําหนดราคาสินคาของตนดวยเง่ือนไข  

 
*
jt

jt jt i
t

p
Q

P
μϕ += =  (ข.40) 
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โดยนิยามตัวแปร 1μ θ θ≡ −  หมายถึง สวนบวกเพิ่มตอตนทุน (Markup on Cost) ในกรณี
ดังกลาวหากระดับราคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจตางๆ มีระดับเดียวกัน เง่ือนไขในการ
กําหนดราคาขางตนจะแสดงดวย 

 1 t jt jt iQ Q μϕ += = =  (ข.41) 

สถานการณดังกลาวเปนไปในแนวทางเดียวกับแบบจําลองมาตรฐาน 

ขั้นตอนตอไปที่ทําคือการประมาณเชิงเสนนับซึ่งเปนขั้นตอนกอนขั้นตอน
สุดทายของการสรางสมการ Philip Curve ซึ่งตางจากงานเขียนทั่วไปที่มักแสดงขั้นตอนการ
ประมาณเชิงเสนดังกลาวเปนขั้นตอนอันดับทายสุดในการสรางสมการ แตการแสดงขั้นตอนการ
ประมาณเชิงเสนเปนขั้นตอนกอนขั้นตอนอันดับสุดทายจะชี้ใหเห็นวาองคประกอบหลักๆ ที่
เกี่ยวของกับการประมาณเชิงเสนน้ันมีความคลายคลึงกันในการจําลองสถานการณแบบตางๆ 
(ตามแบบจําลองมาตรฐานของสมการ Philip Curve) 

ในเบื้องตนกอนที่การประมาณเชิงเสน ไดนําผลลัพธจากสวนที่แลว หรือระดับราคา
เปรียบเทียบที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจมาประยุกตเขากับ นิยามของตัวแปร tQ , ,i t i+Δ และ  

μ  เพราะฉะนั้น 
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i i t i
jt t i jt i
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i i t i
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∞
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⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠=

⎛ ⎞
⎜ ⎟
⎝ ⎠

∑

∑
 

เน่ืองจากสมการดังกลาวมีตัวแปรที่ขึ้นกับเวลาในหลายตําแหนง การประมาณเชิงเสนสมการ
ดังกลาวในคราวเดียวจะใหยุงยาก และอาจเกิดขอผิดพลาด เพราะฉะน้ันจึงแบงสมการดังกลาว
ออกเปนสองสวน โดยแสดงสมการดังกลาววา 

1
1 1

0 0

i i i it i t i
jt t i jt j jt t i jt i

i it t

P PE C E Q E C
P P

θ θ
σ σω β μ ω β ϕ

−
∞ ∞

− −+ +
+ + +

= =

⎛ ⎞ ⎛ ⎞⎛ ⎞ ⎛ ⎞
⎜ ⎟ ⎜ ⎟=⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠ ⎝ ⎠

∑ ∑  

ผลการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมของสมการดังกลาวเทากับ 
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⎜ ⎟+ =
⎜ ⎟+ − − − −⎝ ⎠

∑

* 

เม่ือ 1jμϕ =  แลวสมการขางตนลดลรูปเหลือเพียง 

 ( ) ( )
0

ˆˆ ˆ ˆ1 i i
jt jt jt t i t jt jt i

i
E q E p p Eωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

= − − +∑  (ข.42) 

โดย ˆ ˆ ˆjt jt jt jt tE q p E p= −  เพราะฉะนั้น 

 ( ) ( )
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ˆˆ ˆ ˆ ˆ1 i i
jt jt t jt t i t jt jt i

i
p E p E p p Eωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

− = − − +∑  (ข.43) 

จากการแทนคา ˆ jt iϕ + ลงในสมการดังกลาว และบวกทั้งสองขางของสมการดวย 1ˆ tp −−  

ประกอบกับความหมายของ ˆ jtp  ทําใหทราบวา 
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∑ ** (ข.44) 

เพราะฉะนั้น 

                                                 
*
 เมื่อกําหนดขอสมมุติให ระดับราคาสินคาที่เหมาะสมของหนวยธุรกิจตางๆอยูในระดับเดียวกันแลว 

**
 เน่ืองจาก 
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หรือกลาววา ( )
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 (ข.45) 

หากนิยามให 1ˆ ˆjt jt tp pπ −≡ −  และ 1ˆ ˆt t tp pπ −≡ −   

 ( ) ( )
( ) 1

ˆ1
1

1 1
jt t jt

jt jt t jt jt
E s

E E
ζ ϕ ζ

π π ωβ ωβ π
ζ +
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= + − +⎜ ⎟− −∈⎝ ⎠

 (ข.46) 

เน่ืองจาก 

( ) ( )( )
( ) ( )( )

1 1 1 1ˆ ˆ
1 1 1 1t t ty s

η σ ζ ηϕ
ζ η σ ζ

⎛ ⎞⎛ ⎞+ − − −⎛ ⎞ +
= −⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟⎜ ⎟− + − − −⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠

 

แตเน่ืองดวย 
( ) ( )( )

1ˆ
1 1 1

n
t ty sη

η ζ σ
⎛ ⎞+

≡ ⎜ ⎟+ − − −⎝ ⎠
 และ n

t t tx y y≡ −  เพราะฉะนั้น 

 
( ) ( )( )1 1 1

ˆ
1t tx

η σ ζ
ϕ

ζ
+ − − −⎛ ⎞

= ⎜ ⎟−⎝ ⎠
 (ข.47) 

เม่ือประยุกตความสัมพันธของตนทุนหนวยสุดทายแทจริงเฉลี่ยดังกลาวเขากับสมการ (ข.46) 
แลว 

 1jt jt jt jt t jt t jtE E x E sπ ωβ π κ π φ+= + + +  (ข.48) 

ทั้งนี้นิยามสัมประสิทธิ์ของสมการขางตนดวย 

( ) ( ) ( )( )( )
( )

( )
( )

1 1 1 1
1 1

1
1 1

ωβ η σ ζ
κ

ζ

ωβ ζ
φ

ζ

− + − − −
≡

− −∈

−
≡

−∈ −

 

ข.1.2.3 การกําหนดราคา กรณีไดรับชุดขอมูลไมแตกตางกัน 

เม่ือกําหนดใหธนาคารกลางรวบรวมขอมูลพฤติกรรมของหนวยธุรกิจ
ทั้งหมดในระบบเศรษฐกิจเขาดวยกัน และสรางแบบจําลองเพื่ออธิบายพฤติกรรมของหนวย
ธุรกิจในระดับมวลรวม แบบจําลองที่สรางขึ้นจึงแสดงพฤติกรรมการปรับราคาของหนวยธุรกิจ
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ตามแบบจําลองมาตรฐานของสํานักเคนสใหม ทั้งนี้จากสมการ (ข.42) เม่ือแสดงในรูปของชุด
ขอมูลของธนาคารกลาง 

 ( ) ( )
0

ˆˆ ˆ ˆ1 i i cb cb
t t t i t t jt i

i
q E p p Eωβ ω β ϕ

∞

+ +
=

= − − +∑  (ข.49) 

จากสมการ (3.21) เม่ือประยุกตแนวคิดดังกลาว และปรับเปลี่ยนให 

 ( )ˆ ˆ ˆ ˆ ˆ
1jt i t i t t t iq p pζϕ ϕ

ζ+ + +
∈

= − + −
−

 (ข.50) 

จากสมการ (ข.49) และสมการ (ข.50) แลว 

( )
( )

0

ˆ ˆ ˆ ˆ
1ˆ ˆ 1

ˆ

cb cb
t t i t t t t ii i

t t
i cb

t t i

E q p E p
q p

E p

ζϕ
ζωβ ω β

∞ + +

=
+

∈⎛ ⎞− + −⎜ ⎟−+ = − ⎜ ⎟
⎜ ⎟+⎝ ⎠

∑  (ข.51) 

หรือกลาววา 

 
( )

( )1 1

ˆˆ ˆ ˆ ˆ1
1

ˆ ˆ

t t t t t

cb cb
t t t t

q p q p

E q E p

ζωβ ϕ
ζ

ωβ + +

⎛ ⎞∈
+ = − − +⎜ ⎟−⎝ ⎠

+ +

 (ข.52) 

ดังนั้น 

 
( )1

1

ˆˆ ˆ1 1
1 1

ˆ

cb
t t t t t

cb
t t

q E q

E q

ζ ζωβ π ωβ ϕ ωβ
ζ ζ

ωβ

+

+

⎛ ⎞∈ ∈
+ = + − +⎜ ⎟− −⎝ ⎠

+

 (ข.53) 

เน่ืองจากดัชนีราคาสินคาและบริการของระบบเศรษฐกิจแสดงดวย 

 

1
1 11

0
t jtP p dj

−∈
−∈⎛ ⎞

= ⎜ ⎟
⎝ ⎠
∫  (ข.54) 

หากกําหนดใหหนวยธุรกิจกําหนดระดับราคาที่เหมาะสมเทากันแลว jt tQ Q=  ระดับราคา

สินคาเฉลี่ยของระบบเศรษฐกิจจึงเทากับ 

( )( )11 * 1
11t t tP p Pω ω

−∈−∈ −∈
−= − +  
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เม่ือหารตลอดสมการดังกลาวดวย tP  แลว 

( ) ( )
1 1 1*

11 11 1 1jt t t
t

t t t

p P PQ
P P P

θ θ θ
θω ω ω ω

− − −
−− −

⎛ ⎞ ⎛ ⎞ ⎛ ⎞
= − + = − +⎜ ⎟ ⎜ ⎟ ⎜ ⎟⎜ ⎟ ⎝ ⎠ ⎝ ⎠⎝ ⎠  

เม่ือทําการประมาณเชิงเสนดวยลอการิทึมตอสมการดังกลาวแลวจึงสรุปวา 

 ˆ
1t tq ω π

ω
⎛ ⎞= ⎜ ⎟−⎝ ⎠

 (ข.55) 

หลังจากแทนคาสมการ (ข.55) ลงในสมการ (ข.52) แลว 

 
( )

1
1

ˆ
1

1 1

cb
t t t tE

ωβ
π π ϕ

ζ ω
ζ ω

+
−

= +
⎛ ⎞∈ ⎛ ⎞+ ⎜ ⎟⎜ ⎟− −⎝ ⎠⎝ ⎠

 (ข.56) 

จากนิยาม 
( ) ( )( )1 1 1

ˆ
1t tx

η σ ζ
ϕ

ζ
+ − − −⎛ ⎞

= ⎜ ⎟−⎝ ⎠
 จึงสรุปวา 

 1 ˆcb
t t t t tE uπ π κϕ+= + +  (ข.57) 

 

โดยนิยามให 
( ) ( )( )

( ) ( )( )1 1 1
1 1

1
η σ ζ

κ ωβ ω
ζ ζ ω

⎛ ⎞+ − − −
≡ − −⎜ ⎟− +∈⎝ ⎠



 

ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

นายณัฐ บัณฑิตวัฒนาวงศ เกิดเม่ือวันที่ 13 มกราคม พ.ศ.2524 สําเร็จ
การศึกษาในระดับปริญญาตรีจากคณะเศรษฐศาสตร มหาวิทยาลัยศรีนครินทรวิโรฒ เม่ือป
การศึกษา 2546 ปจจุบันศึกษาในหลักสูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณ
มหาวิทยาลัย และไดรับทุนการศึกษาจากคณะเศรษฐศาสตร และไดทํางานเปนผูชวยสอนทั้ง
ระดับบัณฑิตและมหาบัณฑิตในวิชาเศรษฐศาสตรจุลภาค 
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