
มาตรการควบคุมการเคลอนยายเงนทุน

ในบทน้ีจะได้ภาพรวมของมาตรการควบคุมเงินทุนเคล่ือนย้าย โดยได้แบ่งเน้ือหา 

ออกเป็น 3 ส่วนใหญ่ๆประกอบด้วยรูปแบบของการควบคุมเงินทุน ประสบการณ์การควบคุมการ 

เคล่ือนย้ายเงินทุนจากประเทศต่างๆ และมาตรการควบคุมการเคล่ือนย้ายเงินทุนของไทย

2.1 รูปแบบชองการควบคุมการเคลีอนย้ายเงินทุน
โดยท่ัวไปแล้วการควบคุมการเคล่ือนย้ายเงินทุนน้ันสามารถแบ่งออกได้เป็น 2

รูป แบบหลัก ได้แก่

1. การควบคุมทางตรง หรือ การควบคุมในแง'การจัดการ (Direct or

administrative controls)

2. การควบคุมทางอ้อม หรือ การควบคุมโดยอิงกลไกตลาด (Indirect or market- 

based controls)

การควบคุมทางตรง หรือ การควบคุมในแง่การจัดการ (Direct or administrative 

controls) คือ การจำกัดการทำธุรกรรมทางด้านเงินทุนหรือการจ่ายและโอนท่ีเก่ียวข้องกับเงินทุน 

ด้วยการลังห้ามกระทำโดยตรง การจำกัดปริมาณการทำธุรกรรมอย่างชัดเจน หรือต้องมีการผ่าน 

ข้ันตอนการขออนุญาต การควบคุมเชิงการจัดการในลักษณะน้ีจะส่งผลกระทบโดยตรงต่อปริมาณ 

ของธุรกรรมทางด้านเงินทุนระหว่างประเทศ นอกจากน้ีย้งมักใช้เป็นข้อกำหนดบังคับในการบริหาร 

ของระบบธนาคารเพ่ือควบคุมการเคล่ือนย้ายของเงินทุน

การควบคุมทางอ้อม หรือ การควบคุมโดยอิงกลไกตลาด (Indirect or market- 

based controls) คือ การชัดขวางการเคล่ือนย้ายเงินทุนด้วยการเพ่ิมต้นทุนให้กับเงินทุนดังกล่าว 

การควบคุมในลักษณะน้ีสามารถกระทำได้หลายรูปแบบ เช้น ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบคู่หรือ 

แบบควบ (dual or multiple exchange rate system) การเก็บภาษีจากเงินทุนเคล่ือนย้ายระหว่าง 

ประเทศทั่งแบบชัดเจนและแบบแอบเฟง และมาตรการเชิงราคาอ่ืนๆ การควบคุมท่ีอิงกลไกตลาด 

น้ีสามารถส่งผลต่อราคาหรือท่ังราคาและปริมาณของธุรกรรมท่ีถูกควบคุม
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2.2 ประสบการณ์การควบคุมการเคลี'รนย้ายเงินทุนจากประเทศต่าง ๆ

ขอบเขตและกรอบในการประยุกต์ใช้ มาตรการควบคุมการไหลเวียนของเงินทุน 

มักมีความแตกต่างกันไปในท้ังรูปแบบและมูลเหตุจูงใจในการควบคุมเงินทุนโดยภาพรวมลักษณะ 

มาตรการควบคุมการไหลเวียนของเงินทุนท่ีมีการประยุกต์ใช้อยู่ในปัจจุบันสามารถจำแนกเป็น 3 

กลุ่มหลัก ดังน้ี

Î.การควบคุมโดยการจำกัดเงินทุนไหลเข้าระยะลัน (Capital Controls to Limit 

Short-Term Inflows)

2.การควบคุมเงินทุนไหลออกในระหว่างท่ีเกิดวิกฤติการณ์ทางการเงิน (Capital 

Outflow Controls during Financial Crises)

ร-การควบคุมอัตราแลกเปล่ียน ในระหว่างท่ีเกิดวิกฤติการณ์ทางการเงิน

(Extensive Exchange Controls during Financial Crises)

2.2.1 การควบคุมโดยการจำกัดเงินทุนไหลเข้าระยะส์น (Capital Controls 

to Limit Short-Term Inflows)

กลุ่มประเทศท่ีใช้การควบคุมด้วยการจำกัดเงินทุนไหลเข้าระยะลันได้แก่ บราซิล 

ชิลี โคลัมเบีย มาเลเซียและประเทศไทย โดยท่ีเงินทุนระยะลันมักนำมาซ่ึงการก่อให้เกิดการเก็ง 

กำไรและความไม,มีเสถียรภาพต่อระบบเศรษฐกิจมนกาค ซ่ึงตรงกันข้ามกับเงินทุนระยะยาวท่ีมี

ความลัมพันธ์อย่างใกล้ชิดต่อระบบเศรษฐกิจท่ีนท้จริง ดังน้ันเงินทุนระยะยาวจึงมีเสถียรภาพและ 

เป็นท่ีต้องการของประเทศต่างๆมากกว่า

1) มูลเหตุจูงใจในการควบคุม

ในกลุ่มประเทศท้ัง 5 พบว่าการควบคุมในลักษณะน้ีถูกนำมาใช้เพ่ือตอบสนองต่อ 

ความวิตกกังวลเก่ียวกับนัยทางด้านเศรษฐกิจมหภาค อันเป็นผลมาจากการเพ่ืมข้ึนของท้ังขนาด 

และความผันผวนของเงินทุนไหลเข้า ซ่ึงในชิวงทศวรรษท่ี 1990 น้ันเป็นชิวงท่ีมีเงินทุนจำนวน 

มหาศาลไหลเข้าลุ่ระบบเศรษฐกิจของกลุ่มประเทศเกิดใหม่ (emerging economies) เงินทุนไหล 

เข้าท่ีมีระยะเวลายาวนานกว่าจะสะท้อนถึงปัจจัยทางโครงสร้างพ้ืนฐาน การปฏิรูประบบเศรษฐกิจ 

อย่างกว้างขวาง(ชิลี โคลัมเบียและมาเลเซีย) หรือการเปิดเสรีทางด้านการทำธุรกรรมระหว่าง

ประเทศ(บราซิล โคลัมเบียและไทย) ในขณะท่ีเงินทุนไหลเข้าระยะลันจะสะท้อนถึงล้วนต่าง

ระหว่างอัตราดอกเบ้ียท่ีมีค่าลุงเม่ือมีการใช้อัตราแลกเปล่ียนแบบคงท่ี(ประเทศไทย) หรือในระบบ
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อัตราแลกเปล่ียนท่ีมีการจัดการควบคุมอย่างมาก(บราซิล ชิลี โคลัมเบียและมาเลเซีย) ซ่ึงมัก 

ก่อให้เกิดลัญญาณบ่งซ้ีท่ีผิดๆต่อตลาดในด้านของการร้กษาความม่ันคงของระบบ เงินทุนระยะลัน 

ท่ีไหลเข้ามาเป็นจำนวนมากและติดต่อกันเป็นเวลานานอย่างต่อเน่ือง จะก่อให้เกิดความยุ่งยากใน 

การดำเนินนโยบายการเงิน โดยเฉพาะอย่างย่ิงในซิวงเวลาท่ีประเทศขาดแคลนเคร่ืองมือทาง

การเงินท่ีเพียงพอ(ประเทศไทย) ล'วนใหญ่แล้วการตอบสนองทางนโยบายอย่างแรกๆท่ีนำมาใช้กับ 

เงินทุนไหลเข้าได้แก่ การทำ sterilization operations อย่างไรก็ดีการกระทำลังกล่าวก่อให้เกิด 

ด้นทุนต่อธนาคารกลางอันเกิดจากล่วนต่างระหว่างด้นทุนในการออกหลักทรัพย์ และผลตอบแทน 

ท่ีได้จากสินทรัพย์ต่างประเทศ นอกจากนิการทำ sterilization operations ยังอาจดึงดูดให้เงินทุน 

ไหลกลับเข้ามาอีกได้จากการท่ีทางการคงระลับอัตราดอกเบ้ียไว้ในระลับสูง

การควบคุมเงินทุนไหลเข้าถูกนำมาใช้เพ่ือลดการพ่ึงพาการทำ sterilization และ 

ในบางกรณีการควบคุมกัถูกนำมาใช้เพ่ือเล่ือนระยะเวลาในการปร้ปเปล่ียนระบบออกไป การ

ควบคุมเหล่านี้มักจะต้องมีการดำเนินนโยบายอ่ืนๆติดตามมาด้วย รวมถึงการเปิดเสรีการควบคุม 

เงินทุนไหลออก(ชิลีและโคลัมเบีย) การปรับเปล่ียนระบบอัตราแลกเปล่ียนให้มีความยืดหยุ่นมาก 

ข้ึน(ชิลีและโคลัมเบีย) และมาตรการเพ่ือเสริมสร้างความม่ันคงและแข็งแรงให้แก่ระบบการเงิน(ชิลี 

โคลัมเบียและมาเลเซีย) ล่วนการดำเนินนโยบายการคลังน้ันพบว่า ในบางประเทศนโยบายการ 

คลังยังคงเป็นแบบเข้มงวด ขณะท่ีบางแห่งกลับใช้นโยบายการคลังแบบผ่อนคลายซ่ึงเท่ากับเป็น 

การเพ่ิมแรงกดลันต่อนโยบายทางการเงินเข้าไปอีก(โคลัมเบีย)

ประเทศท้ังหมดในกลุ่มน้ีได้ใช้การควบคุมเงินทุนไหลเช้า เพื่อเพิ่มความเป็นอีสระ 

ทางนโยบายการเงิน การควบคุมจึงมีความหมายในฐานะท่ีถูกใช้ในแก้ปัญหาความขัดแย้งทาง

นโยบาย อันเนื่องมาจากการที่มีวัตถุประสงค์มากกว่าเคร่ืองมือทางนโยบายท่ีมีความเป็นอีสระต่อ 

กัน เดิมทีน้ันนโยบายการเงินถูกนำมาใช้เพ่ือลดภาวะเงินเฟ้อ ในขณะเดียวกันก็ต้องพยายามซิวย 

รักษาเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน ในภาวะท่ีการเคล่ือนย้ายเงิน'ทุนค่อนข้างเป็น1ไปอย่างเสรี 

จึงเป็นการยากท่ีจะแยกให้นโยบายการเงินและนโยบายอัตราอัตราแลกเปล่ียนเป็นอีสระจากกัน

เหตุผลทางด้านการเสริมสร้างความม่ันคง ก็เป็นอีกลาเหตุหน่ึงท่ีจูงใจให้เกิดการ 

ควบคุมเงินทุนไหลเข้า การควบคุมมีแนวโน้มท่ีจะก่อให้เกิดการเปล่ียนองค์ประกอบโครงสร้างของ 

เงินทุนไหลเข้าให้เป็นเงินทุนท่ีมีความฝันผวนน้อยลง นอกจากน้ียังซิวยลดปริมาณโดยรวมด้วย

เงินทุนเคล่ือนย้ายระยะลัน มีความน่าจะเป็นท่ีจะก่อให้เกิดผลร้ายต่อเสถียรภาพของระบบ

เศรษฐกิจมหภาคและระบบการเงิน โดยเฉพาะกระทบต่อประสิทธิภาพของสถาบันการเงินในการ 

เข้าจัดการกับเงินทุนได้ลดลง
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2) รูปแบบของการควบคุมเงินทุนไหลเข้าระยะสัน

แม้ว่าการควบคุมเงินทุนไหลเข้าระยะสันในท้ัง 5 ประเทศจะถูกนำมาใช้ด้วย 

เหตุผลเดียวกันแต่ว่ารูปแบบของการควบคุมน้ันกลับมีความแตกต่างกันออกไป ทุกประเทศมีการ 

ควบคุมในรูปแบบของการควบคุมโดยอิงกลไกตลาด (Market-based Controls) ซ่ึงส่วนใหญ่จะ 

อยู่ในลักษณะของการเก็บภาษีจากเงินทุนไหลเข้าท้ังทางตรงและทางอ้อม การเปิดเสรีบัญชีเงินทุน 

เคลื่อนย้ายแต่ละประ๓ ทไม่เท่าเทียมกัน หรือการบังคับให้ต้องมีการรายงานข้ึนทะเบียนแจ้งผลต่อ 

ภาครัฐ แต่ในบางประเภทการควบคุมก็อยู่ในรูปแบบของการควบคุมในแง่การจัดการ หรือ การ 

ควบคุมทางตรง (Administrative or Direct controls) เช่นบราซิล ชิลี และมาเลเซีย

บราซิลไดใช้มาตรการการเก็บภาษีทางตรง จากเงินทุนเคล่ือนย้ายระหว่าง

ประเทศควบคู่ไปกับมาตรการควบคุมทางตรง เช่น การลังห้ามหรือการกำหนดอายุข้ันเต่ําของ

เงินทุนไหลเข้าแต่ละประเภท มาตรการถูกขยายออกไปเน่ืองจากมีการนำกลยุทธ์ทางด้านตราสาร 

อนุพันธ์ในตลาด ซ่ึงเป็นหน่ึงในชีองทางการหลบเล่ียงการควบคุมเงินทุน ดังน้ันอัตราภาษีจึงถูก 

ปรับเพ่ิมสูงข้ึนและแตกต่างกันไปตามโครงสร้างอายุของเงินทุน โดยมีเป้าหมายท่ีเงินทุนระยะสัน 

เป็นสำคัญ และเม่ือเวลาผ่านไปกฎข้อบังคับต่างๆก็จะถูกปรับเปล่ียนไปด้วย เม่ือเกิดแรงกดดันต่อ 

อัตราแลกเปล่ียน ท้ังน้ีก็เพ่ือลดผลกระทบต่อบัญชีเงินทุนเคล่ือนย้ายระหว่างประเทศ ยกตัวอย่าง 

เชีนช่วงท่ีเกิดวิกฤติการณ์ทางการเงินในเม็กซิโกและเอเชีย

ชิลีได้ผสมผสานการใช้มาตรการควบคุมเงินทุนแบบอิงกลไกตลาด (market-

based control) ร่วมกับมาตรการควบคุมทางตรง เช่น การเก็บภาษีทางอ้อมต่อเงินทุนไหลเข้า 

ผ่านการบังคับเรียกเก็บเงินฝากสำรองเป็นสัดสํวนกับเงินทุน (URR) การกำหนดระยะเวลาข้ันต่ําท่ี 

เงินลงทุนพังทางตรง (direct investment) และเงินลงทุนทางอ้อม (portfolio investment) ต้องอยู่ 

ในประเทศ เป็นด้น โดยการควบคุมผ่าน URR น้ันเร่ิมแรกมีเป้าหมายเพื่อควบคุมการกู้ยืมจาก 

ต่างประเทศ แต่ต่อมามาตรการได้ถูกขยายให้ครอบคลุมเงินทุนเคล่ือนย้ายประ๓ ทอ่ืนๆท่ีมี

แนวโน้มจะเป็นฟองทางการเคล่ือนย้ายเงินทุนระยะสัน รวมท้ังเงินลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศท่ี 

มีแนวโน้มจะเป็นช่องทางการเก็งกำไรด้วย

โคลัมเบียได้ใช้มาตรการควบคุมเงินทุน!ลักษณะเดียวกับชิลี โดยบังคับเรียกเก็บ 

เงินฝากสำรอง (URR) จากเงินกู้ยืมต่างประเทศที'มีอายุไม่เกิน 18 เดือนรวมไปถึงสินเช่ือเพ่ือ 

การค้าด้วย ต่อมาอัตราบังคับเรียกเก็บสำรองถูกปรับให้สูงข้ึน!สำหรับควบคุมเงินทุนระยะสัน และ 

มีการขยายมาตรการให้ครอบคลุมเงินทุนไหลเข้าประ๓ ทต่างๆเพ่ิมข้ึน
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มาเลเซียได้ใช้มาตรการควบคุมเชิงจัดการควบคู่ไปกับ การออกกฎข้อปังคับต่างๆ 

ฟน ห้ามการทำธุรกรรมในตลาดเงินพุนและหลักท!พย์ด้วยการทำ Swap ของผู้มีถ่ิน!ฐาน'นอก 

ประเทศ โดยท่ีไม่มีกิจกรรมด้านการซ้ือขายแลกเปล่ียนสินค้ารอง!บ การจำกัดสถา,นะหน้ี

ต่างประเทศของธนาคารในประเทศ และการบังคับสำรองเงินกองทุนในรูปลคุลเงินริงกิตของ

ธนาคารต่างชาติ ล,วนประเทศไทยก็ได้นำมาตรการควบคุมทางอ้อมแบบอิงกลไกตลาดมาใช้

ควบคุมเงินทุนเคล่ือนย้าย เชิน การปังคับสำรองเงินฝากท่ีธนาคารกลางโดยไม่ได้ดอกเบ้ียคิดเป็น 

ล ัด ส่วนของบัญชีเงินบาทของผู้มีถ่ินฐานนอกประเทศ (non-resident-baht account) และเงินบู้ยืม 

จากต่างประเทศของลถาปันการเงิน

2.2.2 ทารควบคุมเงินทุนไหลออกในระหว่างท่ีเกิดวิกฤติการณ์ทางการเงิน 
(Capital Outflow Controls During Financial Crises)

กลุ่มประเทศท่ีใช้มาตรการควบคุมเงินทุนไหลออก ในระหว่างท่ีเกิดวิกฤติการณ์ 

ทางการเงิน ได้แก่ มาเลเซีย สเปน และไทย ท้ัง 3 ประเทศได้ใช้มาตรการควบคุมเม่ือเกิดแรงกดคัน 

ต่ออัตราแลกเปล่ียน คังท้ันจุดประสงค์ของการควบคุมจึงอยู่ท่ีการจำกัดการเก็งกำไรค่าเงิน และ 

การรักษาเสถียรภาพของตลาดอัตราแลกเปล่ียน โดยเฉพาะเม่ือสำรองเงินตราต่างประเทศของ

ทางการเกิดการลดลงอย่างมาก และชิองทางการใช้อัตราดอกเบ้ียเพ่ือปกป้องค่าเงินน้ันมีอยู่จำกัด

ฑ มุลเหตุจุงใจในการควบคุม

แรงจูงใจท่ีสำคัญประการหน่ึงในการใช้มาตรการควบคุมเงินทุนไหลออก คือ

ทางการต้องการจำกัดแรงกดคันท่ีมีต่อค่าเงินในประเทศ การควบคุมมักถูกนำมาใช้กับธุรกรรมท่ี 

เป็นเงินทุนระยะลัน เพ่ือป้องกันความฝันผวนอันเกิดจากเงินทุนท่ีเช้ามาเพ่ือเก็งกำไร ซ่ึงจะส่งผล 

ต่อเสถียรภาพของอัตราแลกเปล่ียน และบ่ันทอนสถานะสำรองเงินตราต่างประเทศ มาตรการ

ควบคุมเงินทุนไหลออกในชิวงท่ีเกิดวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจ ยังเป็นอีกทางเลือกหน่ึงท่ีทางการ 

มักใช้เม่ือมีความจำเป็นท่ีจะต้องทำการปรับเปล่ียนนโยบายทางเศรษฐกิจแบบฉับพลัน ท้ังน้ี

มาตรการควบคุมสามารถช่วยให้ทางการยืดระยะเวลา ในการปรับเปล่ียนนโยบายออกไปได้

เพ่ือให้ระบบเศรษฐกิจมีการพีนคัวเพียงพอและพร้อมรับการเปล่ียนแปลง ในขณะเดียวกันก็ยังมี 

ส่วนช่วยป้องกันภาคเศรษฐกิจท่ีแท้จริง ออกจากความฝันผวนของตลาดเงินตราระหว่างประเทศ 

ข้อลังเกตอีกประการหน่ึง คือ ท้ัง 3 ประเทศนำมาตรการควบคุมเงินทุนมาใช้หลังจาทท่ีมีการเปิด 

เสรีการเคล่ือนย้ายของบัญชีทุนค่อนช้างมากแล้ว โดยบัญชีเงินทุนของสเปนได้มีการเปิดเสรีโดย

สมถูรณ์แบบเป็นเวลา 7 เดือนก่อนท่ีจะทำการควบคุมเงินทุน ในเขณะท่ีอีกสองประเทศ คือ 

มาเลเซียและไทยต่างก็มีการเปิดเสรีบัญชีทุนค่อนเข้างเสรีมาก
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สเปนใช้มาตรการควบคุมเงินทุนไหลออกในชิวงปลายปี ค.ศ. 1992 ซ่ึงเป็นระยะท่ี 

ค่าเงินสกุลต่างๆในยุโรปเกิดความยุ่งเหยิง สเปนน้ันเป็นหน่ึงในสมาชิกของกลไกอัตราแลกเปล่ียน 

ระบบการเงินยุโรป หรือ the European Monetary System’s ERM (exchange rate 

mechanism) ซ่ึงการตัดสินใจต่างๆด้านอัตราแลกเปล่ียน ต้องเป็นไปตามแนวทางท่ีเกิดจากการ 

ตกลงร่วมกันของกลุ่มประเทศสมาชิกในระบบ ในขณะน้ันมีความวิตกกังกลเก่ียวกับระบบ

เศรษฐกิจของสเปน เน่ืองจากปัญหาพ้ืนฐานทางด้านเศรษฐกิจมหภาคและภาระด้านการคลังท่ี

ทางการเผชิญอยู่ ก่อ'นที'จะมีการใช้มาตรการควบคุมเงินทุน ค่าเงินของสเปนถูกลดค่าลงประมาณ 

ร้อยละ 5 แต่แรงกดตันต่อตลาดกัมิได้ลดลง นอกจากน้ันการพยายามทำให้อัตราแลกเปล่ียน 

เป็นไปตามแนวทางเดียวกันของกลุ่มสมาชิกยุโรป ก็ไม,สามารถบรรลุผลสำเร็จได้ในทันทีกัย่ิงเพ่ิม 

ความกดตันภายใน ERM ข้ึนไปอีก ซ่ึงทำให้สเปนสูญเสียโอกาสในการข้ึนอัตราดอกเบ้ียไปด้วย 

ประกอบกับทางการก็รักษาข้อตกลงท่ีทำกับสหภาพการเงินยุโรป ( European Monetary Union :

EMU) อย่างเคร่งครัดทำให้สเปนไม่มีสิทธิท่ีจะออกจาก ERM ได้

มาเลเซียและไทยใช้มาตรการควบคุมเงินทุนไหลออก ในชิวงท่ีเกิดวิกฤติทาง

การเงิน,ไนภูมิภาคเอเชียปี ค.ศ. 1997-1999 ขณะน้ันประเทศไทยยังใช้ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบ 

คงท่ีอยู่ ส่วนมาเลเซียใช้ระบบอัตราแลกเปล่ียนแบบลอยตัวท่ีมีการจัดการอย่างใกลชิด (managed 

float) ก่อนท่ีจะตรึงค่าเงินริงกิตไว้กับเงินดอลลาร์สหรัฐควบคู่ไปกับมาตรการควบคุมเงินทุนท่ี

ประกาศใช้ในเดือนกันยายนปี ค.ศ. 1998 ซ่ึงเป็นชิวงท่ีทางการของท้ังมาเลเซียและไทยต่างมี 

ความวิตกเก่ียวกับผลกระทบด้านลบอันเกิดจากอัตราดอกเบ้ียระตับสูงที่มีต่อระบบเศรษฐกิจ และ 

ระบบธนาคารภายในประเทศ

2) รูปแบบการควบคุมเงินทุนไหลออกในระหว่างท่ีเกิดวิกฤติการณ์ทางการเงิน

แม้รูปแบบการควบคุมเงินทุนไหลออกในท้ังลามประเทศ จะแตกต่างกันอย่างเห็น 

ได้ชัด แต่ส่ิงหน่ึงท่ีเหมือนกันก็คือ การควบคุมเงินทุนน้ันมีเป๋าหมายตรงไปยังที,กิจกรรมต่างๆของผู้ 

มีก่ีนฐานนอกประเทศ โดยการจำกัดการเข้าถึงเงินตราสกุลในประเทศซ่ึงนักลงทุนต่างชาติอาจ

นำมาใช้ในการเก็งกำไรค่าเงินในประเทศภายหลังได้ อย่างไรก็ตามจะเห็นได้ชัดว่าการควบคุม

เงินทุนตังกล่าวมักจะมีการยกเว้นต่อกิจกรรมด้านการส่งออกนำเข้า การลงทุนโดยตรงและการ

ลงทุนทางอ้อมท่ีสำคัญๆ

การควบคุมเงินทุนไหลออกในสเปน อยู่ในรูปของการออกกฎบังคับให้ธนาคารใน 

ประเทศต้องฝากเงินท้ัง 100 เปอร์เซ็นตํใว้ท่ีธนาคารกลางโดยไม,ได้ดอกเบ้ีย ซ่ึงเป็นการเพ่ิมต้นทุน 

ให้แก'ธนาคารในการทำธุรกรรมทางการเงินกับซาวต่างชาติ เพ่ือท่ีจะลดแรงจูงใจของนักลงทุนท่ีจะ
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เข้าเข้ามาเก็งกำไรในสฝน นอกจากน้ียังมีการออกข้อบังคับต่างๆเพ่ือให้ระดับของสถานะเงินตรา 

ต่างประเทศระยะยาวของภาคธนาคารเพ่ิมสูงข้ึนด้วย

ประเทศไทยใช้มาตรการควบคุมเงินทุนไหลออก ด้วยการแบ่งแยกตลาดอัตรา

แลกเปล่ียนภายในประเทศและต่างประเทศออกจากกัน หรือท่ีเรียกว่า Two-tier currency market 

ควบคู่ไปกับมาตรการควบคุมทางตรงและมาตรการแบบอิงกลไกตลาด ธนาคารถูกขอให้ระงับการ 

ทำธุรกรรมใดๆกับชาวต่างชาติท่ีจะส่งผลต่อสถานะของเงินบาทในต่างประเทศ ทางการไม่อนุญาต 

ให้นักลงทุนส่งผลตอบแทนจากการลงทุนในรูปเงินบาทออกนอกประเทศ หากต้องการส่ง

ผลตอบแทนดังกล่าวออกนอกประเทศ จะต้องทำการแปลงเป็นเงินตราต่างประเทศเสืยก่อนด้วย 

อัตราแลกเปล่ียนภายในประเทศ

มาเลเซียใช้มาตรการควบคุมการเคล่ือนย้ายเงินทุน ร่วมไปกับการควบคุมอัตรา 

แลกเปล่ียน แต่ไม่จำกัดการโอนถ่ายหรือชำระเงินท่ีเก่ียวข้องกับการส,งออกนำเข้าและการลงทุน 

โดยตรง มาตรการควบคุมทางตรงถูกนำมาใช้ต้ังแต่เดือนสิงหาคมในปี ค.ศ. 1997 เพ่ือแยกตลาด 

เงินตราในประเทศออกจากตลาดต่างประเทศ และรักษาเสถียรภาพของค่าเงินริงกิตของตลาดใน 

ประเทศ การแยกตลาดเงินตราต่างประเทศออกไปมีส่วนสำคัญ ในการลดแรงกดดันจากการเก็ง 

กำไรค่าเงินริงกิตท่ีจะส่งผลต่อภาวะของอัตราดอกเบ้ียในประเทศ ในทางกฎหมายแล้วชํองทาง

ต่างๆท่ีจะเป็นโอกาสในการเข้าถึงเงินริงกิตได้ถูกกำจัดออกไป ทางการจำกัดค่าเงินริงกิตท่ีใช้ใน

ภาคการส่งออกนำเข้า และดังห้ามการใช้เงินริงก็ตในการซ้ือขายสินทรัพย์ในตลาดต่างประเทศ

การโอนถ่ายเงินระหว่างบัญชีภายนอกประเทศของซาวต่างชาติ และการให้สินเช่ือท่ีเป็นเงินรืงกิต 

แก่ผู้มีถ่ินฐานนอกประเทศ เพ่ือควบคุมการไหลออกของเงินทุน การโอนถ่ายเงินทุนของชาว

มาเลเซียเองก็ถูกจำกัดไปด้วย และมีการระงับการส,งผลตอบแทนจากการลงทุนทางอ้อมของ

ชาวต่างชาติออกนอกประเทศเป็นเวลา 12 เดือน ต่อมาในเดือนคุมภาฟันธํปี 1999 กฎข้อบังคับ 

ดังกล่าวจึงได้ผ่อนคลายลงเหลอเป็นบังคับระยะเวลาข้ึนต่ําของการเข้ามาลงทุนแทน นอกจากน้ี 

ทางการของมาเลเซียยังได้ออกมาตรการสนับสนุนต่างๆเพ่ืออุดชํองโหว่ของการควบคุม ได้แก่ การ 

แก็ไขข้อตกลงของบรืษัทในการจำกัดการกระจายเงินบันผล แต่ก็ยังเป็นไปตามภายใต้ข้อตกลง

ฟันธะข้อ 8 ท่ีทำไว้กับกองทุนการเงินระหว่างประเทศ และยกเลิกการชำระหน้ีที,เป็นเงินสกุลริงกิต 

จำนวนมหาศาล ช่ืงมีส่วนชํวยจำกัดการไหลออกของเงินรืงกิต
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2.2.3 การควบคุม,อ้ตราแลกเปลี่ยนในระหว่างที่เกิดวิกฤติการณ์ทาง 

การเงิน (Extensive Exchange Controls during Financial Crises)

ประเทศท่ีมีประสบการณ์ในการควบคุมเงินทุน ด้วยมาตรการควบคุมอัตรา

แลกเปล่ียนในๆ{วงท่ีเกิดวิกฤติทางการเงินประกอบด้วย โรมาเนีย รัสเชีย และเวเนซูเอลา โดยท้ัง 

สามประเทศได้ทำการควบคุมธุรกรรมท่ีเก่ียวข้องกับท้ังบัญชีทุนและบัญชีเดินสะพัด ซ่ึงมีส่วน

เช่ือมโยงต่อวิกฤติทางการเงิน เน่ืองจากวิกฤติดังกล่าวก่อให้เกิดแรงกดดันต่อค่าเงิน และสุดท้าย 

นำมาสู,การลดลงอย่างมากของสำรองเงินตราต่างประเทศของทางการ อันเน่ืองมาจากการเข้าไป 

ปกป้องค่าเงิน

1) มลเหตุจูงใจในการควบคุม

สาเหตุท่ีสำคัญในการควบคุมเงินทุน ด้วยการควบคุมการแสกเปล่ียนเงินตรา

ต่างประเทศ เกิดจากความต้องการรักษาเสถียรภาพในตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ การ 

ควบคุมดังกล่าวจะเก่ียวข้องกับมาตรการด้านการจัดการ (Administrative measures) เพ่ือปิดก้ัน 

หรือจำกัดการเข้าถึงตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศ ท้ังสำหรับเพ่ือการโอนชำระด้านบัญชี 

เดินสะพัดและการเคล่ือนย้ายเงินทุน

2 ) รูปแบบการควบคุมอัตราแลกเปล่ียนในระหว่างที'เกิดวิกฤติการณ์ทางการเงิน

ประเทศโรมาเนียใช้มาตรการควบคุม โดยการระงับใบอนุญาตช่ัวคราวแก่ดัว

แทนท่ีเคยสามารถทำการซ้ือขายเงินตราต่างประเทศ ยกเว้นธนาคารท่ีอยู่ในการควบคุมของรัฐ

ยังคงสามารถประกอบกิจกรรมช้ือขายแลกเปล่ียนเงินตราได้ และยังจำกัดสถานะเงินสดข้ามคืน

ของสำนักงานเงินตราต่างประเทศ ซ่ึงสำนักงานดังกล่าวได้ถูกจำกัดการประกอบกิจกรรมในตลาด 

เงินตราต่างประเทศอย่างมาก

เวเนซูเอลาใช้มาตรการควบคุมซ่ึงประกอบไปด้วย การจำกัดปริมาณเงินตรา

ต่างประเทศท่ีใช้เพ่ือการจ่ายชำระในการนำเข้าและส,งออก การล่ี'งห้ามชาวต่างชาติส่งเงิน

ผลตอบแทนท่ีได้จากการลงทุนกลับประเทศของตน ตลอดจนการทำธุรกรรมด้านเงินทุนอ่ืนๆ

ยกเว้นเฉพาะการจ่ายชำระหน้ีต่างประเทศเท่าน้ันท่ียังสามารถกระทำได้

ส่วนมาตรการควบคุมเงินทุนเคล่ือนย้ายระหว่างประเทศท่ีรัสเชียใช้น้ัน จะมีความ 

รุนแรงมากกว่าสองประเทศข้างต้น ด้วยการจำกัดการทำธุรกรรมด้านบัญชีเดินสะพัดระหว่าง

ประเทศ เชํน การปิดตลาดแลกเปล่ียนเงินตราต่างประเทศระหว่างธนาคารเป็นการช่ัวคราว
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นอกจากน้ีรัล่เชียยังประกาศยกเลิกการชำระหน้ีควบคู่ไปกับการควบคุมเงินทุนด้วย การกระทำใน 

ลักษณะดังกล่าวได้มีแรงจูงใจมาจากการท่ีทางการวิตกว่า จะเกิดการไหลออกของเงินทุนจำนวน 

มาก ตามมาด้วยการออันค่าของเงินรัสเชีย และระบบธนาคารจะเกิดความเปราะบางเนื่องจาก 

เงินตราต่างประเทศจำนวนมากไม่มีการปกป้องความเส่ียง อย่างไรก็ตาม เม่ือเกิดแรงกดดันอย่าง 

ต่อเน่ืองหลังจากท่ีมีการใช้มาตรการควบคุมทางการจึงยกเลิกแถบอัตราแลกเปล่ียน (Exchange 

rate band) ตรงกันข้ามกับเวเนจูเอลาและโรมาเนียท่ีการใช้มาตรการควบคุมให้ผลท่ีตามมาคือ 

อัตราแลกเปล่ียนค่อยๆมีการปรับฟืนตัวดีข้ึน

2.3 มาตรการควบคุมการเคล่ือนย้ายเงินทุนชองไทย
หลังจากท่ีได้มีการจัดต้ังกิจการวิเทศธนกิจ (BIBF) ในปี พ.ศ. 2536 ภาคธุรกิจ 

ของไทยได้โยกย้ายการกู้ยืมเงินมาผ่านทางกิจการวิเทศธนกิจมากข้ึน ล่งผลให้ขนาดของหน้ี

ต่างประเทศระยะลันของไทยเพ่ิมข้ึน ดังน้ันเพ่ือเป็นการตัดลดปริมาณเงินไหลเข้าลักษณะดังกล่าว 

ท่ีมีมากเกินไป ในปี พ.ศ. 2538 ธนาคารแห่งประเทศไทย จึงได้ออกมาตรการควบคุมเงินทุน 

เคล่ือนย้าย โดยประกาศเพ่ิมวงเงินกู้ยืมข้ันต่ําท่ีไหลผ่านเข้าออกกิจการวิเทศธนกิจจาก 500,000 

ดอลลาร์สหรัฐเพ่ิมข้ึนเป็น 2 ล้านดอลลาร์สหรัฐ น้ังน้ีจะได้เป็นการลดบทบาทของผู้กู้รายย่อย 

ออกไป

อย่างไรก็ตาม เงินทุนเคล่ือนย้ายภาคเอกชนท่ีไหลเข้าทางด้านเงินกู้ยืมจาก

ต่างประเทศ การลงทุนทางอ้อมและบัญชีเงินบาทของผู้มีถ่ินฐานนอกประเทศ (the non-resident 

baht account) กลับเพ่ิมสูงข้ึนอย่างเห็นได้ชัดในปี พ.ศ. 2538-2539 ในขณะท่ีเงินทุนไหลเข้าผ่าน 

กิจการวิเทศธนกิจน้ันลดลง ในชํวงเวลาดังกล่าวพบว่าเงินทุนไหลเข้าสุทธิของภาคเอกชนได้เพ่ิมข้ึน 

อย่างมากโดยเฉพาะในรูปของหน้ีต่างประเทศ นอกจากน้ียังพบว่าองค์ประกอบของเงินทุนระยะ 

ลันได้ขยายตัวจากร้อยละ 36 ของหน้ีต่างประเทศน้ังหมดในปี 2533 เพิ่มเป็นร้อยละ 50 ในปี พ.ศ. 

2538 โครงสร้างของเงินทุนลักษณะดังกล่าว ล่งผลให้ระบบเศรษฐกิจของไทยมีความเปราะบางต่อ 

สภาพคล่องของตลาดมากข้ึน ตลอดจนเพ่ิมความอ่อนไหวของระบบต่อความเช่ือม่ันของนักลงทุน 

ดังน้ันเพ่ือเป็นการรักษาเสถียรภาพของและเสริมสร้างความม่ันคงระบบการเงิน ธนาคารแห่ง

ประเทศไทยจึงได้กำหนดให้ธนาคารพาณิชย์และกิจการวิเทศธนกิจ บรรษัทเงินทุนและบริษัท

เงินทุนหลักท!พย์ ต้องดำรงสินทรัพย์สภาพคล่องพิเศษเป็นเงินฝากท่ีธนาคารแห่งประเทศไทย

โดยไมไล้ดอกเบ้ียคิดเป็นล ัด ล ว่นกับยอดเงินกู้ยืมและเงินฝากระยะลันจากต่างประเทศ ลังเกตได้ 

ว่ามาตรการในชํวงน้ีจะเน้นไปท่ีมาตรการช่ึงมีลักษณะของการบังดับสำรองเงินทุน (the reserve 

requirement with no interest) เป็นสำคัญ วัตถุประสงค์ของมาตรการดังกล่าวก็เพื่อลดการ
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กระตุ้นการไหลเข้าของเงินทุนระยะสัน และเพ่ือข็วยยืดอายุโครงสร้างของเงินกู้ต่างประเทศให้มี

ระยะยาวข้ึน

ในเวลาต่อมาเกิดการแข็งค่าของเงินบาทอย่างต่อเน่ือง ท่ามกลางปัญหาด้าน

เศรษฐกิจ มหภาคหลายๆด้าน เข็น การขาดดุลบัญชีเดินสะพัดอย่างต่อเน่ือง การเพ่ิมสูงข้ึนของหน้ี 

ต่างประเทศระยะสัน การชะงักงันของภาคการล่งออก ปัญหาเหล่าน้ีได้สร้างข้อสังเกตให้นักลงทุน 

ต่างชาติเกิดความไม'เช่ือม่ันในระบบเศรษฐกิจของไทย ล่งผลให้บริษัทจัดอันดับความน่าเช่ือถือลด 

ระดับความน่าเช่ือถือของหน้ีต่างประเทศระยะสันของประเทศไทยลงในปี พ.ศ. 2539 นำไปล่การ 

ลดลงของเงินทุนไหลเข้าสุทธิในไตรมาสแรกของปี พ.ศ. 2540 มาเป็นเงินทุนไหลออกสุทธิในไตร 

มาสที่2 ของปีเดียวกัน นอกจากน้ีนักเก็งกำไรค่าเงินได้ทำให้สถานการณ์เลวร้ายลงไปอีก ด้วยการ 

เข้าโจมตีค่าเงินบาทในเดือนมกราคม กุมภาพันธ์และพฤษภาคม เห็นได้จากการท่ีเงินตรา

ต่างประเทศสำรองของไทยลดลงอย่างมากจาก 38.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐ'ไนเดือนมกราคมปี 

2540 ลดลงเหลือ 2.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐในเดือนพฤษภาคมในปีเดียวกัน ดังน้ันธนาคารแห่ง 

ประเทศไทยจึงได้ออกมาตรการเพ่ือหยุดย้ังและจำกัดการเก็งกำไรโจมตีค่าเงินบาท โดยตลาด

เงินตราต่างประเทศภายในประเทศและต่างประเทศถูกแยกออกจากกัน (Two Tier Market) ด้วย 

การจำกัดการให้สินเช่ือแก'ผู้มีถ่ินฐานนอกประเทศ ธนาคารพาณิชย์ถูกขอให้ระงับการทำธุรกรรม 

ใดๆท่ีเป็นการเอ้ือต่อนักเก็งกำไรค่าเงินในการเข้าถึงสินเช่ือเงินบาทหรือธุรกรรมใดๆ ท่ีไม'มีการค้า 

หรือการลงทุนรองรัน อย่างไรก็ตามมาตรการต่างๆไม่ได้บรรเทาการไหลออกของเงินทุนได้มากนัก 

ในท่ีลุดรัฐบาลไทยต้องประกาศลอยค่าเงินบาทอย่างหลีกเล่ียงไม่ไดิในเดือนกรกฎาคมปี พ.ศ.

2540

หลังจากผ่านพ้นข็วงเวลาแห่งวิกฤติการณ์ทางเศรษฐกิจ ทางการก็ได้มีการผ่อน 

คลายมาตรการต้ังสำรองเงินกู้ระยะส้ันจากต่างประเทศเป็นลำดับเร่ือยมา นับต้ังแต่ได้มีการ

ประกาศใข้ และได้ประกาศยกเลิกมาตรการแบ่งแยกตลาดเงินตราต่างประเทศ ในปัจจุบัน

มาตรการท่ีจัดว่าเป็นการจำกัดการเคล่ือนย้ายเงินทุนเพียงมาตรการเดียวท่ีเหลืออยู่ก็คือ การจำกัด 

วงเงินในการให้กู้ยืมเงินบาทในรูปแบบต่างๆแก่ผู้มีถ่ินท่ีอยู่นอกประเทศ หรือการสร้างภาระผูกพัน 

ใดๆท่ีมีผลให้ต้องจ่ายเงินตราต่างประเทศในอนาคตแก'ผู้มีถ่ินท่ีอยู่นอกประเทศ อนุญาตให้สถาบัน 

การเงินทำได้ภายในวงเงินคงด้างสูงสุดไม่เกิน 50 ล้านบาทต่อลูกค้า 1 ราย ท้ังน้ีรายละเอียดของ 

มาตรการท้ังหมดท่ีเก่ียวข้องกับการควบคุมการเคล่ือนย้ายเงินทุนได้มีการสรุปไวิในตารางท่ี 2.1
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ตารางท่ี 2.1
สรุปมาตรการท่ีเก่ีอวช้รงกับการควบคุมการเตลือนอ้ารเงินทุนระหว่างประเทศของไทร 

หลังการประกาศรับพันธะช้อ 8 ในข่วงปี 2538-2542

«รงท ี่ ร ัน ประกาศบงร ับใช ้
มาตรการท ี๓ รวช ้องร ับการควบค ุมการเค!!ธนช ้ารเง ินท ุน  

ระหว ่างประเทศขรงไทร

1 22  พ ฤ ษ ภ าค ม  2 538 -ธ น าค ารแห ่งป ระเท ศ ไท ยป ระกาศ เพ ั๋ม เง ิน ก ู้ย ีม ซ ้น ค ํ่าท ี่จะไพ #ฝ าน ก ิจการว ิเท ศ ธ น ก ิจ (BIBF) 

จ า ก ไ ม ่ต ํ่า ก ว ่า  5 0 0 ,0 0 0  ด อ ล ล าร ์«ห ร ัฐ ม าเป ็น  2  ล ัาน ด อ #«าร ์«ห ร ัฐ

2 8 รงห าค ม  2 538 'ธ น าค ารพ าณ ีข ย ์ต ้อ งด ำรงส ิน ท ร ัพ ย ์«ภ าพ ค ล ่อ งพ ิเศ ษ  เป ็น เง ิน ฝากท ี่ธน าคารแห ่งป ระเทศ  

ไท ย โด ย ไม ่ได ้ด อ ก เบ ี้ย เป ็น จ ำน ว น ไม ่ต ํ่าก ว ่าร ้อ ย #ะ  7 ข องยอด รวม เง ิน ฝากท ี่เป ็น เง ิน บ าท ใน  

บ ัญ ช ีของผ ู้ม ีท น ฐาน น อกป ระเท ศ (the non -residen t baht d ep o sit) ม ีอ าย ค ํ่า ก ว ่า  1 ปี

3 2 3  ม ัก น าย น  2 539 '«ก าบ ัน ก าร เง ิน ข ื่งป ร ะ ก อ บ ด ้ว ย ธ น าค ารพ าณ ิช ย ์ก ิจ ก าร ว ิเท ศ ธ น ก ิจ  น«ะ บรรษ ัท เง ินท ุนและ  

บร ิษ ัท เง ิน ท ุน ห ล ักท ร ัพ ย ์ค ้องดำรงส ิน ท ร ัพ ย ์#ภ าพ ศส ่องพ ิเศษ เป ็น เง ิน ฝากท ี่ธน าคารแห ่งป ระ  

เทศไทยโดยไม'ได ้ดอกเบ ี้ยเป ็นจำนวนไมคากว่า■ ร ้อยละ 7 ของเง ิน ก ู้รม จาก ต ่างป ระเท ศ ท ี่ม ี 

ร ะ ย ะ เว ล า ต ํ่า ก ว ่า !  ปี

4 15 พ ฤ ษ ภ าค ม  2 5 4 0 ม าต ร ก ารแ บ ่งแ ย ก ต ล าด เง ิน ต ร าต ่างป ระ เท ศ  (Two Tier Market) ข งม ีรายล ะเอ ยด ด ังบ ี้

1. ให ้ระง ับ การทำธ ุรทรรมด ังต ่อไป บ ี้ก ้บผ ้ม ีทน ฐาน น อกป ระเท ศใน กรณ ีท ี่ไม ่ม ีธ ุรก ิจการค ้าห รอ  

การลงท ุนรองร ับ

ก. การท ำธ ุกรรม  Buy-Sell Sw ap ก ้เ-ผ ุ้ม ีทนฐานนอกประเทศ  

ข. ก ารป รอ ย ก ู้เง ิน บ าท โด ยต รง การ'ให ้เบ ิก เก ินบ ัญ ช ี รวมท ี่'งการทำธรกรรมอื่นใด  

ท ี่เป ็น ก ารให ้«ภ าพ ค ล ่องเง ิน บ าท ให ้แก ่ห ้ม ีก ี่น ท ี่อ ย ู่ต ่างป ระเท ศ  

ท. ธ ุรกรรม d erivatives ท ี่เก ี่ยวซ ้องท ับ เง ินบาท เข่น currency sw ap , interest 

rate sw a p  1 forward rate agreem en t 1 currency op tion s และ interest 

rate op tion s เป ็นค้น

2 . ก ารร ับ ฯ อ ต ั๋าแ ล ก เง ิน  ต ั๋ว ล ัญ ญ าใซ ้เง ิน  แ ร ะ  ค รา#ารห บ ี้ต ่างๆจ าก ผ ุ้ม ีก ี่น ท ี่อ ย ู่ต ่างป ระเท ศ  

ก ่อ น ก ำห น ด ให ้ช ำระราค าเป ็น เง ิน ค ราต ่างป ระเท ศ

3 . การไท ่ทอน ต ั๋วน #กเง ิน  ต ั๋วล ัญ ญ 'าใซ ้เง ิน  และตรา«ารห น ค ่างๆให ้แก ่ผ ้ม ีถ ิ'น ท ี่อย ู่ต ่างป ระเท ศ  

ให ้จ ่าย ช ำร ะ เป ็น เง ิน ค ร าค ่างป ระ เท ศ  ยกเค ้น ใน กรณ ีท ี่ห ้ม ีก ี่น ท ี่อ ย ู่ต ่างป ระเท ศ ก ือ ค รา«ารด ัง  

ก ล ่า ว ม า เก ิน ก ว ่า  6  เด ือ น ให ้ช ำระท ่าไก ่ท อ น ตรา#ารเป ็น เง ิน บ าท ได ้

4 .  ระง ับการท ำธ ุรกรรม secu r ities  lending

5 . ระง ับ การโอน เง ิน ท ่าข ายห ล ักท ร ัพ ย ์ข องผ ุม ีก ี่น ท ี่อย ู่ต ่างป ระเท ศ ไป ย ังบ ัญ ช ี non - resid en t  

baht อ ื่น  น#ะ ก ารไก ่ถ อน เง ิน ท ่าข ายห ล ักท ร ัพ ย ์ «จ ก จาก บ ัญ ช ีข อ งผ ุม ีก ี่น ท ี่อ ย ู่ต ่างป ระเท ศ  

ต ้องท อน «อกเป ็น เง ิน ตราค ่างป ระเท ศยกเค ้น ภรณ ีท ี่ลงท ุน ต ่อ ใน ป ระเท ศ ไท ย

5 8 ก ้น ย าย าน  2 5 4 0 'ธน าค ารพ าณ ีข ย ์ด ำรงรน ท ร ัพ ย ์«ภ าพ ค ล ่อ งพ ิเศ ษ เป ็น เง ิน ฝ าก ท ี่ธ น าค ารแห ่งป ระเท ศ ไท ย  - 

โด ยไม ่ได ้ด อ กเบ ี้ย เป ็น จำน วน ไม ่ต ํ่ากว ่าร ้อยล ะรข อ งข อ ด รวม เง ิน ฝ าก ท ี่เป ็น เง ิน บ าท ใน บ ัญ ช ี
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ครงท ี่ ว ินประกาศบงค ้บใช ้
มาตรการท ี่๓ รวช ้องกบการควบค ุมการเคท ี่■รนร้าอเง ินท ุบ  

ระหว ่างประเทศของไทร

5(ต ่อ ) 8  ก ัน ย าย าน  254 0 ของผ ู้ม ีท ี่นฐานนอกประเทศ (the non -residen t baht d e p o s it)  ม ีอ าช ุต ำก ว ่า  1 ป ีน ละยอด  

ร ว ม เง ิน ก ู้ยม จากต ่างป ระเท ศ รงอาจช ำระค ืน ห รอ อาจถ ูก เร ียก ค ืน ได ้ก ่อ น ค รบ ก ำห น ด  1 ปี 

'บ ร ิษ ัท เง ิน ท ุน  นละ บ ร ิษ ัท เง ิน ท ุน ห ล ักท ร ัพ ย ์ด ำรงส ิน ท ร ัพ ย ์«ภ าพ ค ล ่องพ ิเศ ษ เป ็น เง ิน ฝ ากท ี่ 

ธ น าค ารแห ่งป ระเท ศ ไท ยโด ยไม ่ได ้ด อ กเบ ี้ย เป ็น จำน วน ไม ต ากว ่าร ้อ ยละ 6  ข องยอดรวมเง ิน  

ฝากท ี่เป ็น เง ิน บาท'ใน บ ัญ ช ีของผ ุ้ม ืทน ฐาน น อกประเทศ(the n on -residen t baht d e p o s it)^  

ม ีอ าย ุต ํ่าก 'ว ่า  1 ป ีและยอดรวม เง ิน ก ู้รมจ ากต ่างป ระเท ศ ข ึ้งอาจช ำระค ืน ห ร ีอ อาจถ ูก เร ียก ค ืน  

ได ้ก ่อน ครบ กำห น ด 1 ปี

6 30  ม ก ร า ค ม 2541 'ย ก เล ิก ม าต ร ก าร แ บ ่งแ ย ก ต ล าด เง ิน ต ร าต ่างป ร ะ เท ศ  (Two Tier Market)

'ก ำห น ด ว งเง ิน ก ารให ้ก ู้เง ิน บ าท ข อง«ท าบ ัน การเง ิน แก ่ผ ู้ม ีท น ฐาน ท ี่อ ย ู่น อก ป ระเท ศ  ( non - 

r e s id e n t^ ร ีจ «ร ้างภ าระ ผ ูก พ ้น ใด ๆท ี่ม ีผ ล ให ้ต ้อ งจ ่าย เง ิน ต ร าต ่างป ร ะ เท ศ ใน อ น าค ต ให ้แ ก ่ผ ู้ 

ม ีท น ท ี่อผ ู่น อ กป ระเท ศ โด ยอ น ุญ าตให ้«ท าบ ัน ก ารเง ิน ท ำได ้ภ ายใน วงเง ิน ค งด ้างส ูงส ุด ไม ่เก ิน  

50  ล ัาน บ าท ต ่อ ล ูก ค ้า  1 รายยกเว ้น ร ุรกรรม ท ี่เก ิด ข ึ้น โด ยม ีธ ุรก ิจการค ้า  ห ร ีอ การล งท ุน ภ าย  

ในประเทศรองร ับ  (Undertying T ransactions)

7 31 ก รก ฎ าค ม  2541 'บ ร ิษ ัท เง ิน ท ุน และบ ร ิษ ัท เง ิน ท ุน ห ล ักท ร ัพ ย ์ต ้องดำรงส ิน ท ร ัพ ย ์ส ภ าพ คล ่องคาม เป ็น เง ิน ฝากท ี ่

ธ น าค ารแห ่งป ระเท ศ ไท ยโด ยไม ่ได ้ด อ กเบ ี้ย เป ็น จำน วน ไม ่ต ํ่ากว ่าร ้อ ยละ 2  ของยอดรวมเง ิน  

ก ู้รม จาก ต ่างป ระเท ศ ข ึ้งอ าจช ำระค ืน ห ร ีออ าจถ ูก เร ียกค ืน ได ้ก ่อ น ค รบ กำห น ด 1 ป ีน ับ แต ่ว ัน ก ู้

8 8  ส ิงห าคม 2541 'ธ น า ค า ร พ า ณ ิร ย ์ แล ะ  ก ิจการว ิเท ศ รน ก ิจด ำรงส ิน ท ร ัพ ย ์«ภ าพ คล ่อง เป ็น เง ิน ฝ ากท ี่ธน าค าร  

แห ่งป ระเท ศ ไท ยโด ยไม ่ได ้ด อ ก เบ ี้ย เป ็น จำน วน ไม ่ต ํ่ากว ่าร ้อ ยละ 2  ข อ งยอ ด รวม เง ิน ก ู้ยม จาก  

ต ่างป ระเท ศ ข ึ้งอ าจชำระค ืน ห ร ีอ อาจถ ูก เร ียกค ืน ได ้ก ่อ น ค รบ กำห น ด  1 ป ึน ับ แต ่ว ัน ก ู้

9 23  เม ษ าย น  2 5 4 2 'ธ น า ค า ร พ า ณ ิช ย ์แ ล ะ  ก ิจการว ิเท ศ ธน ก ิจดำรงส ิน ท ร ัพ ย ์«ภ าพ คล ่อง เป ็น เง ิน ฝ ากท ี่ธน าค าร  

แห ่งประเทศไทย โด ยไม ่ได ้ด อ ก เบ ี้ย เป ็น จ ำน วน ไม ่ต ำก ว ่าร ้อ ย ล ะ! ข อ งยอ ด รวม เง ิน ก ู้ยม จาก  

ต ่างป ระเท ศ ท ี่ค รบ กำห น ด ภ ายใน 365ว ัน น ัน แต ่ว ัน ก ู้แล ะยอ ด รวม เง ิน ก ู้รมจ าก ต ่างป ระเท ศ  

ข ึ้งอาจช ำระค ืน  ห ร ีอ อาจถ ูก เร ียก ค ืน ได ้ใน  365  ว ันน ับแต ่ว ัน ก ู้

'บ ร ิษ ัท เง ิน ท ุน ต ้องด ำรงส ิน ท ร ัพ ย ์ส ภ าพ ค ล ่องต าม เป ็น เง ิน ฝ ากท ี่ธน าค ารแห ่งป ระเท ศ ไท ย - 

โด ยไม ่ได ้ด อ ก เบ ี้ย เป ็น จ ำน วน ไม ่ต าก ว ่าร ้อ ย ล ะ  0 .5  ข อ งย อ ด เง ิน ท ี่ได ้จ าก ก ารก ู้รม  หรีอได้ร ับ 

จ าก ต ่างป ระเท ศ ท ี่ม ีก ำห น ด ช ำระค ืน เม ี่อ ส ิน  3 6 5  ว ันน ับแต ่ว ันท ี่ก ูร้มหรีอได ้ร ับเง ิน  แล ะยอด  

เง ิน ท ี่ได ้จาก การก ูร้มห ร ีอ ได ้ร ับ จาก ต ่างป ระเท ศ ท ี่ม ีกำห น ด ชำระค ืน เม ึ่อ ท างถ าม ห ร ีจ เม ึ่อ «น  

ระยะเวลาท ี่ม ีส ิทธเร ียกค ืน 'ได ้ใน  3 6 5  ว ันน ับแต ่ว ันท ี่ก ู้รมหรีอได ้ร ับเง ิน

ท ี่ม า  ะ ธนาคารนห ่งประเทศไทย
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