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งานว ิจ ัยน ี้ม ืว ัตถ ุประสงค ์เพ ื่อค ิกษาถ ึงป ัจจ ัยและผลกระทบของการเล ือกใช ้นโยบายการบ ัญ ช ีในการประเม ิน  
ราคาส ินทร ัพย ์ประ๓ ทที่ด ิน อาคารและอ ุปกรณ ์ใหม ่ โดยใช ้ว ิธ ีการว ิจ ัยสองล ักษณ ะค ือ 1 ) การว ิจ ัย เช ิงสำรวจโดยการ 
ส ำรวจ ค วาม ค ิด เห ิน จ าก ก ล ุ่ม ต ัว อ ย ่างค ือ  ผ ู้อ ำน วยการฝ ่ายบ ัญ ช ีของบ ร ิษ ัท ท ี่จดท ะเบ ียน ใน ตลาด ห ล ักท ร ัพ ย ์แห ่ง  
ประเทศไทยจำนวนท ั้งส ิน  353 ตัวอย่าง โดยใช ้แบบลอบทามเบ ีนเคร ื่องม ือในการเก ็บรวบรวมข ้อม ูลจากกล ุ่มต ัวอย ่าง 
ท ั้งหมด 2) การว ิจ ัย เซ ิงประจ ักษ ์โดยการค ิกษๆถ ึงป ัจจ ัยท ี่ม ืผลต ่อการเล ือกใช ้นโยบายการบ ัญ ช ีในการประเม ินราคา 
ส ิน ท ร ัพ ย ์ป ระ เภ ท ท ี่ด ิน  อ าค ารและอ ุป กรณ ์ให ม ่จากกล ุ่ม ต ัวอย ่างค ือ  บ ร ิษ ัท ท ี่จ ด ท ะ เบ ีย น ใน ต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แห ่ง  
ประเทศไทยในช ีวงระหว ่างบ ี พ.ศ. 2540-2541 จำนวนท ั้งส ิน  36 ต ัวอย ่าง โดยใช ้ว ิธ ีการว ิเคราะห ์การถดถอยโลจ ิสต ิค  
(Logistic Regression Analysis) เพ ื่อหาความล ัมพ ันธ ์ระหว่างต ัวแปรตามและต ัวแปรอ ิสระท ี่ได ้กำหนดไว ้ ว ิธ ีทางสถ ิต ิ 
ท ี่ใช ้ไนการว ิเคราะห ์ข ้อม ูลและทดสอบสมมต ิฐาน ได้แก่ ค่า Binomial test, T-test, W ald-statistic และ Pesudo R2 

ผ ล ก ารว ิจ ัย เซ ิงส ำรวจ พ บ ว ่าป ัจจ ัย ท ี่ส ำค ้ญ ท ี่ส ุด ท ี่ม ีผ ล ต ่อ ก ารต ัด ส ิน ใจ เส ือ ก ใช ้น โย บ าย ก ารบ ัญ ช ีใน ก าร 
ประเม ินราคาส ินทรพย ์ประเภทท ี่ด ิน  อาคารและอ ุปกรณ ์ใหม ่ค ือ เพ ื่อทำให ้งบการเง ินของบร ิษ ัทแสดงความถ ูกต ้องและ 
ย ุต ิธรรม ม าก ข ึ้น  และป ัจจ ัยท ี่สำค ัญ ท ี่ส ุด ท ี่ม ีผลต ่อการต ัดส ิน ใจไม ่เส ือกใช ้น โยบ ายการบ ัญ ช ีใน การป ระเม ิน ราคา 
ส ินทร ัพย ์ประ๓ ทที่ด ิน อาคารและอ ุปกรณ ์ใหม ่ค ือ การป ระเม ินราคาส ินทร ัพย ์จะทำให ้บร ิษ ัทม ืค ่าใช ้จ ่ายและภาระเพ ิ่ม  
มากข ืน ส ่วนผลกระทบท ี่สำค ัญ ท ี่ส ุดท ี่เก ิดจากการเส ือกใช ้นโยบายการบ ัญ ช ีในการประเม ินราคาส ินทรัพย ์ประ๓ ทที่ด ิน 
อาคารและอ ุป กรณ ์ให ม ่ค ือ  บ ร ิษ ัท ม ืค ่าใช ้จ ่ายและภ าระเพ ิ่ม ม ากข ึ้น  และผลกระท บ ท ี่ส ำค ัญ ท ี่ส ุดท ี่เก ิดจากการไม ่ 
เล ือกใช ้นโยบายการบ ัญ ช ีในการประเม ินราคาส ินทร ัพย ์ประเภทท ี่ด ิน  อาคารและอ ุปกรณ ์ใหม ่ค ือ  งบการเง ินของบร ิษ ัท  
อาจนำไปใช ้ในการต ัดส ินใจได ้ไม ่ด ีพอ

ส ่วนผลการว ิจ ัย เซ ิงประจ ักษ ์พบว ่าต ัวแปรอ ิสระท ี่ม ือ ิทธ ิพลต ่อต ัวแปรตามค ือโอกาสท ี่จะเก ิด เหต ุการณ ์ในการ 
เล ือกใช ้นโยบายการบ ัญ ช ีในการประเม ินราคาส ินทร ัพย ์ประเภทท ี่ด ิน  อาคารและอ ุปกรณ ์ใหม ่อย ่างม ีน ัยสำค ัญ ท ี่ระด ับ  
0.05 ม ีจำนวน 2 ต ัวแปร ได ้แก ่ ต ัวแปรอ ัตราส ่วนแสดงสภาพหน ี้ส ิน (LEV) และต ัวแปรอ ัตราส ่วนการลงท ุนในท ี่ด ินและ 

อาคาร (PPTY) ส ่วนต ัวแปรอ ัตราส ่วนแสดงการเปล ี่ยนแปลงในกระแสเง ินสดจากก ิจกรรมดำเน ินงาน ( A c FO) และ 
ต ัวแป รขน าด ของก ิจการ (SIZE) พ บ ว ่า ไม ่ม ีน ัยสำคัญท ี่ระด ับ  0 .05 น อกจากน ี้ย ังพ บ ว ่าต ัวแป รท ี่ม ีอ ิท ธ ิพ ลต ่อการ 
เล ือกใช ้น โยบ ายการบ ัญ ช ีใน การป ระเม ิน ราคาส ิน ท ร ัพ ย ์ป ระเภ ท ท ี่ด ิน  อ าคารและอ ุป กรณ ์ให ม ่ม ากท ี่ส ุดค ือ  ต ัวแปร 
อ ัตราส ่วนการลงท ุนในท ี่ด ินและอาคาร (PPTY) รองลงมาค ือ ต ัวแปรอ ัตราส ่วนแสดงสภาพหน ี้ส ิน  (LEV) โดยต ัวแปร 
อ ิสระท ั้ง  4 ต ัวสามารถอธ ิบ ายความผ ันแป รของการเล ือกใช ้น โยบ ายการบ ัญ ช ีในการประเม ินราคาส ินทร ัพย ์ประเภท  
ท ี่ด ิน  อาคารและอ ุปกรณ ์ใหม ่ได ้ร ้อยละ 59.3
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The objective of this research is to study factors and effects of accounting choice for the revaluation 
of property, plant and equipment by using two research methods; 1) Survey research; to survey opinions of 
samples, 353 accounting directors from companies registering in the stock Exchange of Thailand, using 
questionnaires as a tool for collecting information from all samples; 2) Empirical research; to study factors 
affecting accounting choice for the revaluation of property, plant and equipment with samples from 36 
registered companies in the stock Exchange of Thailand during 1997-1998, and using Logistic Regression 
Analysis for calculating the relationship between dependent variables and independent variables. The 
statistical methods used for analysis and test hypothesis are Binomial test, T-test, Wald-statistic and 
Pesudo R2.

The survey research found that the most important factor affecting accounting choice for the 
revaluation of property, plant and equipment is to present better on true and fair financial statement of the 
company. And, the most important factor affecting accounting choice for not revalue property, plant and 
equipment is that asset revaluations would cause more expenses and burdens for the company. The most 
significant effects resulted from accounting choice for the revaluation of property, plant and equipment is that 
the company would have more expenses and burdens. Moreover, the most significant effects caused by 
accounting choice for not revalue property, plant and equipment is that the company’s financial statements 
might not be good enough to support decision making.

The empirical research found that two independent variables, leverage ratio (LEV) and investment in 
property ratio (PPTY), significantly influence dependent variables, the likelihood to choose accounting policy 
for revaluation of property, plant and equipment at the level of 0.05. Otherwise, Changing in cash flow from 
operation ratio (ACFO) and firm size (SIZE), do not have influence at significant the level of 0.05. เท addition, 
variables affecting accounting choice for revaluation of property, plant and equipment the most are PPTY and 
LEV, respectively. The four independent variables can explain the variation of accounting choice for 
revaluating property, plant and equipment at 59.3%.
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ปรึกษาวิทยานิพนธ์เป็นอย่างสูงที่ได้กรุณารับเป็นอาจารย์ที่ปรึกษาวิทยานิพนธ์ ทั้งนี้อาจารย่ได้ 
สละเวลาอันมีค่าไห้คำปรึกษา แนะนำข้อคิดเห็นที่เป็นประโยชน์อย่างยิ่ง ตลอดจนให้ความ 
ช่วยเหลือในการตรวจทานแก้ไขปรับปรุงข้อบกพร่องต่างๆ จนทำให้วิทยานิพนธ์ฉบับน้ีสำเร็จลุล่วง 
ไปได้ด้วยดี

ผู้เขียนขอกราบขอบพระคุณ อาจารย์'นันทพร พิทยะ ท่ีรับเป็นประธานกรรมการ 
สอบวิทยานิพนธ์ และซอกราบขอบพระคุณ คุณรุทร เขาวนะกวี ท่ีรับเป็นกรรมการสอบวิทยานิพนธ์ 
ซ ึ่ง ท่านทั้งลองได้ให้คำแนะนำและข้อเสนอแนะที่เป็นประโยชน์ในการแก้ไขปรับปรุงวิทยานิพนธ์ 
ฉบับน้ีให้มีความสมบรูณ์มากย่ิงข้ึน

ในขณะเดียวกันผู้เขียนซอขอบพระคุณผู้อำนวยการฝายบัญชีของบริษัทที่ 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจำนวน 10 บริษัทที่ได้กรุณาสละเวลาอันมีค่าให ้
ผู้เขียนลัมภาษณ์เกี่ยวกับประเด็นปัญหาในการวิจัย และได้ให้ข้อเสนอแนะในการแก้ไขปรับปรุง 
แบบสอบถามให้มีความสมบรูณ์ย่ิงข้ึน อีกท้ังขอขอบพระคุณผู้ตอบแบบสอบถามทุกท่านท่ีได้ตอบ 
แบบลอบถามและล่งแบบลอบถามกลับมายังผู้เขียนทำให้ได้ทราบข้อมูลที่ด้องการในการจัดทำ 
วิทยานิพนธ์ฉบับน้ี และขอกราบขอบพระคุณ อาจารย์ ดร.อรุณี กำลัง และรองศาลตราจารย์ ดร.สุพล 
ดุรงค์วัฒนา ท่ีช่วยให้คำปรึกษาด้านสถิติในการจัดทำวิทยานิพนธ์ฉบับน้ี

สุดท้ายนี้ผู้เขียนขอขอบพระคุณครอบครัวตลอดจนญาติมิตรที่ได้ให้กำลังใจและ 
ได้ให้การสน์บสนุนด้านต่างๆ แก่ผู้เขียนเสมอมา และเหนือสิงอื่นใดผู้เขียนขอกราบขอบพระคุณ 
บิดา มารดาสำหรับทุกๆ ส่ิงที,มีค่าที,ได้มอบให้กับผู้เขียนเสมอมาตลอดท้ังชีวิต

ความสำเร็จของวิทยานิพนธ์ฉบับนี้เป็นผลจากความกรุณาจากทุกท่านท่ีกล่าวถึง 
ข้างต้น ล่วนส่ิงใดท่ีขาดตกบกพร่องหรีอผิดพลาดประการใด ผู้เขียนขอน้อมรับไว้แต่เพียงผู้เดียว
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