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การดิกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อการเลือกนโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ 
ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่: กรณีดิกษาบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
ในคร้ังนี้ใช้วิธีการดิกษาวิจัยลองลักษณะประกอบกันดิอ การวิจัยเซิงสำรวจ (Survey research) 
และการวิจัยเซิงประจักษ์ (Empirical research) โดยมีฃ้ันตอนการวิจัยดังน้ี

1. การวิจัยเซิงสำรวจเป็นการสำรวจความคิดเห็นจากกลุ่มตัวอย่างซ่ึงเป็นบริษัทท่ี 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยจะมีการดิกษาถึงปัจจัยและผลกระทบของ 
การเลือกหรือไม่เลือกไซ้นโยบายการปัญซิในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่ รวมท้ังมีการดิกษาถึงผลกระทบของการแกใฃแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีเก่ียวกับ 
การโอนตัดจำหน่ายส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ตามท่ีได้กำหนดไว้ไนย่อหน้าท่ี 38 ของ 
มาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 32 ว่าการเปลี่ยนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีดังกล่าวจะม ี
ผลกระทบอย่างไรต่อการตัดสินใจเลือกใซ้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย่ใหม ่
และจะเกิดผลกระทบอย่างไรต่อกลุ่มบริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ไหม่ในปัจจุบัน การสำรวจความคิดเห็นจากกลุ่มตัวอย่างท้ังหมดจะใช้แบบลอบถามเป็น 
เคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมข้อมูล

2. การ่วิจัยเซิงประจักษ์เป็นการดิกษาถึงปัจจัยท่ีมีผลต่อการเลือกใช้นโยบายการ 
บัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ ซ่ึงปัจจัยดังกล่าวจะทำให้ 
ทราบถึงความแตกต่างกันระหว่างกลุ่มบริษัทที่เลือกและไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ โดยจะอาดัยตัวแปรท่ีคาดว่าจะมีผล 
ต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ 
มาวิเคราะห์ความลัมพ้นธ์ระหว่างกันตามท่ีได้กำหนดไว้ โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติฅ 
(Logistic Regression Analysis) ซ่ึงตัวแปรดังกล่าวช้างอิงมาจากการดิกษาวิจัยในอตีตของ Cotter 
และ Zimmer (1995) และของ Brown และคณะ (1992) ตามลำดับ

ใ น ส ่ว น ต ่อ ไ ป จ ะ ก ล ่า ว ถ ึง ป ร ะ ช า ก ร แ ล ะ ก ล ุ่ม ต ัว อ ย ่า ง  เค ร ื่อ ง ม ีอ ท ี่ใ ช ้ใ น ก า ร ว ิจ ัย

ล ม ม ต ิฐ า น ก า ร ว ิจ ัย  แ ล ะ ข ั้น ต อ น แ ล ะ ว ิธ ีก า ร เก ็บ ร ว บ ร ว ม ข ้อ ม ูล  โ ด ย จ ะ ก ล ่า ว ถ ึง ใ น แ ต ่ล ะ ส ่ว น ต า ม

ป ร ะ ๓ ท ข อ ง ก า ร ่ว ิจ ัย ด ัง น ี้
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การวิจัยเชิงล้ารวจ

การวิจัยเชิงสำรวจเป็นการคิกษาวิจัยโดยใซวิธีการลอบถามความคิดเห็นจากกลุ่ม 
ตัวอย่างเพื่อให้ทราบถึงปัจจัยและผลกระทบของการเลือกหรือไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ การคิกษาวิจัยในส่วนน้ีมีระเบียบ 
วิธีวิจัยตังน้ี

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

ประชากร (Population) ในการวิจัยคร้ังน้ีมีประชากรตังน้ี

ประชากรในการวิจัยคร้ังน้ีคีอ ผู้อำนวยการฝ่ายบัญชีของบริษัทที่จดทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ทั้งนี้นอกจากผู้อำนวยการฝ่ายบัญชีแล้วอาจจะสอบถามความ 
คิดเห็นจากบุคคลอ่ืนท่ีมีตำแหน่งหน้าท่ีและความรับผิดชอบที,คล้ายคลึงกันได้ อาทิเซ่น กรรมการ 
ผู้จัดการฝ่ายการบัญชี, กรรมการฝ่ายการเงินและการบัญชี, ผู้จัดการสำน้กบัญชีและการเงิน, 
หัวหน้าฝ่ายบัญชีและผู้ท่ีอยู่ในตำแหน่งอ่ืนๆ ท่ีเก่ียวข้อง เป็นต้น จำนวนประชากรในการวิจัยคร้ังน้ี 
แบ่งออกเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมได้ 31 กลุ่มอุตสาหกรรม จำนวนท้ังสิน 417 บริษัท (ข้อมูลในเดือน 
เมษายน 2547) โดยมีจำนวนประชากรตังน้ี

1. กลุ่มธุรกิจการเกษตร จำนวน 21 บริษัท
2. กลุ่มธุรกิจธนาคาร จำนวน14บริษัท
3. กลุ่มธุรกิจวัสดุก่อสร้างและตกแต่ง จำนวน 23 บริษัท
4. กลุ่มธุรกิจเคมีกัณฑ์และพลาสติก จำนวน 12 บริษัท
5. กลุ่มธุรกิจการพาณ์ชย์ จำนวน 15 บริษัท
6. กลุ่มธุรกิจลือสาร จำนวน15บริษัท
7. กลุ่มธุรกิจเคร่ืองใข้ไฟฟ้า จำนวน 13 บริษัท
8. กลุ่มธุรกิจช้ินส่วนและอิเลคโทรนิกลั จำนวน10บริษัท
9. กลุ่มธุรกิจพลังงาน จำนวน 12 บริษัท

10. กลุ่มธุรกิจบันเทิงและลันทนาการ จำนวน 14 บริษัท
11. กลุ่มธุรกิจเงินทุนหลักทรัพย์ จำนวน 30 บริษัท
12. กลุ่มธุรกิจอาหารและเคร่ืองด่ืม จำนวน 23 บริษัท
13. กลุ่มธุรกิจการแพทย์ จำนวน 12 บริษัท
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14. กลุ่มธุรกิจโรงแรมและการท่องเท่ียว จำนวน 11 บริษัท
15. กลุ่มธุรกิจของใช้ในครัวเรือน จำนวน 7 บริษัท
16. กลุ่มธุรกิจประกันชีวิตและประกันภัย จำนวน 20 บริษัท
17. กลุ่มธุรกิจ REHABCO จำนวน 43 บริษัท
18. กลุ่มธุรกิจอัญมณีและเคร่ืองประดับ จำนวน 2 บริษัท
19. กลุ่มธุรกิจเคร่ืองมือและเคร่ืองจักร จำนวน 2 บริษัท
20. กลุ่มธุรกิจเหมืองแร่ จำนวน 1 บริษัท
21. กลุ่มธุรกิจบรรจุภัณฑ์ จำนวน 14 บริษัท
22. กลุ่มธุรกิจเวชภัณฑ์และเคร่ืองสำอาง จำนวน 3 บริษัท
23. กลุ่มธุรกิจการพิมพ์และส่ิงพิมพ์ จำนวน 8 บริษัท
24. กลุ่มธุรกิจบริการเฉพาะกิจ จำนวน 2 บริษัท
25. กลุ่มธุรกิจพัฒนาอลังหาริมทรัพย์ จำนวน 37 บริษัท
26. กลุ่มธุรกิจเย่ือกระดาษ จำนวน 3 บริษัท
27. กลุ่มธุรกิจส่ิงทอและเคร่ืองนุ่งห่ม จำนวน 22 บริษัท
28. กลุ่มธุรกิจขนส่ง จำนวน 8 บริษัท
29. กลุ่มธุรกิจยานพาหนะและอุปกรณ์ จำนวน10บริษัท
30. กลุ่มธุรกิจคลังสินค้าและไซโล จำนวน 5 บริษัท
31. กลุ่มบริษัทอ่ืนๆ จำนวน 5 บริษัท

กลุ่มตัวอย่าง (Sampling)

การวิจัยในส่วนนี้มืวิธีการเลือกกลุ่มตัวอย่างโดยใช้วิธีการลุ่มตัวอย่างแบบง่าย 
(Simple Random Sampling) และการลุ่มตัวอย่างโดยใช้วิจารณญาณ (Judgement Sampling) 
โดยมีกลุ่มตัวอย่างในการ่วิจัยลือ ผู้อำนวยการฝ่ายบัญชีของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศใทย ท้ังน้ีบริษัทท่ีใช้เป็นกลุ่มตัวอย่างไม่รวมกลุ่มธนาคาร, กลุ่มสถาบันการเงิน และกลุ่ม 
ประกัเพายและประก้นชีวิต จำนวนท้ังสิน 64 บริษัท7 โดยจะใช้แบบลอบถามเป็นเครื่องมือในการ 
เก็บรวบรวมข้อยูลจากกลุ่มตัวอย่างท่ีได้เลือกไว้ท้ังหมด

7 ทลุ่มตัวอย่างในการวิจัยไม่รวมกลุ่มธนาคาร, กลุ่มสถาบันการเงิน และกลุ่มประกันภัยและ 
ประกันชีวิต เน่ืองจากแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีของธุรกิจประเภทตังกล่าวมีความแตกต่างกับแนวทางปฏิบัติ 
ทางการบัญชีของกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืน  ๆการสืกษากลุ่มตังกล่าวรวมกันอาจทำให้ผลการวิจัยบิดเบือนได้
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ทั้งนี้จากการคืกษาเกี่ยวกับเรื่องการส่งแบบสอบถามทางไปรษณีย์ไปยังกลุ่ม 
ตัวอย่างของ คิริวรรณ เสรีรัตน์ และคณะ (2541) พบว่าอัตราการส่งแบบลอบถามกลับคืนมาทาง 
ไปรษณีย์มีค่อนข้างน้อย ดังนี้นการวิจัยเชิงสำรวจในส่วนนี้จึงเลือกกลุ่มตัวอย่างจากจำนวน 
ประชากรท้ังหมด 100% ท้ังน้ีคาดว่าน่าจะมีจำนวนแบบลอบถามท่ีตอบกลับคืนมาเกินกว่าร้อยละ 
40 ชองจำนวนกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด และถ้าหากว่ามีจำนวนแบบลอบถามท่ีตอบกลับคืนมาน้อยกว่า 
ร้อยละ4 0 จะต้องมีการติดตามแบบสอบถามหรือมีการส่งแบบสอบถามซ้ําอีกคร้ังเพ่ีอให้ใต้จำนวน 
กลุ่มตัวอย่างท่ีเพียงพอในการประมวลผลการ่วิจัยต่อไป กลุ่มตัวอย่างของการ่วิจัยเซิงสำรวจในคร้ังน้ี 
มีจำนวนท้ังส้ิน 353 ตัวอย่าง ดังท่ีแสดงในตารางท่ี 1 ดังน้ี

ตารางท่ี 1 แสดงจำนวนกลุ่มตัวอย่างชองการวิจัยเชิงส่ารวจ

กลุ่มตัวอย่างในการวิจัย จำนวนบริษัท จำนวน %

1. กลุ่มปริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบัญชิในทารประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ท 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ 112 32%

2. กลุ่มบริษัทท่ีไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ 
ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ 241 68%

รวม 353 1๓%

* กลุ่มตัวอย่างของการวิจัยเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (โดยไม่ 
รวมกลุ่มธนาคาร, กลุ่มสถาบันการเงิน และกลุ่มประกันภัยและประกันชีวิต)

จากตารางท่ี 1 แสดงการแบ่งกลุ่มตัวอย่างซองการ่วิจัยเชิงสำรวจ โดยแบ่งออกเป็น 
สองกลุ่มหลักจำนวนท้ังส้ิน 353 ตัวอย่าง กลุ่มแรกคือกลุ่มบริษัทท่ีเลือกไข้นโยบายการบัญชิใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จำนวนท้ังส้ิน 112 บริษัท คิดเป็น 
ร้อยละ 32 ซองจำนวนกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด และกลุ่มท่ีสองคือกลุ่มบริษัทท่ีไม่เลือกใข้นโยบายการ 
บัญชิในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จำนวนท้ังส้ิน 241 บริษัท 
คิดเป็นร้อยละ 68 ของจำนวนกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด กลุ่มตัวอย่างท้ังหมดจะใช้แบบลอบถามเป็น 
เคร่ืองมือในการเก็บรวบรวมข้อมูล
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เครี่องมึอพ่ืใช้ในการวิจัย

เคร่ืองมือท่ีสำคัญท่ีใช้ไนการเก็บรวบรวมข้อมูลสำหรับการวิจัยเชิงสำรวจในคร้ังน้ีคือ 
แบบสอบถาม (ดูตัวอย่างของแบบสอบถามไดในภาคผนวก ก) การ่วิจัยคร้ังน้ีมืข้ันตอนในการพัฒนา 
แบบสอบถามตังน้ี

1. คืกไ!ทงานวิจัยในอดีตท่ีเก่ียวข้องกับเร่ืองการเลือกใข้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ รวมท้ังคืกษาข้อมูลเพ่ิมเติมจากเอกสาร 
ทาง'วิชาการอ่ืน  ๆ อาทิเช่น บทความในวารสารหนังสือวิทยานิพนธ์และสิ,งพิมพ์ต่างๆท่ีเก่ียวข้อง ท้ังน้ี 
เพ่ือใช้เป็นข้อมูลเบ้ืองต้นในการพัฒนาและกำหนดแบบลอบถาม

2. นำข้อมูลจากงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินของบริษัทท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในปี 2545 มาใช้ประกอบในการหาค่าก่ึงกลางของข้อมูล ท้ังน้ี 
เพ่ือใช้เป็นเกณฑ์ไนการแบ่งขนาดของกิจการว่าเป็นบริษัทขนาดใหญ่หรือขนาดเล็ก และเพ่ือใช้เป็น 
เกณฑ์ไนการแบ่งมูลค่าการลงทุนสุทธิในสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ของกิจการว่า 
อยู่ในระดับสูงหรือระดับต่ํา ซ่ึงข้อมูลเหล่าน้ีจะใช้เป็นข้อมูลเบ้ืองต้นในการกำหนดแบบสอบถาม

3. จัดทำแบบลอบถามโดยอาคัยข้อมูลที่รวบรวมมาได้จากข้อหนึ่งและข้อลอง 
รวมท้ังอาคัยข้อมูลเก่ียวกับประกาศสมาคมนักบัญชีและผู้สอบบัญชีรับอนุญาตแห่งประเทศไทย 
เร่ืองการแก็ไขมาตรฐานการบัญชี และประกาศ ก.บซ. ฉบับท่ี 46 (2545) เร่ืองการแก็ใขวันบังคับ 
ใช้ย่อหน้าท่ี 38 ของมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 32 มาใช้เป็นข้อมูลประกอบในการจัดทำแบบสอบถาม

4. เมื่อสร้างแบบสอบถามเสร็จเรียบร้อยแล้วจะนำแบบสอบถามไปทดสอบ 
(Pretests) ก่อนท่ีจะนำแบบลอบถามไปใช้ในการเก็บข้อมูลจริง โดยการทดสอบแบบลอบถามจะ 
อาคัยการลัมภาษณ์เชิงลึก (เก-depth Interview) จากกลุ่มตัวอย่างจริงคือ ผู้อำนวยการฝ่ายบัญชี 
ของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจำนวน 10 บริษัท ซ่ึงมืรายข่ือตังน้ี

(1) บริษัท โรงพยาบาลรามคำแหง จำกัด (มหาชน)
(2) บริษัท เชียงใหม่โฟรเช่นฟูดลั จำกัด (มหาซน)
(3) บริษัท ไอที ชิต้ี จำกัด (มหาชน)
(4) บริษัท เอเชียโฮเต็ล จำกัด (มหาซน)
(5) บริษัท ฟูรูกาวา เม็ททัล (ไทยแลนด์) จำกัด (มหาซน)
(6) บริษัท ลีพัฒนาผลิตภัณฑ์จำกัด (มหาซน)
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(7) บริษัท ไดสตาร์อิเลคทริก คอร์ปอเรช่ัน จำกัด (มหาซน)
(8) บริษัท เซ็นทรัลอุตสาหกรรมกระดาษ จำกัด (มหาชน)
(9) บริษัท ไทยเซ็ลทรัลเคมี จ ำ ก ัด  (มหาชน)

(10) บริษัท ไทยโทเรเท็กชํไทล์มิลสั จำกัด (มหาชน)

ทั้งนี้การใช้แบบสอบถามเพ่ือทดสอบจากกลุ่มตัวอย่างข้างต้นทำเพี่อตรวจสอบ 
ความถูกต้อง ความเหมาะสมซองแบบสอบถาม และสำรวจว่ๆผู้ตอบแบบลอบถามเช้าใจเน้ือหา 
ของแบบลอบถามมากน้อยเพียงใด นอกจากน้ีการสัมภาษณ์เชิงลึกเพ่ือทดสอบแบบลอบถามยัง 
เปิดโอกาสให้ผู้ตอบแบบสอบถามได้เสนอแนะข้อมูลเก่ียวกับปัจจัยและผลกระทบของการ!»ลือทใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ได้เพ่ิมเติม 
อีกด้วย

5. ภายหสังจากนำแบบสอบถามไปทดสอบจากกลุ่มตัวอย่างเรียบร้อยแล้วจะนำ 
แบบสอบถามมาแก้ไขปรับปรุงในส่วนของรูปแบบและเนื้อหาให้เหมาะสม ตามคำวิจารณ์และ 
ข้อเสนอแนะของกลุ่มตัวอย่างที่ได้นำแบบสอบถามไปทดลอน เพื่อที่จะทำให้แบบสอบถามม ี
ความลมบรูณ์และมีประสิทธิภาพในการนำไปใช้เก็บรวบรวมข้อมูลจริง

แบบสอบถามทื่ใข้ในการวิจัยครั้งนี้แบ่งข้อมูลออกเป็น 5 ส่วนดังนี้

ส่วนที่1 : ข้อมูลท่ัวไปซองบริษัท คำถามในส่วนน้ีแบ่งออกเป็น 4 ข้อดังน้ี
(1) คำถามเก่ียวกับขนาดของบริษัท
(2) คำถามเก่ียวกับประ๓ทธุรกิจของบริษัท
(3) คำถามเก่ียวกับระดับของการลงทุนในสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคาร 

และอุปกรณ์ของบริษัท
(4) คำถามเก่ียวกับประ๓ทของการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 

ราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ของบริษัท
ส่วนท่ี 2: ข้อมูลเกี่ยวกับปัจจัยและผลกระทบจากการตัดสินใจเลือกใช้นโยบาย 

การบัญชีในกา?ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ คำถามในส่วนน้ีแบ่ง 
ออกเป็น 5 ข้อดังน้ี

(1) คำถามเกี่ยวกับปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายการ 
บัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ใหม่ของบริษัท
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(2) คำถามเก่ียวกับผลกระทบท่ีเกิดจากการเลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ของ 
บริษัท

(3) คำถามเก่ียวกับระดับความน่าเช่ือถือของมูลค่ายุติธรรมท่ีบริษัทได้มา 
จากผู้ประเมินราคาอิสระ

(4) คำถามเก่ียวกับการโอ,นดัดจำหน่ายส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ 
ของบริษัท

(5) คำถามเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีเก่ียวกับ 
การโอนดัดจำหน่ายส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ว่าการ 
เปล่ียนแปลงดังกล่าวจะมีผลกระทบต่อบริษัทในระดับใด

ส่วนท่ี 3: ข้อมูลเก่ียวกับป้จจัยและผลกระทบจากกา?ดัดสินใจไม่เลือกใช้นโยบาย 
การบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ คำถามในส่วนน้ีแบ่ง 
ออกเป็น 3 ข้อดังน้ี

(1 ) คำถามเก่ียวกับปัจดัยท่ีมีผลต่อการดัดสินใจไม่เลือกใช้นโยบายการ 
บัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ 
ใหม่ของบริษัท

(2) คำถามเก่ียวกับผลกระทบท่ีเกิดจากการไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชี 
ในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ของ 
บริษัท

(3) คำถามเก่ียวกับการเปล่ียนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีเก่ียวกับ 
การโอนดัดจำหน่ายส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ว่าการ 
เปล่ียนแปลงดังกล่าวจะมีผลกระทบต่อการดัดสินใจเลือกใช้นโยบาย 
การบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่ของบริษัทในระดับใด

ส่วนท่ี 4: ความคิดเห็นและข้อเสนอแนะท่ีมีต่อเร่ืองการเลือกใช้นโยบายการบัญชี 
ในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ ส่วนนี้เป็นคำถามปลายเปิด 
(Open - ended) เพ่ือเปิดโอกาสให้ผู้ตอบได้แสดงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะเก่ียวกับเร่ืองการ 
เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่
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ฟวนท่ี 5: ข้อมูลท่ัวไปของผู้ตอบแบบสอบถาม คำถามในส่วนน้ีแบ่งออกเป็น 6 ข้อด้งน้ี
(1 ) คำถามเก่ียวกับเพศของผู้ตอบแบบสอบถาม
(2) คำถามเก่ียวกับอายุของผู้ตอบแบบสอบถาม
(3) คำถามเก่ียวกับระด้บการสืกษาของผู้ตอบแบบสอบถาม
(4) คำถามเก่ียวกับตำแหน่งของผู้ตอบแบบลอบถาม
(5) คำถามเก่ียวกับระดับบริหารในตำแหน่งของผู้ตอบแบบสอบถาม
(ธ) คำถามเก่ียวกับระยะเวลาท่ีทำงานในตำแหน่งของผู้ตอบแบบลอบถาม

สมมติฐานการวิจัย

การวิจัยเชิงสำรวจไนคร้ังน้ีมีสมมติฐานทารวิจัยจำนวน 3 ข้อดังน้ี 

สมมติฐานข้อที่ 1

สมมติฐานในข้อนี้เป็นการทดสอบเกี่ยวกับปัจจัยที่สำคัญที่สุดที่มีผลต่อการ 
ตัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ 
โดยอ้างอิงมาจากการคืกษางานวิจัยในอดีตของ Easton และคณะ (1993) ที่ใด้ลอบถามความ 
คิดเห็นจากบัวหน้าฝ่ายการเงินและการบัญชีของบริษัทในประเทศออสเตรเลียในระหว่างปี 1993 
พบว่าลาเหตุหลักที่บริษัทเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากที่สุดร้อยละ 45 คือ เพ่ีอที่จะทำให้งบการเงินของบริษัทแสดงความ 
ถูกต้องและยุติธรรมมากข้ึน

การวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยคาดว่าจะได้ผลลัพธ์เซ่นเดียวกับผลการวิจัยในอดีตของ 
Easton และคณะ ดังท่ีได้กล่าวถึงข้างต้น ดังน้ันผู้วิจัยจึงต้ังสมมติฐานการวิจัยในข้อน้ีให้มีระดับ 
ของการทดลอบเท่ากับ 0.45 ตามผลการวิจัยในอดีตข้างต้น โดยต้ังสมมติฐานข้อท่ี 1 ได้ดังน้ี

H0: จัดส่วนความคิดเห็นของผู้ที่เกี่ยวข้องที่เห็นด้วยว่าปัจจัยที่ส่าคัญที่สุด 
ที่บริษัทเลึอกใข้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่คิอ เพี่อให้งบการเงินของบริษัทแสดงความถูกต้องและยุติธรรมมากฃ็้นมิ 
น้อยกว่าหริอเท่ากับ 0.45

H1: จัดส่วนความคิดเห็นของผู้ท ี่เกี่ยวข้องที่เห็นด้วยว่าป ัจ จ ัย ที่ส่าคัญที่สุด
ที่บริษัทเสิอกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ติน อาคารและ
อุปกรณ์ใหม่คิอ เพ ี่อให ้งบการเงินของบริษ ัทแสดงความถูกต้องและยุต ิธรรมมากขึ้นมิ
มากกว่า 0.45
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สมมติฐานน้ีสามารถเขียนให้อยู่ในรูปของการทดสอบทางสถิติได้ดังน้ี 
H0: P <  0.45 
แใ: P >  0.45

P คึอ สัดส่วนความคิดเห็นของผู้ท่ีเก่ียวข้องท่ีเห็นด้วยว่าปัจจัยท่ีสำดัญท่ีสุด 
ท่ีบริษัทเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ 
คือ เพ่ีอให้งบการเงินของบริษ้ทแสดงความถูกต้องและยุติธรรมมากข้ึน

วิธีทางสถิติ

การทดสอบสมมติฐานในข้อน้ีจะนำเอาค่าเปอร์เซ็นต์ของผู้ท่ีเลือกตอบว่าปัจจัยท่ี 
สำคัญท่ีลุดท่ีบริษัทเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ใหม่คือเพ่ีอให้งบการเงินของบริษัทแสดงความถูกต้องและยุติธรรมมากข้ึน มาทดสอบ 
สมมติฐานทางสถิติท่ีได้ต้ังไว้ โดยใช้วิธีการทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับค่าสัดส่วนของประชากร 
แบบ Binomial Test เน่ืองจากเป็นการทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับค่าสัดส่วนซองข้อมูลเชิงกลุ่มท่ีมีค่า 
เป็นไปได้สองค่า การทดสอบสมมติฐานน้ีจะใช้การทดสอบแบบทางเดียว (One - tailed test) ท่ีระดับ 
นัยสำคัญ a  = 0.05

ผลการทดสอบสมมติฐานในข้อน้ีจะพิจารณาจากค่า Significance ว่ามีค่าน้อยกว่า 
ระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือไม่ ถ้าพบว่ามีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ 0.05 สามารถสรูปได้ว่ายอมรับ 
สมมติฐานการวิจัยท่ีได้ต้ังไว้ว่า “สัดส่วนความคิดเห็นของผู้ท่ีเก่ียวข้องท่ีเห็นด้วยว่าปัจจัยท่ีสำคัญ 
ท่ีสุดท่ีบริษัทเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ 
ใหม่คือ เพ่ีอให้งบการเงินชองบริษัทแสดงความถูกต้องและยุติธรรมมากข้ึนมีมากกว่า 0.45”

สมมติฐานข้อท 2

สมมติฐานในข้อนี้เป็นการทดสอบเก่ียวกับปัจจัยท่ีสำคัญท่ีลุดท่ีมีผลต่อการ 
ตัดสินใจไม,เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่ โดยอ้างอิงมาจากการคืกษางานวิจัยในอดีตของ Easton และคณะ (1993) ท่ีได้ 
สอบถามความคิดเห็นจากหัวหน้าฝ่ายการเงินและการบัญชีของบริษัทในประเทศออสเตรเลียใน 
ระหว่างปี 1993 พบว่าสาเหตุหสักท่ีบริษัทไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากท่ีสุดร้อยละ 53 คือ บริษัทมีลักษณะการประกอบ 
กิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่
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การวิจัยครั้งนี้ผู้วิจัยคาดว่าจะได้ผลลัพธ์ฟนเดียวกับผลการวิจัยในอดีตของ 
Easton และคณะ ดังท่ีได้กล่าวถึงข้างด้น ดังน้ันผู้วิจัยจึงต้ังสมมติฐานการวิจัยในข้อน้ีให้มีระดับ 
ของการทดสอบเท่ากับ 0.53 ตามผลการวิจัยในอดีตข้างต้น โดยต้ังสมมติฐานข้อท่ี 2 ได้ดังน้ี

แ0: ลัดส่วนความคิดเห็นของผู้ทเกี่ยวข้องที่เห็นด้วยว่าปัจจัยที่ส์าคัญที่สุด 
ที่บริษัทไม่เลึอกใช้นโยบายการบัญข้ไนการประเมีนราคาสินทรัพย์ประเภทที่คิน อาคาร 
และอุปกรณ์ไหม่คิอ บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ที่ไม่เหมาะสม 
ที่จะประเมีนราคาสินทรัพย์ไหม,มีน้อยกว่าหรอเท่าทบ 0.53

แใ: ลัดส่วนความคิดเห็นของผู้ที่เกี่ยวข้องที่เห็นด้วยว่าปัจจัยที่ส่าคัญที่สุด 
ที่บริษัทไม่เลีอก่ไข้นโยบายการบัญข้ไนการประเมีนราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดน อาคาร 
และอุปกรณ์ไหม่คิอ บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ที่ไม่เหมาะสม 
ที่จะประเมีนราคาสินทรัพย์ไหมมมากกว่า 0.53

สมมติฐานน้ีสามารถเขียนให้อยู่ในรูปของการทดสอบทางสถิติได้ดังน้ี 
H0: P <  0.53 
Hÿ P >  0.53

P คิอ ลัดล่วนความคิดเห็นของผู้ท่ีเก่ียวข้องท่ีเห็นด้วยว่าปัจจัยท่ีสำดัญท่ีสุด 
ที่บริษัทไม่เลือกใข้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่คือ บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ไหม่

อย่างไรก็ตามสมมติฐานท่ีได้ต้ังไข้ในคร้ังน้ีมีค่าลัดล่วนของการทดสอบเท่ากับ
0.53 ซึ่งพบว่ามีค่ามากกว่า 0.50 โดยในเง่ือนไขของการทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับค่าลัดล่วน 
ประชากรแบบ Binomial Test จากการทดสอบโดยใข้โปรแกรมสำเร็จรูป SPSS กำหนดไข้ว่าถ้าค่า 
ลัดล่วนของการทดสอบมีค่ามากกว่า 0.50 โปรแกรมจะถือว่าเป็นการทดสอบแบบด้านเดียวทาง 
ด้านซ้าย เซ่น H ÿ P  <  0.53 โดยจะกำหนดเป็น Hÿ P >  0.53 ไม่ได้

ดังน้ันการต้ังสมมติฐานการวิจัยในข้อน้ีจึงต้องปรับเปล่ียนสมมติฐานใหม่ โดย 
พิจารณาจากผู้ท่ีไม่เลือกปัจจัยดังกล่าวแทน กล่าวคือจะพิจารณาจากลัดล่วนความคิดเห็นของผู้ท่ี 
เก่ียวข้องท่ีไม่เห็นด้วยว่าปัจจัยท่ีสำดัญท่ีสุดท่ีบริษัทไม่เลือกไซ้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่คือ บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและ
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สมมติฐานน้ีสามารถเขียนพอยู่ในรูปของการทตสอบทางสถิติได้ดังน้ี 
H0: P <  0.47 
H.,: P >  0.47

P คือ สัดส่วนความคิดเห็นของผู้ท่ีเก่ียวช้องท่ีไม่เห็นด้วยว่าปัจจัยท่ีสำคัญท่ีลุด 
ที่บริษัทไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่คือ บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ใหม่

วิธีทางสถิติ

การทดสอบสมมติฐานในช้อน้ีจะนำเอาค่าเปอร์เซ็นต์ของผู้ท่ีไม่ได้ตอบว่าปัจจัยท่ี 
สำคัญท่ีลุดท่ีบริษัทไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ใหม่คือ บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ที่ไม่เหมาะลมที่จะ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ มาทดสอบสมมติฐานทางสถิติท่ีได้กำหนดไว้ โดยใช้วิธีการทดสอบ 
สมมติฐานเก่ียวกับค่าลัดส่วนของประชากรแบบ Binomial Test การทดสอบสมมติฐานน้ีจะใช้การ 
ทดสอบแบบทางเดียว (One - tailed test) ท่ีระคับนัยสำคัญ a  = 0.05

ผลการทดสอบสมมติฐานในช้อน้ีจะพิจารณาจากค่า Significance ว่ามีค่าน้อยกว่า 
ระคับนัยสำคัญ 0.05 หรือไม่ ถ้าพบว่ามีค่าน้อยกว่าระคับนัยสำคัญ 0.05 ลามารถลรูปได้ว่ายอมรับ 
สมมติฐานการวิจัยท่ีได้ต้ังไว้ว่า “ลัดส,วนความคิดเห็นของผู้ท่ีเก่ียวช้องท่ีไม่เห็นด้วยว่าปัจจัยท่ี 
สำคัญท่ีลุดท่ีบริษัทไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ใหม่คือ บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ไหม'มีน้อยกว่าหรือเท่ากับ 0.47” หรืออีกนัยหน่ึงเท่ากับว่ายอมรับสมมติฐาน 
การวิจัยท่ีได้ต้ังไว้ในคร้ังแรกว่า “ลัดส่วนความคิดเห็นของผู้ท่ีเก่ียวช้องท่ีเห็นด้วยเห็นว่าปัจจัยท่ี 
สำคัญท่ีสุดท่ีบริษัทไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ใหม่ค ือ  บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่มีมากกว่า 0.53"

มสีนิทรัพยท์ีไ่มเ่หมาะสมทีจ่ะประเมนิราคาสนิทรัพยใ์หมม่นีอ้ยกว่าหรือเทา่กบั 0.47 มาใชไ้นการ
ทดสอบสมมติฐานแทน
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สมมติฐานข้อที่ 3

สมมติฐานในข้อนี้เป็นการทดสอบเกี่ยวกับระดับความน่าเชื่อถือของมูลค่า 
ยุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้จากผู้ประเมินราคาอิสระ ซ่ึงจากการดีกษางานวิจัยในอดีตของ 
Easton และคณะ (1993) ท่ีได้ดีกษาวิจัยเก่ียวกับสาเหตุท่ีบริษัทเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่าลาเหตุหลักท่ีบริษัทเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากท่ีสุด 
ร้อยละ 45 คือ เพ่ือทำให้งบการเงินของบริษัทแสดงความถูกต้องและยุติธรรมมากข้ึน

ผลการวิจัยในอดีตช้างต้นน้ีจึงทำให้สามารถคาดการณ์ได้ว่ากลุ่มบริษัทท่ีเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่จะมีความเช่ือถือในมูลค่ายุติธรรมของ 
สินทรัพย์ท่ีใด้จากการประเมินราคาโดยผู้ประเมินราคาอิสระในระดับท่ีค่อนช้างมาก ดังน้ันผู้วิจัยจึง 
คาดว่าผู้ท่ีเก่ียวช้องน่าจะมีความเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมิน 
ราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับคะแนนเฉล่ียท่ีมากกว่า 2 คะแนน (มากกว่าระดับน้อย) จาก 
ระดับคะแนนเฉล่ีย 1 -  5 คะแนน ท่ีได้กำหนดไว้ล่วงหน้าดังน้ี

คะแนนเฉล่ีย 5 คะแนน ลำหรับคำตอบของผู้ท่ีเกี่ยวช้องที่เห็นด้วยว่ามูลค่า 
ยุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับมากท่ีสุด

คะแนนเฉล่ีย 4 คะแนน สำหรับคำตอบของผู้ที่เก่ียวช้องที่เห็นด้วยว่ามูลค่า 
ยุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับมาก

คะแนนเฉล่ีย 3 คะแนน สำหรับคำตอบของผู้ที่เกี่ยวช้องที่เห็นด้วยว่ามูลค่า 
ยุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับปานกลาง

คะแนนเฉล่ีย 2 คะแนน สำหรับคำตอบของผู้ที่เก่ียวช้องท่ีเห็นด้วยว่ามูลค่า 
ยุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับน้อย

คะแนนเฉล่ีย 1 คะแนน สำหรับคำตอบของผู้ที่เก่ียวช้องท่ีเห็นด้วยว่ามูลค่า 
ยุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับน้อยท่ีลุด

ดังน้ันจึงต้ังสมมติฐานฃ้อท่ี 3 ได้ดังน้ี

แ0: ผู้ท ี่เกี่ยวข้องมิความเห็นว่ามูลค่ายุต ิธรรมของสินทรัพย์ที่บริษ ัทได้มา
จากผู้ประเมินราคาอสระมิความน่าเชื่อถือน้อยกว่าหรือเท่ากับระดับน้อย (จากระดับน้อยที่สุด
ถืงมากที่สุดที่ได้กำหนดไว้ล่วงหน้า)
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เ-บุ: ผู้ทเกี่ยวข้องมิความเห็นว่ามูลค่าธุติธรรมของสินทร้พย์ที่บริษัทได้มา 
จากผู้ประเมินราคาอิสระมิความน่าเช่ือถึอมากทว่าระดับน้อย (จากระดับน้อยท๋ึสุดถึงมากท่ีสุด 
ที่ได้กำหนดไว้ล่วงหน้า)

ลมมติฐานน้ีลามารถเขียนให้อยู่ในรูปการทดสอบทางสถิติได้ดังน้ี 
H0̂ < 2  
เ-บุ:p > 2

P  คีอ ผู้ท่ีเก่ียวข้องมีความเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจาก 
ผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือ

2 หมายถึง ระดับน้อย (จากคะแนนเฉล่ีย 1 - 5 คะแนน ท่ีได้กำหนดไว้ล่วงหน้า)

วิธีทางสถิติ

การทดสอบสมมติฐานในข้อน้ีจะนำเอาค่าเฉล่ีย (Mean) ของระดับคะแนนท่ี 
ผู้ที,เก่ียวข้องตอบมาทดสอบสมมติฐานทางสถิติท่ีได้กำหนดไว้ โดยใข้การทดสอบสมมติฐาน 
เก่ียวกับค่าเฉล่ียของประชากรแบบ T- test การทดสอบสมมติฐานน้ีจะใข้การทดลอบแบบทางเดียว 
(One - tailed test) ท่ีระดับนัยสำคัญ a  = 0.05

ผลการทดสอบสมมติฐานในข้อน้ีจะพิจารณาจากค่า Significance ว่ามีค่าน้อยกว่า 
ระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือไม่ ถ้าพบว่ามีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ 0.05 และมีค่าสถิติทดสอบ t 
ท่ีมากกว่า 0 สามารถลรูปได้ว่ายอมรับสมมติฐานการ่วิจัยท่ีได้ต้ังไว้ว่า “ผู้ท่ีเก่ียวข้องมีความเห็นว่า 
มูลค่ายุติธรรมชองสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือมากทว่าระดับ
น้อย (จากระดบันอ้ยทีส่ดุถึงมากทีส่ดุทีไ่ด้กำหนดไว้ลว่งหนา้)

ขนตอนและวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล

การวิจัยเซิงสำรวจในคร้ังน้ีมีข้ันตอนและวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลดังน้ี

1. นำแบบสอบถามท่ีได้ปรับปรุงแกํใขเรียบร้อยแล้วไปสอบถามความคิดเห็นจาก 
กลุ่มดัวอย่างท่ีได้กำหนดไว้คือ ผู้อำนวยการฝ่ายนัญชีของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย โดยใช้วิธีการล่งแบบสอบถามทางไปรษณีย์ (Mail Survey) ไปยังผู้ตอบแบบ 
เจาะจง (Personalization) โดยจะระบุช่ือและตำแหน่งของผู้ตอบในกรณีท่ีทราบข้อมูลเก่ียวกับช่ือ
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2. ภายหลังจากล่งแบบสอบถามท้ังหมดไปย์งผู้ตอบแล้ว ประมาณ 1 - 2 สัปดาห์แรก 
จะมีแบบสอบถามล่งคืนกลับมาค่อนข้างมาก หลังจากน้ันอัตราการล่งคืนแบบสอบถามจะเร่ิม 
ลดลงเร่ือย  ๆตามระยะเวลา ดังน้ันจึงได้มีการติดตามแบบสอบถาม (Follow-up) โดยการโทรดัพท์ 
ไปยังกลุ่มดัวอย่างเพ่ีอติดตามแบบสอบถามจำนวนหน่ึง

3. เม่ือครบกำหนดระยะเวลาในการตอบแบบสอบถามแล้ว ผู้วิจัยจะพิจารณา 
จำนวนแบบสอบถามท่ียังไม่ได้รับการตอบกลับ ซ่ึงจะมีการติดตามแบบสอบถามอีกคร้ังหน่ึงโดยใช้ 
วิธีการล่งจดหมายเพ่ีอติดตามแบบสอบถาม รวมท้ังใช้วิธีการล่งแบบสอบถามไปยังผู้ตอบ 
แบบลอบถามอีกคร้ังเพ่ีอเป็นการเตือนความจำของผู้ตอบแบบสอบถาม ท้ังน้ีการติดตาม 
แบบลอบถามจะๆ รวยทำให้ได้อัตราการตอบแบบลอบถามกลับคืนมามากข้ึนซ่ึงมีผลทำให้ได้อัตรา 
การตอบแบบลอบถามกลับคืนมาเกินกว่าร้อยละ 40 ตามท่ีไดค้าดการณ์ไว้

4. เมื่อได้แบบลอบถามกลับคืนมาเรียบร้อยแล้ว ในข้ันตอนต่อไปจะนำ 
แบบลอบถามแต่ละชุดมาตรวจลอบข้อมูล (Editing) เพ่ีอดัดแยกแบบสอบถามท่ีไม่สมบรูณ์ออกไป 
โดยการดัดแยกแบบสอบถามดังกล่าวจะทำให้!ได้ข้อมูลท่ีมีความสมบรูณ์และมีความน่าเช่ือถือใน 
กา?วิเคราะห์มากข้ึน ท้ังน้ีการตรวจสอบข้อมูลเพ่ีอดัดแยกแบบสอบถามอาจมีแบบสอบถาม 
จำนวนหน่ึงท่ีถูกดัดแยกออกจากการวิเคราะห์ข้อมูล เน่ืองจากแบบสอบถามดังกล่าวอาจตอบผิด 
หรือละเลยการตอบแบบสอบถามในบางข้อทำให้ข้อมูลในแบบลอบถามใช้ไม่ได้หรือเรียกว่า 
แบบลอบถามขาดคุณค่า (Missing Value)

5. นำแบบสอบถามท่ีผ่านการตรวจลอบข้อมูลเรียบร้อยแล้วมาลงรหัสตามคู่มีอ 
การลงรหัสท่ีได้กำหนดไว้ล่วงหน้าสำหรับแบบสอบถามท่ีเป็นปลายปิด (Close - ended) ล่วนคำถาม 
แบบเปิด (Open - ended) จะทำการจัดกลุ่มคำตอบท่ีได้เป็นแต่ละประ๓ ทเพ่ีอใข้ประกอบในการสรุป 
ผลการวิจัยต่อไป

6. ทำการประมวลผลข้อมูลโดยนำแบบสอบถามท่ีลงรหัสเรียบร้อยแล้วมาบันทึก 
ในเคร่ืองคอมพิวเตอร์เพ่ีอทำการประมวลผล โดยใช้โปรแกรมสำเร็จรูปทางสถิติเพ่ีอการวิจัยทาง 
ลังคมศาลตร์เวอร์ชน 12 (Statistic Package for Social Sciences Version 12: SPSS) มาใช้ใน

และตำแหน่งของผู้ตอบ โดยไดข้้อมูลดังกล่าวมาจากแบบรายงานการเปิดเผยข้อมูล 56 - 1 ท่ีเปิดเผย
โดยสำนกังานคณะกรรมการกำกบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์(กลต.) ทัง้นีผ้วูจิยัไดก้ำหนด
ระยะเวลาในการตอบแบบสอบถามใหกั้บผูต้อบประมาณ 25 - 30 วัน
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(1 ) ค่าสถิติเชิงพรรณนาเป็นการใช้ค่าสถิติเบื้องด้นมาบรรยายลักษณะ 
ของข้อมูลเพ่ือประกอบการวิจัย โดยใช้ค่าสถิติต่าง ๆ เซ่น ค่าเฉลี่ย (Mean), การแจกแจงความถ่ี 
(Frequency), ค่าร้อยละ (Percent) และค่าล่วนฒียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) เป็นต้น

(2) ค่าสถิติเชิงอนุมานเป็นการใช้ค่าสถิติมาอ้างอิงลักษณะของประชากร 
จากกลุ่มดัวอย่าง การวิจัยคร้ังน้ีจะอาดัยค่าสถิติเชิงอนุมานเพ่ือทำการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
ข้อ 1 -  3 ท่ีได้กำหนดไว้ล่วงหน้า โดยใช้ค่าสถิติเข้ามาซ่วยในการทดสอบ เซ่น การทดสอบสมมติฐาน 
เก่ียวกับค่าลัดล่วนของประชากรแบบ Binomial Test และการทดสอบสมมติฐานเก่ียวกับค่าเฉล่ีย 
ของประชากรแบบ T- test เป็นต้น

7. นำข้อมูลท่ีประมวลผลได้มาใช้ในการสรุปผลการวิจัยเชิงสำรวจต่อไป รวมท้ัง 
สามารถนำข้อมูลมาอ้างอิงเพ่ือเช่ือมโยงไปยังผลการวิจัยเชิงประจักษ์ได้อีกด้วย

การวิจัยเชิงประจักษ์

การวิจัยเชิงประจักษ์เป็นการคืกษาถึงปัจจัยที่มืผลต่อการเลือกใช้นโยบายการ 
บัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ ซ่ึงปัจจัยดังกล่าวจะทำให้ 
ทราบถึงความแตกต่างกันระหว่างกลุ่มบริษัทท่ีเลือกและไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ได้ การ่วิจัยในล่วนน้ีมีระเบียบวิธีวิจัยดังน้ี

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

ประชากร

การวิจัยเชิงประจักษ์ในครั้งนี้มีประชากรเหมือนกับการวิจัยเชิงสำรวจ ช่ืงมื 
ประชากรคือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยจำนวนประชากรในการ 
วิจัยคร้ังน้ีแบ่งออกเป็นกลุ่มอุตสาหกรรมได้ 31 กลุ่มอุตสาหกรรม จำนวนทังสิน 417 บริษัท ทังนี 
จำนวนประชากรชองการวิจัยเชิงประจักษ์มีจำนวนเท่ากับประชากรของการวิจัยเชิงสำรวจดังทีได้ 
กล่าวถึงข้างต้น

การประมวลผล วิเคราะห์ข้อมูลและทดสอบสมมติฐานข้อ 1 -  3 ท่ีไดก้ำหนดไว้ลว่งหนา้ โดยจะอาดัย
ค่าสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) และคา่สถติเิชิงอนมุาน (Inferential Statistics) มาใช้
ประกอบในการวิเคราะหข้์อมลูดงันี้
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กลุ่มตัว«อ่าง

การวิจัยในส่วนนี้มีวิธีการเลือกกลุ่มตัวอย่างโดยใช้วิธีการลุ่มตัวอย่างโดยใช้ 
วิจารณญาณ (Judgement Sampling) ซ่ึงเป็นการเลือกกลุ่มตัวอย่างตามจุดมุ่งหมายรองการ่วิจัย 
ท่ีได้กำหนดไว้คือ เพื่อคืกษาถึงปัจจัยที่มีผลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ การคืกษาช้อมูลในส่วนน้ีจึงจำเป็นตองอาตัยข้อมูล 
จากกลุ่มบริษัทท่ีเลือกและ1ไม่เลือก'ใช้'นโยบายการบัญชี1ในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์ใหม่

ทั้งนี้จากการคืกษาข้อมูลเกี่ยวกับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ชองบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย พบว่าบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยมีการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากที่สุด 
ในชีวงปี 2542 จำนวน 18 บริษัท ซ่ึงการเลือกกลุ่มตัวอย่างในส่วนน้ีจะเลือกจากกลุ่มบริษัทท่ีเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประนาทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จำนวน 18 
บริษัท และกลุ่มบริษัทที่ใม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์ใหม่จำนวน 18 บริษัท ด้งน้ันจึงสรุปได้ว่ากลุ่มตัวอย่างในการวิจัยเชิงประจักษ์ 
ในคร้ังน้ีมีจำนวนท้ังสิน 36 บริษัท (รายซ่ือบริษัทท่ีใช้เป็นกลุ่มตัวอย่างของการวิจัยเชิงประจักษ ์
แลดงในภาคผนวก ข) จำนวนกลุ่มตัวอย่างของการวิจัยเชิงประจักษ์ในครั้งน้ีแสดงในตารางท่ี 2 
ด้งน้ี

พารางท๋ึ 2 แสดงจำนวนกลุ่มพัวอย่างชองทาร่วิจัg เชิงประจักษ์

กลุ่มตัวอย่างในการวิจัอ จำนวนบริษัท จำนวน %

1. กลุ่มบริษัทที่เลอกใข้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ท
ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ 18 50%

2. กลุ่มบริษัทที่ไม่เส ือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์
ประ๓ ทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ 18 50%

รวม 36 100%

* กลุ่มตัวอย่างของการวิจัยเป็นบริษัทที่จดทะเปียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (โดยไม่ 
รวมกลุ่มธนาคาร, กลุ่มสกาบันการเงํน และกลุ่มประกันภ้ยและประกันชีวิต)
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จากตารางท่ี 2 แสดงการแบ่งกลุ่มตัวอย่างของการวิจัยเซิงประจักษ์ โดยแบ่งเป็น 
สองกลุ่มหล้กจำนวนท้ังส้ิน 36 บริษัท กลุ่มแรกคือกลุ่มบริษัฑที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จำนวนท้ังส้ิน 18 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 
50 ของจำนวนกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด และกลุ่มท่ีสองคือกลุ่มบริษัทท่ีไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จำนวนทั้งสิ้น 18 บริษัท คิดเป็น 
ร้อยละ 50 ของจำนวนกลุ่มตัวอย่างท้ังหมด

เครื่องมึอที่ไซ้ในการวิจัย

เคร่ืองมือท่ีสำคัญท่ีใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลลำหรับการวิจัยเซิงประจักษ์ไนคร้ังน้ี 
คือ การใช้วิธีการ่วิเคราะห์การถดถอยโลจิสดิค (Logistic Regression .Analysis) ซ่ึงในกรณีน้ีจะใช้ 
การวิเคราะห์การถดถอยแบบที่มืตัวแปรตามลองตัวซึ่งเรียกว่าเป็นการวิเคราะห์การถดถอยแบบ 
Binary Logistic Regression โดยเป็นการหาความสัมพันธ์ซองตัวแปรท่ีคาดว่าจะมืผลต่อการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ ลาเหตุท่ีใช ้
วิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบดังกล่าวคือ

(1) ตัวแปรตามในกรณีน้ีเป็นตัวแปรเซิงกลุ่ม (Categorical Data) ซ่ึง 
หมายถึงข้อมูลท่ีอยู่ในรูปซองข้อความท่ีไม่สามารถระบุได้ว่ามืค่ามากหรือน้อย โดยตัวแปรเซิงกลุ่ม 
ในกรณีนีมืจำนวนสองค่าซ่ึงเรียกว่าเป็นตัวแปรทวิ (Binary หรือ Dichotomous Variable) ซ่ึงมีค่า 
เป็น 1 และ 0 ดังน้ันจึงทำให้ไม่สามารถใช้วิธีการ่วิเคราะห์การถดถอยแบบปกติได้

(2) ตัวแปรตามในกรณีน้ีมืจำนวนสองค่าทำให้ค่าความคลาดเคล่ือน (e) 
มืได้ลองค่าเซ่นเดียวกันจึงล่งผลให้ค่าคลาดเคล่ือนไม่ได้มืการแจกแจงแบบปกดิ ดังน้ันจึงทำให้ไม่ 
สามารถใช้วิธีการ่วิเคราะห์การถดถอยแบบปกติได้

(3) ตัวแปรตามในกรณีนี้มืจำนวนลองค่าทำให้ค่าความแปรปรวนและ 
ค่าเฉล่ียมีความสัมพันธ์กัน จึงทำให้เง่ือนไขท่ีว่าค่าความแปรปรวนของค่าความคาดเคล่ือน (V(e)] 
คงท่ีไม่เป็นจริง ดังน้ันจึงทำให้ไม่สามารถใช้วิธีการวิเคราะห์การถดถอยแบบปกติได้

รูปแบบสมการท่ีไซ้ในการวิเคราะห์การถดทอยโลจึสติด (Model of Logistic Regression 
Analysis) ในการวิจัยครั้งนี้มีดังนี้

การวิเคราะห์การถดถอยโลจิลติคในครั้งนี้พบว่าลักษณะความสัมพันธ์ระหว่าง 
ตัวแปรตามและตัวแปรอิสระไม่มีความสัมพันธ์ท่ีอยู่ในรูปเซิงเสัน เน่ืองจากตัวแปรตามในกรณีน้ีมี
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สองค่าทำให้รูปแบบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระในขณะน้ีจึงอยู่ในรูปชอง 
สมการ Logistic Response Function ตังนี

e po +pl (ACFO)+p2 (LEV )+p3 (SIZE )+p, (PPTY )

P(event) = 1 ^  e p0+M AC F0)+P2(LEV)+P3(SIZE)+P,(PPTY)

P(no_event) = 1 - P(event)

P(event) คือ ค่าโอกาสหรือความน่าจะเป็นที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่

P(no^event) คือ ค่าโอกาสหรือความน่าจะเป็นท่ีจะไม่เกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่

จากลมการช้างต้นจึงต้องปรับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระท่ี 
มีความสัมพันธ์ท่ีไม่อยู่ในรูปเชิงเสันให้มีความสัมพันธ์ท่ีอยู่ในรูปเชีงเสัน โดยอาตัยค่า Odds Ratio8 
เช้ามาช่วยในการปรบความสัมพันธ์ของสมการตังน้ี

O dds = P(event)

P(no_event)

เม่ือทำการ Take log สมการจะได้สมการใหม่ท่ีอยู่ในรูปเชิงเสัน ซ่ึงเรียกว่า Logit 
Response Function ตังนี

L o g  (O dds) = L og  f  P(event) ไ 
^ P(no_event) ^

หรือ L o g  ̂  P (e ve n t) J =  P o  +  p  1 A c F O  1 + P 2L E V  2 + P 3S IZ E  3 + p 4PPTY 4 

P (n o _ e v e n t)

8 O dds หรือ Odd Ratio คือ ค่า ebi หรือ Exp(B) ค่านี้เป ็นอัตราส่วนระหว่าง O dds ของ 
เหตุการณ ์ ช ิงจะสามารถใช่ทำนายตัวแปรอิสระที่กำลังพ ิจารณาได้ โดยสมมุตํให้ตัวแปรอิสระตัวอื่นๆ ม ีค ่าคงท่ี 
ซึ่งต ัวแปรอิสระตัวน ั้นจะสามารถอธิบายอัตราส่วนหรือโอกาสที่จะเก ิดเหตุการณ ์ท ี่สนใจว่าจะเก ิดเหตุการณ ์ท ี่
สนใจเพมขึ้น,หรือลดลง ถ้า e bi ม ีค ่ามากกว ่า 1 แสดงว่าค ่า O dds เพ ิ่มขึ้นหรือโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ที่สนใจ 

เพ ิ่มมากขึ้น หรือถ้า ebl มีค ่าน ้อยกว ่า 1 แสดงว่าค ่า O dds ลดลงหรือโอกาสที่จะเก ิดเหต ุการณ ์ท ีสนใจลดลง

และถ้า ebi ม ีค ่าเท ่ากับ 0 แสดงว่าค่า O dds ไม่เพิ่มขึ้นหรือไม่ลดลง ซึ่งแสดงว่าโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ที่สนใจ 
ไม่เพิ่มขึ้นหรือไม่ลดลง



48

การ่วิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคในคร้ังน้ีมีตัวแปรตามและตัวแปรอิสระท่ีสำคัญ
ตังต่อไปน้ี
ตัวแปรตาม (Dependent Variable) มึตังนี้

ตัวแปรตามตัวท่ี 1
p (e v e n t)  คือ ค่าโอกาสหรือความน่าจะเป็นที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้ 

นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ (กำหนดให้ 
Y = 1)

ตัวแปรตามตัวท่ี 2
P (n o _ e v e n t) คือ ค่าโอกาสหรือความน่าจะเป็นที่จะไม่เกิดเหตุการณ์ในการ 

เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม ่
(กำหนดให้ Y = 0)

ตัวแปรตามทุกตัวท่ีใช้ในการวิเคราะห์คร้ังน้ีเป็นช้อมูลเซิงกลุ่มท้ังหมด โดยมีการ 
แทนค่าของตัวแปรตามด้วย Y = 1 และ Y = 0 ตามลำตับ

ตัวแปรอสระ (Independent Variable) มึตัรนี ้
ตัวแปรอิสระตัวท่ี 1

X1 = ÀCFO คือ อ้ตราส่วน1ของ CFO, - CFOt 1
TA

กำหนดให้ ÀCFO คือ อัตราสํวนแสดงการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจาก
กิจกรรมเนินงาน

CFO, - CFOt _ 1 คือ (กระแสเงินลดจากกิจกรรมดำเนินงานในป ี
ปัจจุบันท่ีต้องการคืกษา) -  (กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงานในปีก่อนหน้าน้ี)

TA คือ สินทรัพย์รวม
ตัวแปรอิสระตัวท่ี 2

X2 = LEV คือ อัตราส่วน,ของ TL
TTA

กำหนดให้ LEV คือ อัตราสํวนแสดงสภาพหน้ีสิน 
TL ค ือ  หน้ีสินรวม 
TTA ค ือ  สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนรวม
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ตัวแปรอิส?ะตัวท่ี 3
X 3 = SIZE คือ ขนาดของกิจการ เม่ือพิจารณาจากค่าลอการิทึมธรรมชาติของ 

สินทรพิย์รวม (Natural log of total assets)
ตัวแป?อิสระตัวท่ี 4

X4 = PPTY คือ อัตราส่วนของ BV OF L&B
UFA

กำหนดให้ PPTY คือ อัตราส่วนการลงทุนในท่ีดินและอาคาร
BV OF L&B คือ มูลค่าตามบัญชีสุทธิของท่ีดินและอาคาร 
UFA คือ มูลค่าตามบัญชีสุทธิของสินทรัพย์ถาวรรวม

ตัวแปรตามทุกตัวท่ีใช้ในการ่วิเคราะห์คร้ังน้ีเป็นข้อมูลเซิงปริมาณท้ังหมด
ทั้นตอนในการวิเคราะห์การถดถอยโลจสติดมิดังนี้

(1) เลือกตัวแปรอิสระที่คาดว่าจะมีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามเข้าสมการ 
วิเคราะห์การถดถอยเพ่ือวิเคราะห์ความสัมพันธ์ตามท่ีได้กำหนดใว้

(2) ตรวจลอบเง่ือนไขของการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติค
(3) สรัางสมการ Logistic Response Function ซ่ึงในการ่วิเคราะห์การถดถอยใน 

คร้ังน้ีมีรายละเอียดของลมการท่ีใช้ในการวิเคราะห์การถดถอยดังท่ีได้กล่าวถึงแล้วข้างต้น
(4) ทำการวเคราะห์การถดถอย'โลจิสติค'จากลมการ Logistic Response Function 

ท่ีได้กำหนดไว้ โดยนำตัวแปรอิสระท้ัง 4 ตัวเข้าลมการเพ่ือวิเคราะห์การถดถอยโดยใข้เทคนิคการ 
ตัดเลือกตัวแปรอิสระเข้าสมการถดถอยด้วยวิธี Enter9 เพ่ือหาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและ 
ตัวแปรอิสระจากลมการท่ีได้กำหนดไว้

นอกจากการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคจากสมการท่ีได้กำหนดไว้ข้างต้นแล้ว 
ผู้วิจัยยังได้ทำการวิเคราะห์การประเมินในแง่ของการอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)10 เพ่ิมเติม

9 เทคนิคการคัดเลือกตัวแปรอิสระเข้าสมการถดถอยวิธิ Enter เปินเทคนิคการคัดเลือก 
ตัวแปรอิสระเข้าลมการถดถอยในขั้นตอนเดียว ซึ่งวิธีนี้ผู้วิจัยจะเป็นผู้ตัดสินใจเองว่าตัวแปรอิสระตัวใดบ้างที่มี 
ความสัมพันธ์กับตัวแปรตามหรือควรอยู่ในสมการถดทอยโลจิสติค โดยพิจารณาจากค่าสถิติทดสอบหรือค่า 
Significance ของสถิติทดสอบ

10 การวิเคราะห์การประเมินในแง่ของการอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) เป็นวิธีการตรวจสอบ 
คุณภาพของลมการโครงสร้างที่สำคัญ ซึ่งเปรียบเสมือนเครื่องมือที่ใช้ในการตรวจสอบความมีประสิทธีภาพและ 
ความน่าเชื่อถือของการวิเคราะห์ผลที่เถิดขึ้นจากสมการโครงสร้าง
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เพี่อตรวจสอบให้แน่ใจว่าผลลัพธ์ที่ได้จากสมการขึ้นอยู่กับปัจจัยที่ได้กำหนดไว้ โดยไว้วิธีการ 
วิเคราะห์การถดถอยแบบ Binary Logistic Regression เซ่นเดียวกัน การ่วิเคราะห์การถดถอยในส่วนน้ี 
ได้มีการเปลี่ยนแปลงตัวแปรอิสระบางตัวคือ LEVERAGE และ SIZE ให้มีรูปแบบการวัดค่าที่ 
แตกต่างไปจากเดิม โดยตัวแปรอิสระท่ีเปล่ียนแปลงไปมีตังน้ี

ตัวแปรอิสระตัวท่ี 2 กำหนดให้พิจารณาอัตราส่วนแสดงสภาพหน้ีสิน (LEV) จาก 
อัตราส่วนของหน้ีสินรวมหารส่วนของต้ถือหุ้นรวม แทนการพิจารณาจากอัตราส่วนหน้ีสินรวมหาร 
สินทรัพย์ท่ีมีตัวตนรวม

x 2 = LEV คือ อัตราส่วนของ TL
TE

กำหนดให้ LEV คือ อัตราส่วนแสดงสภาพหน้ีสิน 
TL คือหน้ีสินรวม 
TE คือ ส่วนของผู้ถีอหุ้นรวม

ตัวแปรอิสระตัวท่ี 3 กำหนดไห้พิจารณาขนาดของกิจการ (SIZE) จากรายได้รวม 
แทนการพิจารณาจากสินทรัพย์รวม

Xg = SIZE คือ ขนาดของกิจการ เมื่อพิจารณาจากค่าลอการิทึมธรรมชาติของ 
รายได้รวม (Natural log of total revenues)

ภายหลังจากที่มีการเปลี่ยนแปลงตัวแปรอิสระบางตัวตามที่ได้กล่าวถึงข้างต้น 
แล้ว ในข้ันตอนต่อไปจะทำการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสดิคเพ่ีอท่ีจะได้นำผลการวิเคราะห์การ 
ถดถอยโลจิสติคในส่วนนี้ไปไว้เปรยบเทียบกับผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคในครั้งแรกที ่
ผ่านมาว่าจะมีผลการวิเคราะห์ข้อมูลที่เหมือนหรือแตกต่างกันอย่างไรบ้าง

สมมตฐานการวิจัย

การ่วิจัยเชิงประจักษํในคร้ังน้ีมีสมมติฐานการวิจัยจำนวน 4 ข้อตังน้ี 

สมมติฐานข้อที 4

สมมติฐานในข้อน้ีเป็นการทดสอบเก่ียวกับความลัมพันธ์ระหว่างตัวแปรต'!มและ 
ตัวแปรอิสระท่ีได้กำหนดไว้ โดยอ้างอิงมาจากการคืกษางานวิจัยในอดีตของ Cotter และ Zimmer 
(1995) ที่ได้คืกษาความลัมพันธ์ของตัวแปรที่คาดว่าจะมีผลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่ากิจการท่ีมีการเปล่ียนแปลง
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ท่ีลดลงของอัตราส่วน ÀCFO มีความเป็นไปได้มากที่จะเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่มากกว่ากิจการที่มีการเปลี่ยนแปลงท่ีเพ่ิมข้ึน 
ของอัตราส่วน ÀCFO การวิจัยคร้ังน้ีจึงคาดว่าจะไต้ผลลัพธ์เซ่นเดียวกับการดีกษาวิจัยในอดีตของ 
Cotter และ Zimmer ดังท่ีได้กล่าวถึงช้างต้น ดังน้ันจึงต้ังลมมติฐานข้อท่ี 4 ได้ดังน้ี

H0: ตัวแปรฉัตรๆส่วนโทรเปลี่ยนแปลงโนกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ดำเนินงาน (ÀCFO) ไม่มีความสัมพันธ์กับกา?เลีอกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสิบทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและ'อุปกรณ์ใหม่

Fi.,: ตัวแปรฉัตราส่วนการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรม

ดำเนินงาน (ÀCFO) มีความสัมพันธ์กับทารเสึอกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมีนราคา 
สินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่

วิธึทางสถิติ

ลมมติฐานในข้อน้ีเป็นลมมติฐานท่ีต้ังไว้เก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม 
และตัวแปรอิสระ การทดสอบสมมติฐานนี้จะอาดัยผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิลติคมาใช้ 
ประกอบในการทดสอบสมมติฐานท่ีไต้ต้ังไว้ โดย'ใช้ค่า'วาลค์ลถิติ (Wald - statistic) ท่ีมีการแจกแจง 
แบบไคลแควร์เข้ามาช่วยในการทดลอบสมมติฐานดังกล่าว การทดสอบสมมติฐานน้ีจะใช้การทดสอบ 
แบบลองทาง (Two - tailed test) ท่ีระดับนัยสำคัญ a  = 0.05

ผลการทดสอบสมมติฐานในช้อน้ีจะพิจารณาจากค่า Significance ว่ามีค่าน้อยกว่า 
ระดับนัยสำดัญ 0.05 หรือไม่ ถ้าพบว่ามีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำดัญ 0.05 สามารถสรุปได้ว่ายอมรับ 
สมมติฐานการวิจัยท่ีได้ต้ังไว้ว่า “ตัวแปรอัตราส่วนการเปล่ียนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรม 
ดำเนินงาน (ÀCFO) มิความสัมพันธ์กับการเลือกใช้นโยบายการบัณซีในกา?ประเมินราคาสินทรัพย์ 
ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่”

สมมติฐานข้อที่ 5

สมมติฐานในข้อน้ีเป็นการทดสอบเก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและ 
ตัวแปรอิสระท่ีได้กำหนดไว้ โดยอ้างอิงมาจากการดีกษางานวิจัยในอดีตของ Cotter และ Zimmer 
(1995) ที่ได้ดีกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรที่คาดว่าจะมีผลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่พบว่ากิจการที่มีการเปล่ียนแปลง
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ท่ีเพ่ิมข้ึนของอัตราส่วน LEV มีความเป็นไปได้มากที่จะเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากกว่ากิจการที่มีการเปลี่ยนแปลงที่ลดลง 
ของอัตราส่วน LEV การวิจัยครั้งน้ีจึงคาดว่าจะได้ผลลัพธ์เซ่นเดียวกับการดิกษาวิจัยในอดีตของ 
Cotter และ Zimmer ดังท่ีได้กล่าวถึงข้างต้น ดังน้ันจึงต้ังสมมติฐานข้อท่ี 5 ได้ดังน้ี

แ0: ตัวแปรอัตราส่วนแสดงสภาพหนี้สิน (LEV) ไม,มีความอัมพันธ์กับ 
การเลีอกใซ้นโยบายการบัญชีในการประเมีนราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่

H.,: ต ัวแปรอัตราส่วนแสดงสภาพหนี้ส ิน (LEV) มีความอัมพันธ์กับ 
การเสิอกใซ้นโยบายการบัญชีในการประเมีนราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่

วิธืทางสถิติ

สมมติฐานในข้อน้ีเป็นสมมติฐานท่ีต้ังไว้เก่ียวกับความลัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม 
และตัวแปรอิสระ การทดสอบสมมติฐานนี้จะอาดัยผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคมาใช้ 
ประกอบในการทดสอบสมมติฐานท่ีได้ต้ังไว้ โดยจะอาดัยค่าทางสถิติเข้ามาซ่วยในการทดสอบ 
สมมติฐานเซ่นเดียวกับสมมติฐานในข้อท่ี 4

ผลการทดสอบสมมติฐานในข้อน้ีจะพิจารณาจากค่า Significance ว่ามีค่าน้อยกว่า 
ระดับนัยสำคัญ 0 .0 5  หรีอไม่ ถ้าพบว่ามีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ 0 .0 5  สามารถสรุปได้ว่ายอมรับ 
สมมติฐานการ่วิจัยท่ีได้ต้ังไว้ว่า ''ตัวแปรอัตราส่วนสภาพหน้ีสิน (LEV) มีความลัมพันธ์กับการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่’'

สมมตฐานซ้อที่ 6

สมมติฐานในข้อน้ีเป็นการทดสอบเก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและ 
ตัวแปรอิสระท่ีได้กำหนดไว้ โดยอ้างอิงมาจากการดิกษางานวิจัยในอดีตของ Brow และคณะ (1992) 
ท่ีได้ดิกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรท่ีคาดว่าจะมีผลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่าขนาดของกิจการ (SIZE) มีความสัมพันธ์ 
กับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ 
โดยกิจการขนาดใหญ่มีความเป็นไปได้มากที่จะเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประ๓ ทท ี่ด ิน  อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากกว่ากิจการขนาดเล็ก การวิจัยคร้ังน้ีจึงคาดว่า
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จะได้ผลลัพธ์เช่นเดียวกับการดีกษาวิจัยในอดีตซอง Brow และคณะ ดังท่ีได้กล่าวถึงร้างด้น ดังน้ัน 
จึงต้ังสมมติฐานร้อท่ี 6 ได้ดังน้ี

H0: ตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) ไม่มึความสิม,ตันธกับการเฟิอก1ใช  ้
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณใหม่

H.,: ตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) มิความสัมพันธ์กับการเลอกใซ้นโยบาย 
การบัญชีในการประเมินราคาสิบทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณใหม่

วิธีทางสถิติ

สมมติฐานในร้อน้ีเป็นสมมติฐานท่ีต้ังไว้เก่ียวกับความลัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม 
และตัวแปรอิสระ การทดสอบสมมติฐานนี้จะอาดัยผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคมาใร้ 
ประกอบ'ในการ'ทดสอบสมมติฐางA 'ได้ต้ัง'ไว้ โดยจะอาดัยค่าทางสถิติเร้ามาช่วยในการทดสอบ 
สมมติฐานเช่นเดียวกับสมมติฐานในร้อท่ี 4

ผลการทดสอบสมมติฐานในร้อน้ีจะพิจารณาจากค่า Significance ว่ามิค่าน้อยกว่า 
ระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือไม่ ถ้าพบว่ามิค่าน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ 0.05 สามารถสรุปได้ว่ายอมรับ 
สมมติฐานการวิจัยที่ได้ตั้งไว้ว่า “ตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) มิความลัมพันธ์กับการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีตินอาคารและอุปกรณ์ใหม่”

สมมดิฐานข้อที่ 7

สมมติฐานในร้อน้ีเป็นการทดสอบเก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตามและ 
ตัวแปรอิสระท่ีได้กำหนดไว้ โดยอ้างอิงมาจากการดีกษางานวิจัยในอดีตของ Brow และคณะ (1992) 
ที่ได้ดีกษาความสัมพันธ์ของตัวแปรที่คาดว่าจะมิผลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่ากิจการท่ีมิอัตราส่วน PPTY ท่ีสูงมิ 
ความเป็นไปได้มากที,จะเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน 
อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากกว่ากิจการท่ีมิอัตราส่วน PPTY ท่ีต่ํา การ่วิจัยคร้ังน้ีจึงคาดว่าจะได้ผลลัพธ์ 
เช่นเดียวกับการดีกษาวิจัยในอดีตของ Brow และคณะ ดังท่ีได้กล่าวถึงช้างด้น ดังน้ันจึงต้ังสมมติฐาน 
ร้อท่ี 7 ได้ดังน้ี



54

H0: ตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในท่ีดินและอาคาร (PPTY) ไม่มีความอัมพันธ์ 
กับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณใหม่

H. ,: ตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในท่ีดินและอาคาร (PPTY) มีความอัมพันธ์ 
กับภา?เลือกใช้นโยบายภารบัญชีในกา?ประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณใหม่

วิธึทางสถิติ

สมมติฐานในข้อน้ีเป็นสมมติฐานท่ีต้ังไว้เก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม 
และตัวแปรอิสระ การทดสอบสมมติฐานนี้จะอาตัยผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคมาใข้ 
ประกอบในการทดสอบสมมติฐานท่ีได้ต้ังไว้ โดยจะอาศัยค่าทางสถิติเข้ามาช่วยในการทดสอบ 
สมมติฐานเช่นเดียวกับสมมติฐานในข้อท่ี 4

ผลการทดสอบสมมติฐานในข้อน้ีจะพิจารณาจากค่า Significance ว่ามีค่าน้อยกว่า 
ระดับนัยสำคัญ 0 .0 5  หรือไม่ ถ้าพบว่ามีค่าน้อยกว่าระดับนัยสำคัญ 0 .0 5  ลามารถสรุปได้ว่ายอมรับ 
สมมติฐานการวิจัยที่ได้ตั้งไว้ว่า “ตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในท่ีดินและอาคาร (PPTY) มีความ 
สัมพันธ์กับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่"

ฃํ่นตอนและวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล

การวิจัยเชิงประจักษ์ในคร้ังน้ีมีฃ้ันตอนและวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลดังน้ี

I. คัดเลือกบริษัทที่จะใช้เป็นกลุ่มตัวอย่างในการวิจัยจำนวน 36 บริษัท โดย 
แบ่งเป็นกลุ่มบริษัทท่ีเลือกและไม,เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ท 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ในจำนวนท่ีเท่ากันคือกลุ่มละ18 บริษัท โดยจะเร่ิมทดสอบข้อมูลจาก 
กลุ่มตัวอย่างระหว่างปี 25 4 0  -  2541 ท้ังน้ีในการคัดเลือกกลุ่มตัวอย่างมีเง่ือนไฃท่ีได้กำหนดไว้ดังน้ี 1

(1) เป็นกลุ่มบริษัทท่ีเลือกและไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ในจำนวนท่ีเท่ากันคือ กลุ่มละ 18 บริษัท (โดยใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ในปี 2 5 4 2  

เป็นเกณฑํในการแบ่งกลุ่มตัวอย่างลองกลุ่มออกจากกัน)
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(2) บริษัทท่ีเป็นกลุ่มตัวอย่างในการวิจัยท้ังหมดเป็นบริษัทท่ีจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยไม่รวมกลุ่มธนาคาร, กลุ่มสถาบันการเงิน และกลุ่ม 
ประกันภัยและประกันชีวิต เนื่องจากแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีของธุรกิจประ๓ ทตังกล่าวมี 
ความแตกต่างกับแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีของกลุ่มอุตสาหกรรมอ่ืนๆ การคืกษากลุ่มตังกล่าว 
รวมกันอาจทำให้ผลการวิจัยบิดเบือนได้

(3) เป็นบริษัทที่ประกอบกิจการและดำรงอยู่ตลอดในชีวงระหว่างปี
2540 -  2541

(4) เป็นบริษัทท่ีมีข้อมูลในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
ท่ีครบถ้วน เน่ืองจากต้องใช้ข้อมูลตังกล่าวในการหาค่าของตัวแปรอิสระท่ีได้กำหนดไว้

2. นำบริษัทที่เป็นกลุ่มตัวอย่างจำนวน 36 บริษัทมาแยกออกเป็นสองกลุ่มตาม 
ตัวแปรตามท่ีได้กำหนดไว้ โดยแบ่งเป็นกลุ่มบริษัทท่ีเลือกไข้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ และกลุ่มบริษัทที่ไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ในจำนวนท่ีเท่ากันคือ กลุ่มละ 18 
บริษัท

3. นำข้อมูลในงบการเงินของแต่ละบริษัทมาหาค่าตามตัวแปรอิสระแต่ละตัว 
ตามท่ีได้กำหนดไว้ โดยใช้ข้อมูลในงบการเงินของแต่ละบริษัทในระหว่างปี 2540 -  2541 ท้ังน้ีได้ 
ข้อมูลงบการเงินของแต่ละบริษัทมาจากการเข้าถึงข้อมูลโดยผ่านทาง http://www.setsmart.com

4. นำข้อมูลท่ีได้จากการหาค่าตัวแปรตามและตัวแปรอิสระท่ีได้กล่าวถึงในข้อสอง 
และข้อลามมาบันทึกในเคร่ืองคอมพิวเตอร์เพ่ีอเตรียมความพร้อมของข้อมูลก่อนทำการประมวลผล 
โดยใช้โปรแกรมสำเร็จรปทางสถิติเพี่อการวิจัยทางลังคมศาสตร์เวอร์ซั่น 12 ในการประมวล 
ผลการ่วิจัย ท้ังน้ีข้อมูลท่ีนำมาใช้ในการวิเคราะห์ท้ังหมดมีจำนวนรวมท้ังส้ิน 72 ปีบริษัท่ (Firm -Year) 
เน่ืองจากใช้การวิเคราะห์แบบข้อมูลรวมท้ังหมด (Pooled)

5. ทำการประมวลผล วิเคราะห์ข้อมูลและทดสอบสมมติฐานข้อ 4 - 7  ท่ีได้ 
กำหนดไว้ล่วงหน้า โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยแบบโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) 
เพี่อประกอบในการทดสอบสมมติฐาน และมีการวิเคราะห์การประเมินในแง่ของการอ่อนไหว 
(Sensitivity Analysis) เพ่ิมเติมเพ่ีอเป็นการเปรียบเทียบผลการวิจัยท่ีได้อีกคร้ังหน่ึง
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การวิเคราะห์การถดถอยโลจิลติคในคร้ังน้ีจะประมาณค่าลัมประสิทธ๋ึโลจิสติค (B) 
ในสมการด้วยวิธีไลค์ลิฮู้ดสูงสุด (Maximum Likelihood) และอาดัยค่าสถิติอื่นๆ มาช่วยในการ 
วิเคราะห์ เช่น ค่าวาลค์สถิติ (Wald - statistic), ค่า Exp (B) และค่า Pesudo R2 เป็นต้น ท้ังน้ีใน 
การทดสอบสมมติฐานข้อ 4 - 7 ท่ีได้กำหนดไว้จะเป็นการทดสอบสมมติฐานแบบสองทาง (Two - 
tailed test) ท่ีระดับนัยสำคัญ a  -  0.05

6. นำข้อมูลท่ีประมวลผลได้มาใซในการสรุปผลการวิจัยต่อไป

เมื่อทราบหลักเกณฑ์ของการเลือกคัวอย่าง เคร่ืองมือท่ีใข้ในการวิจัย สมมติฐาน 
การวิจัย และข้ันตอนและวิธีการเก็บรวบรวมข้อมูลของระเบียบวิธีวิจัยในการสืกษาวิจัยในครั้งน้ี 
แล้ว ในบทถัดไปจะกล่าวถึงผลการวิเคราะห์ข้อมูล ผลการทดสอบสมมติฐาน และการอภิปราย 
ผลการวิจัยต่อไป
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