
สรุปผลการวิจ้อ

การวิจัยเร่ืองการดิกษๆปัจจัยท่ีมีผลต่อการเลือกนโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่: กรณีดิกษาบริษัทในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทย ในครั้งนี้ได้มีการดิกษาถึงแนวทางเลือกปฏิบัติทางการบัญชีที่ได้กำหนดไว้ใน 
มาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 32 เร่ืองท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ซ่ึงแนวทางเลือกปฏิบัติทางการบัญชี 
ดังกล่าวได้กำหนดไว้ว่ากิจการอาจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ท 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่แทนการใช้ราคาทุนเดิมในการแสดงมูลค่าของสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์ได้ จากแนวทางเลือกปฏิบัติทางการบัญชีดังกล่าวทำให้เกิดแรงจูงใจในการ 
ดิกษาวิจัยในคร้ังน้ี โดยมีประเด็นปัญหาในการวิจัยท่ีสำดัญคือ “มีลาเหตุหริอปัจจัยอะไรบ้างท่ีมี 
ผลต่อการดัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ใหม่" ดังน้ันจึงได้ทำการดิกษาวิจัยในคร้ังน้ีเพ่ือท่ีจะได้ตอบปัญหาการ่วิจัยดังกล่าวได้

การดิกษาวิจัยคร้ังน้ีมีวัตถุประสงค์ในการวิจัยท่ีสำคัญคือ เพ่ือดิกษาถึงปัจจัยและ 
ผลกระทบของการเลือกหรือไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภท 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ และเพ่ือดิกษาถึงผลกระทบของการแก้ไขแนวทางปฏิบัติทางการ 
บัญชีเก่ียวกับการโอนตัดจำหน่ายล่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ตามที,ได้กำหนดไว้ใน 
ย่อหน้าท่ี 38 ของมาตรฐานการบัญชีฉบับท่ี 32 ว่าการเปล่ียนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชี 
ดังกล่าวจะมีผลกระทบอย่างไรต่อการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ใหม่ และจะเกิดผลกระทบอย่างไรต่อกลุ่มบริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ในปัจจุบัน

การดิกษาวิจัยคร้ังน้ีใช้วิธีการวิจัยสองลักษณะคือ 1) การวิจัยเชีงสำรวจเป็นการ 
สำรวจความคิดเห็นจากกลุ่มตัวอย่างท่ีได้กำหนดไว้คือ ผู้อำนวยการฝ่ายบัญชีของบริษัทท่ีจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้แบบลอบถามเป็นเคร่ืองมีอในการเก็บรวบรวม 
ข้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างจำนวนท้ังสิน 353 ตัวอย่าง ซ่ึงการใช้แบบสอบถามในการเก็บรวบรวมข้อมูลมี 
วัตถุประสงค์ท่ีสำคัญคือ เพ่ือสอบถามความคิดเห็นจากกลุ่มตัวอย่างเก่ียวกับปัจจัยและผลกระทบ 
ของการเลือกหรือไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดนิ อาคาร 
และอุปกรณ์ใหม่ 2) การวิจัยเชีงประจักษ์เป็นการดิกษาถึงปัจจัยท่ีมีผลต่อการเลือกใช้นโยบาย 
การบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ การดิกษาวิจัยในล่วนน้ี 
จะใช้การวิเคราะห์การถดถอยโลจึสติคเพ่ือหาความลัมพนธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอิสระท่ีได้
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กำหนดไว้ซ่ึงตัวแปรดังกล่าวได้อ้างอิงมาจากการคืกษาวิจัยในอดีต โดยมีกลุ่มตัวอย่างไนการวิจัย 
คือ บริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจำนวนท้ังส้ิน 36 ตัวอย่าง โดยจะเร่ิม 
ทดสอบอ้อมูลจากกลุ่มตัวอย่างในระหว่างปี 2540-2541 ในล่วนต่อไปจะกล่าวถึงสรุปผลการวิจัย 
ท่ีได้จากการวิจัยท้ังลองประ๓ ท

สรุปผลการวิจัย

สรุปผลการวิจัยในล่วนน้ีจะแบ่งดามประ๓ ทรองการวิจัยดังน้ี

การวิจัยเชีงล่ารวจ ภายหลังจากล่งแบบสอบถามทางไปรษณีย์ไปยังกลุ่มตัวอย่าง 
จำนวนท้ังส้ิน 353 ชุด พบว่ามีจำนวนแบบลอบถามท่ีได้รับตอบกลับคืนมาซ่ึงเป็นแบบลอบถามมี 
ความสมบูรณ์ท่ีใอ้ในการ่วิเคราะห์อ้อมูลได้จำนวนท้ังส้ิน 143 ชุด คิดเป็นร้อยละ 40.51 ของจำนวน 
แบบลอบถามท่ีล่งไปท้ังหมด ภายหลังจากการวิเคราะห์อ้อมูลจากแบบสอบถามเรียบร้อยแล้ว 
สามารถสรุปผลการวิจัยและผลการทดสอบสมมติฐานท่ีสำคัญได้ดังน้ี

(1 ) ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจเลือกใอ้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทร้พย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่าปัจจัยท่ีสำคัญท่ีลุดอันดับแรก 
ท่ีมีผลต่อการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่คือ เพ่ือทำให้ 
งบการเงินซองบริษัทแสดงความถูกต้องและยุติธรรมมากขึ้น ล่วนปัจจัยท่ีสำคัญอันดับลอง 
คือ เพ่ือทำให้มูลค่าของสินทรัพย์ล่วนของผู้ถือหุ้นและอัตราล่วนทางการเงินของบริษัทดีข้ึน และ 
ปัจจัยท่ีสำคัญอันดับลามคือ เพ่ือทำให้บริษัทมีมูลค่าของสินทรัพย์ท่ีเป็นหลักประกันในการกู้ยีม 
ท่ีสูงข้ึน

ผลการ่วิจัยอ้างต้นทำให้ต้องยอมรับสมมติฐานการวิจัยอ้อท่ี 1 ท่ีได้ต้ังไว้ว่า 
“ปัจจัยท่ีสำคัญท่ีสุดท่ีมีผลต่อการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ 
ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่คือ เพ่ือทำให้งบการเงินของบริษัทแสดงความถูกต้องและ 
ยุติธรรมมากข้ึน”

(2) ผลกระทบท่ีเกิดจากการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่าผลกระทบท่ีสำคัญท่ีสุดอันดับแรกท่ีเกิด 
จากการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่คือ บริษัทมีค่าใช้จ่ายและภาระ 
เพ่ิมมากข้ึน ล่วนผลกระทบอันดับสองคือ บริษัทมีข้ันตอนการบันทึกบัญชีท่ียุ่งยากมากข้ึน และ 
ผลกระทบอันดับสามคือ บริษัทมีต้นทุนขายเพ่ิมมากข้ึน
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(3) ระดับความน่าเชื่อถือของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที,บริษัท 
ได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระ พบว่าผู้ท่ีเกี่ยวข้องส่วนใหญ่ในกลุ่มบริษัทที่เลีอกใช้นโยบายการ 
บัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่มีความเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที่บริษัทได้มา 
จากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับมาก นอกจากน้ียังพบว่าระดับความน่าเช่ือถือ 
ของมูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ที,บริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเชื่อถืออยู ่
ในระดับปานกลางถึงมากที่สุดอีกด้วย

ผลการวิจัยข้างต้นทำให้ต้องยอมรับสมมติฐานการ่วิจัยข้อท่ี 3 ท่ีได้ต้ังไว้ว่า 
“ผู้ท่ีเก่ียวข้องมีความเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมี 
ความน่าเช่ือถือมากกว่าระดับน้อย (จากระดับน้อยท่ีสุดถึงมากท่ีลุดท่ีได้กำหนดไว้ล่วงหน้า)” จาก 
การยอมรับสมมติฐานดังกล่าวทำให้ลามารถตีความได้ว่า ผู้เก่ียวข้องส่วนใหญ่ไนกลุ่มบริษัทท่ี 
เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่มีความเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของ 
สินทรัพย์ท่ีบริษัทได้มาจากผู้ประเมินราคาอิสระมีความน่าเช่ือถือในระดับปานกลางถึงมากท่ีลุด 
อีกด้วย

(4) ผลกระทบที่เกิดจากการเปลี่ยนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชี 
เกี่ยวกับการโอนตัดจำหน่ายส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์ที่มีต่อกลุ่มบริษัทที่เลือกใช ้
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบ1ว่าผู้ท่ี 
เกี่ยวข้องส่วนใหญ่ในกลุ่มบริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ 
มีความเห็นว่าการเปลี่ยนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีดังกล่าวจะมีผลกระทบต่อบริษัทใน 
ระดับมากท่ีลุด อย่างไรก็ตามพบว่ายังมีความเห็นที่ฃัดแย้งกันในเรื่องน้ีอยู่ เน้ีองจากผู้ท่ีเก่ียวข้อง 
บางส่วนมีความเห็นว่าจะมีผลกระทบต่อบริษัทในระดับน้อยในจำนวนเปอรัเช็นต์ท่ีใกด้เคียงกับผู้ท่ี 
ตอบว่าจะมีผลกระทบต่อบริษัทในระดับมากท่ีสุด

(5) ปัจจัยที่มีผลต่อการตัดสินใจไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่าปัจจัยท่ีลำดัญท่ีสุดอันดับแรก 
ท่ีมีผลต่อการตัดสินใจไม,เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่คีอ การประเมิน 
ราคาสินทรัพย์จะทำให้บริษัทมีค่าใช้จ่ายและภาระเพ่ิมมากข้ึน ส่วนปัจจัยที่สำคัญอันดับสองคีอ 
การประเมินราคาสินทรัพย์จะทำให้บริษัทมีขั้นตอนการบันทึกบัญชีท่ียุ่งยากมากข้ึน และปัจจัยท่ี 
สำคัญอันดับสามคีอ บริษัทยังไม่มีความจำเป็นต้องเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ใหม่เพ่ีอวัตถุประสงค์ในการกู้ยืมเพ่ิม
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ส่วนปัจจัยที่ผู้วิจัยคาดไว้ว่าจะเป็นปัจจัยที่สำคัญที่สุดอันดับนรกคือ 
บริษัทมีลักษณะการประกอบกิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไม,เหมาะสมท่ีจะประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ 
กลับพบว่าเป็นปัจจัยที่มีความสำคัญอันคับสี่ในการวิจัยในครั้งนี้ ด้งนั้นจึงทำให้ต้องปฏิเสธ 
สมมติฐานการวิจัยฃ้อท่ี 2 ท่ีได้ต้ังไว้ว่า “ปัจจัยท่ีสำคัญท่ีลุตท่ีบริษัทไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่คือ บริษัทมีลักษณะการประกอบ 
กิจการและมีสินทรัพย์ท่ีไม่เหมาะสมท่ีจะประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่”

(6) ผลกระทบที่เกิดจากการไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ พบว่าผลกระทบที่สำคัญที่สุดอันคับแรกที ่
เกิดจากการไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่คือ งบการเงินของบริษัท 
อาจนำไปใช้ในการคัดสินใจไต้ไม่ดีพอ ส่วนผลกระทบอันดับลองคือ งบดุลของบริษัทไม่อาจ 
เปรียบเทียบกันไต้ดีนํกเม่ือเทียบกิ'บบริษัทในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวอัน และผลกระทบอันคับลามคือ 
บริษัทอาจมีปัญหาในการกัยืมในอนาคตไต้

(7) การเปลี่ยนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีเกี่ยวกับการโอนคัด 
จำหน่ายส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์จะมีผลกระทบอย่างไรต่อการคัดสินใจเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ของกลุ่มบริษัทที่ย์งไม่เลือกใช้นโยบาย 
ดังกล่าว พบว่าการเปลี่ยนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีดังกล่าวจะมีผลกระทบต่อการ 
คัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ 
ของกลุ่มบริษัทที่ย์งไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีดังกล่าวในระดับมาก อย่างไรก็ตามพบว่าย์งมี 
ความเห็นท่ีฃัดแย้งกันในเร่ืองน้ีอยู่ เน่ืองจากผู้ที่เกี่ยวช้องบางส่วนมีความเห็นว่าจะมีผลกระทบต่อ 
การคัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีดังกล่าวในระดับน้อยที่สุดถึงมากที่สุดในจำนวนเปอร์เซ็นต์ 
ท่ีใกลัเคืยงกัน

ดังนั้นในภาพรวมของการวิจัยเซิงสำรวจสรุปได้ว่า ปัจจัยที่สำคัญที่สุดที่มีผลต่อ 
การคัดสินใจเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่คือ เพิ่อทำให้งบการเงินของบริษัทแสดงความถูกต้องและยุติธรรมมากขึ้น และ 
ปัจจัยที่สำคัญที่สุดที่มีผลต่อการคัดสินใจไม,เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่คือ การประเมินราค่าสินทรัพย์จะทำให้บริษัทม ี
ค่าใช้จ่ายและภาระเพิ่มมากขึ้น นอกจากน้ียังพบว่าการเปล่ียนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชี 
เกี่ยวกับการโอนค ัด จำหน่ายส่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์จะมีผลกระทบต่อการคัดสินใจ
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เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ของกลุ่มบริษัทท่ียังไม่เลือกใช้นโยบาย 
การบัญชีดังกล่าวในระดับมากอีกด้วย อย่างไรก็ตามพบว่ายังมีความเห็นท่ีขัดแย้งยันในเร่ืองน้ีอยู่

ล่วนผลกระทบที่เกิดจากการเลือกใขันโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณใหม่ท่ีลำดัญท่ีสุดคือ บริษัทมีค่าใช้จ่ายและภาระเพิ่ม 
มากข้ึน อีกท้ังยังพบว่าการเปลี่ยนแปลงแนวทางปฏิบัติทางการบัญชีเก่ียวยับการโอนดัดจำหน่าย 
ล่วนเกินทุนจากการตีราคาสินทรัพย์จะมีผลกระทบต่อกลุ่มบริษัทที่เลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ในระดับมากที่สุด อย่างไรก็ตามพบว่ายังมีความเห็นที่ขัดแย้งยัน 
ในเร่ืองน้ีอยู่ และผลกระทบท่ีเกิดจากการไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ 
ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ท่ีสำดัญท่ีสุดคือ งบการเงินของบริษัทอาจนำไปใช้ในการ 
ตัดสินใจได้ไม่ดีพอ

ก ๆ?ว ิจ ัย เข ังป ระจ ัก ษ ์ การวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคทำให้ทราบถึง 
ความสํม่พันธ์ระหว่างตัวแปรตามและตัวแปรอีลระท่ีได้กำหนดไว้ ซ่ึงเป็นตัวแปรท่ีคาดว่าจะมีผลต่อ 
การเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ใหม ่
ภายหลังจากวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคเรียบร้อยแล้ว สามารถสรุปผลการวิจัยและผลการทดสอบ 
สมมติฐานที่สำคัญได้ดังนี้

(1) ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคพบว่าตัวแปรอัตราล่วนการ 
เปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน (ÀCFO) ใม่มีความลัมพันธ์ยับการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่

ผลการวิจัยช้างต้นทำให้ต้องปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยช้อท่ี 4 ท่ีได้ต้ังไว้ว่า 
“ตัวแปรอัตราล่วนการเปลี่ยนแปลงในกระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน (ÀCFO) มี 
ความลัมพันธ์ยับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคาร 
และอุปกรณ์ใหม่,’

(2) ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคพบว่าตัวแปรอัตราล่วนแสดง 
สภาพหน้ีสิน (LEV) มีความลัมพันธ์ในทิศทางเดียวยันยับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่
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ผลการวิจัยช้างต้นทำให้ต้องยอมรับสมมติฐานการ่วิจัยช้อท่ี 5 ท่ีไต้ต้ังไว้ว่า 
“ ตัวแปรอัตราส่วนแสดงสภาพหน้ีสิน (LEV) มีความสัมพันธ์กับการเลือกใข้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่”

(3) ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิสติคพบว่าตัวแปรขนาดของกิจการ 
(SIZE) ไม่มีความสัมพันธ์กับการเลือกใข้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภท 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่

ผลการ่วิจัยข้างต้นทำให้ต้องปฏิเสธสมมติฐานการ่วิจัยข้อท่ี 6 ท่ีไต้ต้ังไว้ว่า 
“ ตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) มีความสัมพันธ์กับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่”

( 4 ) ผลการวิเคราะห์การถดถอยโลจิลติคพบว่าตัวแปรอัตราส่วนการ 
ลงทุนในที่ดินและอาคาร (PPTY) มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการเลือกใช้นโยบายการ 
บัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่

ผลการ่วิจัยข้างต้นทำให้ต้องยอมรับสมมติฐานการ่วิจัยข้อท่ี 7 ท่ีได้ต้ังไว้ว่า 
“ตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร (PPTY) มีความสัมพันธ์กับการเลือกใช้นโยบาย 
การบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่"

ตังนั้นในภาพรวมของการวิจัยเซิงประจักษ์สรุปได้ว่าตัวแปรอิสระท่ีมีอิทธิพลต่อ 
ตัวแปรตามคือ โอกาสที่จะเกิดเหตุการณ์ในการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่อย่างมีนัยสำคัญที่ระตับ 0.05 (ระตับความเช่ือม่ัน 
เท่ากับ 95%) มีจำนวน 2 ตัวแปร ได้แก่ ตัวแปรอัตราส่วนแสดงสภาพหน้ีสิน (LEV) และตัวแปร 
อัตราส่วนการลงทุนในที่ดินและอาคาร (PPTY) ส่วนตัวแปรอัตราส่วนแสดงการเปลี่ยนแปลงใน 
กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน (ÀCFO) และตัวแปรขนาดของกิจการ (SIZE) พบว่าไม่มี 
นัยสำคัญท่ีระตับ 0.05 แต่อย่างใด

นอกจากนี้ยังพบว่าตัวแปรที่มีอิทธิพลต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่มากที่สุดคือ ตัวแปรอัตราส่วนการ 
ลงทุนในท่ีดินและอาคาร (PPTY) รองลงมาคือ ตัวแปรอัตราส่วนแสดงสภาพหน้ีสิน (LEV) โดยสมการ 
ถดถอยโลจิสติคที่มีตัวแปรอิสระทั้ง 4  ตัวสามารถนำมาใช้อธิบายความยันแปรของการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ได้ร้อยละ59.3
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ประโยชน์ของผลการวิจัอ

การดิกษาผลการวิจัยเรื่องปัจจัยที่มีผลต่อการเลือกนโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่: กรณีดิกษาบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย พบว่าการดิกษาผลการวิจัยน้ีจะทำให้เกิดประโยชน์ต่อผู้ท่ีเก่ียวข้องดังน้ี

1. ผู้จัดทำงบการเงิน อาทิเซ่น บรัษัทมหาชน บริษัทจำกัดและห้างหุ้นสิวน เป็นต้น 
ผลการ่วิจัยน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อผู้จัดทำงบการเงินเป็นอย่างย่ิง เน่ืองจากการดิกษาผลการ่วิจัยคร้ังน้ี 
จะทำให้ผู้จัดทำงบการเงินได้ทราบว่ามีปัจจัยหรีอตัวแปรอะไรบ้างที่มีผลต่อการดัดสินใจเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ ซึ่งประโยชน ์
ของผลการวิจัยท่ีมีต่อผู้จัดทำงบการเงินสามารถแบ่งตามประ๓ ทของการ่วิจัยได้ดังน้ี

(1) ผลการวิจัยเซิงสำรวจจะทำให้ผู้จัดทำงบการเงินได้ทราบถึงปัจจัย 
และผลกระทบท่ีเกิดจากการเลือกหรือไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ 
ซ่ึงเม่ือผู้จัดทำงบการเงินได้ทราบถึงผลการ่วิจัยน้ีจะได้นำไปใช้เป็นข้อมูลเพ่ือประกอบการตัดสินใจว่า 
ในสถานการณ์จริงชองกิจการควรจะมีการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ 
ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่นี้หรือไม่ เมื่อได้พิจารณาเปรียบเทียบบันระหว่างช้อดิและ 
ข้อเลียที่เกิดจากการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ที่ได้จาก 
การดิกษาผลการวิจัยในคร้ังน้ี

(2) ผลการ่วิจัยเซิงประจักษ์จะทำให้ผู้จัดทำงบการเงินได้ทราบว่ามีตัวแปร 
อัตราส่วนแสดงสภาพหน้ีสิน (LEV) และตัวแปรอัตราส่วนการลงทุนในท่ีดินและอาคาร (PPTY) ท่ีมี 
ความสำคัญมากต่อการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์ใหม่ ซึ่งเมื่อผู้จัดทำงบการเงินได้ทราบถึงผลการวิจัยครั้งนี้จะได้นำตัวแปร 
ดังกล่าวไปใช้ประกอบในการตัดสินใจว่ากิจการควรจะมีการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่น้ีหรือไม่ เม่ือได้พิจารณาจากตัวแปรดังกล่าว

2. ผู้ใช้งบการเงิน อาทิเซ่น น้กลงทุน ผู้ถือหุ้นและเจ้าหน้ี เป็นด้น ผลการวิจัยน้ี 
จะเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้งบการเงินเป็นอย่างยิ่ง เนื่องจากผลการวิจัยนี้ส่วนหนึ่งได้ดิกษาถึง 
ผลกระทบของการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่ ซ่ึงพบว่าการท่ีกิจการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่น้ันจะ 
ทำให้เกิดผลกระทบต่องบการเงินที่สำคัญคือ ทำให้งบการเงินชองกิจการแสดงความถูกต้องและ 
ยุติธรรมมากข้ึน และการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่จะทำให้มูลค่าชองสินทรัพย์ ส่วนชองผู้ถึอหุ้น
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และอัตราส่วนทางการเงินที่เกี่ยวกับสินทรัพย์และส่วนของผู้ถีอหุ้นของกิจการดีขึ้น อีกทั้ง 
ผลการวิจัยนี้ส่วนหนึ่งได้คืกษาถึงผลกระทบของการไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ใหม่ ซึ่งพบวาการที่กิจการไม,เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ใหม่จะทำให้เกิดผลกระทบต่องบการเงินท่ีสำคัญคือ งบการเงินของกิจการอาจนำไปใช้ 
ในการตัดสินใจได้ไม่ดีพอ และงบดุลของกิจการไม่อาจเปรยบเทียบกันใด้ดีนักเม่ือเทียบกับกิจการ 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมเดียวกัน

ผลการวิจัยช้างต้นนี้จะช่วยทำให้ผู้ใช้งบการเงินได้ทราบว่าการที่กิจการเลือกใช้ 
นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ท่ีแตกต่างกัน 
นั้นจะส่งผลกระทบต่องบการเงินและอัตราส่วนทางการเงินของกิจการที่แตกต่างกันด้วย ซ่ึงใน 
ส่วนน้ีจะทำให้ผู้ใช้งบการเงินได้ตระหนักถึงข้อจำกัดของการใช้งบการเงินและอัตราส่วนทางการเงิน 
ของกิจการท่ีเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ท่ีแตกต่างกันใด้ดีย่ิงข้ึน

3. หน่วยงานกำกับดูแลวิชาชีพบัญชี อาทีเช่น สมาคมนักบัญชีและผู้สอบบัญชี 
รับอนุญาตแห่งประเทศไทย และคณะกรรมการควบคุมการประกอบวิชาชีพสอบบัญชี เป็นต้น 
ผลการวิจัยน้ีจะเป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานท่ีกำกับดูแลวิชาชีพบัญชี เน่ืองจากการวิจัยน้ีได้คืกษา 
เก่ียวกับแนวทางเลือกปฏิบัติทางการบัญชีไนการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่ โดยส่วนหน่ึงของการ่วิจัยน้ีได้คืกษาถึงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะของกิจการเก่ียวกับ 
การเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ ยกตัวอย่างเช่น ส่วนหนึ่งได้ให้ 
ข้อเสนอแนะไว้ว่า “ควรมีการบังคับใช้นโยบายการบัญชีนี้กับทุกบริบัท เน่ืองจากแต่ละบริษัทมี 
แนวทางเลือกปฏิบ้ติทางการบัญชีทำให้ข้อมูลในงบการเงินไม่ลามารถเปรยบเทียบกันได้ และอาจมี 
ผลต่อการ่วิเคราะห์งบการเงิน โดยเฉพาะผู้ใช้งบการเงินที่เป็นนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย์" และ 
ส่วนหน่ึงได้ให้ข้อเสนอแนะไว้ว่า “นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่นี้เหมาะกับ 
บริษัทที่มีการลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ในจำนวนมากไม่เหมาะกับธุรกิจด้านบริการ ถ้า 
ต้องการให้เห็นภาพของงบการเงินที่แท้จริงควรบังคับใช้โดยดูถึงลัดส่วนการลงทุนในสินทรัพย์ 
ประ๓ ทน้ี หรือกำหนดอัตราส่วนว่าถึงเท่าใดต้องทำตามนโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ใหม่น้ี"

ความคิดเห็นและข้อเสนอแนะของผู้ตอบแบบสอบถามที่ได้จากการคืกษาวิจัย 
ครั้งน้ีถึอว่าเป็นประโยชน์อย่างยิ่งต่อหน่วยงานกำกับดูแลวิชาชีพบัญชี เน่ืองจากหน่วยงานกำกับ 
ดูแลวิชาชีพบัญชีจะได้นำความคิดเห็นและข้อเสนอแนะดังกล่าวไปใช้ในการพิจารณาเพื่อที่จะ 
ปรับปรุงมาตรฐานการบัญชีให้สอดคล้องกับความต้องการของผู้จัดทำงบการเงินซึ่งอยู่ในฐานะ



103

ของผู้ที่ต้องปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับนี้ อีกทั้งความคิดเห็นและข้อเสนอดังกล่าว 
หน่วยงานกำกับดูแลวิชาชีพบัญชีอาจนำไปใข้ประกอบในการพิจารณาเพี่อที่จะปรับลดแนวทาง 
เลือกปฏิบัติทางการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดินอาคารและอุปกรณ์ใหม่ให้ม ี
ความเหมาะสมย่ิงช้ืน

4. หน่วยงานกำกับดูแลวิชาชีพประเมินราคา อาทิฟน สมาคมนักประเมินราคาไทย 
และสมาคมผู้ประเมินค่าทรัพย์สินแห่งประเทศไทย เป็นต้น ผลการวิจยนี้ล่วนหนึ่งได้ดิกษาถึง 
ความคิดเห็นของกิจการที่มีต่อระดับความน่าเชื่อถือของมูลค่ายุติธรรมชองสินทรัพย์ที่ได้มาจาก 
การประเมินราคาโดยผู้ประเมินราคาอิสระ และล่วนหน่ึงได้ดิกษาถึงความคิดเห็นและข้อเสนอแนะ 
ของกิจการท่ีมีต่อผู้ประเมินราคาอิสระ ยกตัวอย่างเซิน ล่วนหน่ึงได้ให้ข้อเสนอแนะไว้ว่า “ต้องการ 
ให้หน่วยงานกำกับดูแลวิชาชีพประเมินราคาเข้ามาควบคุมการปฏิบัติงานของผู้ประเมินราคา 
อิสระให้รัดกุมมากกว่าน้ี เน่ืองจากยังเห็นว่ามูลค่ายุติธรรมของสินทรัพย์ท่ีกำหนดมาจากผู้ประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ยังไม่มีความน่าเช่ือถือเพียงพอ” และล่วนหนึ่งได้ให้ข้อเสนอแนะไว้ว่า “ราคาที,จ้าง 
ผู้ประเมินราคาอิสระในปัจจุบันยังค่อนข้างจะสูงอยู่,'

ความคิดเห็นและข้อเสนอแนะของผู้ตอบแบบสอบถามท่ีได้จากการดิกษาวิจ้ยคร้ังน้ี 
ถือว่าเป็นประโยชน์อย่างย่ิงต่อหน่วยงานกำกับดูแลวิชาชีพประเมินราคา เน่ืองจากหน่วยงานกำกับ 
ดูแลวิชาชีพประเมินราคาจะได้นำความคิดเห็นและข้อเสนอแนะดังกล่าวไปใช้ในการปรับปเงแกไข 
มาตรฐานท่ีจะควบคุมการการปฏิบัติงานชองผู้ประเมินราคาอิสระให้เป็นที่ยอมรับจากผู้ใช้บริการ 
มากข้ึน

ขอ้จำกัดของงานวิจัย

การ่วิจัยเร่ืองการดิกษาปัจจัยท่ีมีผลต่อการเลือกนโยบายการบัญชีในการประเมิน 
ราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่: กรณ์ดิกษาบริษัทในตลาดหล้กทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทย ในคร้ังน้ีพบว่ามีข้อจำกัดในการ่วิจัยดังน้ี

1. ข้อจำกัดท่ีเกิดจากความคิดเห็นของผู้ตอบแบบลอบถาม การวิจัยเซิงสำรวจ 
ได้ใช้วิธีการล่งแบบสอบถามทางไปรษณ์ยํไปยังกลุ่มตัวอย่างเพี่อลอบถามความคิดเห็นจากกลุ่ม 
ตัวอย่างตามลำดับคำถามท่ีผู้วิจัยได้กำหนดไว้ ซึ่งในบางคร้ังความคิดเห็นของกลุ่มตัวอย่างที่ตอบ 
แบบสอบถามอาจได้รับผลกระทบจากสภาวะจิตใจอารมณ์ทัศนคติความเชื่อฯลฯ ซึ่งอาจมีผล 
ทำให้ผลการวิจัยอาจแปรเปล่ียนได้ตามกาลเวลาหรือตามสภาพแวดล้อมท่ีเปล่ียนแปลงไป ซ่ึงตรง 
จุดน้ีอาจเป็นข้อจำกัดอย่างหน่ึงของการใช้แบบสอบถามในการสำรวจความคิดเห็น
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2. ข้อจำกัดเก่ียวกับข้อมูลท่ีได้จากแบบสอบถาม เน่ืองจากแบบสอบถามท่ีใข้ใน 
การวิจัยเชิงสำรวจได้สอบถามความคิดเห็นจากกลุ่มตัวอย่างเก่ียวกับปัจจัยและผลกระทบฃองการ 
เลือกหรือไม่เลือกใข้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่ ซึ่งคำถามตังกล่าวถือว่ามีความอ่อนไหวเป็นอย่างมากทำให้เป็นการยากที่จะแสดง 
ความคิดเห็นอย่างเปิดเผยเกี่ยวกับเรื่องตังกล่าวได้ เนื่องจากเป็นข้อมูลภายในของบริษัทและ 
ผู้ตอบแบบสอบถามบางล่วนเกรงว่าการเปิดเผยข้อมูลตังกล่าวไปอาจทำให้บุคคลภายนอกล่วง! 
ว่ากิจการเลือกใข้นโยบายการบัญชีตังกล่าวเพี่อวัตถุประลงคํในการตกแต่งตัวเลขในงบการเงิน 
มากกว่าวัตถุประสงค์อื่น จากกรณีตังกล่าวอาจมีผลทำให้ผลการวิจัยบางล่วนเกิดความ 
คลาดเคล่ือนได้

3. ข้อจำกัดที่เกิดจากการมีตัวแปรตัวอื่นที่เกี่ยวข้องแต่ยังไม่ได้นำมาคิกษาวิจัย 
ในครั้งนี้ การวิจัยเรื่องการคิกษาปัจจัยที่มีผลต่อการเลือกนโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ในล่วนของการวิจัยเชิงประจักษ์ในครั้งนี้ อาจม ี
ปัจจัยอื่นที่เกี่ยวข้องกับการเลือกนโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน 
อาคารและอุปกรณ์ใหม่ แต่ผู้วิจัยยง์มไิด้นำมาคิกษาวิจัยในคร้ังนี้ อาทิเช่น การเปลี่ยนแปลง 
สภาพแวดล้อมทางเศรษฐกิจซึ่งอาจมีผลต่อการเลือกใข้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่

4. ข้อจำกัดเก่ียวกับขอบเขตของกลุ่มตัวอย่าง การคิกษาวิจัยในคร้ังน้ีจำเป็นต้อง 
จำกัดขอบเขตของกลุ่มตัวอย่างท่ีคิกษาเฉพาะบริษัทท่ีจดทะเปียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
เท่าน้ัน เน่ืองจากกลุ่มตัวอย่างตังกล่าวมีข้อมูลในงบการเงินและหมายเหตุประกอบงบการเงินที ่
เปิดเผยต่อสาธารณะชนอยู่แล้ว อีกท้ังกลุ่มตัวอย่างน้ีมีข้อมูลในงบการเงินและหมายเหตุประกอบ 
งบการเงินที่ครบถ้วนกว่ากลุ่มอื่นๆ ทำให้ง่ายต่อการคิกษาวิจัย อย่างไรก็ตามการคิกษาวิจัย 
เฉพาะกลุ่มน้ีอาจทำให้ไม่เป็นตัวแทนท่ีดีของบริษัทท้ังหมดในประเทศไทย

ขอ้เสนอแนะเกีย่วกบัการวิจัยในอนาคต

จากผลการวิจัยเร่ืองการคิกษาปัจจัยที่มีผลต่อการเลือกนโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่: กรณีคิกษาบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย และจากข้อจำกัดของงานวิจัยท่ีได้กล่าวถึงข้างต้น ถือได้ว่าเป็นประโยชน์อย่างย่ิง 
ต่อผู้ที่ต้องการคิกษาวิจัยในเรื่องตังกล่าวให้ลึกชึ้งมากกว่านี้ โดยผู้วิจัยที่ต้องการจะคิกษาเรื่อง 
ตังกล่าวอาจคิกษาเพ่ิมเติมในประเด็นต่อไปน้ี
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1. ดิกษาข้อมูลเกี่ยวกับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคา 
สินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่จากกลุ่มตัวอย่างกลุ่มอื่นแทน เพื่อที่จะได้ 
เปรียบเทียบว่ามีผลการวิจัยที่ลอดคล้องกับการดิกษาวิจัยในครั้งนี้หรือไม่ เช่น อาจจะนำวิธีการ 
ดิกษาวิจัยในคร้ังน้ีไปใช้ดิกษากับบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใหม่ (Market for Alternative 
Investment) และบริษัทท่ีไม่ได้จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เป็นต้น

2. ดิกษาว่ามีปัจจัยอื่นที่คาดว่าจะมีผลต่อการเลือกไซ้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่เพิ่มเติม ทั้งนี้อาจดิกษาเพิ่มเติมได้ 
จากงานวิจัยในต่างประเทศเพ่ือดูว่ามีปัจจัยใดบ้างท่ียังมิได้นำมาดิกษๆวิจัยในคร้ังน้ี

3. ดิกษาถึงประโยชน์และผลกระทบที่เกิดจากการเลือกใช้นโยบายการบัญชีใน 
การประเมินราคาสินทรัพย์ประ๓ ทท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ใหม่ในมุมมองอื่นเพิ่มเติม อาทิเช่น 
ดิกษาว่าตลาดทุนจะตอบสนองอย่างไรต่อการประเมินราคาสินทรัพย์ประเภทที่ดิน อาคารและ 
อุปกรณ์ใหม่ของกิจการ

4. ดิกษาเก่ียวกับการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ 
จากสินทรัพย์ไม่มีตัวตนแทนได้ เน่ืองจากมาตรฐานการบัญชีรองไทยฉบับท่ี 51 เร่ืองสินทรัพย์ใม่มี 
ตัวตน ก็ได้เปิดโอกาสให้กิจการสามารถเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ไม่มี 
ตัวตนใหม่ได้เช่นเดียวกับมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 32 เร่ืองท่ีดิน อาคารและอุปกรณ์ ที่ได้มีการ 
ดิกษาวิจัยในคร้ังน้ี ท้ังน้ีผู้วิจัยอาจจะประยุกตํวิธีการ่วิจัยในคร้ังน้ีไปใช้ดิกษาวิจัยในเร่ืองดังกล่าวได้
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