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การตรวจสอบเง่ือนไขการวิเคราะห์ความถดถอย

ข้วงเวลาท่ี 1 เป็นการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตในปี 2541 (t+1)
โดยใช้ข้อมูลจากปี 2540 (t)

1. ค่าเฉล่ียของค่าคลาดเคล่ือนเป็นศูนย์เง่ือนไขข้อน้ีเป็นจริงเสมอ

2. ค่าคลาดเคล่ือนเป็นตัวแปรท่ีมีการแจกแจงปกติ 
ตารางท่ี 1 แสดงผลการแจกแจงของค่าความคลาดเคล่ือน

Kolmogorov - Smirnov
ช่วงระยะเวลา 1 Statistic df Sig

ตัวแบบท่ี 1* 0.075 96 0.200
ตัวแบบท่ี 2* 0.095 96 0.033
ตัวแบบท่ี 3* 0.059 96 0.200

3. ค่าคลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระกัน
ตารางท่ี 2 แสดงผลความเป็นอิสระของค่าคลาดเคล่ือน

ช่วงระยะเวลา
Durbin-Watson

ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 ตัวแบบท่ี 3
1 1.549 2.141 2.058

4. ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระกัน 
ตารางท่ี 3 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 1

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
EARN 1.000 1.000
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ตารางท่ี 4 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 2

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.735 1.360
Accruals 0.735 1.360

ตารางท่ี 5 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 3

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.690 1.449
A ar 0.740 1.351
A inv 0.709 1.411
A ap 0.719 1.390
DEPR 0.796 1.256
AMORT 0.778 1.286
OTHER 0.861 1.161

5. ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนต้องคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ
จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 และตัวแบบท่ี 3 ในช่วงเวลา 

ท่ี 1 มีค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ โดยทดสอบตามวิธีของ Newboid 
(1991) *

* ตัวแบบท่ี 1 หมายถึง กำไรสุทธิท่ีไม่ไต้แยกองค์ประกอบในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
ในอนาคต

ตัวแบบท่ี 2 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและรายการคงค้าง 
ในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต 

ตัวแบบท่ี 3 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแลเงินสดจากการดำเนินงาน การเปล่ียนแปลงในทุนหมุน
เวียน และรายการคงค้างระยะยาวในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต
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ช่วงเวลาท่ี 2 เป็นการอธิบายกระแลเงินลดจากการดำเนินงานในอนาคตในปี 2542 (t+1) 
โดยใช้ข้อมูลจากปี 2541 (t)

1. ค่าเฉล่ียของค่าคลาดเคล่ือนเป็นศูนย์เง่ือนไขข้อน้ีเป็นจริงเสมอ

2. ค่าคลาดเคล่ือนเป็นตัวแปรท่ีมีการแจกแจงปกติ
ตารางท่ี 6 แสดงผลการแจกแจงของค่าคลาดเคล่ือน

Kolmogorov - Smirnov
ช่วงระยะเวลา 2 Statistic df Sig

ตัวแบบท่ี 1* 0.097 94 0.030
ตัวแบบท่ี 2* 0.054 94 0.200
ตัวแบบท่ี 3* 0.063 94 0.200

3. ค่าคลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระกัน
ตารางท่ี 7 แสดงผลความเป็นอิสระของค่าคลาดเคล่ือน

ช่วงระยะเวลา
Durbin-Watson

ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 ตัวแบบท่ี 3
2 1.860 1.572 1.717

4. ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระกัน 
ตารางท่ี 8 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 1

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
EARN 1.000 1.000
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ตารางท่ี 9 แสดงผลความเป็นอิสระกันข'องตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 2

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.951 1.051
Accruals 0.951 1.051

ตารางท่ี 10 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 3

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.839 1.191
A ar 0.843 1.187
A inv 0.959 1.043
A  AP 0.757 1.321
DEPR 0.915 1.093
AMORT 0.935 1.069
OTHER 0.919 1.088

5. ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนต้องคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ
จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 และตัวแบบท่ี 3 ในช่วงเวลา 

ท่ี 2 มีค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ โดยทดสอบตามวิธีของ Newbold 
(1991) *

* ตัวแบบท่ี 1 หมายถึง กำไรสุทธิท่ีไม่ได้แยกองค์ประกอบในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนํนงาน 
ไนอนาคต

ตัวแบบท่ี 2 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและรายการคงค้าง 
ในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต 

ตัวแบบท่ี 3 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน การเปล่ียนแปลงในทุนหมุน
เวียน และรายการคงค้างระยะยาวในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานไนอนาคต
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รร'วงเวลาท่ี 3 เป็นการอธิบายกระแลเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตในปี 2543 (t+1)
โดยใช้ข้อมูลจากปี 2542 (t)

1. ค่าเฉล่ียของค่าคลาดเคล่ือนเป็นศูนย์เง่ือนไขข้อน้ีเป็นจริงเลมอ

2. ค่าคลาดเคล่ือนเป็นตัวแปรท่ีมีการแจกแจงปกติ 
ตารางท่ี 11 แสดงผลการแจกแจงของค่าคาดเคล่ือน

Kolmogorov - Smirnov
ช่วงระยะเวลา 3 Statistic df Sig

ตัวแบบท่ี 1* 0.093 95 0.044
ตัวแบบท่ี 2* 0.091 95 0.051
ตัวแบบท่ี 3* 0.099 95 0.023

3. ค่าคลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระกัน
ตารางท่ี 12 แสดงผลความเป็นอิสระของค่าคลาดเคล่ือน

ช่วงระยะเวลา
Durbin-Watson

ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 ตัวแบบท่ี 3
3 2.280 1.977 2.146

4. ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระกัน 
ตารางท่ี 13 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 1

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
EARN 1.000 1.000
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ตารางท่ี 14 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 2

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.889 1.125
Accolais 0.889 1.125

ตารางท่ี 15 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 3

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.755 1.324
A ar 0.815 1.227
A inv 0.929 1.076
A  AP 0.810 1.234
DEPR 0.808 1.238
AMORT 0.805 1.243
OTHER 0.844 1.185

5. ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนต้องคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ
จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 และตัวแบบท่ี 3 ในช่วงเวลา 

ท่ี 3 มีค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ โดยทดสอบตามวิธีของ Newbotd 
(1991) *

* ตัวแบบท่ี 1 หมายถึง กำไรสุทธิท่ีไม่ใต้แยกองค์ประกอบในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
ในอนาคต

ตัวแบบท่ี 2 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและรายการคงค้าง 
ในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต 

ตัวแบบท่ี 3 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน การเปล่ียนแปลงในทุนหมุน
เวียน และรายการคงค้างระยะยาวในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต



76

ร!วงเวลาท่ี 4 เป็นการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตในปี 2544 (t+1)
โดยใช้ข้อมูลจากปี 2543 (t)

1. ค่าเฉล่ียของค่าคลาดเคล่ือนเป็นศูนย์เง่ือนไขข้อน้ีเป็นจริงเสมอ

2. ค่าคลาดเคล่ือนเป็นตัวแปรท่ีมีการแจกแจงปกติ 
ตารางท่ี 16 แสดงผลการแจกแจงของค่าความคลาดเคล่ือน

Kolmogorov - Smirnov
ช่วงระยะเวลา 4 Statistic df Sig

ตัวนบบท่ี 1* 0.067 95 0.200
ตัวแบบท่ี 2* 0.066 95 0.200
ตัวแบบท่ี 3* 0.097 95 0.027

3. ค่าคลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระกัน
ตารางท่ี 17 แสดงผลความเป็นอิสระของค่าคลาดเคล่ือน

ช่วงระยะเวลา
Durbin-Watson

ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 ตัวแบบท่ี 3
4 1.670 1.555 1.802

4. ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระกัน 
ตารางท่ี 18 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 1

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
EARN 1.000 1.000
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ตารางท่ี 19 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 2

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.873 1.145
Accruals 0.873 1.145

ตารางท่ี 20 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 3

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.636 1.573
A ar 0.794 1.259
A inv 0.883 1.133
A  AP 0.742 1.347
DEPR 0.675 1.481
AMORT 0.898 1.113
OTHER 0.815 1.228

5. ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนต้องคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ
จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 และตัวแบบท่ี 3 ในช่วงเวลา 

ท่ี 4 มีค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ โดยทดสอบตามวิธีของ Newbold 
(1991) *

* ตัวแบบท่ี 1 หมายถึง กำไรสุทธิท่ีไม่ได้แยกองค์ประกอบในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
ในอนาคต

ตัวแบบท่ี 2 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและรายการคงค้าง 
ในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานไนอนาคต 

ตัวแบบท่ี 3 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน การเปล่ียนแปลงในทุนหมุน
เวียน และรายการคงค้างระยะยาวในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานไนอนาคต
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ช่วงเวลาท่ี 5 เป็นการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตในปี 2545 (t+1)
โดยใช้ข้อมูลจากปี 2544 (t)

1. ค่าเฉล่ียของค่าคลาดเคล่ือนเป็นศูนย์เง่ือนไขข้อน้ีเป็นจริงเสมอ

2. ค่าคลาดเคล่ือนเป็นตัวแปรท่ีมีการแจกแจงปกติ 
ตารางท่ี 21 แสดงผลการแจกแจงของค่าคาดเคล่ือน

Kolmogorov - Smirnov
ช่วงระยะเวลา 5 Statistic df Sig

ตัวแบบท่ี 1* 0.078 97 0.168
ตัวแบบท่ี 2* 0.093 97 0.038
ตัวแบบท่ี 3* 0.086 97 0.076

3. ค่าคลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระกัน 
ตารางท่ี 22 แสดงผลความเป็นอิสระของค่าคลาดเคล่ือน

ช่วงระยะเวลา
Durbin-Watson

ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 ตัวแบบท่ี 3
5 2.074 1.885 1.985

4. ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระกัน 
ตารางท่ี 23 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 1

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
EARN 1.000 1.000
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ตารางท่ี 24 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 2

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.657 1.523
Accruals 0.657 1.523

ตารางท่ี 25 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 3

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.417 2.396
A ar 0.783 1.277
A inv 0.648 1.543
A  AP 0.545 1.834
DEPR 0.471 2.124
AMORT 0.832 1.203
OTHER 0.786 1.273

5. ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนต้องคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ
จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 และตัวแบบท่ี 3 ในช่วงเวลา 

ท่ี 5 มีค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ โดยทดสอบตามวิธีของ Newbold 
(1991) *

* ตัวแบบท่ี 1 หมายถึง กำไรสุทธิท่ีไม่ได้แยกองค์ประกอบในการอธิบายกระแสเงินสดรากการดำเนินงาน 
ในอนาคต

ตัวแบบท่ี 2 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและรายการคงด้าง 
ในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต 

ตัวแบบท่ี 3 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน การเปล่ียนแปลงในทุนหมุน
เวียน และรายการคงด้างระยะยาวในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานไนอนาคต



80

ช่วงเวลาท่ี 6 เป็นการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคตในปี 2546 (t+1)
โดยใช้ข้อมูลจากปี 2545 (t)

1. ค่าเฉล่ียของค่าคลาดเคล่ือนเป็นสูนย์เง่ือนไขข้อนี้เป็นจริงเสมอ

2. ค่าคลาดเคล่ือนเป็นตัวแปรท่ีมีการแจกแจงปกติ 
ตารางท่ี 26 แสดงผลการแจกแจงของค่าคาดเคล่ือน

Kolmogorov - Smirnov
ช่วงระยะเวลา 6 Statistic df Sig

ตัวแบบท่ี 1* 0.087 97 0.066
ตัวแบบท่ี 2* 0.050 97 0.200
ตัวแบบท่ี 3* 0.078 97 0.174

3. ค่าคลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระกัน
ตารางท่ี 27 แสดงผลความเป็นอิสระของค่าคลาดเคล่ือน

ช่วงระยะเวลา
Durbin-Watson

ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 ตัวแบบท่ี 3
6 2.011 1.978 1.820

4. ตัวแปรอิสระแต่ละตัวเป็นอิสระกัน 
ตารางที, 28 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 1

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
EARN 1.000 1.000



81

ตารางท่ี 29 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบที่ 2

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.654 1.529
Accnjals 0.654 1.529

ตารางท่ี 30 แสดงผลความเป็นอิสระกันของตัวแปรอิสระของตัวแบบท่ี 3

ตัวแปรอิสระ
Collinearity Statistics

Tolerance VIF
(Constant)
CFO 0.620 1.613
A ar 0.708 1.412
A inv 0.904 1.106
A  AP 0.823 1.214
DEPR 0.584 1.711
AMORT 0.787 1.270
OTHER 0.772 1.295

5. ค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนต้องคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ
จากการทดสอบสมมติฐานพบว่า ตัวแบบท่ี 1 ตัวแบบท่ี 2 และตัวแบบท่ี 3 ในปวงเวลา 

ท่ี 6 มีค่าแปรปรวนของค่าคลาดเคล่ือนคงท่ีทุกค่าของตัวแปรอิสระ โดยทดสอบตามวิธีของ Newboid 
(1991) *

* ตัวแบบท่ี 1 หมายถึง กำไรสุทธิท่ีไม่ได้แยกองค์ประกอบในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน 
ในอนาคต

ตัวแบบท่ี 2 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงานและรายการคงค้าง 
ในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานในอนาคต 

ตัวแบบท่ี 3 หมายถึง การแยกกำไรสุทธิเป็นกระแสเงินสดจากการดำเนินงาน การเปล่ียนแปลงในทุนหมุน
เวียน และรายการคงค้างระยะยาวในการอธิบายกระแสเงินสดจากการดำเนินงานไนอนาคต
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