
ผลการวเคราะหฃอมูล

ผลการวิเคราะห์

ในบทน้ีจะกล่าวถึงผลท่ีได้จาการวิเคราะห์ข้อมูลตามแบบจำลองท่ีได้แสดงไว้Iนบทท่ี 3 ซ่ึง 
เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชี ขนาดกิจการกับการจัดการกำไร 
ซ่ึงการจัดการกำไรวัดค่าตัวแปรจากรายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร โดยใช้ตัว
แบบจำลองของ Modified Jones (1991) โดยจะแบ่งผลการวิเคราะห์ข้อมูลออกเป็น 2 ล่วน ดังน้ี

ล่วนท่ี 1 สถิติเชิงพรรณา
- การวิเคราะห์ถึงลักษณะโดยท่ัวไปของกลุ่มตัวอย่าง

ล่วนท่ี 2 สถิติเชิงอนุมาน
- การวิเคราะห์ค่าสัมประสิทธ้ิสหสัมพันธ์
- การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชีและขนาดกิจการ 
กับการจัดการกำไร

- การวิเคราะห์การประเมินในแง่ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)

สำหรับกลุ่มตัวอย่างท่ีใข้ในการวิเคราะห์ข้อมูลน้ันคือกลุ่มตัวอย่างท่ีได้อธิบายไว้ในบทท่ี 3 
แต่เพ่ือมิให้เกิดปัญหาในการประมวลผล และการแปลความหมายของผลลัพธ์ท่ีได้จาการ
ประมวลผล ดังน้ันการวิเคราะห์ข้อมูลในบทน้ีจำเป็นท่ีจะต้องตัดข้อมูลออก 2 บริษัท เน่ืองจาก 
ข้อมูลมีความคลาดเคล่ือนจากกลุ่มตัวอย่างมาก ดังน้ันจึงเหลือบริษัทจดทะเบียนท่ีจะใชในการ
วิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชี ขนาดกิจการกับการจัดการกำไรเป็น
จำนวนท้ังส้ิน 284 บริษัท ได้แก่

1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จำนวน 39 บริษัท
2. กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค จำนวน 32 บริษัท
4. กลุ่มวัตถุดิบและสินค้าอุตสาหกรรม จำนวน 39 บริษัท
5. กลุ่มอสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จำนวน 51 บริษัท
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6. กลุ่มทรัพยากร จำนวน 12 บริษัท
7. 'กลุ่มบริการ จำนวน 69 บริษัท
8. กลุ่มเทคโนโลยี จำนวน 35 บริษัท
10.กลุ่มธุรกิจขนาดกลาง จำนวน 7 บริษัท

ส่วนที่ 1 สถิติเร็!งพรรณา (Descriptive Statistics)

เป็นสถิติท่ีใข้สรุปลักษณะของกลุ่มข้อมูล ท่ีเก็บรวบรวมจากกลุ่มตัวอย่าง โดยในส่วนของ 
ข้อมูลสเกลแบ่งข้อมูล(Nominal scale) จะอธิบายลักษณะข้อมูลโดยใช้ความถ่ีหรือจำนวนร้อยละ 
สำหรับข้อมูลสเกลอัตราส่วน (ratio scale) จะอธิบายลักษณะ'ข้อมูลโดย'ใช้ค่'าต่ําสุด ค่าสูงสุด 

ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบนมาตรฐาน ซ่ึงอธิบายลักษณะข้อมูลได้ตังน้ี

ตารางท่ี4.1 แสดงข้อมูลของตัวแปรตาม:การจัดการกำไร

การจัดการ 
กำไร

จำนวนตัวอย่าง ค่าตำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

284 -0.597688 0.631442 0.012628 0.136651

จากตารางท่ี 4.1 พบว่าการจัดการกำไร ซ่ึงเก็บข้อมูลจากรายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจ 
ของผู้บริหารโดยคำนวณจาก Modified Jones (1991) สามารถเก็บข้อมูลได้ครบ 284 บริษัท โดย 
มีค่าต่ําสุดอยู่ท่ี -0.597688 เท่าของยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน ในขณะท่ีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 0.631442 
เท่าของยอดสินทรัพย์รวมปีก่อน และมีค่าเฉล่ียของการจัดการกำไรอยู่ท่ี 0.012628 เท่าของยอด 

สินทรัพย์รวมปีก่อน

ตารางท่ี 4.2 แสดงข้อมูลของตัวแปรอิสระ: ขนาดสำนักงานสอบบัญชี

ความถ่ี ร้อยละ ร้อยละสะสม
Valid non-big4 95 33.5 33.5

big 4 189 66.5 100
Total 284 100
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จากตารางท่ี 4.2 พบว่าขนาดสำนักงานสอบบัญชีซ่ึง๓บข้อมูลจากการจัดกลุ่มให้กับ
ขนาดของสำนักงานสอบบัญชีโดยให้สำนักงานสอบบัญชีท่ีมีฃนาดใหญ่หมายถึง บริษัท เคพีเอ็มจี 
ภูมิไชย สอบบัญชี จำกัด บริษัท ดีลอยท์ ทู้ซ โธมัทสุ ไชยยศ จำกัด บริษัท ไพร้ซวอเตอร์เฮาสํ’ค ู 
เปอร์ล เอบีเอเอล จำกัด บริษัท สำนักงาน เอินสํท แอนด์ ยัง จำกัด ซ่ึงบริษัทท่ีนอกเหนือจากกลุ่มน้ี 

จะจัดอยู่ในกลุ่มของสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก สามารถเก็บรวบรวมข้อมูลได้ครบ284 ตัวอย่าง 
พบว่ามีบริษัทจำนวน 95 บริษัทท่ีใข้บริการสำนักงานลอบบัญชีขนาดเล็ก ซ่ึงคิดเป็นร้อยละ 33.5 
จากตัวอย่างท้ังหมด และมีบริษัทจำนวน 189 บริษัทท่ีใข้บริการสำนักงานลอบบัญชีขนาดใหญ่ ซ่ึง 
คิดเป็นร้อยละ 66.5 จากตัวอย่างท้ังหมด

ตารางท่ี 4.3 แสดงข้อมูลของตัวแปรอิสระ: ขนาดกิจการ

ขนาดกิจการ
จำนวนตัวอย่าง ค่าตำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

284 19.40 483923.51 10147.364 41113.13535

จากตารางท่ี 4.3 พบว่าขนาดสำนักงานสอบบัญชีซ่ึงเก็บข้อมูลจากยอดมูลค่าตลาดรวม 

(Market Capitalization) สามารถเก็บข้อมูลได้ครบ 284 บริษัท โดยมีค่าต่ําสุดอยู่ท่ี 19.40 ล้าน 

บาท ในขณะท่ีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 483,923.51 ล้านบาท และมีค่าเฉล่ียของขนาดกิจการอยู่ที 

10,147.364 ล้านบาท

ตารางท่ี 4.4 แสดงข้อมูลของตัวแปรอิสระ: ขนาดกิจการ

หน่วย: ล้านบาท ความถ่ี ร้อยละ ร้อยละสะสม

< 10,000 240 84.5 84.5

10001-50000 34 12 96.5

50001-100000 5 1.8 98.2

>100000 5 1.8 100

รวม 284 100

จากตารางท่ี 4.4 ถ้านำข้อมูลขนาดกิจการซ่ึงเก็บจากยอดมูลค่าตลาดรวม (Market 
Capitalization) มาแบ่งข้อมูลเป็นช่วง  ๆแล้ว จะพบว่ามีบริษัทจำนวน 240 บริษัท ท่ีขนาดกิจการ
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มีมูลค่าต่ําก1ว่า 10,000ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 84.5 จากตัวอย่างท้ังหมด และมีบริษัทจำนวน 44 
บริษัท ท่ีขนาดกิจการมีมูลค่าสูงกว่า 10,000 ล้านบาท คิดเป็นร้อยละ 15.6 จากตัวอย่างท้ังหมด

ตารางท่ี 4.5 แลดงข้อมูลของตัวแปรอิสระ: ขนาดกิจการ

หน่วย : ล้านบาท Big 4 Non - Big 4

ค่าเฉล่ียขนาดกิจการ 11145.96 8160.69

จากตารางท่ี 4.5 แสดงค่าเฉล่ียขนาดกิจการของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับบริการตรวจสอบ 

บัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) เท่ากับ 11145.96 ล้านบาท และ 
ค่าเฉล่ียขนาดกิจการของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับบริการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาด 

เล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) เท่ากับ 8160.69 ล้านบาท จากค่าเฉล่ียดังกล่าว แสดงให้เห็นว่า 
ขนาดกิจการท่ีสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) ให้บริการตรวจสอบบัญชีโดย 
เฉล่ียแล้วมีขนาดกิจการท่ีใหญ่กว่าขนาดกิจการท่ีสำนักงานลอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 
Audit Firm) ให้บริการตรวจสอบบัญชี

ตารางท่ี 4.6 แสดงข้อมูลของตัวแปรควบคุม: ความเล่ียงด้านการเงิน

ความเล่ียง 
ด้านการเงิน

จำนวนตัวอย่าง ค่าตำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

284 -10.292924 20.662079 1.0504895 2.280459

จากตารางท่ี 4.6 พบว่าความเล่ียงด้านการเงิน ซ่ึงเก็บข้อมูลจากอัตราล่วนของหนีสิน 

ท้ังหมดต่อล่วนของเจ้าของ ลามารถเก็บข้อมูลได้ครบ 284 บริษัท โดยมีค่าตำสุดอยู่ที -10.292924 
เท่าของล่วนของเจ้าของ ในขณะท่ีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 20.662079 เท่าของล่วนของเจ้าของ และมี 

ค่าเฉล่ียความเล่ียงด้านการเงินอยู่ท่ี 1.0504895 เท่าของล่วนของเจ้าของ
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ตารางท่ี 4.7 แสดงข้อมูลของตัวแปรควบคุม: หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน

ร/
จำนวนตัวอย่าง ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

หนสินระยะ 
ยาวท่ีเพ่ิมข้ึน

284 -1.000000 13048.300 166.51763 1184.564765

จากตารางท่ี 4.7 พบว่าหน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ัน ซ่ึงเก็บข้อมูลจากหน้ีสินระยะยาวปี 

ปัจจุบันลบด้วยหน้ีสินระยะยาวปีก่อน โดยใช้หน้ีสินระยะยาวปีก่อนเป็นฐาน ลามารถเก็บข้อมูลได้ 

ครบ 284 บริษัท โดยมีค่าต่ําสุดอยู่ท่ี -1.000000 เท่าของหน้ีสินระยะยาวปีก่อนในขณะท่ีค่าสูงสุด 

อยู่ท่ี 13048.300 เท่าของหน้ีสินระยะยาวปีก่อน และมีค่าเฉล่ียของหน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนอยู่ท่ี 

166.51763 เท่าของหน้ีสินระยะยาวปีก่อน

ตารางท่ี 4.8 แสดงข้อมูลของตัวแปรควบคุม: การเติบโตของยอดขาย

การเติบโตของ 
ยอดขาย

จำนวนตัวอย่าง ค่าต่ําสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

284 -0.919127 2.875969 0.196183 0.390748

จากตารางท่ี 4.8 พบว่าการเติบโตของยอดขาย ซ่ึงเก็บข้อมูลจากยอดขายปีปัจจุบันลบ 

ด้วยยอดขายปีก่อน โดยใช้ยอดขายปีก่อนเป็นฐาน สามารถเก็บข้อมูลได้ครบ 284 บริษัท โดยมีค่า 
ต่ําสุดอยู่ท่ี -0.919127 เท่าของยอดขายปีก่อน ในขณะท่ีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 2.875969 เท่าของยอดขาย 
ปีก่อน และมีค่าเฉล่ียของการเติบโตของยอดขายอยู่ท่ี 0.196183 เท่าของยอดขายปีก่อน

ตารางท่ี 4.9 แสดงข้อมูลของตัวแปรควบคุม: การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน

การเปล่ียนแปลง 
ของผลกำไร 
ขาดทุน

จำนวนตัวอย่าง ค่าตำสุด ค่าสูงสุด ค่าเฉล่ีย ค่าเบ่ียงเบน

284 -111.9149 29.781062 0.061927 7.261651
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จากตารางท่ี 4.9 พบว่าการเปล่ียแปลงของผลกำไรขาดทุน ซ่ึงเก็บข้อมูลจากกำไรขาดทุน 

สุทธิจากการดำเนินงานปีปัจจุบันลบด้วยกำไรขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานปีก่อน โดยใช้ค่า
สัมบูรณ์กำไรขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานปีก่อนเป็นฐาน สามารถเก็บข้อมูลได้ครบ 284 บริษัท 

โดยมีค่าต่ําสุดอยู่ท่ี -111.9149 เท่าของค่าสัมบูรณ์กำไรขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานปีก่อน 

ในขณะท่ีค่าสูงสุดอยู่ท่ี 29.781062 เท่าของค่าสัมบูรณ์กำไรขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานปีก่อน 

และมีค่าเฉล่ียของการเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุนอยู่ท่ี 0.061927 เท่าของค่าสัมบูรณ์กำไร 
ขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานปีก่อน

ส่วนที่ 2 สถิต ิเธ ีงอนุมาน(Inference Statistics)

เป็นวิธีการสรุปผลข้อมูลจากตัวอย่างเพ่ือให้ทราบลักษณะของประชากร ซ่ึงเป็นการ
วิเคราะห์ข้ันสูง ในการคืกษ'าคร้ังน้ี จะใช้ในการทดสอบสมมติฐาน

แบบจำลองท่ีใช้ในการคืกษา

DCA = p0 + PLAUDIT + P2SIZE + P3LEV + P ,F IN  + P5GROW + P6P & L  + e

คำอธิบายตัวแปร 
ตัวแปรตาม 

DCA
ตัวแปรอิสระ
AUDIT
SIZE
ตัวแปรควบคุม
LEV
FIN
GROW
P&L

คือ การจัดการกำไร

คือ ขนาดสำนักงานสอบบัญชี 

คือ ขนาดกิจการ

คือ ความเล่ียงด้านการเงิน
คือ หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน
คือ การเติบโตของยอดขาย
คือ การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน
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2.1 การวิเคราะห์สัมประสิทธ์สหสัมพันธ์เพี่อทดสอบปัญหาความสัมพันธ์ระหว่างตัว 
แปรอิสระ

ในการวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีความสัมพันธ์กับการจัดการกำไร ซ่ึงเป็นการวิเคราะห์หลายตัว 
แปร (Multivariate Analysis) ด้วยการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุ (Multiple Regression 
Analysis) ผู้วิจัยได้ทำการวิเคราะห์หาความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรโดยHการวิเคราะห์
สัมประสิทธ้ิสหสัมพันธ์ (Correlation Analysis) เพ่ือตรวจลอบว่าตัวแปรอิสระทุกตัวท่ีนำมาสืกษา 
มีความสัมพันธ์กันสูงหรือไม่ เพ่ือเป็นการป้องกันการเกิดปัญหา Multicollinearity ซ่ึงผลจากการ 
วิเคราะห์ท่ีแสดงในตารางท่ี 4.9 พบว่าไม่มีตัวแปรอิสระคู่ใดมีความสัมพันธ์กันมากกว่า 0.5 จึงไม่ 

ถือว่าเกิดปัญหา Multicollinearity

ตารางท่ี 4.10 แสดงค่าสัมประสิทธ์สหสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระท่ีนำมาสืกษา

SIZE LEV FIN GROW P&L
SIZE
Pearson Correlation 1 0.139* 0.019 0.180** 0.072
Sig.(2-tailed) 0.019 0.754 0.002 0.228
LEV
Pearson Correlation 0.139* 1 -0.060 0.107 0.001
Sig.(2-tailed) 0.019 0.318 0.072 0.984
FIN
Pearson Correlation 0.019 -0.060 1 0.107 0.001
Sig.(2-tailed) 0.754 0.318 0.072 0.984
GROW
Pearson Correlation 0.180** 0.107 0.107 1 0.135*
Sig.(2-tailed) 0.002 0.072 0.072 0.023
P&L
Pearson Correlation 0.072 0.001 0.001 0.135* 1
Sig.(2-tailed) 0.228 0.984 0.984 0.023

** Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
* Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed).
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หมายเหตุ : เน่ึองจากตัวแปรขนาดสำนักงานสอบบัญชิ (AUDIT) เป็นข้อมูลเชิงกลุ่มจืงไม่สามารถนำมาวิเคราะห์สัมประสิทธี้ 
ลหตัมพันธ์ (Correlation Analysis) ได้ แต่อย่างไรก็ตามจะไม่ก่อให้เกิดปัญหา Multicollinearity เพราะลักษณะของข้อมูลเชิงกลุ่ม 
และข้อมูลเชิงปริมาณมีลักษณะที่แตกต่างกัน

ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับการเติบโตของยอดขาย ท่ีระดับ 

นัยสำคัญ 0.01 หรือท่ีระคับความเช่ือม่ัน 99% นอกจากน้ีขนาดกิจการมีความสัมพันธ์อย่างมี 

นัยสำคัญทางสถิติกับความเส่ียงด้านการเงินท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือท่ีระดับความเช่ือม่ัน
95% โดยขนาดกิจการมีความสัมพันธ์!นทิศทางเดียวกับความเส่ียงด้านการเงิน หน้ีสินระยะยาวท่ี 

เพ่ิมข้ึน การเติบโตของยอดขาย และ การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน โดยมีค่าสัมประสิทธ้ี 
สหสัมพันธ์ (โ) เท่ากับ 0.139 0.019 0.180 และ 0.072 ตามลำดับ

ความเส่ียงด้านการเงินมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับขนาดกิจการ ท่ีระดับ 

นัยสำคัญ 0.05 หรือท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95% โดยความเส่ียงด้านการเงินมีความสัมพันธ์โน 

ทิศทางเดียวกับ ขนาดกิจการ การเติบโตของยอดขาย และการเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน 

โดยมีค่าสัมประสิทธิ*'ลหสัมพันธ์ (โ) เท่ากับ 0.139 0.075 และ 0.027 ตามลำดับ ส่วนความเส่ียง 
ด้านการเงินมีความสัมพันธ์!นทิศทางตรงกันข้ามกับหน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน โดยมีค่าสัมประสิทธ้ี 

สหสัมพันธ์ (โ) เท่ากับ -0.060

หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกันกับการเติบโตของยอดขาย 
และการเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุนโดยมีค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์ (โ) เท่ากับ 0.019 0.107 
และ 0.001 ตามลำดับ ส่วนหน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนมีความสัมพันธ์!นทิศทางตรงกันข้ามกับ 

ความเส่ียงด้านการเงิน โดยมีค่าสัมประสิทธ้ิสหสัมพันธ์ (โ) เท่ากับ -0.060

การเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับขนาดกิจการ ท่ีระดับ 

นัยสำคัญ 0.01 หรือท่ีระดับความเช่ือม่ันท่ี 99% และการเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธ์อย่าง 
มีนัยสำคัญทางสถิติกับการเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน ท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือท่ีระดับ 

ความเช่ือม่ันที, 95% โดยการเติบโตของยอดขายมีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับ ขนาดกิจการ 
ความเล่ียงด้านการเงิน หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน และการเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน โดยมี 

ค่าสัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์ (โ) เท่ากับ 0.180 0.075 0.107 และ 0.135 ตามลำดับ
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การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุนมีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับการ 
เติบโตของยอดขาย ท่ีระดับนัยสำคัญ 0.05 หรือท่ีระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% โดยการเปล่ียนแปลง 
ของผลกำไรขาดทุนมีความสัมพันธ์โนทิศทางเดียวกับ ขนาดกิจการ ความเส่ียงด้านการเงิน หน้ีสิน 

ระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน และการเติบโตของยอดขาย โดยมีค่าสัมประสิทธ้ีสหสัมพันธ์ (โ) เท่ากับ 0.072
0.027 0.001 และ 0.135 ตามลำดับ

2.2 การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ: การวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานลอบ 

บัญชี ขนาดกิจการกับการจัดการกำไร

หลังจากทำการตรวจสอบเง่ือนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุแล้ว จะนำข้อมูลท่ี 

เก่ียวกับตัวแปรตาม ตัวแปรอิสระ และตัวแปรควบคุมต่าง  ๆ นำมาทำการวิเคราะห์ความถดถอย 
เพ่ือทดสอบสมมติฐานท่ีได้ต้ังไว้

2.2.1 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร

เป็นการทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรตาม (Y) กับตัวแปรอิสระ(X) แต่ละตัวว่าอยู่ใน 

ทิศทางเดียวกันหรือทิศทางตรงกันข้าม เพ่ือทดสอบสมมติฐานท่ีกำหนดข้ึนตังน้ี

สมมติฐานการวิจัย : ขนาดสำนักงานลอบบัญชีมีความสัมพันธ์โนทิศทางตรงกันข้ามกับการ 
จัดการกำไร

เน่ืองจากตัวแปรอิสระ เป็นตัวแปรเซิงกลุ่ม และตัวแปรตามเป็นตัวแปรเชิงปริมาณ ดังน้ัน 

เทคนิคสถิติท่ีใข้ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์คือ t-test
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ตารางท่ี 4.11 ผลการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานลอบบัญชีกับการจัดการกำไร

Levene’s Test 
for Equality of 
Variances

t-test for Equality o f Mean

F Sig. t Sig

(1 tailed)

Mean

Difference

Std. Error 
Difference

DCA Equal variances 0.159 0.690 -1.056 0.146 -0.018148 -0.017182

assumed

Equal variances not -1.038 0.151 -0.018148 -0.017491

assumed

จากตารางท่ี 4.11 จะต้องทำการทดสอบค่าแปรปรวนของการจัดการกำไรระหว่างขนาด 

สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่กับขนาดสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็กว่าจะเท่ากันหรอไม่ โดย
ต้ังสมมติฐานดังน้ี

H0: ค่าแปรปรวนของการจัดการกำไรของขนาดสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่เท่ากับค่า 
ความแปรปรวนของการจัดการกำไรของขนาดสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก

แใ: ค่าแปรปรวนของการจัดการกำไรของขนาดสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ไม่เท่ากับ
ค่าความแปรปรวนของการจัดการกำไรของขนาดสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก

สถิติทดสอบ F = 0.159 และค่า Sig. = 0.690 ซ่ึงจากผลการทดสอบจะสรุปว่ายอมรับ แ0 
เน่ืองจาก ค่า Sig. 0.690 >0.05

เน่ืองจากค่าแปรปรวนของการจัดการกำไรของขนาดสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ 

เท่ากับค่าความแปรปรวนของการจัดการกำไรของขนาดสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก ดังน้ันการ 
วิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม จึงใช้สถิติทดสอบ t โดยใช้ค่าสถิติ 

ทดสอบ t ในบรรทัดท่ี 1 (Equal Variance Assumed ) ซึง สถิติทดสอบ t =-1.056 และ ค่า Sig. 
=0.146 ซ่ึงจากผลทดสอบสรุปว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม 

กับการจัดการกำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงถึงขนาดสำนักงานสอบบัญชีไม่มีอิทธิพล 
ต่อการจัดการกำไร
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หากนำตัวแปรควบคุมอ่ืนอีก4 ตัวแปร เข้าร่วมในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างขนาด 
สำนักงานสอบบัญชีกับการจัดการกำไร เทคนิคสถิติท่ีจะใช้ในการวิเคราะห์ คือ การวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเชิงพหุ จะทำให้ผลการประมวลผลเป็นตังน้ี 

สมการความถดถอย :

DCA = /?0 + f t  AUDIT + f tL E V  + f tF IN  + ftGROW + p ,P & L  + e
R2=0.069 AdjustedR2=.052 F-Value = 4.101 Sig. F =0.001

ลำตับ ตัวแปร ค่าสัมประสิทธ๋ีความ t-value Sig. t
ถดถอย

B Beta
1 Constant 0.025 1.791 0.037
2 AUDIT -0.019 -0.065 -1.091 0.138
3 LEV 0.007 0.113 1.909 0.028
4 FIN -2.00E-005 -0.174 -2.961 0.001
5 GROW -0.020 -0.057 -0.964 0.168
6 P&L -0.002 -0.118 -2.019 0.022

จากข้อมูลข้างต้นอาจสรุปได้ว่า ปัจจัยขนาดสำนักงานสอบบัญชี ท่ีแทนค่าด้วย AUDIT 

ไม่มีความสัมพันธ์อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับการจัดการกำไร ณ ระตับความเช่ือม่ัน 95% 

นอกจากน้ี พบว่ามีค่าแตกต่างระหว่างค่าเฉล่ียเท่ากับ -0.018 และมีความสัมพันธ์ในทิศทาง 
ตรงกันข้ามกับรายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารซ่ึงใช้วัดค่าตัวแปรของการจัดการกำไร 
เม่ือนำตัวแปรควบคุมท้ัง 4 ตัวแปรเช้ามาในลมการถดถอยจะพบว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชี ท่ี 
แทนค่าด้วย AUDIT มีค่าสัมประสิทธิใท่ากับ -0.019 และมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับ 

การจัดการกำไร แต่สัมประสิทธิไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ แสดงให้เห็นว่าขนาดสำนักงานสอบบัญชี 

ท่ีแทนค่าด้วย AUDlrtม่มีอิทธิพลต่อการจัดการกำไรอย่างมีนัยสำคัญทางสถิติ เม่ือพิจารณาตัว 
แปรควบคุมก็พบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรควบคุมกับการจัดการกำไร คือ หน้ีสินระยะยาวท่ี 

เพ่ิมข้ึน ท่ีแทนค่าด้วย FIN มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม ความเส่ียงด้านการเงิน ที,แทนค่า 
ด้วย LEV มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน และ การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน ท่ีแทนค่า 
ด้วย P&L มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95%
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สมมติฐานการวิจัย: ขนาดกิจการมีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร

เนืองจากตัวแปรอิสระ เป็นตัวแปรเชิงปริมาณ และตัวแปรตามก็เป็นตัวแปรเชิงปริมาณ 

ดังนัน เทคนิคสถิติทีใช้ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์คือ การวิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่าย
(Simple Regression)

ตารางท่ี 4.12 ผลการวิเคราะห์ความถดถอยของความสัมพันธ์ระหว่างขนาดกิจการกับการจัดการ 
กำไร

R2=0.011 AdjustedR2= 0.008 F-Value = 3.144 Sig. F = 0.038
ลำดับ ตัวแปร ค่าสัมประสิทธิไความ t-value Sig. t

ถดถอย
B Beta

Constant -0.053 -1.399 0.081

1 SIZE 0.020 0.105 1.773 0.038

จากข้อมูลข้างต้นหากนำตัวแปรควบคุมอ่ืนอีก 4 ตัวแปรเข้าร่วมในการวิเคราะห์
ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดกิจการกับการจัดการกำไร เทคนิคสถิติท่ีจะใชในการวิเคราะห์ คือ การ 
วิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ จะทำให้ผลการประมวลผลเป็นตังน้ี 

ลมการความถดถอย :

DCA = J30+ /31 SIZE + P2LEV + P3 FIN + P f i  ROW + p5P & L  + e
R2=0.078 AdjustedR2=.062 F-Value = 4.717 Sig. F =0.000

ลำดับ ตัวแปร ค่าสัมประลิทธ้ิความ t-value Sig. t
ถดถอย

B Beta

1 Constant -0.058 -1.574 0.058
2 SIZE 0.023 0.119 2.018 0.022
3 LEV 0.005 0.086 1.477 0.070
4 FIN -2.09E-005 -0.182 -3.128 0.001
5 GROW -0.027 -0.078 -1.321 0.094
6 P&L -0.002 -0.122 -2.093 0.018
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จากข้อมูลข้างต้นอาจสรุปได้ว่าปัจจัยขนาดกิจการ ท่ีแทนค่าด้วย SIZE มีความสัมพันธ์ 
อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติกับการจัดการกำไร ซ่ึงพบว่ามีค่าสัมประสิทธเท่ากับ 0.020 และมี 

ความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกับรายการคงค้างท่ีฃ้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารซ่ึงใช้วัดค่าตัวแปรของ 
การจัดการกำไร ณ ระดับความเช่ือม่ัน 95% เม่ือนำตัวแปรควบคุมท้ัง 4 ตัวแปรเข้ามาในสมการ 
ถดถอยจะพบว่า ขนาดกิจการ ท่ีแทนค่าด้วย SIZE มีค่าสัมประสิทธ้ิเท่ากับ 0.023 และมี 

ความสัมพันธ์ทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร และสัมประสิทธ้ีมีนัยสำคัญทางสถิติ แสดงให้เห็นว่า 
ขนาดกิจการมีอิทธิพลต่อการจัดการกำไร เม่ือพิจารณาตัวแปรควบคุมก็พบความสัมพันธ์ระหว่าง 
ตัวแปรควบคุมกับการจัดการกำไร คือ หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมฃ้ึนท่ีแทนค่าด้วย FIN มีความสัมพันธ์ 
ในทิศทางตรงกันข้าม และการเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน ท่ีแทนค่าด้วย P&L มี
ความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกัน ณ ระตับความเช่ือม่ัน 95% นอกจากน้ี ถ้าพิจารณา ณ ระดับความ 

เช่ือม่ัน 90 % ตัวแปรควบคุมท่ีมีความสัมพันธ์กับการจัดการกำไร ได้แก่ ความเล่ียงด้านการเงิน ท่ี 
แทนค่าด้วย LEV มีความสัมพันธ์ไนทิศทางเดียวกัน และการเติบโตของยอดขาย ท่ีแทนค่าด้วย 
GROW มีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้าม

ตารางท่ี 4.13 แสดงผลสรุปการคืกษาตัวแปรแต่ละปัจจัย

ตัวแปรอิสระ ผลการว ิจ ัยท ี่ระต ับความเช ื่อม ั่น  95%

นัยสำคัญทางสถิต ิ ท ิศทางความส ัมพ ันธ ์

ขนาดสำนักงานสอบบัญชี ไม่มี ตรงกันข้าม

ขนาดกิจการ มี เดียวกัน

จากตารางท่ี 4.13 สรุปได้ว่า ณ ระตับความเช่ือม่ัน 95% ตัวแปรอิสระท่ีมีนัยสำคัญทาง 
สถิติคือ ขนาดกิจการ และมีความสัมพันธ์ไนทิศทางเดียวกันกับการจัดการกำไร สำหรับตัวแปร 
อิสระขนาดสำนักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ

ตารางท่ี 4.14 แสดงผลการทดสอบสมมติฐานของตัวแปรแต่ละปัจจัย

สมมต ิฐาน ผลการว ิจ ัยท ี่ระด ับความเช ื่อม ั่น 95%

H,: ขนาดสำน ักงานสอบบ ัญ ช ีม ีความส ัมพ ันธ ์ใน  

ทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร

ปฏ ิเสธ

แ 2: ขนาดกิจการมีความสัมพ ันธ ์ในทิศทางตรงกันข ้าม 

กับการจัดการกำไร

ปฏิเสธ
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จากตารางท่ี 4.14 พบว่าจากผลการสืกษาไม่ยอมรับสมมติฐานข้อใด ถึงแม้ว่าสมมติฐาน 

ข้อท่ี 1 จะสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ และสมมติฐานข้อท่ี 2 จะมี 

นัยสำคัญทางสถิติ แต่สัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน ซ่ึงไม,สอดคล้องกับสมมติฐานท่ีต้ังไว้

2.2.2 การทดสอบความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรหลายตัวร่วมกัน

สมการความถดถอย :

DCA = ^ 0 + PLAUDIT + P fiIZ E  + p fiE V  + P4 FIN  + P f i  ROW + P6P & L  + e 

ตารางท่ี 4.15 ผลการประมาณค่าและค่าสถิติต่าง  ๆจากสมการถดถอยเซิงพหุ

Model Summary
Model R R Square Adjusted 

R Square
std. Error 
of the 
Estimate

F Sig. F Durbin-
Watson

1 0.294 0.086 0.066 0.132037 4.354 0.000 1.958
a. Predictors (Constant), P&L, GROW, FIN, LEV, SIZE, AUDIT
b. Dependent Variable: DCA

ตารางท่ี4.16 
Coefficients

Model Unstandardized Coefficients Standardized
Coefficients

t sig

B Std. Error Beta
1 (Constant) -0.054 0.037 -1.447 0.074
AUDIT -0.027 0.017 -0.094 -1.556 0.060
SIZE 0.026 0.012 0.139 2.303 0.011
LEV 0.006 0.004 0.101 1.706 0.044
FIN -1.98E-005 .000 -0.172 -2.952 0.000
GROW -0.027 0.021 -0.078 -1.324 0.093
P&L -0.002 -0.001 -0.125 -2.156 0.016

a. Dependent Variable: DCA
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จากตารางข้างต้นพบว่า ความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระท้ังหมดท่ีมีต่อตัวแปรตาม เท่ากับ
0.294โดยพิจารณาจากค่า R และค่าสัมประสิทธ้ิการตัดสิน'ใจ เท่ากับ 0.066โดยพิจารณาจากค่า 
Adjusted R2 ซ่ึงสามารถอธิบายได้ว่า ตัวแปรอิสระลามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของการ 
จัดการกำไรได้ 6.6% ซ่ึงในการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุจะใช้ค่าสัมประสิทธ้ีการตัดสินใจจาก 
ค่า Adjusted R2 ไม่ใช่จากค่า R2 เพราะเม่ือเพ่ิมตัวแปรอิสระเข้าสมการความถดถอยจะทำให้ค่า 
R2 มากข้ึนท้ังท่ีตัวแปรอิสระท่ีเพ่ิมข้ึนอาจจะไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามก็ได้ จึงมีการปรับค่า 
R2 ให้ถูกต้องย่ิงข้ึน คือค่า Adjusted R2 สำหรับสถิติทดสอบ F เป็นการทดสอบว่าตัวแปรตามจะ 
ข้ึนกับตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัว ซ่ึงถ้ายอมรับสมมติฐานในข้ันน้ี ก็จะทำการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเชิงพหุในข้ันต่อไป ค่า Durbin - Watson เป็นค่าสถิติท่ีใข้ทดสอบความเป็นอิสระกันของ 
ค่าความคลาดเคล่ือน ซ่ึงควรจะมีค่าอยู่ในช่วง 1.5 - 2.5 ซ่ึงการวิเคราะห์ไนคร้ังน้ี ค่า Durbin - 
Watson เท่ากับ1.958 แสดงว่าค่าคลาดเคล่ือนเป็นอิสระกัน และผลของสมการถดถอยสามารถ 

อธิบายได้ว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชี ท่ีแทนค่าด้วย AUDIT มีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกัน 

ข้ามกับการจัดการกำไร แต่ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% แต่ถ้าพิจารณาใน 

ระดับความเช่ือม่ันท่ี 90% จะพบว่ามีนัยสำคัญทางสถิติ ค่าสัมประสิทธ์เท่ากับ -0.027 ซ่ึง 
สอดคล้องตามสมมติฐานข้อท่ี 1 ขนาดกิจการ ท่ีแทนค่าด้วย SIZE มีความสัมพันธ์ในทิศทาง 
เดียวกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธ๋ึแท่ากับ0.026 และมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระตับความ 

เช่ือม่ันท่ี 95% ซ่ึงไม่สอดคล้องกับสมมติฐานข้อที, 2 และถ้าพิจารณาตัวแปรควบคุม จะพบว่า 
ความเส่ียงด้านการเงิน ท่ีแทนค่าด้วย LEV มีความสัมพันธ์ไนทิศทางเดียวกับการจัดการกำไรและ 
มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระคับความเช่ือม่ันท่ี 95% หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน ท่ีแทนค่าด้วย FIN มี 
ความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไรและมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระคับความ 

เช่ือม่ันท่ี 95% การเปล่ียนแปลงผลกำไรขาดทุน ท่ีแทนค่าด้วย P&L มีความสัมพันธ์ไนทิศทาง 
ตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร และมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระตับความเช่ือม่ันท่ี 95% สำหรับการ 
เติบโตของยอดขาย ท่ีแทนค่าด้วยGROW มีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้าม และมีนัยสำคัญ 

ทางสถิติ ณ ระตับความเช่ือม่ันท่ี 90%
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ตารางท่ี 4.17 สรุปผลการสืกษาของการวิเคราะห์หลายตัวแปรร่วมกัน ณ ระดับความเช่ือม่ัน95%

ตัวแปรอิสระและตัวแปรควบคุม ผลการสืกษาท่ีระดับความเช่ือม่ัน 95%
นัยสำคัญทางสถิติ ทิศทางความสัมพันธ์

ขนาดสำนักงานสอบบัญชี ไม่มี ตรงกันข้าม
«ฝขนาดกิจการ ม เดียวกัน

J ]/ fi» fidความเสยงดานการเงิน มิ เดียวกัน
d ft rf fidหนัสนระยะยาวทเพมขน มิ ตรงกันขาม

การเติบโตของยอดขาย ไม่มี ตรงกันข้าม

การเปล่ียนแปลงของผลกำไร 
ขาดทุน

มี ตรงกันข้าม

ตารางท่ี 4.18 สรุปผลการสืกษาฃองการวิเคราะห์หลายตัวแปรร่วมกัน ณ ระดับความเช่ือม่ัน90%

ตัวแปรอิสระและตัวแปร ผลการสืกษาท่ีระตับความเช่ือม่ัน 90%

ควบคุม นัยสำคัญทางสถิติ ทิศทางความสัมพันธ์
fid ร1y 1/ขนาดสานักงานลอบปญซ มิ ตรงกันขาม
fid fid ayขนาดกิจการ มิ เดียวกัน
fid fid ayความเสยงดานการเงิน มิ เดียวกัน

-----5?-------------------ๆ —~1----------------- 0y i/หนัสนระยะยาวทเพมขน มิ ตรงกันข้าม

การเติบโตของยอดขาย มี ตรงกันข้าม

การเปล่ียนแปลงของผลกำไร 
ขาดทุน

มี ตรงกันข้าม
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2.2.3 การวิเคราะห์กลุ่มตัวอย่างที่รับบริการตรวจสอบนัญชิจากสำนักงานสอบ 
นัญชิขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm)

ตารางท่ี 4.19 ผลการประมาณค่าและค่าสถิติต่าง  ๆจากสมการถดถอยเชิงพหุ

Model Summary
Model R R

Square
Adjusted 
R Square

std. Error 
of the 
Estimate

F Sig. F Durbin-
Watson

1 0.340 0.116 0.091 0.127841 4.782 0.000 2.073
a. Predictors (Constant), P&L, GROW, FIN, LEV, SIZE 
ช. Dependent Variable: DCA

ตารางท่ี 4.20 
Coefficients

Model Unstandardized Standardized t sig
Coefficients Coefficients

B Std. Error Beta

1 (Constant) -0.058 0.046 -0.292 0.385

SIZE 0.010 0.013 0.052 0.728 0.234

LEV 0.000 0.004 0.007 0.00 0.460

FIN -2.05E-005 .000 -0.221 -3.132 0.001

GROW -0.040 0.022 -0.128 -1.781 0.038

P&L -0.003 0.001 -0.193 -2.738 0.003

a. Dependent Variable: DCA

จากตารางข้างต้นพบว่า ความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระท้ังหมดท่ีมีต่อตัวแปรตาม เท่ากับ
0.340 โดยพิจารณาจากค่า R และค่าสัมประสิทธ๋ึการตัดสินใจ เท่ากับ 0.116 โดยพิจารณาจากค่า 
Adjusted R2 ซ่ึงสามารถอธิบายไต้ว่า ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของการ 
จัดการกำไรได้ 11.6% ซ่ึงในการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุจะใช้ค่าสัมประสิทธ๋ีการตัดสินใจ
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จากค่า Adjusted R2 ไม่ใช่จากค่า R2 เพราะเม่ือเพ่ิมตัวแปรอิสระเข้าสมการความถดถอยจะทำให้ 

ค่า R2 มากฃึนทังท่ีตัวแปรอิสระท่ีเพ่ิมข้ึนอาจจะไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามก็ได้ จึงมีการปรับ 

ค่า R2 ให้ถูกต้องยิงฃึน คือค่า Adjusted R2 สำหรับสถิติทดสอบ F เป็นการทดสอบว่าตัวแปรตาม 

จะข้ึนกับตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัว ซ่ึงถ้ายอมรับสมมติฐานในฃ้ันน้ี ก็จะทำการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเซิงพหุในขันต่อไป ค่า Durbin - Watson เป็นค่าสถิติท่ีใช้ทดสอบความเป็นอิสระกันของ 
ค่าความคลาดเคลือน รึงควรจะมีค่าอยู่ในช่วง 1.5 - 2.5 ซ่ึงการวิเคราะห์ไนคร้ังน้ี ค่า Durbin - 
Watson เท่ากับ 2.073 แสดงว่าค่าคลาดเคล่ือนเป็นอิสระกัน และผลของลมการถดถอยสามารถ 

อธิบาย ไต้ว่า ขนาดกิจการ แทนค่าด้วย SIZE มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร 
ค่าสัมประสิทธิใท่ากับ 0.010 ความเส่ียงด้านการเงิน แทนค่าด้วย LEV มีความสัมพันธ์ในทิศทาง 
เดียวกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธิไ,ท่ากับ 0.00043 แต่ทัง 2 ปัจจัย ไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ 

หนีสินระยะยาวทีเพ่ิมฃึน แทนค่าด้วย FIN มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการ 
กำไร ค่าสัมประสิทธิใท่ากับ -2.05E-005 การเติบโตของยอดขาย แทนค่าด้วย GROW มี 
ความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธิใท่ากับ -0.040 การ
เปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน แทนค่าด้วย P&L มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการ 
จัดการกำไร ค่าสัมประสิทธิไท่ากับ -0.003 โดยท้ัง 3 ปัจจัยมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความ 

เช่ือม่ัน 95%

2.2.4 การวิเคราะห์กลุ่มตัว'อย่างท่ีรับบริการตรวจส'อบบัญซิจากสำนักงานส'อบ 
นัญซิขนาดเล็ก (Non -  Big 4 Audit Firm)

ตารางท่ี 4.21 ผลการประมาณค่าและค่าสถิติต่าง  ๆจากลมการถดถอยเซิงพหุ

Model Summary

Model R R
Square

Adjusted 
R Square

std. Error 
of the 
Estimate

F Sig. F Durbin-
Watson

1 0.525 0.275 0.235 0.123784 6.767 0.000 1.705
a. Predictors (Constant), P&L, GROW, FIN, LEV, SIZE
b. Dependent Variable: DCA
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ตารางท่ี 4.22 
Coefficients

Model Unstandardized Standardized t sig
Coefficients Coefficients

ธ std. Error Beta
1 (Constant) -0.119 0.063 -1.906 0.030
SIZE 0.040 0.021 0.188 1.898 0.030
LEV 0.010 0.006 0.173 1.777 0.039

FIN 0.002 .001 0.275 3.000 0.002

GROW 0.057 0.044 0.119 1.294 0.099
P&L 0.011 0.004 0.225 2.453 0.008
a. Dependent Variable: DCA

จากตารางข้างต้นพบว่า ความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระท้ังหมดท่ีมีต่อตัวแปรตาม เท่ากับ
0.525 โดยพิจารณาจากค่า R และค่าสัมประสิทธ้ีการตัดสินใจ เท่ากับ 0.235 โดยพิจารณาจากค่า 
Adjusted R2 ซ่ึงสามารถอธิบายไต้ว่า ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของการ 
จัดการกำไรได้ 23.5% ซ่ึงในการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุจะใข้ค่าสัมประสิทธ๋ึการตัดสินใจ 
จากค่า Adjusted R2 ไม่ใช่จากค่า R2 เพราะเม่ือเพ่ิมตัวแปรอิสระเข้าสมการความถดถอยจะทำให้ 

ค่า R2 มากข้ึนท้ังท่ีตัวแปรอิสระท่ีเพ่ิมข้ึนอาจจะไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามก็ได้ จึงมีการปรับ 

ค่า R2 ให้ถูกต้องย่ิงข้ึน คือค่า Adjusted R2 สำหรับสถิติทดสอบ F เป็นการทดสอบว่าตัวแปรตาม 

จะข้ึนกับตัวแปรอิสระอย่างน้อย 1 ตัว ซ่ึงถ้ายอมรับสมมติฐานในฃ้ันน้ี ก็จะทำการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเชิงพหุในข้ันต่อไป ค่า Durbin - Watson เป็นค่าสถิติท่ีใข้ทดสอบความเป็นอิสระกันของ 
ค่าความคลาดเคล่ือน ซ่ึงควรจะมีค่าอยู่ในช่วง 1.5 - 2.5 ซ่ึงการวิเคราะห์โนคร้ังน้ี ค่า Durbin - 
Watson เท่ากับ 1.705 แสดงว่าค่าคลาดเคล่ือนเป็นอิสระกัน และผลของสมการถดถอยลามารถ 

อธิบาย ได้ว่า ขนาดกิจการ แทนค่าด้วย SIZE มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร 
ค่าสัมประสิทธ้ิเท่ากับ 0.040 ความเส่ียงด้านการเงิน แทนค่าด้วย LEV มีความสัมพันธ์ในทิศทาง 
เดียวกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธ๋ึเท่ากับ 0.010 หนีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมฃึน แทนค่าด้วย FIN 

มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธ้ีเท่ากับ 0.002 การเปล่ียนแปลง 
ของผลกำไรขาดทุน แทนค่าด้วย P&L มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร ค่า
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สัมประสิทธ๋ีเท่ากับ 0.011 โดยท้ัง 4 ปัจจัยท่ีกล่าวข้างต้น มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระคับความ 

เช่ือม่ัน 95% การเติบโตของยอดขาย แทนค่าด้วย GROW มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการ 
จัดการกำไร ค่าสัมประสิทธ๋ี'เท่ากับ 0.057 มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ัน 90%

2.2.5 การเปรียบเทียบค่าเฉลี่ยของการจัดการกำไรระหว่างกลุ่มตัวอย่างที่ไค ัร ับ
บรีการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 Audit Firm) กับกลุ่ม 
ตัวอย่างที่ได้ร ับบรีการตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non -  Big 4 
Audit Firm)

ตารางท่ี 4.23 แสดงค่าเฉล่ียของการจัดการกำไร

ค่าเฉล่ียของการจัดการกำไร
Big 4 Non - Big4
0.007 0.025

จากตารางข้างต้นแสดงค่าเฉล่ียของการจัดการกำไรของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับบริการ 
ตรวจสอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่(Big 4 Audit Firm) เท่ากับ 0.007 เท่าของยอด 

สินทรัพย์รวมปีก่อน ค่าเฉล่ียของการจัดการกำไรของกลุ่มตัวอย่างท่ีได้รับบริการตรวจสอบบัญชี 

จากสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 4 Audit Firm) เท่ากับ 0.025 เท่าของยอด 

สินทรัพย์รวมปีก่อน จากค่าเฉล่ียดังกล่าว แสดงให้เห็นว่า สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ (Big 4 
Audit Firm) สามารถยับย้ังการจัดการกำไรได้มากกว่าสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non - Big 
4 Audit Firm)

2.3 การวิเคราะห์การประเมินในแง่ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)

การวิเคราะห์การประเมินในแง'ความอ่อนไหว โดยการเปล่ียนการวัดค่าของตัวแปรในตัว 
แบบจำลอง เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจว่าผลลัพธ์ท่ีได้จากตัวแบบจำลองมีประสิทธิภาพและความ
น่าเช่ือถือ โดยการเปล่ียนการวัดค่าตัวแปรต่าง  ๆในตัวแบบจำลองในการดีกษาคร้ังน้ีมีดังน้ี
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ตารางท่ี 4.24 ตัวแปรท่ีมีการเปล่ียนแปลงในการประเมินในแง,ความอ่อนไหว

ตัวแปร ตัวแปรท่ีเปล่ียนแปลง
ตัวแปรตาม: การจัดการกำไร
Modified Jones(1991) DeAngelo (1986)

ตัวแปรอิสระ
ขนาดสำนักงานสอบบัญชี 
AUDIT:Big4 Audit Firm=1

ส่วนแบ่งการตลาด(Market Share) โดย 
คำนวณจากสัดส่วนยอดขายของบริษัทท่ีสำนัก

Non - Big4 Audit Firm=0 งานลอบบัญชีน้ันให้บริการต่อยอดขายรวมของ 
ทุกบริษัทในกลุ่มตัวอย่าง

ขนาดของบริษัท
SIZE: คำนวณจาก Logarithm ของ 
Market Capitalization ของแต่ละบริษัท

คำนวณจาก Logarithm ของมูลค่าสินทรัพย์ 
รวมของแต่ละบริษัท

ตัวแปรควบคุม
ไม่มีการเปล่ียนแปลงการวัดค่าตัวแปร 
ควบคุม แต่มีการเพ่ิมตัวแปรควบคุม

การเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์ถาวร 
INVEST= วัดค่าตัวแปรจากความแตกต่าง 
ระหว่างสินทรัพย์ถาวรสุทธิปีปัจจุบันกับปีก่อน 

โดยใช้สินทรัพย์ถาวรสุทธิปีก่อนเป็นฐาน 

การเลือกใช้นโยบายการบัฌชีในการประเมิน 

ราคาสินทรัพย์ใหม่
REVALUE : วัดค่าตัวแปรโดย บริษัทท่ีเลือกใช้ 

นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ 
ใหม่= 1
บริษัทท่ีไม่เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการ 
ประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่= 0
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หลังจากน้ันจะใช้เทคนิคการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุในการประมวลผลเช่นเดียวกับ 

สมการถดถอยเซิงพหุเดิม ซ่ึงจะได้ผลลัพธ์ดังน้ี

สมการถดถอย :
D C A =  /30 + p A  U D I T + /3 2S I Z E +  & L E V +  P . F I N +  & G R O W +  & P & L + & R E V A L +  P J N V E S T + e  

ตารางท่ี 4.25 ผลการประมาณค่าและค่าสถิติต่าง  ๆจากสมการถดถอยเซิงพหุ

Model Summary
Model R R Square Adjusted 

R Square
std. Error 
of the 
Estimate

F Sig. F Durbin-
Watson

1 0.347 0.121 0.093 0.1629 4.326 0.000 2.123
a. Predictors:(Constant), INVEST,FIN,P&L,REVALUE,AUDIT,GROW,LEV,SIZE 
ช. Dependent Variable: DCA

ตารางท่ี4.26 
Coefficients

Model Unstandardized
Coefficients

standardi
zed
Coefficien
ts

t sig Collinearity
Statistics

B Std. Error Beta Tolerance VIF
1 (Constant) -0.110 0.063 -1.751 .081
AUDIT -0.063 0.094 -0.041 -0.667 0.253 0.915 1.093
SIZE 0.031 0.018 0.110 1.691 0.046 0.818 1.222
LEV 0.003 0.004 0.046 0.743 0.229 0.916 1.091

FIN -3.25E-005 .000 -0.234 -3.883 0.000 0.962 1.040
GROW -0.042 0.028 -0.092 -1.499 0.067 0.931 1.074
P&L -0.004 -0.001 -0.168 -2.799 0.003 0.974 1.027
REVALUE 0.027 0.024 0.068 1.135 0.129 0.979 1.022
INVEST -8.94E-007 0.000 -0.024 -0.377 0.353 0.858 1.166
a. Dependent Variable :DCA
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จากตารางข้างต้น การตรวจสอบปัญหา Multicolinearity โดยการคำนวณค่า Variance 
Inflation Factor (VIF) ซ่ึงเป็นค่าท่ีใช้วัดค่าตัวแปรอิสระแต่ละตัวว่ามีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระ 
ตัวอ่ืนในระตับใด ถ้าค่า VIF มีค่ามาก ย่อมแสดงว่าตัวแปรอิสระมีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระอ่ืน 

 ๆและตามปกติค่า VIF ท่ีมากกว่า 10 ข้ึนไป จะถือว่าอยู่ในระดับท่ีจะก่อให้เกิดปัญหา ซ่ึงจากตัว 
แปรข้างต้น ไม่พบว่าตัวแปรใดมีค่า VIF ท่ีมากกว่า 10 ตังน้ันจึงไม่ถือว่าเกิดปัญหา
Multicolinearity ความสัมพันธ์ของตัวแปรอิสระท้ังหมดท่ีมีต่อตัวแปรตาม เท่ากับ 0.347 โดย 
พิจารณาจากค่า R และค่าสัมประสิทธ้ิการตัดสิน'ไจเท่ากับ 0.093 โดยพิจารณาจากค่า Adjusted 
R2 ซ่ึงสามารถอธิบายได้ว่า ตัวแปรอิสระสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของการจัดการกำไรได้ 

9.3% ซ่ึงในการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุจะใช้ค่าสัมประสิทธ๋ีการตัดสินใจจากค่า Adjusted 
R2 ไม่ใช่จากค่า R2 เพราะ เม่ือเพ่ิมตัวแปรอิสระเข้าสมการความถดถอยจะทำให้ค่า R2 มากข้ึนท้ัง 
ท่ีตัวแปรอิสระท่ีเพ่ิมข้ึนอาจจะไม่มีความสัมพันธ์กับตัวแปรตามก็ได้ จึงมีการปรับค่า R2 ให้ถูกต้อง 
ย่ิงข้ึน คือค่า Adjusted R2 สำหรับสถิติทดสอบ F เป็นการทดสอบว่าตัวแปรตามจะข้ึนกับตัวแปร 
อิสระอย่างน้อย 1 ตัว ซ่ึงถ้ายอมรับสมมติฐานในฃ้ันน้ี ก็จะทำการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุใน 

ข้ันต่อไป ค่า Durbin - Watson เป็นค่าสถิติท่ีใข้ทดสอบความเป็นอิสระกันของค่าความ 

คลาดเคล่ือน ซ่ึงควรจะมีค่าอยู่ในช่วง 1.5 - 2.5 ซ่ึงการวิเคราะห์ไนคร้ังน้ี ค่า Durbin - Watson 
เท่ากับ 2.123 แสดงว่าค่าคลาดเคล่ือนเป็นอิสระกัน และผลของสมการถดถอยลามารถอธิบายได้ 

ว่า ขนาดสำนักงานสอบบัญชี แทนค่าด้วย AUDIT จะมีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้าม ค่า 
สัมประสิทธ้ิเท่ากับ -0.063 ซ่ึงสอดคล้องกับสมมติฐานข้อท่ี 1 แต่ไม่พบนัยสำคัญทางสถิติ ณ 

ระตับความเช่ือม่ันท่ี 95% หรอ 90% ซ่ึงตามแบบจำลองเดิมน้ันจะมีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระตับ 

ความเช่ือม่ันท่ี 90% อาจเน่ืองมาจากการเปล่ียนแปลงการวัดค่าตัวแปร โดยการวัดค่าในตัว 
แบบจำลอง Sensitivity Analysis อาจจะไม่ได้สะท้อนถึงขนาดสำนักงานสอบบัญชีได้อย่างชัดเจน 

เพราะพิจารณาขนาดสำนักงานสอบบัญชี จากส่วนแบ่งการตลาด (Market Share) โดยคำนวณ 

จากสัดส่วนยอดขายของบริษัทท่ีสำนักงานลอบบัญชีน้ันให้บริการต่อยอดขายรวมของทุกบริษัทใน 

กลุ่มตัวอย่าง ซ่ึงยอดขายผันแปรไปตามสภาวะเศรษฐกิจ ขนาดกิจการ แทนค่าด้วย SIZE จะมี 

ความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธ้ิเท่ากับ0.031 มีนัยสำคัญทางสถิติ 
ณ ระตับความเช่ือม่ันท่ี 95% แต่ไม่สอดคล้องกับสมมติฐานข้อท่ี2 ซ่ึงผลท่ีได้เหมือนกับตัว 
แบบจำลองเดิม

สำหรับตัวแปรควบคุมนั้น ความเสี่ยงด้านการเงิน แทนค่าด้วย LEV มีความสัมพันธ์ใน 

ทิศทางเดียวกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธิ้เท่ากับ 0.003 แต่ไม1มีนัยสำคัญทางสถิติ หนีสิน 

ระยะยาวที,เพ่ิมข้ึน แทนค่าด้วย FIN มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไรค่า
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สัมประสิทธ้ีเท่ากับ -3.25E-005 มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระคับความเช่ือม่ันท่ี 95% การเติบโตของ 
ยอดขาย แทนค่าด้วย GROW มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร ค่า 
สัมประสิทธ้ิเท่ากับ -0.042 มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 90% การเปล่ียนแปลงผล 
กำไรขาดทุน แทนค่าด้วย P&L มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร ค่า 
สัมประสิทธิใท่ากับ -0.004 มีนัยสำคัญทางสถิติ ณ ระดับความเช่ือม่ันท่ี 95% การเลือกใช้นโยบาย 
การบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ แทนค่าด้วย REVAL มีความสัมพันธ์ในทิศทาง 
เดียวกับการจัดการกำไร ค่าสัมประสิทธ้ิเท่ากับ0.027 และไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงว่า การ 
เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ไม่มีอิทธิพลต่อการจัดการกำไร การ 
เปล่ียนแปลงของสินทรัพย์ถาวร แทนค่าด้วย INVEST มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการ 
จัดการกำไร ค่าสัมประสิทธิไท่ากับ -8.94E-007 และไม่มีนัยสำคัญทางสถิติ ซ่ึงแสดงว่าตัวแปร 
ควบคุมดังกล่าวไม่มีอิทธิพลต่อการจัดการกำไร
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