
บทที่ 1

บทน่า

1.1 ความเป ็นมาและความฟ ้าค ัญของป ัญหา

จากเหต ุการณ ์ภาวะว ิกฤตเศรษฐก ิจในป ี 2540 ทำให ้บริษ ัทและธุรก ิจต ่าง ๆ ได ้ร ับ 
ผลกระทบอย่างมาก จากการที่นักลงทุนไม่สามารถคาดคะเนและประเมินสถานการณ์ที่เป็นเหตุให้ 
บริษ ัทดังกล่าวทำให้ได้รับผลขาดทุนจากการลงทุน ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย พิจารณา 
เห็นว่าการเพิกถอนบริษัทจดทะเบียนจะล่งผลกระทบต่อผู้ถ ือหุ้นรายย่อย ตลาดหลักทรัพย์จึงไม่ 
ประสงค์จะเพิกถอนบริษัทจดทะเบียนทันที แต่จะล่งเสริมและสนับสนุนให้บริษัทที่เข้าข่ายอาจถูก 
เพิกถอนดังกล่าว เร่งจัดทำแผนพ้นฟูกิจการที่เหมาะลมเพื่อแก้ไขปัญหาฐานะการเงินและผลการ 
ดำเนินงานให้ลุล่วงโดยเร็ว รวมทั้งให้มีการเปิดเผยข้อมูลเกี่ยวกับแนวทางการพ้นฟูกิจการให้ผู้ถือ 
หุ้นได้ใช้ประกอบการติดตามความคืบหน้าในการแก้ไขปัญหาของบริษัทอย่างเต็มที่จนกว่าบริษัทจะ 
สามารถแก้ไขปัญหาจนพ้นเหตุอาจถูกเพิกถอนของตลาด

แม้ว่าหลักเกณฑ์ดังกล่าวจะทำให้บริษัทในหมวดที่อยู่ระหว่างการพ้นฟูลามารถปรับตัว 
กับปัญหาที่เผชิญอยู่ได้ แต่ก็ทำให้นักลงทุนที่ถือหุ้นของบริษัทที่อยู่ในหมวดดังกล่าวต้องเผชิญกับ 
ความเสี่ยงมากยิ่งขึ้น หากนักลงทุนไม่สามารถคาดการณ์และประเมินสถานการณ์หรือปัจจัยของ 
บริษ ัทที่เป็นเหตุให้บริษ ัทถูกย้ายเข้าสู่การพ้นฟูกิจการได้แล้ว ซึ่งภายหน้าบริษ ัทดังกล่าวอาจถูก 
เพิกถอนออกจากกการเป็นบริษัทจดทะเบียน ก็จะทำให้น ักลงทุนมีความเสี่ยงต่อการลงทุนและ 
ได ้ร ับผลกระทบจากผลขาดท ุนท ี่อาจจะเก ิดข ึ้นได ้ แต ่หากนักลงท ุนได ้ร ับข ้อม ูลท ี่ถ ูกต ้องและ 
เพียงพอเพื่อพิจารณาตัดสินใจลงทุนในบริษัทดังกล่าว อาจทำให้นักลงทุนสามารถคาดการณ์และ 
เตรียมพร้อมที่จะแก้ไขปัญหาหรือลดความเสี่ยงจากการลงทุนในบริษัทเหล่านี้ได้ ดังนั้นนักลงทุน 
ควรได้รับข้อมูลที่เป็นการเตือนภัยโดยเร็วและอยู่ในระยะเวลาที่สามารถปรับตัวได้ การคืกษาครั้งนี้ 
มุ่งเน้นที่จะหาจุดที่บริษัทในตลาดหลักทรัพย์ประสบปัญหาการดำรงอยู่เบื้องต้น โดยใช้จุดที่บริษัท 
เข้าสู่หมวดการพ้นฟูกิจการ เพื่อทำการคืกษาถืงปัจจัยที่อาจใช้เป็นลัญญาณเตือนภัยได้

การวิเคราะห์ผลการดำเนินงานตลอดจนประเมินสถานการณ์ของบริษัทนัน สามารถทำได้
หลายวิธีโดยล่วนใหญ่จะนิยมใช้การวิเคราะห์อัตราล่วนทางการเงินหรือใช้ตัวแบบพยากรณ์ความ
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ล้มเหลวทางการเงินที่ร ู้จ ักอย่างแพร่หลาย การวิเคราะห ์ด ้วยวิธ ีการด ังกล ่าวเป ็นการวิเคราะห ์ 
ข้อมูลด้านตัวเลขจากงบการเงินเพียงอย่างเดียว ซึ่งแท้ท ี่จริงแล้วนักลงทุนควรจะให้ความสำคัญ 
กับข้อมูลหรือรายการที่ไม ่ใช ่ต ัวเลขด้วยเพราะข้อมูลดังกล่าวม ีล ่วนช่วยให้การตัดสินใจมีความ 
ถูกต้องมากขึ้น โดยมาตรฐานการสอบบัญชีได้กำหนดให้ผู้ลอบบัญชีเป็นผู้ตรวจสอบและรายงาน 
ความถูกต้องของงบการเงินตลอดจนพิจารณาข้อสมมุต ิเร ื่องการดำเน ินงานต่อเน ื่อง ซึ่งเป็นข้อ 
สมมุติท ี่ท ี่สำคัญในการจัดทำงบการเงินตามแม่บทและมาตรฐานบัญชี โดยมาตรฐานการสอบ 
บัญชีรหัส 570 ได้กำหนดให้ผู้สอบบัญชีต้องวางแผนในการตรวจสอบข้อสมมติเรื่องการดำเนินงาน 
ต่อเนื่องของกิจการโดยกำหนดให้ผ ู้สอบบัญชีต้องตรวจสอบทั้งข้อมูลด้านการเงินข้อมูลด้านการ 
ดำเนินงาน และข้อมูลด้านอื่น  ๆ ท ี่อาจล่งผลกระทบต่อการกิจการ เช่น การพิจารณาอัตราล่วน 
ทางการเงิน การผิดนัดชำระหนี้ การสูญเลียผู้บริหารหรือใบสัมปทานที่สำคัญ การไม่ปฏิบัติตาม 
ข้อกำหนดทางกฎหมาย กิจการอยู่ระหว่างการถูกฟ้องร้องคดี เป็นด้น ท ั้งน ี้ผ ู้ลอบบัญชีต้องลอบ 
ทานแผนงานในอนาคตของผ ู้บริหารท ี่กำหนดขึ้น ตลอดจนรวบรวมหล ักฐานการสอบบัญช ท่ีี 
เพียงพอและเหมาะสม เพื่อยืนยันหรือขจัดข้อสงสัยว่ามีความไม ่แน่นอนที่ม ีสาระสำคัญหรือไม่ 
ดังนั้นรายงานของผู้สอบบัญชีจึงมีความสำคัญต่อการพยากรณ์ภาวะความล้มเหลวทางการเงิน 
ของบริษัท เนื่องจากผู้สอบบัญชีได้สืกษาปัจจัยอื่นที่มิใช่เป็นเพียงปัจจัยด้านตัวเลขเท่านั้น หากแต่ 
มีปัจจัยเซิงคุณภาพและรายงานของผู้สอบบัญชีปีซึ่งสามารถเป็นเครื่องบ่งชี้ว ่ากิจการไม่สามารถ 
ดำเนินงานต่อเนื่องได้

งานวิจัยครั้งนี้วางแผนที่จะดีกษาความมีคุณค่าของรายงานการลอบบัญชีในการพยากรณ์ 
การเข้าล่การพีนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยซึ่งเป็นงานวิจัย 
เซิงประจักษ์โดยใช้ข้อมูลทางการเงินทั้งในเซิงปริมาณและข้อมูลเซิงคุณภาพมาวิเคราะห์ร่วมกัน 
เพื่อหาปัจจัยที่มีความสัมพันธ์กับบริษัทที่ถูกย้ายเข้าล่หมวดการพีนฟูกิจการ ซึ่งผู้วิจัยคาดหวังไว้ 
ว่าเม่ือทราบปัจจัยต่าง  ๆ อันเป็นสาเหตุดังกล่าวแล้ว ย่อมจะทำให้ผลลัพธ์ที่ได้จากงานวิจัยเอื้อต่อ 
การสร้างแนวทางในการควบคุมและพัฒนาได้ต่อไป 
ลำดับข้ันตอนในการเสนอผลการวิจัย

1.2 วัตถุประสงค์

การวิจัยเรื่อง “คุณค่าของรายงานการสอบบัญชีในการพยากรณ์การเข้าล่การพีนฟู 
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย " มีวัตถุประสงค์เพื่อดีกษา 
ความสัมพันธ์ของรายงานการลอบบัญชีกับการพยากรณ์การเข้าล่การพีนฟูกิจการของบริษัทจด
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ทะเบียน โดยสิ่งที่สนใจดีกษ'าคือ รายงานการลอบบัญชี และปัจจัยอื่น  ๆ ที่อาจมีความสัมพันธ์กับ 
บรษัทจดทะเบียนที่ถูกฟินฟูกิจการซึ่งงานวิจัยในอดีตของต่างประเทศไดวิจัยเซิงประจักษ์ไว้

1.3 ขอบเขตของการวิจัย

การดีกษาครั้งน ี้ม ีเป ้าหมายที่จะดีกษาเกี่ยวกับปัจจัยที่บ ่งชี้ต ่อกิจการก่อนที่ตลาด 
หลักทรัพย์ประกาศให้กิจการอยู่ระหว่างการปีนฟูกิจการ โดยจะทำการดีกษาเฉพาะ บริษัทจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถูกปีนฟูกิจการตั้งแต่ปี 2541 -2547 เท่านั้นโดยทำการดีกษางบ 
การเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จำนวน 8 ไตรมาสก่อนที่จะถูกเข้ายู่การปีนฟู 
กิจการ ซึ่งข้อมูลของรายงานทางการเงินและข้อมูลต่าง  ๆที่เกี่ยวข้องในการดีกษาได้เปิดเผยอยู่ใน 
แผ่นชีดี -  รอม (I-SIMS : เกtegrated-SET Information Management Systems) และ Setsmart : 
SET Market Analysis and Reporting Tool ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

1.4 กรอบแนวคิดการวิจัย

จากการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชีกับการ 
พยากรณ์การเข้ายู่การปีนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียน ทำให้ผู้ว ิจ ัยสามารถจำแนกตัวแปรที่ใช้ 
ในการด ีกษ าออกเป ็น  2 กลุ่ม คือ ต ัวแปรอ ิสระและต ัวแปรตาม สำหร ับต ัวแป รอ ิสระจะ 
ประกอบด้วย ตัวแปรที่สนใจดีกษาหริอตัวแปรอธิบาย และตัวแปรควบคุม รายละเอียดของตัวแปร 
แต่ละชนิดแสดงไว้ในส่วนของระเบียบวิธีวิจัย (บทที่ 3) ในส่วนนี้จะเป็นเพียงกรอบแนวคิดการวิจัย 
ตามที่ได้นำเสนอไว้ในแผนภาพ 1.1
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ตัวแปรอิสระ

แผนภาพท่ี 1.1 กรอบแนวคิดการวิจัย

1.5 ข้อจำกัดของการวิจัย

1. ข ้อจำกัดในการตีความผลการวิจ ัย กล่าวคือ การคืกษาครั้งน ี้เป ็นการค ืกษาในเซิง 
ความสัมพ ันธ์ (Association) ไม ่ใช้ศ ึกษาในเซิงของเหตุและผล (Causation) ดังนั้นการตีความ 
ผลการวิจัยจึงพิจารณาในเซิงของความสัมพันธ์มากกว่าเซิงของเหตุและผล

2. ในการวิเคราะห์อัตราส่วนทางการเงิน เป็นการวิเคราะห์เซิงตัวเลขจากงบการเงิน แต่มี 
ข้อมูลบางอย่างที่เป็นข้อมูลเซิงคุณภาพ (Qualitative) ทีไม่สามารถแสดงเป็นตัวเลขในงบการเงิน 
ได ้ เช่น การนัดหยุดงาน นํ้าท่วม ไฟไหม้ ภาวะเศรษฐกิจ ซ ึ่งข ้อม ูลเหล่าน ี้ม ีผลกระทบต่อฐานะ 
การเง ินและผลการดำเน ินงานของธ ุรก ิจ  ด ังน ั้นการว ิเคราะห ์จ ึงพ ิจารณ าข ้อม ูลเซ ิงค ุณ ภาพ 
ประกอบการวิเคราะห์จะทำให้ผลการวิเคราะห์ถูกต้องยิ่งขึ้น
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1.6 คำจำกํดความท่ีใช้ในการวิจัย

1. รายงานการสอบบัญชี (Auditor’s Report) หมายถึง การติดต่อลื่อสารอย่างเป็นลาย 
ลักษณ์อักษรเกี่ยวกับการกระทำและข้อสรุปของผู้สอบบัญชีไปยังผู้ใช้ ได้แก่ ผู้ถึอหุ้น เจ ้าหน ี้น ัก 
ลงทุน หน่วยงานราชการ และบุคคลทั่วไป หรอหมายถึงผลงานขั้นสุดท้ายของผู้สอบบัญชีเพื่อให้ 
ข้อสรุปเกี่ยวกับความเชื่อมั่นหรือความเชื่อถือได้ในงบการเงินของกิจการเพื่อเป็นประโยชน์ในการ 
ประกอบการตัดสินใจของผู้ใช้ได้อย่างถูกต้อง

2. งบการเงิน (Financial Statements) หมายถึง รายงานผลการดำเนินงาน ฐานะการเงิน 
หรือการเปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการ ไม่ว่าจะรายงานโดยงบดุล งบกำไรขาดทุน งบกำไร 
สะสม งบกระแสเงินสด งบแสดงการเปลี่ยนแปลงส่วนของผู้ถ ึอห ุ้น งบประกอบหรือหมายเหตุ 
ประกอบงบการเงินหรือคำอธิบายอื่นซึ่งระบุไว้ว่าเป็นส่วนหนึ่งของงบการเงิน

3. อ ัตราส่วนทางการเงิน (Financial Ratios) หมายถึง การแสดงความสัมพันธ์ระหว่าง 
รายการต่าง  ๆในงบการเงิน เพื่อประเมินฐานะทางการเงินและผลการดำเนินงานของธุรกิจ

_  I <โ* ฮ'̂ ะฝ่ I VI 2yo/1.7 ประเยชน่ทคาดว่าจะใดรบ

1. น ักลงทุนประจักษ์ถ ึงความเป็นรูปธรรมในความมีค ุณค่าของรายงานการสอบบัญชี 
และสามารถใช้รายงานของผู้สอบบัญชีเพื่อประกอบการวิเคราะห์และตัดสินใจในการลงทุนซื้อหุ้น 
ของบรืษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ และใช้ประโยชน์จากความเห็นของผู้ลอบบัญชีเป ็น 
สัญญาณเตือนภาวะความล้มเหลวทางการเงินของบรืษัทที่สนใจลงทุน

2. สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ หรือตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย และหน่วยงานอื่นที่เก ี่ยวข้องสามารถนำผลจากการวิจ ัยไปใช้ในการพิจารณา 
ปรับปรุงและพัฒนากฎเกณฑ์การเข้าและออกจากแผนพินฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 
หลักทรัพย์ให้มีความเหมาะสมมากขึ้น
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1.8 ระเบียบวิธีวิจัย

ระเบียบวิธีวิจัยโดยละเอียดจะกล่าวไว้ในบทที่ 3 ในล่วนนี้จะกล่าวถึงโดยสังเขปเท่านั้น 
รูปแบบการวิจัยเรื่อง ความมคี ุณค่าของรายงานการสอบบัญชีในการพยากรณ์การเข้าลุ่การปีนฟู 
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เป็นการวิจัยเซิงประจักษ์ 
(Empirical Research) กลุ่มตัวอย่างคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ 
ถูกฟินฟูกิจการและบริษัทท่ีมีผลการดำเนินงานตามปกติ ในระหว่างปี พ.ศ.2540 -  พ.ศ. 2547 ใน 
ล่วนของการวิเคราะห์ข้อมูลแบ่งออกเป็น 2 ล่วนหลัก  ๆ ตังน้ี

ส่วนท่ี 1 วิเคราะห์ข้อมูลเบ้ีองต้นด้วยสถิติเซิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
ส่วนท่ี 2 วิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเซิงอนุมาน (Inference Statistics)

ทั้งน ี้เพ ื่อทดสอบความสัมพ ันธ์ต ังกล่าว ผู้ว ิจ ัยจึงใช ้เทคนิคที่สำคัญคือ การว ิเคราะห ์ 
ถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) สำหรับตัวแบบที่ใข้ในการทดสอบจำนวน 1 ตัว 
แบบ โดยเทคนิคตังกล่าวทำให้ได้รับคำตอบเกี่ยวกับความสัมพันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชี 
ก ับการพยากรณ ์การเข ้าล ่การถ ูกป ีนฟ ูก ิจการของบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหล ักทรัพย ์แห ่ง 
ประเทศไทย อีกทั้งยังเป็นการตอบวัตถุประสงค์และสมมติฐานของการวิจัยได้อย่างครบถ้วนทุก 
ประการ ตัวแปรอิสระที่ใช้ในการคืกษาประกอบด้วยกัน 2 กลุ่มคือ

(1) ตัวแปรที่สนใจคืกษาหรือตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) และ
(2) ตัวแปรควบคุม (Control Variables)

ส่วนตัวแปรตาม (Dependent Variable) คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
ที่ถูกปีนฟูกิจการ (Rehabilitation)

สำหรับรายละเอียดตัวแปรแต่ละชนิดจะกล่าวไว้ในส่วนของระเบียบวิธีวิจัย (บทที่ 3)

1.10 ลำต้บข้ืนตอนในการเสนอผลการวิจัย

บทท่ี 1 กล่าวถึง ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา วัตถ ุประสงค์ของการวิจ ัย 
สมมติฐานการวิจัย ขอบเขตการวิจัย กรอบแนวคิดของการวิจัย ข้อจำกัดของการวิจัย คำจำกัด 
ความที่ใช้ในการ'วิจัย ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ ระเบียบวิธีวิจัย และสำคับขันตอนในการนำเสนอ 
ผลการวิจัย
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บทท่ี 2 กล่าวถึง แนวคิด ทฤษฏี เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวข้อง

บฑท่ี 3 กล่าวถึง ระเบียบวิธีวิจัย อันประกอบด้วย รูปแบบการวิจัย การพัฒนาสมมติฐาน 
ตัวแบบและคำอธิบายเกี่ยวกับตัวแปร ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง การเก็บรวบรวมข้อมูล และ 
แนวทางการวิเคราะห์ข้อมูล

บทท่ี 4 กล่าวถึง การนำเสนอผลการวิจัยเบื้องด้นด้วยสถิติเชิงพรรณนา

บทท่ี 5 กล่าวถึง การนำเสนอผลการวิจัยด้วยสถิติเชิงอนุมาน ทั้งนี้เพื่อวิเคราะห์ในแต่ละ 
ล่วนจะประกอบไปด้วย การทดสอบความเหมาะสมของตัวแบบ ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
และผลการทดสอบตัวแปรควบคุม

บทท่ี 6 กล่าวถึง บทสรุปและอภิปรายผลการวิจัย รวมท้ังข้อเสนอแนะท่ีได้จากการวิจัย
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