
บ ท ส ร ุป  อ ภ ิป ร า ย ผ ล ก า ร ว ิจ ัย  แ ล ะ ข ้อ เส น อ แ น ะ

การดีกษาในครั้งนี้ มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อดีกษาความมีคุณค่าของรายงานการส'Êบบัญชี 
ในการพยากรณ์การเข้าล่การฟืนฟูกิจการของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 
ไทย อีกทั้งปัจจัยอื่นนอกเหนือจากรายงานการสอบบัญชีซึ่งวิจัยในอดีตของต่างประเทศได้วิจัยเชิง 
ประจักษํใว้ทั้งนี้ในการทดสอบความลัมพันธ์ดังกล่าวจะพิสูจน์ให้นักลงทุนได้ประจักษ์ถึงความเป็น 
รูปธรรมในความมีคุณค่า (Information Content) ของรายงานของผู้สอบบัญชี เนื่องจาก รายงาน 
การสอบบัญชีเป ็นสัญญาณเตือนเบื้องด้นเกี่ยวดับการถูกฟืนฟูกิจการของบริษ ัทจด ทะเบียนใน 
ตลาดหลักทรัพย์ซ ึ่งน ักลงทุนควรให้ความสำคัญเนื่องจากรายงานการสอบบัญชีเป ็นผลงานขั้น 
สุดท้ายในการตรวจสอบของผู้สอบบัญชี โดยที่ผู้สอบบัญชีต้องปฏิบัติงานตามมาตรฐานการสอบ 
บัญชี โดยปฏ ิบ ัต ิงานตรวจสอบให ้ได ้มาซ ึ่งหล ักฐานท ี่เพ ียงพอ และใช ้ว ิธ ีการตรวจสอบอ ัน  
เหมาะสมเพื่อให้ได้หลักฐานมาสรุปผลการตรวจสอบความถูกต้องของงบการเงินรวมถึงการดำรง 
อยู่ของกิจการ นอกจากนี้รายงานการสอบบัญชีในงวดก่อนๆนั้นสามารถใช้เป็นหลักฐานเพิ่มเติมที่ 
ผ ู้สอบบัญชีจะใช้ว ิเคราะห์ร่วมดับอัตราล่วนทางการเงินหริอหลักฐานอื่น  ๆ ที่สำคัญ เพื่อนำไป 
ประกอบการพิจารณาปัญหาการดำเนินงานต่อเนื่องรวมถึงการเข้าล่การถูกฟืนฟูกิจการของกิจการ 
และ ยังช่วยสนับสนุนให้ผู้สอบบัญชีสามารถสรุปผลแสดงความเห็นต่องบการเงินด้วยความเชื่อมั่น 
และมีหลักการมากขึ้นอีกด้วย

สำหรับรูปแบบการวิจ ัยครั้งน ี้เป ็นการวิจ ัยเช ิงประจักษ ์ (Empirical Research) กลุ่ม 
คัวอย่างที่ใช้ในการดีกษาจะต้องเป็นบริษัทที่มีข้อมูลที่ใช้ในการดีกษาครบถ้วน ซึ่งกลุ่มคัวอย่างใน 
งานวิจัยครั้งนี้ค ือ บริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถ ูกฟืนฟูกิจการจำนวน 82 บริษัท และ 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีผลการดำเนินงานตามปกติ จำนวน 82 บริษัท รวมกลุ่ม 
คัวอย่างทั้งสิ้นจำนวน 164 บริษัท

สำหร ับค ัวแปรท ี่ใช ้ในการด ีกษาคร ั้งน ี้แบ ่งออกเป ็น  2 กลุ่มใหญ ่ ๆ คือ กล ุ่มของค ัวแปรท ี่
สนใจด ีกษาหร ือค ัวแปรอธ ิบาย และกล ุ่มของค ัวแปรท ี่ใช ้ในการควบค ุมผลการว ิจ ัย  ค ัวแปรแต ่ละ
กลุ่มสามารถสรุปได ้ค ังน ี้
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• ตัวแปรอธิบาย หรือตัวแปรที่สนใจคืกษา คือ รายงานการสอบบัญชี
• ตัวแปรที่ใชีในการควบคุมผลการวิจัยประกอบด้วย

(1) ผลการดำเนินงานขาดทุนติดต่อกัน2 ปี
(2) ขนาดของกิจการ
(3) อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม
(4) อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์

ในส่วนของการวิเคราะห์ข้อมูลจะใช้โปรแกรม Statistical Package for Social Science 
(SPSS for Windows) เนื่องจากเป็นโปรแกรมสำเร็จรูปทางสถิติทีสามารถวิเคราะห์ข้อมูลไดอ้ย่าง 
มีประสิทธิภาพ ส่วนเทคนิคทางสถิติที่นำมาใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลครั้งนี้ประกอบด้วย สถิติเซิง 
พรรณนา (Descriptive statistics) ซึ่งแสดงอยู่ในรูปของ ความถี่และร้อยละ (Frequency and 
Proportion) ค่าตำสุด (Minimum : Min) ค่าสูงสุด (Maximum : Max) ค่าฐานนิยม (Mode) 
ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) ทั้งนี้เพื่อใช้อธิบาย 
ผลการวิจ ัยในเบ ื้องต ้นเก ี่ยวก ับข ้อม ูลของกลุ่มต ัวแปรท ี่ท ี่เก ็บรวบรวมได ้ ส ่วนสถิต ิเซ ิงอน ุมาน 
(Inferential statistics) ที่นำมาใข้ในการวิเคราะห์ข้อมูลครั้งนี้จะใช้เทคนิคของการวิเคราะห์ความ 
ถดถอยโลจิลติค ( Logistic Regression Analysis) เพื่อทดสอบความอัมพันธ์ระหว่างรายงานการ 
สอบบัญชีกับการพยากรณ์การถูกพื้นฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

6.1 บทสรุปและอภิปรายผลการวิจัย

ในส ่วนของบทสรุปและอภ ิปรายผลการว ิจ ัย ผ ู้ว ิจ ัยจะแบ ่งประเด ็นของการนำเสนอ 
เกี่ยวกับบทสรุปและอภิปรายผลการวิจัยออกเป็น 2 ส่วนหลัก  ๆ คือ (1) ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติ 
พ ื้นฐานของต ัวแปรท ี่สนใจค ืกษา ตัวแปรควบคุม และต ัวแปรตาม (2) ผลการว ิเคราะห ์
ความอัมพ ันธ์ระหว่างรายงานการสอบบัญชีก ับการพยากรณ ์การถูกพื้นฟ ูก ิจการของบริษ ัทจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์โดยจัดเรืยงตามสมมติฐานการวิจัย บทสรุปและอภิปรายผลการวิจัย 
ในแต่ละส่วนมีสาระโดยอังเฃปตังนี้

if- 
£น

>'
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6.1.1 ผลการวิเคราะห์ค่าสถิติที่เนฐาน 

ด้วน,ป?ที่สนใจศึกษา

รายงานการสอบบัญดู (AUDIT)

ผู้วิจัยขอสรุปถึงรายงานของผู้ลอบบัญชีในแต่ละรูปแบบอีกครั้งหนึ่ง (ได้กล่าวแล้วในบทที่
3) เพื่อใช้ประกอบการอภิปรายผลทั้งในล่วนของข้อมูลเชิงพรรณนาและข้อมูลเซิงอนุมาน

1 = รายงานการลอบบัญชีที่กล่าวถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการดำเนินงานต่อเนื่องของ 
กิจการโดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี้

-  รายงานการสอบบัญชีที่แลดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไข แต่เปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง 
ด้วยการเพ ิ่มวรรคเน้นข้อมูลและเหตุการณ ์ท ี่ไม ่ม ีผลกระทบต่อการแสดงความเห็น ในเรื่องการ 
ดำเนินงานต่อเนืองของกิจการ (Unqualified with explanatory notes)

-  รายงานการสอบบัญชีท ี่แสดงความเห ็นอย ่างม ีเง ื่อนไข เน ื่องจากการดำเน ินงาน 
ต่อเนืองของกิจการ (Qualified opinion)

-  รายงานการสอบบัญชีท ี่ไม ่แสดงความเห ็น เน ื่องจากการดำเน ินงานต ่อเน ื่องของ 
กิจการ (Disclaimed opinion)

-  รายงานการสอบบ ัญ ช ีท ี่แสดงความเห ็นว ่างบการเง ินไม ่ถ ูกต ้อง เน ื่องจากการ 
ดำเนินงานของต่อเนื่องของกิจการ (Adverse opinion)

0=  กรณีอื่นๆ โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่งดังต่อไปนี้

-  รายงานการสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไข (Unqualified opinion)

- รายงานการสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอย่างไม่มีเงื่อนไข แต่เปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง 
ด ้วยการเพ ิ่มวรรคเน ้นข ้อม ูลและเหตุการณ ์ท ี่ไม ่ม ีผลกระทบต่อการแสดงความเห ็น ในเรื่องอ ื่น 
นอกเหนือจากการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ (Unqualified with explanatory notes)

-  รายงานการสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอย่างมีเงื่อนไข ในเรื่องอื่นนอกเหนือจากการ 
ดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ (Qualified opinion)
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-  รายงานการสอบบัญชีที่ไม ่แสดงความเห็น ในเรองอื่นนอกเหนือจากการดำเนินงาน 
ต่อเนื่องของกิจการ (Disclaimed opinion)

-  ราย งาน ก ารส อ บ บ ัญ ช ีท ี่แส ด งค วาม เห ็น ว ่างบ ก ารเง ิน ไม ่ถ ูก ต ้อ ง  ไน เร ือ งอ ืน  
นอกเหนือจากการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ (Adverse opinion)

จากกผลการทดสอบ สรุปได้ว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถ ูกฟินฟูกิจการ 
ได้รับรายงานการลอบบัญชีที่กล่าวถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ 
โดยเฉลี่ยร้อยละ 74.85 แสดงว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ได้รับรายงานการสอบ 
บัญชีที่กล่าวถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการติดต่อกัน8 ไตรมาสนั้น 
มีแนวโน้มที่ถูกฟืนฟูกิจการอยู่ในระดับสูง

ตัวแปรควบคุม

1. ผลการดำเนินงานขาดทุนติดต่อกัน2 ป ี (LOSS)

จากกผลการทดสอบ สรุปได้ว่า บริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถ ูกฟินฟูกิจการมี 
ผลการดำเนินงานขาดทุนติดต่อกัน 2 ปี คิดเป็นร้อยละ 90.2 แสด3ว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาด 
หลักทรัพย์ที่มีผลการดำเนินงานขาดทุนติดต่อกัน 2 ปี มีแนวโน้มที่ถูกปีนฟูกิจการอยู่ในระดับสูง

2. ขนาดของก ิจการ (SIZE)

จากกผลการทดสอบ สรุปได้ว่า บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ผ ูวิลัยได้ดัดเลือก 
มาลับคู่กันระหว่างบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถูกปีนฟูกิจการและบริษัทจดทะเบียนใน 
ตลาดหล ักทรัพย ์ท ี่ม ีผลการดำเน ินงานตามปกต ิในระหว่างป ีพ.ศ.2 5 4 0 - พ.ศ. 2 5 4 7 มีขนาด 
สินทรัพย์โดยเฉลี่ยใกล้เค ียงกัน รึ่งมีค ่าเฉลี่ยที่ 3.44 (Mean) และขนาดของบริษัทไม่มีนัยสำคัญ 
ต่อการถูกปีนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
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3. อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม (RETA)

จากกผลการทดสอบ สรุปได้ว่า อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวมซึงเป ็นตัววัดหนึง 
เกี่ยวกับประสิทธิภาพในการดำเนินงานของกิจการ อ ัตราส่วนนีเป ็นอัตราส่วนทีแสดงถึงเงินทุน 
สะสมภายในกิจการที่สะสมจากกำไรสุทธิของกิจการที่ดำเนินงานมีกำไรสุทธิเป็นประจำก็จะส่งผล 
ให้มีมูลค่ากำไรสะสมสูง นั้นมีค่าตํ่าสุด (Min) อยู่ที่ -13.71 เท่า แสดงว่า บางกิจการมีเงินทุนสะสม 
ภายในกิจการอยู่ในระดับตํ่า โอกาสที่จะถูกฟืนฟูก ิจการอยู่ในระดับสูง ในทางตรงกันข้าม บาง 
กิจการมีค่าสูงสุด (Max) อยู่ที่ 1 เท่า แสดงว่า บางกิจการมีเงินทุนสะสมภายในกิจการอยู่ไม่มาก 
อาจมีโอกาสที่จะถูกฟืนฟูกิจการเซ่นกัน และโดยเฉลี่ยแล้วอยู่ที่ -0.38 เท่า (Mean) แสดงให้เห็นว่า 
กิจการส่วนใหญ่มีเงินทุนสะสมภายในกิจการตํ่าและไม่สามารถรองรับผลขาดทุนในอนาคตได้และ 
มีแนวโน้มที่จะถูกฟืนฟูกิจการอยู่ในระดับสูง

4. อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม (TLTA)

จากกผลการทดสอบ สรุปได้ว่า อัตราส่วนหนี้ส ินรวมต่อสินทรัพย์รวมซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ 
แสดงโครงสร้างทางการเงินที่เกิดจากการจัดหากเงินภายนอกและสามารถประเมินภาระผูกพันที่ 
กิจการจะต้องชำระหนี้ในอนาคตทั้งในระยะสั้นและระยะยาวนั้นมีค่าตํ่าสุด (Min) อยู่ที่ -1.51 เท่า 
แสดง1ว่ากิจการมีมีภาระผูกพันตํ่า โครงสร้างเงินทุนส่วนใหญ่ไม่ได้เกิดจากการก่อหนี้ อาจเกิดจาก 
การระดมทุน จึงมีแนวโน้มที่จะถูกฟืนฟูกิจการอยู่ในระดับตํ่า ในทางตรงกันข้าม บางกิจการมี 
ค่าสูงสุด (Max) อยู่ที่ 12.16 เท่า แสดงว่า บางกิจการมีภาระผูกพันสูงมาก โครงสร้างเงินทุนส่วน 
ใหญ่เกิดจากการกู้ยืมภายนอกกิจการ จึงมีแนวโน้มที่จะถูกฟืนฟูกิจการสูง และโดยเฉลี่ยแล้วอยู่ที่
0.95 เท่า (Mean) แสดงว่ากิจการมีภาระผูกพันค่อนข้างสูง โครงสร้างเงินทุนส่วนใหญ่เกิดจากการ 
กู้ยืมภายนอกกิจการจึงมีแนวโน้มที่จะถูกฟินฟูกิจการอยู่ในระดับสูง

ตู้วแปรุตาม

ผู้วิจัยขอสรุปถึงบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยในแต่ละรูปแบบอีก 
ครั้งหนึ่ง (ได้กล่าวแล้วในบทที่ 3) เพื่อใช้ประกอบการอภิปรายผลทั้งในส่วนของข้อมูลเซิงพรรณนา 
และข้อมูลเซิงอนุมาน

1 = บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่ถูกฟืนฟูกิจการ
0 -  กรณีอื่น  ๆ คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ที่มีผลการดำเนินงานตามปกติ
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จากกลุ่มตัวอย่างทั้งหมด สรุปได้ว่า ม ีบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท ีถ ูกฟ ืนฟู 
กิจการทั้งสิ้นจำนวน 82 บัริษ ั1ท โดยในปี พ.ศ. 2540 มีบริษ ัททีถูกฟินฟูกิจการมากเป็นอันดับ 1 
โดยมีจำนวน 58 บริษัท คิดเป็นร้อยละ 35.37 ของบริษ ัทที่ถ ูกฟืนฟูกิจการทังหมดตามลำดับ ซึง 
ผู้ว ิจัยคาดว่าสาเหตุเกิดมาจากภาวะวิกฤตเศรษฐกิจในปี 2540 นอกจากนี้ผู้วิจัยได้คัดเลือกกลุ่ม 
ต ัวอย่างจากบริษ ัทท ี่ม ีผลการดำเน ินงานตามปกติ โดยวิธ ีการจับค ู่มาท ั้งส ิ้นจำนวน 82 บริษัท 
เช่นกัน

6.1.2 ผ ลการว ิเคราะห ์ความ ส ัมพ ํVน ธ ์ระห ว ่างรายงาน การสอบ ษ ัญ ”สิก ับการ 
พยากรณ์การถูกที่เนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหล้กทรัพย์แห่งประเทศไทย

จากกผลการทดสอบ สรุปได้ว่า หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแล้ว พบว่า รายงานการเงิน 
ของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท ี่ถ ูกผู้สอบบัญชีกล่าวถึงความไม่แน่นอนเกี่ยวกับการ 
ดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการมีแนวโน้มที่จะถูกจัดอยู่ในกลุ่มฟืนฟูกิจการอย่างมีนัยสำคัญ (p <
0.05) และมีท ิศทางเป ็นไปตามที่คาดไว้ กล่าวคือ ยิ่งผ ู้สอบบัญชีเลนอรายงานการสอบบัญชีท ี่ 
กล ่าวถ ึงความไม่แน ่นอนเกี่ยวกับการดำเนินงานต่อเน ื่องของกิจการเป ็นจำนวนมาก โอกาลที่ 
บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะถูกฟืนฟูกิจการ ก็มีแนว,โน้มสูงตาม1ไปด้วย คือ ผู้ลอบบัญชี 
จะแสดงความเห็นต่อการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการเมื่อพิจารณาข้อมูลเซิงปริมาณและข้อมูล 
เซิงคุณภาพของกิจการนั้น  ๆบ่งชี้ให้เห็นว่ากิจการอาจประสบปัญหาทางการเงินและการดำรงอยู่ 
ของกิจการ และเมื่อปัญหาตังกล่าวเกิดขึ้นติดต่อกันในช่วงระยะเวลาหนึ่ง ก็ย่อมมีแนวโน้มสูงที่ 
ก ิจการตังกล่าวจะถูกฟืนฟูก ิจการ หริออาจกล่าวอีกนัยหนึ่งได้ว่า กิจการมีแนวโน้มที่จะถูกฟืนฟู 
กิจการอยู่ไนระดับตํ่าเมื่อ ผู้สอบบัญชีไม่ได้แสดงความเห็นต่อการดำเนินงานต่อเนื่องของกิจการ 
เมื่อพิจารณาข้อมูลเซิงปริมาณและข้อมูลเซิงคุณภาพของกิจการนั้น  ๆไม่มีข้อบ่งชี้ให้เห็นว่ากิจการ 
อาจประสบปัญหาทางการเงินและการดำรงอยู่ของกิจการ กล่าวโดยสรุป เมื่อผู้สอบบัญชีแสดง 
ความเห็นต่อการดำเน ินงานต่อเน ื่องของกิจการติดต่อกันในช่วงระยะเวลาหนึ่งน ั้น นอกจากจะ 
สะท้อนให้เห็นถึงปัญหาการดำเนินงานต่อเนื่องและการดำรงอยู่ของกิจการแล้ว ยังเป็นสิ่งสำคัญที่ 
สามารถพยากรณ์การถูกฟืนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ 
อีกด้วย
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อย่างไรก็ตาม การคืกษานี้อาจจะมองข้ามตัวแปรที่อาจมีความสัมพันธ์กับความน่าจะเป็น 
ที่บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะถูกฟืนฟูกิจการ ตังนั้น ผู้วิจัยจึงพยายามที่จะลดความ 
เสี่ยงให้เหลือน้อยที่ส ุด ด ้วยการควบคุมตัวแปรที่ค ิดว่าจะมีความสัมพ ันธ์ก ับโอกาสหรือความ 
น่าจะเป็นที่บริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จะถูกฟืนฟูก ิจการ ผลสรุปการวิจัยจำเสนอใน 
ประเด็นกัดไป

ผู้วิจัยไม่ได้ตั้งสมมติฐานการวิจัยสำหรับการทดสอบตัวแปรควบคุมเนื่องจากมิได้เป็นตัว 
แปรท ี่สนใจค ืกษา เพ ียงแต ่ต ้องการนำมาว ิเคราะห ์และย ืนย ันว ่ารายงานการสอบบัญชีมี 
ความสัมพันธ์กับการพยากรณ์การเข้าส่การฟืนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย สำหรับกลุ่มตัวแปรที่ใข้ในการควบคุมผลการวิจัยประกอบด้วย

(1) ผลการดำเนินงานขาดทุน2 ปีติดต่อกัน
(2) ขนาดของกิจการ
(3) อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม
(4) อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์รวม

ผู้วิจัย1ได้สรุปผลการ่วิจัยออกเป็น 2 กลุ่มตามประ๓ ทกลุ่มตัวอย่างตังนี้

ผลการวิจัยจากการคืกษา พบว่า ตัวแปรควบคุมสอดคล้องกับงานวิจัยในอดีตบางตัวแปร 
ได้กล่าวคือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีแนวโน้มสูงที่จะถูกฟืนฟูกิจการ ถ้า (1) ผลการ 
ดำเนินงานของกิจการขาดทุน 2 ปีติดต่อกัน (p < 0.05) และ (2) อัตราส่วนหนี้สินรวมต่อสินทรัพย์ 
รวมอยู่ในระดับสูง (p < 0.05) มีแนวโน้มจะถูกฟืนฟูกิจการอยู่ในระดับสูง ในขณะที่ (1) ขนาดของ 
บริษัท (P > 0.05) และ (2) อัตราส่วนกำไรสะสมต่อสินทรัพย์รวม อยู่ในระดับสูง (P > 0.05) ไม่มี 
ความสัมพันธ์กับการที่ถูกฟืนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์อย่างมีนัยสำคัญ

เน ื่องจากว ่าการค ืกษาเป ็นไปในล ักษณ ะของการทดสอบในเช ิงของความส ัมพ ันธ ์ 
(Association) ซึ่งไม่ใช่เป็นการทดสอบในเชิงของเหตุและผล (Causation) ดังนั้น ในการวิเคราะห์ 
หรือตีความผลการวิจัยจึงพิจารณาเชิงของความสัมพันธ์เท่านั้น
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6.2 ข้อเสนอแนะ

6.2.1 ข้อเสนอแนะที่ได้จากการวิจ ัย

จากผลการวิจัย ในเรื่อง “ความมีคุณค่าของรายงานการสอบบัญชีในการพยากรณ์การ 
เข ้าส ่การป ีนฟ ูก ิจการของบริษ ัทจดทะเบ ียนในตลาดหลักทรัพย์แห ่งประเทศไทย,, ทำให้ผ ู้ว ิจ ัย 
ประจักษ์ถึงความสำคัญของรายงานการบัญชี ทั้งในส่วนที่เป็นข้อมูลเชิงคุณภาพคือ ผลขาดการ 
ดำเนินงานขาดทุน 2 ปีติดต่อกัน และอัตราส่วนทางการเงินที่สามารถพยากรณ์การถูกฟินฟูกิจการ 
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้ และยิ่งไปกว่านั้น ยังทำให้นักลงทุน 
ได ้ประจ ักษ ์ถ ึงความเป ็นร ูปธรรมในความม ีค ุณ ค ่าของรายงานการสอบบ ัญ ช ี (Information 
Content of Auditor’s Report} เนื่องจากรายงานการลอบบัญชีเป็นลัญญาณเตือนล่วงหน้า 
เกี่ยวกับปัญหาการดำรงอยู่ของกิจการรวมถึงการถูกปีนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 
หล ักทรัพย ์ด ้วย ค ังท ี่จะเห ็น ได ้จากผลการว ิจ ัยท ี่ส ร ุป ไว ้เบ ื้องต ้น  นอกจากน ี้ ผ ู้ว ิจ ัยย ังเก ิด  
ข้อเสนอแนะแก,ผู้ที่เกี่ยวข้องในวิชาชีพสอบบัญชี ในอันที่จะนำมาใช้เป็นแนวทางหรือข้อพิจารณา 
ในการนำไปปรับใช้ในวิชาชีพ กล่าวคือ การวิเคราะห ์รายงานการสอบบัญชีในไตรมาสก่อน  ๆ
สามารถใช้เป็นหลักฐานเพิ่มเติมที่ผู้ลอบบัญชีหันมาให้ความสนใจพร้อมกับหลักฐานสำคัญอื่น  ๆ
เพื่อนำไปประกอบการพิจารณาการดำเนินงานต่อเนื่องหรือความสามารถในการดำรงอยู่ได้ของ 
กิจการเพื่อให้การตรวจลอบมีคุณภาพ และมีมิติการพิจารณาที่ลึกกว่าในอดีตได้ดีกว่าพิจารณา 
จากตัวเลขข้อมูลดิบที่แสดงไว้ในงบการเงิน โดยปัจจัยสำคัญอย่างหนึ่ง เมื่ออ่านข้อมูลทางการเงิน 
แล้วต้องพิจารณาข้อมูลเชิงคุณภาพ อื่น  ๆ ประกอบด้วย ซึ่งจะทำให้การปฏิบ ัต ิงานเป็นไปตาม 
มาตรฐานการสอบบัญชี รหัส 570 มากยิ่งขึ้น เนื่องจากผลการวิจัยนี้ได้สะท้อนให้เห็นว่า รายงาน 
การลอบบัญชีเปรียบเสมือนลัญญาณที่ส่งให้นักลงทุนและผู้ลอบบัญชีทราบเกี่ยวกับปัญหาการ 
ดำเนินงานต่อเนื่องและการดำรงอยู่ของกิจการ ตลอดจนการถูกปีนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ด้วยเหตุน ี้ ผ ู้ว ิจ ัยจ ึงได ้เล ็งเห ็นความสำคัญของรายงานการสอบบัญชี ซ ึ่งนอกจากจะ 
สามารถสะท้อนให้เห ็นถึงป ัญหาการดำเนินงานต่อเน ื่องและความสามารถในการดำรงอยู่ของ 
กิจการแล้ว ยังสามารถพยากรณ์การถูกปีนฟูกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่ง 
ประเทศไทยได้ด้วย จึงเป็นสิ่งสำคัญที่นักลงทุนและหน่วยงานของรัฐบาลที่เกี่ยวข้องกับการกำกับ 
ดูแลหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยน่าจะตระหนักถึงความสำคัญดังกล่าวและนำมาเป็นแนวทางใน
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การกำหนดเกณฑ์ในการพิจารณาบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ท ี่เข ้าข ่ายการถูกพ ันฟู 
กิจการด้วย เพื่อทำให้บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีคุณภาพมากฃึนอันจะเกิดประโยชน์ 
และเป็นผลดีแก่นักลงทุนต่อไปในภายหน้า

6.2.2 ข้อเสนอแนะสำหรับการดีกษาต่อใน'อนาคต

1. ผ ู้ว ิจ ัยในอนาคต ควรพ ิจารณาเร ื่อง การออกจากแผนพ ันฟ ูก ิจการของบริษ ัทจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ว่ามี ความสัมพันธ์ก ับรายงานของผู้สอบบัญชีหรือใม่เพราะเหตุใด 
และ ควรด ีกษาปัจจัยอื่นเพ ิ่มเต ิมที่คาดว่าจะมีความสัมพันธ์ก ับการเข้าและออกจากแผนพันฟู 
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์นอกเหนือจากตัวแปรด้านรายงานการสอบบัญชี 
ที่ได้จากงานวิจัยนี้ เพื่อให้มีความหลากหลายมากยิ่งขึ้น อาทิ ข้อมูลเซิงคุณภาพอื่น  ๆ ที่ขึ้นอยู่กับ 
ดุลยพินิจของผู้บริหาร เป็นต้น และถ้าในอนาคตมีการพัฒนาอัตราส่วนทางการเงินใหม่  ๆขึ้น แล้ว 
ผู้วิจัยในอนาคตเล็งเห็นว่าสามารถที่จะนำมาพยากรณ์หรืออธิบายความสัมพันธ์กับการถูกพันฟู 
กิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ได้ กิย่อมเป็นการดีที่จะนำมาวิจัยเพื่อให้เกิดองค์ 
ความรู้ใหม่  ๆ เช่นเดียวกับงานวิจัยในเรื่องนี้

2. ผู้วิจัยในอนาคต ควรติดตามและพิจารณากฎหรือหลักเกณฑ์ในการเข้าและออกจาก 
แผนพันฟูก ิจการของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์จากสำนักงานคณะกรรมการกำกับ 
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ ื่อนำมาประยุกต์หรือ 
พัฒนาตัวแบบให้มีความเหมาะลมมากขึ้นกับงานวิจัยในอนาคต
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