
จากการศึกษาเรองแหล่งข้อมูล การคัดเลือก การนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลัก 
ทรัพยไนหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ในคร้ังน้ี ได้ทำการ 
ศึกษาเฉพาะหนังสือพิมพ์รายวันท่ีมีจุดเด่นในด้านการนำเสนอข่าวสารด้านหลักทรัพย์จำนวน2 
ฉบับคือ หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น เป็นหนังสือพิมพ์ท่ีมีการเสนอข่าวเฉพาะด้านหลักทรัพย์ และหนังสือ 
พิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ซ่ึงได้มีฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน อันเป็นจุดท่ีทำให้เห็นถึงความสำคัญ 
ของข่าวสารด้านหลักทรัพย์ การวิจัยคร้ังน้ืลามารถแบ่งผลการวิจัยออกเป็น 3 ตอน ดังน้ี

ตอนท่ี 1 การวิเคราะห์เน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห้หลักทรัพย์!นหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และ 
กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน

ตอนท่ี 2 กา?วิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อการนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ของหนังสือพิมพ์

ตอนท่ี 3 ศึกษาความคิดเห็นของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีมีต่อการนำเสนอเน้ือหาเก่ียวก ับ  

การวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์

ตอนที 1 การวิเคราะห์เนื้อหาเกียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น 
และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน

หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจเป็นหนังสือพิมพ์รายเดียวท่ีมีการการนำเสนอเน้ือหาหลักทรัพย ์
แยกเป็นส่วนออกมา โดยใช้ซ่ือส่วนน้ืว่า “เศรษฐกิจ การเงิน” จะเน้นการนำเสนอข่าวการเงิน และ 
ข่าวด้านธุรกิจหลักทรัพย์ โดยให้พื้นท่ีในการดำเนินเนื้อหาด้านธุรกิจหลักทรัพย์ไว้จำนวน 7-8 หน้า 
ซึ่งจะมีตำแหน่งหน้าอยู่ประจำท่ีหน้าแรกและหน้าท่ี 2 ของ ส่วนนื้ที่จะเป็นลักษณะของการนำเสนอ 
ในรูปแบบของข่าวด้านธุรกิจหลักทรัพย์เป็นส่วนใหญ่ นอกจากนี้หน้าท่ี 20-21 จะเป็นหน้าวิเคราะห์ 
หุ้นทางเทคนิค หน้าคู่กลางจะเป็นหน้าของตารางหุ้น ท้ังน้ีในบางคร้ังจำนวนหน้าของหนังสือพิมพ์ 
กรุงเทพธุรกิจในฉบัยแยกส่วนเศรษฐกิจ การเงิน อาจจะมีน้อยลงกว่าปกติแต่ตำแหน่งหน้าจะยัง 
คงเหมือนเดิมจากที่กล่าวข้างต้น
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การวิจัยครังฌีพูจัยจะศึกษาหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจฉบับต้ังแต่วันท่ี 1 มกราคม 2542 
ถึง 30 มิถุนายน 2542 รวมระยะเวลา6 เดือน จำนวนท้ังส้ิน 130ฉบับ

หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น เป็นหนังสือพิมพ์เฉพาะฉบับเดียว ท่ีนำเสนอข่าวสารด้านธุรกิจ 
หลักทรัพย์ท้ังฉบับ ซึ่งมีรุปแบบของหนังสือพิมพ์ขนาดครึ่งหนึ่งของขนาดมาตรฐาน มีจำนวนหน้า 
ท้ังส้ิน 24 หน้า การวิจัยครั้งนื้ผูวิจัยจะศึกษาหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น ต้ังแต่ฉบับวันท่ี 1 มกราคม 
2542 ถึง 30 มิถุนายน 2542 รวมระยะเวลา 6 เดือน จำนวนท้ังสิ้น 129 ฉบับ

หนังสือพิมพ์ทั้งลองฉบับเป็นหนังสือพิมพ์แนวธุรกิจรายวันต่างประเภทลัน และมีประ1ว้ต 
ความเป็นมายาวนานพอสมควร มีความโดดเด่นในด้านการนำเสนอข่าวสารธุรกิจหลักทรัพย์ และ 
การที่ผู้วิจัยเลือกศึกษาหนังสือพิมพ์ไรุงเทพธุรกิจและหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น เพราะไม่มีหนังสือพิมพ์ 
แนวธุรกิจรายวันฉบับใดในประเทศไทยท่ีมีลักษณะเด่นเฉพาะในการให้ความสำคัญต่อข่าวสารด้าน 
ธุรกิจหลักทรัพย์ด้วยการแบ่งเป็นฉบับแยกส่วนออกมาต่างหาก และไม่มีหนังสือพิมพ์ฉบับใดท่ีเป็น 
หนังสือพิมพ์ที่นำเสนอข่าวสารข้อมูลเฉพาะด้านธุรกิจหลักทรัพย์

จากการวิเคราะห์เนื้อหาเกี่ยวลับการวิเคราะหํหลักทรัพย์!นหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและ 
กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ศึกษาจำนวนทั้งสิ้น 259 ฉบับ ท่ีตีพิมพ์ระหว่าง 
เดือนมกราคม-มิถุนายน 2542 รวมระยะเวลา6 เดือน เพ่ือศึกษาปรมาณความกี่ รุปแบบ 
แหล่งข่าว และประเด็นของเนื้อหาท่ีนำเสนอปรากฏผลของการวิเคราะห์ดังนี้
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ผู้วิจัยได้ตังสมมติฐานท่ี 1 ในการวิจัยไว้ตังน้ี “หนังสือพิมพ์แนวธุรกิจรายวันที่เน้นเฉพาะ 
ข่าวหุ้นและท่ัวไปต่างประเภทก้นมีปริมาณความถ่ี รูปแบบการนำเสนอ และประเด็นของเน้ือหา 
เก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ต่างก้น”

ผลการวิจัยพบว่า หนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การ 
เงิน มีปริมาณความถ่ี และรูปแบบการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ต่างก้น 
อย่างมีนัยสำตัญทางสถิติที่ระตับ 0.05 (ตังตารางท่ี 1) หมายความว่า หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และ 
กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ -  การเงินมีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์ด้วยปริมาณความถ่ี และรูปแบบการนำเสนอท่ีแตกต่างก้น

ตารางท่ี 1 แสดงการจำแนกความถ่ี รูปแบบในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับกา?วิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ในหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ระหว่างเดือนมกราคม 
-  มิถุนายน 2542

.หนังสือพิมพ์ 
รูปแบบ N>sv

กรุงเทพธุรกิจ ข่าวหุ้น รวม
(นสพ.ท่ัวไป) (นสพ.เฉพาะด้าน)

รายเร่ือง ร้อยละรายเรอง ร้อยละ รายเรอง ร้อยละ
ข่าว 115 31.68 144 97.96 259 50.78
บทความ/บทลัมภาษณ์ 14 3.86 3 2.04 17 3.33
คอลัมนํ 49 13.50 - - 49 9.61
Special Report 185 50.96 - - 185 36.28

รวม 363 100.00 147 100.00 510 100.00
(ค ่า%2=186.31 : df = 3 : P < 0.05)

ตังนั้นผลการวิจัยจึงสนับสนุนสมมติฐานที่ 1 อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระตับ 0.05 น้ัน 
คือหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงินมีการนำเสนอเนื้อหา 
เกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ด้วยปริมาณความถ่ี และรูปแบบท่ีแตกต่างกัน
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ตารางที 1.1 แลดงการจำแนกความถ่ี รูปแบบ(รายเดือน)การนาเลนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักท?พยํในหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ -  การเงิน ระหว่าง 
เดือนมกราคม -  มิถุนายน 2542

เดือน
^ s' \ (รายเรื่อง) 

รูปแบบ \

ม.ค. ก.พ. มี.ค. เม.ย. พ.ค. มิ.ย. รวม

นลพ.กรงเทพธรกิจทั่วไป) 
1. ข่าว 19 21 11 19 27 18 115
2. บทความ/บทลัมภาษณ์ 2 - 3 - 3 6 14
3. คอลัมน์ 4 6 6 4 9 20 49
4. Special Report 28 32 36 25 32 32 185

รวม 53 59 56 48 71 76 363
นลพ.ข่าวห้น(เฉพาะด้าน) 
1.ข่าว 29 15 26 33 27 14 144
2. บทความ/บทลัมภาษณ์ - 1 - 2 - - 3
3. คอลัมน์ - - - - - - -
4. Special Report - - - - - - -

รวม 29 16 26 35 27 14 147
รวมท่ังส้ิน 82 75 82 83 98 90 510
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ผลการ่วิจัย พบว่า หนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ -  
กา?เงิน มีการนำเสนอประเด็นของเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีต่างกัน อย่างมีนัย 
สำคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.05 (ด้งตารางท่ี 2) หมายความว่า หนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอ 
ประเด็นของเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพยํท่ีแตกต่างกันกับการนำเสนอประเด็นของเน้ือาห 
เกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ - การเงิน

ตารางท่ี 2 แสดงการจำแนกประเด็นของเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหนังลือพิมพ์ข่าว 
หุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ระหว่างเดือนมกราคม-มิถุนายน
2542

\ห น ัง ส ือ พ ิม พ ์ ข่าวหุ้น กรุงเทพธุรกิจ รวม
ประเด็น ^ \ รายเรอง ร้อยละ รายเรอง ร้อยละ รายเรอง ร้อยละ

ข่าวสา?ท่ัว  ๆไป 
ข้อมูลประกอบ

37 34.58 40 15.75 77 21.33

การตัดสินใจ
is

- - 5 1.97 5 1.39
ซนำ 48 44.86 19 7.48 67 18.56
พยากรณ์ 22 20.56 190 74.80 212 58.72

รวม 107 100 254 100 361 100
(ค่า x 2= 109.01 : df = 3 : P  < 0.05)

ด้งน้ันผลการวิลัยจึงสนับสนุนสมมติฐานท่ี 1 อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่?ะด้บ 0.05 น้ัน 
คือ หนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นจะมีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์!นประเด็นที่แตก 
ต่างกันกับการนำเสนอเนํอหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับ 
แยกส่วนเศรษฐกิจ - การเงิน
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ผู้วิจัยได้ต้ังสมมติฐานท่ี 2 ในการวิจัยไว้ดังนื้ “หนังสือพิมพ์แนวธุรกิจรายวันมีแหล่งข่าว'น q
ของการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ไม่ต่างกัน”

ผลการวิจัยพบว่า หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจมีแหล่งข่าวของการนำเสนอเน้ือ 
หาเก่ียวักบารวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีต่างกัน อย่างมีนัยสำดัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 (ดังตารางท่ี 3) 
หมายความว่า หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอแหล่วข่าวในเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์ท่ีแตกต่างจากหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ - การเงิน

ตารางท่ี 3 แสดงการจำแนกแหล่งข้อมูลของเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของ 
หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ระหว่างเดือน 
มกราคม -  มิถุนายน 2542

หนังสือพิมพ์ ข่าวหุ้น 
(เฉพาะทาง)

กรุงเทพธุรกิจ 
(ท่ี'วไป)

รวม

แหล่งข้อมูล ^ ' ' ' คร้ัง ร้อยละ คร้ัง ร้อยละ คร้ัง ร้อยละ

นักวิเคราะห์หลักทรัพย์
ผู้เช่ียวชาญ / นักวิชาการ /ผู้'บริหารระดับ

133 88.08 93 24.54 226 42.64

สูงของโบรกเกอร์/ นักธุรกิจ 2 1.32 10 2.64 12 2.26
สำนักข่าว และสื่ออื่นๆ - - 1 0.26 1 0.19
เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ 16 10.60 275 72.56 291 54.91

รวม 151 100 379 100 530 100
(Xz= 178.97: df =ะ 3 : P  < 0.05)

ดังน้ันผลกา?วิจัยจึงไม่สนับลนุนสมมติฐานท่ี 2 เนื่องจากหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอ 
แหล่งข่าวในเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีแตกต่างกันจากหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ 
ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ -  การเงิน อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05



ตอนที 2 ว ิเคราะห ์ป ัจจ ัยท ีม ีผลต่อการนำเสนอเน ื้อหาเก ียวก ับการวิเคราะห ์หล ักทรัพย ์ 
ของหนังส ือพ ิมพ ์
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จากการวิจัยโดยวิธีการสัมภาษณ์เซิงลึกบรรณาธิการข่าว หัวหน้าข่าว ผู้ช่วยหัวหน้าข่าว 
และผู้ส่ือข่าวของหนังสือพิมพ์ 2 ช่ือฉบับ จำนวน 7 คนได้แก่

1. นางสาวบุษบา ศรีลาปัง บรรณาธิการ หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น อาย ุ37 ปี จบการ 
ศึกษาขั้นสูงสุดระดับปัริญญาตรี คณะบรีหารธุรกิจ มหาวิทยาสัยรามคำแหง ประลบการณ์ 
ทำงาน12ปี ไม่เคยผ่านการอบรมจากสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

2. นางลาวเยาวนา หลิมเลิศรัตน์ ผู้สื่อข่าวลายหลักทรัพย์ หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น
อายุ29ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปริญญาตรี คณะบริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยรามคำแหง 
ประลบการณ์ทำงาน 6 ปี ไม่เคยผ่านกา?อบรมจากสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

3. นาวสาวอังคนา ระเบียบนาวีนุรักษ์ ผู้ลื่อข่าวสายหลักทรัพย์ หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น 
อายุ 27 ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปริญญาตรี คณะนิเทศศาสตร์ วิทยาลัยครูลพบุรี 
ประลบการณ์ทำงาน 5 ปี ไม่เคยผ่านการอบรมจากสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

4. นางนิตยา ลดวัฒนา หัวหน้าข่าวหุ้น-การเงิน หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ อาย ุ36ปี 
จบการศึกษาข้ันสูงสุดระดับปริญญาตรี คณะนิเทศศาสตร์ มหาวิทยาลัยกรุงเทพ ประสบการณ์ 
ทำงาน 13 ปี เคยผ่านการอบรมในโครงการ MINI CISA ของสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

5. นางฉัตรฤดี อนันต์ศ๊ริข'จร ผู้ช่วยหัวหน้าข่าวหุ้น-การเงิน หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ 
อายุ35 ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปริญญาตรี คณะนิเทศศาสตร์ มหาวิทยาลัยกรุงเทพ 
ประลบการณ์ทำงาน 9 ปี ไม่เคยผ่านการอบรมจากสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

6. นาวสาวรวิพิมพ์ นิลดำอ่อน ผู้ลื่อข่าวลายหลักทรัพย์ หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ 
อายุ30 ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปริญญาตรี คณะมนุษย์ศาสตร์ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ 
ประลบการณ์ทำงาน 7 ปี ผ่านการอบรมในโครงการ MINI CISA ของสมาคมนักวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์
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7. นายตะวัน สุรติเจริญสุข ผู้ลื่อข่าวลายหลักทรัพย์ หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ 
อายุ 29 ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปริญญาตริ คณะเศรษฐศาสตร์ มหาวิทยาลัยเชียงใหม่ 
ประสบการณ์ทำงาน 7 ปี ผ่านการอบรมในโครงการ MINI CISA ฃองสมาคมนักวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์

ผู้วิลัยได้ตั้งสมมติฐานที่3 ไว้ดังนี้ “ปัจจัยภายในองค์กรที่มีความแตกต่างกันเป็นปัจจัย 
สำดัญในกระบวนการเสือกสรร รูปแบบการนำเสนอ และลักษณะของเน้ือหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์”

ผลการวิเคราะห์ พบว่า ปัจจัยที่ส่งผลต่อกระบวนการเลือกสรร รูปแบบการนำเสนอ 
และประเด็นของเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ สามารถวิเคราะห์ได้ดังนื้

หนังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้น

จากลมมติจุานท่ีต้ังไว้ ผ้วิจัยพบว่า นโยบายขององค์กรเป็นปัจจัยสำดัณที่จะมีผลต่อการa i 'บ ^

ดัดเลือกและการนำเสนอเนื้อหาของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น ที่ทางหนังสือพิมพ์มีนโยบายต้องการจะ 
นำเสนอเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีเที่ยงตรง มุ่งเป้าหมายท่ีต้องการเผยแพร่ข้อมูล 
ข่าวสารใ'ด้แก่ผู้อ่านทุกคน โดยเฉพาะกลุ่มเป้าหมายที่เน้นนักลงทุน และโบรกเกอ? เน่ืองจาก 
ต้องการปกป้องผลประโยชน์ของนักลงทุนให้รับรู้ข้อมูลข่าวสารได้เท่าเทียมกัน

แต่ทั้งนื้ผู้วิจัยได้เห็นถึงจุดสำดัญของหนังสือพิมพํข่าวหุ้นที่มีนโยบายการนำเสนอเนือหา 
ในลักษณะแง่ลบเสนอข่าวสารท่ีรุนแรงในการลักษณะการช้ีนำ (เยาวนา หลิมเลศรัตน์,ลัมภาษณ์) 
สำหรบแนวทางการดัดเลือกเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะมีการดัดเลือกโดยพิจารณา 
ถึงความถูกต้อง และขึ้นอยู่กับความเหมาะลม ตามประเด็นข่าว หริอสถานการณ์ที่เกิดขึ้น

โดยการดัดเลือกจะประเมินบริษัทจดทะเบยนจากปัจจัยพื้นฐานที่มีในเอกสารข่าว 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ แล้วนำมาดัดต่อให้เข้าหริอสอดคล้องกับประเด็นข่าวที่ต้องการจะนำเสนอ 
แล้วบรรณาธิการจะเป็นผู้พิจารณาอีกทีว่าควรจะนำเสนอในลักษณะใด ปัจจุบันก็มีการดัดเลือก 
เนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จากลื่ออินเตอร์เน้ต เมื่อได้ประเด็นข่าวแล้วก็จะ
โทรศัพท์ตรวจลอบ ส่วนใหญ่จะตรวจสอบข่าวจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์เป็นหลัก เน่ืองจากเป็น 
แหล่งข่าวท่ีลามารถติดต่อได้ง่ายที่สุดและเป็นผู้ที่มีความเชียวชาญในการวิเคราะห์ ล่ืงท่ีคำนึงถึง 
ในการคัดเลือกเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะประเมินถึงความเป็นไปได้ ดูผลกระทบท่ี
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ผู้ลงทุนจะได้รับ รวมถึงพิจารณาความน่าเชื่อถือของเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยว่ามี 
ความน่าเช่ือถือแค่ไหน ถ้าเป็นการวิเคราะห์ที่เลื่อนลอยไม่น่าเชื่อถือก็จะไม่นำเสนอ(ลังคนา 
ระเบียบนาวีนุรักษ์, สัมภาษณ์)

การนำเสนอเนื้อหาข่าวสารของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นที่มีลักษณะการนำเสนอในแง่ลบ 
เสนอข่าวสารท่ีรุนแรงในการลักษณะการช้ีนำ เป็นปัญหาท่ีสร้างความไม่พอใจให้กับแหล่งข้อมูล 
โดยเฉพาะเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์เม่ือนักข่าวเอาไปแล้ว จะมีการนำเสนอบิดเบือน โดย 
ใช้ภาษาท่ีหวือหวา รุนแรง จนทำให้เกิดผลกระทบต่อตัวนักวิเคราะห์หลักทรัพย์เอง เป็นปัจจัย 
หนึ่งที่สิ่งสำคัญทำให้แหล่งข้อมูลจากบริษัทหลักทรัพย์(โบรกเกอร์)บางแห่งไม่ให้ข้อมูลข่าวสาร 
เกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ หริอแม้กระทั่งเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์มาเผยแพร่ เข่น 
บงล.กรุงศริอยุธยา บล.เพริกริน บล.ยู1ไนเต็ด เป็นต้น ซึ่งทางแหล่งข้อมูลจะหลีกเลี่ยงโดยวิธีการ 
ไม่รบโทรคัพท์เมื่อทราบว่าเป็นนักข่าวโทรมา และไม่ให้ข้อมูลกับล่ือใด  ๆ แต่จะให้ข้อมูลและ 
เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์กับลูกค้าเท่าน้ัน แต่ปัญหาที่เกิดข้ึนน้ีกลับเป็นการสนองนโยบาย 
ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น

ล่วนการอ้างแหล่งข่าวจะมีเพ่ือเป็นการให้เครดิตกับตัวนักวิเคราะห์ แต่ถ้านักวิเคราะห์ 
หลักทรัพยํวิเคราะห์สถานการณ์ท่ีเป็นข่าวในแง่ร้ายก็จะยกเว้นไม่ใล่ซ่ือแหล่งข่าว ซ่ึงการอ้างแหล่ง 
ข่าวอย่างไรน้ันจะพิจารณาดูที่เหตุผล เช่น การชี้แนะให้ขายหุ้นด้วยเหตุผลที่ร้ายแรง เพ่ือต้องการ 
ให้นักลงทุนรายย่อยได้รับรู้ อย่างน้ืก็จะไม่ใล่ชื่อของแหล่งข่าว(ลังคนา ระเบียบนาวีนุรักษ์, 
สัมภาษณ์)

อย่างไรก็ตามแหล่งข้อมูลนักวิเคราะห์บางคนก็ขาดความรู้ ข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักท!พย์ที่ให้นักข่าวมาไม่ลึก ใช้เพียงคำพูดไม่มีข้อมูลมาอ้างอิง นอกจากนี้เอกสารข่าววิเคราะห์ 
หลักทรัพย์บางครั้งข้อมูลไม่มีการปรับให้ทันสถานการณ์(update) (เยาวนา หลิมเลิศรัตน, 
สัมภาษณ์)

นอกจากน้ีผู้วิจัยทังพบอีกว่า นักข่าวลายหลักทรัพย์นักขาดความรู้ความเข้าใจในเอกสาร 
วิเคราะห์หลักทรัพย์อย่างแท้จริง ควรจะมีการค้นหาและศึกษาหาความรู้ ข้อมูลเพิ่มเติมมากขึ้น 
ขณะท่ีหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีความเห็นว่า คุณสมปัติฃองนักข่าวสายหลักทรัพย์!ม่จำเป็นท่ีจะต้อง 
กำหนดคุณลมบติให้แน่นอนลงไป แต่จะคัดเลือกโดยพิจารณาจากความขทันท่ีจะเริยนรู้ของแต่ละ 
คนมากกว่า ตังน้ันจะดูท่ีตัวบุคคล(บุษบา ศริลาปัง, สัมภาษณ์)
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แผนการการนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพยํในอนาคต ให้ได้คุณภาพมาก 
ขึ้น โดยกา?คัดเสือกข้อมูลข่าวสารในการประเมินนํ้าหนักจากเอกลา๗ าววิเคราะห์หลักท?พยํให้ดี 
ย่ิงข้ึน ไม่ใช่ถูกใช้เป็นเครื่องมือ จะพยายามเจาะลึกข้อมูลให้มากที่สุด จะเน้นการเข้าถึงผู้บริหาร 
เพราะสร้างแหล่งข่าวท่ีเป็นจริง เกิดเหตุการณ์ขึ้นก็เข้าถึงตัวแหล่งข่าวได้เลย การนำเสนอข่าวก็จะ 
เหนือฉบับอ่ืน  ๆ และจะเพ่ิมพ้ืนท่ีหน้ากระดาษให้มืการนำเสนอเนื้อหาการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้าน 
เทคนิคเคิล และปัจจัยพื้นฐาน รวมถึงการเพิ่มเนื้อหาข่าวสารให้มากขึ้น

หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ

จากสมมติฐานท่ีต้ังไว้ ผู้วิ'ลัยพบ'ว่า บัจจัยที่จะมืผลต่อการคัดเสือกและการนำเสนอเนื้อ 
หาของหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ จะมีนโยบายขององค์กรในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจค่อนข้างจะให้ความอิสระ การนำเสนอข่าวสาร 
จะอยู่ที่พื้นฐานข้อเท็จจริง จะดูท่ีความสนใจของนักลงทุน หริอกระแสข่าวท่ีก่อให้เกิดความผิด 
ปกติของราคาหุ้น การวิเคราะห์หลักทรัพย์ จะช่วยสนับลนุนให้เนื้อหาข่าวสมบูรณ์มากยิ่งขึน 
โดยปัจจัยพื้นฐานจากเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์จะเป็นตัวสนับสนุน (นิตยา สดวัฒนา, 
สัมภาษณ์)

การทำงานข่าวของหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจจะเรื่มจากการดูข่าวสารที่เกิดข้ึนแต่ละวัน 
รวมถึงข้อมูลจากตลาดหลักทรัพย์ แล้วนำมาพัฒนาให้อยู่ในรูปแบบของข่าว โดยการโทรคัพทํ 
ตรวจลอบข้อมูลเพิ่มจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ หรือผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนที่เก่ียวข้อง 
เพราะนักข่าวท่ีอยู่แต่ในบริษัทจะไม่ใกล้ซดกับสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น จึงจำเป็นต้องตรวจลอบข้อมูล 
ข่าวสารจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีอยู่ใกล้ชิดสถานการณ์มากกว่า เพราะต้องติดต่อกับลูกค้า 
และผู้บริหารของบริษัทจดทะเบียนอยู่เสมอ ๆ

หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจจะมืหลักเกณฑํในการคัดเสือก และกำหนดเนื้อหาเก่ียวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ โดยจะพิจารณาดูจากกระแสข่าว ณ. สถานการณ์ในแต่ละวัน และความ 
ผิดปรกติของเหตุการณ์ และราคาหุ้นท่ีมืการช้ือขายแต่ละวัน แล้วจึงคัดเสือกเนื้อหาจากเอกสาร 
ข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ที่มืความเก่ียวข้องขึ้นมาเสริมเน้ือหาข่าวท่ีจะนำเสนอในหนังสือพิมพ์ 
นอกจากน้ีจะมืการประสานข้อมูลกับทางส่วนของถนนนักลงทุนด้วย
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เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ของนักวิเคราะห์ที่ส่งเข้ามาจะคัดเลือกหรอตัดทอนบท 
ความของนักวิชาการท่ีส่งเข้ามาด้วย โดยจะเลือกจากนื้าหนักความเป็นไปได้ของข้อมูล และความ 
น่าเช่ือถือของข้อมูล ก่อนนำเสนอเนื้อหาผ่านลื่อหนังสือพิมพ์จะตรวจสอบก่อน นอก1จากน้ืจะ 
พิจารณาท่ีภาษา และเนื้อหาให้พอดีกับเนื้อที่ข่าวที่มีจำกัด แต่การตัดทอนจะไม่ทำให้เสียใจ 
ความ และไม่ทำให้ความหมายเปลี่ยน นอกจากนี้เงื่อนไขของเวลาในการปิดข่าวแต่ละวัน 
(Dateline) จะมีความแน่นอน ตังน้ันการได้มาของข้อมูลข่าวสารที่จะนำเสนอบนหน้ากระดาษ 
หนังสือพิมพ์จึง'ไม่มีเน้ือหาท่ีลมบูรณ์(นํตยา ลดวัฒนา, สัมภาษณ์)

การติดต่อกับแหล่งข้อมูลที่เป็นนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ เพ่ือให์1ด้เอกสารข่าววิเคราะห์ 
หลักทรัพย์จะติตต่อให้นักวิเคราะห์ส่งเอกสารมาทางเครื่องแฟกซ์ บางทีก็ขอข้อมูลเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านทางโทรคัพท์ ส่วนใหญ่การหาข่าวจะเรื่มจากการคุยกับผู้บริหารที่ตก เป็น 
ข่าวก่อน ถ้าไม่สามารถหาข้อมูลได้ก็จะพูดคุยหาข้อมูลจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ตังน้ันจึงข้ึน 
อยู่กับความสะดวกในการหาข่าวสารด้วย เพราะหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจเป็นหนังสือพิมพ์ราย 
วันจึงรอไม่ได้

นอกจากน้ืพบว่ามีการหาข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ทางลื่ออินเตอรํเน้ตได้ด้วย 
โดยเฉพาะข้อมูลทางการเงิน เซ่น เวปไซดw์ww.set.or.th., sims ของตลาดหลักทรัพย์จะเป็น 
ส่วนสำคัญของข้อมูลข่าวจากตลาดหลักทรัพย์ที่ทางตลาดหลักทรัพย์จะมีกา?ปรับข้อมูลข่าวสาร 
ทุกวัน และเผยแพร่ทางลื่ออิเลคทรอนิคลั(Online)Mกวันนอกจากนื้ยังมีข้อมูลมาจากหลายแหล่ง 
สำนัก1ข่าวบิลนิ1วลั 1 Thai -  invester .com แหล่งข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์มีมากกว่า 
แต่ก่อน จากเดิมที่มีการโทรคัพท์ถามข้อมูลจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์เพียงอย่างเดียว และนัก 
วิเคราะห์ยังให้ข้อมูลท่ีเป็นภาพกว้าง  ๆไม่สามารถให้ข้อมูลที่เป็นตัวเลขได้ชัดเจน ทำให้เป็นจุด 
อ่อนในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ทำให้ขาดความนำเชื่อถือไป จึงใช้วิธี 
การคัดเลือกเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านทางลื่ออินเตอร์เน็ตแทน ซึ่งจะได้ข้อมูลท่ี 
ดีกว่า (ตะวัน สุรัติเจริญสุข, สัมภาษณ์)

ขณะน้ืทํศทางการทำข่าวได้เปลี่ยนไป ข้อมูลข่าวสารมีการเผยแพร่ผ่านลื่ออินเตอร์เน็ต 
และมีผู้ใช้กันมาก ตังนั้นนักลงทุนจะได้ข่าวสารรวดเร็วมาก จุดน้ืทำให้นักข่าวจะต้องมีการพัฒนา 
ในการหาความทู้พ ิ่มมากขึ้นพื้นความรู้และความลามารถพิเศษของผู้ลื่อข่าวลายหลักทรัพย์

http://www.set.or.th
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ส่วนใหญ่แหล่งข้อมูลจากโบรกเกอร์จะให้ข้อมูลจากเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ ท่ีไม่ 
ให้ก็มีขึ้นอยู่กับนโยบายของแต่ละโบรกเกอร์ เซ่น บล. เจเอฟ ธนาคม จะไม่ให้เอกสารข่าว 
วิเคราะห์หลักทรัพย์มาเผยแพร่ผ่านลื่อหนังสือพิมพ์ซึ่งมองว่าเขามีส่วนแบ่งตลาดหลักทรัพย์ที่ 
มากอยู่แล้วทำให้ไม่เห็นความจำเป็นที่จะต้องสร้างชื่อบริษัทโดยการนำเสนอเอกสารข่าววิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ผ่านสื่อหนังสือพิมพ์ ตรงน้ีทำให้ผู้อ่านขาดข้อมูลข่าวสารดี  ๆไป นักวิเคราะห์ส่วนใหญ่ 
จะติดต่อให้นำเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์มาเผยแพร่ผ่านลื่อหนังสือพิมพ์!ด้ แต่ไม่นำเสนอ 
เพราะข้อมูลท่ีได้รับไม่ทํนัสถานการณ์(นก date) (รวิพิมพ์ นิลดำอ่อน, ลัมภาษณ์)

นอกจากนี้นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ติดต่ออยู่เป็นประจำจนสนิทสนมกัน ก็มักจะขอให้ 
ช่วยลงโฆษณาให้ในลักษณะของการบังลับให้ต้องนำเสนอ โดยพูดว่า “ได้ติดต่อเริยบร้อยแล้ว”
แต่ความจริงทางเราไม่ได้ทู้รองอะไรเลย ชึ่งก็จะพิจารณาแก้ปัญหาโดยการถ้ามีเนื้อที่เหสือก็จะลง 
โฆษณาให้แต่ถ้าไม่มีก็ไม่ลง ตัวอย่างที่ผู้วิลัยพบเห็นมาในขณะท่ีอยู่ระหว่างการลัมภาษณ์และได้ 
สอบถามผู้ช่วยห์วหน้าข่าวผู้น้ี พบว่า โฆษณาซิ้นนี้เป็นเรื่องของการให้โฆษณาเกี่ยวกับงานรื่นเริง 
ไม่ได้มีความเกี่ยวข้องกับการทำข่าว เป็นของนักวิเคราะห์ผู้หนึ่งที่ลังกัดบล. ซิกโก้ แต่ก็มีบางท่ี 
แหล่งข่าวนักวิเคราะห์หลักทรัพย์!ด้ใข้ลิทธ้ิความเป็นลื่อให้เราช่วยเหลือในการโฆษณางานบาง 
อย่างให้โดยไม่คิดมูลค่า แต่ไม่บ่อยนัก (ฉัตรฤดี อนันต์คิริขจร,ลัมภาษณ์)

ปัญหาที่เกิดขึ้นจากการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับกา?วิเคราะห์หลักทรัพย์ ข้อมูลท่ีได้จาก 
เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์เป็นภาษาอังกฤษ จะต้องแปลทำให้กระบวนการทำงานจะต้อง 
ผ่านคนแปลทำให้ล่าข้าในการนำเสนอ แม้จะอ่านได้หมดแต่เพ่ือเป็นการป้องกันความผิดพลาดก็ 
จะผ่านกระบวนการให้ผู้เชื่ยวชาญด้านภาษามาแปลอีกครั้ง

หนังสือพิมพ์กเงเทพธุรกิจมีการวางแผนในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์ในอนาคตนั้น จะข้ึนอยู่กับภาพรวมของแต่ละช่วง พิจารณาดูแนวโน้มของกระแสข่าวด้วย 
ว่าไปในทิศทางใด เช่น ขณะน้ีแนวโน้มของข่าวจะไปในแนวทางกลุ่มลื่อสาร เทคโนโลยีสาร 
ลนเทศ เนื้อหาของหนังลือพิมพ์ก็จะนำเสนอในส่วนนี้มากข้ึน เน้ือหาข่าวสารท่ีมีความน่าเช่ือถือ 
ต้องมีข้อมูล ตัวเลขสนับลนุนทุกอย่าง

วางแผนการนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์!ว้ว่า อยากให้มีการเปรียบ 
เทียบให้เห็นเลยว่าในประเด็นเรื่องเดียวกันหรือสถานการณ์เดียวกันโบรกเกอร์แต่ละที่ออก 
เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีคาดการณ์!ว้อย่างไรบ้าง เม่ือเวลาผ่านไปผู้อ่านก็จะรู้ว่าโบรก
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เกอรํไหนคาดการณ์ถูกต้อง น่าเช่ือถือ ซึ่งในเรองเดียวกันควรจะมีการเทียบข้อมูลจากเอกสารข่าว 
วิเคราะห์หลักทรัพย์อย่างน้อย 2 แห่งเพ่ือความสมดุลทางความคิดและเป็นการตรวจลอบข้อมูลไป 
ด้วยกัน(รวิพิมพ์ นิลดำอ่อน, สัมภาษณ์)

จากสมมติฐานที 3 ‘'ป ัจจ ัยภายในองค ์กรท ีม ีความแตกต่างก ันเป ็นป ัจจ ัยสำค ัญใน  
กระบวนการเลือกสรร รูปแบบการนำเสนอ และล ักษณะของเนอหาเก ียวก ับการ 
ว ิเคราะห ์หล ักทรัพย ์ของหน ังล ือพ ิมพ ์”

ผลการวิเคราะห์ถ ึงป ัจจ ัยท ีม ีผลต ่อการนำเสนอเน ี้อหาเก ียวก ับการวิเคราะห์หล ัก  
ทรัพย์ สามารถสน ับสบ ุนสมมติฐานท ีต ั้งไว ้ ด ังน ี้

หนังลือพิมพ์แต่ละรีเอฉบับ มีนโยบายในการนำเสนอเน ี้อหาเกียวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ท ีให ้ความสำคัญกับข้อมูลข่าวสารทีเก ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
การนำเสนอจะต้องมีความสอดคล้องกันกับนโยบายหลักของหนังลือพิมพ์ นั่นคือ 
นโยบายของหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอเนี้อหาในลักษณะแง่ลบเสนอข่าวสาร 
ทีรูนแรง'ในการลักษณะการ'ซนา (เยาวนา หลิมเล ิศรัตน ์,ส ัมภาษณ์) ขณะทีนโยบายของ 
หนังลือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจมีนโยบายการนำเสนอเนี้อหาเกียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ค่อนข้างจะให้ความอิสระ การนำเสนอข่าวสารจะอยู่ท ีพนฐานข้อเท็จจริง จะดูทีความ 
สนใจของนักลงทุน การวิเคราะห์หลักทรัพย์จะตัวช่วยสนับสนุนให้เนี้อหาข่าวสมบูรณ์ 
มากยงขึ้น โดยปัจจัยพ ี้นฐานจากเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์จะเป็นตัวสนับสนุน 
(นิตยา สดว้ฒนา, ล ัมภาษณ์)

หนังลือพิมพ์แต่ละขึ้อฉบับบรรณาธิการ หัวหน้าข่าว และผูแอ'ข่าว จะเป็น 
บ ุคคลทีทำการคัดเลือกเนี้อหาข้อมูลข่าวสารจากเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ท ีบริษ ัท 
หลักทรัพย์(โบรกเกอร์)ส่งเข้ามาให้ก่อน แล้วจึงนำเนี้อหาทีไดํไปนำเสนอในรูปแบบของ 
ข่าว บทความ คอลัมน์ หริอ Special Report ข ึ้งแต่ละบุคคลจะพิจารณาเนี้อหาจาก 
เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ จากคุณค่าของข่าวและความทันต่อเวลาทีจะนำเสนอ 
ตามกระแสสถานการณ์ทีเกิดขึ้น ความน่าเข ึ้อถือของแหล่งข้อมูล และความสะดวกใน 
การไต้ข้อมูลมา

หากพิจารณาถึงค ุณค่าข่าวทีใช้โนการคัดเล ือกเน ี้อหาจากเอกสารข่าววิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ ได้แก่ ผลกระทบต่อนักลงทุน มีความสดใหม่ อยู่ในความสนใจของประซา 
ชน ความผิดปรกติของเหตุการณ์ และความผ ิด ปรกติของราคาหุ้นทีม ีการขึ้อขาย หาก 
เป็นเรองทีมีความขัดแย้งระหว่างกลุ่มต่าง  ๆ กิจะไต้รับการนำเสนอเช่นกัน
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การคัดเลือกจะประเมินบริษ ัทจดทะเบียนจากปัจจัยพนฐานทีมิในเอกสารข่าว 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ แลัวนำมาตัดต่อให้เข้าหริอสอดคล้องกับประเด็นข่าวทีต ้องการจะ 
นำเสนอ แล้วบรรณาธิการจะเป็นผู้พ ิจารณาอีกทีว่าควรจะนำเสนอในลักษณะใด 
(อังคนา ระเบียบนาวีนุรักษ์, ส ัมภาษณ์)

หนังลือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจจะมิหลักเกณฑในการคัดเลือก และกำหนดเนอหา 
เกียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ โดยจะพิจารณาดูจากกระแสข่าว ณ. สถานการณ์ใน 
แต่ละวัน และความผิดปรกติของเหตุการณ ์ และราคาหุ้นทีม ิการขึ้อขายแต่ละวัน แล้ว 
จ ึงค ัดเล ือกเน ื้อหาจากเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ท ีม ิความเกียวข้องขึ้นมาเสริมเน ื้อ 
หาข่าวทีจะนำเสนอในหนังลือพิมพ์ เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ของนักวิเคราะห์ที 
ส ่งเข ้ามาจะคัดเลือกหรือตัดทอนบทความของนักวิชาการทีส ่งเข ้ามาด้วย โดยจะเล ือก 
จากนํ้าหนักความเป็นไปไต้ของข้อมูล ความนำเขึ้อถือของข้อมูล และเนื้อหาให้พอติกับ 
เนื้อทีข่าวทีมิจำกัด นอกจากนื้เง ีอนไขของเวลาในการปีดข่าวแต่ละวัน(Dateline) จะมี
ความแน่นอน ตังนั้นการไต้มาของข้อมูลข่าวสารทีจะนำเสนอบนหน้ากระดาษหนังลือ 
พิมพ์จึงไม่มิเนื้อหาทีสมบูรณ์(นิดยา สดวัฒนา, สัมภาษณ์)
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ตอนที 3 คิกษานักวิเคราะห์หลักทรัพย ์มีความคิดเห ็นต่อการนำเสนอเน ื้อหาเกยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย ์ของหนังสือพิมพ์

ผลการวิจัยโดยวิธีการลัมภาษณ์เชิงลึกนักวิเคราะหไ4ลักทรัพย์ของบริษัทหลักทรัพย์ 
(โบรกเกอร) เพ่ือรับทราบความคิดเห็นซองนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในฐานะแหล่งข่าวท่ีมีต่อการนำ 
เสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ จานวน 12 คน ได้แก่

1. นายชัย จิรเลวีนุประพันธ์ เจ้าหน้าท่ีวิเคราะห์ทางเทคนิค บริษัทหลักทรัพย์ เอบีเอ็น 
แอมโร เอเชีย จำกัด(มหาซน) อายุ 31 ปี จบการศึกษาข้ันสูงสุดระดับใปริญญาโท สาขา 
International Banking & Finance มหาวิทยาลัยหอการค้า หลักสูตรภาษาอังกฤษ เคยเข้ารับ 
การอบรมในโครงการ Mini CISA จากสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ประสบการณ์ทำงานด้าน 
การวิเคราะห์หณัาทรัพย์ 10ปี

2. นายชาญดักด้ิ เตชอมรธนกิจ ผู้อำนวยการฝ่ายสถาบันวิจัย บริษัทหลักทรัพย์ 
เอกธำรง เคจีไอ จำกัด(มหาซน) อายุ 31 ปี จบการศึกษาข้ึนสูงสุดระดับปริญญาโท คณะ 
บริหารธุรกิจ มหาวิทยาลัยธรรมศาสตร์ ประสบการณ์ทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์10ปี

3. นายสมบัติ นราวุฒิชัย ผู้อำนวยการฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ 
ธนชาติ จำกัด(มหาชน) อายุ 39 ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ 
ทางด้านการเงิน มหาวิทยาลัยเกษตรศาสตร์ เคยเข้ารับการอบรมเป็นเรอง  ๆไปเฉพาะท่ีสนใจกับ 
สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ประลบการณ์ทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์12 ปี

4. ดร.อโศก วงศ์'ชะลุ่ม รองกรรมการผู้จัดการ ฝ่ายวิจัยและวางแผน บริษัทหลักทรัพย์ 
เมอร์ริลลินช์ภัทรจำกัด อาย ุ48ปี จบการศึกษาข้ันสูงสุดระดับปริญญาเอก คณะเศรษฐ 
ศาสตร์ University of Pittsburgh ประลบการณ์ด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 9 ปี

5. นายพิพัฒน์ รณเกียรติ ผู้จัดการฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ 
แอ๊ดดิน1ชัน จำกัด(มหาชน) อายุ 40 ปี จบการศึกษาข้ึนสูงสุดระดับปริญญาโท คณะบริหาร 
ธุรกิจมหาวิทยาลัยเบอร์มิงแฮม ประลบการทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 11ปี
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6. นายสาธิต วรรณศึลปิน ผู้จัดการฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ภายในประเทศ บริษัทหลัก 
ทรัพย์ พ้ฒนสิน จำกัด(มหาชน) อายุ 36 ปี จบการศึกษาข้ันสูงสุดระดับปริญญาโท คณะ 
บริหารธุรกิจ Manul L. Quezon University ประเทศฟิลิปปินส์ เคยเข้าอบรมเป็นเร่ือง  ๆไปตามท่ี 
สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์จัดขึ้น ประสบการณ์ทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 8 ปี

7. นางอิสริยา อนันต์รักษ์ ผู้อำนวยการฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ 
ซีมิ'โก้ จำกัด(มหาซน) อาย ุ39 ปี จบการศึกษาข้ันสูงสุดระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ 
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย ประสบการณ์ทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์10ปี และผ่านการอ 
บรมโครงการ CFA ระดับ 1 ของสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

8. นายอดิดักดิ้ คำมูล นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ ฟิลลิป(ประเทศไทย) 
จำกัด(มหาซน) อายุ 34ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ(MBA) 
มหาวิทยาลัยอัสลัมชัน(เอแบค) ประลบการทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์6 ปี

9. นายสร?พงศ์ ลิมป๋ธำรงกุล ผู้อำนวยการฝ่ายวิจัยและวิเคราะห์หลักทรัพย์ สายงาน 
การตลาด บริษัทหลักทรัพย์ ซิกโก้ จำกัด(มหาชน) อายุ 35 ปี จบการศึกษาข้ันสูงสุดระดับ 
ปริญญาโท คณะบัญชี สาซาการบัญชี จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย ผ่านการอบรมจากสมาคมนัก 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ในหลักสูตร CISA (Certificate Investment Securities Analysis)?ะดับ 2 
ประสบการทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 6 ปี และปีประสบการณ์ในวงการด้านหลักทรัพย์ 
12 ปี

10. นายอนุพนธ์ ศรีอาจ ผู้ช่วยผู้จัดการวิเคราะห์การลงทุน ฝ่ายพัฒนาคุณภาพ 
สินทรัพย์บริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ เอลจี สินเอเชีย จำกัด(มหาซน) อาย ุ33ปี จบการศึกษาข้ัน 
สูงสุดระดับปริญญาโท คณะบริหารธุรกิจ(MBA) College of Notre dame ประเทศสหรัฐ 
อเมริกา ผ่านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ไนระดับ CFA ของสหรัฐอเมริกา 2 ระดับ ขณะน้ีอยู่ระหว่าง 
การศึกษาในระดับ 3 ประสบการณ์ทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 5 ปี

11. นายสมศักดิ้ บุญสุภาพร ผู้อำนวยการฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ 
ยูไนเด็ด จำกัด(มหาชน) อายุ 37 ปี จบการศึกษาข้ันสูงสุดระดับปริญญาโท คณะพัฒนาการ 
เศรษฐกิจ สถาบันบัณฑิตพัฒนบริหารศาสตร์ ผ่านการอบรมจากสมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ในหลักสูตร CISA ระดับ 1 ประสบการณ์ทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 10 ปี
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ผู้วิจัยต้ังสมมติฐานท่ี 4 ไว้ดังน้ี ‘'นักวิเคราะห์หลักทรัพย์มีความคิดเห์นด้านลบต่อการนำ 
เสนอข่าวของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมากกว่าหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ”

ผลการวิเคราะห์ พบว่า ส่วนใหญ่นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในฐานะที่เป็นแหล่งข่าว ส่วน 
ใหญ่จะเป็นผู้เชี่ยวชาญที่มีความรู้ในด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์และมีความรับผิดชอบงานใน 
ด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ อาทิ นายชาญดักดิ้ เตชอมรธนกิจ ผู้อำนวยการฝ่ายสถาบันวิจัย 
บริษัทหลักทรัพย์ เอกธำรง เคจีไอ จำกัด(มหาซน) 1 นายสมบัติ นราวุฒิชัย ผู้อำนวยการฝ่าย 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ บริษัทหลักทรัพย์ ธนชาติ จำกัด, ดร.อโศก วงศ์ชะอุ่ม รองกรรมการผู้จัด 
การ ฝ่ายวิจัยและวางแผน บริษัทหลักทรัพย์ เมอร์รล ลินซ์ กัทร จำกัด 1 นายสาธิต วรรณ 
ศิลปิน ผู้จัดการฝ่ายวิจัยหลักทรัพย์ภายในประเทศ บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน จำกัด(มหาซน) 
เป็นต้น จะมีความคิดเห์นต่อการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ 
ข่าวหุ้นในด้านลบมากกว่าหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ

นักวิเคราะห์หลักทรัพย์(ในฐานะแหล่งข่าว)จะมีการติดต่อลื่อสา?กับนักข่าวในการเผยแพร่ 
เอกลา?ข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านลื่อหนังสือพิมพ์ ได้แก่ กรุงเทพธุรกิจ 1 ผู้จัดการ 1 เดลินิวลั, 
ข่าวหุ้น 1 มติชน , จัตุรัส บางกอกโพลต์ โดยส่วนใหญ่นักข่าวจะขอข้อมูลการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ผ่านทางโทรดัพท์มากท่ีสุด และมีการส่งเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านทางเครองแฟกข่ให้ 
กับสำนักพิมพ์ รวมทั้งมีการให้เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านทาง E-mail การจะส่งให้ล่ือ 
แห่งใดจะต้องคำนึงถึงความสะดวกด้วย ทั้งนี้หากนักข่าวต้องการจะนำเอกสารข่าววิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์ใปตีพิมพ์ผ่านลื่อหนังสือพิมพ์ควรจะต้องขออนุญาติเจ้าของเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ก่อน นักข่าวที่ฃอข้อมูลเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ส่วนใหญ่เป็นผู้หญิงมากกว่าผู้ชาย

12. นางสาวอรุณรัตน์ จิวางกูร นักวิเคราะห์หลักทรัพย์อาวุโส บริษัทหลักทรัพย์
มหาสมุทร จำกัด อายุ 30 ปี จบการศึกษาขั้นสูงสุดระดับปรณญาโท คณะเศรษฐศาสตร์
จุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัย ประลบการณ์ทำงานด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 1 0 ปี

การให้เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์กับสื่อจะพิจารณาเป็นราย  ๆไป โดยพิจารณาจาก 
ความมีช่ือเสียงของล่ือ วิธีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ อยากให้ลงข้อมูล 
ให้ครบถ้วน เวลาให้ข่าวกับล่ือไม่อยากให้ด้วยวาจาอยากให้เอกลารวิเคราะห์หลักทรัพย์ วิธีการ 
ให้ข่าวผ่านทางล่ือ E-mail ก็ให้หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ และข่าวหุ้น ซึ่งการจะให้เอกสาร
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วิเคราะห์หลักทรัพย์หรือข่าวสารใด  ๆจะต้อง'ขออนุมัติ'จากผู้'บริหารระดับสูง1ของบริษัทเสียก่อน 
เม่ืออนุมัติแล้วก็จะส่งให้เป็นประจำ หรือครั้งคราวตามท่ีสื่อขอมา(อิส?ยา อนันต์รักษํ,ลัมภาษณ์)

แหล่งข่าวนักวิเคราะห์หลักทรัพย์เม่ือมีการให้ลัมภาษณ์นักข่าวจะต้องระวิงติ'วมาก เพราะ 
จะมีท้ังดีและเลีย อาจก่อให้เกิดการป่นหุ้นได้ การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ของหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเลนอท่ีมีในลักษณะของการเจาะหุ้นรายตัวมาก ซึ่งผู้อ่านส่วน 
ใหญแ่ล ้วจะเป็นนักเล่นหุ้น ภาษาท่ีใช้ก็หวือหวา มีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
ประกอบแทรกความคิดเห็นของนักข่าวลงไปในเน้ือข่าว ซึ่งถูกใจกลุ่มตลาดนักลงทุนรายย่อย จุดน้ี 
อาจเป็นจุดเด่นในการขายข่าวของหนังลือพิมพ์

เท่าที่อ่านหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นทำให้ม่ันใจว่าในพอร์ตของเจ้าของหนังลือพิมพ์ หรือเจ้า 
ของคอลัมน์มีหุ้นทุกตัวท่ีเขียนลงข่าวหน้าหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นแน่นอน มั่นใจว่าเล่น 100 
เปอร์เซ็นต์ สไตล์การเขียนข่าวใช้ภาษาท่ีชี้นำมากเกินไป และนำเสนอเน้ือหาข่าวหุ้นท่ีเล่นระยะ 
ลันท้ังน้ัน ไม่มีการนำเสนอเนื้อหาที่เป็นวิชาการ ทำให้คนบริโภคสื่อไม่มีการพัฒนา (สรรพงศ์ 
ลิมป็ธำรงกุล, ลัมภาษณ์)

หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอข่าวสารท่ีอิงกับความคิดเห็นของบรรณาธิการมากเกิน 
ไป มีความโน้มเอียงและซ้ีนำ ซ่ึงการนำเสนอข่าวท่ีช้ี'นำตลาดบ่อย  ๆนักลงทุนก็จะตามการเก็ง 
กำไรจะสูงทำให้ตลาดเกิดการป่นป่วนได้ หากมีการชี้นำที่ไม่ถูกต้องจะทำให้เกิดความเลียหายได้ 
การนำเสนอข่าวของหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นมีผลเลียมากกว่าดี นอกจากนี้เนื้อหาที่นำเสนอของ 
หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นจะมีข่าวลือมาก มีรูปแบบการนำเสนอท่ีไม่มีความหลากหลาย

“ผมจะไม่ไห้ข่าวการวิเคราะห์หลักทรัพย์กับสื่อหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น เพราะกลัวเพ้ียน 
เนื่องจากท่ีผ่านมาเคยโดนมาหลายคร้ังแล้ว เน้ือหาสาระท่ีนำเสนอผ่านสื่อหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นไม่ 
ตรงกับท่ีให้ข่าวไป เท่าท่ีดูมาการนำเสนอก็ไม่ดี ซึ่งก็มีนักข่าวจากหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นติดต่อขอ 
ความคิดเห็นกา?วิเคราะห์หลักทรัพย์เข้ามาแต่ก็ปฏิเสธไปทุกรายเม่ือรู้ว่าเป็นนักข่าวจากหนังลือ 
พิมพ์ข่าวหุ้น” (สมศักดิ้ บุญสุภาพร, ลัมภาษณ์)
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การไซ้ภาษาทีหวือหวาในการนำเสนอเนือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพยของหนังสือ 
พิมพ์ข่าวหุ้นทำให้ผู้อ่านมองตลาดหุ้นเป็นแหล่งการพนัน เข่น ภาษาคำว่า “เสี่ยงสูง” 1 “ต้ังโต๊ะ" 
หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น ฉบับวันที 13 มกราคม 2543 หน้า 24 นำเสนอหัวข่าวว่า “เอสวันไม่กลัวพา 
คนไปตาย เชียร์ซือหุ้นท่ีด้ชนีที่ 450 จุด,’ * ภาษาท่ีใช้ทำให้บริษ้ทของแหล่งข้อมูลเกิดความเลีย 
หาย ทังทีความจริงไม่นานดัชนีก็ลามารถว่ิงขึนผ่านที่ระดับ 450 จุดได้จริง  ๆ การพาดหัวข่าว 
แบบนีทางเรายอมไม่ได้ จึงติดต่อโทรไปหาบรรณาธิการของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นในทันที ทางน้ัน 
เขากล่าวขอโทษและว่าจะไม่ทำอีก เสร็จสรรพแล้วก็มีการขอสปอนเซอร์ค่าโฆษณา ในจุดนี้ทำให้ 
มีแง่คิดว่าหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมฐานะทางการเงินที่ง่อนแง่นทำอย่างนี้ก็เพ่ือต้องการหาสปอนเชอร์ 
การกระทำในลักษณะนีของลือหนังสือพิมพ์ทำให้มองว่าเหมือนเป็นมาเพีเย การทำเข่นน้ีบ่อย -~] ก็ 
จะทำให้สื่อหนังสือพิมพ์ในบ้านเรามืการวิจารณ์ที่รุนแรง ทำให้มืผลกระทบต่อประเทศชาติได้ ดัง 
น้ันควรจะเสนอข้อเท็จจริง แต่โดยรวมแล้วเน้ีอหาของหนังสือพิมพ์นำเสนอไม่ผดเพี้ยนไปมาก แต่ 
มีการพาดหัวข่าวรุนแรงมาก นำเสนอข่าวมักจะมืการนำเอาข่าวลือเข้ามารวมอยู่กับข่าวโดยรวม 
ด้วย จริงๆควรจะมืการแยกบทวิจาร•ณไว้ต่างหาก แยกข่าวอีกส่วน การนำเสนอข่าวสเปะสปะ 
ทำให้ภาษาที่ใช้หวือหวาเหมือนเป็นแหล่งพนัน (ชาญดักดิ้ เตชอมรธนกิจ, ลัมภาษณ์)

การอ้างแหล่งข้อมูลในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์มีการอ้างระบุ 
แหล่งท่ีมาน้อยมาก ทำให้ดูไม่มีความนำเชื่อถือในตัวเนื้อหาข่าวสาร การนำเสนอเน้ือหาของ 
หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมักจะนำเสนอใจความลำดัญที่ผิดเพี้ยนไป

หนังสือพ ิมพ์กรุงเทพธุรกิจ

หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจมีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทร์พยํที่เปันข้อ 
เท็จจริงท่ีลามารถสร้างความพอใจให้กับแหล่งข่าว มีการนำเสนอที่เป็นกลางพอลมควร ภาษาท่ี 
ใช้นำเสนออยู่ในระดับดีใข้ได้ มีรูปแบบการนำเสนอเน้ือหาท่ีมีความหลากหลาย นำเสนอข่าวสาร 
ข้อมลได้กว้างและลึกและให้น้ําหนักกับประเด็นใหญ่  ๆในด้านเศรษฐกิจ และการเงิน ไม่มีการนำ'บ่ ^ I <L3
เสนอท่ีเก่ียวข้องกับตัวหุ้นโดยตรง เม่ือแหล่งข่าวให้ข่าวหรือเอกสารวิเคราะห์หลักทรัพย์ไปก็ไม่ได้มี 
การปรับเปล่ียนใหม่

* ดูตัวอย่างการนำเสนอเน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในหัวข่าว'’ เอสวันไม่ 
กลัวพาคนไปตาย เชียร์ช้ือหุ้นท่ีดัชนีท่ี 450 จุด” ของหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น ฉบับวันท่ี 13 มกราคม 
2543 หน้า 24 ได้ท่ีภาคผนวก
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หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจจะไม่ค่อยมีปัญหามีรูปแบบการถ่ายทอดได้ชัดเจน มีความถูก 
ต้อง มีการอ้างอิงแหล่งท่ีมาของข่าวได้ชัดเจน

แต่บางครงมีการนำเสนอเน้ือหาไม่ถูกในเรองของการแปลเน้ือหาจากเอกสารวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ท่ีหนังสือพิมพ์แปลผิดแล้วก็นำเสนอผิดพลาดไป ซึ่งการแปลผิดนั้นเรามีหลักฐานอยู่ 
แล้ว ถ้าผิดมากก็ต้'องให์'เขาแก้ข่าวให้หรือโดยเฉพาะเกิดความเสียหายกับเรา การท่ีส่ือหนังสือ 
พิมพ์จะเอาเอกสารวิเคราะห์หลักทรัพย์!ปนำเสนอผ่านสื่อหนังสือพิมพ์ควรจะโทรมาขออนุญาติเรา 
ก่อน เพราะสื่งที่เราล่งให้ส่ือไปหวังว่าจะให้เป็นเพียงแค่ข้อมูลเท่านั้น การอ้างแหล่งข่าวทางบริษัท 
ล่งเสริมให้มีการทำงานเป็นทีมจึงให้ใช้ชื่อของบริษัทในการระบุแหล่งข้อมูล นำเสนอบนหน้า 
กระดาษหนังสือพิมพ์(ดร.อโศก วงศ์ชะอุ่ม, สัมภาษณ์) การอ้างแหล่งท่ีมาของข้อมูลทุกครั้งนักข่า 
วจะมีการถามก่อนว่าต้องการให้ระบุช่ือหรือไม่ ซ่ึง ส่วนใหญ่จะให้ระบุชื่อ แต่มีบางคร้ังจะมีการ 
ระบุอ้างอิงในตำแหน่งท่ีผิดบ้าง เป็นเพราะนักข่าวไม่ได้ติดตามตรวจลอบในตำแหน่งของแหล่ง 
ข่าวอยู่อย่างลมํ่าเสมอ

การแข่งชันทางธุรกิจเป็นปัจจัยหน่ึงท่ีล่งเสริมให้บริษัทหลักทรัพย์มีความจำเป็นต้องเผย 
แพร่เอกสารวิเคราะห์หลักทรัพย์ เน่ืองจากจะเป็นตัววัดถึงคุณภาพของบริษัท ส่วนใหญ่บริษัท 
หลักทรัพย์มีนโยบายต้องการให้เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ได้รับการเผยแพร่ผ่านสื่อหนังสือ 
พิมพ์ และเผยแพร่ผ่านส่ือต่าง  ๆ เพ่ือสร้างช่ือ สร้างภาพพจน์ให้กับบริษัท และเพ่ือต้องการเผย 
แพร่ผลงานของบริษัท แต่บางแห่งต้องการที่จะให้มีการเผยแพร่เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ 
แต่เฉพาะภายในบริษัทเท่าน้ัน ซ่ึงก็มีเล็ดรอดออกไปในลักษณะของการแลกเปลี่ยนข้อมูลกันของ 
ลูกค้าของบริษัท การเผยแพร่เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์กับนักข่าวจะมีหน่วยงานท่ีเกี่ยว 
ข้องคือ นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ทุกคน 1 เจ้าหน้าที่การตลาดหลักทรัพย์ ที่สำคัญการเผยแพร่ 
เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์จำเป็นต้องคำนึงถึงความพร้อมในการให้บริการของโบรกเกอร์ด้วย

โดยส่วนใหญ่แล้วบริษัทหลักทรัพย์จะมีการวางตัวบุคคลที่จะให้ข่าวกับส่ือไว้ จะเป็น 
ผู้บริหารระตับสูงสุด ฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์บางคน อย่างเข่น บริษัทหลักทรัพย์ พัฒนสิน 
จำกัด(มหาชน)จะวางตัวผู้ให้ข่าวกับนักข่าวเป็นแต่เฉพาะนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ซึ่งจะให้ข่าวได้ 
แต่เฉพาะสายงานท่ีแต่ละคนรับผิดชอบเท่าน้ัน เช่น นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่รับผิดชอบวิเคราะห์ 
กลุ่มธนาคารพาณิชย์ ก็จะให้ข่าวได้แต่เรื่องของธนาคารพาณิชย์ที่ตัวเองวิเคราะห์อยู่เท่านั้น การ 
ให้ข่าวของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์!นแต่ละครั้งควรจะต้องมีการขออนุญาติผู้จัดการฝ่ายวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ก่อน
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ป๋ญหาท่ีเกิดขึ้นจากการนำเสนอเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของสื่อหนังสือ 
พิมพ์ มักจะมีความผิดพลาดเกิดจากตัวเลข เช่น ตัวเลข 15 เปอร์เซ็นต์ นักข่าวก็จะนำไปเสนอ 
เป็น 1.5 เปอร์เซ็นต์ซึ่งธุรกิจหลักทรัพย์จะให้ความสำคัญกับเรื่องของตัวเลขมาก เพราะเป็นส่ิงท่ี 
ลามารถสร้าง ความรู้สึกให้แก่นักลงทุนได้สูง บางครั้งก็มีการลงชื่อ-นามสกุลอ้างแหล่งท่ีมาถูก 
บ้าง ผิดบ้าง บางทีก็ผิดพลาดในการลงตำแหน่งของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ แหล่งท่ีมาในเร่ือง 
สถาบันก็มีผิดพลาด

ความล่าช้าในการเผยแพร่เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ เพราะเอกลารวิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์จะต้องให้ลูกค้าของบรีษัทก่อนจึงให้ส่ือได้ ล่งผลไห้การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์ในบางครั้งไม่ลอดคล้องกับสถานการณ์ที่เกิดข้ึนจรีง

ก่อนที่เอกสารการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะไปถึงมือของลูกค้าจะต้องผ่านการตรวจลอบจาก 
คณะกรรมการตรวจสอบก่อนที่ประจำอยู่ที่ฮ่องกง และสิงคโปร์ ทางเขาจะตรวจลอบในด้านกฎ 
หมาย เมื่อผ่านแล้วจึงจะออกเอกสารการวิเคราะห์หลักทรัพย์ หลังจากให้ลูกค้าเรียบร้อยแล้ว 
และผ่านไป 2 วันจึงให้สื่อ (ดร.อโศก วงศ์ซะอุ่ม, ลัมภาษณ์)

ข้อเสนอแนะต่อการนำเสนอเนื้อหาเกียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์

นอกจากนี้บางบริษัทมีนโยบายที่ต้องการให้เอกสารการวิเคราะห์หลักทรัพย์กับลูกค้า
ส่วนการให้สื่อจะพิจารณาเป็นราย ๆ ไป โดยพิจารณาจากความมีชื่อเสียงของสื่อ (อิสรียา
อนันต์รักษ์, ล ัมภาษณ์)

ความถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ ในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์

หนังสือพิมพ์ควรนำเสนอข่าวให้ครบทั้ง 2 ด้านไม่เอนเอียงไปด้านหน่ึงด้านใด บทบาทการ 
ให้ข่าวจะต้องศึกษาถึงเหตุผลให้มากข้ึน การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของ 
หนังสือพิมพ์ควรจะแยกในกรอบท่ีชัดเจนลันไหนเสนอข่าวควรนำเสนอข้อเท็จจ?ง 80 เปอร์เซนต์ 
และมีการแยกให้ชัดเจนในกรอบของการแทรกความคิดเห็นเมื่อแยกชัดเจนแล้วการใช้ภาษาจะ 
หวือหวาอย่างไรก็ได้ (ชาญคัทดิ้ เตชอมรธนกิจ, สัมภาษณ์)
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ที่สำคัญควรจะมีกา?น่าเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีได้จากแหล่งข้อมูล 
ตรงๆไม่'ให้มีการเริยบเรัยง,ใหม่ เพราะอาจทำให้ถ้อยคำ ความเข้าใจมีความคลาดเคลื่อนไป น่ัน 
คือให้นำเสนอในรูปแบบ Special Report และไม่ควรน่าเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลัก 
ทรัพยํในลักษณะของการเชียร์หุ้น เพราะไม่แน่ใจว่าลื่อหนังสือพิมพ์จะมีความเชียวชาญ 
(ดร.อโศก วงต์ชะจุ่ม, ลัมภาษณ์)

ควรจะมีการน่าเสนอเอกสารวิเคราะห์หลักทรัพย์จากหลาย  ๆสถาบัน เพื่อเป็นประโยชน์ 
แก่นักลงทุนท่ีจะได้ข้อมูลข่าวสารมาก เพื่อน่ามาใข้ในการพิจารณาคัดสินใจการลงทุน (อิสรยา 
อนันต์รักษ์, สัมภาษณ์)

หนังสือพิมพ์ไม่ควรมีลักษณะกา?น่าเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีเป็น 
แนวการค้าเกินไป อย่างเช่น หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และผู้ลัดการ แต่หนังสือพิมพ์บางฉบับมี 
ลักษณะการนำเสนอท่ีดีอยู่แล้ว อย่างเข่น หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ 1บางกอกโพสต์, เดอะ 
เนช่ัน เข่น หุ้นบางคัวร้อนแรง(นักลงทุนชื้อขายกันมาก)จริง แต่ไม่ควรช้ืน่าไปด้านใดด้านหนึ่ง 
(ชัย จิรเลวีนุประ1พันธ์, ลัมภาษณ์)

การใช้สำนวนในการสร้างสืลัน แม้ว่าจะเป็นประโยซ'น่ให้นักลงทุนอยากอ่าน แต่สืลันบาง 
คำอาจไม่เหมาะ เข่น หัวข่าว กลัว T T & T -ชิน สมคบ สร้างข่าวป่นราคา ภาษาท่ีใช้รุนแรงไป 
แต่เข้าใจว่าผู้ส่ือข่าวพยายามสร้างความรู้สึกของผู้สื่อข่าวให้ผู้อ่านรับทราบ นอกจากน้ีการท่ีส่ือทำ 
หน้าที่มาเป็นผู้วิเคราะห์นั้นควรต้องมีกา?ควบคุมให้ดำเนินไปตามกฎกติกาเหมือนนักวิเคราะห์ 
และส่ือต้องทำหน้าที่ของส่ือในการเป็นคัวกลางกรองความถูกต้อง(สมบัติ นราวุฒชัย, สัมภาษณ์)

การอ้างแหล่งข้อมูลควรถูกต้อง ไม่อ้างเหมารวมว่านักวิเคราะห์กล่าวว่า......... โดยไม่มี
การระบุแหล่งข้อมูลที่แท้จริง นอกจากนื้ข้อที่ควรจะต้องระกังคือการที่นักข่าวสัมภาษณ์น่วิเคราะห์ 
หลายคนแล้วเอาความคิดเห็นเกี่ยวกับการวิเคราะห์ของคนนื้ไปปะต่อคนนั้น เอาคนต่อไปมาปะ 
ต่อคนน้ี ทำให้ข้อมูลที่น่าเสนอเนื้อหาข่าวมีความคลาดเคลื่อนมาก (ลมคักดิ้ บุญสุภาพร, 
สัมภาษณ์)
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คุณสมบัติของนักข่าว

นอกจากน้ีนักข่าวสายหลักทรัพย์ควรที่จะได้รับการอบรมมาก่อนที่จะเข้ามาทำงานตรงนี้ 
(พิพัฒน์ รณเกียรติ, ลัมภาษณ์) เน้ือหาท่ีนำเสนอผ่านสื่อหนังสือพิมพันักข่าวควรจะต้องมีการ 
พัฒนาความรู้ให้ดีในเร่ืองน้ัน ไม่ใช่จะทำหน้าที่เพียงแค่ผู้บอกข่าว ตลาดหุ้นบางครั้งเป็นเร่ืองซํบั 
ซ้อน และบางคร้ังผู้อ่านไม่มีความรู้ก็เข้าใจไปอีกทางตามท่ีหนังลือพิมพ์นำเสนอไปก็จะทำให้เกิด 
ความเสียหาย ท้ายสุดภาพรวมในระบบก็จะไม่มีการพัฒนา อย่างไรก็ตามตลาดทุนลามารถ 
พัฒนาได้หลายทาง สื่อก็กีอเป็นโรงเรียนหนึ่งในลังคมในป็จจุบัน หน้าท่ีของนักข่าวในการส่งข่าว 
สารต้องมีความรู้เรื่องน้ันมากพอ ที่จะแยกแยะได้ว่าอะไรคือความจรีงอะไรคือความเท็จ ล่ือเป็น 
แหล่งให้ความรู้อันหน่ึง (สรรพงศ์ ลิมบัธำรงกุล, สัมภาษณ์)

คุณภาพของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์(ในฐานะแหล่งข่าว)

จรง  ๆแล้วอยากเสนอว่าเวลาท่ีนักข่าวจะหาข่าวควรดูนโยบายของบริษัทแต่ละบริษัท โดย 
เฉพาะการหาข่าวกับนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ควรท่ีจะดูคุณภาพของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ควรจะ 
หาข่าวกับโบรกเกอร์ท่ีมีคุณภาพ เพราะลงท่ีส่ือนำเลนอออกไปหากคุณภาพนักวิเคราะห์Iม่ดีจะทำ 
ให้ผู้ลงทุนได้รับผลกระทบ แม้ว่านักวิเคราะห์ที่มีคุณภาพจะไม่ค่อยมีเวลานักข่าวก็ควรจะรอดีกว่า 
หาข่าวกับนักวิเคราะห์ที่ไม่มีคุณภาพ(สาธิต วรรณศิลปิน, สัมภาษณ์)

จากสมมติฐานที 4 “นักวิเคราะห์หลักทรัพย์มีความคิดเห็นด้านลบต่อการนำเสนอ 
ข่าวของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมากกว่าหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ”

ผลการวิเคราะห์สามารถสนับสนุนสมมติฐานทีตั้งไว้ ด้งนี้ นักวิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์ในฐานะทีเป็นแหล่งข้อมูลมีความคิดเห็นต่อการนำเสนอเนี้อหาเกียวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นในด้านลบมากกว่าหนังสือพิมพ์กรุงเทพ 
ธุรกิจ โดยประเด็นทีให้ความล่าคัญมากจะอยู่ในเรองของการใช้ภาษาในการพาดหัวข่าว 
ทีมีความรุนแรง หวือหวา ทำให้เป็นประเด็นทีนักวิเคราะห์หลักทรัพย์จะไม่ค่อยให้ข้อ 
มูลข่าวสารด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์แก่สีอ โดยเฉพาะกับหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น เนือง 
จากการใช้ภาษาทีหวิอหวาในการนำเสนอเนี้อหาเกียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของ 
หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นทำให้ผู้อ่านมองตลาดหุ้นเป็นแหล่งการพนัน เช่น ภาษาคำว่า “เทียง 
สูง” 1 “ตั้งโต๊ะ”
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หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอข่าวสารทีอิงกับความคิดเห็นของบรรณาธิการ 
มากเกินไป มีความโน้มเอียงและพี้นำ ซ็งการนำเสนอข่าวทีพี้นำตลาดบ่อย  ๆ นักลงทุนก็ 
จะตามการเก็งกำไรจะสูงทำให้ตลาดเกิดการปันป่วนได้ หากมีการพี้นำทีไม่ถูกต้องจะทำ 
ให ้เก ิดความเส ิยหายได้ การนำเสนอข่าวของหนังสือพิมพ์ข ่าวหุ้นมีผลเสืยมากกว่าติ 
(อนุพนธ์ ศรึอาจ 1 ส ัมภาษณ์) นอกจากนี้เน ื้อหาทีนำเสนอของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นจะมี 
ข่าวสือมาก มีร ูปแบบการนำเสนอทีไม่ม ีความหลากหลาย(อรุณรัตน์ จิวางกูร,
สัมภาษณ ์)

การวิจ ัยครั้งน ี้อาจสามารถตั้งฃ ้อสังเกตุได้ว ่า การนำเสนอเน ื้อหาเก ียวก ับการ 
วิเคราะห ์หล ักทรัพย ์ของสือหน ังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้นเปริยบเสมีอน ’’ค ู่ม ีอน ักเล ่นห ุ้น” ทีม ี
ลักษณะของการพ ี้นำในการนำเสนอเน ื้อหาเก ียวก ับการวิเคราะห์หล ักทรัพย์ ทีเน้นการนำ 
เสนอหุ้นรายตัว ให ้ม ีการลงท ุนระยะตั้น คล ้ายคลึงกับ “ค ู่ม ีอแทงหวย” และหากเป ็นเช ่น  
ทีกล ่าวน ื้แน ํนอนว่าย ่อมม ีความผิดในด้านจรรยาบรรณของน ักหน ังส ือพ ิมพ ์

เท ่าท ีอ ่านหนังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้นทำให ้ม ั่นใจว่าในพอร์ตของเจ ้าของหนังส ือพ ิมพ  ์
หรือเจ ้าของคอลัมน ์ม ีห ุ้นท ุกต ัวท ีเข ียนลงข่าวหน ้าหน ังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้นแน ่นอน มั่นใจว่า 
เล่น 100 เปอร์เซ็นต์ สไตล ์การเข ียนข่าวใช ้ภาษาท ีพ ี้นำมากเก ินไป และนำเสนอเนื้อหา 
ข่าวหุ้นท ีเล ่นระยะตั้นตั้งน ั้น ไม ่ม ีการนำเสนอเน ื้อหาท ีเป ็นวิชาการ ทำ'ให้คนบริโภคแอ 
ไม่ม ีการพัฒนา (สรรพงศ ์ ล ึมป๋ธำรงกุล, ส ัมภาษณ ์)

“ผมจะไมให้ข ่าวการวิเคราะห์หล ักทรัพย์ก ับส ือหนังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้น เพราะกลัว 
เพี้ยน เน ืองจากท ีผ ่านมาเคยโดนมาหลายครั้งแล ้ว เน ื้อหาสาระทีนำเสนอผ่านสือ  
หนังสือพิมพ์ข ่าวห ุ้นไม่ตรงกับทีให ้ข ่าวไป เท ่าท ีด ูมาการนำเสนอก็ไม ่ด ื ซ ็งก ็ม ีน ักข ่าวจาก  
หนังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้นต ิดต ่อขอความคิดเห ็นการวิเคราะห ์หล ักทรัพย ์เช ้ามาแต่ก ็ปฏ ิเสธไป  
ท ุกรายเม ือ!ว ่าเป ็นน ักข ่าวจากหน ังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้น” (สมคักด บุญสุภาพร, ส ัมภาษณ์)

จากความคิดเห ็นของน ักวิเคราะห ์หล ักทรัพย ์ต ่างม ีความเห ็นพ ้องก ันว่า หนังสือ 
พิมพ ์ควรจะให ้พ ี้นท ีในการนำเสนอเอกสารข่าววิเคราะห์หล ักทรัพย ์ท ีได ้จากบริษ ัทหลัก  
ทรัพย์(โบรกเกอร์)ในลักษณะ Special Report เพีอความถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ  ์
และเป ็นประโยชน์ต ่อผู้อ ่านและผู้ลงท ุนท ีจะได ้ข ้อม ูลท ีถ ูกต ้อง และนักข่าวสายหลัก  
ทรัพย์ ควรจะต ้องได ้ร ับการเช ้าอบรมความรู้ด ้านธุรก ิจหลักทรัพย ์ก ่อน
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