
บทที 5

สรุปผล อภิปราย และข้อเสนอแนะ

การวิลัยเรอง แหล่งข้อมูล การคัดเลือก การนาเสนอเน้ือหาเกี่ยวคับการวิเคราะห์หลัก 
ทรพย’ในหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกล่วนเศรษฐกิจ-การเงิน มีวัตถุประสงค์ 
ในการศึกษาดังนี้

1. เพ่ือศึกษาปรมาณความก่ี รูปแบบ แหล่งข่าว และลักษณะการนำเสนอเน้ือหาเกี่ยว 
คับการวิเคราะห์หลักทรัพย’ในหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ- 
การเงิน

2. เพื่อวิเคราะห์ถึงป๋จลัยท่ีเกี่ยวข้องกระบวนการเลือกสรร การกำหนดรูปแบบ และ 
ลักษณะของเนื้อหาเกี่ยวคับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จากบรรณาธิการ นัวหน้าข่าว และผู้ล่ือข่าว 
ลายหลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์แนวธุรกิจรายวน

3. เพื่อทราบความคิดเห็นของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ลังคัดบริษัทหลักทรัพย์ 
(โบรกเกอร์)ในฐานะแหล่งข่าวที่มีต่อการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวคับการวิเคราะห์หลักทรัพย์

ทั้งนื้จะได้นำผลการศึกษามาใช้เป็นแนวทางในการปรับปรุงการนำเสนอเนื้อหาเก่ียวคับ 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์ให้มีความถูกต้อง ครบถ้วน ลมบูรณ์มากยิ่งขึ้น

กลุ่มตัวอย่างในการวิลัยครั้งนี้ ได้แก่ หนังลือพิมพ์แนวธุรกิจรายวัน 2 ชื่อฉบับได้แก่ 
หนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ท่ีพิมพ์จำหน่ายระหว่าง 
เดือนมกราคม-มิถุนายน 2542 จำนวนท้ังลิ้น 259 ฉบับ บรรณาธิการ นัวหน้าข่าว และผู้ล่ือข่าว 
ลายหลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์ที่เป็นกลุ่มตัวอย่างรวม 7 คน และนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีลังคัด 
บริษัทหลักทรัพย์(โบรกเกอร์)1จำนวน12คนจาก 12หน่วยงานเป็นกลุ่มตัวอย่าง
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สรุปผลการวิจ ัย

ตอนที 1 การวิเคราะห ์เน ี้อหาเก ียวก ับการวิเคราะห ์หจักทรัพย ์ไนหน ังส ือพ ิมพ ์ข ่าวห ุ้น  
และกรุงเทพธุรกิจ ฉบ ับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน

ผลการวิเคราะห์ การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหนังสือพิมพ์ข่าว 
หุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ได้ข้อสรุปในแต่ละส่วน ดังน้ี

1. ปริมาณความถ่ีในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์

จากการวิลัยพบว่า การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหนังสือพิมพ์ 
ท ั้ง2 ซ่ือฉบับ ระหว่างเดือนมกราคม-มิถุนายน 2542 จำนวน159ฉบับนำเสนอเนื้อหาเกี่ยว 
กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์เป็นจำนวนความถ่ีทั้งสิ้น 510 รายเรอง โดยโดยหนังสือพิมพ์กรุงเทพ 
ธุรกิจ ซึ่งเป็นหนังสือพิมพ์แนวธุรกิจท้ัวไป นำเสนอมากท่ีสุดคือ 363 รายเรอง คิดเป็นร้อยละ
71.18 ส่วนหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น เป็นหนังสือพิมพ์เฉพาะทางที่นำเสนอเนื้อหาด้านหลักทรัพย์ 
เสนอทังหมด 147 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 28.82

โดยหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจมีปริมาณความถี่ในการนำเสนอมากที่สุดในช่วงเดือน 
มิถุนายน 2542 รวมทั้งส้ิน 76 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 20.94 รองลงมาได้แก่ช่วงเดือน 
พฤษภาคม 2542 มีการนำเสนอรวมทั้งส้ิน 71 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 19.56 ช่วงเดือนท่ีมี 
กา?นำเสนอเน้ือหาเท่ียวกับกา?วิเคราะห์หลักทรัพย์น้อยท่ีสุดคือ ช่วงเตือนเมษายน 2542 นำ 
เสนอจำนวน 48 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 13.22

ส่วนหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น เป็นหนังสือพิมพ์แนวธุรกิจประเภทเฉพาะทาง พบว่า มี 
ปริมาณความถี่ในการนำเสนอมากท่ีสุดในช่วงเตือนเมษายน 2542 รวมท้ังส้ิน 35 รายเร่ือง 
คิดเป็นร้อยละ 23.81 รองลงมาได้แก่ช่วงเดือนมกราคม 2542 มีการนำเสนอรวมทั้งสิ้น 29 
รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 19.73 ช่วงเดือนที่มีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
น้อยท่ีสุดคือ ช่วงเดือนมิถุนายน 2542 นำเสนอจำนวน 14 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 9.52
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2. รูปแบบในกา?นำเสนอเน้ือหาเท่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพยบันหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และ 
กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน

การนำเสนอเนื้อหาเที่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะมีด้วยลัน 4 รูปแบบ ได้แก่ ข่าว,
บทความ/บทลัมภาษณ, คอลัมน์, และ Special Report รูปแบบในการนำเสนอเน้ือหาเท่ียวกับ 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษ^กิจ -  การจํ จ จ di
เงิน พบว่า รูปแบบที่นำเสนอมากท่ีลุดคือข่าว จำนวน 259 รายเรอง คิดเป็นร้อยละ 50.78 รอง 
ลงมาได้แก่รูปแบบ Special Report จำนวน 185 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 36.27 และรูปแบบท่ี 
หนังสือพิมพ์ทั้งสองฉบับนำเสนอน้อยที่สุดได้แก่ รูปแบบของบทความ/บทลัมภาษณ์นำเสนอ 
จำนวน17 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 3.33

3. ประเด็นของเนื้อหาเท่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ 
ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ - การเงิน

ประเด็นของเนื้อหาเท่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพ 
ธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ -  การเงิน ท้ังสองฉบับ พบว่า ประเด็นในการนำเสนอเน้ือหาเที่ยว 
กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ จะเป็นในแนวทางการพยากรณ์จำนวน 212 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 
58.72 รองลงมานำเสนอในแนวทางการให้ข่าวสารทั่ว ๆไปจำนวน77 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ21.33 
แนวทางการช้ีนำ จำนวน67 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 18.56 และข้อมูลประกอบการตัดสินใจ 
จำนวน5 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 1.39

หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น จะเป็นในการชี้นำมากท่ีลุด จำนวน 48 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 
44.86 รองลงมาการให้ข่าวสารทั่วๆไปจำนวน37 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ34.58 และการ 
พยากรณ์ จำนวน 22 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 20.56 ส่วนหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจฉบับแยกส่วน 
เศรษฐกิจ-การเงิน ได้นำเสนอในการพยากรณ์มากที่สุดจำนวน190 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 
74.80 รองลงมาเป็นข่าวสารท่ัว  ๆไป จำนวน40 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 15.75 เป็น'ช้ีนำ'จำนวน 
19 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 7.48 และเป็นข้อมูลประกอบการตัดสินใจ จำนวน5 คร้ัง คิดเป็น 
ร้อยละ 1.97
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4. แหล่งข้อมูลในการนำเสนอเน้ือหาเท่ียวทบกา?วิเคราะห์หลักทรัพย์

หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกล่วนเศรษฐกิจ-การเงิน พบว่า การนำ 
เสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพยํในหนังสือพิมพ์ทั้งสองฉบับ มีแหล่งข้อมูลท่ีได้จาก 
เอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์มากท่ีลุดจำนวน 291 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 54.91 รองลงมาคือ 
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์จำนวน 226 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 42.64 แหล่งข้อมูลที่เป็นผู้เชี่ยวชาญ 
นักวิชาการ ผู้ปริ'หารระดับสูงของโบรกเกอร์ นักธุรกิจ จำนวน 12 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 20.26 และ 
แหล่งข้อมูลที่มาจากสำนักข่าวและล่ืออ่ืนๆ มีจำนวนน้อยที่สุด 1 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 0.19

ตอนที 2 ว ิเคราะห ์ป ัจจ ัยท ีม ีผลต ่อการนำเสนอเน ื้อหาเก ียวก ับการว ิเคราะห ์หล ักทรัพย  ์
ของหนังส ือพ ิมพ ์

จากการศึกษาโดยการลัมภาษณ์เจาะลึกบรรณาธิการ ห์วหน้า'ข่าว และผู้ส่ือข่าวลาย 
หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน พบว่า 
มีการคัดเลือกเน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่คล้ายคลึงกัน คือ จะทำการคัดเลือก 
เนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีมีคุณค่าในด้านผลกระทบต่อการลงทุนโดยล่วนรวม และ 
มีความลอดคล้องกับสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้นในการลงทุน ทั้งเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ที่จะนำเสนอจะต้องมีความลด ใหม่ คันสถานการณ์ จึงจะสามารถนำมานำเสนอบนหน้า 
กระดาษหนังสือพิมพ์พิมพ์!ด้

หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น

จากกา?ศึกษาแนวทางในการคัดเสือกและนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น พบว่า ปัจจัยในด้านนโยบายภายในองค์กรจะมีผลต่อการนำเสนอเนื้อ 
หาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ โดยหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีนโยบายนำเสนอโดยใช้ภาษาใน 
ลักษณะรุนแรง เป็นการช้ีนำการลงทุนเป็นหลัก และเน้ือหาจะต้องมีความถูกต้อง เหมาะลมกับ 
ประเด็นข่าวหริอสถานการณ์ท่ีเกิดขึ้น
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การคัดเสือกเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ จะเริ่มด้วยการต้ังประเด็นข่าว โดยดู 
จากความเคล่ือนไหวของราคาหุ้นท่ีเกิดขึ้น ดูพฤติกรรมผู้บรหาร และทิศทางของกลุ่มธุรกิจ เม่ือ 
ได้ประเด็นข่าวแล้วจึงโทรคัพท์ตรวจลอบข่าวสารจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์เป็นหลัก เน่ืองจาก 
เป็นแหล่งข่าวท่ีติดต่อได้สะดวก และเป็นผู้เชี่ยวซาญในการวิเคราะห์หลักทรัพย์ แล้วจึงนำมาตัด 
ต่อให้เข้าหรอสอดคล้องกับประเด็นข่าวท่ีต้องการจะนำเสนอ ปัจจัยการคัดเลือกเนื้อหาเกี่ยวกับ 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์ จะพิจารณาประเมินถึงความเป็นไปได้ ดูผลกระทบท่ีนักวิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์คาดการณ์ว่าจะเกิดข้ึน พิจารณาความน่าเชื่อถือของเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ท่ีได้มา

หนังส ิอพ ิมพ ์กรุงเทพธุรก ิจ

การคัดเลือกเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับ 
แยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน พบว่า มีหลักเกณฑไนการคัดเลือก โดยพิจารณาจากกระแสข่าว 
สถานการณ์ที่เกิดข้ึนในแต่ละวัน และความผิดปรกติของเหตุการณ์ และราคาหุ้นท่ีมีการซ้ือขาย 
แต่ละวัน แล้วคัดเลือกเน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์เข้ามาเสริมเนื้อหาข่าวท่ีจำนะเสนอ 
บนหน้าหนังลือพิมพ์เพื่อให้ข่าวมีความสมบูรณ์มากยิ่งขึ้น ด้านปัจจัยภายในองค์กรของหนังลือ 
พิมพ์กรุงเทพธุรกิจค่อนข้างจะให้ความอิสระในการนำเสนอข่าวสาร แต่จะต้องต้ังอยู่บนพ้นฐาน 
ข้อเท็จจริง

นอกจากน้ีกา?คัดเลือกจะเลือกจากนํ้าหนักความเป็นไปได้ของข้อมูล และความนำเช่ือถือ 
ของข้อมูล โดยการคัดเลือกเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านลื่ออินเตอร์เนํตในปัจจุบัน 
จะทำได้สะดวกและได้ข้อมูลที่มีความน่าเช่ือถือมากกว่า

จากการศกษาปัจจัยที่มีผลต่อการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของ 
หนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน พบว่า มีปัจจัยหลายจํ จ า  di
ประการเป็นปัจจัยสำคัญในการคัดเลือก รูปแบบการนำเสนอ และลักษณะของเน้ือหาเก่ียวกับ 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ ลามารถสรุปปัจจัยสำคัญ  ๆได้ตังนี้



7 2

1. นโยบายของหนังสือพิมพ์
การนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะยึดหลักตามนโยบายในการนำ 

เสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์แต่ละซ่ือฉบบ และมีความลอด 
คล้องกับนโยบายหลักขององค์กรหนังสือพิมพ์ ดังน้ี หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นเน้นนำเสนอเนื้อหาเกี่ยว 
กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีเท่ียงตรง มุ่งเป้าหมายเผยแพร่ให้ผู้อ่านทุกคนเท่าเทียมกัน โดย 
เฉพาะนักลงทุน โบรกเกอร์ โดยมีลักษณะการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ใช้
Z 7 111 Tภาษาทรุนแรง และชนา

ส่วนหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน มีนโยบายเสนอข้อเท็จ 
จรงเป็นหลัก พิจารณาเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่จะนำเสนอบนหน้ากระดาษ 
หนังสือพิมพ์ โดยดูที่ความสนใจของนักลงทุน หรอกระแสข่าวท่ีก่อให้เกิดความผิดปกติของราคา 
หุ้น เนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะเป็นตัวช่วยสนับสนุนให้ข่าวมีความลมบูรณ์มากยิ่ง
iu

2. บรรณาธิการ และนัวหน้าข่าว
แม้ว่าผู้ส่ือข่าวจะมีการดัดเสือก และนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์แล้ว 

แต่การตัดสินใจของบรรณาธิการ และนัวหน้าข่าวจะเป็นผู้พิจารณาอีกครั้งก่อนนำเสนอเนื้อหาบน 
หน้ากระดาษหนังสือพิมพ์ ซึ่งเนื้อหาท่ีนำเสนอจะต้องมีความลอดคล้องกับนโยบายของหนังสือ 
พิมพ์

3. ผู้สือข่าว
ผู้สื่อข่าวจะเป็นผู้ดัดเสือกเน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ออกมาจากเอกสารข่าว 

วิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีได้จากบรืษัทหลักทรัพย์(โบรกเกอร์) ดังนั้นผู้ล่ือข่าวจะมีผลต่อการดัดเสือก 
เน้ือหาเป็นลำดับแรก หากผู้สื่อข่าวขาดความรู้ ความสามารถก็จะไม่ลามารถดัดเสือกเนื้อหา 
เก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ออกมานำเสนอให้มีคุณค่าข่าว และมีเนือหาท่ีถูกต้อง ครบถ้วน 
สมบูรณ!ด้ เนื้อหาที่จะนำเสนอเมื่อส่งเข้ามาในสำนักพิมพ์แล้วบรรณาธิการ หรือนัวหน้าข่าวจะ 
พิจารณาอีกคร้ังและอาจไม่ได้รับการพิจารณาให้นำเสนอก็ได้ ดังน้ันความสามารถของผู้ส่ือข่าวจึง 
ถือเป็นปัจจัยสำคัญในการดัดเสือกและนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์



7 3

4. คุณค่าข่าว
คุณค่าข่าวเป็นปัจจัยหลักในการพิจารณาคัดเลือกนำเลนอเน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 

หลักทรพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ซ่ึงจะต้อง 
มีความสอดคล้องกับลถานการณ์การลงทุนท่ีเกิดขึ้น มีผลกระทบต่อการลงทุนไม่ว่าในแง่บวกหรือ 
ลบ มีความลดใหม่ ทันสถานการณ์ และอยู่ในความสนใจของนักลงทุน และหากมีเหตุการณ์ขัด 
แย้งก็จะได้รับการพิจารณานำเสนอเข่นกัน

5. แหล่งข้อมูล
แหล่งข้อมูลของเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และ 

กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-กา?เงิน นำเสนอจะต้องมีความน่าเชื่อถือ ลามารถตรวจ 
สอบได้ และสะดวกในการให้ได้เนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์มานำเสนอ ดังน้ันส่วน 
ใหญ่แหล่งข้อมูลของเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ จึงเป็นนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ 
ลังกัดบริษัทหลักทรัพย์(โบ รก เกอร)

6. ล่ืออินเตอร์เน็ต
ลื่ออินเตอร์เน็ตถือเป็นแหล่งข้อมูลประเภทหนึ่งที่นักข่าวหนังสือพิมพ์เรมให้ความสำคัญใน 

การค้นหา และคัดเลือกเนื้อหาข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ เน่ืองจากให้ความสะดวก 
และรวดเร็วในการได้ข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ทั้งย์งให้ความน่าเชื่อถือได้ด้วย 
เพราะลามารถอ้างอิงแหล่งท่ีมาของข้อมูลได้ ปัจจุบันโบรกเกอร์จะเผยแพร่เนื้อหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านลื่อออนไลน์ เพ่ือให้นักลงทุนทั่วไปสามารถสืบค้นข้อมูลได้สะดวกมากขึ้น 
และมีข้อมูลให้เสือกมาก

แนวโน้มการนำเสนอเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะยังคงมีอยู่ต่อเนื่อง 
สม่ําเสมอ เนื่องจากเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะเป็นเน้ือหาท่ีเป็นประโยชน์แก่ผู้ลง 
ทุน ท้ังยังทำให้ผู้ลงทุนสามารถลงทุนในหลักทรัพย์ได้อย่างนั้นใจมีเหตุมีผล การลงทุนในหลัก 
ทรัคย์ถือได้ว่าเป็นส่วนหน่ึงของการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศ ดังน้ันการนำเสนอเน้ือหาเกี่ยว 
กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์จึงเป็นหน้าท่ีของลื่อที่ช่วยส่งเสริมให้มีการพัฒนา 
เศรษฐกิจของประเทศชาติด้วยเข่นกัน
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ตอนที 3 ส ิกษาน ักวิเคราะห ์หล ักทรัพย ์ม ีความคิดเห ็นต ่อการนำเสนอเน ึ้อหาเก ียวก ับ  
การวิเคราะห์หล ักทรัพย์ของหนังส ือพ ิมพ ์

จากการสัมภาษณ์นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีสังกัดบรัษัทหลักทรพย์(โบรกเกอร์) เพ่ือทราบ 
ความคิดเห็นในฐานะแหล่งข้อมูลของเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ พบว่า นักวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์มีค'วามเห็นลอดคล้องกัน'ว่า การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของ 
หนังสือพิมพขาวหุ้นมีความคิดเห็นในแง่ลบมากกว่าหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วน 
เศรษฐกิจ-การเงิน ผลการวิเคราะห์สามารถสนับลนุนลมมติฐานที่ตั้งไว้ ดังน้ี

นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในฐานะท่ีเป็นแหล่งข้อมูลมีความคิดเห็นต่อการนำเสนอ 
เนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นในด้านลบมากกว่าหนังสือพิมพ์ 
กรุงเทพธุรกิจ โดยประเด็นที่ให้ความสำคัญมากจะอยู่ในเรองของการใช้ภาษาในการพาดหัวข่าวที่ 
มีความรุนแรง หวือหวา ทำให้เป็นประเด็นที่นักวิเคราะห์หลักทรัพย์จะไม่ค่อยให้ข้อมูลข่าวสาร 
ด้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์แก่ส่ือ โดยเฉพาะกับหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น เน่ืองจากการใช้ภาษาท่ี 
หวือหวาในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นทำให้ผู้อ่าน 
มองตลาดหุ้นเป็นแหล่งการพนัน เซ่น ภาษาคำว่า “เล่ียงสูง” 1 “ตั้งโต๊ะ”

หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอข่าวสารที่อิงกับความคิดเห็นของบรรณาธิการ 
มากเกินไป มีความโน้มเอียงและช้ีนำ ซึ่งการนำเสนอข่าวที่ชี้นำตลาดบ่อย  ๆนักลงทุนก็จะตาม 
การเก็งกำไรจะสูงทำให้ตลาดเกิดการป่นป่วนได้ หากมีการชี้นำที่ไม่ถูกต้องจะทำให้เกิดความเลีย 
หายได้ การนำเสนอข่าวของหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นมีผลเลียมากกว่าดี (อนุพนธ์ ศรัอาจ .สัมภาษณ์) 
นอกจากนี้เน้ือหาท่ีนำเสนอของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นจะมีข่าวลือมาก มีรูปแบบการนำเสนอท่ีไม่มี 
ความหลากหลาย(อรุณรัตน์ จิวางกูร, สัมภาษณ์)

การวิจัยคร้ังนี้อาจลามารถต้ังข้อลังเกตุได้ว่า การนำเสนอเนือหาเกี่ยวกับกา?
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของลื่อหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นเปรียบเสมือน "คู่มือนักเล่นหุ้น” ท่ีมีลักษณะของ 
การชี้นำในการนำเสนอเน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ที่เน้นการนำเสนอหุ้นรายตัว ให้มี 
การลงทุนระยะลัน คล้ายคลึงกับ “คู่มือแทงหวย,, และหากเป็นเซ่นท่ีกล่าวน้ีแน่นอนว่าย่อมมี 
ความผิดในด้านจรรยาบรรณของนักหนังสือพิมพ์
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เท่าท่ีอ่านหน'งสือพิมพ์ข่าวหุ้นทำให้มั่นใจว่าในพอร์ตของเจ้าของหนังสือพิมพ์ 
หรือเจ้าของคอลัมน์มีหุ้นทุกตัวท่ีเขียนลงข่าวหน้าหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นแน่นอน มั่นใจว่าเล่น 100 
เปอร์เซ็นต์ สไตล์การเขียนข่าวใช้ภาษาท่ีชี้นำมากเกินไป และนำเสนอเนื้อหาข่าวหุ้นท่ีเล่นระยะ 
ลันท้ังน้ัน ไม่มีการนำเสนอเนื้อหาที่เป็นวิชาการ ทำให้คนบรืโภคสื่อไม่มีการพัฒนา (สรรพงศ์ 
ลิมป้ธำรงกุล, ลัมภาษณ์)

“ผมจะไม่ให้ข่าวการวิเคราะห์หลักทรัพย์กับส่ือหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น เพราะกลัว 
เพ้ียน เน่ืองจากที่ผ่านมาเคยโดนมาหลายคร้ังแล้ว เน้ือหาสาระที่นำเสนอผ่านสื่อหนังสือพิมพ์ข่าว 
หุ้นไม่ตรงกับท่ีให้ข่าวไป เท่าท่ีดูมาการนำเสนอก็ไม่ดี ชึ่งก็มีนักข่าวจากหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นติดต่อ 
ขอความคิดเห็นการวิเคราะห์หลักทรัพย์เช้ามาแต่ก็ปฏิเสธไปทุกรายเมื่อรู้ว่าเป็นนักข่าวจากหนังสือ 
พิมพ์ข่าวหุ้น” (สมคักดี้ บุญสุภาพร, สัมภาษณ์)

จากความคิดเห็นของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ต่างมีความเห็นพ้องกันว่า หนังสือพิมพ์ควร 
จะให้พื้นท่ีในการนำเสนอเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ได้จากบริษัทหลักทรัพย์(โบรกเกอร์)ใน 
ลักษณะ Special Report เพ่ือความถูกต้อง ครบถ้วน ลมบูรณ์ และเป็นประโยชน์ต่อผู้อ่านและ 
ผู้'ลงทุนท่ีจะได้ช้อมูลท่ีถูกต้อง และนักข่าวสายหลักทรัพย์ ควรจะต้องได้รับการเช้าอบรมความรู้ 
ด้านธุรกิจหลักทรัพย์ก่อน

หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจมีการนำเสนอเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่เป็นข้อ 
เท็จจริงในระตับท่ีน่าพอใจ เรียบง่าย มีการนำเสนอเนื้อหาเป็นกลางพอสมควร ให้ข่าวหรือ 
เอกลารวิเคราะห์หลักทรัพย์ไปก็ไม่ได้มีการปรับเปลี่ยนใหม่ แม้ว่าจะมีการตัดบางส่วนไปปะติดต่อ 
กับตัวเน้ือหาข่าวแต่ทำแล้วได้ใจความสำคัญไมผ่ ิดเพ้ียนไป ภาษาที่ใช้น่าเสนออยู่ในระตับดีใช้ได้ 
มีรูปแบบการนำเสนอเนื้อหาท่ีมีความหลากหลาย นำเสนอข่าวสารข้อมูลได้กว้างและลึกและให้ 
น้ําหนักกับประเด็นใหญ่  ๆในด้านเศรษฐกิจ และการเงิน จะไม่เข้าไปยุ่งเกี่ยวกับตัวหุ้นโดยตรง 
มีการถ่ายทอดเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ได้ซัดเจนกว่า มีความถูกต้อง มีการอ้างอิง 
แหล่งที่มาของข่าวได้ซัดเจน
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อภิปรายผลการวิจ ัย

จากผลการวิจัย เร่ือง “แหล่งข้อมูล การคัดเลอก การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวคับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน 
พบว่า หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น(ประเภทแนวธุรกิจเฉพาะด้านหลักทรัพย์) และหนังสือพิมพ์กรุงเทพ 
ธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน(ประเภทแนวธุรกิจท่ัวไป) ต่างให้ความสำคัญคับการนำ 
เสนอเน้ือหาเก่ียวคับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ เน่ืองจากว่าเป็นการให้ข่าวสารแก่ผู้อ่านและ 
นักลงทุนทั่วไปที่ลนใจการลงทุนในหลักทรัพย์

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 1 พบว่า “หนังสือพิมพ์ทั่งสองฉบับมีปริมาณความถี่ รูปแบบ 
การนำเสนอ และประเด็นของเน้ือหาที่แตกต่างคัน” อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระคับ .05

ผลการวิเคราะหํเน้ือหา(Content Analysis) พบว่า หนังสือพิมพํข่าวหุ้นมีการนำเสนอ 
เน้ือหาเก่ียวคับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ังส้ิน 147 รายเร่ือง เน้นการนำเสนอในรูปแบบข่าว 
จำนวน 144 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 97.96 โดยประเด็นของเน้ือหาจะออกมาในแนวทางช้ีนำ 
จำนวน 4 8 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ44.86ขณะท่ีหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วน 
เศรษฐกิจ - การเงิน มีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวคับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ มีการนำเสนอเน้ือหา 
เกี่ยวคับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ทังลน 363 รายเร่ือง เน้นการนำเสนอในรูปแบบ Special 
Report จำนวน 185รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ50.96 โดยประเด็นของเน้ือหาจะออกมาในแนว 
ทางการพยากรณ์จำนวน 190 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 74.80

ความแตกต่างน้ืทาให้ลามารถมองไปถึงนโยบายขององคํกรหนังสือพิมพ์ทัง 2 ฉบับท่ีการ 
วิจัยพบว่ามีความแตกต่างคัน หนังลือพิมพ์ข่าวทุ้นท่ีมีนโยบายการนำเสนอเปีอหาในลักษณะแง' 
ลบเสนอข่าวสารที่รุนแรงในการลักษณะการชีน้ำ (เยาวนา หลิมเลิศรัตน์,ลัมภาษณ์) ขณะท่ี 
หนังลือพิมพ์กรุงเทพทุรกิจ มีนโยบายขององค์กรในการนำเสนอเนีอหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักทพัเย์ของหนังลือพิมพ์กรุงเทพทุรกิจค่อนข้างจะให้ความอิสระ การนำเสนอข่าวสารจะอyที 
พ้ืนฐานข้อเท็จจริง จะดุเท่ีความสนใจของนักลงทุน หรือกระแสข่าวท่ีก่อให้เกิดความผิดปกติของ 
ราคาvfน การวิเคราะห์หลักทรัพย์ จะช่วยสนับลทุนให้เนื้อหาข่าวสมทุรณ์มากยิ่งขึ้น โดยปัจจัย 
พ้ืนฐานจากเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์จะเป็นตัวสนับสทุน (นิตยา สดวัฒนา, ลัมภาษณ์)
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ทั้งนโยบายและตัวเลขจากการวิเคราะห์เน้ือหา สามารถสนับสนุนถึงความแตกต่างการ 
นำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์ทั้งสองฉบับได้เป็นอย่างดี

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 2 พบว่า “หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นมีการนำเสนอแหล่งข่าวใน 
เนือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีแตกต่างกันจากหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วน 
เศรษฐกิจ -  การเงิน'' อย่างมีนัยสำคัญทางสถิติที่ระตับ 0.05

ผลการวิจัยแหล่งข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น จะพบว่า 
แหล่งข้อมูลในเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์มักจะได้จากแหล่งข่าวที่เป็นนักวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์เป็นหลักจำนวน 1 3 3 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 88.08 ขณะที่หนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ 
ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงินได้จะได้แหล่งข้อมูลจากเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์เป็นหลัก 
จำนวน 275 คร้ัง คิดเป็นร้อยละ 72.56 ซึ่งเป็นแหล่งข้อมูลที่หนังสือพิมพ์ลามารถติดตามข้อมูล 
ข่าวสารเก่ียวกับการวิ เคราะห์หลักทรัพย์ เป็นประจำ และเป็นการตอบสนองความต้องการของผู้ 
อ่าน นักลงทุน ที่ต้องการเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์!ปใช้ในการพิจารณาตัดสินใจใน 
การลงทุน

นอกจากน้ืพบว่ามีการหาข้อมูลเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพยํทางสื่ออ่นเตอรํเน็ตได้ด้วย 
โดยเฉพาะข้อมูลทางการเงิน เข่น เวปไชตัwww.set.or.th., sims ของตลาดหลักทรัพย์จะเป็น 
ส่วนสำคัญของข้อมูลข่าวจากตลาดหลักทรัพย์ท่ีทางตลาดหลักทรัพย์จะมีการปรับข้อมูลข่าวสาร 
ทุกว่นั และเผยแพร่ทางลื่ออิเลคทรอนิคล์(อกแกe)ทุกวนนอกจากนี้ยังมีข้อมูลมาจากหลายแหล่ง 
สำนักข่าวบิลนิวย์ 1 Thai -  invester .com แหล่งข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์มีมากกว่า 
แต่ก่อน จากเดิมที่มีการโทรคัพท์ถามข้อมูลจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์เพียงอย่างเดียว และนัก 
วิเคราะห์ยังให้ข้อมูลท่ีเป็นภาพกว้าง  ๆไม่สามารถให้ข้อมูลที่เป็นตัวเลขได้ซัดเจน ทำให้เป็นจุด 
อ่อนในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับกา?วิเคราะห์หลักทรัพย์ ทำให้ขาดความน่าเชื่อถือไป จึงใช้วิธี 
การคัดเลือกเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ผ่านทางสื่ออินเตอร์เน็ตแทน ซ่ึงจะได้ข้อมูลท่ี 
ดีกว่า (ตะวัน สุรัติเจริญสุข, ลัมภาษถ!)

แบบจำลองการสื่อสารของ Westley & Maclean ลามารถอธิบายการทำหน้าท่ีของ 
หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงินได้เป็นอย่างดี โดยการ 
สื่อสารนื้จะมีแหล่งข้อมูลท่ีเป็นนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ผู้เช่ียวชาญ นักวิชาการ ผู้บริหารระคับสูง 
ของโบรกเกอร์ นักธุรกิจ ทำหน้าท่ีในการส่งข่าวสารเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์มาให้กับนัก

http://www.set.or.th
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ข่าว บรรณาธิการ หัวหน้าข่าว เป็น”ผู้ถ่ายทอด”เนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ และ”ผู้ 
ปิดเปิดประตูสาร”ตามแนวคิดGatekeeper ของ D.M.White ที่เป็นผู้ควบคุมการไหลของข่าวสาร 
ในที่น้ืหมายถึงเป็นผู้ควบคุมการไหลของเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่จะนำไปเสนอบน 
หน้าหนังสือพิมพ์ทังสองซื่อฉบับ เพ่ือให้ผู้อ่าน และนักลงทุนได้ทราบข้อมูลข่าวสาร เก่ียวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ และนำมาใช้โนการตัดสินใจในการลงทุน

โดยการคัดเสือกจะประเมินบริษัทจดทะเบียนจากปัจจัยพ้ืนฐานท่ีมีในเอกสารข่าว 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ แล้วนำมาตัดต่อให้เข้าหรือสอดคล้องกับประเด็นข่าวท่ีต้องการจะนำเสนอ 
แล้วบรรณาธิการจะเป็นผู้พิจารณาอีกทีว่าควรจะนำเสนอในลักษณะใด (อังคนา ระเบียบนาวีนุ 
รักษ์, สัมภาษณ์)

ในด้านความสัมพันธ์ของแหล่งข้อมูลกับส่ือหนังสือพิมพ์ตามแนวคิดแบบจำลองของ 
Gieber & Johnson ผลการวิจัยพบว่า หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วน 
เศรษฐกิจ-การเงิน มีลักษณะบทบาทท่ีแยกกันระหว่างแหล่งข่าวกับนักข่าว โดยสวมบทบาทใน 
การแยกกันระหว่างแหล่งข่าวและนักข่าวในลักษณะที่ต่างอยู่ในระบบลังคมของตัวเอง ไม่เก่ียว 
ข้องกัน การสื่อสารระหว่างกันอยู่ภายใต้กรอบแห่งการอ้างอิงของแต่ละฝ่าย ต่างก็ทำหน้าท่ีของ 
ตัวเอง น่ันคือ นักข่าวมีหน้าที่ในการหาข้อมูลข่าวสารเพ่ือนำเสนอให้ผู้อ่านทราบ ล่วน 
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่เป็นแหล่งข้อมูลก็มีหน้าที่ในการวิเคราะห์หลักทรัพย์เพื่อให้นักลงทุนได้ 
ทราบการคาดการณ์ของการลงทุน ตังน่ันการนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพยํจึง 
ไม่ถูกแหล่งข้อมูลครอบงำ

ผลการวิจัยยังพบอีกว่า ในบางครั้งก็มีท่ีหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วน 
เศรษฐกิจ-การเงิน ถูกใช้ในเรื่องผลประโยชน์ของแหล่งข้อมูลท่ีต้องการให้ช่วยในเรื่องของการลง 
โฆษณาให้

นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ติดต่ออยู่เป็นประจำจนสนิทสนมกัน ก็มักจะขอให้ช่วยลง 
โฆษณาให้ในลักษณะของการบังคับให้ต้องนำเสนอ โดยพูดว่า “ได้ติดต่อเรียบร้อยแล้ว” แต่ความ 
จริงทางเราไม่ไต้รู้เรื่องอะไรเลย ซึ่งก็จะพิจารณาแก้ปัญหาโดยการถ้ามีเน้ือท่ีเหลือก็จะลงโฆษณา 
ให้แต่ถ้าไม่มีก็ไม่ลง ตัวอย่างที่ผู้วิจัยพบเห็นมาในขณะท่ีอยู่ระหว่างการสัมภาษณ์และได้สอบถาม 
ผู้ช่วยหัวหน้าข่าวผู้นื้ พบว่า โฆษณาซ้ินน้ืเป็นเรื่องของการให้โฆษณาเก่ียวกับงานรื่นเริง ไม,ได้มี 
ความเกี่ยวข้องกับการทำข่าว เป็นของนักวิเคราะห์ผู้หน่ึงท่ีลังกัดบล. ซิกโก้ แต่ก็มีบางท่ีแหล่ง
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ข่าวนักวิเคราะห์หลักทรัพย’ได้ใช้สิทธิ้ความเป็นส่ือให้เราช่วยเหลือในการโฆษณางานบางอย่างให้ 
โดยไม่คิดมูลค่า แต่ไม่บ่อยนัก (ฉัตรฤดี อนันต์คิริขจร,ลัมภาษณ์)

ผลการทดลอบสมมติฐานที่ 3 พบว่า “ปัจจัยภายในองค์กรที่มีความแตกต่างกันเป็นปัจจัย 
สำคัญในกระบวนการเลือกสรร รูปแบบการนำเสนอ และลักษณะของเน้ือหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์”

ท้ังนี้แนวคิดของปรมะ สตะเวทิน ท่ีกล่าวเก่ียวกับปัจจัยที่มีผลต่อการคัดเลือกเนื้อหา 
เพื่อนำเสนอหรือไม่นำเสนอ ในเร่ืองใดเร่ืองหนึ่ง ลามารถอธิบายได้ว่า หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นและ 
กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกล่วนเศรษฐกิจ-การเงิน จะทำการคัดเลือกเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ โดยประเมินจากคุณค่าของข่าวเป็นหลัก เพื่อให้ทราบว่าความสำคัญของเน้ือหาเก่ียว 
กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์อยู่ท่ีระดับใด ควรจะนำเสนอในรูปแบบใด ซึ่งเนื้อหาเก่ียวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์มักจะเป็นเนื้อหาที่นักข่าวเลือกเช้ามาเพื่อเสริมตัวเนื้อหาข่าวด้านหลักทรัพย์ 
เพ่ือให้เน้ือหาข่าวด้านหลักทรัพย์มีความถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์มากย่ิงข้ึน

ดังนั้นเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะถูกคัดเลือกได้ง่ายขึ้นก็ต่อเมื่อเนื้อหามี 
ความสอดคล้องกับสถานการณ์การลงทุนท่ีเกิดขึ้นอันจะเป็นประเด็นในการนำเสนอ อีกท้ังเน้ือหา 
เกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีจะได้รับการนำเสนอจะต้องมีองค์ประกอบของข่าวในด้านผล 
กระทบต่อการลงทุนที่มีต่อคนจำนวนมากหรือลังคมโดยรวม เช่น ข่าวการข้ึนอัตราดอกเบ้ียของ 
ธนาคารกลางสหรัฐ(เฟด)จะทำให้เน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในเรื่องน้ืได้รับการนำ 
เสนอได้ง่าย เพราะจะมีผลกระทบต่อการลงทุนของนักลงทุนในลังคมโดยรวม

นอกจากนื้ในความจำกัดด้านเวลา จะมีผลต่อการคัดเลือกเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์เพ่ือนำเสนอบนหน้าหนังลือพิมพ์ทั้งสองชื่อฉบับ สื่อมวลซนของหนังลือพิมพ์จะเลือก 
เนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีหาได้ง่าย สะดวก ไม่ยุ่งยาก เอามานำเสนอ มิฉะน้ัน 
นักข่าวจะปิดข่าวไม่ทันเวลา สำหรับความจำกัดในเนื้อที่ของหน้ากระดาษหนังลือพิมพ์ จะล่งผล 
ให้นักข่าวต้องทำหน้าที่ในการตัดต่อเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์เพ่ือให้ลามารถนำ 
เสนอได้พอดีกับเนื้อท่ีที่มีอยู่อย่างจำกัด แต่การตัดต่อข่าวสารจะต้องไม่ให้เสียใจความสำคัญของ 
เร่ืองไปด้วย ซึ่งหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกล่วนเศรษฐกิจ-การเงินจะตัดต่อเน้ือหาเก่ียว

ร  จ 63

กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จากที่แหล่งข้อมูลล่งมาให้นำเสนอในรูปแบบคอลัมน์ เซ่น เน้ือหาใน 
คอลัมน์ลุยตลาดหุ้นกับไทยซากุระ และคอลัมน์มองตลาดหุ้นกับ KK
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ส่วนหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นจะไม่ค่อยตัดต่อเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ เพราะมี 
เน้ือท่ีหน้ากระดาษหนังสือพิมพ์มากพอ และ'หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นก๊ไม่มีการนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับ 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์ในรูปแบบคอลัมน์ และรpedal Report แต่จะนำเสนอในรูปแบบบท 
ความจึงไม่ค่อยมีการตัดต่อเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ส่วนการนำเสนอเน้ือหาเก่ียว 
กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในรูปแบบของข่าว แน่นอนว่าเน้ือท่ีมีจำกัดมาก หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น 
และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงินต้องมีการตัดต่อเนือหาให้พอสีกับเนือที่

นอกจากกา?คัดเสือกเน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์แล้ว หนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น 
และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน ย์งมีกระบวนการจัดทำข่าวเป็นไปตามแบบ 
จำลอง'ของ Bass A.Z. ท่ีนัก'ข่าว บรรณาธิการ หัวหน้าข่าว เป็นผู้รวบรวม และคัดเลือกเน้ือหา 
เกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ อันเป็น‘'ข่าวดิบ" เพ่ือนำมาทำให้เป็น ''ต้นฉบับข่าว" จากน้ันจะ 
ส่งต่อให้ผู้จัดทำข่าว(บรรณาธิการ)ทำการปรับเปลี่ยน และรวบรวมข่าวสารต่าง  ๆนำมาคัดเลือก 
ว่าจะลงพิมพ์ในรูปแบบของข่าว บทความ คอลัมน์ หรอ Special Report แล้วจัดทำออกมาใน 
รูป “ผลิตผลที่สมบูรณ์” ปรากฏบนหน้ากระดาษหนังสือพิมพ์ทังสองชื่อฉบับ

โดยการคัดเสือกจะประเมินบริษัทจดทะเบียนจากบัจจัยพ้ืนฐานท่ีมีในเอกสารข่าว 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ แล้วนำมาตัดต่อให้เข่าหริอสอดคล้องกับประเดินข่าวที่ต้องการจะนำเสนอ 
แล้วบรรณาธิการจะเป็นผู้พิจารณาอีกทีว่าควรจะนำเสนอในลักษณะใด ปัจจุบันก็มีการคัดเสือก 
เนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จากลี่ออินเตอร์เน็ต เมื่อได้ประเดินข่าวแล้วก็จะ
โทรศัพท์ตรวจสอบ ส่วนใหญ่จะตรวจสอบข่าวจากนักวิเคราะห์หลักทรัพย์เป็นหลัก เน่ืองจากเป็น 
แหล่งข่าวที่ลามารถติดต่อได้ง่ายท่ีสุดและเป็นผู้ที่มีความเชี่ยวชาญในการวิเคราะห์ ล่ีงท่ีค่านึงถึง 
ในการคัดเสือกเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะประเมินถึงความเป็นไปได้ ดูผลกระทบท่ี 
ผู้ลงทุนจะได้รับ รวมถึงพิจารณาความน่าเช่ือถือของเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยว่ามี 
ความน่าเช่ือถือแค่ไหน ถ้าเป็นการวิเคราะห์ที่เลื่อนลอยไม่น่าเชื่อถือก็จะไม่นำเสนอ(อังคนา 
ระเบียบนาวีนุรักษ์, ลัมภาษณ์)

เอกลา๗ าววิเคราะห์หลักทรัพย์ของนักวิเคราะห์ที่ส่งเข้ามาจะคัดเสือกหรือตัดทอนบท 
ความของนักวิชาการท่ีส่งเข่ามาด้วย โดยจะเสือกจากนํ้าหนักความเป็นไปได้ของข้อมูล และความ 
น่าเช่ือถือของข้อมูล ก่อนนำเสนอเนื้อหาผ่านสื่อหนังสือพิมพ์จะตรวจลอบก่อน นอกจากน้ีจะ 
พิจารณาที'ภาษา และเนื้อหาให้พอสีกับเนื้อท่ีข่าวที่มีจำกัด แต่การตัดทอนจะไม่ทำให้เสียใจ 
ความ และไม่ทำให้ความหมายเปลี่ยน นอกจากนี้เงื่อนไขของเวลาในการปิดข่าวแต่ละวัน
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ให้ดำเนินไปล่ความถูกต้อง และเป็นความจริง หนังลือพิมพ์จะต้องกระทำอย่างเป็นกลาง เกิด 
ประโยชน์ต่อส่วนรวมและเป็นการชี้แนะไม่ใช่ช้ีขาด

ผลการทดสอบสมมติฐานท่ี 4 พบว่า “นักวิเคราะห์หลักทรัพย์มีความคิดเห็นในด้านลบ 
ต่อการนำเสนอข่าวสารของหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้น มากกว่าหนังลือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ”

โดยผลการวิจัยสามารถสนับลนุนสมมติฐานที่ตั้งไว้ คือ การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นได้ถูกวิพากษวิจารณ์อย่างมากในเร่ืองของการใช้ 
ภาษาในการพาดห์วข่าว การว ิจ ัยครั้งนี้สามารถตั้งข้อสังเกตได ้ว่า การนำเสนอเนี้อหาเกียว 
กับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของทีอหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นเปรียบเสมือน ’’ค ู่มือนักเล่นหุ้น” 
ทีมืลักษณะของการชี้นำในการนำเสนอเนี้อหาเกียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ทีเน้น 
การนำเสนอหุ้นรายตัว ให้มืการลงทุนระยะตั้น ถึอได้ว่าผิดในแง่ของจรรยาบรรณของนัก 
หนังสือพิมพ์ทีไม่เสนอข้อมูลข่าวสาร ข้อเท็จจริง ด้วยความเป็นกลาง

เท่าที่อ่านหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นทำให้มั่นใจว่าในพอร์ตของเจ้าของหนังลือพิมพ์ หริอ 
เจ้าของคอลัมน์มีหุ้นทุกตัวท่ีเขียนลงข่าวหน้าหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นแน่นอน มั่นใจว่าเล่น 100 
เปอร์เซ็นต์ สไตล์การเขียนข่าวใช้ภาษาท่ีช้ีนำมากเกินไป และนำเสนอเนื้อหาข่าวหุ้นที่เล่นระยะ 
ลันท้ังน้ัน ไม่มีการนำเสนอเนื้อหาที่เป็นวิชาการ ทำให้คนบริโภคสื่อไม่มีการพ์ฒนา (สรรพงศ์ 
ลิมป๋ธำรงกุล, ลัมภาษณ์)

การใช้ภาษาท่ีรุนแรง หวือหวา และช้ีนำ ในการนำเสนอเนื้อหาข่าว ทำให้ผู้อ่านมอง 
ตลาดหุ้นเป็นแหล่งการพนัน อย่างภาษาคำว่า “เที่ยงสูง,’ , “ตั้งโต๊ะ" เข่น หัวข่าว “ระวัง 
แรงขายทำกำไร หุ้นไฟแนนช์’’เทียงสูง11“ ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น ฉบับวันท่ี 19 เมษายน 
2542 1 หน้า 1 โดยเฉพาะหัวข่าว “เอสวันไม่กลัวพาคนไปตาย” ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น
ฉบับวันท่ี 13 มกราคม 2543 1 หน้า 1 ซึ่งการนำเสนอข่าวนื้ล่งผลให้แหล่งข้อมูลไม่พอใจและมีการ 
ต่อว่าไปท่ีหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นเพ่ือให้แก้ไขข่าวให้ใหม่ แต่ทางหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นก็ไม่ แก้ไข จน 
กระท้ังทางบล.เอกธำรง เคจีไอ จะทำการฟ้องร้อง ทางหนังลือพิมพ์ข่าวหุ้นจึงมาเจรจาและจะแก้ 
ข่าวนำเสนอให้ใหม่ นับแต่น้ันมาทางบล.เอกธำรง เคจึไอ ก็มีนโยบายไม่ให้ข่าวสารด้านการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์กับสื่อหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นอีก ซึ่งการนำเสนอเนือหาเกี่ยวกับการวิเคราะฆ์ 
หลักทรัพย์ท่ีมีความโน้มเอียง ไม่เป็นกลาง จะทำให้ผู้รับข่าวสารเกิดความลับลนและอาจเข้าใจผิด 
ไปจากข้อเท็จจริงได้ ก่อให้เกิดความเลียหาย(ชาญศักดี้ เตชอมรธนกิจ, ลัมภาษณ์)
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ซึ่งแหล่งข้อมูลที่เป็นนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ว่างพากันวิพากษวิจารณ์ถึงประเด็นของ 
เนือหาเกีย1วกับการวิเคราะห์'หลักทรัพย์ของหนังลือพิมพ์'ข่าวหุ้น'ว่าเป็นลักษณะการ'นำเสนอเน้ือหา 
ท่ีเป็นการช้ีนำ ไม่ใช่การชี้แนะ และใช้ภาษาท่ีรุนแรงไม่ถูกต้องตรงตามความเป็นจรง อีกท้ังไม่มี 
ความเป็นกลางในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ เช่น หัวข่าว “กลัว TT&T- 
ชินสมคบ สร้างข่าวปั,นราคา’’ ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น ฉบับวันท่ี 29 มิถุนายน 2542 1หน้า 
1 ภาษาทีใช้รุนแรงไปแต่เข้าใจว่าผู้ส่ือข่าวพยายามสร้างความรู้สึกของผู้ส่ือข่าวให้ผู้อ่านทราบ 
นอกจากนีการท่ีสื่อทำหน้าท่ีมาเป็นผู้วิเคราะห์น้ันควรต้องมีการควบคุมให้ดำเนินไปตามกฏกติกา 
เหมือนนักวิเคราะห์และส่ือต้องทำหน้าท่ีของสื่อในการเป็นตัวกลางกรองความถูกต้อง (ลมปติ นรา 
วุฒิชัย, ลัมภาษณ์)

ดังน้ันการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นจึงไม่มี 
ความสอดคล้องกับแนวคิดของถาวร บุญปวัตน์ แต่จะมีความลอดคล้องกับนโยบายของหนังสือ 
พิมพ์เป็นหลัก และขึ้นอยู่กับบรรณาธิการที่จะเป็นผู้ตัดสินใจในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น ซึ่งนโยบายของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้นจะมีลักษณะการ 
ใช้ภาษาท่ีรุนแรงในการนำเสนอ

ขณะท่ีหนังสือพิมพ์กรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกล่วนเศรษฐกิจ-การเงิน แหล่งข้อมูลท่ีเป็นนัก 
วิเคราะห์หลักทรัพย์จะให้ความพึงพอใจมากในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
เพราะนำเสนอได้ถูกต้อง ครบถ้วน ในใจความสำคัญ ตรงกับความเป็นจรง และเป็นการนำเสนอ 
ในลักษณะของการพยากรณ์ จึงมีความลอดคล้องกับแนวคิดของถาวร บุญปวัตน์ที่กล่าวข้างต้น

เม่ือพิจารณาถึงแนวคิดของ Schramm (1964)ที่ได้เสนอแนวคิดบทบาทและความสำคัญ 
ของสื่อมวลชน ท่ีมีต่อการพัฒนาประเทศ โดยเฉพาะบทบาทหน้าที่ของหนังสือพิมพ์ที่ให้ความ 
สำคัญของการให้ข้อมูลข่าวสารด้านตลาดทุนได้ พบว่า บทบาทในการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ของหนังสือพิมพ์ข่าวหุ้น และกรุงเทพธุรกิจ ฉบับแยกส่วนเศรษฐกิจ-การเงิน 
มีการให้ความสำคัญกับการแสดงบทบาทในการให้ข่าวสาร ข้อเท็จจรง การเป็นผู้ก่อ'ให้เกิดส่ิงท่ี 
น่าสนใจข้ึน ล่งเสริมให้เกิดความรู้แก่นักลงทุน สร้างบรรยากาศการลงทุนให้เกิดขึ้นได้ ช่วยให้ 
เกิดการตัดสินใจในทางอ้อม ช่วยสนับสนุนการเสือกลงทุนในสิ่งท่ีดีกว่า โดยหนังสือพิมพ์ท้ังสอง 
ช่ือฉบับมีการนำเสนอในรูปแบบของข่าวมากที่สุด จำนวน 259 รายเร่ือง คิดเป็นร้อยละ 50.78 
เพราะลามารถสร้างความสนใจให้กับนักลงทุนให้เปิดรับข่าวสารด้านหลักทรัพย์!ด้ดี นอก1จากน้ืก็ 
มีการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ในรูปแบบบทความ/บทสัมภาษณ์ คอลัมน์
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และ Special Report เพ่ีอให้เน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์มีความหลากหลายในการนำ 
เสนอ และมีการนำเลนอด้วยความถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ โตยเฉพาะในรูปแบบ Special 
Report แหล่งข้อมูลนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ต้องการจะให้มีการนำเสนอในรูปแบบน้ีเพ่ีอท่ีข้อมูล 
ข่าวสารเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์จะได้ไม่ถูกเปลี่ยนแปลง บิดเบือนไปจากความเป็นจริง

ท่ีสำคัญควรจะมีการนำเสนอเนื้อหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ท่ีได้จากแหล่งข้อมูล 
ตรงๆไมให้มีการเริยบเริยง'ใหม่ เพราะอาจทำให้ถ้อยคำ ความเข้าใจมีความคลาดเคลื่อนไป น่ัน 
คือให้นำเสนอในรูปแบบ Special Report และไม่ควรนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลัก 
ทรัพย์ในลักษณะของการเชียร์หุ้น เพราะไม่แน่ใจว่าลื่อหนังสือพิมพ์จะมีความเชี่ยวชาญ 
(ดร.อโศก วงศ์'ขะจุ่ม, สัมภาษณ์)

ข้อเสนอแนะ
ข้อเสนอแนะทั่วไป

1. หนังสือพิมพ์แนวธุรกิจรายวันควรจะให้ความสำคัญกับการนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการ 
วิเคราะห์หลักทรัพย์ เพี่อจะทำให้ผู้อ่าน และนักลงทุนทั่วไปมีข้อมูลข่าวสารไว้ใช้ในการตัดสินใจ 
การลงทน เนื่องจากการลงทุนของนักลงทุนเป็นการพัฒนาเศรษฐกิจของประเทศด้วย แต่ท่ังน้ีจะ

จ ํ จ ์ จ ํ 63

ต้องนำเสนอด้วยความถูกต้อง ครบถ้วน ลมบูรณ์ให้มากท่ีสุด

2. การนำเสนอเน้ือหาเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ควรมีความเป็นกลาง ไม่อคติ หรือใช้ 
ทัศนคติล่วนตัวในการตัดสินใจนำเสนอเนื้อหาไปในทิศทางที่ต้องการ เพราะข้อเท็จจริงจะถูกบิด 
เบือน สร้างความสับสนให้กับผู้อ่าน และอาจเป็นการชี้นำผู้อ่านให้เกิดความเข้าใจผิดๆได้

3. นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ในฐานะแหล่งข้อมูลเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ ต่างตระหนัก 
ความสำคัญของล่ือมวลซน ในการถ่ายทอดข่าวสาร ความรู้ ความเข้าใจเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักทร้พยํไปยังผู้อ่านได้อย่างกว้างขวางและรวดเร็ว จึงอยากให้บริษัทหลักทรัพย์(โบรกเกอร์)ทุก 
แห่งให้ความสำคัญและนำเอกสารข่าววิเคราะห์หลักทรัพย์มาเผยแพร่ข้อมูลข่าวสารไปยังล่ือมวล 
ชนเป็นประจำเพ่ีอสร้างความเข้าใจและให้ข้อมูลที่ถูกต้องแก่ประชาชน เพ่ีอให้ข้อมูลเหล่าน้ันจะ 
เป็นประโยชน์ต่อผู้อ่าน และนักลงทุนท่ัวไป
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4. แหล่งข้อมูลเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ โดยเฉพาะนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ควรจะมีการ 
เปิดอบรมเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ให้กับลื่อมวลชนอย่างลม่ําเสมอ เพ่ือสร้างความรู้ 
ความเข้าใจเก่ียวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ให้ถูกต้อง การนำเสนอเนื้อหาเกี่ยวกับการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ก็จะมีการนำเสนอท่ีถูกต้อง ครบถ้วน สมบูรณ์ด้วย

ข้อเสนอแนะเพ่ือการวิจัยครั้งต่อไป

1. การวิจัยครั้งนื้ไม่สามารถถือเป็นตัวแทนของลื่อมวลชนทั้งหมดได้อย่างสมบูรณ์ เพราะล่ือ 
มวลชนแต่ละประเภทมีข้อจำกัด และมีคุณลักษณะท่ีแตกต่างกัน ควรมีการวิจัยการนำเสนอเนือ 
หาเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์กับลื่ออื่นๆด้วยเซ่น วิทยุ โทรทัศน์ นิตยสาร เป็นต้น

2. .เน้ือหาเกี่ยวกับการวิเคราะหํหลักทรัพย์เป็นเพียงส่วนหน่ึงของเนือหาด้านหลักทรัพย์ ยังมี 
เน้ือหาด้านหลักทรัพย์อ่ืน  ๆ เซ่น เนื้อหาเกี่ยวกับนโยบายของตลาดหลักทรัพย์ เน้ือหาเก่ียวกับข่าว 
สารด้านหลักทรัพย์ของบรษัทจดทะเบียน ควรจะมีการศึกษาด้านอืน  ๆ ด้วย
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