
ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ในประเทศไทย

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ซึ่งหมายถึง สถานที่อันเป็นศูนย์กลางในการให้บริการรับ 
ฝากและถอนหลักทรัพย์ และบริการที่เกี่ยวข้องเพื่อประโยชน์ในการหักบัญชี1 โดยการจัดตัง 
ศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ได้เก ิดขึ้นในหลายประเทศที่ตลาดทุนมีการพัฒนาและขยายตัวอย่าง 
มากเช่น ประเทศสหรัฐอเมริกา ประเทศสิงคโปร์ และประเทศญี่ป่น เป็นด้น เนื่องจากการก่อ 
ตั้งศูนย์รับฝากหลักทรัพย์นี้ก ่อให้เกิดความสะดวกและความคล่องตัวในการดำเนินกิจกรรม 
ต่าง  ๆ ในตลาดซื้อขายหลักทรัพย์ ซึ่งศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ในแต่ละประเทศจะมีรูปแบบการ 
ดำเนินงานที่แตกต่างกันไปตามความเหมาะสมของตลาดทุนในแต่ละประเทศ

ป็จจุบันในประเทศไทยมีศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เพียงแห่งเดียว คือ บริษัท ศูนย์รับ 
ฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด (Thailand Securities Depository Co.,Ltd. หรือ TSD) ซ่ึง 
เป ็นบริษ ัทย่อยที่ตลาดหลักทรัพย์ถ ือหุ้นอยู่ 99.99%2 โดยบริษัท ศ ูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 
(ประเทศไทย) จำกัด ทำหน้าที่เป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์และสำนักหักบัญชีเพียงแห่งเดียวใน 
ประเทศ3 โดยมีความเป็นมาในการจัดตังและรูปแบบการดำเนินงาน ตังต่อไปนี

1 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 220 วรรค 2
2 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, รายงานประจำปี 2539 (ม.ป.ท.. 2541), หน้า 

31.
3 บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด, ระบบงานรับฝากหลัก 

ทรัพย์และการชำระราคาหลักทรัพย์ (ม.ป.ท.,2541),หน้า 1.
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2.1 ความเป็นมาและการจัดตงศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ในประเทศไทย

2.1.1 ความเป็นมาของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ในประเทศไทย

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ในประเทศไทยจัดตั้งขึ้นเป็นครั้งแรก เมื่อวันที่ 
14 เมษายน 2531 โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย’เป็นผู้จ ัดตั้งและได้จัดตั้งขึ้นเป็น 
หน่วยงานภายในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพื่อรองรับธุรกรรมการซื้อขายหลักทรัพย์ 
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

การจัดตั้งศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ โดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
นั้นมีแนวความคิดมาจากการจัดตังศูนย์รับฝากใบหุ้น (Share Depository Center) เพื่อพัฒนา 
ระบบการให้บริการหลังการซื้อขาย (Back Office Services) ซึ่งเกิดจากการพยายามแก้ปิญหา 
ของงานนายทะเบียนของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 
ไทยประสบอยู่ในส่วนที่เกี่ยวกับปริมาณงานของนายทะเบียนในการโอนหุ้นมีมาก ค่าใช้จ่าย 
ในการพิมพ์ใบหุ้นสูง ปัญหาเรื่องความปลอดภัย และปัญหาข้อพิพาทระหว่างลูกค้ากับ
บริษ ัทสมาชิก เนื่องจากการซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ม ีการ 
เปลี่ยนมือกันอย่างรวดเร็วในปริมาณมหาศาล ทำให้การจัดทำเอกสารต่าง  ๆ ในการส่งมอบ 
หุ้นและการชำระราคาไม่ทันกับรายการซื้อขายที่เกิดขึ้น นอกจากงรั้นแล้วยังมีวัตถุประสงค์ 
ประโยชน์ในการลดงานทะเบียนหุ้นและปัญหาในเรื่องการปลอมแปลงหรือทุจริตเก ี่ยวกับ 
เอกสารในขณะนั้น ซึ่งปัญหาตังกล่าวสรุปได้ดังต่อไปนี้4

’ตลาดหลักทรัพย์แห ่งประเทศไทย ตามพระราชบัญญ ัต ิตลาดหลักทรัพย์แห ่ง 
ประเทศไทย พ.ศ. 2517

‘'รายละเอ ียดสรุปจากบทความของส ุทธ ิช ัย จ ิตรวาณ ิช, ศ ูนย ์ร ับฝากใบห ุ้น  
(SHARE DEPOSITORY CENTER) วารสารนิติศาสตร์ ป ีท ี่16 ฉบับที่ 1 ( มีนาคม 2529) :
29-35.



8

1. ปริมาณงานของศูนย์ทะเปียนโอนหุ้นมาก เนื่องจากการที่กฎหมาย 
ได้กำหนดขั้นตอนของการจดทะเบียนโอนหุ้นไว้มาก เช่น เมื่อมีการเปลี่ยนแปลงทางทะเบียน 
หุ้นจะต้องออก1ใบหุ้นใหม่1ให้แก่ผู้ถือหุ้น และในการออกใบหุ้น กรรมการของบริษัทผู้ออกหุ้น 
ต้องลงนามในใบหุ้นด้วยตนเองอย่างน้อย 1 คน ทำให้การออกใบหุ้นใหม่เป็นไปโดยล่าช้าไม่ 
ทันต่อสภาพธุรกิจ

2. ค ่าใช ้จ ่ายใน การพ ิม พ ์ใบ ห ุ้น ส ูง  เน ื่องจากใน การจ ัดพ ิมพ ์ใบห ุ้นจะ  
ต ้องคำน ึงถ ึงการฟ ้องก ันการปลอมแปลงใบห ุ้น ด ังน ั้นจ ึงจำเป ็นต ้องใช ้กระดาษ Security และ 
ต่อไปหากบริษ ัทจะต ้องออกใบห ุ้นให ้ตรงตามหน ่วยการซ ื้อขาย (Board Lot) ด้วยแล้ว จำนวน 
ใบห ุ้นท ี่จะต ้องออกจะม ีจำนวนมาก หร ือหากห ุ้นของบริษ ัทใดม ีการซ ือขายเป ็นจำนวนมาก  
แล้ว ก ็จะต ้องเปล ี่ยนใบห ุ้นหรืออ ีกน ัยหน ึ่งต ้องออกใบห ุ้นใหม ่ท ุกคราวท ี่ม ีการโอนห ุ้นไม ่ว ่า 
ห ุ้นน ั้นจะไต ้โอนท ั้งหมดหร ือบางส ่วนก ็ตาม จะย ิ่งทำให ้ค ่าใช ้จ ่ายในการพ ิมพ ์ใบห ุ้นส ูงมากI

3. ป ีญหาเร ื่องความปลอดภ ัยจากการท ุจร ิตปลอมแปลงใบห ุ้นและ 
เอกสารการโอนหุ้น เพราะเหตุที่การจดทะเบียนโอนหุ้นและการออกใบหุ้นใหม่เป็นไปโดย 
ล่าช้า ทำให้ผู้ร ับโอนไมนิ่ยมที่จะจดทะเบียนโอนหุ้นกันทันที แต่จะรอจนกว่าบริษัทจะปิด 
สมุดทะเบียนพักการโอนหุ้นเพื่อประชุมผู้ถือหุ้น เพื่อจ่ายเงินปีนผล ตลอดจนสิทธิในการซื้อ 
หุ้นใหม่ เป็นโอกาสให้เกิดการปลอมแปลงใบหุ้นและเอกสารการโอนหุ้นไต้ง่าย ทั้งนี้เพราะ 
สมาชิกที่ทำการซื้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์จะไม่มีโอกาสทราบไต้เลยว่ามีใบหุ้นและตรา 
สารโอนหุ้นซื้ากัน จนกว่าจะยื่นขอจดทะเบียนโอนหุ้นต่อนายทะเบียนบริษัท 4

4. ป ิญหาข้อพิพาทระหว่างลูกค้ากับบริษัทสมาชิก เป็นกรณีที่บริษัท 
สมาชิกนำเอาหุ้นที่บริษัทสมาชิกซื้อมาภายหลังที่ลูกค้ามีคำสั่งให้ซือ ซึ่งมีราคาตํ่ากว่าในวันที่ 
ลูกค้าสั่งซื้อมามอบให้แก่ลูกค้า หรือกรณีบริษัทสมาชิกนำเอาหุ้นของลูกค้าไปขายโดยมิไต้รับ 
คำสั่งจากลูกค้า ปีญหาดังกล่าวนี้สืบเนื่องมาจากการโอนลอยหุ้น และการที่ว่าบริษัทสมาชิก 
ถือปฏิบัติในทำนองที่ว่าหุ้นนั้นเป็นสังกมะทรัพย์นั่นเอง
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จากปิญหาดังกล่าวข ้างต้นจึงมีแนวความคิดท ี่จะจัดต ังศ ูนย์ร ับฝากใบ 
หุ้นเพื่อแก้ไขปิญหาดังกล่าว โดยมีแนวคิดว่าการมีศูนย์รับฝากใบหุ้นจะช่วยแก้ป้ญหาดังต่อ 
ไปนี้

1. ทำให ้ปริมาณงานของศูนย์ทะเบ ียนโอนหุ้นลดน้อยลงมาก ท ั้งน ี้ 
เนื่องจากการจดทะเบียนโอนหุ้นจะลดลง เพราะว่าหุ้นส่วนหนึ่งที่อยู่ในชื่อของศูนย์รับฝากใบ 
หุ้นจะไม่มีการเปลี่ยนแปลงทางทะเบียนมากนัก

2. ลดค่าใช้จ่ายในการพิมพ์ใบหุ้น เพราะเมื่อจัดตั้งหน่วยงานศูนย์รับ 
ฝากใบหุ้นขึ้น จะมีการออกใบหุ้นให้เฉพาะผู้ถือหุ้นถาวรหรือผู้ที่ต้องการใบหุ้นจริง  ๆ เท่านั้น 
ส่วนหุ้นที่ยังหมุนเวียนอยู่ในระบบการซื้อขาย จะไม่มีการออกใบห ุ้นให้แก่ผู้ถือหุ้นแต่อย่างใด 
แต่จะออกในนามของศูนย์รับฝากใบหุ้น เท่านั้น

3. ลดปีญหาเรื่องการปลอมแปลงใบหุ้น เนื่องจากปริมาณงานโอนหุ้น 
กับนายทะเบียนจะน้อยลง ท่าให้นายทะเบียนมีเวลาตรวจตราความถูกต้องสมบูรณ์ของใบหุ้น 
และตราสารการโอนหุ้นไต้ละเอียดยิ่งขึ้น

4. ลดปิญหาข้อพิพาทระหว่างลูกค้ากับบริษัทสมาชิก เพราะมีหน่วย 
งานศูนย์รับฝากใบหุ้นเป็นตัวกลาง

จากเหตุผลตังกล่าวข้างต้น เมื่อวันที่ 15 มกราคม 2 5 3 1  คณะกรรมการ 
บริหารตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจึงไต้มีมติให้มีการศึกษาการจัดตังศูนย์รับฝากหลัก 
ทรัพย์ขึ้น โดยไต รั้บความเห็นช อ บ จากรัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลัง ต่อมาตลาดหลัก 
ทรัพย์แห่งประเทศไทยจึงไต้จัดตังศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ฃึนเป็นหน่วยงานภายในตลาดหลัก
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ทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยจัดตั้งขึ้นเมื่อวันที่ 14 เมษายน 253 15 โดยวัตถุประสงค์ในการจัด 
ตั้งศูนย์รับฝากหลักทรัพย์นั้น เพื่อพัฒนาและส่งเสริมการให้บริการในระบบหลังการซือขาย 
(Back Office System) ของประเทศไทยให้มีประสิทธิภาพสูงสุด6 โดยอำนวยความสะดวกใน 
การชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์ที่ได้มีการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ ซึ่งยังผลให้การชือ 
ขายหุ้นมีความคล่องตัวมาก1ข้ึน อีกตั้งยังประหยัดและปลอดภัยจากการปลอมแปลงหรือสูญ 
หาย7

ศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพย ์ได ้พ ัฒ นาระบบการให ้บร ิการร ับฝากหล ักทร ัพย ์ 
จ าก เด ิม ท ี่เป ็น ก ารร ับ ฝ าก โด ย ม ีใบ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม าเป ็น ระบ บ ไร ้ใบ ห ุ้น  (Scripless) โดยนำ 
ระบบไร ้ใบหล ักทร ัพย ์เข ้ามาใช ้ในการฝากหล ักทร ัพย ์ การชำระราคา และส ่งมอบหลักทร ัพย ์ 
เมื่อวันที่ 15 มิถุนายน 25358

ต ่อม าเม ื่อม ีการป ระกาศ ใช ้พ ระราชบ ัญ ญ ัต ิห ล ักท ร ัพ ย ์และต ลาดห ล ัก  
ทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซ ึ่งเป ็นกฎหมายท ี่กำหนดกฎเกณ ฑ ์ซ ึ่งเป ็นกรอบของตลาดท ุนต ั้งระบบ  
โดยกฎ ห มายด ังกล ่าวได ้ต ั้งคณ ะกรรมการกำก ับ หล ักท ร ัพ ย ์และตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์ข ึ้น เพ ื่อท ำ 
หน ้าท ี่กำก ับด ูแลตลาดท ุน  ซ ึ่งรวมถ ึงการออกหลักทรัพย์จำหน ่ายให ้ก ับประชาชนในตลาด

'‘บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด, “ระบบงานรับฝากหลัก 
ทรัพย์แล ะการชำระราคาหลักทรัพน,,, เอกสารประกอบการบรรยาย เรื่อง ระบบงานรับฝาก 
หลักทรัพย์และการชำระราคาหลักทรัพย์ เมื่อวันที่ 28 กุมภาพันธ์ 2539. (เอกสารไม่ตีพิมพ์ 
เผยแพร')

6ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, รายงานประจำปี 2539 (ม.ป.ท.. ม.ป.ป.),
หน้า 31.

7ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, รายงานประจำปี 2536 (ม.ป.ท., ม.ป.ป.), หน้า
28.

’บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด, “ระบบงานรับฝากหลัก 
ทรัพย์และการชำระราคาหลักทรัพย์’,, หน้า 2.



า 1

แรก การซื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดรอง การดำเนินงานของตลาดหลักทรัพย์ ธุรกิจหลักทรัพย์ 
และสถาบันที่เกี่ยวข้องกับตลาดทุนและธุรกิจหลักทรัพย์'',

การจัดตั้งและการดำเนินการของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ซึ่งเป็นองค์กร 
ท ี่เก ี่ยวเน ื่องก ับธุรก ิจหลักทรัพย์อยู่ภายใต้พระราชบัญญ ัต ิหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
พ.ศ. 2535 ซึ่งมีบทบัญญัติที่วางหลักเกณฑ์ในการประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์
โดยกฎหมายดังกล่าวกำหนดให้บุคคลที่จะประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ต้องขอ 
อนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ยกเว้นกรณีที่ตลาดหลักทรัพย์เป็นผู้ประกอบการเป็นศูนย์ 
รับฝากหลักทรัพย์ให้ประกอบการไต้โดยไม่ต้องขออนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต9 10 *

ต ่อ ม าต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ห ่ง ป ร ะ เท ศ ไท ย ไต ้จ ัด ต ั้ง บ ร ิษ ัท จ ำก ัด เพ ื่อ  
ประกอบการเป ็นศ ูนย ์ร ับฝากหลักทรัพย์ คือ บริษัท ศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) 
จำกัด โดยป ระกอบ ธ ุรก ิจให ้บ ร ิการเก ี่ยวก ับห ล ักท ร ัพ ย ์ได ้แก ่สำน ักห ักบ ัญ ช ีศูนย์ร ับฝากหลัก  
ทรัพย์ และนายทะเบ ียนหล ักทร ัพ ย ์ เน ื่องจากตลาดหล ักทร ัพ ย ์ได ้ม ีนโยบายท ี่ต ้องการเพ ิ่ม  
ความคล ่องต ัวในการบร ิหารและการจ ัดการด ้านร ับฝากหล ักทร ัพ ย ์ ด ้าน การชำระบัญชหีลัก 
ทรัพย์ และด้านทะเบ ียนหุ้น รวมท ั้งให ้สามารถเสนอบริการต ่อสถาบ ันท ี่เก ี่ยวข ้องในตลาดท ุน  
ได้อย ่างไม ่จำก ัด โดยดำเน ินงานในลักษณะองค ์กรธ ุรก ิจ เพ ื่อตอบสนองความต ้องการของผู ้
ใช ้บริการได ้อย ่างม ีประส ิทธ ิภาพ" และรองรับการพ ัฒนาด ้านตลาดท ุนและการระดมทุนจาก  
ต่างประเทศ

9 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, ตลาดหุ้นในประเทศไทย (ม.ป.ท., ม.ป.ป.),
หน้า 5.

10 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 224
" ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์(ประเทศไทย) จำกัด, รายงานประจำปี 2538 (ม.ป.ท., ม 

.ป.ป.), หน้า 5.
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บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด จดทะเบียนจัดตั้ง 
เป็นบริษัทจำกัดเมื่อวันที่ 16 พฤศจิกายน 253712 โดยมีตลาดหลักทรัพย์ถือหุ้นอยู่ 99.99% 
TSD จึงม ีฐานะเป็นบริษ ัทย่อยของตลาดหลักทรัพย์ และเริ่มเป ิดดำเน ินการเมื่อวันที่ 2
มกราคม 253813 โดยประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ สำนักหักบัญชี และนายทะเบียน 
หลักทรัพย์

บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด เป็นบริษัทจำกัดที่ 
ตลาดหลักทรัพย์จัดตั้งขึ้นเพื่อประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ จึงได้รับการยกเว้นการ 
ขออนุญาตประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จากคณะกรรมการ ก.ล.ต. ได้ 14

2.1.2 การจ ัด ต ั้งศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก ห ล ัก ท ร ัพ ย!น ป ระเท ศ ไท ย

การจัดตั้งและการดำเนินการของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ซึ่งเป็นองค์กร 
ที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย์อยู่ภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 
2535 โดยกฎหมายดังกล่าวกำหนดหลักเกณฑ์ให้บุคคลที่จะประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลัก 
ทรัพย์ต้องขออนุญาตในการประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์

ศ ูน ย ์รับฝากหลักทรัพย์เป็นองค์กรที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจหลักทรัพย์ ซ่ึง 
เป็นธุรกิจที่อยู่ภายใต้การกำกับดูแลของคณะกรรมการ ก.ล.ต. บุคคลที่จะประกอบธุรกิจเป็น 
ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จึงต้องดำเนินการขออนุญาตในการประกอบการดังกล่าว โดยหน่วย 
งานที่เป็นผู้ออกใบอนุญาตคือคณะกรรมการ ก.ล.ต. ยกเว้นตลาดหลักทรัพย์เป็นผู้จัดตัง

12 บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด, “ระบบงานรับฝากหลัก 
ทรัพย์และการชำระราคาหลักทรัพย์”, หน้า 2.

13 บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์(ประเทศไทย) จำกัด. เรื่องเดียวกัน
14 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 224



ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ศูนย์รันฝากหลักทรัพย์ที่ตลาดหลักทรัพย์จัดตังนันสามารถประกอบ 
การได้โดยไม่ต้องได้รับใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.'5

ในปจจุบ ันตลาดหลักทรัพย ์ได ้จ ัดต ั้งบร ิษ ัท ศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ 
(ประเทศไทย) จำกัด เพื่อประกอบการศูนย์รับฝากหลักทรัพย์โดยจัดตั้งเป็นบริษัทจำกัด
โดยศ ูน ย ์ร ับ ฝากห ล ักท ร ัพ ย ์ท ี่ตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์ป ระกอบ การเองบ ัน ไต ้ร ับ การยกเว ้น ให ้ 
ประกอบการไต้โดยไม่ต้องได้รับใบอนุญาตจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.

ใน การจ ัดต ั้งบ ร ิษ ัท จำก ัด เพ ื่อป ระกอบ การเป ็น ศ ูน ย ์ร ับ ฝ ากห ล ักท ร ัพ ย ์ 
นั้น ตลาดหลักทรัพย์อาศ ัยอำนาจตามกฎหมายซ ึ่งกำหนดให ้ตลาดหลักทรัพย์แห ่งประเทศไทย  
ซึ่งเป ็นผ ู้ประกอบกิจการตลาดหลักทรัพย์ม ีอำนาจจัดต ั้งศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ ซ ึ่งเป ็นองค์กร 
ธ ุรก ิจท ี่ป ระกอบ ธ ุรก ิจท ี่เก ี่ยวข ้องก ับ ตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์โดยเป ็น ธ ุรก ิจ ให ้บ ร ิการเก ี่ยวก ับ ห ล ัก  
ทรัพย์15 16

2.2 การด ำเน ิน งาน 'ข องถ ูน ย ์ร ับ ฝ ากห ล ักท ร ิพ ย!น ป ัจจ ุบ ัน

การดำเน ินงานของบริษ ัท ศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด ซึ่งเป็น 
บร ิษ ัทจำก ัดท ี่ตลาดหล ักทร ัพ ย ์จ ัดต ั้งข ึ้น เพ ื่อประกอบการเป ็นศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพ ย ์อ ัน เป ็น  
องค ์กรธ ุรก ิจให ้บร ิการเก ี่ยวก ับหล ักทรัพย ์ ม ีร ูปแบบการดำเน ินงาน ด ังน ี้

15 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 224
16 พระราชบัณณัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 153
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2.2.1 ลักษณะขององค์กรธุรกิจ

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ในปีจจุบันประกอบการโดย บริษัท ศูนย์รับฝาก 
หลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด ซึ่งเป็นบริษัทจำกัด มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่คือตลาดหลักทรัพย์ถือ 
หุ้น 99.99%

บริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด จดทะเบียนจัดตั้งเป็น 
บริษัทจำกัด ซึ่งเป็นนิติบุคคลตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ในหมวดว่าด้วยหุ้นส่วน 
บริษัท ส่วนตลาดหลักทรัพย์ที่เป็นนิติบุคคลตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลัก 
ทรัพย์ พ.ศ. 253517 โดยสภาพของบุคคล บริษัทศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด 
จึงมีฐานะเป็นนิติบุคคลแยกต่างหากจากตลาดหลักทรัพย์

ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซึ่งเป็น 
กฎหมายท ี่วางกฎเกณฑ ์การประกอบการเป ็นศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพย ์น ั้นได ้ม ีการกำหนด 
กฎเกณฑ์ในการประกอบการโดยใช้ถ้อยคำ “ตลาดหลักทรัพย์” ซึ่งหมายความถึงศูนย์รับฝาก 
หลักทรัพย์ เน ื่องจากตามกฎหมายกำหนดให้ตลาดหลักทรัพย์รวมถึงบริษ ัทจำกัดท ี่
ตลาดหลักทรัพย์จัดตั้งขึ้น และถือหุ้นไม,น้อยกว่าร้อยละเจ็ดสิบห้าของจำนวนหุ้นที่จำหน่าย 
ได้แล้วทั้งหมดของบริษัทจำกัดนั้น18 เป็นการกำหนดถ้อยคำเฉพาะที่ใช้สำหรับการประกอบ 
การเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์โดยองค์กรที่ตลาดหลักทรัพย์จัดตั้งและดำเนินการในกฎหมาย 
ฉบับดังกล่าวเท่านั้น มิได้หมายความให้บริษัทศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด 
และตลาดหลักทรัพย์เป็นนิติบุคคลเดียวกัน

17 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ มาตรา 153
18พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ฆาตรา224
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การดำเนินงานของบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด ซ่ึง 
เป็นบริษัทจำกัดจะเป็นไปตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยหุ้นส่วนบริษัท โดยมี 
คณะกรรมการบริษัทเป็นผู้บริหารและวางนโยบายของบริษัท19

ในส่วนของการดำเนินงานในการประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 
เช่น การรับฝากหลักทรัพย์ กฎหมายกำหนดให้การประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ 
คือ คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์เป็นผู้ที่มีอำนาจในการวางนโยบายและควบคุมการดำเนิน 
การของศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ท ี่ตลาดหลักทรัพย์จ ัดตั้งข ึ้น โดยกำหนดหลักเกณฑ์ในการ 
ประกอบการดังกล่าว และนำหลักเกณฑ์นั้นขอความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.

2.2.2 กฎ ห ม าย ท ี่รอ งร ับ ก ารด ำเน ิน งาน ข อ งศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใน บ ัจธ ุบ ัน  

ก. พ ระราช บ ัญ ญ ัต ิห ล ัก ท ร ัพ ย ์แล ะต ล าด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ พ .ศ . 2535

พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 เป็น 
กฎหมายที่กำหนดหลักเกณฑ์การดำเนินการต่างๆของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ทั้งในส่วนของ 
การประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และในส่วนของการดำเนินการต่างๆที่เกี่ยวกับ 
หลักทรัพย์ท ี่ฝากไว้กับศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ และกำหนดหน้าที่ของศูนย์รับฝากในการรับ 
ฝากหลักทรัพย์เป็นพิเศษนอกเหนือจากการฝากทรัพย์ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์

พระราชบัญญัต ิหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 นัน 
กำหนดให้คณะกรรมการ ก.ล.ต. เป็นผู้ที่มีอำนาจในการวางนโยบายและควบคุมการดำเนิน 
การของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ คือ โดยมีอำนาจกำหนดหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการใน 
การประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ได้ และกรณีที่ตลาดหลักทรัพย์จัดดังศูนย์รับฝาก 
หลักทรัพย์ขึ้น คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์เป็นผู้ที่มีอำนาจในการวางนโยบายและควบคุม

19 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 1144



16

การดำเน ิน งานโดยการกำหนดหล ักเกณ ฑ ์ในการป ระกอบการของศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพ ย ์ด ัง  
กล่าวและนำหลักเกณฑ ์น ั้นขอความเห ็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต.

ตามพระราชบ ัญญ ัต ิหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 ซ่ึง 
เป ็นกฎหมายท ี่วางกฎเกณ ฑ ์การประกอบการเป ็นศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพ ย ์น ั้นได ้ม ีการกำหนด  
กฎ เกณ ฑ ์การป ระกอบ การโดยใช ้ถ ้อยคำตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์ท ี่ห ม ายถ ึงศ ูน ย ์ร ับ ฝ ากห ล ักท ร ัพ ย  ์
เน ื่องจากตามกฎหมายกำหนดให ้ตลาดหลักทรัพย ์รวมถึงบริษ ัทจำก ัดท ี่ตลาดหลักทรัพย์จ ัดต ั้ง 
ขึ้น และถ ือห ุ้นไม,น ้อยกว ่าร ้อยละเจ ็ดส ิบห ้าของจำนวนห ุ้นท ี่จำหน ่ายได ้แล ้วท ั้งหมดของ
บริษ ัทจำกัดนั้น

ข. ป ระม วลก ฎ ห ม ายแพ ่งแล ะพ าณ ิช ย ์

ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณ ิชย์ตามบทบัญญ ัต ิเก ี่ยวก ับการฝาก 
หลักทรัพย์ซ ึ่งเป ็นกฎหมายที่เป ็นกรอบในการฝากทรัพย์และหลักทั่วไปเกี่ยวกับสัญญา ท่ี 
กำหนดสิทธิและหน้าท ี่ของผู้ฝากกับศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ในส่วนที่นอกเหนือจากการถูก 
กำหนดตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 โดยผู้ฝากและผู้รับ 
ฝากจะมีภาระหน้าที่ต่อกันตามสัญญาฝากทรัพย์ ซึ่งเป็นบุคคลสิทธิ (Personal Right) ที่ผูกพัน 
เฉพาะบุคคลที่มีสิทธิคือคู,สัญญาเท่านั้น ดังนั้น ผู้ที่จะสามารถดำเนินการใด  ๆ กับศูนย์รับฝาก 
หลักทรัพย์ต้องเป็นผู้ฝากเท่านั้น ส่วนเจ้าของหลักทรัพย์ที่ไม่ใช่ผู้ฝากจะไม่สามารถติดต่อขอ 
ดำเนินการใด  ๆ กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ได้ โดยบุคคลสิทธิหมายถึงสิทธิที่มีวัตถุเป็นการ 
กระทำหรืองดเว้นการกระทำ อันเป็นสิทธิที่มีอยู่เหนือบุคคลอันเป็นสิทธิเรียกร้อง

2.2.3 ห น ่ว ย งานท ี่กำกับดูแล

การดำเน ินการของศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ซ ึ่งเป ็นองค์กรที่เก ี่ยวเน ื่องก ับ 
ธุรกิจหลักทรัพย์โดยในบัเจจุบ ันมีศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ท ี่ตลาดหลักทรัพย์จัดตังฃึนภายใด้ 
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2 5 3 5  ซึ่งได้กำหนดให้มีหน่วยงานที 
กำกับดูแลการดำเนินการของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ไว้ ตังต่อไปนี
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ก. คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์

คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์เป ็นผู้ท ี่ม ีอำนาจ 

ในการวางนโยบายและควบค ุมการดำเน ินการของศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพย ์ โดยมีอำนาจ 

กำหนดหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธีการในการประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์

ข. คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ในกรณีที่ตลาดหลักทรัพย์ประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย  ์

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์เป็นผู้ที่มีอำนาจในการวางนโยบายและควบคุมการดำเนินการ 

ของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ โดยการกำหนดหลักเกณฑ์ในการประกอบการดังกล่าวได้ และ 

นำหลักเกณฑ์ดังกล่าวไปขอความเห็นชอบจากคณะกรรมการ ก.ล.ต. 20

ป็จจุบ ันบริษ ัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด ประกอบ  

การเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ โดยมีคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์เป็นผู้วางนโยบายและ 

ควบคุมการดำเนินการของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ โดยการกำหนดหลักเกณฑ์ในการประกอบ 

การดังกล่าวเพื่อรองรับการดำเนินงานศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และเมื่อมีการออกหลักเกณฑ  ์

เกี่ยวกับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ต้องนำหลักเกณฑ์ดังกล่าวขอความเห็นชอบจากคณะกรรม 

การ ก.ล.ต.

2.2.4 การให้บริการของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ให้บริการในการเปิดบัญชีฝากหลักทรัพย์เพ ื่อการ 

เก ็บรักษาและเพ ื่อการชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์ท ี่ช ือขายในตลาดชือขายหลักทรัพย  ์

และบริการอื่นที่เก ี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ ด ังต ่อไปนี้

พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 224
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ก. บริการรับฝากและเก็บรักษาหลักทรัพย์ของผู้ฝากและลูกค้าของผู้ฝาก

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะเก็บรักษาหลักทรัพย์ที่ฝาก หลักทรัพย์ที่ฝาก 

ถูกเก็บรักษาไว้ในบัญชีฝากหลักทรัพย์ท ี่ผ ู้ฝากเปิดไว้ก ับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ โดยมีบัญชี 

ฝากหลักทรัพย์ประเภทต่างๆซึ่งแยกตามลักษณะของหลักทรัพย์ท ี่ฝากดังต่อไปน21

1) บัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการเก็บรักษา (Custody Account) ซึ่งเป็น 

บัญชีฝากหลักทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้ผู้ฝากฝากหลักทรัพย์ไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์

2) บ ัญช ีฝากหล ักทรัพย ์ท ี่อย ู่ระหว ่างการห ้ามขาย (Silent Period 

Account) ซ ึ่งเป็นบัญชีฝากหลักทรัพย์ที่ม ีไว้เพ ื่อให้ผู้ฝากที่เป ็นบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ ฝาก 

หลักทรัพย ์ท ี่อย ู่ในระหว่างการห ้ามผ ู้บร ิหารหรือผ ู้ถ ือห ุ้นและผ ู้ท ี่เก ี่ยวข ้องก ับผ ู้ถ ือห ุ้นหรือผ ู้ 

บริหารของบริษ ัทผ ู้ออกหลักทรัพย ์ท ี่เป ็นบริษ ัทจดทะเบ ียนขายหุ้นในช ่วงเวลาใดเวลาหนึ่ง 

โดยวันห้ามขายเริ่มตั้งแต่วันที่บริษัทเริ่มทำการขายหลักทรัพย์จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

3) บัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการจำนำ (Pledge Account) ซึ่งเป็นบัญช  ี

ฝากหลักทรัพย์ที่มีไว้เพื่อให้ผู้ฝากซึ่งเป็นผู้รับจำนำฝากหลักทรัพย์ที่รับจำนำ

4) บัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการให้ยืม ซึ่งเป็นบัญชีฝากหลักทรัพย์ที่ม  ี

ไว้เพื่อให้สมาชิกที่ประสงค์จะให้ยืมหลักทรัพย์ในระบศูนย์รับฝาก ฝากหลักทรัพย์ดังกล่าว

ในการฝากหลักทรัพย์ไว้ลับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ศูนย์รับฝากหลัก 

ทรัพย์กำหนดให้ผ ู้ฝากต้องเป ิดบัญชีฝากหลักทรัพย์สำหรับเก็บรักษาหลักทรัพย์ท ี่เป ็นของผู ้

ฝาก และหลักทรัพย์ของลูกค้า แยกต่างหากจากกัน

หลักทรัพย์ที่ฝากจะอยู่ในชื่อศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ และกฎหมายให  ้

สันนิษฐานไว้ก่อนว่าหลักทรัพย์ที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝากนั้น ศูนย์รับฝากถือแทนตามจำนวนที ่

ปรากฎในสมุดทะเบียนของบริษ ัทผู้ออกหลักทรัพย์

ข. บริการในการเปิดบัญชีเพื่อการชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์22 ให ้

สมาชิกของตลาดหลักทรัพย์ ตลาดตราสารหนี้ และตลาดรองอื่นท ี่ศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์

21 ระเบียบวิธ ีปฏิบัต ิบริษ ัทศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด เรื่อง การ

บริการเกี่ยวกับงานศูนยํรับฝาก (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542 ลงวันที 3 มิถุนายน 2542 ข้อ 11
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ข. บริการในการเปิดบัญชีเพื่อการชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์22 ให ้

สมาชิกของตลาดหลักทรัพย์ ตลาดตราสารหนี้ และตลาดรองอื่นท ี่ศ ูนย ์ร ับฝากหลักทรัพย ์ 

กำหนด ใช้ในการส่งมอบหลักทรัพย์ที่ซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์ โดยการเปิดบัญชีไว้กับ

ศูนย์รับฝาก และใช้วิธีการบันทึกการโอนทางบัญชี เพื่อลดปีญหาอันเนื่องจากการส่งมอบโดย 

วิธีการส่งมอบใบหลักทรัพย์ให้แก่กัน และทำให้การโอนหลักทรัพย์สามารถกระทำได้อย่าง 

รวดเร ็วและม ีประส ิทธ ิภาพ ด ้วยการโอนโดยใช้ว ิธ ีบ ันทึกการโอนทางบัญชี (Book-entry 

System)

ค. บริการอื่นที่เกี่ยวข้อง

1) การจำนำหลักทรัพย์ สำหรับผู้ฝากสามารถจำนำหลักทรัพย์ไว้กับ 

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ห!อสามารถจำนำหลักทรัพย์ที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝาก ผู้รับจำนำเปิด 

บัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการจำนำไว้กับศูนย์รับฝาก และโอนหลักทรัพย์จำนำเข้าไว้ในบัญชี 

ฝากหลักทรัพย์ดังกล่าว

2) การยืมและให้ยืมหลักทรัพย์ (Stock Lending) สำหรับการส่งมอบ  

หลักทรัพย์ท ี่ผ ิดนัดส่งมอบต่อสำนักหักบัญชี (cover failed)

2.2.5 ประโยชน่็ในการฝากหลักทรัพย์ไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์

ในปิจจุบ ันผู้ถ ือหลักทรัพย์อาจเก็บรักษาหลักทรัพย์ไว้ด ้วยตนเองห!อมอบ 

ให ้ผ ู้อ ื่นด ูแลเก ็บร ักษาแทน ห!อนำมาฝากไว ้ก ับศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทรัพย ์ซ ึ่งเป ็นผ ู้ประกอบ  

ธุรกิจในการรับหลักทรัพย์ ซ่ึงประโยชน์ในการฝากหลักทรัพย์ไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ม  ี

ดังต่อไปน ี้

"ระเบ ียบวิธ ีปฏ ิบ ัต ิบริษ ัทศ ูนย ์ร ันฝากหลักทรัพย ์(ประเทศไทย) จำกัด เรื่อง การ 

บริการเกี่ยวกับงานศูนย์รับฝาก (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542 ลงวันที 3 มิถุนายน 2542 ข้อ 12
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1) ช่วยลดภาระการเก็บรักษาใบหลักทรัพย์ของผู้ถ ือหลักทรัพย์ ผู้รับฝาก 

หลักทรัพย์หรือผู้ท ี่ประกอบธุรกิจชื้อขายหลักทรัพย์ ตลอดจนลดค่าใช้จ่ายและ!เญหาต่าง ๆ 

ที่เกิดฃึน

2) ช่วยลดปิญหาใบหลักทรัพย์สูญหายและการทุจริตของเจ้าหน้าที่ที่เกี่ยว 

ข้อง เช่น ในกรณีของการส่งมอบใบหลักทรัพย์จากการชื้อขายหลักทรัพย์

3) การเก็บรักษาหลักทรัพย์สามารถกระทำได้อย่างมีประสิทธิภาพมากยิ่ง 

ขึ้นเนื่องจากการรวบรวมเก็บไว้ที่ศูนย์รับฝากแต่เพียงแห่งเดียว

4) อำนวยความสะดวกในการส่งมอบหลักทรัพย์ที่ช ื้อขายในตลาดชื้อขาย

หล ักทรัพย ์ โดยผู้ท ี่ทำการช ื้อขายหลักทรัพย์สามารถส่งมอบหลักทรัพย์โดยฝานสำนักห ัก 

บัญชี ซึ่งการส่งมอบหลักทรัพย์จะดำเนินการโดยสำนักหักบัญชี และใช้วิธีการบันทึกการ

โอนทางบัญชีในบัญชีเพ ื่อการชำระราคาและส ่งมอบหลักทรัพย ์ของผ ู้ท ี่ส ่งมอบและรับมอบ  

หลักทรัพย์ท ี่เป ิดไว้ก ับศูนย์ร ับฝาก เพื่อลดปิญหาอันเนื่องจากการส่งมอบโดยวิธีการส่งมอบ 

ใบหลักทรัพย์ให้แก่กัน และทำให้การโอนหลักทรัพย์สามารถกระทำได้อย่างรวดเร็วและมี

ประสิทธิภาพ

ในปิจจุบันตลาดที่ทำการชื้อขายหลักทรัพย์ เช่น ตลาดหลักทรัพย์แห่ง 

ประเทศไทย ตลาดตราสารหนี้ จะใช้วิธีการชำระราคาและส่งมอบหลักทรัพย์โดยผ่านระบบ 

สำนักหักบัญชีซึ่งดำเนินการโดยบริษัทศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด ซึ่งการส่ง 

มอบหลักทรัพย์จะใช้วิธีการส่งมอบหลักทรัพย์โดยการบันทึกการโอนทางบัญชี (Book-entry 

System) ในบัญชีฝากหลักทรัพย ์ท ี่สมาช ิกผ ู้ร ับมอบและส ่งมอบเป ิดไว ้ก ับศ ูนย ์ร ับฝากหลัก  

ทรัพย์

5) ช่วยลดภาระการจัดพิมพ์ใบหลักทรัพย์ กรณ ีที่ผ ู้ถ ือหลักทรัพย์ประสงค  ์

จะฝากหลักทรัพย์นั้นไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์

2.2.6 หน้าที่ของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์

ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ซึ่งเป็นผู้รับฝากหลักทรัพย์ มีหน้าที่ตามที่กฎหมาย

กำหนด ดังต่อไป'น
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1. หน้าที่ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์

(1) การส่งบัญชีรายชื่อผู้ถือหลักทรัพย ์

ในวันปิดสมุดทะเบียนศูนย์รับฝากหลักทรัพย์มีหน้าที่รวบรวม

บัญชีหลักทรัพย์ที่ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์รับฝากไว้ และรวบรวมบัญชีรายชื่อผู้ถ ือหลักทรัพย  ์

ในวันก่อนวันแรกที่ป ิดสมุดทะเบียนจากผู้ฝากหลักทรัพย์ส่งให้นายทะเบียนของบริษัทที่ออก 

หลักทรัพย์23

(2) การถือหลักทรัพย์แทนผู้ถือหลักทรัพย์ที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝาก

หลักทรัพย์

กฎหมายกำหนดให้ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์รับโอนหลักทรัพย์ที่ 

ฝากไว้ในชื่อศูนย์รับฝากหลักทรัพย์24

(3) การขอออกใบหลักทรัพย์ให้กับผู้ถ ือหลักทรัพย์ที่ขอถอนใบหลัก

ทรัพย์25

ในกรณ ีท ี่ผ ู้ถ ือหลักทรัพย์ขอถอนหลักทรัพย์ท ี่ฝากไว้ก ับศูนย์ร ับ 

ฝากหลักทรัพย์ ผ ู้ถ ือหล ักทรัพย ์ท ี่ขอถอนหลักทรัพย ์จะย ื่นเอกสารขอถอนหลักทรัพย ์และ 

เอกสารขอออกใบหลักทรัพย์ต ่อศ ูนย์รับฝากหลักทรัพย์ โดยศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จะเป็นผู้ 

ดำเนินการติดต่อบริษัทผู้ออกหลักทรัพย์เพื่อขอออกใบหลักทรัพย์ในชื่อของผู้ถ ือหลักทรัพย์

การย ื่นคำขอถอนหลักทร ัพย ์และการขอออกใบหลักทร ัพย ์น ั้น  

หากผู้ถือหลักทรัพย์ไม่ใช่ผู้ฝากต้องดำเนินการฝานผู้ฝากหลักทรัพย์รายที่ผู้ถือหลักทรัพย์ฝาก 

หลักทรัพย์ไว้ในบัญชีฝากหลักทรัพย์ของผู้ฝากรายนั้น

23 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ มาตรา 225

24 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ มาตรา 225

25 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ มาตรา 227



2. หน้าท่ีฅามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ว่าด้วยการฝากทรัพย์ 
การฝากหล ักทร ัพย ์ไว ้ก ับศ ูนย ์ร ับฝากน ั้นนอกจากอย ู่ภายใต ้พระราช 

บัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 แล้ว ยังอยู่ภายใต้ประมวลกฎหมายแพ่งและ 

พาณิชย์ว่าด้วยการฝากทรัพย์ซึ่งเป็นกรอบของสัญญาฝากทรัพย์

ลักษณะทั่วไปของสัญญาฝากทรัพย์ไม,ต ้องม ีหล ักฐาน เป ็นหน ังส ือได  ้

โดยผู้ร ับฝากตกลงท ี่จะเก ็บร ักษาทรัพย ์ไว้ในอารักขาแห่งตนแล้วจะคืนให้ผู้ฝาก สัญญาฝาก 

ทรัพย์น ั้นจะเป็นสัญญาที่ม ีค ่าตอบแทนหรือไม่ก ็ไต้26 หากเป็นสัญญาที่ม ีค่าตอบแทนซึ่งจะมีผล 

ถึงส ิทธิและหน้าท ี่ของคู'ส ัญญา โดยสัญญาฝากทรัพย์ที่ม ีค ่าตอบแทนจะมีลักษณะของสัญญา 

ต่างตอบแทนซึ่งทั้งสองฝายจะมีหนั้ต ่อกันโดยคู่ส ัญญาทั้งสองฝ่ายจะมีน ั้งสิทธิและหน้าที่ต ่อกัน 

การฝากหลักทรัพย์ไว้ก ับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์นันผู้ฝากต้องชำระค่าธรรมเนียม27 จึงเป็นการ 

ฝากทรัพย์ท ี่ม ีบำเหน็จ โดยศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ซึ่งคู่สัญญาฝ่ายรับฝากหลักทรัพย์มีหน้าที่ 

โดยสรุปได้ดังน้ี
(1) ในการรับฝากทรัพย์สิน ศูนยรั์บฝากหลักทรัพย์เป็นผู้รับฝากโดยเก็บ 

ค่าธรรมเนียมจากผู้ฝาก ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์จึงเป็นผู้ร ับฝากที่ม ีบำเหน็จในการรับฝากหลัก 

ทรัพย์ จ ึงต้องใช้ความระมัดระวังเหมือนวิญญชนที่พ ึงปฏิบัต ิ รวมทั้งใช้ฝ่มือพิเศษเฉพาะการใน 

การที่จะพึงใช้ฝ่มือนั้นด้วย28

(2) ศ ูนย ์ร ับฝากหลักทรัพย ์เป ็นองค์กรท ี่เก ี่ยวเน ื่องก ับธ ุรก ิจหลักทรัพย ์ 

เป็นผู้ร ับฝากหลักทรัพย์จัดเป็นผู้ร ับฝากที่ม ีวิชาชีพเฉพาะกิจการจึงต้องใช้ความระมัดระวังและ 

ใช้ฝ่มือเท่าที่ธรรมดาต้องใช้และสมควรใช้ในกิจการอย่างนัน29

26 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 658 และ 659

27 ระเบียบวิธ ีปฏิบัต ิบริษ ัทศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด เรื่อง การ 

บริการเกี่ยวกับงานศูนย์รับฝาก (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542 ลงวันที่ 3 มิถุนายน 2542 ข้อ 25

28 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 659 วรรค 2

29 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 659 วรรค 2
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(3) ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์เป็นต้องส่งมอบหลักทรัพยที่รับฝากให้ผู้ฝาก 
ตามเวลาที่กำหนด10 หรือตามที่ผ ู้ฝากเรียกคืน'1

2.3 การฝากหลักทรัพย์ไว้กับศูนย์รับฝาก

ในปจจุบัน ผู้ถือหลักทรัพย์สามารถเลือกท่ีจะนำหลักทรัพย์ของตนเข้ามาฝากไว้ 
ในศูนย์รับฝากหรือจะเก็บรักษาหลักทรัพย์ด้วยตนเองก็ไต้ หากผู้ถือหลักทรัพย์เลือกท่ีจะนำ 
หลักทรัพย์เข้ามาฝากในศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ สิทธิและหน้าท่ีระหว่างผู้ถือหลักทรัพย์และ 
ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ รวมท้ังบุคคลอ่ืนจะอยู่ภายใต้กฎหมายหลัก 3 ฉบับ คือ ประมวล 
กฎหมายแพ่งและพาณิชย์ กฎหมายว่าด้วยบริษัทมหาชนจำกัด และกฎหมายว่าด้วยหลัก
ทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ซ่ึงกำหนดหลักเกณฑ์ในการดำเนินการเก่ียวกับการฝากหลัก 
ทรัพย์ไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ดังน้ี

การฝากหลักทรัพย์ไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์น้ัน กฎหมายและหน่วยงานท่ี 
กำกับดูแลและศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ได้กำหนดหลักเกณฑ์ในการฝากหลักทรัพย์และการ 
ดำเนินการต่าง  ๆ ท่ีเก่ียวกับหลักทรัพย์ท่ีฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ไว้ ดังต่อไปน้ี

2.3.1 บุคคลท่ีจะใช้บริการฝากหลักทรัพย์

ศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ให้บริการรับฝากหลักทรัพย์และบริการที่เก ี่ยวข้อง 
เฉพาะสมาชิกของศูนย์ร ับฝากซึ่งเรียกว่าผู้ฝากเท่านี้น บุคคลที่ไม,ใช่ผ ู้ฝากจะไม่สามารถใช้ 
บริการใด ๆ ต่อศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ได้ 30 31

30 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 662
31 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 659 วรรค 3



24

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยให้บ ุคคลที่ประสงค์จะใช้ 
บริการของศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ต้องขออนุญาตเป็นผู้ฝากต่อศูนย์รับฝากหลักทรัพย์และต้อง 
ได ้ร ับอน ุญ าตจากศ ูนย ์ร ับฝากให ้เป ็นผ ู้ฝาก12 * ซ ึ่งผ ู้ฝากหมายความว ่าเป ็นบ ุคคลท ี่ศ ูนย ์ร ับ  
ฝากอนุญาตให้ใช้บริการฝาก ถอน หรือโอนหลักทรัพย์หรือใช้บริการหักบัญชีโอนหลักทรัพย์ 
เพื่อการส่งมอบและรับมอบหลักทรัพย์ที่ชื้อขาย11

ค ณ ะกรรม การต ลาดห ล ักท ร ัพ ย ์กำห น ดป ระเภ ท ข องบ ุคค ลท ี่อาจข อเป ็น ผ ู ้
ฝากไว ้โดยท ั่วไปจะเป ็นผ ู้ท ี่ประกอบธ ุรกรรมการช ื้อขายหล ักทร ัพย ์หร ือตราสารหน ี้ในตลาดช ื้อ  
ขายห ล ักท ร ัพ ย ์ ตามท ี่คณ ะกรรม การตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์กำห น ดโดยอาศ ัยอำน าจตาม พ ระราช  
บัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย ์ พ.ศ. 2535 ท ี่ให ้คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์เป ็นผ ู ้
กำห น ดห ล ัก เกณ ฑ ์ใน การดำเน ิน การของศ ูน ย ์ร ับ ฝากห ล ักท ร ัพ ย ์ ตลาดหล ักทร ัพ ย ์จ ึงเป ็นผ ู ้
กำหนดประเภทบ ุคคลท ี่ศ ูนย ์ร ับฝากจะรับเป ็นผ ู้ฝากหล ักทร ัพย ์ไว ้ด ังต ่อไปน ี้34

(1) บร ิษ ัทหลักทรัพย ์
(2) ธนาคาร
(3) บริษ ัทเง ินทุน ตามกฎหมายว่าด ้วยการประกอบธุรก ิจเงินท ุน
(4) บ ร ิษ ัท ป ร ะ ก ัน ช ีว ิต ห ร ือ บ ร ิษ ัท ป ร ะ ก ัน ว ิน าศ ภ ัย ต าม ก ฎ ห ม าย ว ่าด ้ว ย  

ประกัน ช ีว ิตหรือประกันวินาศภัย
(5) สถาบันการเงินที่ม ีกฎหมายจัดด ังข ึ้นเฉพาะ
(6) บ ุคคลที่ตลาดหลักทรัพย์กำหนด'15ได ้แก่

12 ระเบียบวิธีปฏิบัติของบริษัท ศูนย์รับฝากหลักทรัพย์(ประเทศไทย) จำกัด เร่ือง 
การบริการเกี่ยวกับงานศูนย์รับฝาก (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542 ลงวันที่ 3 มิถุนายน 2542

11 ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ 
เงื่อนไข และวิธีการในการประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ลงวันที่ 30 ธันวาคม 
2537 ข้อ 2

14เรื่องเด ียวกัน. ข้อ 4
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(6) บุคคลที่ตลาดหลักทรัพย์กำหนด,5 ได้แก่
(6.1) ผู้ดูแลผลประโยชน์ของกองทุนรวม
(6.2) ผู้แทนผู้ถือหุ้นกู้
(6.3) ผู้ดูแลและเก็บรักษาหลักทรัพย์ (Custodian)
(6.4) บริษ ัทผู้ออกหลักทรัพย์ท ี่ศ ูนย์รับฝากหลักทรัพย์กำหนดหลัก

เกณฑ์การฝากหลักทรัพย์ไว้เปีนกรณีพิเศษ เช่น บริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ที่ฝากใบหลักทรัพย์ 
ของบ ุคคลที่ถูกห้ามขายภาย ในเวลาที่ตลาดหลักทรัพย์กำหนด (Silent Period)

ความสัมพ ันธ ์ระหว่างศ ูนย์รับฝากหลักทรัพย์ก ับสมาชิกท ี่เป ็นผ ู้ฝาก จะเป็น 
ไปตามพระราชบ ัญญ ัต ิหล ักทรัพย ์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 และประมวลกฎหมายแพ ่ง 
และพาณิชย์ว ่าด้วย การฝากทรัพย์ โดยในส ่วนของพระราชบ ัญญ ัต ิหล ักทรัพย ์และตลาดหลัก  
ทร ัพ ย ์จะกำหนดส ิทธ ิหน ้าท ี่ในส ่วนท ี่เก ี่ยวก ับหล ักทร ัพ ย ์และหน ้าท ี่บางประการของผ ู้ฝากและ  
ศูนย์รับฝาก และในส ่วนของประมวลกฎหมายแพ่งและพาณ ิชย ์จะกำหนดสิทธ ิและหน ้าท ี่ของผ ู้ 
ฝากกับศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ตามบทบัญญ ัต ิว ่าด ้วยการฝากทรัพย์

2.3.2 ห ล ักท ร ัพ ย ์ท ี่ร ับ ฝ าก

ศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทรัพย ์ได ้ให ้บร ิการร ับฝากหล ักทรัพย ์ซ ึ่งเป ็นตราสารท ี่ 
เปลี่ยนมือได้ที่อยู่ภายใด้บังคับแห่งพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ .ศ .2535

โดยประเภทหลักทรัพย์ที่รับฝากจะเป็นไปตามที่ตลาดหลักทรัพย์กำหนด 
เด ิมน ั้นศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ถ ูกจ ัดต ั้งข ึ้นเพ ื่อรองรับการซ ื้อขายหลักทรัพย์ในตลาดหลัก 
ทรัพย์ จึงรับฝากหลักทรัพย์เฉพาะหลักทรัพย์ที่เป็นหลักทรัพย์จดทะเบียน หรือหลักทรัพย์ที่

ประกาศตลาดห ล ักทร ัพ ย ์แห ่งประเทศไทย เร ื่อง บ ุคคลท ี่ศ ูน ย ์ร ับ ฝาก  
อาจอนุญาตให้เป็นผู้ฝาก ลงว ันท ี่31 มกราคม 2539



2 6

อย ู่ระหว ่างการย ื่นคำขอเป ็นหล ักทร ัพย ์จดทะเบ ียนเท ่าใf น ซ ึ่งหลักทรัพย์ด ังกล ่าวน ั้นจะเป ็น  
หลักทรัพย์ท ี่ตลาดหลักทรัพย์ร ับเป ็นหลักทรัพย์จดทะเบ ียน ได ้แก ่ หล ักทรัพย์ ห ุ้นสามัญ หุ้น 
บุร ิมสิทธิ ใบสำค ัญ แสดงส ิทธ ิท ี่จะซ ือห ุ้นสาม ัญหรือห ุ้นบ ุร ิมส ิทธ ิหร ือห ุ้นก ู้ ห ุ้นก ู้แปลงสภาพ

ในป็จจุบ ัน ศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์จะรับฝากหลักทรัพย์ท ี่ตลาดหลักทรัพย  ์
กำห น ดให ้ร ับฝ ากได ้ซ ึ่งไม ่จำก ัด เฉ พ าะห ล ักท ร ัพ ย ์จดท ะเบ ียน ใน ตลาดห ล ักท ร ัพ ย ์ห ร ือห ล ัก  
ทรัพย์ท ี่อยู่ระหว่างยื่นคำขอเป็นหลักทรัพย์จดทะเบียนเท่าน ัน

คณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์เป ็นผ ู้ม ีอำนาจกำหนดประเภทหลักทรัพย์ท ี ่
ศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก จ ะ ร ับ ฝ าก ได ้* 36 โด ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ี่ศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ร ับ ฝ าก น ั้น ค ณ ะ  
กรรมการตลาดหลักทร ัพย์ไว ้ด ังต ่อไปน ี้37

(1) พันธบัตร
(2) หุ้น
(3) หุ้นกู้
(4) หน ่วยลงท ุนอ ันได ้แก ่ ตราสารหรือหล ักฐานแสดงส ิทธ ิในทรัพย์ส ิน

ของกองทุนรวม
(5) ใบสำค ัญแสดงสิทธ ิท ี่จะซ ื้อห ุ้น
(6) ใบสำค ัญ แสดงส ิทธ ิท ี่จะซ ื้อห ุ้นก ู้
(7) ใบสำค ัญแสดงสิทธ ิท ี่จะซ ื้อหน ่วยลงท ุน

’หลักทรัพย์จดทะเบียน หมายความว่า หลักทรัพย์ที่ได้รับการจดทะเบียนหรือได้ 
รับอนุญาตให้ท่าการซื้อขายในตลาดหลักทรัพย์

36 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 224
37 ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ 

เงื่อนไข และวิธีการในการประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ลงวันที่ 30 ธันวาคม 
2537 ข้อ 3



(8) หลักทรัพย์อื่นใดที่ตลาดหลักทรัพย์กำหนดเพิ่มเติม1s เช่น ใบแสดง 
สิทธิในการชื้อหุ้นเพิ่มทุนที่โอนสิทธิได้ (Transferable Subscription Right) ใบสำคัญแสดง 
สิทธิอนุพันธ (derivatives warrant) และออปชัน (option)

2.3.3 ว ิธ ีการฝากหลักทรัพย์

การฝากหล ักทร ัพ ย ์ไว ้ก ับศ ูนย ์ร ับฝากน ั้นนอกจากจะต ้องเป ็นบ ุคคลท ี่ศ ูนย ์ 
ร ับฝากอน ุญาต ิให ้เป ็นผ ู้ฝากและหลักทรัพย์ต ้องเป ็นประเภทที่ศ ูนย ์ร ับฝากกำหนด วิธ ีการฝาก  
หลักทรัพย์จะต ้องเป ็นไปตามที่กฎหมายกำหนด

ในการรับฝากหล ักทรัพย ์ ศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์จะรับฝากหลักทรัพย์จาก 
ผ ู้ฝากซ ึ่งเป ็นสมาช ิกของศ ูนย ์ร ับฝาก โดยผ ู้ฝากสามารถฝากหลักทร ัพย ์ประเภทท ี่ตลาดหล ัก  
ท ร ัพ ย ์ก ำห น ด ให ้ฝ าก ไว ้ก ับ ศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก ไต ้ โดยต ้องป ฏ ิบ ัต ิตามห ล ัก เกณ ฑ ์ท ี่ศ ูน ย ์ร ับ ฝาก  
กำหนดฝาก

การฝากหล ักทร ัพ ย ์ไว ้ก ับศ ูนย ์ร ับฝากน ั้น  กฎหมายกำหนดให ้ผ ู้ฝากหล ัก  
ท ร ัพ ย ์ต ้องส ่งมอบ ใบห ล ักท ร ัพ ย ์ท ี่ผ ู้ถ ือห ล ักท ร ัพ ย ์สล ักหล ังโอน แล ้วต ่อศ ูน ย ์ร ับฝากโดยศ ูน ย ์ 
ร ับฝากจะรับโอนหลักทรัพย์ท ี่ร ับฝากไว ้ในช ื่อของศ ูนย ์ร ับฝาก ในฐานะท ี่ถ ือแทนผ ู้ฝากหล ัก  
ทรัพย์หร ือล ูกค ้าของผู้ฝากหลักทรัพย์ซ ึ่งเป ็นเจ ้าของหลักทรัพย ์38 39

การฝากหลักทรัพยไ์ว ้ก ับ ศูนยร์ ับ ฝากนั้น นอกจากหลักเกณฑ์ที่กำหนดไว  ้
ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 แล้วจะนำหลักเกณฑ์การฝาก 
ทรัพย์ตามประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ ซ ึ่งเป ็นกฎหมายที่กำหนดหลักเกณฑ์การฝาก

38 ประกาศตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักทรัพย์ที่ศูนย์รับฝากอาจ 
รับฝาก (ฉบับที่ 1) พ.ศ. 2542 ลงวันที่ 4 พฤษภาคม 2542

39 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ มาตรา 225 และ 226
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ทรัพย์คือโดยสาระสำคัญของการฝากทรัพย์ คือสัญญาฝากทรัพย์จะสมบูรณ์เมื่อมีการส่งมอบ 
ทรัพย์ที่ฝาก โดยการส่งมอบการครอบครองให้ผู้รับฝากถือไว้ในการเก็บรักษา4'1 หากไม่มีการ 
ส่งมอบการครอบครองให้เก็บรักษาจะไม่ใช่การฝากทรัพย์ การส่งมอบนั้นอาจส่งมอบโดยตรง 
หเอส่งมอบโดยปริยายก็ได้

ใบหลักทรัพย์ของหลักทรัพย์ท ี่นำมาฝากจะถูกยกเล ิกและส่งค ืนบริษ ัทผู้ 
ออกหลักทรัพย์ตามวิธีการดังกล่าว

หลักทรัพย์ท ี่ผ ู้ฝากหลักทรัพย ์นำมาฝาก'น ั้นอาจเป ็นหลักทรัพย์ท ี่ผ ู้ฝากหลัก  
ทรัพย์เป ็นเจ ้าของหรือหลักทรัพย ์ท ี่ล ูกค ้าของผ ู้ฝากเป ็นเจ ้าของ40 41

กรณ ีท ี่เป ็นหลักทรัพย์ท ี่ล ูกค ้าของผู้ฝากเป ็นเจ ้าของ การฝากหลักทรัพย์ด ัง 
กล่าวต ้องได ้ร ับความยินยอมจากลูกค ้าผ ู้เป ็นเจ ้าของหลักทรัพย ์ก ่อน

ก ารฝ าก ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใน ศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไม ่ม ีกำห น ด เวลา จ ึงเป ็น  
ล ักษณ ะของส ัญ ญ าท ี่ไม ่ม ีกำหนดเวลา ค ู่ส ัญญาม ีส ิทธ ิยกเล ิกส ัญญาได ้ ส ัญญาจะระงับเมื่อม  ี
การคืนทรัพย์

2.3 .4  ก ารถ อน ห ล ักท ร ัพ ย ์

เจ ้าของหลักทรัพย ์ท ี่ฝากหลักทรัพย ์ไว ้ก ับศูนย์ร ับ ฝากนั้น สามารถขอถอน 
หลักทร ัพ ย ์ด ังกล ่าวได ้ โดยการขอถอนหลักทร ัพย ์น ั้น  เจ ้าของหลักทรัพย์ต ้องย ื่นคำขอถอน  
หลักทรัพย์โดยฝานผู้ฝาก คำขอถอนจะย ื่นมาพร้อมก ับเอกสารการขอออกใบหลักทร ัพย์ใหม ่ 

เม ื่อศ ูน ย ์ร ับ ฝากได ้ร ับ เอกส ารด ังกล ่าวศ ูน ย ์ร ับ ฝากจะแจ ้งช ื่อ เจ ้าของห ล ัก  
ทรัพย์ให ้ผ ู้ออกหลักทรัพย์ทราบ ผ ู้ออกหลักทรัพย์ม ีหน ้าท ี่บ ันท ึกช ื่อเจ ้าของหลักทรัพย์บ ันลง

40 ประมวลกฎหมายแพ่งและพาณิชย์ มาตรา 657
41 ประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เรื่อง หลักเกณฑ์ 

เงื่อนไขและวิธีการในการประกอบการเป็นศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ลงว ัน ท ี่3 0 ธันวาคม 
2537 ข้อ 9
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ใน ส ม ุด ท ะเบ ีย น ข อ งผ ู้อ อ ก ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ร ้อ ม ท ั้งอ อ ก ใบ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ให ม ่ใน ช ื่อ เจ ้าข อ งห ล ัก  
ทรัพย์ด้วย

ในการถอนหลักทรัพย ์ ผ ู้ฝากต ้องขอถอนใบหลักทรัพย ์ในช ื่อเจ ้าของหลัก
ทรัพย์

ศ ูนย์ร ับฝากจะกำหนดหลักเกณฑ ์ในการถอนหลักทรัพย์42 ให ้ผ ู้ฝากต้องยื่น  
คำขอถอนหลักทรัพย์ท ี่กำหนด พร ้อมก ับคำขอให ้ออกใบหล ักทรัพย ์และเอกสารหลักฐานต ่าง  
ต่อศูนย์รับฝาก เช่น หลักฐานประกอบการถอนหลักทรัพย์ตามท ี่นายทะเบ ียนของผู้ออกหลัก  
ทรัพย์กำหนด กรณ ีท ี่บร ิษ ัท  ศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพ ย ์ (ประเทศไทย) จำก ัดไม ่ไต ้เป ็นนาย  
ทะเบียน

เม ื่อศ ูนย์ร ับฝากยื่นขอออกใบหลักทรัพย์ต ่อนายทะเบ ียนแล้ว ผู้ฝากจะขอ 
ยกเล ิกรายการถอนหลักทรัพย ์ท ี่ไต ้ย ื่นไว ้แล ้วไม ่ไต ้ แต ่ล ้าคำขอหรือเอกสารหลักฐานท ี่ผ ู้ฝาก  
ยื่นไว้น ั้น ไม ่ครบถ ้วนหรือไม ่ถ ูกต ้อง ศ ูนย์ร ับฝากอาจยกเล ิกรายการถอนหลักทรัพย์น ั้นไต  ้

ศ ูนย ์ร ับฝากจะพ ิจารณ าความถ ูกต ้องครบถ ้วนของคำขอและเอกสารหล ัก  
ฐ าน ด ัง ก ล ่าว แ ล ะ ใน บัญชฝี ากห ล ักท ร ัพ ย ์ของผ ู้ฝ ากม ีห ล ักท ร ัพ ย ์เพ ียงพ อก ับ การถอน ห ล ัก  
ทรัพย์ ศ ูนย ์ร ับฝากจะห ักหล ักทรัพย ์ในบัญชีฝากหลักทรัพย์ของผ ู้ฝากตามจำนวนที่ขอถอน
และจะออกใบรับให ้แก ่ผ ู้ฝาก ภายในวันที่ผ ู้ฝากยื่นขอถอน

ในการขอร ับใบห ล ักทร ัพ ย ์ท ี่ฃอถอน  ผ ู้ฝากต ้องย ื่น ใบร ับต ่อศ ูนย ์ร ับฝาก  
โดยจะขอร ับใบหล ักทร ัพย ไ์ต้ภายในเวลาเจ ็ดว ันน ับแตว่ ันท ี่กำหนดในใบร ับ

2.3.5 การถ ือห ล ักท ร ัพ ย ์ท ี่ฝ ากอย ูไน ศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก

การฝากหลักทรัพย์ไว ้ก ับศ ูนย ์ร ับฝากหลักทรัพย์ จากวิธ ีการฝากหลักทรัพย์ 
ไว ้ก ับ ศ ูน ย ์ร ับ ฝ ากห ล ักท ร ัพ ย ์ ท ี่เจ ้าของห ล ักท ร ัพ ย ์ต ้องล ่งมอบใบ ห ล ักท ร ัพ ย ์และคำขอลง  
ท ะเบ ียน การโอน ให ้ศ ูน ย ์ร ับ ฝ ากเป ็น ผ ู้ถ ือห ล ักท ร ัพ ย ์แท น เจ ้าของห ล ักท ร ัพ ย ์ต ่อศ ูน ย ์ร ับ ฝาก

42 ระเบ ียบวิธ ีปฏ ิบ ัต ิของบริษ ัทศ ูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด เรื่อง 
การบริการเก ี่ยวก ับงานศูนย์ร ับฝากหลักทรัพย์ (ฉบับที 2) พ.ศ. 2542 ลงวันที่ 3 มิถุนายน 2542
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โดยผ่านผู้ฝาก โดยศ ูนย ์ร ับฝากจะบ ันท ึกรายการฝากหลักทรัพย ์น ันลงในบ ัญช ีฝากหลักทรัพย  ์
ของผู้ฝากบัน

เม ื่อศ ูน ย ์ร ับ ฝากร ับ โอน ห ล ักท ร ัพ ย ์ไว ้ใน ช ื่อของศ ูน ย ์ร ับ ฝาก ศูนย์รับฝาก 
เป ็นผ ู้ถ ือหล ักทร ัพย ์ และเม ื่อศ ูนย ์ร ับฝากดำเน ินการขอให ้นายทะเบ ียนลงทะเบ ียนการโอนว่า 
ศ ูนย ์ร ับฝากเป ็นผ ู้ถ ือหล ักทร ัพ ย ์ ในสม ุดทะเบ ียนผ ู้ถ ือหล ักทรัพย ์ปรากฎช ื่อศ ูนย ์ร ับฝากหลัก  
ทรัพย์ เป ็นผ ู้ถ ือหลักทรัพย ์

การถ ือหล ักทร ัพ ย ์โดยศ ูนย ์ร ับฝากหล ักทร ัพ ย ์ กฎหมายรองรับว่าศ ูนย์ร ับ  
ฝากหลักทรัพย์ถ ือหลักทรัพย์แทนเจ ้าของหลักทรัพย ์43 ในสม ุดทะเบ ียนของบริษ ัทผ ู้ออกหล ัก  
ทรัพย ์จะปรากฎช ื่อศ ูนย ์ร ับฝากเป ็นผ ู้ถ ือหล ักทร ัพย ์และกฎหมายให ้ส ันน ิษฐานไว ้ก ่อนว ่าศ ูนย ์ 
รับฝากถือแทนผ ู้ถ ือหล ักทรัพย ์

2.3 .6  การโอน ห ล ักท ร ัพ ย ์

หลักทรัพย ์ท ี่ฝากไว ้ในศ ูนย ์ร ับฝากหลักทร ัพย ์จะถ ูกเก ็บร ักษาหลักทร ัพย ์ไว  ้
ในบ ัญช ีฝากหล ักทร ัพย ์โดยการบ ันท ึกต ัวเลขจำนวนหลักทร ัพย์ไว ้ในบ ัญ ช ีฝากหลักทรัพย์ การ 
โอนหลักทร ัพย ์ท ี่ฝากไว ้ในศ ูนย ์ร ับฝากใช ้ระบบโอนต ัวเลขบ ัญ ช ีฝากหล ักทร ัพย ์ (Book-entry) 
โดยบ ันท ึกการโอนทางบ ัญ ช ีเป ็นการส ่งมอบหลักทร ัพย ์ท ี่ม ีการโอน

การโอนหลักทร ัพย ์โดยว ิธ ีบ ันท ึกการโอนทางบ ัญ ช ีหล ักทร ัพย ์น ั้น  กฎหมาย 
รองรับ การโอนหลักทร ัพย ์โดยการโอนบ ัญ ช ีหล ักทรัพย ์เป ็นการส ่งมอบหลักทร ัพย ์ในกรณ ี 
ที่เป ็นการส ่งมอบหลักทร ัพย ์ระหว่างสมาช ิกท ี่ได ้ช ือขายหล ักทร ัพย ์ในตลาดหล ักทรัพย ์44

43 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 225 และ
มาตรา 226

44 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 228
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ก าร ส ่ง ม อ บ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ี่ฝ าก ใน ศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก ใช ้ร ะ บ บ ก าร โอ น โด ย ก าร  
บันท ึกบ ัญชี โดยม ีกฎหมายรองร ับให ้การโอนบ ัญ ช ีหล ักทรัพย ์เป ็นการส ่งมอบหลักทร ัพย ์ใน  
กรณ ีท ี่เป ็นการส ่งมอบหล ักทร ัพย ์ระหว ่างสมาช ิกตลาดหล ักทร ัพ ย ์ท ี่ทำการซ ื้อขายหล ักทร ัพย  ์
ในตลาดหลักทรัพย์เป ็นการส ่งมอบหลักทรัพย์ตามกฎหมาย

ก าร ส ่งม อ บ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ี่ ฝ าก ใน ศ ูน ย ์ร ับ ฝ าก ใช ้ร ะ บ บ ก าร โอ น โด ย ก าร  
บ ัน ท ึกบ ัญ ช ี แต ่ม ีกฎ ห ม ายรองร ับ ให ้การโอน บ ัญ ช ีห ล ักท ร ัพ ย ์เป ็น การส ่งม อบ ห ล ักท ร ัพ ย  ์
เฉพาะกรณ ีท ี่เป ็นการส ่งมอบหลักทร ัพย ์ระหว่างสมาช ิกตลาดหลักทรัพย ์ท ี่ทำการซ ือขายหล ัก  
ทรัพย์ในตลาดหล ักทร ัพย ์ไม ่ได ้รองร ับว ่าเป ็นการส ่งมอบในกรณ ีตามน ิต ิกรรมอื่น  เช่น การ 
จำนำหลักทรัพย์

2.3.7 การจ ่ายสิทธิป ระโยช น ์

เม ื่อผ ู้ออกห ล ักท ร ัพ ย ์ม ีการจ ่ายส ิท ธ ิป ระโยชน ์ ผ ู้ออกหลักทรัพย์ด ังกล ่าว  
ต ้อ งจ ่าย ส ิท ธ ิป ระโย ช น ์ด ังก ล ่าว ให ้ก ับ ผ ู้ถ ือ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ี่ม ีช ื่อ ป ราก ฎ ใน ท ะเบ ีย น ผ ู้ถ ือ ห ล ัก  
ทรัพย์45 เช่น ผ ู้ออกห ล ักท ร ัพ ย ์ป ระเภ ท ห ุ้น ส าม ัญ ท ี่เป ็น บ ร ิษ ัท ม ห าชน จ ่าย เง ิน ป ีน ผล ผ ู้ออก  
หลักทรัพย์ดังกล่าวต้องจ่ายเง ินป ีนผล ให ้ก ับผ ู้ถ ือห ุ้นท ี่ม ีช ื่อในทะเบ ียนผ ู้ถ ือห ุ้น46

สำหรับหลักทรัพย์ที่ฝากไว้กับศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ ผู้ออกหลักทรัพย์มี 
หน้าที่จ่ายสิทธิประโยชน์ต่าง ๆ ให้แก่ผู้ถือหลักทรัพย์ตามทะเบียนผู้ถือหลักทรัพย์และตาม 
บ ัญ ช ีรายชื่อผู้ถ ือหลักทรัพย์ท ี่ศ ูนย์รับฝากรวบรวมจากบ ัญ ช ีรายชื่อผู้ถ ือหลักทรัพย์ที่ผู้ฝากจัด 
ทำในวันก่อนวันแรกทีป่ ิดสมุดทะเบียนจากผู้ฝากหลักทรัพย์ส่งให้แก่ผู้ออกหลักทรัพย์ โดย 
กฎหมายไต้กำหนดให้ถือว่าบ ัญ ช ีรายชื่อดังกล่าวเป็นส่วนหนึ่งของทะเบียนผู้ถือหลักทรัพย์47

พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 194
พระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ. 2535 มาตรา 115
พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 225
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2.3.8 การจำนำหลักทรัพย์

ห ล ักท ร ัพ ย ์ท ี่ฝ ากไว ้ก ับ ศ ูน ย ์ร ับ ฝ ากส าม ารถจำน ำได ้ โดยศ ูนย ์ร ับฝากม ี 
บริการการเป ิดบัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการจำนำ โดยม ีว ิธ ีการค ือผ ู้ร ับจำนำเป ิดบัญชีฝาก
หลักทรัพย์เพื่อการจำนำไว้กับศูนย์รับฝาก และโอนหลักทรัพย ์จำนำเข ้าไว้ใน บัญชีฝากหลัก 
ทรัพย์ดังกล่าว รวมทั้งยื่นเอกสารหลักฐานต่าง ๆ ต ่อศ ูนย์ร ับฝากเพ ื่อให ้ศ ูนย์ร ับฝากดำเน ิน  
การขอจดแจ ้งการจำน ำหล ักทร ัพ ย ์บ ันต ่อผ ู้ออกหล ักทร ัพ ย ์ต ่อไปเพ ื่อให ้การจำน ำหล ักทร ัพ ย ์ 
นั้นม ีผลใช ้ย ันผู้ออกหลักทรัพย์ได ้ตามกฎหมาย

การจำนำหลักทรัพย์ ต้องเป็นไปตามหลักเกณฑ์ท่ีกำหนด48 โดยผู้รับจำนำ 
ต้องเป็นเจ้าของบัญชีฝากหลักทรัพย์เพ่ือการจำนำดังน้ันผู้รับจำนำต้องเป็นผู้ฝากเท่าน้ัน และผู้ 
ฝากท่ีเป็นผู้รับจำนำต้องแยกบัญชีฝากหลักทรัพย์เพ่ือการจำนำตามรายผู้จำนำ ด้วย

ผ ู้ร ับ จ ำน ำต ้อ งโอ น ห ล ัก ทรัพย์เข ้าบ ัญ ช ีฝากห ล ักทรัพย์เพ ื่อการจำนำตาม  
จำนวนที่ขอจดแจ้งจำนำ โดยโอน ห ล ักทรัพย์ด ้วยเคร ื่องคอมพ ิวเตอร ์ท ี่ต ่อ เช ื่อมก ับศ ูนย ์ร ับ  
ฝากหรือย ื่นหน ังส ือโอนบ ัญช ีตามจำนวนท ี่ขอจดแจ ้งจำนำต ่อศ ูนย ์ร ับฝากหากผ ู้ร ับจำนำไม ่ม ี 
เครื่องคอมพิวเตอร์ด ังกล่าว

ผู้ร ับจำนำต้องยื่นเอกสารต่อศูนยร์ ับฝากในวันที่ไต้มีการโอนหลักทรัพย์ 
จำนำเข ้าบัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการจำนำ ใบนำส่งการจำนำ หนังสือจดแจ้งการจำนำ 
หลักทรัพย์ หลักฐานการโอนหลักทรัพย์จำนำเข้าบัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการจำนำ ศูนย์รับ 
ฝากจะระงับการถอนหรือการโอนหลักทรัพย์ในบัญชีฝากหลักทรัพย์เพื่อการจำนำ ในระหว่าง 
ที่จำนำหลักทรัพย์นั้น และจัดส่งหนังสือจดแจ้งการจำนำหลักทรัพย์ให้แล่นายทะเบียน เพ่ือ

48 ระเบียบวิธีปฏิบัต ิของบริษ ัทศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ประเทศไทย) จำกัด เรื่อง 

การบริการเกี่ยวกับงานศูนย์รับฝากหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 2) พ.ศ. 2542 ลงวันที่ 3 มิถุนายน 2542 
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ให ้นายทะเบ ียนของผ ู้ออกหลักทรัพย ์จดบ ันท ึกการจำนำน ันไว้ในสม ุดทะเบ ียนหลักทรัพย์ของ 
ผู้ออกหลักทรัพย์

เม ื่อนายทะเบ ียนจดแจ้งการจำนำหลักทรัพย ์ด ังกล ่าวแล ้ว ศูนย์รับฝากอาจ 
จัดส่งหน ังส ือตอบรับการจำนำหลักทรัพย์ให ้แก ่ผ ู้ร ับจำนำแทนนายทะเบ ียน
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