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;
ตลาดท ุนเป ็นส ่วนหน ึ่งของระบบการเง ินท ี่ช ่วยให ้เก ิดการระดมเง ินออมจากประชาชนและธ ุรก ิจมาใช ้ประโยชน ์ 

; เพ ื่อการลงท ุนในก ิจการอ ุตสาหกรรมและพาณ ิชยกรรมซ ึ่งเป ็นรากฐานท ี่สำค ัญ อย ่างหน ึ่งสำหร ับการพ ัฒ นาเศรษฐก ิจของ 

ประเทศ ตามทฤษฎีตลาดทุนที่ม ีประสิทธิภาพชี้ให ้เห ็นว่า ล ักษณะของตลาดทุนที่ค ีจะต ้องม ีระบบที่ทำให้ราคาของทุ้นม ี

ความสัมพ ันธ์อย่างใกล้ช ิดกับความสามารถของบริษ ัทที่ออกทุ้นน ั้นๆ เพ ื่อการนี้ผ ู้ลงทุนจะต้องไต้ร ับข้อมูลข่าวสารเกี่ยวกับ

หลักทรัพย์ท ี่ตนประสงค์จะลงทุนอย่างรวดเร็วแม่นยำและถูกต้อง และต้องม ีความรู้เก ี่ยวกับหลักทรัพย์น ั้นๆ อย่างเพียงพอที่จะ 

ต ัดสินใจไค้อย่างสมเหตุสมผล อันจะนำมาซึ่งความสำเร็จและผลกำไรมหาศาลจากการลงทุน แต่จากการที่ข ้อมูลข่าวสารที่ 

เก ี่ยวข ้องกับหลักทรัพย์ในแต่ละวันม ีจำนวนมากจึงจำเป ็นต ้องอาศัยผ ู้ท ี่ม ีความรู้ความเช ี่ยวชาญเกี่ยวกับหลักทรัพย์เป ็นผ ู้ท ี่ท ํ.า 

หน้าท ี่กลั่นกรองข่าวสารและวิเคราะห์ข ้อมูลตามหลักวิชา ท ั้งน ี้ เพ ื่อให ้ไต ้มาซ ึ่งข ้อม ูลท ี่เป ็นประโยชน ์ส ูงส ุดสำหรับประกอบ 

การตัดสินใจลงทุน โดยบุคคลดังกล่าวจะต้องปฏิบ ัต ิหน้าที่ด ้วยความชื่อสัตย์ส ุจริตและใช้ความระมัดระวังตามวิชาชีพในระดับ 

! อ ันสมควร ดังน ั้น เพ ื่อเป็นการให้ความคุ้มครองป้องกันผลประโยชน์ของประชาชนจากการกระทำอันเป็นการฉ้อฉลหลอกลวง 

หร ือไม ่ส ุจร ิตของผ ู้ให ้คำปร ึกษาเก ี่ยวก ับการลงท ุนในหลักทรัพย ์จ ึงจำเป ็นท ี่ทางการจะต ้องกำหนดมาตรการทางกฎหมายท ี่ 

เหมาะสมและเพียงพอสำหรับใช้ในการควบคุมและกำกับดูแลการดำเนินธุรกิจดังกล่าว

จากการศึกษามาตรการทางกฎหมายในการควบคุมและกำกับดูแลการดำเนินกิจการให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุน 

1 ในหลักทรัพย ์ตามบทบัญญ ัต ิแห ่งกฎหมายไทยในปีจจ ุบ ันพบว่าย ังม ีข ้อข ัดข ้องบางประการท ี่อาจทำให้เก ิดป ีญหาในเร ื่องของ 

ความไม่โปร่งใสและขาดประสิทธิภาพในการควบุคมและกำก ับด ูแลอ ันอาจก่อให ้เก ิดผลเส ียในแง,ของการให้ความคุ้มครองแก่ 

ประชาชนไต้ ผู้เข ียนจึงเห็นควรเสนอแนะให้ม ีการแก้ไขเพิ่มเติมพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์เพ ื่อกำหนด

; มาตรการทางกฎหมายให้ม ีความชัดเจนเหมาะสมและครอบคลุมถึงลักษณะของการเผยแพร,หรือให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุน 

I ในหลักทรัพย์ท ั้งหมด และส่งเสริมให้ม ีองค์กรกำกับดูแลตนเองเพ ื่อเป ็นกลไกเบ ืองต้นในการกำกับดูแลผู้ท ี่ม ีส ่วนเกี่ยวข้องก ับ

' การประกอบธุรกิจให้คำปรึกษาการลงทุนในหลักทรัพย์ให้ปฏิบ ัต ิตามมาตรฐานและจรรยาบรรณที่ด ี
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ร ุ# C 870141 : major law
KEYWORD: s e c u r i t i e s  in v e s t m e n t  a d v is e r s  /  LEGAL MEASURES /  CONTROL / 

SUPERVISION / INVESTOR PROTECTION
JUTAMAS KITLERTPHAIROJ ะ LEGAL MEASURES TO CONTROL AND SUPERVISE 
SECURITIES INVESTMENT ADVISERS. THESIS ADVISOR ะ ASSO. PROF. 
PHICHAISAK HALLAYANGUAL. 233 p p .  ISBN 9 7 4 - 3 3 1 - 7 8 5 - 6 .

Capital market, a sector o f monetary system performing capital requisition from people and 

business for investment in industrial and commercial enterprises. Investment is one o f essential 

foundation o f economic development. Efficient capital market, according to the Efficient Capital Market 

Theory, shall have a provision to make stock pjice closely relating to performance o f the company which 

issues the stock. Making precise reflection o f the stock value, the investors need precise, up to date and 

sufficient information o f the securities. In addition to the information, the investor shall be able to analyze 

and interpret the information for their successful investment. Since there are enormous information for a 

securities, useful information shall be obtained from efficient interpretation and analysis o f qualified 

persons or experts. The persons, known as the securities investment advisers, shall perform their job with 

carefulness and integrity to ensure the usefulness and profitable investment. In order to protect investors 

from possibly fraud or deceive of dishonesty o f the securities investment advisers, it is necessary to have 

appropriate and adequate provisions for controlling and supervision o f the profession.

The รณdy on legal measures for controlling and supervision o f securities investment advisers

I in Thai’s provisions concerning such activity reveals some limitations leading to difficulties o f inefficient
i - r —

and illegib ility in supervision and control o f the profession which may have diverse effect to investors.
«

: The author would like to propose that the Securities Exchange Act should be amended to allow clarity and 

appropriate and sufficient legal measure covering distribution o f information or suggestion o f any

I investment in securities market. The author also wishes to encourage establishment o f a Self-Regulating
"I ' \.r\l'■'น'? ’ ■■■

Organization as the primary mechanism for controlling and supervision o f any person performing
i - . .
t  securities investment advice according to their standards and ethics.
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ท ี่ปร ึกษาวิทยาน ิพนธ์ ในการให้คำแนะนำที่ม ีประโยชน์สำหรับการเข ียนวิทยานิพนธ์ฉบับน ี้ และ 

ท่านได้ช ่วยตรวจทานและปรับปรุงแก้ไขวิทยานิพนธ์ของผู้เข ียนด้วยดีตลอดมา ทำให้วิทยานิพนธ์ 

ฉบับนีมีคุณค่าอย่างยิ่ง ผ ู้เข ียนจึงขอกราบขอบพระคุณท่านอาจารย์เป็นอย่างสูงไว้ ณ โอกาสน ี้

ผ ู้เขียนขอกราบขอบพระคุณ รองศาสตราจารย์ สำเรียง เมฆเกรียงไกร รองศาสตราจารย์ 

พิเศษ เสตเสถียร ท่านอาจารย์ วส ันต ์ เทียนหอม และท่านอาจารย์ บ ุร ินทร ์ ก ันตะบ ุตร ซ ึ่งได้ให ้ 

เก ียรต ิสละเวลามาเป ็นประธานกรรมการและกรรมการสอบวิทยาน ิพนธ์ และขอกราบขอบพระคุณ 

คุณจรัมพร โชติกเสถียร และคุณจันทร์ทอง เจริญหิรัญยิ่งยศ แห ่งบริษ ัทหลักทรัพย์ไทยพาณ ิชย์ 

จำกัด ซึ่งได้ให้การสนับสนุนในการศึกษาของผู้เข ียนมาด้วยดีโดยตลอด ทำให้ผู้เขียนสามารถจัดทำ 

วิทยานิพนธ์ได้ท ันภายในกำหนดและสำเร็จลุล ่วงไปได้ด ้วยดี

สุดท้าย ค ุณค่าและประโยชน์จากวิทยานิพนธ์ฉบับน ี้ ผ ู้เข ียนขอน้อมคารวะแด่บิดามารดา 

ของผู้เขียน ด้วยความสำนึกในพระคุณของท่าน ผู้เขียนขอขอบคุณพี่สาว พี่ชาย น ้องสาว และ 

เพ ื่อนๆ ที่น่ารักของผู้เขียน ซึ่งได้มอบความรัก ความห่วงใย และเป็นกำลังใจในการจัดทำ 

วิทยานิพนธ์ของผู้เขียนมาโดยตลอด และขอสำนึกในพระคุณของจุฬาลงกรณ์มหาวิทยาลัยที่ได ้ 

ประสิทธิประสาทวิชาการให้แก่ผ ู้เข ียน ซึ่งผ ู้เข ียนขอสำนึกในพระคุณของทุกท่านที่ได้กล่าวนามมา 

ท ั้งหมดไว ้ ณ ที่นี้ด้วย
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