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ล ักษณะทั่วไปของวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

การวิเคราะห์หลักทรัพย์และการให้คำปรึกษาเกี่ยวกับคุณค่าของหลักทรัพย์หรือ 
ความเหมาะสมในการลงทุนในหลักทรัพย์เป็นหน้าที่หลักที่สำคัญประการหนึ่งของการประกอบ 
วิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ดังนั้น สาระสำคัญที่จะต้องพิจารณาค่อนจะวิเคราะห์ป็ญหาที่เกิดขึ้น 
ในการควบคุมและกำกับดูแลผู้ให้คำแนะนำเกี่ยวคับการลงทุนในหลักทรัพย์ คือ ลักษณะทั่วไปของ 
วิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ซึ่งการพิจารณาในส่วนนี้จะทำให้ทราบถึงที่มาของวิชาชีพ 
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ความหมายของวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ลักษณะงาน, บทบาทหน้าที่ 
จรรยาบรรณ และหลักปฏิบัติของผู้ประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ตามแนวทางที่กำหนด 
โดยสถาบันควบคุมวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในประเทศอันจะเป็นประโยชน์แก่การพิจารณา 
มาตรการทางกฎหมายและวิเคราะห์ปีญหาในการควบคุมและกำกับดูแลนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ 
ซึ่งปฏิบัติหน้าที่ในการให้คำปรึกษาเกี่ยวคับการลงทุนในหลักทรัพย์แค่นักลงทุนในบทต่อไป

1. ท ี่มาของวิชาช ีพนักวิเคราะห ์หลักทรัพย์

เนื่องจากความสำเร็จหรือความล้มเหลวของการซือขายหลักทรัพย์ขึนอยู่คับราคา 
ที่เปลี่ยนแปลงขึ้นลงในแต่ละวัน ซึ่งราคาหลักทรัพย์จะถูกกำหนดจากปีจจัยต่างๆ มากมาย ได้แก่ 
ผลการดำเนินงานของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์ ภาวะเศรษฐกิจ การเมือง การเงิน ทังในประเทศ 
และต่างประเทศ รวมทั้งข่าวลือ เป็นต้น ดังนั้น การรับเข่าวสารที่เป็นตัวกำหนดราคาหลักทรัพย์ 
ดังกล่าวจึงมีความสำคัญ อันอาจหมายถึง ผลกำไรมหาศาล หรือการล้มเหลวขาดทุน

นักลงทุนที่จะประสบความสำเร็จในการลงทุนในหลักทรัพย์ต้องรู้ข้อมูลข่าวสารที่เกี่ยวข้อง 
คับหลักทรัพย์อย่างเพียงพอเพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจในการลงทุน ซึ่งข้อมูลข่าวสารทีเกียวข้อง 
คับหลักทรัพย์ในแต่ละวันมีจำนวนมาก นอกจากข้อมูลต้านการเคลือนไหวของราคาหลักทรัพยแล้ว 
ยังประกอบด้วยข้อมูลพืนฐานของหลักทรัพย์ ข้อมูลทางเทคนิค ผลประกอบการ ข้อมูลต้าน 
ภาวะเศรษฐกิจ สังคม การเมือง ข่าวลือ เป็นต้น จึงจำเป็นต้องอาศัยผู้ท ี่ม ีความรู้เกี่ยวคับการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์เป็นผู้ที่ทำหน้าที่ในการกลั่นกรองข่าวสารและวิเคราะห์ข้อมูลตามหลักวิชาการและ
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สถานการณ์ในขณะนั้นๆ เพื่อให้ได้มาซึ่งข้อมูลที่เป็นประโยชน์ที่สุดสำหรับการตัดสินใจ 
ลงทุนอย่างมีเหตุผลของนักลงทุน และช่วยให้สามารถลดความเสี่ยงในการลงทุนในหลักทรัพย์ได้ 
ระดับหนึ่ง นอกจากนียังทำให้เกิดความมั่นใจว่าเงินที่ลงทุนในหลักทรัพย์นั้นจะสามารถสร้าง 
ผลตอบแทนในอนาคตได้มากกว่าการนำเงินตังกล่าวไปฝากธนาคาร

วิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ถือกำเนิดขึ้นในต่างประเทศและได้รับการยอมรับนับถือ 
ยกย่องจากคนในสังคมเป็นระยะเวลาอันยาวนาน แต่สำหรับประเทศไทยวิชาชีพนักวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์เพิ่งเป็นที่รู้จักและให้ความสำคัญเมื่อไม่กี่ปีที่ผ่านมา ซึ่งนักวิเคราะห์ส่วนใหญ่จะ 
ปฏิบัติงานอยู่ในฝ่ายวิเคราะห์หลักทรัพย์ ฝ่ายค้าหลักทรัพย์ และฝ่ายที่ปรึกษาการลงทุน โดยจะมี 
หน้าที่ในการรวบรวมข้อมูลหรือตัวแปรที่เกี่ยวข้องกับสภาวะเศรษฐกิจ สภาวะแวดล้อมทางธุรกิจ 
ของหลักทรัพย์ และพยากรณ์ผลการดำเนินงาน ประเมินมูลค่าหรือราคาอย่างมีหลักเกณฑ์ในช่วง
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เวลาทีจะทำการวิเคราะห์ อีกทังให้คำแนะนำการลงทุนซือขายหลักทรัพย์ กำหนดสัดส่วนการลงทุน 
ในหลักทรัพย์แต่ละประเภทตามวัตถุประสงค์ ข้อจำกัด และความเสี่ยงที่กำหนด

2. ความหมาย

จากการสืกษาบทบัญญัติแห่งกฎหมายที่เก ี่ยวข้องกับธุรกิจหลักทรัพย์ตั้งแต่อดีตจนถึง 

ป ็จจุบ ันไม่ปรากฎว่ามีการให้คำนิยามแก่วิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์แต่ประการใดจะมีก ีแต'เพ ียง 

การให้น ิยามแก่ธ ุรก ิจหลักทรัพย์บางประเภท ซ ึ่งน ักวิเคราะห์หลักทรัพย ์เข ้าไปมีส ่วนร่วม 

ในการปฏิบ ัต ิหน ้าท ี่เก ี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์และการให ้คำปรึกษาเกี่ยวกับการลงท ุนช ื้อขาย 

หล ักทรัพย ์ ได้แก่ ธ ุรก ิจหลักทรัพย์ประเภทการเป ็นนายหน้าช ื้อขายหลักทรัพย ์และประเภทการเป ็น 

ท ี่ปร ึกษาการลงทุน*

* ในส่วนของพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์พ.ศ.2517 ก่อนการแก้ไขพระราชบัญญัติ 
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 2) พ.ศ.2527 และภายหลังการแก้ไขโดยพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และ 
ตลาดหลักทรัพย์ (ฉบับที่ 2) พ.ศ.2527 ไม่ปรากฎว่ามีการไห้คำนิยามแก่วิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ รวมถึง 
กิจการนายหน้าชื้อขายหลักทรัพย์และกิจการที่ปรึกษาการลงทุนแต่ประการใด
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ตามพระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจเครดิตฟองซิเอร์ 
พ.ศ.2522 มาตรา 4 ได้ให้บทนิยามคำว่า “ธุรกิจหลักทรัพย์” “กิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์” 
และ “กิจการที่ปรึกษาการลงทุน” ไว้ดังนี้*

“ธุรกิจหลักทรัพย์” หมายความว่า ธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทดังต่อไปนี้
(1) กิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์
(2 )  กิจการค้าหลักทรัพย์
(3) กิจการที่ปรึกษาการลงทุน
(4) กิจการจัดจำหน่ายหลักทรัพย์
(5 )  กิจการจัดการลงทุน
(6) กิจการอื่นเกี่ยวกับหลักทรัพย์ตามที่กำหนดในกฎกระทรวง
“กิจการนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์” หมายความว่า กิจการเป็นนายหน้า หรือตัวแทน 

ซือขาย หรือแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ให้แก่บุคคลอื่น โดยได้รับค่านายหน้าหรือบำเหน็จเป็น 
การตอบแทนเป็นทางค้าปกติ

“กิจการที่ปรึกษาการลงทุน” หมายความว่า กิจการให้คำแนะนำแก่ประชาชนไม่ว่าโดย 
ตรงหรือทางออมเกียวกับคุณค่าของหลักทรัพย์หรือความเหมาะสมในการลงทุนหรือซือหรือขาย 
หลักทรัพย์ใดๆ เป็นทางค้าปกติ ท ั้งน ี้ โดยได้รับค่าบริการหรือบำเหน็จเป็นการตอบแทนสำหรับ 
การนั้น

ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 มาตรา 4 ได้ให้ความหมาย 
ธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทการเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และการเป็นที่ปรึกษาการลงทุน ดังนี้ 

“การเป็นนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์” หมายความว่า การเป็นนายหน้าหรือตัวแทนเพื่อซื้อ 
ขายหรือแลกเปลี่ยนหลักทรัพย์ให้แก่บุคคลอื่นเป็นทางค้าปกติโดยได้รับค่านายหน้า ค่าธรรมเนียม 
หรือค่าตอบแทนอื่น

“การเป็นที่ปรึกษาการลงทุน” หมายความว่า การให้คำแนะนำแค่ประชาชนไม,ว่าทางตรง 
หรือทางอ้อมเกี่ยวกับคุณค่าของหลักทรัพย์หรือความเหมาะสมในการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับ 
หลักทรัพย์นั้น หรือที่เกี่ยวกับการซื้อหรือขายหลักทรัพย์ใดๆ เป็นทางค้าปกติ ทั้งนี้โดยได้รับ

* ยกเลิกโดยมาตรา 3 แห่งพระราชบัญญัติการประกอบธุรกิจเงินทุน ธุรกิจหลักทรัพย์และธุรกิจเครดิต 
ฟองซิเอร์ (ฉบับที่ 2) พ.ศ.2535
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ค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอื่น แต่ไม่รวมถึงการให้คำแนะนำแค่ประชาชนในลักษณะที่ 
คณะกรรมการก.ล.ต. ประกาศกำหนด

ทั้งน ี้ การประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทนายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์ และการเป็น 
ที่ปรึกษาการลงทุนจะกระทำได้ต่อเมื่อได้จัดตั้งในรูปบริษัทจำกัด หรือบริษัทมหาชนจำกัด หรือ 
เมื่อเป็นสถาบันการเงินที่จัดตั้งขึ้นตามกฎหมายอื่น โดยจะต้องได้รับใบอนุญาตจากรัฐมนตรีว่า 
การกระทรวงการคลังตามข้อเสนอแนะของคณะกรรมการคำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
ให้ประกอบธุรกิจหลักทรัพย์ประเภทดังกล่าวได้1 โดยต้องปฏิบัติตามหลักเกณฑ์ เงื่อนไข และวิธี 
การที่คณะกรรมการ ก.ล.ต. ประกาศกำหนดโดยเคร่งครัค

ในทางวิชาการมีการให้คำจ ำ ก ัด ความวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่หลากหลาย สถาบัน 
ทางวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ รวมถึงนักวิชาการได้นิยามความหมายของวิชาชีพนักวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ไว้แตกต่างกันออกไปตามความถนัดและวัตถุประสงค์ของแต่ละคน อาทิเช่น

“นักวิเคราะห์” หมายถึง นักวิเคราะห์ทางการเงิน นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ ผู้จัดการกองทุน 
ตลอดจนผู้ที่เกี่ยวข้องกับกระบวนการตัดสินใจลงทุน โ ด ย เป็นผู้ที่รวบรวมและประมวลข้อมูลที่ 
เกิดขึ้น และเป็นผู้ที่สือข้อมูลและผลการวิเคราะห์นันให้กับผู้อื่น ทังนี นักวิเคระห์จะเกี่ยวข้องกับ 
หน้าที่หลักอย่างใดอย่างหนึ่งหรือทั้งหมดดังต่อไปนี้

า. พยากรณ์หรือรวบรวมข้อมูลหรือตัวแปรที่เกี่ยวข้องกับสภาวะเศรษฐกิจและ 
สภาวะแวดล้อมทางธุรกิจทั่วไปสำหรับช่วงเวลาที่ทำการวิเคราะห์

2. กำหนดชนิดและประเภทของสินทรัพย์ที่ได้รับผลกระทบจากทิศทางของเศรษฐกิจและ 
ธุรกิจ และเปรียบเทียบความน่าสนใจของหลักทรัพย์แต่ละประเภท

3. พยากรณ์ผลการดำเนินงาน ประเมินมูลค่าหรือราคาหลักทรัพย์อย่างมีหลักเกณฑ์ 
โดยวิเคราะห์จากตัวแปรต่างๆ ข้อสมมติฐานที่เหมาะสม ตลอดจนการนำเสนอข้อมูลและ
ผลการวิเคราะห์ตังกล่าว การพยากรณ์อย่างมีหลักเกณฑ์อาจอาศัยตัวแบบทางคณิตศาสตร์หรือ 
ทำงสถิติตามหลักสากลที่ปฏิบัติอยู่ หรือที่นักวิเคราะห์สร้างขึ้นเอง อย่างมีเหตุและผล

1 พระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.2535 มาตรา 90
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4. กำหนดสัดส่วนการลงทุนในหลักทรัพย์แต่ละประเภทตามวัตลุประสงค์ ข้อจำกัด 
ตลอดจนความเสี่ยงที่ได้กำหนดไว้เพื่อกองทุนนั้นๆ2

“นักวิเคราะห์หลักทรัพย์” หมายถึง ผู้ที่มีความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับความสัมพันธ์ของ 
ปิจจัยต่างๆ และผลกระทบของการเปลี่ยนแปลงปีจจัยเหล่านั้นต่อตัวแปรที่ใช้ในการวิเคราะห์โดย 
ทำหน้าที่รวบรวมและประมวลข้อมูลที่เกิดขึ้น และเป็นผู้ที่สี่อข้อมูลและผลการวิเคราะห์ให้กับผู้อื่น 
ได้อย่างสมเหตุสมผล และมีหลักเกณ1ห์5

“นักวิเคราะห์หลักทรัพย์” เป็นผู้ที่มีความชำนาญทางข่าวสารรายงานและข้อมูลที่เกี่ยวข้อง 
กับหลักทรัพย์โดยผ่านการ‘ฝึกฝนมาเป็นอย่างดีและเป็นเวลานาน ทำหน้าที่รวบรวมข้อมูลที่เกี่ยวข้อง 
กับหลักทรัพย์ เสนอข้อสนเทศซึ่งเป็นข้อเท็จจริงของหลักทรัพย์ พรรณนาถึงเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นกับ 
หลักทรัพย์ ผลการดำเนินงาน ตลอดจนฐานะการเงินของผู้ออกหลักทรัพย์ให้แก่ผู้ลงทุนทราบ 
ทุกระยะ เลือกเฟ้นหลักทรัพย์ และให้คำแนะนำแก่ผู้ที่จะลงทุนหรือผู้ที่ลงทุนอยู่แล้วว่าควรลงทุน 
ในหลักทรัพย์ใด และวิจารณ์หลักทรัพย์ วิเคราะห์บริษัทที่ออกหลักทรัพย์ถึงผลการดำเนินงาน 
การบริหารงาน นโยบายการจ่ายเงินปีนผล ตลอดจนแผนงานในอนาคต พร้อมทั้งพยากรณ์ 
สถานการณ์ที่จะเปลี่ยนแปลงในอนาคตจากการสังเกตเหตุการณ์ในอดีต4

นอกจากนี้นักวิชาการบางท่านได้ให้ความเห็นเกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ไว้ดังนี้ 
“การวิเคราะห์หลักทรัพย์” เป็นสิ่งที่ผู้ลงทุนจำด้องทำเพื่อหาข้อเท็จจริงเกี่ยวกับ 

ตัวหลักทรัพย์ที่จะลงทุนว่าเป็นหลักทรัพย์ที่น่าสนใจที่จะลงทุนหรือไม่ หากน่าสนใจแล้วถ้าจะจ่าย
7  '  J  * ' 7  ' J '  I  4 4  ,
ซือควรจ่ายซือในราคาเท่าใด และเทือประเมินผลตอบแทนทีคาดว่าจะได้ และความเสยงทีคาดว่า 
จะเกิดขึ้นจากการลงทุน การวิเคราะห์หลักทรัพย์จึงเป็นเรื่องเกี่ยวกับการจัดเก็บข้อมูลแล้วนำมา

2 สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์, ลุ่มือจรรยาบรรณและหลักปฏิบัติวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์. 
พิมพ์ครั้งที่2, (2538), ห น ้า1.

3 สืทธิพร ตันป้ทมติลก, “การคัดเลือกข่าวสารของนักวิเคราะห์ในบริษัทสมาชิกของ ตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย,” (วิทยานิพนธ์ปริญญามหาบัณฑิต ภาควิชาวารสารสนเทศ บัณฑิตวิทยาลัย ชุฬาลงกรณ์ 
มหาวิทยาลัย, 2539), หน้า 15.

4อำนวย ลียาพิพย์ฤล.การวิเคราะห์หลักทรัพย์. (กรุงเทพมหานคร:อมรินทร์การพิมพ์,2521), หน้า
18-34.
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สืกษาวิเคราะห์ตลอดจนแปลความจากข้อมูลที่ได้ เพื่อสรุปเป็นข้อคิดเห็นของผู้วิเคราะห์ที่มีต่อ 
อนาคตของหลักทรัพย์นั้น นำมากำหนดมูลค่าตลอดจนการสร้างกลุ่มสินทรัพย์ลงทุน (Portfolio)5

“การวิเคราะห์หลักทรัพย์” มีความสำคัญต่อการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์ เนื่องจาก 
เมื่อพิจารณาถึงราคาหลักทรัพย์ที่ลงทุนจะพบว่ามีการเคลื่อนไหวตลอดเวลาจึงทำให้เกิด .
ความเสี่ยงภัยจากการลงทุน (Investment Risk) ติดตามมา การที่จะลดความเสี่ยงภัยให้ห้อยลง 
ได้นั้นจำเป็นต้องอาศัยทฤษฎี “การวิเคราะห์หลักทรัพย์” (Securities Analysis) เป็นเครื่องช่วย 
ตัดสินใจลงทุนเพราะการที่จะลงทุนซื้อหลักทรัพย์ใดนั้น การใช้วิธีพยากรณ์ราคาหลักทรัพย์ 
ล่วงหน้าโดยขาดทฤษฎีหรือหลักการที่ดีแล้ว ส่วนมากมักจะประสบกับการขาดทุนในที่สุด6

จากนิยามความหมายลักษณะธุรกิจบางประเภทที่นักวิเคราะห์หลักทรัพย์เข้าไปมีส่วนร่วม 
ในการปฏิบัติหน้าที่ตามพระราชบัญญัติหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ. 2535 จากการให้ 
ความหมายของนักวิชาการเกี่ยวกับวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ และจากการให้ความเห็น 
เกี่ยวกับการวิเคราะห์หลักทรัพย์ตังกล่าว อาจสรุปสาระสำคัญของการประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์ได้ตังนี้

1. เป็นวิชาชีพที่เกี่ยวข้องกับกระบวนการตัดสินใจลงทุนในหลักทรัพย์
2. การปฏิบัติหน้าที่ของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์จะเกี่ยวข้องกับหน้าที่อย่างใดอย่างหนึ่ง 

หรือทั้งหมดตังต่อไปนี้
1 ) รวบรวมและประมวลข้อมูลหรือตัวแปรที่เกี่ยวข้องกับสภาวะเศรษฐกิจและ 

สภาพแวดล้อมทางธุรกิจทั่วไป รวมถึงข้อมูลที่เกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ที่จะทำการวิเคราะห์สำหรับ 
ช่วงเวลาที่ทำการวิเคราะห์

2) พรรณนาลักษณะของหลักทรัพย์ เสนอข้อสนเทศซึ่งเป็นข้อเท็จจริงของ 
หลักทรัพย์ พรรณนาถึงเหตุการณ์ที่เกิดขึ้นกับหลักทรัพย์ ผลการดำเนินงาน ตลอดจนฐานะการเงิน 
ของผู้ออกหลักทรัพย์ให้แก่ผู้ลงทุนทราบทุกระยะ

5เพชรี, ธุมทรัพย์.หลักการลงทุน.พิมพ์ครั้งที่8, (กรุงเทพมหานคร:สำนักพิมพ์มหาวิทยาลัย 
ธรรมศาสตร์,2537), หน ้า316.

6ชนินทร์พิทยาวิวิธ, ตลาดเงินในประเทศไทย. (กรุงเทพมหานคร:อมรินทร์พ?นติ้งกรุ๊ปจำกัด, 
2534), หน ้า531-532.
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3) กำหนดชนิดและประเภทของหลักทรัพย์ที่ได้รับผลกระทบจากทิศทางของ 
เศรษฐกิจ การเมือง และธุรกิจ เปรียบเทียบความน่าสนใจของหลักทรัพย์แต่ละประเภท

4) วิเคราะห์และแปลความจากข้อมูลที่ได้แล้วทำการพยากรณ์ผลการดำเนินงาน 
ประเมินมูลค่าที่แท้จริงหรือราคาหลักทรัพย์ที่เหมาะสมกับการลงทุนอย่างแท้จริงเพื่อสรุปเป็น 
ข้อคิดเห็นของผู้วิเคราะห์ที่มีต่ออนาคตของหลักทรัพย์นั้น ซึ่งสามารถนำมาใช้ประโยชน์ใน
การตัดสินใจเลือกเฟ้นหลักทรัพย์ลงทุนหรือกำหนดสัดส่วนลงทุนในหลักทรัพย์แต่ละประเภทตาม 
วัตถุประสงค์ ข้อจำกัด ตลอดจนความเสี่ยงที่ได้กำหนดไว้

3. จะต้องมีการให้คำแนะนำแค่ผู้อื่นไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อมเกี่ยวกับคุณค่าของ 
หลักทรัพย์หรือความเหมาะสมในการลงทุนที่เกี่ยวข้องกับหลักทรัพย์ หรือที่เกี่ยวกับการซื้อหรือ 
ขายหลักทรัพย์ใดๆ หรือมีการนำเสนอ หรือสี่อข้อมูลและผลการวิเคราะห์แก่ผู้อื่น

4. การวิเคราะห์และการให้คำแนะนำเกี่ยวกันการลงทุนในหลักทรัพย์จะต้องกระทำ 
อย่างสมเหตุสมผล มีหลักเกณฑ์และมีจรรยาบรรณ โดยต้องอาศัยทฤษฎี “การวิเคราะห์หลักทรัพย์” 
เป็นเครื่องช่วยในการตัดสินใจ ทั้งนี้ อาจอาศัยตัวแบบทางคณิตศาสตร์ หรือทางสถิติตามหลักสากล 
ที่ปฏิบัติอยู่หรือที่นักวิเคราะห์สร้างขึ้นเองอย่างมีเหตุผล

5. การประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์จะต้องทำเป็นทางค้าปกติ โดยอาจคิด 
ค่าธรรมเนียมหรือค่าตอบแทนอื่นหรือไม่ก็ไต้

3. ลักษณะงานและหน้าท ี่ของน ักวิเคราะห์หลักทรัพย์

3.1 ลักษณะงานของนักวิเคราะห ์หลักทรัพย์

1) เป ็นงานท ี่ม ีผลกระทบมากต่อสวัสต ิภาพโดยรวมของประชาชน และม ีผลกระทบต ่อ 

เศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ

2) เป็นงานที่ต ้องใช้วิชาการขั้นสูง ต้องอาศัยทฤษฎี และหลักการตามหลักสากลเป ็น 

เครื่องช ่วยตัดสินใจและต้องปฏิบ ัต ิตามหลักปฏิบ ัต ิของวิชาชีพเพ ื่อให้การทำงานเป็นไปอย่างมี 

ประส ิทธ ิภาพและม ีความถ ูกต ้อง

3) เป ็นงานที่จำเป ็นต้องใช้ระยะเวลานานในการัฝ ืกฝนอบรมทังในทางทฤษฎีและ 

ทางปฏ ิบ ัต ิเป ็นอย ่างด ีค ่อนท ี่จะสามารถปฏ ิบ ัต ิงานบ ันไต ้
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4) เป็นงานที่ต้องใช้ความรู้ความสามารถทางวิชาชีพ ต้องยึดมั่นในความซื่อสัตย์สุจริต 
ความอิสระและเป็นกลางปราศจากอคติในการปฏิบัติหน้าที่ นอกจากนี้ยังต้องมีความรับผิดชอบต่อ 
ประโยชน์สาธารณะอีกด้วย

สำหรับคุณสมบัติของผู้ที่จะประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในประเทศไทยนั้น 
ปีจจุบ ัน ยังไม่มีการกำหนดมาตรการทางกฎหมายเพื่อควบคุมคุณสมบัติของผู้ประกอบวิชาชีพ 
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์แต่ประการใด จากการศึกษาวิจัยของนายสิทธิพร ตันปีทมดิลก พบว่า 
ผู้ประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ส่วนใหญ่จะจบการศึกษาขั้นตํ่าระดับปริญญาตรี ในสาขา 
วิชาบริหารธุรกิจและสาขาวิชาเศรษฐศาสตร์7 เนื่องจากในการปฏิบัติงานต้องอาศัยผู้ที่มีความรู้ 
ทางคณิตศาสตร์ในทางคำนวณตัวเลข และมีความรู้ทางต้านการเงิน รายงานทางการเงินเพื่อสามารถ 
วิเคราะห์ให้ทราบผลการดำเนินงานของบริษัทที่ออกหลักทรัพย์และสามารถนำสิ่งที่วิเคราะห์ไต้มา 
ใช้เป็นเครื่องมือเปรียบเทียบและพยากรณ์สถานการณ์ที่จะเปลี่ยนแปลงในอนาคตจากการสังเกต 
เหตุการณ์ในอดีตที่ผ่านมา

ในส่วนของการแกอบรมผู้ประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ในประเทศไทย 
ปีจจุบันสมาคมนักวิเคราะหหลักทรัพย (The Securities Analysts Association) ไต้จัดให้มี 
โครงการแกอบรมแก่ผู้ที่สนใจจะประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์หลายโครงการ อาทิเช่น

- โครงการอบรมหลักสูตร CFA (Chartered Financial Analyst) ของประเทศสหรัฐอเมริกา 
และโครงการ CISA (Certified Investment and Securities Analyst ) ของสมาคมนักวิเคราะห์

7 สิทธิพร ตันป็ทมดิลก, “การคัดเสือกข่าวสารของนักวิเคราะห์ในบริษัทสมาชิกของตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย,” หน้า 35-36.

* สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ (The Securities Analysts Association) เป็นนิติบุคคลที่ไม่แสวงหา 
กำไรก่อตั้งขึ้นโดยตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยร่วมคับสมาคมสมาชิกตลาดหลักทรัพย์โดยมีวัตอุประสงค ์
เพ่ือส่งเสริมการศึกษาและพัฒนาวิชาการค้านการวิเคราะห์หลักทรัพย์และการเงิน เสริมสร้างมาตรฐาน 
จรรยาบรรณและพัฒนาคุณภาพของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ สนับสนุนการพัฒนากิจการของตลาดหลักทรัพย์และ 
ธุรกิจหลักทรัพย์เพ่ือความเจริญก้าวหน้าทางเศรษฐกิจของประเทศ เป้าหมายการคำเนินงาน คือ มุ่งหวังเพ่ือ 
อำนวยประโยชน์ในค้านการอบรมและวิชาการอันเกี่ยวข้องโดยตรงกับการวิเคราะห์การเงินและการลงทุน รวมถึง 
การบริหาร Portfolio เร่ิมคำเนินการมาต้ังแต่ค้นปี 2534 โดยมี ดร. พนัส สิมะเสถียร อดีตรัฐมนตรีว่าการกระทรวง 
การคลังเป็นนายกสมาคมฯ และมีกรรมการผู้จัดการจากบริษัทที่ชื่อเสืยงเกี่ยวกับการลงทุนร่วมเป็นคณะกรรมการ
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หลักทรัพย์ที่ได้นำหลักสูตรและเนือหาของโครงการ CFA มาดัดแปลงเป็นภาษาไทยและปรับปรุง 
บางส่วนให้สอดคล้องเหมาะสมกับสภาพการณ์เศรษฐกิจ และการเงินของประเทศไทย 
ทั้ง 2 โครงการดังกล่าว เป็นโครงการที่ได้รับการยอมรับจากทั่วโลกว่า ผู้ที่ผ่านการ‘ฝึกอบรมและ 
การทดสอบจนได้รับเครื่องหมายแสดงคุณๅฒิทางวิชาชีพจากสมาคมเป็นผู้ที่มีประสบการณ์ความรู้ 
ความสามารถและความรับผิดชอบทางวิชาชีพในระดับสูง โดยทั้ง 2 โครงการเป็นหลักสูตรต่อเนื่อง 
3 ระดับ ระยะเวลาอบรมประมาณ 70 ชั่วโมงต่อระดับ

- โครงการ Mini-CISA เป็นหลักสูตรพื้นฐานทางด้านการวิจัยตลาดทุน โดยจะเน้นทาง 
ด้านการปฏิบัติเป็นหลัก เพื่อให้ผู้เข้ารับการอบรมได้มีความรู้ ความเข้าใจ และสามารถนำความรู้ 
จากการอบรมมาประยุกต์ในการวิเคราะห์หลักทรัพย์ขั้นพื้นฐาน โครงการนี้เหมาะสำหรับ
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์รุ่นใหม่ซึ่งยังไม่มีประสบการณ์ ระยะเวลาอบรมประมาณ 90 ชั่วโมง

'  ” 1 ; ; ;  ' 7  7 7 ,  ไ  , A V :
- โครงการสัมมนาเชิงปฏิบัติการและอภิปรายในหัวฃอทีน่าสนใจต่างๆ ซึงมีทังการสัมมนา

๙ ร/ ร/ ^
เป็นภาษาไทยและภาษาอังกฤษ โดยร่วมกับองค์กรต่างๆ ทังไทยและต่างประเทศ ทังนี เพื่อให้ 
ความรู้และเผยแพร'หลักวิชาการตลอดจนพัฒนาการที่ทันสมัยอันเกี่ยวกับเทคนิคการวิเคราะห์ 
หลักทรัพย์และการเงินในหมวดต่างๆ อันเป็นการเพิ่มพูนประสิทธิภาพความรู้ความชำนาญในด้าน 
การวิเคราะห์หลักทรัพย์ การลงทุนและการเงินในสาขาต่างๆ

- โครงการพบปะผู้บริหารเพื่อการวิเคราะห์ข้อมูลขั้นพื้นฐานเป็นการนำนักวิเคราะห์
เข้าเยี่ยมพบผู้บริหารและชมโรงงานเพื่อรับทราบข้อมูลต่างๆ อย่างเป็นรูปธรรมอันจะเป็นประโยชน์ 
ในการนำเสนอข้อมูลและข่าวสารของบริษัทต่างๆ แก่ผู้ลงทุนเพื่อใช้ประกอบการตัดสินใจอย่างมี 
ประสิทธิภาพโดยจะจัดเป็นประจำประมาณเดือนละ 2 ครัง

ท ั้งน ี้ ผู้ประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ที่ได้เข้ารับการ‘ฝึกอบรมในโครงการต่างๆ 
ข้างด้นย่อมได้รับประโยชน์ในการเพิ่มพื้นฐานความรู้ และประสบการณ์ในด้านบริหารเงิน และให้ 
การแนะนำในการลงทุน รวมถึงจรรยาบรรณอันเป็นพื้นฐานที่สำคัญและครบล้วนต่อการประกอบ 
วิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ได้อย่างมีคุณภาพและคุณธรรม

3.2 หน้าที่ของนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

ผู้ประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์มีหน้าที่ต้องใช้ความรู้ความสามารถทางวิชาชีพ 
คือ มีหลักวิชาในการทำงาน ใช้ความสามารถในระดับมืออาชีพในการให้บริการผู้อื่นและปฏิบัติงาน 
โดยยึดถือมาตรฐานของวิชาชีพ ประกอบกับการปฏิบัติวิชาชีพอย่างมีจริยธรรมและรักษาศักดิศรี
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การใช้ความรู้ความสามารถทางวิชาชีพโดยทำงานอย่างมีหลักวิชานั้น หมายถึง .
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์จะต้องวิเคราะห์ และให้คำแนะนำเกี่ยวกับการลงทุนในหลักทรัพย์ 
อย่างสมเหตุสมผลและมีหลักเกณฑ์โดยอาศัยทฤษฎี “การวิเคราะห์หลักทรัพย์” เป็นเครื่องช่วย 
ในการตัดสินใจ ทั้งน ี้ การวิเคราะห์หลักทรัพย์ (Security Analysis) ที่ใช้กันทั่วไปในวงการวิชาชีพ 
นักวิเคราะห์หลักทรัพย์ มี 3 วิธี8 ได้แก่

1) การวิเคราะห์ป้จจัยพื้นฐาน (Fundamental Analysis)
การวิเคราะห์ปีจจัยพื้นฐานเป็นการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วยการมองภาวะ การณ์ทั่วไป 

โดยใช้ข้อมูลพื้นฐานที่เกี่ยวช้องกับสภาวะผลการดำเนินงานและแนวโน้มในอนาคตของบริษัท 
ภาวะทางการเมือง สภาวะเศรษฐกิจในป็จชุบันและแนวโน้มในอนาคต รวมถึงสภาวะอุตสาหกรรม 
มาวิเคราะห์เพื่อนำมาคำนวณหามูลค่าที่แท้จริงของหลักทรัพย์ (Intrinsic Value) ว่ามูลค่าที่เหมาะสม 
กับการลงทุนอย่างแท้จริงควรเป็นเท่าใด แล้วนำมาเปรียบเทียบกับราคาตลาด (Market Value) ที่ซื้อ 
ขายกันอยู่ในขณะนัน9

ในการพิจารณาและตัดสินใจในการลงทุน เมื่อนักวิเคราะห์หลักทรัพย์ได้ประเมิน 
มูลค่าของหลักทรัพย์ที่จะลงทุนตามหลักวิชาแล้ว นักวิเคราะห์หลักทรัพย์อาจใช้หลักเหตุผล 
(The Rational) ประกอบการพิจารณาเพื่อนำไปสู่การตัดสินใจอย่างใดอย่างหนึ่งใน 3 ทาง10 คือ

(1) ล้าพบว่าราคาตลาดสูงกว่ามูลค่าที่แท้จริง (หรือสูงกว่ามูลค่าที่ควรจะเป็น) เรียกว่า 
Over-priced ให้ขายหลักทรัพย์นั้นไปยังไม่ซื้อเพราะคาดว่าในไม่ช้าราคาตลาดจะต้องตกตํ่าลงมาสู่ 
ระดับมูลค่าที่ควรจะเป็น

ของวิชาชีพโดยหลีกเลี่ยงการกระทำใดๆ ทั้งที่ผิดกฎหมายและไม่ผิดกฎหมายอันส่อแสดงให้เห็นว่า
เป็นคนไม่ชุจริต ฉ้อฉล หลอกลวง ไม่น่าเชื่อถือ หรือมีคุณสมบัติไม่เหมาะแก่การปฏิบัติวิชาชีพ
วิเคราะห์หลักทรัพย์

8วิกรม เกษมๅฒิ, นักลงทุนผุ้ชาญฉลาด. (ก^เทพมหานคร:สำนักพิมพ์เบี้ยฟ้า,2536), หน ้า50.
9 เรื่องเดียวกัน, หน้า 52.
10 เร่ืองเดียวกัน, หน ้า53.
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(2) ถ้าพบว่าราคาตลาดตํ่ากว่ามูลค่าที่ควรจะเป็นแสดงว่าหลักทรัพย์นั้นมีราคาตลาดตํ่า 
กว่ามูลค่าที่แท้จริง เรียกว่า บทderpirced ให้ตัดสินใจซื้อหลักทรัพย์ดังกล่าวเพราะคาดว่าในไม,ช้า 
ราคาตลาดจะสูงขึ้นมาเท่ากับมูลค่าที่ควรจะเป็น

(3 )  ถ้าราคาตลาดเท่ากับมูลค่าที่ควรจะเป็นก็ไม่จำเป็นต้องทำการซื้อขายให้รอดู 
สถานการณ์ตลาดว่าจะเป็นไปในทิศทางใดแล้วจึงค่อยตัดสินใจตามเหตุการณ์ที่เหมาะสมต่อไป

ขึ้นตอนในการวิเคราะห์หลักทรัพย์ด้วย!]จจัยพื้นฐานมี 4 ขึ้นตอน11 ตังต่อไปนี้
1. การวิเคราะห์การเมือง (Political Analysis)

การวิเคราะห์การเมืองเป็นการวิเคราะห์ถึงภาวะทางการเมืองใน!]จชุบันและ 
แนวโน้มในอนาคต เพื่อลูว่าการเปลี่ยนแปลงจะเป็น!]จจัยเกื้อกูลหรือเป็นปฎิป็กษ์'ต่อประชาชน 
และธุรกิจ ผลการวิเคราะห์ทำให์ผู้ลงทุนสามารถประเมินว่าภายใต้นโยบายของรัฐบาลที่ 
เปลี่ยนแปลงไปจะมีอิทธิพลต่อเศรษฐกิจ อุตสาหกรรม และกิจการของบริษัทที่ผู้ลงทุนสนใจ 
จะลงทุนซื้อหลักทรัพย์นั้นอย่างไรบ้าง

2. การวิเคราะห์เศรษฐกิจ (Economic Analysis)
การวิเคราะห์เศรษฐกิจเป็นการวิเคราะห์สภาวะเศรษฐกิจใน!]จจุบันและแนวโน้ม 

ในอนาคต เพื่อลูว่าจะมีผลกระทบต่อสภาวะอุตสาหกรรมต่างๆ และสภาวะของตลาดทุ้นโดย 
ส่วนรวมอย่างไรบ้าง ผลการวิเคราะห์จะทำให์ผู้ลงทุนกำหนดจังหวะเวลาไต้ว่าควรจะลงทุนเมื่อใด

3. การวิเคราะห์อุตสาหกรรม (Industry Analysis)
การวิเคราะห์อุตสาหกรรมเป็นการวิเคราะห์ถึงสภาวะอุตสาหกรรมเพื่อดูแนวโน้มว่า 

อัตราการเจริญเติบโตในอนาคตจะเป็นอย่างไร ผลการวิเคราะห์ทำให์ผู้ลงทุนสามารถตัดสินใจเลือก 
อุตสาหกรรมที่ไต้รับประโยชน์จากการเปลี่ยนแปลงทางเศรษฐกิจ

4. การวิเคราะห์บริษัท (Company Analysis)
การวิเคราะห์บริษัทเป็นการวิเคราะห์ถึงสภาวะผลการดำเนินงานและแนวโน้ม 

ในอนาคตของกิจการเป้าหมายโดยเน้นในการหาแนวโน้มของการเจริญเติบโตในอนาคตเพื่อนำมา 
คำนวณหามูลค่าที่แท้จริงของทุ้น ผลการวิเคราะห์ทำให์ผู้ลงทุนทราบว่า บริษัทมีสภาพความเสี่ยง 
ทางธุรกิจและทางการเงินมากน้อยเพียงใด

“ เร่ืองเคียวกัน, หน ้า53-115.
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ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์! ] จ จ ัย พ ื้น ฐ า น ต ้อ ง ต ั้ง อ ย ู่บ น ป ร ัช ญ า พ ื้น ฐ า น ค ว า ม เ ช ื่อ  (P h i lo s o p h y )  ว ่า  

ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ข อ ง ร า ค า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง ม ีร ูป แ บ บ  (P a tte rn )  น ั่น ค ือ  ร า ค า ข อ ง ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง  

ม ีก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว อ ย ู่ร ะ ห ว ่า ง ส ิ่ง ท ี่เ ร า เ ร ีย ก ว ่า  ร า ค า ส ูง เ ก ิน ไ ป  (O v e rp r ic e d )  ม า ส ู่ม ูล ค ่า ท ี่ค ว ร จ ะ เ ป ็น  

( In t in s ic  V a lu e )  แ ล ะ เ ช ื่อ ว ่า จ ะ เ ค ล ื่อ น ไ ห ว จ า ก ร า ค า ต ํ่า เ ก ิน ไ ป  (U n d e rp r ic e d )  ม า ส ู่ม ูล ค ่า ท ี่ค ว ร จ ะ เ ป ็น  

( In t r in s ic  V a lu e )  ด ัง น ัน  ค ว า ม ถ ูก ต ้อ ง ข อ ง ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ป ีจ จ ัย พ ื้น ฐ า น จ ึง ต ั้ง อ ย ู่บ น ข ้อ ส ม ม ุต ิฐ า น ว ่า  

ต ล า ด บ า ง ค ร ั้ง ม ัน ไ ม ่ม ีป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ  (ต ล า ด  In e f f ic ie n t )  ซ ึ่ง ห ม า ย ค ว า ม ว ่า  ร า ค า ม ัน ไ ม ่ไ ต ้ส อ ด ค ล ้อ ง  

ถ ึง ค ว า ม เ ป ็น จ ร ิง  บ า ง ค ร ั้ง ม ัน ส ูง ไ ป บ า ง ค ร ั้ง ม ัน ต ํ่า ไ ป  ท ำ ใ ห ้น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์! ] จ จ ัย พ ื้น ฐ า น ต ้อ ง ต ิด ต า ม  

ห า ม ูล ค ่า ท ี่แ ท ้จ ร ิง ข อ ง ท ุ้น  แ ล ะ ป ร ะ ม า ณ ม ูล ค ่า ใ ห ้ท ัน ต ่อ เ ห ต ุก า ร ณ ์ต ล อ ด เ ว ล า  โ ด ย พ ร ้อ ม ท ี่จ ะ ใ ห ้ 

ค ำ แ น ะ น ำ ซ ื้อ ห ร ือ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ก ,ล ูก ค ้า ข อ ง ต น เ ส ม อ 12

อ ย ่า ง ไ ร ก ็ต า ม  ใ น เ ร ื่อ ง ม ูล ค ่า ข อ ง ท ุ้น ไ ม 'ม ีค ำ ต อ บ ส ุด ท ้า ย ท ี่ถ ือ เ ป ็น ท ี่ส ุด  ผ ู้เช ี่ย ว ช า ญ  

ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ต ่ล ะ ค น ต ่า ง ม ีผ ล ส ร ุป แ ต ก ต ่า ง ก ัน อ อ ก ไ ป  แ ล ะ ใ น เ พ ีย ง ช ่ว ง เ ว ล า ถ ัด ไ ป ก ็จ ะ  

เ ป ล ี่ย น แ ป ล ง ค ว า ม เ ห ็น ข อ ง ต น ไ ป เ น ื่อ ง จ า ก ภ า ว ะ ก า ร ณ ์ไ ต ้เ ป ล ี่ย น ไ ป แ ล ้ว  อ ีก ท ั้ง ก า ร เ ป ล ี่ย น แ ป ล ง ข อ ง  

ร า ค า ท ุ้น ใ น ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไ ม ่ไ ต ้ม า จ า ก ก า ร เ ป ล ี่ย น แ ป ล ง ข อ ง ! ] จ จ ัย พ ื้น ฐ า น เ พ ีย ง อ ย ่า ง เ ด ีย ว  ย ัง ม ี 

ส ภ า พ ต ล า ด  อ ุป ส ง ค ์อ ุป ท า น  แ ล ะ จ ิต ว ิท ย า ข อ ง น ัก ล ง ท ุน เ ข ้า ม า เ ป ็น ! ] จ จ ัย ท ี่จ ะ ต ้อ ง ค ำ น ึง ถ ึง อ ย ู่เ ส ม อ  

ด ้ว ย  ด ัง น ั้น  ข ้อ ผ ิด พ ล า ด ใ น ก า ร ป ร ะ เ ม ิน ม ูล ค ่า ท ี่แ ท ้จ ร ิง ข อ ง ท ุ้น จ ึง เ ก ิด ข ึ้น ไ ต ้เ น ื่อ ง จ า ก ส า เ ห ต ุ 

3 ป ร ะ ก า ร 13 ค ือ

1) น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไ ม ่ม ีข ้อ ม ูล ท ี่เ ก ี่ย ว ข ้อ ง ท ั้ง ห ม ด

2 )  น ัก ว ิเ ค ร า ะ  ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม ิไ ต ้ท ำ ก า ร ว ิเ ค ร า  ะ ห ์อ ย ่า ง ล ะ เ อ ีย ด ล ี่ล ้ว น ก ับ ข ้อ ม ูล ท ี่ม ีอ ย ู่

3 )  ต ล า ด ก ำ ล ัง อ ย ู่ใ น ภ า ว ะ ข า ด ส ม ด ุล ช ั่ว ค ร า ว  ซ ึ่ง อ า จ เ ก ิด จ า ก ก ร ะ แ ส ค ล ื่น ก า ร เ ก ็ง ก ำ ไ ร  

ค ร ั้ง ใ ห ญ ่ห ร ือ ค ว า ม ต ื่น ต ร ะ ห น ก ใ น ก า ร ข ึ้น ล ง ข อ ง ร า ค า อ ย ่า ง ร ุน แ ร ง  ซ ึ่ง จ ะ ท ำ ล า ย ค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ท ี่ม ี 

เ ห ต ุผ ล ร ะ ห ว ่า ง ร า ค า ต ล า ด แ ล ะ ม ูล ค ่า ท ี่แ ท ้จ ร ิง ข อ ง ท ุ้น

2 )  ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค  (T e c h n ic a l A n a ly s is )

ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค เ ป ็น ก า ร ถ ึก ษ า ถ ึง ล ัก ษ ณ ะ ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ข อ ง ร า ค า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

ห ร ือ ป ร ิม า ณ ก า ร ซ ื้อ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ น ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ี่เ ก ิด ข ึ้น ใ น อ ด ีต  เ พ ื่อ ถ ึก ษ า แ ล ะ พ ย า ก ร ณ ์ถ ึง

12 เรื่องเดียวกัน, หน้า 128-130.
13 เรื่องเดียวกัน, หน้า 131.
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แ น ว โ น ้ม ร า ค า ท ี่ค ว ร จ ะ เ ป ็น ใ น อ น า ค ต  แ ล ะ จ ะ ไ ด ้น ำ ม า ช ่ว ย ใ น ก า ร ต ัด ส ิน ใ จ จ ัด เ ว ล า ซ ื้อ แ ล ะ ข า ย ท ุ้น  

ข อ ง ผ ู้ล ง ท ุน ต ่อ ไ ป 14

ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ต า ม ว ิธ ี T e c h n ic a l A n a ly s is  ม ีป ร ัช ญ า พ ื้น ฐ า น ค ว า ม เ ช ื่อ  (P h i lo s o p h y )

แ ล ะ ม ีก า ร ย อ ม ร ับ ว ่า ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ข อ ง ร า ค า ท ุ้น น ั้น ม ีร ูป แ บ บ  (P a tte rn )  น ั่น ค ือ  ร า ค า ข อ ง ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

จ ะ ม ีก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว จ า ก ส ิ่ง ท ี่เ ร ีย ก ว ่า  ส ัญ ญ า ณ ซ ื้อ  ( B u y  S ig n a l)  ข ึ้น ไ ป ส ู่ส ัญ ญ า ณ ข า ย  (S e l l  S ig n a l)  

ห ร ือ เ ค ล ื่อ น ไ ห ว จ า ก ส ัญ ญ า ณ ข า ย  (S e ll S ig n a l)  ล ง ม า ส ู่ส ัญ ญ า ณ ซ ื้อ  ( B u y  S ig n a l)  ห ร ือ เ ร ีย ก ใ น ท า ง  

เ ท ค น ิเ ค ิล  ก ็ค ือ  ร ูป แ บ บ ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ข อ ง ร า ค า ท ุ้น ต า ม ป ร ัช ญ า ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค จ ะ อ ย ู่ 

ร ะ ห ว ่า ง แ น ว ห น ุน *  (S u p p o r t  L e v e l)  ก ับ แ น ว ด ้า น * *  (R e s is ta n c e  L e v e l ) 15 น อ ก จ า ก น ี้ป ร ัช ญ า ข อ ง  

ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค ย ัง ย ึด ถ ือ ห ล ัก ข อ ง อ ุป ส ง ค ์แ ล ะ อ ุป ท า น  (D e m a n d  &  S u p p ly  S c h e d u le s )

น ั่น ค ือ  ร า ค า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ่า ง ๆ  จ ะ ถ ูก ก ำ ห น ด ข ึ้น โ ด ย อ ุป ส ง ค ์แ ล ะ อ ุป ท า น 16 ส ่ว น ข ้อ ส ม บ ุต ิฐ า น ข อ ง  

ป ร ัช ญ า ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค จ ะ เ ห ม ือ น ก ับ ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ใ ] จ จ ัย พ ื้น ฐ า น  น ั่น ค ือ  เช ื่อ ว ่า ต ล า ด ต ้อ ง  

ไ ม ่ม ีป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ

ป ็จ จ ัย ส ำ ค ัญ ท ี่ใ ช ้เ ป ็น ห ล ัก ใ น ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค ม ี 2  ต ัว 17 ค ือ

(1 )  ร า ค า น ั่น  (P r ic e )

(2 )  ป ร ิม า ณ ก า ร ซ ื้อ ข า ย  (V o lu m e )

14 ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย, “การวิเคราะห์ปิจจัยพ้ืนฐาน,” เอกสารในการอบรมหลักสูตร 
หลักการลงทุนในหลักทรัพย์ รุ่น 1/2539 เสนอที่โรงแรมโนโวเทล สยามสแควร์ กรุงเทพฯ 20-22 มีนาคม 2539. 
(อัดสำเนา)

* แนว'หนุน (Support Level) คือ ระดับแนวหนุน (เป็นแรงซ้ือ) หมายความว่า เมึ๋อทุ้นได้ตกตํ่ามาถึง 
ณ ระดับน้ีแล้วก็จะมีแรงซ้ือเข้ามารองรับ มีคนต้องการซื้อมากเพียงพอที่จะหนุนราคาทุ้นให้ไม่ตกตํ่าไปกว่านี 
แต่ราคาจะหยุดตกและเริ่มมีแนวโน้มสูงขึ้นในเวลาต่อมา

** แนวด้าน (Resistance Level) คือ ระดับแนวต้าน (เป็นแรงขาย) หมายถึง ระดับราคาที่กำลังขึ้นจะ 
ถูกต้านด้วยความกดดันจากแรงขายมากเพียงพอที่จะหยุดราคาทุ้นไม่ให้ขึ้นสูงไปกว่านั้นไต้แต่ราคาจะเริ่มมีแนว 
โน้มตํ่าลงในเวลาต่อมา

15 วิกรมเกษมๅฒิ, นักลงทุนผู้ชาญฉลาด. หน้า 155-156.
16 อำนวย ลียาทิพย์ทุล, การวิเคราะห์หลักทรัพย์. หน้า 398.
17 วิกรม เกษมๅฒิ, นักลงทุนผู้ชาญฉลาด. หน้า 157.
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เ ค ร ื่อ ง ม ือ ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค ซ ึ่ง ใ ช ้ว ัด อ ุป ส ง ค ์แ ล ะ อ ุป ท า น  แ ล ะ ใ ช ้ใ น ก า ร พ ย า ก ร ณ ์ 

ร า ค า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม ีห ล า ย อ ย ่า ง  อ า ท ิเช ่น

-  ท ฤ ษ ฎ ีข อ ง  D o w  (T h e  D o w  T h e o ry )  ไ ด ้แ บ ่ง ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว เ ป ็น  3 ล ัก ษ ณ ะ  ค ือ  

ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ท ี่แ ค บ ๆ  เป ็น ร า ย ว ัน  ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ร ะ ย ะ ส ั้น ๆ  จ า ก  2  ส ัป ด า ห ์ถ ึง เ ด ือ น  แ ล ะ

ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ร ะ ย ะ ย า ว ท ำ ใ ห ้ไ ด ้เ ส ัน แ ส ด ง แ น ว โ น ้ม ข อ ง ร า ค า ท ุ้น  ส ัา ม ีแ น ว โ น ้ม ไ ป ท า ง ท ี่ส ูง ข ึ้น ๆ  

เร ีย ก ว ่า  เ ก ิด ต ล า ด ก ร ะ ท ิง  ( B u l l  M a r k e t )  แ ต ่ถ ้า ม ีแ น ว โ น ้ม ต ํ่า ล ง แ ล ะ ร า ค า ห ุ้น เ ป ็น ไ ป ใ น ท ิศ ท า ง ท ี่ต ํ่า ล ง  

เร ีย ก ว ่า  เ ก ิด ต ล า ด ห ม ี (B e a r  M a rk e t)

-  แ ผ น ภ ูม ิ ใ น ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค โ ด ย ใ ช ้แ ผ น ภ ูม ิน ั้น เ ป ็น ก า ร น ำ ค ว า ม เ ค ล ื่อ น ไ ห ว  

ข อ ง ร า ค า ท ุ้น ต ่า ง ๆ  แ ล ะ ด ัช น ีต ล า ด ม า เ ข ีย น เ ป ็น แ ผ น ภ ูม ิ โ ด ย จ ะ ใ ช ้แ ผ น ภ ูม ิพ ื้น ฐ า น  3 แ บ บ  ค ือ  

แ ผ น ภ ูม ิเ ส ัน  ( L in e  C h a r t)  แ ผ น ภ ูม ิแ ท ่ง  ( B a r C h a r t )  แ ล ะ แ ผ น ภ ูม ิอ ุด แ ล ะ เ ค ร ื่อ ง ห ม า ย  (P o in t  a n d  

F ig u re  C h a r t)  น ั้ง น ี้ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ท า ง เ ท ค น ิค จ ะ พ ย า ย า ม อ ธ ิบ า ย แ ผ น ภ ูม ิท ี่ส ร ้า ง ข ึ้น ใ น แ ต ่ล ะ แ บ บ  

เ พ ื่อ ช ี้ท ิศ ท า ง ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว ข อ ง ร า ค า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ น อ น า ค ต

- ก า ร เ ข ีย น แ ผ น ภ ูม ิป ร ิม า ณ ท ุ้น ท ี่ซ ื้อ ข า ย  โ ด ย น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ส ัเ า ต ิด ต า ม  

ป ร ิม า ณ ท ุ้น ท ี่ซ ื้อ ข า ย ใ น แ ต ่ล ะ ว ัน อ ย ่า ง ใ ก ล ้ช ิด  เ ม ื่อ ร า ค า ห ุ้น เ ก ิด ก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว  น ั่น ก ็ห ม า ย ค ว า ม ว ่า  

อ ุป ส ง ค ์แ ล ะ อ ุป ท า น ไ ด ้เ ค ล ื่อ น ท ี่ไ ป ส ู่อ ุด ด ุล ย ภ า พ ใ ห ม ่ใ น ว ัน ท ี่ม ีก า ร เ ค ล ื่อ น ไ ห ว แ ล ้ว  ด ัง น ั้น  ถ ้า ป ร ิม า ณ  

ห ุ้น ส ูง ข ึ้น เ ก ิด ข ึ้น ใ น ว ัน ซ ึ่ง ร า ค า ห ุ้น เ ป ล ี่ย น แ ป ล ง ข ึ้น  เร า เร ีย ก ส ัญ ญ า ณ น ี้ว ่า  B u l l is h  ( ภ า ว ะ ก ร ะ ท ิง )

แ ต ่ถ ้า ป ร ิม า ณ ห ุ้น ส ูง ข ึ้น เ ก ิด ข ึ้น ใ น ว ัน ซ ึ่ง ร า ค า ห ุ้น ล ด ต ํ่า ล ง  เ ร า เร ีย ก ส ัญ ญ า ณ น ี้ว ่า  B e a r is h  ( ภ า ว ะ ห ม ี)

3 )  ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ต า ม แ น ว ท ฤ ษ ฎ ีต ล า ด ท ี่ม ีป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ  ( E f f ic ie n t  M a r k e t  H y p o th e s is )

ห ร ือ เ ร ีย ก ย ่อ ว ่า  E M H

ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ต า ม แ น ว ท ฤ ษ ฎ ีต ล า ด ท ี่ม ีป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ เ ช ื่อ ว ่า  ม ูล ค ่า ท ี่ค ว ร จ ะ เ ป ็น ข อ ง ห ุ้น  

ย ่อ ม เ ท ่า ก ับ ร า ค า ต ล า ด เ ส ม อ  โ ด ย ส ม ม ต ิว ่า ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม ีก า ร แ ข ่ง ข ัน ส ม ม ูร ณ ์แ ล ะ เ ป ็น ต ล า ด ท ี่ม ี 

ป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ  ฉ ะ น ั้น  ก า ร ล ง ท ุน ใ น ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ึง ไ ม ่ต ้อ ง ใ ช ้ห ล ัก ก า ร ใ ด ๆ  ท ั้ง ส ั้น 18 เ น ื่อ ง จ า ก ต ล า ด ม ี 

ข ้อ ม ูล ท ี่ท ัน ส ม ัย  ร า ค า ข อ ง ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ส ะ ท ้อ น ช ้อ ม ูล ท ี่ม ีอ ย ู่แ ล ้ว ไ ม ่ว ่า จ ะ เ ป ็น ข ้อ ม ูล ท ี่เ ก ี่ย ว ก ับ ร า ค า  

แ ล ะ ป ร ิม า ณ ซ ื้อ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ น อ ด ีต  ข ้อ ม ูล เ ก ี่ย ว ก ับ เ ร ื่อ ง ข อ ง บ ร ิษ ัท  ข ้อ ม ูล ป ร ะ เ ภ ท ท ี่เ ฉ พ า ะ  In s id e r

18 เรื่องเคียวกัน, หน ้า50.
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เท่าใ4น ดังนั้น จึงไม่มีความจำเป็นต้องทำการวิเคราะห์หลักทรัพย์เพื่อพยากรณ์และทำนายราคาทุ้น 

แต่อย่างใด

นอกจากผู้ประกอบวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์มีหน้าที่ต้องใช้ความรูความสามารถ 

ทางวิชาชีพโดยทำงานอย่างมีหลักวิชาแล้ว นักวิเคราะห์หลักทรัพย์จะต้องใช้ความรู้ความสามารถ 

ในวิชาชีพของตนอย่างมีความรับผิดชอบ คือ มีจรรยาบรรณในวิชาชีพของตนด้วย

4 . จ ร ร ย า บ ร ร ณ แ ล ะ ห ล ัก ป ฦ ฟ ้ต ิว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัท ท ร ัพ ย ์

4.1 จรรยาบรรณของวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์

จรรยาบรรณ หมายถึง ประมวลความประพฤติที่ผู้ประกอบวิชาชีพแต่ละวิชาชีพกำหนด
J  . 1 "  ไ  ■ 7  ไ ,  I  1
ขน เพื่อรักษาและส่งเสริมเกียรติคุณ ชือเสียง และฐานะของสมาชิกและวงการวิชาชีพนัน ซึงอาจ 

เขียนเป็นลายลักษณ์อักษรหรือไม่ก็ไต้19

จ ร ร ย า บ ร ร ณ เ ก ิด จ า ก ค ว า ม ต ้อ ง ก า ร โ ด ย ส ม ัค ร ใ จ ข อ ง ก ล ุ่ม ผ ู้ท ี่อ ย ู่ภ า ย ใ น ว ง ว ิช า ช ีพ น ัน เ อ ง  

ท ี่ร ่ว ม ก ัน ส ร ้า ง จ ร ร ย า บ ร ร ณ ส ำ ห ร ับ ว ิช า ช ีพ ข อ ง ต น ข ึ้น ม า ค ว บ ค ุม ก ัน เ อ ง  โ ด ย เ ห ็น ว ่า จ ร ร ย า บ ร ร ณ ม ี 

ค ุณ ป ร ะ โ ย ช น ์ท ั้ง ต ่อ ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ว ิช า ช ีพ เ อ ง แ ล ะ ต ่อ ผ ู้ร ับ บ ร ิก า ร  น ั่น ค ือ  ก า ร ม ีจ ร ร ย า บ ร ร ณ จ ะ ส ร ้า ง  

ค ว า ม ภ ูม ิใ จ ใ น ต ัว ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ว ิช า ช ีพ เ อ ง  แ ล ะ ช ่ว ย ใ ห ้ไ ม ่ต ้อ ง ท ำ ต า ม ค ำ ส ั่ง ท ี่ไ ม ่ถ ูก ต ้อ ง ข อ ง น า ย จ ้า ง  

ห ร ือ  ผ ู้บ ัง ค ับ บ ัญ ช า  ท ำ ใ ห ้ไ ต ้ร ับ ค ว า ม ไ ว ้ว า ง ใ จ จ า ก ผ ู้ม า ร ับ บ ร ิก า ร จ า ก ว ิช า ช ีพ น ัน ว ่า  ผ ู้ป ร ะ ก อ บ  

ว ิช า ช ีพ จ ะ ร ัก ษ า ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ผ ู้ม า ร ับ บ ร ิก า ร เ ห น ือ ส ิ่ง อ ื่น ใ ด  น อ ก จ า ก น ีก า ร ม ีจ ร ร ย า บ ร ร ณ ย ัง เ ป ็น  

ป ร ะ โ ย ช น ์ต ่อ ส ัง ค ม ส ่ว น ร ว ม อ ีก ด ้ว ย  ค ือ  ส ัง ค ม ไ ว ้ว า ง ใ จ ส ถ า บ ัน ว ิช า ช ีพ ต ่า ง ๆ  ใ ห ้ท ำ ห น ้า ท ี่ข อ ง ต น  

อ ย ่า ง ม ีค ว า ม ร ับ ผ ิด ช อ บ ต ่อ ส ัง ค ม ไ ต ้ แ ล ะ ร ัฐ ส า ม า ร ถ เ ป ล ี่ย น บ ท บ า ท ข อ ง ต น จ า ก ก า ร ค ว บ ค ุม ม า เ ป ็น  

ก า ร ก ำ ก ับ แ ล ะ ส ่ง เ ส ร ิม ใ ห ้ว ิช า ช ีพ น ั้น ท ำ ป ร ะ โ ย ช น ์ต ่อ ส ัง ค ม ม า ก ท ี่ส ุด เ พ ร า ะ ส ถ า บ ัน ว ิช า ช ีพ ส า ม า ร ถ  

ค ว บ ค ุม ก ัน เ อ ง ไ ต ้ซ ึ่ง ก ่อ ใ ห ้เ ก ิด ค ว า ม ย ืด ห ย ู่น ก ว ่า ก า ร ค ว บ ค ุม ด ้ว ย ก ฎ ห ม า ย  แ ล ะ ร ัฐ ส า ม า ร ถ ป ร ะ ห ย ัด  

เ ง ิน ค ่า ใ ช ้จ ่า ย ใ น ก า ร ต ร ว จ ส อ บ แ ล ะ ค ว บ ค ุม อ ีก ด ้ว ย

19 พจนานุกรมฉบับราชบัณฑิตยสถานพ.ศ.2525, หน ้า212.
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เ น ื่อ ง จ า ก จ ร ร ย า บ ร ร ณ ม ีป ร ะ โ ย ช น ์ท ั้ง ต ่อ ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ว ิช า ช ีพ เ อ ง  ต ่อ ผ ู้ร ับ บ ร ิก า ร  แ ล ะ ต ่อ  

ส ัง ค ม ส ่ว น ร ว ม ห ล า ย ป ร ะ ก า ร  ใ น ว ง ก า ร ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์เ อ ง ก ็ไ ด ้ต ร ะ ห น ัก ถ ึง  

ค ุณ ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง จ ร ร ย า บ ร ร ณ ว ่า เ ป ็น ส ิ่ง ส ำ ค ัญ ต ่อ ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์!° น ั่น ค ือ

1. ส ่ง เ ส ร ิม ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ ห ้เ ป ็น ท ี่ย อ ม ร ับ แ ล ะ เ ช ื่อ ถ ือ  ท ั้ง ใ น ว ง ก า ร ธ ุร ก ิจ  

แ ล ะ ส ัง ค ม ท ั่ว ไ ป

2 . ส ่ง เ ส ร ิม ธ ุร ก ิจ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ ห ้เ ป ็น ท ี่ย อ ม ร ับ แ ล ะ เ ช ื่อ ถ ือ ใ น ส ัง ค ม ท ั่ว ไ ป

3 . ค ว บ ค ุม ม า ต ร ฐ า น ก า ร ท ำ ง า น  ค ุณ ภ า พ  ป ร ิม า ณ ง า น  แ ล ะ ก า ร ใ ห ้บ ร ิก า ร แ ก ่ล ูก ค ้า  

แ ล ะ น า ย จ ้า ง

4 . ส ่ง เ ส ร ิม ค ุณ ธ ร ร ม ข อ ง น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

5 . ส ่ง เ ส ร ิม จ ร ิย ธ ร ร ม ร ะ ห ว ่า ง น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ด ้ว ย ค ัน

ด ัง น ั้น  ใ น ป ี พ .ศ .  2 5 3 5  ท า ง ส ม า ค ม น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ึง ไ ด ้เ ร ิ่ม จ ัด ท ำ ค ู่ม ือ จ ร ร ย า บ ร ร ณ  

แ ล ะ ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ข ึ้น  โ ด ย ม ีธ ุด ป ร ะ ส ง ค ์เ พ ื่อ ช ่ว ย ส ่ง เ ส ร ิม แ ล ะ พ ัฒ น า  

ค ุณ ภ า พ ข อ ง น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ใ ห ้ม ีม า ต ร ฐ า น เ ท ่า เ ท ีย ม ค ับ ต ่า ง ป ร ะ เ ท ศ  โ ด ย ท า ง ส ม า ค ม น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ 

ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไ ด ้ด ำ เ น ิน ก า ร จ ัด ต ั้ง ค ณ ะ อ น ุก ร ร ม ก า ร แ ล ะ น ำ จ ร ร ย า บ ร ร ณ  ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ  แ ล ะ  

ม า ต ร ฐ า น ข อ ง น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ า ก อ ง ค ์ก ร ต ่า ง ๆ  ท ั่ว โ ล ก ม า พ ิจ า ร ณ า  แ ล ะ ไ ด ้ต ก ล ง ใ ช ้ 

จ ร ร ย า บ ร ร ณ แ ล ะ ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ข อ ง ส ถ า บ ัน  Association for Investment 
and Management Research (AIMR) แ ห ่ง ส ห ร ัฐ อ เ ม ร ิก า เ ป ็น พ ื้น ฐ า น  เ น ื่อ ง จ า ก ก ฎ ข ้อ บ ัง ค ับ แ ล ะ  

ร ะ เ บ ีย บ ต ่า ง ๆ  ข อ ง  AIMR น ั้น เ ป ็น ท ี่ย อ ม ร ับ ท ั่ว โ ล ก แ ล ะ ใ ช ้ม า ต ั้ง แ ต ่ป ี พ .ศ .  2 5 2 5  ซ ึ่ง ไ ด ้ม ีก า ร ป ร ับ ป ร ุง  

แ ล ะ เ ป ล ี่ย น แ ป ล ง ใ ห ้ส อ ด ค ล ้อ ง ต ่อ ส ถ า น ก า ร ณ ์ท ั่ว โ ล ก ห ล า ย ค ร ั้ง แ ล ้ว

ส ำ ห ร ับ จ ร ร ย า บ ร ร ณ แ ล ะ ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย น ั้น  

ค ณ ะ อ น ุก ร ร ม ก า ร ไ ด ้ใ ช ้ห น ัง ส ือ  Standards of Practice Handbook พ ิม พ ์ค ร ัง ท ี่ 5 ข อ ง ส ถ า บ ัน  AIMR 
ม า ป ร ับ ป ร ุง ใ ห ้ส อ ด ค ล ้อ ง เ ห ม า ะ ส ม ค ับ ส ภ า พ ก า ร ณ ์ข อ ง ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย  เ พ ื่อ น ำ ม า ป ร ะ ย ุก ต ์ใ ช ้ใ ห ้ไ ด ้ 

ป ร ะ โ ย ช น ์ส ูง ส ุด  ท ั่ง น ี้เ พ ร า ะ ร ะ บ บ แ ล ะ ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิง า น ข อ ง ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ั่ว โ ล ก ม ีค ว า ม แ ต ก ต ่า ง  20

หห้า 6.
20สมาคมนักวิเคราะห์หลักทรัพย์, คุ่มือจรรยาบรรณและหลักปฏิบัติวิชาชีพนักวิเคราะห์หลักทรัพย์.
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ก ัน ไ ป ต า ม ค ว า ม เ ห ม า ะ ส ม ใ น บ า ง เ ร ื่อ ง ข อ ง แ ต ่ล ะ ป ร ะ เ ท ศ 'น ั้น ๆ  ซ ึ่ง อ า จ ไ ม ่ส อ ด ค ล ้อ ง ก ับ ต ล า ด เ ง ิน ข อ ง  

ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย

ใ น เ ร ื่อ ง จ ร ร ย า บ ร ร ณ ข อ ง ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ท า ง ส ม า ค ม น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

ไ ด ้น ำ ห ล ัก ก า ร ส า ก ล ข อ ง ท ุก ว ิช า ช ีพ ม า ป ร ับ ป ร ะ ย ุก ต ์ใ ช ้ใ น ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

ซ ึ่ง ป ร ะ ก อ บ ด ้ว ย ห ล ัก ก า ร  4  ป ร ะ ก า ร 21 ไ ด ้แ ก ่

1. ม ีค ว า ม ร ู้ค ว า ม ส า ม า ร ถ  ค ือ  ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ อ ย ่า ง ไ ด ้ผ ล ด ี ม ีป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ

2 . ม ีม า ต ร ฐ า น  ค ือ  ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ โ ด ย ย ึด ถ ือ ม า ต ร ฐ า น ข อ ง ว ิช า ช ีพ ข อ ง ต น

3 . ม ีจ ร ิย ธ ร ร ม  ค ือ  ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ อ ย ่า ง ซ ื่อ ต ร ง  ส ุจ ร ิต  แ ล ะ ย ุต ิธ ร ร ม

4 . ม ีศ ัก ด ิศ ร ี ค ือ  ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ แ ล ะ ด ำ เ น ิน ช ีว ิต อ ย ่า ง ร ัก ษ า เ ก ีย ร ต ิ ไ ม ่ป ร ะ พ ฤ ต ิต น ใ ห ้เ ป ็น  

ท ี่ด ูห ม ิ่น แ ก ,ว ิช า ช ีพ ต น

จ า ก ห ล ัก ส า ก ล ข อ ง ว ิช า ช ีพ 4 ป ร ะ ก า ร  ท ำ ใ ห ้เ ก ิด จ ร ร ย า บ ร ร ณ ข อ ง ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ 

ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 9  ป ร ะ ก า ร 22 ไ ด ้แ ก ่

1. ม ีค ว า ม รู้ค ว า ม ส า ม า ร ถ ท า ง ว ิช า ช ีพ  (Competence)
น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ึง ม ีแ ล ะ ด ำ ร ง ไ ว ้ซ ึ่ง ค ว า ม ร ู้ค ว า ม ส า ม า ร ถ ท า ง ว ิช า ช ีพ  ค ือ  

ม ีห ล ัก ว ิช า ใ น ก า ร ท ำ ง า น  ใ ช ้ค ว า ม ส า ม า ร ถ ใ น ร ะ ด ับ ม ือ อ า ช ีพ ใ น ก า ร ใ ห ้บ ร ิก า ร ผ ู้อ ื่น  แ ล ะ ห ม ั่น ค ืก ษ า  

เ พ ิ่ม พ ูน ค ว า ม ร ู้ค ว า ม ส า ม า ร ถ ท า ง ว ิช า ช ีพ ข อ ง ต น

2 . ย ึด ถ ือ แ ล ะ ป ฏ ิบ ัต ิต า ม ม า ต ร ฐ า น ว ิช า ช ีพ  (Compliance & Professional Standards)
ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์อ ย ่า ง ม ีม า ต ร ฐ า น  ห ม า ย ถ ึง  ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์

ห ล ัก ท ร ัพ ย ์อ ย ่า ง ถ ูก ต ้อ ง ต า ม ห ล ัก ว ิช า แ ล ะ ต า ม แ น ว ท า ง ท ี่ว ง ว ิช า ช ีพ ก ำ ห น ด  เ พ ื่อ ใ ห ้เ ป ็น ป ร ะ โ ย ช น ์ 

ต ่อ ผ ู้ใ ช ้บ ร ิก า ร ม า ก ท ี่ส ุด โ ด ย ใ ช ้เ ว ล า แ ล ะ ท ร ัพ ย า ก ร น ้อ ย ท ี่ส ุด แ ล ะ ม ีผ ล เ ส ีย ต า ม ม า น ้อ ย ท ี่ส ุด

3 . ล ะ เ อ ีย ด ร อ บ ค อ บ แ ล ะ ร ับ ผ ิด ช อ บ

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ึง ป ฏ ิบ ัต ิง า น โ ด ย เ ต ็ม ก ำ ล ัง ค ว า ม ส า ม า ร ถ ข อ ง ต น ด ้ว ย  

ค ว า ม ร ะ ม ัด ร ะ ว ัง แ ล ะ ล ะ เ อ ีย ด ถ ี่ล ้ว น  ป ฏ ิบ ัต ิง า น บ น พ ื้น ฐ า น ข อ ง ค ว า ม ม ีเ ห ต ุผ ล แ ล ะ ม ีข ้อ ส น ับ ส น ุน

21 เร่ืองเคียวกัน, หน้า 10.
22 เรื่องเคียวกัน, หน้า 11-13.

1 i y f 5 ^ 0 £ 3
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เ พ ีย ง พ อ  เ ก ็บ ร ัก ษ า ข ้อ ม ูล ใ น ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ไ ว ้เ พ ื่อ แ ส ด ง ท ี่ม า แ ล ะ ค ว า ม ม ีเ ห ต ุม ีผ ล ใ น ผ ล ง า น ข อ ง ต น ไ ด ้ 

แ ล ะ พ ย า ย า ม น ำ เ ส น อ ผ ล ง า น อ ย ่า ง ช ัด เ จ น โ ด ย ไ ม ่น ำ ไ ป ส ู่ค ว า ม เ ข ้า ใ จ ผ ิด

4 . ซ ื่อ ต ร ง แ ล ะ ส ุจ ร ิต

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ึง เ ป ็น ผ ู้ท ี่เ ซ ื่อ ถ ือ ไ ด ้ว ่า เ ป ็น ผ ู้ม ีค ว า ม ซ ื่อ ต ร ง แ ล ะ ส ุจ ร ิต  

ท ั้ง ใ น ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ แ ล ะ ค ว า ม ป ร ะ พ ฤ ต ิส ่ว น ต ัว น อ ก ว ิช า ช ีพ

ใ น ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ  น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ึง ไ ม ่ห า ท า ง ห ล ีก เ ล ี่ย ง ไ ม ่ว ่า จ ะ โ ด ย ต ร ง  

ห ร ือ โ ด ย อ ้อ ม ท ี่จ ะ ป ฏ ิบ ัต ิต า ม ก ฎ ห ม า ย  ก ฎ  ข ้อ บ ัง ค ับ  แ ล ะ จ ร ร ย า บ ร ร ณ  แ ล ะ พ ึง ไ ม ่ช ่ว ย เ ห ล ือ ห ร ือ  

ส ม ย อ ม ใ ห ้ผ ู้อ ื่น ล ะ เ ม ิด ก ฎ ห ม า ย แ ล ะ จ ร ร ย า บ ร ร ณ อ ีก ด ้ว ย

แ ม ้ใ น ข ณ ะ ท ี่ไ ม ่ไ ด ้ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ  น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ก ็พ ึง ป ร ะ พ ฤ ต ิต น ใ น ล ัก ษ ณ ะ  

ท ี่ด ำ ร ง เ ก ีย ร ต ิ ค ว า ม น ่า เ ช ื่อ ถ ือ  แ ล ะ ซ ื่อ เ ส ีย ง  ท ั้ง ข อ ง ต น เ อ ง แ ล ะ ข อ ง ว ิช า ช ีพ  โ ด ย ห ล ีก เล ี่ย ง ก า ร ก ร ะ ท ำ  

ใ ด ๆ  ท ั้ง ท ี่ผ ิค ก ฎ ห ม า ย  แ ล ะ ไ ม ่ผ ิด ก ฎ ห ม า ย อ ัน ส ่อ แ ส ด ง ใ ห ้เ ห ็น ว ่า เ ป ็น ค น ไ ม ่ส ุจ ร ิต  ฉ ้อ ฉ ล  ห ล อ ก ล ว ง  

ไ ม ,น ่า เช ื่อ ถ ือ  ไ ม ่ซ ื่อ ต ร ง  ไ ว ้ว า ง ใ จ ไ ม ่ไ ด ้

5 . อ ิส ร ะ แ ล ะ เ ป ็น ก ล า ง

เ น ื่อ ง จ า ก ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง อ า ศ ัย ค ว า ม ค ิด เ ห ็น ข อ ง น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ 

ห ล ัก ท ร ัพ ย ์เ ป ็น ห ล ัก  ผ ล ส ร ุป ท ี่ม า จ า ก ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิห น ้า ท ี่ด ้ว ย ค ว า ม เ ป ็น อ ิส ร ะ แ ล ะ เ ป ็น ก ล า ง เ ท ่า น ั้น จ ึง ม ี 

ค ว า ม น ่า เ ช ื่อ ถ ือ  ใ น ข ณ ะ เ ด ีย ว ก ัน น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ย ่อ ม ไ ม ่ส า ม า ร ถ ร ัก ษ า ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง  

ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง ไ ด ้เ ต ็ม ท ี่ห า ก ไ ม ่ม ีค ว า ม เ ป ็น อ ิส ร ะ แ ล ะ เ ป ็น ก ล า ง  เ น ื่อ ง จ า ก ค ว า ม ค ิด เ ห ็น ไ ม ่เ ป ็น ไ ป  

ต า ม ข ้อ เ ท ็จ จ ร ิง แ ล ะ ห ล ัก ว ิช า

6 . ร ัก ษ า ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง

ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ไ ด ้ร ับ ก า ร ย อ ม ร ับ แ ล ะ ค ว า ม เ ล ื่อ ม ใ ส เ ช ื่อ ถ ือ ว ่า เ ป ็น ว ิช า ช ีพ  

ท ี่แ ท ้จ ร ิง บ ัน  ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง จ ะ ต ้อ ง ม ีค ว า ม เ ช ื่อ ม ั่น ว ่า  น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ี่ต น ใ ช ้บ ร ิก า ร อ ย ู่น ั้น  

ม ีค ว า ม ซ ื่อ ส ัต ย ์ต ่อ ต น จ ะ ร ัก ษ า ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ต น เ ห น ือ อ ื่น ใ ด โ ด ย เ ฉ พ า ะ อ ย ่า ง ย ิ่ง เ ห น ือ ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ 

ข อ ง ต ัว น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์เ อ ง

ก า ร ท ี่ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง จ ะ ใ ช ้บ ร ิก า ร ข อ ง น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์อ ย ่า ง ไ ด ้ป ร ะ โ ย ช น ์ 

เ ต ็ม ท ี่น ั้น จ ะ ต ้อ ง ส า ม า ร ถ ไ ว ้ว า ง ใ จ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม า ก พ อ ท ี่จ ะ เ ป ิด เ ผ ย ค ว า ม ล ับ ข อ ง ต น ห ร ือ  

ม อ บ ง า น ใ ห ้ท ำ แ ท น ต น เ อ ง ไ ด ้ ด ัง น ั้น  ห า ก น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไ ม 'ซ ื่อ ส ัต ย ์ต ่อ ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง  

ไ ม ่ถ ือ ว ่า ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง ม า ก ่อ น ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ต น เ อ ง  เช ่น  ซ ื้อ ข า ย แ ข ่ง ก ับ  

ล ูก ค ้า  ก ็จ ะ เ ก ิด ก า ร ข ัด ก ัน ข อ ง ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ แ ล ะ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ก ็จ ะ อ ย ู่ใ น ฐ า น ะ ท ี่ไ ด ้เ ป ร ีย บ  

อ ย ่า ง ไ ม ่เ ป ็น ธ ร ร ม เ ห น ือ ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง
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ก า ร ท ี่น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม ีอ ำ น า จ ห น ้า ท ี่ โ อ ก า ส  ข ้อ ม ูล  แ ล ะ ส ิ่ง อ ื่น ๆ  ซ ึ่ง ไ ด ้ม า  

โ ด ย ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิง า น ใ น ห น ้า ท ี่ ส ่ว น ห น ึ่ง ย ่อ ม ไ ด ้ม า โ ด ย ใ ช ้ท ร ัพ ย า ก ร แ ล ะ เ ว ล า ข อ ง ถ ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง  

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ึง พ ึง ใ ช ้ส ิ่ง เ ห ล ่า น ีเ พ ื่อ ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง ม า ก ก ว ่า เ พ ื่อ  

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ต น เ อ ง

7 . ร ัก ษ า ค ว า ม ล ับ ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ึง ร ัก ษ า ข ้อ ม ูล ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง ไ ว ้เ ป ็น ค ว า ม ล ับ  ย ก เ ว ้น  

เ ป ็น ข ้อ ม ูล เ ก ี่ย ว ก ับ ก า ร ก ร ะ ท ำ ท ี่ผ ิด ก ฎ ห ม า ย ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง  น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไ ม ่จ ำ เ ป ็น  

ต ้อ ง ช ่ว ย ป ก ป ิด ค ว า ม ผ ิด ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง

8 . ย ุต ิธ ร ร ม ต ่อ ท ุก ฝ ่า ย

ค ว า ม ย ุต ิธ ร ร ม ต ่อ ท ุก ฝ ่า ย ท ี่เ ก ี่ย ว ข ้อ ง โ ด ย เ ฉ พ า ะ อ ย ่า ง ย ิ่ง ต ่อ ผ ู้ใ ช ้บ ร ิก า ร ว ิช า ช ีพ ข อ ง ต น  

ย ่อ ม เ ป ็น ห ัว ใ จ ส ำ ค ัญ อ ีก ข ้อ ห น ึ่ง ข อ ง ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิต ่อ ล ูก ค ้า ค ว ร เ ป ็น ไ ป  

โ ด ย ว ิธ ีก า ร ท ี่เ ป ิด เ ผ ย  ย ุต ิธ ร ร ม เ ส ม อ ห น ้า ก ัน  แ ล ะ เ ป ็น ไ ป ต า ม เ ง ื่อ น ไ ข ท ี่ต ก ล ง ก ัน ไ ว ้ เช ่น  ก า ร ใ ห ้ 

ค ำ แ น ะ น ำ  ก า ร เป ล ี่ย น แ ป ล ง ก า ร ใ ห ้ค ำ แ น ะ น ำ  แ ล ะ ก า ร ต ัด ส ิน ใ จ ล ง ท ุน ใ ห ้แ ก ,ล ูก ค ้า

9 . ร ัก ษ า ศ ัก ด ิศ ร ีข อ ง ว ิช า ช ีพ

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ึง แ ส ด ง ต น ว ่า เ ป ็น น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ น โ อ ก า ส ท ี่เ ห ม า ะ ส ม  

แ ล ะ ป ร ะ พ ฤ ต ิต น ใ น ล ัก ษ ณ ะ ท ี่เ ช ิด ช ุเ ก ีย ร ต ิแ ล ะ ศ ัก ด ิศ ร ีข อ ง ว ิช า ช ีพ  ท ั้ง ใ น ข ณ ะ ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ แ ล ะ ใ น  

ก า ร ด ำ เ น ิน ช ีว ิต น อ ก ก า ร ท ำ ง า น  ใ น ข ณ ะ ท ี่ไ ม ่ไ ค ้ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ก ็พ ึง ป ร ะ พ ฤ ต ิ 

ต น ใ น ล ัก ษ ณ ะ ท ี่ด ำ ร ง เ ก ีย ร ต ิ ค ว า ม น ่า เ ช ื่อ ถ ือ  แ ล ะ ช ื่อ เ ส ีย ง ท ั้ง ข อ ง ต น แ ล ะ ข อ ง ว ิช า ช ีพ  โ ด ย ห ล ีก เ ล ี่ย ง  

ก า ร ก ร ะ ท ำ ใ ด ๆ  ท ั้ง ท ี่ผ ิด ก ฎ ห ม า ย แ ล ะ ไ ม ่ผ ิด ก ฎ ห ม า ย อ ัน ส ่อ แ ส ด ง ใ ห ้เ ห ็น ว ่า เ ป ็น ค น ไ ม ่ส ุจ ร ิต  ฉ ้อ ฉ ล  

ห ล อ ก ล ว ง  ไ ม ่น ่า เ ช ื่อ ถ ือ  ไ ม ่ช ื่อ ต ร ง  ไ ว ้ว า ง ใ จ ไ ม ่ไ ค ้ ห ร ือ ม ีค ุณ ส ม บ ัต ิไ ม ,เ ห ม า ะ แ ก ่ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ  

ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

4 .2  ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

เ น ื่อ ง จ า ก จ ร ร ย า บ ร ร ณ ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม ีล ัก ษ ณ ะ เ ป ็น ห ล ัก ก า ร ข อ ง ว ิช า ช ีพ  

ม า ก ก ว ่า เ ป ็น ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิจ ึง ย ัง ข า ด ร า ย ล ะ เ อ ีย ด ท ี่จ ะ น ำ ไ ป ป ฏ ิบ ัต ิไ ค ้ ฉ ะ บ ัน  จ ึง จ ำ เ ป ็น จ ะ ต ้อ ง น ำ เ อ า  

ห ล ัก ก า ร ส า ก ล ข อ ง ว ิช า ช ีพ แ ล ะ จ ร ร ย า บ ร ร ณ เ ฉ พ า ะ ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม า ป ร ับ ป ร ะ ย ุก ต ์ใ ช ้ 

ใ ห ้เ ข ้า ก ับ ส ภ า พ ค ว า ม เ ป ็น จ ร ิง แ ล ะ ค ว า ม จ ำ เ ป ็น เ ฉ พ า ะ ข อ ง ว ิช า ช ีพ ท ำ ใ ห ้เ ก ิด ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิแ ห ่ง ว ิช า ช ีพ
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น ั ก ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ห ล ั ก ท ร ั พ ย ์  9 ด ้ า น 23 ด ั ง ต ่ อ ไ ป น ี ้

1 .  ก า ร แ จ ้ ง ใ ห ้ น า ย จ ้ า ง ท ร า บ ถ ึ ง จ ร ร ย า บ ร ร ณ แ ล ะ ห ล ั ก ป ฏ ิ บ ั ต ิ ว ิ ช า ช ี พ ท ี ่ ต น ต ้ อ ง ป ฏ ิ บ ั ต ิ ต า ม  

น ั ก ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ห ล ั ก ท ร ั พ ย ์ ต ้ อ ง แ จ ้ ง ใ ห ้ ผ ู ้ บ ั ง ค ั บ บ ั ญ ช า โ ด ย ต ร ง ข อ ง ต น ท ร า บ ว ่ า  ต น ม ี ห น ้ า ท ี ่ จ ะ

ต ้ อ ง ป ฏ ิ บ ั ต ิ ต า ม จ ร ร ย า บ ร ร ณ แ ล ะ ห ล ั ก ป ฏ ิ บ ั ต ิ ข อ ง ว ิ ช า ช ี พ  แ ล ะ จ ะ ถ ก ล ง โ ท ษ ท า ง ว ิ น ั ย ต ้ า ไ ม ่ ป ฏ ิ บ ั ต ิ ต า ม  

ปัน

2 .  ก า ร ป ฏ ิ บ ั ต ิ ต า ม ก ฎ ห ม า ย  ข ้ อ บ ั ง ค ั บ  แ ล ะ จ ร ร ย า บ ร ร ณ

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง ต ิด ต า ม ศ ึก ษ า แ ล ะ ป ฏ ิบ ัต ิต า ม ก ฎ ห ม า ย  ข ้อ บ ัง ค ับ  ก ฎ ร ะ เ บ ีย บ  

ต ่า ง ๆ  ท ี่เ ก ี่ย ว ข ้อ ง ก ับ ธ ุร ก ิจ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ร ว ม ท ั้ง จ ร ร ย า บ ร ร ณ แ ล ะ ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ น ี้ด ้ว ย  โ ด ย เ ฉ พ า ะ  

ก ฎ ห ม า ย  ข ้อ บ ัง ค ับ  แ ล ะ ก ฎ ร ะ เ บ ีย บ ต ่า ง ๆ  ท ี่เ ก ี่ย ว ข ้อ ง ก ับ ก า ร ห ้า ม ห า ป ร ะ โ ย ช น ์จ า ก ข ้อ ม ูล ภ า ย ใ น ซ ึ่ง  

ต น ไ ต ้ล ่ว ง ร ู้ม า จ า ก ก า ร ท ำ ง า น โ ด ย ต ร ง ห ร ือ จ า ก ก า ร ต ิด ต ่อ ส ัม พ ัน ธ ์ก ับ ผ ู้อ ื่น ใ น ว ง ว ิช า ช ีพ ข อ ง ต น ไ ม ,ว ่า  

ก า ร ก ร ะ ท ำ ด ัง ก ล ่า ว จ ะ ก ร ะ ท ำ เ พ ื่อ ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ต น เ อ ง ห ร ือ ผ ู้อ ื่น ก ็ต า ม  เ น ื่อ ง จ า ก ก า ร ค ้า ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

โ ด ย ใ ช ้ข ้อ ม ูล ภ า ย ใ น ย ่อ ม ไ ม ่เ ป ็น ธ ร ร ม ต ่อ ผ ู้ล ง ท ุน อ ื่น ๆ  ท ี่ไ ม ่ร ู้ข ้อ ม ูล ภ า ย ใ น น ั้น แ ล ะ อ า จ เ ก ิด ก า ร ข ัด ก ัน  

ข อ ง ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ น อ ก จ า ก น ี้น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ย ัง ต ้อ ง ห ล ีก เ ล ี่ย ง ก า ร เ ข ้า ไ ป ม ีส ่ว น ร ่ว ม ห ร ือ  

ช ่ว ย เ ห ล ือ ผ ู้อ ื่น ท ำ ผ ิด ก ฎ ห ม า ย  ร ะ เ บ ีย บ  ข ้อ บ ัง ค ับ เ ก ี่ย ว ก ับ ธ ุร ก ิจ ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ห ร ือ จ ร ร ย า บ ร ร ณ ด ้ว ย  

ใ น ก ร ณ ีน ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์อ ย ู่ใ น ฐ า น ะ ห ัว ห น ้า ง า น  น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ท ี่เ ป ็น  

ห ัว ห น ้า ง า น ต ้อ ง ร ับ ผ ิด ช อ บ ด ูแ ล ป ้อ ง ก ัน ไ ม ่ใ ห ้ผ ู้ใ ต ้บ ัง ค ับ บ ัญ ช า ข อ ง ต น ฝ ่า แ น ก ฎ ห ม า ย  แ ล ะ  

จ ร ร ย า บ ร ร ณ โ ด ย ค ว ร ว า ง ร ะ บ บ แ ล ะ ร ะ เ บ ีย บ ข อ ง ห น ่ว ย ง า น ท ี่เ ป ็น ล า ย ล ัก ษ ณ ์อ ัก ษ ร  แ ล ะ ต ้อ ง ห ม ั่น  

ต ร ว จ ส อ บ ด ูแ ล ผ ู้ใ ต ้บ ัง ค ับ บ ัญ ช า ข อ ง ต น อ ย ่า ง ส ม ํ่า เ ส ม อ ไ ม ่ใ ห ้ม ีก า ร ฝ ่า แ น ก ฎ ห ม า ย แ ล ะ จ ร ร ย า บ ร ร ณ

3. ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ ใ ห ้ค ำ แ น ะ น ำ  แ ล ะ ก า ร ช ื้อ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์

น ั ก ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ห ล ั ก ท ร ั พ ย ์ จ ะ ต ้ อ ง ป ฏ ิ บ ั ต ิ ห น ้ า ท ี ่ อ ย ่ า ง เ ต ็ ม ก ำ ล ั ง ค ว า ม ส า ม า ร ถ ข อ ง ต น ด ้ ว ย  

ค ว า ม ร ะ ม ั ด ร ะ ว ั ง แ ล ะ ล ะ เ อ ี ย ด ล ี ่ ถ ้ ว น โ ด ย อ า ศ ั ย พ ื ้ น ฐ า น ข อ ง ค ว า ม ม ี เ ห ต ุ ม ี ผ ล  แ ล ะ ม ี ข ้ อ ม ู ล ส น ั บ ส น ุ น  

อ ย ่ า ง เ พ ี ย ง พ อ  แ ล ะ ต ้ อ ง พ ย า ย า ม น ำ เ ส น อ ผ ล ง า น ใ น ล ั ก ษ ณ ะ ท ี ่ ช ั ด เ จ น แ ล ะ ไ ม ่ น ำ ไ ป ส ู ่ ก า ร เ ข ้ า ใ จ ผ ิ ด  

ต ้ อ ง เ ก ็ บ ร ั ก ษ า ข ้ อ ม ู ล ต ่ า ง ๆ  เ พ ื ่ อ ส า ม า ร ถ แ ส ด ง แ ห ล ่ ง ท ี ่ ม า  แ ล ะ ค ว า ม ม ี เ ห ต ุ ม ี ผ ล ข อ ง ผ ล ง า น ข อ ง ต น  

ท ั ้ ง น ี ้ น ั ก ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ห ล ั ก ท ร ั พ ย ์ จ ะ ต ้ อ ง แ ส ด ง ค ว า ม ร ั บ ผ ิ ด ช อ บ ด ้ ว ย ก า ร ต ิ ด ต า ม ต ร ว จ ส อ บ  

ผ ล ก า ร ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ข อ ง ต น  เ พ ื ่ อ น ำ ข ้ อ ม ู ล ม า ใ ช ้ ป ร ะ ก อ บ ก า ร พ ิ จ า ร ณ า ป ร ั บ ป ร ุ ง บ ร ิ ก า ร ใ น อ น า ค ต

ก า ร ร า ย ง า น ผ ล ก า ร ว ิ เ ค ร า ะ ห ์  น ั ก ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ห ล ั ก ท ร ั พ ย ์ ต ้ อ ง พ ย า ย า ม แ ส ด ง ข ้ อ ม ู ล ท ี ่ ส ำ ค ั ญ  

แ ล ะ เ ก ี ่ ย ว ข ้ อ ง ใ น ก า ร น ำ เ ส น อ ร า ย ง า น ก า ร ว ิ เ ค ร า ะ ห ์ ข อ ง ต น แ ล ะ ต ้ อ ง แ ย ก แ ย ะ ใ ห ้ เ ห ็ น อ ย ่ า ง ช ั ด เ จ น

23 เร ื่อ ง เค ีย ว ก ัน , ห น ้า  14.
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ร ะ ห ว ่า ง ข ้อ เ ท ็จ จ ร ิง แ ล ะ ค ว า ม เ ห ็น ใ น ร า ย ง า น ก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์ข อ ง ต น  น อ ก จ า ก น ี้น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

ต ้อ ง ค ำ น ึง ถ ึง ส ถ า น ภ า พ ข อ ง ผ ู้ร ับ บ ร ิก า ร แ ล ะ ค ุณ ส ม บ ัต ิข อ ง ก า ร ล ง ท ุน ท ี่เ ห ม า ะ ส ม เ ส ม อ  ท ั้ง น ี้ 

ใ น ก า ร น ำ เ ส น อ ผ ล ง า น ข อ ง น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ่อ บ ุค ค ล ต ่า ง ๆ  น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง  

ไ ม ่ล อ ก เ ล ีย น ห ร ือ ใ ช ้ป ร ะ โ ย ช น ์จ า ก ผ ล ง า น ข อ ง ผ ู้อ ื่น โ ด ย ไ ม ่อ ้า ง อ ิง ถ ึง แ ห ล ่ง ท ี่ม า อ ย ่า ง ช ัด เ จ น  เ ว ้น แ ต ่ 

ใ น ก ร ณ ีท ี่แ ห ล ่ง ข ้อ ม ูล น ั้น เ ป ็น ท ี่ร ู้จ ัก ก ัน ท ั่ว ไ ป แ ล ะ ไ ต ้ร ับ ก า ร ย อ ม ร ับ เ ป ็น อ ย ่า ง ด ีแ ล ะ ต ้อ ง เ ส น อ ข ้อ ม ูล  

เ ก ี่ย ว ก ับ ก า ร บ ร ิก า ร อ ย ่า ง ถ ูก ต ้อ ง ส ม บ ูร ณ ์ ช ัด เจ น  แ ล ะ ม ีค ว า ม ส ุจ ร ิต  ย ุต ิธ ร ร ม ใ น ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิต น ต ่อ  

ล ูก ค ้า แ ล ะ ผ ู้ใ ช ้บ ร ิก า ร ข อ ง ต น

4 . ก า ร ใ ห ้โ อ ก า ส ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง ซ ื้อ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ก ่อ น ต น

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง ใ ห ้โ อ ก า ส ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง ซ ื้อ ข า ย ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ก ่อ น ต น เ อ ง  

เ พ ื่อ ว ่า ก า ร ซ ื้อ ข า ย ข อ ง ต น จ ะ ไ ต ้ไ ม ่ข ัด ก ับ ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง

5 . ก า ร เ ป ิด เ ผ ย ก า ร ข ัด ก ัน ข อ ง ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง เ ป ิด เ ผ ย ใ ห ้ผ ู้ร ับ บ ร ิก า ร ท ร า บ ถ ึง ก า ร ข ัด ก ัน ข อ ง ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ 

ร ะ ห ว ่า ง ต น ก ับ ผ ู้ร ับ บ ร ิก า ร ใ น ก ร ณ ีท ี่น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ม ีห ล ัก ท ร ัพ ย ์ก า ร ล ง ท ุน ห ร ือ ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ 

อ ื่น อ ัน อ า จ เ ป ็น เ ห ต ุใ ห ้น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ ห ้ค ำ แ น ะ น ำ แ ก ่ผ ู้ร ับ บ ร ิก า ร อ ย ่า ง ม ีอ ค ต ิแ ล ะ ไ ม ่เ ป ็น  

ก ล า ง ไ ต ้ น อ ก จ า ก น ี้น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง เ ป ิด เ ผ ย ใ ห ้น า ย จ ้า ง ท ร า บ ถ ึง ก า ร ข ัด ก ัน ข อ ง  

ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ร ะ ห ว ่า ง ต น ก ับ น า ย จ ้า ง อ ัน อ า จ เ ป ็น เ ห ต ุข ัด ข ว า ง ไ ม ่ใ ห ้น ัก ว ิเ ค ร า ะ  ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ป ฏ ิบ ัต ิง า น  

ใ ห ้แ ก ่น า ย จ ้า ง อ ย ่า ง ป ร า ศ จ า ก อ ค ต ิแ ล ะ เ ป ็น ก ล า ง ไ ต ้

6 . ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิใ น เ ร ื่อ ง ค ่า ต อ บ แ ท น

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง เ ป ิด เ ผ ย ใ ห ้ล ูก ค ้า แ ล ะ น า ย จ ้า ง ท ร า บ ถ ึง ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์เ พ ิ่ม  

พ ิเ ศ ษ อ ื่น ๆ  ท ี่ต น จ ะ ไ ต ้ร ับ จ า ก ก า ร ท ำ ง า น  แ ล ะ ต ้อ ง เ ป ิด เ ผ ย ใ ห ้ล ูก ค ้า ท ร า บ ถ ึง ผ ล ต อ บ แ ท น ท ี่ผ ู้แ น ะ น ำ  

ไ ต ้ร ับ จ า ก ก า ร แ น ะ น ำ ใ ห ้ล ูก ค ้า ม า ใ ช ้บ ร ิก า ร ข อ ง ต น  น อ ก จ า ก น ี้น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง ไ ม ่ร ับ  

ง า น ท ี่ม ีล ัก ษ ณ ะ แ ข ่ง ข ัน ก ับ น า ย จ ้า ง  โ ด ย ไ ม ่ไ ต ้ร ับ ค ว า ม ย ิน ย อ ม เ ป ็น ล า ย ล ัก ษ ณ ์อ ัก ษ ร

7 . ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิใ น ก า ร ต ิด ต ่อ ก ับ ผ ู้อ ื่น

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง ร ัก ษ า ค ว า ม ล ับ ข อ ง ล ูก ค ้า ใ น ส ่ว น ท ี่ต น ม ีค ว า ม ร ับ ผ ิด ช อ บ อ ย ู่ 

เ ว ้น แ ต ่จ ะ เ ป ็น ข ้อ ม ูล เ ก ี่ย ว ก ับ ก า ร ก ร ะ ท ำ ผ ิด ก ฎ ห ม า ย ข อ ง ล ูก ค ้า  ท ั้ง น ี้ใ น ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิห น ้า ท ี่ข อ ง ต น  

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง ใ ช ้ค ว า ม พ ย า ย า ม อ ย ่า ง เ ต ็ม ท ี่ท ี่จ ะ ร ัก ษ า ค ว า ม เ ป ็น อ ิส ร ะ แ ล ะ ค ว า ม เ ป ็น  

ก ล า ง ข อ ง ต น อ ย ู่เ ส ม อ  โ ด ย ต ้อ ง พ ิท ัก ษ ์ผ ล ป ร ะ โ ย ช น ์ข อ ง ล ูก ค ้า อ ย ่า ง เ ต ็ม ท ี่ต า ม ค ว า ม ร ับ ผ ิด ช อ บ ท ี่ต น  

ม ีอ ย ู่

8 . ก า ร แ ส ด ง ต ัว ใ น ล ัก ษ ณ ะ ท ี่เ ช ิด ช ูเ ก ีย ร ต ิแ ล ะ ศ ัก ด ิศ ร ีข อ ง ว ิช า ช ีพ แ ล ะ ส ม า ค ม
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น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง แ ส ด ง ว ่า เ ป ็น ส ม า ช ิก ข อ ง ส ม า ค ม  แ ล ะ ใ ช ้เ ค ร ื่อ ง ห ม า ย แ ส ด ง  

ค ุณ ว ุฒ ิท ี่ส ม า ค ม อ อ ก ใ ห ้ใ น ล ัก ษ ณ ะ ท ี่เ ช ิด ช ุเ ก ีย ร ต ิแ ล ะ ศ ัก ด ิศ ร ีข อ ง ว ิช า ช ีพ แ ล ะ ส ม า ค ม  แ ล ะ โ ด ย ใ ห ้เ ก ิด  

ค ว า ม เ ช ้า ใ จ ท ี่ถ ูก ต ้อ ง ใ น ค ุณ ส ม บ ัต ิข อ ง ผ ู้ไ ต ้ร ับ เ ค ร ื่อ ง ห ม า ย แ ส ด ง ค ุณ ว ุฒ ิข อ ง ส ม า ค ม แ ล ะ ต ัว ส ม า ค ม

9 . ก า ร ไ ม ่ก ร ะ ท ำ ค ว า ม ผ ิด อ ัน ส ่อ แ ส ด ง ถ ึง ค ว า ม ไ ม ่เ ห ม า ะ ส ม ท ี่จ ะ ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง ไ ม ่ป ร ะ พ ฤ ต ิต น เ ป ็น ป ฏ ิป ีก ษ ์ต ่อ ก า ร ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ โ ด ย  

ก .  ก ร ะ ท ำ ผ ิด ก ฎ ห ม า ย  ซ ึ่ง ส ่อ แ ส ด ง ใ ห ้เ ห ็น ว ่า เ ป ็น ค น ไ ม ่ส ุจ ร ิต  ไ ว ้ว า ง ใ จ ไ ม ่ไ ต ้ ห ร ือ ไ ม ่ 

เ ห ม า ะ ส ม ก ับ ก า ร เ ป ็น น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ น ล ัก ษ ณ ะ อ ื่น ๆ  ห ร ือ

ข . ก ร ะ ท ำ ก า ร ใ ด ๆ  ซ ึ่ง แ ส ด ง ใ ห ้เ ห ็น ว ่า ผ ู้ก ร ะ ท ำ เ ป ็น ค น ฉ ้อ ฉ ล  ห ล อ ก ล ว ง  ไ ม ่ซ ื่อ ต ร ง  

ห ร ือ ไ ว ้ว า ง ใ จ ไ ม ่ไ ต ้

เ ม ื่อ พ ิจ า ร ณ า ถ ึง ห น ้า ท ี่ จ ร ร ย า บ ร ร ณ  แ ล ะ ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิข อ ง ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ 

ต า ม ท ี่ไ ต ้ม ีก า ร ก ำ ห น ด ไ ว ้ข ้า ง ต ้น จ ะ เ ห ็น ไ ต ้ว ่า  ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์จ ะ ต ้อ ง ม ี 

ค ุณ ส ม บ ัต ิเ บ ื้อ ง ต ้น  ค ือ  ต ้อ ง  “ เก ่ง อ ย ่า ง ม ีม า ต ร ฐ า น  แ ล ะ ด ีอ ย ่า ง ม ีศ ัก ด ิศ ร ี”  น ั่น ค ือ  น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ 

ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ ึง ม ีท ัง ป ร ะ ส ิท ธ ิภ า พ แ ล ะ ม า ต ร ฐ า น ท า ง ว ิช า ช ีพ  โ ด ย ใ ช ้ค ว า ม ร ู้ค ว า ม ส า ม า ร ถ ท ำ ง า น อ ย ่า ง  

ม ีห ล ัก ว ิช า  อ า ศ ัย ท ฤ ษ ฎ ีก า ร ว ิเ ค ร า ะ ห ์เ ป ็น เ ค ร ื่อ ง ช ่ว ย ใ น ก า ร ต ัด ส ิน ใ จ  ซ ึ่ง เ ป ็น ค ุณ ส ม บ ัต ิต ้า น ค ว า ม ร ู้ 

ค ว า ม ส า ม า ร ถ แ ล ะ พ ึง ม ีจ ร ิย ธ ร ร ม แ ล ะ ศ ัก ด ิศ ร ีแ ห ่ง ว ิช า ช ีพ  โ ด ย ห ล ีก เ ล ี่ย ง ก า ร ก ร ะ ท ำ ใ ด ๆ  ท ั้ง ท ี่ผ ิด  

ก ฎ ห ม า ย แ ล ะ ไ ม ่ผ ิด ก ฎ ห ม า ย อ ัน ส ่อ แ ส ด ง ใ ห ้เ ห ็น ว ่า เ ป ็น ค น ไ ม ่ส ุจ ร ิต  ฉ ้อ ฉ ล  ห ล อ ก ล ว ง  ไ ม ่น ่า เ ช ื่อ ถ ือ  

ซ ึ่ง เ ป ็น ค ุณ ส ม บ ัต ิต ้า น จ ร ร ย า ค ว า ม ป ร ะ พ ฤ ต ิ ซ ึ่ง ห า ก ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ข า ด  

ค ุณ ส ม บ ัต ิเ บ ื้อ ง ต ้น ย ่อ ม ไ ม ่ส ม ค ว ร ท ี่จ ะ ไ ต ้เ ข ้า ท ำ ง า น ใ น ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์อ ีก ต ่อ ไ ป

ก า ร ท ี่ผ ู้ป ร ะ ก อ บ ว ิช า ช ีพ น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ไ ม ่ไ ต ้ป ฏ ิบ ัต ิต า ม ม า ต ร ฐ า น ว ิช า ช ีพ  แ ล ะ  

ห ล ัก ป ฏ ิบ ัต ิว ิช า ช ีพ  ห ร ือ ห ล ีก เ ล ี่ย ง ก า ร ก ร ะ ท ำ ใ ด ๆ  ท ั้ง ท ี่ผ ิด ก ฎ ห ม า ย แ ล ะ ไ ม ่ผ ิด ก ฎ ห ม า ย อ ัน ส ่อ แ ส ด ง  

ใ ห ้เ ห ็น ว ่า ไ ม ่ส ุจ ร ิต  ฉ ้อ ฉ ล  ห ร ือ ห ล อ ก ล ว ง  น อ ก จ า ก จ ะ เ ป ็น ก า ร ผ ิด ต ่อ จ ร ร ย า บ ร ร ณ ใ น ฐ า น ะ ผ ู้ป ร ะ ก อ บ  

ว ิช า ช ีพ  ซ ึ่ง ห า ก น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์เ ป ็น ส ม า ช ิก ข อ ง ส ม า ค ม น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์อ า จ ท ำ ใ ห ้ 

น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ต ้อ ง ถ ูก ว ่า ก ล ่า ว ต ัก เ ต ือ น  ถ ูก ภ า ค ท ัณ ฑ ์ ห ร ือ ถ ูก เ พ ิก ถ อ น ส ิท ธ ิใ น ก า ร ใ ช ้ 

เ ค ร ื่อ ง ห ม า ย แ ส ด ง ค ุณ ว ุฒ ิท า ง ว ิช า ช ีพ ท ี่ส ม า ค ม อ อ ก ใ ห ้ เช ่น  C e r t i f ie d  In v e s tm e n t a n d  S e c u r it ie s  

A n a ly s t  ( C IS A )  ห ร อ  C h a rte re d  F in a n c ia l A n a ly s t  ( C F A )  น อ ก จ า ก น ัน ย ัง อ า จ จ ะ ต ้อ ง ร ับ ผ ิด ต า ม  

บ ท บ ัญ ญ ัต ิแ ห ่ง ก ฎ ห ม า ย ท ี่เ ก ี่ย ว ข ้อ ง ก ับ ก า ร ค ว บ ค ุม แ ล ะ ก ำ ก ับ ด ูแ ล น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ซ ึ่ง ป ฏ ิบ ัต ิ 

ห น ้า ท ี่ใ น ก า ร ใ ห ้ค ำ ป ร ึก ษ า เ ก ี่ย ว ก ับ ก า ร ล ง ท ุน ใ น ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ อ า ท ิเช ่น  พ ร ะ ร า ช บ ัญ ญ ัต ิห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ล ะ  

ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์พ . ศ .  2 5 3 5  ซ ึ่ง เ ป ็น ก ฎ ห ม า ย ห ล ัก ท ี่ใ ช ้ใ น ก า ร ค ว บ ค ุม แ ล ะ ก ำ ก ับ ด ูแ ล ต ล า ด ท ุน ข อ ง
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ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย  ป ร ะ ม ว ล ก ฎ ห ม า ย แ พ ่ง แ ล ะ พ า ณ ิช ย ์ ล ัก ษ ณ ะ ล ะ เ ม ิด  ซ ึ่ง เ ป ็น ก ฎ ห ม า ย ท ี่ใ ช ้ใ น ก า ร ค ว บ ค ุม  

แ ล ะ ก ำ ก ับ ด ูแ ล น ัก ว ิเ ค ร า ะ ห ์ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ใ ห ้ป ฏ ิบ ัต ิห น ้า ท ี่ด ้ว ย ค ว า ม ร ะ ม ัด ร ะ ว ัง  เ ป ็น ด ้น  ซ ึ่ง จ ะ พ ิจ า ร ณ า  

โ ด ย ล ะ เ อ ีย ด ใ น บ ท ต ่อ ไ ป
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