
บทที 4

ผลการวิเคราะห์ด ้วยสถิต ิเร ั๊เงพรรณา

การนำเสนอผลการวิจัย เกี่ยวกับผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนาหรือค่าสถิติ 
พืนฐาน ดังที่ได้กล่าวไว้ในเบื้องต้นแล้วว่างานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์หลักเพื่อศึกษาผลกระทบจาก 
การประยุกต์มาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 ต่องบการเงิน โดยอัตรา 
ส่วนทางการเงินที่สนใจศึกษาประกอบด้วย (1) กำไรต่อหุ้น (2) อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือ 
หุ้น (3) อัตรากำไรสุทธิ (4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (5) อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 
และ (6) กำไรสุทธิ ได้ทำการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา ทำให้สามารถนำเสนอผลการ 
วิจัยได้ดังนี้

4.1 ลักษณะเบื้องต้นของกลุ่มตัวอย่าง

4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้นของตัวแปรที่ศึกษาในภาพรวม

ก่อนที่จะนำเสนอผลการวิจัย ผู้วิจัยขอสรุปลัญลักษณ์และความหมายของตัวแปรต่าง  ๆ
เป็นลำดับแรก เนื่องจากสัญลักษณ์และความหมายของตัวแปรต้องใช้ในการวิเคราะห์ และตีความ 
หมายในเกือบทุกส่วนของการนำเสนอผลการวิจัย และเพื่อให้เกิดความเข้าใจในสัญลักษณ์และ
ความหมายของตัวแปรต่าง  ๆผู้วิจัยจึงขอนำเสนอไวิในตารางที่ 4.1
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ตารางที่ 4.1 สรุปสัญลักษณ์และความหมายตัวแปร

ส์ญลํกษณ์ ความหมาย
ตัวแปรที่สนใจสีกษา

EPS_A กำไรต่อหุ้น (วัดค่าโดยใช้มูลค่ากำไรก่อนดอกเบ้ียและภาษีท่ีปรากฎ 
ในงบกำไรขาดทุนหารด้วยจำนวนหุ้นสามัญเฉล่ียถ่วงน้ําหนัก)

DE_A อัตราส่วนหน้ีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เป็นการวัดมูลค่าว่าธุรกิจใช้ 
เงินทุนจากภายนอก(จากการกู้ยืม) เมื่อเทียบกับทุนภายในของ 
ธรุกิจ เองว่ามีสัดส่วนเท่าใด ปรับปรุงด้วยการเพ่ิมหน้ีสินอันเน่ืองมา 
จากค่าใช้จ่ายจากการออกหุ้นให้พนักงาน)

NPM_A อัตรากำไรสุทธิ (เป็นค่าท่ีใช้วัดความลามารถในการทำกำไรของ 
บริษัทหลังจากนำรายได้และค่าใช้จ่ายทุกประเภทเข้าพิจารณาแล้ว 
ปรับปรุงด้วยการเพ่ิมค่าใช้จ่ายจากการออกหุ้นให้พนักงาน)

ROA_A อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (วัดค่าโดยรวมสินทรัพย์เฉล่ียจาก(( 
ยอดส้ินสุดงวดปีก่อนหน้า+ยอดส้ินสุดงวดปีปัจจุบัน) 12) และปรับ 
ปรุงด้วยการลดผลตอบแทนอันเน่ืองมาจากค่าใช้จ่ายจากการออก 
หุ้นให้พนักงาน)

ROE_A อัตราผลตอบ แทนจากการลงทุน (วัดค่าโดยรวมส่วนของผู้ถือหุ้น 
เฉล่ียจาก((ยอดส้ินสุดงวดปีก่อนหน้า+ยอดส้ินสุดงวดปีปัจจุบัน) 12) 

และปรับปรุงด้วยการลดผลตอบแทนอันเน่ืองมาจากค่าใช้จ่ายจาก 
การออกหุ้นให้พนักงาน)

NI_A กำไรสุทธิ (วัดค่าโดยใช้มูลค่ากำไรก่อนดอกเบ้ียและภาษี ในงบ 
กำไรขาดทุน ปรับปรุงด้วยค่าใช้จ่ายจากการออกหุ้นให้พนักงาน) 
ตวแปรควบคุม

SIZE ขนาดของกิจการ (วัดค่าโดยใช้ยอดรายได้รวม)
TYPE ประ๓ทของกิจการ (วัดค่าโดย 1 ธุรกิจประ๓ทสถาบันการเงิน 

0 นอกเหนือจากธุรกิจประ๓ทสถาบันการเงิน)
ตวแปรตาม

SBP จำนวนเงินท่ีคาดว่าจะจ่ายให้พนักงาน (ดังท่ีกล่าวไว่ในบทท่ี 3) 
อื่น ๆ

e ค่าความคลาดเคล่ือนของตัวแบบ
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4.1 ลิกษณะเบื้องต้นของกลุ่มต้วอย่าง

ตารางท่ี 4.2 ลักษณะเบ้ืองต้นของกลุ่มตัวอย่าง

รายการ จำนวน (บริษัท) ร้อยละ

กลุ่มตัวอย่างเบ้ืองต้น 83 100
กลุ่มตัวอย่างท่ีมีข้อมูลครบถ้วน 
สมบูรณ์ 83 100

จากตารางที่ 4.2 สรุปได้ว่ามีกลุ่มตัวอย่างเบ้ืองต้นจำนวน 83 บริษัท ซ่ึงเป็นจำนวนบริษัท 
ทุกกลุ่มอุตสาหกรรมในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยปี พ.ศ. 2546 และ พ.ศ. 2547 ท้ังน้ียก 
เว้นกลุ่มตัวอย่างท่ีมิได้มีการออกใบสำคัญแสดงสํทริให้แก'พนักงานและกรรมการ เนื่องจากกลุ่ม 
ตัวอย่างดังกล่าวมีข้อมูลไฝตรงตามเกณฑ์เลือกตัวอย่าง จากจำนวน 83 บริษัท ลามารถเก็บรวบ 
รวมข้อมูลของกลุ่มตัวอย่างที่มีความครบถ้วนสมบูรณ์ เพื่อใช้ในการศึกษาและวิเคราะห์ข้อมูลได้ 
ท้ังหมด เนื่องจากผู้วิจัยได้กล่าวถึงประชากรและกลุ่มตัวอย่างที่ศึกษาไว้ในบทที่ 3 ในส่วนของ 
บริษัทท่ีมีการออกหุ้นให้พนักงานและกรรมการ หรือบริษัทท่ีมีไม่มีการออกใบสำคัญแสดงสิทธิให้ 
แก่พนักงานและกรรมการ มีเพียงแต่การออกใบสำคัญแสดงสิทธิให้แก'ผู้ถือหุ้นเดิม ผู้ลงทุนเฉพาะ 
เจาะจง และประชาชนท่ัวไป

4.2 ผลการวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้นของต้วแปรที่สืกษาในภาพรวม

ในส่วนนี้เป็นการนำเสนอผลการวิเคราะห์ข้อมูลเบื้องต้นของตัวแปรที่ได้จากการศึกษาใน 
ภาพรวม การนำเสนอข้อมูลเบื้องต้นแบ่งออกเป็น 3 กลุ่มหลัก  ๆ คือ (1) ตัวแปรที่สนใจศึกษา (2) 
ตัวแปรควบคุม และ (3) ตัวแปรตาม สำหรับค่าสถิติพื้นฐานที่ใช้ในการวิเคราะห์ข้อมูลประกอบ 
ด้วย ความถืและร้อยละ (Frequency and Proportion) ค่าตำสุด (Minimum : Min) ค่าสูงสุด 
(Maximum : Max) ค่าเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard deviation) 
ข้อมูลของตัวแปรที่สนใจศึกษาสามารถนำเสนอได้ตามลำดับ ดังน้ี
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4.2.1 ตวแปรที่สนใจสืกษา

ตามที่กล่าวไวิในตอนต้นว่า ตัวแปรที่สนใจศึกษาประกอบด้วย (1) อัตรากำไรต่อหุ้น (2) 
อัตราล่วนหนีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (3) อัตรากำไรสุทธิ (4) อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (5) 
อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน และ (6) กำไรสุทธิ ผลจากการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยค่าสถิติพื้นฐาน 
สามารถนำเสนอได้ดังนี้

4.2.1.1 อตรากำไรต่อหุ้น (EPS)

ตารางที่ 4.3 ค่าสถิติพื้นฐานของอัตรากำไรต่อหุ้น (บาท)

Ratio Min Max Mean ร.อ.
EPS_B -18.90 22.40 2.04 4.20
EPS_A -18.20 22.42 2.45 4.13

จากตารางที่ 4.3 สรุปได้ว่า โดยเฉล่ียบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ท่ีมีการออก 
หุ้นให้พนักงาน มีกำไรต่อหุ้น 2.04 บาท ในบางบริษัทฯ มีขาดทุนต่อหุ้นอยู่ 18.90 บาท (Min) และ 
บางบริษัทฯ มีกำไรต่อหุ้นสูงถึง 22.40 บาท (Max) โดยมีกำไรต่อหุ้นเบ่ียงเบนมาตรฐาน 4.20 บาท 
และหลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 
2 มีกำไรต่อหุ้นเฉลี่ย2.45บาทในบางบริษัทฯมีขาดทุนต่อหุ้นอยู่ 18.20บาท (Min) และบาง 
บริษัทฯ มีกำไรต่อหุ้นสูงถึง 22.42 บาท (Max) โดยมีกำไรต่อหุ้นเบ่ียงเบนมาตรฐาน 4.13 บาท จะ 
เห็นได้ว่ากิจการท่ีจดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีการออกหุ้นให้พนักงาน 
และหลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 
2 โดยภาพรวมแล้วจะมีผลการดำเนินงานที่แย่ลง คือเม่ือมีการบันทึกการออกหุ้นให้พนักงานเป็น 
ค่าใช้จ่าย ทำให้กำไรท่ีปรากฏอยู่ในงบการเงินลดลง มีผลทำให้กำไรต่อหุ้นลดลงเช่นกัน เป็นส่ิงบ่ง 
ช้ีได้ว่าเกณฑํในการจัดทำงบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 
2 อาจช่วยล่งเสริมให้มีความโปร่งใสมากข้ึน
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4.2.1.2 อ ้’ตราส ่วน ห น ี้ส ิน ต ่อส ่วน ของผ ู้ถ ือห ุ้น  (Debt to Equity Ratio: D/E)

ตารางที่ 4.4 ค่าสถิติพื้นฐานของอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น (เท่า)

Ratio Min Max Mean S.D.
D/E_B 0.18 22.42 2.24 3.25
D/E_A 0.19 22.42 2.25 3.25

จากตารางที่ 4.4 สรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออก 
หุ้นให้พนักงาน มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น 2.24 เท่า ในบางบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สิน 
ต่อส่วนของผู้ถือหุ้นอยู่ 0.18 เท่า (Min) และบางบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นถึง
22.42 เท่า (Max) โดยมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 3.25 เท่า และ 
หลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 มี 
อัตราส่วนหนีสินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเฉลี่ย 2.25 เท่า ในบางบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ 
ถือหุ้นอยู่ 0.19 เท่า (Min) และบางบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นถึง 22.42 เท่า 
(Max) โดยมีอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้นเบี่ยงเบนมาตรฐาน 3.25 เท่า จะเห็นได้ว่ากิจการ 
ที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่ม ีการออกหุ้นให้พนักงานและหลังจาก 
ประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 โดยภาพ 
รวมแล้วจะมีหนี้สินเพิ่มขึ้น คือเมื่อมีการบันทึกการออกหุ้นให้พนักงานเป็นค่าใช้จ่าย ทำให้เกิดค่า 
ใช้จ่ายค้างจ่ายเพิ่มขึ้นทำให้หนี้สินที่ปรากฎอยู่ในงบการเงินเพิมขึ้น เป็นสิ่งบ่งชี้ได้ว่าเกณฑํในการ 
จัดทำงบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 จะแสดงโครง 
สร้างเงินทุนของบริษัทว่ามีสัดส่วนของหนี้สินรวมของบริษัทเมื่อเทียบกับส่วนของทุนหรือส่วนของ 
เจ้าของเป็นเท่าใด ซึ่งในที่นี้จะเห็นว่าถึงแม้จะมีค่าใช้จ่ายเพิ่มขึ้น แต่อัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ 
ถือหุ้นมีอัตราเพิ่มขึ้นเล็กน้อย นั่นหมายถึงว่ากิจการมีส่วนของทุนเป็นจำนวนมาก ทำให้ส่งผลเพียง 
เล็กน้อยกับอัตราส่วนหนี้สินต่อส่วนของผู้ถือหุ้น
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4.2.1.3 อัตรากำไรสุทธิ (Net Profit Margin : NPM)

ตารางที่ 4.5 ค่าสถิติพื้นฐานอัตรากำไรสุทธิ (เปอร์เซ็นต์)

Ratio Min Max Mean S.D.
NPM_B -136.76 59.97 13.30 20.99
NPM_A -138.62 59.66 12.60 21.03

จากตารางที่ 4.5 สรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออก 
หุ้นให้พนักงาน มีอัตรากำไรสุทธิ 13.30 เปอร์เซ็นต์ในบางบริษัทฯ มีอัตราขาดทุนสุทธิอยู่ 136.76 
เปอร์เซ็นต์ (Min) และบางบริษัทฯ มีอัตรากำไรสุทธิสูงถึง 59.97 เปอร์เซ็นต์(Max) โดยมีอัตรากำไร 
สุทธิเบี่ยงเบนมาตรฐาน 20.99 เปอร์เซ็นต์ และหลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการ 
รายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 มีอัตรากำไรสุทธิเฉลี่ย 12.60 เปอร์เซ็นต์ในบาง 
บริษัทฯ มีอัตราขาดทุนสุทธิอยู่ 138.62 เปอร์เซ็นต์ (Min) และบางบริษัทฯ มีอัตรากำไรสุทธิสูงถึง 
59.66 เปอร์เซ็นต์ (Max) โดยมีอัตรากำไรสุทธิเบี่ยงเบนมาตรฐาน 21.03 เปอร์เซ็นต์ จะเห็นได้ว่า 
กิจการที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยที่มีการออกหุ้นให้พนักงานและหลัง 
จากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 โดย 
ภาพรวมแล้วจะมีผลการดำเนินงานที่แย่ลง คือเมื่อมีการบันทึกการออกหุ้นให้พนักงานเป็นค่าใช้ 
จ่าย ทำให้กำไรที่ปรากฏอยู่ในงบการเงินลดลง มีผลทำให้อัตรากำไรสุทธิลดลงเช่นกัน เป็นสิ่งบ่งชี้ 
ได้ว่าเกณฑในการจัดทำงบการเงินตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 
อาจช่วยวัดความสามารถที่แท้จริงของบริษัทในการควบคุมต้นทุนและค่าใช้จ่าย

4.2.1.4 อัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ (Return on Asset : ROA)

ตารางที่ 4.6 ค่าสถิติพื้นฐานอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์(เปอร์เซ็นต์)

Ratio Min Max Mean ร.อ.
ROA_B -6.39 29.16 11.25 7.26
ROA_A -6.39 28.65 10.95 7.15
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จากตารางที่ 4.6 สรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออก 
หุ้นให้พนักงานมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์11.25 เปอรัเซ็นต์ในบางบริษัทฯ มีอัตราผลตอบ 
แทนจากสินทรัพย์อยู่ -6.39 เปอร์เซ็นต์ (Min) และบางบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ 
ลงถึง 29.16 เปอร์เซ็นต์ (Max) โดยมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เบี่ยงเบนมาตรฐาน 7.26 
เปอร์เซ็นต์ และหลังจากประยุกต์หลักการนัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง 
ประเทศฉบับที่ 2 มีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เฉลี่ย 10.95 เปอร์เซ็นต์ในบางบริษัทฯ มีอัตรา 
ผลตอบแทนจากสินทรัพย์อยู่ -6.39 เปอร์เซ็นต์ (Min) และบางบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากสิน 
ทรัพย์สูงถึง 28.65 เปอร์เซ็นต์ (Max) โดยมีอัตราผลตอบแทนจากสินทรัพย์เบี่ยงเบนมาตรฐาน
7.15 เปอร์เซ ็นต์จะเห็นได้ว ่าก ิจการที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออกหุ้น'ให้ 
พนักงานและหลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่าง 
ประเทศฉบับที่ 2 โดยภาพรวมแล้วจะมีผลการดำเนินงานที่แย่ลง คือเมื่อมีการบันทึกการออกหุ้น 
ให้พนักงานเป็นค่าใช้จ่าย ทำให้กำไรที่ปรากฏอยู่ในงบการเงินลดลง มีผลทำให้อัตราผลตอบแทน 
จากสินทรัพย์ลดลงเซ่นลัน เป็นสิ่งบ่งซี้ได้ว่าเกณฑํในการจัดทำงบการเงินตามมาตรฐานการราย 
งานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ที่ลดลง ทำให้แสดงประสิทธิ 
ภาพของบริษัทในการนำสินทรัพย์!ปลงทุนให้เกิดผลตอบแทนที่แท้จริง

4.2.1.5 อัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (Return on Equity : ROE)

ตารางที่ 4.7ค่าสถิติพื้นฐานของอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน (เปอร์เซ็นต์)

Ratio Min Max Mean ร.อ.
ROE_B -99.33 381.05 24.72 47.24
ROE_A -100.67 380.26 23.78 47.22

จากตารางที่ 4.7 สรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออก 
หุ้นให้พนักงาน มีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุน 24.72 เปอร์เซ็นต์ในบางบริษัทฯ มีอัตราผล 
ตอบแทนจากการลงทุนอยู่ -99.33 เปอร์เซ็นต์ (Min) และบางบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนจากการ 
ลงทุนสูงถึง 381.05 เปอร์เซ็นต์ (Max) โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเบี่ยงเบนมาตรฐาน 
47.24 เปอร์เซ็นต์ และหลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ระหว่างประเทศฉบับที่ 2 มีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเฉลี่ย 23.78 เปอร์เซ็นต์ในบางบริษัทฯ 
มีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนอยู่-101.70 เปอร์เซ็นต์ (Min) และบางบริษัทฯมีอัตราผลตอบ
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แทนจากการลงทุนสูงถึง 380.26 เปอร์เซ็นต์ (Max) โดยมีอัตราผลตอบแทนจากการลงทุนเบี่ยง 
เบนมาตรฐาน47.22 เปอร์เซ็นต์ จะเห็นได้ว่ากิจการที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ฯที่มีการ9J
ออกหุ้นให้พนักงานและหลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการรายงานทางการเงิน 
ระหว่างประเทศฉบับที่ 2 โดยภาพรวมแล้วจะมีผลการดำเนินงานที่แย่ลง คือเมื่อมีการบันทึกการ 
ออกหุ้นให้พนักงานเป็นค่าใช้จ่าย ทำให้กำไรที่ปรากฎอยู่ในงบการเงินลดลง มีผลทำให้อัตราผล 
ตอบแทนจากการลงทุนลดลงเช่นกัน เป็นสิ่งบ่งชี้ได้ว่าเกณฑํในการจัดทำงบการเงินตามมาตรฐาน 
การรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 ผลตอบแทนจากผู้ถือหุ้นที่ลดลง เพื่อใช้ในการ 
วิเคราะห์วัดผลตอบแทนต่อส่วนของผู้ถือหุ้นที่จะสะท้อนให้เห็นถึงความสามารถในการบริหารงาน 
เพื่อให้เกิดผลตอบแทนแก'ผู้ถือหุ้นอย่างแท้จริง

4.2.1.6 กำไรสุทธิ (Net Income : NI)

ตารางที่ 4.8 ค่าสถิติพื้นฐานของกำไรสุทธิ (ฟันบาท)

Ratio Min Max Mean ร.อ.
NI_B -3319220 62666469 3037508 8801295

Z I > -3364343 62369571 2988999 8723167

จากตารางที่ 4.8 สรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออก 
หุ้นให้พนักงาน มีกำไรสุทธิ 3,037,508 (ฟันบาท) ในบางบริษัทฯ มีขาดทุนสุทธิอยู่ 3,319,220 (ฟัน 
บาท) (Min) และบางบริษัทฯ มีกำไรสุทธิสูงถึง 62,666,469 (ฟันบาท) (Max) โดยมีกำไรสุทธิเบี่ยง 
เบนมาตรฐาน8,801,295 (ฟันบาท) และหลังจากประยุกต์หลักการบัญชีตามมาตรฐานการราย 
งานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 มีกำไรสุทธิเฉลี่ย 2,988,999 (ฟันบาท) ในบางบริษัทฯ มี 
ขาดทุนสุทธิอยู่ 3,364,343 (ฟันบาท) (Min) และบางบริษัทฯ มีกำไรสุทธิสูงถึง 62,369,571 (ฟัน 
บาท) (Max) โดยมีกำไรสุทธิเบี่ยงเบนมาตรฐาน 8,723,167 (ฟันบาท) จะเห็นได้ว่ากิจการที่จด 
ทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออกหุ้นให้พนักงานและหลังจากประยุกต์หลักการบัญชี 
ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 โดยภาพรวมแล้วจะมีผลการ

6 3

ดำเนินงานที่แย่ลง คือเมื่อมีการบันทึกการออกหุ้นให้พนักงานเป็นค่าใช้จ่าย ทำให้กำไรที่ปรากฏ 
อยู่ในงบการเงินลดลง เป็นสิ่งบ่งชี้ได้ว่าเกณฑํในการจัดทำงบการเงินตามมาตรฐานการรายงาน 
ทางการเงินระหว่างประเทศฉบับที่ 2 จะทำให้เห็นกำไรสุทธิหลังจากที่ปรับปรุงค่าใช้จ่ายในการ 
ออกหุ้นให้พนักงาน อันเนื่องมาจากการให้ผลตอบแทนพนักงานในลักษณะตราสารทุน
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4.2.2 ตวแปรควบคุม

ตัวแปรควบคุมที่ใซ้ในการศึกษาครั้งนี้ประกอบด้วย (1) ขนาดของกิจการ และ (2) ประเภท 
ของธุรกิจ ผลการวิเคราะห์ข้อมูลสามารถนำเสนอได้ด้งนี้

4.2.2.1 ขนาดของกิจการ (SIZE)

ตารางที่ 4.9 ค่าสถิติพื้นฐานขนาดของกิจการ (พันบาท)

จำนวน (บริษัท) Min Max Mean S.D.
83 160020 680650028 24819741 93044899

จากตารางที่ 4.9 สรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยขนาดของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ท่ี 
มีการออกหุ้นให้พนักงาน ซึ่งวัดจากยอดรายได้รวม คือ 24,819,741 พันบาท ขนาดของกิจการใน 
บางบริษัทมี 160,020 พันบาท (Min) และบางบริษัทมีขนาดที่วัดโดยยอดสินทรัพย์รวมสูงถึง
680,650,028 พันบาท (Max) โดยมี ค่าเบี่ยงเบนมาตรฐานอยู่ที่ 93,044,899 จะเห็นได้ว่ากิจการที่ 
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออกหุ้นให้พนักงาน ส่วนใหญ่มีขนาดของกิจการอยู่ใน 
ระดับที่ไม,แตกต่างกันมาก กล่าวคือ กิจการที่มีการออกหุ้นให้พนักงานเป็นกิจการที่สามารถเปรียบ 
เทียบกันได้

4.2.2.2 ประเภทของธรุกิจ (Type)

ตารางที่ 4.10 ค่าสถิติพื้นฐานของประเภทของธุรกิจdi จ

ความกิ รอยละ
ธุรกิจสถาบันการเงิน 19 23
ธุรกิจนอกเหนือจากสถาบันการเงิน 64 77

รวม 83 100



51

จากตารางที่ 4.10 สรุปได้ว่า จากการพิจารณาประ๓ ทของธุรกิจของบริษัทที่จดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออกหุ้นให้พนักงานได้แบ่งเป็น 2 ประ๓ ท ได้แก่ ธุรกิจสถาบันการเงิน 
และธุรกิจที่มิใช่สถาบันการเงิน ซึงธุรกิจที่มีการออกหุ้นพนักงานส่วนใหญ่พบว่าเป็นธุรกิจประ๓ ท 
สถาบันการเงินร้อยละ 23 (19 บริษัท) จากจำนวน 83 บริษัท และธุรกิจนอกเหนือจากสถาบันการ 
เงิน ร้อยละ 77 (67 บริษัท) จะเห็นได้ว่ากิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออกหุ้น 
ให้พนักงาน ส่วนใหญ่พบว่าเป็นธุรกิจประ๓ ทสถาบันการเงินร้อยละ 23 (19 บริษัท) จากจำนวน 
83 บริษัท กล่าวคือ จะมีธุรกิจสถาบันการเงินออกหุ้นให้พนักงานเป็นผลตอบแทนถือเป็นลัดส่วน 1 
ต่อ 4 ของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออกหุ้นให้พนักงาน

4.2.3 ตํวแปรตาม

ตัวแปรตามสำหรับการวิจัยครั้งนี้ คือ จำนวนเงินที่คาดว่าจะจ่ายให้พนักงาน ซึ่งคำนวณได้ 
อธิบายไวิในบทที่ 3 ผลจากการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยค่าสถิติพื้นฐานสามารถนำเสนอได้ตังนี้

ตารางที่ 4.11 ค่าสถิติพื้นฐานของจำนวนเงินที่คาดว่าจะจ่ายให้พนักงาน (พันบาท)

จำนวน (บริษัท) Min Max Mean S.D.
83 0 602643 48508 99931

จากตารางที่ 4.11 สรุปได้ว่า โดยเฉลี่ยบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการ 
ออกหุ้นให้พนักงาน อยู่ 48,508 (พันบาท) ในบางบริษัทถือว่าไม่มีมูลค่า คือ 0 (Min) และบาง 
บริษัทมีมูลค่าสูงถึง 602,643 (พันบาท) (Max) โดยมีค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน 99,931 (พันบาท) จะ 
เห็นได้ว่ากิจการที่จดทะเบียนอยู่ในตลาดหลักทรัพย์ฯ ที่มีการออกหุ้นให้พนักงานบางบริษัทจะไม่ 
มูลค่าอันเนื่องมาจากพนักงานไม่นำใบสำคัญแสดงสิทธิมาใช้สิทธิ ซึ่งจากหลักฐานที่ได้มาคือ 
ราคาใบสำคัญแสดงสิทธิมีมูลค่าสูงกว่าราคาหลักทรัพย์โนตลาด ส่วนบางบริษัทถึงแม้มูลค่าใบ 
สำคัญแสดงสิทธิจะมีมูลค่าตํ่ากว่าตลาดแต่ก็ยังมีพนักงานมาใช้สิทธิ เพราะพนักงานเห็นแนวโน้ม 
ที่บริษัทจะมีกำไรให้ผลตอบแทนในอนาคต แต่ส่วนใหญ่พบว่ามูลค่าใบสำคัญแสดงสิทธิจะมีมูล 
ค่าที่ตํ่ากว่าราคาหลักทรัพย์ที่ซื้อขายกันอยู่ แสดงให้เห็นถึงความสามารถในการตอบสนองของ 
พนักงานที่ต้องการมาเป็นส่วนร่วมในองค์กรมากขึ้น
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จากผลการวิเคราะห์ข้อมูลด้วยสถิติเชิงพรรณนา ทำให้ทราบข้อมูลเบื้องต้นของตัวแปรที 
ลนใจศึกษา แสดงให้เห็นว่าเมื่อมีการปรับค่าใช้จ่ายในการออกหุ้นให้แก่พนักงานเพื่อเป็นผล 
ประโยชน์ตอบแทนจากการปฏิบัติงานเข้าไปในอัตราส่วนทางการเงินที่สำคัญและกำไรสุทธิ มีแนว 
โน้มลดลงทุกตัวแปรที่สนใจศึกษา นั่นหมายถึงทิศทางของผลการดำเนินงานที่แสดงในรูปอัตรา 
ส่วนทางการเงินที่สำคัญและกำไรที่ยังไม่สะท้อนความเป็นจริง ดังนั้นในบทต่อไปผูวิจัยจะทำการ 
ทดสอบเชิงสถิติเพื่อให้เห็นภาพชัดเจนยิ่งขึ้น
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