
การวิเคราะห์ Price Ratio ของราคาไ!ามัน

ในการวิเคราะห์ค่า Price Ratio น้ี เราก็จะแยกการวิเคราะห์ตามประ๓ทของ 
น้ีามันท่ีกล่าวกึง ซ่ึงผลการคำนวณตลอด'จน2ปกราฟของน้ีามัน'ชนิดต่าง  ๆ ได้แสดงไว้ใ•นภาค 
ผนวก ค แบ่งตามประ๓ทของน้ีามันและแสดงการเปรยบเทียบกับราคาของบริษัทผู้ค้ารายใหญ่ 
ในตลาด ตลอดจนความสัมพันธ์ของราคาต่าง  ๆ ด้วย

6.1 น้ํามันเบนชนพิเศษไร้สารตะก่ํวิ

จากโครงสร้างสมการราคาท่ีได้จากล่วนท่ีแล้ว เม่ือนำมาวิเคราะห์หาค่า Price 
Ratio ตามตารางท่ี ค.า ในภาคผนวก ค ซ่ึงคิดจากราคาขายปลีกเทียบกับราคาณ.โรงกล่ันและ 
ราคาขายปลีกเทียบกับราคานำเข้า แล้วนำมาเขียนได้เป็น2ปกราฟท่ี 2.1.1 ตามภาคผนวก ค จาก 
2ปกราฟ แสดงให้เห็นกึงแนวโน้มของค่า Price Ratio มีทีศทางท่ีจะเพ่ิมข้ึน และล่วนต่างของค่า 
Price Ratio ของการคำนวณท้ังสองแบบน้ันมีค่าไม่คงท่ี โดยในช่วงแรกของข้อะเลค่า Price Ratio 
ของราคาขายปลีกท่ีคิดจากราคา ณ โรงกล่ันมีค,าต่ํากว่าค่า Price Ratio ของราคาขายปลีกท่ีคิด 
จากราคานำเข้า ซ่ึงสอดคล้องกับโครงสร้างราคาท่ีเราคำนวณได้ (สมการท่ี 5.1 และสมการท่ี 5.3) 
สังเกตได้ว่า ค่าสัมประลิทธ๋ึของตัวแปรของตัวแปรภายในประเทศมีค่าน้อยกว่าค่าสัมประสิทธิ,ของ 
ตัวแปรชนิดเดียวกันท่ีได้จากการนำเข้า (พิจารณาจากตารางท่ี 6.1) เช่น ของราคา ณ โรงกล่ันมี 
ค่าน้อยกว่าของราคานำเข้า แต่เงินเข้ากองทุนน้ัามันของตัวแปรในประเทศ กลับมีค่ามากกว่าเงิน 
เข้ากองทุนน้ัามันท่ีได้จากการนำเข้า จึงเป็นผลให้ค่า Price Ratio ของท้ังสองกรณีไม่แตกต่างกัน 
มาก แต่จากการรวมภาษีนำเข้า เข้ากับราคานำเข้ารวมท้ังการจำกัดให้ขายในราคาท่ีเท่าหรือใกล้ 
เคียงกับราคาท่ีได้จากการผลิตในประเทศ จึงเป็นผลให้เส้นกราฟของราคานำเข้าอยู่ต่ํากว่าเส้น
กราฟท่ีได้จากราคา ณ โรงกล่ัน หรืออาจเกิดจากเทคโนโลย่ี (เปรียบเทียบจากกราฟแสดงราคา ณ 
โรงกล่ัน ราคานำเข้า และราคาขายปลีกในภาคผนวก ค 2ปท่ี 2.1.2) ในการกล่ันของโรงกล่ันใน 
ประเทศยังไม่ทันสมัย หรืออาจจะมีด้นทุนในการผลิตท่ีสูงกว่าโรงกล่ันในต่างประเทศเป็นผลให้
เกิดความแตกต่างของเส้นกราฟ เราจะสังเกตเห็นได้ว่า ค่าท่ีได้จากในประเทศน้ันมีแนวโน้มท่ีจะ
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ปรับตัวสูงข้ึนโดยตลอด แสดงถึงความสามารถในการพัฒนาการผลิตให้มีประสิทธิภาพมากข้ึน
ท้ัง  ๆ ที'ในอดีตการผลิตน้ีามันเบนชินไร้สารตะก่ัวยังมีน้อยกว่าท่ีได้จากการนำเข้าจะมีการเปล่ียน 
แปลงลดลงในบางช่วงของเล้นกราฟ

ตารางท่ี 6.1 แสดงค่าส์'มประสิทธ้ิของตัวแปรต่าง  ๆของน้ํามันเบนชินพิเศษไร้สารตะก่ัว

ล์มประสิทธ้ี/ตัวแปร K PR(TPM) T OF NF AR(1)
ในประเทศ 7.593 0.302 0.02 0.412 -0,109 0.876

T-Stats 7.207 3.596 0.041 0.224 -0.037 11.511
นำเข้า 6.048 0.715 0.093 -0.587 -0.979 0.943
T-Stats 6.344 5.983 0.298 -0.379 -0.398 16.977

ท่ีมา สมการที5.1และ5.3

ซ่ึงสามารถสรุปได้ว่า ค่า Price Ratio ท้ังสองประเภทมีค่าใกล้เคียงกันและมีแนว 
โน้มไปในทิศทางเดียวกัน และค่า Price Ratio ของท้ังลองประ๓ทในช่วงด้นและช่วงท้ายของ 
ข้อรุ)ลน้ันมีค่าไม่ต่างกันมากแสดงว่า ราคาขายท่ีเป็นอยู่น้ีไม่มีความผันผวนมากเม่ือเปรียบเทียบ 
กับค่า Price Ratio ท่ีคำนวณได้

เม่ือนำค่า Price Ratio ท้ังสองประเภทท่ีคำนวณได้มาเปรียบเทียบกับราคาขาย 
ปลีกของผู้ค้ารายใหญ่ท้ัง 4 ได้แก่ ปตท. เชลล์ เอสโช่ คาลเทกช,’ ตามรูปกราฟท่ี 2.1.3 จะพบว่า 
ราคาขายปลีกของท้ัง 4 บริษัทมีแนวโน้มในการแกว่งตัวน้อยค่อนข้างมีเสถียรภาพ แต่ในการปรับ 
ตัวทางด้านราคาน้ันมีแนวโน้มท่ีจะเพ่ิมข้ึนตลอดและราคาขายของปตท.มีค่าน้อยท่ีสุด และเม่ือ
เปรียบเทียบกับค่า Price Ratio ท่ีคำนวณได้พบว่ามีการเปล่ียนแปลงท่ีสอดคล้องกับค่า Price 
Ratio ท่ีมีการเปล่ียนไป

เม่ือเปรียบเทียบรูปกราฟท้ัง 2 รูป (รูปท่ี 2.1.2 และ 2.1.3) พบว่าค่า Price Ratio มี 
การเคล่ือนไหวท่ีใม่รุนแรงและมีทิศทางท่ีจะคงท่ีในระตับหน่ึง แต่ราคาขายปลีกของแต่ละบริษัท 
กลับมีการเคล่ือนไหวราคาท่ีค่อนข้างรุนแรงและมีแนวโน้มท่ีไม่คงท่ีในระดับใดระตับหน่ึง โดยจะมี 
การเพ่ิมข้ึนของราคาตลอดแม้ว่าจะลดลงในบางช่วงแต่จะเพ่ิมข้ึนในเวลาต่อมา
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6.2 นามันIบนดูนพเศษ

จากตารางท่ี ค.2 ในภาคผนวก ค แสดงค่า Price Ratio คิดจากราคาขายปลีก 
เทียบกับราคาณ.โรงกล่ันและราคาขายปลีกเทียบกับราคานำเข้าของน้ํามันประเภทน้ีแล้วนำมา 
เขียนได้เป็นรูปกราฟท่ี 2.2.1 ตามภาคผนวก ค จากรูปกราฟแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มของค่า Price 
Ratio มีทีศทางท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงแรกและมีแนวโน้มลดลงในช่วงท้าย และส่วนต่างของค่า Price 
Ratio ของการคำนวณท้ังสองแบบน้ันมีคำไม่คงที,ในช่วงท้ายของข้อรุ)ลแต่มีการปรับตัวไปในทิศ
ทางเดียวกัน โดยในช่วงแรกของข้อรุ)ลค่า Price Ratio ของราคาขายปลีกท่ีคิดจากราคา ณ โรง 
กล่ันมีค่าใกล้เคียงกันกับค่า Price Ratio ของราคาขายปลีกที'คิดจากราคานำเข้า

ในช่วงกลางของข้อรุ]ลตลอดจนจบ พบว่าค่า Price Ratio ของราคาขายปลีกท่ีคิด 
จากราคา ณ โรงกล่ันมีค่าต่ํากว่าค่า Price Ratio ของราคาขายปลีกท่ีคิดจากราคานำเข้า และมี 
แนวโน้มว่าค่าส่วนต่างของท้ังสองประเภทจะมีค่าท่ีมากข้ึนแต่ในตอนสุดท้ายของชุดข้อรุ)ลกลับมี 
ค่าส่วนต่างท่ีลดลง และมีค่าท่ีผันผวนตลอดเวลาโดยค่าท่ีได้จะลดลงโดยตลอดแต่จะมีบางช่วงท่ี 
ค่าจะเพ่ิมข้ึนแต่ก็จะลดลงในเวลาต่อมา และพบว่าค่าท่ีคำนวณได้ในตอนท้ายมีค่าใกล้เคียงกับ
ค่าท่ีคำนวณได้ในช่วงแรก

เม่ือพิจารณาจากโครงสร้างราคาขายปลีกท่ีคำนวณได้ (สมการท่ี 5.6 และสมการ 
ท่ี 5.8) พบว่า ค่าลัมประสิทธ๋ีของตัวแปรภายในประเทศบางตัวมีค่าน้อยกว่าตัวแปรทางด้านการ 
นำเข้า ในขณะท่ีบางตัวกลับมีค่ามากกว่ามาก จึงเป็นผลให้ค่า Price Ratio ท่ีได้ออกมามีความ 
แตกต่างกันอย่างท่ีได้จากการคำนวณค่าออกมา และในส่วนของท่ีค่าท่ีมีการผันผวนในช่วงปลาย 
ของข้อรุ)ลน้ัน เป็นไปได้ท่ีเกิดจากการเปล่ียนแปลงอัตราการเก็บภาษีนำเข้า หรืออัตราเงินเข้ากอง 
ทุนน้ัามันเป็นด้น (ตังตารางในกาคผนวก ค) ท่ีมีอัตราในการจัดเก็บเปล่ียนแปลงไป ซ่ึงจะเป็นผล 
ทำให้โครงสร้างราคามีการเปล่ียนแปลงไป แต่เป็นการเปล่ียนในอัตราการจัดเก็บ ไม่ใช่เปล่ียน 
แปลงในส่วนของตัวแปรท่ีใช้คำนวณ

ตังน้ันจึงสามารถสรุปได้ว่า ค่า Price Ratio ท้ังสองประเภทมีค่าค่อนข้างใกล้เคียง
กันและมีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกัน และค่า Price Ratio ของทังสองประ๓ ทในช่วงด้นและช่วง
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ท้ายของข้อมุลน้ันแทบจะไม่แตกต่างกันมาก แต่ราคาขายท่ีเป็นอยู่น้ีกลับมีความผันผวนมากเม่ือ 
เปรียบเทียบกับค่า Price Ratio ท่ีคำนวณได้

เม่ือนำค่า Price Ratio ท่ีงสองประเภทท่ีคำนวณได้มาเปรียบเทียบกับราคาขาย 
ปลีกของผู้ค้ารายใหญ่ท้ัง 4 ได้แก่ ปตท. เชลล์ เอสโซ่ คาลเทกช์ ตามรูปกราฟท่ี 2.2.3 จะพบว่า 
ราคาขายปลีกของท้ัง4บริษัทมีแนวโน้มแกว่งตัวอยู่ตลอดเวลา และในการปรับตัวน้ันทิศทางท่ีเพ่ิม 
ข้ึนเหมือนกันและราคาขายของปตท. ม ค่ีาน้อยท่ีสุด และเม่ือเปรียบเทียบกับค่า Price Ratio ที' 
คำนวณได้พบว่ามีการเปล่ียนแปลงท่ีไม่สอดคล้องกับค่า Price Ratio ท่ีมีการเปล่ียนไป กล่าวคือ 
ค่า Price Ratio มีการเคล่ือนไหวท่ีไม่รุนแรงและมีทีศทางท่ีจะคงท่ีในระดับหน่ึง แต่ราคาขายปลีก 
ของแต่ละบริษัทกลับมีการเคล่ือนไหวราคาท่ีค่อนข้างรุนแรง และมีแนวโน้มท่ีไม่คงท่ีในระตับใด
ระตับหน่ึง โดยจะมีการเพ่ิมข้ึนของราคาตลอดแม้ว่าจะลดลงในบางช่วงแต่จะเพ่ิมข้ึนในเวลาต่อ 
มา หรือมีการคงท่ีในบางเดือน

ตารางท่ี 6.2 แสดงค่าลัมประสิทธิ,ของตัวแปรต่างๆของน้ีามันเบนซินพิเศษสูตรทดแทนสารตะก่ัว

ลัมประสิทธิ,/ตัวแปร K PR(TPM) T OF NF AR(1)
ในประเทศ 5.696 0.792 0.071 -0.625 0.884 0.389

T-Stats 7.738 8.977 0.399 -0.613 0.643 3.125
นำเข้า 6.146 0.664 0.047 0.583 3.45 0.523
T-Stats 7.770 7.212 0.251 0.526 1.838 4.512

ทีมา สมการท่ี5.6และ5.8

6.3 น้ัามันดีเซลหมุนเร็ว

จากตารางท่ี ค.ร ในภาคผนวก ค แสดงค่า Price Ratio คืดจากราคาขายปลีก 
เทียบกับราคา ณ โรงกล่ันและราคาขายปลีกเทียบกับราคานำเข้าของน้ัามันประเภทน้ีแล้วนำมา 
เขียนได้เป็นรูปกราฟท่ี 2.3.1 ตามภาคผนวก ค จากรูปกราฟแสดงให้เห็นถึงแนวโน้มของค่า Price 
Ratio มีทีศทางท่ีเพ่ิมข้ึนในช่วงแรกและช่วงกลางของข้อมุล แต่ในช่วงสุดท้ายกลับมีแนวโน้มลดลง 
และล่วนต่างของค่า Price Ratio ของการคำนวณท้ังสองแบบน้ันมีค่าท่ีใกล้เคียงกับในช่วงท้ายของ
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ข้อะ)ล อาจเกิดจากมีการเปล่ียนแปลงอัตราการจัดเก็บเงินเข้ากองทุนน้ีามันหรือเงินเข้ากองทุน
รักษาสิงแวดล้อม และแต่อย่างไรก็ตามค่า Price Ratio ยังมีการปรับตัวไปในทิศทางเดียวกัน โดย 
ในช่วงแรกของข้อะ)ลค่า Price Ratio ของราคาชายปลีกท่ีคิดจากราคา ณ โรงกล่ันมีค่าใกล้เคียง 
กันกับค่า Price Ratio ของราคาขายปลีกท่ีคิดจากราคานำเข้า หรือถ้าพิจารณาจากโครงสร้างสม 
การท่ีคำนวณได้ (สมการท่ี 5.11 และสมการท่ี 5.13) เราจะเห็นได้ว่า ล้มประสิทธ้ีของตัวแปรอิสระ 
ท่ีได้จากสมการไม่ว่าจะเป็นตัวแปรภายในประเทศเอง หรือเป็นตัวแปรทางด้านการนำเข้า
(พิจารณาจากตารางท่ี 5.3) ล้วนแต่มีค่าท่ีใกล้เคียงกัน (ด้นทุนในการผลิตในประเทศมีค่าใกล้เคียง 
กับราคานำเข้าจากสิงคโปร์) ซ่ึงอาจเป็นผลให้ค่า Price Ratio ท่ีได้ออกมามีค่าใกล้เคียงกัน และใน 
บางช่วงของข้อะ)ล ราคานำเข้าและราคา ณ โรงกล่ัน มีค่าท่ีเท่ากัน หรือต่างกันไม่มาก จึงเป็นผล 
ให้ล้มประสิทธ้ิท่ีได้มีค่าไม่ต่างกัน และทำให้ค่า Price Ratio มีค่าใกล้เคียงกันก็เป็นได้ แต่ถ้า 
พิจารณาจากจำนวณตัวแปร จะพบว่าทางด้านการนำเข้าน้ัน จะมีตัวแปรมากกว่าภายในประเทศ 
และค่าต่าง  ๆ ท่ีเก็บข้อะ)ลมาน้ัน ก็มีค่ามากกว่าตัวแปรประ๓ทเดียวกันที,ได้จากภายในประเทศ 
ด้วย แต่ค่า Price Ratio ท่ีได้กลับมีค่าใกล้เคียงกัน

ตังน้ันจึงสามารถสรุปได้ว่า ค่า Price Ratio น้ังสองประ๓ทมีค่าค่อนข้างใกล้เคียง 
กันและมีแนวโน้มไปในทิศทางเดียวกัน และค่า Price Ratio ของท้ังสองประ๓ทในช่วงต้นและช่วง 
ท้ายของข้อะ)ลน้ันแทบจะไม่แตกต่างกันมาก สอดคล้องกับราคาขายท่ีเป็นอยู่น้ีและในช่วงกลาง
ของข้อะ)ลราคากลับมีค่าท่ีค่อนข้างคงท่ี แต่ค่า Price Ratio กลับมีการเปล่ียนแปลงบางเล็กน้อย 
และในตอนท้ายราคาขายกลับมีแนวโน้มท่ีจะปรับตัวสูงข้ึน แต่ค่า Price Ratio กลับมีค่าลดลงโดย 
ตลอดและสุดท้ายมีค่าใกล้เคียงกับตอนเร่ิมต้นของข้อ:5)ลด้วย

เม่ือนำค่า Price Ratio ท้ังสองประเภทท่ีคำนวณได้มาเปรียบเทียบกับราคาขาย 
ปลีกของผู้ด้ารายใหญ่ท้ัง 4 ได้แก่ ปตท. เซลล์ เอสโซ่ คาลเทกช์ ตามรูปกราฟท่ี 2.3.3 จะพบว่า 
ราคาขายปลีกของท้ัง 4 บริษัทมีแนวโน้มคงท่ีเกือบตลอดท้ังข้อะ)ล และในการปรับตัวน้ันทิศทางท่ี 
เพ่ิมข้ึนเหมือนกันและราคาขายของปตท. ม ีค่าน้อยท่ีสุด และเม่ือเปรียบเทียบกับค่า Price Ratio ที, 
คำนวณได้พบว่ามีการเปล่ียนแปลงท่ีสอดคล้องกับค่า Price Ratio ท่ีมีการเปล่ียนไป กล่าวคือค่า 
Price Ratio มีการเคล่ือนไหวท่ีไม่รุนแรงและมีทิศทางท่ีจะคงท่ีในระตับหน่ึง เช่นเดียวกับราคาขาย 
ปลีกของแต่ละบริษัท และมีแนวโน้มท่ีคงท่ีในระตับใดระตับหน่ึง แต่ในช่วงสุดท้ายราคากลับมีการ 
เปล่ียนแปลงท่ีไม่สอดคล้องกับค่า Price Ratio แทน
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ดา?างท่ี 6.3 แสดงค่าล้มประสิทธ,ของตัวแปรต่าง  ๆของน้ีามันดีเชล

ล้มประสิทธ๋ึ/ตัวแปร K PR(TPM) T OF NF ARID
ในประเทศ 6.106 0.523 -0.59 0.096 -1.246 0.897

T-Stats 9.888 5.748 -0.229 0.089 -0.599 11.079
น่าเข้า 5.479 0.385 0.507 0.006 -1.623 0.889
T-Stats 6.442 5.106 1.362 1.007 -1.011 11.12

ท่ีมา ตารางท่ี 5.11 และ5.13

กล่าวโดยท่ัวไปก็คือ ในอดีต Price Ratio ท่ีคำนวณได้จากราคา ณ โรงกล่ัน จะต่ํากว่า 
ค่าท่ีคำนวณได้จากการน่าเข้าเล็กน้อยตลอดช่วงของการศึกษา คาดว่าเน่ืองมาจากภาวะการตก 
ต่ําของราคาน้ํามันดิบในตลาดโลก ทำให้ราคาตลาดจรของผลิตภัณฑ์น้ํามันจะต่ํากว่าราคา
ประกาศโดยท่ัวไป ผู้น่าเข้าล่วนหน่ึงจะข้ึนราคาน้ํามันสำเร็จรูปตามตลาดจร ในขณะท่ีโรงกล่ันน้ํา 
มันมักจะซ้ือน้ีามันดิบตามราคาประกาศเป็นล้ญญระยะยาว ในปัจจุบันช่วง 3-4 ปีท่ีผ่านมา Price 
Ratio ท่ัง 2 วิธีใด้ค่าใกล้เคียงกันมากและการแข่งขันในประเทศระหว่างผู้ค้าน้ํามันท่ีมีโรงกล่ันเอง 
กันผู้ค้าน้ํามัน,ท่ีน่าเข้า'จากตลาด'จร ก่อนหน้าน้ีไม่ค่อยมีการแข่งขันจากผู้ค้าน้ํามันท่ีน่าเข้ามากมัก 
การน่าเข้าล่วนใหญ่เป็นการน่าเข้าของผู้ค้าน้ีามันท่ีมีโรงกล่ันแต่ต้องการน่าเข้ามาเพ่ิมเพ่ือเสริม 
ล่วนอุปทานท่ีไม่เพียงพอ แนวโน้มการลดลงของเส้น Price Ratio ก็แสดงถึงกำไรล่วนเกินท่ีลดลง 
อันเน่ืองมาจากการแข่งขันเช่นกัน
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