
ปัจจ ัยกำหนดการเพ ิ่มข ึ้นของหนี้ครัวเรือนไทย

นางสาวปารืชาติ สุโฆษสมิต

ว ิทยาน ิพนธ์น ี้เป ็นส ่วนหนึ่งของการส ืกษาตามหลักส ูตรปริญญาเศรษฐศาสตรมหาบ ัณฑ ิต
สาขาวิชาเศรษฐศาสตร์ 

คณะเศรษฐศาสตร์ จ ุฬาลงกรณ ์มหาวิทยาลัย 
ป ีการสืกษา 2548 

ISBN 974-14-3861-3 
ลิขสิทธิ้ฃองจุฬาลงกรณ ์มหาวิทยาลัย



THE DETERMINATION OF AN INCREASE IN THAI HOUSEHOLD DEBT

Miss. Parichat Sukhossamit

A Thesis Submitted เท Partial Fulfillment of the Requirements 
for the Degree of Master of Economics Program เท Economics 

Faculty of Economics 
Chulalongkorn University 

Academic year 2005 
ISBN 974-14-3861-3



หัวข ้อว ิทยาน ิพนธ์ 
โดย
สาขาวิชา 
อาจารย์ท ี่ปรึกษา

ป ัจจ ัยกำหนดการเพ ิ่มขึ้นของหนี้ครัวเรือนไทย 
นางสาวปาริชาติ ลุโฆษสมิต 
เศรษฐศาสตร์
อาจารย ์ ดร.ชโยดม สรรพศรี

คณะเศรษฐศาสตร์จ ุฬาลงกรณ ์มหาว ิทยาล ัย อน ุม ัต ิให ้น ับวิทยานิพนธ์ฉบ ับน ี้เป ็น 
ส ่วนหนึ่งของการด ีกษาตามหลักสูตรปริญญามหาบัณฑิต

> î ' / î . ____ คณบดีคณะเศรษฐศาสตร์
(รองศาสตราจารย ์ ดร.โสตถิธร ม ัลลิกะมาส)

คณะกรรมการสอบวิทยาน ิพนธ์

................... 'ร ,. ' โ * . . ร ์* ? ^ ๘.5. ............ประธานกรรมการ
(ผ ู้ช ่วยศาสตรฯจารย์ ดร.จูน เจริญเสียง)

'{เ^ ck?l-
(อาจารย ์ดร.ชโยดม สรรพศรี)

อาจารย์ท ี่ปรึกษา

. . . . y y . 7 . (ไ,ร ิ'โ0^ . . . . . Tไไไไ^ ).:........... กรรมการ
(อาจารย ์ ดร.พงล ัจ ักด ิ้ เหลืองอร่าม)

(อาจารย ์ ดร.มนชยา อุรุยศ)
กรรมการ



ปาร ิชาต ิ ล ุโฆ ษ สม ิต  : ป ัจจ ัยกำหนดการเพ ิ่มข ึ้นของหน ี้คร ัว เร ือนไทย. (THE  D E TE R M IN A T IO N  OF AN  

IN C R EA SE  IN THA I H O U S E H O LD  DEBT) อ. ท ี่ปร ึกษา: อ. ดร.ชโยดม สรรพศรี, 123  หน ้า . ISBN 9 7 4 -1 4 -  

3861 -3 .

ภ าย ห ล ังจ าก ก าร เก ิด ว ิก ฤ ต เศ ร ษ ฐ ก ิจ ใน ช ่ว ง เว ล าท ี่ผ ่าน ม า  เศ รษ ฐ ก ิจ ไท ย เต ิบ โต อ ย ่า งต ่อ เน ื่อ ง  

ภายใต ้แรงข ับ เคล ื่อนของการบร ิโภคภาคเอกชน  การเพ ิ่มข ึ้นด ังกล ่าวสอดคล ้องก ับระด ับหน ี้ค ร ัวเร ือนไทยท ี่เพ ิ่มส ูงข ึ้น ใน  

ระด ับ ท ี่ไม ่เค ยป ราก ฏ ม าก ่อ น  การก ่อ ห น ี้ขอ งค ร ัว เร ือ น เพ ิ่ม ข ึ้น ม าก ใน ต ลาด ส ิน เช ื่อ ท ี่ไม ่ม ีห ล ัก ท ร ัพ ย ์ค ํ้าป ระก ัน ช ึ่งล ่วน  

ให โบ ่เป ็น ไป เพ ื่อการบร ิโภคส ินค ้าคงทนโดยเฉพ าะอย ่างย ิ่งในคร ัว เร ือนท ี่ม ีราย ได ้น ้อย

ว ิทยาน ิพ นธ ์น ี้จ ึงศ ึกษ าป ัจจ ัยสำค ัญ ในการกำหนดการเพ ิ่มข ึ้นของคร ัว เร ือน ไทยในป ัจจ ุบ ัน  เพ ื่อท ี่จะ  

ทราบถ ึงสาเหต ุ ค วาม เส ี่ย ง  อ ันจะเป ็นป ระโยชน ์ต ่อการกำห น ดน โยบ าย เพ ื่อป ้อ งก ัน ป ัญ ห าห น ี้ค ร ัว เร ือ น ไท ยใน อน าค ต  

โดยใช ้แบ บ จำลอง O v e r la p p in g  G e n e ra tio n  ท ี่ม ีคร ัวเร ือน  10 ช ่ว งอาย ุ บ ร ิโภ ค ส ิน ค ้าบ ้าน แล ะส ิน ค ้าอ ุป โภ ค บ ร ิโภ ค  

ท ั้งน ี้ค ร ัว เร ือนม ีข ้อจำก ัด ในการก ู้ย ืม ในตลาดส ิน เช ื่อท ี่ม ีหล ักทร ัพ ย ์ค ํ้าป ระก ัน ในช ่วงต ้นของช ีว ิต  ท ำให ้ต ้อ งก ู้ย ืม ใน ตลาด  

ส ิน เช ื่อท ี่ไม ่ม ีหล ักทร ัพย ์ค ํ้าประก ัน  ซ ึ่งค ่าหน ี้ท ี่ได ้จากแบบจำลองถ ูกปร ับ ให ้สอดคล ้อ งก ับ ระด ับหน ี้ของไทย  ได ้แก ่ หน ี้ต ่อ  

รายได ้ หน ี้,ท ี่ม ีห ล ักท ร ัพ ย ์ค ํ้าป ระก ัน ต ่อ ราย1ได ้ ห น ี้ท ี่ไม ่ม ีห ล ักท ร ัพ ย ์ค ํ้าป ระก ัน ต ่อ รายได ้ และดอกเบ ี้ยท ี่ต ้อ งชำระหน ี้ต ่อ  

รายได ้ และด ูผลกระทบจากป ัจจ ัยต ่างๆ  ท ี่ม ีต ่อการเปล ี่ยนแปลงในระด ับหน ี้เหล ่าน ี้

ผ ล จ าก ศ ึก ษ าพ บ ว ่า  อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย ใน ต ล าด ส ิน เช ื่อ ท ี่ไม ่ม ีห ล ัก ท ร ัพ ย ์ค ํ้าป ระก ัน  และล ่วนต ่างของ  

อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย ใน ต ล าด ด ังก ล ่าวแล ะต ลาด ส ิน เช ื่อ ท ี่ม ีห ล ัก ท ร ัพ ย ์ค ํ้าป ระก ัน ท ี่เพ ิ่ม ข ึ้น รวม ท ั้งอ ัต ราก ารเต ิบ โต ขอ งราย ได ้ 

ล ด ล งม าก ว ่าระด ับ อ ัต ราด อ ก เบ ี้ย จ ะท ำให ้ค ร ัว เร ือ น ก ่อ ห น ี้ล ด ล ง ส ่วน ก ารเพ ิ่ม ข ึ้น ใน อ ัต ราก ารเต ิบ โต ขอ งราย ได ้ท ี่ม ีได ้ 

ค าด ก ารณ ์ การเพ ิ่ม ล ัดส ่วน การให ้ก ู้เพ ื่อ ช ื้อท ี่อ ย ู่อ าค ัยของธน าคารพ าณ ิชย ์ และการให ้ค วาม สำค ัญ ต ่อ เวล าใน อ น าค ต  

ล ด ล งจ ะ ท ำ ให ้ร ะ ด ับ ห น ี้ส ูง ข ึ้น  ท ั้งน ี้ ก า ร เพ ิ่ม ข ึ้น ข อ งร าย ได ้แ ล ะ ก าร ให ้ค ว าม ส ำ ค ัญ ก ับ เว ล า ใน อ น าค ต ล ด ล งข อ ง  

ค ร ัว เร ือ น จ ะส ่งผ ล ต ่อ ก าร เพ ิ่ม ข ึ้น ข อ งห น ี้ค ร ัว เร ือ น ไท ย ได ้ม าก ท ี่ส ุด  แ ล ะล ัก ษ ณ ะโด ด เด ่น ข อ งห น ี้ค ร ัว เร ือ น ไท ย  คือ 

ล ัด ส ่วน ห น ี้ท ี่ไม ่ม ีห ล ัก ท ร ัพ ย ์ค ํ้าป ระก ัน ต ่อ ราย ได ้อ ่อ น ไห วต ่อ ก าร เป ล ี่ย น แ ป ล งใน ป ัจ จ ัย ต ่า งๆ  โด ย ผ ัน ผ วน ได ้ม าก ใน  

ระยะเวลาล ันซ ึ่งสอดคล ้องก ับระด ับหน ี้เพ ื่อการบ ร ิโภคท ี่เพ ิ่มส ูงข ึ้น ในป ัจจ ุบ ัน

จ าก ผ ล ด ังก ล ่า ว  ร ัฐ บ าล จ ึงค วรให ้ค วาม ส ำค ัญ แ ก ่ก ารร ัก ษ าส ่วน ต ่า งข อ งอ ัต ราด อ ก เบ ี้ย ใน ท ั้งส อ ง  

ต ลาด ให ้อ ย ู่ใน ระด ับ ท ี่ไม ่ต ํ่าจน เก ิน ไป  ค วบ ค ู่ไป ก ับ ผ ล ัก ด ัน ให ้ม ีก าร เพ ิ่ม ล ัด ส ่วน ก ารก ู้ย ืม เพ ื่อ ช ื้อ ท ี่อ ย ู่อ าค ัย ใน ระด ับ ท ี่ 

เหมาะสม เพ ื่อ ให ้อรรถป ระโยชน ์ท ี่ค ร ัว เร ือน ได ้ร ับ จากการบ ร ิโภค เพ ิ่ม ข ึ้น เน ื่อ งด ้วยการก ่อห น ี้ท ำให ้ค ร ัว เร ือนม ีบ ้าน เป ็น  

ส ินทร ัพย ์สะสม  ท ี่ส ำค ัญ ร ัฐบ าล ค วรระม ัด ระว ัง เม ือ ใช ้น โยบ ายส ่ง เส ร ิม ก ารข ยายต ัวขอ งเศ รษ ฐก ิจม ห ภ าค เพ ื่อ ม ีให ้เก ิด  

ก ารค าด ก ารณ ์ว ่าอ ัต ราก าร เต ิบ โต จ ะด ำรงอ ย ู่น าน เพ ราะส ่งผ ล ต ่อ ก าร เพ ิ่ม ข ึ้น ข อ งระด ับ ห น ี้จ าก ค ่าด ุล ย ภ าพ ต ล อ ด ไป  

แ ละก ารท ี่ส ำค ัญ ท ี่ส ุด  ค ือ ก ารส ่ง เส ร ิม ค วาม ร ู้ค วาม เข ้า ใจท ี่ถ ูก ต ้อ งเก ี่ย วก ับ ก ารก ่อ ห น ี้แ ล ะก ารอ อ ม แก ่ค ร ัว เร ือ น ซ ึ่งจ ะ  

ช ่วยแก ้ป ัญ หาหน ี้ค ร ัว เร ือนได ้อย ่างแท ้จร ิงในระยะยาว

สาขาวิชา..เศรษฐศาสตร์....................................ลายมือชื่อน ิส ิต... ปาริ
ป ีการศ ึกษา..2548............................................... ลายมือซื่ออาจารย์ท ี่ปรึกษา..
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# #  4 6 8 5 5 7 8 1 2 9  : M A J O R  E C O N O M IC S

K E Y W O R D : H O U S E H O L D  D E B T  /  U N S E C U R E D  D E B T  /  O L G  M O D E L

P A R IC H A T  S U K H O S S A M IT : TH E  D E T E R M IN A T IO N  O F  A N  IN C R E A S E  IN T H A I H O U S E H O LD  

DEBT. TH E S IS  A D V IS O R : C H A Y O D O M  S A B H A S R I, P h .D ., 123  p p . IS B N  9 7 4 -1 4 -3 8 6 1 -3 .

A f te r  th e  e c o n o m ic  c r is is  in 1997, T ha i e c o n o m y  has  c o n t in u o u s  g ro w n  w ith  the  

c o n s u m p tio n  d r iv e n  th a t re s u lts  in th e  h is to r ic a l h ig h  le ve l o f h o u s e h o ld  d e b t. A n  in c re a s e  o f h o u se h o ld  

in d e b te d n e s s , e s p e c ia lly  a m o n g  p o o r  one s , in th e  u n s e c u re d  m a rk e t is m a jo r s o u rc e  o f f in a n c in g  

h o u s e h o ld  c o n s u m p t io n  in p a r t ic u la r  fo r  d u ra b le  g o o d s .

The p u rp o se s  o f th is thes is  a re  to  s tu d y  the  d e te rm ina tio n  o f a re cen tly  in c rease  in Thai 

househo ld  d e b t to  u n d e rs ta nd  the  cause  and  to  assess the  risk. This s tu d y  uses a 10 p e rio d s  O ve rla pp ing  

G ene ra tions  M ode l a s sum in g  th a t a househo ld  re lies on utiliza tion o f house  and  c o n s um p tio n  good . H ouseho ld  

is a lso  a ssum ed  to  fa c e  the  co ns tra in t from  bo rrow ing  in the  se cu re d  m a rke t a t the  b eg in n in g  o f the ir lives so  

tha t th e y  have  to  b o rro w  เท the  u n se cu re d  m arke t. U s ing  ca lib ra tin g  te ch n iq ue , hou seho ld  d e b t is e s tim a ted  to  

m atch  w ith  the  s te a d y  s ta te  va lue s  o f d e b t to  incom e , se cu re d  d e b t to  incom e , u n se cu re d  d e b t to  in com e  and  

d e b t se rv ice  paym en t. S im u la tion  is used  to  a ssess the  c h a n g e  in th ese  d e b t levels .

The  f in d in g s  a re  th a t a r is in g  o f th e  in te re s t ra te  in th e  s e c u re d  m a rke t, th e  p re m iu m  ra te  

b e tw e e n  s e c u re d  a n d  u n s e c u re d  m a rke t a n d  a d e c re a s in g  in th e  in c o m e  g ro w th  to  th e  le ve l b e lo w  the  

in te re s t ra te  le a d  to  re s tra in t h o u s e h o ld  b o rro w in g . O n  th e  c o n tra ry , a r is in g  in th e  u n e x p e c te d  in com e  

g ro w th  o f h o u s e h o ld s , an  e x te n d in g  ra tio  fo r  m o r tg a g e  loan  b y  c o m m e rc ia l b a n k  a n d  an  in c re a s in g  in 

h o u s e h o ld ’s t im e  p re fe re n c e  re su lt in h ig h e r  b o rro w in g  a n d  h ig h e r  d e b t le ve ls . B e s id e s , th e  m o s t in flu e n t 

fa c to rs  to  T ha i h o u s e h o ld  d e b t le ve l a re  an in c re a s e  in th e  u n e x p e c te d  in c o m e  g ro w th  a n d  in th e  tim e  

p re fe re n c e . A n o th e r  re m a rk a b le  re su lt is th a t u n s e c u re d  d e b t to  in c o m e  is h ig h ly  s e n s it iv e  to  a c h a n g e  in 

e v e ry  fa c to r  in a s h o r t t im e .

เท c o n c lu s io n , th e  p o lic y  re c o m m e n d a tio n s  a re  as fo llo w s ; (1) c o n t ro ll in g  th e  p rem iu m  

ra te  b e tw e e n  s e c u re d  a n d  u n s e c u re d  m a rk e t in th e  leve l th a t is no t to o  low , (2 ) e x te n d in g  m o re  s u ita b le  

ra tio  o f m o r tg a g e  lo an  in th e  s e c u re d  m a rke t so  as to  m in im iz e  th e  lo a n s  fro m  th e  u n s e c u re d  m a rke t, (3) 

b e in g  p ru d e n t in u s in g  m a c ro  e c o n o m ic  p o lic y  in o rd e r  th a t h o u s e h o ld ’s e x p e c ta t io n  w ill no t b e  d is g u is e d  

a n d  d e b t le ve l w ill no t r is e  to  a n ew  e q u ilib r iu m , a n d  (4) e n h a n c in g  h o u s e h o ld  u n d e rs ta n d in g  a b o u t  

b o r ro w in g  a n d  s a v in g  w h ic h  le a d s  to  a s u s ta in a b le  s o lu t io n  o f h o u s e h o ld  in d e b te d n e s s .
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