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บทที่  1 
 

บทนํา 
 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 
 

รายงานของผูสอบบัญชี (Auditor’s Reports) เปนผลงานของผูสอบบัญชีที่ใชสื่อสารผลลัพธ

ของการปฏิบัติงานที่ไดปฏิบัติการตรวจสอบตามมาตรฐานวิชาชีพไปยังผูใช ทําใหผูใชพึงจะได

รับทราบถึงความเห็นของผูสอบบัญชีที่ไดใหความมั่นใจหรือความเชื่อมั่นในระดับสูง แตไมถงึเปน

ขอยุติเกี่ยวกับความถูกตองของขอมูลทางการเงินของกิจการ ซึ่งในขั้นตอนของการตรวจสอบบัญชี

นั้น การรายงานผลการตรวจสอบถือเปนขั้นตอนสุดทายของกระบวนการและถือไดวารายงานของ

ผูสอบบัญชีเปนสวนที่สําคัญสวนหนึ่งของกระบวนการสอบบัญชี โดย Pearlman (1978)ไดให

แนวคิดที่นาสนใจไววารายงานของผูสอบบัญชีนั้นเปนสัญญาณเตือนเบื้องตนเกี่ยวกับคุณภาพ

กําไร (Earning Quality) ของกิจการ  เนื่องจากนักลงทุนไมสามารถอานสัญญาณที่ซอนเรนอยูใน

ตัวเลขทางการเงินได  สําหรับในดานนักลงทุนนั้น  การวิเคราะหคุณภาพกําไรของกิจการถือเปนสิ่ง

สําคัญ เนื่องจากคุณภาพกําไรของกิจการเปนการสงสัญญาณใหนักลงทุนทราบถึงสถานะทาง

การเงินที่แทจริงของกิจการดังนั้น จากแนวคิดของ Pearlman สะทอนใหเห็นวา  รายงานของผูสอบ

บัญชีถือเปนสวนประกอบสําคัญในอันดับแรกๆ อันจะทําใหนักลงทุนนําไปเปนแนวทางในการ

ตัดสินใจใหเกิดประสิทธิภาพไดในเบื้องตนเกี่ยวกับคุณภาพกําไรของกิจการ 

     

 ดังนั้นการศึกษาครั้งนี้จึงศึกษาตามแนวคิดที่วา รายงานของผูสอบบัญชีนั้นเปนสัญญาณ

เตือนเบื้องตนเกี่ยวกับคุณภาพกําไรของกิจการ  ซึ่งตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไรนั้นประกอบดวย

รายการคงคาง (Accruals) และอัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) ที่วิเคราะหจากงบกระแส

เงินสด  ภายใตหัวขอการวิจัยเรื่อง “ความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ

บัญชี” ซึ่งปรากฏการณดังกลาวยังไมเปนที่ประจักษตอกรณีของประเทศไทย จึงเปนประเด็นที่

นาสนใจศึกษา  เพื่อใหนักลงทุนไดประจักษถึงความมีคุณคา (Information Content)  ของรายงาน

ของผูสอบบัญชี   เนื่องจากรายงานของผูสอบบัญชีเปนสัญญาณเตือนเบื้องตนเกี่ยวกับคุณภาพ

กําไรของกิจการ    และยังเปนประโยชนตอผูสอบบัญชีในการเพิ่มโอกาสที่จะนํางบการเงินมา

วิเคราะหคุณภาพกําไรของกิจการ อันจะสงผลใหผูสอบบัญชีมีความระมัดระวังในการตรวจสอบ

มากยิ่งขึ้น และในทายที่สุด การวิเคราะหคุณภาพกําไรนั้น จะชวยสนับสนุนใหผูสอบบัญชีสามารถ

ออกรายงานของผูสอบบัญชีไดดวยความเชื่อมั่นและมีหลักการยิ่งขึ้น    เนื่องจากคณุภาพกาํไรของ
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กิจการเปรียบเสมือนสัญญาณที่สงใหผูสอบบัญชีทราบเกี่ยวกับสถานะทางการเงินที่แทจริงของ

กิจการ     

 
1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 
 

การวิจัยนี้ มีวัตถุประสงคหลักเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของ

ผูสอบบัญชี โดยตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไรที่สนใจศึกษาประกอบดวย (1) รายการคงคาง 

(Accruals)  (2) ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index)  และ (3) ความ

เพียงพอของเงินสด (Cash Flow Adequacy)  อีกทั้งปจจัยอื่นนอกเหนือจากคุณภาพกําไรไดแก 

(1) อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (Liquidity Ratio) (2) อัตราสวนกําไรกอน

ดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (Profitability Ratio) และ (3) ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

(Audit Size) ที่พบวามีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชี ซึ่งงานวิจัยในอดีตของ

ตางประเทศไดวิจัยเชิงประจักษไว 

 
1.3 สมมติฐานการวิจัย 
 

จากการทบทวนวรรณกรรมที่ผานมาในอดีตของ  Francis and Krishnan (1999)    ที่พบวา  

รายการคงคาง(Accruals) มีความสัมพันธกับการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป  อีกทั้งวรรณกรรมของ Richardson  et  al. (2001) ที่แสดงใหเห็นวา ตัวแทนที่ดี

ในการวัดคุณภาพกําไร ก็คือ รายการคงคาง และจากผลงานวิจัยของ Mutchler (1985) ที่พบวา

อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio)  มีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชี    ผูวิจัยจึงมี

ความสนใจที่พัฒนาตัวแบบ (Model) โดยนําอัตราสวนทางการเงินที่ใชวัดคุณภาพกําไรมา

ทําการศึกษาความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชี ซึ่งอัตราสวนทางการเงินดังกลาวนั้น มี

ทฤษฎีของ Gibson (1995) และงานวิจัยของ Joel and Jae (1981) ที่ไดกลาวถึงอัตราสวน

ทางการเงินที่ใชวัดคุณภาพกําไรมาสนับสนุน   อยางไรก็ตาม  เพื่อเปนการทดสอบความสัมพันธ

ระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชีใหมีความชัดเจนยิ่งขึ้นจึงจําเปนที่จะตอง

ตั้งสมมติฐานการวิจัย  โดยในสวนนี้จะเปนการตั้งสมมติฐานการวิจัยโดยสังเขป   สวนรายละเอียด

ของการพัฒนาสมมติฐานการวิจัยจะไดนําเสนอไวในสวนของระเบียบวิธีวิจัย   (บทที่ 3)  ผูวิจัยได

ตั้งสมมติฐานการวิจัยโดยสังเขป ดังตอไปนี้ 

 

 



 3 

H11 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่
เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการ 

 
H12 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ 
 
H13 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการ 
 

1.4 ขอบเขตของการวิจัย 
 

การศึกษาครั้งนี้จะใชขอมูลของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ที่มี

รอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตวันที่ 1 มกราคม วันที่ 31 ธันวาคม  ตั้งแตป พ.ศ.2545 – 2547  ซึง่ขอมลู

ของรายงานทางการเงินและขอมูลตางๆ ที่เกี่ยวของในการศึกษาไดเปดเผยอยูในแผนซีดี – รอม  

(I-SIMS : Integrated-SET Information Management Systems) ของตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย  โดยศึกษาทุกกลุมอุตสาหกรรม  ยกเวนกลุมธนาคาร กลุมเงินทุนหลักทรัพย  

กลุมประกันชีวิตและประกันภัย  กลุมตลาดหลักทรัพยใหม (MAI)  เนื่องจากขอมูลในงบ

การเงินมีคุณลักษณะเฉพาะที่แตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอื่น 

 
1.5 กรอบแนวคิดการวิจัย 
 
 จากการทบทวนวรรณกรรมเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของ

ผูสอบบัญชี  ทําใหผูวิจัยสามารถจําแนกตัวแปรที่ใชในการศึกษาออกเปน 2 กลุมคือ ตัวแปรอิสระ 

และตัวแปรตาม สําหรบัตัวแปรอิสระจะประกอบดวย ตัวแปรที่สนใจศึกษาหรือตัวแปรอธิบาย และ

ตัวแปรควบคุม   รายละเอียดของตัวแปรแตละชนิดแสดงไวในสวนของระเบียบวิธีวิจัย      (บทที ่3)  

ในสวนนี้จะเปนเพียงกรอบแนวคิดการวิจัย ตามที่ไดนําเสนอไวในแผนภาพ 1.1  
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แผนภาพที่ 1.1 กรอบแนวคิดการวิจยั 
 
1.6 คําจํากัดความที่ใชในการวิจัย 
 

1.  คุณภาพกําไร (Earning Quality)   หมายถึง  ความสามารถของกาํไรในการ 

สะทอนกระแสเงินสดที่อยู เบื้องหลังการเกิดกําไรหรือกลาวไดวาตั ว เลขกํา ไ ร ใดก็ตามที่  

จําเปนตองอาศัยการประมาณที่ซับซอนกวาจะไดมาซึง่ตวัเลขกระแสเงนิสดในอนาคตจะถือไดวา

กําไรนั้นมีคุณภาพต่ํา  ในขณะทีก่ําไรของกิจการใดก็ตามที่ชวงเวลาของการเกดิกําไรสอดคลอง

พอดีกับชวงเวลาของการเกดิกระแสเงินสดจะถือวาเปนกําไรที่มีคุณภาพ  

 

  2.  รายการคงคาง (Accruals)  หมายถึง  การบันทกึรายรับหรือรายจายทีเ่กิดขึน้แลว  

ถึงแมจะยังไมไดเงินสดเขามาหรือจายออกไปก็ตาม ซึง่จะกระทบกระแสเงินสดจากการดําเนนิงาน

ของกิจการในอนาคตได  เนือ่งจากกําไรสทุธิของบริษทัประกอบไปดวย 2 สวน  คือ  กระแสเงินสด

จากการดําเนนิงานกับรายการตามเกณฑคงคาง โดยกระแสเงินสดจากการดําเนินงานเปนรายการ

เงินสดที่เกิดขึน้ในงวดนั้น 

 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา 
1. รายการคงคาง (ACC) 

2. ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (OCI) 

3. ความเพียงพอของเงินสด (CFA) 

 

รายงานของผูสอบบัญชี 

(Auditor’s Reports : AUR) 

 

ตัวแปรตาม 

ตัวแปรอิสระ 

ตัวแปรควบคุม 
1. อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน

หมุนเวียน (CACL) 

2. อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอ

ยอดขายสุทธิ (EBITS) 

3. ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  (AUDS)  
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  3.  ดัชนีเงนิสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) เปนตัวบงบอกวาหาก

กิจการสามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดสทุธิจากการดําเนินงานไดในจาํนวนที่สูงพอๆ กับกําไรทีท่าํ

มาหาไดแลว ก็มีความเปนไปไดวากาํไรนั้นจะเกิดขึ้นจากการดําเนินงานอยางแทจริง และถือวา

เปนกาํไรที่มีคณุภาพ   
 
  4. ความเพยีงพอของกระแสเงินสด (Cash Flow Adequacy) เปนตัววัดความสามารถ

ของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนนิงานที่จะสามารถนําไปชําระคืนหนี้สนิ 

นําไปลงทนุในสินทรพัย นําไปซื้อสินคาเพิม่ข้ึนเพื่อขาย และนําไปจายเงินปนผล อัตราสวนนีย้ิ่ง

มากยิง่ดีจะเปนตัวบงบอกความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดสทุธิจากการ

ดําเนนิงานที่เพียงพอตอรายจายหรือภาระผูกพนัตางๆที่กลาวมา 

 

5.  ผูสอบบัญชี (Auditor) หมายถึง ผูตรวจสอบงานทางการบัญชี ซึ่งจัดทําโดยบุคคล

อ่ืน 
 
6.  รายงานการสอบบัญชี (Auditor’s Reports) หมายถึง  การติดตอส่ือสารอยางเปน

ลายลักษณอักษรเกี่ยวกับการกระทําและขอสรุปของผูสอบบัญชีไปยังผูใช  ไดแก  ผูถือหุน เจาหนี้ 

นักลงทุน หนวยงานราชการ และบุคคลทั่วไป หรือหมายถึงผลงานขั้นสุดทายของผูสอบบัญชี 

เพื่อใหขอสรุปเกี่ยวกับความเชื่อมั่นหรือความเชื่อถือไดในงบการเงินของกิจการเพื่อเปนประโยชน

ในการประกอบการตัดสินใจของผูใชไดอยางถูกตอง 
 
7.  กระแสเงินสด (Cash Flow) หมายถึง การไดมาและใชไปของเงินสดและรายการ

เทียบเทาเงินสด 
 
8.  กิจกรรมดําเนินงาน (Operating Activities) หมายถึง กิจกรรมหลักที่กอใหเกิด

รายไดของกิจการ และกิจกรรมอื่นที่มิใชกิจกรรมลงทุนหรือกิจกรรมจัดหาเงิน 

 

9. กิจกรรมลงทุน (Investing Activities) หมายถึง การซื้อและจําหนายทรัพยสิน

ระยะเวลาและเงินลงทุนอื่น ซึ่งไมรวมอยูในรายการเทียบเทาเงินสด 

 

10. กิจกรรมจัดหาเงิน (Financing Activities) หมายถึง กิจกรรมที่มีผลใหเกิดการ

เปลี่ยนแปลงในขนาดและองคประกอบของสวนของเจาของและสวนกูยืมของกิจการ 
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11. อัตราสวนสินทรพัยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (Liquidity Ratio)  เปนอัตรา

อัตราสวนที่ใชสําหรับวัดความสัมพนัธซึง่จะทําใหทราบถงึความสามารถและความเพยีงพอของ

สินทรพัยหมุนเวียนในการชาํระหนี้สินหมนุเวยีน  

 
12. อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (Earning before 

Interest and Tax Expense to Net Sales) เปนอัตราสวนที่ใชวัดความสามารถในการจัดการของ

กิจการ แสดงใหทราบถึงรายไดจากการขายสินคาหรือใหบริการหลังจากไดมีการหักคาใชจาย

เรียบรอยแลว 
 
1.7 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 
 

1.     เพื่อใหนักลงทุนประจักษถึงความมีคุณคาของรายงานผูสอบบัญชี   (Information 

Content of Auditor’s Reports)  โดยใชรายงานผูสอบบัญชีเปนสัญญาณเตือนเบื้องตนเกี่ยวกับ

คุณภาพกําไรของกิจการ 

 

 2.     เพื่อเปนประโยชนตอผูสอบบัญชีในการเพิ่มโอกาสที่จะนํางบการเงินมาวิเคราะห

คุณภาพกําไรของกิจการ อันจะสงผลใหผูสอบบัญชีมีความระมัดระวังในการตรวจสอบมากยิ่งขึ้น 

และในทายที่สุด การวิเคราะหคุณภาพกําไรนั้น จะชวยสนับสนุนใหผูสอบบัญชีสามารถออก

รายงานของผูสอบบัญชีไดดวยความเชื่อม่ันและมีหลักการยิ่งขึ้น  เนื่องจากคุณภาพกําไรของ

กิจการเปรียบเสมือนสัญญาณที่สงใหผูสอบบัญชีทราบเกี่ยวกับสถานะทางการเงินที่แทจริงของ

กิจการ     

 
1.8 ระเบียบวิธีวิจัย 
 

ระเบียบวิธีวิจัยโดยละเอียดจะกลาวไวในบทที่ 3 ในสวนนี้จะกลาวถึงโดยสังเขปเทานั้น 

รูปแบบการวิจัยเรื่อง ความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี เปนการวิจัย

เชิงประจักษ (Empirical Research) กลุมตัวอยาง   คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยที่มีรอบระยะเวลาบัญชีวันที่ 1 มกราคม สิ้นสุดวันที่ 31 ธันวาคม ตั้งแตป พ.ศ. 

2545 – พ.ศ. 2547 ในสวนของการวิเคราะหขอมูลแบงออกเปน 2 สวนหลัก ๆ ดังนี้ 

 

สวนที่ 1 วิเคราะหขอมูลเบื้องตนดวยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

สวนที่ 2 วิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics) 
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ทั้งนี้เพื่อทดสอบความสัมพันธดังกลาว ผูวิจัยจึงใชเทคนิคที่สําคัญคือ การวิเคราะหความ

ถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) สําหรับตัวแบบที่ใชในการทดสอบประกอบดวย

กันทั้งหมด 4 ตัวแบบ โดย 3 ตัวแบบแรกจําแนกตามตัวแปรที่สนใจศึกษา สวนตัวแบบสุดทายเปน

การรวมตัวแปรทุกตัวไวดวยกัน เทคนิคดังกลาวทําใหไดรับคําตอบเกี่ยวกับความสัมพันธระหวาง

คุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี อีกทั้งยังเปนการตอบวัตถุประสงคและสมมติฐานของ

การวิจัยไดอยางครบถวนทุกประการ  ตัวแปรที่ใชในการศึกษาประกอบดวยกัน 2 กลุมคือ 

 

(1)      ตัวแปรอิสระ (Independent Variables) ประกอบดวย 

• ตัวแปรที่สนใจศึกษาหรือตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) ไดแก 

- รายการคงคาง (Accruals) 

- ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) 

- ความเพียงพอของเงินสด (Cash Flow Adequacy)  

• ตัวแปรควบคุม (Control Variables)  ไดแก 

- อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้ สินหมุนเวียน (Liquidity 

Ratio) 

-     อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ(Earning  

Before Interest and Tax Expense to Net Sales) 

- ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Size) 

(2) ตัวแปรตาม (Dependent Variable)  คือ รายงานของผูสอบบัญชี โดยมีรายงาน

ของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปเปนรายงานที่สนใจศึกษา 

 

สําหรับรายละเอียดของตัวแปรแตละชนิดจะกลาวไวในสวนของระเบียบวิธีวิจัย (บทที่ 3)  
 
1.9 ลําดับขั้นตอนในการเสนอผลการวิจัย 
 

บทที่ 1 กลาวถึง ความเปนมาและความสําคัญของปญหา วัตถุประสงคของการวิจัย 

สมมติฐานการวิจัย ขอบเขตการวิจัย กรอบแนวคิดของการวิจัย ขอจํากัดของการวิจัย คําจํากัด

ความที่ใชในการวิจัย ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ ระเบียบวิธีวิจัย และลําดับข้ันตอนในการนําเสนอ

ผลการวิจัย 
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บทที่ 2 กลาวถึง แนวคิด ทฤษฏี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ ซึ่งประกอบดวยกัน  4   สวน

หลัก ๆ  ดังตอไปนี้ 

สวนที่ 1  แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกับคุณภาพกําไร   

สวนที่ 2  แนวคิดเกี่ยวกับความสําคัญของการวิเคราะหงบการเงินสําหรับผูสอบ     

                บัญชี  

สวนที่ 3  รายงานของผูสอบบัญชี  

สวนที่ 4  งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการศึกษา 

สวนที่ 5  งานวิจัยและแนวคิดอื่นที่เกี่ยวของ 
 
บทที่ 3 กลาวถึง ระเบียบวิธีวิจัย อันประกอบดวย รูปแบบการวิจัย การพัฒนาสมมติฐาน 

ตัวแบบและคําอธิบายเกี่ยวกับตัวแปร  ประชากรและกลุมตัวอยาง การเก็บรวบรวมขอมูล และ

แนวทางการวิเคราะหขอมูล 
 
บทที่ 4  กลาวถึง การนาํเสนอผลการวิจัยเบื้องตนดวยสถิติเชิงพรรณนา 
 
บทที่ 5 กลาวถึง การนําเสนอผลการวิจัยดวยสถิติเชิงอนุมาน ทั้งนี้ เพื่อวิเคราะห

ความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของ ผูสอบบัญชีโดยจําแนกตามตัวแปรที่สนใจ

ศึกษา ในแตละสวนจะประกอบไปดวย การทดสอบความเหมาะสมของตัวแบบ ผลการทดสอบ

สมมติฐานการวิจัย และผลการทดสอบตัวแปรควบคุม 

   

บทที่ 6 กลาวถึง บทสรุปและอภิปรายผลการวิจัย รวมทั้งขอเสนอแนะที่ไดจากการวิจัย 

และขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาตอในอนาคต 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทที่  2 
 

แนวคิด ทฤษฏี และงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

 จากการศึกษาคนควาหนังสือ  เอกสารและงานวิจัยที่ เกี่ยวของเกี่ยวกับการศึกษา 

“ความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี“ ทําใหสามารถจําแนกและ

ประมวลความรูที่ไดจากการทบทวนวรรณกรรมออกเปน 3 สวนหลัก ๆ ดังนี้ 

 

2.1  แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับคุณภาพกําไร (Earning Quality) 

  

2.2  แนวคิดเกี่ยวกับความสําคัญของการวิเคราะหงบการเงินสําหรับผูสอบบัญชี 

 

2.3  รายงานของผูสอบบัญชี (Auditor’s Reports) 

 

2.4 งานวิจัยที่เกี่ยวของการศึกษา 

2.4.1 งานวิจัยที่เกี่ยวกับคุณภาพกําไร 

2.4.2 งานวิจัยที่เกี่ยวกับรายงานของผูสอบบัญชี 

2.4.3 งานวิจัยที่เกี่ยวกับความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของ

ผูสอบบัญชี 

 

2.5  งานวิจัยและแนวคิดอื่นที่เกี่ยวของ 
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2.1 แนวคิดและทฤษฎีที่เกี่ยวของกับคุณภาพกําไร 
 
 เนื่องจากแมบทการบัญชีไดกําหนดขอสมมติ (Underlying Assumption) ในการจัดทํา

และนําเสนองบการเงิน เพื่อใหงบการเงินบรรลุวัตถุประสงค ซึ่งขอสมมติอันหนึ่งกําหนดไววางบ

การเงินที่จัดทําขึ้นนั้นควรใชเกณฑคงคาง (Accrual Basis) เนื่องจากเกณฑคงคางนั้นจะทําให

รายการและเหตุการณทางบัญชีจะรับรูเมื่อเกิดขึ้น มิใชเมื่อมีการรับหรือจายเงินสด   เพื่อใหงบ

การเงินแสดงผลการดําเนินงานของแตละงวดเวลานั้นอยางเหมาะสม โดยอาศัยรายการตาม

เกณฑคงคาง    ดังนั้น กําไร(ขาดทุน)สุทธิทางบัญชีที่เกิดขึ้นจึงไดรวมการรับรูรายการตามเกณฑ

คงคางไว  จึงสงผลใหกําไร(ขาดทุน)สุทธิทางบัญชีจะไมเทากับกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม

ดําเนินงาน อาจนอยกวาหรือมากกวาก็ได   เนื่องจากรายการตามเกณฑคงคางจะกระทบกระแส

เงินสดจากการดําเนินงานของกิจการในอนาคตได  เนื่องจากกําไรสุทธิของบริษัทประกอบไปดวย 

2 สวน  คือ  กระแสเงินสดจากการดําเนินงานกับรายการตามเกณฑคงคาง โดยกระแสเงินสดจาก

การดําเนินงานเปนรายการเงินสดที่เกิดขึ้นในงวด    เพราะฉะนั้นจากความแตกตางดังกลาว

ขางตนจึงเปนสาเหตุที่ตองใหความสําคัญกับคุณภาพกําไร   

 

เมื่อกลาวถึงคุณภาพกําไรนั้น มีผูใหความหมายไวหลายดาน  เชนอาจจะหมายถึงกาํไรที่

กิจการรับรูนั้นสามารถเปลี่ยนเปนเงินสดไดงาย  โดยกําไรที่มีคุณภาพตองไมผันผวน ยากแกการ

คาดการณแนวโนม และ สรรพงศ (2004) ยังกลาวไววา  คุณภาพกําไร มีความสําคัญในอันที่จะ

นําไปใชวิเคราะหความไมนาเชื่อถือของกําไรที่รายงานออกมาได 

 

 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (2540)  ไดใหขอสังเกตเกี่ยวกับคุณภาพกําไรไววา

ควรมีการวิเคราะหถึงสาเหตุสําคัญของความแตกตางระหวางกําไรสุทธิกับกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงาน 

 

 ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  (2546)  ไดใหขอสังเกตเกี่ยวกับคุณภาพกําไรไววา  

ความสามารถในการทํากําไรที่ดีน้ัน จะตองใหกระแสเงินสดที่ดีดวย    เมื่อไดพิจารณางบกระแส

เงินสดไปพรอมๆ กับงบดุลและงบกําไรขาดทุน  แตหากวากิจการมีกระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานเปนลบตอเนื่องกันหลายๆ ป ขณะที่มีกําไรสุทธิมาโดยตลอด ยอมเปนสัญญาณเตอืนได

อยางชัดเจนวา บริษัทจะตองประสบปญหาสภาพคลองทางการเงินอยางแนนอน 
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สันติ (2544) ไดใหขอสังเกตเกี่ยวกับกําไรทางบัญชีไววา กําไรทางบัญชี หรือกําไรสุทธิที่

แสดงในงบกําไรขาดทุนนั้น ไมไดแสดงถึงเม็ดเงินที่มีอยูในขณะนั้น ซึ่งแมวาจะมีกําไรสุทธิ มิได

หมายความวาองคกรจะมีกระแสเงินสดตามที่ตองการ  และถาหากกิจกรรมดําเนินงานขององคกร

มีปญหา ไมสามารถสรางรายไดหลัก หรือไมสามารถสรางกระแสเงินสดรับใหแกองคกรได อยางนี้

ก็อาจจะทําใหเกิดปญหาแกองคกรโดยรวม เพราะกิจกรรมหลักที่เปนปกติ ไมสามารถดําเนินไปได

อยางมีประสิทธิภาพและเกิดประสิทธิผล  องคกรอาจจะจําเปนตองหาเม็ดเงินมากจากกิจกรรมอ่ืน 

เชน ตองกูยืมเพื่อเสริมสภาพคลอง หรืออาจจะตองมีการตัดจําหนายสินทรัพยบางสวน เพื่อหาเม็ด

เงิน และแมกระทั่งเพื่อการตกแตงใหองคกรเกิดกําไรสุทธิที่ดีข้ึน   ซึ่งที่กลาวมาขางตน สามารถ

สรุปไดวา กิจการมีกําไรที่ไมมีคุณภาพนั่นเอง กลาวคือ กิจการมีกิจกรรมดําเนินงานที่ไมเขมแข็ง 

ในอันที่จะเปลี่ยนกําไรทางบัญชีใหเปนกระแสเงินสดรับใหแกองคกรได 
 

  Stickney (1996)  ไดใหนิยามของคุณภาพกําไร   หมายถึง  ความสามารถของกําไรใน

การสะทอนกระแสเงินสดที่อยูเบื้องหลังการเกิดกําไร    หรือกลาวไดวาตัวเลขกําไรใดก็ตามที่

จําเปนตองอาศัยการประมาณที่ซับซอนกวาจะไดมาซึ่งตัวเลขกระแสเงินสดในอนาคตจะถือวา

กําไรนั้นมีคุณภาพต่ํา ในขณะที่กําไรของกิจการใดก็ตามที่ชวงเวลาของการเกิดกําไรสอดคลอง

พอดีกับชวงเวลาของการเกิดกระแสเงินสดจะถือวาเปนกําไรที่มีคุณภาพ 
 
The Financial Accounting Standard Board (FASB) ไดใหแนวคิดเกี่ยวกับคุณภาพ

กําไรไวใน FASB’S Discussion Memorandum on Materiality วากําไรที่แทจริง (Real Earnings) 

หรือกําไรที่มีคุณภาพควรเปนกําไรที่เกิดจากการดําเนินงานตามปกติ สามารถเปลี่ยนกลับมาเปน

เงินสดที่เพียงพอตอการเปลี่ยนแปลงสินทรัพยที่เสื่อมคาไดและเปนกําไรที่ไดมาจากรายไดที่

เกิดขึ้นเปนประจํา รวมทั้งกิจกรรมที่มีนัยสําคัญที่กอใหเกิดกําไรไดดําเนินการเสร็จส้ินแลว  ใน

ความหมายนี้กําไรที่มีคุณภาพหรือกําไรที่แทจริงจึงเปนจํานวนที่อยูระหวางกําไรสุทธิทางบัญชีกับ

กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน  

 
  คุณลักษณะของกําไรที่มีคุณภาพ (Pearlman : 1978) 
 

1. ใชนโยบายการบัญชีที่ยึดหลักความระมัดระวังและหลักความสม่ําเสมอซึ่งจะ

สงผลใหการวัดฐานะการเงินและผลการดําเนินงานของกิจการตั้งอยูบนพื้นฐานการใชดุลยพินิจใน

การประมาณการภายใตความไมแนนอนดวยความรอบคอบระมัดระวัง 

2. กระแสกําไรกอนหกัภาษีเงนิไดที่ไดมาจากรายการที่เกดิขึ้นเปนประจาํ (มากกวา

ที่จะไดมาจากรายการที่เกิดเพียงครัง้เดียว) และไดมาจากธุรกิจพืน้ฐานของกิจการอยางแทจริง 
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3. ยอดขายที่สามารถเปลี่ยนกลับมาเปนเงินสดไดรวดเร็วภายหลังจากที่ไดมีการ

บันทึกไวตามเกณฑคงคางไมนานนัก 

4. ระดับของกําไรสุทธิและระดับของการเติบโตของกําไรที่ไมไดเกิดจากการที่กิจการ

เสียภาษีในอัตราที่ลดลงโดยการใชวิธีที่เส่ียงตอการที่จะมีการปรับเปลี่ยนประมวลรัษฎากรตามมา

ในอนาคตหรือโดยการใชวิธีที่จะทําใหเกิดขอจํากัดที่รายแรงตามมาจากการหลบเลี่ยงการเสียภาษี

หรือจากการตั้งเปนรายการตางๆ เปนรายการรอตัดบัญชี 

5. ระดับของโครงสรางหนี้สินที่เหมาะสมสําหรับธุรกิจและโครงสรางเงินทุนที่ไมไดมี

การดัดแปลงเพื่อสรางกําไรตอหุนที่สูงเกินกวาความเปนจริง 

6. ประมาณการตัดเลขกําไรที่สวนใหญแลวไมได ไดมาจากกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริง

ภายใตภาวะเงินเฟอหรือไมไดไดมาจากกําไรที่ยังไมเกิดขึ้นจริงจากความผันผวนของอัตรา

แลกเปลี่ยน 

7. กําไรที่มีเสถียรภาพ สามารถพยากรณความสามารถในการทํากําไรของกิจการใน

อนาคตได และเปนตัวบงชี้ระดับกําไรในอนาคตที่ดี 

  
สัญญาณเตือนภัยที่อาจสงผลกระทบตอคุณภาพกําไร (Pearlman :1978) 
 
1.          มีรายไดที่เขาใจยากตองอธิบายยืดยาว  ซึ่งรายไดเหลานี้อาจจะมาจากความ

พยายามของผูบริหารที่จะสรางตัวเลขกําไรทางบัญชี (Creative Accounting) 

2.          รายงานของผูสอบบัญชีที่ยาวผิดปกติ  มีการใชคําพูดที่ประหลาดๆ มีการเอยถึง

ความไมแนนอนตางๆ ที่มีสาระสําคัญ มีการออกรายงานที่ลาชากวาปกติ หรือมีการชี้แจงถึงการ

เปลี่ยนแปลงตัวผูสอบบัญชี สัญญาณเตือนภัยเหลานี้อาจเปนตัวบงบอกวาผูบริหารและผูสอบ

บัญชีมีความเห็นที่ขัดแยงกันเกี่ยวกับรายการบางรายการวาควรจะวิธีปฏิบัติทางบัญชีอยางไรจึง

จะเกิดความเหมาะสม 

3.           การเปลี่ยนแปลงในนโยบายการบัญชี  การเปลี่ยนแปลงประมาณการทาง

บัญชีหรือการเปลี่ยนแปลงในนโยบายการบัญชีที่กิจการใชอยูไปสูนโยบายบัญชีที่หละหลวมมาก

ขึ้น การเปลี่ยนแปลงทางบัญชีอาจเปนสัญญาณบงบอกวาปจจัยทางเศรษฐกิจของกิจการกําลัง

เปลี่ยนแปลงไปหรืออาจเปนแคเพียงการเปลี่ยนแปลงเพื่อนําไปสูผลกําไรและอัตราการเติบโตของ

กําไรที่สูงขึ้น 

4.           การเพิ่มขึ้นของบัญชีลูกหนี้หรือรายไดคางที่แตกตางไปจากยอดที่กิจการ

ประสบอยูในอดีตอยางเห็นไดชัด อาจเปนตัวบงบอกวากิจการไดมีการใหสินเชื่อทางการคาเพื่อ

กระตุนยอดขายเพื่อทํากําไรใหเขาเปา ยอดขายเหลานี้อาจจะเกิดจากการขายใหกับลูกคาที่มี

ความเสี่ยงสูงตอการผิดนัดชําระหนี้ ซึ่งยอดขายเหลานี้ควรจะเกิดขึ้นในปหนาแตถูกขยับเขามา
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เปนยอดขายของปปจจุบันหรืออาจเปนยอดขายที่กอใหเกิดปญหาทางการเงินแตผูขายตามมาใน

ภายหลัง 

5. การขยายตัวของบัญชีเจาหนี้การคาที่แตกตางไปจากยอดที่กิจการประสบอยูใน

อดีตอยางเห็นไดชัดหรือการขยายระยะเวลาการชําระหนี้เกินไปกวาระยะเวลาการชําระหนี้โดย

ปกติอาจเปนสัญญาณบงบอกวากิจการตองการที่จะทําใหยอดดุลของบัญชีเจาหนี้คลายกับวาเพิ่ง

เกิดขึ้นลาสุด ณ วันที่จัดทํางบดุล 

 6.          การขายทรัพยสินของบริษัท เชน ที่ดิน อาจเปนการทําเพื่อสรางตัวเลขกําไรใหเขา

เปาในระยะสั้น 

7.      การลดลงในอัตรากาํไรขั้นตนอาจเปนสัญญาณบงบอกวาการแขงขันทางดาน 

ราคาทําใหกิจการไมสามารถปรับราคาสินคาไดตามใจชอบหรืออาจเปนสัญญาณบงบอกวา

กิจการไมสามารถควบคุมตนทุนได 

8.       การลดลงในสํารองตางๆ   ไมวาจะเปนการตัดจายโดยตรงจากสํารองหรือการโอน

กลับรายการสํารองตางๆ  การตัดจายโดยตรงจากสํารองเปนตัวบงบอกวารายการอันอาจเกิดขึ้น

ซึ่งไดมีการตั้งสํารองเผื่อสําหรับจํานวนนั้นไวแลวไดเกิดขึ้นตามนั้นจริง ในขณะที่การโอนกลับ

รายการที่ตั้งสํารองไวเปนตัวบงบอกวากิจการทําขึ้นเพื่อสรางภาพกําไร 

9.    การเพิ่มข้ึนในเงินกูยืมเปนสัญญาณบงบอกวากิจการกําลังประสบกับปญหาในการ 

จัดหาเงินทุนเพื่อการดําเนินกิจกรรมตางๆ จากแหลงเงินทุนภายในกิจการ 

10.    ยอดเงนิกูยมืระยะสัน้สูงขึน้อยางผิดปกติ ณ วนัสิ้นป หรือ ณ ชวงเวลาที่แตกตางไป

จากปที่ผานๆ มาอาจเปนสญัญาณบงบอกวากิจการอาจทําการกูยืมเงินมาเพื่อสนับสนุนการ

ขายสินคาเปนเงินเชื่อโดยมีวัตถุประสงคเพื่อเพิ่มยอดขายตอนปลายงวดใหสูงขึ้นหรือเปน

สัญญาณบงบอกวารูปแบบของการดําเนนิธุรกิจอาจกาํลังเปลี่ยนแปลงไปจากเดิม 

11.    กําไรที่เพิ่มข้ึนจากการลดลงของรายจายที่เกี่ยวของกับอนาคตของบริษัท ซึ่ง   

เปนไปไดที่กิจการอาจจะพยายามทํากําไรระยะสั้นเพื่อใหเขาเปาที่วางไว 

   

นอกเหนือจากสัญญาณเตือนภัยขางตน ในการวิเคราะหคุณภาพกําไรนั้น ยังควรให

ความสําคัญกับสัญญาณเตือนภัยอื่นๆ อีก ดังนี้ (Schilit : 1993) 

 

1. เงินสดบางสวนของกิจการมีขอจํากัดในการใช 

2. บัญชีลูกหนี้การคาหรือรายไดคางรับคาง 

2.1  ลูกหนี้การคาหรือรายไดคางรับคางชําระเกิดกําหนดคอนขางมาก 

2.2 บัญชีลูกหนี้การคาหรือรายไดคางรับมียอดสูงขึ้นในขณะที่ยอดขายไม

เปลี่ยนแปลงไปจากปกอนๆ 
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2.3 การพึ่งพิงอยูกับลูกคาเพียงรายเดียวหรือสองสามราย 

2.4 อัตราการหมุนเวียนของลูกหนี้การคาที่ลดลง 
2.5 มีจํานวนสูงที่ยังไมพนระยะเวลาที่ใหสิทธิแกลูกคาในการสงคืนสินคา 

3. สินคาคงเหลือ 

3.1 สินคาคงเหลือที่เพิ่มข้ึนในขณะที่ยอดขายไมเปลี่ยนแปลงไปจากปกอนๆ 

3.2 สินคาคงเหลือที่กิจการนําไปใชเปนหลักทรัพยค้ําประกัน 

3.3 การประกันภัยที่ทําไวอาจไมเพียงพอ 

3.4 การเปลี่ยนแปลงวธิีการตีราคาสินคาคงเหลือ 

3.5 การนําตนทุนที่ไมเกี่ยวของมารวมไวเปนสวนหนึ่งของสินคาคงเหลือ 

4. เงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาด 

4.1 การโอนถายจากสินทรัพยหมุนเวียนไปเปนสินทรัพยไมหมุนเวียน 

4.2 การบันทึกเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาดไวสูงเกินกวาตนทนุ
ที่กิจการไดมา 

4.3 ไมมีการตัดจําหนายเงินลงทุนในหลักทรัพยในความตองการของตลาดที่มีความ
เสี่ยงตอการลดลงในมูลคาอยางถาวรออกจากบัญชี 

5. สินทรัพยถาวร เชน ที่ดิน อาคาร และอุปกรณ 

5.1 เครื่องจักรและเทคโนโลยีที่ลาสมัย 

5.2 คาใชจายในการซอมบํารุงที่สูง 
5.3 ผลผลิตที่ลดลง 
5.4 การคิดคาเสื่อมราคาที่ต่ําเกินไป 

5.5 การเปลี่ยนแปลงวิธีการคิดคาเสื่อมราคา 

5.6 การขยายระยะเวลาการตัดคาเสื่อมราคา 

5.7 การตัดจําหนายสินทรัพยออกจากบัญชีเปนจํานวนมาก 

6. หนี้สนิโดยประมาณ (Estimated Liabilities) แสดงไวต่ําเกินไป 

 

จากที่กลาวมาทั้งหมดขางตน เปนการทบทวนเอกสารที่เกี่ยวของกับทฤษฎีและแนวคิด

ของคุณภาพกําไร อีกทั้งลักษณะของกําไรที่มีคุณภาพ และสัญญาณเตือนภัยที่อาจสงผลกระทบ

ตอคุณภาพกําไรของกิจการ  สําหรับในสวนตอไป  ผูวิจัยจะขอทบทวนเอกสารที่เกี่ยวของกับการ

วิเคราะหคุณภาพกําไรที่สามารถวิเคราะหไดจากงบกระแสเงินสด  ดังตอไปนี้ 
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Gibson (1995) ไดใหแนวคิดเกี่ยวกับการวัดคุณภาพกําไรโดยใชอัตราสวนทางการเงินที่

คํานวณขึ้นจากงบกระแสเงินสด ซึ่งมีจุดเริ่มตนมาจากอุปสรรคในการตีความหมายและวิเคราะห

งบการเงิน โดยเฉพาะเมื่อกําไรที่คํานวณขึ้นตามเกณฑคงคางกับกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน

ไมสัมพันธไปในทางเดียวกัน  การคํานวณและการใชกระแสเงินสดจากการดําเนินงานในการ

วิเคราะหงบการเงินนาจะเปนวิธีการหนึ่งที่ชวยขจัดการบิดเบือนอันเกิดขึ้นจากการเปรียบเทียบ

กําไรของแตละกิจการที่คํานวณขึ้นโดยการใชนโยบายการบัญชีที่แตกตางกัน    อัตราสวนทาง

การเงินที่จะกลาวถึงตอไปจะชวยไขความกระจางและสามารถใชเปนเครื่องชวยสังเกตเบื้องตนถึง

คุณภาพกําไรในเบื้องตนวา  (1)  กิจการยังคงสามารถรักษาระดับสินทรัพยไวไดหรือไม 

(ความสัมพันธระหวางกระแสเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการกับกําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ย

และภาษี)  (2)  กิจการสามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานไดเพียงพอหรือไมที่

จะนําไปลงทุนในสินทรัพยถาวร  นําไปซื้อสินคาเพิ่มข้ึนเพื่อนํามาขาย  นําไปจายเงินปนผล และ

นําไปจายชําระหนี้สินของกิจการ  (ซึ่งทั้งหมดนี้รวมเรียกวา Operating Capital needs)   

 
1.   ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) 
 

            ________กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนนิงาน___________ 

                                  กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษี 

 
2. ความเพียงพอของกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน (Cash Flow Adequacy ) 

 

            ________กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนนิงาน_______________ 

ลงทนุในสนิทรัพยถาวร + สนิคาคงเหลือทีเ่พิ่มข้ึน + เงินปนผลจาย 

   + ชาํระคืนหนีส้ิน 

 

 อัตราสวนที่ยกมาสามารถอธิบายไดดังนี้ 

 

 ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน จะเปนตัวบงบอกวาหากกิจการสามารถกอใหเกิด

กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานไดในจํานวนที่สูงพอๆ กับกําไรที่ทํามาหาไดแลว ก็มีความ

เปนไปไดวากําไรนั้นจะเกิดขึ้นจากการดําเนินงานอยางแทจริง และถือวาเปนกําไรที่มีคุณภาพ   

  

โดยทั่วไปกิจการที่มีฐานะการเงินที่มั่นคงมักจะมีกําไรคอนขางสูงและกระแสเงินสดจาก

การดําเนินงานสูงตามไปดวยในทางกลับกันกิจการที่มีฐานะไมมั่นคงก็มักจะมีขีดความสามารถใน
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การทํากําไรต่ําและในบางกรณีก็อาจประสบกับการขาดทุนและมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน

นอยมากหรือในบางกรณีก็อาจถึงขั้นติดลบ  ดังนั้นหากกิจการใดประกาศกําไรออกมาสูงแตกระแส

เงินสดจากการดําเนินงานมีเครื่องหมายเปนลบ ผูลงทุนและผูใหกูก็จะเกิดความเคลือบแคลงสงสัย

ในศักยภาพในการทํากําไรของกิจการขึ้นได 

 

 ความเพียงพอของกระแสเงินสด  จะเปนตัววัดความสามารถของกิจการในการ

กอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานที่จะสามารถนําไปชําระคืนหนี้สิน นําไปลงทุนใน

สินทรัพย นําไปซื้อสินคาเพิ่มข้ึนเพื่อขาย และนําไปจายเงินปนผล อัตราสวนนี้ยิ่งมากยิ่งดี ซึ่งจะ

เปนตัวบงบอกความสามารถของกิจการในการกอใหเกิดกระแสเงินสดรับจากการดําเนินงานที่

เพียงพอตอรายจายหรือภาระผูกพันตางๆที่กลาวมา 

 
การวิเคราะหคุณภาพกําไรโดยใชวิธีการอื่นๆ (Schilit : 1993) 

  

แมวาคุณภาพกําไรจะไมมีนิยามที่เดนชัดก็ตาม  แตจากนิยามตางที่ไดกลาวถึงขางตน

ทั้งหมด พอจะสรุปไดวาคุณภาพกําไรจะเกี่ยวของกับประเด็นตอไปนี้ 

1. ระดับของความระมัดระวังในการคํานวณกําไร 
2. ระดับความมีสหสัมพันธระหวางกําไรทางบัญชีกับความเปนจริงทางเศรษฐกิจที่อยู 

เบื้องหลังการคํานวณกําไร 

3. ความผนัผวนขึ้นลงหรือความมีเสถียรภาพของกําไร 
4. ความสัมพันธระหวางกําไรที่คํานวณขึ้นตามเกณฑคงคางกับกระแสเงินสดที่อยู 

เบื้องหลังกําไร 

5. ระดับของการกอใหเกิดกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่เพียงพอตอการรักษา 

สินทรัพย (ระดับทุน) ใหอยูในสภาพพรอมที่จะใชงานและตอการเพิ่มผลกําไรในอนาคต 

6. ระดับของการพึ่งพิงรายการที่มิใชเงินสด (Noncash items) ในการกอใหเกิดกําไร 

7. ระดับของการพึ่งพิงรายการที่มิไดมาจากการดําเนินงาน (Non-operation items)  

ในการกอใหเกิดกําไร 

 

กลาวโดยสรุป   คุณภาพกําไรมีนิยามที่แตกตางกันไปสําหรับผูวิเคราะหแตละคน บาง

คนมองคุณภาพกําไรในแงความเบี่ยงเบนของผูบริหารไปจากหลักความระมัดระวังในการจัดทํา

ตัวเลขกําไร บางคนมองคุณภาพกําไรในแงบทบาทของหลักการบัญชีที่มีตอการเปลี่ยนแปลงใน

ตัวเลขกําไรของบริษัท บางคนมองคุณภาพกําไรในแงความสามารถของกําไรในการเปลี่ยนกลับมา

เปนเงินสดที่จะสามารถนําไปจัดสรรได (Distributable Cash) ซึ่งก็คือมุมมองของผูลงทุนที่สนใจ



 

 

17 

ในศักยภาพของกิจการในการจายเงินปนผลทั้งในปจจุบันและอนาคต ในขณะที่บางคนใชคุณภาพ

กําไรเปนเครื่องมือเพื่อคนหาสัญญาณเตือนภัยของตัวเลขทางบัญชีที่กิจการจัดทําขึ้น สัญญาณ

เตือนภัยดังกลาวอาจเปนตัวบงชี้วาตัวเลขตางๆ ที่ปรากฏในงบการเงินอาจทําใหผูใชงบการเงนิเกดิ

การหลงผิด สัญญาณดังกลาวจะเปนเครื่องเตือนใจใหผูใชงบการเงินใชความระมัดระวังในการ

วิเคราะหงบการเงินใหมากขึ้น 

 
2.2  แนวคิดเกี่ยวกับความสําคัญของการวิเคราะหงบการเงินสําหรับผูสอบบัญชี 
 

Gibson, C. H. (1995) ไดใหแนวคิดไววา  ผูสอบบัญชีมีหนาที่ความรับผิดชอบที่จะตอง

รับรองงบการเงินโดยเสนอความเห็นเกี่ยวกับความถูกตองของขอมูลทางการเงินของธุรกิจนั้น 

ดงันั้น เปาหมายเบื้องตนของผูสอบบัญชีในการวิเคราะหทางการเงินก็เพื่อใหเกิดความมั่นใจยิ่งขึ้น

ในการเสนอความเห็นเพื่อรับรองงบการเงินนั่นเอง 
 
John N. Myer (2000)  กลาววา  การวิเคราะหงบการเงินนั้น  มีวัตถุประสงคเพื่อ

ตอบสนองความตองการขาวสาร (Information) ของบุคคลหลายฝาย และชวยแปลงขอมูลตัวเลข

ทางการเงินเหลานั้นใหเปนขอมูลตัวเลขที่มีคุณคา  เมื่อมีผูใชงบการเงินในหลายๆ วัตถุประสงค  

จึงมีความจําเปนตองมีการวิเคราะหขอมูลที่เปนตัวเลขเหลานั้นใหใชประโยชนไดมากขึ้นและ

ประหยัดเวลา โดยการนําขอมูลทางบัญชีมาชวยในการคาดคะเนเพื่อวิเคราะหแนวโนมของบริษัท

ในอนาคต การพิจารณาเฉพาะขอมูลที่สรุปแลวทําใหพิจารณางายขึ้นและตรงประเด็น  การ

วิเคราะหนั้นมีการเปรียบเทียบและมีฐานเปนเครื่องวัดเพื่อชวยบุคคลหลายๆ ฝายในการตัดสินใจ  

ซึ่งกลุมบุคคลหนึ่งที่ใชและไดรับประโยชนจากการวิเคราะหงบการเงิน นอกจาก ผูวิเคราะห

หลักทรัพย (Security Analysts) นักลงทุน (Equity Investors) ผูใหสินเชื่อ (Credit Grantors) นั่น

ก็คือ ผูสอบบัญชี (Auditor)  เนื่องจากผูสอบบัญชีจะใชการวิเคราะหงบการเงินเปนเครื่องมือชวย

ในการพิจารณาฐานและผลการดําเนินงานของกิจการที่ตนเองตรวจสอบอยู  ทั้งยังชวยในการออก

รายงานการตรวจสอบบัญชีอีกดวย  

 

Leopold A. Bernstein  (2002) ไดกลาวไววา   ผูสอบบัญชี   เปนผูตรวจสอบงาน

ทางการบัญชีของกิจการ เพื่อรายงานแสดงความเห็นตองบการเงินใหผูเปนหุนสวนหรือผูถือหุน 

และผูมีสวนเกี่ยวของ ไดแก นักลงทุน เจาหนี้ ตลอดจนรัฐบาลไดทราบวางบการเงินที่ไดตรวจสอบ

แสดงใหเห็นฐานะการเงิน ผลการดําเนินงาน และกระแสเงินสดของกิจการ โดยถูกตองตามที่ควร

และไดทําขึ้นตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป   ในการตรวจสอบบัญชีจะตองปฏิบัติงานตาม

มาตรฐานการสอบบัญชี โดยตองปฏิบัติงานตรวจสอบใหไดมาซึ่งหลักฐานที่เพียงพอ โดยใชวิธีการ
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ตรวจสอบอันเหมาะสมแกกรณี หลักฐานจากการวิเคราะหงบการเงิน โดยรวมมีความสําคัญตอ

การตรวจสอบของผูสอบบัญชีมากหลักฐานหนึ่ง ที่จะชวยสนับสนุนใหผูสอบบัญชีสามารถสรุปผล

แสดงความเห็นตองบการเงินดวยความเชื่อมั่นมากขึ้น ซึ่งในการวิเคราะหงบการเงินนั้นจะทําให

ทราบประสิทธิภาพความมั่นคงของฐานะการเงินและการดําเนินงานหรือจุดออนที่ผิดปกต ิและเพือ่

ดูวาขอมูลที่ไดจากงบการเงินและขอมูลที่เกี่ยวของมีเหตุสอดคลองกันหรือผิดปกตินาสงสัยไมตรง

กับขอเท็จจริงประการใดหรือไม  

   
2.3 รายงานของผูสอบบัญชี (Auditor’s Reports) 
 

 สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย ออกมาตรฐานการสอบบัญชี 

รหัส 700  เร่ืองรายงานของผูสอบบัญชีตองบการเงิน  กําหนดไววา  ผูสอบบัญชีควรสอบทานและ

ประเมินขอสรุปจากหลักฐานการสอบบัญชีที่ไดมาเพื่อเปนเกณฑในการแสดงความเห็นตองบ

การเงินซึ่งการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีควรเปนลายลักษณอักษรอยางชัดเจนตองบการเงิน

โดยรวม ความเห็นดังกลาวสามารถแสดงไวในรายงานของผูสอบบัญชี ซึ่งโดยทั่วไปแลวจะจัด

ประเภทรายงานของผูสอบบัญชีออกเปนสองกลุมใหญ ๆ ดวยกันคือ  

 

1) รายงานของผูสอบบัญชีแบบไมมีเงื่อนไข  และ  

2) รายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  

 
 2.3.1 รายงานของผูสอบบัญชีแบบไมมีเง่ือนไข 
 
 ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็น “อยางไมมีเงื่อนไข” เมื่อผูสอบบัญชีสรุปวางบการเงิน

ถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป และตามแมบทการบัญชีในการ

รายงานทางการเงิน (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย) 

 
2.3.2 รายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  
 

รายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปสามารถเปลี่ยนแปลงไปในสถานการณ

ดังตอไปนี้ (สมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย) 

 
2.3.2.1 ขอมูลและเหตุการณซ่ึงไมกระทบตอความเห็นของผูสอบบัญชี      

 ในบางกรณีผูสอบบัญชีอาจเปลี่ยนแปลงรายงานของผูสอบบัญชี โดยเพ่ิมวรรคอธิบาย
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เพื่อเนนขอมูลและเหตุการณใด ๆ วรรคที่เพิ่มข้ึนนี้ ควรอางถึงหมายเหตุประกอบงบการเงินซึ่ง

ขยายความขอมูลและเหตุการณอยางละเอียด การเพิ่มวรรคเนนขอมูลและเหตุการณดังกลาว ไม

กระทบความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขของผูสอบบัญชี วรรคดังกลาวควรแสดงตอทายวรรคความเห็น

และควรเนนวาความเห็นของผูสอบบัญชียังเปนความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข อาทิ ผูสอบบัญชีควร

เปลี่ยนแปลงรายงานของผูสอบบัญชีโดยเพิ่มวรรคอธิบาย เพื่อเนนถึงขอมูลและเหตุการณที่มี

สาระสําคัญเกี่ยวกับปญหาตอการดําเนินงานอยางตอเนื่องของกิจการ  หรือความไมแนนอนที่มี

สาระสําคัญ ซึ่งผลของความไมแนนอนดังกลาวขึ้นอยูกับผลของเหตุการณในอนาคตซึ่งอาจ

กระทบตองบการเงิน  

 
2.3.2.2  ขอมูลและเหตุการณซ่ึงกระทบตอความเห็นของผูสอบบัญชี  

บางกรณีผูสอบบัญชีอาจตองแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข หรือไมแสดงความเห็น หรือ

การแสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  ทั้งนี้ข้ึนอยูกับสถานการณ รวมถึงความมีสาระสําคัญ

ของรายการที่เกิดขึ้นดังนี้ 

    

2.3.2.2.1 การแสดงความเห็นอยางมเีงือ่นไข ควรใชเมื่อผูสอบบัญชี 

สรุปวาไมสามารถแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไขได แตผลกระทบของความขัดแยงกับผูบริหาร

หรือการถูกจํากัดขอบเขตแตไมถึงกับมีสาระสําคัญจนถึงกับตองแสดงความเห็นวางบการเงินไม

ถูกตองหรือไมแสดงความเห็น การแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขควรใชขอความ “ยกเวน” สําหรับ

ผลกระทบของเหตุการณที่ทําใหตองมีเงื่อนไข 

    

2.3.2.2.2 การไมแสดงความเห็น ควรใชเมื่อผลกระทบที่เปนไปไดของ 

การถูกจํากัดขอบเขตมีสาระสําคัญมากจนถึงขั้นผูสอบบัญชีไมสามารถหาหลักฐานที่เหมาะสม

อยางเพียงพอได และมีผลใหผูสอบบัญชีไมสามารถแสดงความเห็นตองบการเงนิได 

    

2.3.2.2.3 การแสดงความเห็นวางบการเงินไมถกูตอง      ควรใชเมื่อ 

ผลกระทบของความขัดแยงกับผูบริหารมีสาระสําคัญตองบการเงินมากจนถึงขั้นที่ผูสอบบัญชี

สรุปวาการแสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไขไมเพียงพอตอการเปดเผยขอผิดพลาดหรือความไม

สมบูรณของงบการเงินนั้น 
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2.4 งานวิจัยที่เกี่ยวของกับการศึกษา 
  

2.4.1 งานวิจัยเกี่ยวกับคุณภาพกําไร 
 

ภคสุนาท  จิตมั่นชัยธรรม (2545)  ศึกษาความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับ

ผลตอบแทนจากการลงทุนในหุนสามัญ โดยศึกษากลุมตัวอยางของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 214 บริษัท ในป พ.ศ. 2540 – 2544  โดยผลการทดสอบ

ความสัมพันธดังกลาว ใชรายการคงคาง    กลาวคือ ผลตางระหวางกําไรกอนดอกเบี้ยจายและ

ภาษีกับกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงาน เปนตัวแทนวัดคุณภาพกําไร ผลการศึกษาพบวา 

คุณภาพกําไรกับผลตอบแทนจากการลงทุนไมมีความสัมพันธกันอยางมีนัยสําคัญ และเมื่อ

ทําการศึกษาโดยใชสมการถดถอยภาคตัดขวางพบวา  ตัวแปรที่มี อิทธิพลในการอธิบาย

ความสัมพันธของผลตอบแทนจากการลงทุน คือ กําไรของกิจการเทานั้น  ปรากฏการณนี้ทําให

อธิบายไดวา นักลงทุนใหความสนใจเพียงกําไรของกิจการซึ่งเปนขอมูลพื้นฐานเบื้องตน และ

อาจจะไมไดสนใจในขอมูลสวนอื่นๆ ของงบการเงินที่มีความซับซอนมากกวากําไรของกิจการที่

ปรากฏ ทั้งนี้ อาจกลาวไดวา ประสิทธิภาพในการรับรูขอมูลขาวสารของนักลงทุนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยยังอยูในระดับตํ่า 

 

Joel and Jae (1981)  ศึกษาความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับผลตอบแทนของ

หลักทรัพย  โดยมีอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญเปนตัววัดคุณภาพกําไรในการประเมินความเสี่ยง

ของหลักทรัพย ซึ่งมีคําถามในการวิจัยวาราคาหลักทรัพยจะผันแปรตามคุณภาพกําไรของบริษัท

หรือไม นอกจากจะพิจารณาความสามารถในการทํากําไร  สภาพคลอง และการวิเคราะหความ

เส่ียงของบริษัทแลว  ผูวิจัยไดวัดคุณภาพกําไรของบริษัทโดยใชอัตราสวนทางการเงินหนึ่งที่สําคัญ 

คือ อัตราสวนกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานตอกําไรสุทธิ  ผลการศึกษาพบวา  อัตราสวน

ดังกลาวมีความสัมพันธเชิงบวกกับผลตอบแทนของหลักทรัพยหรือกลาวไดวาคุณภาพกําไรของ

บริษัทเปนตัวชี้วัดที่ดีของผลตอบแทนของหลักทรัพยหรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา  ผลตอบแทนของ

หลักทรัพยจะผันแปรตามคุณภาพกําไรของบริษัท 
 
Richardson et al. (2001)  ทําการวิเคราะหเพื่อหาแหลงของขอมูลในงบการเงินของ

บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เพื่อจะนําไปเปนตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไรเพื่อหา

ความสัมพันธกับผลตอบแทนของหลักทรัพย  ผลการศึกษาแสดงใหเห็นวา ขอมูลในงบการเงินที่

สามารถนําไปเปนตัวแทนที่ดีในการวัดคุณภาพกําไรและสามารถสะทอนไปยังผลตอบแทนของ
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หลักทรัพยไดนั้น วัดไดจากรายการคงคางรวม คือ ผลตางระหวางกําไรสุทธิและกระแสเงินสดสุทธิ

จากกิจกรรมดําเนินงาน  
 
2.4.2  งานวิจัยเกี่ยวกับรายงานของผูสอบบัญชี 

 

Bartov et al. (2001)     ศึกษาความสัมพันธระหวางรายการคงคางที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจ

ของผูบริหาร (Discretionary Accrual) กับรายงานของผูสอบบัญชี          ในการทดสอบครั้งนี้ใช

การวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค  (Logistic Regression) โดยมีตัวแปรอิสระเปนรายการคงคาง

ที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูบริหาร  ตัวแปรตามเปนรายงานของผูสอบบัญชี  โดยกําหนดใหรายงาน

ของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  และครอบคลุมถึง

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่ไมมีเงื่อนไข แตมีการเพิ่มวรรคอธิบายเพื่อเนนขอมูลและ

เหตุการณ กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง เปนรายงานที่สนใจศึกษา และในงานวิจัยนี้มี

อัตราสวนทางการเงิน (Financial Ratio) และขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Size)    เปน

ตัวแปรควบคุมที่มีความสําคัญ  ซึ่งผลการวิจัยพบวารายงานผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

กรณีดังกลาวขางตนขึ้นอยูกับรายการคงคางที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูบริหาร 
 
Chen and Chen and Su (2001) ศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางความสามารถใน

การทํากําไรตามขอบังคับของ กฎหมาย การตกแตงกําไร  และการแสดงความเห็นแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป การวิจัยนี้ใชรายงานประจําปที่ออกโดยบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

ของประเทศจีน จากป 1995 ถึงป 1997  ผลการวิจัยพบวา ผูบริหารมีแนวโนมที่จะตกแตงกําไร ซึ่ง

การตกแตงกําไรมีความสัมพันธกับการไดรับรายงานผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ทั้งนี้

รายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปครอบคลุมถึง รายงานแบบที่ไมมีเงื่อนไขแตมีวรรค

อธิบายเพิ่มเติมดวย หนึ่งในตัวแปรที่สนใจศึกษาท่ีใชในงานวิจัยนี้  คือจํานวนวันลาชาในการออก

รายงานของผูสอบบัญชี และหนึ่งในตัวแปรควบคุมที่พบวามีความสัมพันธเชิงบวกกับโอกาสที่

ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป นั่นก็คือ ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

(Audit Size) 

 

Firth (1980) ศึกษาเกี่ยวกับผลกระทบของรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปล่ียนแปลงไป 

โดยตองการทราบวาหนารายงานที่เปลี่ยนแปลงไปจะมีผลกระทบตอการตัดสินใจปลอยสินเชื่อ

ของสถาบันการเงินหรือไม ทดสอบการวิจัยโดยการสงงบการเงิน (ที่มีรายงานผูสอบบัญชีแนบไป

ดวย) ใหกับธนาคารกลุมตัวอยางและนักวิเคราะหสินเชื่อ พรอมกันนี้ไดสอบถามไปยังธนาคารและ

นักวิเคราะหสินเชื่อเหลานี้วา วงเงินท่ีจะอนุมัติไดมีจํานวนเทาใด ผลการวิจัยบางสวนสะทอนให
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เห็นวารายงานผูสอบบัญชีกรณีที่มีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง และรายงานที่มีประเด็นปญหา

ของการวัดมูลคาทรัพยสิน   ไดรับวงเงินแตกตางจากรายงานของผูสอบบัญชีกรณีอ่ืน ๆ อยางมี

นัยสําคัญ ดังนั้นจึงสรุปวารายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปในกรณีดังกลาวขางตน 

จะทําใหศักยภาพในการกูยืมเงินลดลง  
 
Marty  et  al. (2004)    ศึกษาความสัมพันธระหวางรายการคงคางที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจ

ของผูบริหารกับรายงานของผูสอบบัญชี  การศึกษาในครั้งนี้ ใชขอมูลจากงบการเงินและรายงาน

ผูสอบบัญชีในป   ค.ศ. 1994 – 1999  มาทําการวิเคราะหดวยการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค  

(Logistic Regression Analysis) สําหรับตัวแปรที่ใชในงานวิจัยนี้  คือ รายการคงคางที่ข้ึนอยูกับ

ดุลยพินิจของผูบริหาร ซึ่งเปนตัวแปรที่สนใจศึกษา  สําหรับตัวแปรตามของงานวิจัย คือ รายงาน

ผูสอบบัญชี โดยกําหนดใหรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการ

ดําเนินงานอยางตอเนื่อง เปนรายงานที่สนใจศึกษา  ทั้งนี้ รายงานผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไปครอบคลุมถึง รายงานแบบที่ไมมีเงื่อนไขแตมีวรรคอธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับกรณีปญหาการ

ดําเนินงานตอเนื่อง   อีกทั้งตัวแปรควบคมุที่มีความสําคัญ  อาทิ อัตราสวนเงินทุนหมุนเวียน 

(Liquidity Ratio)  และขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Size) เนื่องจากตัวแปรควบคุม

เหลานี้อาจสงผลใหบริษัทไดรับรายงานผูสอบบัญชีในแบบดังกลาว   ซึ่งผลการศึกษาพบวา

รายงานผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่องขึ้นอยูกับรายการคง

คางที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูบริหาร 
 
Mutchler (1985) ศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางอัตราสวนทางการเงินกับรายงาน

ผูสอบบัญชีแบบที่มีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  โดยใชกลุมตัวอยางของบริษัทที่อยูใน

อุตสาหกรรมการผลิตและไดรับรายงานแบบที่มีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  รวมทั้งบริษัทที่อยู

ในอุตสาหกรรมการผลิตและไมไดรับรายงานแบบที่มีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง ทั้ง ๆ ที่มี

สภาพปญหาเหมือนกันกับบริษัทที่ไดรับรายงานแบบดังกลาว และใชการวิเคราะหตัวแบบ 3 

ขั้นตอน ในที่นี้จะกลาวถึงเฉพาะขั้นตอนที่หนึ่งของตัวแบบนั่นคือ การใชอัตราสวนทางการเงินยอด

นิยม 6 อัตราสวน  ไดแก อัตราสวนของกระแสเงินสดจากการดําเนินงานตอหนี้สินรวม อัตราสวน

สินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  อัตราสวนสินทรัพยรวมตอหนี้สินรวม อัตราสวนหนี้สิน

ระยะยาวตอสินทรัพยรวม อัตราสวนหนี้สินรวมตอสินทรัพยรวม และอัตราสวนของกําไรสุทธิกอน

ดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ ซึ่ง Mutchler เชื่อวาอัตราสวนทางการเงินเหลานี้สามารถใช

พยากรณการตัดสินใจแสดงความเห็นตองบการเงินดวยความแมนยําและถูกตองในระดับสูง 

ผลการวิจัยสะทอนใหเห็นวาตัวแบบที่มีอัตราสวนทางการเงิน โดยภาพรวมมีความถูกตองในการ
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พยากรณการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีอยูในระดับสูง หรือกลาวไดวารายงานของผูสอบ

บัญชีขึ้นอยูกับอัตราสวนทางการเงิน 
 
Mutchler et al. (1997)  พบวาผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ  6 แหง 

(Big 6) มีแนวโนมที่จะเสนอรายงานการตรวจสอบที่เนนถึงปญหาการดําเนินงานตอเนื่องของ

กิจการมากกวาผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non-Big 6)ซึ่งสะทอนใหเห็นวา

ผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาดใหญจะแสดงความเห็นอยางเหมาะสม และมีความสามารถในการ

ตรวจพบและสงสัญญาณใหผูใชงบการเงินทราบถึงปญหาดังกลาว อีกทั้งเปนการปองกันตนเอง

จากการถูกฟองได 

 
2.4.3 งานวิจัยเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ

บญัชี 
 
Francis and Krishnan (1999)  ทําการศึกษาเกี่ยวกับรายการคงคางในงบการเงินของ

บริษัทกับรายงานของผูสอบบัญชี โดยรายงานของผูสอบบัญชีที่สนใจศึกษา คือ รายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ในกรณีความไมแนนอนเกี่ยวกับการดําเนินงานตอเนื่อง ทั้งนี้ 

รายงานผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปครอบคลุมถึง รายงานแบบที่ไมมีเง่ือนไขแตมีวรรค

อธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่องดวย  สําหรับรายการคงคางซึ่งเปนตัว

แปรที่สนใจศึกษานั้น วัดคาจาก ผลตางระหวางกําไร(ขาดทุน)สุทธิจากการดําเนินงานกับกระแส

เงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน   การศึกษาในครั้งนี้ใชขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศสหรัฐอเมริกา ในป 1994  จํานวน   2,608 ตัวอยาง   ผลการศึกษาพบวา  

รายการคงคางมีความสัมพันธเชิงบวกกับการไดรับรายงานผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง หรือกลาวไดวา กิจการที่มีรายการคงคางเปนจํานวนมาก ยอม

มีแนวโนมสูงที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา  ผูสอบบัญชีมีแนวโนมตํ่าที่จะแสดง

ความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ในกรณีปญหาการดําเนินงาน

ตอเนื่อง  ถากิจการมีรายการคงคางเปนจํานวนนอย  จากผลการวิจัยดังกลาว พยายามสะทอนให

เห็นวารายการคงคางสามารถใชพยากรณการตัดสินใจแสดงความเห็นตองบการเงินของผูสอบ

บัญชีอยูในระดับสูง 

 

 

 



 

 

24 

2.5  งานวิจัยและแนวคิดอ่ืนที่เกี่ยวของ 
 

DeAngelo (1981)   ศึกษาถึงความสัมพนัธระหวางคณุภาพของงานสอบบัญชีและขนาด 

ของสํานักงานสอบบัญชี โดยไดตั้งทฤษฎีเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางขนาดของสํานักงานสอบ

บัญชีกับตนทุนซึ่งเกี่ยวของกับการเสียชื่อเสียงของสํานักงานสอบบัญชี วาสํานักงานสอบบัญชี

ขนาดใหญมีแนวโนมสูงที่จะตรวจพบและรายงานขอผิดพลาดที่ตรวจพบมากกวาสํานักงานสอบ

บัญชีขนาดเล็ก เนื่องจากหากมีการตรวจพบภายหลังวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญไมได

รายการขอผิดพลาดที่ตรวจพบ อาจถูกฟองรองเรียกคาเสียหายได ซึ่งการฟองรองดังกลาวสงผลไป

ถึงชื่อเสียงและอาจนําไปสูการสูญเสียลูกคารายอื่นๆ ดวย และการที่สํานักงานสอบบัญชีขนาด

ใหญมีลูกคาเปนจํานวนมาก ยอมมีตนทุนการสูญเสียที่มากกวาสํานักงานขนาดเล็ก ดังนั้น สํานัก

งานสอบบัญชีขนาดใหญจึงมีแรงจูงใจใหปฏิบัติงานสอบบัญชีอยางมีประสิทธิผลมากกวาสํานัก

งานสอบบัญชขีนาดเล็ก    เพื่อลดโอกาสในการถูกฟองรองดําเนินคดีเกี่ยวกับขอผิดพลาดใน 

งบการเงินที่ตรวจสอบ  ดังนั้น  สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญจึงมีแนวโนมที่จะรายงาน

ขอผิดพลาดในงบการเงินที่ตรวจพบสูสาธารณะชนมากกวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก 

  

 O’Keefe และ Westort  (1992)  ศึกษาถงึความสมัพันธระหวางคุณภาพของงานสอบ

บัญชีกับขนาดของสํานักงานสอบบัญชีไดใหเหตุผล 2 ขอวาเหตุใดขนาดของสาํนกังานสอบบัญชี

จึงมีความสัมพันธกับความเปนไปไดที่จะตรวจพบขอผิดพลาด ขอแรก คือ ผูสอบบัญชีของสํานัก 

งานสอบบัญชขีนาดใหญ 8 อันดับแรก (Big 8) ถูกมองวามีระดับความเชี่ยวชาญเปนพิเศษมาก 

กวาผูสอบบัญชีของสํานกังานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ 8 อันดับแรก (Non – Big 8) เนื่องจาก

ความเจริญกาวหนาทางเทคโนโลยีและการมีความรูทีม่ากกวา ขอที่สอง คือ ผูสอบบัญชีของสํานกั 

งานสอบบัญชขีนาดใหญ 8 อันดับแรก (Big 8) มีแนวโนมที่จะไดรับการศึกษาทางวิชาชีพอยาง

ตอเนื่องมากกวาผูสอบบัญชขีองสํานกังานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ 8 อันดับแรก (Non – Big 8) 

ดังนัน้ จงึสนบัสนุนขอสมมติฐานที่วาคุณภาพของงานสอบบัญชีมีความสัมพนัธในทศิทางเดียวกับ

ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี 

 

 Lennox (1999) ไดทําการวิจัยเชิงประจักษเกี่ยวกับคุณภาพของงานสอบบัญชีและขนาด

ของสํานักงานสอบบัญชีในเรื่องการประเมินคาความมีชื่อเสียงและความมั่นคงทางการเงิน  โดยมี

สมมติฐานเกี่ยวกับความมีชื่อเสียงตั้งอยูบนพื้นฐานที่วาสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 6 อันดับ

แรก (Big 6)  มีส่ิงกระตุนจูงใจที่มากกวาสํานักงานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ 6 อันดับแรก 

(Non – Big 6)  ในการตรวจสอบงบการเงินใหถูกตอง เนื่องจากการรายงานที่ไมถูกตองอาจนํามา

สูความเสียหายทั้งตอรายไดและลูกคาของสํานักงานได 
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 และสมมติฐานที่เกี่ยวกับความมั่นคงทางการเงินซึ่งตั้งอยูบนพื้นฐานที่วาสํานักงานสอบ

บัญชีขนาดใหญ 6 อันดับแรก (Big 6) ควรมีการตรวจสอบที่มีความถูกตองมากกวาสํานักงานสอบ

บัญชีที่ไมใชขนาดใหญ 6 อันดับแรก (Non – Big 6) เนื่องจากการมีทรัพยสินเปนจํานวนมากจึง

เปนการเสี่ยงหากเกิดคดีความการฟองรองขึ้นอาจจะตองสูญเสียทรัพยสินจํานวนมากดวย ซึ่งผลที่

ไดสนับสนุนสมมติฐานที่วาความมีชื่อเสียงและความมั่นคงทางการเงินของสํานักงานสอบบัญชี

ขนาดใหญ 6 อันดับแรก (Big 6) มีผลทําใหมีการตรวจสอบที่มีความถูกตองมากกวาสํานัก

งานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ 6 อันดับแรก (Non-Big 6) 

  

Sumunic (1980)  ไดกลาวไววาในความเปนจริงแลวคุณภาพของงานสอบบัญชีนั้นไมมี

ความแตกตางกัน แตจากความรูสึกและความเขาใจของคนทําใหรูสึกวาคุณภาพของงานสอบ

บัญชีแตกตางกัน  โดยรูสึกวาสํานักงานสอบบัญชีที่มีขนาดใหญจะใหบริการงานสอบบัญชีที่มี

คุณภาพสูงกวาเพราะวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญเปนที่รูจักของคนโดยทั่วไปมากกวาจึงทํา

ใหไดรับความมีชื่อเสียงและถูกมองวาใหงานสอบบัญชีที่มีคุณภาพสูง 

  

จากการทบทวนแนวคิด ทฤษฎี และวรรณกรรมที่เกี่ยวของ พบวา  รายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการดําเนินตอเนื่องขึ้นอยูกับรายการคงคาง (Francis 

and Krishnan : 1999) และอัตราสวนทางการเงินที่สําคัญ (Mutchler : 1985) โดยรายการคงคาง

ของกิจการนั้น   จากงานวิจัยในอดีตของภคสุนาท (2545)  และ  Richardson et al. (2001) 

พยายามสะทอนใหเห็นวา รายการคงคางสามารถใชเปนตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไร (Earning 

Quality) ได   โดยวัดจากผลตางระหวางกําไรสุทธิกับกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน  

อยางไรก็ตาม งานวิจัยนี้ไดใชกําไรกอนดอกเบี้ยจายและภาษีแทนที่จะใชจากกําไรสุทธิ  เนื่องจาก

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีโครงสรางหนี้และโครงสรางภาษีที่แตกตาง

กัน  สําหรับในสวนของอัตราสวนทางการเงินนั้น  ผูวิจัยไดพัฒนาตัวแบบ (Model) ขึ้น   โดยใช

อัตราสวนจากงบกระแสเงินสดเพื่อวัดคุณภาพกําไรของกิจการในการหาความสัมพันธกับรายงาน

ของผูสอบบัญชี    โดยอัตราสวนทางการเงินดังกลาวนั้น มีทฤษฎีของ Gibson (1995) และ

งานวิจัยของ Joel and Jae (1981) ที่ไดกลาวถึงอัตราสวนทางการเงินที่ใชวัดคุณภาพกําไรมา

สนับสนุน   ก็คือ  ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index)  ความเพียงพอของ

เงินสด (Cash Flow Adequacy)  อยางไรก็ตาม   ถาพบวารายงานของผูสอบบัญชีขึ้นอยูกับ

รายการคงคาง (Accruals)  ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index)  และความ

เพียงพอของเงินสด (Cash Flow Adequacy)  ผูวิจัยอยากทราบวาความสัมพันธดังกลาวเปนไป

ในทิศทางใด    ซึ่งปรากฏการณดังกลาวยังไมเปนที่ประจักษตอกรณีของประเทศไทย จึงเปน

ประเด็นที่นาสนใจศึกษาเกี่ยวกับความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี 
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ตารางที่  2.1 สรุปแหลงทีม่าของตัวแปรที่ใชในงานวิจัย 
 

ผูวิจัย/ผูเขียน 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา 
ตัวแปรที่นํามาศกึษา (และการวัดคา) 

ภคสุนาท (2545),  Francis and Krishnan 

(1999), Richardson et al. (2001) 

  

(1) รายการคงคาง (วัดคาโดยใชผลตางระหวาง

กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีกับกระแส  

เงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน) 

Gibson (1995), Joel and Jae (1981) อัตราสวนทางการเงินที่ใชวัดคุณภาพกําไร 

(2) ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (วัดคาโดยใช

กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานตอกําไร

ขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษี) 

Gibson (1995) 

 

อัตราสวนทางการเงินที่ใชวัดคุณภาพกําไร 

(3) ความเพียงพอของเงินสด (วัดคาโดยกระแส

เงินสดสุทธิจากการดําเนินงานตอยอดรวมของ

กระแสเงินสดในสวนที่เปน 

-   การลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

-  การจัดหาเงินในสวนที่เปนเงินปนผลจาย 

-  การดําเนินงานเฉพาะที่เพิ่มข้ึนใน 

สินคาคงเหลือ      

-  การจัดหาเงินในสวนที่เปนการจายชําระ 

หนี้เงินกูยืม) 
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ตารางที่  2.1 สรุปแหลงทีม่าของตัวแปรที่ใชในงานวิจัย (ตอ) 
 

ผูวิจัย/ผูเขียน 

ตัวแปรควบคุม 
ตัวแปรควบคุม (และการวัดคา) 

Mutchler (1985), Marty et al. (2004) อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

Mutchler (1985) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขาย

สุทธิ 

Bartov et al. (2001), 

Chen, Chen and Su (2001),  

Mutchler et al. (1997), Marty et al. (2004) 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (เนื่องจากตัวแปร

ควบคุมเปนตัวแปรเชิงคุณภาพจึงใชตัวแปรเทียม 

(Dummy Variables)  ในการวัดคา) 

ตัวแปรตาม ตัวแปรตาม (และการวัดคา) 

Bartov et al. (2001),  Chen Chen and Su  

(2001) , Marty et al. (2004),  

Mutchler (1985), Mutchler et al. (1997) 

รายงานของผูสอบบัญชี (เนื่องจากตัวแปรตาม

เป น ตั ว แป ร เ ชิ ง คุณภาพจึ ง ใ ช ตั ว แป รท วิ 

(Dichotomous Variables) ในการวัดคา 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



บทที่  3 
 

ระเบียบวิธีวิจัย 

 
3.1 รูปแบบการวิจัย 
 

การศึกษาความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี  เปนการวิจัยเชงิ

ประจักษ (Empirical Research) ซึ่งเปนรูปแบบของการวิจัยที่อางอิงกับหลักเหตุผล (Reasoning-

based)  ทั้งนี้เพื่อทดสอบบริบทของทฤษฏีจากขอมูลที่เก็บรวบรวมได ทั้งโดยทางตรงและโดย

ทางออม สวนมากนิยมใชเทคนิคทางสถิติในการทดสอบและวิเคราะหขอมูล รูปแบบของการวิจัย

เชิงประจักษมีอยู 2 รูปแบบดวยกันคือ (1) เหตุผลเชิงอุปนัย (Inductive Reasoning) และ (2) 

เหตุผลเชิงนิรนัย (Deductive Reasoning) งานวิจัยนี้เปนการทดสอบเหตุผลในเชิงนิรนยั เนือ่งจาก

เปนการเก็บรวบรวมขอมูลจากกลุมตัวอยางเพื่ออธิบายเหตุผลหรือทดสอบทฤษฏีเกี่ยวกับคุณภาพ

กําไรที่มีอยูแลว มิไดเปนการวิจัยเพื่อสรางทฤษฏีขึ้นมาใหม  โดยศึกษาคนควาจากแหลงขอมูล

ทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งไดแก การศึกษาและคนควาจากเอกสาร สิ่งพิมพ วิทยานิพนธ 

งานวิจัยทั้งในประเทศไทยและตางประเทศ บทความ ตํารา และเวบไซท (website) สําหรับการ

วิจัยนี้เปนกรณีของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในสวนของการวิเคราะห

ขอมูลสามารถแบงออกเปน 2 สวนใหญ ๆ คือ  
 
1. สวนที่ 1 การวิเคราะหขอมูลเบื้องตนดวยสถิติเชิงพรรณนา 
2. สวนที่ 2   การวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงอนุมาน 

 

มีรายละเอียดดังตอไปนี้ 
 

สวนที่ 1   การวิเคราะหขอมูลเบ้ืองตนดวยสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive 

Statistics) ทั้งนี้เพ่ือนําเสนอผลการวิจัยเบื้องตนเกี่ยวกับกลุมตัวอยางและหรือตัวแปรที่เก็บ

รวบรวมได นําเสนอในมุมมองตาง ๆ อันจะทําใหเกิดความเขาในภาพรวมของขอมูลที่เก็บรวบรวม

ไดในรูปแบบตางๆ อาทิ   ความถี่และรอยละ (Frequency and Percentage)  คาเฉลี่ย (Mean) 

คาสูงสุด (Maximum) และ คาต่ําสุด (Minimum) 
 
สวนที่ 2   การวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics)  ดวย

เทคนิคการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) เนื่องจากตัวแปรตาม

เปนตัวแปรตามเชิงกลุมหรือเปนตัวแปรเชิงคุณภาพ (Binary or Dichotomous Variables)  
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สําหรับการศึกษานี้ตัวแปรตามคือ รายงานของผูสอบบัญชี รายงานของผูสอบบัญชีที่สนใจศึกษา

คือ รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป (Modified Reports) สวนตัวแปรอิสระจะประกอบดวย (1) ตัว

แปรที่สนใจศึกษาหรือตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) และ (2) ตัวแปรควบคุม (Control 

Variables) ในสวนของการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค(Logistic Regression Analysis) จะใช

ตัวแบบในการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชีทั้งหมด

จํานวน 4 ตัวแบบ ในแตละตัวแบบจะประกอบดวยตัวแปรที่สนใจศึกษาและตัวแปรควบคุม ตัว

แปรเหลานี้ไดมาจากการทบทวนวรรณกรรมตามที่ไดสรุปไวในตารางที่ 2.1 ในบทที่ 2  สําหรับ

รายละเอียดของตัวแปรแตละชนิดจะกลาวไวในสวนของตัวแบบและคําอธิบายเกี่ยวกับตัวแปรใน

หัวขอที่ 3.2 

 
3.2 คําอธิบายเกี่ยวกับตัวแปร 

 

ตัวแปรที่ใชในการศึกษามี 2 ประเภท คือ 

 

(1) ตัวแปรอิสระ (Independent Variables)  ซึ่งสามารถจําแนกไดเปน 2 ประเภท คือ 

ตัวแปรที่สนใจศึกษาหรือตัวแปรอธิบาย (Explanatory Variables) เปนตัวแปรที่มีผลกระทบตอตัว

แปรตาม และ ตัวแปรควบคุม (Control Variables) เปนตัวแปรที่มีผลกระทบตอตัวแปรตาม

นอกเหนือจากตัวแปรที่สนใจศึกษาซึ่งงานวิจัยในอดีตของตางประเทศไดศึกษาเชิงประจักษไว  

 (2) ตัวแปรตาม (Dependent Variables) เปนตัวแปรที่ไดรับผลกระทบจากตัวแปรอิสระ 

 
 3.2.1 ตัวแปรอิสระ: ตัวแปรที่สนใจศึกษา  
  

ในสวนของตัวแปรที่สนใจศึกษาในแตละตัวแบบจะมีความแตกตางกันออกไป  อยางไรก็

ตามตัวแปรแตละตัวตางก็เปนตัวแปรที่เกี่ยวกับคุณภาพกําไร  กลาวคือ   ตัวแบบที่ 1 ถึงตัวแบบที่ 

3 เปนตัวแบบที่แยกตัวแปรเกี่ยวกับคุณภาพกําไรออกจากกัน สวนตัวแบบที่ 4 เปนตัวแบบที่

รวมตัวแปรเกี่ยวกับคุณภาพกําไรไวดวยกัน  แหลงที่มาของตัวแปรไดมาจากทฤษฎีและการ

ทบทวนวรรณกรรมตามที่ไดกลาวไวในบทที่ 2 แลว สําหรับรายละเอียดของตัวแปรที่สนใจศึกษาใน

แตละตัวแบบไดอธิบายไวดังตารางที่ 3.1 
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   ตารางที่ 3.1 ตัวแปรที่สนใจศึกษาในแตละตัวแบบ 
 

ตัวแบบที ่ ตัวแปรที่สนใจศึกษา 

1 รายการคงคาง (ACC) 

2 ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (OCI) 

3 ความเพียงพอของเงินสด (CFA) 

รายการคงคาง (ACC) 

ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (OCI) 

4 

ความเพียงพอของเงินสด (CFA) 

 
  

รายการคงคาง (ACC) 
 

 จากงานวิจัยในอดีตของภคสุนาท (2545) และ Richardson et al. (2001) พยายาม

สะทอนใหเห็นวา รายการคงคางสามารถใชเปนตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไร  (Earning Quality)

ได และจากผลงานวิจัยของ Francis and Krishnan (1999) ที่สะทอนใหเห็นวา รายการคงคางมี

ความสัมพันธเชิงบวกกับรายงานของผูสอบบัญชี   โดยมีรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปเปนรายงานที่สนใจศึกษา  กลาวคือ ยิ่งรายการคงคางของกจิการมีเปนจํานวนมาก  

กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีของกิจการก็ยอมมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนเปนกระแสเงินสดสุทธิ

จากการดําเนินงานไดยากเชนกัน บงบอกไดวากิจการขาดคุณภาพกําไร จึงยอมมีแนวโนมสูงที่

ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ดังนั้น รายการ

คงคาง (Accruals) จึงเปนตัวแปรหนึ่งที่ผูวิจัยสนใจศึกษา เนื่องจากอาจมีความสัมพนัธกบัรายงาน

ของผูสอบบัญชี (Auditor’ Reports) ซึ่งรายการคงคางดังกลาว วัดคาไดดังนี้ 

 
ผลตางระหวางกําไร(ขาดทุน) กอนดอกเบี้ยและภาษี กับ กระแสเงินสดสุทธิจาก

กิจกรรมดําเนินงาน  
  
 ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (OCI) 
 
 จากผลงานวิจัยของ Mutchler ( 1985) ที่แสดงใหเห็นวาอัตราสวนทางการเงินสามารถใช

พยากรณการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีได จึงทําใหผูวิจัยตองการศึกษาเกี่ยวกับอัตราสวน

ทางการเงิน แตอยางไรก็ตาม ผูวิจัยมีความสนใจในคุณภาพกําไร จึงพัฒนาตัวแบบ โดยใช
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อัตราสวนทางการเงินที่ใชในการวัดคุณภาพกําไร  ที่วิเคราะหไดจากงบกระแสเงินสดมาหา

ความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชี อัตราสวนหนึ่งที่สําคัญที่ใชในงานวิจัยนี้   คือ  ดัชนีเงิน

สดจากการดําเนินงาน  (Operating Cash Index) โดยมีทฤษฎีของ Gibson ( 1995) และ Joel 

and Jae (1981) มาสนับสนุนวาอัตราสวนทางการเงินดังกลาวสามารถใชเปนตัวแทนวัดคุณภาพ

กําไรของกิจการได   หากดัชนีดังกลาวอยูในระดับสูง ยอมแสดงใหเห็นวากิจการมีความแข็งแกรง

ทางการเงิน สามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานจากกําไรของกิจการกลับสู

กิจการไดเปนจํานวนมาก สะทอนใหเห็นวากิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ  ดังนั้น  เมื่อนํามาพิจารณา

กับรายงานของผูสอบบัญชี ก็นาจะมีแนวโนมที่ต่ําที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบ

ที่เปลี่ยนแปลงไป หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา หากดัชนีดังกลาวอยูในระดับตํ่า  ชี้ใหเห็นถึง การ

กอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานจากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปน

จํานวนนอย  แสดงใหเห็นวากิจการขาดคุณภาพกําไร  และเมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของ

ผูสอบบัญชี ก็นาจะมีแนวโนมสูงที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง   ดังนั้น  ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash 

Index) จึงเปนตัวแปรหนึ่งที่ผูวิจัยสนใจศึกษา  เนื่องจากอาจมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบ

บัญชี (Auditors’ Reports) โดยดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน สามารถวัดคาไดดังนี้ 

 
 กระแสเงินสดสุทธจิากกจิกรรมดาํเนนิงาน 
      กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษี 

 
ความเพียงพอของเงินสด (CFA) 
 

 จากผลงานวิจัยของ Mutchler ( 1985) ที่แสดงใหเห็นวาอัตราสวนทางการเงินสามารถใช

พยากรณการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีได จึงทําใหผูวิจัยตองการศึกษาเกี่ยวกับอัตราสวน

ทางการเงิน แตอยางไรก็ตาม ผูวิจัยมีความสนใจในคุณภาพกําไร จึงพัฒนาตัวแบบ โดยใช

อัตราสวนทางการเงินที่ใชในการวัดคุณภาพกําไร    ที่วิเคราะหไดจากงบกระแสเงินสดมาหา

ความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชี  ซึ่งอัตราสวนหนึ่งที่สําคัญที่ใชในงานวิจัยนี้นอกจากดัชนี

เงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index)  ก็คือ  ความเพียงพอของเงินสด (Cash 

Flow  Adequacy)   โดยมีทฤษฎีของ Gibson ( 1995) และ Joel and Jae (1981) มาสนับสนุนวา

อัตราสวนทางการเงินดังกลาวสามารถใชเปนตัวแทนวัดคุณภาพกําไรของกิจการได   หากอัตรา

ความเพียงพอของเงินสดยิ่งสูง ยอมแสดงใหเห็นวากิจการมีสุขภาพทางการเงินที่ดี มีกระแสเงินสด

สุทธิจากการดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับรายจายที่จําเปนของกิจการ อาทิ นําไปชําระคืนหนี้สิน

ของกิจการ นําไปลงทุนในสินทรัพย นําไปซื้อสินคาเพิ่มข้ึนเพื่อขาย และนําไปจายเงินปนผล โดยที่
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ไมตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจากภายนอก ยอมแสดงใหเห็นวา กิจการมีคุณภาพกําไร และเมื่อนํามา

พิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี  นาจะมีแนวโนมตํ่าที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา ผูสอบบัญชียอมมีแนวโนมสูงที่จะแสดง

ความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป หากกิจการมีความเพียงพอของเงิน

สดในระดับตํ่า  หรือกลาวไดวา  กิจการขาดคุณภาพกําไร  คือ กิจการตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจาก

ภายนอก เพื่อนําไปเปนรายจายที่จําเปนและจายภาระผูกพันของกิจการ  ดังนั้น  ความเพียงพอ

ของเงินสด (Cash Flow Adequacy)  จึงเปนตัวแปรหนึ่งที่ผูวิจัยสนใจศึกษา       เนื่องจากอาจมี

ความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชี (Auditor’ Reports) โดยความเพียงพอของเงินสดวัดคา

ไดดังนี้ 

  
กระแสเงินสดสุทธจิากกจิกรรมดาํเนนิงาน 

 ลงทุนในสนิทรัพยถาวร + สินคาคงเหลือที่เพิ่มขึน้ + เงินปนผลจาย 
              + ชาํระคืนหนีส้นิ 

 
3.2.2  ตัวแปรอิสระ : ตัวแปรควบคุม 
 

 เพื่อควบคุมผลกระทบจากปจจัยอ่ืนที่อาจมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีใน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไป (นอกเหนือจากตัวแปรที่สนใจศึกษา)  ดังนั้น จึงตองมีการควบคุมตัวแปรทีม่ี

อาจจะมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปดวย สําหรับตัวแปรที่ใช

ในการควบคุมผลการศึกษาครั้งนี้ในแตละตัวแบบจะใชตัวแปรควบคุมชุดเดียวกัน จะตางกันก็ใน

สวนของตัวแปรที่สนใจศึกษา ดังนั้นในสวนของการอธิบายเกี่ยวกับตัวแปรควบคุมจึงไมไดแยกตัว

แบบในการอธิบาย รายละเอียดของตัวแปรควบคุมมีดังนี ้
 

อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (Liquidity Ratio) 
  

จากการศึกษาของ Mutchler (1985), Marty et al. (2004) สะทอนใหเห็นวารายงานของ

ผูสอบบัญชีสามารถพยากรณไดจากอัตราสวนทางการเงิน  โดยอัตราสวนทางการเงินที่มี

นัยสําคัญทางสถิติบอยครั้งสําหรับงานวิจัยในอดีตของตางประเทศ นั่นก็คือ  อัตราสวนเงินทุน

หมุนเวียนหรืออัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (Liquidity Ratio) ซึ่งเปน

อัตราสวนทางการเงินที่ใชวัดสภาพคลองกิจการนั่นเอง  เพื่อตรวจสอบขอสรุปขางตน ผูวิจัยจึง

สนใจที่จะตรวจสอบวาอัตราสวนทางการเงินดังกลาววามีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบญัชี

หรือไม ในกรณีของประเทศไทย  ซึ่งในการศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยคาดวา  ถาอัตราสวนสินทรัพย
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หมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนของกิจการอยูในระดับสูง อาจจะหมายถึงการดําสงสภาพคลองที่ดี 

โอกาสที่จะเกิดภาวะขัดของทางการเงิน (Financial Distress) ก็อยูในระดับตํ่า จึงยอมมีแนวโนม

ต่ําที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณี

ปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา ผูสอบบัญชีมีแนวโนมสูงที่จะแสดง

ความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีประเภทดังกลาว ถาอัตราสวนสภาพคลองของกิจการอยูใน

ระดับตํ่า  ซึ่งอัตราสวนดังกลาววัดคาไดดังนี้ 

     
สินทรัพยหมุนเวียน 
  หนี้สินหมุนเวียน 

 
อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (Profitability Ratio) 

  

จากการศึกษาของ Mutchler (1985), Marty et al. (2004) สะทอนใหเห็นวารายงานของ

ผูสอบบัญชีสามารถพยากรณไดจากอัตราสวนทางการเงิน  โดยอัตราสวนทางการเงินที่มี

นัยสําคัญทางสถิติบอยครั้งสําหรับงานวิจัยในอดีตของตางประเทศอีกอันหนึ่ง  ก็คือ  อัตราสวน

กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ  (Profitability Ratio)  เพื่อตรวจสอบขอสรุปขางตน 

ผูวิจัยจึงสนใจที่จะตรวจสอบวาอัตราสวนทางการเงินดังกลาวมีความสัมพันธกับรายงานของ

ผูสอบบัญชีหรือไม ในกรณีของประเทศไทย  ซึ่งในการศึกษาครั้งนี้ ผูวิจัยคาดวา ถาอัตราสวน

ทางการเงินดังกลาวยิ่งสูง แสดงใหเห็นไดวา กิจการมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากยอดขายได

ในระดับสูง  ยอมมีแนวโนมตํ่าที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา  ถาอัตราสวนทางการเงินดังกลาวอยูในระดับต่ํา  ยอมมีแนวโนมสูงที่

ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการ

ดําเนินงานตอเนื่อง โดยอัตราสวนดังกลาววัดคาไดดังนี้ 

 
กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษี 
         ยอดขายสุทธิ 
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ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  (AUDIT  SIZE)  
 

จากการวิจัยของ  Bartov et al. (2001),  Chen, Chen and Su (2001), Mutchler et al. 

(1997) และ Marty et al. (2004)    ชี้ใหเห็นวาผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ 

(Big Firm) มีแนวโนมที่จะเสนอรายงานในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปกรณีปญหาการดําเนินงาน

ตอเนื่องมากกวาผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non – Big Firm)  โดยที่พยายาม

สะทอนใหเห็นวาผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาดใหญจะแสดงความเห็นอยางเหมาะสม และมี

ความสามารถในการตรวจพบและสงสัญญาณใหผูใชงบการเงินทราบถึงปญหาในการดําเนินงาน

ตอเนื่องของกิจการได อีกทั้งความมีชื่อเสียงและความมั่นคงทางการเงินของสํานักงานสอบบัญชี

ขนาดใหญที่มากกวา        จึงสงผลใหมีการตรวจสอบที่มีความถูกตองมากกวาสํานักงานสอบ

บัญชีที่ไมใชขนาดใหญ    ดังนั้นเพื่อตรวจสอบขอสรุปขางตน  ผูวิจัยจึงสนใจที่จะตรวจสอบวา

ประเภทของผูสอบบัญชีมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีหรือไม ในกรณีของประเทศไทย    

ซึ่งผูวิจัยคาดวาผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ มีแนวโนมที่จะเสนอรายงานใน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่องมากกวาผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบ

บัญชีขนาดเล็ก และเนื่องจากขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Size) เปนตัวแปรอิสระเชิง

กลุมหรือตัวแปรเชิงคุณภาพ  ผูวิจัยจึงใชตัวแปรเทียม (Dummy Variables) ในการวัดคาตัวแปร 

โดยกําหนดให  

 

1 = ผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาดใหญ (Big 4) ไดแก  

       - บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

       - บริษัท ดีลอย ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด 

       

       - บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 

       - บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  และ 

0 = ผูสอบบัญชีที่ไมใชผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาดใหญ (Non -Big 4) 
 
3.2.3  ตัวแปรตาม (Dependent Variables) 
 

ตามที่ไดกลาวไวกอนหนานี้แลววา ตัวแปรอิสระ (ตัวแปรที่สนใจศึกษาและตัวแปร

ควบคุม) อาจมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีในทิศทางที่แตกตางกันออกไป   ดังนั้น    

รายงานของผูสอบบัญชีจึงเปนตัวแปรตามที่ใชในการศึกษานี้  โดยประเภทของรายงานที่สนใจ 
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ศึกษาคือ รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป (Modified Reports) และเนื่องจากรายงานของผูสอบ

บัญชีเปนตัวแปรตามเชิงกลุมหรือตัวแปรเชิงคุณภาพจึงวัดได 2 คา เรียกวาตัวแปรทวิ (Binary or 

Dichotomous Variables) มีคาเปน 1 และ 0 สําหรับการวัดคาตัวแปรตามในงานวิจัยนี้  ได

กําหนดตัวแปรตามออกเปน 3 รูปแบบ และในแตละรูปแบบแบงออกเปน 2 กลุมยอย ทั้งนี้เพื่อให

ผลการวิจัยประจักษถึงความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปในแตละรูปแบบโดยละเอียด  ดังตอไปนี้ 
 
รูปแบบที่ 1 กําหนดให 

  

1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังตอไปนี้   

  -   รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion)

  -  รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimer of opinion) 

-  รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse  

opinion) 

  0 =  รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข   

-  รายงานแบบมาตรฐาน  3 วรรค โดยไมมีการเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่ง

ประกอบดวย วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเห็น (Unqualified opinion) 

-  รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดดัแปลง ดวยการเพิม่วรรค

เนนขอมูลและเหตุการณที่ไมมผีลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึง่รายงานจะประกอบดวย วรรค

นํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ (Unqualified with 

emphasis of matter paragraph) 

 

  รูปแบบที่ 2  กําหนดให 

 

  1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังตอไปนี้   

- รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนน

ขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น     ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรค

นํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with 

explanatory notes)  

  - รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion)

  - รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimer of opinion) 
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   - รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse 

opinion) 

  0 =  รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข   

-  รายงานแบบมาตรฐาน  3 วรรค โดยไมมีการเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่ง

ประกอบดวย วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเห็น 
 
รูปแบบที่ 3  กําหนดให 

 

1 = รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป โดยเจาะจงเฉพาะกรณี 

ดังตอไปนี้ 

- รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็นและมีการรายงานในเรื่องความไม

แนนอนกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  

-  รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรค 

เนนขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรค

นํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with 

emphasis of matter paragraph) ในเร่ืองความไมแนนอนเกี่ยวกับกรณีปญหาการดําเนินงาน

ตอเนื่อง   

 

 0 =  รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป โดยเจาะจงเฉพาะกรณี ที่ไดกําหนดใหเปน 1 
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ตารางที่ 3.2  สรุปรายละเอียดของตัวแปรแตละชนดิ 

 

บทบาทของตัวแปร สัญลกัษณ การวัดคา สัญลกัษณที่
คาดหวัง 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

1.รายการคงคาง  ACC วัดคาโดยใชผลตางระหวาง

กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ย

และภาษีกับกระแสเงินสด

สุทธิจากกิจกรรมดําเนินงาน  

+ 

2 .ดั ช นี เ งิ น ส ด จ า ก ก า ร

ดําเนินงาน 

 

OCI วัดคาโดยใชกระแสเงินสด

สุทธิจากการดําเนินงานตอ

กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ย

และภาษี 

- 

3. ความเพียงพอของเงินสด  CFA วัดคาโดยใชกระแสเงินสด

สุทธิจากการดําเนินงานตอ

ยอดรวมของกระแสเงินสดใน

สวนที่เปน 

-   การลงทุนในที่ดิน อาคาร

และอุปกรณ 

-  การจัดหาเงินในสวนที่เปน

เงินปนผลจาย 

-   การดําเนินงานเฉพาะที่

เพิ่มข้ึนในสินคาคงเหลือ      

-    การจัดหาเงินในสวนที่

เปนการจายชําระหนี้เงินกูยืม 

 

 

 

 

- 
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ตารางที่ 3.2  สรุปรายละเอียดของตัวแปรแตละชนดิ (ตอ) 
 

บทบาทของตัวแปร สัญลกัษณ การวัดคา สัญลกัษณที่
คาดหวัง 

ตัวแปรควบคุม    

1 .  อั ต ร า ส ว น สิ น ท รั พ ย

ห มุ น เ วี ย น ต อ ห นี้ สิ น

หมุนเวียน 

 

CACL วั ด ค า โ ด ย ใ ช อั ต ร า ส ว น

สิ นท รั พย หมุ น เ วี ย นหา ร

หนี้สินหมุนเวียน  

- 

2 .  อั ต ร าส วนกํ า ไ รก อน

ด อ ก เ บี้ ย แ ล ะ ภ า ษี ต อ

ยอดขายสุทธิ 

EBITS วัดคาโดยใชอัตราสวนกําไร

กอนดอกเบี้ยและภาษีหาร

ยอดขายสุทธิ 

- 

3. ขนาดของสํานักงานสอบ

บัญช ี

 

AUDS 1 = ผูสอบบัญชีของสํานัก

งานสอบบัญชีขนาดใหญ 

(Big 4) ไดแก  

- บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส 

 คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

- บริษัท ดีลอย ทูช โธมัทสุ 

ไชยยศ จํากัด 

- บริษัท  เคพีเอ็มจี ภูมิไชย 

สอบบัญชี จํากัด 

- บริษัท สํานักงาน เอินสท 

แอนด ยัง จํากัด  และ 

0 = ผูสอบบัญชีของสํานัก

งานสอบบัญชีที่ไมใชขนาด

ใหญ (Non -Big 4) 

 

 

 

 

 

+ 
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ตารางที่ 3.2  สรุปรายละเอียดของตัวแปรแตละชนดิ (ตอ) 
 

บทบาทของตัวแปร สัญลกัษณ การวัดคา สัญลกัษณที่
คาดหวัง 

ตัวแปรตาม    

รายงานของผูสอบบัญชี  Prob (Mo) รายงานของผู สอบ บัญชี 

(เนื่องจากเปนตัวแปรตามเชิง

กลุมหรือตัวแปรเชิงคุณภาพ

จึงวัดได 2 คา เรียกวาตัวแปร

ทวิ  ซึ่ งมีค า เปน  1  และ  0  

โดยกําหนดใหรายงานใน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปเปน 1 

และ กรณีที่ไมใช 1 เปน 0   

ไมมี 

อ่ืนๆ ε คาความคลาดเคลื่อนของ 

ตัวแบบ 

ไมมี 

 
3.3 การพัฒนาสมมติฐานการวิจัย 
 

3.3.1 สมมติฐานเกี่ยวกับรายการคงคาง  
 

 จากงานวิจัยในอดีตของภคสุนาท (2545)  และ  Richardson et al. (2001) พยายาม

สะทอนใหเห็นวา รายการคงคางสามารถใชเปนตัวแทนในการวัดคุณภาพกําไร (Earning Quality) 

ได และจากการศึกษาของ  Francis and Krishnan (1999) ที่แสดงใหเห็นวารายการคงคางมี

ความสัมพันธเชิงบวกกับรายงานของผูสอบบัญชี   โดยมีรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปเปนรายงานที่สนใจศึกษา   ผูวิจัยคาดวา   ยิ่งรายการคงคางของกิจการมีเปน

จํานวนมาก  กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีของกิจการยอมมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนเปนกระแส

เงินสดสุทธิจากการดําเนินงานไดยากเชนกัน บงบอกไดวากิจการขาดคุณภาพกําไร จึงยอมมี

แนวโนมสูงที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

เพราะฉะนั้น  เพื่อเปนการทดสอบความสัมพันธดังกลาว  จึงสามารถตั้งเปนสมมติฐานการวิจัยที่ 1 

ไดดังนี้ 
 H11 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่
เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการ 
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3.3.2 สมมติฐานเกี่ยวกับอัตราสวนทางการเงินที่ใชวัดคุณภาพกําไร  
  

จากทฤษฎีของ Gibson (1995) และ งานวิจัยของ Joel and Jae (1981) ที่แสดงใหเห็น

ถึงอัตราสวนทางการเงินที่มีความสามารถในการวัดคุณภาพกําไร ไดแก   
 
(1)   ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index)  ดัชนีนี้จะเปน

อัตราสวนที่ชี้ใหเห็นวาหากกิจการสามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานจาก

กําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปนจํานวนมาก จะถือไดวากําไรของกิจการมีคุณภาพ  และเมื่อ

นํามาพิจารณาดานความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชี   ผูวิจัยคาดวา  หากดัชนีดังกลาวอยู

ในระดับสูง ยอมแสดงใหเห็นวากิจการมีความแข็งแกรงทางการเงิน   มีความสามารถกอใหเกิด

กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานจากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปนจํานวนมาก   

สะทอนใหเห็นวากิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ  ดังนั้น เมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี 

ก็นาจะมีแนวโนมที่ต่ําที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป หรือกลาว

อีกนัยหนึ่งไดวา หากดัชนีดังกลาวอยูในระดับตํ่า  ชี้ใหเห็นถึง  การกอใหเกิดกระแสเงินสดจาก

กิจกรรมดําเนินงานจากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปนจํานวนนอย  แสดงใหเห็นไดวากิจการ

ขาดคุณภาพกําไร  และเมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี ก็นาจะมีแนวโนมสูงที่

กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  ทั้งนี้ เพื่อเปนการทดสอบ

ความสัมพันธระหวางดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานกับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปจึงสามารถตั้งเปนสมมติฐานการวิจัยที่ 2 ไดดังนี้ 
 
H12 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ 
 
(2)  ความเพียงพอของเงินสด (Cash Flow Adequacy) อัตราสวนนี้จะแสดงใหเห็นถึง

ความสามารถของกิจการเมื่อไดเปลี่ยนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีเปนกระแสเงินสดสุทธิจากการ

ดําเนินงานแลวนั้น มีความเพียงพอหรือไมสําหรับรายจายที่จาํเปนของกิจการ อาทิ  นําไปชําระคืน

เงินกูยืม ซื้อสินคาเพื่อขายเพิ่มข้ึน นําไปลงทุนในสินทรัพยถาวร และนําไปจายเงินปนผล โดยไม

ตองพึ่งพาการจัดหาเงินจากแหลงภายนอก   และเมื่อนําอัตราสวนนี้มาพจิารณาดานความสมัพนัธ

กับรายงานของผูสอบบัญชี   ผูวิจัยคาดวา   หากอัตราความเพียงพอของเงินสดยิ่งสูง ยอมแสดง

ใหเห็นวากิจการมีสุขภาพทางการเงินที่ดี มีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับ

รายจายที่จําเปนของกิจการ อาทิ นําไปชําระคืนหนี้สินของกิจการ นําไปลงทุนในสินทรัพย นําไป

ซื้อสินคาเพิ่มข้ึนเพื่อขาย และนําไปจายเงินปนผล โดยที่ไมตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจากภายนอก 
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แสดงใหเห็นไดวากิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ  และเมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี ก็

นาจะมีแนวโนมที่ต่ําที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป     หรือ

กลาวอีกนัยหนึ่งไดวา ผูสอบบัญชียอมมีแนวโนมสูงที่จะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป หากกิจการมีความเพียงพอของเงินสดในระดับตํ่า  ซึ่งสะทอนใหเห็นถึง

การขาดคุณภาพกําไรของกิจการ เนื่องจากกิจการตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจากภายนอก เพื่อนําไป

เปนรายจายที่จําเปนและจายภาระผูกพันของกิจการ  เพราะฉะนั้น เพื่อเปนการทดสอบ

ความสัมพันธระหวางความเพียงพอของเงินสดกับรายงานของผูสอบบญัชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไปจึงสามารถตั้งเปนสมมติฐานการวิจัยที่ 3 ไดดังนี้ 
 
H13 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการ 
 
3.4   ตัวแบบ (Model) 
 

 เพื่อตอบวัตถุประสงคการวิจัย และสมมติฐานการวิจัยทั้ง  3 และเพื่อเปนการ

ตอบปญหาการวิจัยที่วา คุณภาพกําไรมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีหรือไม และ

เปนไปในทิศทางใด  ซึ่งในการศึกษาครั้งนี้ใหรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปเปน

รายงานที่สนใจศึกษา   ดังนั้น กระบวนการคนหาคําตอบที่ตองการจากปญหาดังกลาวจําเปน

อยางยิ่งที่จะตองใชตัวแบบ (Models) ประกอบกับการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค (Logistic 

Regression Analysis) ในการตรวจสอบความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ

บัญชี   ผูวิจัยไดออกแบบตัวแบบที่ใชในการทดสอบ 4 ตัวแบบ โดยจําแนกตามตัวแปรที่สนใจ

ศึกษา แตละตวัแบบจะประกอบดวย (1) ตัวแปรที่สนใจและศึกษา และ (2) ตัวแปรควบคุม ในตัว

แบบที่ 1 ถึงตัวแบบที่ 3 เปนตัวแบบที่แยกตัวแปรเกี่ยวกับคุณภาพกําไรออกจากกัน   และตัวแบบ

ที่ 4 จะรวมตัวแปรที่เกี่ยวกับคุณภาพกําไรไวดวยกัน ทั้งนี้เพื่อยืนยันวาผลการวิจัยที่ไดรับจากตัว

แบบท่ีแยกตัวแปรออกจากกันใหผลไมแตกตางกันกับตัวแบบที่รวมตัวแปรไวดวยกัน ลักษณะของ

ตัวแบบสามารถนําเสนอไดตามลําดับดังนี้ 

 
3.4.1 ตัวแบบทดสอบความสัมพันธระหวางรายการคงคางกับรายงานของผูสอบ

บัญช ี
 

   Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 
โดยที่ z    =  β0 + β 1 [ACC] + β 2 [CACL] + β 3 [EBITS] + β 4 [AUDS] + ε 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา ตัวแปรควบคุม 
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3.4.2 ตัวแบบทดสอบความสัมพันธระหวางดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานกับ
รายงานของผูสอบบัญช ี
 

               
Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 

                    โดยที่ z    =  β0 + β 1 [OCI] + β 2 [CACL] + β 3 [EBITS] + β 4 [AUDS] + ε 
 

 

 

 3.4.3 ตัวแบบทดสอบความสัมพันธระหวางความเพียงพอของเงินสดกับรายงาน
ของผูสอบบัญช ี

 

  Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 
โดยที่ z    =  β0 + β 1 [CFA] + β 2 [CACL] +  β 3 [EBITS] + β 4 [AUDS] + ε 
  
 
 

3.4.4 ตัวแบบทดสอบความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ
บัญช ี

    
  
  Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 
 โดยที่ z    =  β0 + β 1 [ACC] + β 2 [OCI] + β 3 [CFA] +β 4 [CACL] + β 5 [EBITS] + β 6 [AUDS] + ε 

 

 

3.5 ประชากรและกลุมตัวอยาง 
 

3.5.1 ประชากร คือ บริษัทที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีรอบ

ระยะเวลาบัญชีวันที่ 1 มกราคม ถึงวันที่ 31 ธันวาคม ตั้งแตป พ.ศ. 2545 – พ.ศ. 2547 โดยมี

ทั้งหมด 1,170 ตัวอยาง (Observation)  (ไมรวมบริษัทในตลาดหลักทรัพยใหม (Market 

Alternative Investment : MAI) และโครงการจัดการลงทุน)  
 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา ตัวแปรควบคุม 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา ตัวแปรควบคุม 

ตัวแปรควบคุม ตัวแปรที่สนใจศึกษา 
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3.5.2 กลุมตัวอยาง มีหลักเกณฑในการพิจารณาคือ เปนบริษัทที่จดทะเบียนอยูในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่มีรอบระยะเวลาบัญชีตั้งแตวันที่ 1 มกราคม ถึงวันที่ 31 ธันวาคม   ป 

พ.ศ. 2545 –พ.ศ. 2547 โดย   ยกเวนกลุมธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย ประกันชีวิตและ

ประกันภัย    เนื่องจากกลุมอุตสาหกรรมดังกลาวมีลักษณะเฉพาะที่แตกตางจากอุตสาหกรรมอื่น 

และกลุมตัวอยางจะตองเปนบริษัทที่มีขอมูลที่ใชในการศึกษาครบถวน   และเพื่อใหการ

ประมวลผลมีความถูกตองตามหลักการทางสถิติจึงทําการตัดคาที่ผิดปกติออกจากการทดสอบ    

โดยพิจารณาจากคา Cook’s distance ทําใหจํานวนตัวอยางที่ใชในการประมวลผลและวิเคราะห

ขอมูลคงเหลือจํานวน 825 ตัวอยาง (Observation) 

 

3.5.3 วิธีการเลือกตัวอยาง  วิธีการเลือกตัวอยางสําหรับการศึกษานี้ใชวิธีการเลือก

ตัวอยางแบบเฉพาะเจาะจง (Purposive Sampling) เนื่องจากเลือกศึกษาเฉพาะกลุมตัวอยางที่

เปนบริษัทจดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้น ประการสําคัญคือหลักเกณฑ

ในการพิจารณากลุมตัวอยางก็เพื่อใชในการศึกษาและตอบวัตถุประสงคของการวิจัยโดยเฉพาะ 

 

3.6 การเก็บรวบรวมขอมูล 
 

แหลงขอมูลที่สําคัญสําหรับงานวิจัยฉบับนี้สวนใหญเปนขอมูลทุติยภูมิ (Secondary 

Data) ขอมูลดังกลาวไดมาจากการทบทวนเอกสาร วิทยานิพนธ งานวิจัยทั้งในประเทศไทยและ

ตางประเทศ และส่ือขอมูลอิเล็กทรอนิกส ทั้งนี้เพ่ือจะไดเขาใจถึงความสําคัญของคุณภาพกําไร 

ตลอดจนความสัมพันธที่มีกับรายงานของผูสอบบัญชี ขอมูลทุติยภูมิที่สําคัญและจําเปนตองใชใน

การศึกษาสวนมากไดมาจากฐานขอมูลของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหรือ I-SIMS 

(Integrated-SET Information Management Systems)  

3.7 แนวทางการวิเคราะหขอมูล 
 

การทําวิจัยครั้งนี้เพื่อศึกษาถึงความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ

บัญชี และความสัมพันธดังกลาวเปนไปในทิศทางใด จะทําการวิเคราะหขอมูลโดยการนําขอมูลที่

รวบรวมไดมาหาความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี ซึ่งผลลัพธที่ได

จากการวิเคราะหขอมูลโดยวิธีทางสถิติที่เลือกใชสามารถแบงออกไดเปน 2 ลักษณะ คือ สถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistics)  และสถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics)  ในสวนของการ

วิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนาจะเปนการสรุปขอมูลตางๆ ออกมาในรูปของการบรรยาย โดยการ

นําเสนอขอมูลในงานวิจัยนี้จะสื่อออกมาในรูปของตาราง สวนการวิเคราะหขอมูลเชิงอนุมานนั้นจะ

เปนการเลือกใชวิธีการทางสถิติจากลักษณะของขอมูลที่เก็บไดจากกลุมตัวอยาง โดยดูวาเทคนิค
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ทางสถิติตัวใดที่เหมาะสบกับลักษณะของขอมูลที่เก็บได ในการประมวลผลขอมูลจะใชโปรแกรม

สถิติสําเร็จรูปเพื่อการวิจัยทางสังคมศาสตร (Statistic Package for Social Sciences หรือ SPSS) 

ชวยในการวิเคราะห ซึ่งการประมวลผลขอมูลจะแบงออกเปน 2 สวน ดังนี้ 
 

3.7.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
3.7.2 สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics) 

3.7.2.1 ตรวจสอบเงื่อนไขในการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 

3.7.2.2 การวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี 
 

ความสําคัญของเทคนิคทางสถิติแตละชนิดสามารถสรุปพอสังเขปไดดังนี ้
 

3.7.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
 

วิเคราะหขอมูลออกมาในรูปของคาสถิติพื้นฐาน เพื่อเสนอขอมูลเบื้องตนเกี่ยวกับตัวแปรที่

เก็บรวบรวมไดในรูปของตาราง โดยเสนอตามมุมมองตาง ๆ รวมทั้งเพื่อเปนการพรรณนาถึง

ลักษณะของรายงานแตละประเภทของกิจการ สถิติเชิงพรรณนาที่ใชในการนําเสนอขอมูลใน

การศึกษานี้ประกอบดวย  

 

(1)  ความถี่และรอยละ (Frequency and Percentage)  

(2) คาต่ําสุด (Minimum : Min)  

(3) คาสูงสุด (Maximum : Max)   

(4) คาเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) 
 
3.7.2 สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics) 

 
3.7.2.1  การตรวจสอบเงื่อนไขในการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค 

 

ในการตรวจสอบเงื่อนไขในการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค  ผูวิจัยขอกลาวถึงเงื่อนไข

ในการวิเคราะหความถดถอยแบบปกติกอน เนื่องจากเปนพื้นฐานของการตรวจสอบเงื่อนไขของ

การวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค  
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เงื่อนไขในการวิเคราะหความถดถอยแบบปกติ โดยทั่วไปมีดังตอไปนี้ 

1. คาคาดหวงัของคาคลาดเคลื่อน = 0 (เงือ่นไขขอนี้เปนจริงเสมอ) 

2. คาคลาดเคลื่อนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 

3. การตรวจสอบความสัมพนัธเชงิอัตตะ (คาคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน) 

4. คาแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนตองคงที่ทุกคาของ X 

5. ตัวแปรอิสระทุกตวัตองเปนอิสระกนัหรอืไมเกิดปญหา Multicollinearity 

 

เงื่อนไขดังกลาวจะใชไดสําหรับการวิเคราะหถดถอยที่ตัวแปรตามเปนตัวแปรเชิงปริมาณ 

สําหรับตัวแปรอิสระอาจจะเปนตัวแปรเชิงปริมาณเพียงอยางเดียว หรือตัวแปรอิสระบางตัวอาจ

เปนตัวแปรเชิงปริมาณและตัวแปรเชิงกลุม แตถาตัวแปรตามเปนตัวแปรเชิงกลุม จะตองใชการ

วิเคราะหความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) ซึ่งมีเงื่อนไขนอยกวาการ

วิเคราะหความถดถอยแบบปกติ   ทั้งนี้  การวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคนั้นตัวแปรอิสระอาจ

เปนขอมูลชนิด Dichotomous (มีได 2 คา ) หรือเปนสเกลอันตรภาค (Interval Scale) และสเกล

อัตราสวน (Ratio Scale) ก็ได  

 

ในการศึกษานี้สามารถระบุไดวา ตัวแปรตาม เปนตัวแปรเชิงกลุม คือ รายงานผูสอบบัญช ี

ซึ่งแบงออกเปน 3 รูปแบบ  แตละรูปแบบจําแนกเปน 2 กลุมยอย นั่นคือ รายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป (เปนรายงานที่ผูวิจัยสนใจศึกษา) กําหนดใหเปน 1 และรายงานแบบที่

ไมใชแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละรูปแบบ กําหนดใหเปน 0  

 

สําหรับการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค ไมจําเปนตองตรวจสอบเงื่อนไข ขอ 2 และ ขอ 

4 เนื่องจากการวิเคราะหถดถอยโลจิสติคจะไมเปนไปตามเงื่อนไขที่ระบุไวอยูแลว ดังนั้นจึง

ตรวจสอบเฉพาะเงื่อนไขขอ 1 ขอ 3 และ ขอ 5 ดังนี้ 
 
ขอ 1  คาคาดหวังของคาคลาดเคลื่อน = 0 หรือ E(e) = 0 
ขอ 3 การตรวจสอบความสัมพันธเชิงอัตตะ (Autocorrelation or Serialcorrelation) 

 

คาคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน หรือ ei และ ej เปนอิสระกัน สําหรับการตรวจสอบวาคา

ความคลาดเลื่อนเปนอิสระกันหรือไมมีความสัมพันธกัน โดยปกติขอมูลที่เก็บตามชวงเวลาจะมี

โอกาสเกิดปญหานี้มากกวาขอมูลตัดขวาง  (Cross-sectional) การศึกษานี้เปนการเก็บขอมูลราย

บริษัทหรือเปนขอมูลตัดขวาง โอกาสของการเกิดปญหานี้จึงมีนอย อยางไรก็ตามเพื่อใหผลการ 
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ทดสอบความสัมพันธมีความนาเชื่อถือมากขึ้น จึงทดสอบความคลาดเคลื่อน (y- y) โดยพิจารณา

จากคาสถิติของ Durbin-Watson และมีสมมติฐานในการทดสอบดังนี้ 

 

 H0 :  คาความคลาดเคลื่อนมีความสมัพนัธกัน 

   H1 :  คาความคลาดเคลื่อนไมมีความสัมพนัธกนั 
 

ขอ 5 ตัวแปรอิสระทุกตัวตองเปนอิสระกันหรือไมเกิดปญหา Multicollinearity  

 

 เนื่องจากในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี

ซึ่งเปนการวิเคราะหหลายตัวแปร (Multivariate Analysis) ดวยการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression analysis) ซึ่งใชเทคนิคการวิเคราะหถดถอยแบบโลจิสติค (Logistic 

Regression Analysis) ผูวิจัยจึงไดทําการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตัวแปรโดยใชการ

วิเคราะหสหสัมพันธ (Correlation Analysis) เพื่อตรวจสอบตัวแปรอิสระทุกตัวที่นํามาศึกษามี

ความสัมพันธกันสูงหรือไม เพื่อปองกันการเกิดปญหา Multicollinearity ซึ่งผลจากการวิเคราะหใน

ภาคผนวก ก พบวาไมมีตัวแปรอิสระคูใดมีความสัมพันธกันสูงเกิน 0.5 

 
ผลการทดสอบเงื่อนไข  ขอ 1 , 3 และ 5  แสดงไวอยางละเอียดในภาคผนวก ก 
 

3.7.2.2 การวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของ 
ผูสอบบัญชี 
 

การวิเคราะหในสวนนี้อาศัยการสํารวจขอมูลทุติยภูมิ  จากนัน้จะนําขอมูลที่มาทําการ

วิเคราะหความถดถอยโลจสิติค (เปนการวิเคราะหความถดถอยที่ไมไดอยูในรูปเชิงเสน จะใชการ

ประมาณโอกาสที่เหตุการณจะเกิดขึ้น มีวัตถุประสงคเพื่อศึกษาความสัมพนัธระหวางตวัแปรตาม

และตัวแปรอิสระ เพื่อนาํสมการถดถอยที่ไดไปประมาณหรือพยากรณคาตัวแปรตาม เมื่อทราบ

คาตัวแปรอิสระ โดยที่ตัวแปรตามจะเปนตัวแปรตามเชงิกลุม สวนตวัแปรอิสระสามารถเปนไดทั้ง

ตัวแปรเชิงปริมาณและตัวแปรเชิงกลุม)  ประเภท Binary Logistic Regression  เนื่องจากตัวแปร

ตามมีลักษณะเปนตัวแปรตามเชงิกลุมหรือตัวแปรเชิงคุณภาพ (Categorical Variable) ซึ่ง

หมายถงึขอมลูที่อยูในรูปของขอความซึง่ไมสามารถระบุไดวามีคามากหรือนอย และไมไดมีการ

แจกแจงแบบปกติ โดยที่ตัวแปรเชิงกลุมในกรณีนี้ม ี 2 คา ซึง่เรียกวาตัวแปรทวิ (Dichotomous 

Variable) ซึ่งมีคาเปน 1 และ 0 ดังนัน้ ในการวัดคาตัวแปรตามในงานวิจัยนี้  กําหนดให 1 = ส่ิงที่

สนใจ (กรณีนีค้ือรายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป)  และ 0 = ถาไมใช 1   

^ 
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การวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis)  วัตถุประสงค

ของการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค มีดังตอไปนี้ 

 (1) เพื่อศึกษาความสัมพันธของตัวแปรอิสระที่มีตอโอกาสที่จะเกิดเหตุการณ  

(ตัวแปรตาม) พรอมทั้งศึกษาระดับความสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละตัว 

 (2) เพื่อพยากรณโอกาสที่จะเกิดเหตุการณที่สนใจ จากสมการที่เหมาะสม โดย

การเลือกตัวแปรอสิระที่เหมาะสมเพื่อทําใหเปอรเซ็นตของความถูกตองในการพยากรณมีคาสูงสุด 

 

ตามที่ไดกลาวไวในเบื้องตนแลววาการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคเปนเทคนิคการ

วิเคราะหถดถอยที่นิยมมากสําหรับตัวแบบที่มีตัวแปรตามเปนตัวแปรตามเชิงกลุม ทั้งนี้เพื่อ

คํานวณหาความนาจะเปนที่จะเกิดเหตุการณใด เหตุการณหนึ่ง ซึ่งในงานวิจัยฉบับนี้ก็คือความ

นาจะเปนที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป (Y = 1) และใชวิธีความควรจะ

เปนสูงสุด (Maximum likelihood procedures) ในการประมาณคาพารามิเตอรของตัวแบบ 
   

สําหรับการศึกษาครั้งนี้นําเทคนิคนี้มาใชเพื่อตรวจสอบความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระ

กับตัวแปรตาม หรือเพื่อตรวจสอบวาตัวแปรอิสระแตละตัวมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปในทิศทางใด       ทั้งนี้     พิจารณาจากทิศทางสัญลักษณของคา 

สัมประสิทธสหสัมพันธ (Correlation Analysis)  ที่ไดจากการทดสอบ  (อาจเปนบวกหรือลบ) จะ

เห็นวาเทคนิคดังกลาวสามารถตอบวัตถุประสงคและสมมติฐานของการวิจัยนี้ไดอยางครบถวน 

สําหรับผลการวิจัยที่ไดจากการศึกษาจะนําเสนอไวในบทที่ 4 และ บทที่ 5 เปนลําดับถัดไป 

 

 

 

 

 

 



บทที่ 4 
 

ผลการวิเคราะหดวยสถิติเชิงพรรณนา 
 

บทที่ 4  เปนการนําเสนอผลการวิจัย เกี่ยวกับผลการวิเคราะหขอมูลดวยสถิติเชิงพรรณนา

(Descriptive Statistics) หรือคาสถิติพื้นฐาน  ดังที่ไดกลาวไวในเบื้องตนแลววางานวิจัยนี้มี

วัตถุประสงคหลักเพื่อศึกษาความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี  โดย

คุณภาพกําไรที่สนใจศึกษาประกอบดวย (1) รายการคงคาง  (2) ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน 

(3) ความเพียงพอของเงินสด และตัวแปรควบคุมในงานวิจัยนี้ ไดแก (1) อัตราสวนสินทรัพย

หมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (3) ขนาด

ของสํานักงานสอบบัญชี และในสวนของตัวแปรตาม คือ รายงานของผูสอบบัญชี โดยมีรายงาน

ของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป เปนรายงานของผูสอบบัญชีที่สนใจศึกษา 

 

กอนที่จะนําเสนอผลการวิจัย ผูวิจัยขอสรุปถึงขอตกลงเกี่ยวกับสัญลักษณและความหมาย

ของตัวแปรตางๆ เปนลําดับแรก เนื่องจากสัญลักษณและความหมายของตัวแปรตองใชในการ

วิเคราะหและตีความหมายในเกือบทุกสวนของการนําเสนอผลการวิจัย และเพื่อใหเกิดความเขาใจ

ในสัญลักษณและความหมายของตัวแปรตาง ๆ ผูวิจัยจึงขอนําเสนอไวดังตารางที่ 4.1 
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ตารางที่  4.1 สรุปสญัลกัษณและความหมายตวัแปร 

สัญลกัษณ ความหมาย 

 ตัวแปรที่สนใจศึกษา 

ACC รายการคงคาง (วัดคาโดยใชผลตางระหวางกําไรขาดทุนกอน

ดอกเบี้ยและภาษีกับกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน) 

OCI ดัชนีเงนิสดจากการดําเนนิงาน (วัดคาโดยใชกระแสเงนิสดสุทธิ

จากการดําเนนิงานตอกาํไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษี) 

CFA ความเพียงพอของเงินสด (วัดคาโดยใชกระแสเงินสดสุทธิจาก

การดําเนินงานตอยอดรวมของกระแสเงินสดในสวนที่เปน 

-  การลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

-  การจัดหาเงินในสวนที่เปนเงินปนผลจาย 

-  การดําเนินงานเฉพาะที่เพิ่มข้ึนในสินคาคงเหลือ      

-   การจัดหาเงินในสวนที่เปนการจายชําระหนี้เงินกูยืม) 

 ตัวแปรควบคุม 

CACL อัตราสวนสนิทรัพยหมนุเวยีนตอหนี้สินหมนุเวยีน 

EBITS อัตราสวนกาํไรกอนดอกเบี้ยและภาษีหารยอดขายสุทธ ิ

AUDS ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี (วัดคาดวยตัวแปรเทียม โดย

กําหนดให 

1 = ผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาดใหญ (Big 4) ไดแก  

- บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

- บริษัท ดีลอย ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด 

- บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 

- บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  และ 

0 = ผูสอบบัญชีที่ไมใชผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาดใหญ 

(Non –Big 4)  

 ตัวแปรตาม 
Prob (Mo) รายงานของผูสอบบัญชี (วัดคาดวยตวัแปรทวิ (Binary หรือ 

Dichotomous Variables) ซึ่งมีคาเปน 1 และ 0  แบงออกเปน  

3 รูปแบบ ในแตละรูปแบบกําหนดใหรายงานในแบบที่เปลี่ยน 

แปลงไปเปน 1 และ รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมใช 1  เปน 0   

ε คาความคลาดเคลื่อนของตัวแบบ 
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4.1 ผลการวิเคราะหขอมูลเบื้องตนของตัวแปรในภาพรวม 
 

 ในสวนที่ 4.1 เปนการนําเสนอผลการวิเคราะหขอมูลเบื้องตนของตัวแปรในตัวแบบที่ได

จากการศึกษาในภาพรวม การนําเสนอขอมูลเบื้องตนแบงออกเปน 3 กลุมหลัก ๆ คือ   (1) ตัวแปร

ที่สนใจศึกษา (2) ตัวแปรควบคุม และ (3) ตัวแปรตาม สําหรับคาสถติิพื้นฐานที่ใชในการวิเคราะห

ขอมูลประกอบดวย  

 

(1)  ความถี่และรอยละ (Frequency and Percentage) 

(2)  คาต่ําสุด (Minimum : Min)  

(3)  คาสูงสุด (Maximum : Max)  

(4)  คาเฉลี่ยเลขคณิต (Mean) 

 

ขอมูลของตัวแปรที่สนใจศึกษาสามารถนําเสนอไดตามลําดับดังนี้ 
 
4.1.1 ตัวแปรที่สนใจศึกษา 

 

 เมื่อกลาวถึงคุณภาพกําไรมีผูใหความหมายไวหลายดาน ทั้งนี้การจะนําวิธีการวัดใดมา

ปรับใชยอมข้ึนอยูกับมุมมองของผูที่นําไปใช  วาจะถายทอดความหมายของคุณภาพกําไรวา

อยางไร สําหรับในงานวิจัยนี้ตัวแปรคุณภาพกําไรที่สนใจศึกษาประกอบดวย 

 

(1) รายการคงคาง  (ACC) 

(2) ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (OCI) 

(3) ความเพียงพอของเงินสด (CFA) 

 

จากผลการวิเคราะหขอมูลดวยคาสถิติพื้นฐานสามารถนําเสนอไดดังนี้           
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4.1.1.1   รายการคงคาง (ACC) 
 
ตารางที่ 4.2 คาสถิติพื้นฐานของรายการคงคาง 
                   หนวย : ลานบาท 

จํานวน 825 บริษัท 

Min Max Mean 

-1,023.98 969.77 -38.31 

  

จากตารางที่ 4.2 สรุปไดวารายการคงคางมีคาต่ําสุด (Min) อยูที่ติดลบ 1,023.98 ลาน

บาท  ขณะที่ บางกิจการรายการคงคางมีคาสูงสุด (Max)  อยูที่ 969.77 ลานบาท และโดยเฉลี่ย

แลว (Mean) รายการคงคางอยูที่ติดลบ 38.31  ลานบาท  แสดงวา กิจการที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยเฉลี่ยมีรายการคงคางที่มีคาลบ ซึ่งจะแสดงเปนรายการบวกในงบ

กระแสเงินสด   เนื่องจากรายการคงคางที่มีคาลบดังกลาวจะแสดงเปนรายการหักในงบกําไร

ขาดทุน  อยางไรก็ตาม    รายการคงคางของกิจการที่เกิดขึ้นไมวาจะมีคาเปนบวกหรือลบนั้น  ถา

รายการคงคางของกิจการยิ่งมาก  ยอมสงผลใหกําไรของกิจการไมมีคุณภาพมากตามไปดวย 

กลาวคือ   กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีของกิจการมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนเปนกระแสเงินสด

สุทธิจากการดําเนินงานไดยาก  และอาจสงผลตอกําไรในอนาคตของกิจการได ทําใหกําไรมีความ

ผันผวน ยากแกการคาดการณแนวโนมของกิจการ  นอกจากนี้ ในบางครั้งเพื่อใหผลการดําเนินงาน

ของกิจการประกาศเปนกําไร  เพื่อเปนการดึงดูดใจนักลงทุน กิจการอาจมีความพยายามที่จะ

จัดการกําไร (Earnings Management) จึงสงผลใหรายการคงคางที่ปรากฏอยูในงบการเงิน

บางสวนอาจเปนผลมาจากการตกแตงตัวเลขของกิจการ  กลาวโดยสรุป ยิ่งรายการคงคางของ

กิจการมีเปนจํานวนมาก นอกจากจะสงผลใหกําไรมีความผันผวน ดอยคุณภาพ อาจเปนสัญญาณ

เตือนเกี่ยวกับความพยายามในการจัดการกําไรของกิจการเหลานั้นได  ซึ่งสงผลใหกิจการมีกําไรที่

ดอยคุณภาพตามมา 
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4.1.1.2   ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (OCI) 
 
ตารางที่ 4.3 คาสถิติพื้นฐานของดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน  
                หนวย : เทา 

จํานวน   825  บริษัท 

Min Max Mean 

-26.18 15.85 1.09 

 

 จากตารางที่ 4.3   สรุปไดวา ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานมีคาต่ําสุด (Min) อยูที่ติดลบ 

26.18 เทา  ในขณะที่คาสูงสุด (Max)  อยูที่ 15.85 เทา และโดยเฉลี่ยแลว (Mean) ดัชนีเงินสดจาก

การดําเนินงานอยูที่ 1.09 เทา แสดงใหเห็นไดวา  กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย มีความแข็งแกรงทางการเงิน สามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน

จากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปนจํานวนไมนอย  ซึ่งสะทอนใหเห็นไดวา โดยเฉลี่ยแลว

กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีกําไรที่มีคุณภาพ 
 
4.1.1.3  ความเพียงพอของเงินสด (CFA) 

 
ตารางที่ 4.4 คาสถิติพื้นฐานของความเพียงพอของเงินสด 
                    หนวย : เทา 

จํานวน 825   บริษัท 

Min Max Mean 

-15.11 32.21 1.34 

  

จากตารางที่ 4.4   สรุปไดวาความเพียงพอของเงินสดมีคาต่ําสุด (Min) อยูที่ติดลบ 15.11 

เทา แสดงใหเห็นไดวา บางกิจการประสบผลขาดทุนเปนจํานวนมาก ทําใหไมมีกระแสเงินสดจาก

การดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับคาใชจายที่จําเปนของกิจการได  ในขณะที่คาสูงสุด (Max)  อยูที่ 

32.21 เทา และโดยเฉลี่ยแลว (Mean) ความเพียงพอของเงินสดอยูที่ 1.34 เทา  จากคาสถิติ

พื้นฐาน  ชี้ใหเห็นไดวา กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเฉลี่ยมีสุขภาพ

ทางการเงินที่ดี  มีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับรายจายที่จําเปนของ

กิจการ อาทิ นําไปชําระคืนหนี้สินของกิจการ นําไปลงทุนกลับในสินทรัพย นําไปซื้อสินคาเพิ่มข้ึน

เพื่อขาย และนําไปจายเงินปนผล โดยที่กิจการไมตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจากภายนอก  ซึ่งสะทอน
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ใหเห็นไดวา โดยเฉลี่ยแลว กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีกําไรที่มี

คุณภาพ 
 
ตัวแปรควบคุมที่ใชในการศึกษานี้ประกอบดวย  

 

(1) อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (CACL) 

(2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขาดสุทธิ (EBITS) 

(3) ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี  (AUDS) 

 ผลการวิเคราะหขอมูลสามารถนําเสนอไดดังนี้ 

  
  4.1.2.1 อัตราสวนสนิทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (CACL) 
 
ตารางที่  4.5 คาสถิติพื้นฐานของอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน  

 
      หนวย : เทา 

จํานวน  825  บริษัท 

Min Max Mean 

0.02 16.6 1.99 

 

 จากตารางที่ 4.5    สรุปไดวา อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนซึ่งเปนตัว

วัดหนึ่งเกี่ยวกับสภาพคลองของกิจการนั้น มีคาต่ําสุด (Min) อยูที่ 0.02 เทา  แสดงวาบางกิจการมี

สภาพคลองทางการเงินอยูในระดับตํ่า โอกาสที่จะเกิดภาวะขัดของทางการเงินอยูในระดับสูง 

ผูวิจัยจึงไดตรวจทานขอมูลใหมอีกรอบ ผลจากการตรวจทานพบวาเปนกิจการที่อยูในกลุมฟนฟู

กิจการ (REHABCO) ในทางตรงกันขามบางกิจการมีคาสูงสุด (Max)  อยูที่ 16.6 เทา แสดงวา

กิจการมีสภาพคลองทางการเงินอยูในระดับสูง     มีสุขภาพทางการเงินที่ดีและโดยเฉลี่ยแลว 

(Mean)  สภาพคลองของกิจการอยูที่  1.99  เทา  ซึ่งเปนการบงบอกวาโดยเฉลี่ยแลวกิจการที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสามารถที่จะชําระหนี้สินหมนุเวยีนได โอกาสที่

จะประสบกับภาวะขัดของทางการเงินอยูในระดับตํ่า 
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  4.1.2.2     อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขาดสุทธิ (EBITS)  
 
ตารางที่  4.6 คาสถิติพื้นฐานของอัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ 
(EBITS) 

       หนวย : เทา 

จํานวน  825  บริษัท 

Min Max Mean 

-1.79 6.45 0.09 

 

 จากตารางที่ 4.6   สรุปไดวา อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิซึ่งเปน

ตัววัดหนึ่งเกี่ยวกับประสิทธิภาพในการทํากําไรของกิจการนั้น โดยเฉลี่ยแลวอยูที่ 0.09 เทา(Mean) 

ซึ่งอาจเปนผลมาจากยอดขายต่ําหรือตนทุนสินคาที่ขายสูงกวาที่ควรจะเปน เปนตน  อยางไรก็ตาม

อัตราสวนยังคงเปนบวกและเมื่อพิจารณาในรายละเอียดทําใหทราบวาบางกิจการมีอัตราสวนทาง

การเงินนี้ติดลบอยูที่ 1.79 เทา (Min) ซึ่งบงชี้ใหเห็นวากิจการมีผลการดําเนินงานที่ขาดทุน ผูวิจัย

จึงตรวจทานขอมูลใหมอีกรอบ พบวากิจการดังกลาวเปนกิจการที่อยูในกลุมฟนฟูกิจการ 

(REHABCO) ซึ่งมีผลขาดทุนอยางมหาศาล  ในทางตรงกันขามบางกจิการอัตราสวนทางการเงินนี้

อยูสูงถึง 6.45 เทา  (Max) แสดงใหเห็นวากิจการมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากยอดขายใน

ระดับสูง 
 
4.1.2.3 ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (AUDS) 

 
ตารางที่ 4.7  คาสถิติพื้นฐานของขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 
 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี ความถี ่ รอยละ 

สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) 520 63.00 

สํานักงานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ (Non - Big 4) 302 37.00 

รวม 825 100.00 

จากตารางที่ 4.7  สรุปไดวา ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีกิจการที่ไดรับการสอบ

บัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4)  อยูรอยละ 63  ในทางตรงกันขาม มีกิจการที่

ไดรับการสอบบัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ (Non - Big 4) อยูรอยละ 37 จะ

เห็นไดวากจิการสวนมากที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับการสอบบัญชี

จากสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) 
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4.1.3 ตัวแปรตาม 
 

 ตัวแปรตามสําหรับการศึกษานี้คือ ประเภทรายงานของผูสอบบัญชี     ผูวิจัยไดจําแนก

รายงานของผูสอบบัญชีออกเปน 3 รูปแบบ แตละรูปแบบ ประกอบดวย 2 กลุมยอย คือ รายงาน

ของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  กําหนดใหเปน 1  และ รายงานแบบที่ไมใชแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละรูปแบบ กําหนดใหเปน 0  ซึ่งรายงานประเภทแรกเปนรายงาน

ที่ผูวิจัยสนใจจะใชในการทดสอบความสัมพันธกับคุณภาพกําไร รายละเอียดของขอมูลนําเสนอไว

ในตารางที่ 4.8   

 

 ผูวิจัยขอสรุปถึงรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบอีกครั้งหนึ่ง   (ไดกลาวแลวในบท

ที่ 3) เพื่อใชประกอบการวิเคราะหขอมูลเชิงพรรณนา 
 

รูปแบบที่ 1 กําหนดให  

 

1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังตอไปนี้   

  -   รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion)

  -  รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimer of opinion) 

-  รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse  

opinion) 

  0 =  ถาไมใช 1 คือ  รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข   

-  รายงานแบบมาตรฐาน  3 วรรค โดยไมมีการเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่ง

ประกอบดวย วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเห็น (Unqualified opinion) 

-  รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรค

เนนขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรค

นํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with 

emphasis of matter paragraph) 
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รูปแบบที่ 2  กําหนดให 

 

  1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังตอไปนี้   

- รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรค 

เนนขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรค

นํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with 

emphasis of matter paragraph)  

  - รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion)

  - รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimer of opinion) 

- รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse  

opinion) 
 
0 =  ถาไมใช 1  คือ รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข   

-  รายงานแบบมาตรฐาน  3 วรรค โดยไมมีการเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่ง

ประกอบดวย วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเห็น 
 
รูปแบบที่ 3  กําหนดให 

 

1 = รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป โดยเจาะจงเฉพาะกรณี  

ดังตอไปนี้ 

- รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็นและมีการรายงานในเรื่องความ 

ไมแนนอนกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  

- รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรค 

เนนขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรค

นํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with 

emphasis of matter paragraph) ในเร่ืองความไมแนนอนเกี่ยวกับกรณีปญหาการดําเนินงาน

ตอเนื่อง   

 

  0 =  ถาไมใช 1 (กรณีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป โดย

เจาะจงเฉพาะกรณี ที่ไดกําหนดใหเปน 1)   
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ตารางที่  4.8  คาสถิติพื้นฐานของตัวแปรตาม (รายงานของผูสอบบัญชี) 
 

รูปแบบรายงานของผูสอบบัญช ี ความถี ่ รอยละ 

รูปแบบที่ 1 
1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  

0 = ถาไมใช 1 

 

140 

685 

 

17 

83 

รวม 825 100 

รูปแบบที่ 2 
1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  

0 = ถาไมใช 1 

 

223 

602 

 

27 

73 

รวม 825 100 

รูปแบบที่ 3 
1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  

0 = ถาไมใช 1 

 

165 

660 

 

20 

80 

รวม 825 100 

 

จากตารางที่ 4.8 สรุปไดวา ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีกิจการที่ไดรับรายงาน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปรูปแบบที่ 1, รูปแบบที่ 2 และรูปแบบที่ 3  คิดเปนรอยละ 17, รอยละ 27 

และ รอยละ 20 ตามลําดับ    ในทางตรงกันขาม    มีกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีที่ไมใช

รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่ไดกําหนดไวในแตละรูปแบบ ถึงรอยละ 83, รอยละ 73 และ รอย

ละ 80 ตามลําดับ จะเห็นไดวาในรูปแบบที่ 1 และรูปแบบที่  2 นั้น  กิจการสวนมากที่จดทะเบียน

อยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับรายงานแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง  สําหรับใน

รูปแบบที่ 3 นั้น จะเห็นไดวากรณีที่ เกิดเหตุการณที่ทําใหกิจการที่จดทะเบียนอยูในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับรายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป   โดยสวนใหญแลว กิจการจะ

ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง และ

ครอบคลุมถึงรายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนน

ขอมูลและเหตุการณ (Unqualified with emphasis of matter paragraph) ในเรื่องความไม

แนนอนเกี่ยวกับกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่องเปนจํานวน 165 บริษัท จากจํานวนรายงาน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปในรูปแบบที่ 2 ซึ่งมีจํานวน 223 บริษัท  
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ตารางที่ 4.9  คาสถิติพื้นฐานแยกตามรูปแบบรายงานของผูสอบบัญชีและขนาดของ
สํานักงานสอบบัญชี 
 

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี 

Non–Big 4 Big 4 
รวม รูปแบบรายงาน 

ของผูสอบบญัชี 
ความถี ่ รอยละ ความถี ่ รอยละ ความถี ่ รอยละ 

รูปแบบที่ 1 
1 = รายงานแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป  

0 =     ถาไมใช 1 

 

64 

 

241 

 

46.04 

 

35.13 

 

75 

 

445 

 

53.96 

 

64.87 

 

139 

 

686 

 

100 

 

100 

รวม 305  520  825  

รูปแบบที่ 2 
1 = รายงานแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป  

0 =     ถาไมใช 1 

 

102 

 

203 

 

45.74 

 

33.72 

 

121 

 

399 

 

54.26 

 

66.28 

 

223 

 

602 

 

100 

 

100 

รวม 305  520  825  

รูปแบบที่ 3 
1 = รายงานแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป  

0 =     ถาไมใช 1 

 

68 

 

237 

 

41.21 

 

35.91 

 

97 

 

423 

 

58.79 

 

64.09 

 

165 

 

660 

 

100 

 

100 

รวม 305  520  825  

 
 จากตารางที่ 4.9 สรุปไดวา  ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ขนาดของสํานักงานสอบ

บัญชี  (Audit Size) ที่เปนสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) ไดแสดงความเห็นในรายงาน

ของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งแยกเปนรูปแบบที่ 1,รูปแบบที่  2 และ รูปแบบที่ 3 คิด

เปนรอยละ 53.96, รอยละ 54.26 และ รอยละ 58.79 ตามลําดับ  ในขณะท่ีสํานักงานสอบบัญชีที่

ไมใชขนาดใหญ (Non-Big 4) ไดแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไป โดยแยกเปนรูปแบบที่ 1, รูปแบบที่ 2 และ รูปแบบที่ 3 คิดเปนรอยละ 46.04,  รอยละ 45.74 

และ รอยละ 41.21 ตามลําดับ  จากคาสถิติพื้นฐาน แสดงใหเห็นไดวา สํานักงานสอบบัญชีขนาด

ใหญ (Big 4) มีแนวโนมที่จะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปใน

แตละรูปแบบมากกวาสํานักงานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ (Non-Big 4)    ทั้งนี้  อาจ

เนื่องมาจากการที่สํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) มีลูกคาเปนจํานวนมาก  ยอมมีตนทุน
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การสูญเสียที่มากกวาสํานักงานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ (Non-Big 4) และหากมีการตรวจพบ

ภายหลังวาสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) ไมไดรายงานขอผิดพลาดที่ตรวจพบ อาจถูก

ฟองรองเรียกคาเสียหายได ซึ่งการฟองรองดังกลาวสงผลไปถึงชื่อเสียงและอาจนําไปสูการสูญเสีย

ลูกคารายอื่นๆ ดวย  
 

4.2 ผลการวิเคราะหเปรียบเทียบรายงานของผูสอบบัญชีแตละรูปแบบโดยจําแนกตาม 
ตัวแปร 

 ในสวนที่ 4.2 ของการนําเสนอผลการวิจัยในบทที่ 4 เปนการวิเคราะหเปรียบเทียบความ

แตกตางของตัวแปรตาง ๆ ที่ไดจากการเก็บรวบรวมขอมูลจากรายงานของผูสอบบัญชีแตละ

ประเภทที่ผูวิจัยไดจําแนกออกเปน 3 รูปแบบ แตละรูปแบบประกอบดวย 2 กลุมยอย คือ (1) 

รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งเปนรายงานที่ผูวิจัยสนใจศึกษา กําหนดใหเปน 1 และ (2) 

รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมใช 1 (ไมใชรายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละรูปแบบ) 

กําหนดใหเปน 0   การนําเสนอผลการวิจัยในสวนนี้มีจุดมุงหมายเพื่อเปรียบเทียบใหเห็นวาตัวแปร

ที่ศึกษาสําหรับรายงานของผูสอบบัญชีแตละประเภท มีความแตกตางกัน โดยผลการวิเคราะห

เปรียบเทียบมีรายละเอียดดังเสนอไวในตารางที่ 4.10 ดังนี้ 
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ตารางที ่4.10 คาสถิติพื้นฐานเปรียบเทียบรูปแบบรายงานของผูสอบบัญชีโดยจําแนกตาม
ตัวแปร 

รูปแบบของ 

ตัวแปรตาม 

ตัวแปร รายงานแบบที่
เปลี่ยนแปลงไป 

 

รายงานแบบอื่นๆ 
(ที่ไมใชแบบที่
เปลี่ยนแปลงไป
ในแตละรูปแบบ) 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา Mean Mean 

ACC -75.36 ลานบาท -33.89 ลานบาท 

OCI 0.87 เทา 1.32 เทา 

CFA 0.95 เทา 1.63 เทา 

ตัวแปรควบคุม Mean Mean 

CACL 1.38 เทา 2.10 เทา 

รูปแบบที่ 1 

EBITS 0.05 เทา  0.11 เทา 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา Mean Mean 

ACC -67.74 ลานบาท -29.20 ลานบาท 

OCI 0.46 เทา 1.25 เทา 

CFA 1.01 เทา 1.70 เทา 

ตัวแปรควบคุม Mean Mean 

CACL 1.24 เทา 2.23 เทา 

รูปแบบที่ 2 

EBITS 0.004 เทา 0.14 เทา  
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ตารางที ่4.10 คาสถิติพื้นฐานเปรียบเทียบรูปแบบรายงานของผูสอบบัญชีโดยจําแนกตาม
ตัวแปร (ตอ) 

รูปแบบของ 

ตัวแปรตาม 

ตัวแปร รายงานแบบที่
เปลี่ยนแปลงไป 

 

รายงานแบบอื่นๆ 
(ที่ไมใชแบบที่
เปลี่ยนแปลงไป
ในแตละรูปแบบ) 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา Mean Mean 

ACC -76.97  ลานบาท -30.7 ลานบาท 

OCI -0.33 เทา 1.07 เทา 

CFA 0.99 เทา 1.12 เทา 

ตัวแปรควบคุม Mean Mean 

CACL 0.12 เทา  1.17 เทา 

รูปแบบที่ 3 

EBITS -0.056 เทา 0.05 เทา 

 จากตารางที่ 4.10 สรุปไดวา ในรูปแบบที ่ 1 และ รูปแบบที่ 2 กิจการที่ไดรับรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป โดยเฉลี่ยแลวม ี (1) รายการคงคางที่มีคาลบเปนจาํนวน 

75.36 ลานบาท และ 67.74 ลานบาท ตามลําดับ  (2)  ดัชนีเงนิสดจากการดําเนนิงานโดยเฉลีย่  

0.87 เทา และ 0.46 เทา ตามลําดับ  (3)  ความเพียงพอของเงินสดโดยเฉลี่ย 0.95 เทา และ 1.01 

เทา ตามลําดบั สําหรบัในสวนของตวัแปรควบคุมนัน้ พบวากจิการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชี

ประเภทในรูปแบบที่ 1 และรูปแบบที่ 2 โดยเฉลีย่ม ี (1) อัตราสวนสินทรพัยหมุนเวียนตอหนี้สิน

หมุนเวียน 1.38 เทา และ 1.24 เทา ตามลาํดับ และ (2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบีย้และภาษีตอ

ยอดขายสุทธิโดยเฉลี่ย 0.05 เทา และ 0.004 เทา ตามลาํดับ  ในขณะที่กิจการที่ไดรับรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง โดยเฉลีย่ม ี (1) รายการคงคางที่มีคาลบเปนจํานวน 

33.89 ลานบาท และ 29.20 ลานบาท ตามลําดับ   (2)   ดัชนีเงนิสดจากการดําเนินงาน 1.32 เทา 

และ 1.25 เทา ตามลําดบั (3) ความเพียงพอของเงนิสดโดยเฉลี่ย 1.63 เทา และ 1.70 เทา  

ตามลําดับ สาํหรับในสวนของตัวแปรควบคุมนั้นพบวา กิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีใน

รูปแบบที่ 1 และ รูปแบบที่ 2 โดยเฉลีย่มี (1) อัตราสวนสนิทรพัยหมุนเวียนตอหนี้สนิหมุนเวยีน 
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2.10 เทา และ 2.23 เทา ตามลําดับ และ (2) อัตราสวนกาํไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขาย

สุทธิ 0.11 เทา และ 0.14 เทา ตามลาํดับ  

จากคาสถิติพื้นฐานขางตน  เมื่อนํามาเปรียบเทียบความแตกตางของแตละตัวแปร  

ชี้ใหเห็นไดวา ในรูปแบบที่ 1และ รูปแบบที่ 2  กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทยที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป มีคุณภาพกําไร สภาพคลอง และ

ความสามารถในการทํากําไรจากยอดขาย ของกิจการจะอยูในระดับตํ่ากวากิจการที่ไดรับรายงาน

ของผูสอบบัญชีในแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ซึ่งแสดงใหเห็นไดจากคาสถิติพื้นฐานของรายการ

คงคางของกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปมีเปนจํานวนมากกวา

กิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ซึ่งกิจการที่มีรายการคงคาง

เปนจํานวนมากยอมแสดงใหเห็นถึงกําไรที่ไมมีคุณภาพมากตามไปดวย กลาวคือกําไรขาดทุนกอน

ดอกเบี้ยและภาษีของกิจการมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนเปนเงินสดไดยาก  และอาจสงผลตอกําไรใน

อนาคตของกิจการได ทําใหกําไรมีความผันผวน ยากแกการคาดการณแนวโนมของกิจการ   

นอกจากจะพิจารณาจากรายการคงคางแลว ยังพบอีกวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีใน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปมีดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน ความเพียงพอของเงินสด  ในระดับที่ต่ํา

กวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง สําหรับในสวนของตัวแปร

ควบคุมนั้น จากคาสถิติพื้นฐาน แสดงใหเห็นไดวาโดยเฉลี่ยแลวกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง มีอัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอ

ยอดขายสุทธิในระดับที่ต่ํากวากิจการที่ ได รับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่ ไมมีการ

เปลี่ยนแปลง  สําหรับในรูปแบบที่ 3 กิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไป กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง และครอบคลุมถึงรายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แต

เปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนน กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  โดยเฉลี่ยแลวมี

รายการคงคางเปนจํานวนมากกวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงใน

กรณีอ่ืนๆ และรายงานที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ในทํานองเดียวกัน พบวาดัชนีเงินสดจากการ

ดําเนินงาน ความเพียงพอของเงินสด อัตราสวนสภาพคลอง และอัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและ

ภาษีตอยอดขายสุทธิของกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณี

ปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง และครอบคลุมถึงรายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/

ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนน กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง โดยเฉลี่ยแลวอยูในระดับตํ่า

กวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงในกรณีอ่ืนๆ และรายงานแบบที่

ไมมีการเปลี่ยนแปลงอีกดวย  ชี้ใหเห็นไดวา กิจการที่ประสบปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง จะ

ประสบกับภาวะขาดคุณภาพกําไร ขาดสภาพคลอง และขาดความสามารถในการทํากําไรมากกวา

กิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีประเภทอื่นๆ 



บทที่  5 
 

ผลการวิเคราะหดวยสถิติเชิงอนุมาน 
 

ในบทที่ 5 เปนการนําเสนอผลการวิจัยจากการวิเคราะหดวยสถิติเชิงอนุมาน เทคนิคที่ใช

คือ การวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) ซึ่งผูวิจัยไดทดสอบ

เงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคแลว  พบวาสอดคลองกับเงื่อนไขที่กําหนดไว      

ทุกประการ ดังนี้  

 

 (1) คาเฉลี่ยของคาคลาดเคลื่อน = 0 (เง่ือนไขขอนี้เปนจริงเสมอ)  

(2) การตรวจสอบความสัมพันธเชิงอัตตะ (คาคลาดเคลือ่นตองเปนอิสระกัน) และ  

(3) ตัวแปรอิสระทุกตัวตองเปนอิสระกนัหรือไมเกิดปญหา Multicollinearity 

 

ทั้งนี้เพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี ซึ่งเปน

วัตถุประสงคหลักของการศึกษานี้ คุณภาพกําไรที่สนใจศึกษาประกอบดวย  

 

(1) รายการคงคาง (Accruals) 

(2) ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash Index) 

(3) ความเพียงพอของเงินสด (Cash Flow Adequacy) 

 

 เนื้อหาของการนําเสนอในบทที่ 5 แบงออกเปน 4 สวนหลัก ๆ ดังนี้ 

 

 5.1  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางรายการคงคางกับรายงานของผูสอบบัญชี 

5.2        ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานกับรายงาน       

             ของผูสอบบัญชี 

5.3 ผลการวิเคราะหความสัมพนัธระหวางความเพียงพอของเงินสดกบัรายงานของ 

 ผูสอบบัญชี 

5.4 ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชใีน 

 ภาพรวม 
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 กอนที่จะนําเสนอผลการวิจัย   ผูวิจัยขอสรุปถึงสัญลักษณและความหมายของตัวแปร

ตางๆ  เพิ่มเติมจากบทที่ 4 เนื่องจากสัญลักษณและความหมายของตัวแปรตองใชในการวิเคราะห

และตีความหมายในเกือบทุกสวนของการนําเสนอผลการวิจัย และเพื่อใหเกิดความเขาใจใน

สัญลักษณและความหมายของตัวแปรตาง ๆ ผูวิจัยจึงขอนําเสนอดังนี้ 

 
ตารางที่ 5.1  สรุปสัญลกัษณและความหมายตวัแปร  

 

สัญลกัษณ ความหมาย 

 ตัวแปรที่สนใจศึกษา 

ACC รายการคงคาง (วัดคาโดยใชผลตางระหวางกําไรขาดทุนกอน

ดอกเบี้ยและภาษีกับกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงาน) 

OCI ดัชนีเงนิสดจากการดําเนนิงาน (วัดคาโดยใชกระแสเงนิสดสุทธิ

จากการดําเนนิงานหารกาํไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษี) 

CFA ความเพียงพอของเงินสด (วัดคาโดยใชกระแสเงินสดสุทธิจาก

การดําเนินงานตอยอดรวมของกระแสเงินสดในสวนที่เปน 

-  การลงทุนในที่ดิน อาคารและอุปกรณ 

-  การจัดหาเงินในสวนที่เปนเงินปนผลจาย 

-  การดําเนินงานเฉพาะที่เพิ่มข้ึนในสินคาคงเหลือ      

-  การจัดหาเงินในสวนที่เปนการจายชําระหนี้เงินกูยืม) 

 ตัวแปรควบคุม 

CACL อัตราสวนสนิทรัพยหมนุเวยีนหารหนี้สินหมุนเวียน 

EBITS อัตราสวนกาํไรกอนดอกเบี้ยและภาษีหารยอดขายสุทธ ิ

AUDS ขนาดของสํานกังานสอบบัญชี (วัดคาดวยตัวแปรเทียม 1 และ 0 

โดยกําหนดให 

1 = ผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) 

ไดแก  

- บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด 

- บริษัท ดีลอย ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด 

- บริษัท เคพีเอ็มจี ภูมิไชย สอบบัญชี จํากัด 

- บริษัท สํานักงาน เอินสท แอนด ยัง จํากัด  และ 

0 = ผูสอบบัญชีที่ไมใชผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชี

ขนาดใหญ (Non -Big 4) 
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ตารางที่ 5.1  สรุปสัญลกัษณและความหมายตวัแปร (ตอ) 
 

สัญลกัษณ ความหมาย 

 ตัวแปรตาม 

Prob (Mo) รายงานของผูสอบบัญชี (เนือ่งจากเปนตวัแปรตามเชิงกลุมหรือ

ตัวแปรเชิงคุณภาพจึงวัดได 2 คา เรียกวาตัวแปรทวิ (Binary 

หรือ Dichotomous Variables) ซึ่งมีคาเปน 1 และ 0  โดย

กําหนดใหรายงานในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปเปน 1 และ กรณีที่

ไมใช 1 เปน 0   

ε คาความคลาดเคลื่อนของตัวแบบ 

 

 สําหรับงานวิจัยนี้ไดแบงการวัดคาตัวแปรตาม คือ รายงานของผูสอบบัญชี ออกเปน 3 

รูปแบบ โดยแตละรูปแบบแบงออกเปน 2 กลุมยอย  (กลาวไวแลวในบทที่ 3 ระเบียบวิธีวิจัย) ผูวิจัย

ไดยกมาไวในบทที่ 5 อีกครั้งหนึ่ง เนื่องจากในแตละรูปแบบของรายงานผูสอบบัญชีตองใชในการ

วิเคราะหและตีความหมายในการนําเสนอผลการวิจัย  การวัดคาทั้ง 3 รูปแบบ นําเสนอดังนี้ 

 

รูปแบบที่ 1 กําหนดให 

  

1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังตอไปนี้   

 -   รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion) 

 -  รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimer of opinion) 

-  รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse opinion) 
  

0 =  ถาไมใช 1 คือ รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข (Unqualified opinion) 

-  รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค โดยไมมกีารเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่งประกอบดวย 

วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเหน็(Unqualified opinion) 

-  รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนนขอมูล

และเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรคนํา วรรค

ขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with emphasis of 

matter paragraph) 
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รูปแบบที่ 2  กําหนดให 

 

 1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังตอไปนี้   

- รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนนขอมูล

และเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรคนํา วรรค

ขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with emphasis of 

matter paragraph)  

 - รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion) 

 - รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimer of opinion) 

- รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse opinion) 
 
0 =  ถาไมใช 1  คือ รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข (Unqualified opinion) 

-  รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค โดยไมมีการเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่งประกอบดวย 

วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเห็น 

 

รูปแบบที่ 3  กําหนดให 

 

1 = รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป โดยเจาะจงเฉพาะกรณี  

ดังตอไปนี้ 

- รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมมีการแสดงความเห็นและมีการรายงานในเรื่องความไม

แนนอนกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  

- รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนนขอมูล

และเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรคนํา วรรค

ขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with emphasis of 

matter paragraph) ในเรื่องความไมแนนอนเกี่ยวกับกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง   

 

0 = ถาไมใช1 (รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่
เปลี่ยนแปลงไป โดยเจาะจงเฉพาะกรณี ที่ไดกําหนดใหเปน 1) 
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5.1 ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางรายการคงคางกับรายงานของผูสอบบัญชี 
 
 ในสวนที่ 5.1 เปนการนําเสนอผลการวิจัยเกี่ยวกับการทดสอบความสัมพันธระหวาง

รายการคงคางกับรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบ โดยใชตัวแบบที่ 1 ในการทดสอบดังนี้ 

Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 
โดยที่ z    =  β0 + β 1 [ACC] + β 2 [CACL] + β 3 [EBITS] + β 4 [AUDS] + ε 

     
 
ตารางที่ 5.2  แสดงสัดสวนความถูกตองในการพยากรณตัวแบบที่ 1 ในแตละรูปแบบ 
 

รูปแบบรายงานของผูสอบบัญช ี รอยละความถูกตอง 

รูปแบบที่ 1 78.2 

รูปแบบที่ 2 83.8 

รูปแบบที่ 3 84.4 

 
 จากตารางที่ 5.2  คือคารอยละความถูกตองในการพยากรณตัวแบบที่ 1 ในแตละรูปแบบ 

ซึ่งในตัวแบบที่ 1 นั้นมีการจัดประเภทที่ผิดพลาด (Type Error) จากตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง

โดยแบงความผิดพลาดที่เกิดขึ้นได 2 ลักษณะ ไดแก ความผิดพลาดในการจัดประเภทลักษณะที่ 1 

(Type I Error) กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุมตัวอยางที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญช ีที่

ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละรูปแบบ แตตัวแบบที่ 1 ได

จัดใหอยูในประเภทของกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป และความ

ผิดพลาดในการจัดประเภทลักษณะที่ 2 (Type II Error) กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุม

ตัวอยางที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบท่ีเปลี่ยนแปลงไป แตตัวแบบที่ 1 ไดจัดใหอยูใน

ประเภทของกิจการที่ได รับรายงานของผูสอบบัญช ีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละรูปแบบ   อยางไรก็ตาม  จากตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง ตัว

แบบที่ 1  สามารถพยากรณรูปแบบรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบไดถูกตองรวมคิดเปน

รอยละ 78.2 , รอยละ 83.8 และ รอยละ 84.4 ตามลําดับ 

 

 

 

 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา ตัวแปรควบคุม 
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ตารางที่ 5.3 ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางรายการคงคางกับรายงานของผูสอบ
บัญชีในแตละรูปแบบ 

รูปแบบ
รายงานของ
ผูสอบบัญช ี

 

ตัวแปร 

 

 

ทิศทาง
ความสมัพันธที่

คาดหวัง 
(Predicted 
relation) 

คาสัมประสทิธิ์
สหสมัพันธ
โดยประมาณ 

(β) 

p-value 

INTERCEPT None 2.691 0.009*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

ACC + 0.000 0.032*** 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.049 0.000*** 

EBITS - -1.717 0.001*** 

รูปแบบที่ 1 
 

AUDS + 0.974 0.000*** 

INTERCEPT None 7.478 0.000*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

ACC + 0.000 0.002*** 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.344 0.000*** 

EBITS - -1.481 0.000*** 

รูปแบบที่ 2 
 

AUDS + 0.678 0.000*** 

INTERCEPT None 10.017 0.000*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

ACC + 0.000 0.001*** 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.665 0.000*** 

EBITS - -2.017 0.000*** 

รูปแบบที่ 3 
 

AUDS + 0.307 0.000*** 

***บงบอกถึงระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05,             p – value ของตัวแบบในแตละรูปแบบ = 0.000 

Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 = 0.348, 0.449 และ  0.528 ของแตละรูปแบบ ตามลําดับ 
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5.1.1 ความเหมาะสมของตัวแบบที่ 1  

 ตัวแบบที่ 1 ในแตละรูปแบบนั้น โดยรวมมีคา p-value เทากับ 0.000 ซึ่งนอยกวา ระดับ

นัยสําคัญที่กําหนด (0.05) คาสถิติดังกลาวจะใชตรวจสอบ สมมติฐานที่วาโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะ

แสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร  จากผลการ

ทดสอบทําใหยอมรับสมมติฐานดังกลาว จึงสามารถสรุปไดวาโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดง

ความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร ในจํานวนตัวแปรอิสระ 

4 ตัว เมื่อพิจารณาคา Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 ซึ่งสามารถใชในการบอกสัดสวน

หรือรอยละที่สามารถอธิบายความผันแปรระหวางตัวแปรในตัวแบบที่ 1 ในแตละรูปแบบ ที่ใช

เทคนิคการวิเคราะหความถดถอยแบบโลจิสติค  ซึ่งจากการวิเคราะหสําหรับตัวแบบที่ 1 ในแตละ

รูปแบบที่ใชในการศึกษาครั้งนี้พบวา  คา Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2  เทากับ 

34.8%, 44.9% และ  52.8 % ตามลําดับ 

 จึงสามารถสรุปไดวาตัวแบบที่ 1 ในแตละรูปแบบ มีความเหมาะสมในระดับที่ยอมรับได 

และสามารถอธิบายความถูกตองของตัวแบบที่ 1 ในแตละรูปแบบจากการใชเทคนิคการวิเคราะห

ความถดถอยแบบโลจิสติคไดถูกตองถึง 34.8%, 44.9% และ  52.8 % ตามลําดับ ของโอกาสที่

ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่สามารถอธิบายไดดวยตัวแปรอิสระทั้ง 4 ตัว 

ในตัวแบบที่ 1 ในแตละรูปแบบ 

  
5.1.2 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 1 
จากตารางที่ 5.3 สามารถใชทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 1 ที่วา: 
 
H11 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการ 
 

จากผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคทั้ง 3 รูปแบบ ในตัวแบบที่ 1 พบวาเปนไปตาม

สมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบ

บัญชใีนแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการ อยางมีนัยสําคัญ  (p <  0.05)   

ดังนั้น จึงยอมรับสมมติฐานการวิจัยที่ 1 

 

ผลการทดสอบนี้สอดคลองกับงานวิจัยในอดีตของ Francis and Krishnan (1999) ที่

พบวารายการคงคางมีความสัมพันธ เชิงบวกกับการได รับรายงานผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป ซึ่งรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปในงานวิจัยของตางประเทศ 
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จะเปนไปตามรายงานของผูสอบบัญชีในรูปแบบที่ 3 ก็คือ  รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป ที่มีการรายงานแบบไมแสดงความเห็น ในเรื่องความไมแนนอนเกี่ยวกับปญหาการ

ดําเนินงานตอเนื่อง ทั้งยังครอบคลุมถึงรายงานของผูสอบบัญชีที่มีการแสดงความเห็นแบบไมมี

เงื่อนไขแตมีการเปลี่ยนแปลงรายงานของผูสอบบัญชีโดยเพิ่มวรรคอธิบายเพิ่มเติมเกี่ยวกับกรณี

ปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง ซึ่งจากผลการวิจัยดังกลาว พยายามสะทอนใหเห็นวา รายการคง

คางสามารถใชพยากรณการตัดสินใจแสดงความเห็นตองบการเงินของผูสอบบัญชีไดในระดับสูง  

 
5.1.3 ผลการทดสอบตัวแปรควบคุม 
  

ผลการทดสอบตัวแปรควบคุมเปนไปตามความคาดหมายทุกอยาง กลาวคือ ผูสอบบญัชมีี

แนวโนมต่ําที่จะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ถา (1)  อัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียน

ตอหนี้สินหมุนเวียนอยูในระดับสูง (p < 0.05) และ (2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอ

ยอดขายสุทธิอยูในระดับสูง (p < 0.05) ในทางตรงกันขาม ผูสอบบัญชีมีแนวโนมสูงที่จะแสดง

ความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปถางบการเงินถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาด

ใหญ (Big – 4) (p < 0.05) 

  
5.2 ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานกับรายงานของ
ผูสอบบัญชี 
  

ในสวนที่ 5.2 เปนการนําเสนอผลการวิจัยเกี่ยวกับการทดสอบความสัมพันธระหวางดัชนี

เงินสดจากการดําเนินงานกับรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบ  โดยใชตัวแบบที่ 2 ในการ

ทดสอบดังนี้ 

Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 
  โดยที่ z    =  β0 + β 1 [ OCI] + β 2 [CACL] + β 3 [EBITS] + β 4 [AUDS] + ε 

 

                                                                         ตัวแปรที่สนใจศึกษา                            ตัวแปรควบคุม 
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ตารางที่ 5.4  แสดงสัดสวนความถูกตองในการพยากรณตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบ 
  

รูปแบบรายงานของผูสอบบัญช ี รอยละความถูกตอง 

รูปแบบที่ 1 79.2 

รูปแบบที่ 2 84.7 

รูปแบบที่ 3 84.8 

 
 จากตารางที่ 5.4 คือคารอยละความถูกตองในการพยากรณตัวแบบที่ 2ในแตละรูปแบบ 

ซึ่งในตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบนั้นมีการจัดประเภทที่ผิดพลาด (Type Error)  จากตัวอยาง

จํานวน 825 ตัวอยาง โดยแบงความผิดพลาดที่เกิดขึ้นได 2 ลักษณะ ไดแก ความผิดพลาดในการ

จัดประเภทลักษณะที่ 1 (Type I Error) กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุมตัวอยางที่ไดรับ

รายงานของผูสอบบัญช ีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละ

รูปแบบ แตตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบไดจัดใหอยูในประเภทของกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป และความผิดพลาดในการจัดประเภทลักษณะที่ 2 (Type II Error) 

กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุมตัวอยางที่ได รับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป แตตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบไดจัดใหอยูในประเภทของกิจการที่ไดรับรายงาน

ของผูสอบบัญช ีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละรูปแบบ 

อยางไรก็ตาม  จากตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง ตัวแบบที่ 2  ในแตละรูปแบบสามารถพยากรณ

รูปแบบรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบไดถูกตองรวมคิดเปนรอยละ 79.2 , รอยละ 84.7 

และ รอยละ 84.8    ตามลําดับ 
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ตารางที่ 5.5  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานกับ 
         รายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบ 

รูปแบบ
รายงานของ
ผูสอบบัญช ี

ตัวแปร 

 

 

ทิศทาง
ความสมัพันธที่

คาดหวัง 
(Predicted 
relation) 

คาสัมประสทิธิ์
สหสมัพันธ
โดยประมาณ 

(β) 

p-value 

INTERCEPT None 1.219 0.027*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

OCI - -1.920 0.000*** 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -0.961 0.000*** 

EBITS - -1.135 0.000*** 

รูปแบบที่ 1 
 

AUDS + 0.970 0.000*** 

INTERCEPT None 5.264 0.000*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

OCI - -1.723 0.000*** 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.305 0.000*** 

EBITS - -1.029 0.000*** 

รูปแบบที่ 2 
 

AUDS + 0.662 0.000*** 

INTERCEPT None 10.187 0.000*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

OCI - -1.016 0.022*** 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.547 0.000*** 

EBITS - -2.086 0.000*** 

รูปแบบที่ 3 
 

AUDS + 0.343 0.001*** 

***บงบอกถึงระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05,             p – value ของตัวแบบในแตละรูปแบบ = 0.000 

Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 =  0.397, 0.476 และ 0.569 ตามลําดับ 
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5.2.1  ความเหมาะสมของตัวแบบที่ 2 
   

ตัวแบบที่ 2 โดยรวมมีคา p-value เทากับ 0.000 ซึ่งนอยกวา ระดับนัยสําคัญที่กําหนด 

(0.05) คาสถิติดังกลาวจะใชตรวจสอบ สมมติฐานที่วาโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบ

ที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร  จากผลการทดสอบทําใหยอมรับ

สมมติฐานดังกลาว  จึงสามารถสรุปไดวาโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร ในจํานวนตัวแปรอิสระ 4 ตัว เมื่อ

พิจารณาคา Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 ซึ่งสามารถใชในการบอกสัดสวนหรือรอยละ

ที่สามารถอธิบายความผันแปรระหวางตัวแปรในตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบที่ใชเทคนิคการ

วิเคราะหความถดถอยแบบโลจิสติค  ซึ่งจากการวิเคราะหสําหรับตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบที่ใช

ในการศึกษาครั้งนี้พบวา  คา Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2  เทากับ 39.7%, 47.6% 

และ 56.9% ตามลําดับ 

 

จึงสามารถสรุปไดวาตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบมีความเหมาะสมในระดับที่ยอมรับได 

และสามารถอธิบายความถูกตองของตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบ  จากการใชเทคนิคการวิเคราะห

ความถดถอยแบบโลจิสติคไดถูกตองถึง 39.7%, 47.6% และ 56.9% ตามลําดับ ของโอกาสที่

ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่สามารถอธิบายไดดวยตัวแปรอิสระทั้ง 4 ตัว 

ในตัวแบบที่ 2 ในแตละรูปแบบ 
 
5.2.2  ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 2 
จากตารางที่ 5.5 สามารถใชทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่2 ที่วา: 

 
H12 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ 
 

จากผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคทั้ง 3 รูปแบบ ในตัวแบบที่ 2 พบวาเปนไปตาม

สมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ อยางมี

นัยสําคัญ  (p <  0.05)  ดังนั้นจึงยอมรับสมมติฐานการวิจัยที่ 2  

 

ผลการทดสอบนี้ ถือไดวาเปนงานวิจัยชิ้นแรก ทําใหยังไมมีงานวิจัยอื่นที่สามารถนํา

ผลการวิจัยเปรียบเทียบได (Benchmark)  



 

 

74 

   5.2.3 ผลการทดสอบตัวแปรควบคุม 
 

ผลการทดสอบตัวแปรควบคุมเปนไปตามความคาดหมายทุกอยาง กลาวคือ ผูสอบบญัชมีี

แนวโนมต่ําที่จะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ถา (1)  อัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียน

ตอหนี้สินหมุนเวียนอยูในระดับสูง (p < 0.05) และ (2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอ

ยอดขายสุทธิอยูในระดับสูง (p < 0.05) ในทางตรงกันขาม ผูสอบบัญชีมีแนวโนมสูงที่จะแสดง

ความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปถางบการเงินถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาด

ใหญ (Big – 4) (p < 0.05) 

 
5.3  ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางความเพียงพอของเงินสดกับรายงานของผูสอบ
บัญชีในแตละรูปแบบ 
 
 ในสวนที่ 5.3 เปนการนําเสนอผลการวิจัยเกี่ยวกับการทดสอบความสัมพันธระหวางความ

เพียงพอของเงินสดกับรายงานของผูสอบบญัชีในแตละรูปแบบ โดยใชตัวแบบที่ 3 ในการทดสอบ

ดังนี้ 
Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 
โดยที่ z    =  β0 + β 1 [CFA] + β 2 [CACL] + β 3 [EBITS] + β 4 [AUDS] + ε 

 
 
ตารางที่ 5.6 แสดงสัดสวนความถูกตองในการพยากรณตัวแบบที่ 3 
  

รูปแบบรายงานของผูสอบบัญช ี รอยละความถูกตอง 

รูปแบบที่ 1 78.7 

รูปแบบที่ 2 84.1 

รูปแบบที่ 3 84.8 

 
 จากตารางที่ 5.6 คือคารอยละความถูกตองในการพยากรณตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบ 

ซึ่งในตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบนั้นมีการจัดประเภทที่ผิดพลาด (Type Error) จากตัวอยาง

จํานวน 825 ตัวอยางโดยแบงความผิดพลาดที่เกิดขึ้นได 2 ลักษณะ ไดแก ความผิดพลาดในการ

จัดประเภทลักษณะที่ 1 (Type I Error) กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุมตัวอยางที่ไดรับ

รายงานของผูสอบบัญช ีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละ

รูปแบบ แตตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบไดจัดใหอยูในประเภทของกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบ

ตัวแปรควบคุม ตัวแปรที่สนใจศึกษา 
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บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป และความผิดพลาดในการจัดประเภทลักษณะที่ 2 (Type II Error) 

กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุมตัวอยางที่ได รับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป แตตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบไดจัดใหอยูในประเภทของกิจการที่ไดรับรายงาน

ของผูสอบบัญช ีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวในแตละรูปแบบ 

อยางไรก็ตาม  จากตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง ตัวแบบที่ 3  ในแตละรูปแบบสามารถพยากรณ

รูปแบบรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบไดถูกตองรวมคิดเปนรอยละ  78.7, รอยละ 84.1 

และ รอยละ 84.8    ตามลําดับ 
 
ตารางที่ 5.7  ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางความเพียงพอของเงินสดกับ 
        รายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบ 
 

รูปแบบ
รายงานของ
ผูสอบบัญช ี

ตัวแปร 

 

 

ทิศทาง
ความสมัพันธที่

คาดหวัง 
(Predicted 
relation) 

คาสัมประสทิธิ์
สหสมัพันธ
โดยประมาณ 

(β) 

p-value 

INTERCEPT None 2.461 0.017*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

CFA  - 0.001 0.747 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.015 0.000*** 

EBITS - -0.675 0.002*** 

รูปแบบที่ 1 
 

AUDS + 0.956 0.000*** 

INTERCEPT None 7.515 0.000*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

CFA - 0.009 0.113 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.258 0.000*** 

EBITS - -1.513 0.000*** 

 
 

รูปแบบที่ 2 
 
 
 
 
 
 

AUDS + 0.692 0.000*** 
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ตารางที่ 5.7  ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางความเพียงพอของเงินสดกับ 
        รายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบ (ตอ) 
 

รูปแบบ
รายงานของ
ผูสอบบัญช ี

ตัวแปร 

 

 

ทิศทาง
ความสมัพันธที่

คาดหวัง 
(Predicted 
relation) 

คาสัมประสทิธิ์
สหสมัพันธ
โดยประมาณ 

(β) 

p-value 

INTERCEPT None 8.252 0.000**** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

CFA - 0.124 0.097 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.610 0.000*** 

EBITS - -1.472 0.000**** 

รูปแบบที่ 3 
 

AUDS + 0.543 0.000*** 

***บงบอกถึงระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05,             p – value ของตัวแบบในแตละรูปแบบ = 0.000 

Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 = 0.339, 0.442 และ  0.524 ของแตละรูปแบบตามลําดับ 

 

5.3.1 ความเหมาะสมของตัวแบบที่ 3 
 

 ตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบโดยรวมมีคา p-value เทากับ 0.000 ซึ่งนอยกวา ระดับ

นัยสําคัญที่กําหนด (0.05) คาสถิติดังกลาวจะใชตรวจสอบ สมมติฐานที่วาโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะ

แสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร  จากผลการ

ทดสอบทําใหยอมรับสมมติฐานดังกลาว จึงสามารถสรุปไดวาโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดง

ความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร ในจํานวนตัวแปรอิสระ 

4 ตัว เมื่อพิจารณาคา Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 ซึ่งสามารถใชในการบอกสัดสวน

หรือรอยละที่สามารถอธิบายความผันแปรระหวางตัวแปรในตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบที่ใช

เทคนิคการวิเคราะหความถดถอยแบบโลจิสติค  ซึ่งจากการวิเคราะหสําหรับตัวแบบที่ 3 ในแตละ

รูปแบบที่ใชในการศึกษาครั้งนี้พบวา  คา Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2  เทากับ   

33.9%, 44.2% และ 52.4% ของแตละรูปแบบตามลําดับ  

จึงสามารถสรุปไดวาตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบมีความเหมาะสมในระดับที่ยอมรับได 

และสามารถอธิบายความถูกตองของตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบจากการใชเทคนิคการวิเคราะห
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ความถดถอยแบบโลจิสติคไดถูกตองถึง  33.9%, 44.2% และ 52.4% ตามลําดับ ของโอกาสที่

ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่สามารถอธิบายไดดวยตัวแปรอิสระทั้ง 4 ตัว 

ในตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบ 
 
  5.3.2 ผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 3 
 จากตารางที่ 5.7 สามารถใชทดสอบสมมติฐานการวิจัยที่ 3 ที่วา: 

 
H13 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการ 
 

จากผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคทั้ง 3 รูปแบบ ในตัวแบบที่ 3พบวาไมเปนไป

ตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ กลาวคือ รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไปไมขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการอยางมีนัยสําคัญ (p> 0.05) ดังนั้นจึงปฏิเสธ

สมมติฐานการวิจัยที่ 3 
 

ผลการทดสอบนี้ ถือไดวาเปนงานวิจัยชิ้นแรก ทําใหยังไมมีงานวิจัยอื่นที่สามารถนํา

ผลการวิจัยเปรียบเทียบ (Benchmark)ได 
 
5.3.3 ผลการทดสอบตัวแปรควบคุม 
 

ผลการทดสอบตัวแปรควบคุมเปนไปตามความคาดหมายทุกอยาง กลาวคือ ผูสอบบญัชมีี

แนวโนมต่ําที่จะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ถา (1)  อัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียน

ตอหนี้สินหมุนเวียนอยูในระดับสูง (p < 0.05) และ (2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอ

ยอดขายสุทธิอยูในระดับสูง (p < 0.05) ในทางตรงกันขาม ผูสอบบัญชีมีแนวโนมสูงที่จะแสดง

ความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปถางบการเงินถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาด

ใหญ (Big – 4) (p < 0.05) 

 
 5.4    ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ

บัญชีในแตละรูปแบบในภาพรวม 
  

ในสวนที่ 5.4 เปนการนําเสนอผลการวิจัยเกี่ยวกับการทดสอบความสัมพันธระหวาง

คุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชีในภาพรวม ในสวนที่ 5.4 แตกตางจากสวนที่ 5.1 ถึงสวน
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ที่ 5.3 ตรงที่วา สวนที่ 5.4 จะรวมตัวแปรที่เกี่ยวกับคุณภาพกําไรไวในตัวแบบเดียวกัน ตรงกันขาม

กับสวนที่ 5.1 ถึง 5.3 ที่ทดสอบโดยแยกตัวแปรออกจากกัน  เหตุผลที่วิเคราะหสวนที่ 5.4 เพิ่มเติม 

เนื่องจากตองการยืนยัน วาผลการวิจัยที่ไดรับจากตัวแบบที่แยกตัวแปรออกจากกันใหผลไม

แตกตางกันกับตัวแบบที่รวมตัวแปรไวดวยกัน ตัวแบบที่ 4 ที่ใชทดสอบมีลักษณะดังนี้ 

Prob (Mo) = 1 / 1+e-z 
โดยที่ z    =  β0 + β 1 [ACC] + β 2  [OCI] + β 3 [CFA] + β 4 [CACL] + β 5 [EBITS] + β 6 [AUDS] + ε 

 
        

 
ตารางที่ 5.8 แสดงสัดสวนความถูกตองในการพยากรณตัวแบบที่ 4 (ในภาพรวม) 
  

รูปแบบรายงานของผูสอบบัญช ี รอยละความถูกตอง 

รูปแบบที่ 1 80.1 

รูปแบบที่ 2 84.5 

รูปแบบที่ 3 85.6 

 
 จากตารางที่ 5.8 คือคารอยละความถูกตองในการพยากรณตัวแบบในภาพรวมของแตละ

รูปแบบซึ่งตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบนั้นมีการจัดประเภทที่ผิดพลาด (Type Error) จาก

ตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง โดยแบงความผิดพลาดที่เกิดขึ้นได 2 ลักษณะ ไดแก ความผิดพลาด

ในการจัดประเภทลักษณะที่ 1 (Type I Error)  กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุมตัวอยางที่

ไดรับรายงานของผูสอบบัญช ีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่กําหนดไวใน

แตละรูปแบบ แตตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบไดจัดใหอยูในประเภทของกิจการที่ไดรับ

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป และความผิดพลาดในการจัดประเภทลักษณะที่ 

2 (Type II Error) กลาวคือ โดยลักษณะที่แทจริงเปนกลุมตัวอยางที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป แตตัวแบบตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบไดจัดใหอยูในประเภท

ของกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญช ีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่

กําหนดไวในแตละรูปแบบ อยางไรก็ตาม  จากตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง ตัวแบบในภาพรวม

ของแตละรูปแบบสามารถพยากรณรูปแบบรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบไดถูกตองรวม

คิดเปนรอยละ  80.1, รอยละ 84.5  และ รอยละ 85.6   ตามลําดับในแตละรูปแบบ 
 
 
 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา ตัวแปรควบคุม 
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ตารางที่ 5.9 ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ 
        บัญชีในภาพรวมของแตละรูปแบบ 
 

รูปแบบ
รายงานของ
ผูสอบบัญช ี

ตัวแปร 

 

 

ทิศทาง
ความสมัพันธที่

คาดหวัง 
(Predicted 
relation) 

คาสัมประสทิธิ์
สหสมัพันธ
โดยประมาณ 

(β) 

p-value 

INTERCEPT None 0.389 0.003*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

ACC + 0.000 0.044*** 

 OCI - -1.893 0.000*** 

CFA  - 0.001 0.458 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.005 0.000*** 

EBITS - -1.423 0.000*** 

รูปแบบที่ 1 
 

AUDS + 0.982 0.000*** 

INTERCEPT None 6.013 0.000*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา    

ACC + 0.000 0.002*** 

 OCI - -1.683 0.000*** 

CFA  - 0.06 0.223 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.339 0.000*** 

EBITS - -1.182 0.000*** 

รูปแบบที่ 2 
 

AUDS + 0.708 0.000*** 
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ตารางที่ 5.9 ผลการทดสอบความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ 
       บัญชีในภาพรวมของแตละรูปแบบ (ตอ) 
 

รูปแบบ
รายงานของ
ผูสอบบัญช ี

ตัวแปร 

 

 

ทิศทาง
ความสมัพันธที่

คาดหวัง 
(Predicted 
relation) 

คาสัมประสทิธิ์
สหสมัพันธ
โดยประมาณ 

(β) 

p-value 

INTERCEPT None 8.496    0.000*** 

ตัวแปรที่สนใจศึกษา          

ACC + 0.000 0.001*** 

 OCI - -2.208 0.000*** 

CFA  - -0.011 0.063 

ตัวแปรควบคุม    

CACL - -1.671 0.000*** 

EBITS - -1.715 0.000*** 

รูปแบบที่ 3 
 

AUDS + 0.338 0.000*** 

***บงบอกถึงระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ 0.05,             p – value ของตัวแบบในแตละรูปแบบ = 0.000 

Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 = 0.405, 0.497 และ 0.598 ของแตละรูปแบบตามลําดับ 
 

5.4.1  ความเหมาะสมของตัวแบบที่ 4 (ในภาพรวม) 
  

ตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบ โดยรวมมีคา p-value เทากับ 0.000 ซึ่งนอยกวา 

ระดับนัยสําคัญที่กําหนด (0.05) คาสถิติดังกลาวจะใชตรวจสอบ สมมติฐานที่วาโอกาสที่ผูสอบ

บัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร  จากผล

การทดสอบทําใหยอมรับสมมติฐานดังกลาว จึงสามารถสรุปไดวาโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดง

ความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับตัวแปรอิสระอยางนอย 1 ตัวแปร ในจํานวนตัวแปรอิสระ 

6 ตัว เมื่อพิจารณาคา Nagelkerke R Square หรือ Pesudo R2 ซึ่งสามารถใชในการบอกสัดสวน

หรือรอยละที่สามารถอธิบายความผันแปรระหวางตัวแปรในตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบ 

ที่ใชเทคนิคการวิเคราะหความถดถอยแบบโลจิสติค ซึ่งจากการวิเคราะหสําหรับตัวแบบใน

ภาพรวมของแตละรูปแบบ ที่ใชในการศึกษาครั้งนี้พบวา  คา Nagelkerke R Square หรือ 

Pesudo R2  เทากับ  40.5%, 49.7% และ 59.8 % ตามลําดับในแตละรูปแบบ 
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 จึงสามารถสรุปไดวาตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบ มีความเหมาะสมในระดับที่

ยอมรับได และสามารถอธิบายความถูกตองของตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบ  จากการใช

เทคนิคการวิเคราะหความถดถอยแบบโลจิสติคไดถูกตองถึง  40.5%, 49.7% และ 59.8 % 

ตามลําดับ ของโอกาสที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่สามารถอธิบายได

ดวยตัวแปรอิสระทั้ง 6 ตัว ของตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบ 
 

 5.4.2 ผลการทดสอบตัวแบบที่ 4 (ในภาพรวม) 
 

ผลการทดสอบที่ปรากฏในตารางที่  5.9 เปนการทดสอบเพื่อยืนยันผลการวิจัย ที่ไดจาก

ตัวแบบที่ 1 ถึงตัวแบบที่ 3  ในแตละรูปแบบ  ดังนั้นในสวนนี้จึงไมไดตั้งสมมติฐานการวิจัย อยางไร

ก็ตาม  จากจํานวนตัวอยาง  825 ตัวอยาง  ตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบ  สามารถ

พยากรณไดถูกตองถงึ  40.5%, 49.7% และ 59.8% ตามลําดับ    และจากผลการวิเคราะหความ

ถดถอยโลจิสติคในตัวแบบในภาพรวมของแตละรูปแบบ  พบวาสอดคลองกับผลการวิจัยที่ไดจาก

ตัวแบบที่ 1 ถึงตัวแบบที่ 3 ในแตละรูปแบบ  ดังตอไปนี้ 

 

 (1)  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการ อยางมีนัยสําคัญ (p < 0.05) และ 

(2)  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว   พบวา  รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ อยางมีนัยสําคัญ (p < 0.05) 

 (3)  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปไมขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการอยางมีนัยสําคัญ  (p> 0.05) 

   
5.4.3 ผลการทดสอบตัวแปรควบคุม 

 
ผลการทดสอบตัวแปรควบคุมเปนไปตามความคาดหมายทุกอยาง กลาวคือ ผูสอบบัญชีมี

แนวโนมตํ่าที่จะแสดงความเห็นแบบที่ เปลี่ยนแปลงไป ถา (1) สภาพคลองทางการเงิน 

(CACL)ของกิจการอยูในระดับสูง (p < 0.05)  และ(2) ประสิทธิภาพในการทํากําไร (EBITS) ของ

กิจการอยูในระดับสูง (p < 0.05) ในทางตรงกันขาม ผูสอบบัญชีมี แนวโนมสูงที่จะแสดง

ความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปถางบการเงินถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของสํานักงานขนาด

ใหญ (Big – 4)(p < 0.05) 

 
  



 

 

82 

ตารางที่ 5.10   สรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัย 
 

สมมติฐานที ่ สมมติฐานการวิจยั ผลการ
ทดสอบ 

H1 หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการ

อยางมีนัยสําคัญ (p < 0.05) 

ยอมรับ H1 
(p < 0.05) 

H2 หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่ เปลี่ ยนแปลงไปขึ้นอยู กับดัชนี เ งินสดจากการ

ดําเนินงานของกิจการอยางมีนัยสําคัญ (p < 0.05) 

ยอมรับ H2  
(p < 0.05) 

H3 หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่เปล่ียนแปลงไปไมขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสด

ของกิจการอยางมีนัยสําคัญ (p >0.05) 

ปฏิเสธ H3 
(p > 0.05) 

ภาพรวม ไมไดตั้งสมมติฐานการวิจัย สอดคลอง
กับผลการ
ทดสอบจาก
ตัวแบบที ่
1-3 

 
จากผลการทดสอบในภาพรวม ผูวิจัยขออธิบายตัวแปรตามทิศทางที่เกิดขึ้น ดังตอไปนี้ 

 
ตัวแปรที่สนใจศึกษา 
 
รายการคงคาง     (ACC)  จากผลการทดสอบ พบวา หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว 

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการอยางมี

นัยสําคัญทางสถิติ (p < 0.05)  และมีทิศทางเปนไปตามที่คาดไว กลาวคือ  ยิ่งรายการคงคางของ

กิจการมีเปนจํานวนมาก  แสดงใหเห็นถึงกําไรที่ไมมีคุณภาพตามมาดวย  กลาวคือ กําไรขาดทุน

กอนดอกเบี้ยและภาษีของกิจการมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนเปนกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน

ไดยาก จึงยอมมีแนวโนมสูงที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป  หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา  ผูสอบบัญชียอมมีแนวโนมต่ําที่จะแสดงความเห็นใน

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  ถากิจการมีรายการคงคางเปนจํานวนนอย หรือ

กลาวไดวากําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีของกิจการมีแนวโนมเปลี่ยนเปนกระแสเงินสดสุทธิ

จากการดําเนินงานไดงาย สะทอนใหเห็นวากิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ นอกจากนี้  เมื่อกลาวถึง
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รายการคงคางของกิจการ  อาจมีบางกรณีที่รายการคงคางที่ปรากฏอยูในงบการเงินนั้นอาจเปน

ผลมาจากการปรับแตงผลการดําเนินงานดวยความจงใจที่จะสรางภาพลักษณของผลการ

ดําเนินงานใหแปรเปลี่ยนไปในทิศทางที่ตองการได  กลาวโดยสรุป  ปริมาณของรายการคงคาง 

นอกจากจะสะทอนใหเห็นถึงคุณภาพกําไรของกิจการใหผูสอบบัญชีไดทราบแลว ยังเปนสิ่งสําคัญ

ที่ใหเกิดการตระหนักถึงที่มาของรายการคงคางเหลานั้นดวย 
 
ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน  (OCI)  จากผลการทดสอบ พบวา หลังจากมีการ

ควบคุมตัวแปรแลว รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจาก

การดําเนินงานของกิจการอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (p < 0.05)  และมีทิศทางเปนไปตามที่คาดไว 

กลาวคือ หากดัชนีดังกลาวอยูในระดับสูง ยอมแสดงใหเห็นวากิจการมีความแข็งแกรงทางการเงิน 

สามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานจากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปน

จํานวนมาก สะทอนใหเห็นวา กิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ  ดังนั้นเมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของ

ผูสอบบัญชี ก็นาจะมีแนวโนมที่ต่ําที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไป หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา หากดัชนีดังกลาวอยูในระดับตํ่า  กลาวคือ  การกอใหเกิดกระแสเงิน

สดจากกิจกรรมดําเนินงานจากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปนจํานวนนอย  แสดงใหเห็นไดวา 

กิจการมีกําไรที่ดอยคุณภาพ  เมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี ก็นาจะมีแนวโนมสูง

ที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 
 

ความเพียงพอของเงินสด (CFA)  สมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว  คือ รายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการ และคาดไววาความ

เพียงพอของเงินสดมีทิศทางตรงกันขามกับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  

กลาวคือ  หากอัตราความเพียงพอของเงินสดยิ่งสูง ยอมแสดงใหเห็นวากิจการมีสุขภาพทาง

การเงินที่ดี มีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับรายจายที่จําเปนของกิจการ 

อาทิ นําไปชําระคืนหนี้สินของกิจการ นําไปลงทุนกลับในสินทรัพย นําไปซื้อสินคาเพิ่มขึ้นเพื่อขาย 

และนําไปจายเงินปนผล โดยที่ไมตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจากภายนอก เปนการสะทอนใหเห็นวา

กิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ  เมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี นาจะมีแนวโนมที่ต่ําที่

กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป แตจากผลการทดสอบพบวาไม

เปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป

ไมขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (p > 0.05)  สาเหตุ

นาจะมาจากรายจายที่จําเปนของกิจการนั้น มีการกําหนดเปนวัตถุประสงคและวิธีในการ

ตรวจสอบโดยเฉพาะเปนสําคัญ จึงสงผลใหการพิจารณากระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรม
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ดําเนินงานควบคูไปกับรายจายที่จําเปนของกิจการ เพื่อวัดคุณภาพกําไรของกิจการไมมีนัยสําคัญ

มากพอที่จะอธิบายความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีได 
 
กลาวโดยสรุป  จากผลการวิจัย สะทอนใหเห็นวา  คุณภาพกําไร (Earning Quality) ใน

สวนของรายการคงคาง (Accruals) และ ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน (Operating Cash 

Index) อาจเปนขอมูลหนึ่งในงบการเงินที่ผูสอบบัญชีใชเปนขอสังเกตในการพิจารณาคุณภาพ

กําไรของกิจการรวมกับขอมูลอ่ืนๆ ในงบการเงิน   อันจะสงผลใหผูสอบบัญชีมีความระมัดระวังใน

การตรวจสอบมากยิ่งขึ้น และในทายที่สุด การวิเคราะหคุณภาพกําไรนั้น จะชวยสนับสนุนใหผูสอบ

บัญชีสามารถออกรายงานของผูสอบบัญชไีดดวยความเชื่อมั่นและมีหลักการยิ่งขึ้น 
 
ตัวแปรควบคุม 
 
อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (CACL) จากผลการทดสอบ 

พบวา มีนัยสําคัญทางสถิติ (p < 0.05) และเปนไปตามทิศทางที่คาดไวในกรณีของประเทศไทย  

นั่นคือ ถาอัตราสวนสภาพคลองของกิจการที่สูง อาจจะหมายถึงการดําสงสภาพคลองที่ดี โอกาสที่

จะเกิดภาวะขัดของทางการเงิน (Financial Distress) ก็อยูในระดับต่ํา จึงยอมมีแนวโนมตํ่าที่

ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  หรือกลาวอีก

นัยหนึ่งไดวา ผูสอบบัญชีมีแนวโนมสูงที่จะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีประเภท

ดังกลาว ถาอัตราสวนสภาพคลองของกิจการอยูในระดับตํ่า 
 

 อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (EBITS) จากผลการทดสอบ 

พบวา มีนัยสําคัญทางสถิติ (p < 0.05) และเปนไปตามทิศทางที่คาดไวในกรณีของประเทศไทย   

นั่นคือ  ถาอัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิอยูในระดับสูง  แสดงใหเห็นไดวา 

กิจการมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจากยอดขายไดดี  ยอมมีแนวโนมตํ่าที่ผูสอบบัญชีจะแสดง

ความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา  ถา

อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิอยูในระดับต่ํา  ยอมมีแนวโนมสูงที่ผูสอบ

บัญชีจะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 
  

ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี   (AUDS)  จากผลการทดสอบ พบวามีนัยสําคัญทาง

สถิติ        (p < 0.05) และเปนไปตามทิศทางที่คาดไวในกรณีของประเทศไทย  กลาวคือ  ผูสอบ

บัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) มีแนวโนมสูงที่จะเสนอรายงานในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปมากกวาผูสอบบัญชีของสํานักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก (Non – Big 4)   ซึ่งสืบ
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เนื่องมาจากความมีชื่อเสียงและความมั่นคงทางการเงินของสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ     

(Big 4) ที่มากกวา จึงสงผลใหมีการตรวจสอบที่มีความถูกตองมากกวาสํานักงานสอบบัญชีที่ไมใช

ขนาดใหญ   (Non-Big 4) 



บทที่  6 
 

บทสรุป อภิปรายผลการวิจัย และขอเสนอแนะ 
 

 การศึกษาในครั้งนี้ มีวัตถุประสงคหลักเพื่อศึกษาความสัมพันธและทิศทางระหวาง

คุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี   อีกทั้งปจจัยอื่นนอกเหนือจากคุณภาพกําไรที่มี

ความสัมพันธกับการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีซึ่งงานวิจัยในอดีตของตางประเทศไดวิจัยเชิง

ประจักษไว    ทั้งนี้ในการทดสอบความสัมพันธดังกลาวจะพิสูจนใหนักลงทุนไดประจักษถึงความมี

คุณคา (Information Content)  ของรายงานของผูสอบบัญชี   เนื่องจากรายงานของผูสอบบัญชี

เปนสัญญาณเตือนเบื้องตนเกี่ยวกับคุณภาพกําไรของกิจการ    และยังเปนประโยชนตอผูสอบ

บัญชีในการเพิ่มโอกาสที่จะนํางบการเงินมาวิเคราะหคุณภาพกําไรของกิจการ อันจะสงผลให

ผูสอบบัญชีมีความระมัดระวังในการตรวจสอบมากยิ่งขึ้น และในทายที่สุด การวิเคราะหคุณภาพ

กําไรนั้น จะชวยสนับสนุนใหผูสอบบัญชีสามารถออกรายงานของผูสอบบัญชีไดดวยความเชื่อมั่น

และมีหลักการยิ่งขึ้น  เนื่องจากคุณภาพกําไรของกิจการเปรียบเสมือนสัญญาณที่สงใหผูสอบบัญชี

ทราบเกี่ยวกับสถานะทางการเงินที่แทจริงของกิจการ     

 

สําหรับรูปแบบการวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงประจักษ (Empirical Research) กลุม

ตัวอยางที่ใชในการศึกษาคือ บริษัทที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยและมีรอบ

ระยะเวลาบัญชีวันที่ 1 มกราคม ถึง 31 ธันวาคม ตั้งแตป พ.ศ. 2545 - 2547  จํานวน 1,170 

ตัวอยาง (Observation)  สําหรับกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยครั้งนี้จะตองเปนบริษัทที่มีขอมูลที่ใช

ในการศึกษาครบถวน ยกเวนกลุมธนาคาร เงินทุนหลักทรัพย ประกันชีวิตและประกันภัย  

เนื่องจากกลุมอุตสาหกรรมดังกลาวมีลักษณะเฉพาะที่แตกตางจากอุตสาหกรรมอื่น   เมื่อพิจารณา

จํานวนกลุมตัวอยางเบื้องตนพบวามีจาํนวน  825 ตัวอยาง (Observation)  

 

สําหรับตัวแปรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้แบงออกเปน 2 กลุมใหญ ๆ  คือ กลุมของตัวแปรที่ 

สนใจศึกษาหรือตัวแปรอธิบาย และกลุมของตัวแปรที่ใชในการควบคุมผลการวิจัย ตัวแปรแตละ

กลุมสามารถสรุปไดดังนี้   

 

 กลุมของตัวแปรที่ใชในการวัดคุณภาพกําไรที่สนใจศึกษาประกอบดวย  

(1) รายการคงคาง (Accruals)    

(2) ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน  (Operating Cash Index)  

(3) ความเพียงพอของเงินสด (Cash Flow Adequacy)  
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สําหรับกลุมของตัวแปรที่ใชในการควบคุมผลการวิจัยประกอบดวย  

(1) อัตราสวนของสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (Liquidity Ratio)  

(2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (Profitability Ratio) 

(3)  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Size) 

  

ในสวนของการวิเคราะหขอมูลจะใชโปรแกรม Statistical Package for Social Science 

(SPSS for Windows) เนื่องจากเปนโปรแกรมสําเร็จรูปทางสถิติที่สามารถวิเคราะหขอมูลไดอยาง

มีประสิทธิภาพ สวนเทคนิคที่ทางสถิติที่นํามาใชในการวิเคราะหขอมูลคร้ังนี้ประกอบดวย สถิติเชิง

พรรณนา (Descriptive Statistics) ซึ่งแสดงอยูในรูปของ ความถี่และรอยละ (Frequency and 

Percentage) คาต่ําสุด (Minimum : Min) คาสูงสุด (Maximum : Max) และ คาเฉลี่ย (Mean)  

ทั้งนี้เพื่อใชอธิบายผลการวิจัยในเบื้องตนเกี่ยวกับขอมูลของกลุมตัวแปรที่เก็บรวบรวมได สวนสถิติ

เชิงอนุมาน (Inference Statistics) ที่นํามาใชในการวิเคราะหขอมูลคร้ังนี้จะใชเทคนิคของการการ

วิเคราะหความถดถอยโลจิสติค (Logistic Regression Analysis) เพื่อทดสอบความสัมพันธ

ระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี 

 
6.1 บทสรุปและอภิปรายผลการวิจัย 
 

 ในสวนของบทสรุปและอภิปรายผลการวิจัย ผูวิจัยจะแบงประเด็นของการนําเสนอ

เกี่ยวกับบทสรุปและอภิปรายผลการวิจัยออกเปน 2 สวนหลัก ๆ คือ (1) ผลการวิเคราะหคาสถิติ

พื้นฐานของตัวแปรที่สนใจศึกษา  ตัวแปรควบคุม และตัวแปรตาม   (2) ผลการวิเคราะห

ความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี  โดยจัดเรียงตามสมมติฐานการ

วิจัย บทสรุปและอภิปรายผลการวิจัยในแตละสวนมีสาระโดยสังเขปดังนี้ 

  
6.1.1 ผลการวิเคราะหคาสถิติพื้นฐาน 

  
 ตัวแปรที่สนใจศึกษา 
 

1. รายการคงคาง (ACC) 
 
จากจํานวนกลุมตัวอยาง 825 ตัวอยาง สรุปไดวา รายการคงคางมีคาต่ําสุด (Min) อยูทีต่ดิ

ลบ 1,023.98 ลานบาท  ขณะที่ บางกิจการรายการคงคางมีคาสูงสุด (Max)  อยูที่ 969.77 ลาน

บาท และโดยเฉลี่ยแลว (Mean) รายการคงคางอยูที่ติดลบ 38.31  ลานบาท  แสดงวา กิจการที่จด
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ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  โดยเฉลี่ยมีรายการคงคางที่มีคาลบ ซึ่งจะแสดงเปน

รายการบวกในงบกระแสเงินสด   เนื่องจากรายการคงคางที่มีคาลบดังกลาวจะแสดงเปนรายการ

หักในงบกําไรขาดทุน  อยางไรก็ตาม    รายการคงคางของกิจการที่เกิดขึ้นไมวาจะมีคาเปนบวก

หรือลบนั้น  ถารายการคงคางของกิจการยิ่งมาก  ยอมสงผลใหกําไรของกิจการไมมีคุณภาพมาก

ตามไปดวย กลาวคือ   กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีของกิจการมีแนวโนมที่จะเปลี่ยนเปน

กระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานไดยาก  และอาจสงผลตอกําไรในอนาคตของกจิการได ทาํให

กําไรมีความผันผวน ยากแกการคาดการณแนวโนมของกิจการ  นอกจากนี้ ในบางครั้งเพื่อใหผล

การดําเนินงานของกิจการประกาศเปนกําไร  เพื่อเปนการดึงดูดใจนักลงทุน กิจการอาจมีความ

พยายามที่จะจัดการกําไร (Earnings Management) จึงสงผลใหรายการคงคางที่ปรากฏอยูในงบ

การเงินบางสวนอาจเปนผลมาจากการตกแตงตัวเลขของกิจการ  กลาวโดยสรุป ยิ่งรายการคงคาง

ของกิจการมีเปนจํานวนมาก นอกจากจะสงผลใหกําไรมีความผันผวน ดอยคุณภาพ อาจเปน

สัญญาณเตือนเกี่ยวกับความพยายามในการจัดการกําไรของกิจการเหลานั้นได  ซึ่งสงผลให

กิจการมีกําไรที่ดอยคุณภาพตามมา 

 
  2.   ดัชนีเงนิสดจากการดําเนินงาน (OCI) 
  

จากจํานวนกลุมตัวอยาง 825 ตัวอยาง สรุปไดวา  ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานมีคา

ต่ําสุด (Min) อยูที่ติดลบ 26.18 เทา  ในขณะที่คาสูงสุด (Max)  อยูที่ 15.85 เทา และโดยเฉลี่ยแลว 

(Mean) ดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานอยูที่ 1.09 เทา แสดงใหเห็นไดวา  กิจการที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความแข็งแกรงทางการเงิน สามารถกอใหเกิดกระแสเงินสด

สุทธิจากการดําเนินงานจากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปนจํานวนไมนอย  ซึ่งสะทอนใหเห็น

ไดวา โดยเฉลี่ยแลวกิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีกําไรที่มีคุณภาพ 

 
3. ความเพียงพอของเงินสด (CFA) 
 
จากจํานวนกลุมตัวอยาง 825 ตัวอยาง  สรุปไดวา ความเพียงพอของเงินสดมีคาต่ําสุด 

(Min) อยูที่ติดลบ 15.11 เทา แสดงใหเห็นไดวา บางกิจการประสบผลขาดทุนเปนจํานวนมาก ทํา

ใหไมมีกระแสเงินสดจากการดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับคาใชจายที่จําเปนของกิจการได  ในขณะ

ที่คาสูงสุด (Max)  อยูที่ 32.21 เทา และโดยเฉลี่ยแลว (Mean) ความเพียงพอของเงินสดอยูที่ 1.34 

เทา   จากคาสถิติพื้นฐาน  ชี้ใหเห็นไดวา กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

โดยเฉลี่ยมีสุขภาพทางการเงินที่ดี  มีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับ

รายจายที่จําเปนของกิจการ อาทิ นําไปชําระคืนหนี้สินของกิจการ นําไปลงทุนในสินทรัพย นําไป
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ซื้อสินคาเพิ่มขึ้นเพื่อขาย และนําไปจายเงินปนผล โดยที่กิจการไมตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจาก

ภายนอก  ซึ่งสะทอนใหเห็นไดวา โดยเฉลี่ยแลว กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทยมีกําไรที่มีคุณภาพ 
 
ตัวแปรควบคุม 

 
 1. อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (CACL) 
  

จากจํานวนกลุมตัวอยาง 825 ตัวอยาง สรุปไดวา อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สิน

หมุนเวียนซึ่งเปนตัววัดหนึ่งเกี่ยวกับสภาพคลองของกิจการนั้น มีคาต่ําสุด (Min) อยูที่ 0.02 เทา  

แสดงวาบางกิจการมีสภาพคลองทางการเงินอยูในระดับต่ํา โอกาสที่จะเกิดภาวะขัดของทาง

การเงินอยูในระดับสูง ผูวิจัยจึงไดตรวจทานขอมูลใหมอีกรอบ ผลจากการตรวจทานพบวาเปน

กิจการที่อยูในกลุมฟนฟูกิจการ (REHABCO) ในทางตรงกันขามบางกิจการมีคาสูงสุด (Max)  อยู

ที่ 16.6 เทา แสดงวากิจการมีสภาพคลองทางการเงินอยูในระดับสูง     มีสุขภาพทางการเงินที่ดี

และโดยเฉลี่ยแลว (Mean)  สภาพคลองของกิจการอยูที่  1.99  เทา  ซึ่งเปนการบงบอกวาโดย

เฉลี่ยแลวกิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสามารถที่จะชําระหนี้สิน

หมุนเวียนได โอกาสที่จะประสบกับภาวะขัดของทางการเงินอยูในระดับตํ่า 

 
 2. อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (EBITS) 
  

 จากจํานวนกลุมตัวอยาง 825 ตัวอยาง สรุปไดวา อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษี

ตอยอดขายสุทธิซึ่งเปนตัววัดหนึ่งเกี่ยวกับประสิทธิภาพในการทํากําไรของกิจการนั้น โดยเฉลีย่แลว

อยูที่ 0.09 เทา(Mean) ซึ่งอาจเปนผลมาจากยอดขายต่ําหรือตนทุนสินคาที่ขายสูงกวาที่ควรจะเปน 

อยางไรก็ตามอัตราสวนยังคงเปนบวกและเมื่อพิจารณาในรายละเอียดทําใหทราบวาบางกิจการมี

อัตราสวนทางการเงินนี้ติดลบอยูที่ 1.79 เทา (Min) ซึ่งบงชี้ใหเห็นวากิจการมีผลการดําเนินงานที่

ขาดทุน ผูวิจัยจึงตรวจทานขอมูลใหมอีกรอบ พบวากิจการดังกลาวเปนกิจการที่อยูในกลุมฟนฟู

กิจการ (REHABCO) ซึ่งมีผลขาดทุนอยางมหาศาล  ในทางตรงกันขามบางกิจการอัตราสวนทาง

การเงินนี้อยูสูงถึง 6.45 เทา  (Max) แสดงใหเห็นวากิจการมีประสิทธิภาพในการทํากําไรจาก

ยอดขายในระดับสูง 
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3.  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (AUDS) 
 

จากจํานวนกลุมตัวอยาง 825 ตัวอยาง สรุปไดวา ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มี

กิจการที่ไดรับการสอบบัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4)  อยูรอยละ 63  ในทาง

ตรงกันขาม มีกิจการที่ไดรับการสอบบัญชีจากสํานักงานสอบบัญชทีี่ไมใชขนาดใหญ (Non - Big 

4)  อยูรอยละ 37  จะเห็นไดวากิจการสวนมากที่จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทยไดรับการสอบบัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) 
 
ตัวแปรตาม 

 

 ผูวิจัยขอสรุปถึงรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบอีกครั้งหนึ่ง   (ไดกลาวแลวในบท

ที่ 3) เพื่อใชประกอบการอภิปรายผลทั้งในสวนของขอมูลเชิงพรรณนาและขอมูลเชิงอนุมาน 
 
รูปแบบที่ 1 กําหนดให  

 

1 = รายงานของผูสอบบัญชีแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณี 

หนึ่ง ดังตอไปนี้   

  -   รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion)

  -  รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimer of opinion) 

-  รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse  

opinion) 
   

0 =  ถาไมใช 1 คือ  รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข   

-  รายงานแบบมาตรฐาน  3 วรรค โดยไมมีการเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่ง

ประกอบดวย วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเห็น (Unqualified opinion) 

-  รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรค

เนนขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรค

นํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ  (Unqualified with 

emphasis of matter paragraph)  
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รูปแบบที่ 2  กําหนดให 

 

  1 = รายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  โดยครอบคลุมกรณีใดกรณีหนึ่ง ดังตอไปนี้   

- รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนน 

ขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะประกอบดวย วรรคนํา 

วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ (Unqualified with emphasis of 

matter paragraph) 

  - รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นอยางมีเงื่อนไข (Qualified opinion)

  - รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมแสดงความเห็น  (Disclaimed of opinion) 

- รายงานของผูสอบบัญชีที่แสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง  (Adverse  

opinion) 
 
0 =  รายงานโดยแสดงความเห็นอยางไมมีเงื่อนไข   

-  รายงานแบบมาตรฐาน  3 วรรค โดยไมมีการเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ซึ่ง

ประกอบดวย วรรคนํา วรรคขอบเขต และ วรรคความเห็น 
 
รูปแบบที่ 3  กําหนดให 

 

1 = รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป โดยเจาะจงเฉพาะกรณี  

ดังตอไปนี้ 

-      รายงานของผูสอบบัญชีที่มีการแสดงความเห็นแบบไมแสดงความเห็นและมี 

การรายงานในเรื่องความไมแนนอนกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  

- รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรค 

เนนขอมูลและเหตุการณที่ไมมีผลกระทบตอการแสดงความเห็น ซึ่งรายงานจะ

ประกอบดวย วรรคนํา วรรคขอบเขต วรรคความเห็น และวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ 

(Unqualified with emphasis of matter paragraph) ในเรื่องความไมแนนอนเกี่ยวกับกรณีปญหา

การดําเนินงานตอเนื่อง  

 

0 =  รายงานของผูสอบบัญชีที่ไมใชรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป โดยเจาะจงเฉพาะกรณี ที่ไดกําหนดใหเปน 1 
 

 



 

 

92 

6.1.2  ผลการวิเคราะหเปรียบเทียบรายงานของผูสอบบัญชีในแตละรูปแบบ 
 

จากการจําแนกกลุมตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง สรุปไดวา ในรูปแบบที่ 1 และรูปแบบที่  

2กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเฉลี่ยไดรับรายงานแบบที่ไมมีการ

เปลี่ยนแปลง  สําหรับในรูปแบบที่ 3 นั้น จะเห็นไดวากรณีที่เกิดเหตุการณที่ทําใหกิจการที่จด

ทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดรับรายงานแบบที่เปลี่ยนแปลงไป   โดยสวน

ใหญแลว กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการ

ดําเนินงานตอเนื่อง และครอบคลุมถึงรายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง 

ดวยการเพิ่มวรรคเนนขอมูลและเหตุการณ (Unqualified with emphasis of matter paragraph) 

ในเรื่องความไมแนนอนเกี่ยวกับกรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่องเปนสวนใหญจากรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปทั้งหมด 

6.1.3  ผลการวิเคราะหเปรียบเทียบรายงานของผูสอบบัญชีแตละรูปแบบโดย
จําแนกตามตัวแปร 
 
 ตัวแปรที่สนใจศึกษา  

 

สําหรับรายงานของผูสอบบัญชีในแตละประเภท จากคาสถิติพื้นฐาน พบวา ในรูปแบบที ่1 

และ รูปแบบที่ 2 กิจการที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ไดรับรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปมีคุณภาพกําไรดอยกวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ซึ่งเห็นไดจากคาสถิติพื้นฐานของรายการคงคางของกิจการที่ไดรับ

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง ซึ่งมีเปนจํานวนมากกวากิจการที่ไดรับรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ซึ่งกิจการที่มีรายการคงคางเปนจํานวนมาก  ยอมแสดง

ใหเห็นถึงกําไรที่ไมมีคุณภาพมากตามไปดวย เนื่องจากกําไรของกิจการมีความผันผวน เปลี่ยนเปน

เงินสดไดยาก นอกจากจะพิจารณาจากรายการคงคางแลว ยังพบอีกวากิจการที่ไดรับรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปมีดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน ความเพียงพอของเงินสด  

อยูในระดับตํ่ากวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง     สําหรับใน

รูปแบบที่ 3 กิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  กรณีปญหาการ

ดําเนินงานตอเนื่อง และครอบคลุมถึงรายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง 

ดวยการเพิ่มวรรคเนน กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง   โดยเฉลี่ยแลวมีรายการคงคางเปน

จํานวนมากกวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงในกรณีอ่ืนๆ และ

รายงานที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ในทํานองเดียวกัน พบวาดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน ความ

เพียงพอของเงินสด ของกิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณี
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ปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง    และครอบคลุมถึงรายงานแบบมาตรฐาน   3 วรรค  แต

เปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนน กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง  โดยเฉลี่ยแลว

อยูในระดับต่ํากวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงในกรณีอ่ืนๆ และ

รายงานที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง 

  
ตัวแปรควบคุม  
 

จากคาสถิติพื้นฐาน แสดงใหเห็นไดวา ในรูปแบบที่ 1,2 โดยเฉลี่ยแลวกิจการที่ไดรับ

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง มีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน 

และ อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิในระดับที่ต่ํากวากิจการที่ไดรับรายงาน

ของผูสอบบัญชีในแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง สําหรับในรูปแบบที่ 3 กิจการที่ไดรับรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง และครอบคลุมถึง

รายงานแบบมาตรฐาน 3 วรรค แตเปลี่ยนแปลง/ดัดแปลง ดวยการเพิ่มวรรคเนน กรณีปญหาการ

ดําเนินงานตอเนื่อง  โดยเฉลี่ยแลวมีอัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน อัตราสวน

กําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิที่ต่ํากวากิจการที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบ

ที่เปลี่ยนแปลงในกรณีอ่ืนๆ และรายงานแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง กลาวโดยสรุป กิจการที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลง

ไป โดยเฉลี่ยแลวมีสภาพคลอง และความสามารถในการทํากําไร อยูในระดับตํ่ากวากิจการที่ไดรับ

รายงานแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง ทั้งนี้ จากคาสถิติพื้นฐาน ชี้ใหเห็นไดอยางเดนชัดวา กิจการที่

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ได รับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไป กรณีปญหาการดําเนินงานตอเนื่อง และรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่ไมมี

เงื่อนไข แตมีการเพิ่มวรรคเนนในกรณีปญหาการดําเนินงานอยางตอเนื่อง  ยอมประสบปญหา

สภาพคลอง และขาดความสามารถในการทํากําไรมากกวารายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปในกรณีอ่ืนๆ และรายงานแบบที่ไมมีการเปลี่ยนแปลง นอกจากนี้ ในสวนของขนาด

ของสํานักงานสอบบัญชี จากคาสถิติพื้นฐาน แสดงใหเห็นวา  โดยเฉลี่ยแลวผูสอบบัญชีของสํานัก

งานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big 4) จะแสดงความเห็นในแบบที่มีการเปลี่ยนแปลงมากกวาสํานัก

งานสอบบัญชีที่ไมใชขนาดใหญ (Non – Big 4) 

 

 จากที่กลาวมาทั้งหมดขางตน  คือผลสรุปผลการวิจัยเบื้องตนจากการวิเคราะหดวย

คาสถิติพื้นฐาน (Descriptive Statistics) ลําดับตอไปจะเปนการนําเสนอบทสรุปและอภิปราย

ผลการวิจัยเกี่ยวกับ ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ

บัญชีโดยจําแนกตามสมมติฐานการวิจัย รวมถึงผลการทดสอบในภาพรวม โดยมีเนื้อหาสาระดังนี้ 
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6.1.4 ผลการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบ
บัญชี 

สมมติฐานการวิจัยที่ 1 

ผูวิจัยตองการตรวจสอบวารายการคงคางมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีใน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปหรือไม และเพื่อเปนการตอบปญหาการวิจัยดังกลาว ผูวิจัยไดตั้งสมมติฐาน

การวิจัยไววา  
 
H11 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการ 
 

จากกลุมตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง  ผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคในตัวแบบ

ที่ 1 ทั้ง 3 รูปแบบ พบวาเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ  หลังจากมีการควบคุมตัว

แปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของ

กิจการ อยางมีนัยสําคัญ  (p <  0.05)  ดังนั้น จึงยอมรับสมมติฐานการวิจัยที่ 1 และมีทิศทาง

เปนไปตามที่คาดไว กลาวคือ ยิ่งรายการคงคางของกิจการมีเปนจํานวนมาก  แสดงใหเห็นถึงกําไร

ที่ไมมีคุณภาพตามมาดวย  กลาวคือ กําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีของกิจการมีแนวโนมที่จะ

เปลี่ยนเปนกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานไดยาก จึงยอมมีแนวโนมสูงทีผู่สอบบัญชจีะแสดง

ความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา  ผูสอบ

บัญชียอมมีแนวโนมตํ่าที่จะแสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป  

ถากิจการมีรายการคงคางเปนจํานวนนอย หรือกลาวไดวากําไรขาดทุนกอนดอกเบี้ยและภาษีของ

กิจการมีแนวโนมเปลี่ยนเปนกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานไดงาย สะทอนใหเห็นวากิจการ

มีกําไรที่มีคุณภาพ นอกจากนี้  เม่ือกลาวถึงรายการคงคางของกิจการ   อาจมีบางกรณีที่รายการ

คงคางที่ปรากฏอยูในงบการเงินนั้นอาจเปนผลมาจากการปรับแตงผลการดําเนินงานดวยความจง

ใจที่จะสรางภาพลักษณของผลการดําเนินงานใหแปรเปลี่ยนไปในทิศทางที่ตองการได  กลาวโดย

สรุป  ปริมาณของรายการคงคาง นอกจากจะสะทอนใหเห็นถึงคุณภาพกําไรของกิจการใหผูสอบ

บัญชีไดทราบแลว ยังเปนสิ่งสําคัญที่ใหเกิดการตระหนักถึงที่มาของรายการคงคางเหลานั้นดวย 

  สมมติฐานการวิจัยที่ 2 

ผูวิจัยตองการตรวจสอบวาดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานมีความสัมพันธกับรายงานของ

ผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปหรือไม และเพื่อเปนการตอบปญหาการวิจัยดังกลาว ผูวิจัยได

ตั้งสมมติฐานการวิจัยไววา  
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H12 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่
เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานของกิจการ 
 

จากกลุมตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง  ผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคในตัวแบบ

ที่ 2 ทั้ง 3 รูปแบบ พบวาเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ  หลงัจากมีการควบคุมตัว

แปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการ

ดําเนินงานของกิจการอยางมีนัยสําคัญ  (p <  0.05)  ดังนั้น จึงยอมรับสมมติฐานการวิจัยที่ 2 และ

ยังพบวาทิศทางเปนไปตามที่คาดไว  กลาวคือ  หากดัชนีดังกลาวอยูในระดับสูง ยอมแสดงใหเห็น

วากิจการมีความแข็งแกรงทางการเงิน สามารถกอใหเกิดกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงาน

จากกําไรของกิจการกลับสูกิจการไดเปนจํานวนมาก สะทอนใหเห็นวา กิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ  

ดังนั้นเมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี ก็นาจะมีแนวโนมที่ต่ําที่กิจการจะไดรับ

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป หรือกลาวอีกนัยหนึ่งไดวา หากดัชนีดังกลาวอยู

ในระดับตํ่า  กลาวคือ  การกอใหเกิดกระแสเงินสดจากกิจกรรมดําเนินงานจากกําไรของกิจการ

กลับสูกิจการไดเปนจํานวนนอย  แสดงใหเห็นไดวา กิจการมีกําไรที่ดอยคุณภาพ  เมื่อนํามา

พิจารณากับรายงานของผูสอบบัญชี ก็นาจะมีแนวโนมสูงที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชี

ในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

 
สมมติฐานการวิจัยที่ 3 

ผูวิจัยตองการตรวจสอบวาความเพียงพอของเงินสดมีความสัมพันธกับรายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปหรือไม และเพื่อเปนการตอบปญหาการวิจัยดังกลาว ผูวิจัยได

ตั้งสมมติฐานการวิจัยไววา  
 
H13 :  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการ 
 
จากกลุมตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง ผลการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติคในตัวแบบที่ 

3 ทั้ง 3 รูปแบบ พบวาไมเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ  หลังจากมีการควบคุมตัว

แปรแลว  พบวา รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปไมขึ้นอยูกับความเพียงพอของ

เงินสดของกิจการอยางมีนัยสําคัญ  (p >  0.05)  ดังนั้น จึงปฏิเสธสมมติฐานการวิจัยที่ 3 

เนื่องจากสิ่งที่ผูวิจัยคาดไว คือ รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับความ

เพียงพอของเงินสดของกิจการ กลาวคือ  หากอัตราความเพียงพอของเงินสดยิ่งสูง ยอมแสดงให

เห็นวากิจการมีสุขภาพทางการเงินที่ดี มีกระแสเงินสดสุทธิจากการดําเนินงานที่เพียงพอสําหรับ
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รายจายที่จําเปนของกิจการ อาทิ นําไปชําระคืนหนี้สินของกิจการ นําไปลงทุนในสินทรัพย      

นําไปซื้อสินคาเพิ่มข้ึนเพื่อขาย และนําไปจายเงินปนผล โดยที่ไมตองพึ่งพาแหลงเงินทุนจาก

ภายนอก เปนการสะทอนใหเห็นวากิจการมีกําไรที่มีคุณภาพ  เมื่อนํามาพิจารณากับรายงานของ

ผูสอบบัญชี นาจะมีแนวโนมที่ต่ําที่กิจการจะไดรับรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไป 

แตจากผลการทดสอบพบวาไมเปนไปตามสมมติฐานการวิจัยที่ตั้งไว กลาวคือ รายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปไมขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการอยางมีนัยสําคัญ

ทางสถติิ (p > 0.05)  สาเหตุนาจะมาจากรายจายที่จําเปนของกิจการนั้น มีการกําหนดเปน

วัตถุประสงคและวิธีในการตรวจสอบโดยเฉพาะเปนสําคัญ จึงสงผลใหการพิจารณากระแสเงินสด

สุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานควบคูไปกับรายจายที่จําเปนของกิจการ เพื่อวัดคุณภาพกําไรของ

กิจการไมมีนัยสําคัญมากพอที่จะอธบิายความสัมพันธกับรายงานของผูสอบบัญชีได 
 

 ผลการทดสอบในภาพรวม 
 

เพื่อเปนการยืนยันวาผลการวิจัยที่ไดรับจากตัวแบบที่แยกตัวแปรเกี่ยวกับคุณภาพกําไร

ออกจากกันแลวนั้น  ใหผลไมแตกตางกันกับตัวแบบที่รวมตัวแปรไวดวยกัน ผูวิจัยจึงนําตัวแบบที่ 4  

มาทดสอบเพิ่มเติม ผลการทดสอบที่ไดพบวา สอดคลองกับผลการวิจัยที่ไดจากตัวแบบที่ 1 ถึงตัว

แบบที่ 3 ของแตละรูปแบบของรายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปที่ผูวิจัยสนใจ

ศึกษา  หลังจากมีการควบคุมตัวแปรแลว  กลาวคือ (1) รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่

เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับรายการคงคางของกิจการอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ (p < 0.05)   (2) 

รายงานของผูสอบบัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปขึ้นอยูกับดัชนีเงินสดจากการดําเนินงานของ

กิจการอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ   (p < 0.05)  ในทางตรงกันขามพบวา  (3) รายงานของผูสอบ

บัญชีในแบบที่เปลี่ยนแปลงไปไมขึ้นอยูกับความเพียงพอของเงินสดของกิจการอยางมีนัยสําคัญ

ทางสถิติ (p > 0.05) 

  

 อยางไรก็ตาม การศึกษานี้อาจจะมองขามตัวแปรที่อาจมีความสัมพันธกับความนาจะเปน

ที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ดังนั้น ผูวิจัยจึงพยายามที่จะลดความเสี่ยง

ใหเหลือนอยที่สุด ดวยการควบคุมตัวแปรที่คิดวาจะมีความสัมพันธกับโอกาสหรือความนาจะเปน

ที่ผูสอบบัญชีจะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ผลสรุปการวิจัยนําเสนอในประเด็นถัดไป 

 

ผูวิจัยไมไดตั้งสมมติฐานการวิจัยสําหรับการทดสอบตัวแปรควบคุมเนื่องจากมิไดเปนตัว

แปรที่สนใจศึกษา เพียงแตตองการนํามาวิเคราะหและยืนยันวาคุณภาพกําไรมีความสัมพันธกับ

รายงานของผูสอบบัญชี สําหรับกลุมของตัวแปรที่ใชในการควบคุมผลการวิจัยประกอบดวย 
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(1)  อัตราสวนสินทรัพยหมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียน (Liquidity Ratio) 

(2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและภาษีตอยอดขายสุทธิ (Profitability Ratio) 

(3)  ขนาดของสํานักงานสอบบัญชี (Audit Size)   

 

ผลการวิจัยพบวา ตัวแปรควบคุมสอดคลองกับงานวิจัยในอดีตทุกตัวแปร กลาวคือ ผูสอบ

บัญชีมีแนวโนมต่ําที่จะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไป ถา (1)  อัตราสวนของสินทรัพย

หมุนเวียนตอหนี้สินหมุนเวียนอยูในระดับสูง (p < 0.05) และ (2) อัตราสวนกําไรกอนดอกเบี้ยและ

ภาษีตอยอดขายสุทธิอยูในระดับสูง (p < 0.05) ในทางตรงกันขาม (3) ผูสอบบัญชีมีแนวโนมสูงที่

จะแสดงความเห็นแบบที่เปลี่ยนแปลงไปถางบการเงินถูกตรวจสอบโดยผูสอบบัญชีของสํานัก

งานสอบบัญชีขนาดใหญ (Big – 4) (p < 0.05) 

 

  เนื่องจากวาการศึกษาเปนไปในลักษณะของการทดสอบในเชิงของความสัมพันธ 

(Relationship) ซึ่งไมใชเปนการทดสอบในเชิงของเหตุและผล (Causation) ดังนั้นในการวิเคราะห

หรือตีความผลการวิจัยจึงพิจารณาในเชิงของความสัมพันธเทานั้น  

 
6.2  ขอจํากัดของการวิจัย 
 

1.   เพื่อใหการวิเคราะหทางสถิติดําเนินตอไปไดสําหรับกลุมตัวอยางจํานวน 825 ตัวอยาง  

งานวิจัยนี้จึงไมไดแยกบริษัทที่อยูในระหวางการฟนฟูกิจการ (Company under Rehabilitation) 

ออกจากกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัย  เนื่องจากบริษัทเหลานั้น โดยสวนใหญมีรายงานของผูสอบ

บัญชีในรูปแบบที่ผูวิจัยสนใจศึกษา  

 

 2. การใชรายการคงคาง ดัชนีกระแสเงินสดจากการดําเนินงาน เปนตัวแทนในการวัด

คุณภาพกําไรอาจใชไมไดผลกับธุรกิจที่มีลักษณะขายปลีก เพราะธุรกิจดังกลาวมีลักษณะการขาย

สินคาเปนเงินสด มิไดสนับสนุนการขายสินคาเปนเงินเชื่อ  อยางไรก็ตาม รายการคงคาง และดัชนี

เงินสดจากการดําเนินงานอาจใชไดผลกับเฉพาะธุรกิจที่เร่ิมอยูตัวแลว ซึ่งจะมียอดขาย ลูกหนี้ และ

สินคาที่ไมผันผวนขึ้นลงจนเกินไปนัก และไมควรนําไปใชกับธุรกิจใหมๆที่เพิ่งเริ่มทํากาํไรและเตบิโต

เร็ว เพราะกิจการเหลานี้ยังจําเปนตองใชเงินทุนสูงในชวงแรกๆ เพื่อสนับสนุนการขายสนิคาเปนเงนิ

เชื่อและการจัดหาสินคา 
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6.3 ขอเสนอแนะ 
 
6.3.1 ขอเสนอแนะที่ไดจากการวิจัย 

 
จากผลการวิจัย ในเรื่อง “ความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี” 

ทําใหผูวิจัยประจักษถึงความสําคัญของคุณภาพกําไร ทั้งในสวนที่เปนรายการคงคาง และ

อัตราสวนทางการเงินที่ใชในการวัดคุณภาพกําไรท่ีสามารถพยากรณการแสดงความเห็นของ

ผูสอบบัญชีได  และยิ่งไปกวานั้น ยังทําใหนักลงทุนไดประจักษถึงความมีคุณคาของรายงานผูสอบ

บัญชี   (Information Content of Auditor’s Reports)  เนื่องจากรายงานผูสอบบัญชีเปนสัญญาณ

เตือนเบื้องตนเกี่ยวกับคุณภาพกําไรของกิจการ ดังที่จะเห็นไดจากผลการวิจัยที่สรุปไวเบื้องตน  

นอกจากนี้ ผูวิจัยยังเกิดขอเสนอแนะแกผูที่เกี่ยวของในวิชาชีพสอบบัญชี ในอันที่จะนําการ

วิเคราะหคุณภาพกําไรมาใชเปนแนวทางหรือขอพิจารณา ในการนําไปปรับใชในวิชาชีพ เพื่อให

การตรวจสอบขอมูลทางการเงิน ไดมีมิติการพิจารณาที่ลึกกวาในอดีตไดดีกวาตัวเลขขอมูลดิบที่

แสดงไวในงบการเงิน โดยปจจัยสําคัญอยางหนึ่งที่สําคัญคือ เมื่ออานขอมูลทางการเงินแลว ตอง

พิจารณาและวิเคราะหถึงคุณภาพของตัวเลขที่จะตีความดวย ทั้งนี้ เพื่อใหผูสอบบัญชีมีความ

ระมัดระวังในการตรวจสอบมากยิ่งขึ้น และในทายที่สุด การวิเคราะหคุณภาพกําไรนั้น จะชวย

สนับสนุนใหผูสอบบัญชีสามารถออกรายงานของผูสอบบัญชีไดดวยความเชื่อมั่นและมีหลักการ

ยิ่งขึ้น  สําหรับการวิเคราะหคุณภาพกําไรที่ไดจากผลงานวิจัยนี้นั้น  จะพิจารณาจากรายการคง

คางและวิเคราะหจากอัตราสวนทางการเงินจากงบกระแสเงินสด  เนื่องจากผลการวิจัยสะทอนให

เห็นวาคุณภาพกําไรของกิจการเปรียบเสมือนสัญญาณที่สงใหผูสอบบัญชีทราบเกี่ยวกับสถานะ

ทางการเงินที่แทจริงของกิจการ  

 

ดวยเหตุนี้  ผูวิจัยจึงไดเล็งเห็นความสําคัญของคุณภาพกําไร ในสวนแรก คือ การสะทอน

คุณภาพกําไรของกิจการผานทางรายการคงคาง หากพบวากิจการมีคุณภาพกําไรต่ํา กลาวคือ 

กําไรของกิจการเปลี่ยนเปนเงินสดไดยาก อาจเปนสัญญาณที่เตือนไปยังผูสอบบัญชีใหมีความ

ระมัดระวังในการพิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของรายการคงคางนั้น เนื่องจาก รายการคงคาง

ของกิจการที่ปรากฏอยูในงบการเงินอาจเปนผลมาจากการตกแตงตัวเลขของกิจการ เพื่อใหผลการ

ดําเนินงานของกิจการประกาศเปนกําไร เพื่อดึงดูดใจนักลงทุน สําหรับในสวนที่สอง คือ การ

สะทอนคุณภาพกําไรของกิจการผานทางดัชนีเงินสดจากการดําเนินงาน   ผูวิจัยเล็งเห็นในการที่จะ

ใหมีการจัดทํากระดาษทําการ (Working Paper) เกี่ยวกับอัตราสวนดังกลาวขึ้น เพื่อเนนถึง

คุณภาพกําไรของกิจการที่ตรวจสอบ ตลอดจนการตระหนักถึงที่มาของกําไรทางบัญชีนั้น และใน

ทายที่สุด  จากความสําคัญของคุณภาพกําไรนั้นจะชวยสนับสนุนใหผูสอบบัญชีสามารถสรุปผล
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แสดงความเห็นตองบการเงินดวยความเชื่อมั่นและมีหลักการมากขึ้น ยกตัวอยางเชน กรณีที่ผูสอบ

บัญชีพบวากิจการมีคุณภาพกําไรต่ํา ยอมเปนสัญญาณเตือนไปยังผูสอบบัญชีใหพิจารณาทบทวน

การออกรายงานของผูสอบบัญชีอีกครั้งหนึ่ง เปนตน 

 

อยางไรก็ตาม   คุณภาพกําไรนั้น มีผูใหความหมายไวหลายดาน หลายมุมมอง ทั้งนี้ 

ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูที่นําไปใช  อยางไรก็ดีคุณภาพกําไรของกิจการควรพิจารณาควบคูไปกับ

สภาพแวดลอมของธุรกิจในขณะนั้น รวมทั้งโอกาสในการดําเนินงานอยางตอเนื่องในอนาคตของ

กิจการ เพื่อใหประกอบการตัดสินใจลงทุนและการแสดงความเห็นของผูสอบบัญชีมีความ

สมเหตุสมผลมากยิ่งขึ้น 
 

6.3.2 ขอเสนอแนะสําหรับการศึกษาตอในอนาคต 
 
 1.  ผูวิจัยในอนาคต ควรพิจารณาปจจัยอื่นเพิ่มเติมที่คาดวาจะมีความสัมพันธกับรายงาน

ของผูสอบบัญชีนอกเหนือจากตัวแปรดานคุณภาพกําไรที่ไดจากงานวิจัยนี้ เพื่อใหมีความ

หลากหลายมากยิ่งขึ้น  อาทิ  รายการคงคางที่ขึ้นอยูกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Discretionary 

Accruals) เปนตน และถาในอนาคตมีการพัฒนาอัตราสวนทางการเงินใหมๆ ขึ้น   แลวผูวิจัยใน

อนาคตเล็งเห็นวาสามารถที่จะนํามาพยากรณหรืออธิบายความสัมพันธกับรายงานของผูสอบ

บัญชีได ก็ยอมเปนการดีที่จะนํามาวิจัยเพื่อใหเกิดองคความรูใหมๆ เชนเดียวกับงานวิจัยในเรื่องนี้ 

  

2. ผูวิจัยในอนาคต อาจทําการวิเคราะหปจจัยอื่นๆ ที่เกี่ยวของกับคุณภาพกําไร เพิ่มเติม 

ไมวาจะเปนการศึกษาจากการทบทวนวรรณกรรม หรือไดจากการสัมภาษณผูสอบบัญชี ตลอดจน

บุคคลที่ปฏิบัติงานรวมกับผูสอบบัญชี ทั้งนี้เพื่อคนหาตัวแปรใหม ๆ ที่อาจจะมีความสัมพันธกับ

รายงานของผูสอบบัญชี นอกจากนี้ ผูวิจัยอ่ืนอาจขยายการวิเคราะหออกไปจากการศึกษานี้ โดย

อาจจะขยายกลุมตัวอยางดวยการเพิ่มจํานวนปที่ศึกษา อีกทั้งอาจทําการวิเคราะหคุณภาพกําไร

ออกเปนรายอุตสาหกรรม เนื่องจากในแตละอุตสาหกรรมมีลักษณะการดําเนินธุรกิจที่แตกตางกัน

ออกไป ซึ่งผูวิจัยเชื่อวาผลการวิจัยที่ไดจะชวยยืนยันความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงาน

ของผูสอบบัญชีไดอยางชัดเจนยิ่งขึ้น 

 

3. ผูวิจัยในอนาคต อาจแยกบริษัทที่อยูในระหวางการฟนฟูกิจการ (Company under  

Rehabilitation) ออกจากการทดสอบ เนื่องจากบริษัทเหลานี้ไมสามารถระบุกลุมอุตสาหกรรมที่

เดนชัดได และโครงสรางของบริษัทเหลานี้แตกตางจากกลุมอุตสาหกรรมอื่น ตอเมื่อผูวิจัยใน
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อนาคตไดเพิ่มจํานวนปที่ศึกษาจนทําใหกลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัยมีรายงานของผูสอบบัญชีใน

แบบที่เปลี่ยนแปลงไปเพียงพอตอการวิเคราะหทางสถิติ 

 

4. ผูวิจัยในอนาคต   อาจพิจารณากลุมตัวอยางในชวงระยะเวลาที่ไมมีผลกระทบตอผล 

การดําเนินของกิจการ กลาวคือ ในชวงระยะเวลากอนเกิดวิกฤติเศรษฐกิจป 2540 เนื่องจากในชวง

เวลานั้น ขอมูลที่ปรากฏในงบการเงินจะมีความเปนปกติ  ทั้งนี้ เพื่อเปนการยืนยันใหทราบวา

ตัวแทนวัดคุณภาพกําไรใดจะเปนตัวแทนวัดที่ดีที่สุด ทั้งในชวงระยะเวลากอนและหลังการเกิด

วิกฤติเศรษฐกิจ  และเพื่อเปนการเปรียบเทียบใหเห็นถึงความสัมพันธของคุณภาพกําไรกับรายงาน

ของผูสอบบัญชีในแตละชวงเวลา   
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ภาคผนวก ก 
 

การตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยโลจสิติค 
 

กอนที่จะกลาวถึงเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค ผูวิจัยขอกลาวถึง 

การตรวจสอบเงื่อนไขในการวิเคราะหความถดถอยแบบปกติ  เนื่องจากเปนพื้นฐานของการ

ตรวจสอบเงื่อนไขของการวิเคราะหความถดถอย 
 

เงื่อนไขในการวิเคราะหความถดถอยแบบปกติ โดยทั่วไปมีดังตอไปนี้ 

1. คาคาดหวังของคาคลาดเคลื่อน = 0 (เงื่อนไขขอนี้เปนจริงเสมอ) 

2. คาคลาดเคลื่อนตองมีการแจกแจงแบบปกติ 

3. การตรวจสอบความสัมพันธเชิงอัตตะ (คาคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน) 

4. คาแปรปรวนของความคลาดเคลื่อนตองคงที่ทุกคาของ X 

5. ตัวแปรอิสระทุกตัวตองเปนอิสระกันหรือไมเกิดปญหา Multicollinearity 

 

สําหรับการวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค ไมจําเปนตองตรวจสอบเงื่อนไข ขอ 2 

และ ขอ 4 เนื่องจากการวิเคราะหถดถอยโลจิสติคจะไมเปนไปตามเงื่อนไขที่ระบุไวอยูแลว ดงันัน้จงึ

ตรวจสอบเฉพาะเงื่อนไขขอ 1 ขอ 3 และ ขอ 5 ดังนี้ 
 

ขอ 1  คาคาดหวังของคาคลาดเคลื่อน = 0 หรือ E(e) = 0 
 

เงื่อนไขขอนี้เปนจริงเสมอ ไมวาจะเปนการวิเคราะหความถดถอยแบบปกติหรือ

การวิเคราะหความถดถอยโลจิสติค  

 
 ขอ 3 การตรวจสอบความสัมพันธเชิงอัตตะ (Autocorrelation or 

Serialcorrelation) 
 

คาคลาดเคลื่อนตองเปนอิสระกัน หรือ ei และ ej เปนอิสระกนั สําหรับการ

ตรวจสอบวาคาความคลาดเคลื่อนเปนอิสระกันหรือไมมคีวามสัมพันธกัน โดยปกติขอมูลที่เกบ็

ตามชวงเวลาจะมีโอกาสเกดิปญหานีม้ากกวาขอมูลตัดขวาง  (Cross-sectional) การศึกษานี้เปน

การเก็บขอมูลรายบริษัทหรือเปนขอมูลตัดขวาง โอกาสของการเกิดปญหานี้จึงมีนอย   อยางไรก็

ตามเพื่อใหผลการทดสอบความสัมพนัธมคีวามนาเชื่อถอืมากขึ้น จึงทดสอบความคลาดเคลื่อน 
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( y- y) โดยพิจารณาจากคาสถิติของ Durbin-Watson และมีสมมติฐานในการทดสอบดังนี ้

 

 H0 :  คาความคลาดเคลื่อนมีความสัมพันธกัน 

   H1 :  คาความคลาดเคลื่อนไมมีความสัมพันธกัน 

 

Model 
R 

R 
Square 

Adjusted R 
Square 

Std. Error of 
the Estimate 

Durbin-
Watson 

1 .625 .527 .517 .361 1.905 

 
จากผลการทดสอบสามารถสรุปไดวา ปฏิเสธสมมติฐาน H0  เนื่องจาก  คาสถิติ Durbin-

Watson เทากับ 1.905  ซึ่งมากกวาระดับนัยสําคัญที่กําหนด (0.05) จึงสรุปวาคาความ

คลาดเคลื่อนไมมีความสัมพันธกัน 

 
ขอ  5   ตัวแปรอิสระทุก ตัวตอง เปนอิสระกันหรือไม เกิดปญหา 

Multicolinearity 
 

   

 เนื่องจากในการวิเคราะหความสัมพันธระหวางคุณภาพกําไรกับรายงานของผูสอบบัญชี

ซึ่งเปนการวิเคราะหหลายตัวแปร (Multivariate Analysis) ดวยการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ 

(Multiple Regression analysis) ซึ่งใชเทคนิคการวิเคราะหถดถอยแบบโลจิสติค (Logistic 

Regression Analysis) ผูวิจัยจึงไดทําการวิเคราะหหาความสัมพันธระหวางตัวแปรโดยใชการ

วิเคราะหสหสัมพันธ (Correlation Analysis) เพื่อตรวจสอบตัวแปรอิสระทุกตัวที่นํามาศึกษามี

ความสัมพันธกันสูงหรือไม เพื่อปองกันการเกิดปญหา Multicollinearity ซึ่งผลจากการวิเคราะห 

พบวาไมมีตัวแปรอิสระคูใดมีความสัมพันธกันสูงเกิน 0.5 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

^ 
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Correlations 
 

    ACC OCI CFA CACL EBITS AUDS 
ACC Pearson 

Correlation 1      

  Sig. (2-tailed) .      
  N 825      
OCI Pearson 

Correlation -.024 1     

  Sig. (2-tailed) .491 .     
  N 825 825     
CFA Pearson 

Correlation .004 -.003 1    

  Sig. (2-tailed) .911 .934 .    
  N 825 825 1650    
CACL Pearson 

Correlation .147(**) -.106(**) .012 1   

  Sig. (2-tailed) .000 .002 .741 .   
  N 825 825 825 825   
EBITS Pearson 

Correlation .081(*) -.189(**) -.069(*)   .164(**) 1  

  Sig. (2-tailed) .020 .000 .047 .000 .  
  N 825 825 825 825 825  
AUDS Pearson 

Correlation .007 -.023 -.059 -.101(**) .066 1 

  Sig. (2-tailed) .836 .507 .091 .004 .057 . 
  N 825 825 825 825 825 825 

**  Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
*  Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
 
   

  จากตารางสรปุไดวาตัวแปรทั้งหมดเปนอสิระจากกนั ดงันัน้จึงสามารถนําตวัแปร

อิสระทุกตัวมาทดสอบความสัมพันธกับตัวแปรตามเพื่อตอบปญหาการวิจัยตอไป 
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ภาคผนวก ข 
 

แนวคิดและทฤษฎีเกี่ยวกบัรายงานของผูสอบบัญช ี
 
ความหมายของรายงานการสอบบัญช ี
 
 นิพันธ (2541) ไดใหความหมายเกี่ยวกับรายงานสอบบัญชีไววา รายงานการสอบบัญชี 

(Auditor’s Report) หมายถึง การติดตอส่ือสารอยางเปนลายลักษณอักษรเกี่ยวกับการกระทําและ

ขอสรุปของผูสอบบัญชีไปยังผูใช  ไดแก ผูถือหุน เจาหนี้ ผูลงทุน หนวยงานราชการ และบุคคล

ทั่วไป หรือหมายถึงผลงานขั้นสุดทายของผูสอบบัญชี เพื่อใหขอสรุปเกี่ยวกับความเชื่อมั่นหรือ

ความเชื่อถือไดในงบการเงินของกิจการเพื่อเปนประโยชนในการประกอบการตัดสินใจของผูใชได

อยางถูกตอง 

 

 

 

 
 

 

แผนภาพที่ 7.1  ความหมายของรายงานของผูสอบบัญชี 

ความสาํคัญของรายงานของผูสอบบญัชี 

รายงานการสอบบัญชีเปรียบเสมือนเครื่องมืออยางหนึง่ที่ใชในการติดตอส่ือสารและ 

อธิบายถึงสิ่งที่ผูสอบบัญชีไดกระทําลงไป และเปนผลลัพธขั้นสุดทายจากกระบวนการตรวจสอบที่

บุคคลภายนอกหรือผูใชงบการเงินจะสามารถรับทราบได ผูสอบบัญชีเปนบุคคลที่มีบทบาทสําคัญ

อางมากตอการเสนอรายงานการสอบัญชีเพื่อใหผูใชงบการเงินไดทราบถึงเจตนาเรื่องที่เขียนอยูใน

รายงานการสอบบัญชีวามีความสําคัญอยางไร หนาที่โดยตรงของผูสอบบัญชี คือ การที่ผูสอบ

บัญชีไดทําการตรวจสอบงบการเงินที่กิจการจัดทําขึ้นมา โดยตรวจสอบตามมาตรฐานการสอบ

บัญชีที่รับรองทั่วไป เพื่อแสดงความเห็นตองบการเงินเกี่ยวกบัฐานะการเงินและผลการดําเนินงาน

ผูสอบบัญชี รายงานของ 

ผูสอบบัญชี 

ผูใชรายงาน

ทางการเงนิ 

ผูสงสาร สาร ผูรับสาร 
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ของกิจการ  ดังนั้นจะพบวารายงานการสอบบัญชีกอใหเกิดประโยชนในดานที่เกี่ยวกับ การสราง

ความโปรงใสใหกับขอมูลหรือรายงานทางการเงิน งบการเงิน และยังเปนสิ่งที่สามารถเพิ่มความ

นาเชื่อถือ ความมั่นใจแกผูใชงบการเงินเงินไดอีกดวย 
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ภาคผนวก ค 

กฎหมายทีเ่กีย่วของกับรายงานของผูสอบบัญชี 

1 ประกาศ ก.บช. ฉบับที่ 41 (พ.ศ.2541) เร่ือง การลงลายมือช่ือรับรองการสอบ 

บัญชีโดยการสดงความเห็นในรายงานของผูสอบบัญชีรับอนุญาต มีวัตถุประสงคในการประกาศ 

คือ 

1. เพื่อใหการลงลายมือช่ือรับรองการสอบบัญชีของผูสอบบัญชีรับอนุญาต  

ตามพระราชบัญญัติผูสอบบัญชี พ.ศ. 2505 ไปปฏิบัติเปนแนวเดียวกันและเปนไปตามมาตรฐาน

การบัญชีที่รับรองทั่วไป 

2. เพื่อใหบุคคลที่เกี่ยวของ (ผูใชงบการเงิน) ไดทราบถึงความความรับผิดชอบ

ของผูบริหารตอความถูกตองและครบถวนของงบการเงิน และขอบเขตความรับผิดชอบของผูสอบ

บัญชีรับอนุญาตในการปฏิบัติงานตรวจสอบและแสดงความเห็นตองบการเงิน 

3. เพื่อใหการควบคุมมารยาทของผูสอบบัญชีรับอนุญาตเปนไปตามที่กําหนด

ในกฎกระทรวงฉบับที่ 4 (พ.ศ.2534) ออกตามความในพระราชบัญญัติผูสอบบัญชี พ.ศ. 2505 

ในสวนที่เกี่ยวกับแนวทางการปฏิบัติในเรื่องการลงลายมือช่ือรับรองโดยการ 

แสดงความเห็นในรายงานการสอบบัญชีของผูสอบบัญชีรับอนุญาตตามที่ประกาศไวในประกาศ 

ก.บช. ฉบับที่ 41 (พ.ศ.2541) ขอ 2 กําหนดไววา 

   

2.1 การลงลายมือช่ือรับรองโดยการแสดงความเห็นในรายงานการสอบบัญชี  

ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตอง 

(1)    ระบุถึงงบการเงินของกิจการที่ตรวจสอบสําหรับงวดบัญชีและ 

วันสิ้นสุดงวดบัญชี และใหแจงในรายงานการสอบบัญชีดวยวาขอมูลในงบการเงินดังกลาวเปน

ความรับผิดชอบของผูบริหารของกิจการ และผูสอบบัญชีเปนผูรับผิดชอบในการแสดงความเห็น

จากผลของการตรวจสอบ 

(2)   รายงานวาไดตรวจสอบงบการเงินตามมาตรฐานการสอบบัญชี 

ที่รับรองทั่วไปหรือไมเพียงใด โดยระบุถึงวิธีการตรวจสอบที่ใชเพื่อใหไดขอสรุปในการแสดง

ความเห็น 

(3)   แสดงความเห็นไวในรายงานการสอบบัญชี       วางบการเงินที่ 
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ตรวจสอบแสดงฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด (ถามี) ของกิจการ โดยถูกตอง

ตามที่ควรในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปหรือไมเพียงใด 

 

2.2  การลงลายมือช่ือรับรองโดยการแสดงความเห็นในรายงานการสอบบัญชี 

อยางไมมีเงื่อนไข  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองทํารายงานการสอบบัญชีตามแบบ รายงานการสอบ

บัญชีทายประกาศนี้  ในกรณีที่ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองการเนนขอมูลและเหตุการณซึ่งไม

กระทบตอความเห็นของตน หรือกิจการที่ปดบัญชีเปนครั้งแรกนับแตเร่ิมดําเนินกิจการ หรือกิจการ

ที่มีการเปลี่ยนรอบปบัญชี  หรือกิจการที่จัดทํางบการเงินเปรียบเทียบ ตั้งแตสองปข้ึนไปใหผูสอบ

บัญชีรับอนุญาตแกไขเพิ่มเติมแบบรายงานการสอบบัญชีใหสอดคลองกับความรับผิดชอบและ

ขอบเขตการปฏิบัติงาน  ในกรณีที่มีการจัดทํางบการเงินและรายงานการสอบบัญชีเปน

ภาษาตางประเทศ ขอความและรายงานของงบการเงินและรายงานการสอบบัญชีนั้น ตองถูกตอง

ครบถวนตรงกับขอความและรายการของงบการเงินและรายงานการสอบบัญชีที่ทําเปนภาษาไทย 

 

2.3  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองลงลายมือช่ือรับรองโดยการแสดงความเห็น 

ในรายงานการสอบบัญชีอยางมีเงื่อนไข เมื่อเห็นวากรณีใดกรณีหนึ่งหรือหลายกรณีตอไปนี้มี

สาระสําคัญ 

(1) ไมสามารถปฏิบัติหนาที่ผูสอบบัญชีรับอนุญาตดามอํานาจและ 

หนาที่ที่กฎหมายกําหนด และหรือตามมาตรฐานการสอบบัญชี 

(2) งบการเงินที่ตรวจสอบมิไดแสดงรายการและขอมูลทางการเงิน 

ของกิจการโดยถูกตองตามที่ควร ในสาระสําคัญตามหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไป 

(3) งบการเงินที่ตรวจสอบมิไดเปดเผยขอความและรายการอยาง 
เพียงพอ อันอาจทําใหเกิดการหลงผิดหรือเสียหายแกกิจการที่สอบบัญชีนั้นหรือแกบุคคลที่

เกี่ยวของ 

(4) บัญชีและงบการเงินที่ตรวจสอบมิไดจัดทําตามที่กฎหมาย 

กําหนด ซึ่งมีผลกระทบตอความถูกตองตามที่ควรในสาระสําคัญของงบการเงิน 

 

2.4 ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองลงลายมือช่ือรับรองโดยการแสดงความเห็นใน 

รายงานการสอบบัญชีวางบการเงินไมถูกตอง เมื่อเห็นวากรณีใดกรณีหนึ่งหรือหลายกรณีตามขอ 

2.3 (2) (3) หรือ (4) มีสาระสําคัญมาก 

2.5 ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองลงลายมือช่ือโดยไมแสดงความเห็นเกี่ยวกับ 
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ฐานะการเงิน ผลการดําเนินงานและกระแสเงินสด (ถามี) ของกิจการที่สอบบัญชีนั้น เมื่อเห็นวา

กรณีใดกรณีหนึ่งหรือหลายกรณีดังตอไปนี้มีสาระสําคัญมาก 

(1) ไมสามารถปฏิบัติหนาที่ผูสอบบัญชีรับอนุญาตไดตามอํานาจ 

และหนาที่ที่กฎหมายกําหนดและ หรือตามมาตรฐานการสอบบัญชี 

(2) มีปญหาตอการดําเนินงานตอเนื่องของกิจการ หรือมีความไม 
แนนอนอื่นในอนาคตอันอาจกระทบถึงฐานะการเงินของกิจการที่สอบบัญชีนั้น 

 

2.6   ในกรณีที่ลงลายมือช่ือรับรองโดยการแสดงความเห็นในรายงานการ 

สอบบัญชีอยางมีเงื่อนไข หรือการแสดงความเห็นวางบการเงินไมถูกตอง หรือไมแสดงความเห็นให

ใชแบบรายงานการสอบบัญชีตามขอ 2.2 โดยแกไขเพิ่ม และระบุถึงสาเหตุหรือเหตุผล และ

ผลกระทบถาคํานวณไดไวในรายงานสอบบัญชีดวย 

 

2.7 ในกรณีที่ลงลายมือช่ือรับรองโดยการแสดงความเห็นตองบการเงินของ 

กิจการทีเลิกหรือชําระบัญชี หรือของกิจการที่ไมไดดําเนินการเพื่อนําผลกําไรแบงปนกันหรือการลง

ลายมือชื่อรับรองในกรณีอ่ืนใหผูสอบบัญชีรับอนุญาตแกไขเพิ่มเติมแบบรายงานการสอบบัญชี

ตามขอ 2.2 ใหเปนไปตามมาตรฐานการสอบบัญชีหรือกฎหมายที่เกี่ยวของ 

        

ซึ่งเนื้อหาเกี่ยวกับองคประกอบพื้นฐานในรายงานของผูสอบบัญชีตามที่ 

ประกาศ ก.บช. ฉบับที่ 41  (พ.ศ.2541) ไดประกาศไวนั้นมีเนื้อหาที่สอดคลองกับมาตรฐานการ

สอบบัญชี ฉบับที่ 700 เร่ือง รายงานของผูสอบบัญชีตองบการเงินของสมาคมนักบัญชีและผูสอบ

บัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย 

 

2 ประกาศ ก.บช. ฉบับที่ 40 (พ.ศ.2541) เร่ือง แนวทางการปฏิบัติหนาที่ของ 

ผูสอบบัญชีรับอนุญาต มีสาระสําคัญ ดังนี้ 

1.  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองปฏิบัติตามมรรยาทของผูสอบบัญชีที่กําหนด 

ไวในกฎกระทรวง และตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่กําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชี

รับอนุญาตแหงประเทศไทย 

.  2.  ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองวางแผนและปฏิบัติงานโดยใชวิจารณญาณในการ

สังเกตและสงสัยเยี่ยงผูประกอบวิชาชีพตอขอมูลของกิจการ โดยคํานึงถึงสถานการณแวดลอมที่มี

อยูอันอาจเปนเหตุใหขอมูลในงบการเงินขัดตอขอเท็จจริงอันเปนสาระสําคัญ 
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  3.   ผูสอบบัญชีรับอนุญาตตองกําหนดขอบเขตการตรวจสอบตามมาตรฐานการ

สอบบัญชีที่กําหนดโดยสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย โดยคํานึงถึง

ขอกําหนดขององคกรหรือหนวยงาน หรือสถาบันที่เกี่ยวของกับวิชาชีพ ขอกําหนดของกฎหมาย 

หนังสือตอบรับงานสอบบัญชี 

 

  ในกฎกระทรวงวาดวยมารยาทของผูสอบบัญชีมีขอกําหนดตางๆ ที่เกี่ยวของกับ

การเสนอความเห็นของผูสอบบัญชี ดังนี้ 

   ขอ 1  (ง) ไมปกปดขอเท็จจริงหรือบิดเบือนความจริงอันเปนสาระสําคัญ

ของงบการเงินที่ตนลงลายมือชื่อรับรองในรายงาน  โดยการแสดงความเห็น ซึ่งอาจทําใหเกิดการ

หลงผิดและอาจเสียหายแกกิจการที่สอบบัญชีนั้นหรือแกบุคคลที่เกี่ยวของ 

   ขอ  2   (ค)  ไมลงลายมือชื่อรับรองในรายงานโดยการแสดงความเห็น

เกี่ยวกับการคาดคะเนรายการใดๆ ของกิจการที่ตนรับสอบบัญชี เวนแตเปนการสอบบัญชีหรือสอบ

ทานตามมาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 

    ขอ 2   (ง)   ไมลงลายมือชื่อรับรองในรายงานโดยการแสดงความเห็น

เกี่ยวกับการสอบัญชีของกิจการใดที่ตนมิไดปฏิบัติงานสอบบัญชี หรือควบคุมการสอบบัญชีตาม

มาตรฐานการสอบบัญชีที่รับรองทั่วไป 

             ขอ 2 (ฉ)   ใหบันทึกความเห็นไวในรายงานการสอบบัญชี เมื่อปรากฏวา

กิจการที่ตนรับสอบบัญชีนั้นที่การปฏิบัติที่ขัดหรือแยงกับหลักการบัญชีที่รับรองทั่วไปและมี

ผลกระทบที่สําคัญตองบการเงิน   

     ขอ  2 (ช)    การลงลายมือชื่อรับรองโดยการแสดงความเห็นในรายงาน

การสอบบัญชี โดยมีเงื่อนไขหรือโดยไมแสดงความเห็น หรือโดยแสดงความเห็นวางบการเงินไม

ถูกตอง ตองแสดงเหตุผลไวในรายงานนั้นดวย 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 
 

นางสาวธิดา   อูทรัพย เจริญชัย   เกิดวันที่   4  สิงหาคม   พ .ศ .  2524 ที่จังหวัด

กรุงเทพมหานคร สําเร็จการศึกษาระดับปริญญาตรี บริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาการบัญชี กลุมบัญชี

ตนทุน เกียรตินิยมอันดับ 2 คณะบริหารธุรกิจ สถาบันเทคโนโลยีราชมงคล วิทยาเขตพณิชยการ

พระนคร ในปการศึกษา 2545 และเขาศึกษาตอระดับปริญญาโท บัญชีมหาบัณฑิต สาขาการ

บัญชีบริหาร คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย ในปการศึกษา 2546

ในขณะที่ศึกษาระดับปริญญามหาบัณฑิต ไดรับทุนในตําแหนงผูชวยสอน ภาควิชาการบัญชี คณะ

พาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย 
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