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����	 
 

1.1 ��	����	�����	��	����������	 
 

ก���������	
������� Enron1 ��� WorldCom2 �� ! ".$. 2544 'ก�()�กก����*������+,

�(-.��/ �0��1 ���ก����'�	ก��' 2������3����+,(+ (Good Corporate Governance) 
(�.	'*=>�+?)@��A��*�'ก�(ก��=B,�=�.'ก+,	.ก�ก��กA�ก�(C��ก�)ก�� (Hymowitz, 2002 and Luvin, 
2002)  )�'*M�N(�)�กก���+,1*��O�'���ก�'��,���-��P� Sarbanes-Oxley Act (Sox)3 ก������)(
��'+	��� ! 2545  ��?��+?'"B,�'"�,�-.��/ �0��1���1����-.��'PB,�YB��*�ก������(��ก�0�.                                             
กZ*��	 Sarbanes-Oxley Act �A��*�'ก�(ก��' �+,	�� ����=�O��'ก+,	.ก�ก��กA�ก�(C���	0��
��ก 'P0� ก��' �+,	�� ��*��ก'ก[\]'�B,��-.��' 2���1��
��^C�1��_P+  �+ก��=�?�
-[�ก���ก��กA�ก�(C��(����_P+
��������*�P�)A�ก�( ���'"�,����-.��1A�-�_�*�ก�
-[�ก���ก��=�.)1� `@,����
��-[�ก���ก��=�.)1� ��ก)�ก��^�(P���ก��
�=0�=�?� กA�*�(-0�=���� ���-.->�(C��^C�1��_P+���. -[�ก���ก��=�.)1�	��YB�' 2�
ก�Nก1A�-�_��ก��-.->�(C��ก�� a��=����
��bc�	��*���*����>.�=Y> ��1�-]
������� 
�.�Y@�ก���("d=�ก���ก��)�(ก��กA�N�*�B�ก��=ก�=0�=�.'�
���ก��'���
��bc�	��*��(�.	 
(�.	'*=>�+?->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1��+,'*���1� )@�' 2�'�B,���+,>--�*��	bc�	 N�0.0�
)�' 2� ')��
��ก�)ก�� ^C�YB�*>�� *�B� *�0.	���กA�ก�(C���*�-.��1��) 
 

=����. a��=�
��-[�ก���ก��=�.)1�  `@,�กA�*�(/(	=��(*��ก���"	]�*0� ��'�$
N�	 N(��*���.���'ก+,	.ก�->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1�N.�.0�-[�ก���ก��=�.)1�
-.��+ -.��' 2���1���	0�����)���)�กก���ก��������+,�+10.���ก����*���������-]ก���?� ���
�+-.��' 2���1��)�กก��-���A�
��^C���*����-]ก� ��ก)�ก�+? -[�ก���ก��=�.)1�-.�

                                                 
1Enron  -B������-��"���������(��+, 7 
�� ��'�$1*��O�'���ก� ������(��+, 16 
��/�ก @̀,���=	1�� Fortune 	ก

	0���*�' 2�' 2�������+,�0�PB,�P��+,1>(��/�ก 
2 Worldcom -B�������+,�*���ก��/��$�"�]���Nก��*_0���(� 2 
�� ��'�$1*��O�'���ก� 
3 Sarbanes-Oxley Act (Sox) -B� ��O�__�=�
��1*��O�'���ก� �+,��ก'�B,�.���+, 30 ��Y>��	� -.$. 2002 (".$.2545) 

/(	�+.�=Y> ��1�-] '"B,� a��C ก��(A�'������
��������*�1�(-����ก�*��กก��กA�ก�(C��ก�)ก���+,(+���1����-.����,��)�*��ก0��ก
���>� 
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 ��ก�(�.	ก���ก�� 3-4 -� ����	0�����	 1 -� -.��+-.���C�-.��PA���_(���ก���_P+*�B�
ก��'��� �+ก��?�-[�ก���ก��=�.)1�-.��+ก�� ��P>��	0�����	 2-4 -��?�=0� ! 

 
 ก��$@ก�����(+=�+,$@ก��-.��1��"��h]��*.0����ก�[�
��-[�ก���ก��=�.)1�ก�
ก��)�(ก��กA�N� ".0� ��ก�[�
��-[�ก���ก��=�.)1���?���(���)A��.�
��-[�ก���ก��
=�.)1� -.��' 2���1��
��-[�ก���ก��=�.)1� )A��.�-��?���ก�� ��P>� ���-.���C�
-.��PA���_���ก���_P+*�B�ก��'��� ��.�' 2� i))�	�+,1����Y-.->�(C��ก��)�(ก��กA�N��+,
��)'ก�(
@?�N(� (Klein, 2002;  Xie, Davidaon and DaDalt, 2003;  Bedard, Chtourou and 
Courteau, 2004;  Bradbury, Mak and Tan, 2004;  Yang and Krishnan, 2005;   �+P�  
��=��, 2549) 
  

�	0��N�กM=��ก��$@ก��'ก+,	.ก�->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1�(��ก�0�.�+,"��
 i))>��' 2�ก��$@ก���+,�A���=0�� ��'�$ 'P0� 1*��O�'���ก�������กd� -.���C�'ก+,	.ก�
->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1��� ��'�$N�	)@�' 2�1�,��+,�0�1��)$@ก��  

 
ก��.�)�	��-��?��+?)@�$@ก��-.��1��"��h]��*.0��->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1�ก�

ก��)�(ก��กA�N�'P0�'(+	.ก����.�)�	���(+= �=01�,��+,�=ก=0��N )�ก���.�)�	���(+=-B� ^C�.�)�	
$@ก��'�B,��(��ก�0�.�� ��'�$N�	�����ก�� ��'���ก��)�(ก��กA�N�^C�.�)�	N(��P��N=���1
��
������+,)(��'+	���=��(*��ก���"	]�*0� ��'�$N�	 N�0N(��P�� ��)A� !(��'P0�ก��$@ก���+,
^0���� `@, ��N=���1YB�' 2�
���C��+,�+-.��1A�-�_���YCก�A�N �P�/(	^C� 'ก+,	.
��� 'P0� 
��ก.�'-���*]ก�����>� �����ก���>� ([��-] 3�[>'(P��"	], 2545) ��ก)�ก�+?^�ก��$@ก��	��
".0� ^C���*���+-.��1����Y��ก��)�(ก��กA�N����N=���1N(��0�	ก.0��ก��'��� ��)A� ! 
'�B,��)�ก�N=���1�+��(�ก��' v('^	
���C��+,���	ก.0��ก��'��� ��)A� ! (Beasley, Carcello 
and Hermanson, 1999; Jeter & Shivakumar, 1999) (����?�ก��.�(-0�ก��)�(ก��กA�N�/(	�P��
N=���1��?� ��)1������*�'*M�Y@�ก��)�(ก��กA�N�����*.0�� !N(�P�(')�ก.0�� ! '�B,��)�กก��
1�> �.�' 2���	 !)��A��*���	ก��-�-������=0��N=���1*�กก�ก��'��   

 
1B'�B,��)�ก^�ก��$@ก���+,^0����
�� Klein (2002)  Xie, Davidaon and DaDalt 

(2003)  Bedard, Chtourou and Courteau (2004)  Bradbury, Mak and Tan (2004)  Yang 
and Krishnan (2005) ���  �+P�  ��=�� (2549) ��ก��$@ก��-��?��+?^C�.�)�	)@�$@ก��->[1��=�

��-[�ก���ก��=�.)1���?�*�( 3  i))�	N(��ก0 (1) )A��.�-��?���ก�� ��P>�
��
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-[�ก���ก��=�.)1� (2) -.���C�-.��PA���_���ก���_P+*�B�ก��'���
��-[�ก���ก��
=�.)1� ��� (3) ��	�'.��'y�+,	��ก��(A���=A��*�0�
��-[�ก���ก��=�.)1� `@,�
->[1��=� 2  ��ก����ก ' 2���ก�[�
��-[�ก���ก��=�.)1��+,(+=����. a��=��+,กA�*�(
/(	=��(*��ก���"	]�*0� ��'�$N�	 10.���ก�[��+, 3 �+,$@ก�� (��	�'.��'y�+,	��ก��(A���
=A��*�0�
��-[�ก���ก��=�.)1�) ��?�' 2� i))�	�+,N(���)�ก���.�)�	
�� Yang and 
Krishnan (2005) `@,�".0� z��	�'.��'y�+,	��ก��(A���=A��*�0�
��-[�ก���ก��=�.)1�{ �+
-.��1��"��h]ก�ก��)�(ก��กA�N����N=���1�	0���+��	1A�-�_   ^C�.�)�	)@��A�->[1��=�
��
-[�ก���ก��=�.)1�(��ก�0�.' 2� i))�	*�@,��+,1��)$@ก��  

 
1.2 ��	�	ก	�� !�" 
 

)�ก�C�'*=>)C��)�+,ก�0�.��
���=�� ^C�.�)�	N(�1�> ' 2�-A�Y�����.�)�	 -B� ->[1��=�
��
-[�ก���ก��=�.)1� �+-.��1��"��h]�	0��N�ก�ก��)�(ก��กA�N����N=���1
�������)(
��'+	���=��(*��ก���"	]�*0� ��'�$N�	  
 
1.3 ��$�%������&���ก	�� !�" 

 
ก��$@ก����-��?��+?�+.�=Y> ��1�-]'"B,�$@ก��-.��1��"��h]��*.0��->[1��=�
��

-[�ก���ก��=�.)1� (`@,� ��ก�(�.	 )A��.�-��?���ก�� ��P>�
��-[�ก���ก��=�.)1�  
��	�'.��'y�+,	��ก��(A���=A��*�0�
��-[�ก���ก��=�.)1�  ���-.���C�-.��PA���_
���ก���_P+*�B�ก��'���
��-[�ก���ก��=�.)1�) ก�ก��)�(ก��กA�N����N=���1
��
�����)(��'+	���=��(*��ก���"	]�*0� ��'�$N�	 
 

1.4  �����$���ก	�� !�" 
 

1. ก��$@ก���+?�P�
���C�
��������+,)(��'+	���=��(*��ก���"	]�*0� ��'�$N�	   
 

2. ก��$@ก����-��?��+?N�0�.�Y@�ก�>0�h>�ก�)(��=0�N �+? 
 2.1 ก�>0�������+,�	C0��*.0��ก��|}~�|Cก�)ก�� (Company under Rehabilitation) 

'�B,��)�ก��)�	C0��P0.�YCก1�,�"�กก��`B?�
�	*��ก���"	] �����)N(���ก��	ก'.����ก��)�(�*��+
-[�ก���ก��=�.)1�   
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 2.2 ������+,�	C0��ก�>0�h>�ก�)ก��'��� N(��ก0 *�.('����>����*��ก���"	] (Finance 
and Securities) *�.( ��ก��3�	��� ��ก��P+.�= (Insurance)  ���*�.(h��-�� (Banking) 
'�B,��)�กก�>0�h>�ก�)ก��'����+
����-��+,=��� a��=�=��*�0.	���กA�ก�(C���B,� 'P0� h��-���*0�
 ��'�$N�	  

 

3. �*�0�
���C��+,�P���ก��$@ก��N(�)�ก
���C��+,�����' v('^	=0�1�h��[� N(��ก0 �
ก��'��� ��	��� ��)A� ! ��1(���	ก��
���C� ��)A� ! (� 56-1) �.�Y@�
���C��B,�� )�ก
'.MN`=]
��-[�ก���ก��กA�ก�*��ก���"	]���=��(*��ก���"	] /(	
���C��+,�P���ก��$@ก��-��?��+?
)�' 2�
���C�
�� ! 2548-2549 
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1.5 ก������� )ก	�� !�" 
 

)�กก����.�.��[ก�������d�Z+�+,'ก+,	.
��� �A��*�1����Y)A���ก=�.� ��+,�P���
ก��$@ก����ก' 2� 2 ก�>0� -B� =�.� ���1�� (Independent Variables) ���=�.� �=�� 
(Dependent Variables) 1A�*��=�.� ���1�� ��ก�N (�.	 =�.� ��h��	 (Explanatory 
Variables) ���=�.� �-.->� (Control Variables) ��	��'�+	(
���=0��=�.� �N(��1(�N.���
��10.�
����'+	.�h+.�)�	    ��10.��+?' 2�'"+	�ก���1(�ก����.-�(ก��.�)�	   (���1(���3�"
�+, 1.1 
 

   $������ ���                       $�����$	 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                        *	+��� 1.1 ก������� )ก	�� !�" 

 $������, �	" 

• )A��.�-��?���ก�� ��P>�
��-[�ก���ก��
=�.)1� (ACMEET) 

• ��	�'.��'y�+,	��ก��(A���=A��*�0�
��
-[�ก���ก��=�.)1� (ACTEN) 

• -.���C�-.��PA���_���ก���_P+*�B�ก��'���

��-[�ก���ก��=�.)1� (ACEXP) 

$���������% 

• 
��(ก�)ก�� (SIZE) 

• -.��'1+,	����ก��'��� (DEBTA) 

• ก��'=�/=
������� (GROWTH) 

• )A��.�-[�ก���ก������� (BODSIZE) 

• -.��' 2���1��
��-[�ก���ก������� 
(BODIND) 

•  ��h��ก���ก���������� ��h��bc�	
��*��' 2�-�'(+	.ก��(DUALITY)   

• ' ��]'`M�=]ก��YB�*>���+,' 2� Ĉ���*��
�������  
(MGR) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ก��)�(ก��กA�N����N=���1 
(SAQDA) 
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1.6 ���."/�&����	)�0	!�1)2��� 
 

1. '"B,��*����Y@�-.��1��"��h]��*.0��->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1�ก�ก��
)�(ก��กA�N����N=���1 ��?��+? '"B,�' 2� ��/	P�]=0�^C��P��ก��'�����ก�� ��'���-.��'PB,�YB�N(�

���N=���1 )�ก->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1� 

2. '"B,�' 2���.����*�1A���ก���-[�ก���ก��กA�ก�*��ก���"	]���=��(*��ก���"	]
���*�0.	���กA�ก�(C���B,� �P�' 2�
���C���ก�� �� �>���'+	 
����-�=0�� � �+,'ก+,	.ก�
-[�ก���ก��=�.)1� '"B,��*�-[�ก���ก��=�.)1� a��=����N(��	0���+ ��1��h�^�	�,�
@?� 

 3. '"B,�' 2� ��/	P�]=0�ก��$@ก�� -��-.�� .�)�	1A�*��^C��+,1��)$@ก��=0�N �����-=
1A�*�� ��'(M�'ก+,	.ก�->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1� 'P0� z-.��1��"��h]��*.0��
->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1�ก�->[3�"���=�.)1�3�	��{ ' 2�=�� 
 
1.7 �����"�� ,�� !�" 
 

���.�)�	�+?' 2�ก��.�)�	'P�� ��)�ก�] (Empirical Research Methodology) ���N(��P�

���C��>=�	3C�� (Secondary Data Analysis) ��ก��.�)�	 /(	�P�'�-��-ก��.�'-���*]-.��Y(Y�	
"*>-C[ (Multiple regression analysis) ' 2�=�.���ก���(1�-.��1��"��h]��*.0��=�.� �
=�� (Dependent Variable) ���=�.� ���1�� (Independent  Variable) `@,�=�.� �=��-B�  ก��
)�(ก��กA�N����N=���1 10.�=�.� ���1�� ��ก�(�.	=�.� ��h��	 (Explanatory Variable) 
���=�.� �-.->� (Control Variable) `@,�=�.� ��h��	-B� ->[1��=�
��-[�ก���ก��
=�.)1�  ��ก�(�.	 3 =�.� �N(��ก0 (1) )A��.�-��?���ก�� ��P>�
��-[�ก���ก��
=�.)1� (2) ��	�'.��'y�+,	��ก��(A���=A��*�0�
��-[�ก���ก��=�.)1� ��� (3) -.���C�
-.��PA���_���ก���_P+*�B�ก��'���
��-[�ก���ก��=�.)1�  ��10.�
��ก��.�'-���*]

���C��0���ก' 2� 2  10.� -B� 10.��+, 1 .�'-���*]
���C�'B?��=��(�.	1Y�=�'P��"��[�� �����10.�
�+, 2 .�'-���*]
���C�(�.	1Y�=�'P����>��� `@,��P� ก��.�'-���*]-.��Y(Y�	'P��"*> (Multiple 
Regression) ���ก��.�'-���*]1*1��"��h] (Correlation Analysis) '"B,�$@ก��-.��1��"��h]
��*.0��->[1��=�
��-[�ก���ก��=�.)1�ก�ก��)�(ก��กA�N����N=���1
��������+,)(
��'+	��	C0��=��(*��ก���"	]�*0� ��'�$N�	 
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1.8 ��	)����5�$��6�ก	���	����7�ก	�� !�" 
 

'�B?�*����^�ก��$@ก����-��?��+?)��+ก���A�'1��/(	�0���ก' 2�  5  �  (���+? 

 ��+, 1 -.��' 2������-.��1A�-�_
�� i_*� -A�Y��ก��.�)�	 .�=Y> ��1�-]
��ก��
.�)�	 1��=�O��ก��.�)�	 
�'
=
��ก��.�)�	  ก����.-�(ก��.�)�	  ��/	P�]�+,-�(.0�)�N(��� 
��'+	.�h+.�)�	  ����A�(�
�?�=����ก��'1��^�ก��.�)�	 
 

��+, 2 ��.-�(����d�Z+�+,'ก+,	.
���ก�ก��.�)�	 �.�Y@�'�ก1��������.�)�	�+,'ก+,	.
�� 
���ก��"����1��=�O��ก��.�)�	 
 

��+, 3 .�h+(A�'���ก��.�)�	  ��ก�(�.	  ��P�ก����ก�>0�=�.�	0�� ก��'กM�.�.�

���C�  ���.�h+ก�����1Y�=��+,�P���ก��.�'-���*]
���C���ก��.�)�	 

 

��+, 4 ก��.�'-���*]
���C����^�ก��.�)�	 

��+, 5 1�> ^�ก��.�)�	 �3� ��	^� ���
��'1����� 
 

 
 

 
 
 

 



����� 2 
 

��ก
����������������ก�������� 
 
2.1 ������������ 
 

2.1.1 ������ก����ก������� ���� 
 

�������	
���������������� Alhian an Demsetz (1972) *+�	,� *�-��.�-ก0��,+**�

1�23�ก������45�6��-ก+�,��7�8�+23915��:�.;,	���	�<	�ก������;=�� �������2><?1=@�1����6�@�<����79A�
��	
���+�74<��+�ก=4ก�1 4�B@<0	�*;�B4ก�?23915��:�.;,	���	*�กก	,����457�=�*0	�**���0���B@<
ก,
?1=��� B��C5���74<��+�ก=4ก�17+�45B@<0	�*;�B4ก�?ก�17�=�*0	�**���0���B@<ก�?*>30,�ก=4ก�1 �6�B@<
7ก=�0	�*���
�<�����<��23915��:�.���ก��
35ก�� 

 
 4�ก9DE@�0	�*���
�<��<��23915��:�.�<���<� �6�B@<7ก=�7018�+�*8+@18+ก3Fก���:,	�3�
9DE@����F�< ���7018�+�*8+���ก3,�	F�<
ก,  ก�1;1<��23�+?
��7�8�+4>�B42><?1=@�1B@<�6�7�=�ก�17�8�+
915��:�.�+�2><G8+@-<� 7:,� 15??ก�14,��23�+?
�����7:8�+*���ก�?23ก�1�6�7�=�����+�?1=��� 
ก3Fก���79A�ก�191�?23915��:�.�+�2><?1=@�1B@<;+�03<+�ก�?2><G8+@-<�*�ก��� 
�,	=H����*��<+7;���1����
2><?1=@�145+�I��
1�4>�B4���2><G8+@-<�;1<����� *�@�23915��:�.;,	���	 7:,� 2><?1=@�145�6�ก�1�ก
�,�
��	73����?�E:��6�B@<23ก�1�6�7�=����++ก*��� 7�8�+B@<F�<1�?23�+?
�����;>�ก	,�0	�*79A�41=�F�<  
 
 2.1.2  ����!ก�����ก��ก"�#� (Earnings Management) �������ก����12� �!
�ก345������ (Accrual Accounting Concept) 
 

2.1.2.1  ก�����ก��ก"�#� (Earnings management)  
 
  Shroeder (1995) +H=?��	,� ก�14��ก�1ก6�F1 @*��G� 0	�*�����*�+�2><?1=@�1���
457�=�*ก6�F1B�15�5;��� (Short-term reported income) ���ก�14��ก�1ก6�F1���� 79A�23*�4�ก0	�*
7:8�+�+�2><?1=@�1	,� ก6�F1*�+=�H=�3�,+ก�1���;=�B4�+�2><3��-� ������� ก�14��ก�1ก6�F1 B�0	�*@*��
�+� Schroeder 4�+�4�6�F�<B�@3��1>9
?? F�<
ก, (1)  ก�1���2><?1=@�1:53+ก�1���;=�B47ก���	ก�?ก�1
23=�
35/@18+ก�1���;=�B47ก���	ก�?ก�13��-�++กF9���*�	��G-915;�0.7�8�+�ก
�,�ก6�F1 (2)  ก�1���
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2><?1=@�11�?���?��?�E:�*�B:<7�8�+B@<;+�03<+�ก�?ก3�-�H.�+�ก=4ก�1���B:<+�>, 
35 (3) ก�1���2><?1=@�1
�6�*��1T��ก�1?�E:�B@*,*�B:<ก,+�	��71=�**�23?��0�?B:<+�,��79A����ก�1 (Early adoption of new 
accounting standards)  
 
  Ayres (1994) +H=?��	,� ก�14��ก�1ก6�F1 @*��G� ก�14���01�;1<��1�����ก6�F1
@18+ก�14���01�;1<��ก�1���;=�B47ก���	ก�?ก�13��-�B@*, 7�8�+B@<7ก=�23ก15�?�,+ก6�F1��*���2><?1=@�1
�<+�ก�1 ��� Ayres *+�	,� ก�14��ก�1ก6�F1 F*,7����
�,451	*���=ก11*ก�17ก3���ก6�F1 (Income 
smoothing) 7�,����� 
�,���01+?03-*G�0	�*�����*B� ] �+�2><?1=@�1B�+�����4591�?793����ก6�F1
7;��B@*,  
 
  Mulford and Comiskey (1996)  F�<B@<0	�*@*�� ก�14��ก�1ก6�F1	,�@*��G� ก�1
91�?
�,�23ก�1�6�7�=�����<	�0	�*4�B4���45;1<��b��3�ก�C.�+�23ก�1�6�7�=����B@<
91
793����F9B��=I�������<+�ก�1 ��� Mulford and Comiskey F�<4��46�
�กก�14��ก�1ก6�F1 ++ก79A� 5 
1>9
?? ������  

 (1) ก�17�=�*ก6�F1�+��	�9D44-?��B@<;>���� (Boosting current-year performance) 
7:,�ก�11�?1><1��F�<71d	ก	,����0	14579A�  ก�1;1<��1��F�<���F*,*����457ก=����F�<41=� 
35ก�1?���ก
0,�B:<4,�������6�ก	,�0	�*79A�41=����ก�1����0,�B:<4,��?��1��ก�179A��<��-�;=��1���. 79A��<� 

 (2) ก�1793����
93����ก�1?�E:�F9��*�-3��=�=4�+�ef��?1=@�1 (Discretionary 
accounting changes) 7:,�ก�1793����
93�@3�กก�1?�E:�@18+915*�Cก�1���?�E:����F*,F�<79A�F9
��*�<+ก6�@��B@*,]�+�*��1T��ก�1?�E:�@�ก
�,79A�F9��*�-3��=�=4�+�ef��?1=@�1���*�
	��G-915;�0.7�8�+7�=�*ก6�F1�+��	�9D44-?��79A�;6�0�E  

 (3) ก�1ก6�@��:,	�7	3����45�6�ก�1���;=�B47ก���	ก�?ก�1�6�7�=���� (Timed 
management actions) 7:,� ก�1���;=�B4���;=��1���.���F�<*�B�1�0���6� (7:,� ����=�) F9B�:,	�7	3����
1�0��+�;=��1���.����91�?��	;>����7�8�+:�7:�ก�?23ก�1�6�7�=�������3�3� �+ก4�ก������01+?03-*G�
ก�1:53+0,�B:<4,���6�7�=����?��1��ก�1++กF97�8�+7�=�*ก6�F1�	�9D44-?�� 7:,� 0,��h�C� 0,�B:<4,��
B�ก�1	=4��
35�����23=�b�Ci. 79A��<� 

 (4) ก�13�ก6�F1B��	�9D44-?��3� (Reducing current year performance) 7:,�ก�1
3�+��-ก�1B:<����+�;=��1���.G�	13� ก�1����;6�1+� 
35 

 (5) ก�13<��?�� (The Big Bath) 79A�ก�1���23����-�����@*�B@<@*�F9B��	�
9D44-?�� 7�8�+B@<;�*�1G
;��ก6�F1B�+��0��,+F9F�<���F*,��ก 
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  Schipper (1989) F�<B@<06��=��*ก�14��ก�1ก6�F1	,�@*��G� ก�1���2><?1=@�17�<�

�1ก
��ก15?	�ก�14���6�1��������ก�17�=����7;�+�,+2><B:<�?ก�17�=�b���+ก�<	�0	�*4�B4 ���
*�	��G-915;�0.���45;1<��23915��:�.;,	���	79A�;6�0�E ��� Schipper B@<0	�*;6�0�E7m��5ก�1
4��ก�1ก6�F1���7ก=����B�ก15?	�ก�14���6�1��������ก�17�=�7�8�+7;�+�,+?-003b���+ก ���F*,
01+?03-*ก�14��ก�1ก6�F1 ���7ก=����B�ก�14���6�1��������?�E:�7�8�+ก�1?1=@�1b��B� Schipper 
*+�	,�2><?1=@�1;�*�1G91�?
�,�ก6�F1���738+ก	=H�ก�1?�E:����+�>,b��B�<ก1+?�+�@3�กก�1?�E:����
1�?1+����	F9@18+���ก�1B:<	=H�ก�1?�E:������7@d�	,�7@*�5;*B�;G�Cก�1C.����]   
 
  2.1.2.2  �����ก����12� �!�ก345������ (Accrual Accounting Concept) 
 
  7กCi.0�0<�� @*��G� 1��ก�1
357@�-ก�1C.���?�E:����1�?1><7*8�+7ก=���� *=B:,7*8�+*�
ก�11�?@18+4,��7�=�;� �������7�8�+B@<1��ก�1
357@�-ก�1C.���?�E:����7ก=����?���ก
35
;��B��?
ก�17�=���*�	����7ก���	�<+� ���45;5�<+�B@<7@d�G�T��5ก�17�=�
3523ก�1�6�7�=����+�,��
�<41=�
�������?1=���;�*�1G�6�ก�14��ก�1ก6�F1 ���ก�11�?1><ก6�F1ก,+�@18+:53+ก�11�?1><0,�B:<4,��++กF9  
 
  1��ก�10�0<�� ;�*�1G
?,�++ก79A� 2 9157b� 08+ 
?,���*15�57	3� F�<
ก, 
1��ก�10�0<��15�5;��� (Current Accruals) ก�?1��ก�10�0<��15�5��	 (Non-Current Accruals) 
@18+ Long-term Accruals) 
35
?,���*ก�10	?0-* F�<
ก, 1��ก�10�0<��������ก�?�-3��=�=4�+�ef��
?1=@�1 (Discretionary Accruals) ก�?1��ก�10�0<�����F*,���ก�?�-3��=�=4�+�ef��?1=@�1 (Non 
Discretionary Accruals)  
 
  1��ก�10�0<��15�5;��� @*��G� 1��ก�10�0<�����7ก���	ก�?ก�191�?793����;=��1���.
@18+@���;=�@*-�7	��� 
357ก���	ก�?ก�1�6�7�=����	���,+	�� 7:,� ก�1���2><4��ก�1;�*�1G793����1��ก�1
0�0<�����ก�1?���ก1��ก�11�?1><1��F�<3,	�@�<� :53+ก�14,��0,�B:<4,���,�� ] 
35/@18+793����
���?��B�ก�1?���ก?�E:� 79A��<� 
 
  1��ก�10�0<��15�5��	 @*��G� 1��ก�10�0<�����7ก���	ก�?ก�191�?793����;=��1���.
@18+@���;=�15�5��	 7:,� ก�1:53+ก�1?���ก0,�7;8�+*1�0� ก�11�?1><1��F�<4�ก1��ก�1�=7I� 
 
  1��ก�10�0<��������ก�?�-3��=�=4�+�ef��?1=@�1 @*��G� 1��ก�10�0<�����ef��
?1=@�1*�0	�*;�*�1GB�ก�10	?0-*B�:,	�15�57	3�+��;��� 
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  1��ก�10�0<�����F*,���ก�?�-3��=�=4�+�ef��?1=@�1 @*��G� 1��ก�10�0<�����7ก=���*
b�	57I1�Tก=4F*,;�*�1G0	?0-*F�< 7ก���	�<+�ก�?15��?ก�17�=?���+��+����B�+-�;�@ก11* 
1	*G�7ก���	ก�?ก�1793����
93����7ก=����4�ก;b�	5���	 ] F9�+�7I1�Tก=4 G8+F�<	,�79A�1��ก�10�0<��
���F*,*�ก�1793����
93�+�,��*�กB�:,	�15�57	3�+��;��� 
 

2.1.3 ���!�>���?@�� ���ก����ก���3�ก��!ก�� ���
�� 
 

2.1.3.1  ���!A!������3�ก��!ก�� ���
�� 
 

�3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF�� (2542)  F�<B@<06��=��*�+�0C5ก11*ก�1
�1	4;+? (Audit Committee) F	<	,� 0C5ก11*ก�1:-��,+��+�0C5ก11*ก�1?1=������7�<�*�:,	�
0C5ก11*ก�1?1=���B@<9p=?��=���B�9157�d����7ก���	ก�?ก15?	�ก�1B�ก�14���6�1��������ก�17�=�

357�8�+B@<ก=4ก�1*�15??ก�1ก6�ก�?�>
3����� ���ก11*ก�1?1=��� 2><?1=@�1 2><;+??�E:� 
352><�1	4;+?
b��B�79A�2><*�;,	�F�<7;������1��,+915;=�H=b��ก�1�6�7�=�����+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 
7�8�+�4�ก0C5ก11*ก�1�1	4;+?;�*�1G:,	�B@<?-003���ก3,�	?113-G�0	�*1�?2=�:+?���
ก�@*��
35ก�14��ก�1+�,��*8++�:��  

 
�+ก4�ก���0C5ก11*ก�1�1	4;+?���G8+F�<	,�79A�2><*�?�?��;6�0�EB�ก�1;+?���

7�8�+B@<0	�*7:8�+*���F�<	,� ก15?	�ก�11��������?�E:�
35ก�17�=��+�?1=���*�ก�10	?0-*���7�����+ 
�6�B@<�?ก�17�=��+�?1=���*�0	�*G>ก�<+� 7:8�+G8+F�< 
35*�ก�179q�72��<+*>3���01?G<	� �91,�B; 

 
2.1.3.2  �� BCD��
��5���ก����� �@��3�ก��!ก�� ���
�� 

 
�3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF�� (2544) ก3,�		,� 	��G-915;�0.B�7?8�+��<��+�ก�1*�

0C5ก11*ก�1�1	4;+?08+ 7�8�+79A�ก�1;��?;�-�
35;+�;,+��>
3B@<*�ก�10	?0-*
35ก�11�����
���ก�17�=������ 1	*����:,	��6�B@<*���B4	,�*�ก�115?-
35ก�14��ก�10	�*7;�������G>ก�<+�  
 

2.1.3.3  �����A����������3�ก��!ก�� ���
�� 
 
 �3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF�� (2542)    ก3,�	G�?�?��@�<�����+�0C5ก11*ก�1

�1	4;+?���ก6�@��+�>,B�
�	���9p=?��=������+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? ������ 
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(1) 0C5ก11*ก�1�1	4;+?G>กก6�@��������0C5ก11*ก�1?1=���  
35F�<1�?0	�*
7@d�:+?4�ก0C5ก11*ก�1�1	4;+? ���06���G����� 0	�*��?�<+��+�?1=��� 3�ก�C5�+�
+-�;�@ก11* 
35�01�;1<���+�0C5ก11*ก�1 

(2) 0C5ก11*ก�1�1	4;+?�+�?1=���G>กก6�@��F	<+�,��:��74�79A�3��3�ก�C.
+�ก�1 
35�<+�79q�72�B@<2><G8+@-<��1�? 

(3) *�ก�1;+?���
3591�?793����@�<�����+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?B@<7@*�5;*
+�,��;*�6�7;*+ 

(4) B�ก1C����*�ก�1793����
93�@�<�����+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? B@<?1=���
4<�ก�1
793����
93����ก3,�	�,+�3��@3�ก�1���. 

(5) @�<�������;6�0�E�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? F�<
ก, 
ก. ;+?���B@<?1=���*�ก�11��������ก�17�=�+�,��G>ก�<+�
3579q�72�+�,��

7�����+ ���ก�1915;�����ก�?2><;+??�E:�b���+ก
352><?1=@�1���1�?2=�:+?4���6�1��������ก�1
7�=�����1��F�1*�;
3591546�9s 0C5ก11*ก�1�1	4;+?+�47;�+
�5B@<2><;+??�E:�;+?���@18+
�1	4;+?1��ก�1B� ] ���7@d�	,�46�79A�
3579A�718�+�;6�0�EB�15@	,��ก�1�1	4;+??�E:��+�?1=���กd
F�< 

�. ;+?���B@<?1=���*�15??ก�10	?0-*b��B�
35ก�1�1	4;+?b��B����*�
0	�*7@*�5;*
35*�915;=�H=23 ���;+?���1,	*ก�?2><;+??�E:�b���+ก
352><�1	4;+?b��B� 

0. ;+?���ก�19p=?��=����+�?1=���B@<79A�F9��*ก�@*��	,��<	�@3�ก�1���.

35�3��@3�ก�1���. �<+ก6�@���+��3��@3�ก�1���. @18+ก�@*�����7ก���	�<+�ก�?H-1ก=4�+�?1=��� 

�. �=4�1C�0��738+ก
357;�+
�,�����2><;+??�E:��+�?1=��� 1	*G��=4�1C�
7;�+0,��+?
���+�2><;+??�E:� ���06���G�0	�*�,�7:8�+G8+ 0	�*7�����+�+��1����ก1 
35
91=*�C����1	4;+?�+�;6���ก����1	4;+??�E:����� 1	*G�915;?ก�1C.�+�?-03�ก1���F�<1�?
*+?@*��B@<�6�ก�1�1	4;+??�E:��+�?1=��� 

4. �=4�1C�ก�179q�72��<+*>3�+�?1=���B�ก1C����7ก=�1��ก�17ก���	��� @18+
1��ก�1���+�4*�0	�*���
�<����23915��:�.B@<*�0	�*G>ก�<+�
3501?G<	� 

m. 9p=?��=ก�1+8��B���*���0C5ก11*ก�1?1=���*+?@*��
350C5ก11*ก�1
�1	4;+?7@d�:+?�<	� 7:,� �?�	����?��ก�1?1=@�1���ก�17�=�
35ก�1?1=@�10	�*7;���� �?�	�
ก�19p=?��=��*411��?11C���H-1ก=4�+�2><?1=@�1 �?�	�1,	*ก�?2><?1=@�1�+�?1=���B�1�����;6�0�E 
]����<+�7;�+�,+;�H�1C:���*���ก�@*��ก6�@�� F�<
ก, ?�1�����
35ก�1	=701�5@.�+�ef��?1=@�1
79A��<� 
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:. 4���6�1�����ก=4ก11*�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? ���79q�72�F	<B�
1�����91546�9s�+�?1=��� ���1��������ก3,�	3���*���915H��ก11*ก�1�1	4;+? 1��ก�1
���ก3,�	0	1915ก+?�<	��<+*>3����,+F9��� 

- 0	�*7@d�7ก���	ก�?ก15?	�ก�14���6�
35ก�179q�72��<+*>3B�1�����
���ก�17�=��+�?1=���G�0	�*G>ก�<+� 01?G<	� 79A����7:8�+G8+F�< 

-  0	�*7@d�7ก���	ก�?0	�*7�����+�+�15??ก�10	?0-*b��B��+�?1=��� 
-  7@�-23���7:8�+	,�2><;+??�E:��+�?1=���7@*�5;*���45F�<1�?ก�1
�,������,+F9+�ก

	�15@��� 
- 0	�*7@d�7ก���	ก�?ก�19p=?��=��*ก�@*��	,��<	�@3�ก�1���.
35�3��

@3�ก�1���. �<+ก6�@���+��3��@3�ก�1���. @18+ก�@*�����7ก���	�<+�ก�?H-1ก=4�+�?1=��� 
- 1�����+8��B����7@d�	,�2><G8+@-<�
352><3��-����	F90	1�1�? b��B�<�+?7��

@�<����
350	�*1�?2=�:+?���F�<1�?*+?@*��4�ก0C5ก11*ก�1?1=��� 
(6)  0C5ก11*ก�1�1	4;+?+�4
;	�@�0	�*7@d����79A�+=;154�ก���91ก����� 

	=:�:��+8��7*8�+7@d�	,�46�79A� ���G8+79A�0,�B:<4,���+�?1=��� 
 

2.1.3.4 ���!���F��2������3�ก��!ก�� ���
�� G����������ก������ 
 
 0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�@�<����:,	�7@38+0C5ก11*ก�1?1=���B�ก�19p=?��=@�<����

;+�;,+��>
3B��<��ก�11��������ก�17�=�  �6�B@<0C5ก11*ก�1?1=���7:8�+*���	,�;�1;�7�I���ก�1
7�=����4���6�������ef��?1=@�1
;��T��5ก�17�=�
3523ก�1�6�7�=����+�,��7@*�5;* G>ก�<+� 
35
7:8�+G8+F�< ���0C5ก11*ก�1�1	4;+?0	19p=?��=  ������ 

(1) ;+?���1��������ก�17�=� ���1	*G�1�����ก�17�=�15@	,��ก�3 
3591546�9s 
�1<+*B@<0	�*7@d�7ก���	ก�?�<+;�7�IB�1��������ก3,�	 

(2) �6�0	�*7�<�B4
359157*=�0-Cb��ก6�F1�+�?1=��� ��*;�EE�C7�8+�b�����79A�
�<+?,�:��7ก���	ก�?ก�14��ก�1ก6�F1���F*,7@*�5;* 

(3) �����<+;��7ก�B�9157�d�����,�;�;��
35��กG�*ef��?1=@�1 2><�1	4;+?b��B�
35
2><;+??�E:�b���+ก7ก���	ก�?
�	���ก�1?1=@�10	�*7;�������ก3,�	 7�8�+B@<
�,B4	,�ก15?	�ก�1B�
ก�14���6�1�����ก�17�=��+�?1=���*�0	�*7@*�5;* 7:8�+G8+F�< 

(4) B�ก�1;+?���1�����ก�17�=�ก,+��6�7;�+0C5ก11*ก�1?1=��� 0C5ก11*ก�1
�1	4;+?0	1�6����1,	*ก�?ef��?1=@�1
352><;+??�E:�7�8�+B@<*�0	�*7�<�B47ก���	ก�?ก�1738+กB:<
���?��?�E:� 
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(5) ;+?���15??ก�11��������ก�17�=��+�?1=���	,�
;��23ก�1�6�7�=�������
G>ก�<+� :��74� 
 

2.1.3.5  ���5D��ก������3�ก��!ก�� ���
�� 
 

  ��*915ก�I�3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF�� 718�+� 0-C;*?��=
35�+?7��ก�1
�6�7�=�����+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? (m?�?���  1) �.I. 2542 F�<ก6�@��+�0.915ก+?�+�
0C5ก11*ก�1�1	4;+?��*���15?-F	<B��<+ 4 ������ 

1)  79A�ก11*ก�1�+�?1=��� 
2)  F�<1�?
�,�����4�ก0C5ก11*ก�1�+�?1=���@18+���915:-*2><G8+@-<��+�

?1=��� 
35 
3) *�46��	�F*,�<+�ก	,� 3 0� 

 
���ก11*ก�1�1	4;+?�<+�*�0-C;*?��= ����,+F9��� 
 

• G8+@-<�F*,7ก=�1<+�35 5 �+��-�:6�15
3<	�+�?1=��� ?1=���B�7018+ ?1=���1,	*@18+
?1=������7ก���	�<+� �������B@<��?1	*@-<����G8+���2><���7ก���	�<+��<	� 

• 79A�ก11*ก�1���F*,*�;,	�1,	*B�ก�1?1=@�1����+�?1=��� ?1=���B�7018+  ?1=���
1,	* ?1=������7ก���	�<+� @18+2><G8+@-<�1��B@E,�+�?1=��� 1	*����F*,79A�3>ก4<�� ���ก���@18+���91ก�����
F�<1�?7�=�7�8+�91546�4�ก?1=��� ?1=���B�7018+ ?1=���1,	* ?1=������7ก���	�<+�@18+2><G8+@-<�1��B@E,�+�
?1=��� 

• 79A�ก11*ก�1���F*,*�23915��:�.@18+;,	�F�<7;��F*,	,�����1�@18+���+<+* ����B�
�<��ก�17�=�
35?1=@�1����+�?1=��� ?1=���B�7018+ ?1=���1,	* @18+2><G8+@-<�1��B@E,�+�?1=���
35
1	*G�F*,*�23915��:�.@18+;,	�F�<7;��B�3�ก�C5���ก3,�	B�7	3� 1 9sก,+�F�<1�?ก�1
�,�����79A�
ก11*ก�1�1	4;+? �ก7	<�0C5ก11*ก�1�+�?1=���F�<�=4�1C�+�,��1+?0+?
3<	7@d�	,�ก�170�*�
23915��:�.@18+;,	�F�<7;������45F*,*�23ก15�?�,+ก�19p=?��=@�<����
35ก�1B@<0	�*7@d����79A�+=;15
�+�ก11*ก�1�1	4;+? 

• 79A�ก11*ก�1���F*,B:,79A�2><7ก���	�<+�@18+E��=;�=��+�2><?1=@�1@18+2><G8+@-<�1��
B@E,�+�?1=��� 

• 79A�ก11*ก�1���F*,F�<1�?ก�1
�,�����79A���	
��7�8�+1�ก��23915��:�.�+�
ก11*ก�1�+�?1=��� 2><G8+@-<�1��B@E,@18+2><G8+@-<����79A�2><���7ก���	�<+�ก�?2><G8+@-<�1��B@E,�+�?1=��� 
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• ;�*�1G9p=?��=@�<����
35
;��0	�*7@d�@18+1�����23ก�19p=?��=�����*
@�<�������F�<1�?*+?@*��4�ก0C5ก11*ก�1�+�?1=���F�<���+=;15 ���F*,�ก+�>,b��B�<ก�10	?0-*�+�
2><?1=@�1@18+2><G8+@-<�1��B@E,�+�?1=��� 1	*����2><7ก���	�<+�@18+E��=;�=��+�?-003���ก3,�	 
 


35�3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF��F�<ก6�@��
�	���9p=?��=������+�0C5ก11*ก�1
�1	4;+? ���F�<
�5�6�	,�+�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?0	179A�������         

(1)  915ก+?�<	�ก11*ก�1���79A�+=;15+�,���<+� 3 0� ���46��	�;*�:=ก0	1���+�>,
ก�?�����+?7��0	�*1�?2=�:+? 
350	�**�915;=�H=b��B�ก�1�6�7�=���� ������	F946��	�
;*�:=ก45+�>,15@	,�� 3-5 0� 

(2)  ก11*ก�1�1	4;+?45�<+�*�0	�*:6���E���7@*�5;*��*b�1ก=4���F�<1�?
*+?@*�� ���;*�:=กก11*ก�1�1	4;+?�-ก0�F*,46�79A��<+�G>ก0��@	��	,�79A�2><7:���	:�E����<��
ก�1?�E:�@18+ก�17�=� 7�8�+�4�ก0C5ก11*ก�1�1	4;+?;�*�1G71��ก@�06�
�5�6�4�ก2><7:���	:�E
+=;157m��5�<��F�< 
�,�<+�79A�2><���;�*�1G����06�G�*F�<+�,���1�9157�d� 
35;�*�1G��0	�*
35
9157*=�23�+�06��+?���F�<1�? 

(3) ก11*ก�1�1	4;+?+�,���<+� 1 0����*�0	�*1><0	�*7�<�B4@18+*�915;?ก�1C.
�<��ก�1?�E:�@18+ก�17�=� 
35*�0	�*1><�,+7�8�+�7ก���	ก�?7@�-���*��,+ก�1793����
93��+�ก�11�����
���ก�17�=� ���45*�23B@<ก�1�6�7�=�����+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�915;=�H=b��*�ก��� 7�8�+�4�ก
@�<����@3�ก�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?���F�<1�?*+?@*��08+;+?���ก�11��������ก�17�=�B@<*�
0-Cb����������;-� 

(4) ก11*ก�1�1	4;+?�<+�;�*�1G+-�=I7	3�+�,��7�����+B�ก�1�6�7�=�����+�
0C5ก11*ก�1�1	4;+? 

(5) ก11*ก�1�1	4;+?0	1F�<1�?ก�1+?1*
357;1=*;1<��0	�*1><+�,���,+7�8�+�
35
;*�6�7;*+B�718�+����7ก���	�<+��,+ก�1�6�7�=�����+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 7�8�+B@<����,+ก�1
793����
93����+�47ก=���� 
350	1F�<7�=�*�>�0	�*1><7ก���	ก�?ก�1�6�7�=�����+�?1=���+�,���,+7�8�+�
7�8�+7�=�*915;=�H=23�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 
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2.2  ก��IJก�������3ก��!����ก�������� 
 

2.2.1  ก�������������������ก����ก���C3
!�� �����3�ก��!ก�� ���
��  
 
Beasley, Carcello, Hermanson and Lapides (2000)   Iก��7ก���	ก�?ก�1�-41=�B�1�����

���ก�17�=� ����=4�1C�79A�3�ก�C57m��5��*+-�;�@ก11*
35�01�;1<���+�ก�1ก6�ก�?�>
3
ก=4ก�1 ���Iก��4�กก3-,*��	+�,����� 79A�?1=������*�915	��=ก�1�-41=�B�1��������ก�17�=� 
791��?7���?ก�??1=������F*,*�915	��=ก�1�-41=�B�1��������ก�17�=� B�:,	�93�� 0.I. 1980 v 1990 
4�ก?1=���B�;@1�T+7*1=ก� B� 3 ก3-,*+-�;�@ก11* 08+ 7�0���3�� ก�1
���. 
35;G�?��ก�17�=� ���
7�<�0	�*;6�0�E�+�0	�*
�ก�,��B�ก�1ก6�ก�?�>
3ก=4ก�115@	,��?1=������*�ก�1�-41=� ก�??1=������F*,
*�ก�1�-41=� 23ก�1Iก���?	,� 7�0�=0B�ก�1�-41=����B:<B�
�,35+-�;�@ก11**�0	�*
�ก�,��ก�� ���
?1=���B�ก3-,*7�0���3�� 45�6�ก�1�-41=��<��1��F�< ;,	�?1=���B�ก3-,*;G�?��ก�17�=�45�-41=��<��
;=��1���. ���?1=������*�915	��=ก�1�-41=�45*��01�;1<���<��ก�1ก6�ก�?�>
3ก=4ก�1���+,+�
+ก	,�7*8�+
7���?ก�??1=������F*,*�915	��=ก�1�-41=� B��C5���?1=���B�ก3-,*7�0���3��
35;G�?��ก�17�=����*�915	��=
ก�1�-41=� 45*�46��	�0C5ก11*ก�1�1	4;+?�<+�	,�?1=������F*,*�915	��=ก�1�-41=�  �+ก4�ก������
�?	,�?1=������*�915	��=ก�1�-41=�B�ก3-,*7�0���3��
35ก�1
���. *�ก�1915:-*0C5ก11*ก�1
�1	4;+?�<+�ก	,�?1=������F*,*�915	��=ก�1�-41=�+�ก�<	� 

 
 Carcello and Neal (2000) Iก��+�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?ก�?1�����
2><;+??�E:�1�?+�-E�� �����;+?0	�*;�*���H.15@	,��+�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?B�
?1=������*�9DE@����ก�17�=� ก�?0	�*79A�F9F�<���?1=���7@3,�����45F�<1�?1������+�2><;+??�E:�1�?
+�-E�����ก3,�	G�9157�d�718�+�0	�*;�*�1GB�ก�1�6�7�=����+�,���,+7�8�+� (Going-concern 
Report) 23ก�1Iก���?	,� G<�0C5ก11*ก�1�1	4;+?�+�?1=���*�;��;,	��+�ก11*ก�1���F*,79A�
+=;15*�ก 45�6�B@<�+ก�;���45F�<1�?1�����
??*�9DE@�718�+�0	�*;�*�1GB�ก�1�6�7�=����+�,��
�,+7�8�+��<+�3� 7�8�+�4�ก0C5ก11*ก�1�1	4;+?457�<�F9��?����2><;+??�E:�F*,B@<++ก1�����
??*�
9DE@�718�+�0	�*;�*�1GB�ก�1�6�7�=����+�,���,+7�8�+� ���23;1-9���F�<;��?;�-�@�,	�������*�@�<����
ก6�ก�?�>
3?1=���7ก���	ก�?0-Cb���+�1��������ก�17�=�
3718�+�0	�*79A�+=;15�+�0C5ก11*ก�1
�1	4;+? 
 
 Song and Windram (2004) Iก��0	�**�915;=�H=23�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?�,+
1��������ก�17�=�B�9157�I+��ก�� ���7กd?�<+*>3����
�,9s 1991-2000 �����	
91���B:<B�ก�1	=4��
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F�<
ก, 46��	�0C5ก11*ก�1?1=@�1 +�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1?1=@�1 ก�1G8+@-<��+�0C5
ก11*ก�1?1=@�1 46��	�01���B�ก�1915:-*�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 0	�*1><0	�*:6���E���ก�1
?�E:�@18+ก�17�=��+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 
350	�*;�*���H.15@	,��0C5ก11*ก�1�1	4;+?ก�?
?1=��� 23ก�1Iก���?	,� 0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�?�?��;6�0�EB�ก�1�=���*0	�*�,�7:8�+G8+�+�
��	73�B�1��������ก�17�=� �+ก4�ก���0	�*1><0	�*:6���E���ก�1?�E:�@18+ก�17�=�79A�9D44��
;6�0�E+�,���=���,+915;=�H=23B�ก�19p=?��=����+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? B��C5���46��	�01���B�
ก�1915:-*�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?����<+�3�45�6�B@<915;=�H=23B�ก�19p=?��=����+�
0C5ก11*ก�1�1	4;+?3�3� 
    

Abbott, Parker and Peters (2004)   Iก��23ก15�?�+�3�ก�C5�+�0C5ก11*ก�1
�1	4;+?��*�<+ก6�@���+� The Blue Ribbon Committee (BRC) ���*��,+ก�1G>ก;���
ก<F��?ก�17�=� 
(Financial Restatement) ���
?,�ก3-,*��	+�,��++ก79A� ?1=������G>ก;���
ก<F��?ก�17�=� 46��	� 44 
?1=��� 
35?1=������F*,G>ก;���
ก<F��?ก�17�=�46��	� 44 ?1=��� (Control Firms) ���:,	�7	3�B�
ก�1Iก�� 08+ 0.I. 1991-1999 ���9D44��7ก���	ก�?3�ก�C5�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?��*
�<+7;�+
�5�+� BRC ���B:<B�ก�1Iก��01������45�=4�1C�G�9D44���,�� ]  ������ (1) 0	�*79A�+=;15
�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? (2) 46��	�0C5ก11*ก�1�1	4;+? (+�,����6� 3 0�) (3) 0	�*1><0	�*
:6���E79A��=7I����ก�1?�E:�@18+ก�17�=��+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? (+�,����6� 1 0�) (4) ก�1
4��ก�1915:-*0C5ก11*ก�1�1	4;+?91546�9s (+�,����6� 4 01����,+9s) ���B:< Logistic Regression 
B�ก�1��;+?;**�=T�� 23ก�1Iก���?	,� 3�ก�C5�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?���79A�F9��*
�<+ก6�@���+� BRC 45:,	�B@<7ก=�0	�*G>ก�<+�
350	�*7:8�+G8+F�<�+��<+*>3B��?ก�17�=�*�ก��� 
;,�23B@<F*,G>ก;���
ก<F��?ก�17�=� 

 
 7�dE915b�  m=*I1 (2548) Iก��0	�*;�*���H.15@	,��+�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1
�1	4;+?ก�?15��?ก�179q�72��<+*>3�+�?1=���4��57?���B��3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF�� ���
��	
91+=;15���B:<B�ก�1Iก�� 08+ +�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก��1	4;+? ���915ก+?�<	� 0	�*
79A�+=;15 0	�*1><0	�*:6���E���ก�1?�E:�@18+ก�17�=� 46��	�;*�:=ก 
3546��	�ก�1915:-*�+�
0C5ก11*ก�1�1	4;+? ;,	���	
910	?0-*���B:<B�ก�1Iก��915ก+?�<	������+�?1=��� 
0	�*;�*�1GB�ก�1�6�ก6�F1 
@3,�7�=��-� 
359157b��+�;6���ก���;+??�E:� 23ก�1Iก���?	,�
46��	��+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�23�,+15��?ก�179q�72��<+*>3 ;,	�0	�*79A�+=;15 0	�*1><0	�*
:6���E���ก�1?�E:�@18+ก�17�=� 
3546��	�01���ก�1915:-*�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?F*,*�
0	�*;�*���H.ก�?15��?ก�179q�72��<+*>3 
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 �	�7�d:1.   0>*���0�F�I�3 (2549)  Iก��0	�*;�*���H.15@	,��+�0.915ก+?�+�
0C5ก11*ก�1?1=���
350C5ก11*ก�1�1	4;+?ก�?0-Cb��ก6�F1 ���B:<��:��ก15
;7�=�;�4�กก�1
�6�7�=����
351��ก�10�0<��79A���		��0-Cb��ก6�F1 ;6�@1�?+�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1?1=���

350C5ก11*ก�1�1	4;+? F�<
ก, 46��	�ก11*ก�1?1=��� 0	�*79A�+=;15�+�0C5ก11*ก�1?1=��� 
46��	�ก11*ก�1�1	4;+? 0	�*79A�+=;15�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 
350	�*1><0	�*:6���E
���ก�1?�E:�@18+ก�17�=��+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 23ก�1Iก���?	,� 46��	�ก11*ก�1?1=���

350	�*1><0	�*:6���E���ก�1?�E:�@18+ก�17�=��+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�0	�*23�,+0-Cb��
ก6�F1 
  

2.2.2 ก�������������������ก����ก��ก�����ก��ก"�#� 
 
Dechow, Sloan and Sweeney (1995)  Iก��7ก���	ก�?0	�*;�*�1GB�ก�19157*=�0,�ก�1

4��ก�1ก6�F1�+�
??46�3+� ���*�ก3-,*��	+�,��79A�?1=������4��57?���B��3��@3�ก�1���.����
�,9s 
1950-1991 
??46�3+����B:<B�ก�1��;+?F�<
ก, (1) The Healy model (1985) (2)  The DeAngelo 
Model (1986) (3)  The Jones Model (1991) (4)  The Modified ones Model (1995) 
35 (5)  The 
Industry Model (1995) 23ก�1Iก���?	,� 
??46�3+� The Modified Jones (1995) *�
0	�*;�*�1GB�ก�1+H=?��ก�14��ก�1ก6�F1 
35*�915;=�H=b��;>�;-�B�ก�1�1	4�?ก�14��ก�1ก6�F1 

Dechow, Sloan and Sweeney (1996)  Iก��;�7@�-
3523���7ก=����4�กก�14��ก�1ก6�F1 
�����;+?0	�*;�*���H.15@	,��ก�14��ก�1ก6�F1
35�01�;1<��ก�1ก6�ก�?�>
3b��B�?1=��� 
3523���
7ก=����4�กก�14��ก�1ก6�F1�+�?1=��� 4�กก3-,*��	+�,��46��	� 92 ?1=��� 23ก�1Iก���?	,� 

1�4>�B4���;6�0�EB�ก�14��ก�1ก6�F108+ 0	�*�<+�ก�1���>�
@3,�7�=��-�4�กb���+ก �+ก4�ก������
�?	,� ก�14��B@<*�0C5ก11*ก�1�1	4;+?
35ก�1*�?-003b���+กG8+@-<�B�?1=���45�6�B@<15��?ก�1
4��ก�1ก6�F13�3� B�����1�ก���<�* @�ก*�0C5ก11*ก�1?1=���79A�ก11*ก�1?1=@�146��	�*�กก	,�
1<+�35 50 
352><?1=@�115��?;>� (CEO) *��6�
@�,�79A�915H��ก11*ก�1?1=��� (Chairman) 1	*G�
ก�1���2><?1=@�115��?;>� (CEO) 79A�2><ก,+����?1=��� 45*�23�6�B@<ก�14��ก�1ก6�F1;>���� 

 
Yoon and Miller (2002)  Iก��7ก���	ก�?ก�14��ก�1ก6�F1�+�?1=���B�9157�I7ก�@3�B�:,	�

�+�ก�17�=�*�-� 46��	� 249 ?1=��� B�:,	�15@	,��9s 1995-1997 �?	,� ?1=���7ก�@3����45�6�ก�17�=�*
�-�B�9sG��*� 45*�ก�14��ก�1ก6�F1 ���7m��5+�,���=�� 7*8�+23ก�1�6�7�=����F*,��   
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			��  91��0.H	�:  (2545)  Iก��ก�14��ก�1ก6�F1
3523�+?
���+�ก�1++ก@-<�;�*�E
7�=�*�-��+�?1=������4��57?���B��3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF�� �����	
91B�ก�1��;+?ก�1
4��ก�1ก6�F108+ก�1793����
93�1��ก�1��1�?��4,������-3��=�=4�+�ef��?1=@�1 ก�1Iก��B:<
��	+�,��?1=������7�=�*�-�46��	� 115 ?1=��� 15@	,��9s 2539-2543 ��;+?���B:<
??46�3+� 
Modified Jones (1991) 23ก�1Iก���?	,�*�ก�14��ก�1ก6�F1B�:,	�9s���7�=�*�-� �+ก4�ก�������?
0	�*;�*���H.15@	,��23�+?
��7ก=�9ก�=�+�@-<�ก�?ก�14��ก�1ก6�F1@3��ก�17�=�*�-�  
;��B@<7@d�	,�
��ก3��-�;�B4
�,7����ก6�F1�+�?1=���B�ก�1���;=�B43��-� ���F*,F�<06���G�;,	�915ก+?+8�����*�
0	�*��?�<+�B��?ก�17�=� 

 
;-��1���.  �1�@�ก (2547)  Iก��0	�*;�*���H.15@	,��ก�14��ก�1ก6�F1
35ก�1ก6�ก�?�>
3

�+�?1=������++ก@-<�7�=�*�-� ���	��4�กก�1793����
93�1��ก�1��1�?��4,������-3��=�=4�+�ef��
?1=@�1 ก�?�01�;1<��ก�1ก6�ก�?�>
3 ���915ก+?�<	� �����+�0C5ก11*ก�1?1=��� +�0.915ก+?�+�
0C5ก11*ก�1?1=��� 0-Cb��ก�1�1	4;+?
350	�*79A�+=;15�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? ���B:<
�<+*>3B�9s 2543-2546 23ก�1Iก���?	,� +�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1?1=���F*,*�+=�H=23�,+ก�1
4��ก�1ก6�F1�+�?1=������++ก@-<�7�=�*�-� �+ก4�ก������F*,�?0	�*;�*���H.15@	,��ก�14��ก�1ก6�F1ก�?
0-Cb��ก�1�1	4;+?
350	�*79A�+=;15�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? 
�,�?	,�46��	��+�
0C5ก11*ก�1?1=��� *�23�,+ก�14��ก�1ก6�F1�+�?1=������++ก@-<�7�=�*�-� 

 
	11C	=b�  +1-C4=� (2548)  Iก��0	�*;�*���H.15@	,������;6���ก���;+??�E:� ����

ก=4ก�1ก�?ก�14��ก�1ก6�F1 ���B:<ก3-,*��	+�,��4�ก?1=������4��57?���B��3��@3�ก�1���.
@,�9157�I
F��46��	� 284 ?1=��� B�9s 2547 	��0,�1��ก�10�0<��������ก�?�-3��=�=4�+�2><?1=@�1 ���06��	C
4�ก��	
??46�3+��+� Modified Jones (1991) 23ก�1Iก���?	,� �����+�ก=4ก�1*�23�,+ก�1
4��ก�1ก6�F1 
�,�����+�;6���ก���;+??�E:�F*,*�0	�*;�*���H.ก�?ก�14��ก�1ก6�F1  

 
2.2.3 ก�������������������ก����ก���C3
!�� �����3�ก��!ก�� ���
����ก��

���ก��ก"�#� 
 
Klein (2002)  Iก��0	�*;�*���H.15@	,��3�ก�C5�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?
35

0C5ก11*ก�1?1=���ก�?ก�14��ก�1ก6�F1  B:<ก3-,*��	+�,��46��	� 692 ?1=��� B�:,	�9s 0.I.1992-1993 
���B:<
??46�3+��+� Jones (1991) B�ก�1��;+?ก�14��ก�1ก6�F1 23ก�1Iก���?	,��01�;1<��
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�+�0C5ก11*ก�1?1=������*�0	�*79A�+=;15;>� *�+=�H=�3+�,��*�กB�ก�1�=���*
350	?0-*ก�1
4���6�1��������ก�17�=��+�ก=4ก�1  

 
Xie, Davidaon and DaDalt (2003)  Iก��ก�14��ก�1ก6�F1
35?�?���+�0C5ก11*ก�1

?1=���
350C5ก11*ก�1�1	4;+? ���B:<ก3-,*��	+�,��46��	� 282 ?1=��� 
35B:<
??46�3+��+� 
Teoh, Weleh 
35 Wong (1998a) 
35 Jones (1991) B�ก�1��;+?ก�14��ก�1ก6�F1 23ก�1Iก��
�?	,� 0C5ก11*ก�1?1=���
350C5ก11*ก�1�1	4;+?���*�0	�*1><0	�*:6���EB�ก�1?�E:�@18+
ก�17�=�45:,	�B@<ก�14��ก�1ก6�F13�3� 
3546��	�01���B�ก�1915:-*�+�0C5ก11*ก�1?1=���
35
0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�23�,+ก�14��ก�1ก6�F1 
 

Bedard, Chtourou and Courteau (2004)  Iก��7ก���	ก�?0	�*1><0	�*:6���E79A��=7I�
����<��ก�1?�E:�@18+ก�17�=� 0	�*79A�+=;15 
35ก�1915:-*�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+? ก�?
0-Cb���+��<+*>3B�1��������ก�17�=�  ���2><	=4��F�<�6�ก�1��;+?0	�*;�*���H.15@	,��
+�0.915ก+?�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?���ก3,�	ก�?ก�14��ก�1ก6�F1�+�?1=������	��0,����B:<15��?
�+�1��ก�10�0<��������+�>,ก�?�-3��=�=4�+�2><?1=@�1 (Abnormal Accruals) 4�ก23ก�1Iก���?	,� 
15��?ก�14��ก�1ก6�F1�+�?1=���3�3�7*8�+0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�0	�*79A�+=;15
35*�0	�*1><
0	�*:6���E79A��=7I�����<��ก�1?�E:�@18+ก�17�=�  

 
Bradbury, Mak and Tan (2004)  Iก��0	�*;�*���H.15@	,��ก�1ก6�ก�?�>
3ก=4ก�1
35

0-Cb�����?�E:� ���ก�1ก6�ก�?�>
3	��0,����B:<0-C3�ก�C5�+�ก11*ก�1?1=���
350C5ก11*ก�1
�1	4;+? ;,	�0-Cb�����?�E:�	��0,����B:<1��ก�10�0<�����2=�9ก�= (abnormal accruals) ก3-,*
��	+�,��915ก+?�<	�?1=���4��57?���B��3��@3�ก�1���.�+�9157�I;=�0�91.
35*�737��� 46��	� 
139 ?1=��� 
35 113 ?1=�����*36���? 23ก�1Iก���?	,� 46��	�ก11*ก�1?1=������*�46��	�*�ก
35
0	�*79A�+=;15�+�0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�23�6�B@<ก�14��ก�1ก6�F13�3� 

 
Yang and Krishnan (2005)  Iก��0	�*;�*���H.15@	,��0C5ก11*ก�1�1	4;+?
35ก�1

4��ก�1ก6�F1B��?F�1*�; ���B:<ก3-,*��	+�,��46��	� 896 ?1=��� B�15@	,��9s 1996-2000 23
ก�1Iก���?	,� (1) ก�14��ก�1ก6�F11��F�1*�;45+�>,B�15��?��6�7*8�+0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�
915;?ก�1C.B�ก�1ก6�ก�?�>
3ก=4ก�1 (2)  @�ก46��	�@-<����G8+���0C5ก11*ก�1�1	4;+?+�>,B�
15��?;>�*�23�6�B@<ก�14��ก�1ก6�F1B��?F�1*�;;>���� 
35 (3)  15�57	3�ก�1�6�1��6�
@�,��+�
0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�23�,+ก�14��ก�1ก6�F1B��?F�1*�;   
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91�:�  *��1� (2549)  Iก��ก�14��ก�1ก6�F1�+�?1=���4��57?���B��3��@3�ก�1���.
@,�

9157�IF��ก,+�
35@3��ก�14������0C5ก11*ก�1�1	4;+? ���B:<ก3-,*��	+�,��4�ก?1=������4�
�57?���B��3��@3�ก�1���.
@,�9157�IF�� 
354������0C5ก11*ก�1�1	4;+?15@	,��9s 2541-
2543 46��	� 278 ?1=��� ���B:<1��ก�10�0<��������ก�?�-3��=�=4�+�2><?1=@�1 ���06��	C4�ก

??46�3+� Modified Jones (1991) 	��0,�ก�14��ก�1ก6�F1 23ก�1Iก���?	,� ก�14������
0C5ก11*ก�1�1	4;+?*�23�6�B@<ก�14��ก�1ก6�F13�3� 
 
  

 
 

 



 
�������� 2.1 �������ก����ก����ก����������������ก���ก���������ก��ก�����ก��ก���� 
 

�������	�
��������������ก��������ก�ก�������ก��ก����ก�ก��� 

���������  
(Independent Variable) -./0��ก�����1 - ����/���
����1 ��������  

(Dependent Variable) 
Audit Form Size Independence Meeting Tenure 

Financial 
Expertise 

Stock 
Ownership 

Klein (2002)   

Board of Director Characteristics, and Earnings 
Management. 

Absolute Annual 

Discretionary 
Accruals 

  (-)     

Xie, Davidaon and DaDalt (2003)   

Earnings Management and Corporate Governance:  
The Role of Board and the Audit Committee. 

Annual 

Discretionary 
Accruals 

 (-)* (-)* (-)  (-)  

Bedard, Chtourou and Courteau (2004)   

The Effect of Audit Committee Expertise, Independence, 
and Activity on Aggressive Earnings Management. 

Annual 

Discretionary 
Accruals 

 (+)* (-) (-)* (-) (-)  

22



 
�������� 2.1 �������ก����ก����ก����������������ก���ก���������ก��ก�����ก��ก���� (�!�) 
 

�������	�
��������������ก��������ก�ก�������ก��ก����ก�ก��� 

���������  
(Independent Variable) -./0��ก�����1 - ����/���
����1 ��������  

(Dependent Variable) 
Audit Form Size Independence Meeting Tenure 

Financial 
Expertise 

Stock 
Ownership 

Bradbury, Mak and Tan (2004)   

Board Characteristics, Audit Committee Characterisitcs 
and Abnormal Accruals. 

Annual 

Discretionary 
Accruals 

  (-)     

Yang and Krishnan (2005) 

Audit Committees and Quarterly Earnings  
Management. 

Sum of the Absolute 

Values of Quarterly 
Discretionary 

Accruals 

 (-)* (-)* (-)* (-) (-)* (+) 

�Y[�  ���� (2549)   
ก����ก�ก��������b�0��0�Z�Y1
c
�]���]�ก0�	1�����
��Z0d�01ก��
�]��]��ก������e����ก�ก������� 

Annual 
Discretionary 

Accruals 
(-)       

  
  +  ���1WX� �Y�������	�
��Z[����ก     *  ����Y
�1�����\ 
   -  ���1WX� �Y�������	�
��Z[��]� 
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��� 
 
Absolute Annual Discretionary Accruals =  ��������� !"#$���ก���$�&�$'()"*+,ก���-.�/0,01   

     "#$23����04��'()�5�,6 1�ก$�ก��7$0,8�915�8: 
Annual  Discretionary Accruals  =  ���ก���$�&�$'()"*+,ก���-.�/0,01"#$23����04�� 

        '()�5�,6 1�ก$�ก��7$0,8�915�8: 
Sum of the Absolute Values of Quarterly =  A.�6���������� !"#$���ก���$�&�$'()"*+,ก���-.�/0,01 
Discretionary Accruals           "#$23����04�� 4 BC����  
Audit Form    =  ก��1��C�+$� 9ก���ก��C�61�#� 
Size     =  15�,6,� 9ก���ก��C�61�#� 
Independence    =  �6��78I,#0��9"#$� 9ก���ก��C�61�#� 
Meeting     =  15�,6,���+$L,ก��8�9M-�"#$� 9ก���ก��C�61�#� 
Tenure     =  �9�976.�7O.()�L,ก���5��$C5�P4,�$"#$� 9ก���ก�� 

    C�61�#�  
Financial Expertise   =  �6����&�6��M5�,�S'�$ก����SM(4�T#ก��7$0,"#$ 

    � 9ก���ก��C�61�#� 
Stock Ownership   =  4-&,'()XT#��#$���� 9ก���ก��C�61�#� 
  
2.3 ก���	
��������ก�����	� 

1�กก��'�'6,6�� ก���L,�''() 2 1974Y,B�&6���- ����C0"#$� 9ก���ก��C�61�#��(
�6�����/�,Z!ก��ก��1��ก��ก5�B�L,'0['�$C�$ก�,"&�� 1*$#�1ก.��6B�&6��� 9ก���ก��C�61�#�
�����X.�ก��1��ก��ก5�B�'()#�17ก0�"*+,B�& (Klein, 2002;  Xie, Davidaon and DaDalt, 2003;  
Bedard, Chtourou and Courteau, 2004;  Bradbury, Mak and Tan, 2004;  Yang and Krishnan, 
2005;  8�(M�  ��C��, 2549)  j*)$�- ����C0"#$� 9ก���ก��C�61�#�'()�(A.ก�9'�C�#ก��1��ก��
ก5�B� B�&Pก� 15�,6,���+$L,ก��8�9M-�"#$� 9ก���ก��C�61�#�  (Xie, Davidaon and DaDalt, 
2003)  �9�976.�7O.()�L,ก���5��$C5�P4,�$"#$� 9ก���ก��C�61�#� (Yang and Krishnan, 
2005)  P.9�6����&�6��M5�,�S'�$ก����SM(4�T#ก��7$0,"#$� 9ก���ก��C�61�#� (Xie, 
Davidaon and DaDalt, 2003;  Bedard, Chtourou and Courteau, 2004)   ��$,�+, A�&601��1*$,5�
�- ����C0"#$� 9ก���ก��C�61�#�PC�.9C�6P8���'��#��6�����/�,Z!ก��ก��1��ก��ก5�B�L,$�
BC���� ��������X,5���C�+$78I,���C0k�,�5�4���ก��601�� B�&��$,(+ 
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2.3.1  ��������	����ก����������� �ก��ก��������! 
� 9ก���ก��C�61�#��6��(ก��8�9M-�ก�,#���$��)5�7��#7/T)#L4&7ก0��6���(8�9�0'Z0A.L,

ก���5�7,0,$�, P.97/T)#L4&7ก0��6��7MT)#��),6��ก�9�6,ก��1��'5����$�,'�$ก��7$0,�(�6��X�กC&#$
74��9��  1�กก��'�'6,$�,601��"#$ Beasley et al (2000) /�6��ก01ก��'()�(ก��'-1�0CL,ก��1��'5�
$�ก��7$0,� 9ก���ก��C�61�#�8�9M-�ก�,,&#�ก6��ก01ก��'()B���(ก��'-1�0CL,ก��1��'5�$�ก��7$0, 
P.97/T)#�6���(8�9�0'Z0l�/L,ก��ก5�ก����P.23����04�� � 9ก���ก��C�61�#��6�8�9M-�ก�,
#���$,&#� 3-4 ���+$C�#8: (IIA, 1991; Price Waterhouse, 1993) ��$,�+,7/T)#L4&$�ก��7$0,L,$�BC����
�(8�9�0'Z0A. � 9ก���ก��C�61�#�1*$�6�8�9M-�ก�,#���$,&#� 1 ���+$C�# 1 BC���� 1�ก
A.ก��601��"#$ Xie, Davidaon and DaDalt (2003) /�6��15�,6,���+$L,ก��8�9M-�"#$
� 9ก���ก��C�61�#��(�6�����/�,Z!L,'0['�$C�$ก�,"&��ก��ก��1��ก��ก5�B� 1�ก�6�����/�,Z!
��$ก.��6 ��$,�+,���C0k�,ก��601�� �T# 
          H1 : 15�,6,���+$L,ก��8�9M-�"#$� 9ก���ก��C�61�#� �(�6�����/�,Z!L,'0['�$C�$ก�,
"&��ก��ก��1��ก��ก5�B�L,$�BC����  
 
 2.3.2  ����#�$�#%$&'���ก��(�������)*�+����� �ก��ก��������! 
 L,4.��$�,601�� �(ก�����ก�� !6���0)$ก���ก���5��$C5�P4,�$#���,�,7'��B� กY19�0)$�(�6����&
�6��7"&�L1L,�9��ก��8r0��C0$�,"#$ก01ก�� P.9��$�����XM�6�8s#$ก�,��P.A.8�9��M,!L4&ก��A�&XT#
4-&,B�&#(ก�&6� ��� Pfeffer (1983) /�6���9�976.�ก���5��$C5�P4,�$"#$ก���ก��C�61�#� 19M�6�
L4&ก���ก��C�61�#��(�6����&�6��7"&�L1L,7�T)#$'()�(�6��j��j&#,"#$ก01ก����ก�0)$"*+, j*)$19'5�L4&
ก���ก��C�61�#���$ก.��6 �����Xก5�4,�ก�9�6,ก��C�61�#�7�T)#$'()�(�6��j��j&#,74.��,�+,B�&�(
�0)$"*+,  �5�4���$�,601��#T), u  /�6��ก����)$���6����&P.98�9��ก�� !1�กก���5��$C5�P4,�$"#$
� 9ก���ก��C�61�#�19��$A.L4&� 9ก���ก��C�61�#��(8�9�0'Z0l�/��ก�0)$"*+, (Kosnik, 
1990; Hermalin & Weisbach, 1991) ,#ก1�ก,(+ Yang and Krishnan (2005)  ��$/�6���9�976.�
7O.()�L,ก���5��$C5�P4,�$"#$� 9ก���ก��C�61�#�C�61�#� �(�6�����/�,Z!L,'0['�$C�$ก�,
"&��ก��ก��1��ก��ก5�B�L,$�BC����"#$��0x�' 1�ก�6�����/�,Z!��$ก.��6 ��$,�+,���C0k�,ก��601�� 
�T# 
          H2 : �9�976.�7O.()�L,ก���5��$C5�P4,�$"#$� 9ก���ก��C�61�#��(�6�����/�,Z!L,
'0['�$C�$ก�,"&��ก��ก��1��ก��ก5�B�L,$�BC���� 
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 2.3.3  ����,-��������./��ก��!	.�&*�0�ก��#������� �ก��ก��������! 
 SEC (1999) ก5�4,�L4&� 9ก���ก��C�61�#�C&#$�(ก���ก��#���$,&#� 1 �, �(�6����&
�6��M5�,�S'�$��SM(4�T#ก��7$0, P.91�กก���5��61�6���0�74Y,"#$4�64,&�A�&C�61�#�l��L, 
Raghunandan et al. (2001) /�6��� 9ก���ก��C�61�#�'()�(�6����&�6��M5�,�S'�$ก����SM(
4�T#ก��7$0,19�(�6����&�6��7"&�L1L,ก��C0�C�#�T)#���ก��A�&C�61�#�l��L,B�&�(ก6�� ,#ก1�ก,(+ Xie, 
Davidaon and DaDalt (2003)  P.9Bedard, Chtourou and Courteau (2004) ��$/�6���6����&
�6��M5�,�S'�$ก����SM(4�T#ก��7$0,"#$� 9ก���ก��C�61�#��(�6�����/�,Z!L,'0['�$C�$ก�,
"&��ก��ก��1��ก��ก5�B� 1�ก�6�����/�,Z!��$ก.��6 ��$,�+,���C0k�,ก��601�� �T# 
          H3 : �6����&�6��M5�,�S'�$ก����SM(4�T#ก��7$0,"#$� 9ก���ก��C�61�#� �(
�6�����/�,Z!L,'0['�$C�$ก�,"&��ก��ก��1��ก��ก5�B�L,$�BC���� 
 



����� 3 
 

��	�
�����ก������� 
 

3.1 �����ก����ก�����������  
 

 3.1.1 �����ก� ��� ����	
��
�������������	ก
�	����������
��
��  �.�. 
2548 �� �.�. 2549 '���ก�()�ก�*�+,*�ก��ก������ ��)�ก� �+(�����
*�����	ก
�	��� (Finance 
and Securities) �+(���ก	�;	�����ก	�<�(�� (Insurance)  ���+(�,����� (Banking)  
���A����กก�*�+,*�ก��ก������+��	ก�Bก���C�����,*�ก��
�A��ก������กก�*�+�*�D��ก��+��A� ��ก
	E�
�	�+�F)��	��	�
�A�)���G��	����+���(����กC�ก	��H����A� �<�� ,������������
��
� ���ก�()�
ก�*�+,*�ก��
�A��H���(���ก��IJK�IHก��ก�� (Company under Rehabilitation) ���A����ก�����H�
��<�(�UHกD	A��	กก��V�E�F����	ก
�	��� �������)�	�ก���ก�()���ก���	���)+��Bก��+ก��
��(�D��  �	��	E��W��+��(+ก�*�+�*�D��ก��+�	�ก���(��X���<�ก���ก���Wก����	E���E  D��Y���)+�
��<�ก���ก���Wก��
	E�D�E� 814 �	(����� ��+
�A�C��D���������
�A 3.1 

���� ��� 3.1 �����ก�!�ก��"#ก$� ��� ���ก�������%�&ก��� 
 

����'��ก�������%�&ก��� �����������ก������(  2 �* 
1. ก����ก$��������%�&ก�����&�� 
1.1 ,*�ก��ก���ก��� 46 
1.2  �����������A����A+ 52 

2. ก����%��+,����-.+���-.+ 

2.1  �I<	A� 60 
2.2 F���<)����	(�������DC��	ก��� 26 
2.3 F���<)D�(��	(���(<;	B^� 9 

3. ก����%��+,����%�&ก��� 

3.1  (	D�*�*�D��ก��+������A���	ก� 50 
3.2 ก������(	D�*ก����+�� 8 
3.3 ����*;	B^� 26 
3.4 �_'����+�����+�;	B^� 32 
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����'��ก�������%�&ก��� �����������ก������(  2 �* 

3.5 ������� 40 
4. ก�����%� &�������0�1���ก��%�,�  

4.1 �	`���D	�����+
�	��� 108 
4.2 (	D�*ก��D�)�� 57 

5. ก�������0��ก� 

5.1  ��+������ 4 
5.2 ��	������D�,��BH�';� 44 

6. ก�������ก�� 

6.1  ก����
�� 28 
6.2 ก��
����
�A�(��D	�
��ก�� 32 
6.3 F�D����'���D��กD� 28 
6.4 ���ก���b��ก�� 4 
6.5 ��B�<�� 30 
6.6 D�A���D�A���+�� 55 

7. ก�����+-�-��� 

7.1 <�E�D�(������'
����D� 26 
7.2 �
�'�'���D��D��
���ก��D�A�D�� 49 

�����ก����!�,!�ก��"#ก$���( %�(� 814 

 

3.1.2 ก�����������  ��กก���กc��(��(+F)�+H� ��(��+�ก�*�+�	(�����
�A+�F)�+H�
�A�<)��
ก���Wก���+����U)(�D+�H�B��C��(� 357 �	(����� ก���(��� �+���)��_��Y��C��(���	E���ก��
��<*+F���Bก��+ก����(�D�� 
	E�������D�����ก��F)�+H����C��  �����������C��  

C���)��������C��(�ก�*�+�	(�����
�A�<)��ก���Wก��
	E�D�E�  457 �	(�����  ��+
�A�C��D���������

�A 3.2  
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���� ��� 3.2 ก����������� !�ก��"#ก$� ��ก���ก�������%�&ก��� 
 

����'��ก�������%�&ก��� 2548 2549 ��� 
1. ก����ก$��������%�&ก�����&�� 
1.1 ,*�ก��ก���ก��� 14 17 31 
1.2  �����������A����A+ 14 20 34 

2. ก����%��+,����-.+���-.+ 

2.1  �I<	A� 12 13 25 
2.2 F���<)����	(�������DC��	ก��� 5 6 11 
2.3 F���<)D�(��	(���(<;	B^� 1 3 4 

3. ก����%��+,����%�&ก��� 

3.1  (	D�*�*�D��ก��+������A���	ก� 6 12 18 
3.2 ก������(	D�*ก����+�� 3 3 6 
3.3 ����*;	B^� 4 9 13 
3.4 �_'����+�����+�;	B^� 8 9 17 
3.5 ������� 8 12 20 

4. ก�����%� &�������0�1���ก��%�,�  

4.1 �	`���D	�����+
�	��� 27 37 64 
4.2 (	D�*ก��D�)�� 14 20 34 

5. ก�������0��ก� 

5.1  ��+������ 1 1 2 
5.2 ��	������D�,��BH�';� 11 16 27 

6. ก�������ก�� 

6.1  ก����
�� 8 8 16 
6.2 ก��
����
�A�(��D	�
��ก�� 7 9 16 
6.3 F�D����'���D��กD� 6 9 15 
6.4 ���ก���b��ก�� 2 2 4 
6.5 ��B�<�� 7 11 18 
6.6 D�A���D�A���+�� 15 15 30 
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���� ��� 3.2 ก����������� !�ก��"#ก$� ��ก���ก�������%�&ก��� (���) 
 

����'��ก�������%�&ก��� 2548 2549 ��� 
7. ก�����+-�-��� 

7.1 <�E�D�(������'
����D� 6 7 13 
7.2 �
�'�'���D��D��
���ก��D�A�D�� 18 21 39 

������� ���!�,!�ก��"#ก$���( %�(� 197 260 457 

 
3.2 ก��ก:�������;,��<����ก����
+�������� 
 

3.2.1  ���������!�,!�ก��"#ก$� 
 
ก���Wก������	E���E YH)(��	���)�C��	(��� (Model) +�
�D���(�+D	+�	�,���(���

�*BD+�	��F���Bก��+ก����(�D��ก	�ก���	�ก��กC����������+�DF������	

�A��
�����
��������	ก
�	����������
��
� '���<)�	(���ก��(��������(�+U�U���<����* (Multiple 
Regression Analysis) VWA�+��	ก�B�	���E 
 

SAQDA     =        
 

'�� 

 

 SAQDA = Y��(+���D	+�H�B�F�����ก�����)��
�AFWE�ก	��*������� 
F��ij�������� 4 ���+�D 

ACMEET = �C��(���	E���ก����<*+F���Bก��+ก����(�D��;���� 
 1 �  

ACTEN  = ���(���b��A���ก���C����C������F���Bก��+ก�� 
��(�D�� 

 ACEXP  = �(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������F�� 
�Bก��+ก����(�D��  

 SIZE  = F���ก��ก�� (	����'���<) Natural log F��D��
�	����(+ 
 DEBTA  = �(�+�D�A��
��ก������ 

εββ

ββββ

βββββ

+++

++++

++++

)()(

)()()()(

)()()()(

109

8765

43210

MGRDUALITY

BODINDBODSIZEGROWTHDEBTA

SIZEACEXPACTENACMEET
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 GROWTH = ก������'�F�������) 
BODSIZE = �C��(��Bก��+ก������	
  B (	�D�E��  
BODIND = D	�D�(�F���Bก��+ก������	

�A+��(�+��X���D� B (	�D�E��  
DUALITY = ��,��ก��+ก������	
����,��ij����������X�������(ก	�  
MGR  = ������Vc���ก��U���*)�
�A��X�YH)������F������	
   

 
3.2.2 ��	�ก��ก:�������;,��<� 

 
ก���Wก����	E���E��X�ก���<)F)�+H�
�A+�ก����_��Y����D�,��B �	��	E������F)�+H�
�A�<)��

���(��	��W�+���กy��F)�+H��������E  
 

 - F)�+H���กy��F)�+H�F��������	ก
�	����������
��
� ��)�ก� SETSMART (SET 
Market Analysis and Reporting Tool) ���(c��V��F�����(����กC�ก	��H������	
��
����� 
'��
C�ก���กc�F)�+H��ก�A�(ก	�F)�+H�
���)��ก������ ��ก��ก�������(+F������	
��
�������
������	ก
�	����������
��
���<�(��  2548 UW� 2549  
 

- �����F)�+H�
*���;H+� (Secondary Data) ��A�{ 
�A�ก�A�(F)�� '��
C�ก���Wก��F)�+H�
�A+�
YH)��A��กc�F)�+H��()��)(��ก ��	�D�� (��D�� �
�(�+ �(+UW�������ก��(��	�
	E������
��
�  
���������
�  

 

�	(���
�A�<)��ก��(������� +�����������	���E 

  3.2.2.1 ��������� (Dependent Variable) 

�	(�����+DC���	�ก���Wก����	E���E ��� ก���	�ก��กC����������+�DF������	
 
'�������B���กก���	�ก��กC���Y������ก�����)��
�AFWE���H�ก	��*�������F��YH)������ 
(Discretionary Accruals) 
�A�C��(B����ก�	(����C���� Modified Jones (1991) VWA�+�F	E����
ก���C��(B �	���E 

F	E����
�A 1  �C��(B���ก�����)��
	E��+� (Total Accruals)   
 

TQAit =  ∆CAit ~ ∆CLit- ∆Cashit + ∆STDit- DEPit   (1) 
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'�� 

 TQAit  =  ���ก�����)��
	E��+�F������	
 i ���+�D
�A t 
∆CAit  =  ก������A������F��D��
�	����+*��(���F������	
 i ���+�D
�A t 

 ∆CLit  = ก������A������F�����ED���+*��(���F������	
 i ���+�D
�A t 
∆Cashit =  ก������A������F��ก��D����D������ก���
����
������D� 

F������	
 i ���+�D
�A t 
∆STDit  =  ก������A������F�����ED������(
�A���กC����<C��;����  

1 � F������	
 i ���+�D
�A t 
DEPit  =  ����D�A�+����������	��C������F������	
 i ���+�D
�A t 
 

F	E����
�A 2  ��กก���C��(B���ก�����)��
	E��+���D+ก��
�A (1) �C�Y��	�,�
�A
�C��(B��)+��D���D+ก��U�U�� ���A��C��(B�����D	+��D�
,��'���<) Ordinary least squares 
(OLS) regressions 

 
TQAt / Ait-1 =   α1 (1/Ait-1) + β1 (∆REVit / Ait-1) + β2 (PPEit/ Ait-1) +ε  (2) 

'�� 

 Ait-1  =  D��
�	���
	E��+�F������	
 i B D�E��(����+�D
�A t-1  
∆REVit  =  ก������A������F�������)��กก��F��F������	
 i ���+�D
�A t 
PPE it  =  
�A��� ��������*�ก�B��(+F������	
 i ���+�D
�A t 
α1, β1, β2 =  ���D	+��D�
,��ก��U�U���<���D)�F���	(����C���� 
ε   = ����(�+��������A����กก����+�Bก�����ก�����)�� 


	E��+� 

 
F	E����
�A 3  ��	���ก��)���D	+��D�
,�� (α1, β1, β2) �	�ก���(��)( �C��F)�DH��	(

��� Modified Jones (1991) ���A��C��(B���ก�����)����กก���C�����,*�ก��F����������	
 
��ก�	(��� 

 
QNDAit     =   α1 (1/Ait-1) + β1 [(∆REVit-∆RECit )/ Ait-1)] + β2 (PPEit / Ait-1) 
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'�� 

QNDAit   =  ���ก�����)����กก���C�����,*�ก��F������	
 i ���+�D
�A t 
∆RECit  =  ก������A������F���Hก���Eก���)�F������	
 i ���+�D
�A t  
α1, β1, β2 =  ���D	+��D�
,��
�A��)��กD+ก��
�A 2  
 

F	E����
�A 4  �+�A���)���ก�����)����กก���C�����,*�ก����)( �C����	ก��ก��ก
���ก�����)��
	E��+� D�(�
�A�������X�Y�����������ก�����)��
�AFWE���H�ก	��*�������F��ij��
������  

QDAit  =  TQAit/Ait-1  ~ QNDAit    

'�� 

QDAit  =  ���ก�����)��
�AFWE���H�ก	��*�������F��YH)������F������	
 i ���+�D
�A t 
 

F	E����
�A 5  �C��(BY��(+���D	+�H�B�F�����ก�����)��
�AFWE���H�ก	��*�������
F��ij��������  4 ���+�D '��ก���C����D	+�H�B�F�����ก�����)��
�AFWE���H�ก	��*�������F��
YH)������ (Discretionary Accruals) F���������+�D+��(+ก	� ���A����ก���F�����ก�����)��

�AFWE���H�ก	��*�������F��YH)������ �������+�D+�
	E�����(ก (+) ������� (-) ���A���X�ก��
����ก	�ก���	กก��ก	� (Offset) YH)(��	��W��<)���D	+�H�B�F���������+�D�<������(ก	� Yang and 
Krishnan (2005) VWA�D�+��U�C��(B ��)�	���E 
 
  SAQDAit =  

'�� 

SAQDAit = Y��(+���D	+�H�B�F�����ก�����)��
�AFWE�ก	��*������� 
F��ij�������� 4 ���+�DF������	
 i � 
�A t 

 
  3.2.2.2 �������	���� (Explanatory Variables) �+��UW� �	(���
�AD���
�Wก��
�A+�Y�ก�
�����	(�����+��ก��ก�	(����(��*+��ก'���D�)���	(���
�A�<)��ก���Wก�� 
VWA��	(����,���������(��	���E ��� �*BD+�	��F���Bก��+ก����(�D�� VWA���ก���)(� 
�C��(���	E���ก����<*+F���Bก��+ก����(�D�� ���(���b��A���ก���C����C������F��

∑
=

4

1t
itQDA
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�Bก��+ก����(�D�� ���(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������F���Bก��+ก��
��(�D�� 
 
   3.2.2.2.1 ������+��( !�ก��������;� +O�ก���ก������%�� 
(ACMEET) 
   �����
�D��	y��+��ก� ��+F)��D����F�� National Association 
of Corporate Directors  (NACD)  �Bก��+ก����(�D���(�+�ก����<*+ก	�������)��� � 4 
��	E� VWA�D����)��ก	���(�G��	��
�A��F���Bก��+ก����(�D��F�����
��
� 
�A��*(�� 
�Bก��+ก����(�D���(�+�ก����<*+ก	�'���b��A�� � 4 ��	E� ���A�<�(���)�Bก��+ก��
��(�D��D�+��U
������A��
�A�ก�A�(F)��ก	�ก���	p<� ก���(��*+�����A����(����{ ��H��D+� 
   �	��	E� �C��(���	E���ก����<*+�Bก��+ก����(�D�� �W���X��	(���
��WA�
�AYH)(��	�D����Wก�� �C��(���	E���ก����<*+�Bก��+ก����(�D��(	����'���<) �C��(�
��	E���ก����<*+F���Bก��+ก����(�D��
�A�	�FWE�;���� 1 �   
 
   3.2.2.2.2 �������T����!�ก��
��� ����&�� ;� +O�ก���ก��
����%�� (ACTEN) 
   ���(���b��A���ก���C����C������F���Bก��+ก����(�D�� �
��X��	((	���D�ก��B�ก��
C����F���Bก��+ก����(�D�� '����A��Bก��+ก����(�D��
�C����C��������H�����
����  �(�+�H)�(�+�F)��������ก���G��	�����F��ก��ก���+�+�กFWE� 
��ก��D	A�D+�(�+�H)����D�ก��B���กก���C����C������F���Bก��+ก����(�D����E��� 
�D��Y���)�Bก��+ก����(�D��+���D�
,�;��+�ก��A�FWE� (Kosnik, 1990; Hermalin & 
Weisbach, 1991) '�� Yang and Krishnan (2005)  ��(�����(���b��A���ก���C����C������
F���Bก��+ก����(�D����(�D�� +��(�+D	+�	�,���
��
�����ก	�F)�+ก	�ก���	�ก��กC���
�������+�DF������	
  �	��	E� ���(���b��A���ก���C����C������F���Bก��+ก����(�D��  
�W���X��	(�����WA�
�AYH)(��	�D����Wก�� ���(���b��A���ก���C����C������F���Bก��+ก��
��(�D��(	����'���<)�C��(�� �b��A���ก���C����C������F���Bก��+ก����(�D�� (Y��(+
�C��(�� ��ก���C����C������F���Bก��+ก����(�D��
*ก�� / �C��(��Bก��+ก��
��(�D��) 
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   3.2.2.2.3 +����<,+��������V�� ก����V��&�'�ก�� ��;� 
+O�ก���ก������%�� (ACEXP) 
   �(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก��������X����A��
�A���(����
�A+�
��)�
�AกC�ก	��H��ก��ก����)�(�+DC��	p���A����WA� ������)�
�A��	กF���Bก��+ก����(�D����� 
ก��D��
����)ก��ก��+�������
��ก������
�AUHก�)�� +�ก���(��*+;����
�A��+�D+��
����<�A�U�� ��)�
�A�������E�Bก��+ก����(�D���D�+��U�G��	����)�����+���D�
,�;��+�กFWE�
��กD+�<�กF���Bก��+ก����(�D��+��(�+�H)�(�+<C���p������D�ก��B�
��ก���	p<�
����ก������   
   ก���Wก����E������B�ก��+��(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����
ก������F���Bก��+ก����(�D����+F)��D����F�� BRC (The Blue Ribbon Committee) 
'�������B���กก��+���D�ก��B�ก��
C�����������ก�A�(ก	��)���	p<�����ก������ +�(*`�
ก���Wก���)���	p<�����ก������ ��)��ก������	���)��(�<�<��ก���	p<�����+���(	��
�A+�Y����
ก���	`���(�+�H)�(�+<C���p�)��ก���	p<�����ก������  

��ก�������B�UW�ก��+��(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������
F���Bก��+ก����(�D��  DC���	����(��	����� { 
�AY���+�+	ก+��กB^���ก��(	�����(�+�H)
�(�+<C���p
�A���ก���� ��
��<��  
 
���� ��� 3.3 %���กOY1!�ก����
+��+����<,+��������V�� ก����V��&�'�ก�� ��;�  

       +O�ก���ก������%�� 
 

YH)(��	� �กB^���(	�����(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������F���Bก��+ก����(�D�� 

Xie, Davidaon and 
DaDalt (2003) 

(	����'���<)D	�D�(�F���Bก��+ก����(�D��
�A+��(�+�H)�(�+<C���p
��ก��
�	p<�����ก����������Bก��+ก����(�D��
	E��+� 

Bedard, Chtourou and 
Courteau (2004) 

(	����'���
������X� 1 �+�A�+�YH)
�A+��(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������
������)�� 1 �� ���Bก��+ก����(�D�� �� 0 ��ก�B���A� { 

Yang and Krishnan 
(2005)   

(	����'���
������X� 1 �+�A�+�YH)
�A+��(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������
������)�� 1 �� ���Bก��+ก����(�D�� �� 0 ��ก�B���A� { 

�(���c<��  �H+	A���
�����  (2549) 

(	����'���<)�)���F���Bก��+ก����(�D��
�A+��(�+�H)�(�+<C���p
��ก��
�	p<�����ก������ �C��(B��ก�C��(�ก��+ก����(�D��
�A+��(�+�H)�(�+<C���p

��ก���	p<�����ก������ ����)(��C��(�ก��+ก����(�D��
	E��B 
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   ���A����ก�C��(��Bก��+ก����(�D����������	
+��C��(��+��
��ก	� 
���A���X�ก����	�����	(�����)��H���+���y������(ก	� YH)(��	��W�(	�����(�+�H)�(�+<C���p
��ก��
�	p<�����ก������F���Bก��+ก����(�D��'���<)D	�D�(�F���Bก��+ก����(�D��
�A+�
�(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������ (�C��(��Bก��+ก����(�D��
�A+��(�+�H)�(�+
<C���p
��ก���	p<�����ก������ / �C��(��Bก��+ก����(�D��
	E��+�) �<������(ก	� Xie, 
Davidaon and DaDalt (2003) �� �(���c<��  �H+	A��������  (2549) 
 

3.2.2.3  ������+��+�� (Control Variable) �+��UW� �	(���
�A����+�
Y�ก�
�����	(�����+��ก�������ก�	(����,���� YH)(��	����(�������(��	���E�	�+�����	���A�
�A+�
��('�)+D��Y�ก�
����ก���	�ก��กC����������+�D ��ก��ก�*BD+�	��F���Bก��+ก��
��(�D�� �W���)กC������)����	��	�ก���(��X��	(����(��*+ VWA���ก���)(� 

 
3.2.2.3.1  ;��
ก��ก�� (SIZE) 
��กก���Wก��F�� Xie, Davidaon and DaDalt (2003) �� Yang and 

Krishnan (2005) ��(��F���ก��ก��+��(�+D	+�	�,���
��
�����ก	�F)�+ก	�ก���	�ก��กC��� 
D�+��U�,������)(�� 
	E�ก��ก��F�����p���F�����cก����กc+��(�+D	+�	�,�ก	�ก���	�ก��กC��� 
'��ก��ก��F�����cก�)��ก��
C�ก���	�ก��กC������A����ก���A��ก��������Y�F��
*� ���ก��ก��
F�����p���F���ก����)��ก��
C�ก���	�ก��กC������A����ก���A��ก��������Y�กC���
�A������ก
���+ VWA�D����*
�Aก���	�ก��กC���F��ก��ก��F�����p�+���('�)+
�A�)��ก(��ก��ก��F�����cก  กc
���A��+���กก��ก��F�����p�+����ก���(��*+;����
�A��ก(�� ����ก��ก��F�����p�+�����
*�
DH�ก(�� ��+��*���ก�+�ก��
�A��	�D��������)�
�Aก��
C������)�����<	���� ��ก���(��*+
;����
�A���<�(���)ก����	�����F)�+H���X�����)��ก  �	��	E�YH)(��	��W�����ก�<)F���F��ก��ก����X�
�	(����(��*+ '���<)D��
�	����(+��X��	((	�F���F������	
 VWA��C��(B��ก Natural log F��
D��
�	���
	E��+� ���A����(�+��ก����F���	(��F
�A�<)�
�����	(��� ��
C���)�	(��F+�����)����
���A���)�������ก���C��(B 

 
   3.2.2.3.2  +���%��� �� ก�� ��  (DEBTA) 
   �(�+�D�A��
��ก������+��(�+�ก�A�(���A��ก	�ก���	�ก��กC���F��YH)������ 
�����(�+�D�A��
��ก������
�ADH���C���DH�ก���ก�)
�A���+��F)��ก��D	pp�����กH) (Press and 
Weintrop, 1990) ���+�A��ก�)���+��D	pp�����กH)กc�
C���)YH)�������ก������H���
�A�
C�ก��
�	�ก��กC��� (Defond and Jiambalvo, 1994) �	��	E�YH)������F������	

�A+��(�+�D�A���)��ก������
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DH� ���++����ก��*)�
�A�
C�ก���	�ก��กC���'��
C���)�����)DH�FWE� �	��	E� YH)(��	��W�����ก�<)�(�+
�D�A��
��ก������+���X��	(����(��*+ 
	E���E(	��(�+�D�A��
��ก������'���<)�	������ED�����
D��
�	����(+ 
   3.2.2.3.3  ก�����-�;� ���^
, (GROWTH) 
   Smith and Watts (1992) ��(��YH)�������
C�ก���	�ก��กC���+�กFWE�
��ก��ก��
�A+�ก������p����'�DH� VWA�����	

�A+���('�)+ก������p����'�DH� ���+���กก���	�ก��
กC���F��ij�������� ���A�
C���)กC���F��ก��ก��DH�FWE� '��D�+��U
C�Y������ก�����)��
�AFWE�ก	�
�*�������F��ij�������� 
	E���E���A����ก กC���
�A���A+FWE�+�Y����+H����F��ก��ก��
�ADH�FWE� �	��	E� 
YH)(��	��W�����ก�<)ก������'�F�������)+���X��	(����(��*+ 
	E���E(	�ก������'�F�������)'��
�C��(B��ก �����)�(+� ����*�	� ~ �����)�(+� ก��� '���<)�����)�(+� ก�����X�� y�� 
 
   3.2.2.3.4  ������+O�ก���ก�����$�� (BODSIZE) 
   �Bก��+ก������	
��X��	(�
�F��YH)U���*)������(�D����U�(��*�
�C����ij��������F������	
 ���A��+	��(	��	ก��Y���'�<��F��YH)U���*)�  ��กก��DC��(�F�� 
John and Senbet (1998) ��(�� �C��(�ก��+ก������	
��X�����	���WA�
�A+���
,�������(�++�
��D�
,�Y���ก���G��	�����F���Bก��+ก������	
 VWA��C��(�ก��+ก������	
�D
)����)��c�
UW�ก��+�ก��+ก��
�A����������ก���G��	����)�
�A��)����*�����+�� '���
��
F��ก��+ก��
����	
+�
	E�ก��กC�����'��������	
 ��ก�����ก��ก���C��������F��ij�������� 
	E���E���A�
��(�D����U�(��*�ก�����������F��ij����������)D����)��ก	��'����F��ก��ก�� VWA���ก
Y�ก���Wก��F��  Xie et al. (2003) �� Peasnell et al. (2001) ��(���C��(��Bก��+ก��
����	
+��(�+D	+�	�,���
��
�����ก	�F)�+ก	�ก���	�ก��กC��� ��ก��ก��E�(���c<��  �H+	A���
����� (2549) �	���(���C��(��Bก��+ก������	
+��(�+D	+�	�,���
��
�����ก	�F)�+ก	�
���ก�����)��VWA��D����)��c�(���C��(��Bก��+ก������	
+�Y�����*B;��กC��� �	��	E� YH)(��	��W�
����ก�<)�C��(��Bก��+ก������	
+���X��	(����(��*+  
 
   3.2.2.3.5  %�
%���;� +O�ก���ก�����$�������+����d���%�� 
(BODIND) 
   ��ก���(��	������� ��(���(�+��X���D�F���Bก��+ก������	
U��
��X�D�(���WA�
�A
C���)ก��กC�ก	��H��ก��ก��+���D�
,�;�� VWA��D��Y���)Y�ก���C��������F��
ก��ก����FWE����)(� (Agrawal and Knoeber, 1996; Baysinger and Butler, 1985) ��ก
Y�ก��(��	�F�� Beasley (1996) and Klein (2002) ��(��ก��+ก������	

�A+��(�+��X���D��
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<�(����A+�(�+D�+��U��ก���H����(�D��ก��ก��  ��ก��ก��E  Klein (2002), Xie et al. (2003) 
and Peasnell et al. (2001) �	���(���Bก��+ก������	

�A+��(�+��X���D�+��(�+D	+�	�,���

��
�����ก	�F)�+ก	����ก�����)��
�AFWE���H�ก	��*�������F��YH)������ �	��	E� YH)(��	��W�����ก�<)
D	�D�(�F���Bก��+ก������	

�A+��(�+��X���D�+���X��	(����(��*+ '���<)�กB^���ก��
�����B��(�+��D�F���Bก��+ก������	
�<������(ก	��Bก��+ก����(�D�� 
 
   3.2.2.3.6 ���	��ก���ก�����$��������	��ef�����&���d�+�

���ก�� (DUALITY) 
   ��,��ก��+ก������	
�+��(���X��*���������(ก	���,��ij��
������ 
	E���E���A������+���)�C����ij��������DH����ก������ก���	�ก������	
 '��YH)
�AD�	�D�*�

�����	(�
�ก���((�� ��,��ก��+ก������	
�+��(�+��(�+�ก�A�(F)��ก	�ก���������	�ก�����
������	
 ���A����ก��+ก������	
+���)�
�A��ก����(�D���H��ก�����������F��ij�������� 
(Blackburn, 1994)  ���YH)
�AD�	�D�*�
���� Stewardship ก�	�ก���((�� ก��+���,��ก��+ก��
����	
��X�������(ก	�YH)�������<�(���)Y�ก���C�����F������	
���A+FWE� ���A����ก�������
�
F��YH)������+	ก�YHก���ก	�Y�ก���C�������� VWA�YH)�������D�+��UกC����ก��*
,�ก��
�����������)+�Y�ก���C�����������A+FWE���)�������c+
�A ��ก�+�UHก�
�ก�V���กก��+ก������	
 
(Rechner and Dalton, 1991) ��กY�ก��(��	�F�� Klein (2002) ��(��ก���	�ก��กC���+�
�(�+D	+�	�,���
��
������(ก	�ก	�ก��
�A��,��ก��+ก������	
����,��ij����������X���
����(ก	� VWA��D����)��c�(���+�A�YH)������+��C����������Bก��+ก������	
�D�+��U
C�ก��
�	�ก��กC�����)'������ �	��	E� YH)(��	��W�����ก�<)�	(�����,��ก��+ก������	
����,��ij��
��������X�������(ก	�+���X��	(����(��*+ �����A����ก�	(�����,��ก��+ก������	
��
��,��ij����������X�������(ก	���X�F)�+H��<���*B;��YH)(��	��W��<)�	(����
��+ (Dummy 
variables) ��ก��(	�����	(��� '��กC������) 

1 = �+�A���,��ก��+ก������	
����,��ij����������X��� 
����(ก	� 

0 = ก�B���A�{ 
 
   3.2.2.3.7  ���1j:��1ก��k'�&�,�����d�l<,���&��;� ���$�� (MGR) 
   �C��(��*)�
�AU��'��YH)������ ��A�+��C��(�+�ก�
����กc���A�<�(���
����H�����ก���	�ก��กC���F��YH)������ VWA���X�����+���(��	�F�� Warfield et al. (1995) 
�A
�Wก��UW��(�+D	+�	�,���(���ก��U���*)�F��YH)����������	
 ก	����ก�����)��
�AFWE���H�ก	��*��
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�����F��YH)��������(���(�+D	+�	�,��	�ก���(��X�����
��
�����ก	�F)�+ �	��	E� YH)(��	��W�����ก�<)
������Vc���ก��U���*)�
�A��X�YH)������F������	
+���X��	(����(��*+  

��กก��(	�����	(�����+���	(�����D��	�
�Aก���(�()F)���)� �����	(���+��
��
 
��ก��(	����
�A��ก����ก	� +�����������	������
�A 3.4 
 
���� ��� 3.4  %��������;� ���������!�,!�ก��"#ก$� 
 

����� ������ +���	���� 
%�V��ก$O1���
+�
&��  

�	(�����+ 
SAQDA  Y��(+���D	+�H�B�F�����ก�����)��
�AFWE�ก	��*�������F��ij�������� 

4 ���+�D 
N/A 

ACMEET �C��(���	E���ก����<*+F���Bก��+ก����(�D��;���� 1 �  - 

ACTEN ���(���b��A���ก���C����C������F���Bก��+ก����(�D�� - 
�	(�����D� 

ACEXP 
�(�+�H)�(�+<C���p
��ก���	p<�����ก������F���Bก��+ก��
��(�D�� 

- 

SIZE F���ก��ก�� (	����'���<) Natural log F��D��
�	����(+ - 
DEBTA �	���D�(����ED���(+���D��
�	����(+ + 

GROWTH 
ก������'�F�������)  
(	���ก�����)�(+� ����*�	� ~ �����)�(+� ก���  
'���<)�����)�(+� ก�����X�� y�� 

+ 

BODSIZE �C��(��Bก��+ก������	
  B (	�D�E��  - 

BODIND  D	�D�(�F���Bก��+ก������	

�A+��(�+��X���D� B (	�D�E��  - 

DUALITY 
��,��ก��+ก������	
����,��ij����������X�������(ก	� 
�
������X� 1 �+�A���,��ก��+ก������	
��,��ij����������X���
����(ก	� �� 0 ก�B���A� { 

+ 

�	(�����D� 
(�	(���
�(��*+) 

MGR ������Vc���ก��U���*)�
�A��X�YH)������F������	
   - 
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3.3 ก����+���&1;,��<� 
 
 ก��(�������F)�+H�  ������X�  2  D�(�  ��)�ก�  DU����<�����B�� (Descriptive Statistics) 
��DU����<����*+�� (Inference Statistics) ����ก����+(�Y�F)�+H���<)'���ก�+DU���
DC���c��H�<�(���ก��(������� 
 

3.3.1 %k����� 0��O�� 
 ��X�ก��(�������F)�+H���ก+����H����DU�����E�y�� ���A��C��D��F)�+H����E���)��ก�A�(ก	�
�	(���
�A�กc��(��(+��)VWA��ก�A�(F)��ก	�����	
 '���D��Y����H� �(�+U�A���)��� (Frequency 
and Proportion) ����AC�D*� (Minimum: Min) ���DH�D*� (Maximum: Max) ����b��A� (Mean) F��
�	(��������	( ������A�����+���y�� (Standard Deviation) ���A�(	�ก��ก����F��F)�+H�     
����(�+D	+�	�,� (Correlations) ���A��,�����(�+D	+�	�,�F���	(�������{  
 

3.3.2 %k����� ������ 
DC���	�ก��(�������F)�+H�'���<)DU�����*+�������(��	�b�	���E ��<) ก��(��������(�+

U�U���<����* (Multiple Regression Analysis) ���A�
�D���(�+D	+�	�,���(����*BD+�	��F��
�Bก��+ก����(�D��ก	�ก���	�ก��กC����������+�DF������	

�A��
�������H�������
��	ก
�	����������
��
�  DC���	�D��DC��	pF���
����ก��(��������(�+U�U���<����*
D�+��U�,������)�	���E 

D+ก��
	A(��F��ก��(��������(�+U�U���<����* ��� 

                  Y = β0 + β1 X1 + β2 X2 + � + βk Xk + e  

 กC������) 

     Y = ���D	��ก�F���	(�����+ 

       β0 = �����
�A  

β1, β2,�, βk = ���D	+��D�
,���(�+U�U���<��D�(� 

  X1,  X2,�, Xk = ���D	��ก�F���	(�����D� 

     e = ����(�+��������A�� 
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 ���A���FF��ก��(��������(�+U�U���<����*+��	��������E  
1) �(�+��������A�� e ��X��	(���
�A+�ก������������ก�� 
2) ����b��A�F���(�+��������A����X��H��� �	A���� E(e) = 0 

3) ��������(�F���(�+��������A����X������
�A
�A�+�
������ V(e) = σe
2 

4) ei �� ej ��X���D����ก	� ; i ≠ j �	A���� covariance (e i , e j) = 0 
5) �	(�����D� Xi �� Xj �)����X���D����ก	� 
��ก���<)�
����ก��(��������(�+U�U���<����* (Multiple Regression Analysis) ���A�

��X�ก������	��(�+��+�D+F��F)�+H�
�A�<)(��������<��DU��� ��)��+�ก����(�D�����A���FF��
ก��(��������(�+U�U���<����*�ก�A�(ก	�����(�+��������A�� (Error or Residual) ก��� '��
DU���
�A�<)��ก����(�D�����A���	�ก���(��ก���)(� DU��� Dubin-Watson DU��� Levene�s DU��� 
Kolmogorov-Smirnow DU��� Variance Inflation Factors (VIF) ��DU��� Tolerance �+�A���(��
F)�+H���H����H����
�A��X�����+���A���FF��ก��(��������(�+U�U���<����*  �W��
C�ก��
��+(�Y������ '��Y�ก��(�������F)�+H��<��DU�����)�C��D���()���

�A 4  
 

 
 

 
 

 
 



����� 4 
 

��ก
�����
��������� 
 

���������	�ก��ก���������������กก���ก������������� ���� ���� �ก���!�"��#$%���
&�!'!�������&������������ 3 )�*������+��$���#��ก� ����!�"��#$%�������,���'�����*"��&�!'!�-!�
.��/�� ��ก�+�������&��"���&+�.+�0%�#$����"1/&��+'!���"/#ก���ก��'���&��ก+�ก��
�+�ก��ก ��������'���& )�*�-���"�!"ก���!�"��#$%"�������*�-!�.$1 (Multiple Regression 
Analysis) & �$�+���,��$��������  �����ก���!�"��#$%�������ก��	� 2 &�������ก� �ก��
�!�"��#$%��������*&�!'!�-!�.��/�� �#�ก���!�"��#$%��������*&�!'!�-!���1���  
 
4.1 ��ก
�����
������������������ !��"#
 
 

��&��������	�ก��� ��&���ก���!�"��#$%�������,���'�����'+��������-���ก��E�กF�����
��ก��	� 3 ก1��",� (1) '+�������&���E�กF� (2) '+����"��"1� �# (3) '+����'�� & �$�+�
"��&�!'!.,��H������-���ก���!�"��#$%�������#ก�����*"�������#���*# (Frequency and 
Proportion) "��'� �&1� (Minimum: Min) "��&��&1� (Maximum: Max) "���Q��* (Mean) �#&���
����*������'�H�� (Standard deviation) )�*ก���0!��*�*ก'+�����'�#'+� �+�'������� 
  
 4.1.1 �$�%&�����#'()*ก+
 

 4.1.1.1   (,
#�#��$- '#ก
�&���.��� �"�ก���ก
����(��� 
'������� 4.1 &�!'!�-!�.��/������ ����"�+����ก����#-1����"/#ก���ก��'���&�� 
�/�#��� 1 %�� ��
������ (,
#�#��$- '#ก
�&���.��� �"�ก���ก
����(��� 

(,
#�#��+$� (,
#�#��$-  
'#ก
�&���.� ��
���� ������ 

1 
2 
3 
4 
5 

6 "�+�������� 

2 
4 
6 
197 
78 
170 

0.40 
0.90 
1.30 
43.10 
17.1 
37.1 

��� 457 100.00 
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'������� 4.1 &�!'!�-!�.��/������ ����"�+����ก����#-1����"/#ก���ก��'���&�� ('��) 
�/�#��� 2 %�� �/
���!4-#5
#�� (,
#�#��$- '#ก
�&���.��� �"�ก���ก
����(��� 

Variable n Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
ACMEET 457 1 23 5.95 2.912 

 
 ��ก'������� 4.1 &�����&�1������� ��!F+�������#���*���'��$+ก��+.*%_ ���

���*# 43 ���ก1��'+��*����+��$����� ����"�+����ก����#-1� 4 "�+��'���̀ ���/#���� ����"�+��
��ก����#-1�� �����,�� a *+������������*# 20 ���ก1��'+��*����+��$��  & �$�+�"��'� �&1� (Min) 
���� ����"�+����ก����#-1����"/#ก���ก��'���&�� ����ก+� 1 "�+�� �#��ก����#-1�&��&1� 
(Max) 23 "�+�� )�*��"���Q��*�*����� 5.95 "�+�� �#��"������*������'�H������ก+� 2.912 "�+��   

 
4.1.1.2 �������
�H����'#ก
��,
� �,
%�#/ �� �"�ก���ก
����(��� 
 

'������� 4.2 &�!'!�-!�.��/������#*#����Q��*��ก��� ���' ��$������"/#ก���ก��
'���&�� 
�/�#��� 1 %�� ��
������ �������
�H����'#ก
��,
� �,
%�#/ �� �"�ก���ก
����(��� 

(,
#�#��+$� �������
�H����'#ก
�
�,
� �,
%�#/  (&J) ��
���� ������ 

0.06-1 
2 
3 
4 
5 
6 

7 �̀������ 

73 
73 
65 
69 
67 
61 
49 

15.97 
15.97 
14.22 
15.10 
14.66 
13.35 
10.73 

��� 457 100.00 
�/�#��� 2 %�� �/
���!4-#5
#�� �������
�H����'#ก
��,
� �,
%�#/ �� �"�ก���ก
����(��� 

Variable n Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
ACTEN 457 0.06 9.32 4.24 2.02 
 
��ก'�������  4.2 &�����&�1������� ��!F+�&����$d����#*#����Q��*��ก��� ���

' ��$������"/#ก���ก��'���&���*���#$���� 1-6 �̀ )�*�#*#����Q��*ก��� ���' ��$������
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"/#ก���ก��'���&����"��'� �&1� (Min) �*����� 0.06 �̀ "��&��&1� (Max) ����ก+� 9.32 �̀ )�*��
"���Q��*�*����� 4.24 �̀ �#��"������*������'�H������ก+� 2.02 �̀ ��,�����ก�#*#�����ก��� ���
' ��$������"/#ก���ก��'���&����	�ก���ก������������� / �+�&!���̀ e��������!F+������ก��
����*����"/#ก���ก��'���&���ก��+�&!���̀ �+��+�� �#*#����Q��*��ก��� ���' ��$��������
"��'� �&1��.�*� 0.06 �̀ $�,���#��/ 22 �+� 
 

4.1.1.3 ��
������
��,
#
M�
 ก
��$M����4�ก
�� #�� �"�ก���ก
�
���(��� 

 
'�������  4.3 &�!'! �-!�.��/�����"������"���- ���d���ก���+d-�$�,�ก����!����
"/#ก���ก��'���&�� 
�/�#��� 1 %�� (,
#�#ก���ก
����(����������
������
��,
#
M�
 ก
��$M����4�ก
�� # 

(,
#�#��+$� 
(,
#�# (�#) 

��
���� ������ 
0 
1 
2 
3 

76 
203 
141 
37 

16.60 
44.40 
30.90 
8.10 

��� 457 100.00 
�/�#��� 2 %�� �/
���!4-#5
#�$��/�#�� �"�ก���ก
����(����������
������
��,
#
M
�
 ก
��$M����4�ก
�� # 

Variable n Minimum Maximum Mean Std. Deviation 
ACEXP (%) 457 0.00 100 43.00 27.80 

  

��ก'������� 4.3 &�����&�1������� ��!F+����#���*�_ ������*# 44.40 ��� ����
ก���ก��'���&�������"������"���- ���d���ก���+d-�$�,�ก����!� 1 "� ��ก��ก���*+�.����
&+�&������"/#ก���ก��'���&�������"������"���- ���d���ก���+d-�$�,�ก����!���"��'� �&1� 
(Min) �*����� 0% "��&��&1� (Max) ����ก+� 100% (��"������"���- ���d����+d-�$�,�ก����!��+��
"/#) �#��"���Q��*�*����� 43% 
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4.1.2 �$�%&�����.� 

 4.1.2.1   �#
�ก(ก
� 
 
'������� 4.4 &�!'!�-!�.��/���������ก!�ก�� 

Variable n Minimum Maximum Mean Standard Deviation 
SIZE 457 7.94 11.88 9.60 0.62 

 
 ��ก'�������  4.4 &�����&�1������� )�*�Q��*�����!F+�������ก!�ก���*�����  9.60 
(14,626.90 ������) �#��,��.!���/���ก������������ก!�ก������+���ก*��&!���+.*%���
��� .������!F+������������ก���&1�����ก+� 7.94 (86.63 ������) &�����!F+�����������$d����&1�
����ก+� 11.88 (751,453.46 ������) �#�$����������!F+������$d����&1�ก+���ก���&1��+���'ก'���
ก+���������&������� 
 

4.1.2.2 ��
������ �
 ก
�� #   
 
'������� 4.5 &�!'!�-!�.��/�����"����&��*����ก����!�   

Variable n Minimum Maximum Mean Standard Deviation 
DEBTA 457 0.0076 1.72 0.44 0.23 

 
 ��ก'������� 4.5 &�����&�1��������+'��&���$���&!�'��&!���+.*%�����"��'� �&1� (Min) 
����ก+� 0.0076 ���� e����&���$��$����������!F+���ก����1���&!���+.*%��ก�$����!��1��,��)�*�!
�������กก��ก��*,� �-�� ก���#���1���กก����ก$1���.!���1� � ��$���!F+���"����&��*����ก����!�
���#�+�'� � �����ก+�ก+� �����!F+�ก���1���&!���+.*%)�*�-��$����!��1���กก��ก��*,���	�&���
�$d� ��� ��$���!F+���"����&��*����ก����!��*�����#�+�&�� (Max) ��� 1.72 ���� �#��,��.!���/�
���"���Q��*���"����&��*����ก����!������!F+����#���*��+���*����� 0.44 ���� e����,���	��+'��&���
������&���+ก �.��#��ก����1���&!���+.*%��กก��ก��$���*+�������ก���$���������"��&!���+.*%��� 
 

4.1.2.3 ก
����N��� �
�O��   
 
'������� 4.6 &�!'!�-!�.��/�����ก���'!�)'�����*���   

Variable n Minimum Maximum Mean Standard Deviation 
GROWTH 457 -0.94 2.65 0.12 0.31 
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��ก'������� 4.6 &�����&�1�������ก���'!�)'�����*�����"��'� �&1� (Min) ����ก+� -0.94 
���� e���$��*�����*����*����ก�̀ก��� &���"��&��&1� (Max) ���ก���'!�)'�����*�������ก+� 
2.65 ���� )�*�Q��*��!F+�������#���*���'��$+ก��+.*%��*����*�.!��������ก�̀ก��� ��,�����ก
"���Q��*���ก���'!�)'�����*����*����� 0.12 ���� 
 

4.1.2.4 (,
#�#�"�ก���ก
���+$� 
 
'������� 4.7 &�!'!�-!�.��/������ ����"/#ก���ก����!F+� 

Variable n Minimum Maximum Mean Standard Deviation 
BODSIZE 457 6 25 11.03 2.69 

 
 ��ก'�������  4 .7 &�����&�1�������  ��!F+���'��$+ก��+.*% )�*�Q��*�#��
"/#ก���ก����!F+�� ���� 11 "� �#��,��.!���/�����*#���*� .����"/#ก���ก����!F+���
� ����&��&1� (Max) ��� 25 "� �#��� ����'� �&1� (Min) �.�*� 6 "� �#�$��������"��&��&1��#"��
'� �&1��+��$���ก+���� 19 "� �����	��.��#�������ก!�ก������'ก'���ก+�*���'���ก��
"/#ก���ก����!F+� �.,��'���&���#ก �ก+����qr�*��!$���'ก'���ก+�'�������* �#�$�����
'������� 4.4 e����&���$��$�����"��&��&1��#"��'� �&1��������ก!�ก���'ก'���ก+���� 7 �&����
��� 
 

4.1.2.5 �$��/�#�� �"�ก���ก
���+$��������
��&P#���� 
 
'������� 4.8 &�!'!�-!�.��/�����&+�&������"/#ก���ก����!F+������"�����	��!&�# 

Variable n Minimum Maximum Mean Standard Deviation 
BODIND (%) 457 14.29 72.73 34.85 10.16 

 
 ��ก'������� 4.8 &�����&�1�������&+�&������"/#ก���ก����!F+������"�����	��!&�#
)�*�Q��*�*��������*# 34.85 �&���$��$�����)�*������ ��!F+���'��$+ก��+.*%��&+�&������
ก���ก����!F+������"�����	��!&�#�ก,�����ก���$�������� ����ก���ก����!F+��+��"/#  ��ก��ก���
*+�.����&+�&������"/#ก���ก����!F+������"�����	��!&�#��"��&��&1� (Max) ���*# 72.73 )�*
��"��'� �&1� (Min) �*��������*# 14.29 
 
 



 47 

4.1.2.6 &��R
#ก���ก
���+$�%��&��R
#ST
����
��&P#�#�����ก$# 
 
'������� 4.9 &�!'!�-!�.��/�������#0��ก���ก����!F+��#��#0��qr�*��!$����	�"�
���*�ก+� 

(,
#�#��+$� 
ก
��,
� �,
%�#/  

��
���� ������ 
��#0��ก���ก����!F+��#��#0��qr�*��!$����	�"����*�ก+� 
��#0��ก���ก����!F+��#��#0��qr�*��!$�������!$����	�"�#"�ก+� 

152 
305 

33.30 
66.70 

��� 457 100.00 
 
 ��ก'������� 4.9 &�����&�1������� ��!F+�&����$d�����#0��ก���ก����!F+���	�"�#
�1""ก+���#0��qr�*��!$�� e����,������	�&!�������ก'��� �.��#$�ก��!F+����������#0��ก���ก��
��!F+����� ���' ��$�����	���#0��qr�*��!$�����*��� ก��#� ��$��1""�+����� ����&�����ก!��� 
�#&������ �ก��'ก�'��'+������)�*���* 
 

4.1.2.7 �&����UV#��ก
��4��.�#����&P#������
��� ��+$� 
 
'������� 4.10 &�!'!�-!�.��/���������%�e��'%ก���,�$1�������	������!$�������!F+� 

Variable n Minimum Maximum Mean Standard Deviation 
MGR (%) 457 0.00 97.39 20.27 23.16 

 
 ��ก'������� 4.10 &�����&�1������������!$�������!F+�)�*�Q��*�,�$1�����*# 20.27 ��
"��&��&1�����ก+����*# 97.39 )�*��"��'� �&1��*��������*# 0 �#��"������*������'�H������ก+�
���*# 23.16 e���&��$'1���� ��$������!$����������!F+��,�$1��������*# 97.39 ��,�����ก��!F+��+��
*+���ก��� ���!�ก!�ก�����"���"�+��*�� 
 

4.1.3 �$�%&��
� 

'+����'��& �$�+�ก��E�กF���"�+�����",� ก���+�ก��ก ��������'���&�����!F+� )�*�-� 
����"��&+����/%�����*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*��!$�� 4 �'���&��	�'+��+�"��ก��
�+�ก��ก ��������'���& e������กก���!�"��#$%��������*"��&�!'!.,��H��&������ ��&�����
�+���� 
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'������� 4.11 &�!'!�-!�.��/���������"��&+����/%�����*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����
qr�*��!$�� 4 �'���& 

Variable n Minimum Maximum Mean Standard Deviation 
SAQDA 457 0.01 1.24 0.36 0.22 

  
��ก'������� 4.11 &�����&�1������� ก���+�ก��ก ��������'���&�����!F+������

�#���*���'��$+ก��+.*%��"��'� �&1� (Min) ����ก+� 0.01 "��&��&1� (Max) ����ก+� 1.24 )�*��
"���Q��*�*����� 0.36 �#��,�����กก���+�ก��ก ��������'���&" ���/��ก����"��&+����/%���
��*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*��!$�� 4 �'���& �+��+������!�+*����#� ��&��"��&+����/%
�����*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*��!$�����'�#�'���&'��'������� 4.12 �+���� 

 
'������� 4.12 &�!'!�-!�.��/�����"��&+����/%�����*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*
��!$�����'�#�'���& 
O���
� n Minimum Maximum Mean Std. Deviation Sum 

1 
2 
3 
4 

457 
457 
457 
457 

0.00025 
0.00001 
0.00005 
0.00027 

0.95 
0.79 
0.96 
0.58 

0.06 
0.07 
0.14 
0.08 

0.08 
0.08 
0.13 
0.08 

29.57 
29.67 
65.65 
37.67 

 
 ��ก'������� 4.12 &�����&�1������� ���'�#�'���&��"��ก���+�ก��ก �������'ก'���ก+�
��ก�+ก �'���,��.!���/����"������ (Sum) ก���+�ก��ก ������'�#�'���&�#.������"���
�'ก'���ก+� )�*�Q.�#�*���*!�����'���&��� 3 �# 4 �#�$����������"������ (Sum) �*����� 65.65 
�# 37.67 '�� ��+� &��$'1�����	��-�������,�����ก��!F+���'��$+ก��+.*%_ �+ก�#'ก�'��
'+���$�,�� �ก���+�ก��ก ������'���&��� 3 �# 4 ก���",� ���#*#����+�ก��� �������.��-���
"�����̀e���&�����"������ก��� ���!�����+���̀������ �+��+��$�กqr�*��!$��'���ก������#��+�'+�
���.,���$�����#� ��̀��ก����	���'�����'�'���ก�� ก�'���'ก�'��'+��������'���&����$,��*��
",��'���&��� 3 �# 4 �+����� 
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4.2  ��ก
�����
������������������ �#.�
# 
 

��&�������#��	�ก��� ��&���ก���!�"��#$%��������*&�!'!�-!���1��� )�*�-���"�!"ก��
�!�"��#$%����*�-!�.$1 (Multiple Regression Analysis) e����-���ก����&��"���&+�.+�0%
�#$����"1/&��+'!���"/#ก���ก��'���&��ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& �'�ก�������#� �
ก���!�"��#$%"�������*�-!�.$1 ����!�+*���� �ก��'���&��'+��������-���ก���!�"��#$%����� e���
.������	���'����,��������ก���!�"��#$%"�������*�-!�.$1�1ก��#ก���+���� (����*#���*���
t�"���ก �) 

1) "���"���",��� e ��	�'+���������ก������������ก'! 
2) "���Q��*���"���"���",�����	�E��*% �+��",� E(e) = 0 

3) "������������"���"���",�����	�"��"��������������"�� V(e) = σe
2 

4) ei �# ej ��	��!&�#'��ก+� ; i ≠ j �+��",� covariance (e i , e j) = 0 
5) '+�����!&�# Xi �# Xj '�����	��!&�#'��ก+� 
 
$+���ก'���&����,������+��$�����ก���!�"��#$%"�������*�-!�.$1���    '+����

'��� a ����-���ก��E�กF�"�+����������ก� �����#�������� �.,����&��"���&+�.+�0%�#$����
"1/&��+'!���"/#ก���ก��'���&��ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& &�1�����+���� 
 

4.2.1  ��ก
�����
�����
��$�!$#R�����/
 �."���$��� �"�ก���ก
�
���(���ก$�ก
�($�ก
�ก,
O�'# �O���
� 
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'�������  4.13 �ก���! �"��#$%"�������*���"���&+�.+�0%�#$����"1/&��+'!���
"/#ก���ก��'���&��ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& 

SAQDA     =        
 

 

Variables 
Expected 

Sign 
 
 

Coefficients 
(β) 

P-value 

Intercept 
Audit committee variables 
ACMEET 
ACTEN 
ACEXP 
Control variables 
SIZE 
DEBTA 
GROWTH 
BODSIZE 
BODIND 
DUALITY 
MGR 

None 
 
- 
- 
- 
 
- 
+ 
+ 
- 
- 
+ 
- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.30373 
 

-0.00015 
-0.01177 
0.00893 

 
-0.08950 
0.00281 
0.08219 
-0.00170 
-0.03336 
-0.02669 
-0.00027 

0.000*** 
 
0.973 
0.044*** 
0.834 
 
0.000*** 
0.959 
0.033*** 
0.749 
0.805 
0.292 
0.598 

F-value 
Sig. F 
R2 
Adjust R2 

3.397 
0.000 
0.071 
0.050 

 
 
 
 

  

***   �#�+��+*& �"+d��� 0.05 
 

 

ก �$���$� 
 SAQDA = ����"��&+����/%�����*ก��"�"����������ก+��1*.!�!� 

���qr�*��!$�� 4 �'���& 

εββ

ββββ

βββββ

+++

++++

++++

)()(

)()()()(

)()()()(

109

8765

43210

MGRDUALITY

BODINDBODSIZEGROWTHDEBTA

SIZEACEXPACTENACMEET
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ACMEET = � ����"�+����ก����#-1����"/#ก���ก��'���&��t�*��  
1 �̀ 

ACTEN  = �#*#����Q��*��ก��� ���' ��$������"/#ก���ก�� 
'���&�� 

 ACEXP  = "������"���- ���d���ก���+d-�$�,�ก����!���� 
"/#ก���ก��'���&��  

 SIZE  = ����ก!�ก�� �+�"��)�*�-� Natural log ���&!���+.*%��� 
 DEBTA  = "����&��*����ก����!� 
 GROWTH = ก���'!�)'�����*��� 

BODSIZE = � ����"/#ก���ก����!F+�  / �+�&!���̀ 
BODIND = &+�&������"/#ก���ก����!F+������"�����	��!&�# / �+�&!���̀ 
DUALITY = ��#0��ก���ก����!F+��#��#0��qr�*��!$����	�"����*�ก+�  
MGR  = ����%�e��'%ก���,�$1�������	������!$�������!F+�   

 
 ��ก'������� 4.13 �&���ก���!�"��#$%"�������*�-!�.$1���"���&+�.+�0%�#$����
"1/&��+'!���"/#ก���ก��'���&��ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& .���� '+����)�*�����
"�� P-value $�,� Sig. F �*����� 0.000 e������*ก����#�+��+*& �"+d���ก �$�� (0.05) "��&�!'!�+�ก���
�#�-�'���&��&��'!H�������� ��*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*��!$�� ��"���&+�.+�0%
ก+�'+�����!&�#�*������* 1 '+���� ��ก�ก����&��� ��$�*���+�&��'!H���+�ก��� ���
&�����&�1���������*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*��!$�� ��"���&+�.+�0%ก+�'+�����!&�#
�*������* 1 '+���� ��� ����'+�����!&�#�+��$�� 10 '+����  ��,��.!���/����"�� Adjust R2  e�����
"������ก+�  0.050 �#�$��������"��  Adjust R2  �������+����"�����&���+ก �����	��.��#'+�����!&�#
&�����ก��'+��������-���ก���!�"��#$%�+�� �����"���&+�.+�0%�*������+*& �"+dก+�'+����'�� 
�#��,������*����*�ก+�����!�+*�����'��� �ก��*�ก+�"���&+�.+�0%�#$����"1/&��+'!���
"/#ก���ก��'���&��ก+�ก���+�ก��ก �����'�����#��E .���� "�� Adjust R2  ������ก���"�����&��
�-��ก+� (Xie et al., 2003; Bradbury et al., 2004  and Yang and Krishnan, 2005)  

��,����������ก���!�"��#$%)�*������'+��������-���ก��E�กF���� '��������#��	��
ก���!�"��#$%"�������*�-!�.$1����#�+�"����-,���+�� 95% ���'+�����!&�#�'�#'+�'��'+����
'��  ����*#���*��+����  
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4.2.1.1  �$�%&��R�
� 
 
4.2.1.1.1  (,
#�#��$- '#ก
�&���.��� �"�ก���ก
����(��� 

 

 � ����"�+����ก����#-1����"/#ก���ก��'���&����"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�
����ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& .!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% ����ก+� -0.00015 
e������!E���"���&+�.+�0%��	���'�����"��$�+�",� ��!F+����"/#ก���ก��'���&����ก����#-1�
ก+����*"�+���#-��*�ก���+�ก��ก ����$����*� �'���,�����ก"�� P-value ����ก+� 0.973 �&����� 
� ����"�+����ก����#-1����"/#ก���ก��'���&�������"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก �������
�'���&�����&�!'! 
 

4.2.1.1.2  �������
�H����'#ก
��,
� �,
%�#/ �� �"�ก���ก
����(��� 
 

 �#*#����Q��*��ก��� ���' ��$������"/#ก���ก��'���&����"���&+�.+�0%��
�!E���'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& .!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% 
����ก+� -0.0118 e������!E���"���&+�.+�0%��	���'�����"��$�+�",� ��!F+����"/#ก���ก��
'���&�����#*#���ก��� ���' ��$���*!����� ก�*!��-��*�ก���+�ก��ก ����$����*� ��,��
.!���/�"�� P-vale ����ก+� 0.044 �&����� �#*#����Q��*��ก��� ���' ��$������
"/#ก���ก��'���&����"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���&�*������+*& �"+d  
 

4.2.1.1.3  ��
������
��,
#
M�
 ก
��$M����4�ก
�� #�� �"�ก���ก
�
���(���  
 

 &!�����"��$�+�",� "������"���- ���d���ก���+d-�$�,�ก����!����"/#ก���ก��
'���&�� �#-��*�ก���+�ก��ก ������ (��"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����) ��,�����ก$������
$+ก���"/#ก���ก��'���&��",� ก��&������$�ก!�ก������*������ก����!������ก'��� ���
&��-!ก���"/#ก���ก��'���&����"������"���- ���d���ก���+d-�$�,�ก����!� �#&�����
��!�+'!�������*�������#&!�0!t�.��ก���� �'��ก����&��ก+�.���� "��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% 
����ก+� 0.0089 �#"�� P-value ����ก+� 0.834  �&�����"������"���- ���d���ก���+d-�$�,�
ก����!����"/#ก���ก��'���&�������"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���&�����
&�!'! 
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4.2.1.2  �$�%&�����.� 
 

4.2.1.2.1  �#
�ก(ก
� 
 

 ����ก!�ก����"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& 
.!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% ����ก+� -0.0895 e������!E���"���&+�.+�0%��	���'�����
"��$�+�",� ��!F+�����������$d� �����)���ก���+�ก��ก ������*ก���ก!�ก��������ก ��,�����ก
ก!�ก�������$d����#��ก��"��"1�t�*�������ก��� �.��#ก!�ก�������$d�����!��1�&��ก��� �#
���1"�ก���ก.�����#�+�&������$������ก��� ��������*���-+���� ��ก��ก�����,��.!���/�"�� P-
vale ����ก+� 0.000 �&����� ����ก!�ก����"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���&�*�����
�+*& �"+d  
 

 4.2.1.2.2  ��
������ �
 ก
�� # 
 

 "����&��*����ก����!� (�+�)�*�-��+'��$���&!�'��&!���+.*%���) ��"���&+�.+�0%���!E���
���*�ก+�ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& .!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% ����ก+� 
0.00281 e������!E���"���&+�.+�0%��	���'�����"��$�+�",� "����&��*����ก����!����&�� � ��$�
�����!$���ก!�������������#� �ก���+�ก��ก ��� �'���,�����ก"�� P-value ����ก+� 0.959 �&����� 
"����&��*����ก����!������"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���&  
 

4.2.1.2.3  ก
����N��� �
�O�� 
 

ก���'!�)'�����*�����"���&+�.+�0%���!E������*�ก+�ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& 
.!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% ����ก+� 0.0822  e������!E���"���&+�.+�0%��	���'�����
"��$�+�",� ��!F+�������+'��ก�����!d�'!�)'&�������)�������#� �ก���+�ก��ก ��� ��,�����ก��!F+����
�����)���ก�����!d�'!�)'&�� ����ก!���กก��'ก�'��'+������qr�*��!$�� (Smith and Watts, 
1992)  ��ก��ก�����,��.!���/�"�� P-vale ����ก+� 0.033 �&����� ก���'!�)'�����*�����
"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���&�*������+*& �"+d 
 

 4.2.1.2.4  (,
#�#�"�ก���ก
���+$� 
  

 � ����"/#ก���ก����!F+���"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก �����
���'���& .!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% ����ก+� -0.0017 e������!E���"���&+�.+�0%
��	���'�����"��$�+�",� � ����"/#ก���ก����!F+������ก�����#-��*�ก���+�ก��ก ������ 
��,�����ก� ����ก���ก����!F+��#&#�����$��$�����ก����ก���ก������.�*�.�'��ก����!�+'!$������



 54 

�$����1����$��* ��ก��'���&���#�����1ก����!$��������qr�*��!$�� �'���,�����ก"�� P-
value ����ก+� 0.749 �&����� � ����"/#ก���ก����!F+������"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ���
�����'���&  
 

4.2.1.2.5  �$��/�#�� �"�ก���ก
���+$��������
��&P#���� 
 

 &+�&������"/#ก���ก����!F+������"�����	��!&�#��"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����
ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& .!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% ����ก+� -0.0334 e�����
�!E���"���&+�.+�0%��	���'�����"��$�+�",� ก���ก����!F+������"�����	��!&�#�#-��*�ก��
�+�ก��ก ������ �'���,�����ก"�� P-value ����ก+� 0.805 �&����� &+�&������"/#ก���ก����!F+����
��"�����	��!&�#�����"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& 
 

 
4.2.1.2.6  &��R
#ก���ก
���+$�%��&��R
#ST
����
��&P#�#�����ก$# 

 

 ��#0��ก���ก����!F+��#��#0��qr�*��!$����	�"����*�ก+� ��"���&+�.+�0%��
�!E���'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& .!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% 
����ก+� -0.0267 e������!E���"���&+�.+�0%�����	���'�����"��$�+� ก���",� ����!�+*��"�+�����
"��$�+������!F+��������#0��ก���ก����!F+���	�"����*�ก+���#0��qr�*��!$���#��ก���+�ก��
ก ������&�� �'��ก����&��ก+�.�"���&+�.+�0%���!E������'��ก+�����ก+� ��ก��ก��� ��,��
.!���/�"�� P-value ����ก+� 0.292 �&����� ��#0��ก���ก����!F+��#��#0��qr�*��!$����	�
"����*�ก+������"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���&  
 

4.2.1.2.7  �&����UV#��ก
��4��.�#����&P#������
��� ��+$� 
 

����%�e��'%ก���,�$1�������	������!$�������!F+���"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����ก+�ก��
�+�ก��ก ��������'���& .!���/���ก"��&+���#&!�0!�&$&+�.+�0% ����ก+� -0.0003 e������!E���
"���&+�.+�0%��	���'�����"��$�+� ",� � ����$1������,�)�*�����!$�� *!����� ������ก������ก��#*!��
-��*�����������ก���+�ก��ก �����������!$�� �'���,�����ก "�� P-value ����ก+� 0.598 �&����� 
����%�e��'%ก���,�$1����������!$�������"���&+�.+�0%ก+�ก���+�ก��ก ��������'���& 
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'������� 4.14 &�1��ก����&��&��'!H��ก���!�+* 
�)�
 ��
��$�!$#R� 

����5
#��� ����5
#ก
��($� 
����
�O�� ������� 

��ก
������
����5
# 

1 

� ����"�+����ก����#-1����
"/#ก���ก��'���&�� ��"���&+�.+�0%
���!E���'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก ���
�����'���& 

 - - 
��!�&0 H1  

(p-value > 0.05) 
�����"���&+�.+�0%  

2 

�#*#����Q��*��ก��� ���' ��$������
"/#ก���ก��'���&����"���&+�.+�0%
���!E���'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก ���
�����'���& 

- - 
*���+� H2 

(p-value < 0.05) 
��"���&+�.+�0% 

3 

"������"���- ���d���ก���+d-�$�,�
ก����!����"/#ก���ก��'���&�� ��
"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����ก+�
ก���+�ก��ก ��������'���& 

- + 
��!�&0 H3  

(p-value > 0.05) 
�����"���&+�.+�0% 

 
 
 4.2.2  ก
�����
���%��&����#'#% /��
��/�#O�� (Sensitivity Analysis) 
 

ก���!�"��#$%�#ก����#��!������"��������$� (Sensitivity Analysis) )�*ก��
����*����"��'+���������� ���$�,���&�ก������* �.,��'���&���$����������+.0%������
��ก'+����� �������#&!�0!�t�.�#����-,���,� )�*'+�����������*�"��",�  

 

'������� 4.15 '+���������ก������*������ก����#��!������ก�������$� 
�$�%&��
�%��(,
�� ��� Sensitivity Analysis 

�$�%&��
� 
����"��&+����/%�����*ก��"�"����������ก+��1*
.!�!����qr�*��!$�� 4 �'���& (SAQDA) 

"��&+����/%��*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����
qr�*��!$�����" ���/��ก��ก����!���#� ��̀ 
(AADA) 

 
 ��ก�+���#�-���"�!"ก���!�"��#$%"�������*�-!�.$1��ก����#��!���-�����*�ก+�ก+�
&�ก������*�-!�.$1��!� e����#����+.0% '��&�ก������* �+���� 
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'�������  4.16 �ก���! �"��#$%"�������*���"���&+�.+�0%�#$����"1/&��+'!���
"/#ก���ก��'���&��ก+�ก���+�ก��ก ������" ���/��ก��ก����!���#� ��̀ 

AADA     =        
 

 

Variables 
Expected 

Sign 
 
 

Coefficients 
(β) 

P-value 

Intercept 
Audit committee variables 
ACMEET 
ACTEN 
ACEXP 
Control variables 
SIZE 
DEBTA 
GROWTH 
BODSIZE 
BODIND 
DUALITY 
MGR 

None 
 
- 
- 
- 
 
- 
+ 
+ 
- 
- 
+ 
- 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

0.16306 
 

-0.00053 
-0.00697 
0.01930 

 
-0.00281 
-0.01529 
0.04874 
-0.00336 
0.01040 
0.00781 
-0.00010 

0.025*** 
 
0.741 
0.002*** 
0.231 
 
0.744 
0.465 
0.001*** 
0.094 
0.839 
0.415 
0.602 

F-value 
Sig. F 
R2 
Adjust R2 

3.205 
0.001 
0.067 
0.046 

 
 
 
 

  

***   �#�+��+*& �"+d��� 0.05 

 
��ก'������� 4.16 .���� "��&+����/%��*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*��!$�����

" ���/��ก��ก����!���#� ��̀ ��"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����ก+��#*#����Q��*��ก��
� ���' ��$������"/#ก���ก��'���&���*������+*& �"+d .!���/���ก"��&+���#&!�0!�
&$&+�.+�0%����ก+� -0.007 �#"�� P-value ����ก+� 0.002 &���'+����"��"1������"���&+�.+�0%ก+�
ก���+�ก��ก ��� ���.�*�'+�������*�",� ก���'!�)'�����*���  )�*��"���"���&+�.+�0%���!E���

εββ

ββββ

βββββ

+++

++++

++++

)()(

)()()()(

)()()()(

109

8765

43210

MGRDUALITY

BODINDBODSIZEGROWTHDEBTA

SIZEACEXPACTENACMEET
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'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก ������" ���/��ก��ก����!���#� ��̀�*������+*& �"+d .!���/���ก"��
&+���#&!�0!�&$&+�.+�0%����ก+� 0.0487 �#"�� P-value ����ก+� 0.001  

 
 ��ก�ก���!�"��#$%����'�� �&���$��$��������ก����&������'ก'�����ก&�ก��
����*�-!�.$1��!�����-� ����"��&+����/%�����*ก��"�"����������ก+��1*.!�!����qr�*��!$�� 4 
�'���& (SAQDA) ��	�'+����'�� ���&�����&�1������� �#*#����Q��*��ก��� ���' ��$������
"/#ก���ก��'���&����"���&+�.+�0%���!E���'��ก+�����ก+�ก���+�ก��ก ����+�������'���&
�#�����̀�*������+*& �"+d���&�!'! / �#�+�"����-,���+�� 95% 
 
 

  



�����  5 
 

��	
��ก������� ���
����� ������������� 
 

�������	
�����ก�������������������� �������ก����� 
� ���!�	"�#����$
 %������
�$	ก�� ก������
�%ก�%ก����&ก��ก'�(����%(�� �
���%����)�&)	�%������*�&
"*�ก)����+"#���	�)�()� )������������!�%�������)!��*�����$
 %�������$	ก�� ก������
�%
)�� ��#�ก����&ก��ก'�(����%(�� �
 �#� ���� 
� ���!��#��(� ��)��)���& 

 
 ��$
 %�������$	ก�� ก������
�%)���,-��ก����ก��(&-+ก# �'�����������ก����	,� 
����$	ก�� ก������
�%  �	�	��*��.*�����ก��&'����'�+"�#�����$	ก�� ก������
�%
+*	��� �/-��� ,'���0)��ก��%�0,�"���ก����������$	ก�� ก������
�%    
 
 
'�"��%�/�+%%ก�����������������1�ก��������,����	��ก� (Empirical Research) ��%�� 
�-� /*��ก+"*#��-� /*)����@/ � ก*�# �����#��)���,-��ก����ก����� %����))���&)	�%������*�&
"*�ก)����+"#���	�)�()� )����/#��,#���A 2548-2549 ก*�# �����#���	�-����1�%����))�� ��-� /*)���,-
��ก����ก����%�-�� +*	 ���%�	�	��*�%�0,� ���� �-����)�� 1  ก���  
���
�&���)�� 31 !����� 
� ��������$�+*-��%�#� ��'����ก*�# �����#���)#�ก�% 457 %����) (�-��*	 56 ���ก*�# �����#��
)���" &) 
 

��
#�����ก��������	"�-� /*�	�,-L��+ก�  Statistical Package for the Social 
Science Version 13.0 (SPSS for Windows 13.0) ��������ก��1�L��+ก� 
'���[��/�)��
����)��

� ���������	"�-� /*(&-��#�� ���	
�)!�@�� 
#���)����)��
����)���'� ��,-��ก��������	"
�-� /*����������	ก�%&-�� 
�����,�����$�� (Descriptive Statistics) �'��
���-� /*���/����
�����+�ก+����� ���+*	�-��*	 (Frequency and Proportion) �#��.*��� (Mean) �#���'�
�& 
(Minimum: Min) �#�
/�
�& (Maximum: Max) +*	�#��%�����%� ���e�� (Standard Deviation) 
)������������,-�!�%��f*ก����������%�����-��ก����ก�%�-� /*���ก*�# ���+��)���ก[%��%�� (&- 
#��
����
�,����� �� (Inferential Statistics) )���'� ��,-��ก��������	"�-� /*���  �)����ก��������	"��� 
�&����,���"�  (Multiple Regression Analysis) ������,-��ก���!�%��f*ก��������ก����ก�%
��� 
� ���!�	"�#�����+����
�	ก�%���+����  
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5.1 ��	
��ก������� 
 
 5.1.1  ก���������� ���!"���#$�%&�� 
 
 ก����'ก��ก(�)�*�%�)&�!�� ��กก����ก��ก*�# �����#�� �%�#� %����))���&)	�%���
���*�&"*�ก)����+"#���	�)�()� �f*�� �#�
� %/�$������ก�����-��)������ก�%&�*���������
ij��%��"�� 4 (�� �
L&��.*�����/#)�� 0.36 +*	� ��������$���+�#*	(�� �
�%�#��#�f*��  
(Sum) ���ก����&ก��ก'�(� ��(�� �
)�� 3 +*	 4 
/�ก�#�(�� �
���� +
&��"-�"[��#�(�� �

&��ก*#�� �ก����&ก��ก'�(�)�� �กก�#�(�� �
)�� 1 +*	 2 ��������ก(�� �
)�� 3 +*	 4 ��1�,#��
�	�	��*�)��f#���-������+�ก����A(�+*-� k���
� �����&ก��$f*��	ก�%ก�����)����A(&- &������
"�กf/-%��"���-��ก��)���	�ก+�#�����*����%ก�������"-��1�(��� )�����-��ก�� ก[�	���%����*�
��(�� �
)�� 3 +*	 4  
 
 �(�������$%*�ก��
��+	!��%�,�ก��!ก��&������ ��กก����ก��ก*�# �����#�� 
�%�#� %����))���&)	�%������*�&"*�ก)����+"#���	�)�()�
#���"0# ��'�����������ก��
��	,�  4 ������#��A 
��"��)����1��,#������������ก  �� +���l�%���)��&�����$	ก�� ก������
�%)��
ก'�"�&L&��*�&"*�ก)����+"#���	�)�()�  (&-ก'�"�&�-��
��+�	�"-�$	ก�� ก������
�%
��� �ก����	,� ก����#���-���A*	 4 ����� �����,#���"-�$	ก�� ก������
�%
� ���)��%������
)���ก�����-��ก�%ก��%�0,� ก����%�� +*	����������#��m ��/#�
 �  

&������%����))���&)	�%������*�&"*�ก)��������l�%����� �-�+�	�'�&��ก*#�� ������"-
�$	ก�� ก������
�%���%����)��(&-,����#���1��$	ก�� ก������
�%)��&� L&��������'����
�������ก����	,� )��+���l�%����	%��#� n��#���-��o �'� ���1� ���e����ก���l�%������� 
 
 ���������-����*�ก��'(��%&(����.%��%�,�ก��!ก��&������  ��กก����ก��
ก*�# �����#�� �%�#� %����))���&)	�%������*�&"*�ก)����+"#���	�)�()�  ��	�	��*��.*�����
ก��&'����'�+"�#�����$	ก�� ก������
�%��/#�	"�#�� 1-6 �A �	�"[�(&-�#��	�	��*���ก��
&'����'�+"�#�����$	ก�� ก������
�%�	 ���� "*�ก"*������'�����A k���+�ก�#��(���ก
�'�����������ก����	,� ����$	ก�� ก������
�% 
��"��)��%����)�&)	�%���p  ��	�	��*�
ก��&'����'�+"�#�����$	ก�� ก������
�%)��"*�ก"*�� ��������ก �*�&"*�ก)����+"#�
��	�)�()� �(&- �ก���	%��'����)��+�#,�&��ก��&'����'�+"�#�����$	ก�� ก������
�% ��ก)���
�	�	��*�ก��&'����'�+"�#�&��ก*#�� �	�/กก'�"�&L&��L�%�����+�#*	%����)  +�#��#��(�ก[��   
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�	�	��*�ก��&'����'�+"�#�����$	ก�� ก������
�%����/ก��*����+�*�L&��q�������� �,#� 
ก�����+ก#ก�� ���ก�� ก������
�% ��1��-� 
 

���!�"����!+(���/��%ก����/+���#�ก���%����%�,�ก��!ก��&������  ��ก
ก����ก��ก*�# �����#�� �%�#� %����))���&)	�%������*�&"*�ก)����+"#���	�)�()�
#���"0#
�	 �ก�� ก������
�%)�� ���� �/-��� ,'���0)��%�0,�"���ก�������'���� 1 �� 
�%��������ก
+���l�%���)��&�����$	ก�� ก������
�%(&-�	%�(�-�#� nก�� ก������
�%��#���-�� 1 ����� �
��� �/-��� ��-���"��� ���	
%ก��$&-��ก��%�0,�"���ก������ +*	 ���� �/-�#��������ก����ก�%�"��
)�� ��#�ก����*����+�*����ก��������)��ก������ k����	 �f*�"-ก��&'�����������
�$	ก�� ก������
�% ���	
�)!�@�� �ก���� ��������ก"�-�)��"*�ก����$	ก�� ก������
�%
)��(&-��% �%" �����
�%)��ก��������)��ก�������"- ���$@��)��&�)��
�&o &������%����))���&
)	�%������*�&"*�ก)��������l�%����� �-�+�	�'�&��ก*#����#�����#����&  �,#��&���ก�%��ก�$�
����'�����������ก����	,� ����$	ก�� ก������
�% ก*#����� �$	ก�� ก������
�%���
%����)�&)	�%���p 
#���"0#�	 �ก�� ก��)�� ���� �/-��� ,'���0)��ก��%�0,�"���ก������
�'���� 1 ���� �-�+�	�'�����*�&"*�ก)����+"#���	�)�()� 
 
 ���'ก��ก�� L&��.*���%����)�&)	�%���p  �
��)������ ��/#)�� 14,000 *-��%�) +�#� ���
�����$����ก��ก��)�� ����&�*[ก)��
�& �����%�)��%ก�%ก��ก��)�� ����&�"0#)��
�& �	�%�#� ���� 
+�ก�#��ก����� 7 +
�*-��%�) k�����1��'����)�� �กก�#��#��.*���������&ก��ก����� 50 �)#� 
 
 ���!�����%��%ก���%�� L&��.*���%����)�&)	�%���p  ������"���
���#�
��)������ 
�)#�ก�% 0.44 �)#� k�������#���1���� �
�����������)��( #
/� +
&��"-�"[��#�%����)�&)	�%���p L&�
�.*��� �ก��*�)����
��)������ก+"*#�����)������L&� �(&- ���กก��ก/-�� �������#���&��� )'��"-
%����) ���� �
����)��ก���������	&�%��'� 
 

ก���&��0&��%���)'�  %����)�&)	�%���p 
#���"0# �ก������0���%L���ก�Aก#�� 
�����$���ก�#��.*������ก�����%L�������(&-k��� ��#���/#)�� 0.12 �)#� +�#)��������� �%����)�'����
�-��*	 24.5 ���ก*�# �����#��)���" & )�� ��#�ก�����%L�������(&-��&*% +
&��"-�"[��#� �%����)
�&)	�%���p ก�#� 1 �� 4 )����&����-��ก�#��Aก#�� 
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 �(�����,�ก��!ก�����1�� L&��.*���%����)�&)	�%���p �	 ��'����ก�� ก��%����)
�)#�ก�% 11 �� +�#� ��������$�����'�����$	ก�� ก��%����)
/�
�&�����%�)��%ก�%�'����
�$	ก�� ก��%����)��'�
�& �%�#�  ���� +�ก�#��ก����� 19 �� k����#�+�ก�#��&��ก*#������ก�&
��ก���&���%����))��+�ก�#��ก�� �#�  ��'�����$	ก�� ก��%����)+�ก�#��ก�� ������"-
�$	ก�� ก��%����)
� �������
�%+*	ก'�ก�%&/+*ก��ก��(&-��#��)������ 
 
 ��'�.����%�,�ก��!ก�����1�����!����!�
2������ %����)�&)	�%���p L&��.*��� �

�&
#��ก�� ก��%����))�� ���� ��1���
�	��/#)���-��*	 35 +
&��"-�"[��#����$	ก�� ก��%����) 
1 ,�&�	 �ก�� ก��%����))�� ���� ��1���
�	��/#�ก��%ก���"���� k���ก��)�� �ก�� ก��%����))�� ���� 
��1���
�	��
�&
#��)��
/� ก[�	����,#������ ��� 
� �����ก��&/+*����
�%ก��ก���"- �
��	
�)!�@���������� (Beasley, 1996 +*	 Klein, 2002) 
 
 
��3��ก��!ก�����1�����
��3��45���������
2����'���ก�� %����)�&)	�%���

#���"0# ���	!��ก�� ก��%����)��1���*	��ก�%��	!��ij��%��"�� k��������1�
�00�$)��&�

'�"��%ก��ก'�ก�%&/+*ก��ก�� ��������กก�� ก��%����) �"�-�)����ก������
�%&/+*ก��
%��"��������ij��%��"�� "�ก��	!��ก�� ก��%����)��1�%���*���&���ก�%��	!��ij��%��"��
ก[�	)'��"-f/-%��"�� ��'�����"����$	ก�� ก��%����) +*	
� ���)'�ก����&ก��ก'�(�(&-L&��#�� 
 
 �
�� �67�& ก��8#��	������
2��"���������%���1�� L&��.*���f/-%��"�����%����)�&
)	�%���p �	���"�-���/#)���-��*	 20 +*	���"�-�
/�
�&�ก��% 100 �����k[��*�)��&���  k���+
&��"-
�"[��#�%����)�&)	�%���p ����	�)�()������ �ก��%��"�������*�ก�$	������%������/# 
��������กf/-%��"�����"�-���
�&
#��)��
/� ก*#����� f/-���"�-�
#���"0#���%����)&'����'�+"�#���1�
f/-%��"���
����� 
 
 5.1.2  ก���������� ��ก��
��!�,ก���!ก��8'8�� 
 
 ��กf*ก��������	"��� �&����,���"� �%�#� f*�� �#�
� %/�$������ก�����-��)��
����ก�%&�*���������ij��%��"�� 4 (�� �
 "��� ก����&ก��ก'�(����%(�� �
  ���� 
� ���!��
)��)�����ก���-� ก�%�	�	��*��.*�����ก��&'����'�+"�#�����$	ก�� ก������
�%��#�� �
���
'���0)��
���� $ �	&�%��� �,��� ���)�� 95% k���" ����� �#� ก����&ก��ก'�(����%(�� �

�	*&�-��*� "�ก�$	ก�� ก������
�%���%����)�&)	�%���&'����'�+"�#�������� &������f*
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ก��)&
�%�����1�(��� 
  ��e��)������(�- ��ก��ก�������%�#��'�����������ก����	,� +*	
��� �/-��� ,'���0)��ก��%�0,�"���ก����������$	ก�� ก������
�%( # ���� 
� ���!ก�%
ก����&ก��ก'�(����%(�� �
��#�� ����
'���0)��
���� " ����� �#� )����'�����������ก��
��	,� +*	��� �/-��� ,'���0)��ก��%�0,�"���ก����������$	ก�� ก������
�% ( # �
��)!��*�#�ก����&ก��ก'�(����%(�� �
 ����l��
!
  ��e��)�� 1 +*	 3  
 
 ��ก��ก���f*ก����ก������%��� 
� ���!�	"�#�����+����%�� ก�%ก����&ก��ก'�(���
�%(�� �
 ��� ���&ก��ก�� L&� ���� 
� ���!��)��)�����ก���-� ก�%ก����&ก��ก'�(����%
(�� �
��#�� ����
'���0)��
���� $ �	&�%��� �,��� ���)�� 95% +*	ก�����%L�������(&- �
��� 
� ���!��)��)���&���ก��ก�%ก����&ก��ก'�(����%(�� �
�#�� ����
'���0)��
���� $ 
�	&�%��� �,��� ���)�� 95% k������+����%�� �-���-� �)��)����� 
� ���!ก�%ก����&ก��ก'�(���
�%(�� �
��1�(��� )����&"��� 
 
 ��
#�����ก��������	"+*	ก����	� ����+�#��� �#��("� (Sensitivity Analysis) 
f/-�����(&-��*������กก���,- nf*�� �#�
� %/�$������ก�����-��)������ก�%&�*���������ij��%��"�� 
4 (�� �
o ��ก����&�#�ก����&ก��ก'�(����%(�� �
 ��1� n�#�
� %/�$���ก�����-��)������ก�%
&�*���������ij��%��"��)���'���$��ก�%ก��������	�'��Ao +)� )������������"-+�#���#�f**��!)��(&-
��ก���+%%�'�*�� ���	
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������ก ก 

�	ก�
���������������
��������������������ก

�ก�
�
����ก��ก�


���ก�
ก�� 
!��� �
�� ���"�����ก
�"#���� (Cash Flow Approach)  
������	
 ก.1 ��ก�������������������������������� !�����"���#$��%�������$�ก���ก��

���&��%ก�%ก��&��ก��ก'�(�) �%(����� ���* ����ก��*���� �� 

SAQDA(1)     =        
 

 

Variables 
Expected 

Sign 

 

 

Coefficients 

(β) 
P-value 

Intercept 
Audit committee variables 

ACMEET 

ACTEN 

ACEXP 
Control variables 

SIZE 
DEBTA 

GROWTH 

BODSIZE 

BODIND 

DUALITY 

MGR 

None 

 

- 
- 

- 

 

- 

+ 

+ 
- 

- 

+ 

- 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

0.72859 

 

0.00058 
-0.00022 

0.01087 

 

-0.05650 

0.10023 

0.04294 
-0.00205 

-0.05369 

0.01356 

-0.00008 

0.000*** 

 

0.777 
0.939 

0.598 

 

0.000*** 

0.000*** 

0.022*** 
0.425 

0.413 

0.269 

0.751 

F-value 

Sig. F 

R2 
Adjust R2 

5.403 

0.000 

0.108 
0.088 

 

 

 
 

  

(1) ������"����%_�$�������ก�����̀���	
�ab ก�%�#���� �&���cd��%����� 4 (��������* ���� 
Cash Flow Approach 

***   ����% ���'���g�	
 0.05      

εββ

ββββ

βββββ

+++

++++

++++

)()(

)()()()(

)()()()(

109

8765

43210

MGRDUALITY

BODINDBODSIZEGROWTHDEBTA

SIZEACEXPACTENACMEET
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�	ก�
���������������
��������������������ก

�ก�
�
����ก��

ก�
���ก�
ก�� 
!��� �
�� ก
�C���ก�
���ก�
ก�� 
�� �
��D�E!FG���Eกก��	�� 

 

 � h
��&�ก�"�������ก�����̀���	
�ab ��_"ก�%�#���� �&����_`%����� *�"��(������	��b��"�

%�ก (+) *���"��% (-) ��h
��ij ก��ik��ก� ก����กก�%ก�  (Offset) ������)m`�"����%_�$����*�"

��(���������	
�_`��&��)m`) ก������% ��h���&)m`�"��กก'����������ก�����̀���	
�ab ก�%�#��

�� �&����_`%�������h
��&��ก����กก�%ก� ���ก�"�� na
�&� '��� �) ������	
 ก.2  
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������	
 ก.2 ��ก������������������������ !�����"���#$��%�������$�ก���ก�����&��%

ก�%ก��&��ก��ก'�(�) �%(����� ก�$	���ก��&��ก��ก'�(�) �%(�����o��)m`�"��กก'���� 

SSQDA     =        

 

 

Variables 
Expected 

Sign 

 

 

Coefficients 

(β) 
P-value 

Intercept 
Audit committee variables 

ACMEET 
ACTEN 

ACEXP 
Control variables 

SIZE 

DEBTA 
GROWTH 

BODSIZE 

BODIND 

DUALITY 

MGR 

None 

 

- 

- 
- 

 

- 

+ 

+ 

- 
- 

+ 

- 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 
 

 

 

0.51174 

 

-0.00029 

-0.01156 
-0.02615 

 

-0.02572 

-0.05697 

0.02148 

-0.00353 
-0.09978 

-0.03053 

-0.00055 

0.03307 

 

0.95709 

0.11472 
0.62320 

 

0.36649 

0.41048 

0.65584 

0.59529 
0.55876 

0.33497 

0.39354 

F-value 

Sig. F 

R2 

Adjust R2 

0.851 

0.580 

0.019 

-0.003 

 

 

 

 

  

 

εββ

ββββ

βββββ

+++

++++

++++

)()(

)()()()(

)()()()(

109

8765

43210

MGRDUALITY

BODINDBODSIZEGROWTHDEBTA

SIZEACEXPACTENACMEET
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������ก 	 
 

ก�
�
�����������		��ก�
����
�������������������� 
 

ก����	
������������������	�������ก�� Ŷ = a + bx �  ��!"ก#��$%&'(�)���ก��*�)&��)$+
*,���-��&./&����$�0$�1����2�&#$* � X *,� Y ��5/0!�ก�6��2� Y ��5	/ก����)�2� X 
��'(�

��#�/&������$	�'�'������ก#�/&./&��ก�� Ŷ = a + bx 7)!��#�/&#���/+�&5	/��../&ก��
������������)�/!�(�&0�" 89	&�� 5 .�/)$&��%  

1) ����,�)��,5	/� e � =�#$* ���	��ก��*�&*�&*++ ก#� 
2) �2��?,�	!./&����,�)��,5	/�� =�-��!� �$	��5/ E(e) = 0 

3) �2�* � ��./&����,�)��,5	/�� =��2��&��	��	��2���+�2� V(e) = σe
2 

4) ei *,� ej � =�/����#2/ก$� ; i ≠ j �$	��5/ covariance (e i , e j) = 0 
5) #$* �/���� Xi *,� Xj #�/&� =�/����#2/ก$� 

 
 1.  �����"����"���� e �$%��&�'$
()��)ก�
'��'��'��$ก�� 
  

 ก��#���/+2��2��,�)��,5	/���ก��*�ก*�& ก#���5/��2 7)!'(����#��)�/+ Kolmogorov-
Smirnov Test � =�ก��� ��!+���!+�2�XY&($	�ก��*�ก*�&����./&.�/��,#$/!2�&ก$+�2�XY&ก�($	�ก��
*�ก*�&����./&.�/��,Z�!'#����#�[��2� .�/��,��ก��*�ก*�&*++ ก#� ����2����*#ก#2�&#	��
*�)&2�ก��*�ก*�&� =�*++ ก#� 7)!�����#�[��ก���)�/+ �5/ 
 
 H0  :  �2�����,�)��,5	/���ก��*�ก*�&*++ ก#� 
 H1  :  �2�����,�)��,5	/���ก��*�ก*�&*++��2 ก#� 
 
 
,ก����������ก��*�ก*�& ก#�./&�2�����,�)��,5	/�./&#$*++��	��'�-9ก^�7)!'(�
���#� Kolmogorov-Smirnov Test  �)����/��'�#���&��	 ..1 
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#���&��	 ..1 ���#� Kolmogorov-Smirnov Test 
 

Kolmogorov-Smirnov 
Statistic df Sig. 

0.134 457 0.000 
 
 

 ก�����������(�&���#�0����6��)���ก�2� P-value ����2� P-value ��กก2���)$+�$!����$c��	
ก����) �5/ 0.05 ��!/��$+���#�[����% *�)&2��2�����,�)��,5	/���ก��*�ก*�&*++ ก#� (89	&
� =�� #���&5	/��../&ก��������������)�/!�(�&0�") ��ก#���&��	 ..1 0+2� �2� P-value ���2�#	��
ก2� 0.05 *#2/!2�&��กd#�� ��5	/&��ก��2!#$/!2�&'�ก����$!����กก2� 30 )$&�$%� �9&�$���^[���)�
2��2�����,�)��,5	/���	�)���กก�����������(�&���#���ก��*�ก*�& ก#� 
 
2.  �<��=")��	�������"����"�����$%�>?��� �&����� E(e) = 0 

  
 '�ก�� ����6�2� 0β  *,� 1β  )�! a *,� b #��,��)$+�$%� ��� e����!�05	/'�����
�,�)��,5	/�'�ก�� ����6�2�  )�!  ���2�#	���") 7)!'(��1���	���!ก2� �1�ก��,$&�/&��/!��	�") (Least 
Square Method) 89	&� =!�1���	���'��
,+กก��,$&�/&./&����,�)��,5	/����2�#	���") �$	��5/ ���'�� 

∑ = 0ie ��5	/&��ก�2��?,�	!./&����,�)��,5	/� = E(e) = 
n

ei∑  = 
n

0  = 0 
  

 )$&�$%� �&5	/��..�/��%�9&� =����&���/ 
 

3.  �<�'$
$
��	�������"����"�����$%��<���()�()���<(
���<� V(e) = σe
2 

 
 ก�����������(�&���#�2��2����* � ��./& ��(�ก��$%& 2 ก,"2���2�ก$���5/��2 7)!'(����#�
�)�/+ Leveneks Test 89	&ก��-9ก^���%�)�*+2&.�/��,//ก� =� 2 ก,"2�#�� l��	'(�'�ก��-9ก^� �5/ #$%&*#2
 l 0.-. 2548-2549 �5/� =�ก���)�/+#���&5	/��../&ก��������������)�/!�(�&0�"��	��+"2� �2�

* � ��./&�2�����,�)��,5	/� �5/ σe
2 89	&#�/&�&��	�"ก�2�./& X 7)!�����#�[��ก���)�/+ �5/ 

 

 H0  :  ���* � ��./&�2�����,�)��,5	/���2�ก$� 
 H1  :  ���* � ��./&�2�����,�)��,5	/�/!2�&��/! 1 �2���	*#ก#2�&ก$� 
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,ก�����������2����* � ��./&�2�����,�)��,5	/�./&#$*++��	��'�-9ก^� 7)!'(�
���#� Leveneks Test ������/��'�#���&��	 ..2 
 
#���&��	 ..2 ���#� Leveneks Test  
 

Levene Statistic Sig. 

0.134 0.062 

 
 ก�����������2����* � ��./&�2�����,�)��,5	/�0����6��)���ก���#� Leveneks 
Test ��5/ �2� P-value ����2� P-value ��กก2���)$+�$!����$c��	ก����) �5/ 0.05 ��!/��$+
���#�[����% *�)&2��2����* � ��./&�2�����,�)��,5	/��$%& 2 ก,"2�#�� l��	'(�'�ก��-9ก^�
�&��	 
 ��ก#���&��	 ..2 0+2� �2����* � ��./&�2�����,�)��,5	/��)��2� P-value ��2�ก$+ 
0.062 89	&��กก2���)$+�$!����$c��	ก����)�5/ 0.05 �9&!/��$+���#�[�� *�)&2��2����* � ��
./&�2�����,�)��,5	/�����2*#ก#2�&ก$�  �9&�5/�)�2��2�* � ��./&�2�����,�)��,5	/����2��&��	  
 

4.  ei '"� ej �$%���
��<�ก&� ; i ≠≠≠≠ j �&����� covariance (ei, ej) = 0 
 

 ก���)�/+2��2� ei *,� ej � =�/����ก$���5/��2 ��'(����#��)�/+ Durbin p Watson 7)!
0����6��2� Durbin p Watson 7)!����2� Durbin p Watson ���2�'ก,� 2 �5/ ���2�'�(2& 1.5 �9& 2.5 
����" 2� ei *,� ej /����ก$�  


,ก�������������� =�/����ก$�./&�2�����,�)��,5	/���ก#$*++��	'(�'�ก��-9ก^� 
0+2� ���2� Durbin p Watson ��2�ก$+ 2.165 89	&� =��2���	/!�2'�(2& 1.5 - 2.5 �9&��" �)�2� �2�
����,�)��,5	/�� =�/����#2/ก$� 

 
5.  �&�'$
��
� Xi '"� Xj �N���$%���
��<�ก&� 

 
 ก��#���/+2�#$* �/����#$')������$�0$�1����2�&ก$���5/��2 ������

#���/+�)��,�!�1� �(2� ก��'(����#��)�/+ Pearson Correlation ��5/ก��'(����#��)�/+ 
Tolerance *,����#� Variance Inflation Factor (VIF) � =�#�� ก�������������$�0$�1�./&#$* �
/����*#2,���2 7)!'(����#��)�/+ Pearson Correlation 0����6���ก�2��$� �����1�v���$�0$�1� (r) 
��ก#$* ���2')���2���+��6�./& r �.��'ก,� 1.00 ��5/��กก2� 0.70 *�)&2�#$* ���2�$%���
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����$�0$�1�ก$���ก*,�/��ก2/'���ก�) Yc��Z���2�����#�& (Multicollinearity) ก���ก�) Yc��
)$&ก,2������'��  

• 
,ก���)�/+ F *,� t .$)*!�&ก$� 

• ���'���$� �����1�����)�/!� ,�	!�� ��5	/��#$* �/����'���ก���0�	�.9%� 

• ���'���$� �����1�v����)�/!�����5	/&���!#�&.���ก$+��	����� =� 

,ก�������������$�0$�1�./&#$* �7)!'(����#��)�/+ Pearson Correlation �����$+

ก��-9ก^���$%&��%��" �)�#��#���&��	 ..3 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 

  
ตารางที่ ข.3 การวิเคราะหสหสัมพันธของตัวแปรตามและตัวแปรอิสระเชิงปริมาณ (n = 457) 

กําหนดให 
SAQDA =   ผลรวมคาสัมบรูณของรายการคงคางที่ขึ้นกับดุลยพินิจของฝายบริหาร 4 ไตรมาส DEBTA = ความเสี่ยงทางการเงิน     
ACMEET =   จํานวนครั้งในการประชุมของคณะกรรมการตรวจสอบภายใน 1 ป GROWTH = การเติบโตของรายได   
ACEXP =   ความรูความชํานาญทางการบญัชีหรือการเงินของคณะกรรมการตรวจสอบ BRDSIZE = จํานวนคณะกรรมการบริษทั ณ วันสิ้นป   
ACTEN =   ระยะเวลาเฉลี่ยในการดํารงตําแหนงของคณะกรรมการตรวจสอบ BRDIND = สัดสวนของคณะกรรมการบรษิัทที่มีความเปนอิสระ ณ วันสิ้นป 
SIZE =   ขนาดกิจการ วัดคาโดยใช Natural log ของสินทรัพยรวม DUALITY = ประธานกรรมการบริษทัและผูบริหารเปนคนเดียวกัน  
   MGR = เปอรเซ็นตการถือหุนที่เปนผูบริหารของบริษัท   

 SAQDA ACMEET ACEXP ACTEN SIZE DEBTA GROWTH DUALITY BRDSIZE BRDIND 
SAQDA 
ACMEET 
ACEXP 
ACTEN 
SIZE 
DEBTA 
GROWTH 
DUALITY 
BRDSIZE 
BRDIND 
MGR 

1.000 
-0.057 
0.014 
-0.111 
-0.218 
-0.046 
0.079 
-0.042 
-0.072 
-0.016 
-0.061 

 
1.000 
0.046 
-0.091 
0.304 
0.082 
0.019 
-0.069 
0.146 
-0.067 
0.095 

 
 

1.000 
-0.087 
0.043 
-0.094 
0.031 
-0.082 
0.018 
0.071 
-0.009 

 
 
 

1.000 
0.055 
0.034 
-0.018 
0.058 
0.075 
-0.076 
-0.033 

 
 
 
 

1.000 
0.275 
0.113 
-0.068 
0.280 
0.118 
0.191 

 
 
 
 
 

1.000 
0.184 
0.056 
-0.056 
0.133 
-0.042 

 
 
 
 
 
 

1.000 
-0.053 
0.013 
0.060 
0.018 

 
 
 
 
 
 
 

1.000 
-0.164 
-0.006 
-0.020 

 
 
 
 
 
 
 
 

1.000 
-0.446 
0.054 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.000 
-0.011 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

1.000 
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 ��ก����	
�� .3 ���	����ก��������������������� �����!�	 2 ���#�� $%&'()�*���
%�+, 

Pearson Correlation ��8�+�����9��!���������
 �:�������� ����!�	���#��+����#�!;��<! �,�!� 

=�!�����#��+�����<!'%
�����!���������
 �:�������� � (r) ��กก�!� 0.70 #�%	�!����#��+����
�A	��%

���B���'()'�ก��C�กD�����������+�����!+ก�� �+ก��ก��A E<)����&=%)
B�ก��������������������� �

����!�	���#��+���� 2 ��� $%&'()�*��� Tolerance #;��*��� Variance Inflation Factors ก;!���8+

��ก�*��� Toerance ���!���B���8+���!�'ก;)C<�&� #;��*��� Variance Inflation Factors (VIF) ���!�

��กก�!� 10 #�%	�!����#��+�������'%�������	������������ �ก�,���#��+����
����;8+��ก ���	��


B�'�)�ก�%�MN��O����!����)���	 (Multicollinearity) +������ก���%#&)	ก�,�	8�+�=+	ก��

�������������*%*+&�(�	��S  
 

����	
�� .4 �!� Variance Inflation Factors #;� Tolerance +	���#��+���� 
������ Tolerance VIF 

ACMEET 0.879 1.138 

ACEXP 0.965 1.036 

ACTEN 0.962 1.039 

SIZE 0.688 1.453 
DEBTA 0.856 1.169 

GROWTH 0.955 1.047 

DUALITY 0.950 1.053 

BRDSIZE 0.660 1.514 

BRDIND 0.716 1.398 

MGR 0.948 1.054 

 
 ��ก����	
�� .4 �,�!� �!� Tolrance +	���#��+����
Sก������!��)�'ก;) 1 #;��!� VIF 

+	���#��+����
Sก������!���B� #�%	�!����#��+����
�A	��%
���B���'()'�ก��C�กD�����������

+�����!+ก�� ���	�+%�;)+	ก�,E;ก�����������)+�<;$%&'()�*��� Pearson Correlation  
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