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)
/.
��(��	
�	
��.
�"-
)
(��"�#� (ITO)  
-���j	g$���k


�
l >+&(�-�����,��	
 �
�
,<�
	$#$�������	%&�
	�$	
��(#���"-
)
(
��"�#�2
./.
� -���	�f%#%&�-�����,��	
2/.<��	/��-�
'.�	
��(#���"-
)
(��"�#���	
�����

'�(GATT ��$���	%�
 (Tokyo Round) >+&(�

, �
�
,/�(	�)

�.�(��"�$�

,�.,�-�
�
	
	
�2,)��,��$'�(��"�#�	�
��( �!�
 

 
�-�����,��	
�+(���$���%&��
�3%	
��/�-��	��$,
#�
�

,�	�(#
��
�%/.
�	
��(#��	�$

��"�#��)
(* 1#� >+&(�

,�	�(/.
�	
��(#��#%&�-�����,��	
��
2��4.�����.�1$$ (Model) ��
	
�#�
�

,�	�(�"-
)
(��"�#�	�$��"�#��)
(* ��� $##%& 11 '�('.��	�(	
��.
���%��,��	

�-��� (Chapter 11 NAFTA) >+&(����'.��	�(#%&�-�����,��	
#�
	�$�,0	>��	 1�"1��
/
 #�6(�%6
� �&��-.�=�1$$-����	fh���	
���.,���(��	�(#���)
(4
��,%��	�f"�/%�
	��	�$��"�#��=)����

#�	��"�#� 1�"� �&��-.'.��	�(#
��
�%#%&�-�����,��	
#�
	�$��"�#��=)����
/�(	�)

 2�<��	/��
�-.�	�/�"�$%�$-���-��	�	fh��	%&�
	�$	
��(#���"-
)
(��"�#�,%�=�1$$#%&�-,���	���/�����
� 

 
1�"�,�&� ��
�f
���6�-
'�($##%& 11 '.��	�(	
��.
���%��,��	
�-��� (NAFTA)  $
)
 ,%

��	�f"#%&,�)(�-.	
���.,���(��	�(#���)
(4
��������
��� �/�	�
-�/ ��3	�f%�-.��"�#�#%&��$	
�
�(#�� (host state) �.�(	�"#�
	
�-���(/�
.�	
�	�"#�
	
�$
(��)
( �/��5 
"��)
(��&( 	
�
-.
,	
��+/#�� ����	�(#���)
(4
��2,)
)
�/�#
(��(1�"#
(�.�, (direct or indirect 
expropriation) -���	
�	�
-�/�-.��"�#�<=.��$	
��(#���.�(�t�$����)���	�(#���)
(4
��
�4)��/%�
	�$��	�(#������"�#�'�(�� (National treatment) >+&(-
	��"�#�<=.��$	
��(#��
�"�,�/ ��3	�f%/�(	�)

�)�,�.�(��$<�/4/�4.�)
��%�-
�1	)��	�(#���)
(4
��  

 
�/�-��	�t�$�����)
(4
�� (National Treatment: NT) �	%&�
	�$	
��(#��'�('.��	�(

	
��.
���%��,��	
�-��� (NAFTA) ��
	t��,
��
 1102 >+&(	�
-�/�-.��"�#�<=.��$	
��(#���.�(
�t�$����)���	�(#���)
(4
��2,)/.��2�	
)
	�$��4
��'�(�� �/���"�/0���
�����	
� ��
�f

)

��"�#�<=.��$	
��(#���"�,�/-��	�t�$�����)
(4
��-���2,)��� �.�( ��
�f

)
��	�(#���)
(4
��	�$
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��	�(#������"�#���=)�� j��

	
�f��/%�
	�� (in like circumstance)l-���2,) � �
"1,.
)

��"�#�<=.��$	
��(#������	�t�$����)���	�(#���)
(4
���/��t�$���/.��	
)
��	�(#������"�#�
'�(�� 1�)-
	��
	t
)
��	�(#���)
(4
��	�$��	�(#������"�#�2,)2/.��=)����

	
�f��/%�
	��
1�.
 	02,)�
����
)
�"�,�/-��	�t�$�����)
(4
��1�)��)
(�/ 

 
��)
(2�	0�
,-��	�	fh���	
� ��
�f
 ��

)
 ��

	
�f��/%�
	��/�(	�)

 	0��(2,),%

�

,4�/���1�)���  �)(<��-.,%�/%��
�
�,
	#%&����
�����
	
�2/.��
�	fh�	
��%�

,��

)
 
����.
4��/�/%�
	�� (like product) >+&(,�)(	
�1')('��	�� ,
�����	fh���	
� ��
�f
��

)
 
j��

	
�f��/%�
	��l 'f"�/%�
	��	0,%�/%�%	��
�
�,
	#%&����
�����
	
��t���3#%&�"��
�	fh�
	
��%�

,��

)
 ����.
4��/�/%�
	�� ,
�4. ��
�f
�/��-0�
)
	
��.
1�"	
��(#��,%��	�f"#%&
1�	�)
(	�� �+(2,)�
��4.�	fh��/%�
	����	
� ��
�f
 1�)�
��4.#�	������#%&��, ��3�	�$	
��(#��
,
�����	fh���	
� ��
�f
 (#�6($��$##
(�����	�� $��$##
(��(�,1�"$��$#/.
���&(1
/�.�,) 
>+&(��"�/0����-
�

,2,)4�/���/�(	�)

	0��(�(,%��=)�������$�� 

 
'f"#%&-��		
��+/#�� ��'�(��	�(#����,
��
 1110 '�('.��	�(	
��.
���%��,��	


�-��� #%&-.
,2,)�-.��"�#�<=.��$	
��(#���+/#�� ����	�(#���)
(4
��2,)
)
�/�#
(��(-���#
(�.�, 
	0 $
)
��(,%�

,2,)4�/��� �/��5 
"��)
(��&(�

,-,
�'�( ��

)
 	
��+/#�� ���/��.�,-���
,
��	
�#%&�#%�$�#)
	
��+/#�� ��  (indirect expropriation) 
)
,%�

,-,
�
)
��)
(2�  	
�
��	,
� �&���.,���(��"��4���
3
�f"-�����.,���(��&(1
/�.�,���
)
����	
��+/#�� ���/��.�,
#�		�f%-���2,) 1�"�
	�

,2,)4�/���'�(��"�/0�/�(	�)

�)(<��-.����
�����
	
�2/.�4.�	fh�
��	
� ��
�f
-��		
��+/#�� ���/��.�,#%&-�
	-�
� >+&(,%#�6(#%&1�
	
��%�

,	
��+/#�� ���/�
�.�,#%&������"��4���)���	�(#���)
(4
�� 1�"1�
	
��%�

,#%&��"��4���)���"�#�<=.��$	
��(#��  
>+&(��"�/0����-
�

,2,)4�/���/�(	�)

	0��(�(,%��=)�������$���4)��/%�
	�� 

 
/�(��6��+(�
�,%	
�	�
-�/��
���
,-���-��	�	fh�#%&4�/����-,
"�,��	
��%�

,	
�

�+/#�� ���/��.�, �
,�+(��

)
 j��

	
�f��/%�
	��l #�6(�%6� �&��-.��"�#�<=.��$	
��(#���
,
��
��.,���(��&(1
/�.�,�
�����"�#�'�(��2/. �/�2,)�.�(	�(
�
)
,
��	
���.,���(��&(1
/�.�,#%&
��	,
�"�=	vw�(��%�	�)
4/�4��
	��	�(#���)
(4
�� 
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��
-��$��"�#�2#� �,�&�,
��
 11 '.��	�(	
��.
���%��,��	
�-��� ,�	�"�=	��
2��4.
�����.�1$$��	
�#�
�

,�	�(�"-
)
(��"�#�/.
�	
��(#����&�*��=)��,� /�(��6�	
��+	�


����
"-����-
	
���.,���(��&(1
/�.�,'�(����
���.,
��
 11 �)�,����<�/%�)���"�#�2#� ��
1()'�(	
����%�,�

, �.�,��	
�����
#�
'.��	�(�"-
)
(��"�#��	%&�
	�$	
��(#��2,)
)
	�$
��"�#��-�����,��	
-���	�$��"�#���&�*�)�2� 
 
1.2 ������ ����!���"	 �#$�% 
 

1. � �&��+	�
1�
��/��	
���.,���(��&(1
/�.�,	�$	
��(#���"-
)
(��"�#� 
2. � �&��+	�
 �!�
	
�'�(-��	�t�$�����)
(4
����	g-,
��"-
)
(��"�#�  

���/��
����
"-��

,1�	�)
(�"-
)
(	g-,
�	
��.
1�"	
��(#�� 1�"
-��	�	fh���	
� ��
�f
	
��"�,�/-��	�t�$�����)
(4
����	g-,
��"-
)
(
��"�#�
)
/.
�	
��(#�� 

3. � �&��+	�
 �!�
	
�1�"-��	�	fh���	
� ��
�f
	
��+/#�� ���/��.�,��
	g-,
��"-
)
(��"�#� 

4. � �&��+	�
1�"
����
"-��+(���-
��	
���	,
��	
���.,���(��&(1
/�.�,'�(��� 
���

,�	�(�"-
)
(��"�#�#%&�	%&�
	�$	
��(#�� �/��5 
"��)
(��&(��
'.��	�(	
��.
���%��,��	
�-��� (NAFTA)  

5. � �& � �4. ����'. �,=� ��	
� ����
� �& �	� 
-�/1�
#
(��	
��%�

,�-.
����
�����
	
�1�" � �&,���,$#$������ ��$##%&11 '.��	�(	
��.
���%��,��	

�-��� �
,�+(����1�
#
(��	
�����
	
�#�
�

,�	�(�	%&�
	�$	
��(#��
�"-
)
(��"�#�'�(��"�#�2#� 

 
1.3 �

��#'	����"	 ()"*	�#$�% 

 
	
���	,
��	
���.,���(��&(1
/�.�,'�(������

,�	�(�"-
)
(��"�#�
)
/.
�	
�

�(#����(2,)4�/��� 1�"�
��=	�%�

,
)
�����+/#�� ���/��.�,1�"'�/�)�-��	�t�$�����)
(4
��2/. 
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1.4 ������"	 ()"*	�#$�% 

 
,�)(�+	�
1�
��/ -��	�	fh� $#$������1�"	
��%�

,����"�/0�#%&�	%&�
'.�(	�$	
���	

,
��	
���.,���(��&(1
/�.�,'�(���<=.��$	
��(#�� 	�$-��		
��+/#�� ���/��.�,1�"-��	�t�$���
��%&�(4
����'.��	�(	
��.
���%��,��	
�-��� �

,�	�(�"-
)
(��"�#�#%&�	%&�
	�$	
��(#��$
(
5$�$ �
,�+(	g-,
��
���$
(�)
�#%&�	%&�
	�$	
��(#��'�(��"�#��
�% NAFTA 

 
1.5 �#-�"	 ()"*	�#$�% 

 
����	
�
������	�
�(Documentary Research) �/��.��
.
1�"
����
"-��

,�	�(

	
��.
���%��,��	
�-��� (NAFTA) ��3�����
	
��(#��#
��
�% (BIT) �

,�	�(	
��.
���% 
(FTA) '.�,��1-)(�,�44
�-�)1-)(�-��"4
4
�� 1�"	g-,
�#%&�	%&�
'.�( �
	��	�
��
�
2#�
1�"�
�
�)
(��"�#� -��(��� ��
�
#
(
�4
	
� 

��
� ��
$#	g-,
� $#�

, ')

 '.�,=�
�
	����������0� 1�"��
 � 
	�
#%&�	%&�
'.�(	�$���&�(/�(	�)

  

 
1.6 � �/%0�!����	1�2	$�314 ��$	""	 ()"*	�#$�% 
 

1. #�
�-.#�
$�+(1�
��/	
���.,���(��&(1
/�.�,	�$	
��(#���"-
)
(��"�#� �
,�+(
��	�f"'�(	
���.,���(��&(1
/�.�,#%&��
	t���

,�	�(�"-
)
(��"�#�
)

/.
�	
��(#�� 

2. #�
�-.#�
$�+(-��	�	fh� ���-
1�"
�3%	
�1	.2'���-
 ��	
���	,
��	
�
��.,���(��&(1
/�.�,#%&�	%&�
	�$	
��(#���
���.�

,�	�(	
��.
���%��,��	
�-���
(NAFTA)  

3. #�
�-.#�
$�+(1�
	
��%�

,����"�/0�	
���	,
��	
���.,���(��&(1
/�.�,
'�(���	�$	
��+/	��	
��/��.�, 

4. #�
�-.#�
$�+(������#%&�
���
,
 ��
�f
��"	�$	
��%�

,
)
��	�(#���)
(4
��
#%&��=)����
 	
�f��/%�
 (in like circumstance)	�$��	�(#���)
(��"�#�-���2,) 

 
 
 



�����  2 
��	
��
����
���
��������	�������������������������	������ �! 

 
2.1 
	�� �$��� 
	���%�
�&���'������(�������������)��������� �! 

 
2.1.1 
	�� �$���(����������������)��������� �! 

 �������	�
��
����
���	��	������	�������	�����������
����������
��
����
��� 
����	 ��������	�
��
����
���!	"�#������	�������	����$�% &������'���	!	(
���
�	)�#��%*��
#����� � 1 *'"���	���� ���
���,�-	���$�.'$!�$���	��$"�%��
��
���� �/$��������	��	�,���	0����	.�
!($!	���,�-	���
��� 
  

����1���23���'$�	�������	!	/
����
���.'$����%����1(�'���	 �%����4 #.�.1920 
��
��#��.'$% �������	�����
���)���9��%��������!	"�*����
���( " *'"����%% �������	���
���:��!	/
����
��� *'"�"�
!	���������:����� (Subsidiary) �������:��!	�#���)��� �"
��.��F
/�%�������	)
�	!�G
"��#��"�
!	���������!�$��$"�%���	�,������HIJ	H����:9��������
���!	
"�*��K�"����)�#��%*��#����� �1 )
�	�������	*'"/��	��	% ����"�"/���"
���(����($�1 �	�������
)��	���23*��K�"����)�#��%�2
	��	 .%
�����/
����"����!	�������	 ��	�	����%����K��

���:9���� �/�/�0� '��	��	������������'0��	�	������������:���$�%(�/�!	"�#���L	��	 .%
.'$
�	$	�	��� ������$�.�����	!	���:2
�����
���������!	��
���	��	*'"/�� (Foreign Direct 
investment) �/
�
�	$	�	��!	�������	��
�K���$"�%,�	���/���9���%����
� (Portfolio 
investment)2 

 
)0������������	���/���
��
����
���	��	 % ,�-	����� ��'
	(�'K�"����)�#��%*��

#����� � 2 �%���% ����
�/����	�#��*�� (IBRD) !	�4 #.�.1944 *'"�����
(�%�
��
����
���� �

                                                   
1 )�*���"���%�����(,)���	�/���)/�3,���)�����)�	(�'��(� �_�%�"�������
��
��

��
��� �	
�"� � 1-7 (������,b: ���:����
(�(	�0���' (�d	����,�%,3)), �	$� 12. 
2 ,	�/ � �K�,���3, K�: ���:���$�%(�/�,,�%,3#����� � 2 (������,b: ��Ge�(	, 2550), �	$� 

12. 
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�%������'/�	��' (Bretton Woods) �,���(
�"HIJ	H����:9��������
���� �.'$���d���
����
����	
���)�#��%��
!�$���(
�"�����!	���,�-	���
���!	�
"
"�� ��
�	�#��*��.'$��$�%�% 
�����)0�#�G!	'$�	�������	!	��
����0����,�-	� ��%��������)��%)�$��#��%/��	/�����'$�	
�������	�
��
����
���  	�����	 �������'���	������:�����	��	�
��
����
��� 
(International Finance Corporation) &���/������	!	�4 #.�. 1956 �,���(
�"�����'$�	������	!	���
,�-	���/)�����%��
,�2�(���%.'$��$�%�% �����)0�#�G!	�������	���/���
��
��
��
��� '$�"���!�$��$"�%���	�,����������	��	� ��
���	�����$"�%���	�,����� "���F�'���� �"/�%���
����'�%3 *'"�������	���/���
��
����
���!	"�#���L )
�	!�G
���	�������	!	
���,"������%(�/� �(
	 	�0�%�	 ��%�����
 *'"	������	)
�	!�G
���		������	�����
���
%���0 �	��������
 ���� �,�-	���$ � ��$ � .�����	!	��
����0��� �,�-	�� �% ���
 �
���,"������%(�/� �(
	 !	��
����
/�	��%����  
 

2.1.2 
	������(����������������)��������� �! 

 )����	����"�,������,�-	���
���.�" (TDRI) .'$!�$#��%�%�".�$�
� ���	���
�#����	"$�"���	��	�
��
����
�������	��� &���d�$���	��$�������	��	% �
)
�	!	�����'���#��#�%
������ ����'$�	���!($��#	�#�����(���� ��
��� �	�"�	���#���������	*'"/�����/
����
��� 
#�� ���� �(��/
��(�/���$�%�����	��
��������� ��
% )
�	���	��$���������� &����������	
'����
��������	����#����	"$�"���	��	&������	��	����	��$	 d�$��
��������#	�#��(���� 
�#��������� �����23 d�$(0�	�G���!	���d��/��
d�$������4 

 

                                                   
3 )�*���"���%�����(, )���	�/���)/�3,���)�����)�	(�'��(��_�%�"�������
��
��

��
��� �	
�"� � 1- 7, �	$� 13. 
4 ,�(��K�23 ��## )����2, m�������	*'"/�����/
����
�������������G�/��*/���

���:9���!	��
���.�",n (���"�	�,	�3���GG�%����2o�/ K�#��(����:9��)/�3 %�����"���"
��%#0����,2548), �	$� 14. 
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Caves5 ��
���
� �������	*'"/�����	#��%/$������ ��
��$�.�#��#�%������� �/����"�
!	
/
����
�����
�!'��
��	���*'"d�$� �.%
.'$���	#	,��	�%��������
���	��	 �������	'����
�����	
����#����	"$�"��	&������	��	����	��$	 (Equity capital) �����
�����������
#��%��$�����#	�#
��(���� (Technological Knowledge) ����#��%��$� ��
�!�$���'��
)����d�!	��/)�����% 
(Production Knowledge) 
  

Dunning ��
���
� �������	*'"/��% #��%�/�/
������������	!	/��'�������,"3 
#�� �	
�"�������	 (investment unit) *'"��/����	���:�������� (Business Enterprise) &���% 
�0�	��!	���#��#�%��
��	���/�')�	!����������!	�	
�"������� �/	��$�.�����	 &����)'�!�$
��F	�
�% )���	����	��������	� ��� �"�,�	����������	���/�� ����
��$�.��� �"��$��!	��������� 
��
����	
	0����!($��#	�#�����(����	��	6 
  

'��	��	�������	*'"/���
��
����
����%�"��� ���� �	������	(��/
��(�/�.'$%�����	
��
���������!	��
������	� �.%
!(
��
������#	 (��
���d�$����������	) *'"% ���	0����	��	 
��##���� ��#*	*�"  /��'�	�v���"!	���d��/���	L�����
������/	 ��$�%�!	��
���d�$���
�������	'$�" 

 
2.1.3 
	���%�
�&(����������������)��������� �! 

!	�w:_ ������:9��)/�3���	� �"�%�����	*'"����.��
� �������	���/
����
������	
�v���")0�#�G/
��������G�/��*/������:9��������
���d�$����������	 *'"�x,�
�"
��"������
��
����0����,�-	�� ��0����	�
/$��,���,��������	���/
����
���  *'"d���
*"(	3������
����	���/
����
���/
���
���d�$����������	% �"�
���"��
���'��	 � 

 
(1) �������	���/
����
����0�!�$���'���.����$�������	��	��������$�%����	��

����	/
��(�/� (Capital inflow) �0�!�$��
���� �����������	% �������G�/��*/������:9��� 

                                                   
5
 �	����'�y )�K�,�, m�v���"����0��	'�������	*'"/�������
���G ���z	!	��/)�����%

� ��#���	��)3�����
���.�",n (���"�	�,	�3���GG�%����2o�/ K�#��(����:9��)/�3 
%�����"���"��%#0����,2539), �	$� 15. 

6 �������' "���	 
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�	�������% ����$����	 �����	���'��".'$ % ���	.�����
�"!($)�" �
�!�$���'���	�%�	�� "	!	�
��
���:9��� 

 (2) % ����
�"*�	��#*	*�"  *'"�x,�
!	K�#���d��/� �!($��	���	�v���"!	���d��/���� 
(Capital Intensity) ��%.�������!�$#��%��$!	������/
��L (Knowledge Diffustion) ���	/$	�
� 
���:
!	�����������'��� !�$��
��
���d�$����������	&���%���
���	��
����0����,�-	� &���% 
���"K�,�����#*	*�" 	$�"��
� 

(3) �	��������������	���/��	��	 ���������	������	/
��(�/�/$����$�%�/���!	��
���
d�$����������	�,����0����d��/)�	#$����������� '��	��	���/$��% ����$�������	#	!	��
���d�$���
�������	 �����
�������	������	���)�$����	 )�$����".'$!�$��
��:_������
���d�$����������	 

(4) ���	����"�"/��'!	���)
����)�	#$�!	/
����
��������
���d�$����������	 
�	����������:��� �%�����	!	��
���d�$����������	 %���
% /��')
����!	/
����
����"�
��$� 

 
	�����	��	�������	���/
����
���"�����	����,��%�v���"��	(Capital Stock) ��	

d���
*"(	3�
/�/
�d�$d��/!	��
���!	����,��%���"K�,!	���d��/)�	#$���
������!�$)�����	
*'"���������:����*'" Bosworth and Collins (1999) &���.'$�0�������:�������
%/���"
��
�����
����0����,�-	� 58 ��
���!	���
%��
�����/�	��%���� ���
%��
������( " ��
���
%
��
�����H����,��
� d���
��������.����$�%�������	��	�
���	�v���"!	����,��%�������	
!	��
������
�	��	 *'"���������:�,��
� ���	��	� �.����$�%�!	��
����0�	�	 1 ��� "G
)���9�
�,��%�������	!	��
������	�0�	�	 50 �&F	/3 *'"d���
��'����
��"���/�/
����	.�
���	�"�
�����
�K��������#����	"$�"���	��	 *'"� ��������	���/�� (FDI)7 &���d��������"	 �
)����
��������	���/
����
���	��	 % #��%)0�#�G/
��������G�/��*/������:9���%����
����
.����$�������	��	��
�K����	L ��	�
�0�!�$���'�����')�����,"����"
��% ��
)����K�,K�"!/$
,�%�'	������:9������#$��
��
����
��� 

 
2.1.4 '��������� ���)����������������)��������� �! 

                                                   
7 ,���"
 d�,���|�3, m�	�#�'����������	���/
����
���n, ���)�����:9��)/�3

���%��)/�3 24, 4(2549): 67. 
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�"
��.��F/�%�%$������:9��)/�3�������	���/�����/
����
����
�
�!�$���'d�' /
�
)K��
���:9��������
���� �����������	 �F.%
����
�1��)�.'$�
� �������	���/��'����
���F
)
�d���
�������/
���
���d�$����������	!	���"%�/��(
	��	 .%
�
��
���	%�/�������:9��� 
����)�����'�$�% &���% ��"��	������:�� ��)'�!�$��F	���d���
�������� ����'���	/
����:9���
�����
���d�$����������	 *'"���������:���� Borenzstein, De Gregorio, and Lee (1998) 
.'$���:��
��������	���/
����
����
)
�d���
��������/
��������G�/��*/!	��
���	��	L
�F/
��%�����
(��������
���	��	% �
'��������:�)�� ��
� �)0�#�G��
�	��	�F#�� ��	����"(��		 �.'$
�����"�
� �������	���/
����
����0�!�$�������	!	��
����'�� (Crowding-Out 
Investment) ��
*'"���%�2�������	����.�,���,����	��	���/
����
������	����'��	 
��2 '����
��)�%������'���	.'$ *'"�x,�
!	��
����0����,�-	�� ��0����	� ��
/$��,���,��v���"
���d��/���/
����
������	)0�#�G8 

 
'��	��	�
��F	.'$�
��%$�������	���/�����/
����
����
% #��%)0�#�G��
�0����	/
�

���,�-	�������:9��������
���d�$����������	*'"�x,�
�"
��"�����
����0����,�-	�  ��

�%$�
% ��	���:�)
�	!�G
)����
��������	���/
����
����
)�$����
*"(	3/
���
���d�$������
����	%����
�� ��
���'d��) "�F/�% d���
*"(	3���
�	��	#��� ��
/$��% �����'��
��
�%�	�"
��
�
%�'�
���!	���"L'$�	 .%
!(
�, "��#
�����
�%�	����%F'���	������:9����/
�, "��"
���' "�  
��
)���� ��0����	/$��,���
����F#�� ���)	��)	�	�������	���/
����
���!	��
����0����,�-	�
����
���	���!�$�0�	��!	���d����' (Monopoly Power) ��
���:��d�$����	���
�	��	�F���	.'$ 
*'"�0�	��!	���d����'�
)
�$�	�������0��	'��#�� �)�� (Mark-Up) &���)�'�$�"�
	0�%�)�
���
��'���,"���� ���'����	!	��
���d�$����������	.'$ 9 
 

��
���,����2�%�/�)�����'�$�% �������	�F������	/$	��/�)0�#�G� ��
�!�$���'�vG��
)�����'�$�% �	��������������	�0�!�$#��%/$�����!	���!($���,"������%(�/�!	���d��/% %��
���	 (�������d��/�,������*K#K�"!	��
��� ��
d��/�,���)
����) �0�!�$���,"������%(�/����
	0�.�!($����
*"(	3�"
��%����� 	�����	��	d���
��� �/�%%�����������	 % ���������
�"

                                                   
8 �������' "���	, �	$� 69. 
9 �������' "���	, �	$� 69 - 70. 
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#��	,�: 	�0��) " �"
 ����)��,�: � ������
�"���)�
)�����'�$�% )
�d�!�$)�����'�$�%	��	�)���%*��% 
��
�$�"� �)�')
�d���
��/
�)��K�, �	�%�"�����
(�(	!	��
���� �����������	  

 
*'"�x,�
�"
��"����������	!	��
����0����,�-	�� �% #��%.'$��� "�*'"��� "��� "�

!	)�	#$�� �!($� �'�	��
�����	���	���� (Land and Labor Intensive) �0�!�$���:��/
��(�/�����	
"$�"�����	��/)�����%��$�%�!	��
����0����,�-	�%�����	 '��	��	���!($���,"������%(�/�� �
�,��%%�����	��	�	����%�������"�"/�����K�#���(	�$�����	 ��
���(	/
��(�/� (�����,������
���*K#K�"!	��
�����
�,������)
����) "
�%�
�!�$���'�vG�����)�����'�$�%�"
���� �"�.%
.'$ 
*'"�x,�
��
����0����,�-	�� ���'���
����	��	)0�������������������#�$%#��� �	����:3
���,"������%(�/���
#��#�%%�,�: ��
���)0�#�Gd��) "��"'$�	)�����'�$�%��
%�,�:� �
���'���	%��/$��!($���	��	�0�	�	%����
�
"
������	"��	�	!	�����$.��vG��'����
��10 

 
��
���d�������:���� United Nation (1999) ,��
����#$��)� �0�!�$���'�vG��'$�	

%�,�:��
���,"������%(�/��)���%*��%!	��
����0����,�-	� �(
	 ����0�	���$�!	���#�����
�0�!�$���'/$	��	���)��#% ('�	�)���%*��% )��K�,��
(�(	�"
�� ��
�z�*���������0���") #�'
���	�$�"�
 21 ��� 30 �����".'$� �.'$������)
������$������� ���)
������
��/������
���(��  
�0�!�$���'�vG��%�,�:����������
	�0� '�	�)���%*��% ��
���)�G�) "�z�.%$ (�%$(�� �
.'$���
����
�"*�	��#*	*�" � �)�%����'�vG��)�����'�$�%�F/�%) ���	/$	11 
 
2.2 ��	
��
����
���
��������	�����)�������������������	������ �! 

 
2.2.1 ��	
�����,�-����������.� 
 
2.2.1.1 ,�-�����(����	
�����,�-����������.� 

                                                   
10 	��%� )����%���, %�/�9�	)�����'�$�%����
�� "����#$��
��
����
���, ���)��

��(�����%�"��� 2 *#����� WTO Watch (�����
�)��#3������#$�*��) (������,b: *��,�%,3
%�����"���"���%��)/�3 �
�,�
��	��3, 2548), �	$� 54. 

11 �������' "���	,�	$� 55. 
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	���/
���')�#��%*��#����� � 2 ���	/$	%�����*��/$����
)�����vG��#��%(
�����	���
���:9��� ��
�%���)�#��%*��#����� � 2 )��	)�'�� �F���	"�#��
����HIJ	H���
,�-	������
��� � �
.'$���#��%�) "��"!	K��
)�#��% ���,�-	����:9������������		*"��")0�#�G� ������
���
/$��'0��	�	����"
����
�'
�	  

 
*'"�x,�
�"
��"���!	(
�� #.�.1960-1970 &�������
����	 m�����:��
����,�-	�n 

(Development Decade) !	"�#	 �.'$% ����"��"
�
���
���!'���	��
���� �,�-	���$� ����
��
���!'���	��
���'$�",�-	� *'"��� �����''$�"%�/�9�	���'$�	���:9���� ��	����'$�"
��/)�����% 	���/
	��	���	/$	%� m���,�-	�n % 9�	� ��� �"��	������	�"�
������:9�����

��/)�����%	��	���12 ��
������� ���
���/
��L%�
��/
���,�-	����:9���	 ���� 	0�%�)�
���d��/
��
���*K#���,"����"
��H�z%�HI�" )
�d�!�$���'�����'�#�	���,"������%(�/� ��
����)���%
*��%���)�����'�$�%��
�
��	���� �$�"� �)�'�F	0�%�&���d���
��/
�)��K�,�	�%�"��
���
'0���( ��/���%	�:"3 �0�!�$��
���/
��L����%/�
�	���
� �	����,�-	�����'�%L� �%�
�,�-	�
���:9����, "��"
���' "� *'"�
��")�����'�$�% ���	���,�-	�� �.%
���/$����
.%
"���"�	 '��	��	���
	0�%�)�
�	�#�'!�%
� �/$�����!�$���,�-	�������:9���/$��#0�	�����d���
��/
�)�����'�$�%
'$�" �	�#�'���,�-	��"
��"���"�	�������%��$�%�% �����!	��
�)���,�-	�)��#%*�� *'"���!�
)0�#�G����	�#�'�� �"�������,�-	�� �"���"�	#�� ���,"�"�%���:�#��%)%'���
��
������)����
��
�)� K�,!	���,�-	�������:9�����
���/��)	��#��%/$������(����/�����%	�:"3 ���
�����	$�� �!	���������	)K�,��'�$�%��
���,"������%(�/�13 

 
*'",�-	��������	�#�'���,�-	�� �"���"�	!	9�	
���	�����'9�	���)��#%�
��
��

��
��� ����%/����/
�%����4 #.�.1972 !	�����
(�%��
�)���
(�(�/��
�'$�")�����'�$�%���%	�:"3 
(UN Conference on Human Environment) 2 ����)/��3#*�% ��
���)� �'	 *'"�����
(�%#����

                                                   
12 )���	�� �)�) �	��, m�����������	�#�'(�%(	�%���,n (���"�	�,	�3)���v/"���%

��)/�3%����2o�/ %�����"���"�������,2545), �	$� 14. 
13 ��",�-	3 ��		�#, �� "'	�%���#��%�
�%%���
��
����
����,������,�-	�� �"���"�	: 

���:��	�#��%�
�%%��!	��������_��2o3�
��
��(�/� (������,: )����	���( "���:� 
��|�����23%�����"���", 2545), �	$� 39-40. 
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	 �.'$�� "��$��!�$��
(�#%*����	%�)	!�)�����'�$�%%�����	 ��
/�
�	�����d���
��������
!($���,"����"
��H�z%�HI�"�	���	� '�0���'������,"���*�� ��
!�$(��*����� �"	������� ���
'0���( ��/� �H�z%�HI�"��
��� �"	��� ���,�-	��) "!�%
!	���:2
� ����'K�"/
�)�����'�$�%��
!�$
)�'#�$������$��0���'������%(�/�%��"������	14 
 

��
�'F	������������
(�%#����	 �#�� ���!�$#��%(�'��	!	������#��%�� �"�,�	���
��
���/
��L /
��vG��)�����'�$�%���*�� &���!	(
������ �% ���/�')�	!�!�$% �����
(�%����$�
������	 ����)���
(�(�/�	��	% ���d���'�	%�������,�-	����*�� ��
�vG��)�����'�$�%���
��/)�����% *'"d���������
(�%� �����)/��3#*�%	 � .'$%�&����$��)	��	
�����%' 106 �$� ��

�1�GG�����)/��3#*�% (Stockholm Declaration) 26 ������� !	������)�����'�$�%%	�:"3 
(Human Environment) *'"% �������� �)0�#�G#�� ���"�	"�	���)����%	�:"(	���	%��9�	!	���% 
)�����'�$�%� �'  �$�%��
�")��!'� �% d�/
�)�����'�$�% �����������	*"��"'$�	)�����'�$�%���
��
���/
��L ���)
��)��%�������"'$�	)�����'�$�%��
���"���)/�3 ����0��	'#
��'��	#��%
�) "��"� ����'���	���%�,�:/
��L ��
���)
��)��%#��%�
�%%���
��
����
����,���#��#�%
������	��
�'������%� �% d�/
�(��	���"����15  

 
*'"d���������
(�%#����	 �	0�.�)�
�����'/�����#3���'$�	)�����'�$�%���)���
(�(�/�

#�� The United Nations Environment Programe (UNEP) ��
�����	)�����'�$�% 
(Environmental Fund) 16 ��
	0�%�)�
���,�-	�'$�	�_�%�" �(
	 �
���$�/����
�'$�"���
���������,"������%(�/���
)�����'�$�%������,�-	�� �"���"�	 &���������	���)��� ��)'�!�$��F	
�"
���'
	(�'���#��%)0�#�G!	�����
)�	��
�'F	'$�	���,�-	���$������
�'F	����	����:3

                                                   
14 *)K���/	3 ����)%��/�,	*"��"��
�����'���)�����'�$�% (������,b: *��,�%,3

%�����"���"���%��)/�3 �
�,�
��	��3, 2551), �	$�49-50. 
15 	��%� )����%���,%�/�9�	)�����'�$�%����
�� "����#$��
��
����
���, �	$� 7. 
16 	�	�,� ��G�	��-	3. m�	�#��%#�'���,�-	��"
��"���"�	!	�_�%�")�����'�$�%

�
��
����
���: ���:���2 /���"
���	�)�GG��
�'$�"#��%�������"���( �K�, #.�.1992,n 
(���"�	�,	�3���GG�%����2o�/ K�#��(�	�/���)/�3 #2
	�/���)/�3 ��|�����23%�����"���"
,2542), �	$� 59. 
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���,"������%(�/���
)�����'�$�% *'"!	%�/�� 7 ������)��x���	 �.'$�0��	'��#3��
���
)0�#�G���*#��)�$������_�%�"�� �"�������,�-	�� �"���"�	�
� m��9#��/�
�	���
�����	����:3
���,"������%(�/���
)�����'�$�%������%(�/����	)
�	�	���� ��"���������	.%
.'$!	���
�0��	'�d	�����
���'0��	�	������������%�,������,�-	�/
��L...n 

 
!	�4 #.�.1992 .'$% �����
(�%)���
(�(�/��
�'$�")�����'�$�%��
���,�-	� (UN 

Conference on Environment and Development : UNCED) � ��� "���	*'"����.��
� m���
��
(�%)�'"�'�� �"����*��n (Earth Summit) 2 ������*� �'� ���	*� ��
������&�� �
��
����	� � 
3-14 %���	�"	 #.�. 1992 &���% /����	�����9��%����)��	 178 ��
���.'$�
�%��
(�% d�������
��
(�% � ���
(�%.'$% %/����������)��)0�#�G #�� �d	�1���/���� 21 (Agenda 21) &���������	�d	
�%
������*���,������,�-	�� �"���"�	 �d	�1���/���� 21 .'$�
�����������2�������,�-	����
���:9�����
)��#%#��#�
��	.�������#�$%#���)�����'�$�% ��
��
���������#��%�
�%%��
�
��
����
��� �,���)	��)	�	!�$��
����0����,�-	������������,�-	�� �"���"�	 /��'�	
��������K�#��
(�)��#%!	�����$�.�% )
�	�
�%!	���'0��	�	��	�,���!�$)�%�����������
��/����
)�#3������,�-	�� �"���"�	/�%� ��0��	'.�$17 

 
/
�%�!	�4 #.�.2002 ��#3���)���
(�(�/�.'$��'��
(�%)�'"�'���*���
�'$�"���

,�-	��"
��"���"�	 (World Summit on Sustainable Development : WSSD) ) &�����'���	 � ��%���
*���	�	)����3� ��
���)����2��9��H����!/$ *'"�����
(�%)�'"�'�
'��*���
�'$�"���,�-	�
�"
��"���"�	 % �����%�")0�#�G #�� 	0��	�������,�-	�� �"���"�	� ��0��	'.�$!	�d	�1���/���� 21 
%��1���/�!�$���	������%%��"������	 /��'�	����,��%,�������$�d��%�'�������%���)0��������
,�-	��"
��"���"�	 .'$�	$	#��%)	!����*��!	'$�	�����
�0�� ��
�
�!�$���'���,�-	��"
��
"���"�	 *'"������ �"	��������d	%�)�
����1���/���
% �����
�%�	������)��#������
'0��	�	��		������ �.'$% �����
(�%#�������!	�4 #.�.1992 ����	 � !	���'0��	�	/�%	*"��"

                                                   
17 ,�,�	3 ��4�"%)%���23��
�%��� %������ 2 �"��"�, ��"��	����"������ ������:�

��
���,�-	��������'0��	�	��	�,������������,�-	�d��/K�2o3� ����	%�/�/
�)�����'�$�% 
K�"!/$�	�#�'�����
�%�	/��'����( ��/, )0�	����	�����	)	��)	�	�������" ()��.), )����#% 
2548, �	$� 5. 
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�v�����	/
�.�	��	 ��9�������*���
/$�������!	)
�	/
��L ������:9��� ����!	�
��
����
���� �
���	d��0�!�$���'#��%"���	��
�
��	�����)���%*��% ��%�����������"#��%�
�%%���
��
��
��
����,���!�$�����/�%��/����
)�#3 ��
�'F	� �!�$#��%)0�#�G .'$��
#��%"���	 ������*K#� �
���	�����/ ��
������( ��/� �.%
"���"�	 ,�$�%�������	������$.��vG�����
�	 � *'"����1���/�� �
�)��%#��%�$���	$�������:9��� ���,�-	�)��#%��
���#�$%#���)�����'�$�% 

 
���,�-	��"
��"���"�	.%
.'$�0���'�"�
�x,�
���,�-	�� �#0�	������ '�0���''$�	)�����'�$�%

�, "���
�	��	 ����/
���,�-	�"��#�/$��#0�	�����%�/����)��#%#��#�
.�'$�" '���
��F	��� #0�
��
���������*� � ��)'�!�$��F	��������	.�)0�#�G���	L (	�����%�/�)�����'�$�%)�,����
�
�!�$���'
���,�-	��"
��"���"�	 ��	.'$��
 ������'�vG��#��%"���	 ����'��
���'����d	���d��/
��
������*K#� �.%
"���"�	 ���)
��)��%!�$���'#��%/��	/����
���% )
�	�
�%�����
(�(	'$�"���
���'!�$)�%�����$�����$�%���
��)����
��
��	������"�/����%��
��������� �,�����$.���

�" "�"�#��%�) "��"'$�	)�����'�$�% ����#��%"�/����%�
��
����
	#	 �������% )
�	�
�%���
��
(�(	 ��%������"�%���)�������#	 

 
�d	�1���/����� � 21 &������	�d	��	����� ��)	��	����/
������'����vG��/
��L ��	�


	0�.�)�
���,�-	�� �"���"�	 *'".'$�0��	'�	����)0�����������	*"��"�������K�#��9��
���(	 
���� �vG��#��%�)���%*��%���'�	 ����� ��
	�0� �	�����	����:3�z�.%$ #��%�������"���
( �K�, &���	�����%�/�'$�	)�����'�$�%��$��d	�1���/����� � 21 "����%���%�/����)��#%'$�" �(
	 
��
�'F	�����$.��vG��#��%"���	 ���#�$%#�����
���)�$���)��%)��K�, ���)
��)��%�����
������
%/
��L �(
	 )/�  �'F� �"��(	 #	,��	�%��� ��#3�����(	 (NGOs) ��:/��� 
 

*'"���,�-	��"
��"���"�	*'"/$��#0�	�����%�/����)��#%#��#�
.�'$�""����'
	(�'���	�%��� % 
�����
(�%)�'"�'��
�)��)���:���)���
(�(�/�!	�4 #.�. 2002 (Millennium Development 
Goals : MDG) &���d���������
(�%'����
��	0�%�)�
����0��	'�����%�"���,�-	���
�
)��)���:.�$ 8 ��
���  .'$��
 ������'#��%"���	��
#��%���*�" ���!�$�'F����#	.'$���
������:��
'����
�%���:� ���)
��)��%�����)/� ��
#��%��
��� "%��	����,� �'��/�����
/�"����'F� ���,�-	�)��K�,)/� % #��K3 ���/
�)�$*�#��')3 %����� " ��
*�#)0�#�G���	L ���
���:���
��'���)�����'�$�%�"
��"���"�	 ��
���)
��)��%������	��$	)
�	�,������,�-	�!	
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��
(�#%*�� &���d�$	0���9/
��L � ���$���
(�%.'$/���/��������%�"!	���,�-	�� ������
����
/$��
�����!�$.'$K�"!	 �.�. 2015  
 

'��	��	�
��F	.'$�
� �	�#��%#�'���,�-	�� �"���"�	���	� �"�%�����	!	����
��
��
��
���%�	�	��$� #�� /����/
�4 #.�.1972 ��	���	d�%�������d���'�	�"
��/
��	�������
��#3���)���
(�(�/�&���,��
� �	�#��%#�'���,�-	��"
��"���"�		 � ���	�	�#��%#�'� �% ���
"�%�����	�"
������.� ����� ��"�
!	������#��%/���'$�	)�����'�$�%�
��
����
���� �% d�d��,�	
���	�_�%�" ��
.%
% d�d��,�	����_�%�" �(
	 the Stockholm Declaration �4 #.�.1972 The 
Rio Declaration �4 #.�. 1992 ��
!	 The Convention on Biological Diversity �4 #.�.1992 
�,���d�!	���,����:3)�����'�$�%� �'  ��
���% ���,"���� ��, "�,�/
����!($���(	!	��
	/
�L .�  
 

2.2.1.2 
	������(�����,�-����������.�  
���,�-	�� �"���"�		��	 .'$% ���	�"�%.�$!	���"#��%�%�" �/
#0�	�"�%� �.'$������

"�%�����
% ����$������"
���,�
���" #�� #0�	�"�%���#2
���%������*��!	������)�����'�$�%
��
���,�-	� (World Commission on Environment and Development) &���.'$/������	*'"
��#3���)���
(�(�/� !	�4 #.�.1983  �,����0�������:�!	���������)�$��)%'���
��
��
)�����'�$�%������,�-	� *'"���)���d"�,�
	 �% (����
� Our Common Future &���.'$!�$#0��0���'
#��%������,�-	����"���"�	���	#��������
� ���,�-����������.� 
.� �/�������,�-�����

����������
	���������(��
�
������0))���� ���1���%�
��
��������1�
����
�����
�������������������
	�������2
�������)��������
	���������(��
�� ��18  �����
��
��� �	�"�	����F#�� ���!($��
*"(	3������,"���/
��L�,�����
*"(	3���#	
��
	�v�����	 �
/$��.%
!($���,"����"
��)��	������ �/
#�����	���!($���,"���!	�(���	����:3��

,�-	�!�$�/F%���"K�,�"�
/��'���� '��	��	���,�-	�� �"���"�	�
/$��,����2��������'$�	
���:9��� )��#% ��
#��%"���"�	����
��	����.�,�$�%L��	19 

 

                                                   
18 Sustainable development is development that meets the needs of the present 

without compromising the ability of future generations to meet their own needs 
19 *)K���/	3 ����)%��/�,	*"��"��
�����'���)�����'�$�%, �	$�50. 
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)0�������
���.�" ��(��2o�/")��	.'$��
����� #��%�%�"������,�-	��"
��"���"�	
	 ��
� ��
���'$�"�	�#�'�"
��	$�" 3 ��
��� 20'��	 � 

��
���� � 1 #��%/$��������%	�:"3: ���,�-	��"
��"���"�	#0�	������	�#�'�� �"����
#��%/$��������%	�:"3 &���������	#��%/$�����,��	9�	!	���'0���( ��/ ��
#��%/$������ ��

% %�/�9�	� �' ��
��'�% 

��
���� � 2 � '�0���'���)�����'�$�%: �
��)K�,��'�$�%% � '�0���'!	���!�$���,"��� 
��
% � '�0���'!	�������������) " 

��
���� � 3 #��%"�/����%!	)��#%�����
��
��(	��
	�' "���	���(	��
	/
�L.�: #��%"���"�	
	��	.%
���%��	#��"�
.'$ ����������	*"��"���,�-	�� �#0�	������v���"���)��#%��
���
��-	���%��$�%�,����2�'$�" ���/$��#0�	������������#��%"�/����%�
��
��(	��
	�v�����	���(	
��
	/
�L.� (Intergenerational Equity) ��
�������#��%"�/����%�
��
��(	��
	�' "���	 (Intra 
generational Equity) 

 
*'")����F#�����,�-	�� �"���"�	�
/��)	��#��%/$��������#	��
	�v�����	�"
��

"�/����%.%
�
��
���	��
����0����,�-	�������
���� �,�-	���$� ��
�2
�' "���	�
/$��.%

�0���"���,"������%(�/���
)�����'�$�% &����
)
�d�'$�	��/
�#	��
	/
�.�!	�	�#/ ��
���
,�-	�� ��
����
����	���,�-	�� �"���"�		��	 �
/$���
�!�$���'#��%)%'������'��"K�#!	    3 %�/� 
'��	 �#�� 

(1) %�/�������:9��� 
���,�-	��"
��"���"�		��	 �
���'���	�F/
��%���% ���,�-	����:9��������
���!�$

����G�/��*/�"
��% #�2K�,, % �)� "�K�, % #��%)%'����
��
��"#��%%��	#� �������
*"(	3
/
�#	)
�	!�G
 ��
/$�����	����/��*/� �"���"�	.'$!	�
"
"�� '��	��	�	�#�'���,�-	�� �"���"�		��	
���.%
.'$�1��)��
�����#$� �����������	���/
����
��� &���������	(
������	���!	���)�$��
��".'$ ��
���,�-	����:9��������
��� �/
�"
��.��F/�%�F/$��.%
!(
���%�
��)������
*"(	3
������#$� �������	�, "��"
��.%
% � '�0���'*'".%
#0�	�����d���
��� ��
���'���	/
�#	!	)��#% 
��%���d��) "/
�)K��
��'�$�% 

                                                   
20 ��(��2o�/")��	, m���,�-	����"���"�	,n ���)����(��2o�/")��	 20, 1 

(/���#%-��	��#% 2537): 46-47. 
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(2) %�/����)��#% 
���,�-	�� �"���"�	�
/$��)�%���/��)	��#��%/$�����,��	9�	���%	�:"3.'$�"
��

/
��	���� *'"#0�	�����#��%���	���%���)��#%��
���
%(	�
'��/
��L �,���%�
�)�
�����%�"� �)0�#�G
#�� ������:�#�2K�,( ��/�����
(���!�$% #�2K�,)�����	�"
��"��	�	 

(3) %�/����)�����'�$�% 
���,�-	��
/$��'0��	�	.�*'"#0�	������ '�0���'������,"������%(�/���
)�����'�$�% 

��
��#�� !	���,�-	�!'L�
/$���
�!�$���'#��%�) "��"����d���
��/
�)�����'�$�%!�$	$�"
� �)�' ����	 ��,���!�$���'#��%"���"�	����
��	���� ��
�,���)
�%����	������,"������%(�/�!�$#	
��
	/
�.�.'$!($��
*"(	3�"
��"���"�	 &������������:���� UNEP .'$��
���
� ���,�-	��"
��
"���"�		��	�
��
�0�%�.'$����
��"������)�����'�$�% '��	��	�	����!	���,�-	������������	!	
*#�����!�G
L ���/$��% �����
�%�	d���
��/
�)�����'�$�%�
�	� ��
% ����	�G�/ 

 
��
���,����2���
�'F	�������	������,�-	�� �"���"�	 �������	� ��
����
����	.�/�%

�	�#�'���,�-	�� �"���"�		��	 /$�����	�������	� �#0�	�����%�/�������:9��� %�/����)��#%��
%�/�
���)�����'�$�%�"
��#���$�	 ��
��#�� ���	�������	� �)�$��#��%%���#���������:9����,���	0�
��".'$� ����'���������	%�!($!	���,�-	���
��� �/
!	�2
�' "���	�������	�F/$��#0�	�����
d���
��� ��
���'���	/
�)K�,#��%���	�"�
 /��'�	��� ( ��/ ��-	���%���#	!	)��#% ����"��
/$��#0�	�����d���
��/
�)K��
��'�$�%�(
	%�,�:/
��L� �/�%%�����������		��	'$�" *'" 
Peterson21 .'$�)'�����	
�� �"�����������	������,�-	�� �"���"�	.�$*'"��
������������	
�"
��"�	.�$�
� �������	���/
����
��� �
	0�%�&������,�-	�� �"���"�	.'$/
��%�����9"��% �)� !	���

                                                   
21 Peterson, L.E., UK Bilateral Investment Treaty Programme and Sustainable 

Development, (Sustainable Development Briefing Paper.No.10. Royal Institute of 
International Affairs, London, 2004), p. 7-8. (�Foreign investment is most likely to 
contribute to sustainable development in contexts where governments are free to 
regulate and/or tax that investment so that it can be harnessed to domestic policy 
objectives such as social services, environmental protection, poverty-alleviation or the 
provision of other public goods � at the same time that investors enjoy sufficient 
certainty that they can invest under predictable terms.)  
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����_�%�"#��#�%�������	�,���!�$���	.�/�%��/����
)�#3 !	���������)��#% ���#�$%#���
)�����'�$�% ����'#��%"���	 ����*'"�����	.��,�����
*"(	3)����2
 ��
!	�2
�' "���		��
����	�F"����
�0������ �"�����������	/�%#��%#�'�%�"���/	.'$ 
 

2.2.2 ���3�
������	���������� (Right to a Decent or Healthful Environment) 
 
)����!	)�����'�$�%	��	���	)����� �,�-	����)����%	�:"(	 &������	)����� ���
(�(	K�"!	

��9,��.'$��� *'")����	 �.'$��������������
�
��!	�1�GG�)����
�'$�")����%	�:"(	 (Universal 
Declaration of Human Right) !	�$� 25(1) �
�n���#	% )����!	���% %�/�9�	���#���( ,��	
�, "�,�)0�����)��K�,��
#��%���	�"�
� �' ���/	...n( Everyone has the right to a standard 
of living adequate for the health and well-being of himself and of his family...) *'"����
�
���	)��)'�������)��#%� ���9/$����'!�$% ���	 �,���!�$��
(�(	% ������
��	���	/�0�)�'!	��	� ��

'0���( ,�"�
!	)��#%�"
��)��)��"22 ����	�#�''����
�� �
�!�$���'�	$�� ���
��9� �/$����'���!�$
��
(�(	���/	�"�
!	)K��
��'�$�%� �'  % #�2K�, �������%�,�:   

 
'��	��	�����
��.'$�
� )����!	)�����'�$�% �%�"��� )����� ��
.'$�"�
!	)K�,��'�$�%� �'  � �

)
��'�������%�,�: ��
% ���,"������%(�/�� �% #��%�������"���( �K�,!�$.'$!($
��
*"(	3�"
���, "�,���
#��%�0����	,��	9�	!	���'0���( ��/ )����!	)�����'�$�%���	)����
%	�:"(	���	,��	9�	� ��
,��.'$������#�$%#��������9 ����� "��$�������
(�(	� ��
!�$% )����!	
)�����'�$�% �F�,����
.%
!�$��9!($�0�	����
�	$�� ��"
��.�$� '�0���'�	���	��/�!�$���'����0���"
����)�$��#��%�)���%*��%��
���,"������%(�/���
)�����'�$�% ��	�
)
�d���
��/
���
(�(	 
��9���% �	$�� �� ��
)�$��������
��	!�$��
(�(	.'$�"�
!	)�����'�$�%� �'  23 

                                                   
22 #2
���%���)����%	�:"(	��
)�	/�K�,, m�1�GG�)����
�'$�"%	�:"(	n, ���)��

)����%	�:"(	���)���
(�(�/� (������,b: ���:���%��	��3,���	/���������0���'), %.�.�., �	$� 24-
25. 

23 %	/�  �����
������, m%�/��������_�%�"!	���% )
�	�
�%�����
(�(	!	�����'���
���,"������%(�/�!	�$�����	,n (����)�/���
���	 "��/�(��	)�������������	K�#��9��

�_�%�"%��(	��
	� � 6 )����	,�
�����$�, 2550), �	$� 23. 



                                                                        

 20  
 

	�����)����'����
���
.'$������������!	�1�GG�)����
�'$�")����%	�:"(	��$� )����
'����
��"��.'$������������!	��� �
��
����
��� /��'�	����1!	�_�%�"K�"!	�����
���
� �'$�" ���	/$	�
� �����
(�%)�'"�'�
�'$�")�����'�$�%���%	�:"3 (UN Conference on Human 
Environment)  &���!	 The Stockholm Declaration  #.�. 1972 *'".'$��
�����)����!	)�����'�$�%
.�$!	����%K����� The Stockholm Declaration  �
� m)�����'�$�%���%	�:"3����� ����	���%(�/�
��
� �%	�:"3)�$�����	 "
�%���	)��
)0�#�G���#��%���	�"�
���%	�:"3� �,��% ��	���	)�������	
,��	9�	���%	�:"3n 	�����	 �)����'����
��"������1!	��������$�� � 1 ����1�GG�'����
���
� 
m%	�:"3% )�������	,��	9�	!	�)� K�, #��%�)%�K�#��
���% )K��
#��%���	�"�
� ���%�
)%!	
)�����'�$�%� �% #�2K�,!	�
'��� ��0�!�$)�%���% ( ��/�"�
.'$�"
��K�#K�%���
% #��%���	�"�
� �'  
��
%	�:"3% #��%%�
�%��	� ��
���d�'(���"
���#�
�#��'!	���#�$%#�����
��������)�����'�$�%
)0�����(	"�#�v�����	��
�	�#/24 
 

)����!	)�����'�$�%� �' .'$������������ !	�����
(�%)�'"�'���*���
�'$�")�����'�$�%
��
���,�-	� 2 ������*��'����	*� ��
������&�� &�������1!	�1�GG���*��
�'$�")�����'�$�%
��
���,�-	� (Rio Declaration on Environment and Development) #.�.1992 *'"�
��!	
��������$�� � 1 �
� m���'0���( ��/���%	�:"3 ���	�v���"����������,�-	�� �"���"�	����0����	/$��
!�$#��%)0�#�G���#�2K�,( ��/���%	�:"3��
���'0����"�
�"
��)%'��������%(�/�n25  

 
	�����	��	!	�_��/���H�����
�'$�")����%	�:"(	��
)����������(	 #.�.1981 

(Africa Charter on Human and People�s Rights) �F"��.'$�
�����������)����!	)�����'�$�%
'����
�� *'"�
��.�$!	�$� 24 �
� m��
(�(	���#	"
�%% )����� ��
.'$���#��%,��,�!�!	
)�����'�$�%� �'  ��	�����/
����,�-	�/	 (All peoples shall have the right to a general 

                                                   
24 Principle 1 Man has the fundamental right to freedom, equality and adequate 

conditions of life, in an environment of a quality that permits a life of dignity and well-
being, and he bears a solemn responsibility to protect and improve the environment for 
present and future generations. 

25 Principle 1 Human beings are at the centre of concerns for sustainable 
development. They are entitled to a healthy and productive life in harmony with nature. 
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satisfactory environment favorable to their development.) ����� �/���"
���	���.'$��
 ,�� )��
&�	&����'��3 &������	#��%/����,��%�/�%����	�)�GG�)����%	�:"(	!	�� ���%���� #.�.1988 
�$� 11 �0��	'�
� m���#	% )����!	���% ( ��/�"�
!	)�����'�$�%� �������0�	�"/
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environment) ��
% )������$����������)����2
���	,��	9�	n ��
 m��9K�# /$��)
��)��%���
#�$%#��� )��	���:���
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)����!	)�����'�$�%!�$% 
)K�,���	)����/�%��9���%	�G �(
	!	��
���G ���z	 ��9���%	�G %�/�� 13 �
���
� m��
(�(	
�������"/$���#��,!	)����)
�	��##�&�����	��
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���	�������	 ������'�"$�
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)��)'�K�, #��%%���#����)��#%��
)��K�,�����
(�(	27 &����F�)'�!�$��F	�
�K�"!/$
��9���%	�G	 ���
(�(	(��G ���z	% )����� ��
����" '0���( ��/�"�
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26 ������ ��"
	�#�,,�-	������������_�%�")�����'�$�%��
)����(�%(	, ���)��

�����(���� �%�"��� 25, )����	����")��#% %�����"���"�( "�!�%
, % 	�#% 2549, �	$� 30 
[Online] Available from: www.thaienviforum.net 

27 ���, �� ��K����, m���	0�%�/����������:9��)/�3%�!($!	�_�%�"�,���������	 
#��#�%��
��$.��vG��%�,�:���*����	��/)�����%,n (���"�	�,	�3���GG�%����2o�/ 
K�#��(�	�/���)/�3 %�����"���"��%#0����,2544), �	$� 19. 
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28 �������' "���	, �	$� 20. 
29 '	�" ����%,3, m#
�/����	!	��2 )�����'�$�%���	,�:,n (���"�	�,	�3���GG�

%����2o�/ K�#��(�	�/���)/�3 ��|�����23%�����"���",2525), �	$�137-138. 
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�_�%�"���	L ���H������	)3� �!�$�����������
)����!	)�����'�$�%� �'  ��
.'$!($�������������
m#��%"�/����%�
��
����
	#	n (intergenerational equity) %���
������,����2�30  

 
� �/���"
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2.2.3 �����%���)�3��1��2�	� ��.����,����3���I���(����J 
 
���	� �"�%���*'"����.��
��	$�� ����������9#�� ����0�	��0����(�/���9��
��
(�(	!�$% 

#��%�"�
'  ��	'  % %�/�9�	���#���( ,� �'  ��
�,����0�!�$�	$�� �'����
�������d� ��9�0����	� �

                                                   
30 )0�	��	*"��"��
�d	���,"������%(�/���
)�����'�$�%, ��"��	)��	���23

#�2K�,)�� � � �'�$ �%  , .� .  2543,  �	$ �  176  [Online] Available from: 
http://www.onep.go.th/download/soe43dl.html. 

31 ������ ��"
	�#�,,�-	������������_�%�")�����'�$�%��
)����(�%(	, �	$� 32.  
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/$��% �0�	�� !	��������� '��� ���:� #	(�/����/	K�"!/$�������
�#��%���	����./" &���
��%����0�	��!	���������#�$%#������,"������%(�/���
)�����'�$�%!	��
������/	 

 
*'"!	�' /�����������0�	������./"������	�����,"������%(�/� "��.%
.'$#��%)	!�
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��2�	�#%.'$��
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Draft International Covenants on Human rights ��
!	��� )%�((�!�G
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(�(�/�.'$/���
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��9��
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�	�	���
����1�GG�)����
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���/
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2.2.3.1 (�����(�����II�
�&������I�I������1803 (XVII) 
.!.1952 �
�'$�"
�0�	������./"��	�����,"������%(�/� m��9�����9"
�%% �0�	������./"�"
��������	��
���,"������%(�/�&����"�
!	'�	�'	�����9	��	 �,�����
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�����
(�(	!	(�/�32 

 

2.2.3.2 (��������3201 (S-VI) �����!������� ���� !�TJ��)
������	������ �! 
(Declaration on the Establishment of a New International Economic Order) )%�((�!�G

)���
(�(�/�.'$���%/�� � 3201 (S-VI) !	��	� � 1 ,w:K�#% #.�.1974 &���"�	"�	���)���������9!	
�������_�%�"!	 (e) �
�33 ��9�����9% �0�	������./"�"
���/F%� ���	�����,"������%(�/����

                                                   
32 1. The right of peoples and nations to permanent sovereignty over their natural 

wealth and resources must be exercised in the interest of their national development 
and of the well-being of the people of the State concerned.  

33  Declaration on Establishment of a New International Economic Order 
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2.2.3.3 (�������� 3281 (XXIX) �U����	����	����3�������������� !�TJ��)(����J 
(The UN Charter of Economic Rights and Duties of States) #.�.1974 �$� 2 34 "�%���)����
�����9!	�������_�%�"�
� ��9�/
�
��9% )����35 

(�) � ��
����_��2o3��
!($�0�	����	���������	���/
��(�/�!	��/�0�	����
�(�/�
���/	/�%�_�%�"��
�$����#�� ��
/�%��/����
)�#3��
�0�'��#��%)0�#�G�
�	�������(�/� 
                                                                                                                                                  

(e) Full permanent sovereignty of every State over its natural resources and all 
economic activities. In order to safeguard these resources, each State is entitled to 
exercise effective control over them and their exploitation with means suitable to its own 
situation, including the right to nationalization or transfer of ownership to its nationals, 
this right being an expression of the full permanent sovereignty of the State. No State 
may be subjected to economic, political or any other type of coercion to prevent the free 
and full exercise of this inalienable right;  

34 )%�((�!�G
)���
(�(�/�.'$���%/�� � 3281 (XXIX) !	��	� � 12 ��	��#% #.�.1974 

35 Article 2: 2. Each State has the right:  

a. To regulate and exercise authority over foreign investment within its national 
jurisdiction in accordance with its laws and regulations and in conformity 
with its national objectives and priorities. No State shall be compelled to 
grant preferential treatment to foreign investment;  
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corporations) K�"!	��/�0�	����
�(�/�(national jurisdiction) ��
'0��	�	%�/�����,�����
��	
�
� �������(
		��	���	.�/�%�_�%�" �_��2o3��
�$����#�� ��
)�'#�$�����	*"��"���
���:9�����
)��#%���/	 ���:���$�%(�/�/$��.%
�����&������������9��$��$�	 ��9�����9#��!�$
#��%�
�%%�������9���	 *'"#0�	�����)��������./"���/	!	���!($)����'���(
	�0��	'.�$!	�	����#
	 � 

 
2.2.3.4 (�������� 3171 	����	��%���)�3��1�������2�	� ��.����,����3���I��� 


.!.197436 *'""�	"�	������2o3/
�.�	 � 
(1) "�	"�	)����� �.%
���*�	��
��	.'$ (inalienable right) �����9�� �"�������!($�0�	��

����./"�"
��������	�����,"������%(�/�����������/	�	,��	'�	 (land) K�"!	��2���/���
/	/��'������	�����,"������%(�/��	,��	'�	�$���
�� (sea-bed) ��
'�	!/$d��'�	 (subsoil) 
���,��	'�	�$���
��	��	K�"!	��/�0�	����
�(�/����/	��
!	�$��	�0���	��,��	'�	�$���
�� 
(superjacent waters) 

(2) )	��)	�	#��%,"�"�%�����
����0����,�-	���
�����
(�(	��
�'�	�'	 
K�"!/$���#���#��������2�	�#%��
����(���(�/���
���"�'#������/
��(�/� (foreign 
occupation) !	���'��	�	/
�)�$ �,���!�$.'$����#�	%�&������#��#�%�"
��% ��
)����K�,&���
���,"������%(�/����/	 

(3) "�	"�	�
� ���!($���������	#�	�����9 ��	���	����)'����&����0�	������./"�����9
�,������������,"������%(�/����/		��	( �!�$��F	*'"���"�"�
� ��9�/
�
��9(��� ��
�0��	'
�0�	�	#
�('�("� �������	.�.'$��
��� ���(0��
#
�('�("��
�$�,�,��!'L ��	����
% ���	�F!�$
�
���/�%�_�%�"��
�(�/������9�/
�
��9&���'0��	�	%�/�����(
	�
�	��	... 

 
'��	��	�
��F	.'$�
� !	�
'���
��
����
���	��	!�$����������
���9/
��L % )�����"
���/F%� �

!	���'��� )��	 ���:� /��'�	���#��#�%���'0��	�	������%/
��L !	��
���� ����)
�d�

                                                   
36
 ��%,/ )�")�	��, �_�%�"�
��
����
��� ��
% 3, ,�%,3#����� � 3 (������,b: 

)0�	��,�%,3��Ge�(	, 2545), �	$� 38-39. 
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��
��/
����,"������%(�/���
)�����'�$�%!	'�	�'	���/	 ����	 ��,�����
*"(	3���(�/���

#��%��	' �"�
' �����
(�(		��	��� 

 
2.2.4 ����'/������,�T �$�'/�)��� (Polluter Pays Principle) 

 
����d�$�
�%�,�:���	d�$�
�" ���� PPP % � �%�����������������:9��)/�3�,���!�$���'���

!($���,"���!�$���'��
*"(	3)��)�' ���,"���!	� �	 � #��)�����'�$�%����#��%)�%�������
��
	����!	���������%�,�:��
����) " �������	 �%����,��	9�	#��%#�'� ��
� *'"���/�d�$d��/����
d�$�
�%�,�:�
%�.'$��%���#��%�)���%*��%���)�����'�$�%&������	/$	��	���)��#% (social costs) 
��$�.�!	��#�d��/K�2o3���������� �,���)�$��d��0�.�!�$��
/	!�$%��� �)�' !	)��	���23�(
		 ��

�0�!�$���'���d��/%�����	.� ����� �	�����:9��)/�3�� "��
� m#��%�$%�������/��'n (market 
failure) &����
�
�!�$���'�vG��)�����'�$�%/�%%� ���#��% �����%/$	��	���'$�	)�����'�$�% 
(internalization of environmental costs) ��$�.�!	��#�d��/K�2o3��
��������� �,���!�$)
�$�	
/$	��	� ���$����37 

 
������� md�$�
�%�,�:���	d�$�
�"n 	 � ����%/$	!($��	!	(
�� #.�.1970 !	�����
(�%���

)%�(����#3���,���#��%�
�%%��������:9�����
���,�-	� (OECD) &���% )%�(��)
�	!�G
�"�
!	
"�*�� *'"� ���
(�%.'$( ��	
!�$��
���)%�(��!($�������d�$�
�%�,�:���	d�$�
�" &���% �������)0�#�G
�F#�� d�$�
�%�,�:/
�)�����'�$�%�
/$�����d�'(���
�"#
��) "��"� �#���#��%���K��
#
�!($�
�"!	
���������	��
#��#�%%�,�:)�����'�$�%/��'�	�0�!�$����#�	)�
)K�,�'�%'$�"38 

 
�������	 ��,�
���"%�����	 �%��������
(�% Earth Summit � �������*� �'� ���	*� �4 #.�.

1992 (,.�. 2535) .'$,�'����������d�$�
�%�,�:���	d�$���d�'(��#
�!($�
�".�$!	�	�������,�-	�
� �"���"�	 *'"��
��.�$!	�$� 16 �����
���������*� (Rio Declaration) �
� m�	
�"��	�����9#��
,"�"�%� ��
)
��)��%!�$��%/$	��	'$�	)�����'�$�%��$�.�$!	/$	��	���d��/ ��
!�$!($�#�����%��
                                                   

37 ������ ��"
	�#�,,�-	������������_�%�")�����'�$�%��
)����(�%(	, �	$� 16.  
38 OECD, Economic Instrument for Environmental Protection (Paris : OECD 

Publication, 1989), p. 27 �$��!	 )�	 "3 %�����
%��"3, m��������!	����" "�"�d�$�) "��"���
�vG��%�,�:n, '��,�� ��
% 1 �4� � 43 (%���#%- % 	�#% 2539): 104. 
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���:9��)/�3 *'"#0�	������������� ��
�d�$�
�%�,�:#�����	d�$���d�'(��#
�!($�
�"!	�����'���
%�,�: ��
#0�	��/�%)%#�����d���
*"(	3)����2
*'".%
�
�!�$���'�����'����	������#$�
�
��
����
�����
�������	n39 

 
	�����	��	����d�$�
�%�,�:���	d�$�
�" "������1!	 Agenda 21 Chapter 8 *'"% ���

)
��)��%!�$!($���� PPP !	�����'���)�����'�$�%�(
	�' "���	 *'"!�$��9!($��.�������:9��)/�3
��
������/��'!�$%�����	 m�,���!�$% ���d	��/$	��	'$�	)�����'�$�%��$�.�!	���/�')�	!����
d�$d��/��
d�$���*K# ��
�,���!�$)�%�����%/$	��	���)��#%��
)�����'�$�%��$�.�!	������%���
���:9���.'$�"
���/F%� �%�����	 ��	�
�0�!�$��#�)
�$�	#��%��'�#�	��
%��#
�� ���$�������
���,"��� &����
	0�.�)�
���������	#��%�)���%*��%'$�	)�����'�$�%n40 

 

*'"K�"!/$�������	 ��F�%�"#��%�
�	������	/
����
���� ���$�.�����	!	��
������	 % 
�	$�� �/$��#�"#��#�% /���)�� '������������/	.%
!�$�
�!�$���'d���
��/
�)�����'�$�%���
��
���d�$����������	 �,��
������������/	)
�d���
��/
�)�����'�$�% �(
	 % )��,�: 	�0��) " 
�"
 � ����'�����
��	���d��/���/	�,�
���)�
K�"	�� 	������		��	�F% �	$�� �/$�����d�'(��
�
�"#
��) "��"!	���� �)�����'�$�%����0���"'����
��  
 
2.3 ��	
�� ����	���
	�����'��I��������
�(���������� 

!	"�#*���K���/	3���:���$�%(�/�	��	����
�% �����)0�#�G������:9��� )��#% ��

)�����'�$�%�����
��� (������
���������:���$�%(�/���
��
���� ����:���$�%(�/���$�.�����	)
&���������
%���:���$�%(�/����
�	 �% �����'9�	#��%���d�'(��/
�)��#%!	�����
������
�"
��*��
�!) .%
������ "� ��
'���(
�"�����)��#% �F"
�%�
���	��.�)0�#�G!	���,�-	�
���:9��������
���!�$"���"�	#��#�
������)�$��#��%��$%��F����)��#% '��	��	�	�#�'�
�'$�"���
���d�'(��/
�)��#%������,�-	����	%��,���������
)�#3'����
��  

                                                   
39 mNational authorities should endeavour to promote the internalization of 

environmental costs and the use of economic instruments, taking into account the 
approach that the polluter should, in principle, bear the costs of pollution, with due 
regard to the public interests and without distorting international trade and investment.n 

40 ������ ��"
	�#�,,�-	������������_�%�")�����'�$�%��
)����(�%(	, �	$� 18.  
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2.3.1 ,�-��������
	������(��������'��I��������
� 

�	�#�'#��%���d�'(��/
�)��#%������:��	��	 ���	�	�#�'� � ���'���	����_�%�"
K�"!	��
��� *'"% ��'�0��	�'%����������'���	������:��!	"�#!�%
� �% �����"��$	!�$�����##�
/
��L!	/��'��$	 '��	��	�������%% �	�#�'�
� % #��%�0����	� ��
/$��������#�$%#���d�$� ��
����	&���
��$	 *'"���!�$�$�%�������
�0����������:��	��	�"
���, "���
���/$�� �,������	�	����
��
������/�')�	!�!	�������	���d�$&���  ��
���#��%�
��!"	 �������	0�%�)�
�������_�%�"
�,���!�$���#�$%#���d�$�����$	 .%
�
��
���	�
�����%�K������
������'�d"�$�%��!	�_�%�"
���:�� (company laws) ���� �_�%�"/��'�������,"3 (securities laws) � ��� �"�������&�����"
��$	41  *'"!	(
������F���	�, "������ "��$��#��%���d�'(��������:��/
�d�$�����$	��
�	��	 �/

/
�%��F.'$% �� "��$��#��%���d�'(��������:���"�"���.�)�
���.%
�
�!�$���'%�,�:/
�
)�����'�$�% ���#�$%#���d�$���*K# ����� ��� �"������
�0�� �d�'� ����%���"� �����
�0����
/�%%�/�9�	)����%	�:"(	 /
�%��������#��%���d�'(��/
�)��#%!	�
'��K�"!	��
��� �F
.'$% ���d���'�	�	�#�'	 ����)�
�
'���
��
����
���  *'"�x,�
�"
��"���#��%���d�'(��/
�
)��#%������:���$�%(�/� � �	������
%�
��)������
*"(	3������:9�����$� "��#�% �	$�� �� �
�
/$�����d�'(��/
�)��#% ����/
���
���� �/	.'$��$�.�����	��
���������	��	'$�"  

 
*'"#��%�%�"���#0��
� m#��%���d�'(��/
�)��#% (CSR) �F% ���")����	.'$!�$#0�

�0���'#��% .�$�������" �(
	  
European Commission Green Paper .'$!�$#��%�%�"�
�   mCSR ���	�	�#�'� ����:��

�
���2������	'$�	)��#%��
)�����'�$�%��$�.�!	�����������
��� ��
����1�)�%,�	�3 ���
d�$�� �"��$�� (Stakeholder) *'")%�#�!�n  

 
World Business Council on Sustainable Development !�$#��%�%�"�
� mCSR #��

#0�%��	������:��� ��
)
��)��%���,�-	����:9����"
��"���"�	*'"�0���	�
�%�������$����


                                                   
41 UNCTAD, INTERNATIONAL INVESTMENT AGREEMENTS: KEY ISSUES, 

Volume II, UNCTAD Series on Issues in international investment agreement (Geneva; 
Switzerland: UNITED NATIONS Publication, 2004), p.129. 
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#���#������,����� (�%(	 ��
)��#%*'"��$�� �,����
,�-	�#�2K�,( ��/� �' ���	���)��#%
*'"��%n42  

 
UNCTAD !�$#��%�%�"�
� mCSR #������ ����:����$�.��� �"��$����
% d���
���(��

���/
�#��%/$����� ��
�����%�"���)��#%n 
 
ISO !�$#��%�%�"�
� mCSR ���	������������� ���#3��/��)	��/
���
�'F	 '$�	

���:9��� )��#% ��
)�����'�$�% *'"%�
�� ����!�$��
*"(	3��� #	 (�%(	 ��
)��#%   	�����	��	 
"�����	�������������������#3��������!	)��#% ��
#��%#�'�������)��#%� �% /
���#3�������� 
*'"�
/$���0�'$�"#��%)%�#�!� ��
d�$�������
/$��% ������� �"��$�����������%/
��L *'"
)�%�����'d�.'$!	 3 %�/� #�� �����'d�������:9��� )��#% ��
 )�����'�$�%	0�.�)�
���,�-	�
�"
��"���"�	n 
 

*'")���#��%���d�'(��/
�)��#%������:������	������	/
��(�/� ���	�	�#�'� �.%
.'$%�
�� �
��#3������������������:��,�-	�������:9���*'"%�
�d��0�.�������:���/
�, "��"
���' "� 
����/
"��!�$#��%)0�#�G��
���� ����:���
,�-	�)��#% ��
)�����'�$�%#��#�
.�'$�" *'"�x,�

�"
��"���!	��
�'F	)�����'�$�% &����	�#�'#��%���d�'(��/
�)�����'�$�%���	������	.'$������
"�%�������!	�
'��K�"!	��
�����
!	�
'���
��
����
��� �/
�"
��.��F/�%!	�
'���
��
��
��
���	��	 �%$�
.%
.'$���	������#��!�$���:���$�%(�/�� �.�����	!	/
����
���/$���1���/�/�% 
�/
!�$���	.�*'")%�#�!� �F�)'�!�$��F	�
�!	)��#%�
��
����
���"�%����
�%��	�
�  .%
���"�%
!�$	������	/
��(�/��)����d���
*"(	3����������, "��"
���' "� *'"�
��"d���
��� ��
���'
���	���)�����'�$�%  

 
2.3.2 ����	�)���3������T��(���I��� (DRAFT UN Code of Conduct on 

Transnational Corporations)43 

                                                   
42 The continuing commitment by business to behave ethically and contribute to 

economic development while improving the quality of life of the workforce and their 
families as well as of the local community and society at large 
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#��%���	%������
%�����"���%���:���$�%(�/�����%���	!	�4 #.�. 1972 �%���
#2
���%������:9�����
)��#%��
���#3���)���
(�(�/� (The United Nations Economic 
and Social Council; ECOSOC) �)	�!�$���������)���
(�(�/��/
�/������
%d�$�( �"�(�G �,���
�0�������:���������������:���$�%(�/���
d���
��/
����,�-	������
���*'"�x,�

)0�������
����0����,�-	� ��
�)	���� ���� ��
�0��	'#��%)�%,�	�3�
��
����
����
��
����9
������:���$�%(�/�44 &����������)	�������
%d�$�( �"�(�G�0�!�$��#3���)���
(�(�/�.'$��'/��� 
���%������:���$�%(�/� (UN Commission on Transnational Corporations: UNCTC) *'"% 
�	$�� �!	�����'�0��
����
%�����"���%���:���$�%(�/� *'"#2
�0���	.'$����%�0�����������'�0�
�
��!	�4 #.�. 1977 *'"�
��'����
����'�0����	)0���F�!	�4 #.�.1988 ��
�%���,����2��	�����!	
��
%��'����
���
,��
� %�
�� ��
)�$��#��%)%'����	�
��
��)������
�	$�� ����������
���� ����
�������	��
������:���$�%(�/� 

 
*'"�	���������
����
%�����"���% .'$��
������	$�� �������:���$�%(�/����)�����'�$�% 

Environmental protection .�$!	���"������ �(
	 ����0��	'!�$���:���$�%(�/�/$��"�'%��	!	
�_�%�"K�"!	 �$����#�� 	*"��" ��
�	��1���/��� �"�������#�$%#���)�����'�$�%���(�/� 
��%���%�/�9�	)�����'�$�%�
��
����
��� �	$�� �!	���������	.%
!�$���'0��	�	��	���/	�
�
���'#��%�) "��"/
�)�����'�$�% �	$�� �!	���HIJ	H��%���)�����'�$�%.'$���#��%�) "��" �	$�� �!	
���!�$�$�%����
��$��	$�� ������9�� �"����d���
�����)�	#$���
������� ����'���	���)�����'�$�% 
��%���%�/����� ��0����	�,����� ��� �"���
������#��%�) "��"� ��
���'���)�����'�$�% ��%���
�	$�� �!	����
�%�����9��������
���� �/	��$�.�����	��
��#3����
��
����
����,����
�%%��
��	,�-	���
)
��)��%%�/�9�	)�����'�$�%���(�/���
%�/�9�	�
��
����
���  

 
2.3.3 ����'�(����
d��������I�I���	����	� 
	�����'��I��(�����T��(���

I��������
d��3����)������ 
��,���3����3����T�I� (UN Norms on the 

                                                                                                                                                  
43 UNCTC report E/1988/39/Add.1 
44 )�*���"���%�����(,%�����"���",)���	�/���)/�3, ���)����
������)�	(�'��(� 

�_�%�"�������
��
����
��� (International Transaction Law) �	
�"� � 8-15, ,�%,3#����� � 1 
(������,: ���:����
(�(	�0���' (�d	����,�%,3), 2528), �	$� 605. 
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Responsibilities of Transnational Corporations and other Business Enterprises with 
regard to Human Rights)45 

 

����d	b 	 � �
�����	*'"#2
�0���	!	)
�	���)
��)��%��
#�$%#���)����%	�:"(	 (The 
United Nations Sub-Commission on the Promotion and Protection of Human Rights) &���
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��/����
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#��%���'K�")����2
 �������������	.�$�
�	 ����/$����
�0�������%���/	�,���������
)�#3
������,�-	�� �"���"�	46 

                                                   
45 UN Document E/CN.4/Sub.2/2003/38/Rev.2 (26 August 2003) 
46 G. ,�	���2 � ��
/$��������)�����'�$�% (Obligations with regard to 

environmental protection) �$�14. (Transnational corporations and other business 
enterprises shall carry out their activities in accordance with national laws, regulations, 
administrative practices and policies relating to the preservation of the environment of 
the countries in which they operate, as well as in accordance with relevant international 
agreements, principles, objectives, responsibilities and standards with regard to the 
environment as well as human rights, public health and safety, bioethics and the 
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2.3.4 (������%�(����
d��� ,.��
	����	��.���� !�TJ��)������,�-�� 
(OECD) �%��������T��(���I��� (The OECD Guidelines for Multinational Enterprises) 

��#3����,���#��%�
�%%��������:9�����
���,�-	� ���� OECD (Organization for 
Economic Co-operation and Development) ��'/������	!	�4 #.�. 1961 *'",�-	�%���� 
OEEC (Organization for European Economic Co-operation) �,����0��	$�� ���������'������	
(
�"��������)���9b ��
�#	�'� K�"!/$�d	���%��3�(� (Marshall Plan) &���% ��/����
)�#3
�,���������2
HIJ	H�)K�,���:9�����
)��#%���"�*��&����0������
)�#��%�) "��"�"
���	��
K�"����)�#��%*�� #����� � 2 	��/����/
�4 #.�. 1961 ���	/$	%� OECD % �����)0�#�G!	���
�)��%)�$��#��%��F����
�������:9���!	�%�
��
���)%�(�� ����������
)����K�,���������
��'��� )
��)��%���#$��)�  ��
!�$#��%(
�"������,������,�-	�����!	��
�����/)�����%��

��
����0����,�-	� 

 
	����������!	���,�-	����:9���������
%��$� OECD "��% �����)0�#�G!	���

)	��)	�	!�$% ���,�-	��"
��"���"�	*'"�x,�
!	)
�	� ��� �"�����������	�
��
����
��� 
��
��#�� .'$% ���,�-	��	��1���/�)0��������:���$�%(�/� (OECD Guidelines for Multi-
National Enterprises)  *'"%�
�� ��
!�$���
%���:���$�%(�/�'0��	�	�������"
��% #��%���d�'(��
/
�)��#%!	%�/�� ��������" �(
	 ��
�'F	)����%	�:"(	 #��%)�%,�	�3��������	 )�����'�$�% 
���/$�	�����/ ��
���#�$%#���d�$���*K# ����	 ��,���)�$��#��%�(���%��	!�$���'���	�
�%��	�
��
��/��
��������
K�#)��#%�,����)��%)�$�����"�����������	���/
����
�����
����"�"�����
�����$�% )
�	�
�%!	���,�-	�!�$���'#��%"���"�	 �"
��.��F' �	��1���/� OECD 	 ����	�, "�
�$��	
	0�!	����1���/�� ����	.�*'")%�#�!�/
������
������������:���$�%(�/� � �%�!(

�$����#�������#�����%��!	���� '��	������#$� ��
������	�$�/����
�%��	�����9���!	���
%
��
��� OECD ��
���
%��
���	�� OECD ���	L  

 
)0�������
�'F	�� �"����)�����'�$�%	��	 �	��1���/� OECD .'$�	
	0�!�$ ���:���$�%(�/�

�
/$��'0��	�	���*'"#0�	��������������)�����'�$�% )��K�, ��
#��%���'K�" ��
��
���
������!	���:2
���	���,�-	��"
��"���"�	 K�"!/$�����/����_�%�" �$����#��!	��
���

                                                                                                                                                  
precautionary principle, and shall generally conduct their activities in a manner 
contributing to the wider goal of sustainable development.) 
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��� �(
	 ���)�$���
��!	�����'���)�����'�$�% �����
�%�	d���
�����
)�����'�$�% % �d	!	���������	��
#��#�%�vG��)�����'�$�% !�$#��%��$��
,	����	��
����$��
�� �"�������������	��
�����'���)�����'�$�% �d"�,�
�$�%���� �"����)�����'�$�%!�$)��#% (�%(	
.'$����47 

 
2.3.5 ��&&�������������I�I��� (UN Global Compact) 

)�GG�*����
�)���
(�(�/� ���� UN Global Compact � ����'���	���'0������	�"*#H4� 
��		�	 �' /�����������#3���)���
(�(�/� (UN) ������%���	!	�4 1999 *'"% ������
)�#3�,���!�$
���'���,�-	����:9����"
��"���"�	 ���)
��)��%)����%	�:"(	 ������:�)�����'�$�% ��
 )
��)��%
���%�K����!	�����
��������� *'"�(�G(�	!�$���
����'����:��,��%����������"��$��
�%�0�
�$�/���K�"!/$����)��� 10 ��
��� )0�����	0�.�!($!	���'0��	�	������%��������� !�$.'$(����
�
���	���:��,��%���� �% #��%���d�'(�� ���� Responsible Corporate Citizen !	)��#%*�� 

*'")�GG�*�������#3���)���
(�(�/�% ��������� �"����#��%���d�'(��/
�)��#% 
*'"��
�������	������/
�� L '��/
�.�	 �  

�. #��%���d�'(��'$�	)����%	�:"(	 (Human Rights) *'"�0��	'!�$���:��)	��)	�	
��
�#��,!	���������)����%	�:"(	� ���
���!	�
'��)��� ��%������'��� /���/��.%
!�$
���������/	��$�.�% )
�	�� �"��$���������
���
�%�')����%	�:"(	 

� #��%���d�'(��'$�	%�/�9�	�����	 (Labour Standards) �0��	'!�$���:��)
��)��%
��
)	��)	�	�)� K�,!	�����%���
%���#	��	 �$�%.%
!�$% ������#��!($�����	��������� 
"��������!($�����	�'F� ��%������������1���/�!	����$�������	 

#. #��%���d�'(��'$�	)�����'�$�% (Environment)   *'".'$�� "��$��!�$���:��% #��%
���d�'(��'$�	)�����'�$�% (Environment) '��	 � *'"�0��	'!�$��#3���������
/$��!�$���
)	��)	�	�� �"�������������	)�����'�$�%�
���	$��"
��!��$(�'48 ���������%�����
(�)�%,�	�3

                                                   
47 OECD Guidelines for Multinational Enterprises REVISION 2000: V. Environment 
48 Principle 7: Businesses should support a precautionary approach to 

environmental challenges 



                                                                        

 35  
 

�� �"����#��%���d�'(��/
�)�����'�$�%49 ��
)
��)��%���,�-	� ��
�"�"���!($��#*	*�" � �
���	%�/����)�����'�$�%50 

�. #��%���d�'(�����/
�/$�	���#��3���(��	 (Anti-Corruption) �� "��$��!�$���:��/
�/$�	
��������/!	��������� 
 

2.3.6 
	�����'��I��������
�(����
d�����	������ �!	����	��������J�� 
(ISO 26000) 

��#3���
��
����
����
�'$�"���%�/�9�	 ���� ISO (International Organization 
Standardlization) &���% 9�	
���	��#3��� �.%
!($K�#��9 (NGO) �
�/������	�%����4 #.�.1946 *'"�/

�'�%K�������� ISO #�� ���,�-	�%�/�9�	�,����,��%%��#
�!�$��������� (
�",�-	����d��/ ���
���	��/��'�� /��'�	���,�-	����!�$������!�$% ��
)����K�, % #��%���'K�"��
)
��' 
(
�"!�$���#$��
��
����
������	.�*'")
'����
���	���%51 �/
�%���*����� �"	����.�)�
���
,�-	��"
��.�$� '�0���' �	�
�!�$���'���w/�'$�	)�����'�$�% ��
�����	 ���,�-	��������%��	
����%�)�
��
�)��
�#��%���d�'(��/
�)��#% (Corporate Social Responsibility : CSR ) 
  

'$�"��/�	 � ��#3����
��
����
����
�'$�"���%�/�9�	 ���.'$�0��	' %�/�9�	�
�'$�"
#��%���d�'(��/
�)��#% (ISO 26000 Social Responsibility) ���	 �,���!�$���:�� ��#3�� 
�	
�"��	 ��
)����	����*�� ��%.����d�$% )
�	.'$)
�	�) "�����#3��.'$�,��%#��%/�
�	����

)�$��#��%��$�!�!	���������#��%���d�'(��/
�)��#% &���%�/�9�	'����
���
���	�$��	
	0� 
������� ��
��� ������#��%���d�'(��/
�)��#%� ���#3��,���1���/�*'"#��%)%�#�!� �����#3��
)�%���	0�.���
"��/3!($.'$*'".%
/$��% ���/��������� (�/�/
�����%�/�9�	���	��� ISO � ��

% ������!�������!�$ �(
	 ISO 14000 ISO 9000) 

                                                   
49 Principle 8: undertake initiatives to promote greater environmental 

responsibility 
50 Principle 9: encourage the development and diffusion of environmentally 

friendly technologies.   
51 ��������"3 ��:)����2, �����'���#�2K�,: ���TQC ��� TQM, ISO 9000 ��
���

��
��	#�2K�,, ,�%,3#����� �2 (������,b: ���:���,�����,�%,3 �0���'), �	$� 251 
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*'" ISO 26000 .'$����%% ���,����2�/����/
 #.�.2005 (,.�. 2548) ���	/$	%� �,������	
%�/�9�	)0�����!($���������#3�������9��
���(	 ���������
����0�����,�-	���
��
���� �
,�-	���$� &�������)0�#�G���������d�'(��/
�)��#%!	 ISO 26000 #��52  

��������k���������U���� (Principle of legal compliance) ��#3���
/$��% ���
�1���/�� �)�'#�$������_�%�" ��
�_�
�� "�/
��L � ��� �"��$�����(�/���
�
'��)�������!	�(��
�����
�(����� 

������� 
��,�����	�k����������I�����.���������� (Principle of respect for 
authoritative inter-government agreements or internationally recognized instruments) 
��%���)	��)�GG�)��� #0�)��� ��
��� �$�/��� %/� ��
�$�( �	0�/
��L &���.'$���������������
��#3��)���� ��� �"��$�������#3��	��	L 

�������
��
	���%�
�&���'/�����	�1����	� ��� (Principle of recognition of 
stakeholders and concerns) ��#3��#��/�
�	�����)������
d���
*"(	3���d�$% )
�	.'$)
�	
�) " *'"���'*���)!�$�)'�#��%#�'��F	�� �"����������%�����#3�� �(
	 	*"��" �$��)	� ����
���/�')�	!�/
��L �F/�%� ��
)
�d�/
�d�$% )
�	.'$)
�	�) " 

����(������������'��I����������2��	)���1�� (Principle of accountability) 
!	���'0��	�	��	!'L�F/�%�����#3��/$��)�%���/���)��.'$���K�"	�� 

�������
	�������
� (Principle of transparency) ��#3��#�����'�d"�$�%��/
��L!�$d�$
% )
�	.'$)
�	�) " ��%���d�$� ��� �"��$��.'$��������"
��(�'��$� 

�������
	�� 
��,
����3����T�I� (Principle of respect of fundamental 
human right) ��#3��#��'0��	�		*"��"��
'0��	�	������%� �)�'#�$������1�GG�)����
�'$�"
)����%	�:"(	 

�������
	�� 
��,
�
	���������� (Principle of respect for diversity) 
��#3��#���$��,	����	 *'".%
% �����
��"��(���(�/� ) d�� #��%�(��� ��"� �,�  
   

	�����	��	 ISO 26000 "��.'$�	$	"�0�'$�"�
� ���� ��
���	��#3��� �#��%���d�'(��/
�
)��#%�
���'���	%�.'$�F/
��%��� ��#3��	��	���'*���)!�$d�$% )
�	.'$�) ")�%���)�')
�� /�'/�%���

                                                   
52 #���%	3  Quality  !	���)�� Engineering Today �4� �6 x���� � 65 ,w:K�#% 2551 
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�1���/���	�����#3���,���#��%*��
�!)��
/���)��.'$ ���� ���#3��!�$����#��,)����%	�:"(	 
/�
�	���
������	.%
!(
)�	#$� ���.%
#������1���/��" �"��#��������� /�
�	�����K��
�	$�� �!	���
������	%�,�: #0�	����������
���	�"
�����	���% !�$d�$���*K#.'$��������$�%��!	���!($)�	#$���

������� ���%�
)% ��%������#�	��
*"(	3)�
(�%(	 
 
2.4 ���
���
��������	�����
�
	���������	������ �!	����	��������� 

 
!	#��%/����
��
����
����
�'$�"�������	 .%
�
��
�"�
!	�������$�/������K�# �
�

'$�"�������	 (BIT) �����"�
!	�������$�/������#$��)�  (FTA) !	���������	 /
���F% 
����GG�/�� ��� �"����)�����'�$�% ��
��#�� % ���!�$���"�%����
� !	�������	�
��
����
���	��	 
	������
%�
��	$	���#��%�/��*/��
#��%����G�$���	$�������:9��������
���K�# ��$� 
"��#�/$��!�$���#�$%#���)�����'�$�%#��#�
��	.�'$�" '��	��	�������1�
�% ����GG�/�� ��� �"����
���#�$%#���)�����'�$�%!	���"���:2
&���,����2�.'$'��	 � 

 
2.4.1 �����l��(��
	������ 
 

����%K�����#��%/����
��
����
�������)	��)�GG�	��	% #��%)0�#�G#�� ���	���
�)'�!�$��F	���#��%%�
��%�"������/����
)�#3���)	��)�GG�����#��%/����
��
����
���
	��	L ��2 % �vG��!	���/$��/ #��%#��%�%�"����	�����!	)	��)�GG� �F�0����	�
/$��/ #��%
!�$)�'#�$���������%K�����)	��)�GG�	��	L &����������	 �����1�"�
!	 %�/�� 31 �	�)�GG�
������ "		��
�'$�"�_�%�")	��)�GG�53  

                                                   
53 SECTION 3: INTERPRETATION OF TREATIES  
Article 31: General rule of interpretation 
1. A treaty shall be interpreted in good faith in accordance with the ordinary 

meaning to be given to the terms of the treaty in their context and in the light of its object 
and purpose. 

2. The context for the purpose of the interpretation of a treaty shall comprise, in 
addition to the text, including its preamble and annexes: 
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'��	��	�%���,����2��������%K�����#��%/����
��
����
����
�'$�"�������	�F
%���
,��
� 	�������/����
)�#3�,���)
��)��%��
#�$%#����������	���	������	/
��(�/���$� 
��
���#�
K�# %���
% ����0��	'!�$���#�$%#���)�����'�$�%���	��/����
)�#3�"
���	���#��#�
.�
'$�" *'"K�# "�%����
�%��	�
� ���,�-	�������:9��� )��#%��
���#�$%#���)�����'�$�%/$��
��
�0�.�,�$�%��	 /���"
���(
	 
 

#��%/������#$��)� �
��
��)���9��%�������)��#*��3  (UNITED STATES � 
SINGAPORE FREE TRADE AGREEMENT): � ��0��	'�
� ��9K�# !�$���"�%����
� ���,�-	�
���:9��� ���,�-	�)��#% ��
���#�$%#���)�����'�$�% �
/$��,���,�&�����	��
��	 ����	 ��,���
)	��)	�	&�����	��
��	/
����,�-	�� �"���"�	 ��
"�%����
��
�����#$�,��K�# � �% ���:2
���'
��$����
.%
������1���/�% ���������!	���� ��
�0�!�$���,�-	��"
��"���"�	�����d�n54 

 
#��%/����
�'$�"���)
��)��%��
#�$%#����������	*'"�)� �
��
���
��
����
���

G ���z	����� "'	�% (JAPAN-VIETNAM AGREEMENT FOR THE LIBERALIZATION, 
PROMOTION AND PROTECTION OF INVESTMENT): *'"!	����%K�����#��%/���	 � 
"�%����
����� ��
����������/����
)�#3���#��%/���.'$ K�# /$��.%
�'�"
�	%�/����'$�	
)��K�, #��%���'K�" ��
)�����'�$�%55 

 
#��%/������K�# �
�'$�"�������	�
��
��)����2��9�����  ��
)����2��9�� 	��''

��
*���*� (BIT between the Republic of Korea and Trinidad & Tobago, 2002) � ��0��	'
�
� ��
���K�# /
��"�%����
����)
��)��%��
���#�$%#����������	 /�%�������� ��
��!	#��%
/���	 � ���	�����
/�$	!�$���'�����
���������������(	 ��
)�$��#��%��
��������
����)��

                                                   
54 Recognizing that economic development, social development, and 

environmental protection are interdependent and mutually reinforcing components of 
sustainable development, and that an open and non-discriminatory multilateral trading 
system can play a major role in achieving sustainable development; 

55 Recognizing that these objectives can be achieved without relaxing health, 
safety and environmental measures of general application 
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56 Recognizing that the promotion and protection of investments on the basis of 

this Agreement will be conducive to the stimulation of individual business initiative and 
will increase prosperity in both States, 

Respecting the sovereignty and laws of the Contracting Party within whose 
jurisdiction the investments fall, and 

Convinced that these objectives can be achieved without relaxing health, safety 
and environmental measures of general application, 
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57 A Contracting Party may adopt, maintain or enforce any measure that it 

considers appropriate to ensure that investment activity is undertaken in a manner 
sensitive to health, safety or environmental concerns, provided such measures are 
consistent with this agreement. 

58 Article 17.1: Levels of Protection Recognizing the right of each Party to 
establish its own levels of domestic environmental protection and environmental 
development policies and priorities, and to adopt or modify accordingly its 
environmental laws and policies, each Party shall ensure that its laws and policies 
provide for and encourage high levels of environmental protection, and shall strive to 
continue to improve those laws and policies. 

59 Nothing in this Chapter shall be construed to prevent a Party from adopting, 
maintaining, or enforcing any measure otherwise consistent with this Chapter that it 
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considers appropriate to ensure that investment activity in its territory is undertaken in a 
manner sensitive to environmental concerns. 

60 �"
��.��F' % �$�)����/!	��
�'F	�$�"���$	����.��
�  % #��%/����
��
����
���� �
�� �"�����������	�"�
���"#��%/���b.%
����1�
�% ����0��	'�$�"���$	����.�.�$  *'"�x,�

�"
��"���!	�$�/������#$��)�  (FTA) 

61 �:%� %������2, m#��%/�����/�������	���& "	,n (���"�	�,	�3���GG�
%����2o�/ )���	�/���)/�3 %�����"���"��%#0����, 2544), �	$� 2. 

62 ARTICLE 13 : General Exceptions 
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Subject to the requirement that such measures are not applied in a manner 
which would constitute a means of arbitrary or unjustifiable discrimination between 
countries where like conditions prevail, or a disguised restriction on investment flows, 
nothing in this Agreement shall be construed to prevent the adoption or enforcement by 
any Member State of measures; 

(a) necessary to protect national security and public morals; 

(b) necessary to protect human, animal or plant life or health; � 
63 Article 15 (General exceptions) 

1.Notwithstanding any other provisions in this Agreement other than the 
provisions of Article 10, each Contracting Party may: 

(c) take any measure necessary to protect human, animal or plant life or health; 
or 
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(d) take any measure necessary for the maintenance of public order. The public 

order exceptions may be invoked only where a genuine and sufficiently serious threat is 
posed to one of the fundamental interests of society. 

64 BIT between Armenia and Canada (1997): Article XVII: Application and 
General Exceptions  

3. Provided that such measures are not applied in an arbitrary or unjustifiable 
manner, or do not constitute a disguised restriction on international trade or investment, 
nothing in this Agreement shall be construed to prevent a Contracting Party from 
adopting or maintaining measures, including environmental measures:  

(b) necessary to protect human, animal or plant life or health; or  
(c) relating to the conservation of living or non-living exhaustible natural 

resources if such measures are made effective in conjunction with restrictions on 
domestic production or consumption. [�] 
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65 Free Trade Agreement between Chile and the Republic of Korea (2003): 

Article 10.18 (Environmental Measures): 2. The Parties recognize that it is inappropriate 
to encourage investment by relaxing domestic health, safety or environmental measures. 
Accordingly, a Party should not waive or otherwise derogate from, or offer to waive or 
otherwise derogate from, such measures as an encouragement for the establishment, 
acquisition, expansion or retention in its territory of an investment of an investor. If a 
Party considers that the other Party has offered such an encouragement, it may request 
consultations with the other Party and the Parties shall consult with a view to avoiding 
any such encouragement." 

66 Article 74 Environmental Measures mThe Parties recognize that it is 
inappropriate to encourage investment by relaxing domestic health, safety or 
environmental measures. Accordingly, a Party should not waive or otherwise derogate 
from, or offer to waive or otherwise derogate from, such measures as an encouragement 
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for the establishment, acquisition, expansion or retention in its Area of an investment of 
an investor. If a Party considers that the other Party has offered such an encouragement, 
it may request consultations with the other Party and the Parties shall consult with a view 
to avoiding any such encouragement.n 

67 AGREEMENT BETWEEN JAPAN AND THE UNITED MEXICAN STATES FOR 
THE STRENGTHENING OF THE ECONOMIC PARTNERSHIP : Article 147 Cooperation in 
the Field of Environment 

1. The Parties, recognizing the need for environmental preservation and 
improvement to promote sound and sustainable development, shall cooperate in the 
field of environment. Cooperative activities under this Article may include: 

(a) exchange of information on policies, laws, regulations and technology related 
to the preservation and improvement of the environment, and the implementation of 
sustainable development; 

(b) promotion of capacity and institutional building to foster activities related with 
the Clean Development Mechanism under the Kyoto Protocol to the United Nations 
Framework Convention on Climate Change ,as may be amended, by means of 
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workshops and dispatch of experts, and exploration of appropriate ways to encourage 
the implementation of the Clean Development Mechanism projects; 

(c) encouragement of trade and dissemination of environmentally sound goods 
and services; and 

(d) encouraging the exchange of information for the identification of investment 
opportunities and the promotion and development of business alliances in the field of 
environment. 
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������� (in like circumstance)  
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��C	� �	�

7��%��
C�9�� 4	��	 D�8	��	�;<
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����H���!�	�A�C	�;	��	 ��;��� ����;���
I����	���
�����"�	�%	"�����������������
����:����8	��	�;<
��������� �	�7��%��
C�
%����� C	�
 �	�7��%��
C����
�����H���!H:!"����� �������� <����
%��9	����C��4	
�	����
�;J<��
�%!A�C	�;	
 4	��	 D��� !	%���
�������E (like product) ���M��	��	� !	�����	����
�� FG
��������
�@��	�
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�O�
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��
�
��
� �� <�	�
A�
� �	���������	�
��PQ��CN���	�A�R�	 (OECD: 1993)1 7�!���	�

����	�
�;J<���	�A�C	�;	  4	��	 D�8	��	�;<
�������E (in like circumstance) ��	 "!��

�����
���������	���������"�	�%	"���
7����"�����C�	������
��8	 ���	%�� �������������

�������	�����������
8�
������� (same sector) 9�����
��H:!����	������ FG
�
��
���
 �	��<
N�!��@C�A���	 OECD �@�4	
�	N�� ��9��D��� !	%���
�������E (like product) ��
�������
�@�
��
��
�	�N9��9��9����� !	�	�%!����	������ �@��
����H���!H:!"����� ����������	#""��	�	�C4	����	� 
�4	
�	 4	����	�9�� OECD ������	�7�
�O�
�;J<���	�A�C	�;	 FG
����IG� ��A�A	��	������
9�� NAFTA �!�� 

                                                   
1 OECD National Treatment Instrument (NTI): Din like situationsE means that the 

comparison between foreign-controlled established enterprises and domestic 
enterprises is valid only if it is made between firms operating in the same sector. 
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���
������7������ CG�7�� ���%!����
�;J<���	�A�C	�;	
%��
������������$���"����	�%	"���
�M��	��	� !	�����	����
�� (GATT/WTO) ���	� �� 7�� ���%!
�;J<�	�A�C	�;	9��D��� !	
%���
�������E �	
�O�
�;J<A�C	;	 D�8	��	�;<
�������E  

 
3.1 %�&�	
	�������
����������	��	����
��
	�
	���� ������	����!�" 
 

�	��$���"����	� �%	"� (NT) 
�O������	���
7�!����	����������M��	������	����
�� 
#�����	������"�7�!����������	�	�����������	����
�� (BIT) �4	�����!���
��H:!����	�
����� C�"!���$���"�"����������"�	�%	"�7���!��7����	�������������
��9��"� �	���������
"�	�%	"�N���������������
����:����8	��	�;<
������� 
   
 #�������$���"����	�%	"������C���4	
���C	� �	�"���
��
������	� !	 #��
���9G��"���N"�
%����"���P��
 12 -13 �� The Hanseatic League FG
�
�O���������	n���N����
������N�� ��

��
���	�7��
�����$���"������	�H:! !	"�	�%	"�N��H:! !	�����
��2 "���	�����	�������	�7�!I:�
�4	�	�%!���	�NA����	�����������	�	� !	�����	����
�� #����	�$����������	�	�
�	� !	N���	�
���
��� (FCN) N�� GATT FG
����	��4	��������$���"����	�%	"�7�!����������	
������	��!��  
 

���������$���"����	�%	"����M��	��	���������� ��A�R�	�	���
%��
C�8	�����
�� �	�#�� ������
 2  #�������	�������	�7�!����	���������C	�����M��	������	����
��
"�������N���$���"�9����Q��	���Q#��
nA	����	���
���Q"�	�o �������
����	�"! FG
����������	�
�$���"�"�� �"�	��!	����	� �%	"��!��
�"�H���
��	 �	���!�����A�
�PN�� �"�	��!	�
�O��	�9��"��
�����	��%!�4	�	C����7"�
�������N��9����QN������ �	�
���8	 9�� ���%	"�8	��"!
�M��	�8	���9����Q #�������	����
�O���
�:!C�����	� �pPM� Calvo Doctrine #��I����	 �"�	�

                                                   
2 UNCTAD (1999), NATIONAL TREATMENT, UNCTAD Series on Issues in 

International Investment Agreements (New York and Geneva: United Nations), p.7-8. 
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�!	�7�� ���������A�
�P��o ���
����7�C	��������
��Q��!N�� �%	"�"� �	� �"�	��!	�7�!��� �	�

����	������N��9����Q7����	 �	�
����	�����C�
���9G��C	��	�����4	9���BC
C�%�����Q����
����C	��	�����4	9����Q����
���@"	�  �"�	��!	���
7�!��� �	�
����	��@C�7�!����	�
�����	N"�

nA	������	�
�����	FG
�����:�"	��M��	�8	���9����Q����
��	����3  

 
#���pPM� Calvo Doctrine ����������A����	���
�"���M��	�9�����
����NI���"���
�

���	 
��
������	���!�	� �!� ��� �"�	�%	"� ���	� �� ��Q��	���Q��NI���"���
����	7�!�4	�	
�����%!����M��	�8	���#��
nA	����	���
����M��	���Q�����:� 
%�� �	"�	 17 9��
��Q�����:�
��: �4	�4	�����!����	��
��Q�4	��� �"�	��!	���������	�����	�FG
� �"�	��!	�
�O�
H:!��������	� ��!�4	���7�!���	�%��NC!�������	��������	�����	�������	���	 ��!��:�8	��"!
�M��	�N���	�9��
��: N����!�$�
���	�
�����!���	��	��:"��o4  ������
���	������	�
���
��FG
��4	9G������������
����NI���"���
����	 
%�� Andean Foreign Investment Code 
(As of July, 1971) FG
�
�O�����	�	�����������	����
��9����������
����"���
����	 FG
�
���"��
�y���������
�� Andean Community #����9!� 50 �4	�����! ��Q��	%��C�"!��7�����
��!���	��$���"�"����������"�	�%	"������P;�A�
�P���	��
�����!N����������FG
�
�O� �%	"�5 

 
���H���!���
�����������"���
����	����4	
�	�pPM�������	�7����C���9!�"�����
�4	

9G�������������"�	�%	"� #���4	�����!��������"�	�%	"������������	�9� �!� ����	��	��:"
C	���Q9���������� #��C���!�����9!�A�A	�#���%!�	�N���M��	��!��I�
�9�����
��H:!����	�
�����
��	���� 
%�� ��9!� 18 ����	�����	� North American Dredging Company ������
��

�@�F�#� ��
�4	�����	 ...�	��4	��!������FG
�����	��� ��  �������	� (��������"�	�%	"�) 7���	C��
����
�����!��
��
��������#�%�<N�������C���
��
��9!���������	FG
��������
��� ���������	���� ��
�������
��� ���C	������N�������	���� �������"	���
����	"7�!���M��	�9���	�	�;��Q
�@�F�#� 

                                                   
3 C��A" �	������, �M��	������	����
�� 
��� 3, ��!	 25. 
4
 
��
��
�������, ��!	 25. 
5 ���	��	 ���;����, D9!���
��
������	� �!� ����	��������
��	�$���	"�	 10.4 9��

 �	�"���
9"�	� !	
�������Q�
����	N��%���,E (����	��A��<�����	��	��;J�"  ;�
��"��	�"�< C�|	����;<��	����	���,2548), ��!	 14. 
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 ���C	�����������������	����
�����7�!����	��������	��$���"���

��	
������������	�

��������"�	�%	"���� ���%	"�9��"�7�!���"�9�������%	%	"� #��9!��"���
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��
������	�#��
���A�<���9�� �"�	�%	"�
�O�9����Q ��!"���:���
9"�4	�	C9���	�9����Q��
#�����A�<�������N"�H:!

���� N����9!��"���
 3171 (XXVIII) ������!9!�A�A	�FG
��	CC�
���9G�������	���QN�� �"�	��!	�
����C�A�C	�;	"	��M��	�N���%	"�9����QH:!#�����A�<���9�� �"�	��!	�
�O�9����Q7  
  
 ������������$���"����	�%	"�9���M��	�
��
������	�����������	����
�� CG�I����	��
��
�	������A�R�	�	��	C	��pPM� Calvo Doctrine ���	�7��@���pPM����7�!����	� �� !	����	�
�	�C	����
��A�R�	N�!�FG
�
�O����
��H:!�������	������ C��4	�	�:��	�H��������!
���
�������	��	�!���	������9!�A�A	������	���Q�����������"�	�%	"� (ICSID) N���4	�	�:��	�

���9G��9����������	
��
������	� �!� ����	������9����������"�	�%	"� (BIT)  
 
3.2 ��	
��
��	����
	���	���
	���� � 
 
 3.2.1 �(�������
	���	
�)����
	���	
��
	���� � 
 

�	� !	�����	����
������
�O��	��4	��� !	C	����
����G
��	9	�����C4	���	������
���
����G
� �������C�
�@�7�!��	 
nA	�"����� !	����
��	������
C�H�	�N���	�:����
����
F��� ����
�������	�H��" N���	���
�%!H��" "���C��BCC�����	�H��"��� !	��
�o 7��7�!���	�9!	�N��
9!	
�	�����
��H:!F����!��  

 

                                                   
6
 C��A" �	������, �M��	������	����
�� 
��� 3, ��!	 26. 
7 
��
��
�������, ��!	 26. 
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9!	�N���	������
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���C	�
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3.2.2 ��	
!*�����	�+ �
�, 
 
 �	�A�C	�;	 �	�
��
����
�	C
���9G������	� !	N���	������ A���	 �	������#��"����
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���C	��4	�	C�	��	�"�	� (Market Power) 9�����P��9!	�%	"���
���C���
�	����	���P��8	������
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�C����H���!���P�������
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�� 7����	C�
�O�����8	A���	�H��"N��
�	�"�	���
�:����	 (Performance Orientation)  �	��	�	�I���	��%!���#�%�<C	�N����H��"
��� !	 (Source and Location Strategy) ��
��	���	�  �	��	�	�I���	� �� �������	�
C�������� !	 (Distribution System) N���	���!	� �	�8����"��"�	��� !	 (Brand Royalty) ��
���

���9G��C	��	���!	�8	A���P;< (Image) �	��	�"�	�9�����P������o8 

 

                                                   
8 A����� H�A���|�<, DN�� ��9���	������C	�"�	����
��,E �	��	�
��PQ�	�"�<

�����	�"�< 24,4(2549): 72. 
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���C	������	������#��"��C	�"�	����
�� ������H������"�����A�	������%	"�
N����
�N���!��9�����
��H:!����	������ 
��
��C	����A�	������%	"�
�O��BCC���	�H��"���	�
��G
� ����������P��9!	�%	"�CG����	��%!���#�%�<C	����A�	������%	"�9�����
��H:!����	������ 
���	����
���N������
����� N���	��������"�	����
���������P��9!	�%	"��	C���	���!	�#���	�
��"�	�����9�	����� FG
��	C�4	�	FG
��B��	�!	���
�N���!�� ������;��	������ ���A�P ��4	
��� 
���IG�9��A�P9����"�	���������  

 
N��H��������
�4	 ��"�����
��H:!����	��������
�4	 ���������	���G
� �� �B��	�	�

�!	�Q	��	�H��"9����������"�	�%	"�7���
��
� ���	� �� 
��
�
�"�H��4	 �����	���
���P��9!	�%	"�

9!	�	����������
��H:!����	���������	�
���
��N���7�#���	���
���P��9!	�%	"��	�������
���
��H:!����	������ �@
A�
����#�%�<��
C�7�!���C	����A�	����
����:����	��	��	�  �	C!	�
N���	���
"
4	 ���IG��	� 4	�G�IG� �	�7�!
�����"�����������!��I�
� N"�
��
���	�$��	  �	�
7�!
������������#�%�<��
C�7�!���C	����
��H:!����	���������!���� 
��
�
��������	�7��������
���
����
���
C�7�!������#�%�<��
����	 ���P��9!	�%	"�
���	����@A�!����
C�I���	������7����
���
����
� H���
"	��	�@ �� N���	�C4	����	�"!��"��	� ��"�	�������

��
��
��
������	�
����� (Cluster) �����@"!���!�
�����C�	�7��!�� FG
���!	��B��	��!N����QH:!����	���������	���
"!��
N�!�B��	"��7� 

 
�������C�
�@�7�!��	
��
�A�C	�;	9�	�9��H������N�� �	�
����	���

���9G�� �	������

�����	����
�� ������!	�H��������!N�����
��H:!����	�������	����	�	� !	�����	����
��  
 
3.3.��	
��
��	������	�
��
	�
	���	���
	���� ������	����!�" 

���C	����P;�9���	� !	N���	��������
�����P;�N"�"�	����N�!� 
��
�A�C	�;	IG�
�M��	� 9!���� ����
�%!����	� !	N���	�����������	����
�� �@A���	�� �	�N"�"�	������
��	�����	� N��
�O� �	�N"�"�	�������	���4	 �� ������ 
 

3.3.1 ��	
��
��	����%�&�	
	����
��
	� 
C	��	��G�P	IG�A�R�	�	��	������"��	�"�<9���M��	�
��
������	� !	N���	������

�����	����
��C�A���	 A�R�	�	�9���M��	�����������
8���������

�O��	�A�R�	�	�������� 
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N��9;�
��������M��	�N"������
8��@��A�R�	�	�
nA	���
�����P;���
N"�"�	�������7� 
���	� ��  

 
��;��	�A�R�	�	��������9���	� !	N���	���������� 
��
�C	� �	����A���<�	�

A	;�%�<�����	����
�� FG
�
��
�C	��	� !	N���	�
���
���
�O����� #����%����"���P��
 17 7�!��
�	��4	��������	�	�7�"���	� !	N���	�
���
��� (treaty of friendship, commerce and 
navigation: FCN) 
���9G��
�O�C4	����	� #����������	
���	������	�����IG������9�� �
"�	�%	"���
7�!����	� �!� ���C	��	��4	��������	��	�o����	� 
%�� ��������	��4	�	� !	7�!
#��
��� �	������������N��
���8	A 
�O�"!� #����������	�	��	� !	N���	�
���
���7�!�4	9G��
 ����N������  .�. 1778 �����	����
������Q�
����	������
�����
�
�� #����"I������ <9��
�	��4	��������	�@
A�
� �!� ����	� !	 N���	�
���
���
�O����� 

 
"���	8	������� �	�#�� ������
 2 FG
�
�O��� N����	������:C	�H������9���� �	� 

���
��"�	�o ���	�A�R�	�!	���"�	����������
���	� N�!��	 �	����A���<�	�A	;�%�<
�����	����
��C���� ���:� N"� �	����A���<���:�9���	�������@7�!
A�
�9G�� 7�!���	�
 ��
���!	�

������ �	�H��" 
� #�#��� C	����
����G
�7��:�������
����G
� �	� �!� ��� �"�	�%	"�C	�
���
��
����
��
���	� !	7�!9�	��	��!�	� �!� ����	�������!�� 
%�� ��������	�	�7�"�� N��
 �	����A���<�	�
��PQ��C�����	��	%�	;	C���7��N������Q�
����	7�!���	�"�����!�	�
 �!� ���N����C�	�N�����A�<���9��
��%�9�����
��8	 � :�����	9  

N"��	� �!� ��� �"�	��!	����	��������	� !	N���	������ H�	���������	�	�
7�"�� �	� !	 N���	�
���
��� (FCN) 7�!�� �	��4	 ���� 
��
�7�!���	��4	 �	�"���������
�	� !	A��8	 ���
�4	 ��  �� General Agreement on Tariffs and Trade (GATT) ����  .�.1947
���H���!���
��"�	�o ����	�%!�M
�;J<9��9�� �	�"���������	����	� �!� ����	� !	9��
"� ��9;���
�	�����������	����
������ ���
��"�	�o������
C��4	��������	���8	 ����	�
���
����N�� �!� ����	������ (BIT) N����
�	� �!� ���H�	���������	�	��	� !	N���	�

���
���
��
��C	���!�	� �!� �����������9��"�7�!�	����	 �4	��!"���N"�����
�O�"!��	A�R�	�	�

                                                   
9 #��� n�������, D �	�"��������	����
��
��
������	������:  �	�"�����
���
��

7���4	������
��"�	�o,E �	��	���"��	�"�< 15 n�����
 2: 9-10. 



   
  55   

 

9���M��	�
��
������	� !	�����	����
�� N��A�R�	�	�9���M��	�
��
������	������
�����	����
�� "�	��@��A�R�	�	�
nA	�9��"���
N"�"�	���� 
 
 3.3.1.1 %�&�	
	����
��
	�
	���	�����	����!�" 

A�R�	�	�9���M��	��	� !	�����	����
��
���9G��C	�N�� �	� ��N�����%�	

��
������	� !	
��� ��

��
�9G��"���N"�%�����	� ���"<�"���P��
 18  FG
�7�!��������A�C	��	�
9���
9������ ����10 N��
���� �� 	�<#�11 #����
���	%�	;	C���7�!���N�� ���	� !	
�������	
�O�
�#��	�9����Q���� A.�.2389 ( .�.1846) ���	�7��@"	���%��������� �	�#�� ������
 1 ���
��
"�	�o ����A�	�	���!	������� �	��	� !	�����	����
�� 
A�
���!���
��"��
��7�!����	� !	
C	��	��������	����	�	��4	
9!	 #���	"��	���
�%!��������
�O��	�"���8	P�����	���4	����
��� !	�4	
9!	����"�	�:� 
A�
����y����"�	����������
��C	��	�N9��9�����"�	�%	"� H���

"	��	 �� �4	��!����� <��"�	�#������ �4	7��:��� 
��PQ��C"�"
4	��
�#�� (Great Depression) 
�������P A.�.2470 ( .�.1927)12 FG
�
�O��	
�"���G
���
�����!
����� �	�#�� ������
 2  

 
8	�����
��
����
��"�	�o 7�!"������IG�H��������

���9G��C	��	��������	��	� !	 FG
�

���H���!
��PQ��C#��"�"
4	 �4	��!���
��"�	�o 7�!
���
��N����#��	��	��	� !	 C	��#��	�

                                                   
10 �pPM� �	�7�!
�����#�����:�;< (Absolute  Advantage) ����	���	 
��PQ��CC���:�

���8	A��
����
���
��
���� ����������
C�H��"N�� !	9	����	���
"�A��C��
��� #��A�C	�;	��	 
�!��N���	�C4	�����

��	��� ���
����G
�C�7�!
�����#��
�@�9	��	����
�������	�	�IH��"
��� !	%�����G
�7�!�	����	������
����G
� 

11 �pPM� �	�7�!
�����#��
�����
���� (Comparative Advantage) ����	���	 IG�N�!
���
����G
�C���:���Q	��
���
�����������
����G
����	�H��"��� !	���%����@"	� ���
������
������ � !	9	�"�����7�!#��"�	�7�!������#�%�<�:���
��� I!	N"������
��
����H��"
nA	���� !	��


��
�
�����
���������� !	��
���
"��	CC�H��"7�!N�!� �	�	�IH��"7�!�!��"!������
"
4	��
���N��
N��
���
����� !	FG
�H��"9G���������������
����G
� 

12 %�	�� %��#���<, D�4	
��� WTOE, ��G
������P WTO, 
���	���%	�	���	�
�9 18 
# ���	� WTO Watch (C�����N��� <�	��	� !	#��) (����
�A�: #��A��A<��	����	������� 
�	�"�<), ��!	 1. 
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�	�������
�O��	����
�����	� !	#�����	�
C�C	�	� !	���8	 �������
�� :� !	 
�O�"!���	 ���
��
����Q�
����	7�!����M��	��	� !	"�	�"��N����
%�
���	 The Reciprocal Trade Agreements 
Act of 1934 FG
�I��
�O�
 ��
�������
����Q�
����	�%!���	�
C�C	�	� !	
A�
���8	P�����	�����
���
����
�o #����!�4	�	CN����Q�	��4	��������	�	��	� !	7�!#��7��"!��7�!��� �	�
�@�%��
C	���Q�8	���� 

 
 ��
�
��
���	�4	�	C���	�����pPN������Q�
����	
�@�A!�������	 �� �	�C4	
�O�C�"!��C��
��
����#������������ �	�#�� ������
 2 CG��4	7��:��	�C��"��� General Agreement on Tariffs 
and Trade ����  .�.1947 #�����	�9�� GATT 
�O��	��4	��� �	��������!
����	���
������ �	��	� !	 N���4	��!���
��8	 �"�	�o��
��C�� �	�
���8	 9��
��
��79�	�
9!	IG�
"�	� #���%!�	�
C�C	A��8	 �
�O�
 ��
��������	�������������	����
��13 
  

#������ �	�
���9G��9���M��	��	� !	�����	����
������
���9G��C	�9!�
�@CC����	�
�����"��	�"�<��
��	���
��"�	�o7�!���	��������	��	� !	 
A�
��y�����7����!��� !	C	����
����
�

9!	�	N�������N����	�"�	�C	�H:!H��"��� !	8	������
��9��"� C��!	���
����@�����!
���
H�������4	��!
��PQ��C"�"
4	��
�#��  �������C	��	�
�����:!9!�H��A�	������" N�� �����	�C��
��
�����	��	� !	����CG�
���9G�� 8	��"!�����	��4	 �� �� �	���!	������	� !	
��� �	�N9��9��
��

�O����� 
A�
����	��������	��	� !	  �	�"����������	� !	A��8	 �  �� GATT CG�7�!C��"���
9G������ 1947 #�� �	�C4	
�O�N����"I������ <������	� 

 
3.3.1.2 %�&�	
	����
��
	�
	���� ������	����!�" 

��
�A�C	�;	A�R�	�	��	������"��	�"�<9���M��	��	�����������	����
�� C�

A���	�M��	�����I:������"�9G���	�!�� �	�C4	
�O�N������"I������ <��
N"�"�	�7�C	��M��	�
�	� !	�����	����
�� ���	� �� �M��	�
��
������	�����������	����
������ ��A�R�	�	��	
C	��	���
���
����
A�R�	N�!� (
%�� ����Q�
����	) 
�@���	 �M��	�C	��"���
A;���
����:���
9;����� 7���	C��!�	� �!� �����������9��"�7�!���	�
"@���
 ���	���������G
��@ �� 
���C	� �	�
9��N�!����9���M��	�C	��"���
A;�FG
���Q"�	�o 7�!��!�	���������:���9;�������� �	�"!���	�
��!���	� �!� �����������
A�
�9G��9�����
����
A�R�	N�!� 

                                                   
13 
��
��
�������, ��!	 7. 
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 #�� �	�9��N�!�������	�
��
���9G��"���N"������� �	�#�� ������
 2 
��
���������
��NI�
�	"���
����	7�!�4	�	��G����A�<9��"�	�%	"���

�O�9����Q #��7�!�4	
�	�pPM� Calvo Doctrine 
�	�%! #�������	���������� �	�
��	
������������	� �%	"�N�� �"�	��!	� ���	� �� ��������
"�	�%	"������������
%��
��������������������
�� N��7���������A�
�P��o ���	���
C�7�!����	�
�$���"�C	���QH:!����	������ FG
���;�������	����IG��	�C�	� �	%�
%���!N����������"�	�%	"�
��
�
I:��G����A�<C	���Q #�� �	%�
%������QC��4	�	�C�	���!��C4	���
��	�����
��Q7�!C�	���!��� �%	"�
9��"� ���C	��������
�����������"���
����	���7�!�4	
�	�����pPM� Calvo Doctrine 7�
���C���9!�"�����
�4	9G�������������"�	�%	"� #������	��
��Q9����������
����"���
����	�4	
�����������"�	�%	"� C��4	�����!��������"�	�%	"������������	�9� �!� ����	��	��:"C	���Q
9���������� #��C���!�����9!�A�A	�#���	�N���M��	��!��I�
�9����QH:!����	������
��	����14   

 
�������� ��	���
 �����%	%	"� ��! � 	 ��� � ����4 	�	C���� 7"�I	�� 
��� �

���A�	������%	"�9����Q #����!��Q�	�	�I�G����A�<��������"�	�%	"�7�! N���	�C�	� �	%�
%�
�@��!C�	�"	� �	�
��	���"	��M��	�8	���9�����
��H:!����	������ �����	�$��9!��"���
 
1803 (XVII) ��	�!���4	�	C����7"�I	��
�������A�	������%	"�  .�.1962 ��
�4	�����!��Q��
�4	
�	�#��
�O�9����Q �	�
�� �� �����	��G����A�< 
A�
����#�%�<�	�	�;� (public utility)  �	�
��
� �(security) ����H����#�%�<N���%	"� (national interest) �	�	�I�4	7�! N"�C�"!��7�!C�	�
 �	%�
%���

��	��� (appropriate compensation) "	��M
�;J<��
��� ����:�����Q ���� 9!��"���
 
3281 (XXIX) �M��"���	�!�������N����!	��
�	�
��PQ��C9����Q (The UN Charter of Economic 
Rights and Duties of States)  .�.1974 ��
�4	����4	���
���������	��Q��
�4	�	��G����A�<C�"!��
�%! �	%�
%���

��	���  

 
9;���
����������
����
A�R�	N�!�FG
�
�O����
����
�������	������ #��
nA	����	���
�

����Q�
����	 �����$�
���pPM� Calvo Doctrine N���	�C�	� �	%�
%���

��	���"	�9!��"�

                                                   
14 ���	��	 ���;����. D9!���
��
������	� �!� ����	��������
��	�$���	"�	 10.4 

9�� �	�"����	� !	
����
����	N��%���,E (����	��A��<�����	��	��;J�"  ;���"��	�"�< 
C�|	����;<��	����	���, 2548),��!	 27. 
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9�������%	%	"� #��
�@���	�	��$���"�"����������"�	�%	"�9�����
��H:!����	������ 7��

A���N"�C�"!���$���"����	�
��	
������� �%	"�9��"� (NT) 
��	���� N"�"!���$���"�"����������
"�	�%	"�"	��	"�Q	�9G��"
4	"	��M��	������	����
�� (International minimum standards 
of treatment) �!�� #���!	���	
�O�
�O��	"�Q	��	��$���"���
���
����

C���N�!����������I����� 
���C	���������$�
���	�%��%! �	%�
%�C	��	��G����A�<
���������������������
�� N��

�����!����!���
��H:!����	��������
�4	�	��G����A�<9����������"�	�%	"��%! �	��N��N�����
�����"�	�%	"� ���	�
A���A� (adequate) ���	�����������8	A (effective) N��7��%��%!	 
(prompt) "	�N�� ��9�� Mr.Cordell Hull FG
� Mr.Cordell Hull 
�O���Q��"����	�	��������
"�	����
��9������Q�
����	9;�����  

 
��%���
��	������	�CG�I����	�� �	�9��N�!����9�������$���"�"����������"�	�%	"� 

#��
nA	������
�@��	��G����A�<�����	���������
���4	���A�R�	N����������
����
A�R�	N�!� 
�4	��!����	���
����
A�R�	N�!���

�O�H:!�������	������
��� �	�7����
��C���	�
9!	7��������
���
���4	���A�R�	 
��
��C	�
�����	C�7��7�!����	� �!� �����

�O����� I:�
�����$���"�C	��	�
"����� �� ���IG�
��
�I:��G����A�<N�!��	C7��7�!����	�%�
%� �4	��!���
��
���	���"�	�A�	�	�
�	�	�N�!79 �	�
��
��������	� FG
� �	�A�	�	�9����������
��A�R�	N�!����
�O�H�
��
� 
8	������� �	�#�� ������
 2 FG
�
����8	A
��PQ��C��
"�"
4	��
�#�� ���
��"�	�o�� �	�"!���	�
A�R�	
��PQ��C9��"�N���	�������	�"��C	�"�	����
�� (FDI) I��
�O���
�C4	
�O�N����
 �	��4	 �� �4	��!��	����
�� #��
nA	����	���
����
���4	���A�R�	"�	��4	
����#��	�
�G��:�N��C:��C��������"�	�%	"���!�	����������
��9��"� CG�
�O�%����	���!���
����
A�R�	
N�!� (���
��H:!���������) �%!#��	�����4	���
��
��79���	�
9!	7������ ���	� �� �	�"!���	���!

9!	7������ ���
����
����	������C�"!����!�	� �!� �����������"�	�%	"���
����	�	� �!� ���
8	��"!�pPM� Calvo Doctrine N��9!��"������%	%	"� ��������	���8	 ���	�!���	� �!� ���
�	������ (BIT) CG�
��
�
���9G���	��%������ #�� BIT ���� N�� 
��
�C	��	� �!� �����������C	�
�	��G����A�< #���	����	��G����A�<��������"�	�%	"�C�"!�����	�C�	� �	%�
%����	�
A���A�
���	�����������8	AN��7��%��%!	 ���C	����"!���$���"�"����������"�	�%	"�"	��	"�Q	�9���"
4	
9���M��	������	����
�� N��������
��	"���	��������	��	�!���	�������@7�!9�	� �	�
 �!� ���7��:�
��
��"�	�o 
%�� �	����%�������� �	�#��
���#��
��� ��������#�%�<
��
�����8	P� �!�� 
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��������	
��
������	�������	�"�������	����
�� (BIT) CG�
A�
�C4	���9G��
��
��o 

��
��C	����
��H:!�������	������ (Home State) 
�@���	�	��4	��������	������	� 
�O�
���������� �	�����8��N�� �!� ���
������9����������"�	�%	"�C	� �	�
����	����
���9G�� 

��
���	C	��	�����4	9����QH:!����	������ (Host State) #��
nA	����	���
��	��G���C�	�
�O�
9����QH:!����	������ #����"I������ <�4	 ���������	���G
����	�C���4	��������	�	������
�����	����
��  �� 
A�
����
����N���G��:��	������C	�"�	�%	"� #���	���!�����A�
�P"�	�oN��
��������C	�"�	�%	"���

�O� :�����	15 

 
�������C�
�@�7�!��	A�R�	�	��	������"��	�"�<9���M��	��	� !	N���	������

�	�"�������	����
������ ��A�R�	�	���
N"�"�	���� #���M��	��	� !	�����	����
����
A�R�	�	�C	� �	�"!���	����	��������� C	��	���
���
��"�	�o"����4	NA�8	P�
A�
����y��
��� !	8	������
��9��"� (FG
�
�O���
�	9���� �	�#�� ������
 2) 
A�
���!
����	� !	��

��� 
����	�
N9��9����

�O����� ��9;���
A�R�	�	�9���M��	�
��
������	�����������	����
��
���9G��C	�
 �	�
�@���
7��"����������	����
���4	���A�R�	N�����
����
A�R�	N�!� ���	� �!� ������
�����"�	�%	"� #�����
���4	���A�R�	
�@���	7�� ����!�����A�
�PN����������"�	�%	"�N"����
�����"�	�%	"� ��7�!����	��$���"�
%��
����������������!��I�
�
��	���� 9;���
���
��A�R�	N�!�
����
�@���	�	� �!� �����������"�	�%	"�
%��
����������������!��I�
�7��
A���A� N"� ��"!��
�$���"�"����������"�	�%	"�"	��	"�Q	�9���"
4	9���M��	������	����
��  

 
3.3.2 ���0 ���*��1�����	

 ���
	����
��
	� 
 

��
�A�C	�;	# ����!	�9���M��	��	� !	N���	�����������	����
��N�!� A���	��

��"I������ <N�� �	�������	���
N"�"�	���� ���	� �� �M��	��	� !	������!
����	�N9��9���	�
�	� !	��

��� 9;���
�M��	��	�����������	� �!� �����������"�	�%	"���
�	����������
��H:!���
�	������ ��������	CA�C	�;	 �	�N"�"�	�9���M��	��������7�!C	��	���8��9�� �	�"���
������	������� 

                                                   
15 ���%	 ���7�!, 
��A� C���������;, �	� !	N���	������: �	�C����
�����	������

��
��PQ��C#��, 
���	�9!��:���	�
�914 # ���	� WTO Watch (C�����N�#��) (����
�A�: 
#��A��A<��	����	��������	�"�<, 2550), ��!	 5. 
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3.3.2.1 
��
	�
	���	�����	����!�" 
�M��	��	� !	�����	����
��I:���	�9G���	#������"I������ <
A�
���!
��������	� !	

#��
��� ��������	CA�C	�;	7�!C	��4	�	C��!	��
9�� GATT/WTO N��A�C	�;	C	��	���8�� ������ 

��
�A�C	�;	C	� ��!	��
9��N�""<16 (GATT 1947) ����7�!��	����!	��
������ 
(1) 
�O��M
�;J<�	��	� !	�����	����
�� #����
�������"�9��N�""<C��4	���

A�����;�"�	�o��
���
��8	 ���	%��"!���$���"�"	� 
�O��	���!	��"��	��!���
��8	 �N9��9�����
���	���"����� (fair competition) ������

������	 DLevel of Playing FieldE N��7�!��!	���7���
�	� �7�!FG
� �	�
�O��������	�N9��9�� 

(2) 
�O�
������	�
C�C	�	� !	FG
�
������	 D�	�
C�C	�	� !	A��8	 � (Muntilateral Trade 
Negotiation: MTN)E ���	����
�O����	���
�4	 ���	� �4	��!������ �	��	� !	�����	����
��
����7����	��	��4	��!�	� !	9��#���� �	�
�O������	�9G�� ��
���8	A�	��	� !	�	�9G�� 

(3) 
�O�
������	������9!�A�A	��	��	� !	 #���4	��!	��
�����9!�A�A	��	��	� !	
�����	����
��8	 � 

 
�������
��
�A�C	�;	IG���"I������ <"	� �	�"���C��"����� <�	��	� !	#��(WTO)17 FG
�

7�!�4	���7�!���	���8��18 (Preamble) 9�� �	�"���C��"��� WTO �@C�A���	����"I������ < 

A�
� 

                                                   
16 ��%%��� p�P���",N�""<N���� <�	��	� !	#�� (WTO) (����
�A�: ����:%�, 2546), 

��!	 24-26. 
17 
��
��
�������,��!	 19-20. 
18 �	���8�� (Preamble) 9�� �	�"���C��"����� <�	��	� !	#�� (WTO) 
The Parties to this Agreement, 
Recognizing that their relations in the field of trade and economic endeavour 

should be conducted with a view to raising standards of living, ensuring full employment 
and a large and steadily growing volume of real income and effective demand, and 
expanding the production of and trade in goods and services, while allowing for the 
optimal use of the world's resources in accordance with the objective of sustainable 
development, seeking both to protect and preserve the environment and to enhance the 
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(1) 
A�
���������	"�Q	� �	�
�O���:� (Standard of Living) 
(2) 
A�
������IG��8	A�	�;<��
�4	��!��� ���
"!���	��4	�	��	�	�I�	�	�7�! (Full 

Employment) 
(3) 
A�
�
A�
��	�7�!��
N�!C���(real income) N��
A�
�����	;��� !	��
C�I:�F������	 	��
H:!��

�4	���
��� A�C�F���7�!(effective demand) 
(4) 
A�
�9�	��	�H��"N���	�F���9	���� !	N������	� 
 
#��N���	���
C��4	��!�����IG���"I������ < �� �	���!���#�%�<�����	����
��8	 �

���	�"�	�"��N��N��FG
����N����� (reciprocal and mutually advantageous arrangement) 
�!���	��������� �	��	� !	N��9C���	�
�����$���"�  N��N���	�������	��	�	�I�����H�7�!

��
��4	
����	�"	������	�������19 

(1) �	� !	
��� (Free trade) FG
�"	��pPM�N�!� �� �	� !	�����	����
����
7����9!�C4	���
���������� ��o 7����	C�
�O�8	P� # �"	 ������	"�4	
9!	 �	��!	��4	
9!	 
�O�"!� N"��	� !	

%�����7�����	�
���9G��C������	��$���"� ����������
��PQ�	�"�<CG�
�@���	 �	� !	
��� ��
�O��	� !	
��
��9!�C4	��������������� �!����
��� FG
����� GATTN�� WTO �@����"I������ <
A�
���!�	� !	�� �	�

�O�
����	���
��� �	��%!9!�C4	������������� �	��	� !	C�"!���%!
��	��
�� �	�C4	
�O� N��"!��
�4	
����	���!��� �!������"��	��
�4	���7�!�� �	�"���
��
������o 

                                                                                                                                                  
means for doing so in a manner consistent with their respective needs and concerns at 
different levels of economic development, 

Recognizing further that there is need for positive efforts designed to ensure that 
developing countries, and especially the least developed among them, secure a share 
in the growth in international trade commensurate with the needs of their economic 
development, 

Being desirous of contributing to these objectives by entering into reciprocal and 
mutually advantageous arrangements directed to the substantial reduction of tariffs and 
other barriers to trade and to the elimination of discriminatory treatment in international 
trade relations, 

19 ��%%��� p�P���", N�""<N���� <�	��	� !	#�� (WTO), ��!	 20-21. 
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(2) �	�N9��9����

�O����� (Fair competition) #������ GATT N�� WTO 7��7�!��!
������������	 ���
����	%��������
��C�7�!���#�%�<�:����C	��	� !	
��� 
A���N"� GATT 
N�� WTO A�	�	���
C���!	���	�N9��9����

��	
������� (Level of Playing Field) ��!N����	%��
������
��
��	���� �������
����C�N����	���#�%�<7�!�	��!��
A���������9G����:����
 �	��	�	�I���	�N9��9��9��"� (Competitiveness)  
 

(3)  �	�#������ (Transparency) �������
A�
���!�	� !	�� �	�
���N�����	�N9��9����

�O�
���� CG�"!����!	� �	�
��	
������� #��
nA	����	���
����	�
9!	IG�9!��:�
��
������M ��
������


��
��9!�����9!�C4	������������� �	��	� !	 #���	�
H�NA����!��	%����	� �������
A�
�
���#��	�
��!���
����	%��7�!�����	�9!��:���

��
��9!��N�����"��
�"��	�;<  
 

�������
��
�A�C	�;	C	���"I������ < "���C��4	�	C��!	��
9�� GATT N�� WTO N�!��@
�	C����7�!��	 
A�
����
������!
��������	� !	�����	����
����

��� #���	�A�	�	��������� 
"�	�o��
C�9��9�	�"���	� !	 #��H�	�%����	��	�
C�C	"�	�"��N��FG
����N����� N��
A�
���!
���
�	� !	
��� �@C4	
�O���
C�"!�����	��4	��������	� ����
�;J<
A�
���!	��	�N9��9����

�O����� ���%�

A�
� �!� ���H:!�������	���"�	���
����:���9;�����C	� :�N9����
����������8	A�:����	 N��7���%�

�O��	���������	H:!�������	��	�������

9!	�	�:�"�	�C������ �	��4	
�@C20 �����������

��
������	� !	
���N��#��	����	�N9��9����

�O�����CG�I��
�O� �	�������	�9���M��	�
�	� !	�����	����
��  

 
3.3.2.2 
��
	�
	���� ������	����!�": 
��
�A�C	�;	C	� �	�������	�9���	�

�4	 �	�"��������	����
����

��
������	������ ����C	��	���8�� N��C	��	"�	"�	�o C�
�@�
��	�������
��������������!���	�����������	���� (7��7�!������!	�#��	��	�N9��9����

�O�����) N��
�����	����
������!���	������C	�"�	�%	"�"!���	����	���!	�8	��N���	��$���"���
��"�����#��
H�	��	� �!� ����	������9����������"�	����
�� C	� �	�
��
��"�	�o��
�	C
���9G��C	��	���


                                                   
20 C����pP  ��AC�< N�� ;�, �	��	���C��n������:�;< # ���	���C�� H������9��

9!�"���A��8	 �9���� <�	��	� !	#��"��Q	����A�	��9�����
��7��, ��������#��
�4	����	����������������	���C�� (���.), ��!	 175. 
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7�����������
����
� CG����	�7�!��	 C������� <����9���M��	�
��
������	�����������	�
���
�� ���	� �!� �����������"�	�%	"�C	� �	�
��
��"�	�o����
�� �������#��A�C	�;	C	�
�	���8��9�� �	�"���� FG
��!��N�!�N"����	��4	�����	����	� �!� ����	������7��4	���7�! 

%�� 

 �	�"�����	�!���	����
����N�� �!� ����	�����������	����
��N ��	�	N��
�	�	�;��Q�	
C�"��	 (Agreement Between The Government of Canada And The 
Government Of The Republic Of Argentina For The Promotion And Protection Of 
Investment) FG
����
��8	 � :�����	��������	�	����
�������� �
����
	���� ������

��� �����(�2	����
34	���5�������N��9��"����� C��4	7��:��	�A�R�	�	������C���IG��	�
A�R�	�	�
��PQ��C�������9������������
��21 

 

��
�A�C	�;	�	���8��9����������	���8	 ���	�!���	�����������	����
��C�����

���
�� Djibouti (BIT between China and Djibouti, 2003) A���	�����P;���
7��N"�"�	�C	���

���	��	  �� ���
��8	 ���!�	���������	 �	��������������	�"�	�"��N�� �	����
���� ���

	�� �
����
	���� � C��4	�	FG
��	�A�R�	�����C �	�7��
9!	�	9��
������ N��
� #�#���
"���C��	�A�R�	
��PQ��CN�� �	�����
����9�����
�� FG
��	��$���"����	���"�����N��
���
8	 I��
�O���
���
��	�I�	9�� :�8	 �22 

���C	��	���8��9�� �	�"�����
N�����!
�@�IG���"I������ <��
���� �!� ����	������
N�!� 
��
�A�C	;	�������"�9���M��	��@N�����!
�@���	  �	�"��������	����
����	�!���	�

                                                   
21 Recognizing that the promotion and the protection of investments of investors 

of one Contracting Party in the territory of the other Contracting Party will be conducive 
to the stimulation of business initiative and to the development of economic cooperation 
between them, 

22 Recognizing that the reciprocal encouragement, promotion and protection of 
such investment will be conducive to stimulating business initiative of the investors, flow 
of capital and technology, and will increase prosperity and economic development and 
that fair and equitable treatment of investments is desirable in both States; 
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���������������
C���!�	� �!� �����������"�	�%	"�
�O��4	 �� ���	� �� 9!���"�	�o ������
C����y��
��������C	��	��%!�4	�	C"	��4	
8��C9����Q 
%�� 
 

(1) ���

	���	

������8�.	
	�
	��5)���%�1�����
��� ���	��	�� 
#��I��
�O���������	��4	 ����
 �	�"���"�	�o �4	7��%!
A�
� �!� ����	������ 

#��
nA	����	���
�9!������
��
���	��G���C�	�
�O�9����Q �������CG����	�����9!��4	���
�	���
�����	��G����A�<9����������"�	�%	"�7�! 8	��"!
��
��79 �� "!������4	8	��"!
�"�H�
A�
�
���#�%�<9�����
�� "!��
 	�A"���	�7��
�����$���"�N����Q"!��C�	� �	%�
%�  

 
(2) 
	�9
�!�/�
������������
��� � 
�����$���"�"�������������
�O�������
�4	 ����
��� �	�"���
��
������	������ 
A�	��	�

�����C	�"�	����
�������N��9�����
��H:!����	������C�7�!������#�%�<N���	� �!� ���
�	��!��N �7��9G����:���������$���"���
���
�� :�8	 �����	"������#�������$���"���
�%!����	�
�� �	�"���������������	
��
������	������ �� �����$���"����	�%	"� N�������$���"����	�
%	"���
7�!��� �	����
 �	��<��
� (most- favoured national treatment)23 

 
(3) 
	�����������	�� ��+��
���!�����+��
 (Fair and Equitable) 
 �����	"�Q	��	��$���"����	���"�����N��
��
������ 
��
��� �	��4	 ���4	�����M��	�

�	�����������	����
�� "���N"�%����� �	�#�� ������
 2 
��
���N�� �����	��	����"����� <�	� !	
�����	����
�� (International Trade Organization ���� ITO) ����  .�.1948 �	"�Q	����7�!
��
�
��9G�����	"�	 11(2) 9���M��"��	�	�	 (Havana Charter) ���� .�.1948 FG
�"!���	���!
�O�
A���Q	��	��$���"�"���	�����������
��"�	�%	"� IG�N�!�M��"����C�7��7�!��H���� ��
���9G�� N"�

�O���
��!	����7�!��	 �����	"�Q	��	��$���"����	���"�����N��
��
������7�!
���
�O�N���$���"� 
(Precedent) 
��
�������7�9���	��$���"�"���������������	����
��24 ��������	"�Q	����	�

                                                   
23 #��� n�������, D �	�"��������	����
��
��
������	������:  �	�"�����
���
��

7���4	������
��"�	�o,E �	��	���"��	�"�<, 15 n�����
 2: 15. 
24 ���	��	 ���;����,E9!���
��
������	� �!� ����	��������
��	�$���	"�	10.4 9��

 �	�"���
9"�	� !	
����
����	N��%���,E (����	��A��<�����	��	��;J�"  ;���"��	�"�< 
C�|	����;<��	����	���,2548.), ��!	59-60. 
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�$���"����	���"�����N��
��
������ CG�
�O��	"�Q	��	��$���"�"����������"�	�%	"�9�����
��
H:!����	������ ��	C��$���"�#����	�C	��	��4	
���� n!�n� �����	�����4	��o��
N���IG� �	�7��
��"����� ����
�O��	�����4	��
7��%���!���M��	� N����	�C	�
�"�H������ ��#��
�O��	�

�����$���"����
�O�
�"�H��	C	���������
�O�H:!�����"�	�%	"� N��C�"!���������!���	�
�$���"���

��
������ #���� �	���"�����N�����	��$���"���
��
�"�H��� ��25 

 
(4) 
	��.	!���� ����-���������
��
���!�" (Free Transfer) 

��
��	�����������	����
������ 
�y	��	�����9���	������ �� �	��	�	�7�!N���4	7� 

N������!	�����������
C��4	�	�7�!�����4	7��������� ���:����
��H:!�����26  �������CG�A���	 �	�
"���
��
������	�����������	����
��CG����	��4	��������	�������	�7�! #���4	�����!��Q :�
8	 ���A�����;���
C�"!������	"��!���	�#���	�%4	��
���#��
���  �	��
%�� ��� N�����
A�
�
"�� 
H�"��N��C	��	������ N�� �	��N�� ��� ��������	�#��%4	��
���������	�C�"!������4	#��
7��%��%!	 ����"�	N��
���
��"�	����%!�������
���	�#��27 

 
(5) ���

	��������*��+� (Subrogation) 

��
��C	���
���
��������"�	�%	"�������	� �� �B��	 �	�
��
�����7���%���
%��A	;�%�< 


%�� �	��G����A�< �	���
7���	�	�I#��
������������
��7�! �����������	���
��H:!�������	�
�����CG�7�!�	N���	����	�N�!79�B��	������	� #���	�C��"���������	������� <����
�4	��!	��


�O�"��N��9����Q���	�������8�����7���%�
%��A	;�%�<��!N���	������9���BC
C�%� �%	"�"�
��"�	����
�� 
%�� ����Q�
����	���� <����

������	 DOverseas Private Corporation: OPICE ��
���
��N ��	�	�@���� <����

������	 DThe Canadian Export Development Corporation: 
EDCE �4	�����	�������8�������A��8	 ��@���� <�	�������8���	������A��8	 �EMultilateral 
Investment Guarantee Agency: MIGAE FG
�7�!����	����"����!����"I������ <
A�
��� �	�
��
��
�	��	��������
7���%� �	�
��
����
%��A	;�%�< #���� <��
���	���C�7�!��������
�����!�� �	�

                                                   
25 
��
��
�������, ��!	57. 
26 #��� n�������, D �	�"��������	����
��
��
������	������:  �	�"�����
���
��

7���4	������
��"�	�o,E �	��	���"��	�"�<, 15 n�����
 2: 16-17. 
27 �����������	 �������"�	����
��, D��������	��	�!���	����
����N�� �!� ���

�	������,E �	��	��M��	� 26(2550): 114. 
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����	�C	���QH:!����	������#���	����	����%��������28 ��������� �	�"��������	����
��

��
������	������CG����C����������"�
��
��������
�@��	����%��������9����������"�	����
�� 

A�
���!H:!���%���������	�	�I��
C�
�����!��������
��H:!����	������"��7�! 

  
�������C�
�@�7�!��	 ��"I������ <9���M��	��	� !	�����	����
��N���M��	��	�

����������	����
�������� �	�N"�"�	���� #���M��	��	� !	�����	����
������"I������ <

A�
���!
����	������	� !	
��� �	�N9��9����

�O����� N����!	�#��	����	�
9!	�:�"�	����	�

���8	 ��� 9;���
�M��	�
��
������	�����������	����
������"I������ <
A�
���!�	����
����
N���	� �!� ����	������9����������"�	�%	"� #��
nA	����	���
�C	� �	�
��
����
7���%� �	�

��
��
%��A	;�%�< 

 
3.3.3 
	���������%�%	� 
 

 3.3.3.1 
��
	�
	���	�����	����!�" 
�	������9!�A�A	����M��	��	� !	�����	����
�� #��
nA	����	���
��	������9!�

A�A	�9���� <�	��	� !	#�� H�	� Understanding on Rules and Procedures Governing the 
Settlement of Disputes (DSU) ���� 
�O��	������9!�A�A	������	���Q�����Q
��	���� (State to 
State) ���	� ��  :���;���

�O� :�A�A	� ��
C��4	 ��9G���:��� <�������9!�A�A	�7�! "!��
�O���Q��	%��
9���� <�	��	� !	#����
7�!��� �	�
����	�C	��	���
��Q��	%����
���
���A�����;�9�� WTO 
��������	CA�C	�;	7�!C	�9��
9"N���	��%!�������	������9!�A�A	� 9�� DSU ���	"�	 129 

                                                   
28 ��p���� C���	���<, D �	�"���
A�
��	����
����N�� �!� ����	�����������	�7�����

�	�  .�.1990,E (����	��A��<�����	��	��;J�" �	9	��"��	�"�< ��	����	��������	�"�<, 
2543), ��!	 133-134. 

29 Article 1: Coverage and Application 
1. The rules and procedures of this Understanding shall apply to disputes 

brought pursuant to the consultation and dispute settlement provisions of the 
agreements listed in Appendix1 to this Understanding (referred to in this Understanding 
as the "covered agreements"). The rules and procedures of this Understanding shall 
also apply to consultations and the settlement of disputes between Members 
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FG
�������!�4	
�	�M
�;J<N���������	������9!�A�A	� ��
����7�!�� �	�
9!	�C��	�!���M
�;J<
N���	������9!�A�A	���� 7��%!���9!�A�A	�"�	�o��

��
��9!����� �	�"�����
����7�!��8	 H���1 
�!	��������"�9�� DSU N���%!������%�%	������	����!�"*
	��
��

��
����������N��
A�����;� (rights and obligations) 8	��"! �	�"���C��"����� <�	��	� !	#�� (WTO)  
  

������
���
N�����!
�@���	 �	������9!�A�A	�9�� WTO 
�O��	������9!�A�A	������	���Q
�����Q�@�	CA�C	�;	7�!C	�9���"�����	��4	
����������	������9!�A�A	������� 

(1) 9���"��N�����	������9!�A�A	��	��	� !	�������	���	%�� WTO  ��
��
���	%��
��
�@���	H����#�%�<�	��	� !	9��"�"!��
��
��
���7�
A�	��	���
����M
�;J<�	��	� !	
#����Q��	%����
� ������
���
��H:!
����	�C�
9!	�:��������	������9!�A�A	�9���� <�������9!�
A�A	�7�! DSU�4	�����!���
��8	 �"!����G�P	�	������ (consultation) ����
�O�������N��
��
�

���9!�A�A	�9G�� (�	"�	 4 DSU)  

(2) #����;�7���	�	�I
C�C	�	�	����7�!8	��� 60 ��� ���
��H:!�!��
�����	�	�I
�!��9���!�� <�������9!�A�A	�C��"��� ;������	������9!�A�A	�7�! (�	"�	 4.7 DSU) 

(3) �	����
�� :�A�A	�7��A��CH��	�A�C	�;	9�� ;������	������9!�A�A	�
�	�	�I��
������;<"���� <�������9!�A�A	�7�! 

(4)  4	��
�  4	"����� ���� 4	N���4	9���� <�	������9!�A�A	�I��
�O�H�H:�A����
���
��
 :�A�A	�"!���$���"�"	� 4	��
����� 4	N���4	#������� 
 

3.3.3.2 
��
	�
	���� ������	����!�" 
�	������9!�A�A	��� �	�"��������	����
��
��
������	���������� �����!��������

"�	�%	"���

�O�
��%��	�	�I�y���4	
��� �������Q7�!#��"�� #��I��
�������	��Q�����������
"�	�%	"����I	��
������ FG
�I��
�O�A�R�	�	���

���9G������ ���	� �� ��������	��	�!���	�
����� (BIT) ��
�4	9G������  .�.1970 ����7�����	��4	����	������9!�A�A	������	�H:!�����"�	�%	"�

                                                                                                                                                  
concerning their rights and obligations under the provisions of the Agreement 
Establishing the World Trade Organization (referred to in this Understanding as the 
"WTO Agreement") and of this Understanding taken in isolation or in combination with 
any other covered agreement. 
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�����QH:!����	������ N"�����C	���  .�.1965 ���	��4	�������	��	�!���	������9!�A�A	�
�	��	�����������	���QN�� �%	"�9����Q��
� (Convention on the Settlement of Investment 
Disputes between States and National of Other States) #�����"����I	��� �:��<�����	�
���
����	�!���	������9!�A�A	�
��
������	������ (International Centre for Settlement of 
Investment) ���� ICSID 8	��"!�	���������9����	 	������	����
��
A�
��	��:�;�N���	�
A�R�	30 

 
�������
��
����
��A�R�	H:!�������	������
�@���	 ICSID 
�O���7���

�O���	���
��!	�

 �	���
��C��!N����������7�! ��	
��
���9!�A�A	��	��	������ C�7�!����	�A�C	�;	C	��� <��
��	���

�O����� #��7���%��� <��8	���9�����
��H:!����	������ ���
��
���	���CG�H��������!��
�	������9!�A�A	��	������#���%! ICSID H�	��	��4	��������	��	�!���	������������
��
H:!����	������  

 
�������
��
�A�C	�;	C	���������	��	�!���	������ (BIT) ��������A���	 C����	�

�4	�����7������9!�A�A	�N�� D�������������QE (investor-to-state)  ���	� �� 
�O��	�
���
#��	���!��������"�	�%	"��y����Q#��H�	���7�����	#""��	�	� �	���9!�A�A	��!	��	������
�����	���Q����������� 
�"�H���
I:��!	�
A�
�����	� �	�%������9���	��%!��7������9!�A�A	�
����	��@ �� ����	�N�� �����	�9�����
��H:!����	�������!	���� 7������������8	A N��7��
��	
%�
�I�� #��
nA	����	���
�����;���
���
��H:!����	������
�O����
���4	���A�R�	 ����	���

��� ��������	#""��	�	�C�%�����!��������"�	�%	"�����
��
���	�
�����$���"� �����	�"�����
 �	���
��� "�#���	�����"��	�	�9�����
��H:!����	������31 

 

                                                   
30 ����PM< ��	�:�
��	, D�	� �!� ����	������"�	�%	"�#��H�	���������	���8	 � 

(BIT),E (����	��A��<�����	��	��;J�"  ;���"��	�"�< ��	����	��������	�"�<,2540), ��!	 
149. 

31 C����pP;<  ��AC�<, D �	�"����!	��	��������
����
�7��-����Q: �!	���G
�9��
 �	�A�	�	����	���!	�9!�"���A��8	 ��!	��	������E, 9!�"����	� !	
��� H��������
��"��
���
��7�� (����
�A�: A��A<���	�A��A<, 2547), ��!	 69-70. 
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"�����	��	������9!�A�A	�N�� D�������������QE "	���������	��	�!���	������ (BIT) 

%�� 

�� �	�"������8	 �
��
������	�����������	����
��7����������"< (BIT between 
Egypt and Thailand, 2000) �	"�	 1032 �	������9!�A�A	������	��������������Q :�����	
�4	�����	 

(1) 9!�A�A	�"�	�o��

���9G�������	���Q8	 � :�����	�����������9����Q8	 � :�����	�����Q
��G
����� �	�
�O�7�7�!"!��I:������n���<
A�
�� 

(2) I!	7���	C�����9!�A�A	�������	�7�!8	��� 6 
���� ����C	�9!�A�A	�7�!
���9G�� ��!

���9!�A�A	�����"�� 

(
�) �	������N�����
��8	 ���
�	����������"�����:� ����  
(��) �������	��	�!���	������9!�A�A	��	��	�����������	���Q��� �%	"�9��

��Q��
� (The Convention on Settlement of Investment Disputes between 

                                                   
32 DArticle 10 Settlement of Disputes Between an Investor and A Contracting 

Party 
1. Any dispute which may arise between a Contracting Party and an investor of 

the other Contracting Party shall, if possible, be settled amicably. 
2. If the dispute cannot thus be settled within six months following the date on 

which the dispute has been raised by either Party it may be submitted upon request of 
the investor (his choice will be final) either to: 

(a) The competent courts of the Contracting Party in whose territory the 
investment was made. 

(b) The International Centre for the Settlement of Investment Disputes 
(ICSID) created by the Convention on the Settlement of Investment Disputes 
between States and Nationals of other States opened for signature in 
Washington D.C. on 18 March 1965, once both Contracting Parties herein 
become member states thereof.E 
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States and Nationals of other States: ICSID Convention) ����;���Q
8	 ����� :�
�O���	%��9�� ICSID 

 
�����������7�!��	 ���
�@� :� �	��� ��
��
������	��4	
����������	�A�C	�;	9��

�M��	��	� !	N���M��	�
��
������	�����������	����
���� �	�N"�"�	���� ���	� �� �	�
�����9!�A�A	����M��	��	� !	�����	����
��
�O��	������9!�A�A	�N�� ��Q�����Q (state - 
state dispute settlement) 9;���
�	������9!�A�A	�9���M��	�
��
������	�����������	�
���
�����C�
�O��	������9!�A�A	�N�� ��������-��Q (investor - state dispute settlement)  

 
3.3.4 ���!)O�����
!�������9� 
 
9!���
�!���
�7� (General Exception)  �� 9!���
�!���
�����!���
��8	 �����4	�	���



�O��	�9��"�� �	�"�������7�!�	�
�O�7�"	�
��
��79��
9!���
�!��4	��� FG
�
��
��79������	��@���

��
������	��%!�4	�	C9����Q 
A�
����P	 �	����
�����!��9���!	�
����  �	���
� ������	�
�	�
����N���	�
��PQ��C9�����
�� ���IG�
��
������	� �!� �����
�N���!��9��%	"��!�� 

3.3.4.1 
��
	�
	���	�����	����!�" 

��
�A�C	�;	C	��M��	��	� !	�����	����
�� �@A���	���M��	��	� !	�����	�

���
�� GATT/WTO ��������!��Q��	%������4	�	���
7����� �!����� �	�"���7�! FG
��4	���
7�!���	"�	 20 9�� GATT 1994 #���4	�����!�%!9!���
�!�7�!
nA	��	"��	���
��� �!�����

�y	��	���
7�!����7�!���	"�	 20 N��#����:���A���Q	��	�7��
�����$���"�N��7��
�O��	�������
���	�
 ����N�� 8	��"!
��
��79������ 

(
�) C4	
�O�
A�
����y�������������� 
(��) C4	
�O�
A�
� �!� ���%���"N����98	A9�����P�< ��"�< N��A�% 
(F�) 
A�
��4	
����	�
��
������	��4	
9!	 ��������� 4	N��
��� 
(��) 
A�
��	���� ���%!��
��������	�� N����
����
��
����������C��
H:�9	� N��
A�
�
 �!� ������A�<����	��B��	 
(��) 
A�
��4	
����	�
��
�������� !	�	%��;J< 
(
��) 
A�
����y�� �!� �������"�9��%	"���

��
������������� �����"��	�"�<N��
#��	; �� 
(C�) 
A�
��	�������P<���A�	������%	"���
�	C�:�A���<�����������7� 
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(
�%) 
A�
���!
�O�7�"	�9!�H:�A��8	��"! �	�"��������	����
����	�!����� !	#8 
8�;J< 
(7�) 
A�
��	��4	
����	�7����!���	��������������

�O���"I�����4	�����	�H��"�����
�� 
�������"!��7���4	��!���	�
A�
��	������� ����
A�
��	� �!� �����"�	�����8	��� 
(
C) 
A�
����#�%�<���	�7�!�	����
A�
����C	���� !	8	���#����
�7� ����
�O�
A�	���
�	�9	�N ��8	��� 
 
FG
��� ��"�����	���;��	������%!�	"�	 20 GATT 1994 #��7�!���	�����Cn����	N�!��	

��� !	�4	
9!	N����� !	��
H��"8	������
��C��� �;���P;�
�������� N"���� !	��������	CI:��%!
�	"��	���
"�	����7�!�!��
�"�H��!	���98	A 
%�� 
����<��
������	;N�������<"
4	 (Low-alcohol) 
���
����<��
������	;N�������<�:� (High-alcohol) FG
� ;������	�����Cn��9!�A�A	�7�!
 �"�����
�� �� US Measures Affecting Alcoholic and Malt Beverages ��	 N�!
����<�������%���C���
 �;���P;�
�������� N"�
����<�������7���%���� !	%���
������� 
A�	�����Q�
����	�	�	�IN���
��!
�@� �	�N"�"�	������	�
����<�������7�!�!��
�"�H����	� �!� �����98	A���P�<"	��	"�	 
20 (��) 9�� GATT 199433 
  

N�����C	�9!���
�!���
�7� (General Exceptions) N�!����M��	���

��
������	� !	
�����	����
��������	��4	���9!���
�!���
�o 
%�� �� �	�"�����	�!�������� �	�
� �� "��
�	� !	 (Agreement on Technical Barriers to Trade: TBT) FG
�����"I������ <����  �� ���
��
8	 ���������!���
��8	 ��4	����	"��	�
A�
� �� ���	"�Q	���� !	9��"�
A�
� �!� ���%���"
������98	A N�� �	�����8��9�����P�< ��"�< A�% N����
�N���!��7�! �	"��	�
���	��� 7�!N�� 
�	"�Q	���� !	 (Standard Code) 9!��4	�������	;�	�"� !	�9���	��	N��� (Pesticide 
Residue Limits) �	�"��C������ !	 N���	�"��n�	���� !	 (Labeling) #����� ���%!���"��
��� !	 (Product) 
��	���� 7�����IG��	"�Q	��!	��������	� N�������	�H��"��� !	 (PPM 
Standards) ������� �	"�Q	���� !	
A�
���
�N���!��������	���
����	��%!C�"!����� �!�����

                                                   
33 ��%%��� p�P���",�M��	�
��PQ��C�����	����
�� �� <�	��	� !	#��(WTO): ��

��
�7� (����
�A�: ����:%�, 2549), ��!	 109. 
 



   
  72   

 

�M
�;J<9�� TBT ���	� �� "!��7���%!�����P;���

�����$���"� "!��7����!	������� ��
7��C4	
�O�
"���	� !	�����	����
�� N��9!���� ���	�
� �� N���	"�Q	�"!���	���:����	�A�C	�;	�	�
����	�	�"�<  

 
 �	�"�����	�!���	��%!��� ���	"�Q	���9��	���N����9��	���A�% (Agreement on 

the Application of Sanitary and Phytosanitary Standards: SPS) 
�O�9!�"�����
����	"��!
���
��8	 ����	"��	���� ���%!
A�
� �!� ���H:!���#8 N��
A�
���!	� �	���
��C"�� �	�����8��
�!	��	�	� 
A�
����y��%���"N����98	A9�����P�< ��"�< N��A�% ��

���C	��	��%!�	�
 �� �	��	
N��� N���	�������"�	� o #����
�	"��	�����C�"!��7����!	�9!�C4	����	��	� !	 ����������
�	��	� !	�����	����
�����	�N��N�� N��"!��7��
�����$���"������	����
��8	 �#��7����

�"�H� ���C	����  �	�"��� SPS ����4	�����!��	%���	�	�I�%!�����y�����������!	 
(Precautionary Principle) 7�! N�!��	C����7���	�	�I�	����Q	��	�����	�	�"�<�	�������� 
N"��	"��	����"!���%!
�O��	�%�
� �	�N��C�"!�����	�A�C	�;	�����8	�������
��	��


��	���34  

 
3.3.4.2 
��
	�
	���� ������	����!�" 
N"�
��
�A�C	�;	���
�@�
���������� �� �	�"��������	����
��
��
������	������ ����

A���	 ����	� �	�"��� (#��
nA	��	�
�O� �	�"���8	��"!9!�"����	� !	
���: FTA) N�!
C����������"�
��
�����9!���
�!���
�7�N"����C�7����!�4	
�	�	�%!����	�������!�� "�����	�
%�� 

9!�"����	� !	
��������	����
������Q�
����	N����� #��< (UNITED STATES -
SINGAPORE FREE TRADE AGREEMENT) �	"�	 15 
�O��������"�
��
���	������ 9;���

9!���
�!���
�7���	�$��:��� �	"�	 21.135 #���4	��� ��!�4	9!���
�!���
�7� FG
�8	 ���	�IG� 

                                                   
34 ��C�"�	 �	��	�4	����, �	��	��	��G�P	n������:�;< �	�
C�C	
��
���	�C���	�9��


������"�	� ��
�����
�N���!��N��
����	� !	: C�����N��9!�
���9��7��, # ���	������C���	�
 �	��:!�!	��	� !	N����
�N���!�����I	��	�;<�	��, 2549, ��!	 17. [Online], Available 
from http://www.measwatch.org 

35 UNITED STATES -SINGAPORE FREE TRADE AGREEMENT: ARTICLE 21.1: 
GENERAL EXCEPTIONS:   
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�	"�	 20 9�� GATT (1994) (b) �	"��	���
C4	
�O�
A�
� �!� ���%���"N����98	A9�����P�< ��"�< 
N��A�% N�� (g) �	"��	�
A�
��	�������P<���A�	������%	"���
�	C�:�A���<�����������7� 7��%!
����	"�	 2 IG��	"�	 6 9��9!�"����	� !	
��������	����
������Q�
����	N����� #��<  FG
�7��
��	�$��	��!�4	7��%!����	"�	 15 FG
�
�O����	�������!��N"����	��� ���C	��������	"�	 
21.1 ����@������!�4	 GATS �	"�	 14 (b) �	"��	���
C4	
�O�
A�
� �!� ���%���"N����98	A9��
���P�< ��"�< N��A�% 7��%!��� �	"�	 8 �	"�	9 N���	"�	14 FG
��@7����	�$��	��!�4	7��%!���
�	"�	 15 FG
�
�O����	������
%����� 

 
�������C�
�@�7�!��	�M��	��	� !	�����	����
�����	��4	���9!���
�!���
�7�N��

9!���
�!�
��
������	� �!� �����
�N���!�����	�N����� 9;���
�M��	��	�����������	����
�� 
#��
nA	���9!�"����	� !	
��� (FTA) ����7��I����	�	"��	� �!� �����
�N���!��
�O�9!���
�!���

C��4	��!��Q�4	
����	���
7����� �!����� �	�"���7�! 

 
3.3.5 ���!)O�
	�!�����	��	
!*���	�
�P�
	���!
�)��	
�
�� 
 
3.3.5.1 
��
	�
	���	�����	����!�" 

                                                                                                                                                  
1. For purposes of Chapters 2 through 6 (National Treatment and Market Access 

for Goods, Rules of Origin, Customs Procedures, Textiles, Technical Barriers to Trade), 
GATT 1994 Article XX and its interpretive notes are incorporated into and made part of 
this Agreement, mutatis mutandis. The Parties understand that the measures referred to 
in GATT 1994 Article XX(b) include environmental measures necessary to protect 
human, animal, or plant life or health, and that GATT 1994 Article XX(g) applies to 
measures relating to the conservation of living and non-living exhaustible natural 
resources. 

2. For purposes of Chapters 8, 9, and 14 (Cross Border Trade in Services, 
Telecommunications, and Electronic Commerce21-1), GATS Article XIV (including its 
footnotes) is incorporated into and made part of this Agreement, mutatis mutandis.21-2 
The Parties understand that the measures referred to in GATS Article XIV (b) include 
environmental measures necessary to protect human, animal, or plant life or health. 
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C��������	�9�� WTO ���	������9!�A�A	�  �� �	��$���"�"	�9!�
���N�� N�� 4	
"�����
A�
����������	"��	���!��� �!����� �	�"��� #�����	�����	����	�%��NC!���	 �	�
�$���"�"	� 4	N���4	���� 4	"�����9���� <�������9!�A�A	�#�������
�O���
�C4	
�O���
�4	��!N���C
IG���������8	A9���	�N�!�B��	9!�A�A	�N��H����#�%�<#�����9����Q��	%�� #�����
��
 :�A�A	���

��
��9!��C�"!��NC!���!�� <�������9!�A�A	���	�IG�
C"�	��
C��$���"�"	� 4	N���4	
���� 4	"��������	��	����� �	�7���	�	�I��
C��$���"�7�!�����C����	��4	�������
��	��


��	��� (Reasonable Period of Time) ��!�$���"�"	�36  �������	����������G
��@ �� ��7������
9!�A�A	�9�� WTO ����"I������ <����
A�
���!��	%����
I:�"�������	����4	H��C�����"�������C
����	�$���"�"	� 4	N���4	���� 4	"�����9�� ;������	������9!�A�A	������� <�������;< 
��������	�%�
%������	��4	
����	"��	�"��#"!CG� ��
�O�
A����	"��	�%�
� �	�
��	���� 

 
C	�C��������	�9���	������9!�A�A	�������	�9!	�"!�N�����!
�@���	 �	���Q��
���

�	"��	���
7����� �!����� �	�"���9�� WTO 7�!���	���
����	"��	�������	�7�N�!� N�!
�	"��	�����C����H�������������H�
����	�"��8	 ����
����
� �@7��
�O�
�"���!��Q8	 ���


����	�
���� �	���7����N��7�! ���IG� ;������	������9!�A�A	��@7���	C�4	 4	N���4	�	�
C�	� �	
����	������P;� �	���7����N��7�!  

 
N"���;��	���Q��	%����

��
��9!��7���	�	�I�$���"�"	� 4	N���4	���� 4	"����� 8	���

����
��	��
��
�"���H�7�!  �	�
9!	�C��	�!���M
�;J<N���������	������9!�A�A	��@7�!
�4	�����!���	��%!�	"��	�%�
� �	� (temporary measure) 7�A�	�����#���	�%��%! �	�

����	� ���	� �� ��Q��
7���	C���������	"��	���!��� �!����� �	�"��� �	C���	�
C�C	���
��	%����
7�!��� �	�
����	�C	��	"��	����� 
A�
��	�	�%��%! �	�
����	�FG
�
�O���
��	A��C
����������������	� (mutually acceptable compensation) ������
����
��	��
��
�"���H�C�
��������� #���:�N���	�%��%! �	�
����	����C�
�O��:�N���	���!��������#�%�<�	��	� !	

��
������ ����
��
����
�o��
 :�A�A	��	�	�I"������7�! 37 

                                                   
36 ��%%��� p�P���", N�""<N���� <�	��	� !	#��(WTO), ��!	 159-160. 
37 ���:�;< 
���
����"�,�M��	������	����
��
��
������	� !	N���	������,(����
�A�: 

�4	���A��A<���;��C, 2549), ��!	 69. 
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����;���
�	�
C�C	
��
������	�%��%! �	�
����	�7���4	
�@C8	��� 20 ��� ����C	�
����
��	��
��
�"���H���������� ��Q8	 ���
7�!��� �	�
����	��	C9���!�� <�������9!�A�A	�
����	" N�������9!��������N��A�����;�"����Q��
7���$���"�"	����� #���	�"��#"!C��4	7�!��
�������

��	
������� �	�
����	���

���9G�� (equivalent to level of the nullification or 
impairment) ���C	���� �	�"��#"!8	��"! �	�
9!	�C��	�!���M
�;J<N���������	������9!�
A�A	� 7�!����	"��!���	�"��#"!9!	��	9	 (Sector) ���� �	�"���n�����
�7�! ���	� �� 
���
�� :�A�A	�"!��A�	�	�"��#"!���	9	9�� �	�"���
���������
���	���
����������	��4	
��!
���7�����
����	�
���9G��
������� N"��	�"��#"!�	C�4	9!	��	9	���� �	�"���7�!I!	�	�
"��#"!���	9	
�������9�� �	�"������� 7���	CC��4	7�!N��
�O��I	��	�;<���N��A� 
(serious circumstances)38 
 
 N"��	������9!��������N��A�����;�"����Q��
7���$���"� 4	N���4	���� 4	"����� 
�O�
A���
�	"��	�%�
� �	�  #���	�"��#"!���C����������
��
��	"��	���
��
��� �	�"���
�O������
���7� 
������Q8	 ���
"!���$���"�"	�9!�
���N������ 4	"���������$���"�"	�9!�
���N������ 4	"�����
���� �������
�� :�A�A	�7�!9!�����FG
�
�O���
�����������	���� ����
��
�
�"�N����	��%!�	"��	�
"��#"!�����������7�39 

 
�������CG�����7�!��	 ��"I������ <9���	������9!�A�A	��	��	� !	8	��"!�������	�

�����9!�A�A	�9�� WTO ������
C���!��Q8	 ��%!�	"��	�"�	�o ��!��� �!����� �	�"���9�� 
WTO 
�O����� �	���
�4	�����!%��%! �	
����	����IG��	������9!��������N��A�����;� ��;���

7���$���"�"	� 4	N���4	N�� 4	"�����
�O�
A����	"��	�%�
� �	� FG
�C�I:���
���7�
��
����
����

�����!
��� �	�
����	�7�!�$���"� 4	N���4	���� 4	"����� ����
��
�7�!���	���
����	"��	���
7��
��� �!����� �	�"���9�� WTO �@��
�N�����!
�@���	 �M��	��	� !	�����	����
��������!
���
��8	 ��$���"�"	�A�����;�9�� �	�"���� ��
����	��
C������	�
���� �	
����	���

���9G�� 

                                                   
38 ��%%��� p�P���", N�""<N���� <�	��	� !	#��(WTO), ��!	 161. 
39 ���;�< �	��� �7A�:��<, D�	������9!�A�A	�9���� <�	��	� !	#��: �G�P	��;��B��	

9!��M��	�
��
������	�%�
%� �	�
����	�N���	"��	�"��#"!,E (����	��A��<�����	
��	��;J�"  ;���"��	�"�< ��	����	����	� 4	N��,2544), ��!	 98. 
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3.3.5.2 
��
	�
	���� ������	����!�" 

��
��C	��	������#��"�������	����
�� ����"I������ <�4	 �� ��
A�
���!�	� �!� ���

�	������9����������"�	����
�� C	� �	�
����	���
�	C
���9G��C	��	��%!�4	�	C9�����
��
H:!����	������ #���	��	��%!�4	�	C���������!
��� �	�
����	�N����������"�	�%	"� ���������@
"!��7�!����	�
�����	#���	���
��QC�	� �	%�
%� N"�9;�
�������"	������M��	������	�
���
��
��
���4	�	C����7"�9����Q
�������N�� ��Q��
����	�������@�������4	�	C���	�
"@���
��
�	�����M��	� ����9!���� ��"�	�o ��
C4	
�O�
A�
��%!��� �������N��9��"�
��  

 
�������IG�N�!��	�M��	� 9!���� �� �����	"��	�9����Q����C���H������"���	������

9��"�	�%	"� ���
��H:!����	�������@7��C4	
�O�"!����
����M��	� 9!���� �� �����	"��	�����N"�
���	���  N"����
��H:!����	�������	CI:���������"�	�%	"��y����!"!��%��%! �	
����	�C	��	���

���
��H:! ����	��������
��� �	�"���
��
 ������	� �!� ����	������  ( IIA)  �	�
����	#""��	�	��� 4	%��9	���	 �	�����4	 �	�����M��	� �����	"��	�9����Q����7����� �!��
����
�O��	���
��� �	�"��������	����
����	�!���	������ 
%��  �� S.D. Myer 
����	#""��	�	�"�������	 ��Q�	�N �	�	��
���9!�"���
��
��C	��	"��	�# �"	�����P;���


�����$���"�N���	���� ���%!7��
�O�7�"	��	"�Q	����	��$���"�9���"
4	 (minimum standard of 
treatment) "	��	"�	 1105 ��Q�	�N �	�	CG�"!��C�	� �	
����	�N�����P�� S.D. Myer 
�O�
��� 
5 �!	�
���������Q 

 
���C	�����N�!��	���
��H:!����	������C�7�!�4	�	���
����	�����4	 �M��	� ����

�	"��	���
7����� �!����� �	�"�������7�N�!��@"	� N"��	������	��	��%!�	"��	�����
�����!
��� �	�
����	�N����������"�	�%	"����
��H:!����	�������@��� �"!��C�	� �	%�
%�
A�
�

�����	 �	�
����	� ��"�����	�
%�� ��;�  �� Ethyl ��
���P�� Ethyl 
�O����P����
H��"�	�
 ����
����Q�
����	 H:!H��"�	� MMT �%!
"������4	���
A�
��y������	��@� 9��
 ��
����"< �y��
����
 �	
����	�C	���Q�	�N �	�	��
����M��	��!	��4	
9!	N��9��!	��	� MMT ��N �	�	 
���P���y����	��Q�	�N �	�	��
����	"�	 ����
11 9!�"����	� !	
����
����	
���� "���	N�!
8	�����N �	�	C���������
����	"��	��!	�������	� N �	�	�@��� �"!���%! �	%�
%� �	�

����	���!N�����P�� Ethyl 
�O�C4	��� 13 �!	�
���������Q� 
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�	�	��*)�������	���	!*���	�������!�"-(����
	���� �����,�	�,	

	���!
�)
	��	11 ����
��
	���	!*���!
��
	!��/� (NAFTA) 
���S�� ��/� ��


��� � 
��	!*���	����!���
 
(��	�!����T
*���8U) 

�.	��)*�� ���!)O�VW������ 

 �� Metalclad 
Corp. 
2 "��	 � 2539 

90 
�@�F�#�NA! ��"!��C�	� 16.7 �!	�
���������Q
��
��C	�
����	#""��	�	�A���	�	��$�
���	����������	"��
�������	�N��9���"����
7��
�O�7�"	��	"�Q	����	�
�$���"�9���"
4	 N�������P;���

�O��	��G����A�<
��
��C	�
�	�����	���!A�����
������	�
�O�
9"������P<A����<A�%���H�
��!���P��7���	�	�I�%!���A�<�����
����:����	���!	��	�7�!
���"��7� 

Metalclad ���P������Q�
����	 �y��
���	������� 	F	�< ���
��

�@�F�#���
7��������������	"��!����9���	�A�PN��7�!����	���!A�����

������	�
�O�
9"������P<"!�"����
A%� 

 �� Ethyl 
14 
�P	�� 2540 

250 N �	�	��� �	�#��"�����
C�%�
%� �	
����	���!N��
���P�� 13 �!	�
���������Q� 

Ethyl ���P��
 ��������Q�
����	 H:!H��"�	� MMT �%!
"������4	���
A�
�
�y������	��@� 9��
 ��
����"< �y��
���� �	
����	�C	���Q�	�N �	�	
��
����M��	��!	��4	
9!	N��9��!	��	� MMT ��N �	�	 
 

 �� S.D. Myer 
30 "��	 � 2541 

20 ����	#""��	�	�"�������	N �	�	��
���9!�"���

��
��C	��	"��	�# �"	 �����P;���

�����$���"�N��
�	���� ���%!7��
�O�7�"	��	"�Q	����	��$���"�9���"
4	 
(minimum standard of treatment)  N"�7��A���	
�	"��	�������	������P;���
 
�O��	��G����A�<����

����
��	����	��G����A�<N"����	��� ��Q�	�"!��%�
%�

S. D. Myer ���P���4	C��9��
���������Q�
����	 �y��
���� �	
����	�
C	���Q�	�N �	�	��
�� 4	��
��!	��������	� PCB N�!��	��Q�	�N �	�	
C��4	"	���������	�	
F��9�������%	%	"���
C4	����	� !	�	�
 �� 
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���S�� ��/� ��

��� � 

��	!*���	����!���
 
(��	�!����T
*���8U) 

�.	��)*�� ���!)O�VW������ 

 �	
����	� ��!N�����P��
�O�
����������� 5 �!	�
���������Q 
 �� Pope & Talbot 
Inc. 
24 ����	 � 2541 

508 ����	#""��	�	�"�������	N �	�	��
���9!�"���

��
��C	��	��4	
����	"��	�������	�7��
�O�7�"	�
�	"�Q	����	��$���"�9���"
4	 N"�7��A���	�	"��	�
������	������P;���

�O��	��G����A�<����
����
��	���
�	��G����A�< ��Q�	�N �	�	"!��%�
%� �	
���N��
 �	�%!C�	��	��M��	���!N�����P��
�O�
�������	; 0.75 
�!	�
���������Q 

Pope & Talbot ���P������Q
C!	9��#��
��
�� 3 #����N �	�	 �y��
����
 �	
����	�C	���Q�	�N �	�	��
C4	���# �"	������7�!N���:�C	� 4 ��
��Q9��N �	�	7�����Q�
����	 N�!��	��Q�	�N �	�	7�!�4	"	�9!�"���
��
����:��������Q��	�!���	� !	7�!
��������N���:� 

 �� Marvin Roy 
Feldman Karpa 
(CEMSA) 
16 ���8	A���< 
2542 

50 ����	#""��	�	�"�������	�	"��	�9����Q�	�
�@�F�#�7��

�O��	��G����A�<7����	�	�"�������	��!�� N"����	�

�����$���"�CG�"!��C�	� �	%�
%���!N�����P�� 1.5 �!	�

���������Q 

CEMSA ���P��H:!�����������
����Q �y����Q�	�
�@�F�#���
7����� ��
���
8	P����H���!���P��7���	�	�IN9��9�����H:!�����������
���%	"�
�@�F�#�7�! 

 
��
�	: # ���	���C�� �	� !	����	�N���	������������ �	�"����	� !	
��������	�7��-����Q #���:������I	�����C��
A�
��	�A�R�	���
��7�� (TDRI) 
���

"������
����	N��N�F�����"!��������	�"�	����
�� (
�P	�� 2549)

                  78 
 



   
  79   

 

3.4 ��	
��
��	������	����
����������	��	����
��
	�
	���	���
��
	�
	���� �
�����	����!�" 
  
 3.4.1 
	�����.	�����	�
�� (like product/like circumstance) 
 


��
�A�C	�;	C	��������"�9�������$���"����	�%	"� (NT) ���M��	��	� !	N���	�
����������	����
��A���	 �M��	�����������
8��%!I!�� 4	��
�� �	�N"�"�	���� ���	� �� 
�M��	��	� !	�����	����
��������!��� !	������

�O���� !	��
�4	
9!	�	N����� !	8	������
�� ��

�����P;�
�O���� !	%���
�������7�!����	��$���"���

��	������� "	���
��	�$�� �	"�	 3 9�� 
GATT FG
�
�O�������
�!	�
�����$���"������	���� !	��
H��"�����
�������� !	%���
�������FG
�
�4	
9!	C	�"�	����
�� #���������	��4	 ����:��� �	"�	 3: 4 ������	 ����	��� !	9��8	 �
 :�����	��FG
��4	
9!	�	���	;	
9"9��8	 � :�����	��
���C�7�!����	��$���"�FG
�7���!��7����	
�	��$���"���
7�!��!N�� ��� !	%���
���������
��
�����������

��
������M��	� 9!���� ��N��9!��4	���
FG
���H������"���	�9	�8	��� �	�
���9	� �	�F��� �	�9���� �	�C4	���	� �����	��%! 
�������"�9����� ���C�7���!	��	��%!��� �� �	8	�����	�9����8	�����
N"�"�	����FG
�"�����:���
A���Q	�#��
nA	�9���	��4	
����	��	�
��PQ��C9����I��	�9����N�����%���A���Q	�9��
���%	"���� !	40 

 
9;���
�����$���"����	�%	"����M��	��	�����������	����
�� ������!�	� �!� ������

�����"�	����
����
��:����I	��	�;<
������� (in like circumstance/ like situation) ������
����������
�� ��!7�!����	��$���"���

��	
������� "�����	�
%�� ��������	
��
������	������
�����	����
����
����N��
�����	�
��
������	������ �	"�	 2 �4	�����! 
 D8	 � :�����	"!���$���"�"����������N���	������9����������9��8	 � :�����	��
� 7��
�!��7����	�������������
��9��"� FG
���:���*2	�
	�P1!)���
�� (in like circumstances) 

��
��
���	����"����	������ �	� �������C�	� �	�9�	���C�	� �	��4	
����	� �	�����	��	� 
�	��:N����P	 �	��%! �	��%!����� N���	�F��������	�C4	���	�C�	�#��FG
��	������E41 

                                                   
40 General Agreement on Tariffs and Trade 1994 ,  Article 3: 4 
41 BIT between Japan and Viet Nam (2003): Article 2 
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 �������C�
�@�7�!��	 ���	�A�C	�;	��	
�O��	���
��������$���"����	�%	"�  9��
GATT/WTO ����7������ "!��A�C	�;	��	 ��� !	����
�O� ��� !	%���
�����������7�� 9;���
�M��	�

��
������	�����������	����
������ C�A�C	�;	��	�������������
�������������"�	����
��
��:����8	��	�;<
�����������7�� FG
�C�
�O��	��%!I!�� 4	��
"�	���� 
  
 3.4.2 ���0 ���*��1������
����������	��	�� 
 

3.4.2.1 ���
����������	��	����
��
	�
	���	�����	����!�" 
�����	��$���"����	�%	"�"	��M��	��	� !	�����	����
�� (GATT 1994 ) �	"�	 3 ��


���� �	���
�4	 ����	�$�����  1 ���  2 N�����  442 ������ 

                                                                                                                                                  
1. Each Contracting Party shall in its Area accord to investors of the other 

Contracting Party and to their investments treatment no less favourable than 
the treatment it accords in like circumstances to its own investors and their 
investments with respect to the establishment, acquisition, expansion, 
operation, management, maintenance, use, enjoyment, and sale or other 
disposal of investments 

42 GATT 1994:Article III: National Treatment on Internal Taxation and Regulation 
1. The contracting parties recognize that internal taxes and other internal 

charges, and laws, regulations and requirements affecting the internal sale, offering for 
sale, purchase, transportation, distribution or use of products, and internal quantitative 
regulations requiring the mixture, processing or use of products in specified amounts or 
proportions, should not be applied to imported or domestic products so as to afford 
protection to domestic production.* 

2. The products of the territory of any contracting party imported into the territory 
of any other contracting party shall not be subject, directly or indirectly, to internal taxes 
or other internal charges of any kind in excess of those applied, directly or indirectly, to 
like domestic products. Moreover, no contracting party shall otherwise apply internal 
taxes or other internal charges to imported or domestic products in a manner contrary to 
the principles set forth in paragraph 1.* 
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(1) ����	8	 � :�����	��������	8	P�8	���N�� �	8	��8	�����
� o N���M��	� 
9!���� �� N��9!��4	��� FG
���H�"���	�9	�8	��� �	�
���9	� �	�F��� �	�9���� �	�C4	���	� 
N���	��%!9����� !	 N��9!���� ��8	���
��
���������	;FG
�"!�����	�H�� �	�N���:� �����	�
�%!��� !	��C4	����������������
�4	��� 7�� ��C��4	�	�%!��� �������� !	�4	
9!	������� !	
8	������
�������P;���

�O��	���! �	� �!� ���N���	�H��"8	������
�� 

(2) ����	��� !	9���	;	
9"9��8	 � :�����	��FG
��4	
9!	�	���	;	
9"9��8	 �
 :�����	��
���C�7��I:�
����
�@�8	P�8	������� �	8	��8	���7����	���:�N���� o 7����	�	�"��
�����	��!�� 
������	��
�%!��� ����:�N����� !	8	������
��7����	�	�"�������	��!�� ��
�7����	
����8	 � :�����	7���	C
����
�@�8	P�8	������� �	8	��8	�����
� o C	���� !	�4	
9!	������� !	
8	������
�������P;���
9��N�!���������	���
����7�!�����  1 

(3) ����	��� !	9���	;	
9"9��8	 � :�����	��FG
��4	
9!	�	���	;	
9"9��8	 �
 :�����	��
��� C�7�!����	��$���"�FG
�7���!��7����	�	��$���"���
7�!��!N����� !	��

��������FG
���
N�����4	
���8	���%	"���
��
�����������

��
������M��	� 9!���� �� N��9!��4	��� FG
������"��
�	�9	�8	��� �	�
���9	� �	�F��� �	�9�����	�C��C4	���	� �����	��%! �������"�9����� ���
C�7���!	��	��%!��� �� �	8	�����	�9������
N"�"�	���� FG
�"�����:���A���Q	�#��
nA	�9���	�
�4	
����	��	�
��PQ��C9�������	�9����N�����%���A���Q	�9�����%	"�9����� !	 
 


��
�A�C	�;	�����	��$���"�
��
��%	"�8	��"!�	"�	 3 9�� GATT ������	� A���	��
��"I������ <�4	 �����	���!	� �	��	�	�I���	�N9��9����!N����� !	�4	
9!	
��
�
����
 ������
��� !	%���
���������
H��"�����
�� ��������	�C�A�C	�;	��	 �	��$���"���C�9��"�������$���"�
���	�%	"�����7�� C�"!��A�C	�;	��	  �	��	�	�I���	�N9��9��9����� !	�4	
9!	
��
�
����
 ���

                                                                                                                                                  
4. The products of the territory of any contracting party imported into the territory 

of any other contracting party shall be accorded treatment no less favourable than that 
accorded to like products of national origin in respect of all laws, regulations and 
requirements affecting their internal sale, offering for sale, purchase, transportation, 
distribution or use. The provisions of this paragraph shall not prevent the application of 
differential internal transportation charges which are based exclusively on the economic 
operation of the means of transport and not on the nationality of the product. 
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������ !	%���
���������
H��"8	������
�� 7�!���H������C	��	��$���"���������7�� N��N�!��	
�	��$���"�"����� !	��
H��"8	������
��C������	�	��$���"�������	�"����� !	%���
���������

�4	
9!	
A���
�@��!�� (Negligible) 
��
�A�C	�;	��
%������	; �����	��$���"�������	��	C7��7�!
�����!
���H���
�����	���	�����������8	A (not effectively) "����� !	8	������
���@"	� ����
N�!N"��	��$���"���
�����	����7�����H���o�	��	� !	
���@"	� (trade effect) �@��� �I����	�	�
�$���"���
N"�"�	��������
�O��	�����4	��
9��"�������$���"����	�%	"�43 

 
N��
��
�A�C	�;	C	�9!�A�A	��	��	� !	��
I:�"����� #�� ;������	�����Cn��9!�A�A	� 

�@��
�
�O���
N��%����	 ���	�A�C	�;	��	9��"�������$���"���	�%	"�����7������ "!��A�C	�;	��	 
�	"��	�9����Q��
�%!�������H������"���8	A�	�N9��9�� (competitive condition) �����	���� !	
8	������
�������� !	�4	
9!	����7��  "�����	�
%�� 

 
(1) �)� US Taxes on Petroleum and Certain Imported Substances 
�O���;���


����Q�
����	
�@�8	P����A�	��"C	���� !	��
�4	
9!	�:����	��� !	��
H��"8	������
�� #��
����Q�
����	�!	���	 ����"�	�8	P� 3.5 Cent "�� Barrel ��

�@�C	���� !	�4	
9!	
�O�
A���C4	���

�@��!��FG
�7�������!
����	��4	��!
���7�����
����	�7� (Nullification or impairment) FG
�
H����#�%�<��
���
����	%��7�!���7����	C�#���	�"�������	��!��8	��"! �	�"��� GATT 
 ;������	������9!�A�A	�"�������	 �	�
�@�8	P�����"�	��
9��������9��"�������$���"����	�%	"� 

A�	��	"�	 3 ����"I������ <���	���!	��8	A�	�"�	���
���	�N9��9����� (competitive 
condition) #��7�����	����	�IG��	������!
���H��	��	� !	 (trade effect) N"����	���44 

 
(2) �)� Japan--Taxes on Alcoholic Beverages 
 �������	���
���������8	A��#�� #�����
����
����7�!C��
�@�8	P�8	������
�� 

(internal tax system) �4	����
 ��
����
�N�������<#��N�����
8�
�O� 10 ���� N��N��
�O� 
13 �������� #���	�����4	������	���8	A��#�����	��	��	 �	�N���N�����
8�
 ��
����
�

                                                   
43 ��%%��� p�P���",�M��	�
��PQ��C�����	����
�� �� <�	��	� !	#��(WTO): ��

��
�7�, ��!	 98. 
44 
��
��
�������, ��!	 98. 
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N�������<9����
����
�O��	�
�����$���"�  
��
��C	�
�O��	�N���N��#��A�C	�;	C	�
N�����4	
������ !	 �4	��!
 ��
����
�N�������<��
�4	
9!	C	�"�	����
��I:�
�@�8	P�����"�	��
�:�
���	
 ��
����
�N�������<��
H��"�����
����
���� FG
�
 ��
����
�������	�
�O���� !	%���
�������FG
�
 ��7�!����	��$���"���

��	
�������N��7���%!�	�N���N��A��������	�������P;���

�O��	����y��
��"�	�����8	������
��45 EEC CG��!��
������	��
����7�!
�@�8	P����	N��7��<��
N"�"�	����  �	�
����4	9����
����
�O��	���
��������$���"����	�%	"� GATT �	"�	 3  

 
�� <�������;< (The Appellate Body) 7�!����	���	 ��"I������ <9�� GATT �	"�	 3 

 �� �	��4	�����!��Q����
��
���	��%!�	"��	��	�8	P������	"��	���
�o
A�
��	� �!� ������ !	
8	������
�� #��C��������	�9�� �	"�	 3 ��� �� ��Q8	 ���	%��9�� WTO "!����!	�"�	���
��
�	�N9��9��������	�
��	
������� (competitive conditions) �����	���� !	�4	
9!	N����� !	
8	������
��46 

 
N���� ��
���������� �� <�������;<�@���7�!�������P;��4	 ��9���M��	��	� !	��	 �	�

A�C	�;	�����$���"����	�%	"� 8	��"! GATT �	"�	 3 ����7��7�!A�C	�;	��	 �	�
�@�8	P���

N"�"�	���������	���� !	�4	
9!	N����� !	8	������
������ C����H������!
���H��	��	� !	����

                                                   
45 �	�%�� ��	��R�, D�	�"� �	� 4	��	 D��� !	%���
�������E 8	��"! �	�"����	�"��

#"!�	�����"�	�9���� <�	��	� !	#��,E (����	��A��<�����	��	��;J�" �	9	��"��	�"�< 
C�|	����;<��	����	���,2545), ��!	 25. 

46 Nicholas DiMascio and Joost Pauwelyn, DNONDISCRIMINATION IN TRADE 
AND INVESTMENT TREATIES: WORLDS APART OR TWO SIDES OF THE SAME 
COIN?E, 102 A.J.I.L. 48: 60. (The broad and fundamental purpose of Article III is to avoid 
protectionism in the application of internal tax and regulatory measures. More 
specifically, the purpose of Article III "is to ensure that internal measures 'not be applied 
to imported or domestic products so as to afford protection to domestic production'". 
Toward this end, Article III obliges Members of the WTO to provide equality of 
competitive conditions for imported products in relation to domestic products.) 
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H������"������	;�	�9	�����7�� N"�����A�C	�;	 �	���	�I���	�N9��9�����	�
��	
�������
�����	���� !	�4	
9!	������ !	8	������
��47 

 
(3) �)� US Measures Affecting Alcoholic and Malt Beverages 

�O���;���
����Q�
����	 ��8	P����A�	���"���!N��
����<�	�%�����
H��"8	������
�� 

#������Q��!	���	 8	P����A�	��"��

�@�C	�
����<�	�%�����
H��"8	������
������
A��� 1.5% 
C	�8	P����A�	��"��

�@���"� N��
����<�	�%�����
H��"8	������
��C�7�!������#�%�<C	�	�
��8	P�����!�����	 1% CG�7��
�O��	�
�����$���"�"��
����<��
�4	
9!	 N��7���%��	� �!� ���
����<��

H��"�����
���!�� N"� �����  ;������	�����Cn��9!�A�A	�"�������	 �	�����4	9������Q� 9��
"�������$���"����	�%	"� 
A�	� �	"�	 3 "!���	���!	��8	A"�	���
���	�N9��9�����7��7�!�	�

��
��79
��
������	������!
���H��	��	� !	48  

 
�������C	�"�����	� ������ 3 CG��	C������"I������ <9�������$���"����	�%	"����M��	�

�	� !	 (�	"�	 3 9�� GATT 1994) ��
�!	�
�����$���"�"����� !	�4	
9!	9�����
����	%���!��
���	�	��$���"�"����� !	8	������
����

�������� 7�!��	
A�
�
�O��	�����
��
���	��������	�
�	� !	 (Protectionism) ��!	� �	�
��	
�������9��#��	��	�N9��9�� (competitive 
opportunities) N�� �!� ��� �	� 	���	�9�� �	����A���<�!	��	�N9��9�����	�
��	
���� 

 
 3.4.2.2 ���
����������	��	����
��
	�
	���� ������	����!�" 

�����$���"����	�%	"����M��	��	�����������	����
�������	� �!� ��� �	�
����	�
��
C�
���9G������������� 7��7�!�����	�
��	
��������!	�8	P� (tariff) ���	� �� ������!�	� �!� ������
�����"�	�%	"�C	� �	�
����	�����H��������

���N���	������#��
nA	� (harm to specific 

                                                   
47 Ibid., p.62. ([Under GATT Article III (national treatment)] it is irrelevant that "the 

trade effects" of the tax differential between imported and domestic products, as 
reflected in the volumes of imports, are insignificant or even non-existent; Article III 
protects expectations not of any particular trade volume but rather of the equal 
competitive relationship between imported and domestic products.) 

48 ��%%��� p�P���", �M��	�
��PQ��C�����	����
�� �� <�	��	� !	#��(WTO): ��
��
�7�, ��!	 99. 
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investment) 7���%��	� �!� ���#��	����	�N9��9����

��	
������� (competitive opportunities) 
�����	���������"�	�%	"�����������������
��
������M��	��	� !	 ��������	�C�A��:C�<��	
�O�
�	���
��������$���"����	�%	"����M��	��	����������7������ ���C	�C�N�����!
�@���	
�	"��	������	�����4	9�����
��H:!����	���������� 
�O��	�
�����$���"�N�!� ���"!��A��:C�<��!

�@���	�	"��	������	�����4	9����Q���������!
���H����������
��� �	�
����	�N���	������
9����������"�	����
���!�� ���	� �� N�!�	"��	�����C�
�O��	�
�����$���"� N"��	�7��
�����!
��� �	�
����	�����H������"����������"�	�%	"� �@7��I����	
�O��	���
��������$���"�
���	�%	"�N"����	��� "�����	� ����
���	�IG���"I������ <9�������$���"����	�%	"����M��	�

��
������	�����������	����
�� 
%�� 

(1) �)� Champion Trading Co. v. Arab Republic of Egypt49 ����	#""��	�	�
���	�IG���"I������ <9�������$���"����	�%	"���	  ���	����
�����	������C	�"�	����
��N��
�	���!�	�������N����������"�	�%	"���	 �	������9����������"�	�%	"�����C�"!��7�!����	�
�$���"�7���!��7����	����������
����8	��	�;<
������� 
A�	�
�"�N������%	"�9����������50  

 
(2) �)� S.D. Myers 7�!���	�IG��	���
C�I����	
�O��	���
��������$���"���	�%	"�7�!��	 N�!

C���
C"�	��
C����y����������8	���9��"� 7��C4	
�O�
���7���
C�I����	
�O��	���
�������
�$���"����	�%	"� I!	�	"��	������	��$���"�9����Q����7�����H���������������!
��� �	�
����	�
"����������C	�"�	����
�� )����k��.	��	 l�������m (treatment) �����
��	� ���,�0/���	!�n�
	�
��!
�)���
����������	��	������*��-�
�����!
�)��	
!*���	��
���
��� � 9
�!%���������

�!,��	��/�
����,(��,!%/���
�W����
��� �2	��������!��	��k�51  

                                                   
49 Champion Trading Co. v. Arab Republic of Egypt, ICSID Case No. ARB/02/9 

(Oct. 27,2006), para. 126.  
50 The purpose of Art.II (2)(a) is to promote foreign investment and to guarantee 

the foreign investor that his investment will not because of his foreign nationality be 
accorded a treatment less favourable than that accorded to others in like situations. 

51 The intent factor is important, but protectionist intent is not necessarily 
decisive in every case. An intent to favour nationals over non-nationals would not give 
rise to a breach of Chapter 1102 (National Treatment) of NAFTA if the actual measure 
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 3.4.3 ���!��
	�������
����������	��	�� 
  

3.4.3.1 
��
	�
	���	�����	����!�" 
9��
9"�	��%!�����$���"����	�%	"����M��	��	� !	: C4	�����:���
�	��$���"�"��"����� !	 

(Products base) 
��	���� ���	� �� �	���� !	��
�4	
9!	C	�"�	����
�������� !	8	������
��

�O���� !	%���
�������C�"!��7�!����	��$���"���

��	
������� #��A�C	�;	C	��	"�	 3 9�� 
GATT 

 
3.4.3.2 
��
	�
	���� ������	����!�" 
��;������$���"����	�%	"����M��	��	����������:  ��9��
9"�	��%!��� ����
��!	����	

�����$���"����	�%	"����M��	��	� !	 ���	� �� ���
��H:!����	������"!���$���"�"����������
"�	����
��
��	
��������������������
�� �����o������

��
�������C����9���	������ 7��

nA	�N"�
A���"����� !	��������	���
I:�H��"#����������"�	����
�����	��M��	��	� !	
��	����  
#��C	��	��G�P	9�� UNCTAD52 7�!"���9!����
�"IG� �	�N"�"�	������	������$���"����	�%	"�

                                                                                                                                                  
produced has no adverse effects. The word DtreatmentE suggests that practical impact 
is required to produce a breach of 1102, not merely motive or intent that are in principle 
contrary to NAFTA norms. 

52 UNCTAD, NATIONAL TREATMENT, UNCTAD Series on Issues in International 
Investment Agreements. (New York and Geneva : United Nations, 1999), p. 9. (The 
scope of national treatment in the investment field goes well beyond its use in trade 
agreements. In particular, the reference to "products" in article III of the GATT is 
inadequate for investment agreements in that it restricts national treatment to trade in 
goods. The activities of foreign investors in their host countries encompass a wide array 
of operations, including international trade in products, trade in components, know-how 
and technology, local production and distribution, the raising of finance capital and the 
provision of services, not to mention the range of transactions involved in the creation 
and administration of a business enterprise. Hence, wider categories of economic 
transactions may be subjected to national treatment disciplines under investment 
agreements than under trade agreements.) 
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9���M��	��	� !	N���	��������	: 9��
9"9���	��%!�����$���"����	�%	"����	�%	"���
��������	
��
������	������������!	����	��������	�	��	� !	 #��
nA	����	���
�
��
�
A�C	�;	 �	"�	 3 9�� GATT �@C�A���	
�O� �����$���"����	�%	"�
�O��	��$���"�
nA	�"��"��
��� !	
��	���� 7�� ��� �����
��
����
�o CG�7��
A���A���
C��%!�����$���"����	�%	"�9���	� !	
��� !	�����������	
��
������	������ ��
���	��4	
����	�����C����"�	�o9����������C	�
"�	����
�������
��H:!����	���������	��	��	� �����	� !	��� !	�����	����
�� �	� !	��
���������� �	�I�	����
� #�#���N�� �	��:! �	�H��"N��C4	���	����!��I�
�  �	�
A�
����
N���	�
A�
��	�����	� FG
�
��
�A�C	�;	C	�9��
9"�	��%!�����$���"����	�%	"����M��	�
�����	����
��
��
������	������N�!� �@A���	 7�!�4	���IG�9��
9"�	��%!��� ��9�������$���"�
���	�%	"���
 ��� ���IG���C����"�	�o9���	������ "���N"��	�
9!	�	"�����C�	������
��H:!���
�	������ �	�9�	���C�	� �	��:N����P	 �	��%!�����"�	�o ���IG��	�F����	�9	���C�	���
�����  

 
"�����	�9��
9"�	���� ���%!�����$���"����	�%	"�9���M��	�
��
������	������

�����	����
�� 
%��  
(1) *�+�*�TT	�����	����!�"T��� 4����!���)�	
!
����
��
	���� �  (BIT 

between Japan and Viet Nam, 2003) FG
��4	���9��
9"�	��%!�����$���"����	�%	"� (NT) �� 
�	"�	 2 9!� 1 ��	 8	 � :�����	N"�����	�C���!�	��$���"������N��9��"�"����������N���	�
�����9��8	 � :�����	�����	���G
���
��:����8	��	�;<
������� #���$���"�7���!��7����	��
��!N��
��������N���	������9��"� ��
��
���	����"����	������ �	� �������C�	� �	�9�	���C�	� 
�	��4	
����	� �	�����	��	� �	��:N����P	 �	��%! �	��%!����� N���	�F��������	�C4	���	�C�	�
#��FG
��	������53 

                                                                                                                                                  
 
 

53 BIT between Japan and Viet Nam (2003): Article 2 
1. Each Contracting Party shall in its Area accord to investors of the other 

Contracting Party and to their investments treatment no less favourable than the 
treatment it accords in like circumstances to its own investors and their investments with 
respect to the establishment, acquisition, expansion, operation, management, 
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(2) *�+�*�TT	�����	��	��	P	,�
�9�����*	+	�P��8� �
�!%/��
	�*��!*��

���� �
����
	���� ���	�������54  

�4	���9��
9"�	���� ���%!�� 9!� 4 �����$���"�"���	������ 
D8	 � :�����	N"�����	�C���!�	��$���"������N��9��"�"����������9��8	 � :�����	

�����	���G
� ��
��
���	�C���	� �	��4	������P	 �	��%! �	�N������#�%�< �����	�C4	���	�I�	�
#���	������9����������
���	���� ��
7���!��7����	��
��!N����������9��"� ������������9����Q��

�	���o N�!�N"���;���C�
�O� �;���	���E 

 
(3) ����
��
	���	!*�������	����!�"*���8�!
��
	�������: �����10 
	���� � 
9!� 10.2 �����$���"����	�%	"�: �4	�����!��������N���	������9�����
�� :�8	 � 

C�"!��7�!����	��$���"�7���!��7����	�������������	������9�����
��"�FG
���:����8	��	�;<

������� ������
��
���	�"�����C�	� �	� �������C�	� �	�9�	���C�	� �	�����	��	� Ap"����� 
�	�C���	� N���	�9	� (Article 10.2: National Treatment) 

 
�������
��
�
����9��
9"�	���� ���%!�����$���"����	�%	"���
�%!����	������ (��
�%!�������

�	�"�����C�	� �	� �������C�	� �	�9�	���C�	� �	�����	��	� Ap"����� �	�C���	� N��
�	�9	�) CG���!	������$���"����	�%	"���
�%!����	� !	 (��
�%!���
nA	�"����� !	%���
�������
��	����) 

 
�������
��
�H��	��G�P	A���	 �	� !	����	�����������	����
������ �� �	�N"�"�	����

�������
�@�9�����P;�9���	� !	N���	������ ���IG��M��	���
�%!��� ������	� !	�����	�
���
������M��	���
�%!��� ������	�����������	����
�� �@�� �	�N"�"�	�������	��	� 
��
�

�O�
%����� 
�;J<���	�A�C	�;	�����$���"����	�%	"�9���M��	�
��
������	�����������	�
���
�� (�	�"� �	� 4	��	 �8	��	�;<
�������) CG�7�� ���%!
�;J<
��������	�A�C	�;	����
�$���"����	�%	"�9���M��	��	� !	�����	����
�� 

 

                                                                                                                                                  
maintenance, use, enjoyment, and sale or other disposal of investments (hereinafter 
referred to as Dinvestment activitiesE) [�]E 

54 �����������	 �������"�	����
��, D��������	��	�!���	����
����N�� �!� ���
�	������ (Bilateral Investment Treaty - BIT),E �	��	��M��	�  26 n�����
 1(2550): 121. 
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3.5 �	�	�!�����!������	
��
��	������	����
����������	��	����
��
	�
	���	���
	���� � 
 

������� 	
��
�	
���
�����
������� GATT Article III 	
��
�	
� ��!������
������� 
�"�#$$	
�%�
�#�� ��
�
�&'(�� # �) 	���$ 

• ��������	
��
�������������
����� 
• ������������
������������������
���
����������

	
��
� �� �
����!��"�#$��%�	
��
�$�����& 
• �'���	��&(��$�)
��&	
��
� �����$&)�*��)��$(�'��

�	��&(�+
(��,
+&-�����
���������&	
��
����� �� �
 

• 	
�(����
������$(����(�.�������(������ �+�� �(
��.� 
���	�
�(/�((����#�$��������
�	
��
� �������$�
���/�/�&���������%�*��������$��
���� ��������
�
���#�$(���� $.���,-��������%�*������
� ��������
�
��((��01�#$"�#$�)
�+��&'+�2 

• ���������$�������)
�������(�.���
�����
�����
���(3�����
��������(�.� �+�� ���������$	
�(�'��
$� 
����
�(��((�� ���������$������(����$(����(�.�*�
������ 4�4 

• �����(�'���	��&(�����%��'���	��&(�+
(��,
+&-����'��
�	��&(��� �� �
�+
(��,
+&- �+�� ���&5��
���� ���"
��/$�
�(
�"�#$��� �$$��$������� "�#$�'���	��&(���
	(�������(��#$( "�#$ ��������&��/&��&��(���
��#$( ��%��
� 

*+,�
	
�%-�	
��
� • ��6��������������������(3 	�
�($.�	�����(
����
���#�$������	
��
����(������ �5(�����������( 
GATT ��#�$��
�:2"�$.�	�������
���"'��(������

• ��6������������������)
	�($$�����(�.� (������
��6����
') �"=�'���>"��&����������,���"'��(
�����������$&)�*��,�����  ��$��*"
����.
���$(���
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������� 	
��
�	
���
�����
������� GATT Article III 	
��
�	
� ��!������
������� 
�,����� /�&���	���!	������	� !	
��� �	�N9��9����


�O����� 
A�
����	��������	��	� !	��������
��6���>"��& �����&� �
$��(�����(����
��5���� 

�(�.��$(�� �
$&��(��=���� �5("����*+
'
?�������
	�?
	�22��'
@�������&'�������(�.� (BIT) /�&���"��
���?�*"
�������)
�������(�.��
$(�.
���$(����(�.�
���(����������5�� 

�+./!���&��0# ���
��!��
��
�%-�	
��
� 

• �>"��&����
��.�(*"
��
�������(�����(����
�����	�� 
��������C�����	
��
� 

• �.�(���	�(�	�
�����.
���$(����(�.��������(�.����
���(������ 

	
����+$%�-*1*
� • ��%������(���
$�
�����"'��(��!�����! • ��%������(���
$�
�����"'��(����(�.������! 
%�-�	�����+(�2� &$�����
$&��'
�����&'���	
�(�'��
$� 

• ����� 20 �
$&��'
����' � (General Exceptions) 
�$(�'�����( GATT 1994  

• �'�����('���
'&$.�	�����(����
���$����
� 
(Agreement on Technical Barriers to Trade: TBT) 

• �'�����('���
'&���*+
��(�������!��	.�$����&
���	.�$����&�#+ (Agreement on the Application 
of Sanitary and Phytosanitary Standards: SPS) 

• �� �  �� �� � � � �� � " � � �
 $ & � � '
 � ��� '  �  (General 
Exceptions) ����&'���	
�(�'��
$� '
 (/�&�����$&��(&
�(
*��
$���(����
��	��) 

	
���'���
�&'��
� 	�3'
	
� ���1���
�.	 �4 

• �.�(*"
��!����_
���
 ��	$���
$(����'�����(4 �_
���

*"
	$���
$(����'�����(4 �+�� ���&���
�
���������� ��	$���
$(����'�����(4  

• ��!�
$(���&��������*"
�������(�.���#�$��$*"
��
��'��
�	�&"�&�������(�.� �����! ����"�
�����
$(&���
�
�>"��& �����%��������
��'�����( 
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������� 	
��
�	
���
�����
������� GATT Article III 	
��
�	
� ��!������
������� 

• ������&�����	�&"�&��%����&(�������+��'���' ���
��
�����'��&
�&$��$(�)��
������(	$(0`�& 

	
�56��7
�'(.�
�	+� • 	
��
�+�
����&'��� (like product) • 	@�'���,-���&'��� (in like circumstances) 
�+./!���&��0%-�� +	
�81$+.1-��
�6
.1 

• ���	�
�(	@��������������������(������$&��(����
���&���� (competitive condition) ��"'��(	
��
�
�����
����	
��
�@�&*������� 

• � �#� $ � � � " �� � � ��� & ( � � � �� � �� � � � ( � � � �
 � 
(Protectionism) 

• ���  ��  �
�
���,�'����������$(��!��	�(��
��$*"
��
�����(����
� (the trade effects) "�#$
���������$��
��,�����&"�#$ �� 

• ��#�$���d$(����(�.����(+��
��������#$��_
���
�$(
��!��������	�(���������$*"
��
��'���	�&"�&������
�(�.� (harm to specific investment)  

•  �� �
 � � �, � / $ � � 	 * �� � � � �� ( �� �  ( competitive 
opportunities)  �������
��������$(��!�����*"
���
�(�.�*��������������(�.����(+��
 �
���/$��	*����
���(������ ���������&���� ���"�� �� �
��$*"
��
��'��
�	�&"�&��$����(�.����(+��
 �= ��e#$'����%���������$
"����_
���
$&��(+��
 

%-$�%.	
�$+��+$56�� +	
�81$+.1-��
�6
.1 

• ��$���.��������'	
��
� (Products base) • ��$���.��
�����$&��(�'
�( �+�� �����$���(����(�.� 
����'��'��
���� ����&�&�
���� ��������
���� 
�����
"��(�� ����)�����g� ���*+
 ���*+
	
�?
 ���
���h#�$"�#$������"���&���&/$�h5�(����(�.� 
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3.6 ������	�
	�����	
�.	��	 l*2	�
	�P1!)���
��m (in like circumstances) r)��.	�5�05�
��	
��
��	����
	���	���
	���� � 

 

��
��C	��	� !	N���	�����������P;���
N"�"�	���� ��������M��	��	� !	N���	�

����������	����
���@�� �	�N"�"�	��������	��!	� ��������	�A�C	�;	��	
�O��	���
�������
�$���"����	�%	"�����7�� �@"!���%!����
�;J<���	�A�C	�;	��
"�	���� #���	�A�C	�;	��	���	�
��
��������$���"�
��
��%	"�9���M��	��	�����������	����
������7�� "!��A�C	�;	�����
�BCC����

��
��9!������	������ C�A�C	�;	
%�����	��M��	��	� !	�����	����
����
����#��	�
���	�N9��9�����
A���
��	����7��7�! 
%�� 
 

(1) ��	�����
��%� 2	����	)���
	���� � (MAI): ANNEX: PACKAGE OF 
PROPOSALS FOR TEXT ON ENVIRONMENT AND LABOUR ���	�IG� �	�"� �	� 4	��	 
�8	��	�;<
������� (in like circumstances) �������$���"����	�%	"� ��	 ���	�"� �	���	
�	"��	�9����Q
�O��	�
�����$���"�����7��  ��C�"!��A�C	�;	����BCC����
 
��
��9!�����
�8	��	�;<��

��
��9!������������������	������"�	�%	"� "���C�
��
��9!������������������	�
����������
��
�� 7���%�A�C	�;	
nA	����P;��	��	�8	A��	
�O��	��������
��������C�	�
���
8�
�����������N9��9���������7��55 

 
(2) ��	���	
�
�������	����!�"!%/��
	���� ���������/� 
#���I	��������	����
��
A�
��	�A�R�	��
��
���� (IISD) 7�!���	�����	� �	�"���

�����	����
��
A�
��	��������
��
���� (IISD Model International Agreement on Investment 
for Sustainable Development) 9G�� �������
A�
�
�O�"!�N��9���	��4	 �	�"��������	����
��
N�����
��"�	�o #����9!� 5 (E) 9�� IISD Model International Agreement on Investment 
for Sustainable Development56 7�!���	�IG� �BCC����
�%!���	�"� �	�  4	��	 ���8	��	�;<

                                                   
55 Interpretative Note: The objective of "in like circumstances" is to permit the 

consideration of all relevant circumstances, including those relating to a foreign investor 
and its investments, in deciding to which domestic or third country investors and 
investments they should appropriately be compared. 

56 Article 5: National treatment 
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�������9����������"�	�%	"�����������������
����	 "!��A�C	�;	
�O���;���;�7� #��"!��
A�C	�;	�����������!	� 9������8	��	�;<��

��
������	������ #��7�!��"�����	�9���BCC����

�%!�������	�A�C	�;	
%�� H������"����  ���
�	� ����9��%��%��!��I�
�, H������"��
��
�N���!��9��%	"� 9��8:��8	  9���!��I�
� ���� 9��#�� ���
8�9���	������  �	�������	�
9���	"��	� �BCC����
�o��
���A���<����	������9���������� N��
�!���4	��	���	�A�C	�;	"!��
����4	#������!	�#��7��I:�C4	�������#�!�
����"���BCC������������G
� 

 
(3) The US Statement of Administrative Action,1993  
#������C	���
����Q�
����	7�!
9!	�4	9!�"����	� !	
����
����	
����N�!��@7�!��� 

Statement of Administrative Action 
A�
��%!����	��	������%!9!���9��NAFTA �����
�@�
�4	 ��o #����
�����$���"����	�%	"� (NT) �@
�O�9!�����G
���
I:��4	�	����	� N"�
�O��	�����	�
�	������%!���� NT ���	� !	����	�9!	�N�� (Cross-Border Trade in Services) 

 
���	�7��@"	�N�!��	��;����C�
�O��	�����	������$���"����	�%	"� (NT) ���	� !	����	�

9!	�N�� (Cross-Border Trade in Services) "	��	"�	 1202 N"�H:!
9���
�@���	 4	����	�
%��

                                                                                                                                                  
(E) For greater certainty, the concept of Din like circumstancesE requires an overall 
examination, on a case-by-case basis, of all the circumstances of an investment, 
including, inter alia: 

a) its effects on third persons and the local community; 
b) its effects upon the local, regional or national environment, or the global 

commons 
c) the sector the investor is in; 
d) the aim of the measure concerned; 
e) the regulatory process generally applied in relation to the measure concerned; 

and 
f) other factors directly related to the investment of investor in relation to the 

measure concerned. 
 The examination shall not be limited to or biased toward any one factor. 
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��	����	�	�I�4	�	�%!��������$���"����	�%	"� (NT) �������	������ chapter 11 (�	"�	 1102) 
7�! �������
��
��C	����������$���"����	�%	"����������	� !	����	�N���	������ "�	��@�%!I!�� 4	

��������  �� treatment no less favorable than that it accords, in like circumstances  
 

#�� The US Statement of Administrative Action 7�!����	�
��
������	������%!����
�$���"����	�%	"� (NT) "	��������"��	"�	 Article 1202 (...treatment no less favorable 
than that it accords, in like circumstances�) ��	 �����$���"����	�%	"� 7��7�!��	� �	���	H:!
��!����	�9�����
��N �	�	N��
�@�F�#� "!��7�!����	��$���"���

������������
��	
����������
���P��H:!��!����	�9������Q�
����	
���  ���P��H:!��!����	�"�	����
���	C7�!����	��$���"���

N"�"�	����������P��H:!��!����	��
����	7�! �	���:����8	��	�;<��
�4	��!��Q"!����!�	���������� 
"�����	�
%�� ��Q�	CC��4	���
��
��79����9!�
�����!��A�
�P������P��H:!��!����	�N �	�	N��

�@�F�#� �	��� �	�C4	
�O���
C����y��H:!���#8 9������Q�
����	 
A�
���!7�!��:��������
���������

H:!���#8 7�!����	����y��C	����P��H:!��!����	� �����
��..57 

 
��������	��4	
�	N���	��	�����	��	������%!���� NT������	�9!	�"!� �	���������

�	������9������
 11 �@������	� �	���	 ��������"�	�%	"��	C7�!����	��$���"���
N"�"�	�C	�
�������������
��7�! N�!������������ 2 ��	� C��4	
����	��������C���
8�
��������������P;�

������� (same sector) �	���:����I	��	�;<��
��
�"���H�������Q"!����!�	���������� 
(circumstances warrant) ������� ��;��	��	������9���������������
��7�����H������"��

                                                   
57 Government of the United States, North American Free Trade Agreement 

Implementation Act: Statement of Administrative Action November 1993, p.152. (The "no 
less favorable' standard applied in Articles 1202 and 1203 does not require that service 
providers from 0ther NAFTA countries receive the same or even "equal" treatment as that 
provided to local companies or other foreign firms. Foreign service providers can be 
treated differently if circumstances warrant. For example, a State may impose special 
requirements on Canadian and Mexican service providers if necessary to protect 
consumers to the same degree as they are protected in respect of local firms�) 
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��
�N���!��
�� "��9!	�����	������9����������"�	�%	"� ��
���	������ ���A�P ��4	
��� ������
�	�����4	��
��H������"����
�N���!�� 
%�����"!��I����	���8	��	�;<��
�4	��!��Q"!����!�	�
��������� ��������	���
��QH:!����	������C�����	"��	������4	���
��
��79���	������	���G
�N��
��������"�	�%	"�
A�
�7����!�	�����������4	�	���
�N���!�����
�O��	����y�����%	%�9����Q
H:!����	������ FG
����%	%�9����QH:!����	����������7�!����	����y�������P;�
%��������:�N�!�
C	��	������9���������������
�� 
%�����"!��I����	�	�����	"��	������	��4	���
��
��79
9����Q��
��H���� ��"����������"�	�%	"���	�
�������� 7��I����	
�O��	���
��������$���"����	�%	"� 
"	��	"�	 1102  

 
���C	��������� 4	A�A	�P	��

�@���	7�� ���4	�����$���"����	�%	"����M��	��	� !	�	

�%!����	������ 
%�� �� �� Occidental Exploration and Production Company v. Ecuador58

#���� ����� 7�!�$�
����
C��4	
�	N�� �����	�"� �	������$���"����	�%	"����M��	��	� !	 �	
�%!"����������;�9!�A�A	�
��
������	������  

 
#������	#""��	�	� 
�@���	  4	��	 �8	��	�;<
������� (in like situation) 7���	C

"� �	����	�N � "	�9!��!	�9�����P�� Occidental Exploration and Production Company 
CG�C�A�C	�;	
A�����	 ���P�� Occidental Exploration and Production Company ���H:!H��"��
���
�� 
�O��������	����
8�
������� (sector) 
��	����7��7�!59 �����$���"����	�%	"��� 
GATT/WTO ��������$���"����	�%	"��� ����� (�	������) ����"I������ <��
"�����9!	���� ���	� �� 
��"I������ <9�������$���"����	�%	"��4	����9!�A�A	���� (9!�A�A	��	������) 
A�
�7����!H:!������ 
(��������"�	����
��) 
���
�����C	�
�@�8	P�#���!�������
��H:!����	������ "�����9!	����
�����$���"����	�%	"��� GATT/WTO ��
����"I������ <
A�
�����
��
��H��������
C�
���9G�� ��

�O�
�	��4	��!
����	����
�����	�N9��9�������	���� !	��
�4	
9!	������ !	%���
������������
��H:!
�4	
9!	 #���	��%!�	"��	��	�8	P�����9!���� ����
�o9�����
��H:!�4	
9!	�������C	����� 
����	#""��	�	����7�!"���9!����
�"��	 ���	��%!I!�� 4	��
N"�"�	���������	������$���"����	�%	"�

                                                   
58
 Occidental Exploration and Production Company v. Ecuador, Award of 1 July 

2004. 
59 bid., para.173 



                                                                                                                                                                

                                                                                   96                                                                            
 

 

���M��	��	� !	N���M��	��	������ #��GATT/WTO 
��
������	��$���"�"����� !	%���

������� (like product) 9;���
 BIT 
��
������	��$���"�"���������������	��������
��:���
�I	��	�;<
������� (like situation)60 
 
 

                                                   
60
 Ibid.,para.175-176. 



   
   

 

�����  4 
��	

��
����	�
���
������
����
������������� 

 
��������	�
������
������
���
��������
��
��
�������������� ������ !���"��
���


#$���$ �%������	�&��
������ Regulatory Taking 5��6
��7����#���
��5��� ���� ���������8$�� �� 
9���#� Regulatory Taking ��"�9���#���$���#�:#���
���6!���;%������# ��<�
������
������
�
����
��
��
����������1 

 
4.1 ��	

����	�
���
����"��#��	$����%
� (Regulatory Taking) 

 
 4.1.1 �	6��
��"����	

����	�
���
����
#��	$����%
� 
 


������
������
���
���� 
�8� Regulatory Taking ��"�
��������$&>���?�� ��9���!�
�#���	�5�����6>�6
��7����#�� ��8$�� ��������6
��7����#�� ��"���������$�����9���
�
����6!���;%��6#�:#9���6��@��5���A � �B���"��
������ C�$����&��6#�:#������
�6#�5�����B�
����DE����F����G������ ��
�����F�;;�%#E������7:����>;5������#��2(the Fifth Amendment of 
the Bill of Rights of the United States Constitution) ��� V � ��5������
�6#����� �E��&>�
��
����
� ��8$�����
B��6�:��<� ��
���� ������B������9����$
G%#:���W (VXnor shall private 
property be taken for public use, without just compensation.W) 9�����
������
�
��%����!�
��
���F�������$B�F���
��
��
 (Due Process Clause) %����$�!�
���� The Fourteenth 
Amendment of the Bill of Rights of the United States Constitution ��� V��7E���� 
��B��#% 
�6��@��
�8�����
�6#�5��FG���E�� ��
���� �����F�������$B�F���
��
��
 (No state 
shall deprive any person of life, liberty or property, without due process of law) �������%��
F�F�;;�%#9
����7:����>;5��6
��7����#�� ����
�6#�
�8���$�#�5�����B����� �&>���7
��E�� �D
%����8$������F���
��8$��E5������ �8� %�����"����
������
���8$�����
B��6�:��<� ����!����


                                                   
1 M. Sornarajah, The International Law of Foreign Investment (Cambridge: 

Cambridge University Press, 1994), p 294. 
2 U.S. Const. amend. V. 
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���F�������$B�F���
��
��
9����7���� �E��B��B������9���
���
G%#:��� �#l�������7 �
��
����
�5�����B�E��E�� 

��
��B��������%���	��$ 20 (���� �.�. 1922) ���
������
���$E����F����G���������� 

��
&�����
������
���$��"����
������
���$�����	<���"����
�������
@����
%��n�������� 
(Physical Taking) ������8���������6#�:#������
�6#�5�����B�����"�5����7��8$�����
B��
6�:��<� �B�� ���
����$�#�5�����B�E���8$��!�&�� �!��58$�� 6����������
� o�o  �����<�
��$��8� 
����G���!�6#�:#5�����B� (invasion of private property) �B�������$��76�����58$����8$��p��������
E
�F��5����!� 9%����6�����58$�������q��!��
���$�#�5�����B���$�
>��
�8��58$��&>���!����� ��<��B�����
�D&8������"����
������
�5�����B� ��$��7%���B��B������9��3  9%���B��������������� ���
��
����
�
��E�����F��G�&�����
������
���
���� 
�8� ��������%����
�8�5��F����F5����79�����
q���"���� !����6#�:#5��� ��5������
�6#� ���������B���������������9����������%����5����7 
 ���q�����F%������B� 
�8�%��q�����
B��������
�6#�5�����B� �D
��E��&8������"����
��
����
�9%��
����� 4 

 
��
��B����%���	��$ 19 ��"���$
����F��� ��������%����5����79�� �6��q�����F%��

� ��5������
�6#�
�8�� ��5����$�#� 
����������%����5����7��������%&G���6�����8$����
6�:��<�6G5 ��8$���������@�
6�:��<� 9����8$���%&G���6������$
���F����G��������FF
�#����� �D&8������"��������!���
��%#9����"�����
���6�5 ���������B��������������� ��E����
9���!��#���	�5��������$
���F���
������
���
����9%��
����� 
 

                                                   
3 ��� Pumpelly v. Green Bay County (1871) 
4 Harvey M. Jacobs. VThe Future of the Regulatory Takings Issue in the United 

States and Europe: Divergence or Convergence?W The Urban Lawyer Vol. 40, No. 1 
(Winter 2008), p.53-54. 

5 lbid., p.54.  
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%���
���������%���	��$ 19 ��$��F��������������%������8$��G����������
B��
6�:��<���
E��&8������"����
������
� �B�� ��� Mugler v. Kansas 6 ��
 the State of Kansas 
E��
������q�#% ��� !�
���
 9�����F�#�@�9����~��� ��
q>�q�#%9����~����D�������������
��
��
��������&8���"����
��������q�#%9����~��� 9%����E����#�6:5������������������� 
��
�
��
%Gq���� ��������
��

����B�����
�6#���$��"����%��
%��6G5@�� %�����:��� 
�8� ��8$�
���p��6���� E��&8������"����
������
� ��8$�� ��� ��5������
�6#�
������F�G�9���B�����
�6#�
5��%����E�� ��
E������� !����6#�:#� ��5���������$ !�
���
 ��
�������
�6#�9%��
�����7 �������
�������� ��6�G�E����� 
����7�B��!��� ��8$��p��������%��
%��6G5@�� %�����:��� 
�8���8$����p��
6���� 9�� ���q�����F%��� ��5������
�6#��DE����"��
%G�!��
���7%��� ��
���B��B
9%��
����� 

 
9%���8$���#$��5��6>��%���	��$ 20 ��8$�6@��6����5��6
��7����#��E�����������$
�9��� ��

��#�E��
������ ���������
�5��q>��������
�5������6
��7����#�� ������8$��
��
5����
B�F��5��6>�BG�B���8�� ���&�����5
�
%��5��@���G%6�
����  ��6��q�����F�!��
���#����
����$
�9����
��������D�%��6@���9������ ���	<����@>�#������ 9��q����8��  ����"��
%G�
�
��8��%���n5��6
��7����#�� %��������%���� 5��F����F����8$���F�G� 9�� ���������!�
�# ����%���n����8��5��%� ���������8$���"�����G������6G5�����
 9����8$���������@�

6�:��<� C�$��D6��q��
�� ��5����$�#� ���������$�#�5��F�#	��%���n��$�����F�������8������nE����F

                                                   
6 Mugler v. Kansas, 123 U.S. 623 (1887) ( ��� Mugler v. Kansas ���%��6#����� 

�.�.1887 ��� 5��
����B�����
�6#���8$���%&G���6�����$B�F���
��
��
 ��8$�����
B���
�B�
���$
���F6G5�����
 ���:��� 
�8���������@�
5��6���� E��&8������"����
������
�5�����B�) 

7 123 U.S. 623 (1887), p. 668-69. (The Court denied the claim and held that: A 
prohibition simply upon the use of property for purposes that are declared by valid 
legislation to be injurious to the health, morals, or safety of the community, cannot, in 
any just sense be deemed a taking or an appropriation of property for the public benefit. 
Such legislation does not disturb the owner in the control or use of his property for lawful 
purposes, nor restrict his right to dispose of it, but is only a declaration by the State that 
its use by any one, for certain forbidden purposes, is prejudicial to the public interests.) 
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q�����F ����������%������������8 ���������8$�F�#	��9��� ��5����$�#�E����Fq�����F
 !�������5��� �D��#$������%���5��6����%&�������
���6�����������%����%���n5����7 ��F
5��������6�

�
��$��#�5�����F����
�6#�5�����B� �������9���#���8$�����
������
���
���� ��
��#$���?��5�������B����%���	��$20 ������9 

 
��
���9����$
����F�����������%����5����7��$��q�����F%��6#�:#������"�� ��5��

����
�6#����� �� &8���"����
������
�E�� 9����� �E����q���"����
������
������
@��
�8�E����
������E�C�$�������"�� ��5�� (physical taking) �8� ��� Pennsylvania Coal Co. v. Mahon10 
��
���� �.�.1922 ��7 Pennsylvania E�������
��
B8$� Kohler Act 
����#�
�������!��
�8��
&���
#���$�
>��%��#����5%��8�� C�$���"��5%��$�
>�����
5��BG�B� ���������8$��p��������&���5���#�  ��
��"��
%G�
�F�#	��B8$� Mahon C�$��!�&���
#� ������� ��
��
���������!��
�E��6����&��$ ��!�&���

#���$�
>��%��#����5%��8������������B�E����
 C�$�������F��"����
������
� 9%���7 Pennsylvania �D
E���%�9
�������������
��
����������"�����B� police power ��8$��G����������
B��6�:��<�
C�$���������q>��#���	�Oliver Wendell Holmes, Jr �
D���� ��7F������6����&��$ ������
��
��
 !��������B�����
�6#�E�� 9%��
���E��D%�� ��������
��
 !��������B�����
�6#����������� &8�
��"����
������
�E�� 
�������F�G������
%�"���"7 (goes too far)11 (9%���"���$���6����%��� 
5<����
����q>��#���	�Oliver �D�
������
D���$5����F�!�%��6#�5��%���� ��7���� �E��6����&��$ �

                                                   
8 Harvey M. Jacobs. VThe Future of the Regulatory Takings Issue in the United 

States and Europe: Divergence or Convergence?W, The Urban Lawyer, Vol. 40, No. 1 
(Winter 2008): 54. 

9 �
���E��D%����B���%��5���%���	��$ 20 ����� Hadacheck v. Sebastian ���� 1915 
���6>�6
��7����#�� E��%��6#���

8�
��&��6#�:#5����7����������%���� ��
E�������:������
B��B������9��9%��
����� 

10 Pennsylvania Coal Co. v. Mahon, 260 U.S. 393 (1922) 
11 lbid., p.415. (Xrecognized that government must have the ability to enact 

restrictions on the use of property, but held, however, that Vwhile property may be 
regulated to a certain extent, if regulation goes too far it will be recognized  as a 
�taking.�)  
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�!�
�����$E����
 
��E���� ��$ ����G<���������
�6#�5�����B�E�� ��
E��%��� ��
�����9�� 
@�
�%�����B��!��� ��7���B#�F����F (Police power)12  

�
���E��D�������
D�5��q>��#���	� Oliver �DE����F����%�9
����� �!��
���7E���� �B��!���  
police power ������
�����G������6�:��<�E��  ��� ��
D�E�� ����������
���������q>��#���	� 
Justice Brandeis �������
D���$9%�%��� ��
�
D���� ��� !��������B�����
�6#� �!�E��
����
��%&G���6�����8$��G������6G5@��6�:��<� ��������@�

�8��G<:��� 9��E��&8������"����
��
����
� �B�������8$�����������
��
 the Kohler Act ��"����
�������B�����
�6#���$��"����%��
 
9��5��
�����������B�F���
��
��
 9����� ���"����%��6#�:#����B�����
�6#�5��� ��5��
����
�6#������E����Fq�����
B�� �DE����"����
������
�5����B�13 
 

 ������������D��"� G���#$�%��5����?�����9���#� Regulatory Taking 
�8����
������
�
��
���� ��

����F������
������
���#�5���E�� ������$��"����
������
������
@����
%��9�����
�����%����
�8�5��F����F5����79�����q���"���� !��������B�����
�6#�5�����B� (Regulatory 
Taking) �
���E��D�����������DE��E���
������
���B��� ���� ��
�����<��������# ��<��
���E���� 
������5��F����F5����7 �&8������#�5�F�5% (goes too far) 
�8�E��  

 
 ������$���B����� �.�.1970 C�$���"������9����$������!�
������G��������� (Earth Day) 

�!��
����%8$�%��������$
���F������	�6#$�9������ 6��q��
���B�����������������7F������9��
��7F������&#$�5��������6
��7����#�� E����������5��F����F ��8$� !��������B�����
�6#�9����$�#�

                                                   
12 lbid., p. 413. (Government hardly could go on if to some extent values incident 

to property could not be diminished without paying for every such change in the general 
law. As long recognized some values are enjoyed under an implied limitation and must 
yield to the police power.) 

13 Andrew Paul Newcombe, VRegulatory Expropriation, Investment Protection 
and International Law: When Is Government Regulation Expropriatory and When Should 
Compensation Be Paid?W,(Master of Laws Faculty of Law  University of Toronto, 1999.) 
p.12. 
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5�����B���#$����5��� ���������8$�������p���G������6#$�9������ ������8$��G���������:G��8B ���:G�6�%��
��$����6>;���:G� (endangered species) �G�������8����$BG����!� (wetlands protection)  �8����$B�
�A��
���� (shore land) 9����!��!����� (waterways) �����G���	��8����$��������%#��6%�� (historic 
preservation) ���&���p��������%��
%���n��$ ���q�%��:���B�%#  ���������8$�����
���#�q�����F
%������
�6#�5�����B���"� !������� 9���#����$
���F��� !�����!��� 5����7��F����G������
����
B��5����7 ����#$��������?���
�B��� �
#$�5��� 

 
��
���B���$E����Fq�����F ����������%����5����7 �p�����%����������%����5��

��7��"����
������
�5��%� ��
����� Penn Central Transportation Co. v. City of New York14 
��"���<���$��7 New York City E�������
��
B8$� New York City's Landmarks Preservation 
Law (Landmarks Law) ��8$��!�
���5%�8����$��G���	���������%#��6%�� ��
@�
���8����$��������
 �������!�
���>�9FF5��6#$���>�6���� 6&����$%��� 9���!�
��
�����$�
�� ��5��6#$����6�������5%
��G���	���
�����$%����>9����	�6#$����6����5��%��
��� ��� ����6���� %���%#� 
�8�����$
�9��� 
%���E����F��G;�% F�#	�� The Penn Central Transportation Co. C�$���"�� ��5�� the Grand 
Central Terminal (%����
>����8����$��G���	�) %��������$ �%���%#���8$�6����6!������� 9%�&>���#�6: 
������� F�#	�� The Penn Central Transportation Co.  ��E���p����� ��"����
������
�5��%�  

 
��
�����������%��6#���� E��&8���"����
������
�F�#	�� Penn Central Transportation 

��
���E��6��������B��� �������# ��<���� ��<��������# ��<���� ��������%�������� 
V�����	<���#�5�F�5% (go to far)W 
�8�E�� %����# ��<� �� 3 �A  �
15 �8�  

(1) q�����F������	7�# 5����%������������%��� ��5������
�6#� 

                                                   
14 Penn Central Transportation Co. v. City of New York, 438 U.S. 104 (1978) 
15 Ibid., 124 (the Court's decisions have identified several factors that have 

particular significance. The economic impact of the regulation on the claimant and, 
particularly, the extent to which the regulation has interfered with distinct investment-
backed expectations are, of course, relevant considerations. ... [and the] the character 
of the governmental action) 
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(2) �# ��<��������
���5��������G� 9�� 
(3) �# ��<����	<�5���������!�5����7 
C�$�������&8������"�����!�
��9���# ��<���$B��� ���� ��%����5����7�
���E� �� �&8����

��#�5�F�5%
�8�E��  
 

4.1.2 ;��<=��%��
>��
��
�
	�
����	�
���
����"��#��	$����%
� 
 
9���������� Penn Central Transportation Co. v.City of New York  ��!�
����<����

����# ��<����
������
���
������$B��� � 9%���8$��# ��<� ��9���!��#���	�5�����
6
��7����#�����F�F��� 9���!��#���	��������D����
������
���
����
����������9%�%���
9���B���<������# ��<���$
���
��
 ��
���E���# ��<���
����
�
%Gq���$%������ C�$��� 
�# ��<�9���!��#���	�E�������� 

 
4.1.2.1 
���%?��@�?�
A�
����������>$
%? 
 ��������	��F��� ��
��
������E���!�5���5��q�����F������	7�# 
�8�����

�6�

�
��$���B�E����F ����%��������n ����"���<��������# ��<���� ��������%����
�8�
5��F����F5����7���� �&8������"����
������
�
�8�E�� C�$�6�G�E�������� 

 
(1) A�
����7���B��"�����C�
���D%�#E
���F�����
F��������>$
%?�	G���� 
(All Economically Beneficial Use) 
 
9���!��#���	�����G������
D���� ��8$����
������
���
��$�E��8������$��7�������6#�:#�5��

���B�����"�5����7 ��7 �������:���$%��� ��
���B��B
�
�9��� ��5������
�6#� �B����������$ �&8���� 
��������%����
�8��������!�5����7��$ �&8������"����
������
����� �D���%�������
���#�
q�����F%��� ��5��&��5�����$� ��5��E���� �B�����
B��������
�6#�������
6#��B#��B����� ������� 
�����$��%����5����7����6��q�����F%��� ��5�����
���D����
 
�8���"���
�������G<������
���	7�# 
�8���"���� !����6#�:#������"�� ��5�����
�F��6��� �B�����E��&8������"����
������
�
��
���� �B�� 
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��� Lucas v. South Carolina Coastal Council C�$�%��6#���� ��������%����5����7C�$�
��"����9���9C������
@�� (physical invasion) 
�8���"������#�6:6#�:#������B���$�#����
���	7�# ����
�� (all economic use of land) &8������"����
������
� ��$%����B������9�� ��
E��
�!���������������%����5����7���� ���"�E���8$�����
B��6�:��<�
�8�E�� 9%��
���E��D%���D��
5��
�������� 9�� ���"������#�6:6#�:#������B���$�#�����
���D%�� 9%�
���
>�F�7��5��
��� 
nuisance16 9����
��
����
�6#� (property law) �DE��&8������"����
������
�    

��� Agins v. City of Timburon ��$�# ��<�
������
������
���
����  ��q�����F���
���	7�# 5��� ��5������
�6#� ��
��$5���5��q�����F%���E���B����
�����F��D����
 9%�%���
&��5�����"������#�6:6#�:#������B���$�#�������	7�# 5��� ��5����$�#�����
�� (denies an 
owner economically viable use of his land) 

 
(2) A�
����7������
F��������>$
%?"���?��"����	�
�#%����
����#��� 
(partial taking) 
 
Partial taking ��"���<���$��%����
�8��������!�5����7������q�����F�!��
��G<�����

����
�6#��������
�F��6��� 9%�E��&��5�����"������#�6:6#�:#5��� ��5������
�6#���
6#���B#�

�8�����
�� ��
��9���!��#���	�5�����6>�����#����$
����F��� ��������%����
�8����
����!�5����7��$��q���"���� !����6#�:#������B�����
B��������
�6#�5��� ��5�� 9�����
�
F��6����D&8������"����
������
�E�� �B�� 

 
<�� Palazzolo v. Rhode Island17 ��
������� ��5����$�#�E��5���G;�%%����7 ���6����F�

�8����$ 11 ������� C�$���"� wetlands ��8$����6����F��� 74 
��� 
�8�6�������F�#�B�

�� C�$���7�D
��#�6:���5���G;�%�������� 9%���G;�%�
�6����F��� 1 
���F���$�#����� C�$�� ��5����$�#��D�������

                                                   
16 
���������8�������!���; (Nuisance) ��"���<���$���������!��
���#�����F��� 
�8�

��8�������!���;9��q>��8$� C�$ �����F������������ �����F���%��6#�:#6�:��<B� (Public 
Nuisance) �B�� �������������
��� 9������F���%��6#�:#5�����B�������
��$���
�l��� 
(Private Nuisance) �B�� �������
��!��6�

�8������5��E�����$5����8$��F��� q>���$��8������6����&
�!���#�����
�������8����������
��6#��E���
����p�������!���#���� 

17 Palazzolo v. Rhode Island, 533 U.S. 606 (2001) 
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�!��
�E��E���B�6#�:#����$�#�5��%�&�� 94 % 9��� ��5����$�#��DE����������������!� Lucas test ��
�B���F��<�5��%� 

 
����������
D����E�� !���"���� ���
������
���
�������� �%�����"���<���$��%����5����7

&��5����!��
���#�q�����F%������
B��������	7�# ������B�����
�6#�5��� ��5������
�� 9��
��"����
���%������$��q�����F%��� ��5������
�6#����
�F��6����D�� &8������"����
������
�E�� 
9�������������E��%���5��6����%&������9%�%�����
������� Lucas 9�� ��� Penn Central ��� 

����"������#�6:����B�����
B��������	7�# 5��� ��5����$�#���
6#���B#� �
��B��A  �
�����
�# ��<��B�����
���F��� Lucas 9%���<���$E��&��5�����"������#�6:����B�����
B�����
���	7�# 5��� ��5����$�#���
6�F>�<� ��"�9%����
�������G<���
�8���#�6:6#�:#����B�����
�6#�
5��� ��5�����
�F��6��� ��<��B������
��B��A  �
�# ��<��B�����
���F��� Penn Central ��

�# ��<� �� 3 �A  �
�����F��� �8�  

(�)  ��%����������"���� !��������B�����
B��������
�6#�5��� ��5��F��6��� 
(5) �# ��<��
%Gq��������
���5��������G� 9�� 
(�) �# ��<����	<�5���������!�5����7 
 
(3) 
���%?��@���
����������7�
���	G���A��	�<	� 
Temporary taking ��"���������%����
�8�5��F����F5����7 ��$��q�����F%��

q�����
B��5��� ��5������
�6#� 9%�%����5��F����F��������E��&>�
���#�E���@�

��� �B����<�
��8$���7%��������?����$�#�F���8����$ ��7�� �!�
���
�� ��5����$�#���$�
>����8����$��$%��������?��


G��������!�F���
���@�
����
�������$�!�
�� ��8$��
���76����&��?���8����$E���
�����
���6#�:#@��9���!��
�9q���?���8����$����F���Gq� ��"�%����� ��8$���7%��������?��9
�����!��
�
6���� ��7�D�� �!�
��
����#�
�� ��5����$�#���F9
�����!�����!��������8$�6��q�����F%�����
��?��  �������7 ��!�������F��G���!��
�6���� 
�8������FFF!�F����!��6�
�6�D 6#��    ��
����
���#��A;
��������
������$5��F����F������q�F����F�B��
>����� &8�E��
�8�E�������"����
������
�
��
����5��� ��5������
�6#�9���   

 
��8$��# ��<� ��9���!��#���	�5����� �D�F���9���!��#���	��������D���������
��

������9%�%���9��E��6���������� ��
������9���!��#���	���$�
D���� 9��5��F����F���� ���q��B�
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F����F���
�B�����
�����
��$� 9%�
����q�����F
�8�����
���#������6�

�
9��6#�:#����
B��

�8���"���� !��������B�����
B��5��� ��5������
�6#� �D&8���"����
������
���
����E�� 
(temporary taking) C�$���7��
�����$%����B����B��B
 �B�� 

 
(
) <�� First English Evangelical Lutheran Church of Glendale v. County of  Los 

Angeles.18 ��
�������� �F6&�E��C8����$�#� !���� 21 ������� ��
��$��F��6���5����$�#�����%����
>��� 
canyon ��$�
>�5���E���F9����!�C�$���"�B��������F�
��!�%��:���B�%# C�$��F6&��DE��6�������
��� 
(campground) 5�����F�#��<���� C�$���8$���#���!�E
�F���D�!���
6#$����6����9�����
���5���F6&�
�������� ���
�
%G�����7 Los Angeles  �������
��
��$�B�F����FB�$����� 
���E���
���������6����
���5%�8����$��$ ����p�����E
�F��5����!� C�$��8����$�����D���&��F�#��<���
������
 �F6&� ��
���
������
���7 ��
���B��B
  �����
������
���������  

 
C�$�����������#�# l�
��� ��7%��� ��
���B��B
�
���F� ��5����$�#�  �������$� ��5����$�#�%���

&>���#�6:����B�6#�:#������
�6#�5���5�����
����B���������$��%���������B�F����F &��9��
��%�������� ���q���"�����B�F����F���
�B�$������D%�� 9����� ���������
���
��
%Gq���� 
"Temporary takingsW ��$��#�6:����B�6#�:#� ��5������
�� �DE��9%�%���E� �����
������
�6#�����
�
���&��� (permanent takings)19 

 
�
���E��D��5����D  �#����	<����
���� ���F��9���!��#���	���$q����%��6#�9%�%��� ��

��� First English Evangelical Lutheran Church of Glendale v. County of Los Angeles ��

6#���B#� ������8� ����
D����5��F����F
�8���%����5����7 ��$��q�F����F
�8�6��q�����F%������B�
����
B��������
�6#�5��%����
�B�$����� 
��E��&8������"����
������
� �B�� 

 
(") <�� Tahoe-Sierra Preservation Council, Inc. v. Tahoe Regional Planning  

                                                   
18 First English Evangelical Lutheran Church of Glendale v. County of Los 

Angeles, 482 U.S. 304 (1987). 
19 Ibid., at 319 (These cases reflect the fact that "temporary" takings which, as 

here, deny a landowner all use of his property, are not different in kind from permanent 
takings, for which the Constitution clearly requires compensation) 
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Agency 20 ��"������$��7�!�
��9q���?������6�F the Lake Tahoe Basin ��
������ The 
Tahoe Regional Planning Agency E���!�
�� 9q��������?������6�F�������� 32 ��8�� 
��
9q���������E��
���E���
�� ��5����$�#���$�
>����8����$�������� ����!������?����$�#�5��%� 
��B�����
�������$�!�
�� ��8$��p�����E���
����������C��5���#���$�� ��#�5��� �������?����$
�� E
���6>�����6�F �!��
�� ��5����$�#������< 400 �� ������� ��
��
����������"����
��
����
�5��%� 

  
��������The District Court %��6#���� &8���"����
������
���8$�� ����"������"������#�6:

����B�����
B��������	7�# ����
��5��� ��5����$�#� (all economic use of the property) 9��
��%�������� ���"����
�B�$���
�����
��$��D%�� 9%� The Ninth Circuit Court E�����F�!�
�#���	�5�����B���%�� ������
������
�B�$�����E��&8�������
������
�5��� ��5������
�6#���

6�F>�<� (a categorical taking)  ��
���6>�6
��7�DE��
8�%���!�%��6#�5�� The Ninth Circuit 
Court ���E��&8������"����
������
�5��� ��5������
�6#� ������� ��E��%��� ��
���B��B
9%��
���
��21 
 

(4) 
���%?��@�����?��"����	�
�#%�
	�<���#%�E%�^��_ ����F�`���
a���̂�`�� (the 
Parcel-as-a-Whole Rule) 
 
9���!��#���	�����G����� �
D���� ��8$�� ��6#�:#��������"�� ��5������6#�:#�������
�6#�

���
>�
��
�
��� E����� ��� !�
���
  ��
 ��� ����
��B�� ����B� o�o ������� �����$��%����5����7
��q�����F%��6#�:#������"�� ��5�����
�F���
��� (6#�:#�8$�n
�������
>�) E��&8������"����
��
����
���
���� �����$ �&8������"����
������
�����%�����"������$��%����5����7������q�%��
����
�6#�����
��5��� ��5�� �B�� 

 

                                                   
20 Tahoe-Sierra Preservation Council, Inc. v. Tahoe Regional Planning  Agency, 

535 U.S. 302 (2002). 
21 HOLLY DOREMUS, VTAKINGS AND TRANSITIONSW, JOURNAL OF LAND USE 

(Vol. 19:1 Fall,2003): 10. 
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(
) <�� Andrus v. Allard22 �������� ����������
��
B8$� Eagle Protection Act and 
the Migratory Bird Treaty Act ��
q�5����
��
���
���
���������F������"�� ��5��9��
5�6��E�� 9%�
����#�
��!�������5�
B#��6���5�����#����
� 5��
�����������&>���������������"����

������
�5��� ��5��  

���������%��6#���� ��8$�� ��5������
������6#�:#������
�6#� (B#��6���5����) 5��%��
���
�%D���$ �����$6#�:#���
�F���
���5��%�&>� !���� ��
��$6#�:#�8$�n������
�6#�5��%�
�������
>��
���
�%D���$ ������8� �l���6#�:#���5�
����������$&>�
��� 9%�6#�:#�8$�n��7�����"�� ��5������
�6#�

�������
>����
��������E��&8������"����
������
�9%��
�����23 

(") <��  Penn Central Transportation Co. v New York City24 ����
D����
��F
9���#���������5�������$q����� ��
E���:#F�
E����� ���%��6#������"����
������
�
�8�E������ %���
E��9
��# ��<�6#�:#������
�6#�����@�
��$���� ��6#�:#������
�6#��8$�n 9%�%����# ��<�
����������
�� �����������# �<������"����
������
� ��� ��# ��<��������	<�5���������!�
5����7 9���# ��<�&�����9���9C�6#�:#������
�6#�����
�� (the Parcel-as-a-Whole) 

 

4.1.2.2 
���%?��@�����
F��#�E��@�/�	7Bg���#�<�#�E��@� 

 ��9���!��#���	�����G������
D���� ����B��!��� ����������
��
 5��F����F 
�8�
��%������n ��$����%&G���6�����8$�����G����������
B��6�:��<� 6G5�����
 ��������@�

5�����B�B� ���p���G<@��5����!� ����� ���p���8����$��������%#��6%�� 
�8���8$��G������

                                                   
22 Andrus v. Allard, 444 U.S. 51 (1979) 
23 Ibid. at 65-68. 
24 Penn Central Transportation Co. v New York City, 438 U.S. 104,  at 130 -131. 

("`Taking' jurisprudence does not divide a single parcel into discrete segments and 
attempt to determine whether rights in a particular segment have been entirely 
abrogated. In deciding whether a particular governmental action has effected a taking, 
this Court focuses rather both on the character of the action and on the nature of the 
interference with rights in the parcel as a whole - here the city tax block designated as 
the `landmark site.'" ) 
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6#$�9������ o�o 9����� ���q�����F%��6#�:#������B�����
�6#�5��� ��5������
�6#� �DE��&8����
��"����
������
���
����9��E��&8����5��%����7:����>;5������#�� 
�8��� �����E����� ����B�
�!��� ��7���B#�F����F (Police power) ��"�5��
�������$E��&8������"����
������
���
������$��7%���
 ��
�����9��������� %���
����!��#���	�5�����6>�6
��7 �B�� 
 

<�� Miller v. Schoene25 C�$�%��6#����� 1928 ��
����������7 Virginia E������!�6�$��
�
�!���
%��6� ��8$��p�����%��6���$%#�����B8����E���
�9������ �
�B8��E�6>�6��9��������$�
>�
�������
� C�$�9����������&8���"��8B��$6!���;5�� Virginia � ��5��%��6���$%#��B8���� ����������!�6�$�
�
�%��%��6��������� ������F��"����
������
�5��%� 

 
�������������#�6:5��������$�����"����
������
� ��
����
D���� ��7������ !���"���$ �%���

��8����
����������p��6#�:#5�����B���F�����B��#%�
>�������F@
��%��
26  9�������$��7��8��
��
��������
��
��$��"�����!���
����
�6#�
��$���8$����p������
�6#��8$���8$�����
B��
6�:��<� E����"��������!���$��#�5�F�!��� ��$��7:����>;E���
�E�� 9���������DE���B����5�����5��
����
B��5�����B�6�����
 9%�����!���
%��6���$%#��B8�������"�E�%��
��� Nuisance 5��
��
��
Common Law 

 

�8���<���$��7�����
��
���$
���F���
����#�
�����!�����
������
���
��$���8$�

�G���������B�B���
6������ �B�� 
���E���
��!��
�8���%��#����8����$��$BG�B�%����
>�5���F� ����B�� 
��� KEYSTONE BITUMINOUS COAL ASSN. v. De BENEDICTIS27  ��
����������7 
Pennsylvania  E�������
��
B8$� Pennsylvania 's Bituminous Mine Subsidence and Land 
Conservation Act ��
����%&G���6�����8$���"�������p���G����������
B��6�:��<� ��������

                                                   
25 Miller v. Schoene, 276 U.S. 272 (1928). 
26 Ibid., 276 U.S. 272, at. 279 (the state was under the necessity of making a 

choice between the preservation of one class of property and that of the other wherever 
both existed in dangerous proximity.) 

27 KEYSTONE BITUMINOUS COAL ASSN. v. De BENEDICTIS, 480 U.S. 470 
(1987) 
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6G5�����
 6#$�9������ %��� �6��6�#@��5�����B�B�����7 ��8$�E���
�E����Fq�����F�����8��
 ������!��
�8��&���
#�28 ��
��
�����$4 (Section 4) 5����
��
�������� E��
���E���
������
�!��
�8��&���
#���$ ���"�6��
%G�
���#����&���5��q#��#� ��� �����
���#������6�

�
9��
6#$����6����5��6�:��<� (public buildings) ��$�
>�����
 F�����8��5�����B�B�(dwellings 
used for human habitation) 9�� 
�G��� (cemeteries) ��$���
>���������!��
�8��9��� 6��q��
�
&���
#���$�
>��%�6#$����6�������� 50%  ��$� ��5��E���� �B�����
B��E�� � ��5�� ���p��%��������%�
&>�
������
� 

�����������%��6#���� �����$��7�B��!��� ��������	�����6�F���
F���
��8$���"����
5��5����# ������$��q����
F������F����F�������6�F6G55��6�:��<� ��<��������!�5����7
�B����� E��&8������"����
������
���$��7%����B������9�� �������!�5����7����&8���"�����B��!��� ��7
�B#�F����F (Police power) ��8$��p�����E���
����������!�%���n��$���
F������F��"��������#�%��
6�:��<�29 ��8$�� ��E�����A � �B���$��"�� ��5������
�6#����� ���6#�:#�B�����
�6#�5��%���� 

                                                   
28 Section 2 of the Subsidence Act provides: "This act shall be deemed to be an 

exercise of the police powers of the Commonwealth for the protection of the health, 
safety and general welfare of the people of the Commonwealth, by providing for the 
conservation of surface land areas which may be affected in the mining of bituminous 
coal by methods other than `open pit' or `strip' mining, to aid in the protection of the 
safety of the public, to enhance the value of such lands for taxation, to aid in the 
preservation of surface water drainage and public water supplies and generally to 
improve the use and enjoyment of such lands and to maintain primary jurisdiction over 
surface coal mining in Pennsylvania."  

29
 The Commonwealth has merely exercised its police power to prevent activities 

that are tantamount to public nuisances. The character of this governmental action leans 
heavily against finding a taking. 
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E�����#�������6#�:#� 
�8���#����%��
%��q>��8$� 9�������$��7�B��!��� �������F�G�����F���
6#�:#����� 
���E��&8������"����
������
�30  

 
<�� Euclid v. Ambler Realty31 ��
�������� The Village of Euclid ��7������F��

������%����5����8�� Cleveland  E�����5��F����F������
����!�
���5%����B�����
B����$�#�
���5%���F�� (Zoning ordinance)  !����6#�:#������B���$�#�9��6#$���>�6����5�� Ambler 
Realty Co. F�#	�� Ambler Realty Co.  ���p��%�����5������7��E~��5��
��#���	��
�
5��F����F����������"����� ��
��������!�6�$�����������q���"�������>����5������
�6#�5��
F�#	�� 9���!��
�F�#	���6�
�6��@��9������
�6#��
���E��B�F���
��
��
 C�$����������������
�#���	���� 5��F����F����B�F���
��
��
9��E��5��%����7:����>; ��$6!���;�8��������8$� �
���p���G����������
B��6�:��<�5����8�� Cleveland ����������������@�
 6G5@�� 9�����
�
>�����
��$6�F5��B����8�� 9��9�� ���q�����F%��6#�:#����B���$�#�9��6#$���>�6����5��F�#	�� 
Ambler Realty Co.F����D��"�E���8$�����
B��6�:��<�9��E������
���#������6�

�
&��5�����$
5������B�F:���%����
��

�8�5��%����7:����>;32  ��E��&8����������5��F����F��������
��"����
������
� 

 
<�� Lucas v. South Carolina Coastal Council33 (nuisance exception)  �������� 

David Lucas %������6������$�
>�����
�#�����  ��E��C8����$�#� !����6��9�����8$��B������
�!���#������������ 9%�%����
��� ������ ��7 The South Carolina E�������
��
B8$� The South 

                                                   

30 KEYSTONE BITUMINOUS COAL ASSN. v. De BENEDICTIS, at 491, Footnote 
20. (The special status of this type of state action can also be understood on the simple 
theory that since no individual has a right to use his property so as to create a nuisance 
or otherwise harm others, the State has not "taken" anything when it asserts its power to 
enjoin the nuisance-like activity.) 

31 Euclid v. Ambler Realty, 272 U.S. 365 (1926). 
32 ����� :�#%�G�.9���#� 
�����
��
 9���!��#���	� ��
��
��F:G��#  (��G����o: 

6!�����#����#%#:���, 2551), 
��� 48. 
33 Lucas v. South Carolina Coastal Council, 505 U.S.1003 (1992). 
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Carolina Beachfront Management Act of 1988 ��
����%&G���6�����8$��p����������6�

�
��$
 ���#� ����
G�~��#�������!���
6#$����6�����#�B�

��E�6>�%����8�� 6��q���"�������5���
� ��5����$�#���������6������$�
>�����
F���$�#�9������� ��
��������The South Carolina trial 
court %��6#������"����
������
� ��
�
���7%����B������9�� 1 �����
��
; 9%�The South 
Carolina Supreme Court E�����F�!��#���	�5�����B���%����
�
��
%Gq���� ��������%����
��8$��p���������B�����
�6#���$�� ��"����%��
 (harmful or noxious uses) &8���"�����B��!���  
police power 5����7��8$��p����������6�

�
��$ ���#�9��6�:��<� (Public nuisance) ������� ��
E��&8������"����
������
���$ ����
������9��E��34 
  

��
�����������6>�6
��7����#�� ��
�����
D�5��q>��#���	�6����
;� E��%��6#���
E��
%�������8$�����
������
�%����7:����>;5��6
��7����#���������D����$
���F��������
��


�8�5��F����F ��� ���"����
������
�� ��5������
�6#�%����8$���q�����F�!��
�� ��5��E���� �B�
����
B��������	7�# ����$�#���������
�� (All economically productive use) 9%��
���E��D%�� 
�����������E���!�
��5��
�������$E��&8������"����
������
����E�� ������8� ��%����5����7����

���
>�@�
�%�
�����
��
����
�6#� 9�� nuisance law principles35 9�� ���q���"�����!��
�
� ��5����$�#�E��E���B�����
B��������	7�# ������
�6#�����
�� �DE��&8������"����
������
� ��
E��
 !�%��� ��
���B��B
�
�9��� ��5����$�#�9%��
����� 

 
<�� Agins v. City of Timburon36  ��
�������� Agins E��C8����$�#� !���� 5 ������� ��


%������6����F��� !���� 20 
���F���$�#��������� 9%���8�� Timburon E�������
��
�!�
��
�5%����B�����
B�� (Zoning) ��
 !���������?������
�6#����������8$�������
��9���9������
�8����$�����
���$�
>�����
����8�� @�
�%���
��
���  ��
���E���
�6����F���������� 0.2-1 
���%��
�8����$ 1 �������  �!��
� Agins � ��5����$�#��p��%������������ ��8�� Timburon E���!����
������
�
5��%���
���� ����� ��
���B��B
 C�$���"��������#�%����7:����>; the Fifth and 
Fourteenth Amendments  

                                                   
34 Ibid., at 1009-10. 
35 Ibid., at 1029-30. 
36 Agins v. City of Timburon, 477 U.S. 55 (1980) 
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������������!�
���#:�������# ��<���� ��������%����5����7 �&8���"����
������
�
��
����%����# ��<� 2 6��� �8� ��"���%������$����
���
���6!���;���������
���#�����
B��
9����7��$B�F���
��
��
 (fails to substantially advance legitimate state interests) 
�8���"�
�����#�6:6#�:#������B���$�#�������	7�# 5��� ��5����$�#�����
�� (denies an owner 
economically viable use of his land) ��
�����������%��6#������
��
��$�!�
���5%����B�
����
B��E����"����
������
� ��8$�����������������
��
�!�
���5%�8����$����B�����
B��
�������� ��"�����B��!���  Police power ��8$����p��q>���$�������
����8�� ������
��9���9��
9����5����$�
>�����
 
 

4.1.2.3 
���%?��@�<���#	��	�E������������
F��#�E��@�
	�k���7���?��"��
��	�
�#%� 
 

��"���<���$�!�
���
����B�� ��5������
�6#���$%��������?������
�6#�5��%����5%�8����$
��$�!�
��  �%����G�#�����
�6#�
�8���#�5��%�F��6����
�9����7 ��8$��!�E��B�����
B��6�:��<� 
C�$���"���8$��E5�������$��7 ���G;�%�
��������?������
�6#�5�����B���
����E�� ��
��� �
�# ��<���� ���������$
���������
������8$��E5�������G;�% (���
������
�� ��5���G�#�����
�6#�) 
��F��%&G���6���5����7��8$����p������
B��6�:��<�
�8�E�� 

9���!��#���	���$���6>�����#������G������# ��<���� ��<� ���"����
������
�
�8�E�� 
%����# ��<� ����������B8$���
������
�������� !���"�����������%������8$�����
B��
6�:��<� ��F������@���9��� ��5������
�6#� ��
�l����
���
#$��������D���$%���
���
��B�
����
�6#�F��6�����8$�����
B��6�:��<� 
���# ��<�9���E��������6�����:���� ��<���������
&8������"����
������
� 

 
%���
����B�� <�� Nollan v. California Coastal Commission37 C�$�5����D  �#��������� 

� ��5����$�#�%������ �6����F���5��� 3 
������ ��$��5����
;�9��6>� 9��F������
�����#�  ��
E��5���G;�% The California Coastal Commission ��8$�5�6����F����������� ��
 The 
California Coastal Commission �!�
����8$��E5��$ ���G;�%���  �%���
���
��������#�q���
��$�#�5��%���8$��
����B�B�6����&��#�E�
��B�

��9��B�
�A��E�� ������� The Coastal 

                                                   
37 Nollan v. California Coastal Commission, 483 U.S. 825 (1987) 
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Commission �
��
%Gq���
������� ���6����F���5�� Nollan �D�� F�F���#�����9���#�B�

�� 
���������8$�����
B���������$���B�B� �E���
D��#���������  ���!�
����8$��E5��������5��� ���������8$�
����
B��5��6�:��<� 

 
������������#�# l�
��
�%# 5 %�� 4 ��� ����!�
����8$��E5�
�� ��5����$�#�%����G�#���$�#�

5��%�F��6�����8$���"������#���6>�B�

�� &8���"����
������
� ��8$�� ��E��������6�����:����
��
��������!�
����8$��E5�����G;�% (����G�#���$�#���8$�6���������#���$��"����6����@���9��
� ��5������
�6#�) ��F���� !���"�
�8�����6��
%G6�q���8$���%&G���6���6�:��<� ��8$�� ��
�����$���B�B� �6����&�
D��#�����
�8��#�B�

���
��������E���D%����8$�%�������> ��
B�

����$�
>���
�������������  �������
D��#� ��&��E����� ���6#$����6���������
>�
�8�E������ �D

����$ �����
D�E��B��� �E�� �B���������!�
����8$��E5�
�� ��5����$�#��G�#���$�#�F��6�����8$�6����
�����#���6>�B�

�� ��8$�9����F����
����6����F��� &8���"�����B��!��� ��7F����F�B���$�#� 
(exercise of land-use regulation power) C�$���7E���� �!�E�� ����������$ ��!�
����8$��E5��8$�
�5��E��B���$�#�5�����B����� �%���96���
��
D��
���B��� ���� ��"�E���8$�����
B��6�:��<�38 

 
��� ���������D���!��#���	�5�������$�!������D�����E��6��6��� ���B��# ��<�

�����F  ����#���$�# ��<����
�����6�����:������
��������
B��6�:��<�9����8$��E5�����
��G��%# ������8� 9�� �������6�����:������
��������
B��6�:��<�9����8$��E5�������G��%#�D
��
E�����
�����$ �%��6#������"����
������
� 9%�%����# ��<�
�������E��6��6��������F���
 �B��
  

��<�� Dolan v. City of Tigard39  ������������B�
�����<��������# ��<��F8���%��
�B�����
���F��� Nollan v. California Coastal Commission ������8� �# ��<� ������6�����:�
��
��������
B��6�:��<�9����8$��E5�������G;�% 9%�E��������!�
����<��������# ��<�
��#$�5����8� E���!����
�������E��6��6��� ���# ��<������F���
 

 ��
5����D  �#����������8� ��8�� Tigard E�����9q� comprehensive plan ��8$��p�����
��!����� ��
��$�#�5�� Dolan �D%����
>����8����$5��9q��������� C�$� Dolan %��������$ �5
�
:G��# 

                                                   
38 Ibid., at 838-842. 
39 Dolan v. City of Tigard, 512 U.S. 374 (1994) 
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��
6����������DF6#���� 9���>�8����$ ���&  ��E��E�5���G;�%��8����8$����6���� 9%���8�� Tigard 
����8$��E5�������G;�% ��� q>�5���G;�%%����G�#���$�#�5��%���8$� 

(1) 6���� public greenway 5���E���F���� Fanno Creek ��8$���9���p��������E
�
F��5����!� 

(2) � ��5����$ �%���
���G�#���$�#� ��8$�6�����������9�����6!�
��F ���
�� ��8$���
����
��9���5����� �� �F�&�� 

Dolan  �����������8$��E5�����������
F����E����F���
������
�6#�5��%� 9������# ��<�
���  ���"����
������
�
�8�E���# ��<� �� 3 �A  �
������40 

(1) ����%&G���6�����8$�����
B��6�:��<���
B�F���
��
��

�8�E�� 
(2) ������B8$���
�����
���6!���;��
������%&G���6���6�:��<���$B�F���
��
��
��F
��8$��E5�������G;�%
�8�E�� 
(3)  � �8$ ��E5�����G;�%E��6��6� ����F��%&G���6���6�:��<�
�8�E��  ( rough 
proportionality test) 

 
 ���������8$��# ��<� ��9���!��#���	�5�����6>�6
��7����#���������D����
������
�
��
���� 
���96���
��
D���� 
��������B���<������# ��<���$
���
��
9��
��E��������B��� �
��� ��������%����5����7��$��q�����F%��������G���<���F�����$ �&8������"����
������
���

���� 
�8���<�����"�5��
����� 
�8���<�q�����F
�8������6�

�
��$��#�5���%��� ��5������
�6#� 
5���q�����F
�8������6�

�
������
���
��� �� �&8������"����
������
���
���� 
 
4.2 ��	

����	�
���
������
����
������������� 

 
4.2.1 �	6��
��;����	

��
����	�
���
����
������������� 
 

                                                   
40 David L. Callies, VREGULATORY TAKINGS AND THE SUPREME COURT: 

HOW PERSPECTIVES ON PROPERTY RIGHTS HAVE CHANGED FROM PENN 
CENTRAL TO DOLAN, AND WHAT STATE AND FEDERAL COURTS ARE DOING 
ABOUT ITW, Stetson Law Review (Vol. XXVIII,1999): 550-551. 
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6#$���$������G�%���B�%#��������$
���F������G���%����������8� �����6�$
���$��#� �����
�5��E����G����������8$� ��
�l����
���
#$������6�$
����E���B������6�$
��B#���<#B
� �B�� 
�����6�$
� ����� �� �  ��6�����������8�� �������$
���5��F����F C�$����&�������$������
q>���F������G��B��!��� ��7�!����
������
�
�8�����8�����
�6#�5��������G�%���B�%#����"�5��
%����
 C�$��������8�
�8����
������
� 
��
&�� �����$��7�!�����������6#�:#�������
�6#�5��
���B�E���"�5����7 ��8$�����
B��6�:��<� �B�� ���6����&�� ���6�����58$�� 
�8�
6�:��<>��@��8$�n ��
 The Shelf Pronouncing Law Dictionary E���
�����
��
5�����
����8�
�8����
������
���� ��"������$��7
���������
�6#�5�����B���8$�����
B�����6�:��<�
@�
�%� the right of eminent domain (6#�:#
�8��!��� 5����7F����$ �
���������
�6#�5�����B�
��8$�q�����
B��5��6�:��<���
����� ��
�����9����$��"�:���)41 5<���$ The International 
Law Dictionary 5�� Robert L. Bledsoe and Bolesaw A. Boczek E���#
���������8���� �8�
�������!�
������
�6#���$&8�������
��%������� 9������!�E���
������������"�� ��5��E�

��q>�����8� 
�8����E�
��FG�������42 �������8����&>�
�������!�%����
��
��
���������� 

 
��
9���#����$
���F���
������
�
�8��������8��# ���9������
�6#�5����%���������"�

5����7 %��9���#�������#������% (classic formulation) &8���� ����������E�C�$�����
�6#�5��
��%���������"�6#$�%���
��� ���������8$�����!�E�9���
�������
���#����:��<���$%���B��B��8� 9%�
��
E��6����&��$ ��8��
�E�� �D%���B��B�%�������>����5������
�6#� < �����$��������6�

�
���� 
9���#������������ ��"�9���#���$�� �������#F�%#����G��������@���8��
G�����B����%���	��$ 

                                                   
41 6����:#�  #�������,W����%�����8$����6���6�#�9���G������������G���
����E�
��F

��� �.�. 1990W, (�#�
��#��:���#;;��
�F�<�#% �<��#%#��6%�� �
��#�
���
:�����6%��, 
2543), 
��� 73. 

42 �#����� ��G<6�G�, V5��F����$
���F����G������������G���$���������%��10.4 5��
����%����������6������#��9��B#��W (�#�
��#��:���#;;��
�F�<�#% �<��#%#��6%�� 
 G������<��
��#�
���
,2548), 
��� 84. 
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17-1843 ��
 Hugo Grotius E�������E����� V ��%�������9%�%��� ���������8����8��%����$E����F

����� ������B�6#�:#�������&8$��5����7 C�$�E��%��
>�@�
�%������F�G�5���!��� ��7 �������
%�������E��&8������"�����8��5����7W 44 ���������
G����9����7 �6����&
������
�6#�������G���$��"�
��B�%#5��%�E��9%�E��6����&����!�����B�������F������G�%���B�%#E�� 
  

C�$���B��������%���	��$ 20 9����7 ����!��� �:#�E%
�
�8�FG���9������
�6#���$�
>���
��<��5%5��%���� 9%���7�DE���� ���
�8�����8�����
�6#�5����%�������E�� &����7������!����
�������� �&>�����	��
�!�
���
���7%���B��B�����6�

�
 �������������
�8��������8�����
�6#�
5����%���B�%#��"�5����7����
���������������"�����q#�%����
��
��
������������7E��
�� ����!�E��45  
 

��
9�������#����$
���F����
���7��6#�:#�����
��
�8�����8�����
�6#�5����%���B�%#��$
�
>���������5��%�E����#�5���@�

���6���������������$ 2 6#��6G��� ��8$���������$��
��"���<�
�#��E���������#6�@�� ��
��B���������������&8���"�
G�9
�����%8$�%��5���!��� �:#�E%
 
(sovereignty) C�$�&8������7�G���7�������6��@����� 9%�����7���!��� �
�8�FG���9���
�8�
����
�6#����#�9��5��%� �� ���� ������$ �� 7 ��B��! ��� �������F�G�   !��������B�
����
���:���B�%# %��� ��������8��# ���5����%���B�%#
�����"�6#$���$B�F��$ ��!�E�� C�$�

���# ��<� ��6&#%#���
������
�������G�%���B�%# %���9%��� �.�. 1960-1992 �D�F��� ��B���

���6���������������$ 2 ��"�%����  !�������
������
���9��������$6>�5��� 9����B����� 1970-
1974 ��"�B�����$�����
������
�������G�%���B�%#�����$6G� 

                                                   
43 6����:#�  #�������, V����%�����8$����6���6�#�9���G������������G���
����E�
��F

��� �.�.1990W, (�#�
��#��:���#;;��
�F�<�#% �<��#%#��6%�� �
��#�
���
:�����6%��, 
2543), 
��� 34. 

44 Richard Schaffer, Beverley Earle and Fillberto Agusti, International Bussiness 
Law and its Environment, (St.Paul:  West Publishing Co.,1990), p.411. 

45 �#�#	�� :���>���:�, V����G������������G�%���B�%#��
q���6�:#6�;;���#@��� 
(BIT)W, (�#�
��#��:���#;;��
�F�<�#% �<��#%#��6%�� �
��#�
���
:�����6%��, 2540), 
���
103. 
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?=������
��
����	�
�"���	
���g� 7	G�;7��m <.�. 1960-1992 

 
�����: UNCTAD, 1993, p. 17. 
  
��� ������6
���B�B�%#
���
������F������ ��7�G���7
������!��� �:#�E%
&���5����7

�
�8�����
���:���B�%# (Permanent Sovereignty over natural resources) 9���!�
���
���7
6����&
������
�
�8��# ���5��������G�E�� �����$�������5���%#6
���B�B�%#�B�� 

 
- 5���%#��$ 1803 (XVII) ������
�!��� �!��� �:#�E%
&����
�8�����
���:���B�%# �.�.

1962 C�$�E����F���
����F �� 87 ������ ������� 2 ������ 9��������6�
� 2 ������  ��
5�� 
4 5��5���%#����!�
�����  ��������"�5����7 �������8�
�8����
������
� %����
>�F��8��7��5��
�
%G
�8��
%Gq�9
������
B��6�:��<�(public utility) ������$���(security) 
�8�q�����
B��
9
��B�%# (national interest) C�$�E����F�����F�������
>��
�8�q�����
B��5���A � �B�
�8����B�
��
9�� ����@�
��������9��%��������� ����<��B��������� � ��5�� �%���E����F���B��B
��$
�
���6� (appropriate compensation) %������<����$F����F�
>�����7C�$��B���%�����B���������
������B��!��� �:#�E%
5��%�9��%����
��
��
����������...46  

 

                                                   
46  G��% 6�
6G���,��
��
��
���������� ����3, (�#����������$ 3) (��G����o:

6!�����#����#;�>B�,2545), 
��� 37.  
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- 5���%#��$ 3281 (XXIX) ��F�%�������
6#�:#9��
�����$������	7�# 5����7 (The UN 
Charter of Economic Rights and Duties of States) ��
�!�
��6#�:#��������	7�# 9��
�����$
5����7�
�8�5�F�5%��������
���������� ��
5�� 2 (2) E���!�
��6#�:#5����7��������
�8�
����8��# ���9������
�6#���%���������� ��79%�����7��6#�:#47 

(�) ����8���"�5����7 (Nationalize) �����"�5����7 (Expropriate) 
�8��������6#�:#�C�$�
����
�6#�5����%���B�%# C�$�����<��B�������� �%��������B!������6#�E
���9����$�
���6���
��7
��$�B���%�����B��������� ��
�!����&����
��
9��5��F����F��$���$
�5���X 

�����F�����
5���%#5��6
���B�B�%#�������� 
#$��!��
�������q>�6�����������G���"�
����� (��8$�� ��5���%#�
� ��
���B��B
%�������
���6� 9��%������<��5����
��

@�
����������$
������
�) ��
�l����
���
#$�������6
��7����#�� C�$���"�������q>�6��������
���G���
�
;�  ��E��
��#:����9���A;
���� ��
���� �.�.1967 6
��7����#����#$�� � ��!�
6�:#6�;;���#@������$
���F������G� (BIT) ��
��6�:#6�;;����������G������
�����G������9��
������G�%���B�%#��
�l����������D����$
���F���
������
� ������8� 
�������
������
�5�����
���G�%���B�%# ������q>���F������G� �%��� ��
���B��B
 �
������������� (prompt) �
���
���
�����F�����6�

�
 (adequate) 9�� ��
���B��B
�
��������6#�:#@�� (effective) %��
9���#�5�� Hull Doctrine ��� �����6�:#6�;;���#@������$
���F������G� (BIT) 
��E���!�
���
�
���
������
����� ���F��G�&�����
������
���
����q�����%����5����7��$��q����
F������F���

������
����
 ( C�$�������
��
��#�������$ Hull Doctrine 
�8�  FCN �!�
�� ��$������
������
��G��
���
�����������6#�:#�������"�� ��5������
�6#�: Direct Expropriation ��� ������
����#$�
���F���������F5���#�����
�
�6#�:#������G��p����7E����
%��) 

 
������� ��
D�E��������A  GF�� �������# ���5����%���B�%#��"�5����7��"�6#$���$�!�E����


B�F����
��
��
���������� 9%���������������# �������%�������!�@�
�%���8$��E5 4�������8�  
(1) %�����"���������
����%&G���6�����8$�����
B��6�:��<� (public purpose) C�$�
��

��"���������8$�����
B��5����G��FG�����FG���
��$� E����� ���"�FG���5����7����
�8���G��
FG��� ��%��������� &8������"����5��%����
��
��
���������� C�$� ��!��
�������5��

                                                   
47 ��8$�����
����, 
��� 41.  
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���B���$����
�6#�&>���� ��6#�:#�%�9
��������������#���
��
��
���������� (Breach of 
International Law)  C�$������The Walter Fletcher Smith Case �DE��
8�
�����  V�������# ���
��%�������E���8$�����
B��5�����B������G��
��$���"����5��%����
��
 �������"��������!�
E��6G �#%� ��8$�����
B��5�������� C�$�%��6#��!�������
���F��� Polish Upper Silesia Case  ��$
%��6#���� ��
��
��
������������G;�%�l�������������
����B���8$�����
B��6�:��<�
��������48 

 
(2) ��"���������
E����"������8����#F�%# (Non - Discrimination) %��������G�%���B�%# 

������8�  �%�����"���%������$��q�%������
�6#��8$�n��$�
>���6&����
������
���� �������
���� E��
�������
�6#����� ���"�5����%���B�%# 
�8���"�5������B�%# C�$��������# ���
�8�����
�6#���

��8����#F�%#&8���"��������#���
��
��
���������� ��
��� Claim of Standard Oil 
Company (��
����6
��7����#����F�
�����) 9����� Sabbatino Case C�$��������#��E���#�# l�

��� V��%��������# ���9������
�6#���$��"������8����#F�%#%������
�6#�����#��� ��"��������#�
��
��
��
����������49 

 
(3)��������"�E���
���F�������$B�F���
��
��
 (Due process) ������8�E�������

�!���#����%�����F�������$B�F���
��
��
5��������q>���F������G� 
 
(4) %�������� ��
���B��B
9��������G�%���B�%#��$E����F�����6�

�
 (Compensation) 

 ���������# ������� ��
����6�

�
��$ �B��B��D��"��A;
���$������5��9
�������
����������
��?��9�����$ �
D���� ����6�

�
��� �B��B
�
������
��� (adequate) �����6#�:#@�� 
(effective) 9��E��B��B�� (prompt) %��9���#�5�� Mr.Cordell Hull (Hull �s fomular50 ) 5<���$

                                                   
48 �#����� ��G<6�G�,W5��F����$
���F����G�����F������G���$���������%�� 10.4 5��

����%����������6������#��9��B#��,W (�#�
��#��:���#;;��
�F�<�#% �<��#%#��6%�� 
 G������<��
��#�
���
,2548), 
��� 89. 

49 ��8$�����
����,
��� 90. 
50 9���#������#�5������� �.�.1938 ��8$���������D�C#��E���!��������# �����!����5����

����#����"�5����7 C�$� Mr.Cordell Hull ��7��%���������������%���������5��6
��7����#��
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�������!������?���
D���� ���B��B��
����
���6� (appropriate compensation) %��
�����$
�������5���%#��$ 1803 (XVII) 

 
4.2.2 �	6��
��;��<������
"��
��
����	�
���
������
����
�������

������ 
 
4.2.2.1 �	6��
��"��
��
����	�
���
������
����
������������� 
9���#����$
���F���
������
���
��������
��
��
������������������?����� �� 

9���#� Regulatory taking ��$��?���� ���!��#���	�5�����6>���������6
��7����#�� ��

�
D���� ���
������
�����E�����
�9%���"�����������6#�:#�������
�6#�5��������G�����"�5����7 
��8$�����
B��6�:��<��������� 9%�
��
��
���&�� ��%����
�8��������!�5����7��$��q�����F
��
��"���� !����6#�:#������"�� ��5������
�6#�5��������G����
 

 
��8$��# ��<���<�5���#���������G���
�����������F��� E��������!����9���#����
��

����
���
���������������B���F5���#�����
����������%���9%��� �� �.�.192251 ����� 
Norwegian Shipowners' Claims52 C�$��
D�������
������
����� E�� !���"�%�����"����
��%��
����
�6#��������� (Real Property) 9%�
�����&��6#�:#��$���$
���F����
�6#����
 (intangible rights) C�$�
��������#�5�����B���6���������������$1  ��
 the United States Shipping Board Emergency 
Fleet Corporation E���!����
����8�5�����B���6
��7����#�� ���&����8���$�!����6������
6
��7����#�����������8$��B������6��F6�G�
G�:�������
��������!�6����� C�$�5�����
�����
�������� 6��q��
����B�B��������
� E���� E����8�%��6#�:#��6�;;� ���%����8� �!��
�B����������$
�!�6�;;� ����
�����#��6������8��
������������ ��������
��
 the United States Shipping 
Board Emergency Fleet Corporation 5��6
��7����#����"����
������
�5��B��������
� 

                                                                                                                                                  
5<����� E����������� ��7F����D�C#��%��� ��
���B��B
���	<���$���������� �
������
�����F
�����6�

�
9�� ��
���B��B
�
��������6#�:#@�� 

51 ��5��6����%��� ����$%��6#���� Norwegian Shipowners' Claims ��"������
������F��$���
6>�6
��7����#��%��6#����$
���F�����D� Regulatory Taking ����� Pennsylvania Coal Co. v. 
Mahon 

52 Norway v. US (1922), 1 U.N.R.I.A.A. 307. 
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������8� ��"����
��6#�:#%��6�;;� ( the contract rights) C�$��!��
�%��6�

�
 ��������
��G;��%%G�����E��B��5����� ��������%������������5��6
��7����#����"����
��6#�:#%��
6�;;�5��� ��5����8�B��������
� ��
��G;��%%G�����E���#�# l�
��
����#�����
� ��9���#� 
US Regulatory taking %����7:����>;5��6
��7����#�� ��
�������� �����$%���6>;�6�
6#�:#��
����B�6�;;����
F����E����F���
������
�6#�@�
�%���
��
��7:����>;5��6
��7����#��53  C�$�
�!�B��5�����E����F���
����F9������&���
�����������%��n�� ��
�l����
���
#$�
��������$��� E��
������ !���"���$%����# ��<������� %��
������
�5�����B�
�8�E�� 9�����
������
���
������7�D
%��� ��
���B��B
54 

 
��� ����������� Case Concerning Certain German Interests in Polish Upper 

Silesia55 �DE��
8�
��
������
������
���
���� ��
��9����E���!�6�:#6�;;���F�
���������� 
��9���� �E��
������
�6#�5����B�%#�
�������$�
>�����9����   ��7F���
������!�6�;;���F
F�#	�� Bayerische (F�#	���
�����) �
��!���#�������$
���F��������$��7F���
�������"�� ��5�� 
%������7F���
�����E���������������
���FF�#	�� Oberschlesische (F�#	���
�����)  ��
F�#	�� 
Bayerische E���!�5��%������$
���F��� �������FF�#	�� Oberschlesische ����8$����� �����
������, ����B�6#�:#F�%�5��F�#	�� Bayerische 9��6�;;������ ����������� %������9����
E���!����
����������� 

 
��
��������The PCIJ %��6#���� ��9����E��
������
�5�����B�B���
����� C�$���� ��

 ���"����
��������9�����8$�� ���5��F�#	�� Oberschlesische 9��� (C�$���"����
������
�
��
%��) ��9����
��E��
��6#�:#%��6�;;� (contractual rights) 6#�:#F�%� (patents) 9��

                                                   
53 Andrew Paul Newcombe, VRegulatory Expropriation, Investment Protection 

and International Law: When Is Government Regulation Expropriatory and When Should 
Compensation Be Paid?W (Master of Laws Faculty of Law  University of Toronto, 1999), 
p.53. 

54 ��#$�����. 
��� 53. 
55 Germany v. Poland, P.C.I.J. Series A/B, No.7. (1926) 
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�F��G;�% (licenses) 5��F�#	�� Bayerische 9����9���� �E����� %����$ �
������
�5��F�#	�� 
Bayerische �D%�� 

 
���������8$��# ��<� ������6������������� 
���96���
��
D��������
��
��
����

�������DE��
����F��� ��8$������
������
���
���� ��7��
�����$%��� ��
���B��B
  ����#���$���
��
����
���$��7%��� ��
���B��B
�G���
>��l��������$��7�!����
������
�6#�
�8�����# ���5�����B���
���	<���$��"�����������6#�:#�������
�6#�5�����B�E���"�5����7�������� 

 
�
���E��D����8$��
���#�����B��� �9�����9��E������
���#��A;
������%�����������%

������
������
����� 
��
���&�����
������
���
���� (Indirect expropriation) ���

�8�E�� 9��
��8$���"������#$�B������������G������������G����5��� �!��
�������%��������%�����
����
���������$
���F������G���� ������F�;;�%#���
���
������
���
����E��������%������
 �B�� 
�.�. 1959 E�������������
��
��$B8$���� Convention on Investments Abroad (the VAbs-
Shawcross Draft ConventionW) C�$�����5�����
�<��������@�
�%������F�G�5�� Dr. Abs
9�� Lord Shawcross @�

���6���������������$1 ��
� %���
���?����"���������
��

������G���
����������56 ��
����%�� 3 E�������&�����
������
�E�� C�$�
��
&���������
��
����
���
%��9�����
������
���
����57  

 

                                                   
56 Andrew Paul Newcombe, VRegulatory Expropriation, Investment Protection 

and International Law: When Is Government Regulation Expropriatory and When Should 
Compensation Be Paid?W, (Master of Laws Faculty of Law  University of Toronto, 1999.), 
p. 63. 

57 Article III: No Party shall take any measures against nationals of another Party 
to deprive them directly or indirectly of their property except under due process of law 
and provided that such measures are not discriminatory or contrary to undertakings 
given by that Party and are accompanied by the payment of just and effective 
compensation... 
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�.�. 1961 ������
��
��$B8$���� Harvard Draft Convention on the International 
Responsibility of States for Injuries to Aliens C�$�������
��6%�� ��
� Sohn and Baxter E��
�!�
����� ���
������
����������
������
���
%��9�����
������
���
���� ������8� ��%�� 10 
5�� 3 (a) �!�
����� ���
������
�����E�����
�9%����
������
���
%����������9%����&�� ���
9���9C��
���E�����
%Gq�5����7������B� ����B�6#�:# 
�8�����!���#�������$
���F����
�6#� 9��
 �����9���9C��B���������!��
�� ��5������
�6#�E���� �B� �B�6#�:# 
�8��!���#�������$
���F
����
�6#�5��%�E��58 

 

�8���<���������%���OECD Draft Convention on the Protection of Foreign 

Property 59����1967  
��%�� 3 ���
������
�6#� ��
�!�
����� V@��� �E���!����
������
�6#�5�����B�@���

�8$� E����� ���"����
������
���
%��
�8���
���� ����9%�@�
�%���8$��E5���  
(1) ��8$�����
B��6�:��<� 9��@�
�%����F�������$B�F���
��
��
 
(2) ��"���%������$E����8����#F�%# 
(3) %�������� ��
���B��B
��$��"�:��� 

��
��%������$�� &8������"����
������
� 
����"�����!��
�����C�$�6#�:#5����
%���B�%# 
�8��!��
��G<���������
�6#����� ��"�%����� �����DF@�	������#�E�
�8���DF%��

                                                   
58 Louis B. Sohn & R.R. Baxter, VResponsibility of States for Injuries to the 

Economic Interests of AliensW, 55 AM. J. INT�L L. 545 (1961): 553. (Article 10 (3) (a) of 
the draft convention: unreasonable interference with the use, enjoyment, or disposal of 
property as to justify an inference that the owner thereof will not be able to use, enjoy, or 
dispose of the property within a reasonable period of time after the inception of such 
interference.W) 

59 OECD Draft Convention on the Protection of Foreign Property (Oct. 12, 1967), 
7 I.L.M 117. 
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�!��@��   �����#�6:����
��F��G;�%������!��5��6����� �����#�6:����!��5����%&G�#F�����
q�#% 5��
���E���
��������������60 

 
4.2.2.2 <������
"��
��
����	�
���
���� 
#B��	��%?	
��̂��
���	6��������`�
 (TDRI) E���:#F�
����
��
5�����
��

����
���
������� ����
��
��
����������E��
����F�����������%����5����7��$��q�����F
%��6#�:#5��������G�E���������
��
�8�F��6������� �� &8������"����
������
�E�� 9��&��9��������
�����%����5����7���� �E��E����� %����$ �
��6#�:#�����D%�� C�$����
����
������
��B�������� 
Regulatory expropriation 
�8����
������
���
���� ��
�����#�5��������	<�����5��9���9C�

�8�6����q�����F�
����G�9��%������B�����
B���
�8�����
�6#�5�����B�������������$��7 �
�5��E����F��������6#�:#�9����$� ��5����#� ��%������$&>�%���������5��5��
�������8�����
�
���������$q����� E��9�� ��%����5���@�	���$�����#��
%G
�8�E����
�����<�� ���F����F5�

G��

�8��# ��� ����������#�
��B�
�8�6����& ��
���%&G�#F
�8�9�������
�#:�����
������
���
��$� 
��"�%��61 

 
UNCTAD E���!�������	�9���
�����
��
5�����
������
���
������� ��"�������

��%����5����7��$E��&��5�����"�������������"�� ��5������
�����"�5����7 9%���%����
��������6��q�����F
�8���"����9���9C�6#�:#5��� ��5������
�6#�5��������G�%���B�%# ��"�
%����� ��������%����5����7������"��
%G�
�E��6����&F�#
�� ���������
�6#� E��6����&�B�
�8�
��F�G�����
�6#� 
�8���"��
%G�
��G<���5������
�6#������
���6!���;62 ��� ������ UNCTAD 
E���
�����
��
5����� regulatory takings �����"����
������
���
����B��!��� ��7���B#�

                                                   
60 OECD Draft Convention on the Protection of Foreign Property (Oct. 12, 1967), 

7 I.L.M 117,p.126. 
61 6&�F���# �
��8$������?��������E�
, V����G������������G�%���B�%# ����%����

����8�����
���
��7: 6#$���$E�
%��������������B�F����F��
��
,W ��
�����������E� lF�F��$ 49  
(��8��6#�
��� 2550):  9. 

62 UNCTAD (2000), Taking of Property, UNCTAD Series on Issues in International 
Investment Agreements (New York and Geneva: United Nations), p. 4. 
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F����F����������%���� 5��F����F 
�8���
��
��$���$
�5�����F������p��6#$�9������ 6G5@�� 
���:��� ��?�:��� 
�8����	7�# 5��������q>���F������G�63  
 

Convention on the International Responsibility of States for Injuries to Aliens 
(sHarvard Draftu) �
�����
��
5�����
������
���
������� ��"����9���9C��
���E���
%Gq���
����B� ����B�6#�:# 
�8���� !�
���
 ��
�������
�6#� ��"��
%G�
�� ��5������
�6#�����E���� �B� �B�
6#�:# 
�8� !�
���
 ��
�������
�6#�����E�� 

 
��� ��������8$��# ��<� �����%���n�F��� 
��
���
��E���:#F�
����
��
5�����


������
����E�� �B�� ����� Tippetts, Abbett, McCarthy, Stratton and TAMS-AFFA 
Consulting Engineers of Iran64 ��$�������� @�
�%���
��
��
���������� ���
������
�6#��� 
�!�E����
���9���9C���
��7���$
���F����B�����
�6#� 
�8�9���9C�����B�6#�:#��q��!�E� 9�����
 �E����������E�C�$�6#�:#������"�� ��5�� 
�8������ Middle East Cement v. Egypt 65C�$���"�
��<��#���@�
�%�6�:#6�;;����$
���F����G������������G���
������
#�%�9�����C ��
��������
��G;��%%G����� �������� ��%����5����7��$��q�����F%������B�9��q�����
B��5��������G� 
9�����������G����� �
������6#�:#��������"�� ��5��������G��
>� ��%�����B��������&>����
���� 
���
������
���
���� 
�8���%������$��q�����F���
F������F���
������
� 

 
������� ��
D�E��������
������
���
�������� E���B���<���$��7�����
��
����8�
�8��!�

���
������
�6#�5�����B���
%�� C�$���q��
����������"�� ��5������
�6#� �����B�����"�
5����7 9%���"���<���$��7���������
��

�8������%������n 9�������
���#�q�����F%��
q�����
B��������	7�# 5�����B�%���B�%# �B�� 6��q��
����B�E��6����&�B�6#�:#�����
��F�G�����
�6#� 6��q�%������B� ����B�6#�:#��������"�� ��5�� %��� �����6����&�����
F�#
�� ����� ��"�%�� 

                                                   
63Ibid., p.12. 
64 Tippetts v. TAMS-AFFA Consulting Engineers of Iran, 6 Cl. Trib. 219 (1984), p. 

225. 
65 Middle East Cement Shipping and Handling Co. S.A. v. Arab Republic of 

Egypt, Award, 12 April 2002, 7 ICSID Reports 178, para.107. 
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4.2.3 
��
����	�
���
����
	�
���F��=���?�	$���F%��	�<	� (Police power) 
 
9�� ��������	��F��� ����
��
��
���������� ��
����
����F��� ������

��%����5����7q>���F������G���$6��q�����F%��6#�:#
�8�����
B��5��������G�%���B�%# �� �5��
5��
���
������
���
�����D%�� 9%�5<����
������
��
��
��������������D�
������F���
�!��� �:#�E%
5����79%�����7����������
��
 5��F����F 
�8���%������n ��8$����p��
q�����
B��5������������%� 
�8���$���
���� ����B��!��� ��7���B#�F����F  

 
����B��!��� ��7���B#�F����F (Police Power) Black�s Law Dictionary (1990)66 E���
��!�

�#
����� 
��
&���!��� 5����7�������F�G��6��@��5��FG���
�8�6#�:#������
�6#�5��FG���
��8$��G��������������@�
6�:��<� 6G5@�� 9�����:��� 
�8����6���6�#�����6����9��
������$���$�6�:��<�...�!��� ��������	�����6�F���
F���
�����"�����B�6#�:#�:#�E%
5����7 
���������!�6�$���8$�6���6�#� ��������@�
 ������$��� 6G5@�� ���:��� 9��6��6�#�����$�E� 
@�
�%���7:����>; 

 
����!�
���!��#
���B����� ������
���#��A;
���� 
������B��!��� ��7���B#�F����F9�����

q�����F%��6#�:#
�8�����
B��5��������G�%���B�%#  �&8������"����
������
���
����5�����
���G���$������q>���F������G�%��� ��
���B��B

�8�E�� 9����8$��# ��<� �����������
D�5�����
��
��
 �# ��<� ��6�:#6�;;�
�8�����%�����
�������������$
���F������G� 9��
�# ��<� ��9���!��#���	�
�8��!�B��5��5����G;��%%G������������D����������D�F��� 
��E��
������B��� � ������8� ������9���#���$�
D���� ����B��!��� ��7���B#�F����F 
����q�����F%��
����
B��5��������G�%����������D�� &8������"����
������
���
����E�� 5<����
�����D��

                                                   
66 Police power is defined by Black�s Law Dictionary (1990) as: The power of 

the state to place restraints on the personal freedom and property rights of persons for 
the protection of public safety, health and morals, or the promotion of the public 
convenience and general prosperity... The police power is the exercise of the sovereign 
right of a government to promote order, safety, security, health, morals and general 
welfare within the constitutional limits and is an essential attribute of a government.  
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9���#���$�
D��������B��!��� ��7���B#�F����F��8$��G������6�:��<���$����!���
6G �#%9��E����8��
��#F�%# &8���"�5��
����� E��&8������"����
������
���
���� 

 
4.2.3.1 <�����v��	

����
 
 
�������D���$�������B��!��� 5����7�B#�F����F��$���
���� VPolice powerW ��8$����	�����

6�F���
F���

�8���8$��G��������������@�
6�:��<� 6G5@�� 9�����:������� ��8$���q�����F
%��q�����
B��5��������G�%���B�%# ��"����
������
���
����
�8�E������ ��8$��# ��<�&������
�
�����
D�5�������
��
 �� 9F��E����"� 2 ��G�������� 

 
(1) 
�g�������v���� 
���F��=���?�	$���F%��	�<	���C�
��
����	�
���
����  
 
Higgins E��96�������#��
D��������D���������������5�
�VThe Taking of Property 

by the State: Recent Developments in International LawW67 ��
�
D����
��F��$��7 �%��� ��

���B��B
 �������$��7�B���%������$��q���"�������G<���5������
�6#� 
�8���"���� !��������B� 
6#�:#������B� ��� ����� ���&�������F�G�����
�6#�5��� ��5�� 9���
D�����B��!��� ��7���B#�
F����FE��&8������"�5��
����� ����� ��
���B��B
 �������8$�6#�:#������
�6#�&>����G<������
���
6!���; ��������%������������5����7&8���"����
������
���
����  

 
Christie �5�
���F�������8$�� VWhat Constitutes a Taking of Property under 

International LawW ��
�������� ���9���9C����$
���F����
�6#�5����%���B�%#���
F������F��"�
���
������
� 9����� �E��E����q�����F%������6#�:#�������"�� ��5��%����
��
 9��9�������7
 �E��E�� �� 
�8���� %���D%��68 9���
D������%���� �B��  ��������
��
���$
���F�����#� 

                                                   
67 Higgins, VThe Taking of Property by the State: Recent Developments in 

International LawW 176 Rec. Des Cours 259(1982): 271. 
68 G.C. Christie, VWhat Constitutes a Taking Under International Law, 33 B.Y.I.L 

307 (1962): 309. (interference with an alien's property may amount to expropriation even 
when no explicit attempt is made to affect the legal title to the property, and even though 
the respondent State may specifically disclaim any such intention.) 
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(
���������#F����
�) ����!�
��9q�����B���$�#� �����F�G���#�%�� 9����%������8$����p��
6#$�9������ ������$��� ���:��� ��
� ��
��%#
���������F��"����9���9C�9����"����
�!���
6#�:#������
�6#�5����%���B�%#69 

 
(2) 
�g�������v���� 
���F��=���?�	$���F%��	�<	�`��B̂���C�
��
����	�
���
���� 
 
9���#�5�������
��
��
������������G������
D���� E���B������%����
�8��������!�

5����7�G�����@���$��"����9���9C�����B�����
�6#�
�8���$��q�����F%��q�����
B��5�����
���G�9��� �&8���"����
������
���$%����B����B��B
���G���<�   

 
Brownlie70  E���
������
D�E����
���68� VPublic International LawW ��
�������� 

��%����5����7��$��"�����B��!��� 5����7F��C�$���"�E���
B�F���
��
��
 9�� ���q�����F
%��q�����
B��5��������G� �D �E��&8������"����
������
� ������� ����
�6#�9������B��� �
>�
@�
�%������DF@�	�5����7 ��� !���������������
�B��F��G;�% 9������!�
�����%� 
�8�
��%�����������#� ��
��%������������
���������
B�F���
��
��
 �DE��&8������"����
��
����
�  

                                                   
69 Ibid., p.331-332. (The sources of international law considered in this chapter 

suggest that measures such as fiscal legislation (unless confiscatory), land use 
planning, currency restrictions and measures for the protection of the environment, 
public health, safety and morality will normally justify severe interference and even 
destruction of an alien's property rights.) 

70 Ian Brownlie, VPublic International LawW, Oxford University Press, 6th Edition, 
2003 p. 509. (Vstate measures, prima facie a lawful exercise of powers of governments, 
may affect foreign interests considerably without amounting to expropriation. Thus, 
foreign assets and their use may be subjected to taxation, trade restrictions involving 
licenses and quotas, or measures of devaluation. While special facts may alter cases, in 
principle such measures are not unlawful and do not constitute expropriationW)  
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Sornarajah E��96��������E����
���68� VThe International Law on Foreign 
InvestmentW71 ��� ��������%������$E����"������8����#F�%#��$���$
���F����p��������q>�5�� 
����G������q>�F�#�@� ������$��� ����G������6#$�9������ 9��9q�����B���$�#� C�$���%����
�
������&8���"�6#$� !���"��������#F�%#���5����7�
���#����6#�:#@��  ��E��&8������"����
������
���$
��7%����B������9��  

 
J.L. Sax E�������E����F�����B8$�  VTakings and the Police PowerW ��
��F��������

�5�E��96���
��
D�&������9%�%�����
�����������!�5����7��$��"����
������
�9����$E��&8������"�
���
������
� ��
�5���������  �������!�5����7��$����
���#������6�

�
9���G<���������	7�# 
5���A � �B�
�8���G������6������8$�����
B��������	7�# F��������5����7  &8�������
����!�����������"����
������
���$��7%��� ��
���B��B
  9%�
���������!�5����7����������"����
����!���
����8$��E55������
B��6�:��<���8$���"����9��E5�A;
�����5��9
��5������6���� 
��<���������E��%��� ��
���B��B
�����6�

�
72 
  

�������
���# ��<� �������
D�5�������
��
�D
��E���� 6�G�E����� ����B��!��� ��7
���B#�F����F (Police power) &8���"����
������
���
������$����
���#�
�����$9����7����� ��

���B��B
9��������G�
�8�E�� ���������8$�� ���������
D���$
���
��
9��E��6���������� ������8�
��������$�
D���� 9�� ���"�����B��!���  Police power 9%�
����q�����F
�8�����
���#�����
�6�

�
9��������G��D&8���"����
������
���
���� ��
E���# �<�&��� %��5����79%��
����� 9%�
5<����
�����D�����
��$�
D���� ����B��!���  Police power ��
��� %���G����������
B��
6�:��<�����&8���"�5��
����� ��$��7E�����%��� ��
���B��B
 

 
4.2.3.2 <���7
����������������
��
�
	�
�����g� 

                                                   
71 M. Sornarajah, The International Law on Foreign Investment (Cambridge 

United Kingdom: Cambridge University Press, 1994), p. 283. (snon-discriminatory 
measures related to anti-trust, consumer protection, securities, environmental protection, 
land planning are non-compensable takings since they are regarded as essential to the 
efficient functioning of the state.W) 

72 J.L. Sax, VTakings and the Police Power,W 74 Yale L.J. 36 (1964-5): 67. 
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�A  GF������%������$
���F������G���
���������� (IIA) ��8�F����
���������F������
���
������
��������������
������
���
%��9�����
������
���
���� 9%�
���# ��<�����%���
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����������������
������G��������D����$
���F����B��!��� 5����7�B#�F����F���&8���"����

������
���
����
�8�E������ �F�����  !�9�����E����"� 2 ���	<��8�  

(1) ����%���o��$�!�
���
���������%����5����7��$��"�����B��!��� 5����7�B#�F����F 
(Police power) &8���"�5��
����� E��&8���"����
������
���
����9��E���!��
���7%����B�
���B��B
  
(2) ����%���o ��$�!�
���l��������D����
������
���
���� ��
E��E���!�
���
����
�B��!��� 5����7�B#�F����F (Police power) ��"�5��
�����
�8�E�� 
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���� �B�� Energy 
Charter Treaty �.�.1994 ��$�!�
������%�� 13 ��� ������G�5��������G�5��@���6��B#�����
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�8�
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(2) <���7
����������������
��
�
	�
�����g����
=�������
���F��=���?�	$���F%�
�	�<	���C�"��

����"��
��
����	�
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 ��������	��F��� ��
��
����%���o ��$�
D��������B��!��� ��7���B#�F����F&8���"�

5��
����� ��
E��&8������"����
������
���$������q>���F������G�%����B����B��B
 �B�� 
 
(
) ������g#	xx��������������������
<����	�A%�F��"���	$7��<����#�
��


"��<�7������� (Convention on the International Responsibility of States for Injuries to 
Aliens: Harvard Draft) ��
���� �.�.1961 ��
 ��6%�� ��
�5�� Harvard Law School B8$� 
L.B. Sohn and R.R. Baxter E���!����
����� Harvard Draft ���5��� ��
E��������!�
���!��#
�� 
����
��
5�����
������
� C�$����&�����
������
���
������$%��� ��
���B��B
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�������$��7q>���F������G�E��%����B����B��B
E�����
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��5��
�������$��7E��%��� ��
���B��B
����%��10(5) C�$���FG��� ��7
��$��F������G�E��%����B������9�� 9�� ���#������6�
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%������
�6#�5��������G�%���B�%#  ��
�����$��7�B��!��� F����F��� ��
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%Gq����$
���F���F����F���%����
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@�	����� ���
����$
�9��������#� �������!�5����7��8$����	�E��C�$�����6�F���
F���
5�����B�B� 6G5@�� 

�8����:��� 
�8� ������B�6#�:#��@���6����� 
�8��������!����%����
��
5����7 C�$�
����!�E���
B�F���
��
��
73 

                                                   
73 An uncompensated taking of property of an alien or a deprivation of the use 

or enjoyment of property of an alien which results from the execution of the tax laws; 
from a general change in the value of currency; from the action of the competent 
authorities of the State in the maintenance of public order, health, or morality; or from the 
valid exercise of belligerent rights; or is otherwise incidental to the normal operation of 
the laws of the State shall not be considered wrongful, provided: 

(a) it is not a clear and discriminatory violation of the law of the State concerned; 
(b) it is not the result of a violation of any provisions of Articles 6 to 8 of this 

Convention 
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(") The American Law Instituteys Third Restatement of Foreign Relations Law of 
the United States ��
�������� ��7%�����Fq#�%��������G� �����
������
�5����%�������  ��
�����$��7���������%�������@�	� ������5��F����F 
�8��������!���n5����7 
�8����5��5��� 

�8����9���9C���
E���
%Gq� 
�8��!��
���#��������B��  �6��q�����F%������B�����
�6#�����
5��������G� �
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�6#� 
�8������6�
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����6G �#% E����� ���"���%�������@�	� 
5��F����F ����#F����
��������;� 
�8��������!�5����7�8$�n ��$��"�E���8$�������	�����6�F
���
F���
 
����"���%������$�B�F����F��
��$�E� E����8����#F�%# 9����� �6���������6�

�
9��
����
�6#�5��������G� ��7�DE��%�����Fq#�B�F74  

 
(<) ����"��7
����gk�<�������

�����g� (MAI)75 �!�
����%����
������
�9�����

���
�����9��E���� ��%��5: 2.1 �!�
����� ��7�>�@��� �E���!����
������
�
�8�����8�������G�
5��������G�5����7@����8$���$�
>�@�
���#�9��5��%�5�� 
�8�����%������$��q�����F
�B�����
���F���
������
�
�8��������8� ����9%� 

(��) ��8$���%&G���6���6�:��<� 
(F�) E����"������8����#F�%# 

                                                                                                                                                  
(c) it is not an unreasonable departure from the principles of justice recognized 

the principal legal systems of the world; and 
(d) it is not an abuse of the powers specified in this paragraph for the purpose of 

depriving an alien of his property. 
74 Third Restatement §712 (g)  (VA state is responsible as for an expropriation of 

property when it subjects alien property to taxation, regulation, or other action that is 
confiscatory, or that prevents, unreasonably interferes with, or unduly delays, effective 
enjoyment of an alien�s property or its removal from the state�s territoryX A state is not 
responsible for loss of property or for other economic disadvantage resulting from bona 
fide general taxation, regulation, forfeiture for crime, or other action of the kind that is 
commonly accepted as within the police power of states, if it is not discriminatoryXW) 

75 THE MULTILATERAL AGREEMENT ON INVESTMENT DRAFT 
CONSOLIDATED TEXT, DAFFE/MAI(98)7/REV1, 22 April 1998 
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(C�) ��
���F�������$B�F���
��
��
 9�� 
(��) %��� ��
���B��B
���������� �
������
��� 9�������6#�:#@��... 
 
�
���E��D%������������%����
G@���������
������G� (MAI) E��������!�
��9����

���%�������8$�5
�
�������
������
� E���� Interpretative note to Article 576 VExpropriation 
and CompensationW ������
������
� �������8� 
�8���%������$���
F������F���
������
�
�8�
����8� %����B������9�������6�

�
��$��#�5��� 9%��
���E��D��@���E��%���B��B������9��%��
�����6�

�
5��������G�
�8�������G� ��$��#� ����������%����5���@�	� 
�8���%������$�E�
��8$�����
B��6�:��<���$����!������
��7 
 

(�) ��<�
�����
	�
�����g���gk�<�: The Multilateral Investment Guarantee 
Agency (MIGA)  E����F��� ��%���5���%����G6�;;� ��%���������������������G��
G@��� �.�.
1985 C�$� MIGA ��"�
���
���
��$�5��:�������� (World Bank Group)  ��
��������� ��%���5���
��
����%&G���6�����8$�6���6�#�������G�����G��������6��B#� ��
�l�������5��E����G���
������6��B#���$�!������?�� 9����8$��
����������@�
�����6�$
�����#�B��B#���<#B
�9�����
���G�5����%���������
%����������6��B#���$�!������?�� �B�� ��� !������������#�������
������q>���F������G� �������8��# ���9������
�6#�5����%������� ���6�����9��������
����E��6�F@�
��������5��q>���F������G� 9�����������6�;;���
��7q>���F������G�77  

                                                   
76 Ibid.,  ANNEX: PACKAGE OF PROPOSALS FOR TEXT ON ENVIRONMENT 

AND LABOUR (Interpretative note: The reference in Article IV.2.1 to expropriation or 
nationalisation and "measures tantamount to expropriation or nationalisation" reflects the 
fact that international law requires compensation for an expropriatory taking without 
regard to the label applied to it, even if title to the property is not taken. It does not 
establish a new requirement that Parties pay compensation for losses which an investor 
or investment may incur through regulation, revenue raising and other normal activity in 
the public interest undertaken by governments.) 

77 6����:#�  #�������, V����%�����8$����6���6�#�9���G������������G���
����E�
��F
��� �.�.1990,W (�#�
��#��:���#;;��
�F�<�#% �<��#%#��6%�� �
��#�
���
:�����6%��, 
�.�.2543), 
��� 136. 
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��� ����� �������������������G��
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����F����������<���$q>����
������@�
E��6����&F����F�
���"�E�%��6�;;�������G�5��%�E�� �B�� E��6����&�p��������7
�>�6�;;�%�����@�
��5����7���� 
�8�%����G;��%%G����� 
�8�����# ��<��#���	����5��
���@�
��������"�E��
������B�� 
�8�E��6����&F����F%���!��#���	�5�����@�
��E��@�
��
��
��������6���� ��"�%��78 ��<����������������������� ��!����B��B�����6�

�
�
�9�����
���G�%���B�%#���� 9��� ���FB���6#�:#5��������G�%���B�%#������������
��������B��B
 ����7��$
����!������6�

�
%��E� 

 
��
�������D����
������
���
���� �������������������G��
G@��� (MIGA) �
D���� 

��������
��
 
�8��������!�5����7F�� 
�8�����������������!�5��������q>���F������G� 
��$��q�����F%����������F�G�����
�6#� 
�8�%��q�����
B��5��� ��5������
�6#�����&8���"����

������
�9��� 9�� MIGA �����&������6�����:���
�������
������
���F����B��!��� �B#�F����F 
��
�
����
����F��� 
����������%����%���n5����7��"�����B��!���  Police power ��

6G �#% E����8����#F�%# ��8$�����
B��6�:��<� ��<��B�����E��&8������"����
������
� C�$� MIGA 
E���
�����G������ ��
E��F�;;�%#E������G6�;;����%����������������������G��
G@��� �.�. 
1985 ��� 

 
5�� 8.4 �!�
����� E������%������n ��$ �&8������"����
������
� &����"��������!���


6G �#% ��
E����8����#F�%# ��"���%������$�B�F����F��$�E� C�$���7�!����B�%����%#��8$�����
B��
6�:��<� ��8$�����
���#�������$�� ������G��������������@�
6�:��<�  ���5���@�	� ���
�G������6#$�9������ 
�8������F�G��# ����������	7�#  ����9%� ��%��������E���!�
��5�����

��7F��q>���F������G���$����
���#�q���"�����#F����
� �B�� �!��
�q>�E����F�����!�������%���
���#�
������G���$E����F�����!����������� 
�8�F����F5�
�# �����������$6����������F9���� %�����
���G�79  

                                                   
78  G��% 6�
6G���,��
��
��
���������� ���� 3, �#����������$3 (��G����o: �#;�>B�

,2545), 
���49-50. 
79 No measure shall be deemed to be expropriatory if it constitutes a bona fide 

nondiscriminatory measure of general application of a kind that governments normally 
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4.2.3.3 ;��<=��%��
>���̂�<=�F�G"�� 
 
9�����������%�����
������������
G�
�������  ��!�
���
����
������
� ���F��G�

&����%������$��q����
F������F���
������
� C�$��D
��
&�����
������
���
�������
�D%�� 9%��D
��
E��������#
���
�B��� ���� ���
������
���
���� 
�8���%������$���
F������F���
������
������8�
��E� ���F��G���%����5����79FF��F��� 
�8���5��
�������������
�8�E����$ �&8������%����
5����7��$���������E��&8������"����
������
���
���� 

��
 ��������	�5�� OECD (2004) &��5�F5��
 ����
��
5�����
������
���
���� 
 ���!�B��5��5����G;��%%G�����������#������$
���F������G� �F��� 
����9���!�B��5����$

���
��
 ��
6�G�9���!�B��5��E�������� 

 
(1) 
���%?��@�A�
����������>$
%?7���	
���g�7���F�7% 

 
(
) 
���%?��@�<����g�;������
%�A�
����7�����>$
%?"��
�����g� 
<�� Sporrong and Lönnroth v. Sweden 80(The European Court of Human Rights

9��6#�:#������B�����
�6#�5��������G� �
�
E�F��6�����$6!���; 9%���8$���������������G�����

�����5�����F���� �B�����
B��������
�6#�����E�� 9�������%����5����7��$�����������  ��!�
�
�����
�6#�����5�

��5��� 9%�����
�6#������D
����5�
E���
>� ��<��B�����
��E��&8������"����
��
����
�81  

                                                                                                                                                  
take in the public interest for such purposes as ensuring public safety, raising revenue, 
protecting the environment, or regulating economic activities, unless the measure is 
designed by the Host Government to have a confiscatory effect such as causing the 
Guarantee Holder to abandon the Guaranteed Investment or sell it at a distressed  price. 

80 Sporrong and Lonnroth v. Sweden, Eur. Ct. H. R. A/52 (1982) 
81 (VXalthough the right [of peaceful enjoyment of possessions] lost some of its 

substance, it did not disappearXThe Court observes in this connection that the 
[claimants] could continue to utilise their possessions and that, although it became more 
difficult to sell properties [as a result of the regulations], the possibility of selling 
subsistedW.) 
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<�� Starrett Housing Corporation v. Islamic Republic of Iran82(the Iran-United 
States Claims Tribunal) ����������G;��%%G������
������
D� ���!�B��5����� ����
��

��
���������� ����5��9���9C�6#�:#������B�����
�6#�5����7����%���&��5����!��
�6#�:#�5�����
���G������B�E��E����
 (so useless)  �� �&8������"����
������
� �������9�������7 �E��������
���6�����$ �
������
�5��������G��D%�� 9��9������
�6#����� �
������"�5��������G��
>��D%��83 

 
(") 
���%?��@���
�����;��<���7����̂�����
���F���7�
��"���	$ 
 
��� �%��6#���� ��%����5����7��$�������q���"����
������
�
�8�E������ ��� �� �

�# ��<���� ��"���%������$��q�%��6#�:#5��� ��5������
�6#�9��� 
��%����# ��<����
��� 
q�����F��������%���&��5�����$�!��
�E��6����&�B�6#�:#����E����
 
����"����
�q�����F��
��
�����B�$����� ���
��������
��E�����
�����$ �%��6#������"����
������
���
���� 
 

<��Tippetts, Abbett, McCarthy, Stratton and TAMS-AFFA Consulting Engineers 
of Iran 84 ��
��������G;��%%G�����E�������&��
���������# ��<����
������
���
������� 
���
�9%�����5����F�G�����
�6#�5�����B���
��7F�� 
��E�����
�����$ �&8������"����
������
�
5�����B� 9%����
������
���$ ��!��
���7%��� ��
���B��B
����%�����"�����!��
�6#�:#5����8��7����
������"�� ��5������
�6#� (fundamental rights of ownership) &>��!���
�� 9�� �%���E����"�

                                                   
82 Starret Housing Corp. v. Iran, 4 Iran-United States Cl. Trib. Rep.122 (1983). 
83 Ibid. at 154. (V[I]t is recognised by international law that measures taken by a 

State can interfere with property rights to such an extent that these rights are rendered 
so useless that they must be deemed to have been expropriated, even thought the State 
does not purport to have expropriated them and the legal title to the property formally 
remains with the original ownerW) 

84 Tippetts, Abbett, McCarthy, Stratton and TAMS-AFFA Consulting Engineers of 
Iran, 6 Iran-U.S. C.T.R. 219 (1984) 
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���&>��!���
�����
�B�$����� (ephemeral)85 
�8�����������

��$��D�8� ��%����5����7��$�����
9�� �6��q�����F%��������G�
�8�������G�%����������D%�� 
��q�����F����E��E����"����
����F%��6#�:#5����8��7����������"�� ��5�� �B�� 6#�:#������B� ��� ���������
�6#� 
�8�9��9%�
 ���"��������F%��6#�:#5����8��7�� 9%���"��������F���
�B�$���
�����������
��$���������9��
%������%������$��q�����F�����D&>�
���#�E� �B�������7��$�����%����B�$���������E����
�����$%���
 ��
�����9��86 
  

<�� Tecmed v. Mexico87 @�
�%�6�:#6�;;����$
���F������G���
����������9�D�C#��
9��6��� E�������E�����!�%��6#���� ��%������$�����
��7���� &8���"����
������
���
����E�� 

����%����������"����&��� E������$
�9��� 9��&����%����������q�����F%������B�
����
B��������
�6#�
�8�6#�:#������
�6#�������"�%����� ��%��������6��q�����F%���G<������
���	7�#  %������B� ����B�6#�:# 
�8������F�G���� ���������
�6#�
�8�6#�:#������
�6#� C�$���
��
��
��
���������� 
����F��� � ��5������
�6#��� &8����&>�
������
�E�� ��8$�6#�:#������B�
����
�6#� 
�8�����B�6#�:#���$
���Fq�����
B�� &>�9���9C� 9����� �E����������E�C�$�������"�
� ��5�� 9��%���E����"���%������$��q���"����B�$����� 
 

(<) 
���%?��@��|���A�
����������>$
%?��
`���%?��@��?7��"���	$ 

                                                   
85 OECD, VIndirect Expropriation and the Right to Regulate in International 

Investment LawW, Working Papers on International Investment, Number 2004/4, 
September 2004, p 12.available at www.oecd.org/dataoecd/22/54/33776546.pdf 

86 Tippetts, Abbett, McCarthy, Stratton and TAMS-AFFA Consulting Engineers of 
Iran, 6 Iran-U.S. C.T.R. 219 (1984), at 225. (VWhile assumption of control over property 
by a government does not automatically and immediately justify a conclusion that the 
property has been taken by the government, thus requiring compensation under 
international law, such a conclusion is warranted whenever events demonstrate that the 
owner was deprived of fundamental rights of ownership and it appears that the 
deprivation is not merely ephemeralXW) 

87 Tecnicas Medioambientales Tecmed S.A. v. The United Maxican State, Award, 
29 May 2003, 43 ILM 133 (2004), para.116 
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��
9���!�B��5�������#�6:����6�����:���
����� %������������%����5����7��F���

������
� ������8� ��%����5����7��$����� 
����q�����F%�����	7�# 5��������G�
%���������9��� �D&8������"����
������
� ��
��$E�� !���"�%����# ��<�&���
%Gq�
�8���%&G���6���
5����������%����5����7������
 

 
<�� Phelps Dodge88 E���
��
%Gq������%��6#�E����� 9���
%Gq�����������%����5��

��7���� ����
%G >�� �� ������%�������G����������
B��5��B�%# �G�����������#� ���	7�# 

�8�6���� 9%��
%Gq�%���n��$����������DE�����$
���F
�����$5����7��$%���B��B������9���
���F���
���G���$%����6�

�
 ���������!�5����7����89 
 

<�� Tippetts case, the Iran-United States �������� � %��5����7������6!���;���

����q�����F5����%������$ ��#�9��������G� 9����%������$9���9C�
�8���F�G���
����6!���;���
����q�����F��$��#�5��� �#���F������G�90  

 
<�� Compañía del Desarrollo de Santa Elena v. Costa Rica91 ��������

��G;��%%G�����E��96�������
D���� ��%&G���6�������6#$�9������E��������6�����:���n��F

                                                   
88 Phelps Dodge, 10 Iran-United States Cl. Trib. Rep. at 130. 
89 VThe Tribunal fully understands the reasons why the respondent felt compelled 

to protect its interests through this transfer of management, and the Tribunal 
understands the financial, economic and social concerns that inspired the law pursuant 
to which it acted, but those reasons and concerns cannot relieve the Respondent of the 
obligation to compensate Phelps Dodge for its lossW) 

90 The intent of the government is less important than the effects of the measures 
on the owner, and the form of the measures of control or interference is less important 
than the reality of their impact. 

91 Compañía del Desarrollo de Santa Elena S.A. v. Republic of Costa Rica, ICSID 
Case No. ARB/96/1. (February 17, 2000). 
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�����D���� ��
���B��B
 ��8$�5����D  �#�������������
�6#�5�����B�&>�
��E�9����
�
%Gq�
����6#$�9������ ��7�D%��� ��
���B��B
92 ��� ������
��E�������%��E���� ��������%������8$�
�G������6#$�9�������D&8���"����
������
�E���
�8����F��%�����8$�n ��$�������8$�6�����
F�

5����7  9�������%������������ ���5�����8$���%&G���6���������G������6#$�9������5����7
�8�
��
���������� �D����
���#����:��<���$��7����%����B����B��B
�����6�

�
93 
  

<�� Tecmed v. Mexico 6�:#6�;;����$
���F����G������������G���
����������9�D�
C#��9��6��� ��
��G;��%%G����� �������� @�
�%���
��
��
���������� � ��5������
�6#�
�� &8����&>�
������
�E�� 
�������9���9C�����B� 
�8�9���9C����$
�q�����
B��5��� ��5�� 
9����� �E��������������6#�:#�������"�� ��5���D%�� ��
���9���9C�����%��������	<���"�
���&��� E��B�$����� ��� ������
�������%��E���� � %������������%����5����7������
����6!���;���
����q�����F5����%������$��#�5���%���G<���������	7�#  %������B�����
�6#� 
����B�6#�:#��������"�� ��5�� 

 
(2) 
���%?��@��	7Bg���#�<���
����
��7�
��"���	$ 

                                                   
92 The panel held that: VWhile an expropriation or taking for environmental 

reasons may be classified as a taking for a public purpose, and thus be legitimate, the 
fact that the property was taken for this reason does not affect either the nature or the 
measure of the compensation to be paid for the taking. That is, the purpose of 
protecting the environment for which the Property was taken does not alter the legal 
character of the taking for which adequate compensation must be paid. The 
international source of the obligation to protect the environment makes no differenceW. 

93 Compañía del Desarrollo de Santa Elena S.A. v. Republic of Costa Rica, ICSID 
Case No. ARB/96/1. (February 17, 2000), para. 72. ("Expropriatory environmental 
measures ¢ no matter how laudable and beneficial to society as a whole ¢ are, in this 
respect, similar to any other expropriatory measures that a state may take in order to 
implement its policies: where property is expropriated, even for environmental purposes, 
whether domestic or international, the state�s obligation to pay compensation remains.") 
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9���!��#���	�
�8��!�B��5������G������
D���� 
����%����5����7�����������8$�
����
B��5��6�:��<� E��5����F�����F�
F��n @�
�������� 9��E�������	<���$��"������8��
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�
�9�����
���G�%���B�%#��$E����Fq�����F �����F����F�B���%������������  ��
�!���� V����
B��
6�:��<�W 
��
&�������D���$���$
���F6�:��<6G5 (public health) ��������@�
 (safety) 
 �#
:��� (morals) 
�8���%�7��������!���B�� (welfare) ��%����������!���F�>9�:G��# %���n 
�B�� ����p��������q>�5�� ����G������q>�F�#�@� �����G���	�6#$�9������9�����q����8�� C�$�
��%����5����7�
��������"���%������$E��&8������"����
������
� �������"���%������$%���
�!���#������8$�q�����
B��6������94 %���
���9�����%�������$�!����&����%&G���6�����$�G��
�G����������
B��6�:��<� �B�� 
 

<�� Too v. Greater Modesto Insurance Associates 95(Iran-U.S. Claims Tribunal) 
����������G;��%%G����� �
D���� ����B��!��� ��7���B#�F����F��"�5��
�����E��&8������"����
��
����
���
���� ��
�������� V��7E��%�����Fq#�B�F6!�
��F���6>;�6�
����
�6#�
�8������6�
����
F
������	7�#  C�$�����!���
6G �#%  ����%�������@�	����� 
�8��������!��8$���$��"�����B�
�!��� ��7�B#�F����F ��
����8$��E5���%�����"���%������$E����8����#F�%# ...W96 
 

                                                   
94 6&�F���# �
��8$������?��������E�
,V����������	�������G�9����������6��@��

F�#��������� � � JTEPAW, �6��%��6!�������� � ��������6��E�
-;�$�G��, ��	@��� 2548. 

��� 131-133. 

95 Too v. Greater Modesto Insurance Associates, 23 Iran-U.S. C.T.R. 378. (1989) 
96 VXA State is not responsible for loss of property or for other economic 

disadvantage resulting from bona fide general taxation or any other action that is 
commonly accepted as within the police power of States, provided it is not 
discriminatory and is not designed to cause the alien to abandon the property to the 
State or to sell it at a distress priceXW 
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<�� Lauder (U.S.) v. Czech Republic ��������E�������&�����9���9C�6#�:#������
�6#�
5��������G�%���B�%#��� V...�>�@���6�:#6�;;�E��%�����Fq#�%�������6�

�
������	7�#  ���
��8$���� ����������%������
6G �#% ��8$����	�����6�F���
F���
5����797 
 

<�� Técnicas  Medioambientales Tecmed S.A, v. The United Mexican States 
(6�:#6�;;����$
���F������G���
����6�����F��D�C#��) ��������9�� �&>�%��6#������"����
��
����
� 9%����!�B��5���DE���:#F�
��� V...��

���9����������!����5����7��$��"�����B��!��� 
�:#�E%
5��%� �����F5������B��!��� ��7�B#�F����F��  �����
���#������6�

�
���
���	7�# %��������G�F��� 9%����������7E����
�����$%��������B��B������9��W98 
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������	
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�
��������`�� 
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97 Lauder (U.S.) v. Czech Republic (Final Award) (September 3, 2002) [Online] 

Available from: www.mfcr.cz/scripts/hpe/default.asp (VX.Parties to [the Bilateral] Treaty 
are not liable for economic injury that is the consequence of bona fide regulation within 
the accepted police powers of the StateW.) 

98 Tecnicas Medioambientales Tecmed S.A, v. The United Mexican States, ICSID 
Award Case No. ARB (AF)/00/2. Para. 119. (the principle that the State�s exercise of its 
sovereign power within the framework of its police power may cause economic damage 
to those subject to its powers as administrator without entitling them to any 
compensation whatsoever is undisputable) 
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99 6&�F���# �
��8$������?��������E�
,V����������	�������G�9����������6��@��

F�#��������� � � JTEPAW, �6��%��6!�������� � ��������6��E�
- ;�$�G��, ��	@��� 2548. 

��� 131-133. 

100 OECD, VIndirect Expropriation and the Right to Regulate in International 
Investment LawW, Working Papers on International Investment, Number 2004/4, 
September 2004, p. 20. Available at www.oecd.org/dataoecd/22/54/33776546.pdf 
(VInvestors in Iran, like investors in all other countries, have to assume a risk that the 
country might experience strikes, lock-outs, disturbances, changes of economic and 
political system and even revolution. That any of these risks materialised does not 
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necessarily mean that property rights affected by such events can be deemed to have 
been takenW.) 

101 Oscar Chinn.,1934 P.C. I. J. Ser A/B 
102 OECD, VIndirect Expropriation and the Right to Regulate in International 

Investment LawW, Working Papers on International Investment, Number 2004/4, 
September 2004, p.19. Available at www.oecd.org/dataoecd/22/54/33776546.pdf  (VNo 
enterpriseXcan escape from the chances and hazards resulting from general economic 
conditions. Some industries may be able to make large profits during a period of general 
prosperity, or else by taking advantage of a treaty of commerce or of an alteration in 
customs duties; but they are also exposed to the danger of ruin or extinction if 
circumstances change. Where this is the case, no vested rights are violated by the 
StateW.) 
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���������%�����G������6#$�9������5����7 &8���"�5��
�������$E��&8���� 
��"����
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�5��������G�%���B�%# 9%���������
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�%���8$��E56!���;��$��� %�������!���
6G �#% 
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 6#$�9������ %��� �6��6�#���
6����  �� �E��&8������"����
������
���
���� %���
����B�� 

 
4.2.4.1 
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��#���#�%�;��<g��<���


�����g�7���������"��#��	$����%
� <.�.2004 (US model BIT)103 C�$�&8���"�%��9FF��
�����$6
��7����#�� ��B�������!�����%������$
���F������G���F�������8$�n ��
5�F�5%���

������
�5�� US model BIT ���� E���!�
��6���5�����
������
�E�� 3 �����D��8� 

(1) ���
������
����%�� 
(2) ���
������
���
���� 
(3) 5��
�������%����5����7��$E��&8�����
>�������
��
5�����
������
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��6���5�����
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���
�������� ��@��q��� B E���!�
���A  �
������# ��<�

E�� 3 �A  �
�������8� 
(1) q�����F��$��#� ����%����5����7%��������G� 
(2) �������
���5��������G�%��������� 
(3) ���	<�5����%����5����7 
5<����
������@��q��� B E��������!�
��5��
��������E����� ��%����
�8��������!�

5����7��$E����"������8����#F�%# C�$��!�
��5�����
����%&G���6�����8$�6��6�#���6�:��<� ���p��
�����
6�:��<� ���p��������$���9��6#$�9������ ��<��B��������E��&8������"����
������
���

����104  
 

                                                   
103 US Model BIT, 2004, Annex B, Expropriation 
104 (Except in rare circumstances, non-discriminatory regulatory actions by a 

Party that are designed and applied to protect legitimate public welfare objectives, such 
as public health, safety, and the environment, do not constitute indirect expropriations.) 
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105 Annex 10-D: Expropriation 

The Parties confirm their shared understanding that: 
4. The second situation addressed by Article 10.9(1) is indirect expropriation, 

where an action or series of actions by a Party has an effect equivalent to direct 
expropriation without formal transfer of title or outright seizure. 

(a) The determination of whether an action or series of actions by a Party, in a 
specific fact situation, constitutes an indirect expropriation, requires a caseby- case, 
fact-based inquiry that considers, among other factors: 

(i) the economic impact of the government action, although the fact that an 
action or series of actions by a Party has an adverse effect on the economic value of an 
investment, standing alone, does not establish that an indirect expropriation has 
occurred; 

(ii) the extent to which the government action interferes with distinct, reasonable 
investment-backed expectations; and 

(iii) the character of the government action. 
(b) Except in rare circumstances, nondiscriminatory regulatory actions by a Party that 
are designed and applied to protect legitimate public welfare objectives, such as public 
health, safety, and the environment, do not constitute indirect expropriations 
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(1) ��%�� 10.9(1) (���
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Protection Agreement (FIPA)107
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4.2.4.4 "��7
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��<���#���������#�E��@����%�%
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	�����%
�
���(the 

Dominican Republic-Central American Free Trade Agreement (DR-CAFTA) C�$�����%�
���������6�����E����������� 2004 ��
��@���6��B#��8� United States, the Dominican 

                                                   
107 Canada Model FIPA, Annex B.13(1), Expropriation. (Except in rare 

circumstances, such as when a measure or series of measures are so severe in the light 
of their purpose that they cannot be reasonably viewed as having been adopted and 
applied in good faith, non-discriminatory measures of a Party that are designed and 
applied to protect legitimate public welfare objectives, such as health, safety and the 
environment, do not constitute indirect expropriation.) 

108 Common Market For Eastern And Southern Africa Investment Agreement For 
The COMESA Common Investment Area, Article 20.8 (Consistent with the right of states 
to regulate and the customary international law principles on police powers, bona fide 
regulatory measures taken by a Member State that are designed and applied to protect 
or enhance legitimate public welfare objectives, such as public health, safety and the 
environment, shall not constitute an indirect expropriation under this Article.) 
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109 DR-CAFTA, Annex 10-C(4)(a)  a Vcase-by-case, fact-based inquiryW that must 

consider: (i) the economic impact of the government action, although the fact that an 
action or series of actions by a Party has an adverse effect on the economic value of an 
investment, standing alone, does not establish that an indirect expropriation has 
occurred; (ii) the extent to which the government action interferes with distinct, 
reasonable investment-backed expectations; and (iii) the character of the government 
action. 
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1 North American Free Trade Agreement: Article 102 
2 Article 1102 
3 Article 1103 
4 Article 1104 
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(2) �	
��	��
,�(-$��
"%�	
��(6��@	�� ����
�!�
����
��������2��	
��(6�%	��!�	�&��
�"���(6������J�%"�� (Performance Requirements)5 �'�� ��	��@	�� 
, "%�
��
��!�,�	


����� ��	��@	�� 
, "%�
��
��!�,&��	
&'�#"��6 �%&��
,�(- ��	�%"��"%1����
��&'�
����	(��
$���&��
,�(-$��
"%�	
��(6� �
��%"��"%&��1���
����	9	�%6���& &��	A	���
".$��
"%�	
��(6� 
��	���&�����	
%"��"%��	!(� �(�����!� �
,%#��	
$��� �
���	
��	!(� �#	�
����	�?/��%6���
&�
".$��
"%�	
��(6� ��	���&�����	
9@	�" �	
�	!
����	/�,%
��	
&�
".$��
"%�	
��(6�� !
�'�����!��	
�	!
����	���	�"%�����	�	

������
��
	!2 ������
	��	��
,�(-  

 
(3) �	
��	�!� (
"8!7����"���(6���	�'	�� 2��#�	� !(	��
� �
��� !(	������
�����

�	�
�	
(���(�!%�(�	�"%�	
!� (
"8!7 �#��/�� �8����
,�!'�7
	<	
A, � !2��������J�%"�� /�,
�����	
9�	!��	' �'!&��/���"���(6���	�'	�� (Expropriation and Compensation)6 
 

(4) �	
&��
�(<�/���"���(6���	�'	��&��	
��������
��(
"8!7
��� !�

� (Transfers)7 ("�����
������9	���e	��	!��"�����	
��(6�����	
/
#��	
	!2 � /�,�	
�	$��@	2
 /�,
6 (�	!�0�#"�
(��9,�@	
	!2 � /�,$��@	2
�"����"%
���
,�(-���$����(6� f,�"��9�����	
�@	�� ��"��
,�"�&��	

�@	/�,
���������(6�/�,$���%/(�9	��	
��(6�2 � 
 

(5) ��	�2��&�������9@	�" &��
����
">'	�����$��%
��	
 (Senior Management and Boards 
of Directors)8 1����(�	�"%��;��	
&��
�(<�&��	
�#%�6���9�	
� !'	#��	�'	���!�	���0�(�� 

 
5.1.2.2 �/�����2: ����
�2�!��+�+���
��/���23*�
���
�2������!���23*�
��"�� 

�#�(�� 2 ��� ��;��	
�@	�� ��2�
,�"%���8�8	( (dispute settlement process) 
,�#�	�


".*	���"%�"���(6���	�'	��(����;���'	�����*	������ �
A��������� ���8�8	( �	��	
��(6����� � !

                                                   
5 Article 1106 
6 Article 1110 
7 Article 1109 
8 Article 1107 
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�	

,�"%���8�8	(*	!&�� Section B ���%((�� 11 #�	 �#!�	
��(6��"��2 ����	
�@	�� ��"��	

1�����;�#"��6�
,
��7(��
@	�">2#���� 9 

(1) �	
�J�%"���!�	��
��*	�����"���(6�����
,�(-*	��
� ������"%��"���	���%
/(�&��k��	!
,�#�	��
,�(- 

(2) 
"%
���
,%#��	

,�"%���8�8	((��'�% �#!�k��	! 
(3) �	
�"���"��&��#	���;�<

�����A,��6>	���6�	�	
 

 
� !��2�
,�"%���8�8	(�	
��(6�*	!&�� NAFTA ��;��	

,�"%���8�8	(
,�#�	��"�

��(6��"%
". (state - investor Dispute Settlement) (��&���"���(6�
	�	
�(��9, @	����� �� !ne��

".2 �� !�
� /������(������
A�9,�
�����8�8	(�����6>	���6�	�	
 �������� �
A�8�8	(
,�#�	�
�"���(6���	�'	���"%�
,�(-$��
"%�	
��(6� ����
A�����
,�"%���8�8	( �#!#�<��	
�
��:	�	
���
��
�	
�9
9	���
��
,�#�	��"��
�!����10  /��&��
A�(��2���	9
,�"%���8�8	( �#!�	
�
��:	�	
��
�
���9
9	�"�2 ��
��2�� 2 �$� 9� � &���"���(6�(�� 2 � 
"%$��
,(%�"�� �
�����8�8	(���
��6>	���6�	�	
 *	!&��11 

 
(1) ��6
">>	#�	 �#!�	

,�"%���8�8	((	��	
��(6�
,�#�	�
".�"%��'	�����
".���� (The 

Convention on Settlement of Investment Disputes between States and Nationals of other 
States: ICSID Convention) 1�����;��	

,�"%���8�8	(� !-��!7
,�#�	��
,�(-�8���
,�"%���
8�8	(����!#�"%�	
��(6� (ICSID): � !�	
&'� ICSID Convention 9,&'�2 �&��
A�(���
,�(-���
�"���(6�/�,�
,�(-(���"���(6�2���(6� ��;�
�	'������#	��������;  

(2) The ICSID Additional Facility Rules; &'�&��
A�(���
,�(-����"���(6��
���
,�(-$��
"%
�	
��(6���(6� �
A�& �
A��������;�*	���#	�������� �
�� 

(3) �k���%"��"%��6>	���6�	�	
����A,�

��	
#�	 �#!�k��	!�	
��	
,�#�	��
,�(-
/���
��
,'	'	�� (UNCITRAL Arbitration Rules)  

 

                                                   
9 Article 1115 
10 Article 1118 
11 Article 1120 
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� !&���@	�k��Av7��6>	���6�	�	
 (Arbitration rules) 2�&'�%"��"%�"%�	

��6>	���6�	�	
�"��? �#��/��
�#�(��%((�� 11 Section B ���9,�@	�� 2#���;��!�	�����12 

 
(1) 45���������.����������
���	�"�������.�������� 
&��
,� 0�9@	�#�����A,��6>	���6�	�	
 *	!&��%((�� 11 Section B ��� NAFTA ���

�@	�� 9@	�#���6>	���6�	�	
#�	  ��	���8�8	(2�� 2 ����	
����2#� ��;��!�	�����  &����
��6>	���6�	�	
9@	�#� 3 �� � !����
A�/���,wx	!������	 1 �� /�,&������
A�8�8	(����
�������6>	���6�	�	
������������;��
,<	�13 /����	*	!&� 90 #"��"%/��#"�(��2 ��
�!�
���&��

,�"%���8�8	( �#!�	
��6>	���6�	�	
 2��#�	9,��;��8
	,���8�8	(wx	!& wx	!�����2��
	�	
��"��
��6>	���6�	�	
2 � �
�����8�8	(�����"�2��2 �&��	
�������6>	���6�	�	
wx	!(��
	� &���"��
���	<��	
��� ICSID ��;���6>	���6�	�	
14 
 

(2) �6���������������.�������� 

�#�&��
,� 0�
�	�(��(��9,&'�&��	
��6>	���6�	�	
�"�� ��	���8�8	(2��2 ������"�2#���;�

�!�	����� 
�	�(��&��	
��6>	���6�	�	
&��(@	&� ��/ ����
".(����;�*	��
�	'����� The New 
York Convention15 ("����� �8�����;��	
(@	&��/��&92 �#�	9,���	
%"��"%�	��@	'���	 ���
��6>	���6�	�	
 � !�	
�����
�	�(���"�� 
 

(3) �8���0��������.���������9��2�
2��2�!��+�+�� 
*	!&���	�
	 1131 2 ��@	�� �k��	!(����6>	���6�	�	
&'�&��	

,�"%���8�8	(16 

� !�@	�� &��  
(3.1) ��6>	���6�	�	
�����" 
�����8�8	(&��
� ������"%��������	
��	�

�
���
��	����� (NAFTA) 

                                                   
12 Article 1120 (2) 
13 Article 1123 
14 Article 1124 
15 Article 1130 
16 Article 1131 
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(3.2) ��6>	���6�	�	
�" 
�����8�8	(� !&'���"�����k��	!
,�#�	��
,�(- 
(applicable rules of international law) 
(3.3) �
A����	
�@	�� /�#�	
���#	� � !�A,�

��	
�	
��	�

� (FTC) /�#�	

���#	��"���0$��8"���6>	���6�	�	
(������"�������	(���������#	��	�/�#(	�(��
�A,�

��	
�	
��	�

��@	��  

 
 "��"���k��	!
	
%">>"��(����6>	���6�	�	
9,&'�%"��"%�"%� � �0��� ��������	
��	�

�

���
��	�����  (NAFTA) ��"�����k��	!
,�#�	��
,�(- 
#����  �	
���#	��	�(��
�A,�

��	
�	
��	�

� (FTC) �@	�� 1����k��	!��	�? ��	����!�������@	2�&'�("���"%�	

,�"%
���8�8	(� !-��!7
,�#�	��
,�(-�8���
,�"%���8�8	(����!#�"%�	
��(6� (ICSID) �
�� � !�	


,�"%���8�8	(�	��k���%"��"%����A,�

��	
#�	 �#!�k��	!�	
��	
,�#�	��
,�(-/���

��
,'	'	�� (UNCITRAL) ("�����������9	������8�9	
A	9	���6
">>	#�	 �#!�	

,�"%���8�8	(
�	
��(6�
,�#�	�
"./�,��'	�����
".���� (ICSID Convention) The ICSID Additional Facility 
Rules /�,�k���%"��"%��6>	���6�	�	
����A,�

��	
#�	 �#!�k��	!�	
��	
,�#�	�
�
,�(-/���
��
,'	'	�� (UNCITRAL Arbitration Rules) 8%#�	�@	�� &����6>	���6�	�	

����&'��k��	!(������
A������&��	
�
"%&'�/�,'���	 ���8�8	(����!#�"%�	
��(6�(����� ����  

 
� !&��	�
	 42 �����6
">>	#�	 �#!�	

,�"%���8�8	(�	
��(6�
,�#�	�
"./�,��

'	�����
".���� (ICSID Convention) %">>"��#�	 
|(1) &����6>	���6�	�	
'���	 
,�"%���8�8	(2��	���"��k��	!(������
A�����

�"� &��
A�(��2�����	
�����"� "����	#&���A,��6>	���6�	�	
&'��k��	!���
".*	��(��
��;�����
A�&����8�8	( (
#�("����"�#�	 �#!�	
�" �"�/����k��	!) /�,��"��k��	!

,�#�	��
,�(-(���	9&'�%"��"%2 �} 

 

�
��&�%(%">>"���	�
	 54 ��� The ICSID Additional Facility Rules (���@	�� &�� 
|��6>	���6�	�	
����&'��k��	!(������
A�2 ������%"��"%�"%������	������8�8	(&��
A�(������
A�
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2��2 ����������2#� ��6>	���6�	�	
����&'���"��k��	!�" �"�/�,��"��k��	!
,�#�	��
,�(-
&��	
%"��"%&'��"%� �}17 

 
/�,�	�
	 33 (1) ����k���%"��"%��6>	���6�	�	
����A,�

��	
#�	 �#!�k��	!

�	
��	
,�#�	��
,�(-/���
��
,'	'	�� (UNCITRAL Arbitration Rules) �@	�� &��
��6>	���6�	�	
&'��k��	!(�����8�8	(�@	�� %"��"%�"%� �8�8	(18  

 
 "��"��2��#�	���8�8	(�	
��(6�9,�
,(@	� !��6>	���6�	�	
���-��!7
,�#�	��
,�(-

�8���
,�"%���8�8	(����!#�"%�	
��(6� (ICSID) �
���A,�

��	
#�	 �#!�k��	!�	
��	
,�#�	�
�
,�(-/���
��
,'	'	�� (UNCITRAL) �k��	!(����6>	���6�	�	
9,�@	�	�
"%&'��"%� ��0��� 
��������	
��	�

����
��	����� (%((��11 /�,
#����/�#�	
���#	������6>	���6�	�	
 
�	�
	 1131) �"����� �"#�!�	��'�� &�� � Methanex (��&'� UNCITRAL Arbitration Rules � !
�A,��6>	���6�	�	
���	##�	 ������	�
	 33(1) ��� the UNCITRAL Rules �@	�� &��
��6>	���6�	�	
&'��k��	!(������
A���;�$��������"%���8�8	( &�� ������6>	���6�	�	
����&'�
��������	
��	�

����
��	����� (
#�����	�
	 1131) /�,��"��k��	!
,�#�	��
,�(-�"%���
8�8	(19 
 
 (4) ����5������������
���!��
;
����������
��	��� (Free Trade 
Commission: FTC) 

�	
�@	�� /�#�	
���#	� (Interpretive Statement) ����A,�

��	
�	
��	�

���� 2��
���#�	��;��	
/��2���������	
��	�

����
��	������	��	�
	 2202 /����;��	
(@	&������#	�(��
2��'" �9����#	�'" �9��	����� �8���&��$���" 
���
��'���	 � �2 ��" 
��2��	�/�#�	
���#	��"��? 
� !2��&�����	
���#	���;��!�	����� /�,�8����
,�!'�72��&���	
�" 
���
��'���	 &�� ���"�/����	�
�
��2��
� ������"%&�� ����� � !#�<��	
 "����	#�0��;�(��!��
"%&��k��	!
,�#�	��
,�(-  "�

                                                   
17 The ICSID Additional Facility Rules: ARBITRATION (ADDITIONAL FACILITY) 

RULES, Article 54. 
18 The Tribunal is required to apply the law designated by the parties as 

applicable to the substance of the dispute 
19 Methanex Corp. v. United States, Final Award, Part II - Chapter B, para. 8. 
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9,��0�2 �9	�&�
�<�
">>	�
6��#�!��	#�	 �#!�k��	!
�<�
">>	 �	�
	 31 (3)20 �@	�� &��
�	
���#	�
�<�
">>	�"�������@	�������#	�������	�? 
,�#�	�
".*	��/���
�<�
">>	����!#�"%
�	
���#	�
�<�
">>	�
���	
&'�%"��"%�#	������"��? �#! 
 

&���������	
��	�

����
��	����� (NAFTA) %((��  11 #�	 �#!�	
��(6�����02 ���
%(%">>"��(��&��
".*	��
	�	
�����(��9,�@	�� /�#�	
���#	�����#	�&�
�<�
">>	���2 �  � !
%">>"��2#�&� �	�
	 1131 (2)21 1����@	�� &�� �A,�

��	
�	
��	�

�1�����;����7�
(���"�������	�
�	�
	 2201 �
,��% �#!$��/(�
, "%
".���
�����
,�(-
�	'�������������	
��	�

�
���
��	�����22 ���@	�	9&��	
�@	�� /�#�	
���#	�&��
����& ? 2 � � !/�#�	
���#	�(��2 �
�@	�� ���������$�$��8"���6>	���6�	�	
(���������#	��
��'���	 �	�/�#�	
���#	�(��
�A,�

��	
�	
��	�

� "����	#�@	�� ���� 9���(�	�"%#�	*	��
�	'�� (� !$�	� Free Trade 
Commission) 
	�	
�����
�#��"��@	�� /�#�	
���#	�&��
,� 0�(��2��'" �9� �
���	9
�@	�� /�#�	
���#	��8����6���6���
��
���/# ����2 �  
 

� !(��$�	��	 �A,�

��	
�	
��	�

��0��!2 �&'��@	�	9�	��	�
	 1131 �@	�� /�#
�	
���#	��	/��# ����!#�"%�
,� 0��	�
.	��	
�J�%"���"����@	 (Minimum Standard of 
Treatment) �	��	�
	 1105 � !&�#"�(�� 31 �
�k	�� 2001 � ! Free Trade Commission 2 �
�@	�� /�#�	
���#	�&��
���� "����	#&� 3 �
,� 0� � !���
,� 0������(���A,�

��	
�	
��	�

� 
�@	�� #�	 |/��9,���	
�" 
��#�	���	
�,��� ���%(����? �����������	
��	�

����
��	����� �
��
�#	�����
,�#�	��
,�(-���� �0!"����2��2 �#�	��;��	
�,��� �	�
	 1105 (1) &��"#} 1���/�#�	

���#	���� Free Trade Commission ����0$��8"���6>	���6�	�	
��� NAFTA (����������	�  "�
9,��0�2 �9	�&�� � Methanex � !� ������6>	���6�	�	
2 ����	#�����"���Av7(��&'�&��	


                                                   
20 Vienna Convention on the Law of Treaties, Art.31(3) /���!�	�2
�0�	�/�#�	


���#	� (Interpretive Statement) *	!&��
�<�
">>	�
6��#�!��	#�	 �#!�k��	!
�<�
">>	��� 
2��$��8"�$���" 
��(������!� ����	��
��2�  

21 Article 1131(2): An interpretation by the Commission of a provision of this 
Agreement shall be binding on a Tribunal established under this Section. 

22 Article 2201 
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���#	����8�8	(� ����  (RULES OF INTERPRETATION) #�	 ��%����� ����k��	!(��
��6>	���6�	�	
9,&'�
@	�
"%�	
���#	� ��� /�#�	
���#	�����A,�

��	
�	
��	�

� 
����!#�"%�	�
	 1105 (1) (���@	�� ����&�#"�(�� 31 �
�k	�� 2001 /�, ��6
">>	�
6��#�!��	#�	
 �#!�k��	!
�<�
">>	 �.-.1969 (Vienna Convention on the Law of Treaties 1969) 

 
���("�������8�9	
A	9	��@	'���	 &�� �����08%#�	 ��6>	���6�	�	
2 ��@	/�#�	
���#	�

����A,�

��	
�	
��	�

� (Free Trade Commission) 2��
"%&'�&��	
'���	 ���8�8	( �#! 
� !��6>	���6�	�	
2 �!�������	#��	����%
�:"( Methanex Corp. (����	�#�	 |�	�
�	
���

�
".���
��	���9��	������J�%"������"���(6���	��
,�(- ��;��	
������J�%"��(��2����;�<

� ���
��;��	
�,��� �	�
	 1102 (��"��J�%"���!�	�'	��) /�,�(�	�"%#�	��;��	
�,��� ��"��	�
.	�
�"����@	�	��	�
	1105  �#!}23 � !��6>	���6�	�	
&�����6$�#�	 /��#�	9,���	
'���	 #�	%
�:"( 
Methanex Corp.���������J�%"��1����,��� ��"��J�%"���!�	�'	���	��	�
	 1102 �0�	� (1���
/(�9
��/��#��6>	���6�	�	
8%#�	2�����	
�,��� �	�
	 1102) /��������9	��" �"%/�#�	

���#	���� FTC24 1�����;�(��'" �9�#�	�	
������J�%"���!�	�'	���	��	�
	 1102 !"�2�����#�	��;�
�	
�,��� �	�
.	��	
�J�%"��(��!6��<

�/�,�(��!�<

� �	��	�
	 1105 (1) 25  

 
�
A� "����	#!���/
 �&����0�#�	 �	
�@	�� /�#�	
���#	���� (Interpretive Statement) 

��;���2�(�����
,
�(<�*	8/�,
, #�&��	
/��2��=>�	�#	���6���
��/�,�#	�2��'" �9����
����#	�&����%(����!#�"%�	
��(6���� NAFTA 

 
5.1.2.3 �/����� 3: ����0�� 

                                                   
23 Methanex v. United States, Award of 3 August 2005 , Part IV - Chapter C, para. 

2 
24 Ibid., Part IV - Chapter C, para. 14 
25 Ibid., Part IV - Chapter C, para. 17 
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	 201 (%(��!	�(��&'�("�#2�) /�,��	!
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	�	���%

:"(��	�'	��
�"�� �#!26 �
�� disputing investor ��	!��� �"���(6�(��ne��*	!&�� section B27 
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�0 � &� Section C ��"%2�����	
�@	�� %(��!	�����@	#�	 |�	
!� (
"8!7� !���� 

�
���	�
�	
(���(�!%�(�	�	
!� (
"8!7} #�	���#	���	!�
�%��6��
A�& %�	� 
#����2�����	

�@	�� %(��!	�����@	#�	 
*	#�	
A7� �!#�"� (in like circumstance) #�	��	!����,2
 1���("�� 2 
�@	 "����	# ��;��@	(����;��=>�	��6���
�� 2��'" �9� /�,�"�9,�����	�&�� ����8�8	(�	
��(6� 
*	!&��%((�� 11 �����������	
��	�

����
��	������!���
�� 1���$�����	
2���@	��  "����	# 
�@	�	
���=>�	&��	
���#	������6>	���6�	�	
 1���$�����!�9,2 ��@	�
��&��"#����" 2� 
 
5.2 �������
���
����������������
�*�+����� 
  
 5.2.1 ���2�*��!���������
��	����	�����	��"� 

&���������	
��	�

����
��	��������9	�9,��#"��6�
,
��7�8���
�"%
�6�/�,
���

��
�	
��	/�,�	
��(6�� !�

� /��#!"���#"��6�
,
��7����!#�"%�	
8"��	(��!"��!��/�,�	
�6���
��

���/# �����#%���2��"%�	
8"��	(	��	
��	/�,�	
��(6� �#! 1���/
 �&����0�#�	 �������
�	
��	�

����
��	���������e	��	!�
����e	�
,
��7 (Goals) ("�� &�(	��-
:.��9 (	��	
����� 
/�,(	�
"���28 

                                                   
26 Article 1139: Definitions (enterprise means an "enterprise" as defined in Article 

201 (Definitions of General Application), and a branch of an enterprise) 
27 Article 1139: Definitions (disputing investor means an investor that makes a 

claim under Section B) 
28 PREAMBLE 
The Government of Canada, the Government of the United Mexican States and 

the Government of the United States of America, resolved to: 
� 
UNDERTAKE each of the preceding in a manner consistent with environmental 

protection and conservation; 
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�#�(������!#�"%�	
�6���
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���/# ������ "���� ��� 

(1) 
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��#�	�	
 @	�����	
/���,#�<��8���#"��6�
,
��7(	��-
:.��9�"��9,����
� �����
�"%�	

�#�
"�:	/�,���e��
���/# ����  
(2) 
�#�2#�1����	
�����!�/���
�����	�?�8������e��
#"
 ��	

"���  
(3) 
���

���	
8"��	(��!"��!�� 
(4) �8����
,
�(<�*	8&��	
8"��	/�,�	
%"��"%&'��k��	!/�,���%"��"% �	�

���/# ���� 
 
/���!�	�2
�0 ���;�(����	
"����#�	 ��� �����!#�"%���8�8	((	��	
��(6�(����6>	���6�	�	


2��2 ��@	�	
"�*%(&�
�#�����	
8"��	(��!"��!��/�,�	
�6���
��
���/# ����2�&'�8�9	
A	
�
,��%�	
'���	 ���8�8	(&�� ���! ��;����#�	 &�� � Metalclad 1�����6>	���6�	�	
2 ����	

���	#���#"��6�
,
��7(��
"�8"�<7�"%�	
���#	�%(%">>"�����%((��11 ��������	
��	�

����
��	
�����#�	���!�� 3 �
,�	
29 ��� 

(1) �#	���
��&
&��	
����k ���%"��"%/�,��9�

����
".  
(2) #"��6�
,
��7�����������	
��	�

����
��	����� �8����	

���

��/�,�	
�8������	


����	
��(6���	�/ � /�,

�	��#	��"��&9&��	
�@	2�&'��J�%"��&��
@	�
09����!#�"%�	

��
���
�	
��(6� 30  

(3) �	


�	��#	��"��&9&��
�%�	
 @	�����	
�'��8	A�'!7(���	 ��	!2 �
@	�
"%�	

#	�/$�<6
��9/�,�	
��(6�31  

                                                                                                                                                  
PRESERVE their flexibility to safeguard the public welfare; 
PROMOTE sustainable development; 
STRENGTHEN the development and enforcement of environmental laws and 

regulations; and 
29 IISD, Private Rights, Public Problems: A guide to NAFTA's controversial 

chapter on investor rights, p.17 [Online] Available from: www.iisd.org 
30 Objective of NAFTA is to promote and increase cross-border investment 

opportunities and ensure the successful implementation of investment initiatives. 
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�'���"� 

 
 5.2.2 ������������������ 

 
*	!&��
��6��.	��
�����6(!	���8�: (Pollution Haven) ���	##�	 �
,�(-(�����	�
.	�

 �	�
���/# ������@	 �
,�(-�"��9,2 ���
�!%&��	
$���
����	�8����	

����� ���("��!"�9��&9&����
�	
!�	!.	��	
$���
����	(����/�#���������8�:�	��	��(6�&��
,�(-�"���8�������  "��"�� 
�
,�(-(�����	�
.	�
���/# ������@	�	9��	!��;�/���� |�6(!	���8�:} 2 � /�,��	���	

�����
�	����� ��8�:9,���8�������2����32  "��"���8�����;��	
�e���"���&���
,�(-$��
"%�	
��(6� 
� !�f8	,�!�	�!����
,�(-�@	�"�8"��	�
���
,�(-8"��	���!(��
6  @	������!%	!(���
�!�#�	 
race to the bottom ��� �	
� �	�
.	�
���/# �����8��� �� � �	
��(6� *	!&��%((�� 11 �	

��(6�9��2 ��@	�� �	�
�	

���/# ��������� !%">>"��2#� &��	�
	 1114 � !���	
�@	�� ���
��#�&!2#� 2 �
,� 0����  

(1) 
".*	��!��
"%#�	 ��;��	
2�����	,
�&��	

�"%
�6��	
��(6�(�� ��������!��
��
� �!����	�
�	

6���	�"! �	�
�	
�#	���� *"! /�,�	�
�	

���/# ���� 
*	!&��
,�(-������8�����;��	
 �� � �	
��(6�9	���	��
,�(-33  

                                                                                                                                                  
31 |ENSURE a predictable commercial framework for business planning and 

investment}. 
32 ��
�� 
6<

���9, �	�
.	�
���/# �����"%
,�%�!%�	
��	
,�#�	��
,�(-, ���
	


#�'	�	
��	!��� 2 ��
��	
 WTO Watch (9"%�
,/
���7�	
�	
��	���) (�
6��(8�: �
�8��87
��	#�(!	�"!<

�-	
�
7), ���	 98-99. 

33 The Parties recognize that it is inappropriate to encourage investment by 
relaxing domestic health, safety or environmental measures. Accordingly, a Party should 
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(2) ���9	��"���8���&���	
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�(<�*	8 &��	�
	 1114 !"�2 �
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,�(-$��
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��(6�
	�	
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���/# ����2 �34  

 
�!�	�2
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��	����� 9,��%(%">>"��(������!#�"%

�	
�6���
��
���/# ����9	��	
��(6��0�	� /���
	�J#�	%(%">>"�� "����	#2���	9&���	

�6���
��
���/# ����2 ��!�	�/(�9
�� ("����������8�9	
A	9	����8�8	(����!#�"%�	
��(6�(���8���
������ 
� !���������-��!7 ICSID (International Certre for the Settlement of Investment Disputes) 
2 �/
 �&����0����9@	�#�� �'���	 ���8�8	(
,�#�	��"���(6��"%
".��9@	�#�(��
������(6��� �'�� &��� 
�.-.2000 9	�� �(������
���	
8�9	
A	��� ICSID 9@	�#� 12 � � ��;����8�8	(
,�#�	��"���(6�
�"%
". 5 � � &��� �.-. 2001 9	�9@	�#� 14 � � ��;����8�8	(
,�#�	��"���(6��"%
". 12 � � &��� 
�.-. 2002 9	�9@	�#� 19 � � ��;����8�8	(
,�#�	��"���(6��"%
". 15 � � /�,&��� �.-. 2003  
9	�9@	�#� 59 � � ��;����8�8	(
,�#�	��"���(6��"%
". 51 � � 

 
� !&�� ���	�?����	��� 
�#��	�9,����!#�����"%$��
,�!'�7
	<	
A, /�,��	!� �

����!#�����"%�	
8"��	(��!"��!�� 1�����#"��6�
,
��7&��	
��6
"�:7.	�(
"8!	�
<

�'	���8�����������
$����&�
6�����2� /�,� ���	�?����	���!"�����!#�����"%�

�*	8/�,�@	�	9�<��2�!���
".&��"�(��9,
�@	�"%�#%�6��"���(6���	�'	�� � !�f8	,&�
	�	��9�	
(�����#	�
@	�">/�,(����$��
,(%���

                                                                                                                                                  
not waive or otherwise derogate from, or offer to waive or otherwise derogate from, such 
measures as an encouragement for the establishment, acquisition, expansion or 
retention in its territory of an investment of an investor. If a Party considers that another 
Party has offered such an encouragement, it may request consultations with the other 
Party and the two Parties shall consult with a view to avoiding any such encouragement. 

34 1. Nothing in this Chapter shall be construed to prevent a Party from 
adopting, maintaining or enforcing any measure otherwise consistent with this Chapter 
that it considers appropriate to ensure that investment activity in its territory is 
undertaken in a manner sensitive to environmental concerns. 
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 5.2.3 ����5����!��0�	����2��F� (General Exceptions) 38 
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38 Article 2101: General Exceptions 
1. For purposes of: 
(a) Part Two (Trade in Goods), except to the extent that a provision of that Part 

applies to services or investment, and 
(b) Part Three (Technical Barriers to Trade) , except to the extent that a provision 

of that Part applies to services, 
GATT Article XX and its interpretative notes, or any equivalent provision of a successor 
agreement to which all Parties are party, are incorporated into and made part of this 
Agreement. The Parties understand that the measures referred to in GATT Article XX(b) 
include environmental measures necessary to protect human, animal or plant life or 
health, and that GATT Article XX(g) applies to measures relating to the conservation of 
living and nonliving exhaustible natural resources. 
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39 Article 1102: National Treatment 
1. Each Party shall accord to investors of another Party treatment no less 

favorable than that it accords, in like circumstances, to its own investors with respect to 
the establishment, acquisition, expansion, management, conduct, operation, and sale or 
other disposition of investments. 

2. Each Party shall accord to investments of investors of another Party treatment 
no less favorable than that it accords, in like circumstances, to investments of its own 
investors with respect to the establishment, acquisition, expansion, management, 
conduct, operation, and sale or other disposition of investments. 
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41 Statement of Claim, Ethyl Corporation v. Government of Canada, 2 October 
1997, para.31. 
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42 Statement of Defence, Ethyl Corporation v. Government of Canada, 27 

November 1997, para.83. 
43 Pope & Talbot v. Canada, Award on the Merits, 10 April 2001, UNCITRAL 

(NAFTA) 
44Ibid., para.78. (|In evaluating the implications of the legal context, the Tribunal 

believes that, as a first step, the treatment accorded a foreign owned investment 
protected by Article 1102 (2) should be compared with that accorded domestic 
investments in the same business or economic sector.}) 
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45 Pope & Talbot v. Canada, Award on the Merits, 10 April 2001, UNCITRAL 

(NAFTA), para.78. (|� Differences in treatment will presumptively violate Article 1102(2), 
unless they have a reasonable nexus to rational government policies that (1) do not 
distinguish, on their face or de facto, between foreign-owned and domestic companies, 
and (2) do not otherwise unduly undermine the investment liberalizing objectives of 
NAFTA.}) 

46 S.D.Myers Inc. v. Canada, First Partial Award, 13 November 2000 
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49 Howard Mann and Konrad von Moltke, NAFTA�s Chapter 11 and the 
Environment Addressing the Impacts of the Investor-State Process on the Environment, 
Working Paper International Institute for Sustainable Development, p. 27. 
(|�discriminates against American waste disposal operators who wish to operate in 
Canada by preventing them from processing PCB contaminated waste in the United 
States. Thus, American waste disposal companies were not permitted to operate in the 
same fashion as Canadian waste disposal companies.}) 
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�� Methanex Corp. v. United States ��;�� �(��%
�:"( Methanex (�"���(6�/��	 	) 

                                                   
50 S.D.Myers Inc. v.  Canada, First Partial Award, 13 November 2000, para.250 

(The concept of |like circumstances} invites an examination of whether a non-national 
investor complaining of less favourable treatment is in the same |sector} as the national 
investor. The Tribunal takes the view that the word |sector} has a wide connotation that 
includes the concepts of |economic sector} and |business sector) 
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(directly competitive or substitutable goods) 52  

                                                   
51 Final Award, Part IV, Chapter B, para 29. 
52 Final Award, Part IV, Chapter B, para 37: the text and the drafters� intentions, 

which it manifests, show that trade provisions were not to be transported to investment 
provisions. Accordingly, the Tribunal holds that Article 1102 is to be read on its own 
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terms and not as if the words |any like, directly competitive or substitutable goods} 
appeared in it. 

53 United Parcel Service (UPS) of America Inc. v. Canada, UNCITRAL (NAFTA), 
Award on the Merits, 24 May 2007. 
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55 UPS Inc. v Canada, Award on merits, 24 May 2007, para.87. 
56 Ibid., para.87 
57 Ibid., para.117 (distinguishes between courier and postal traffic on the basis 

that postal administrations and expert consignment operators have different objects, 
mandates and transport and deliver goods in different ways and under different 
circumstances.) 
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58 Ibid., para.103 
59 Professor J.H.H.Weiler, The Notion of Discrimination in Article 1102 of NAFTA, 

Jean Monnet Working Paper 05/05, New York University School of Law, N.Y. Spring 
2005, p.12. 
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60 Methanex v. United States, Award of 3 August 2005 (Veeder, Reisman, 

Rowley), 44 ILM 1345 (2005), Part IV, Chapter B, para.12 (|In order to sustain its claim 
under Article 1102(3), Methanex must demonstrate, cumulatively, that California 
intended to favour domestic investors by discriminating against foreign investors and 
that Methanex and the domestic investor supposedly being favored by California are in 
like circumstances.}) 

61 Marvin R. Feldman v. Mexico, Award on the Merits (16 Dec.2002), p.181 
62 Ibid., p.183 (Also, as the Respondent argues, if the motives for the 

government�s actions should not be examined, there is effectively no way for the 
Claimant or this Tribunal to make the subjective determination that the discriminatory 
action of the government is a result of the Claimant�s nationality, again in the absence of 
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credible evidence from the Respondent or a different motivation.  If Article 1102 
violations are limited to those where there is explicit (presumably de jure) discrimination 
against foreigners, e.g., through a law that treats foreign investors and domestic 
investors differently, it would greatly limit the effectiveness of the national treatment 
concept in protecting foreign investors.) 

63 S.D. Myers Inc. v. Canada, First Partial Award, 3 November 2000, para.254 
(|Intent is important, but protectionist intent is not necessarily decisive on its own. The 
existence of an intent to favour nationals over non-nationals would not give rise to a 
breach of Chapter 1102 of the NAFTA if the measure in question were to produced no  
adverse effect on the non-national complainant. The word |treatment} suggests that 
practical impact is required to produce a breach of Article 1102, not merely a motive or 
intent that is in violation of Chapter 11}.) 
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64 Article 1110: Expropriation and Compensation 
1. No Party may directly or indirectly nationalize or expropriate an investment of 

an investor of another Party in its territory or take a measure tantamount to 
nationalization or expropriation of such an investment ("expropriation"), except: 

(a) for a public purpose; 
(b) on a non-discriminatory basis; 
(c) in accordance with due process of law and Article 1105(1); and 
(d) on payment of compensation in accordance with paragraphs 2 through 6. 
65 Article 1105(1): |Each Party shall accord to investments of investors of another 

Party treatment in accordance with international law, including fair and equitable 
treatment and full protection and security.} 
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66 Metalclad Corp. v. United Mexican States, Case Arb(AF)97/1, Final Award, 

30 August 2000, para. 103. (expropriation under NAFTA includes not only open, 
deliberate and acknowledged takings of property, such as outright seizure or formal or 
obligatory transfer of title in favour of the host State, but also covert or incidental 
interference with the use of property which has the effect of depriving the owner, in 
whole or in significant part, of the use of reasonably-to-be expected economic benefit of 
property even if not necessarily to the obvious benefit of the host State.) 

67 Metalclad Corp. v. United Mexican States, Case Arb(AF)97/1, Final Award, 
30 August 2000, para. 111. (|The Tribunal need not decide or consider the motivation or 
intent of the adoption of the Ecological Decree. Indeed, a finding of expropriation on the 
basis of the Ecological Decree is not essential to the Tribunal�s finding of a violation of 
NAFTA Article 1110. However, the Tribunal considers that the implementation of the 
Ecological Decree would, in and of itself, constitute an act tantamount to expropriation.) 
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68 Methanex Corp. v. United States, Final Award, Part IV, Chapter D, para 7. 

(|But as a matter of general international law, a non-discriminatory regulation for a public 
purpose, which is enacted in accordance with due process and, which affects, inter 
alios, a foreign investor or investment is not deemed expropriatory and compensable}) 

69 Final Award, Part IV, Chapter D, para. 15. (|For reasons elaborated here and 
earlier in this Award, the Tribunal concludes that the California ban was made for a 
public purpose, was non-discriminatory and was accomplished with due process. 
Hence, Methanex�s central claim under Article 1110(1) of expropriation under one of the 
three forms of action in that provision fails. From the standpoint of international law, the 
California ban was a lawful regulation and not an expropriation.) 
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70 Marvin  Roy Feldman v. The  United Mexican States, Award on the Merits. 16 

December 2002, ICSID Case No ARB(AF)/99/1, para.103. (Feldman v. Mexico, the 
arbitral tribunal stated: "...governments must be free to act in the broader public interest 
through the protection of the environment, new or modified tax regimes, the granting or 
withdrawal of government subsidies, reductions or increases in tariff levels, imposition of 
zoning restrictions and the like. Reasonable government regulation of this type cannot 
be achieved if any business that is adversely affected may seek compensation, and it is 
safe to say that customary international law recognizes this.) 
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71 S.D. Myers v. Canada, Partial Award by the United Nations Commission on 

International Trade Law (UNCITRAL) Arbitral Tribunal, Doc. 742416:01 (Nov. 13, 2000), 
para. 283 
72 S.D. Myers v. Canada, Partial Award by the United Nations Commission on 
International Trade Law (UNCITRAL) Arbitral Tribunal, Doc. 742416:01 (Nov. 13, 2000),  
para.287-288. ("In this case, the Interim Order and the Final Order were designed to, 
and did, curb SDMI�s initiative, but only for a time. Canada realized no benefit from the 
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measure. The evidence does not support a transfer of property or benefit directly to 
others. An opportunity was delayed. The Tribunal concludes that this is not an 
"expropriation" case.") 

73 (The arbitral tribunal stated that "expropriation [�] includes [...] interference 
with property which has the effect of depriving the owner, in whole or significant part, of 
the use or reasonably-to-be-expected economic benefit of the property [�].) 

74 Metalclad Corporation v. The United Mexican States, ICSID case no. ARB 
(AF)/97/1, Award, 30 August 2000 (NAFTA), para.106 
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76 Art. 11.1: unless they enter into an arrangement or agreement that does not 
|derogate from the environmentally sound management of hazardous wastes} as 
required by the Convention. 
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80 Article 2101: General Exceptions 
1. For purposes of: 
(a) Part Two (Trade in Goods), except to the extent that a provision of that Part 

applies to services or investment... 
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��	/�,�	
��(6�&��
,�(-2(!� !#���
	,�7
�9	,���&� �	����7�
,��%��8�: 8%#�	 �	
��	�"%��	��
,�(-����
,�(-2(! ��
" 
�#����
�6�
	��

�(��

�	���8�:������� (pollution terms of trade) �8���
������ ���9	��"��$��	
-��:	
���
@	�"��	��A,�

��	
8"��	�-
:.��9/�,
"���/���'	��83 1����
	�J&�
	!�	��	

�� �	��
,����$��	
8"��	�-
:.��9/�,
"�������
,�(-84 (/$�8"��	� f%"%(�� 9) 8%#�	 
�=>�	 �	�
���/# ��������
,�(-2(!��/�#�����8������� ("���=>�	�#	������	
&'�(�� ���8���
��9�

�(	��-
:.��9(��
������(@	&�����	
%6�
6�8���(���x	 �=>�	�	
�	 /���(
"8!	�
��@	 �=>�	

                                                   
81 Article 2202: Amendments 
1. The Parties may agree on any modification of or addition to this Agreement. 
2. When so agreed, and approved in accordance with applicable legal 

procedures of each Party, a modification or addition shall constitute an integral part of 
this Agreement. 

82
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83
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