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Nowadays, gold prices in the world market in early the years 2010 has increase 

to 40 percent from about 1,250 dollars/ounce to 1,750 dollars/ounce. However golden 

fiscal system in Thailand is based on production value, Royalty in sliding scale. For 

government revenue has decreased (Regressive system) when the gold price has 

increase. 

This thesis studies the fiscal system in three types were fiscal system in 

production based (Royalty in sliding scale), profit based with royalty and profit based 

without royalty. The result was the fiscal system in profit based without royalty that 

government's income has increased (Progressive system) when the gold price has 

increase and the company get more profit. The fiscal system in profit based without 

royalty should be used government revenue collection from gold mining industry. Then 

analysis the fiscal system in profit based without royalty is rate of return, net present 

value. The result was rate of return more than 20 percent and net present value at 20 

percent was positive 
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บทที่  1 

บทนํา 

1.1 ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

 แหลงรายไดที่สําคัญของภาครัฐในธุรกิจเหมืองแรนั้นจะถูกจัดเก็บมารูปแบบตาง ๆ ไมวา

จะเปนคาภาคหลวง (Royalty fee) ภาษีเงินไดจากการใชประโยชนในทรัพยากร (Resource Rent 

Tax) ภาษีเงินไดนิติบุคคลเปนตน ซึ่งรายไดจากเหมืองทองคําก็ถือเปนแหลงรายไดหลักของภาครัฐ

เชนกัน 

- คาภาคหลวง  ( 

คาเชา 

รายไดของภาครัฐ - ภาษีเงนิได กําไรทั้งหมด 
- โบนัส เปนตน 

รายไดทั้งหมด 

ทรัพยากร ) 

ตนทนุทัง้หมดของเอกชน 

สัดสวนกาํไรของเอกชน 

สิทธิ์ของเอกชน 

ตนทนุการผลิต 

ตนทนุการผลิต 

ตนทนุการพัฒนาเหมือง 

ตนทนุการสํารวจ 

 

 

 

 

 

ภาพท่ี 1.1 สัดสวนการแบงผลประโยชนกาํไรจากการผลิตแรทองคํา 

 จากภาพที่ 1.1 จะอธิบายถึงสัดสวนการแบงผลประโยชนกําไรจากการผลิตแรทองคํา

ของบริษัทเอกชนที่ไดรับอนุญาตสัมปทานจากภาครัฐ  ซึ่งจะถูกแบงออกเปน 2 สวนหลัก ๆ คือ 

ภาครัฐจะไดรับผลประโยชนในรูปแบบคาเชาทรัพยากร (Resource Rent Tax) เชน คาภาคหลวง 

(Royalty fee) ภาษีเงินได และโบนัสตาง ๆ และภาคเอกชนจะไดรับผลประโยชนในรูปแบบสิทธิ์
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ภาพท่ี 1.2 แสดงรายได ตนทนุและกาํไรที่ไดจากการผลิตแรทองคํา 

 หากพิจารณาลงไปในรายละเอียดจะเห็นไดวาสัดสวนของผลประโยชนจากกําไรทั้งหมด

ที่แบงกันระหวางภาครัฐและเอกชนน้ันไดมาจาก  รายไดทั้งหมดหักลบดวยตนทุนการผลิตของ

เอกชน ดังแสดงในภาพที่ 1.2  ซึ่งรายไดทั้งหมดเกิดจากราคาทองคํา (เปนไปตามกลไกตลาดโลก) 

คูณดวยปริมาณการผลิตแรทองคําที่ไดในขณะนั้น  สวนตนทุนการผลิตของเอกชนจะมากหรือนอย

ข้ึนอยูกับ 2 ปจจัยคือเทคโนโลยีที่ใชในการผลิตและศักยภาพของแหลงแรวามีความสมบูรณมาก

นอยเพียงใด  ดังนั้นหากบริษัทเอกชนพิจารณาโครงการลงทุนแลวเห็นวาไมสามารถทําใหคุมทุน

และมีกําไรได โครงการก็จะไมเกิดข้ึนและภาครัฐก็จะไมไดรับผลประโยชนใดเลย  แตหาก

บริษัทเอกชนพิจารณาโครงการลงทุนแลวเห็นวาสามารถทําใหคุมทุนและมีกําไรได  โครงการก็จะ

เกิดข้ึนและภาครัฐก็จะไดรับประโยชนจากการลงทุนในโครงการดังกลาว  ดังนั้นปจจัยการเก็บภาษี

เหมืองแรทองคําก็เปนสวนหนึ่งในการตัดสินใจในการลงทุนของโครงการดวย  อีกทั้งยังเปน

ตัวกําหนดสัดสวนกําไรที่เหมาะสมกับภาคเอกชนอีกดวย 

 ในปจจุบันระบบการจัดเก็บภาษีเหมืองแรในรูปแบบของคาภาคหลวง (Royalty fee) เปน

การเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตทองคําที่บริษัทเอกชนสามารถผลิตได (Production based) ซึ่ง

มีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale กลาวคือภาครัฐจะทําการเก็บคาภาคหลวง (Royalty 

fee) ในทุก ๆ หนวยการผลิตที่เอกชนสามารถผลิตได โดยภาครัฐจะไมคํานึงถึงตนทุนการผลิตของ

เอกชนวาเปนเทาไร ซึ่งจะทําใหภาคเอกชนไมสามารถลงทุนในพื้นที่ที่มีศักยภาพแหลงแรหรือ

ความสมบูรณตํ่าได  



3 

ตาราง 1.1 ธรณีวิทยาแหลงแร ปริมาณสํารอง และคุณภาพแรคาดคะเนเบื้องตน กลุมศักยภาพแหลงแรทองคํา 

   

*

  อยูในพื้นที่

ชุมชน 

อยูในพื้นที่

ปาไม 

*ความ

สมบูรณ 

*

กลุมที่ ที่ตั้ง พื้นที่ศักยภาพแหลงแร ลักษณะแหลงแร ขนาด 

ปริมาณสํารอง

สินแรคาดคะเน 

1 จ.พิษณุโลก อ.เนินมะปราง บานเขาเขต บานเขาเขียว บานเขารัง  สายควอตซขนาดกลาง และ/หรือ ฝงประในเนื้อหินชั้น ใหญ มาก นอยมาก 2.9-7.3 22 
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จ.เลย อ.เชียงคาน บานน้ําพร บานปากตม สายควอตซและควอตซ-เฟลสปาร กลาง ปานกลาง ปานกลาง 1-6.7 10 

จ.เลย อ.เมือง ภูถ้ําพระ บานหวยโตก บานน้ําคิว สายควอตซใน breccia zone กลาง มาก ปานกลาง 0.8-8.6 10 

จ.อุดรธานี อ.น้ําโสม บานเทพประทาน บานโนนมวง สายควอตซขนาดกลาง สายแรซัลไฟด ฝงประในเนื้อหินภูเขาไฟ กลาง ปานกลาง นอย 2 10 

จ.หนองคาย อ.สังคม ภูโลน บานนางิ้ว, ภูหวยฮอม บานตาดเสริม ฝงประในเนื้อหินการเนตสการน ทองคําเกิดในรูปซัลไฟด มีคารลโคไพไรท

เปนแรหลัก 

กลาง นอย มาก 0.8-1.2 12 
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จ.สระแกว อ.วัฒนานคร บานโนน บานบอนางชิง เขาสามสิบ สายแรควอตซขนาดเล็ก หรือ สการน และ พบในแหลงลานแร เล็ก มาก ปานกลาง 0.1-4 5 

จ.ปราจีนบุรี อ.กบินทรบุรี บานบอทอง บานเขาสามชอ สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ สการน เล็ก มาก ไมอยู 0.01-7.3 8 

จ.ฉะเชิงเทรา อ.พนมสารคาม เขาดิน-เขาดงยาง สายควอตซขนาดใหญแทรกในเนื้อหินแปรและหินสการน ใหญ นอย นอย 2 20 

จ.ชลบุรี อ.บอทอง เขาบอทอง บานบอทอง บานทับราง บาน

คลองมือไทร 

สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ ฝงประในเนื้อหินชั้น metaconglomerate กลาง ปานกลาง ปานกลาง 2 15 

4 จ.สตูล อ.ละงู อําเภอละงู แบไรต สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ ฝงประในเนื้อหินชั้นที่แปรสภาพ เกิด

รวมกับแรพลวงและแบไรต 

กลาง มาก ปานกลาง 2 10 
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จ.ลําปาง อ.เถิน แมมอกหัวน้ํา หวยปูเจา สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ แรพลัดไหลเขาและลานแรทองธาร กลาง นอย มาก 0.2-8 15 

จ.แพร อ.ลอง บานแมจองไฟ หวยนายม ดอยผาผึ้ง หวย

แมปาด 

สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ เนื้อหินภูเขาไฟถูกแปรสภาพ กลาง มาก มาก 3 15 

จ.แพร อ.วังชิ้น หวยคําออน มอนขุมคํา บานแมกระตอม สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ แรซัลไฟด เหล็กออกไซด กลาง มาก มาก 6 10 

6 จ.เชียงราย อ.แมสาย บานผาฮี้ สายควอตซขนาดเล็ก และ/หรือ สการน และแหลงลานแรทองธาร เล็ก นอย มาก 2 6 

7 จ.ตาก  อ.เมือง บานโปงแดง บานตลิ่งชัน การเกิดสัมพันธกับหินภูเขาไฟที่ถูกแปรสภาพและเกิดในสายแรควอตซ เล็ก นอย ปานกลาง 0.22 - 1.72 2.9 

8 จ.ชุมพร  อ.ทาแซะ บานดวงดี บานเหมืองทอง เกิดขึ้นในหินมอนโวไดออไรตและหินแปร เล็ก นอย มาก 0.4 - 1.0 5 

 

*พื้นทีศ่ักยภาพแหลงแร ในที่นี้ หมายถึง พื้นทีใ่ดพื้นทีห่นึ่งทีย่ังไมมีการพบแร แตมีแนวโนมที่จะพบได โดยมีหลกัฐานบงชี้ทางธรณีวิทยา ธรณีวิทยาแหลงแร ธรณีเคมี และธรณีฟสิกส และรวมถึงพื้นที่ที่มีแรกระจัดกระจายในหนิซึง่มีนัยสําคัญหรือมีบริเวณพบแรแลวใน

สวนใดสวนหนึ่งของพื้นทีน่ั้น และมีความนาสนใจในเชิงวิชาการ และเชิงพาณิชย 

*ความสมบูรณ ในที่นี้ เปนความสมบูรณของแรทองคําที่พบแลว และทําการคาดคะเนในเชิงธรณีวิทยา หรือ จากการสํารวจธรณีเคมี และธรณีฟสิกสเบื้องตนแลว 

*ปริมาณสํารองคาดคะเน ในทีน่ี้ เปนปริมาณสํารองของแหลงแรที่พบแลว แตยังมิไดดําเนนิการสาํรวจขัน้รายละเอียด ตวัเลขที่ปรากฏไมสามารถใชบงชี้การลงทุนทาํเหมืองแรได แตบงชี้ถึงความนาเสี่ยงตอการลงทุนสํารวจขัน้รายละเอียดและความนาสนใจดาน

เศรษฐศาสตรเทานั้น และไมนับรวมแหลงแรทองคําทีจ่ะพบใหม 

ที่มา  :  โครงการสงเสริมและพัฒนาเหมืองแรทองคํา , กรมอุตสาหกรรมพื้นฐานและการเหมืองแร , กระทรวงอุตสาหกรรม ,  2552 
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เนื่องจากมีผลโดยตรงตอตนทุนการผลิต  ประเทศไทยนั้นไดมีการสํารวจธรณีวิทยาแหลงแร 

ปริมาณสํารอง และคุณภาพแรทองคํา  เบ้ืองตนพรอมทั้งไดมีประเมินกลุมศักยภาพแหลงแร

ทองคําไวทั่วประเทศ ดังแสดงไวในตารางที่ 1.1  และไดมีการใหสิทธิในการทําเหมืองแรทองคํา แก

ผูประกอบการรายใหญจํานวน 2 ราย ไดแกบริษัท อัครา ไมนิ่ง จํากัดโดยเปดการทําเหมืองแรมา

ต้ังแตป 2544และบริษัท ทุงคํา จํากัด เร่ิมเปดทําเหมืองต้ังแตป พ.ศ. 2549 ซึ่งปริมาณการผลิตของ

สินแรทองคําในแตละปแสดงไวดังภาพที่ 1.3 

 

ภาพท่ี 1.3 แสดงปริมาณการผลิตสินแรทองคําในแตละป 

 ปจจุบันปริมาณของแรทองคําในประเทศไทยเร่ิมลดลงเร่ือยๆในขณะที่ราคาทองคําเพิ่ม

สูงข้ึน  จากภาพที่ 1.4 จะเห็นไดวาในชวงป 2553 ที่ผานมาราคาทองคําในตลาดโลกไดมีการขยับ

ข้ึนมาประมาณ 40 เปอรเซ็นต จากราคาประมาณ 1,250 เหรียญ/ออนซ เปน 1,750 เหรียญ/ออนซ 

แตเนื่องจากระบบการจัดเก็บภาษีแรทองคําในปจจุบันโดยยึดถือปริมาณการผลิตเปนหลัก 

(Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale นั้นจะทําใหสัดสวนรายไดของ

ภาครัฐตอกําไรทั้งหมดลดลง (Regressive system) เม่ือบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน กลาวคือรายไดจาก

การขายสินแรทองคําเพิ่มข้ึนแบบกาวกระโดด  สวนตนทุนการผลิตไมไดเปล่ียนแปลงมากนัก ซึ่งจะ



5 

 

ภาพท่ี 1.4 แสดงราคาทองคําในตลาดโลกต้ังแตเดือน กรกฎาคม 2553 ถึง สิงหาคม 2554  

(หนวยเปนเหรียญดอลลารสหรัฐฯ ตอออนซ)  
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1.2 วัตถุประสงคของการวิจัย 

1. เพื่อศึกษาลักษณะโครงสรางของระบบภาษีแรทองคําที่ใชในปจจุบัน โดยจะพิจารณา

ถึงฐานภาษี อัตราภาษี ผูชําระคาภาคหลวงและวิธีการจัดเก็บในปจจุบัน 

2. เพื่อศึกษาการปรับระบบอัตราภาษีแรทองคําใหมเพื่อความเหมาะสม โดยใช

เคร่ืองมือทางเศรษฐศาสตรเปนตัวช้ีวัด 

3. เพื่อศึกษาถึงความเหมาะสมของอัตราภาษีแรทองคํา ซึ่งมีจุดมุงหมายวา ระบบอัตรา

ภาษีนี้จะทําใหภาครัฐมีรายไดมากที่สุดในขณะที่อัตราภาษีนี้จะเปนอัตราที่ผูประกอบการยอมรับ

ได  ซึ่งมาจากการพิจารณาจากอัตราผลตอบแทน (NPV , IRR) ที่ผูประกอบการควรจะไดรับ 

4. เพื่อเปรียบเทียบสัดสวนของสวนแบงระหวางระบบภาษีแรทองคําที่ใชในปจจุบันและ

ระบบภาษีแรทองคําที่ปรับปรุงใหม ของทั้งภาครัฐและผูประกอบการ 

1.3 ขอบเขตของการวิจยั 

 การเก็บรวบรวมขอมูลที่ใชในการศึกษาแบงออกเปน  2  สวนดวยกนั  ดังนี ้

1. ขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) ไดแก ขอมูลทางดานการผลิต , ขอมูลดาน

คาภาคหลวง , ขอมูลราคาประกาศแรทองคํา 

2. ขอมูลปฐมภูมิ (Primary data)  ซึ่งใชในการวิเคราะหโครงการจะไดจากการสอบถาม

จากผูมีประสบการณดานธุรกิจเหมืองแรทองคํา  ไดแก ขอมูลดานการผลิต , ขอมูลดานการทํา

เหมืองและกระบวนการแตงแรทองคํา , ขอมูลอ่ืน ๆ ที่ตองใชประกอบการวิเคราะหโครงการ 
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1.4 ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1. เพื่อใหทราบถึงโครงโครงสรางของระบบภาษีแรทองคําที่ใชในปจจุบัน 

2. เพื่อใหทราบถึงระบบภาษีที่เหมาะสมที่ควรจะเปน  ซึ่งเปนอัตราท่ีเกิดประโยชนทั้ง

ผูประกอบการ  และภาครัฐซึ่งเปนผูจัดเก็บรายได  ทําใหสามารถบรรลุจุดมุงหมายที่ภาครัฐ

สามารถจัดเก็บรายไดมากที่สุดในขณะที่ผูประกอบการยอมรับไดและไมเดือดรอนจากระบบอัตรา

ภาษีดังกลาว 

3. จากการศึกษาจะทําใหทราบถึง  การเปรียบเทียบผลกระทบที่เกิดข้ึนจากการใช

โครงสรางภาษีในปจจุบัน  และระบบภาษีที่จะนําเสนอใหม 

4. ผลจากการศึกษาอาจจะมีประโยชนตอหนวยงานที่เกี่ยวของในการพิจารณาตัดสินใจ

ปรับปรุงโครงสรางระบบภาษีของแรทองคําในอนาคตได 



บทที่ 2 

เอกสารและงานวิจัยที่เก่ียวของ 

2.1 ภาพรวมการผลิตแรทองคําในประเทศไทยและวธิกีารทําเหมือง 

2.1.1 พื้นที่ที่มศีักยภาพแรทองคํา 

 จากขอมูลการสํารวจและทําเหมืองแรทองคําในประเทศไทย พบวามีพื้นที่ที่มี

ศักยภาพแรทองคําแบงไดเปน 7 กลุมพื้นที่ ไดแก  

1. กลุมทองที่จังหวัดพิจิตร เพชรบูรณ และพิษณุโลก  

2. กลุมทองที่จังหวัดเลย หนองคาย และอุดรธานี  

3. กลุมทองที่จังหวัดลําปาง แพร และสุโขทัย  

4. กลุมทองที่ภาคตะวันออกบริเวณจังหวัดปราจีนบุรี สระแกว ฉะเชิงเทรา ชลบุรี 

และระยอง 

5. กลุมพื้นที่บริเวณดอยตุง อําเภอแมสาย จังหวัดเชียงราย 

6. กลุมทองที่จังหวัดกาญจนบุรี ราชบุรี และประจวบคีรีขันธ 
7. กลุมทองที่จังหวัดนราธิวาส และสตูล 

 โดยพ้ืนที่ที่ไดมีการทําเหมืองแรทองคําแลว คือ พื้นที่ในจังหวัดพิจิตร เพชรบูรณ 

และเลย ดังแสดงในภาพที่ 2.1 
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ภาพท่ี 2.1 พืน้ที่ศักยภาพแหลงแรทองคําในประเทศไทย 
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2.1.2 การใหสิทธิในการสํารวจและทําเหมืองแร 

 ปจจุบันกรมอุตสาหกรรมพื้นฐานและการเหมืองแร (กพร.) กระทรวงอุตสาหกรรม

ไดใหสิทธิในการสํารวจ โดยใหอาชญาบัตรพิเศษสํารวจแรกับบริษัทเอกชนจํานวน 4ราย ไดแก  

1. บริษัท อัครา ไมนิ่ง จํากัด  

2. บริษัท ริชภูมิ ไมนิ่ง จํากัด (เปนบริษัทในเครือบริษัท อัคราฯ)  

3. บริษัท อมันตา จํากัด  

4. บริษัท ไทยโกลบอล เวนเจอร จํากัด  

 รวมพื้นที่ที่อนุญาตใหสํารวจแรทองคําจํานวน 61 แปลง พื้นที่ 534,473 ไรและให

สิทธิในการทําเหมืองแร แกผูประกอบการรายใหญจํานวน 2 ราย ไดแก 

1.บริษัท อัครา ไมนิ่ง จํากัด ไดรับสิทธิทําเหมืองแรทองคําในเขตรอยตอจังหวัด

พิจิตรและเพชรบูรณ จํานวน 5 ประทานบัตร ครอบคลุมพื้นที่ 1,258 ไร โดยเปดการทําเหมืองแร

มาต้ังแตป 2544 

2.บริษัท ทุงคํา จํากัด ไดรับสิทธิทําเหมืองแรทองคําที่ตําบลเขาหลวง อําเภอวังสะ

พุง จังหวัดเลย จํานวน 6 แปลง ครอบคลุมพื้นที่ 1,288 ไร เร่ิมเปดทําเหมืองต้ังแตป พ.ศ. 2549  

2.1.3 การจัดเก็บคาภาคหลวง 

 กพร.ไดอาศัยหลักเกณฑตามพระราชบัญญัติแร พ.ศ. 2510 และพระราชบัญญัติ

พิกัดอัตราคาภาคหลวงแร พ.ศ. 2509 เปนแนวทางปฏิบัติ โดยกฎกระทรวงฉบับที่ 23 (พ.ศ. 2523) 

ไดกําหนดการเรียกเก็บคาภาคหลวงแรทองคําในอัตรารอยละ 10 ของราคาท่ีอธิบดีประกาศ และ

แกไขโดยกฎกระทรวง ฉบับที่ 47 (พ.ศ. 2536) ลดอัตราเหลือรอยละ 2.5 ของราคาที่อธิบดีประกาศ 

และเมื่อเดือนตุลาคม ป 2550 ไดปรับปรุงพิกัดอัตราคาภาคหลวงแรทองคําจากรอยละ 2.5 เปน

การจัดเก็บแบบอัตรากาวหนาตามระดับราคาทองคําต้ังแตรอยละ 2.5 (ราคาทองคําตอกรัมไมเกิน 

400 บาท) ไปจนถึงรอยละ 20 (ราคาทองคําตอกรัม 1,501 บาทข้ึนไป) ดังแสดงในตารางที่ 2.1 
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ตารางที่ 2.1 การจัดเก็บคาภาคหลวงแรทองคํา 

ชวงระยะเวลา อัตราคาภาคหลวง 

สมัยโบราณ (กรุงศรีอยุธยา และตนกรุงรัตนโกสินทร) ใชวิธีการสงสวย 

สมัยรัชกาลที่ 5 คาภาคหลวงแรดีบุกรอยละ 10 

สมัยป จ จุบัน  อาศัยหลัก เกณฑตาม  พ .ร .บ .  แร  

พ.ศ. 2510และ พ.ร.บ. พิกัดอัตราคาภาคหลวงแร พ.ศ. 

2509 โดยกฎกระทรวงฉบับที่ 23 (พ.ศ. 2523) 

คาภาคหลวงแรทองคําในอัตรารอยละ 

10 ของราคาที่อธิบดีประกาศ 

แกไขลาสุดโดยกฎกระทรวง ฉบับที่ 47 (พ.ศ. 2536) ลดอัตราเหลือรอยละ 2.5 ของราคาที่

อธิบดีประกาศ 

ตุลาคม 2550 

 

แบบอัตรากาวหนาตามราคาทองคําตอ

กรัม 

ไมเกิน 400 บาท รอยละ 2.5 

401-600 รอยละ 5 

601-1,000 รอยละ 10 

1,001-1,500 รอยละ 15 

1,501 ข้ึนไป รอยละ 20 

 
2.1.4 พื้นที่ที่มศีักยภาพแรทองคํา   

1. เหมืองแรของบริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด 

  บริษัทอัคราไมนิ่งจํากัดไดรับประทานบัตรในบริเวณพื้นที่ที่เปนพื้นราบ ทํา

เหมืองดวยวิธีทําเหมืองหาบมีลักษณะเปนการขุดลงจากพื้นราบทีละชั้น จนเปนบอลงไปจากผิวดิน  

และเวนระดับหนาเหมืองไวเปนข้ันบันได  ความสูง 6 เมตร และกวางไมเกิน  5-8 เมตร 

โดยประมาณ โดยควบคุมไมใหมีความชันโดยรวมเกิน 45 องศา 

 การผลิตสินแร เร่ิมจากการเจาะระเบิดโดยหนาเหมืองทั่วไปจะออกแบบใหใช

รูเจาะ 102  ถึง 127 มม. ข้ึนอยูกับลักษณะหินและปริมาณวัตถุระเบิดที่ใช ระยะหางระหวางหลุม

เจาะอยูระหวาง 2.8 ถึง 4 เมตร ระยะหางระหวางแถว 2.4 ถึง 3.5 เมตร เรียงสลับฟนปลา เมื่อ

ผลิตสินแรไดจะนํามาเก็บกองรวบรวมไวดวยกัน กอนปอนเขาสูโรงแตงแร 
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 น้ําที่ใชในการบวนการแตงแรและประกอบโลหกรรม จะถูกหมุนเวียนกลับมา

ใชใหมทั้งหมด โดยจําถูกนํามาบําบัดไวที่บอพักที่มีวามจุกวา 3,700 ลูกบาศกเมตร ทั้งนี้บริษัทฯมี

บอน้ําดิบสํารองไวใชดวยอีกประมาณ 2,000 ลูกบาศกเมตร 

 สําหรับกรรมวิธีการแตงแรทองคํา เม่ือนําสินแรมาบดจนมีความละเอียดกวา 

75 ไมครอนแลว จะลําเลียงสินแรเหลานี้ไปยังถังแชที่ประกอบดวยสารละลายไซยาไนด โดยทิ้งไว

ในกระบวนการทําละลายประมาณ 20 ชั่วโมง จากนั้นจึงนําสารละลายที่มีทองคําและเงินละลาย

อยู ไปกรองผาน Activated Carbon ที่มีขนาดประมาณ 6 x 12 mesh เพื่อดูดซับทองคําและเงิน

เอาไวที่ผิวของถาน  หลังจากนั้นเม็ดถานจะถูกนํามากรองแยกออกมาจากถังกรอง แลวชะลางดวย

สารละลายที่ผสมโซเดียมไฮดรอกไซด และโซเดียมไซยาไนดเพื่อใหกลับเปนสารละลายทองคําและ

เงินบริสุทธิ์ที่ปราศจากเศษหินและถาน กอนที่จะถูกแยกทองคําและเงินออกดวยกระบวนการ 

Electro-Winning ซึ่งเปนกระบวนการที่ใชไฟฟาจับโลหะออกจากสารละลาย (ดังแสดงในภาพที่ 

2.2) 

 เมื่อโลหะที่เกาะจับบนแผนที่มีประจุไฟฟาไดปริมาณหนึ่งแลวจึงนําแผน

ประจุไฟฟานี้แยกเอาโลหะที่ติดมาออก นํามาใสเบาเปนแทงโลหะผสมระหวางทองคํากับเงินหรือที่

เรียกวา Dore กอนจะนําเขาเตาถลุงเพื่อแยกเปนทองคํา 99.99 เปอรเซ็นตตอไป 

2. เหมืองแรของบริษัท ทุงคํา 

 การเปดทําเหมืองชองบริษัทฯ ในปจจุบันมีความยาวประมาณ 800 เมตร 

กวาง 60 เมตร ลึก 60 เมตร โดยประมาณ โดยจะออกแบบเหมืองเปนข้ันบันไดใหแตละชั้นมีความ

สูง 2.5 เมตร กวาง 3 เมตร และราดเอียงไมเกิน 55 องศาในชั้นแรออกไซด และเอียงไมเกิน 70 

องศาสําหรับช้ันแรซัลไฟด และกําหนดใหความชั้นบอเหมืองโดยรวมไมเกิน 42 องศา โดยการผลิต

แร บริษัท ทุงคํา จํากัด มีแพทเทิรนการระเบิดโดยใช รูเจาะขนาด 3 นิ้ว โดยเวนระยะ Barden 1.5– 

1.9 เมตร ระยะหางระหวางแถว 1.6– 2.0 เมตร ลึก 2.5 – 7.0 เมตร และ Sub Drill 0.4 เมตร 

  กรรมวิธีการแตงแรมีทั้งแรแบบออกไซด และซัลไฟดโดยในชวงแรกได

ดําเนินการแตงแรออกไซดจนหมดไปแลว เหลือแตแรซัลไฟด ที่มีแรพิโรไทตเปนองคประกอบหลัก 

และคาลโคไพไรตนั้น อนุภาคของทองคําเกิดแบบฝงประอยูโดยรอบของแรซัลไฟด ซึ่งมีความ

ยากลําบากในการแตงแรมาก  
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ภาพท่ี 2.2 กระบวนการแตงแรทองคําของบริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด 

 2.2 วิธีการทําเหมืองแรทองคําโดยทั่วไป 

 วิธีการทําเหมืองแรทองคําโดยทั่วไปจะแบงเปน 2 วิธีหลักคือการทําเหมืองเปด (Open 

Pit Mining) และการทําเหมืองใตดิน (Underground Mining) ทั้งนี้ข้ึนอยูกับลักษณะการเกิดและ

ขนาดปริมาณสํารองของแหลงแรทองคํานั้นๆ 

2.2.1 การทาํเหมืองเปด (Open Pit Mining)   

 แหลงแรทองคําโดยทั่วไปอาจพบเปนเม็ดทองคําอิสระ (Native Gold) สะสมตัวใน

ชั้นกรวดทรายตามรองน้ําเกาหรือที่ลุมหรือเกิดฝงประอยูในสายควอตซที่ตัดแทรกเขามาในหิน

ภูเขาไฟหรือฝงประในหินไรโอไลท (Rhyolite) การทําเหมืองในแหลงแรที่ไมลึกจากผิวดินนักจะทํา

เปนเหมืองเปดซ่ึงเกณฑที่จะกําหนดวาจะสามารถทําเหมืองเปดไดลึกเพียงใดข้ึนกับคุณภาพของ

แหลงแรและคาใชจายในการเปดเปลือกดิน (Overburden) การทําเหมืองเปดยังแบงออกเปนชนิด

ตางๆไดอีกดังนี้ 

 

javascript:PL_WinPopUp('','images/plant expansion flowsheet large.jpg',0,'',0,0,0,980,725,0,1,0,0,0,0,0,0,0,0,0)�
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2.2.1.1 การทําเหมืองเปดในแหลงลานแร (Placer Gold Mine) 

 แรทองคําในแหลงลานแร (Placer or Alluvial Gold Deposit) เกิดเปนเม็ด

ทองคําอิสระ (Native Gold) สะสมปะปนกับกรวดทรายทองน้ําเกาซ่ึงเปนการสะสมของทองคําที่ผุ

พังจากแหลงแรปฐมภูมิแลวถูกน้ําพัดพามาสะสมตัว 

 1. การรอนแร 

 2. การทําเหมืองแลน 

 3. การทําเหมืองสูบหรือเหมืองหาบสูบ 

 4. เหมืองเรือขุด 

2.2.1.2 การทําเหมืองเปดในแหลงแรแบบปฐมภูมิ 

 แหลงแรแบบปฐมภูมิเปนแหลงที่เกิดเปนสายซ่ึงสวนมากจะเปนสายแร

ควอตซในหินภูเขาไฟเชนที่เหมืองทองคําของ บริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด (ดังแสดงในภาพที่ 2.3) 

และเหมืองทองคําขององคการบริหารสวนจังหวัดจังหวัดพิจิตรการทําเหมืองเปดสําหรับแหลงแร

เชนนี้ตองทําการเปดเปลือกดินหินออกไปเก็บกองแลวระเบิดสวนของเปลือกหินออกแลวจึงระเบิด

เอาสวนของสายแรออกมาสงโรงแตงแรตอไป 

 

ภาพท่ี 2.3 การทําเหมืองเปดของบริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด(เหมืองแรชาตรี) 

 

 



15 
 

2.2.2 การทาํเหมืองใตดิน (Underground Mining) 

 ในแหลงแรที่อยูลึกจากผิวดินมากหากทําเปนเหมืองเปดจะไดเสียคาใชจายในการ

เปดเปลือกดินมากเกินไปดังนั้นจึงตองใชวิธีการทําเหมืองใตดินซึ่งแหลงแรทองคําเหลานี้สวนใหญ

จะเปนแหลงปฐมภูมิในการทําเหมืองใตดินนั้นจะเร่ิมจากการพัฒนาทางเขาออกหลัก (Main 

Entrance) ซึ่งอาจเปนปลองด่ิง (Shafts) ปลองเอียง (Inclined Shafts or Declines) หรืออุโมงค 

(Adits) ซึ่งจะทําอยูในโซนของหินที่มั่นคงจากนั้นจึงทําอุโมงค (Cross-Cut) ตัดเขาสูตัวสายแรที่

ระดับตางๆ (Levels) แลวพัฒนาอุโมงค (Drifts) ตามสายแรและเปดเอาแร (Stoping) ดวยวิธีเอา

แรตางๆ กันแลวแตลักษณะของแหลงแร 

 

 
ภาพท่ี 2.4 การทําเหมืองทองคําใตดินของ Northparkes Copper and Gold Mine 

ประเทศออสเตรเลีย 

 
 
 

http://www.mining-technology.com/projects/goonumbla/�
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2.3 การแตงแรทองคําโดยท่ัวไป 

 สินแรทองคําที่ไดจากหนาเหมืองจะประกอบดวยแรทองคําและมลทินที่เจือปนซ่ึงตอง

อาศัยกระบวนการตางๆมาแยกเอาทองคําออกมากระบวนการแยกเก็บทองคําจะแตกตางกันไป

ตามลักษณะการเกิดทองคําและแรประกอบอ่ืนๆตลอดจนความสมบูรณของแหลงแรซึ่งพอจะ

กลาวนําพอสังเขปไดเปนกลุมๆดังนี้ 

2.3.1 การแยกทองคําในเหมืองที่ทําจากแหลงลานแร 

 ในแหลงลานแรนั้นทองคําเกิดเปนเม็ดที่หลุดเปนอิสระจากมลทินแลว (Liberated 

Ore) ดังนั้นจึงอาศัยกระบวนการแตงแรแบบกราวิทัต (Gravity Concentration) ในการคัดแยก

มลทินสวนใหญออกไดเปนหัวแรทองคําโดยที่สามารถทําการคัดเลือกเก็บแรเม็ดใหญออกกอนดวย

คนแลวนําหัวแรเม็ดเล็กไปเขากระบวนการแยกแรข้ันสะอาดตอไปกระบวนการแตงแรแบบกราวทิตั

นั้นอาจเร่ิมดวยรางกูแร (Palong) เพื่อแยกมลทินสวนใหญออกไปแลวจึงเลือกเก็บแยกเม็ดทองคํา

ขนาดใหญออกและเอาหัวแรที่เหลือไปแตงใหสะอาดดวยจิ๊ก (Jigs) โตะส่ัน (Shaking Tables) 

หรือเคร่ืองแยกแรอ่ืนๆเชน Johnson Concentrator และ Spiral Separator เปนตนการแยกทองคํา

ข้ันสะอาดนั้นอาจอาศัยวิธีแยกดวยปรอท (Amalgamation) หรือละลายดวยสารไซยาไนด 

(Cyanidation) เปนตน 

2.3.2 การแยกทองคําในเหมืองที่ทําจากแหลงปฐมภูม ิ

ทองคําจากแหลงปฐมภูมิจะเกิดฝงประอยูกับมลทินเชนควอตซและหินและแร

ประกอบอ่ืนๆดังนั้นกระบวนการแยกทองคําจึงตองเร่ิมตนที่การบดยอยเพื่อแยกใหทองคําหลุดเปน

อิสระจากมลทินกอนที่จะเขาสูกระบวนการแยกเก็บทองคําดวยวิธีตางๆตอไปขนาดของเม็ดแร

ทองคําที่หลุดเปนอิสระ (Liberation Size) จะเปนแฟคเตอรสําคัญในการกําหนดรูปแบบ

กระบวนการโดยที่หากขนาดเม็ดทองคําที่หลุดเปนอิสระคอนขางหยาบก็สามารถนํากระบวนการ

แยกแรแบบกราวิทัตมาเปนการแตงแรข้ันตนเพื่อคัดแยกมลทินสวนใหญออกกอนที่นําหัวแรทองคํา

ไปเขากระบวนการแยกเก็บข้ันสะอาดดวยวิธี Cyanidation หรือ Amalgamation หรือวิธีการ

ละลายแบบอื่นๆตอไปซึ่งการแตงแรข้ันตนดังกลาวจะชวยลดคาใชจายโดยรวมในการแยกทองคํา

ไดมากในกรณีที่ขนาดของเม็ดทองคําที่หลุดเปนอิสระมีขนาดละเอียดมากจําเปนตองบดละเอียด

ดังเชนที่พบที่เหมืองทองคําของบริษัทอัคราไมนิ่งจํากัดซึ่งตองบดถึงขนาดเล็กกวา 200 เมชนั้นการ

นํากระบวนการแยกแรแบบกราวิทัตมาใชจะไมมีประสิทธิภาพและเกิดการสูญเสียทองคําไปกับ
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2.3.3 วิธีการจับทองคําดวยปรอท 

กระบวนการจับทองคําดวยปรอทจะข้ึนอยูกับการสรางโอกาสใหปรอทไดสัมผัส

กับแรทองคําใหไดเพื่อใหละลายทองคําที่มีอยูเขาไปในปรอทใหไดมากที่สุดซึ่งวิธีการที่จะสราง

โอกาสใหปรอทสัมผัสกับทองคํานั้นโดยทั่วไปจะใชในลักษณะของการปลอยแรทองคําใหไหลผาน

ปรอทที่ฉาบอยูบนแผนทองแดงหรือโดยการนําแรทองคําและปรอทไปคลุกเคลาดวยกันในหมอ

คลุกทรงกระบอก 

 
2.3.4 การแยกทองคําออกจากอะมัลกัม 

 อะมัลกัมที่ไดจากกระบวนการ Amalgamation จะถูกนําไปทําใหสะอาดโดยการ

เจือจางดวยปรอทในหมอคลุกแลวกวนลางดวยน้ํารอนโดยอาศัยใหน้ําไหลลนข้ึน (Elutriator) 

เพื่อใหมลทินซ่ึงเบากวาอะมัลกัม ลอยข้ึนมาตามความเร็วของกระแสน้ําคงเหลือแตอะมัลกัม

สะอาดจมอยูตอนลางจากนั้นจึงนําอะมัลกัมปนปรอทที่สะอาดแลวไปเขาเครื่องกรองแบบอัด 

(Filter Press) หรือบิดกรองดวยผาใบ Canvas (ในกรณีที่ชาวบานทําเองอยางงายๆ ) แยกเอา

ปรอทบางสวนออกแลวนําอะมัลกัมที่เหลือซึ่งจะมีทองคําอยูประมาณ 20-45% ไปเขาเตากล่ัน

ปรอท (Mercury Retort) ที่อุณหภูมิ 600-700 องศาเซลเซียสเพื่อใหปรอทซ่ึงมีจุดเดือดอยูที่ 356 

องศาเซลเซียส ระเหยกลายเปนไอแยกออกจากทองคําแลวกล่ันตัวกลับมาเพื่อนําไปใชใหมตอไป 

2.3.5 การสกัดทองคําโดยวธิีการละลายดวยจุลชีพ  (Bioleaching Process) 

 ในปจจุบันมีความพยายามที่จะหากระบวนการละลายทองคําดวยวิธี อ่ืน

นอกเหนือจากการใชสารไซยาไนดเพื่อหลีกเล่ียงปญหามลพิษจากไซยาไนดกระบวนการที่เร่ิมมี

การศึกษาพัฒนาไดแกการละลายดวยจุลชีพ (Bioleaching) ซึ่งใชตัวทําละลายในกลุมของยูเรีย 

(Thiourea) และ Thiosulfate ในการสกัดแรทองคําโดยวิธีนี้จะมีข้ันตอนที่สําคัญ 3 ข้ันตอนคือ 

1. การเตรียมแร (Pretreatment) เพื่อแยกโลหะบางชนิดออกไปกอน 

2. การละลายทองคําโดยใช Thiosulfate หรือThiourea 

3. การแยกทองคําออกจากสารละลาย 
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2.4 วิวัฒนาการระบบภาษีแร 

 ระบบการจัดเก็บภาษีเหมืองแรในประเทศตาง ๆ นั้นไดมีการพัฒนารูปแบบการจัดเก็บ

ใหมีความสอดคลองกับปจจัยตาง ๆ ไมวาจะเปนระดับราคาสินแร  ตนทุนการผลิต รวมทั้ง

ศักยภาพและความสมบูรณของแหลงแรในประเทศนั้น ๆ ดวยดังจะเห็นไดจากการศึกษาวิจัยตาง 

ๆ  ดังตอไปนี้ 

 การศึกษาวิจัย โดย สมศักด์ิ เตรียมแจงอรุณ (2525) เร่ือง AN ECONOMIC STUDY 

MINERAL TAXATION IN THAILAND  ศึกษาเก่ียวกับนโยบายการพัฒนาแหลงแร  กฎหมาย

เกี่ยวกับแรธาตุ  ผลกระทบของภาษีแรธาตุชนิดตาง ๆ ในประเทศไทยและการประเมินผล

ประโยชนที่ไดรับจากการจัดเก็บภาษีแรธาตุในปจจุบันของประเทศไทย  จากการศึกษาไดมีการ

เสนอใหมีการจัดเก็บภาษีในรูปแบบของ  Resource Rent Tax  ซึ่งเปนภาษีที่เก็บจากกําไร  โดยได

มีการศึกษาในกรณีของเหมืองแรดีบุก ฯ ระดับกําไรที่แตกตางกันไป  จากการศึกษาพบวา  การ

จัดเก็บภาษีแรธาตุแตกตางจากภาษีโดยทั่ว ๆ ไปที่จัดเก็บในอุตสาหกรรม  และกิจการตาง ๆ 

เนื่องจากทรัพยากรแรธาตุมีรัฐเปนเจาของ  ดังนั้น  ภาษีที่เก็บจากแรธาตุซึ่งเปนผลตอบแทนที่เกิด

ข้ึนกับรัฐ  ปญหาจึงเกิดข้ึนจากการจัดเก็บผลตอบแทน  และวิธีการจัดเก็บ  ซึ่งคาภาคหลวงของแร

ธาตุสวนใหญจัดเก็บเปนเปอรเซ็นตที่คงที่จากมูลคารวมท้ังหมด  หรือจํานวนคงที่ตอแรธาตุหนึ่ง

หนวย  ยกเวนแรดีบุกซ่ึงจัดเก็บในอัตรากาวหนา  ซึ่งการจัดเก็บโดยวิธีการเชนนี้  ทําใหสะดวกตอ

การจัดเก็บและบริหาร  แตจะกอใหเกิดการบิดเบือนในการตัดสินใจของผูประกอบการ  และเปน

สาเหตุใหมีการเลือกเกรดของแรในการทําเหมือง  ดังนั้น  Resource Rent Tax  จึงเปนภาษีที่

เหมาะสมกวาภาษีรูปแบบอ่ืน ๆ ซึ่งจะไมเพิ่มความเส่ียงตอผูประกอบการโดยจะไมมีการจัดเก็บ

ภาษีจนกวาผูลงทุนจะมีอัตราผลตอบแทนท่ีเหมาะสม  และ  Resource Rent Tax เปนภาษีกําไรที่

จะเร่ิมเก็บและเก็บในอัตราที่สูงมา เม่ือ Threshold rate of return  จาก  Total Cash Flow  ได

เกิดข้ึนจริงแลว 

 ตอมาไดมีการศึกษาวิจัย โดย ปฤณัต เอกวานิช (2530) เร่ือง การศึกษาการจัดเก็บ

คาภาคหลวงแรทังสเตนในประเทศไทย  โดยศึกษาเฉพาะดานคาภาคหลวงแรทังสเตน  ซึ่งเปนแรที่

ทํารายไดใหกับประเทศรองลงมาจากแรดีบุกในขณะนั้น  จากสภาพปญหาทางดานระดับราคาแร

ทังสเตนเมื่อเปรียบเทียบตนทุนการผลิตซ่ึงอยูในระดับสูง  จึงไดมีการพิจารณาลดคาภาคหลวงแร

ทังสเตนซ่ึงจัดเก็บในอัตรารอยละ 20 ของราคาประกาศมาเปนอัตรากาวหนา 5 อัตรา  ตามราคา

ประกาศของแรทังสเตนดังนี้ 

 ราคาไมเกิน  3,000 บาท  เก็บรอยละ  0.1 
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 ราคาสูงกวา  3,000 บาท  แตไมเกิน  4,000  บาท  เก็บรอย  5 

 ราคาสูงกวา  4,000 บาท  แตไมเกิน  5,000  บาท  เก็บรอย  10 

 ราคาสูงกวา  5,000 บาท  แตไมเกิน  6,000  บาท  เก็บรอย  15 

 ราคาสูงกวา  6,000 บาท  เก็บรอยละ  20 

 แตเนื่องจากระดับราคาประกาศแรทังสเตนยังคงตกตํ่าเร่ือยมา  ดังนั้นจึงไดเสนอสูตร

อัตราคาภาคหลวงใหม  โดยเก็บในอัตรากาวหนาดังตอไปนี้ 

 ราคาไมเกิน  6,000 บาท  เก็บรอยละ  0.1 

 ราคาสูงกวา  6,000 บาท  แตไมเกิน  8,000  บาท  เก็บรอย  20 

 ราคาสูงกวา  8,000 บาท  แตไมเกิน  10,000  บาท  เก็บรอย  30 

 ราคาสูงกวา  10,000 บาท  แตไมเกิน  12,000  บาท  เก็บรอย  40 

 ราคาสูงกวา  12,000 บาท  แตไมเกิน  15,000  บาท  เก็บรอย  50 

 ราคาสูงกวา  15,000 บาท  เก็บรอยละ  60 

 ซึ่งสูตรอัตราคาหลวงใหมนี้ไดยึดเอาแนวคิดคาเชาทรัพยากรตามวิธีการของ  Resource 

Rent Tax  เปนหลักวิเคราะห  แตเนื่องจากถาใชแนวคิด  Resource Rent Tax  มาใชในการ

จัดเก็บคาภาคหลวงในประเทศไทย  จะทําใหเกิดปญหาดานการบริหารจัดเก็บ  ดังนั้นเพื่อ

หลีกเล่ียงปญหาดังกลาว  จึงดัดแปลงวิธีการจัดเก็บเปนแบบ  Ad  Valorem  โดยคิดเปน

เปอรเซ็นตของราคาประกาศ  แตยังยึดเอาแนวความคิดคาเชาทรัพยากรอยู  โดยการศึกษาใน

รูปแบบการวิเคราะหโครงการ  โดยวิธี  Discount  Cash  Flow – Rate of Return Analysis (DCF 

- ROR)  ซึ่งแยกออกเปนมูลคาปจจุบันของผลประโยชนตอบแทนสุทธิ (Net Present Value : 

NPV)  และอัตราผลตอบแทนของโครงการ (Internal Rate of Return : IRR) โดยมีการกําหนด

อัตราผลตอบแทนที่ผูประกอบการเหมืองจะไดรับเทากับรอยละ 20  ซึ่งผลการศึกษาจากการใช

สูตรอัตราคาภาคหลวงใหมนี้จะทําให ณ ระดับราคาประกาศตํ่ากวา 10,000 บาท/หาบหลวง รัฐ

จะมีรายไดจากคาภาคหลวงลดลง  แตจะไดผลตอบแทน  Corporate Tax  เพิ่มข้ึน  โดยจัดเก็บใน

อัตรารอยละ 35 ซึ่งผลสุทธิเปนลบ  นั้นคือ รัฐจะตองสูญเสียรายไดสวนนี้ไป  เพื่อเปนการ

ชวยเหลือผูประกอบการเหมืองแรทังสเตน  แต ณ ระดับราคาประกาศสูงกวา  10,000  บาท/หาบ

หลวง  แลว  รัฐจะมีรายไดจากคาภาคหลวงเพิ่มข้ึน  แตจะไดผลตอบแทนในรูปแบบ  Corporate 

Tax  ลดลงโดยจัดเก็บในอัตรารอยละ 35  ซึ่งผลสุทธิเปนบวก  นั่นคือ  รัฐจะไดรับรายไดสวนนี้

เพิ่มข้ึนจากชวงที่ระดับราคาสูง  จึงควรที่จะเรียกเก็บคาภาคหลวงมากข้ึนดวย  จากสูตรอัตรา
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 ผลการศึกษาวิจัย โดย สุวรรณี  ล้ิมสุข (2542) เร่ืองระบบคาภาคหลวงกับการตัดสินใจ

ผลิตกาซธรรมชาติ  ไดทําการศึกษาผลกระทบระบบคาภาคหลวงตอพฤติกรรมการตัดสินใจของ

ผูรับสัมปทานกาซธรรมชาติในประเทศไทย  และไดมีการเปรียบเทียบการจัดเก็บคาภาคหลวงใน

แบบตาง  ๆ ทั้งระบบเดิมคือการจัดเก็บคาภาคหลวงแบบอัตราคงที่รอยละ 12.5 กับ  ระบบใหมที่มี

การเสนอข้ึนมาใชคือการจัดเก็บคาภาคหลวงในอัตรากาวหนา  จะพบวามีผลตอพฤติกรรมการ

ผลิตของผูผลิตปโตรเลียม  กลาวคือ  เมื่อปจจัยอ่ืน ๆ คงที่  การจัดเก็บคาภาคหลวงแบบข้ันบันได

จะสรางแรงจูงใจในการผลิตมากกวา  เพราะผูผลิตสามารถปรับสภาพการผลิตใหอยูในระดับที่

อัตราคาภาคหลวงแทจริงตํ่า  แตการจัดเก็บคาภาคหลวงที่อัตราคงท่ีสูงรอยละ 12.5 ทําใหผูผลิต

พยายามขยายเวลาการผลิตออกไปใหนานที่สุดเพื่อลดภาระคาภาคหลวงในรูปแบบมูลคาปจจุบัน

ลดลง  ดังนั้นการปรับเปล่ียนการใชระบบคาภาคหลวงจากอัตราคงที่รอยละ 12.5 มาเปนแบบ

ข้ันบันไดจะทําใหการผลิตในแตละปเพิ่มข้ึน  แตรายไดของรัฐในสวนของคาภาคหลวงลดลง 

ในขณะที่รายไดจากภาษีรายไดเพิ่มข้ึน 

 การศึกษาวิจัย โดย  Craig  Emerson  ( 2527), ASEAN – Australia Economic 

Paper. N0.14  ศึกษาเกี่ยวกับการจัดเก็บภาษี  รูปแบบภาษี  สําหรับปโตรเลียมและแรธาตุใน

ประเทศ  อินโดนีเซีย , มาเลเซีย , ฟลิปปนส ,  ไทย , ออสเตรเลีย และปาปวนิวกีนี  โดยศึกษาแยก

เฉพาะกรณีในแตละประเทศ  พบวา  Mineral rent  คือกําไรที่คงเหลืออยู  หลังจาก ที่ตนทุน

ทั้งหมดไดถูกหักไปแลว  ซึ่งตนทุนประกอบไปดวย  การสํารวจ  การพัฒนาเหมือง  และตนทุน

ดําเนินการ  รวมไปถึงผลตอบแทนจากทุนในการลงทุน  ความเส่ียงในเชิงพาณิชย  และสังคมที่จะ

เกิดข้ึนในการทําเหมืองแร  และไดมีการเสนอใช ระบบภาษี  ซึ่งฐานภาษีข้ึนอยูกับ  Mineral rent  

คือ  Resource Rent Tax  (RRT)  โดย  RRT  จะตองจายเมื่อบริษัทไดรับทุนคืนภายใต  อัตรา

ผลตอบแทนข้ันตํ่าของการลงทุน ( ซึ่งถูกกําหนดโดย  RRT threshold rate  ซึ่งเปนอัตราตอบแทน

ภายในของการลงทุนที่  RRT  ทําใหเกิดข้ึน )  เหมืองใดที่ไมมีรายไดสุทธิ (Net Assessable 

Receipts : NAR)เปนบวก  จะไมถูกเก็บภาษี  แตเหมืองที่มีกําไรสูง  จะตองจาย  RRT  จํานวน

มาก  จากการศึกษาระบบการคลังที่เกี่ยวของกับภาษีของอุตสาหกรรมของเหมืองแรในประเทศ  

ASEAN และออสเตรเลีย  พบวา  ฐานของภาษีไมเหมาะสม  และส่ิงเหลานี้จะมีผลตอการสํารวจ

แหลงแร  และพัฒนาการของอุตสาหกรรมเหมืองแร  เชน  การเก็บภาษีในประเทศไทยนั้น  ไม

กอใหเกิดประสิทธิภาพในการผลิตของอุตสาหกรรมเหมิองแร  โดยเฉพาะในอุตสาหกรรมเหมืองแร
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 การศึกษาของ  James M. Otto  (2543)  ในหัวขอ  Mining Taxation in Developing 

Countries  ไดมีการศึกษาเกี่ยวกับการเก็บภาษีดานเหมืองแรในรูปแบบตาง ๆ ของประเทศกําลัง

พัฒนา ซึ่งจากการศึกษาพบวา  เคร่ืองมือและวิธีการจัดเก็บทางภาษีของธุรกิจเหมืองแรนั้นมีหลาย

ประเภท เชน value added tax , royalties , income tax , withholding  tax , resources rent 

tax  เปนตนซึ่งเคร่ืองมือการจัดเก็บภาษีในรูปแบบตาง ๆ นั้น  ก็จะมีจุดมุงหมายที่แตกตาง ๆ กันไป

และมีความซับซอนแลวแตนโยบายของประเทศนั้น ๆ รวมไปถึงบางประเทศไดมีการสงเสริมและมี

มาตรการในการกระตุนผูลงทุนใหเขามาลงทุนในประเทศของตัวเอง  โดยการออกนโยบายจูงใจให

ในรูปแบบตาง ๆ เชน  accelerated depreciation, depletion allowance , ring-fencing  เปนตน 

ซึ่งในการพัฒนารูปแบบการจัดเก็บภาษีและออกมาเปนนโยบายของแตละประเทศนั้น  จะตอง

คํานึงถึงปจจัยความเหมาะสมหลาย ๆ ดานใหเหมาะสมกับประเทศของตัวเอง  ซึ่งขอจํากัดของแต

ละประเทศนั้นอาจจะไมเหมือนกันนโยบายภาษีที่ในแตละตัวที่ไดนํามาใชในปจจุบันนั้นและไดรับ

การยอมรับอยางแพรหลายนั้น ก็จะมีความเหมาะสมและมีจุดมุงหมายของในแตละตัว  ซึ่งเคร่ือง

การจัดเก็บภาษีพื้นฐานของแตละธุรกิจอุตสาหกรรมนั้นจะตองมีปรับเปล่ียนใหเขากับประเทศ

เพื่อนบานที่อยูใกลเคียงดวย  อีกทั้งตองเปนไปตามกลไกของเศรษฐกิจทั่วโลกดวย 

 สวนงานวิจัยของ  KismoreMangondo (2549)  ในหัวขอ  The Economics of Gold 

Mining Taxation  ไดมีการศึกษาเกี่ยวกับเศรษฐศาสตรของระบบภาษีเหมืองแรทองคํา  ซึ่งจาก

การศึกษาพบวา  การทําเหมืองคํานั้นจัดอยูในหมวดของทรัพยากรที่นําข้ึนมาใชแลวหมดไป (non 

– Renewable Resource) และไมการแทนท่ีของแหลงทองคําไดอีกดวย  รวมถึงไมสามารถขุดเพิ่ม

หรือนํามาใชไดหลังจากมีการทําเหมืองนั้นแลว ซึ่งปริมาณที่สามารถจะทําการขุดและผลิตนั้นจะมี

ปริมาณคงที่  แตเราสามารถยึดอายุของแหลงทรัพยากรที่ใชแลวหมดไปเพ่ือเอาไวใชในอนาคตได

ดวยวิธีการรีไซเคิล แตไมใชทรัพยากรทุกตัวจะสามารถรีไซเคิลได  เชน  น้ํามันและถานหิน  ซึ่งใน

การรีไซเคิลนั้นอาจจะทําใหคุณภาพของทรัพยากรลดลงบางแตนั้นก็เปนลดการใชทรัพยากรไดบาง  

รวมถึงไดมีการศึกษาการจัดเก็บภาษีเหมืองแรทองคําในแอฟริกาใต  ซึ่งเคร่ืองมือหลัก ๆ ที่ภาครัฐ
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 เอกสารเผยแพรเร่ือง  A Global Study of Their Impact on Investors , Government , 

and Civil Society  ของ  James Otto , Craig Andrews , Fred Cawood ,Michael Doggett , 

PietroGuj , Frank Stermole , John Stermole and John Tilton  (2549)  และในเอกสารเผยแพร

ของ  PwC Global Mining Group  (2553) โดยไดทําการศึกษาและสรุปการจัดเก็บรูปแบบภาษี

เหมืองแรของประเทศตาง ๆ ไวคือ การจัดเก็บภาษีเหมืองแรมีแนวทางปฏิบัติที่แตกตางกันไปในแต

ละประเทศ  โดยในกรณีของแรทองคํา การเก็บผลประโยชนจากแรมีดวยกัน 3 รูปแบบคือ  

1. การเก็บคาภาคหลวงแรโดยตรงจากมูลคาแรเบ้ืองตนที่ผลิตได  
2. การเก็บผลประโยชนจากการคิดมูลคาแรที่หักคาใชจายจากการถลุงแรทองคําแลว 

และ 

3. คิดจากกําไรสุทธิของบริษัท ทั้งนี้อัตราคาภาคหลวงแร 

 โดยสรุปและแบบกลุมของรูปแบบการจัดเก็บจําแนกไดเปน 4 กลุม ดังนี้  

1.กลุมประเทศพัฒนาแลว เชน ประเทศแคนนาดา ออสเตรเลีย มีการเก็บผลประโยชน

จากแรทองคําทั้ง 3 รูปแบบเชนกัน โดยประเทศแคนนาดามีการกําหนดคาภาคหลวงแรใน 2 

รูปแบบคือ คาภาคหลวงแรที่คิดจากมูลคาของราคาประเมินที่หักคาใชจายเบ้ืองตน และท่ีคิดจาก

กําไรสุทธิ โดยสามารถเลือกรูปแบบใดรูปแบบหนึ่ง สําหรับอัตราที่เรียกเก็บของทั้งสองประเทศ อยู

ที่รอยละ 2 - 4 ของราคาท่ีประเมินโดยวิธีหักคาใชจายไวเบ้ืองตน และ 2.7 - 3.5 สําหรับประเมิน

จากมูลคาแรเบ้ืองตน 

 2.กลุมประเทศแถบแอฟริกาสวนใหญมีการจัดเก็บผลประโยชนจากการทําเหมืองแร

ทองคําโดยคิดจากมูลคาแรเบ้ืองตน โดยมีอัตราคาภาคหลวงต้ังแตรอยละ 2 - 12  สําหรับประเทศ
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 3.กลุมประเทศอเมริกาใต ทั้งประเทศเม็กซิโกและชิลี ไมมีการกําหนดอัตราคาภาคหลวง

แรทั้งทองแดง หินปูน และทองคํา สวนประเทศอ่ืนๆ มีการกําหนดอัตราคาภาคหลวงที่รอยละ 1 - 3 

สวนในกรณีของประเทศโดมินิกันมีการเรียกเก็บคาภาคหลวงจากราคาสงออกที่ทาเรือ และยกเวน

การเก็บคาภาคหลวงหากแรหากไมมีการสงออก 

 4.กลุมประเทศเอเชียมีการเก็บคาภาคหลวง 2 ลักษณะคือคิดจากมูลคาแรเบ้ืองตนใน

อัตรารอยละ 4 บวกกับมูลคาคิดตามหนวยสินแรทองคําที่ผลิตได ในขณะที่อินโดนีเซียกําหนด

คาภาคหลวงแรในรูปตอหนวยสินแร 

 

  

 



บทที่ 3 

การศึกษาความเปนไปไดของการลงทุนในเหมืองแรทองคํา 

3.1 การศึกษาความเปนไปไดโครงการลงทนุเหมืองแรทองคํา 

 การลงทุนในการทําเหมืองหรือในกิจการที่เกี่ยวของกับทรัพยากรธรรมชาติ ไมวาเปนแร

โลหะอโลหะ หรือแรพลังงาน ในปจจุบันตองการเงินลงทุนที่สูง ประกอบกับมีปจจัยนานัปการที่

เกี่ยวของ ทําใหการตัดสินใจลงทุนดังกลาวหากไมมีการวางแผนและการวิเคราะหลวงหนา ยากที่

จะประสบผลสําเร็จดังนั้นวิธีที่ชวยเพิ่มความมั่นใจในการลงทุนและลดความเส่ียงลงได ควรตอง

ศึกษาความเปนไปไดของโครงการ 

 สําหรับหลักการทั่วไปที่ใชในการวิเคราะหโครงการทําเหมืองแร จะใชการวิเคราะหทาง

การเงินเปนหลัก ซึ่งสามารถนํามาใชไดกับการวิเคราะหโครงการลงทุนทําเหมืองทองคําในคร้ังนี้ 

โดยจะขอนําเสนอขอมูลพื้นฐานเบื้องตนใหแกผูประกอบการโดยทั่วไป เพื่อใหเห็นภาพรวมของการ

วิเคราะหโครงการลงทุนและประเด็นขอควรพิจารณาในดานตางๆ 

3.1.1 ขั้นตอนการศึกษาความเปนไปไดของโครงการทําเหมืองแรทองคํา 

 การศึกษาความเปนไปได มีหลายข้ันตอน โดยอาจแตกตางกันในรายละเอียด เนื่องจาก

ลักษณะและวัตถุประสงคของโครงการลงทุนทางเหมืองแร ซึ่งพอสรุปไดดังนี้ 

3.1.1.1 การศึกษาทางดานความเปนไปไดทางธรณีแหลงแร (Conceptual 

Study) 

 โดยหลังจากคนพบแหลงแรแลว ตองมีการศึกษาเพิ่มเติมเพื่อสรางความมั่นใจ

เกี่ยวกับปริมาณสํารองคุณภาพของแร วิธีการทําเหมือง การผลิตแรตองมีการแตงแรเพิ่มเติม

หรือไม คาใชจายหรือรายรับโดยประมาณในเบ้ืองตน หากไมชัดเจนควรตองมีการเจาะสํารวจหรือ

การเก็บขอมูลเพิ่มเติม หากมีรายละเอียดมากพอ อาจเรียกวาเปน การศึกษาความเปนไปได

เบ้ืองตน (Pre-Feasibility Study) 
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3.1.1.2 การศึกษาความเปนไปได (Feasibility Study) 

 เปนการศึกษาที่ใชขอมูลรายละเอียดทางดานเทคนิคและดานการเงินที่ครบถวน 

วิเคราะหถึงผลตอบแทนการลงทุนนําไปสูการตัดสินใจที่จะลงทุนหรือไม หากตัดสินใจที่จะลงทุน 

ข้ันตอนตอไปจะเปนเร่ืองลําดับถัดไป 

3.1.1.3 การจัดองคการและพนักงาน (Organization and Team 

Mobilization) 

 เปนการแตงต้ังผูดูแลโครงการ เชน ผูจัดการโครงการ (Project Manager) เพื่อ

วางแผนงาน กําหนดตําแหนงและพนักงานที่ตองการ จัดทํางบประมาณและวางแผนกําหนดเวลา

การทํางาน  

3.1.1.4 การจัดเตรียมงบประมาณ (Preparation of Budget) 

 เปนการควบคุมคาใชจายของโครงการมีอยู 2 ลักษณะคือ งบประมาณดาน

กําลังคน (Manpower Budget) และงบประมาณคาใชจาย (Expenses Budget) ซึ่งงบประมาณ

ในที่นี้ เปนงบประมาณในการดําเนินงาน ไมใชงบลงทุนเร่ิมตน (Capital Costs) 

3.1.1.5 การจัดเตรียมแผนทํางาน (Preparation of Schedule)   

 เพื่อจัดลําดับการทํางานในสวนตางๆตามระยะเวลาและแสดงใหเห็นถึงความ

เช่ือมโยงของงานในแตละสวน ตามแผนการผลิตและการออกแบบเหมืองแรที่สอดคลองกับ

แบบจําลองแหลงแร ในการจัดเตรียมแผนควรตองพิจารณาหาหนทางทําใหชวงเวลาในสวนที่

สามารถกระทําไดส้ันลง เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดคาใชจาย หากแตเผ่ือเวลาสําหรับในสวนที่มี

ความไมแนนอนสูงไวบาง 
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3.1.2 รายละเอียดการศึกษาความเปนไปไดโครงการเหมืองแร 

 จากข้ันตอนหลักๆ ในการศึกษาความเปนไปไดของโครงการที่ไดนําเสนอไปขางตน ใน

การลงทุนทางดานเหมืองแรควรมีการศึกษาในรายละเอียดเพิ่มเติม ดังตอไปนี้ 

3.1.2.1 ศึกษาดานการตลาด ( Market Assessment ) 

 เพื่อประเมินปริมาณที่จะผลิตใหสอดคลองกับความตองการของตลาด ปริมาณ

การผลิตจะนําสูการประเมินคาใชจายในการผลิตและจําหนาย ตลอดจนรายไดที่คาดวาจะไดรับ

เนื่องจากความตองการแรมักจะสอดคลองกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศ

ตางๆ เนื่องจากแรเปนวัตถุดิบที่สําคัญในการผลิตสินคาคงทน (Durable Goods) ซึ่งมีราคาสูงกวา

สินคาอุปโภคบริโภคทั่วไป ซึ่งความตองการหรืออุปสงคของแรจะเปนปจจัยหลักที่มีผลตอราคาแร 

ในกรณีของแรทองคําจะมีขอยกเวนอยูบาง เนื่องจากทองคําเปนโลหะที่มีลักษณะพิเศษที่มีความ

ตองการไมเฉพาะในอุตสาหกรรมตอเนื่อง แตยังใชเปนสินทรัพยในการลงทุน (Investment Asset) 

อีกดวย ดังนั้น การคาดการณราคาของทองคําในตลาดจึงมีความซับซอนตางจากโลหะประเภท

อ่ืนๆ 

3.1.2.2 ศึกษาและประเมินมูลคาแหลงแร 

 ตามขอมูลดานธรณีวิทยาที่มีอยู ศึกษาปริมาณแรหรือมูลคาแรที่ ตํ่าที่ สุดที่

สามารถทําเหมืองได (Cut-off Grade) โดยพิจารณารายรับจากการผลิต ราคา คาใชจายในการ

ดําเนินการ รวมถึงการพิจารณาปริมาณแรที่จะไดจริงในการทําเหมือง (Recovery) ที่ควรจะได 

โดยปรกติจะใชหลักการทางดานธรณีสถิติมาชวยในการประเมินมูลคาแหลงแร มีวัตถุประสงคเพื่อ

ประโยชนในการเลือกวิธีและวางแผนการทําเหมือง รวมถึงความมั่นใจในปริมาณและมูลคาของ

แหลงแร 
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3.1.2.3 ศึกษาการทําเหมือง (Mining) 

 หลังจากที่สํารวจตลาดแลว  ผูลงทุนจะทราบวาควรจะผลิตแรปริมาณเทาไรบวก

กับขอมูลการประเมินปริมาณสํารองของแหลงแร  นํามาสูการออกแบบการทําเหมือง  ซึ่งอาจเปน

เหมืองเปดหรือเหมืองใตดิน  รายละเอียดประกอบดวยแผนการทําเหมืองระยะส้ัน ระยะกลางและ

ระยะยาว  ข้ึนอยูกับขนาดของแหลงและการวางแผนการผลิต  ปริมาณ  เคร่ืองจักรที่ลงทุน จํานวน

พนักงาน  การเก็บกองแร  การทิ้งมูลดินทรายและการศึกษาผลกระทบสิ่งแวดลอม  ในการศึกษา

การทําเหมืองดังกลาว  ตองอาศัยความรูทางดานวิศวกรรมเหมืองแรเปนหลัก  และความรูดาน

ธรณีวิศวกรรมควบคูไปดวย 

3.1.2.4 ศึกษากรรมวิธีการผลิต 

 การออกแบบแผนผังการผลิต ใหสอดคลองกับขอมูลดานแรวิทยาที่เกี่ยวของกับ

ความสมบูรณของแหลงแร การกําเนิดแรและปริมาณแรปอน ตัวอยางแรควรผานการทดลอง 

ทดสอบ เพื่อนํามาเปนขอมูลการออกแบการผลิตตามหลักวิศวกรรม ที่เกี่ยวของการผลิต 

ประกอบดวย การแตงแร (Mineral Processing) การออกแบบเคร่ืองมือ ซึ่งทั้งหมดสงผลโดยตรง

ตอคาใชจายในการผลิต การแตงแรควรมีความยืดหยุน เนื่องจากในกรณีที่แหลงแรขนาดใหญ 

และจําเปนตองผานการถลุง (Smelting and Refining) เพื่อเพิ่มมูลคา การวางแผนการถลุงตองคํา

นึกถึงความสามารถของโรงงานใหสอดคลองกับผลผลิตที่ไดจากเหมืองหรือโรงแตงแร โดยตอง

คํานึงถึงแรพลอยไดหรือมลทินที่เกิดข้ึนและที่สําคัญ คํานึงถึงมลภาวะที่อาจเกิดข้ึนตอผลกระทบ

ตอส่ิงแวดลอม นอกเหนือจากงานเหมืองแรแลว งานดานวิศวกรรม (Engineering) เชน การ

ออกแบบกอสรางโรงงาน เคร่ืองจักรอุปกรณตางๆจําเปนตองใชผูเชี่ยวชาญเฉพาะดานเขามา

ประสานงานกัน โดยวิธีการทําเหมืองและแตงแรจะเปนตัวกําหนดชนิดและขนาดของเคร่ืองมือ ซึ้ง

ตองออกแบบใหเหมาะสมกับงาน อีกทั้งยังตองคํานึงถึงสภาพแวดลอมของสถานที่ ต้ังและ

กฎระเบียบที่เกี่ยวของ 
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3.1.2.5 การจัดเตรียมแผนทํางาน (Preparation of  Schedule)   

 เพื่อจัดลําดับการทํางานในสวนตางๆตามระยะเวลาและแสดงใหเห็นถึงความ

เช่ือมโยงของงานในแตละสวน ตามแผนการผลิตและการออกแบบเหมืองแรที่สอดคลองกับ

แบบจําลองแหลงแร ในการจัดเตรียมแผนควรตองพิจารณาหาหนทางทําใหชวงเวลาในสวนที่

สามารถกระทําไดส้ันลง เพื่อเพิ่มประสิทธิภาพและลดคาใชจาย หากแตเผ่ือเวลาสําหรับในสวนที่มี

ความไมแนนอนสูงไวบาง 

3.1.2.6 ศึกษาดานสาธารณูปโภคหลัก 

 ที่จําเปนในการทําเหมืองและการผลิต เชน แหลงน้ํา พลังงานการขนสง การ

ส่ือสาร ที่พักอาศัย เปนตน ในการทําเหมืองมักถูกจํากัดโดยที่ ต้ังของแหลงแรซึ้งอาจไมมี

สาธารณูปโภคที่ครบครัน หากแตโรงแตงแรถาจําเปนตองมีควรเลือกในทําเลที่มีสาธารณูปโภคที่

พรอม เพราะการลงทุนทางดานสาธารณูปโภคเปนการลงทุนที่สูง 

3.1.2.7 การประเมินคาใชจายในการลงทุน (Capital Cost Estimate) 

 จะกระทําไดตอเมื่อผูลงทุนไดทําการศึกษาในหัวขอตาง ๆ ที่กลาวมาขางตนจน

เปนที่ชัดเจน ผูประเมินคาใชจายตองคุนเคยกับรายละเอียดของโครงการเปนอยางดี จึงจะสามารถ

แสดงรายละเอียดในเร่ืองราคา ปริมาณ คาใชจายตอหนวย ตลอดอายุโครงการซ่ึงเปนการ

ประมาณ โดยอาศัยขอมูลในอดีตและประสบการณชวยในการประเมิน 

3.1.2.8 การกําหนดแผนการทํางาน ( Scheduling) 

 ที่แสดงใหเห็นถึงระยะเวลาและลําดับการปฏิบัติงานทั้งการจัดหาวัสดุ 

เคร่ืองจักร กําลังคนใหอยูในชวงเวลาที่เหมาะสม ซึ่งแผนงานอาจตองมีการปรับเปล่ียนตาม

สถานการณเมื่อมีขอมูลหรือขาวสารเพิ่มมากข้ึน 
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3.1.2.9 การวิเคราะหทางการเงิน (Financial Analysis) 

 เปนการประเมินสถานการณดานการเงินของโครงการโดยการวิเคราะหกระแสเงิน

สด (Cash Flow) ซึ่งจะกลาวในรายละเอียดตอไป 

 จากที่กลาวมาขางตนแสดงการศึกษาความเปนไปไดของโครงการ ประกอบไปดวย

การศึกษาที่สําคัญหลาย ๆ สวนประกอบกันและมีรายละเอียดที่ที่ควรพิจารณามีอะไรบาง เพื่อ

นําไปสูการวิเคราะหทางดานการเงิน การศึกษาในทุกหัวขอจะถูกนําไปใช เพื่อประเมินหาเกณฑ

การลงทุนในโครงการ  

3.1.3 การวิเคราะหดานการเงินของโครงการทําเหมืองแร 

 การวิเคราะหดานการเงินของโครงการเปนการประเมินสถานการณทางการเงิน โดยใช

วิธีการวิเคราะหที่เปนที่ยอมรับกันทั่วไปคือ การวิเคราะหกระแสเงินสดคิดลด (Discounted Cash 

Flow Analysis) โดยมีหลักการสําคัญอยูที่ การคาดการณ กระแสเงินสดสุทธิรายป (Annual net 

Cash Flow) ของกระแสเงินสดที่จะเกิดข้ึนในอนาคตจากการลงทุนไปจนตลอดอายุของโครงการ 

และอัตราคิดลด (Discount Rate) ที่เหมาะสม เพื่อนํามาคิดลดมูลคากระแสเงินสดใหเปนมูลคา

ปจจุบัน (Present Value) เพื่อคํานวณเกณฑที่ใชในการวิเคราะหโครงการที่นิยมใชกัน ไดแก 

มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value) อัตราผลตอบแทนภายในของโครงการ(Internal Rate of 

Return) ดัชนีความสามารถในการทํากําไร (Profitability Index) และระยะเวลาคืนทุน (Payback 

Period) 

 โดยการวิเคราะหทางดานการเงินจะมีความสัมพันธโดยตรงกับการวิเคราะหทางดาน

วิศวกรรมการผลิตทั้งการทําเหมืองแร การแตงแร และการถลุงแร โดยรายละเอียดของการ

ประมาณการกระแสเงินสด ตองมีขอมูล ซึ่งมีความเกี่ยวของโดยตรงกับขอมูลจากการวางแผนและ

ออกแบบทางวิศวกรรมการผลิต ดังตอไปนี้ 

1. ปริมาณแรที่ผลิตไดและความสมบูรณของแร 

2. ราคาและรายรับ (Price and Revenue)  

3. คาใชจายในการลงทุน (Capital Costs) 

4. คาใชจายในการดําเนินงาน (Operating Costs) 
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5. คาภาคหลวง (Royalty) และ ภาษีตาง ๆ (Tax) 

6. คา เ ส่ือมราคา  (Depreciation)  และ  คาลดหยอนทางดานภาษี  (Non-Cash 

Deductions) 

7. หนี้สินและเงินลงทุนที่เกิดข้ึนในแตละป 

8. ขอระเบียบทางดานการลงทุน การชําระภาษีและอ่ืน ๆ ที่เกี่ยวของกับการลงทุน ที่

เปนปจจุบัน 

9. อัตราสวนลด (Discounted Rate) 

3.1.3.1 การวิเคราะหดานวิศวกรรมเหมืองแรและถลุงแร 

 การศึกษาวิเคราะหดานวิศวกรรมการผลิต หรือ การทําเหมืองแรและถลุงแร

ทองคํา เปนการดําเนินการเพื่อจะกําหนดและคัดเลือกขบวนการผลิต ต้ังแตการทําเหมือง จากการ

ออกแบบหนาเหมือง การเดินหนาเหมือง การขุดเจาะเพื่อระเบิด การขุดขนดินหินและแร ไปจนถึง

การบวนการปรับปรุงคุณภาพแร และการถลุงแรในโรงแตงแรและโรงถลุง พรอมขนาดของ

เคร่ืองจักรและอุปกรณ บริษัทผูจัดจําหนายเคร่ืองจักรและอุปกรณ สถานที่ต้ังและการวางผังของ

โรงแตงแรและโรงถลุง วิธีการแตงแรและถลุงแร คุณลักษณะเฉพาะของแร ขอกําหนดดาน

สาธารณูปโภค แหลงที่จายวัตถุดิบและผลิตภัณฑ ระบบการเก็บรักษา และระบบการขนสง 

 การวิเคราะหดานวิศวกรรมและเทคนิคการผลิต จะตอบคําถามที่วา การ

ดําเนินการทางเทคนิคจะเปนไปไดหรือไม ปญหาและอุปสรรคอยูที่ปจจัยใด จะแกไขไดหรือไม 

ปจจัยตางๆ ดานเทคนิคจะเปนเคร่ืองบงชี้ถึง ขนาดของเงินลงทุน และตนทุนการผลิต วาเปนเทาไร 

ซึ่งใชเปนพื้นฐานของขอมูลที่จะนํามาศึกษาวิเคราะหดานการเงินตอไป 

1. กระบวนการทําเหมืองและถลุงแรทองคํา 

2. เคร่ืองจักรและอุปกรณการผลิต 

- กําลังการผลิตของเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Machinery Capacities) 

- การเลือกเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Design of Machinery and 

Equipment)  

- การพึ่งพาเครื่องจักร (Degree of Machanization)  

- รูปแบบของเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Model of Machinery)  
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- ลักษณะเฉพาะของเคร่ืองจักรและอุปกรณ (Specifications of 

Machinery)  

3.1.3.2 การวิเคราะหดานการเงิน 

 จากขอมูลการออกแบบและการคัดเลือกเคร่ืองจักรที่ใชในการผลิต ในข้ันตอนของ

การวิเคราะหทางวิศวกรรมการผลิตที่นําเสนอไปแลวนั้น ในข้ันตอไปจะเปนการวิเคราะหดาน

การเงินของโครงการ ซึ่งเปนการศึกษาวิเคราะหถึง คาใชจายในการลงทุนวาจะตองใชเงินลงทุน

จํานวนเทาไร ใชเงินในดานใดบางและเปนจํานวนเทาไร จะหาแหลงเงินทุนไดจากที่ใด โครงการจะ

ใหผลตอบแทนการลงทุนมากนอยเพียงใด  

 การวิเคราะหดานการเงิน เปนการวิเคราะหผลตอบแทนทางการเงิน หรือวิเคราะห

ความสามารถในการทํากําไรของโครงการ เพื่อประโยชนสูงสุดของผูลงทุนและเจาของเงินทุน โดย

มีรายละเอียดการศึกษาวิเคราะห 4 ข้ันตอน คือ 

• ขั้นตอนที่ 1  การประมาณการเงินลงทุนของโครงการ 

จะตองพิจารณาวาโครงการมีความจําเปนตองใชเงินลงทุนจํานวนเทาใด มี

รายละเอียดดานใดบางเปนจํานวนเทาใด จะหาแหลงเงินทุนหรือผูสนับสนุนทางการเงินไดอยางไร 

ซึ่งเงินลงทุนในโครงการจะประกอบไปดวย 

- คาใชจายกอนการดําเนินงาน 

- สินทรัพยถาวร 

- เงินทุนหมุนเวียน  

• ขั้นตอนที่ 2 การประมาณการเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ 

เงินทุนหมุนเวียนเปนเงินสดที่จะตองมีไวใหครอบคลุมสําหรับคาใชจายใน

การดําเนินการในชวงระยะเวลาหนึ่ง 

 เงินทุนหมุนเวียน  =ทรัพยสินหมุนเวียน – หนี้สินหมุนเวียน 
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• ขั้นตอนที่ 3  การประมาณการกระแสเงินสดของโครงการ 

เปนการประมาณการหมุนเวียนของเงินสดหลังหักภาษีในโครงการ ซึ่งจะ

เกิดข้ึนตลอดชวงอายุโครงการ โดยมักพิจารณาเปนรอบระยะเวลาทางบัญชีตลอดอายุโครงการ 

โดยคาที่สําคัญเพื่อใชในการหากระแสเงินสดหลังภาษี ประกอบดวย รายได (Revenue) และ 

คาใชจาย ซึ่งประกอบดวย คาใชจายดําเนินการ (Operating Costs) เงินลงทุนเร่ิมตน (Capital 

Costs) และภาษีที่ตองชําระ และรายการคาลดหยอนทางภาษี (Non-Cash Deductions) ตางๆ มี

รายละเอียด ดังนี้ 

- ประมาณการรายได 

- ประมาณการคาใชจายในการดําเนินการ 

- ประมาณการคาใชจายในการบริหารและอ่ืน ๆ 

- ประมาณการรายการประกอบงบบัญชี ยังมีรายการที่สําคัญในการ

ดําเนินงานไดแกภาษี ทั้งภาษีมูลคาเพิ่ม ภาษีนิติบุคคล และภาษีบุคคลธรรมดา 

• ขั้นตอนที่ 4  เกณฑที่ใชในการวิเคราะหดานการเงิน 

โดยทั่วไปจะนิยมใชเกณฑการวิเคราะหผลตอบแทนการลงทุน 3 แบบคือ  

1. มูลคาปจจุบันสุทธิ (Net Present Value : NPV) คํานวณไดจากการ

นําเอากระแสเงินสดสุทธิของโครงการในแตละปตลอดอายุโครงการ มาเทียบใหเปนมูลคาปจจุบัน

ของกระแสเงินสดสุทธิ โดยใชอัตราสวนลดหรืออัตราดอกเบ้ียที่กําหนด 

2. อัตราผลตอบแทนภายในจากการลงทุน (Internal Rate of Return : 

IRR) เปนอัตราสวนลดที่ทําใหมูลคาปจจุบันของกระแสเงินสดรับเทากับมูลคาปจจุบันของกระแส

เงินสดจาย หรือ IRR เปนอัตราผลตอบแทนของการลงทุนที่ทําใหมูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการมี

คาเทากับศูนย 



บทที่ 4 

วิธีดําเนินงานวิจัย 

 ในบทนี้จะกลาวถึงวิธีการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับเหมืองแรทองคําในประเทศ

ไทยซ่ึงจะประกอบไปดวยโครงสรางการผลิตแรทองคํา ราคาแรทองคํา ตนทุนการลงทุน และตนทุน

การผลิตแรทองคํา  นอกจากนั้นยังไดแสดงถึงขอมูลกอนการศึกษาในรูปแบบตาง ๆ ซึ่งรูปแบบการ

จัดเก็บภาษีออกเปน 3 ประเภท คือ การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิต

แรทองคํา (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale การจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) และการจัดเก็บภาษี

จากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty)  

4.1 สมมติฐานในการศึกษา 

 ในการศึกษาคร้ังนี้จะใชขอมลูอางอิงของบริษัทที่ดําเนนิการทาํเหมืองแรทองคําทีม่ีอยูใน

ปจจุบันของประเทศไทย (บริษัท อัคราไมนิ่ง จํากัด) ดังแสดงในภาพที ่4.1 
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ภาพท่ี 4.1 แหลงแรทองคําในประเทศไทยที่ใชในการศึกษา  
( ที่มา: http://www.kingsgate.com.au/thailand/pdf/chatree%20map%20browser%20size.pdf ) 

  

http://www.kingsgate.com.au/thailand/pdf/chatree%20map%20browser%20size.pdf
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 พื้นที่ การทํา เหมืองแรอยู ในภาคกลางของประเทศไทย   โดย ต้ังอยูห างจาก

กรุงเทพมหานครประมาณ 280 กิโลเมตรไปทางเหนือ  โดยเหมืองแรชาตรีของ บริษัท อัคราไมนิ่ง 

จํากัด ถือวาเปนเหมืองแรทองคําที่ใชกระบวนการผลิตที่ทันสมัยแหงแรกของประเทศไทย  โดยมี

อัตราการผลิตแรทองคําปริมาณมากที่สุดอยูที่ประมาณ 2 ลานตันตอป   การทําเหมืองเปดสําหรับ

แหลงแรนี้ตองทําการเปดเปลือกดินหินออกไปเก็บกองแลวระเบิดสวนของเปลือกหินออกแลวจึง

ระเบิดเอาสวนของสายแรออกมา  ซึ่งมีการควบคุมความสมบูรณของแรทองคําอยูที่ 1-2 กรัมตอ

ตัน  จากนั้นจะทําการสงโรงแตงแรซึ่งในกระบวนการผลิตแบบ "Carbon in Pulp" (CIP) ตอไป 

4.1.1 สมมติฐานโครงสรางการผลิตแรทองคํา 

 เพื่อใหการศึกษาคร้ังนี้สมบูรณยิ่งข้ึนนั้น  จะใชขอมูลที่กําหนดข้ึนในการเปรียบเทียบ

ลักษณะหลักในการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 ประเภท คือ การจัดเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  

(Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale , การจัดเก็บภาษีจากกําไรของ

ทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty)  และการจัดเก็บภาษีจากกําไร

ของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) โดยปริมาณสํารองของแรทองคําประมาณ 

1.124 ลานออนซ ใน 10 ป ดังแสดงในภาพที่ 4.2 

 

 

ภาพท่ี 4.2 อัตราการผลิตแรทองคําต้ังแตปที่ 1 ถึงปที่ 10 
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4.1.2 สมมติฐานราคาทองคํา 

 อัตราการผลิตแรทองคําเร่ิมต้ังแตปที่ 1 ถึงปที่ 10 โดยทางเลือกของระดับราคาทองคําได

ถูกกําหนดออกเปน 4 รูปแบบ  คือ ทางเลือกที่ 1 ระดับราคาทองคําคงที่ที่ 1,100 US$/Oz , 

ทางเลือกที่ 2 ระดับราคาทองคําคงที่ที่ 1,578 US$/Oz , ทางเลือกที่ 3 ระดับราคาทองคําปรับ

เพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นตตอป และทางเลือกที่ 4 ระดับราคาทองคําปรับเพิ่มข้ึน 7.5 เปอรเซ็นตตอปดัง

แสดงในภาพที่ 4.3 

 

 

ภาพท่ี 4.3 รูปแบบทางเลือกของราคาทองคําตาง ๆ ที่ใชในการศึกษา 

4.1.3 สมมติฐานคาใชจายในการผลิตแรทองคํา 

 สําหรับคาใชจายในการลงทุน ซึ่งเปนคาใชจายในการสํารวจ คาใชจายในการพัฒนา 

คาธรรมเนียมอาชญาบัตรพิเศษ และคาใชจายเบ้ืองตนอ่ืนๆรวมไปถึงคาใชจายในการติดต้ัง

เคร่ืองจักร เปนตน ซึ่งคาใชจายในการลงทุนทั้งหมดประมาณ 2,087 ลานบาท ในสวนของ

คาใชจายในการดําเนินกิจการ ซึ่งเปนคาใชจายในการผลิตแรทองคํา และคาจางพนักงานในการ

ผลิต เปนตน ซึ่งคาใชจายในการดําเนินกิจการทั้งหมดประมาณ 27,445 ลานบาท รวมคาใชจาย

ทั้งหมด29,532 ลานบาท ดังแสดงในตารางที่ 4.1 
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ตารางที่ 4.1 สมมติฐานคาใชจายในการผลิตแรทองคํา 

ประเภทของคาใชจาย ปริมาณเงนิลงทุน( ลานบาท ) 

คาใชจายในการลงทุน 2,087 

คาใชจายในการดําเนนิการ 26,776 

รวมคาใชจายทั้งหมด 28,863 

4.1.4 สมมติฐานเปอรเซ็นตของคาใชจายที่เกิดขึ้นตอรายไดทั้งหมด 

 ระดับราคาทองคําที่เปล่ียนแปลงไปจาก 1,000 US$/Oz ถึง 3,000US$/Oz  ทําให

เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดลดลงจากที่ระดับประมาณ 80 เปอรเซ็นต มา

อยูที่ระดับประมาณ 25 เปอรเซ็นต เมื่อระดับราคาทองคําเพิ่มข้ึน  ดังแสดงในภาพที่ 4.4 จากรูปจะ

เห็นไดชัดวาระดับราคาทองคํามีผลกระทบโดยตรงตอเปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอ

รายไดทั้งหมด 

 

ภาพท่ี 4.4 เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดเม่ือ 

ระดับราคาทองคําเปลี่ยนแปลงไป 
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 ชวงของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดสําหรับราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบอยู

ระหวาง 52 เปอรเซ็นต ถึง 72 เปอรเซ็นต  ซึ่งจะเห็นไดวาราคาทองคําคงที่ในรูปแบบที่ 1 ราคา

ทองคําคงที่ที่ 1,100US$/Oz มีเปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดสูงที่สุด

ประมาณ 72 เปอรเซ็นต และราคาทองคําคงที่ในรูปแบบที่ 2 ราคาทองคําคงที่ที่ 1,578US$/Oz มี

เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดตํ่าที่สุดประมาณ 50 เปอรเซ็นต ดังแสดงใน

ตารางที่ 4.2 

ตารางที่ 4.2 เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดสําหรับราคาทองคําทัง้ 4 

รูปแบบ 

รูปแบบราคาทองคํา 

คาใชจาย 

ในการผลิต 

(ลานบาท) 

รายไดทั้งหมด 

(ลานบาท) 

คาใชจายในการผลิต : 

รายไดทั้งหมด 

(%) 

1. ( 1,100 US$/Oz ) 

28,863 

40,613 71.07 

2. ( 1,578 US$/Oz ) 58,261 49.54 

3. ( escalation 5% / yr ) 50,201 57.49 

4. ( escalation 7.5% / yr ) 55,982 51.56 

 

4.1.5 สมมติฐานรายไดของภาครัฐ 

 รายไดของภาครัฐนั้นข้ึนอยูกับระดับราคาทองคําเปลี่ยนแปลงไปและรูปแบบการจัดเก็บ

ภาษีทั้ง 3 รูปแบบ คือ การจัดเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) การ

จัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) และ

การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) 

 รายไดของภาครัฐที่จัดเก็บในรูปแบบการจัดเก็บภาษีแบบที่ 1 คือการจัดเก็บภาษีที่ใชอยู

ในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) นั้น จะประกอบไปดวย

คาภาคหลวงและภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งโครงสรางรายไดของภาครัฐที่จัดเก็บภาษีจากปริมาณ
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ภาพท่ี 4.5 การจัดเก็บภาษีจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) 

 รายไดของภาครัฐที่จัดเก็บในรูปแบบการจัดเก็บภาษีแบบที่ 2 คือ การจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้น จะประกอบไปดวย

สวนแบงกําไรของภาครัฐ คาภาคหลวงและภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งโครงสรางรายไดของภาครัฐที่

จัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้นได

มีการจัดเก็บคาภาคหลวงในแบบข้ันบันได (Sliding Scale) อยูที่ 2.5 เปอรเซ็นต ถึง 20 เปอรเซ็นต 

สวนแบงกําไรแบบคงท่ี (Fixed profit) อยูที่ 15 % และภาษีเงินไดนิติบุคคล (Income tax) อยูที่ 35 

เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพที่ 4.6 
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ภาพท่ี 4.6 การจัดเก็บภาษีจากกาํไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง  

(Profit based with royalty) 

 รายไดของภาครัฐที่จัดเก็บในรูปแบบการจัดเก็บภาษีแบบที่ 3 คือการจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้น จะประกอบไปดวยสวนแบงกําไร

ของภาครัฐและภาษีเงินไดนิติบุคคล ซึ่งโครงสรางรายไดของภาครัฐที่การจัดเก็บภาษีแบบกําไร

ของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้นไดมีการจัดเก็บสวนแบงกําไรของภาครัฐ

แบบคงที่ (Fixed profit) อยูที่ 40 เปอรเซ็นต และภาษีเงินไดนิติบุคคล (Income tax) อยูที่ 35 

เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพที่ 4.7 
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ภาพท่ี 4.7 การจัดเก็บภาษีแบบกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty)   

4.1.6 สมมติฐานเกณฑการตัดสนิใจในการลงทุน 

 เกณฑการติดสินใจในการลงทุนของวิทยานิพนธเลมนี้มีอยู  2 ประการ คือ ประการแรก 

มูลคาปจจุบันสุทธิของโครงการ ณ อัตราผลตอบแทนท่ี 20 เปอรเซ็นต และ ประการที่สอง อัตรา

ผลตอบแทนของโครงการมากกวา 20 เปอรเซ็นต 

4.2 ขอมูลกอนการศกึษาลักษณะของรูปแบบการจัดเกบ็ภาษ ี

 การเปรียบเทียบและการวิเคราะหลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 รูปแบบโดย

พิจารณาถึงทิศทางเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐกับราคาทองคําระหวาง 1,000 US$/Oz ถึง 

2,400US$/Oz นอกจากนี้ยังไดพิจารณาถึงคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดกับราคาทองคํา

ระหวาง 1,000 US$/Oz ถึง 3,000US$/Oz และวิเคราะหเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อ

ปริมาณสํารองเพิ่มข้ึนจนถึง 40 เปอรเซ็นตในทุก ๆ รูปแบบการจัดเก็บภาษี 
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4.2.1 ขอมูลกอนการศกึษารปูแบบการจัดเกบ็ภาษีในประเทศไทย 

 ชวงในการวิเคราะหรูปแบบการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 รูปแบบและเปอรเซ็นตของรายไดของ

ภาครัฐสําหรับตรวจสอบลักษณะทั่วไปนั้นจะพิจารณาในชวงของราคาทองคําระหวาง 1,000 

US$/Oz ถึง 2,400US$/Oz 

4.2.2 คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 

 ชวงในการวิเคราะหรูปแบบการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 รูปแบบและคาใชจายในการผลิตตอ

รายไดทั้งหมดสําหรับตรวจสอบทิศทางของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดนั้นจะพิจารณา

ในชวงของราคาทองคําระหวาง 1,000 US$/Oz ถึง 3,000US$/Oz 

4.2.3 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐ   

 ชวงในการวิเคราะหทางเลือกทั้งหมดของราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ รูปแบบการจัดเก็บ

ภาษีทั้ง 3 รูปแบบและเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐ  ซึ่งคํานวณจากรายไดสุทธิเมื่อปริมาณ

สํารองเพิ่มข้ึนจนถึง 40 เปอรเซ็นตในทุก ๆ ทางเลือกของราคาทองคําที่กําหนด 

4.3 การศึกษาลกัษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษ ี

 ในสวนการศึกษารูปแบบการจัดเก็บภาษีจะพิจารณาในรูปแบบของการจัดเก็บภาษีทั้ง 3 

รูปแบบ  คือ  การจัดเก็บภาษีที่ ใชอยู ในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  

(Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale , การจัดเก็บภาษีจากกําไรของ

ทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty)  และการจัดเก็บภาษีจากกําไร

ของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty)  โดยเร่ิมวิเคราะหความไวของมูลคาปจจุบัน

สุทธิของโครงการ ณ อัตราผลตอบแทนท่ี 20 เปอรเซ็นต , เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของ

โครงการ , การไมเก็บภาษี , การปรับเปลี่ยนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไรในสวนของ

ภาคเอกชนและภาครัฐ 
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บทที่ 5 

ผลการศึกษา 

5.1 ขอมูลกอนการศกึษาลักษณะของรูปแบบการจัดเกบ็ภาษ ี

5.1.1 เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐ 

 ในภาพที่ 5.1 เมื่อลักษณะทั่วไปของระดับราคาทองคําเฉล่ียอยูที่ 1,000 US$/Oz ถึง 

2,400 US$/Oz สําหรับการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 1 การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูในปจจุบันโดยเก็บ

จากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding 

scale และรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit 

based with royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐลดลงเม่ือระดับราคาทองคําสูงข้ึน  ในขณะ

ที่การจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based 

without royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐสูงข้ึนเม่ือระดับราคาทองคําสูงข้ึน 

 

ภาพท่ี 5.1 ความไวของเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐตอระดับราคาทองคํา 

ระหวางการจดัเก็บภาษีทัง้ 3 รูปแบบ 
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5.1.2 คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 

 อีกคร้ังสําหรับระดับราคาทองคําที่เปล่ียนแปลงไปจาก 1,000 US$/Oz ถึง 3,000 

US$/Oz  ทําใหเปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดลดลงจากท่ีระดับประมาณ 

80 เปอรเซ็นต มาอยูที่ระดับประมาณ 25 เปอรเซ็นต เมื่อระดับราคาทองคําเพิ่มข้ึน  ดังแสดงใน

ภาพที่ 5.2 จากรูปจะเห็นไดชัดวาระดับราคาทองคํามีผลกระทบโดยตรงตอเปอรเซ็นตของ

คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 

 

ภาพท่ี 5.2 เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมดเมื่อระดับ 

ราคาทองคําเปล่ียนแปลงไป 

5.1.3 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพ่ิมขึ้น 

 ในแตละระดับทางเลือกของราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ คือ ราคาทองคําคงท่ี 1,100 

US$/Oz , ราคาทองคําคงที่ 1,578 , ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นตตอป และราคาทองปรับ

เพิ่มข้ึน 7.5 เปอรเซ็นตตอป จะเห็นไดวาเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิ่มข้ึน

ต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษีที่ใชอยูในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการ

ผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวงแบบ Sliding scale และการ

จัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับคาภาคหลวง 

(Profit based with royalty) นั้นมีแนวโนมลดลง  สวนเปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อ

ปริมาณสํารองเพ่ิมข้ึนต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 3 การ
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ภาพท่ี 5.3 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิม่ข้ึนในการเก็บภาษีรูปแบบที ่1 
 

 

ภาพท่ี 5.4 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิม่ข้ึนในการเก็บภาษีรูปแบบที ่2 
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ภาพท่ี 5.5 เปอรเซ็นตของรายไดของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิม่ข้ึนในการเก็บภาษีรูปแบบที ่3 

 จากรูปขางตนแสดงใหเห็นชัดวาการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 1 การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูใน

ปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวง

แบบ Sliding scale และการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิต

ไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้นจะทําใหสัดสวนรายไดของภาครัฐตอกําไร

ทั้งหมดลดลง (Regressive system) เมื่อบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน สวนการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 3 

การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้นจะทําใหสัดสวน

รายไดของภาครัฐตอกําไรทั้งหมดเพิ่มข้ึน (Progressive system) เมื่อบริษัทมีกําไรเพิ่มข้ึน 

5.2 การศึกษาลกัษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไร
ของทองคําทีผ่ลิตได (Profit based without royalty) 

 ในการศึกษามีการแยกการวิเคราะหออกเปนหลายประเด็น คือ ทําการวิเคราะหการ

จัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับการไมจัดเก็บภาษีใด ๆเลยเทียบกับการปรับเปล่ียนอัตราภาษี  

โดยการตัดสินใจของโครงการจะใชคาปจจุบันสุทธิของโครงการมีคาเปนบวก ณ อัตราผลตอบแทน

ที่ 20 เปอรเซ็นต และเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของโครงการมากกวา 20 เปอรเซ็นต ซึ่งทําให

ภาคเอกชนสามารถลงทุนในโครงการได  และเลือกเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐที่ไดรับมากที่สุด  

โดยการตัดสินใจของโครงการ 
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5.2.1 การศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีเทียบกับการไมจัดเก็บภาษี 

 การเปรียบเทียบเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของทางเลือกราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบคือ

ราคาทองคําคงที่ 1,100 US$/Oz , ราคาทองคําคงที่ 1,578 , ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นต

ตอป และราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 7.5 เปอรเซ็นตตอป ระหวางมีการจัดเก็บภาษีและไมมีการจัดเก็บ

ภาษี ซึ่งแสดงใหเห็นในภาพที่ 5.6 จะเห็นไดวาเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนทั้งหมดมีคามากกวา 

20 เปอรเซ็นต 

 

ภาพท่ี 5.6 เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนเมื่อไมมีการเกบ็ภาษี 

 จากภาพที่ 5.6 จะเห็นไดวาเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคาทองคําแบบที่ 1 ราคา

ทองคําคงที่ 1,100 US$/Oz มีคามากข้ึนจาก 29.96 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 62.10 เปอรเซ็นต , 

เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคาทองคําแบบที่ 2 ราคาทองคําคงที่ 1,578 US$/Oz มีคามาก

ข้ึนจาก 54.25 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 100.12 เปอรเซ็นต, เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคา

ทองคําแบบที่ 3 ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 5 เปอรเซ็นตตอป มีคามากข้ึนจาก 37.68 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 

70.25 เปอรเซ็นต , เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของราคาทองคําแบบที่ 4 ราคาทองปรับเพิ่มข้ึน 

7.5 เปอรเซ็นตตอป มีคามากข้ึนจาก 41.02 เปอรเซ็นตไปอยูที่ 73.91 เปอรเซ็นต ซึ่งจะเห็นไดวา

เปอรเซ็นตการเพิ่มข้ึนของอัตราผลตอบแทนน้ันเทากับ 32.14เปอรเซ็นต, 45.87เปอรเซ็นต, 32.57
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5.2.2 การศึกษาลักษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีเทียบกับการปรับเปลี่ยน

การจัดเก็บภาษีในแบบตางๆ 

 การเปรียบเทียบเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของทางเลือกราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ 

เมื่อมีการปรับเปล่ียนการจัดเก็บภาษีในแบบตาง ๆ ซึ่งแสดงใหเห็นในภาพที่ 5.7  

 ในการศึกษานี้ไดแบงการปรับเปล่ียนการจัดเก็บภาษีในแบบตาง ๆ ออกเปน 6 แบบ คือ 

แบบที่ไมคิดภาษี (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต) , ยกเวนภาษีรายได 

1 ป (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต ในปแรก) , ยกเวนภาษีรายได 2 

ป (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต ใน 2 ปแรก) , ยกเวนภาษีรายได 3 

ป (ปรับเปลี่ยนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต ใน 3 ปแรก), ปรับข้ึนภาษีรายได

เปน 40 เปอรเซ็นต (ปรับเปลี่ยนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 40 เปอรเซ็นต), ปรับลงภาษี

รายไดเปน 30 เปอรเซ็นต (ปรับเปล่ียนภาษีรายไดจาก 35เปอรเซ็นตเปน 30 เปอรเซ็นต)ผล

การศึกษาจะเห็นวาเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนท้ังหมดยังคงมีคามากกวา 20 เปอรเซ็นต  และ

เมื่อมาดูมูลคาปจจุบันสุทธิที่ 20 เปอรเซ็นตเปนเกณฑในการตัดสินใจ ก็จะเห็นไดวามูลคาปจจุบัน

สุทธิที่ 20 เปอรเซ็นตทั้งหมดมีคาเปนบวก ดังแสดงในภาพที่ 5.8 

 เมื่อนําขอมูลที่ไดจากการศึกษามาทําการวิเคราะหถึงเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐแลว

นั้น จะเห็นไดวาทุกทางเลือกของราคาทองคําที่เก็บภาษีรายไดเปน 40 เปอรเซ็นต ทําใหเปอรเซ็นต

รายไดของภาครัฐที่ไดรับมีคามากที่สุดโดยเฉล่ียอยูที่ 69 เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพ 5.9 
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ภาพที่ 5.7 เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนเมื่อมีการปรับเปลี่ยนการเกบ็ภาษีในแบบตางๆ 49 
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ภาพที่ 5.8 มลูคาปจจุบันสุทธทิี่ 20 เปอรเซ็นตเมื่อมกีารปรับเปลี่ยนการเก็บภาษีในแบบตางๆ 

50 
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ภาพที่ 5.9 เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐเมื่อมีการปรับเปลี่ยนการเกบ็ภาษีในแบบตางๆ

51 
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5.2.3 การศึกษาลกัษณะของรูปแบบการจัดเก็บภาษีเทียบกับการปรับเปลี่ยน

สัดสวนการจดัเก็บภาษจีากกําไรในสวนของภาคเอกชนและภาครัฐ 

 การเปรียบเทียบเปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนของทางเลือกราคาทองคําทั้ง 4 รูปแบบ 

เม่ือมีการปรับเปล่ียนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไรในสวนของภาคเอกชนและภาครัฐ ซึ่งแสดง

ใหเห็นในภาพที่ 5.10 
 ในการศึกษานี้ไดแบงปรับเปล่ียนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไรในสวนของภาคเอกชน

และภาครัฐ ในแบบตาง ๆ ออกเปน 5 แบบ คือ แบบไมคิดสัดสวนกําไร (ปรับเปลี่ยนสัดสวนกําไร

จาก 40เปอรเซ็นตเปน 0 เปอรเซ็นต) , แบบลดสัดสวนกําไรลง 10 เปอรเซ็นต (ปรับเปล่ียนสัดสวน

กําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 30 เปอรเซ็นต), แบบลดสัดสวนกําไรลง 5 เปอรเซ็นต (ปรับเปลี่ยน

สัดสวนกําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 35 เปอรเซ็นต), แบบข้ึนสัดสวนกําไรอีก 10 เปอรเซ็นต 

(ปรับเปลี่ยนสัดสวนกําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 50 เปอรเซ็นต) , แบบข้ึนสัดสวนกําไรอีก 5 

เปอรเซ็นต (ปรับเปล่ียนสัดสวนกําไรจาก 40เปอรเซ็นตเปน 45 เปอรเซ็นต) ผลการศึกษาจะเห็นวา

เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนทั้งหมดยังคงมีคามากกวา 20 เปอรเซ็นต เชนกัน และเมื่อมาดูมูลคา

ปจจุบันสุทธิที่ 20 เปอรเซ็นตเปนเกณฑในการตัดสินใจ ก็จะเห็นไดวามูลคาปจจุบันสุทธิที่ 20 

เปอรเซ็นตทั้งหมดมีคาเปนบวก ดังแสดงในภาพที่ 5.11 
 เมื่อนําขอมูลที่ไดจากการศึกษามาทําการวิเคราะหถึงเปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐแลว

นั้น จะเห็นไดวาทุกทางเลือกของราคาทองคําที่คิดสัดสวนกําไรเพิ่มเปน 50 เปอรเซ็นต ทําให

เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐที่ไดรับมีคามากที่สุดโดยเฉล่ียอยูที่ 69-75 เปอรเซ็นต ดังแสดงในภาพ

ที่ 5.12 

 
 
 
 
 
 



53 
 

 

 
 
 

 

ภาพที่ 5.10 เปอรเซ็นตอัตราผลตอบแทนการปรับเปลี่ยนสัดสวนการจัดเก็บภาษีจากกําไร 53 
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ภาพที่ 5.11 มูลคาปจจุบนัสุทธิของโครงการที ่20 เปอรเซ็นตเมื่อมีการปรับเปลี่ยนสัดสวนการแบงกําไรในรูปแบบตาง ๆ

54 
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ภาพที่ 5.12 เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐเมื่อมีการปรับเปลี่ยนสัดสวนการแบงกําไรในรูปแบบตาง ๆ 

55 



บทที่ 6 

สรุปผลการศึกษาและขอเสนอแนะ 

6.1 สรุปผลการศกึษา 

 สําหรับงานวิจัยนี้มีจุดประสงคในการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับเหมืองแรทองคํา

ในประเทศไทยเพื่อทําใหภาครัฐสามารถจัดเก็บรายไดและไดรับประโยชนสูงสุดจากการดําเนิน

กิจการในอุตสาหกรรมเหมืองแรทองคํา  ซึ่งสามารถสรุปไดดังนี้ คือ การจัดเก็บภาษีที่ใชอยูใน

ปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวง

แบบ Sliding scale และรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตไดรวมกับ

คาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐลดลงเม่ือระดับราคา

ทองคําสูงข้ึน (Regressive system)  ในขณะที่การจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจาก

กําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้น เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐสูงข้ึน

เมื่อระดับราคาทองคําสูงข้ึน(Progressive system) และระดับราคาทองคํามีผลกระทบโดยตรงตอ

เปอรเซ็นตของคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด อีกทั้งจะเห็นไดชัดจากเปอรเซ็นตของรายได

ของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิ่มข้ึนต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษีที่ใชอยู

ในปจจุบันโดยเก็บจากปริมาณการผลิตแรทองคํา  (Production based) ซึ่งมีการเก็บคาภาคหลวง

แบบ Sliding scale และการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 2 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิต

ไดรวมกับคาภาคหลวง (Profit based with royalty) นั้นมีแนวโนมลดลง สวนเปอรเซ็นตของรายได

ของภาครัฐเมื่อปริมาณสํารองเพิ่มข้ึนต้ัง 10 เปอรเซ็นตถึง 40 เปอรเซ็นต ในการจัดเก็บภาษี

รูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) นั้นมี

แนวโนมเพิ่มข้ึน 

 เมื่อทําการศึกษาเฉพาะการจัดเก็บภาษีในรูปแบบที่ 3 การจัดเก็บภาษีจากกําไรของ

ทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) ซึ่งเปนการจัดเก็บแบบกาวหนา (Progressive 

system) โดยการจัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับรูปแบบการจัดเก็บภาษีหลาย ๆ รูปแบบ ซึ่งสรุป

ได คือ เมื่อทําการศึกษาโดยการจัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับการไมจัดเก็บภาษี จะเห็นไดวา

ราคาทองคําแบบที่ 2 (1,578 ดอลลารตอออนซ) ใหอัตราผลตอบแทนสูงที่สุด สวนราคาทองคํา

แบบที่ 1 (1,100 ดอลลารตอออนซ) ใหอัตราผลตอบแทนตํ่าที่สุด สวนเมื่อทําการศึกษาโดยการ

จัดเก็บภาษีของภาครัฐเทียบกับการเปล่ียนแปลงการจัดเก็บภาษีในรูปแบบตาง ๆ จะเห็นไดวา
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6.2 ขอเสนอแนะ 

 ในงานศึกษาวิจัยการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับเหมืองแรทองคําในประเทศไทย

แสดงใหเห็นวาการจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based without royalty) เปน

การจัดเก็บแบบกาวหนา (Progressive system) ซึ่งทําใหภาครัฐมีรายไดจากการจัดเก็บภาษีมาก

ข้ึนเมื่อราคาทองคําสูงข้ึน และเหมาะสมที่ภาครัฐจะนําหลักการจัดเก็บภาษีดังกลาวมาใชในการ

จัดเก็บภาษีกับภาคเอกชนแลวนั้น  แตการจัดเก็บภาษีจากกําไรของทองคําที่ผลิตได (Profit based 

without royalty) ก็ยังมีขอจํากัดอยูหลายประการ เชน ภาครัฐจะไมสามารถจัดเก็บภาษีไดในชวงที่

บริษัทเอกชนอยูในภาวะขาดทุน ,  การตรวจสอบและการจัดเก็บภาษีดังกลาวทําไดคอนขางยาก
เพราะขอมูลทางบัญชีของบริษัทเอกชนไมไดแสดงใหเห็นอยางชัดเจนยกเวนบริษัทเอกชนที่จด

ทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพย เปนตน ในสวนการศึกษาวิจัยการศึกษาระบบภาษีทางเลือก

สําหรับเหมืองแรทองคําในประเทศไทยนั้น ยังสามารถทําการศึกษาวิจัยเพิ่มเติมได เชน การศึกษา

คร้ังตอไปอาจจะเพิ่มขอมูลดานอ่ืน ๆ เขาไปในการศึกษา เชน คาความเสี่ยงในปจจัยการทําเหมือง

แรทองคํา รวมทั้งโอกาสในการเจอแหลงแรทองคําที่มีศักยภาพมากกวา เพื่อเปนการเพิ่มความ

แมนยําในการศึกษาวิจัยใหมากข้ึน เปนตน 

 ทั้งนี้ยังสามารถพัฒนางานศึกษาวิจัยตอไปไดอีก โดยทําการศึกษาระบบภาษีทางเลือก

สําหรับเหมืองแรทองคําเปรียบเทียบกับประเทศอื่น ๆ ทําการศึกษาระบบภาษีทางเลือกสําหรับ

เหมืองแรทองคําเปรียบเทียบกับแหลงแรทองคําที่ยังไมไดทําการผลิต ทําการศึกษาระบบภาษี
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ก1. คาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด 
 

ตัวอยางการคํานวณ 

 CAPEX   = 2,087   ลานบาท  

 OPEX   = 26,776   ลานบาท 

 Gross revenues =          55,982   ลานบาท 

เปอรเซ็นตคาใชจายในการผลิตตอรายไดทั้งหมด = [(2,087+26,776) / 55,382] x 100 

      = 51.56  เปอรเซ็นต 

 
ก2. เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐ 
 

 [รายไดสุทธิของภาครัฐ / (รายไดสุทธิของภาครัฐ+รายไดสุทธิของภาคเอกชน)] x 100 

 
ก3. เปอรเซ็นตรายไดของภาคเอกชน 
 

 100 – เปอรเซ็นตรายไดของภาครัฐ  
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ภาคผนวก ข 

 
สมมติฐานของการศึกษา 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ข1. สมมติฐานรูปแบบทางการเงิน (CAPEXและ OPEX) 
กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานในแตละป   
Before Before Before 

          

   
3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Expenses 
               

Capital expenditure 
 

2,087,104,152 438,526,631 402,030,081 1,063,434,409 124,499,638 58,613,392 - - - - - - - - 

 
Inangible capital 323,359,279 127,277,536 51,874,849 77,812,274 64,843,562 1,551,058 - - - - - - - - 

 
คาใชจายในการสํารวจ 25,937,425 12,968,712 12,968,712 - - - 

        

 
คาใชจายในการพัฒนา 131,238,181 51,874,849 38,906,137 25,937,425 12,968,712 1,551,058 

        

 
คาธรรมเนียมอาชญาบัตรพิเศษและ

คาใชจายเบื้องตนอื่นๆ 
16,096,766 16,096,766 - - - - 

        

 
คาธรรมเนียมขอประทานบัตรและ

คาใชจายที่เกี่ยวของ 
14,460,114 14,460,114 - - - - 

        

 
ผลประโยชนแกกรมอุตสาหกรรมพื้นฐาน

และการเหมืองแร 
31,877,095 31,877,095 - - - - 

        

 
คาบํารุงรักษาเครื่องจักรเหมาจาย 51,874,849 - - - 51,874,849 - 

        

 
คาใชจายติดตั้งเครื่องจักร 51,874,849 - - 51,874,849 - - 

        

 
Tangible capital 1,763,744,873 311,249,095 350,155,232 985,622,135 59,656,077 57,062,334 - - - - - - - - 

 
ที่ดิน 129,687,123 129,687,123 - - - - 

       
 

 
กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานในแตละป   
Before Before Before 

          

   
3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 
อาคารและสิ่งปลูกสราง 518,748,492 129,687,123 259,374,246 129,687,123 - - 

        

 
เครื่องจักรและอุปกรณ 778,122,738 - - 778,122,738 - - 

        

 
ยานพาหนะ 259,374,246 51,874,849 51,874,849 51,874,849 51,874,849 51,874,849 

        

 
เครื่องตกแตงและอุปกรณสํานักงาน 77,812,274 - 38,906,137 25,937,425 7,781,227 5,187,485 
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ข1. สมมติฐานรูปแบบทางการเงิน (CAPEXและ OPEX) (ตอ) 

กระแสเงินสดจากการ

ดําเนินงานในแตละป 
  

Before Before Before 

          

   

3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

Operatng Expenditure 

               

 

รายการ 

              

 

ตนทุนขาย 
24,440,309,01

1 
- - - 

1,745,408,55

9 

3,042,017,05

1 
3,039,930,875 2,641,793,978 3,013,245,235 1,907,422,937 1,696,471,647 2,196,714,177 3,235,337,819 1,921,966,732 

 

คาเสื่อมราคา 630,000,000 14,000,000 41,000,000 117,000,000 121,600,000 126,000,000 112,000,000 85,000,000 9,000,000 4,400,000 - - - - 

 

คา

ประกันสังคม 
65,289,756 - - - 2,682,000 3,245,220 3,894,264 4,640,665 5,497,403 6,479,082 7,602,123 8,884,981 10,348,389 12,015,630 

 

เงินเดือน 

 

- - - 53,640,000 59,004,000 64,904,400 71,394,840 78,534,324 86,387,756 95,026,532 104,529,185 114,982,104 126,480,314 

 

คาเงินเฟอ 

เพิ่ม 10% ตอ

ป  

- - - 100 110 120 130 140 150 160 170 180 190 

 

คาแรงคิด

คาเงินเฟอ 
1,305,795,110 - - - 53,640,000 64,904,400 77,885,280 92,813,292 109,948,054 129,581,635 152,042,451 177,699,615 206,967,787 240,312,597 

 

รวม

คาใชจายตอ

ป     

1,801,730,55

9 

3,110,166,67

1 
3,121,710,419 2,739,247,934 3,128,690,692 2,043,483,653 1,856,116,220 2,383,298,773 3,452,653,995 2,174,294,959 
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ข2. สมมติฐานรูปแบบรายได 

ราคา 1,100 

*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 

32.84 บาท/

Usd(04.01.2010)Kbank 

33 

            

รายไดทั้งหมด 

    

Growth 

          

   

Before Before Before 0 0 

        

   

3Yr 2Yr 1Yr ปที่1 ปที่2 ปที่3 ปที่4 ปที่5 ปที่6 ปที่7 ปที่8 ปที่9 ปที่10 

จํานวนขาย (ออนซ) 

     

91,185 154,484 149,979 126,550 140,071 85,994 74,137 93,002 132,628 76,248 

 

ราคาขาย (USตอ

ออนซ)* 
    

1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 1,100 

 

ราคาขาย (บาทตอ

ออนซ)* 
    

36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 36,124 

 

รายได (บาทตอ

ออนซ)* 
    

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 

 

รวม 

    

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 
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ข3. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บคาภาคหลวง (Royalty) 

  

1100 1200 1500 1700 1800 2000 2100 2300 2400 

*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 32.84 บาท/

Usd(04.01.2010)Kbank 
32.84 36,124.00 39,408.00 49,260.00 55,828.00 59,112.00 65,680.00 68,964.00 75,532.00 78,816.00 

แปลงคาจากออนซเปนกรัม 31.1034770 

         

ราคาขาย (บาทตอกรัม) 

 

1,161.41 1,267.00 1,583.75 1,794.91 1,900.49 2,111.66 2,217.24 2,428.41 2,533.99 

400 2.5% 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

401-600 5.0% 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00 

601-1000 10.0% 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 40.00 

1001-1500 15.0% 24.21 40.05 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 75.00 

1501 20.0% 

  

16.75 58.98 80.10 122.33 143.45 185.68 206.80 

คาภาคหลวงตอหนวย 

 

84.21 100.05 151.75 193.98 215.10 257.33 278.45 320.68 341.80 

 

2,944,806,828 3,498,626,171 5,306,509,295 6,783,360,876 7,521,786,666 8,998,638,247 9,737,064,037 11,213,915,618 11,952,341,409 คาภาคหลวงตอป 
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ข4. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บคาภาคหลวง (Royalty) 

Type คาภาคหลวง สวนแบงกําไร สัดสวนกาํไร ภาษ ี

การจัดเก็บภาษีรูปแบบ 1 x - - 35% 

การจัดเก็บภาษีรูปแบบ 2 x 15% - 35% 

การจัดเก็บภาษีรูปแบบ 3 - - 40% 35% 
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ข5. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 1 

  

1100.00 Before Before Before 

          

*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 32.84 บาท/

Usd(04.01.2010)Kbank 
32.84 36,124.00 3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 

1,124,278 40,613,418,472 

             

รายไดจากการขาย 

 

40,613,418,472 

   

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 

 

หัก คาภาคหลวง 2,944,806,828 

   

238,839,691 404,637,944 392,838,055 331,470,779 366,886,159 225,242,972 194,186,086 243,598,936 347,390,806 199,715,401 

รายไดหลังหักคาภาคหลวง 

 

37,668,611,644 

   

3,055,127,249 5,175,942,072 5,025,003,341 4,240,021,421 4,693,038,645 2,881,204,284 2,483,938,902 3,116,005,312 4,443,663,066 2,554,667,351 

 

Tangible capital 1,763,744,873 311,249,095 350,155,232 985,622,135 59,656,077 57,062,334 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

หัก คาเสื่อมราคา 1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

 

Inangible capital 323,359,279 127,277,536 51,874,849 77,812,274 64,843,562 1,551,058 0 0 0 0 0 0 0 0 

 

Operatng Expenditure 25,811,393,876 0 0 0 1,801,730,559 3,110,166,671 3,121,710,419 2,739,247,934 3,128,690,692 2,043,483,653 1,856,116,220 2,383,298,773 3,452,653,995 2,174,294,959 

กําไรกอนภาษี 

 

10,709,232,542 

   

655,798,427 1,516,944,684 1,901,736,676 1,500,773,487 1,564,347,953 837,720,630 627,822,682 732,706,539 991,009,071 380,372,393 

ภาษีเงินได (แบบที่ 1) 0 3,748,231,390 

   

229,529,449 530,930,639 665,607,837 525,270,720 547,521,784 293,202,221 219,737,939 256,447,289 346,853,175 133,130,338 

NOPAT 

 

6,961,001,152 

   

426,268,977 986,014,044 1,236,128,839 975,502,767 1,016,826,170 544,518,410 408,084,743 476,259,251 644,155,896 247,242,055 

บวก คาเสื่อมราคา 

 

1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

รวม 

 

6,021,882,226 -438,526,631 -402,030,081 -1,063,434,409 899,367,602 1,476,231,369 1,237,685,085 975,502,767 1,016,826,170 544,518,410 408,084,743 476,259,251 644,155,896 247,242,055 

 69 
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ข6. สมมติฐานรูปแบบการจัดเก็บภาษีรูปแบบที่ 2 

  
1100.00 Before Before Before 

          
*หมายเหตุ คิดอัตราแลกเปลี่ยนที่ 32.84 บาท/Usd(04.01.2010)Kbank 32.84 36,124 3Yr 2Yr 1Yr 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 

 
1,124,278 40,613,418,472 

             

รายไดจากการขาย 
 

40,613,418,472 

   

3,293,966,940 5,580,580,016 5,417,841,396 4,571,492,200 5,059,924,804 3,106,447,256 2,678,124,988 3,359,604,248 4,791,053,872 2,754,382,752 

 
หัก คาภาคหลวง 2,944,806,828 

   

238,839,691 404,637,944 392,838,055 331,470,779 366,886,159 225,242,972 194,186,086 243,598,936 347,390,806 199,715,401 

รายไดหลังหักคาภาคหลวง 
 

37,668,611,644 

   

3,055,127,249 5,175,942,072 5,025,003,341 4,240,021,421 4,693,038,645 2,881,204,284 2,483,938,902 3,116,005,312 4,443,663,066 2,554,667,351 

 
Tangible capital 1,763,744,873 311,249,095 350,155,232 985,622,135 59,656,077 57,062,334 0 0 0 0 0 0 0 0 

 
หัก คาเสื่อมราคา 1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

 
Inangible capital 323,359,279 127,277,536 51,874,849 77,812,274 64,843,562 1,551,058 0 0 0 0 0 0 0 0 

 
Operatng Expenditure 25,811,393,876 

   

1,801,730,559 3,110,166,671 3,121,710,419 2,739,247,934 3,128,690,692 2,043,483,653 1,856,116,220 2,383,298,773 3,452,653,995 2,174,294,959 

กําไรกอนภาษี 
 

10,709,232,542 

   

655,798,427 1,516,944,684 1,901,736,676 1,500,773,487 1,564,347,953 837,720,630 627,822,682 732,706,539 991,009,071 380,372,393 

สวนแบงกําไร 15.00% 1,606,384,881 

   

98,369,764 227,541,703 285,260,501 225,116,023 234,652,193 125,658,095 94,173,402 109,905,981 148,651,361 57,055,859 

กําไรหลังหักสวนแบงกําไร 
 

9,102,847,661 

   

557,428,663 1,289,402,981 1,616,476,175 1,275,657,464 1,329,695,760 712,062,536 533,649,280 622,800,558 842,357,710 323,316,534 

ภาษีเงินได (แบบที่ 1) 35.00% 3,185,996,681 

   

195,100,032 451,291,043 565,766,661 446,480,112 465,393,516 249,221,887 186,777,248 217,980,195 294,825,199 113,160,787 

NOPAT 
 

5,916,850,980 

   

362,328,631 838,111,938 1,050,709,513 829,177,352 864,302,244 462,840,648 346,872,032 404,820,363 547,532,512 210,155,747 

บวก คาเสื่อมราคา 
 

1,634,057,750 54,468,592 159,515,161 455,201,802 473,098,625 490,217,325 1,556,245 0 0 0 0 0 0 0 

รวม 
 

4,977,732,053 -438,526,631 -402,030,081 -1,063,434,409 835,427,255 1,328,329,263 1,052,265,759 829,177,352 864,302,244 462,840,648 346,872,032 404,820,363 547,532,512 210,155,747 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 
 

ผูเขียนวทิยานิพนธ :        นายสันติชัย ศรชัยไพศาล 

วัน เดือน ป เกิด :       24 มกราคม พ.ศ. 2523 

สถานที่เกิด  :        จังหวัดกรุงเทพมหานคร 

ที่อยูที่ติดตอได  :        1819/29 ซอยปริยานนท ถนนสาธุประดิษฐ ตําบลบางโพงพาง  

            อําเภอยานนาวา จังหวัดกรุงเทพมหานคร 10120 

โทรศพัท  :        0-2295-0899, 0-2683-0743, 08-5826-1471 

อีเมล   : littlebid24@hotmail.com 
การศึกษา   
ประถมศึกษา  :        โรงเรียนสารสาสนพัฒนา จงัหวัดกรุงเทพมหานคร 

มัธยมศึกษา  :       โรงเรียนวัดนายโรง จงัหวัดกรุงเทพมหานคร 

    โรงเรียนยานนาเวศวทิยาคม จังหวัดกรุงเทพมหานคร 

ปริญญาตร ี  : วิศวกรรมศาสตรบัณฑิต สาขาวิชาวิศวกรรมเหมืองแร  

ภาควิชาวิศวกรรมเหมืองแรและปโตรเลียม  

คณะวิศวกรรมศาสตร จุฬาลงกรณมหาวทิยาลัย 

ปการศึกษา 2548 

ปริญญาโท  : เศรษฐศาสตรมหาบัณฑิต สาขาวิชาเศรษฐศาสตรธุรกิจ  

วิชาเอกเศรษฐศาสตรธุรกิจการเงนิ คณะพัฒนาการเศรษฐกิจ 

สถาบันบัณฑติพัฒนบริหารศาสตร 

ปการศึกษา 2552 

ปจจุบัน  : ไดเขารับการศึกษาตอในหลักสูตรวิศวกรรมศาสตรมหาบัณฑิต  

    สาขาวิชาวิศวกรรมทรัพยากรธรณี ภาควิชาวิศวกรรมเหมืองแร 

และปโตรเลียม คณะวิศวกรรมศาสตร จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย

ในปการศึกษา 2552  
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