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บทที่  1 
บทนํา 

ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

จากภาวะวิกฤตทางเศรษฐกิจที่ประเทศไทยประสบทําใหธุรกิจไดรับผลกระทบ 
อันเนื่องมาจากความผันผวนของตลาดเงินที่เกิดขึ้นบอยครั้งในชวงเวลาตาง ๆ กัน การ
เปลี่ยนแปลงคาเงินบาทหลายครั้งในอดีต โดยเฉพาะอยางยิ่งครั้งลาสุดในเดือนกรกฎาคม 2540 
ทําใหผูที่กอหนี้เปนเงินตราตางประเทศที่ไมจัดการหรือปองกันความเสี่ยง เกิดผลขาดทุนจาํนวน
มหาศาลจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราแลกเปลี่ยน อันมีผลใหผูลงทุนจาํนวนมากทั้งภาคธุรกิจ
ธนาคารหรือสถาบันการเงินไดรับผลกระทบไปดวย (สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพย
และตลาดหลักทรัพย, 2545) นอกจากนี้ผลของการลงทุนที่ผิดพลาดของนักลงทุน สวนใหญมี
สาเหตุจากการขาดขอมูลที่ชัดเจนที่ใชประกอบการตัดสินใจ และจากภาวะวิกฤตทางเศรษฐกิจทั้ง
ในประเทศ ในภูมิภาค ตลอดจนในยโุรปหรือในทวีปอเมริกาใต หลายฝายเหน็พองวาควรจะมี
สัญญาณเตือนภัยดานการเงิน เพื่อใหนกัลงทนุรูตัวลวงหนาและแกไขไดทัน โดยเฉพาะอยางยิ่ง
สัญญาณเตือนภัยเกี่ยวกับปญหาความอยูรอดของธุรกิจ ซึ่งควรมกีารเปดเผยไวในรายงานการเงนิ 
ซึ่งนกัลงทนุสามารถใชเปนขอมูลสวนหนึง่เพื่อประกอบการตัดสินใจลงทนุใหมีประสิทธิภาพและ
ลดระดับความเสี่ยง ทัง้นี้ขอมูลที่เปนประโยชนตอการตัดสินใจของนักลงทุนคือขอมูลที่เกี่ยวของ
กับการประเมนิคาของกจิการในอนาคต และสะทอนสภาพธุรกิจไดอยางนาเชื่อถือ ถูกตองและ
เที่ยงธรรม (True and Fair View)  

ในขณะที่มกีารวิพากษวจิารณถึงรายงานการเงนิวาใหขอมูลไมเพียงพอในการสง
สัญญาณเตือนภัยลวงหนา โดยขอมูลที่เปดเผยในรายงานการเงินสวนใหญจะสะทอนใหเห็นเฉพาะ
สิ่งที่ผานมาแลว ตลอดจนไมมีขอมูลเกี่ยวกับการเปลี่ยนแปลงที่จะเปนแรงกดดันธุรกิจทั้งในปจจุบนั
และอนาคต เชน ขอมูลเชิงปริมาณ เกี่ยวกับความผันผวนของกําไร การลดลงอยางรุนแรงของราคา
หุน การเพิ่มข้ึนของตนทุนของกิจการโดยเฉลี่ย การเสื่อมมูลคาของทรัพยสิน หรือมูลคาทรัพยสินที่
ไมกอใหเกิดรายได หนี้สินทีไ่มปรากฏในงบดุล และขอมูลเชงิคุณภาพ เกี่ยวกับความหดตัวของ
อุตสาหกรรมที่ธุรกิจดําเนินงาน ภาระผูกพันที่อาจเกิดขึ้น ผลกระทบที่ทําใหตองมีการลงทุนเพิ่ม การ
ตัดสินใจลงทุนที่ผิดพลาดของผูบริหาร การลงทุนในธุรกิจที่ผูบริหารไมมีความรูและความเชี่ยวชาญ 
การขาดความสามารถในการหาเงินทุนมาใชหมุนเวียนในกิจการ เปนตน  (พรศิริ  ปณุเกษม, 2541) 
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สําหรับดานการเปดเผยขอมูลนั้น ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีแนว
ทางการเปดเผยขอมูลสําหรบับริษัทจดทะเบียน และบริษัทสมาชิก ซึ่งเปนแนวทางหนึ่งที่ใชเปน
ตัวแทนของการเปดเผยขอมูลที่เปนสาระในตลาดการเงนิ โดยระดับการเปดเผยขอมูลที่ถือวาเปน
ระดับที่เหมาะสม สามารถนิยามไดวาเปนระดับข้ันต่ําที่จะตองเปดเผย ขอมูลเหลานี้เปนขอมลูที่
เกี่ยวของกับสถานภาพของบริษัทที่อยูในตลาด ทั้งที่เปนขอมูลเชงิคุณภาพ ซึ่งประกอบดวย 
ลักษณะของธรุกิจ การบริหารงาน คณะผูบริหาร แผนงานในอนาคต และขอมูลเชิงปริมาณ ซึ่ง
ประกอบดวย ผลประกอบการของธุรกิจทีแ่สดงในงบการเงิน และหมายเหตุประกอบงบการเงิน  

นอกจากนี ้ การเปดเผยขอมูลยังรวมถงึขอมูลขาวสารทีเ่กี่ยวกับเหตกุารณสําคัญ
อันจะมีผลตอราคาหลักทรพัย การเปดเผยขอมูลเปนแนวคิดดานบรรษัทภิบาลอยางหนึ่งซึง่ทาง
องคกรความรวมมือและการพัฒนาเศรษฐกิจ (Organization for Economic Co-operation and 
Development : OECD) ไดกําหนดใหการเปดเผยขอมูลและความโปรงใสเปน 1 ใน 5 หลกัการ
ของการกาํกับดูแลกิจการทีด่ี อันไดแก 1)สิทธิของผูถอืหุน 2)การปฏิบัติที่เทาเทียมกันตอผูถือหุน  
3)บทบาทของผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ 4)การเปดเผยขอมูลและความโปรงใส และ 5)ความ
รับผิดชอบของคณะกรรมการ โดยรฐัเองก็ไดเล็งเห็นถึงความสาํคัญของการเปดเผยขอมูลโดย
พยายามสงเสริม และสนบัสนุนใหบริษัทจดทะเบียนใหความสนใจกับการเปดเผยขอมูลที่มี
คุณภาพ ซึ่งเห็นไดชัดเจนจากการที่สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(กลต.) ไดกําหนดใหการเปดเผยขอมูลทางการเงิน (Financial Information) และขอมูลทัว่ไป 
(Non-Financial Information) เปน 1 ใน 15 ขอของแนวทางการประเมินการปฏิบตัิตามหลักการ
กํากับดูแลกิจการที่ด ี (Checklist) รวมถึงการที่ธนาคารแหงประเทศไทยและกระทรวงการคลังได
ออกกฎหมายและประกาศตาง ๆ เพื่อเปนนโยบายในการควบคุมสถาบันการเงนิในการบริหาร
ความเสีย่งและการมีบรรษทัภิบาลในสถาบันการเงนิ  

จากประเดน็ปญหาดานการเปดเผยขอมูลที่กลาวมาขางตน การเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิเปนประเด็นหนึง่ทีท่างสมาคมผูสอบบัญชีรับอนญุาตแหงประเทศ
สหรัฐอเมริกา (AICPA) (ธารี หิรัญรัศมี และคณะ, 2543) ไดใหความสําคัญตอการเปลี่ยนแปลง
รูปแบบ และการนาํเสนอขอมูลในรายงานประจําป โดยไดรวมใหการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิ เปน 1 ใน 5 กลุมขอมูลที่ตองมกีารเปดเผยเพิม่เติม อันไดแก 1)ขอมูลจําแนกตามสวนงาน 
ซึ่งผูใชสามารถนําไปประเมนิความเสี่ยงและโอกาสในการลงทนุ 2)เครื่องมือทางการเงนิรูปแบบ
ใหม ไมวาจะเปนตราสารทนุ ตราสารหนี้ และตราสารอนุพนัธ 3)โอกาสและความเสี่ยงของรายการ
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นอกงบดุล  4)ผลกระทบที่สําคัญของกิจกรรมหลักและกจิกรรมตาง ๆ ของธุรกิจ โดยเปดเผยขอมูล
ผลการดําเนินงานที่ไมใชกิจกรรมหลักแยกแสดงจากกิจกรรมหลัก สินทรัพยและหนีสิ้นที่มีขอจํากดั
เกี่ยวกับความไมแนนอนในการวัดมูลคา เชน หนี้สนิที่อาจจะเกิดขึ้น และ 5) การจัดทํางบการเงนิ
รายไตรมาส โดยเฉพาะไตรมาสสุดทาย ซึ่งธุรกิจบางแหงยงัไมไดนาํเสนอทาํใหขาดขอมูลสําหรบั
การเปรียบเทยีบความเคลื่อนไหวแตละไตรมาส อยางไรก็ตามในปจจบุันแมวาจะมกีารกําหนดให
บริษัทมหาชนที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ตองเปดเผยขอมลูเครื่องมือทาง
การเงนิตามมาตรฐานการบญัชีฉบับที ่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของ
เครื่องมือทางการเงนิ   แตในทางปฏิบตัิแลวบริษัทมกีารเปดเผยขอมูลในระดับที่แตกตาง แมจะ
ปฏิบัติมาตรฐานการบัญชีเดียวกนั (Bircher, 1999) 

ทั้งนี้เนื่องจากปจจบุันภาคธรุกิจธนาคารและสถาบนัการเงินของประเทศไทย 
ตลอดจนตลาดการเงนิและอนุพนัธไดเติบโตในอัตราที่รวดเร็ว ภายใตภาวะตลาดที่มีความไม
แนนอนในระดับสูง กลาวคือ คาเงนิบาทเมื่อเทยีบกบัเงินสกุลดอลลาหสหรัฐแข็งคาขึ้นกวา 4 
เปอรเซ็นต นบัต้ังแตตนป 2546 และอัตราดอกเบีย้พันธบัตรรัฐบาลที่ปรับลดลงประมาณ 60 
เปอรเซ็นต แตกลับเพิ่มข้ึนกวา 30 เปอรเซน็ต ในชวง 2 เดือนที่ผานมา (ณ กนัยายน 2546) ทําให
เกิดความตองการเครื่องมือบริหารความเสี่ยงสมยัใหม และมีนวตักรรมการลงทุนที่หลากหลาย
มากขึ้น ทั้งนีเ้ครื่องมือการเงินที่ภาครัฐและภาคเอกชนใชในการบริหารเงินในปจจบุันสามารถแบง
ออกไดเปน 5 หมวดสําคัญคือ บริการซื้อขายเงนิตราตางประเทศ (Foreign Exchange) ธุรกรรม
ตลาดเงินระยะสั้น (Money Market Instrument) บริการซื้อขายตราสารหนีท้ัง้พนัธบัตรภาครัฐและ
หุนกูภาคเอกชน (Fixed-Income Instruments) ธรุกรรมตราสารทุน (Equities) และบริการ
เครื่องมือตราสารอนุพนัธและผลิตภัณฑโครงสราง  

จากการที่ตราสารอนุพนัธและผลิตภัณฑโครงสรางเปนเครื่องมือทางการเงิน
สมัยใหมที่ภาครัฐและเอกชนนยิมใชอยางแพรหลาย และโดยสถาบนัการเงิน อาทิ เชน บริษทั
ประกัน และกองทนุประเภทตาง ๆ ที่ใชประโยชนในการบริหารเงนิลงทุนใหไดผลตอบแทนที่สูงขึน้
และมีประสิทธิภาพมากขึ้น ในขณะที่ภาครัฐเองก็ไดมีการประกาศผอนคลายกฎระเบียบในหลาย
ดานทีส่ําคัญ อาท ิ การอนุญาตใหธนาคารพาณิชยสามารถนําเสนอเครื่องมืออนพุันธไดครบถวน
มากขึ้น การประกาศใชพระราชบัญญัติตราสารอนุพนัธ การจัดตั้งศูนยซื้อขายตราสารอนพุันธ
ประเภท Futures & Option การอนุญาตใหสถาบนั 105 แหงสามารถลงทนุในตางประเทศไดมาก
ยิ่งขึ้น (ขาวประชาสัมพันธธนาคารกสกิรไทย, 2546) 
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จากเหตุผลทีท่ําใหภาคธุรกจิธนาคารและสถาบันการเงนิมีการใชเครื่องมือทาง
การเงนิรุนใหมในการบริหารความเสี่ยงเพิม่ข้ึนและมีการพัฒนาเครื่องมือทางการเงนิรูปแบบใหม ๆ 
ออกมา (อังครตัน เพรียบจริยวัฒน, 2544) ตามที่ไดกลาวมาขางตน แมวาเครื่องมอืทางการเงินจะ
มีขอดีในแงชวยแยกหรือปองกันความเสี่ยงประเภทตาง ๆ และเพิ่มความคลองตัวในการบริหารเงิน
ใหแกหนวยงานยอย ๆ ภายในระบบการเงนิ แตในขณะเดียวกนัเครื่องมือทางการเงนิรุนใหมก็อาจ
กออันตรายใหแกเสถียรภาพของระบบการเงิน ซึง่สามารถแบงออกไดเปน 4 ประเด็น คือ มกีาร
กระจุกตัวของความเสีย่งไดงาย สวนใหญเปนรายการนอกงบดุล (Off-balance Sheet 
Transaction) จึงอาจไมมีกองทุนรองรับความเสีย่งดงัเชนกระทาํตอสินเชื่อหรือสินทรัพยเสี่ยงใน
กรณีปกติ การสนับสนุนตลาดสินเชื่อโดยชวยใหลูกหนีท้ี่มีฐานะไมดีสามารถเขาพึ่งตลาดสินเชื่อโดย
สถาบันการเงินจะเขารับความเสี่ยงประเภทตาง ๆ แทน และสุดทายเครื่องมือทางการเงินรุนใหม
อาจสงผลเสียถึงทั้งเงินฝากและคุณภาพสินทรัพยของสถาบันการเงิน  (ปกรณ วิชยานนท, 2538)  

ดังนัน้ การเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงินตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 
48 เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน (ประกาศใช 1 มกราคม 
2543) ซึ่งเปนแนวทางใหธนาคารพาณิชยไดปฏิบัติตาม แตเนื่องจากเนื้อหาของมาตรฐานฉบับนี้มี
ความซับซอนและมีการเปดชองใหปฏิบัตดิานความละเอียดของขอมูลที่เปดเผย ตลอดจนมิได
กําหนดรูปแบบในการเปดเผยใหเปนเกณฑเดียวกัน ทําใหผูใชงบการเงินประสบปญหาในการใช
ขอมูลประกอบการตัดสินใจ ซึ่งแทจริงแลวการเปดเผยขอมูลนัน้ควรตรงตามวัตถปุระสงคและให
ประโยชนแกผูใชในแตละกลุมไดอยางเทาเทียมกัน (Buzby,1974) การวิจัยครั้งนีเ้พือ่ศึกษาปจจยั
ที่มีผลตอระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน ใหเปนแนวทางแกผูใชงบ
การเงินไดตระหนกัถึงระดับความแตกตางของความละเอียดของขอมูลที่เปดเผยวามาจากสาเหตุ
ใด และสามารถใชขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนไดอยางถูกตองและมีประสิทธภิาพมากยิง่ขึ้น  
 

วัตถุประสงคของการวิจยั 

ในขั้นตอนของการใชขอมูลเคร่ืองมือทางการเงินในงบการเงิน เพื่อประกอบการ
ตัดสินใจของผูใชงบการเงิน ผูใชจะมีปญหาความแตกตางดานรูปแบบและความละเอียดของ
ขอมูล ซึ่งทางสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) กม็ิไดกําหนด
รูปแบบในการเปดเผยที่ตายตัว ทําใหเปนเรื่องยากทีจ่ะกําหนดระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล 
ตลอดจนปริมาณความละเอียด รูปแบบในการเปดเผยที่เหมาะสม ผูวิจัยจงึเล็งเหน็วาการศึกษา
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ปจจัยทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงินจะสามารถชวยลดปญหาขางตน 
โดยสามารถกาํหนดวัตถุประสงคในการศึกษาดงันี ้

1.  เพื่อศึกษาปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน 

 2..เพื่อเปนแนวทางที่เปนประโยชนตอผูใชงบการเงนิใหมีความเขาใจและ
สามารถใชขอมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนไดมากยิง่ขึ้น 
 

ขอบเขตของการวิจัย 

1. การศึกษานี้จะทําการศึกษาเฉพาะธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยเพื่อจะไดอยูบนพืน้ฐานของกฎระเบียบขอบังคับที่เหมือนกนัโดยแยก
การศึกษาออกเปน  

1.1 กลุมธนาคารพาณิชยในกํากับของรัฐ ตอไปเรียกวา ”ธนาคาร     
พาณิชยของรัฐ” 

1.2 กลุมธนาคารพาณิชยเอกชน ตอไปเรียกวา “ธนาคารพาณิชย
เอกชน” 

1.3 กลุมธนาคารพาณิชยทีถ่ือหุนใหญหรือเปนสาขาของธนาคาร
ตางประเทศ ตอไปเรียกวา “ธนาคารพาณชิยตางชาต”ิ 

สวนการศึกษาขอมูลเกี่ยวกบัรายละเอียดการเปดเผยขอมูลจะมีขอบเขตเพียงการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิในระหวางป 2543-2545 ของ
ธนาคารพาณชิยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ดังนัน้ การกําหนดระดับการ
เปดเผยขอมูลของธนาคารพาณิชยตาง ๆ ที่อยูในการศึกษาจะนําขอมูลจากแหลงขอมูลขางตน
เทานั้นมาทําการวิเคราะหผล 

2.  วัตถุประสงคหลักของการศึกษานี้คือเพื่อทดสอบความสัมพันธระหวางปจจยั
ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลและระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชย
ที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ซึ่งตัวแปรในการศึกษาครั้งนี้จะประกอบดวย  
ตัวแปร 3 ประเภท คือ ตัวแปรอิสระ ตัวแปรตาม และตัวแปรควบคุม ดังนี ้ 
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รูปที่ 1.1 กรอบแนวคิดเกีย่วกับตัวแปรที่ศึกษา 

         ตวัแปรอิสระ                                            ตัวแปรตาม     ตัวแปรควบคุม                             

 

 

 

   

  

  

 

  

 2.1 ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ไดแก  

2.1.1 ขนาดกิจการ (Firm Capitalization) : จากการศึกษา
ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลและตนทนุการทาํรายการของ King, Pownall และ 
Waymire (1990) และ Eng และ Mak (2003) กลาววาการเปดเผยขอมูลจะเพิ่มตามขนาดของ
กิจการ เพราะมีเหตุจงูใจใหตองมีการใชขอมูลจํานวนมากของกจิการ (มีการขายขอมูลของกิจการ) 
Skinner (1992) ไดศึกษาเพิ่มเติมโดยไดขอสรุปวา การเปดเผยขอมูลของบริษัทในตลาด
หลักทรัพยจะเพิ่มข้ึนตามขนาดของกิจการ เพื่อลดตนทนุดานกฎหมายอนัเกิดจากมูลคาความ
เสียหายจากการฟองรอง ในทาํนองเดียวกันงานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) Zarzeski 
และ Robb (2001) และ Chow และ Wong-Boren (1987) ซึ่งไดขอสรุปวา ขนาดของสนิทรัพย
ของบริษัทซึง่ใชวัดขนาดกจิการจะมีความสัมพันธเชงิบวกกับระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล โดย
บริษัทขนาดใหญจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลมาก เพราะจะไดรับประโยชนจากการเปดเผยขอมูล 
สวนบริษทัขนาดเล็กมองวาการเปดเผยขอมูลอยางเต็มที่จะเปนภัยตอบริษัท  

2.1.2 โครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure) : เปน
การวัดผลกระทบของโครงสรางการเปนเจาของตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินใน
ธนาคารพาณชิย โดยสามารถจําแนกโครงสรางการเปนเจาของของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนใน

ขนาดกิจการ 

ความสามารถในการทํากําไร 

ประเภทสํานักงานสอบบัญชี 

โครงสรางกรรมการอิสระ 

โครงสรางเงินทุน 

โครงสรางการเปนเจาของ 

ระดับ 
การเปดเผย

ขอมูล 
อายุธนาคาร 
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ประเทศไทยออกไดเปน 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ (รัฐวสิาหกจิ) 2) ธนาคารพาณิชยเอกชน และ   
3)ธนาคารพาณิชยตางชาต ิ  โดยพิจารณาจากสัดสวนการถือหุน 10 อันดับแรก ซึง่มีงานวิจัยของ
ตลาดหลักทรัพยฮองกง (Stock Exchange of Hong Kong : SEHK, 1996) ไดอธิบายวาหากมี
การถือหุนเฉพาะกลุมบุคคลหรือบริษัทเกินกวา 10% ของหุนทีม่ีสิทธิออกเสียงของบริษัทถือวากลุม
บุคคลหรือบริษัทนั้นเปนผูมอํีานาจในการควบคุมหรือบริหาร ซึง่ทาง Hong Kong Society of 
Accounting : HKSA (1997) แยงวาไมควรพิจารณาการถือหุนทีม่ีการเปดเผยในรายงานประจําป
หรืองบการเงนิเพราะอาจไมไดสะทอนถงึจํานวนการถอืหุนที่แทจริง สําหรับธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทยสามารถจาํแนกประเภทธนาคารไดอยางชัดเจน ทัง้นี้เนือ่งจากผูถือหุนรายใหญสวน
ใหญมีสัดสวนการถือหุนเกิน 50% ของหุนที่ออกจําหนายและชําระแลว จากงานวจิัยของ 
Zarzeski และ  Robb (2001) กลาวถงึการเปดเผยขอมูลของบริษทัตางชาติวาความบีบค้ันทาง
การตลาดจะสงผลตอระดับการเปดเผยขอมูล โดยในบริษัทที่เปนบริษัทแมและมีบริษัทลูกทําธุรกิจ
ในตางประเทศ หรือมีการตดิตอธุรกิจกับตางประเทศในระดับสูง จะมีระดับการเปดเผยขอมูลทีสู่ง
กวาปกติ โดยมองวาวฒันธรรมและแรงผลักดันในดานการตลาดจะมีความสัมพันธเชิงบวกกบั
ระดับการเปดเผยขอมูล ในกิจการที่มีการบริหารงานภายในระดับนานาชาติจะมีการเปดเผยขอมูล
มาก เนื่องจากการเปดเผยขอมูลจะใหประโยชนสมเหตุสมผลกับตนทนุทีเ่สียไป ซึ่งเปนไปตาม
กฎเกณฑที่ตั้งไว ทั้งนี้เพื่อเพิ่มความสามารถในการแขงขัน แตอาจมีการเปดเผยขอมูลในบางเรื่อง
นอยที่สุด ซึง่สอดคลองกับ Eng และ Mak (2003) กลาวถึงการถอืหุนในธุรกิจโดยรัฐหรือองคกร
ของรัฐวาจะมอิีทธิพลอยางมีสาระสําคัญตอการเพิ่มข้ึนของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงาน
ทางการเงิน  

2.1.3  โครงสรางเงนิทุน (Fund Structure) : มงีานวิจัยจาก
นักวจิัยหลายทานกลาวถงึความสมัพนัธของระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานประจําปกับตนทนุ
ของเงนิทนุ งานวิจยัของ Botosan และ Plumlee (2002) รายงานความสัมพนัธของตนทนุที่คาดวา
จะเกิดขึ้นในสวนของตนทนุเงินทุนกับประเภทการเปดเผยขอมูล 3 ประเภท ไดแก การเปดเผยใน
รายงานประจาํป รายไตรมาส และเอกสารเผยแพรอ่ืน ๆ ซึง่ตนทุนเงินทนุจะลดลงในระดับการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้น ซึง่สอดคลองกับงานวิจัยของ Diamond และ Verrecchia (1991) ซึ่งกลาว
อีกวาการเปดเผยขอมูลสูสาธารณะจะชวยลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล สามารถชวยลด
ตนทนุของกิจการสงผลใหความตองการของนักลงทุนสวนใหญ เพราะหลักทรัพยมีสภาพคลอง
มากขึ้น ซึง่งานวิจยัของ Diamond และ Verrecchia (1991) พบวาการลดความไมเทาเทยีมกัน
ของขอมูลจะชวยลดตนทุนเงนิทนุ  
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นอกจากนีง้านวิจยัของ Zarzeski และ Robb (2001) พบวา
บริษัททีม่ีการจัดหาเงินทนุจากการกอหนี้เปนสวนใหญจะมีในบริษทัทีท่ําธุรกจิในประเทศและมักมี
การเปดเผยขอมูลสูสาธารณะนอย และเมื่อมีการแขงขันในระดับประเทศบริษัทขนาดใหญจะมี
ระดับการเปดเผยขอมูลที่เปนประโยชนแกนักลงทนุเพิม่ข้ึน สอดคลองกับ Sengupta (1998) ซึ่ง
กลาววาองคกรธุรกิจที่มีระดบัคุณภาพดานการเปดเผยขอมูลสูงจะมตีนทุนการกอหนี้ต่ํา และ Eng 
และ Mak (2003) โดยมองการใหขอมูลทันเวลาและการเปดเผยขอมูลมีความละเอียด ทําใหผูให
กูยืมและผูรับประกันมีความเขาใจในความสามารถในการชําระหนี้ของบริษัทไดด ี ซึ่งจะชวยลด
ตนทนุการกอหนี ้  

2.1.4 ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี (Auditor Reputation) : 
งานวิจยัของ Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi และ Desai (1971) 
กลาวถึงความมีอิทธพิลของสํานักงานสอบบัญชีตอจํานวนขอมูลที่เปดเผยในงบการเงิน โดยระดับ
ของความมีอิทธิพลในแตละแหงจะแตกตางกนัตามประเภทสํานักงานสอบบัญชี 

  2.1.5 ความสามารถในการทํากาํไร  (Profitability) : งานวิจยั
ของ Lang และ Lundholm (1993) พบความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลและผลการ
ดําเนนิงาน ซึง่ปรากฏใน Theoretical Model การเปดเผยขอมูลที่สูงขึน้จะชวยลดประมาณการ
ความเสีย่ง นอกจากนี้ Diamond (1985) กลาววาแมวาการเปดเผยขอมูลจะชวยลดตนทุนการทํา
รายการ แตกิจการจะพิจารณาผลการดําเนนิงานกอนจะเปดเผยขอมูล ซึ่งสอดคลองกับงานวิจยั
ของ Singhvi และ Desai (1971) ในงานวิจัยบางเรื่องเกี่ยวกบั Management Earning Forecast 
(เชน Patell ,1976, Penman,1980) และ Lev และ Penman (1990) กลาววา กจิการมักจะมกีาร
เปดเผยขอมูลหากการเปดเผยในอดีตใหผลดีตอกําไรของกิจการ   

2.1.6 โครงสรางกรรมการอิสระ (Independent Director 
Structure) : จากการศึกษาความสมัพนัธของกรรมการอสิระที่ไมมีสวนรวมกับการบริหาร 
(Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลของ Chen และ Jaggi 
(2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึง่จะสนับสนุนใหผูบริหารปฏิบัติ
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลในดานการเปดเผยขอมูลและความโปรงใสในบริษทั และมีงานวจิัย
อ่ืน ๆ อีกหลายชิน้ที่มีความเหน็สอดคลองกัน เชน Forker (1992) และ Baysinger และ 
Hopskinson (1990) เนื่องจากมีผูคอยตรวจสอบและสอดสองดูแลการบริหารงานของผูบริหาร 
ทั้งนี้เพื่อรักษาผลประโยชนของผูถือหุน (Chen และ Jaggi ,2000) ในขณะที่ World Bank (1998) 
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ไดใหความเหน็วาบริษัทมหาชนสวนใหญในเอเชียตะวนัออก จะมีระดับความโปรงใสและคุณภาพ
การเปดเผยขอมูลที่ต่ํา ทั้งนี้เนื่องจากการไมปฏิบัติตามกฎเกณฑดานการเปดเผยขอมูลในระดับ
นานาชาติ และโดยสวนใหญแลวจะมีโครงสรางการถือหุนที่เกาะกลุม อํานาจในการบริหารและ
การตัดสินใจตาง ๆ จะบัน่ทอนสิทธปิระโยชนของผูถือหุนสวนนอย ทัง้นี้เนื่องจากกฎหมายทีห่ยอน
ยานและไมมกีารปฏิบัติดานบรรษัทภิบาล (Shleifer และ Vishny, 1997 La Porta และคณะ, 
1999 และ Johnson และคณะ, 2000)  

2.2 ตัวแปรตาม (Dependent Variable) ไดแก ระดับการเปดเผยขอมูล
ของแตละบริษัทที่วัดในรูปของดัชนีการเปดเผยขอมูลที่ไมถวงน้ําหนกั (Unweighted Disclosure 
Index) การวัดระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงนิในการศึกษาทีผ่านมามีความ
แตกตางกนัไป เชน Buzby (1974) ใชความเพยีงพอของขอมูล (Adequacy) แทนระดับคุณภาพ
ของการเปดเผยขอมูล ในขณะที่ Barrett (1976); Wallace, Naser และ Mora (1994); Naser 
(1998) และ Chen และ Jaggi (2000) ใชความครอบคลุมในรายละเอียด (Comprehensiveness) 
สวน Courtis (1976) และ Whittred (1980) ใชความทนัเวลาของขอมูล (Timeliness) และ Alford 
และคณะ (1993) ใชความสามารถในการใหขอมูลขาวสาร (Informativeness) ในการอธิบายถึง
ระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูล และนักวิจัยเหลานี้ไดแนะนาํวาการวัดคุณภาพการเปดเผย
ขอมูลควรวัดเปนขอบเขตตอเนื่องกันตั้งแตแยที่สุดไปจนถึงดทีี่สุด  

นอกจากนี ้ Wallace และคณะ (1994) กลาววา ความครอบคลุมใน
รายละเอียดถอืเปนลักษณะอยางหนึ่งของขอมูลที่มีคุณภาพซึ่งสอดคลองกับคํากลาวของ Imhoff 
(1992) ที่วา การบัญชทีี่มีคุณภาพสงูจะมีความเกีย่วของอยางมากกับการเปดเผยขอมูลอยาง
ละเอียดและเต็มที่ ดังนัน้ในการศึกษาครั้งนี้การวัดระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลจะ
พิจารณาจากความครอบคลุมในรายละเอียดหรือ Comprehensiveness ของแตละรายการ 

 2.3 ตัวแปรควบคุม ไดแก อายุธนาคาร สําหรับในประเทศไทยอายุ
ธนาคารเปนปจจัยหนึ่งที่ธนาคารมีความแตกตางกนัมาก (อายธุนาคารอยูระหวาง 24-98 ป) จึง
กําหนดใหธนาคารเปนตวัแปรควบคุมเพือ่จํากัดผลกระทบดานอายกุารจัดตั้งธนาคารออกไป 
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คําจํากัดความที่ใชในการวิจัย 

1. คําจาํกัดความที่ใชในการศึกษาครั้งนี้เปนไปตามมาตรฐานการบัญชฉีบับที่ 48 
เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 

     1.1 เครื่องมือทางการเงิน (Financial Instrument) หมายถึง สัญญาใด ๆ 
ที่ทาํใหสนิทรพัยทางการเงนิของกิจการหนึ่ง และหนี้สินทางการเงินหรอืตราสารทุนของอีกกิจการ
หนึง่เพิม่ข้ึนในเวลาเดียวกนั โดยแบงออกเปน  

  1.1.1 สินทรัพยทางการเงนิ หมายถงึ สินทรัพยดังตอไปนี ้
    ก) เงนิสด 
    ข) สิทธิตามสญัญาที่ไดรับเงินสดหรือสินทรัพยทาง 
    การเงนิอื่นจากกิจการอื่น 
    ค) สิทธิตามสญัญาที่จะแลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการ 
    เงินของกิจการกับเครื่องมือทางการเงินของกิจการอื่น 
    ภายใตเงื่อนไขที่จะเปนประโยชนตอกจิการ 
    ง) ตราสารทุนของกิจการอื่น 

  1.1.2 หนี้สินทางการเงนิ หมายถงึ สัญญาที่ทาํใหกิจการมีภาระ
ผูกพันที่จะตองปฏิบัติตามขอใดขอหนึ่งดังตอไปนี้ 

ก) สงมอบเงนิสดหรือสินทรพัยทางการเงนิอื่นใหแก
กิจการอืน่ 
ข)  แลกเปลี่ยนเครื่องมือทางการเงินกับกจิการอื่น
ภายใตเงื่อนไขที่อาจทําใหกจิการเสียประโยชน 

     1.2 การบริหารความเสี่ยง (Risk Management) (แสงจันทร ศรีประเสริฐ
และอภินันท จันตะน,ี 2543) คือ การบริหารเพื่อลดความเสีย่ง วธิีการควบคุมความเสีย่งของ
สถาบันการเงนิจะตองมีการกําหนดวธิีการและหนวยงานรับผิดชอบในการควบคุมติดตามและ
รายงาน  ที่มีลักษณะเปนการกระทํากอนและหลังการดําเนินธุรกรรมในแตละดาน เชน ดานสินเชือ่ 
การบริหารความเสี่ยงกอนการอนุมัติสินเชือ่และการติดตามความเสี่ยงที่เกิดขึ้นหลังจากที่ไดรับ
อนุมัติ และลูกคาใชบริการไปแลวสามารถปฏิบัติไดตามเงื่อนไข หรือสภาพแวดลอมดาน
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อุตสาหกรรมของธุรกิจเปลีย่นแปลงไปกอใหเกิดความเสีย่งแกสถาบันการเงนิโดยคูมือสําหรับ
บริหารความเสี่ยงผูปฏิบัติงานจะตองมีเนือ้หาที่ประกอบดวย 

1.2.1 นโยบายขององคกรในการควบคุมความเสีย่ง 
1.2.2 ประเภทของความเสีย่งที่ประกอบดวย นิยาม ระดบั ของ

การควบคุม หนวยงานที่เกี่ยวของวิธกีารทีจ่ะนําการบริหารความเสีย่งไปประกอบการปฏิบัติงาน
ปกติของพนักงานเกี่ยวของ 

1.2.3 การควบคุมที่มีสัญญาณเตือนลวงหนา (Early Warning) 
กับความเสี่ยงที่จะเกิดเกินกวาที่กําหนดไว 

1.2.4 ระบบเทคโนโลยทีี่จะนาํมาชวยในการติดตาม ปองกัน 
และรายงานในการบรหิารความเสีย่งแตละดาน 

1.2.5 กําหนดแนวทางปฏิบัติเมื่อเกิดเหตกุารณทีน่อกเหนือจาก
วิธีการที่กาํหนดไว (Excepting Case) ทั้งในธุรกรรมที่เกดิขึ้น หรือระบบสนับสนนุทางดาน     
เทคโนโลยีเกิดขัดของ 
 

สมมติฐานการวิจยั 

จากแนวคิดดานการเปดเผยขอมูลและขนาดกิจการ ดังจะไดกลาวตอไปใน
งานวิจยัที่เกี่ยวของ ผูวิจยัมีความเหน็วา ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินในธนาคาร
พาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จะแตกตางกันตามขนาดกิจการ ซึ่งอาจ
เปนผลจากความไมพรอมดานบุคลากร (Lang และ Lundholm, 1996) และความไมพรอมดาน
ขอมูล (นิ่มนวล เขียวรัตน, 2539) ซึ่งการเปดเผยขอมูลในแตละครั้งยอมมีตนทนุเกิดขึ้น ในการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียน จะเลือกเปดเผยขอมูลในระดับที่ทาํใหมัน่ใจไดวาจะกอใหเกิด
ประโยชนแกบริษัทอยางคุมคา ซึง่มีงานวจิัยอีกชิน้ของ Lang และ Lundholm (2000) สนับสนนุ
แนวคิดดังกลาววา บริษัทจดทะเบียนขนาดใหญมักจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากกวาบรษิทัจด
ทะเบียนขนาดเล็ก ดังนัน้จึงตั้งสมมติฐานที่ 1 ดงันี ้

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับขนาดกจิการ 

จากเหตุผลดานความแตกตางของโครงสรางการเปนเจาของ จะเห็นไดวาใน
ขณะที่บริษัทมีการดําเนินธรุกิจในระดับประเทศ บริษทัจะมกีารบริหารงานภายในที่เปนที่ยอมรับ
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ในระดับนานาชาติ และจะมีการเปดเผยขอมูลมากขึน้ ทัง้นีเ้นื่องจากบริษทัมองวาการเปดเผย
ขอมูลจะใหประโยชนสมเหตุสมผลกับตนทนุที่เสยีไป และเปนไปตามกฎเกณฑ ขอกําหนดที่ตอง
ปฏิบัติ สําหรบัธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในประเทศไทย สามารถแบงโครงสรางการเปนเจาของ
โดยพิจารณาจากการถือหุนดังนี ้ 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ ซึง่องคกรของรัฐหรือกองทนุฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงินเปนผูถือหุนรายใหญ 2)ธนาคารพาณิชยเอกชน ซ่ึงเอกชนไทยถือหุน
รายใหญ และ 3)ธนาคารพาณิชยตางชาติ ซึ่งธนาคารตางชาติถือหุนรายใหญหรือเปนสาขาของ
ธนาคารตางชาติ จาก 3 ประเภทการถือหุน อาจทําใหระดับการเปดเผยขอมูลของธนาคารแตละ
แหงมีความแตกตางกนั จึงตั้งสมมติฐานที่ 2 ดงันี ้

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงลบกับโครงสรางการ
เปนเจาของ 

จากเหตุผลดานความแตกตางของแหลงเงนิทุนที่ใชในการประกอบธุรกจิ ซึ่งแหลง
เงินทนุแตละแหงจะมีตนทุนเงินทุน (ดอกเบี้ย) ที่แตกตางกนั ซึง่มงีานวิจัยหลายชิ้นมีความเห็น
สอดคลองกับแนวคิดนี้ อาทิ Botosan และ Plumlee (2002) โดยเห็นวา หากบรษิัทมีระดับการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้นจะชวยลดตนทุนเงนิทนุ โดยมองวาการใหขอมลูที่ถูกตอง ครบถวน ทนัเวลา 
และการเปดเผยขอมูลมีความละเอียด จะทําใหผูใหกูยืมและผูรับประกันมีความเขาใจใน
ความสามารถในการชาํระหนี้ดีขึ้น ซึง่ในการวิจัยครั้งนี้ไดใชอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ 
(Total Debt to Total Equity Ratio : D.E. Ratio) ในการวัดแหลงเงนิทนุหลักของกิจการ จึง
ตั้งสมมติฐานที่ 3 ดงันี ้

H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับโครงสราง
เงินทุนของกจิการ 

จากเหตุผลดานความมีอิทธพิลของสํานักงานสอบบัญชตีอจํานวนขอมูลที่
เปดเผยในงบการเงนิ ซึ่ง Eng และ Mak (2003) Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi และ 
Desai (1971) ไดสนับสนุนแนวคิดทีว่า ระดับความมีอิทธพิลตอการเปดเผยขอมูลของสํานกั
งานสอบบัญชแีตละแหงจะมีความแตกตางกนั ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยจดทะเบียนที่เปนกลุม
ตัวอยางในการวิจัย จะใชบริการสอบบัญชีจากสาํนกังานสอบบัญชีแยกออกไดเปน 2 ประเภทคือ 
1) สํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big4 (บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จํากัด บริษัท ดีลอยท 
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ทูช โธมัทส ุไชยยศ จํากัด บริษัทไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด และบริษัทสํานักงาน
เอินสท แอนด ยงั จํากัด) และ2) กลุมอ่ืน ๆ (สํานักงานตรวจเงนิแผนดนิและผูสอบบัญชีรับอนุญาต
อ่ืน) จากเหตุผลดังกลาวขางตน จงึตั้งสมมติฐานที่ 4 ดงันี ้

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับประเภทสํานกั
งานสอบบญัชี 

จากแนวคิดดานความสัมพนัธของการเปดเผยขอมูลและความสามารถในการทํา
กําไรตามที่ไดกลาวตอไปในเอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ จะเหน็ไดวาระดับการเปดเผยขอมูลจะ
มีความสมัพนัธเชิงบวกกับความสามารถในการทํากําไร หรือผลการดําเนนิงาน ซึ่งนกัวิจยัสวน
ใหญ อาทิ Lang และ Lundholm (1993) และ Diamond (1985) มีความเห็นสอดคลองกันวาการ
เปดเผยขอมูลจะยิ่งมากขึน้เมื่อกิจการมีผลการดําเนินงานในปปจจุบนัดี และจากการเปดเผย
ขอมูลในอดีตที่ผานมา ไดสงผลดีแกกิจการ นอกจากนี้ Skinner (1992) กลาววานอกจากการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้นจะแสดงถึงความสามารถในการดําเนนิงานแลว การเปดเผยขาวดีกอนวนั
ประกาศผลกาํไรจะยังชวยสงเสริมใหราคาหุนสงูขึ้นดวย ทัง้นี้การวัดความสามารถในการทํากาํไร 
หรือผลการดําเนินงานในงานวิจยัครั้งนีว้ัดจากอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Asset : 
ROA) อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return on Equity : ROE) และอัตราสวนกําไรสุทธิ 
(Earning Margin Ratio) จากเหตุผลดังกลาวขางตน จึงตั้งสมมติฐานที่ 5 ดงันี ้

H5 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับความสามารถ
ในการทํากาํไร 

จากเหตุผลที่การเปดเผยขอมูลและความโปรงใส (Disclosure & Transparency) 
เปน 1 ใน 5 หลักการการกํากับดูแลกิจการที่ดี ขององคกรความรวมมือและการพัฒนาเศรษฐกิจ 
(Organization for Economic Co-operation and Development : OECD) ซึง่ทาง กลต. และ
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเองก็ไดตระหนักถึงความสําคัญในเรื่องนี้เปนอยางมาก มกีาร
สงเสริมใหบริษัทจดทะเบียนและบริษัทสมาชิกใหความสําคัญดานการเปดเผยสารสนเทศของ
บริษัท ทัง้นี้เพื่อยกระดับคุณภาพขอมูลที่ผูลงทุนในตลาดจะไดรับและใชในการตัดสินใจลงทุน ซึ่ง
จะสงผลตอเนือ่งใหตลาดการเงินในประเทศมีประสิทธิภาพเจริญกาวหนาตอไป นอกจากนีท้าง 
กลต. ยงัไดออกแนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลักการการกํากับดูแลกิจการที่ดี 15 ขอ 
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(Checklist) เพื่อเปนแนวทางในการตรวจสอบการปฏิบัติดานบรรษทัภิบาลในบรษิัท ในขณะทีจ่าก
การศึกษาของ World Bank พบวาการไมปฏิบัติตามกฎเกณฑดานการเปดเผยขอมูลในระดับ
นานาชาติ ซึ่งสวนใหญแลวจะมีโครงสรางการถือหุนที่เกาะกลุม อํานาจในการบริหารและการ
ตัดสินใจตาง ๆ จะบัน่ทอนสิทธิประโยชนของผูถือหุนสวนนอย ทัง้นี้เนื่องจากกฎหมายที่หยอนยาน
และไมมีการปฏิบัติดานบรรษัทภิบาล (Shleifer และ Vishny, 1997 La Porta และคณะ, 1999 
และ Johnson และคณะ, 2000)  

นอกจากนี ้ จากการศึกษาความสัมพันธของกรรมการอิสระที่ไมมีสวนรวมกบัการ
บริหาร (Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลของ Chen และ 
Jaggi (2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดบัคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึ่งจะสนับสนนุใหผูบริหาร
ปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาล และมีงานวิจัยอืน่ ๆ อีกหลายชิน้ที่มีความเหน็สอดคลองกนั 
เชน Forker (1992) และ Baysinger และ Hopskinson (1990) ทั้งนี้หากบริษทัมีสัดสวนของ 
IDNs มากในคณะกรรมการบริหาร จะมีอิทธพิลตอการตัดสินใจดานการเปดเผยขอมูลใหเปนไป
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลมากขึ้น ผูวิจัยจงึใชสัดสวนของกรรมการอิสระเปนตัวประมาณ 
(Proxy) การปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาล จากเหตุผลดังกลาวขางตน จงึตัง้สมมติฐานที่ 6 
ดังนี ้

H6 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมคีวามสมัพันธเชิงบวกกับโครงสราง
กรรมการอิสระ 

โดยขอบเขตของการกาํหนดปจจัยที่คาดวาจะมีผลกระทบจากการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิในธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียน จะศึกษาเฉพาะ 6 ปจจยัที่ไดตั้งสมมติฐาน
ไวขางตน ทัง้นี้เนื่องจาก ปจจัยอื่นที่ไดเคยมีการทําวิจัยในอดีตไมวาจะเปน Chow และ Wong-
Boren (1987) ไดใชขนาดกิจการ (Firm Size) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูลดวยเชนกนั 
แตไดวัดขนาดกิจการจาก ราคาตลาดของสวนของเจาของบวกราคาตามบัญชีของหนี้สนิ ตาม
งานวิจยัของ Jensen และ Meckling (1976) เนื่องจากไมสามารถหาราคาตลาดของสวนของ
เจาของได ผูวจิัยจึงไดวัดขนาดกิจการจากขนาดของสินทรัพยรวมของธนาคารแทน (Singhvi และ 
Desai, 1971)  ทั้งนี้เนื่องจากขอมูลมีความถูกตอง แมนยํามากกวา  

นอกจากนี ้Chow และ Wong-Boren (1987) ยังไดใชความสามารถในการชาํระ
หนี ้ (Financial Leverage) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูล โดยวัดจากราคาตามบัญชีของ
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หนี้สินหารดวยขนาดกิจการ (ราคาตลาดของสวนของเจาของบวกราคาตามบัญชีของหนี้สิน) แต
ผูวิจัยตองการวิเคราะหสัดสวนเงินทนุและตองการทราบวาแหลงเงินทนุหลกัของธนาคารมาจาก
แหลงใด (สวนของเจาของหรือหนี้สิน) จงึใชอัตราสวนหนี้สนิตอสวนของเจาของ (Total Debt to 
Total Equity Ratio : D.E. Ratio)  ตามการวิเคราะหแหลงเงนิทนุของ Botosan และ Plumlee 
(2002) ซึ่ง D.E. Ratio จะสามารถอธบิายถงึการจัดหาแหลงเงินทนุซึ่งเปนปจจยัหนึง่ในการวิจัย
คร้ังนี้ไดชัดเจนมากกวา ผูวิจัยจงึใช D.E. Ratio แทนความสามารถในการชําระหนี ้ (Financial 
Leverage) 

ในงานวิจัยของ Singhvi และ Desai (1971) ไดใชจํานวนผูถือหุน (Number of 
Stock Holder) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูล โดยใหความเหน็วา ความเปนเจาของเปนสิ่ง
ที่มีอิทธิพลอยางมีสาระสําคญัตอคุณภาพการเปดเผยขอมูลของรายงานประจาํป ซึง่ความสัมพนัธ
เชิงบวกของจาํนวนผูถือหุนและคุณภาพการเปดเผยขอมูลเนื่องมาจาก 

1. หากบริษทัมีผูถือหุนมากแสดงวามีผูสนใจลงทุนกับบริษัทมากขอมูลจะมีความ
เปนสาธารณะ 

2. เมื่อมีผูถือหุนจาํนวนมากผูออกกฎเกณฑตาง ๆ จะมีความตองการขอมูลของ
บริษัทมากขึ้นเพื่อคุมครองสทิธิของผูถือหุนใหสามารถรบัรูขอมูลเหมือนกับที่ทางบรษิัทรู 

3. การเปดเผยขอมูลเปนการสงเสริมความสามารถดานการตลาดในหุนของ
บริษัทและ 

4. เมื่อมีผูถือหุนเพิม่ข้ึน บริษทัตองมกีารเปดเผยขอมูลมากขึ้นเพื่อเปนการ
รับผิดชอบตอสังคม 

แตเนื่องจากการวิจัยครั้งนี้มคีวามจาํกัดดานขอมูลไมสามารถหาจาํนวนผูถือหุน
ทั้งหมด หรือหาตัวประมาณ (Proxy) ทีเ่หมาะสมที่จะเปนตัวแทนจาํนวนผูถือหุนทัง้หมดได ผูวิจยั
จึงไมไดใชปจจัยขางตนเปนตัวแปรในการศึกษา แตจะมุงเนนไปที่โครงสรางการถือหุน (Ownership 
Structure) เนื่องจากธนาคารพาณิชยจดทะเบียนกลุมตัวอยางจะมี โครงสรางการถือหุนแยกออกได
เปน 3 ประเภทตามที่ไดกลาวไวในสมมติฐานขอที่ 2 คือ 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐที่องคกรของรัฐ 
(กองทนุฟนฟแูละพัฒนาระบบสถาบนัการเงิน) เปนผูถอืหุนรายใหญ 2)ธนาคารพาณิชยเอกชนที่
เอกชนไทยถือหุนรายใหญ และ 3)ธนาคารพาณชิยตางชาติถือหุนรายใหญหรือเปนสาขาของ
ธนาคารตางชาติ ดังนั้นจงึใชปจจยัโครงสรางการถือหุนเปนปจจัยที่มีผลกระทบตอระดับการ
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เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย 

นอกจากนี ้ Singhvi และ Desai (1971) ยังไดใชสถานะจดทะเบยีนในตลาด
หลักทรัพย (Listing Status) เปนปจจัยทีม่ีผลตอการเปดเผยขอมูล ซึง่ผูวิจัยเหน็ดวยที่วาคุณภาพ
การเปดเผยขอมูลไดรับอิทธิพลอยางมาก จากขอกําหนดในการเปนบริษทัจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ซึ่งบริษัทตองยินยอมเปดเผยขอมูลตอสาธารณะ แตเนื่องจากกลุมตัวอยางที่ใชเปน
ธนาคารพาณชิยจดทะเบียนจึงมีความเทาเทยีมกนัในสถานะจดทะเบยีน ผูวิจัยจงึไมไดใชปจจัย
ดังกลาวรวมเปนตัวแปรในการศึกษา ซึง่หากมีผูสนใจศึกษาครั้งตอไป ถาไดมกีารรวบรวมปจจัยที่
คาดวาจะมีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเพิ่มข้ึนก็จะทําใหงานวิจัยมีความสมบูรณแบบและ
ครอบคลุมมากขึ้น 
 

ประโยชนที่คาดวาจะไดรบั 

การวิเคราะหหาปจจยัทีม่ีผลกระทบตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิในธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดเลือกกลุมตัวอยาง
เฉพาะธนาคารพาณิชย ซึ่งระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินที่เหมาะสมยงัเปน
ประเด็นปญหา ดังนัน้ถาผลการวิจยัแสดงใหเห็นวาปจจัยทัง้ทีก่ลาวมาขางตนทั้ง 6 ปจจัย เปน
ปจจัยทีม่ีความสัมพนัธอยางมีนยัสําคัญตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินใน
ธนาคารพาณชิย  

ซึ่งผลการวิจัยจะเปนหลักฐานวาระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิจะ
ขึ้นอยูกับขนาดกิจการ โครงสรางการเปนเจาของ โครงสรางเงนิทนุ ประเภทผูสอบบัญชี 
ความสามารถในการทํากาํไร และโครงสรางกรรมการอิสระ ทั้งนี้ ผลการวิจยัจะเปนประโยชนตอ
การกําหนดแนวทางในการพัฒนาดานการเปดเผยขอมูลและสารสนเทศของธนาคาร ในเรื่อง
เครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ดังนี ้

1...ทราบทัศนคติดานการใหความสาํคัญในการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี
ฉบับที่ 48 เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน และเปน
แนวทางในการพัฒนาดานการเปดเผยขอมูลและสารสนเทศ โดยเฉพาะอยางยิ่งในเรื่องเครื่องมือ
ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทย เพื่อลดความแตกตางของ
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รูปแบบการแสดงรายการและเปนแนวทางการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงนิของธนาคาร
พาณิชยตอไป 

2. เปนแนวทางที่เปนประโยชนแกผูใชงบการเงนิ เนื่องจากวัตถุประสงคหลักของ
รายงานทางการเงิน คือ การใหขอมูลที่เปนประโยชนตอการตัดสินใจทางเศรษฐกิจแกผูใชงบ
การเงนิ เพือ่ใหเกิดความเขาใจอยางชัดเจนเกีย่วกับผลการดําเนินงาน ฐานะการเงินและการ
เปลี่ยนแปลงฐานะการเงินของกิจการ ซึง่คือเปาหมายหลักของการกาํหนดมาตรฐานการบัญชีเร่ือง
การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน โดยผูใชงบการเงินจะมีความเขาใจ
การทาํธุรกรรมเครื่องมือทางการเงินไดอยางครอบคลุมตรงตามวัตถปุระสงคที่สุด ทัง้นีเ้นือ่งจาก
ประโยชนของขอมูลทางการบัญชีจะขึน้อยูกับผูใชซึง่ตางมีความพอใจและวตัถุประสงคในการใช
ขอมูลแตกตางกัน  (Lev  และ Penman, 1990) 

3. เปนแนวทางที่เปนประโยชนตอนักลงทนุ (สถาบนั) ในการตัดสินใจลงทนุ ซึ่งจะ
เห็นไดวาธนาคารพาณิชยทีม่ีลักษณะธุรกรรมทางการเงนิมาก จะสงผลใหมีการเปดเผยขอมูลมาก 

4. เปนประโยชนตอภาครฐัในการดําเนนินโยบายดานการจัดการสถาบันการเงิน 
อาทิ การควบรวมกิจการธนาคารพาณิชย เพราะภาครัฐสามารถรบัรูระดับความเสี่ยงของแตละ
ธนาคารเปนอยางด ีอันจะสงผลใหการควบรวมกิจการมเีสถียรภาพมากยิ่งขึน้ 
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ระยะเวลาและการดําเนินงานวจิัยตลอดโครงการ 

2547
ต.ค.-พ.ย. ธ.ค. ม.ค.-มี.ค. เม.ย-ส.ค. ก.ย. ต.ค พ.ย ธ.ค. ม.ค.

ขั้นเตรียมการ (Preparatory Phase)
1.  เลือกหัวขอวิจัย
2.  ศึกษาขอมูลเบื้องตน
3.  ทบทวนวรรณกรรม
4.  เสนอและปรับปรุงโครงรางเบื้องตน
ขั้นปฏิบัติงาน (Implementation Phase)
5.  ออกแบบสอบถาม
6.  ทําการสัมภาษณเชิงลึก
7.  ปรับปรุงแบบสอบถาม
8.  สงแบบสอบถามใหกลุมตัวอยาง
ขั้นการวิเคราะหขอมูล (Data Analysis)
9.  ตรวจสอบความถูกตองของขอมูล
10. ประมวลผลและวิเคราะหขอมูล
11. จัดพิมพรายงาน
12. นําเสนอผลการวิจัย

2545 2546
กิจกรรม

 



 
บทที่  2 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
   

วรรณกรรมที่เกี่ยวของกับการวิจัย จะแบงออกเปน 2 ประเภทหลกั คือ 
1) แนวคิดและทฤษฎีดานความหมายและความสาํคัญของเครื่องมือทางการเงิน และการเปดเผย

ขอมูล 
2) งานวิจยัที่เกี่ยวของ 

ซึ่งสามารถแสดงความหมายและความสาํคัญของธนาคารพาณิชย โดยมี
รายละเอียดภาพรวมการประกอบธุรกรรมและความสาํคัญของการใชเครื่องมือทางการเงนิ
ตลอดจนการเปดเผยขอมูลในรายงานการเงินที่เกีย่วของ รายละเอียดแตละเรื่องดังนี ้
 

2.1 แนวคิดและทฤษฎ ี

2.1.1 ดานความหมายและความสาํคัญของเครื่องมือทางการเงนิและธนาคาร
พาณิชย 

อัญญา ขันธวิทย (2545) ไดใหความหมายของธนาคารพาณิชย (Commercial 
Bank) วาเปนสถาบันการเงินที่เกาแกและยังดาํรงความเปนสถาบนัการเงนิที่สําคญัที่สุดในตลาด
การเงนิในประเทศไทย ธนาคารพาณิชยไดรับการจัดตั้งขึ้นเพื่อประกอบธุรกิจการธนาคารพาณิชย 
ทําการรับฝากเงินที่จะตองจายคืนเมื่อทวงถาม และเงินที่ตองจายคืนเมื่อส้ินระยะเวลาที่กาํหนด 
แลวใชเงนิที่รับฝากไปใชประโยชนในการปลอยสินเชื่อ ลงทุนซื้อขายตราสารทางการเงินที่เปลีย่น
มือได และการทําธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ โดยการรับฝากเงินและการปลอยสนิเชื่อ
หรือการลงทนุในตราสารทางการเงิน ก็คอืหนาทีก่ารเปนตัวกลางทางการเงนิของธนาคารพาณิชย 
สวนการรับฝากเงนิประเภทกระแสรายวนัเปนการทาํประโยชนเพิม่เตมิจากการมีเชค็ใหสั่งจายเงนิ
จากบัญชีได เปนการเพิ่มปริมาณเงนิทีม่สีภาพคลองสงูสุดเขาไปในระบบการเงิน นอกเหนือจาก
ธนบัตรและเหรียญกษาปณ การทาํธุรกรรมแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศนั้น แมจะไมเปนการทาํ
หนาที่ของตัวกลางทางการเงินโดยตรง แตก็ไดเสริมการทาํธุรกรรมกับประเทศอื่นทั่วโลก ซึ่ง
ปจจุบันธนาคารพาณิชยก็ยงัใหบริการทางการเงินอืน่เพิม่เติม เชน การเปนที่ปรึกษาทางการเงนิ 
การรับประกันการจัดจําหนายตราสารหนี้ เปนตน 
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สันติ  กีระนนัทน (2545) กลาวในเอกสารประกอบการบรรยายในโครงการอบรม
เครื่องมือทางการเงนิ : แนวคิดและหลักการบัญชีตอนหนึ่งวา เครื่องมอืทางการเงินสามารถจาํแนก
ตามวัตถุประสงคไดดังนี ้

1. เพื่อชวยในการจัดการสภาพคลอง (Liquidity Management) มักเปน
เครื่องมือทางการเงนิที่มีอายุส้ัน (Short-term Instrument) คือ มักจะไมเกิน 
1 ป โดยเครื่องมือกลุมนี้มกัอยูในรูปตราสารหนี้ระยะสัน้       หรืออาจจะเปน
ธุรกรรมระยะสั้น เชน ธุรกรรมซื้อคืน (Repurchase Agreement) 

2. เพื่อชวยในการจัดหาเงนิทุนระยะยาว (Capital Raising or Long-term 
Financing) มักเปนเครื่องมือทางการเงนิที่มีอายยุาวกวา 1 ป โดยอาจจะ
เปนไปไดทั้งตราสารหนี้ระยะยาว และประเภทตราสารทุน 

3. เพื่อชวยในการจัดการความเสี่ยง (Risk Management) โดยอาศัยเครื่องมือ
ทางการเงนิที่เรียกวา อนพุนัธทางการเงนิ (Derivatives Securities) 

สรสิทธิ์  สนุทรเกศและวิเรขา  สันตะพนัธุ (2540) กลาวถึงลกัษณะตลาดการเงิน
และตราสารการเงนิและความเสี่ยง ดงันี ้ 

ตลาดเงิน (Money Market ) ในประเทศไทยจะเปนแหลงรวบรวมและจัดสรรเงิน
ระยะสั้นเพื่อปรับฐานะสภาพคลองของสถาบนัการเงิน รัฐบาล และธุรกิจตาง ๆ ในประเทศ โดยมี
การกูยมืเงนิหรือซ้ือขายตราสารการเงินระยะสั้นซึง่มีกําหนดอายุชําระคืนภายในระยะเวลา 1 ป 
หลักทรัพยหรือตราสารการเงินดงักลาวจะมีสภาพคลองสูงและสามารถซื้อขายแลกเปลี่ยนมือได
โดยสะดวก ตราสารที่มกีารซื้อขายกนัในตลาดเงินสวนใหญจะเปนตราสารหนี้ ตราสารการเงนิจะ
ประกอบดวย ตราสารหนี ้ตราสารทนุ  

- ตราสารหนี ้ หมายถงึ ตราสารที่ผูใหเงนิลงทุนมีสิทธิเรียกรองเหนือสินทรพัย
ของธุรกิจในฐานะเจาหนี ้ ซึง่จะไดรับผลตอบแทนเปนดอกเบี้ยและระยะเวลา
ที่กําหนดไว ตราสารหนี้ในปจจุบันมหีลายประเภทซึง่เราสามารถใชเกณฑใน
การจัดแบงตราสารหนี้ได ดงันี ้

1) แบงตามผูออกตราสารหนี้  
- ตราสารหนีท้ี่ออกโดยรัฐบาล เชน ตั๋วเงนิคลัง พนัธบตัรรัฐบาล 
เปนตน 



 
 
 

21

- ตราสารหนีท้ี่ออกโดยภาคเอกชน เชน ตั๋วแลกเงินทีธ่นาคาร
รับรอง ตั๋วสัญญาใชเงนิ บัตรเงินฝาก เปนตน 

2) แบงตามความมัน่คงของตราสารหนี ้
- ตราสารหนีท้ี่มีหลกัประกนั (Secured) เปนตราสารที่ออกโดย
มีสินทรพัยถาวรจํานองหรือคํ้าประกัน 
- ตราสารหนีท้ี่ไมมีหลกัประกัน (Unsecured) เปนตราสารที่
ออกโดยไมมีสนิทรพัยใด ๆ ค้ําประกัน 

3) แบงตามระยะเวลาของตราสารหนี้ที่ออกจําหนาย 
- ตราสารหนีร้ะยะสั้น เปนตราสารที่มีอายุไมเกิน 1 ป จะเปน
ตราสารที่มีการซื้อขายในตลาดเงนิ เชน ตราสารพาณชิย บัตร
เงินฝาก ตั๋วเงนิคลัง เปนตน 
- ตราสารหนีร้ะยะยาว เปนตราสารที่ออกมาเพื่อเปนหลักฐาน
กอหนี้ระยะยาวของธุรกิจ มกีารจายดอกเบี้ยในอัตราที่ไมสูงมาก 
และระยะเวลาการไถถอนมกัจะเกนิ 10 ปขึ้นไป จึงเปนตราสารที่
มีการซื้อขายกนัในตลาดทุน 

ซึ่งตรงตามที่สํานักงานคณะกรรมการกาํกบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(กลต.) (2544) ไดกลาวในบทความ ความรูทัว่ไปเกี่ยวกับการลงทุนในกองทนุรวมตราสารหนี ้ ถงึ
ประเภทความเสี่ยงในกองทนุรวมตราสารหนี้ ซึง่ถือวามีความเสีย่งนอยกวากองทนุรวมตราสารทุน 
เนื่องจากกองทุนรวมตราสารหนี้จะลงทุนในหุนกูหรือพนัธบัตร ซึ่งจะไดรับผลตอบแทนสม่าํเสมอ
ในรูปของอัตราดอกเบี้ยและราคาของหุนกูหรือพันธบัตรมีความผนัผวนไมมากเทากบัหุนซึง่เปน
ตราสารทุน แตก็ไมไดหมายความวาความเสี่ยงทีน่อยไมไดไมมีความเสี่ยง ซึง่ความเสี่ยงมี 2 
ประการคือ 

- ความเสีย่งจากอัตราดอกเบีย้ (Interest Rate Risk) เปนความเสี่ยงจาก
ตลาด (Market Risk) ใหเกิดผลกระทบตอราคาของหุนกูหรือพันธบตัร เมื่อ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวสูงขึ้นกวาอัตราดอกเบี้ยทีร่ะบุบนใบหุนกู จะ
ทําใหราคาของหุนกูที่ซื้อขายในตลาดรองปรับตัวลดลง ซึ่งหากผูลงทนุขาย
หุนกูจะไดรับผลขาดทุน หากถือตอไปผูลงทนุจะยังคงไดรับดอกเบี้ยตามที่
ระบุบนใบหุน ซึ่งคงที่ตลอดอายุของหุนกู แตผูลงทุนจะเสียโอกาสที่จะได
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เลือกลงทุนเพือ่รับอัตราผลตอบแทนที่สูงกวา และในทางกลับกนั เมือ่อัตรา
ดอกเบี้ยในตลาดปรับตัวลดลงกวาอัตราดอกเบี้ยที่ระบุบนใบหุนกู จะทําให
ราคาของหุนกูที่ซื้อขายในตลาดรองปรับตัวเพิ่มข้ึน ซึ่งหากผูลงทุนขายหุนกู
จะไดรับผลกําไรทันท ี หากถือตอไปผูลงทุนจะยงัคงไดรับดอกเบี้ยตามที่ระบุ
บนใบหุนกูซึง่คงที่ตลอดอายุของหุนกูเชนกัน 

-   ความเสีย่งจากฐานะของผูออกหุนกู  เปนความเสี่ยงจากการไมไดรับคืนเงิน
ตนและดอกเบี้ย (Credit Risk)  คือ กรณีที่ผูออกหุนกูมีฐานะทางการเงนิไม
มั่นคงหรือประสบปญหาการดําเนนิงานจนเปนเหตุใหไมสามารถจายคนืเงนิ
ตนหรือดอกเบีย้ไดตามเวลาที่กําหนด หรือที่เรียกกันวา “ผิดนัดชําระ” ทั้งนี้ 
ตราสารที่ออกโดยภาครัฐหรือที่เรียกกันวาพันธบัตรรัฐบาล แมจะไมม ีCredit 
Risk แตก็ยังคงมีความเสี่ยงที่เกิดจากอัตราดอกเบี้ยเชนกัน 

ตลาดทุน (Capital Market)  เปนแหลงเงนิทนุระยะยาวที่มีการซื้อขายหลักทรัพย
ที่มีอายุมากกวา 1 ปขึน้ไป ตราสารที่มีการซื้อขายกันในตลาดทุนโดยสวนใหญจะม ี 2 ประเภทคือ 
ตราสารหนี้ระยะยาว และตราสารทนุ 

- ตราสารทุน ไดแก หุนสามญั และหุนบุริมสิทธ ิหุนสามัญเปนเงินทนุสวนของ
เจาของกิจการ (Residual Ownership) ไมมีการกาํหนดระยะเวลาที่ตอง
ชําระเงนิคืน ผูถือหุนจะมีสิทธิเหนือรายไดและสินทรัพยทัง้สิ้นภายหลังเจาหนี้
และผูถือหุนบริุมสิทธ ิ สวนหุนบุริมสิทธิเปนตราสารกึง่หนี้สินกึ่งเจาของ 
(Hybrid) หุนบุริมสิทธิมกีารจายเงนิปนผลในอัตราคงที่ซึง่มีลักษณะคลาย
หนี้สนิ แตมสีิทธิในการเรยีกรองในสนิทรัพยของบริษทัหลงัเจาหนี้ซึง่มี
ลักษณะคลายหุนสามัญ 

ตลาดตราสารอนุพนัธทางการเงนิ เปนตลาดที่มีความสําคัญและมีผลกระทบตอ
การบริหารความเสี่ยงและผลกําไรขาดทนุขององคกรและสถาบนัการเงินตาง ๆ ธุรกิจและผูลงทุน
สามารถใชตราสารอนพุันธ (Derivatives) เปนเครื่องมอืในการปองกนัความเสี่ยงจากการกูยืมเงนิ
ของกิจการเอง ปจจัยทีม่ีผลตอมูลคาของตราสารอนุพนัธนี้ไดแก อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา
ตางประเทศ ราคาตราสารหรือหลักทรพัยพื้นฐาน และระดับดัชนีบางอยาง เชน ดัชนีตลาดหุน และ
อัตราเงินเฟอ โดยเปนเครื่องมือทีม่ีประสิทธิภาพในการใชบริหารความเสี่ยงทางการเงนิโดย
เฉพาะที่เกี่ยวของกับอัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราตางประเทศ และระดับราคาหุน มี
หลายรูปแบบ เชน 
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-     สัญญาซือ้ขายลวงหนา (Forward)  
- ตราสารซื้อขายลวงหนา (Future) 
- Swaps เปนขอตกลงระหวาง 2 ฝาย เพือ่แลกเปลี่ยนสินทรพัยประเภทหนึ่ง

กับสินทรัพยอีกประเภทหนึง่ในอนาคต เชน 
- Interest Rate Swap เปนขอตกลงระหวาง 2 ฝาย ที่จะนํา
รายจายดอกเบี้ยของการกูยมืจากแหลงเงนิทนุตาง ๆ มา
แลกเปลี่ยนกนัภายใตระยะเวลาและเงื่อนไขที่เปนทีย่อมรับ 
- Currency Swap เปนขอตกลงในการแลกเปลี่ยนเงนิตราสกุล
หนึง่กับเงนิตราอีกสกุลหนึง่ ณ อัตราแลกเปลี่ยนหนึ่ง ๆ ซึ่งเปน
อัตราแลกเปลี่ยนในวนัทาํสญัญา หรือแลกเปลี่ยนตามที่ตกลง
กัน 

- ตราสารสิทธิระยะสัน้ (Option) เปนตราสารที่ใหสทิธิแกผูถือตราสารที่จะซื้อ
หรือจะขายสนิทรัพยอยางใดอยางหนึ่ง ในจํานวน ในราคา และภายใน
ชวงเวลาในอนาคตที่ระบุไวเชน 

- Currency Option คือ สิทธิจะซื้อ (Call) หรือสิทธทิี่จะขาย 
(Put) เงินตราตางประเทศในสกุลใดสกลุหนึง่ตามจาํนวนและ
ราคาที่ไมสูงหรือตํ่ากวาราคาที่ตกลงกนัไวในสัญญา (Strike 
Price) 
- Collar เปนการใหสทิธิผูทาํสัญญาทีจ่ะซื้อขายเงนิสกลุใดสกุล
หนึง่ตามชวงอตัราแลกเปลี่ยนทีก่ําหนดไว ภายในเวลาที่ตกลง
กันในอนาคต 

- ใบสําคัญแสดงสิทธิในการซือ้หุน (Warrant)  

หุนกูแปลงสภาพ (Convertible Debenture) เปนตราสารประเภทกึ่งหนี้กึง่ทุน
เพราะเปนหุนกูที่ระบุใหสิทธแิกผูถือที่จะใชไปแปลงสภาพเปนหุนสามญัภายใตเงื่อนไขที่กําหนด 
จัดเปนตราสารอนุพันธเพราะราคาจะเปลีย่นแปลงไปตามการเปลี่ยนแปลงของราคาหุนสามัญที่
หุนกูแปลงสภาพนั้นองิอยู 

 

 



 
 
 

24

2.1.2 ดานการเปดเผยขอมูล 

อัญญา ขันธวิทย (2545) กลาวถงึความจําเปนของการเปดเผยขอมูลวา การ
เปดเผยขอมูลเปนกระบวนการสําคัญที่สงผลตอการดําเนินงานของตลาดและการตดัสินใจของผู
ลงทนุ เพราะในการวิเคราะห ประเมินและกําหนดราคาหลักทรัพยนั้น ผูลงทนุตองการขอมูล
จํานวนหนึ่งมาก ขอมูลที่เปนทีพ่ึงประสงคในตลาดการเงินตองเปนขอมูลขาวสารทีถู่กตอง ทันเวลา
และมีสาระสําคัญ ทัง้นี ้ หากวาขอมูลที่นกัลงทนุและผูเกี่ยวของในตลาดไดรับเปนขอมูลที่ไม
ถูกตองหรือไดรับลาชา ยอมทําใหเกิดปญหาตอการประเมินมูลคา และสงผลตอการกําหนดราคา
ซื้อขายหลกัทรัพยที่ควรจะเปน กอใหเกดิความเสียหายได ดังนัน้ การเปดเผยขอมูลในระดับที่
เหมาะสมจงึเปนสิ่งสาํคัญตอผูลงทนุ ผูระดมทุน องคกรซึ่งทําหนาที่กาํกับดูแล และตัวตลาด
หลักทรัพยเอง  

แนวทางการเปดเผยขอมูลสําหรับบริษทัจดทะเบียน1 และบริษัทสมาชิก2 เปน
แนวทางหนึ่งที่อาจใชเปนตวัแทนของการเปดเผยขอมูลที่เปนสาระในตลาดการเงนิไดโดยระดับ
การเปดเผยขอมูลที่ถือวาเปนระดับที่ “เหมาะสม” นัน้ สามารถนิยามไดวาเปนระดับข้ันต่ําที่จะตอง
เปดเผย ขอมูลเหลานี้เปนขอมูลที่เกี่ยวของกับสถานภาพของบริษทัที่อยูในตลาด ทัง้ที่เปนขอมูล
เชิงคุณภาพ ประกอบดวย ลักษณะการประกอบธุรกิจ การบริหารงาน คณะผูบริหาร แผนงานใน
อนาคต และที่เปนขอมูลเชงิปริมาณ ประกอบดวย ผลประกอบการของธุรกิจที่แสดงในงบการเงนิ 
และหมายเหตุประกอบงบการเงนิ นอกจากนี ้ การเปดเผยยงัรวมถงึขอมูลขาวสารที่เกี่ยวกบั
เหตุการณสาํคัญอันจะมีผลตอราคาหลักทรัพยเกี่ยวกับการตัดสินใจของผูลงทุน หรือกระทบตอผู
ถือหุนสวนใหญ เชน แผนการควบรวมกจิการ ที่จะสงผลตอการดําเนินธุรกิจและกระแสเงินที่เปน
ผลตอบแทนใหแกผูถือหุนในอนาคต การเปลี่ยนแปลงคณะกรรมการบริหารโดยการลงมติของผูถือ
หุนสวนใหญ หรือการกาํหนดจายปนผลของบริษัท เพราะขอมลูขาวสารที่เปดเผยนี้เปนปจจัยที่
สงผลกระทบทั้งทางตรงและทางออมตอการประเมนิมลูคาของหลักทรัพยนัน้ 

                                                  
1 บริษัทจดทะเบียน คือ บริษัทจํากัดที่เปนบริษัทมหาชน รัฐวสิาหกิจ หรือนิตบิุคคลที่มีกฎหมายเฉพาะจัดตั้งขึ้น และตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยอนุมัติใหหลักทรัพยของสถาบันเหลาน้ีเปนหลกัทรัพยจดทะเบียน 
2 บริษัทสมาชิก คอื บริษัทจํากัดที่ไดใบรบัอนุญาตจากกระทรวงการคลังใหประกอบธุรกิจหลกัทรัพยและไดรบัอนุญาตจาก

ตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยใหประกอบกิจการตัวแทนนายหนาซ้ือขายหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพยได 
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การเปดเผยขอมูลเปนธุรกรรมหนึง่ที่คาดหวงัสําหรับบริษัทจดทะเบียนและบริษัท
สมาชิก สงผลใหการเปดเผยจะตองไดรับการตรวจสอบเพื่อใหเกิดความโปรงใส3 และตองทาํไดใน
ทุกระดับ แตการเปดเผยขอมูลและการตรวจสอบตองไมสรางความยุงยากหรือเปนภาระในการ
บริหารงานของบริษัทเหลานัน้จนเกินสมควร ทัง้นี้ พยายามที่จะใหมีการเปดเผยขอมูลตามความ
เหมาะสมกเ็พือ่เปนการสรางความมั่นใจและคุมครองผลประโยชนใหกับผูลงทุน เร่ือยไปจนถึงนาํ
ขอมูลเหลานัน้เผยแพรตอสาธารณชน 

ประเด็นสําคญันอกเหนือจากการนาํสงเอกสารครบถวนตามรายการที่กําหนด
และตรงเวลาแลว คุณภาพของขอมูลขาวสารก็เปนสิ่งหนึ่งที่มีความสําคัญตอการตัดสินใจของผู
ลงทนุและตอการตรวจสอบจากบุคคลภายนอก ซึง่คุณภาพในที่นีห้มายรวมถึง ความถูกตองของ
ขอมูลขาวสาร เปนขอมูลขาวสารที่เกิดขึ้นจริง และมีความรวดเร็วในการกระจายคุณภาพของ
ขอมูลขาวสารไดรับความสนใจเปนพเิศษ  

ศุภมิตร  เตชะมนตรีกุล (2545) กลาวในเอกสารประกอบการบรรยายในโครงการ
อบรมเครื่องมือทางการเงิน : แนวคิดและหลักการบัญชีตอนหนึง่วา สาเหตุที่ตองมกีารบญัชี
สําหรับเครื่องมือทางการเงนิเนื่องจาก ปจจบุันเครื่องมอืทางการเงินมีปริมาณมากขึ้น มีการวิจารณ
ถึงการปกปดการบันทึกขาดทุนและการเปดเผยขอมูลไมเพียงพอ การขาดความเขาใจและความไม
ชัดเจนของรายการในงบการเงิน และมาตรฐานการบัญชีทีม่ีอยูไมสามารถรองรับรายการที่
เกี่ยวของกับเครื่องมือทางการเงนิ และไดกลาวสรุปถึงขอมูลทีต่องเปดเผยของเครื่องมือทาง
การเงนิดังนี ้

1.    ประเภทความเสีย่ง ซึ่งไดแก  
1.1 ความเสีย่งดานราคา เชน ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน ความ
เสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย ความเสี่ยงจากตลาด 
1.2   ความเสีย่งดานการใหสินเชื่อ 
1.3   ความเสีย่งดานสภาพคลอง หรือความเสี่ยงในการระดมทุนดาน
กระแสเงินสด  

                                                  
3 ความโปรงใสเปนนามธรรม สามารถสรางไดโดยผานกระบวนการตรวจสอบการดําเนินงานอยางถกูตองเปนธรรม มีการ

กํากบัดูแลจากผูมีความรูความสามารถในดานนั้น ท้ังยังตองกระทําดวยความซือ่สัตยสุจริต และความโปรงใสตองการกระบวนการที่
กําหนดการเปดเผยขอมูลใหทราบโดยไมมีการตกแตงหรอืบิดเบอืนขอมูลจากความเปนจริง นอกจากนี้ ขอมูลท่ีเปดเผยรวมถึงกิจการ
และกระบวนการยังตองยอมใหฝายที่เกีย่วของทุกฝายสามารถที่เขาไปตรวจสอบการดาํเนินการได 
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2.    นโยบายการบริหารความเสี่ยง เพื่ออธิบายถึงวัตถปุระสงคและนโยบายการ  
บริหารความเสี่ยงทางการเงนิ 

3. เงื่อนไข ขอตกลงและนโยบายการบัญชี ควรเปดเผยขอมูลดานลักษณะและ
เนื้อหาของเครือ่งมือทางการเงิน ตลอดจนนโยบายและวิธีปฏิบัติทางการ
บัญชีตาง ๆ 

4. มูลคายุติธรรมของสินทรพัยทางการเงนิและหนี้สินทางการเงนิ 
5. การวัดมูลคา โดยตองเปดเผยถึง 

5.1 ราคาที่เปดเผยตอสาธารณชนของตลาดซื้อขายคลองเปนหลกัฐานที่
ดีที่สุด เชน สนิทรพัยทางการเงนิใชราคาเสนอซื้อ หนี้สนิทางการเงิน
ใชราคาเสนอขาย ราคาซือ้ขายลาสุดเมือ่สถานการณทางเศรษฐกิจ
ไมเปลี่ยนแปลง เปนตน 

5.2 ประมาณมูลคายุติธรรมของเครื่องมือทางการเงนิดังกลาวโดยใชวิธี
วัดมูลคาซึ่งใหผลการประมาณที่นาเชื่อถือและสมเหตุสมผล  เชน 
อางอิงราคาตลาดปจจุบันของเครื่องมือทางการเงนิที่เหมือนกนัหรือ
คลายกนั แบบจําลองในการตีราคาสิทธิเลือก การวิเคราะหกระแส
เงินสด เปนตน 

6. การปองกันความเสีย่งของรายการทีค่าดวาจะเกิด เชน การใหคําอธิบาย
เกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะเกิด คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชปองกนั
ความเสีย่ง จํานวนเงนิของรายการกําไรหรอืรายการขาดทุนที่รอการตดับัญชี 

 

สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) (2545) 
กลาวถึงมาตรการทีท่าง กลต. กาํหนดไวดังนี้ เนื่องจากการระดมเงนิในตลาดทุน เปนการระดม
โดยตรงจากผูลงทนุโดยไมผานตัวกลาง การทําใหกิจการสามารถระดมทุนไดจําเปนตองสราง
ความมัน่ใจใหแกผูลงทนุควบคูไปดวย บทบาทของ กลต. คือ การดูแลใหผูลงทนุไดรับความเปน
ธรรม และมีเครื่องมือที่จะดูแลปกปองสิทธิของตัวเองไดอยางเพียงพอ ซึ่งมาตรการสําคัญที่ กลต. 
ไดใชเพื่อสรางความเชื่อมัน่ใหผูลงทุนในฐานะผูถือหุนหรือผูที่สนใจจะเขาเปนผูถือหุน ไดแก 

1. การดูแลใหมีการเปดเผยขอมูลที่ถกูตอง เพียงพอ เพื่อใหผูลงทุนสามารถใช
ประกอบการตดัสินใจลงทุนไดอยางเหมาะสม 

2. การยกระดับบรรษัทภิบาลของบริษัทจดทะเบียน (Corporate Governance) 
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3. การคุมครองสทิธิของผูถือหุนเมื่อมกีารเขาถือหลกัทรพัยเพื่อครอบงาํกิจการ 
(Takeover) และ 

4. การดําเนินการเมื่อมีการกระทําผิดในบริษัทจดทะเบียน (Corporate Fraud) 

โดยเนนเรื่องการเปดเผยขอมูลเปนสาํคัญ โดยในป 2542 ธนาคารพฒันาเอเชีย 
(Asian Development Bank : ADB) ไดใหความชวยเหลือทางการเงนิในการจางผูเชี่ยวชาญมาให
ขอเสนอแนะในเรื่องดังกลาวแก กลต. และไดมีการหารือ รับฟงปญหาจากบริษัททีม่ีหนาที่เปดเผย
ขอมูล จนไดมกีารนาํหลกัเกณฑใหมออกใชในป 2543 ซึ่งเนนเรื่องการเปดเผยขอมูลที่กระชับและ
ครอบคลุมประเด็นมากขึ้น รวมทั้งเพิม่ความยืดหยุนในการเปดเผยขอมูลรายละเอียดบางเรือ่งที่
ภาคเอกชนรูสกึวาสาํคัญตอความสามารถในการประกอบธุรกิจ 

นอกจากนี้ในชวงป 2541-2542 ธนาคารโลก (World Bank) ไดใหความชวยเหลือ
ทางการเงนิแกสมาคมนักบญัชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทยในการปรับปรุงและยก
รางมาตรฐานการบัญชีใหมเปนจํานวนมาก ทาํใหปจจบุันมาตรฐานการบัญชีของไทยสวนใหญจะ
สอดคลองกับมาตรฐานการบัญชีสากล (International Accounting Standards : IAS) ทั้งนี้เพื่อให
งบการเงนิที่เปดเผยตอผูลงทนุจัดทาํตามมาตรฐานเดยีวกัน จากการติดตามดแูลการเปดเผย
ขอมูล พบวาคุณภาพการเปดเผยขอมูลของแตละบริษัทยงัแตกตางกนัและตองปรับปรุงอีกมาก 
กลต. จึงไดทําขอตกลงกบัตลาดหลักทรัพยฯ ในการที่จะชวยกันตรวจและสั่งแกไขการเปดเผย
ขอมูลประจําปของทุกบริษทัตอเนื่องกนั 2 ป โดย กลต. จะดูแลแบบแสดงรายการขอมูลประจําป
ของบริษัทที่มหีนาที่รายงานกับ กลต. ตามพระราชบญัญัติหลักทรพัยฯ และตลาดหลักทรัพยฯ 
ดูแลการเปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบียนที่เหลือและงบการเงนิของทุกบริษทั 

ศิลปพร  ศรีจั่นเพชรและวเิชษฐ  โรจนสุกาญจน (2540) กลาวถงึการเปดเผย
ขอมูลของ Swaps ในบทความเรื่อง การแลกเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Swaps) ใน
วารสารจฬุาลงกรณรีวิว วาเนื่องจาก Swaps เปนเครื่องมือทางการเงนิที่ใชในการจัดหาเงนิทนุ
นอกงบดุล (Off-balance Sheet Financing) โดยมีสทิธิในการรับชาํระเงนิหรือมขีอผูกพันในการ
ชําระเงนิตามที่ไดตกลงไวในสัญญาโดยไมตองบันทึกเงนิตนที่กาํหนดเปนฐาน (Notional 
Principal Amount) ไวในงบดุล อยางไรก็ตาม ควรเปดเผยขอมูลเพิ่มเติมเกี่ยวกบัเครื่องมือทาง
การเงนิเกีย่วกบัความเสีย่งนอกงบดุลไวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิโดยครอบคลุมเร่ือง
ดังตอไปนี้ 

1.   จํานวนเงนิตนที่ใชเปนฐาน (Notional Principal Amount) ตามสญัญา 
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2. ลักษณะและเงื่อนไขของสญัญาโดยพิจารณาถึงความเสี่ยงดาน Credit และ 
Market และนโยบายการบญัชีที่เกีย่วของ 

3. จํานวนผลขาดทุนที่อาจเกดิขึ้นตอกิจการหากคูสัญญาไมสามารถปฏิบัติได
ตามเงื่อนไขทีร่ะบุไวในสัญญา และรวมถึงหลักประกนัหรือหลักทรพัยอ่ืนถามี 
หากพิจารณาแลววาจาํนวนที่ถงึกําหนดชาํระตามสัญญาไมมีมูลคาตอ
กิจการ 

4. นโยบายของกจิการในการเรยีกหลกัประกนัหรือหลักทรพัยอ่ืนในการตกลงทาํ
สัญญา ตลอดจนอธิบายถงึหลักประกนัทีใ่ชในการทําสญัญา 

ซึ่งมีความสอดคลองกับที่อังครัตน  เพรียบจริยวัฒน  (2539) กลาวถึงมาตรฐาน
การบัญชีไทยเรื่อง ตราสารการเงนิ : การเปดเผยขอมูลและการแสดงรายการซึ่งจัดทาํขึ้นจาก 
IAS#32 Financial Instrument : Disclosure and Presentation กําหนดวธิีการนําเสนอรายการ
ตราสารการเงนินอกงบดุล รวมทัง้กําหนดขอมูลเกี่ยวกบัตราสารการเงินทั้งที่แสดงในงบดุล (รับรู) 
และไมแสดงไวในงบดุล (ไมรับรูหรือรายการนอกงบดุล) โดยในสวนของการแสดงรายการ กาํหนด
เกี่ยวกับการจาํแนกประเภทตราสารการเงนิระหวางหนี้สนิกับทุน การจัดประเภทดอกเบี้ย เงินปน
ผล กําไร/ขาดทนุที่เกี่ยวของ รวมทัง้กาํหนดสถานการณที่รายการทรัพยสินและหนี้สนิสามารถ
นํามาหกักลบกันไดในสวนการเปดเผยขอมูลกําหนดเกีย่วกับขอมูลของปจจัยที่มีผลตอจํานวน
เวลาและความไมแนนอนของกระแสเงนิสดในอนาคตของกิจการในสวนที่เกีย่วของกับตราสาร
การเงนิและนโยบายการบัญชีที่ใชกับรายการตราสารการเงินโดยมาตรฐานฉบับนี้สนบัสนุนใหมี
การเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ ลักษณะและขอบเขตที่กิจการมีการใชตราสารการเงิน วตัถุประสงคของ
การใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับรายการเหลานั้น รวมทั้งนโยบายของผูบริหารในการควบคุมความ
เสี่ยงที่เกิดขึ้น  ในสวนที่เกี่ยวของกับระยะเวลา เงื่อนไขและนโยบายการบัญชี มาตรฐานกําหนดวา
สําหรับแตละประเภทของตราสารการเงิน ไมวาจะเปนตราสารที่เปนทรัพยสิน หนี้สนิ หรือทนุทัง้ที่มี
การรับรูและไมรับรูในงบดุล กิจการจะตองเปดเผย 

1. ขอมูลเกีย่วกับขอบเขตและเนื้อหาของตราสารการเงินนั้น รวมทัง้ระยะเวลา
และเงื่อนไขทีอ่าจจะมีผลกระทบตอจํานวน เวลา และความไมแนนอนของ
กระแสเงินสดในอนาคต 

2. นโยบายบัญชแีละวิธีการที่ใช รวมทัง้หลักเกณฑในการรับรูรายการ และ
เกณฑที่ใชในการวัดคาของรายการ   
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3. ในสวนของความเสี่ยงจากอตัราดอกเบี้ย มาตรฐานกําหนดวาสําหรับแตละ
ประเภทของตราสารการเงินไมวาจะเปนตราสารที่เปนทรัพยสินและหนี้สิน ทัง้
ที่มีการรับรูและไมรับรูในงบดุล กิจการตองเปดเผยวันกําหนดตอสัญญาหรือ
วันครบกาํหนดแลวแตวันใดจะถึงกอน 

4. อัตราดอกเบี้ยที่แทจริง 
5. ในสวนของความเสี่ยงจากการผิดสัญญากจิการตองเปดเผยจํานวนซึ่งแสดง

ไดดีที่สุดถึงจํานวนความเสี่ยงสูงสุดที่อาจเกิดจากการผิดสัญญาของ
คูสัญญาในการปฏิบัติตามภาระผูกพนัของตราสารการเงิน ณ วันที่ในงบดุล 
ทั้งนี้ไมตองคํานึงถึงราคายุตธิรรมของหลักทรัพยค้าํประกันแตอยางใด 

6. การกระจุกตวัที่สําคัญของความเสีย่งประเภทนี ้

ในเรื่องของมลูคายุติธรรม มาตรฐานกําหนดวาสาํหรับแตละประเภทของตราสาร
การเงนิไมวาจะเปนตราสารที่เปนทรัพยสินหรือหนี้สินทัง้ที่มกีารรับรูและไมรับรูในงบดุล กิจการ
จะตองเปดเผยขอมูลเกี่ยวกบัมูลคายุติธรรมของตราสารนั้น ๆ ถาหากไมสามารถทําไดเนื่องจาก
ขอจํากัดของเวลาหรือคาใชจายที่จะตองใชในการกําหนดมูลคายุติธรรมที่นาเชื่อถือได จะตอง
เปดเผยขอเทจ็จริงดังกลาว รวมทั้งขอมูลเกี่ยวกับลักษณะของเงนิตนของตราสารการเงินพื้นฐาน 
ซึ่งเกีย่วของโดยตรงกับมูลคายุติธรรมนัน้ 

ในกรณีกิจการมีตราสารการเงินที่เปนทรพัยสนิรายการใดรายการหนึง่หรือ
มากกวาดวยราคาที่สงูกวามลูคายุติธรรม กิจการจะตองเปดเผยถึง 

1. มูลคาที่ปรากฏในบัญชีและมูลคายุติธรรม โดยอาจจะเปดเผยเปนของแตละ
ทรัพยสินหรือเปนของกลุมทรัพยสินที่ไดจัดประเภทไวโดยเหมาะสม 

2. เหตุผลของการที่ไมลดมูลคาที่ปรากฏในบัญชี รวมทัง้ลักษณะของหลักฐานที่
ทําใหฝายบรหิารเชื่อวาจะไดรับราคาที่ปรากฏในบัญช ี

นอกจากนีม้าตรฐานยงัสนบัสนุนใหมีการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม ทีจ่ะชวยใหผูใช
งบการเงนิเขาใจรายการตราสารการเงินเพิม่ข้ึน เชน 

1. จํานวนการเปลี่ยนแปลงในมูลคายุติธรรมของตราสารการเงนิทัง้ที่เปน
ทรัพยสนิและหนี้สนิทีม่ีการรับรูในงบกําไรขาดทุนของงวด 

2. จํานวนกําไรหรือขาดทุนของตราสารประกนัความเสี่ยงทีย่ังไมไดรับรูหรือรอ
ตัดบัญชีโดยไมรวมการประกันความเสีย่งที่คาดวาจะเกดิขึ้น 
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3. จํานวนถัวเฉลีย่ของมูลคารวมในระหวางปที่ปรากฏในบญัชีของรายการตรา
สารการเงิน ทีเ่ปนทรพัยสินและหนี้สนิ 

4. จํานวนถัวเฉลีย่ของเงนิตน มูลคาที่ตราไว จํานวนที่ตกลงกนั (Notional) หรือ
จํานวนอืน่ในลักษณะที่คลายคลึงกันของตราสารการเงนิทัง้ทีเ่ปนทรพัยสิน
และหนี้สนิที่ไมไดมีการรับรูในงบดุล 

5. จํานวนถัวเฉลีย่ของมูลคายุติธรรมของตราสารการเงนิทีเ่ปนทรพัยสนิและ
หนี้สินทัง้หมดในระหวางป โดยเฉพาะอยางยิ่งเมื่อจํานวนที่ปรากฏในงบดุล
แตกตางไปจากจํานวนทีม่ีระหวางป 

การเปดเผยขอมูลขางตนสอดคลองกับทีส่รสิทธิ์  สุนทรเกศและวิเรขา  สันตะพนัธุ 
(2540) ซึ่งกลาวถงึการเปดเผยขอมูลทางการเงนิของตราสารการเงนิตอผูลงทนุหรือผูใชงบการเงิน 
วาเปนไปตาม FASB ฉบับที ่105 ฉบับที่ 107 และฉบับที ่119 หรือ IAS ฉบับที่ 32 โดยสามารถจัด
ประเภทรายการที่ควรเปดเผยในนโยบายการบัญชี ไดแก 

1. การโอนสนิทรัพยทางการเงนิ เมื่อผูโอนยงัมีสวนไดเสียหรือมีสวนเกี่ยวของ
กับสินทรัพยนัน้อยูตอไป เชน การแปลงสินทรัพยทางการเงนิเปนตราสาร
การเงนิ (Securitization) 

2. การไดมาหรือออกตราสารการเงนิ ที่เปนสวนหนึ่งของรายการที่ตอเนื่องกัน 
เชน การออกหุนกูควบใบสาํคัญแสดงสิทธิ 

3. การไดมาหรือออกตราสารการเงนิเพื่อปองกันความเสีย่ง เชน การทาํสัญญา
ซื้อขายเงนิตราตางประเทศลวงหนา 

4. การไดมาหรือการออกตราสารการเงินซึง่อตัราดอกเบี้ยทีก่ําหนดไวแตกตาง
จากอัตราดอกเบี้ยในตลาด ณ วันที่ออกตราสาร เชน การทําสัญญา Interest 
Rate Swaps  

นอกจากนี ้ นโยบายการบญัชีที่เกีย่วของกับตราสารการเงนิ ควรเปดเผยถึงราคา
ทุนมูลคายุติธรรม เกณฑในการใชวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงนิแตละประเภท และควร
เปดเผยถึงวิธกีารประยุกตใชเกณฑเหลานั้นดวย เชน กิจการที่บนัทึกตราสารการเงินดวยเกณฑ
ราคาทนุ จะตองเปดเผยรายการเพิม่เติมคือ ตนทุนที่ถือครอง สวนเกนิหรือสวนลดสําหรับสินทรพัย
และหนี้สินทางการเงินที่เปนตัวเงนิ ราคายตุิธรรมของสินทรัพยทางการเงิน หนี้สนิทางการเงินที่จัด
โครงสรางใหม การเปลีย่นแปลงในสถานการณที่สงผลใหเกิดความไมแนนอนที่มีสาระสาํคัญ
เกี่ยวกับระยะเวลาการเก็บเงนิตามขอตกลง 
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นอกจากนี้ศิลปพร  ศรีจั่นเพชรและวิเชษฐ  โรจนสกุาญจน (2540) กลาวถึงการ
ระดมทุนในรูป Securitization ซึ่งเปนเครื่องมือทางการเงนิรูปแบบหนึ่ง ในวารสารจฬุาลงกรณรีวิว  
โดยสามารถสรุปนิยาม การทํา Securitization  ไดวา เปนกระบวนการแปลงลูกหนี้หรือสิทธิ
ประโยชนเหนอืการกูยืมใหเปนตราสารเพือ่ระดมทุนโดยตรง โดยอยูในรูปหลกัทรัพยที่มีสภาพ
คลองสูง หรือเปล่ียนมือไดงายแลวขายแกนักลงทนุ โดยมีอัตราผลตอบแทนตามกาํหนดมีรูปแบบ
การทาํโดยทั่วไปแบงไดเปน 3 ประเภท 

1. Pass-Through: เปนรูปแบบที่สถาบนัการเงนิทําการรวบรวมบัญชลีูกหนี้
เงินกูที่ตองการแปลงใหเปนกลุมหนี ้ (Pool) แลวขายใหกับสถาบนัผูออกตรา
สาร เพื่อจัดการออกตราสารจําหนายแกผูลงทนุตอไป หรือสถาบันการเงนิ
ผูใหกูอาจทําการออกตราสารดังกลาวจําหนายแกผูลงทนุเอง โดยผูถือตรา
สารจะเปนเจาของเงนิตนและดอกเบี้ยที่ลกูหนี้ชําระคนืแทนสถาบนัการเงนิ 

2. Asset-Backed Bond (ABB): เปนรูปแบบที่สถาบนัการเงนิจะนํากองหนีท้ี่
รวบรวมไดและออกเปนหุนกูเสนอขายตอนักลงทนุ โดยสถาบนัการเงินจะใช
กองสินทรัพยหรือกลุมลูกหนี้มาเปนหลักทรัพยค้าํประกันในการออกหุนกูนัน้ 
หุนกูที่ออกจะระบุการจายดอกเบี้ยเปนงวด ๆ และมีการกําหนดระยะเวลาไถ
ถอนไวแนนอน ซึง่ชวยแกขอบกพรองในแบบ Pass-Through ได 

3. Pay-Through หรือ Collateralized Mortgage Obligation (CMO) มี
ลักษณะกึง่กลางระหวาง Pass-Through และ ABB โดยตราสารมีภาระ
ผูกพนัที่จะตองชําระเงินตนและดอกเบี้ยใหแกผูลงทุนตามจํานวนและ
ระยะเวลาทีก่าํหนดเชนเดียวกับ ABB โดยผูลงทนุมีสิทธิในสินทรัพยของผู
ออกตราสารตามสัดสวนของสินทรัพยที่ถอือยู 

แมวา Securitization ในประเทศไทยยงัอยูในขัน้เริ่มตน แตก็มีความพยายาม
สงเสริมธุรกรรม Securitization มาเปนลาํดับ โดยรัฐไดพยายามศึกษา อีกทัง้สถาบนัการเงนิเองก็
ใหความสนใจเพราะเลง็เห็นวาเปนชองทางในการเพิม่สภาพคลองและลดภาระการดํารง
เงินกองทุนนอกเหนือไปจากเปนแหลงรายไดใหม อยางไรก็ตามองคประกอบที่จะนําไปสู
ความสาํเร็จในการพัฒนา Securitization ในประเทศไทยนัน้มหีลายดาน โดยแตละดานลวนมี
ความสาํคัญทีต่องใหรับการพัฒนาควบคูกันไปโดยอาศัยการสนับสนนุอยางจริงจงัของรัฐบาลเปน
สวนใหญ เชน การพัฒนาโครงสรางตลาดตราสารหนี ้ ทั้งในตลาดแรกและตลาดรองใหตอเนื่อง 
สนับสนนุใหมสีถาบนัจัดอันดับในประเทศเพิ่มข้ึนและใหสถาบนัที่มีคณุภาพเพยีงพอเพื่อประโยชน
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แกผูลงทนุ การเผยแพรขอมูลที่จะใหความรูความเขาใจแกนักลงทนุอยางทั่วถึงเกีย่วกับ
ผลตอบแทนและความเสีย่งของการลงทนุในตราสารตลอดจนนโยบายทางเศรษฐกจิของรัฐ อัน
ไดแก นโยบายอัตราดอกเบี้ย เนื่องจากทิศทางอตัราดอกเบี้ยเปนเครื่องกาํหนดทิศทางอัตรา
ผลตอบแทนของตราสารหนี ้ซึ่งจงูใจการลงทนุในตลาดเพิ่มข้ึนหรือลดลง  

อังครัตน  เพรียบจริยวฒัน  (2542) ยังไดกลาวถงึความคาดหวงัผูใชรายงาน
ทางการเงนิดังนี้ ผูใชรายงานการเงนิมีหลายประเภท เชน ผูถือหุน  นกัลงทนุ ผูใหสินเชื่อ ผูใช
เหลานี้ตองการรายงานการเงินที่นาํเสนอขอมูลที่มีประโยชนตอการตัดสินใจ เขาใจงาย และเชื่อถอื
ได ขอมูลที่เกีย่วของกับกิจกรรมการดําเนินงานการลงทุน และการจดัหาแหลงเงินทุนเปนขอมูลที่มี
ประโยชนตอการ 

1. ประเมินประสทิธิภาพของฝายบริหาร ในการบริหารงานและดูแลรักษา
ทรัพยสิน โดยขอมูลในอดีตมีประโยชนตอการประเมนิประสิทธิภาพของฝาย
บริหารและตอการคาดการณแนวโนมในอนาคต  

2. คาดการณเปรยีบเทยีบและประเมินกระแสเงินสดของกจิกรรมตาง ๆ ใน
อนาคตที่จะเกดิขึ้นในแงของจํานวน เวลา และความไมแนนอนที่เกีย่วของ
รวมทัง้ขอมูลในการประเมินความสาํเร็จของฝายบรหิารในการกอใหเกิด
ผลตอบแทนในอัตราทีน่าพอใจ 

3. เปรียบเทยีบการดําเนนิธุรกจิในงวดปจจุบนั กับงวดกอน ๆ กับกิจการอื่น กับ
อุตสาหกรรม และกับสภาวะเศรษฐกิจโดยรวม 

โดยขอมูลที่มปีระโยชนควรถูกนาํเสนอแกผูใชในประเภทตาง ๆ ในรูปแบบที่
เหมาะสมและทันตอความตองการใชที่แตกตางกัน 
 

2.2 งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

วรรณกรรมดานความสัมพนัธระหวางปจจยัตาง ๆ กับการเปดเผยขอมูลใน
รายงานทางการเงนิแบงออกกลุมตามประเภทตัวแปรเปน 6 ดานหลกัคือ 
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2.2.1. ดานการเปดเผยขอมูลและขนาดกจิการ (Disclosure & Firm 
Capitalization) 

จากความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลและขนาดกิจการที่พบในงานวิจัย
ของ Diamond และ Verrecchia (1991)  ซึ่งพบวาตนทุนในการจัดทําจะลดลงตามขนาดกิจการ
ภายใตขอกําหนดของ FASB และสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย 
(กลต.) ในขณะเดียวกนัเหตผุลในความสมัพันธที่ไมไดแสดงออกมาชัดเจนและดูเหมือนวาไมนาจะ
เปนไปไดที่ตนทุนการเปดเผยทัง้หมดจะลดลงตามขนาดกิจการ เปนเพยีงแตการคิดวาอาจจะมี
ตนทนุสวนที่คงที่ในการเปดเผยทําใหตนทนุตอขนาดกิจการจะลดลง นอกจากนี้แลวตนทุนในการ
เผยแพรในกจิการขนาดเลก็จะสูงเพราะการจะทาํใหขาวเปนทีท่ราบโดยทั่วกันตองใชตนทนุไม
เหมือนกับกิจการขนาดใหญที่มีนกัวิเคราะหใหความสนใจ 

เหตุผลอ่ืนที่สนับสนนุความสัมพันธของขนาดกิจการและการเปดเผย คืองานวิจัย
ดานตนทนุการทํารายการของ King, Pownall และ Waymire (1990) และ Eng และ Mak (2003) 
กลาววาการเปดเผยขอมูลจะเพิ่มตามขนาดของกจิการเพราะมีเหตุจงูใจใหตองมกีารใชขอมูล
จํานวนมากของกิจการ (มกีารขายขอมูลของกิจการ) และ Skinner (1992) ไดเพิ่มเติมวา การ
เปดเผยขอมูลของบริษัทในตลาดหลักทรัพย จะเพิม่ข้ึนตามขนาดของกิจการเพื่อลดตนทนุดาน
กฎหมายอันเกิดจากมูลคาความเสยีหายจากการฟองรอง ในทาํนองเดียวกนังานวิจยัของ Singhvi 
และ Desai (1971) Zarzeski และ Robb (2001) และ Chow และ Wong-Boren (1987) ให
ความเห็นวา ขนาดของสินทรัพยของบริษัทซึง่ใชวัดขนาดกิจการจะมคีวามสัมพันธเชิงบวกระหวาง
ขนาดกิจการกบัระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล โดยจะมีแนวโนมเปดเผยขอมูลมากเพราะบริษัท
ขนาดใหญจะไดรับประโยชนจากการเปดเผยขอมูล ในขณะที่บริษทัขนาดเลก็มองวาการเปดเผย
ขอมูลอยางเตม็ที่จะเปนภัยตอบริษัท ซึง่สอดคลองกับ Diamond และ Verrecchia (1991) ซึ่งการ
เปดเผยขอมูลจะชวยลดความไมเทาเทยีมกันของขอมูลและสงผลตอราคาหลกัทรพัยที่เพิ่มข้ึน 

2.2.2. ดานการเปดเผยขอมูลและโครงสรางการเปนเจาของ (Disclosure & 
Ownership Structure) 

การวิจยัครั้งนีจ้ะพิจารณาจากโครงสรางการเปนเจาของซึ่งพิจารณาจากการถือ
หุนในธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (รวมบรรษัทเงนิทนุ
อุตสาหกรรมแหงประเทศไทย) ซึ่งสามารถแบงออกไดเปน 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ 2)ธนาคาร
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พาณิชยเอกชน และ 3)ธนาคารพาณิชยตางชาติ การที่จะถือวาเปนผูถือหุนรายใหญจะวัดจาก
สัดสวนการถอืหุน 10 อันดับแรก ซึ่งมงีานวิจยัของตลาดหลักทรพัยฮองกง (Stock Exchange of 
Hong Kong : SEHK, 1996) ไดอธิบายวาหากมีการถือหุนเฉพาะกลุมบุคคลหรือบริษัทเกนิกวา 
10% ของหุนที่มีสิทธิออกเสียงของบริษทั ถือวากลุมบุคคลหรือบริษัทนัน้เปนผูมีอํานาจในการ
ควบคุมหรือบริหาร ซึ่งทาง Hong Kong Society of Accounting : HKSA (1997) แยงวาไมควร
พิจารณาการถือหุนที่มกีารเปดเผยในรายงานประจําปหรืองบการเงินเพราะอาจไมไดสะทอนถึง
จํานวนการถือหุนที่แทจริง สําหรับธนาคารพาณิชยในประเทศไทยสามารถจําแนกประเภทธนาคาร
ไดอยางชัดเจน ทัง้นี้เนื่องจากผูถือหุนรายใหญสวนใหญมีสัดสวนการถือหุนเกิน 50% ของหุนที่
ออกจําหนายและชําระแลวของธนาคาร ธนาคารพาณิชยในประเทศไทยอยูในกํากับดูแลของ
ธนาคารแหงประเทศไทย รวมถงึบรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (IFCT) ซ่ึงอยูใน
กํากับดูแลของกระทรวงการคลังและธนาคารแหงประเทศไทย ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยทั้งหมดเหลานี้
อยูตองปฏิบัติตามพระราชบญัญัติการธนาคารพาณิชย พ.ศ. 2505 และที่ไดแกไขเพิ่มเติมภายหลัง  

งานวิจยัของ Zarzeski และ  Robb (2001) กลาวถงึการเปดเผยขอมูลของบริษัท
ตางชาตวิาความบีบค้ันทางการตลาดจะสงผลตอระดับการเปดเผยขอมูล โดยในบริษทัที่เปน
บริษัทแม และมีบริษัทลกูทาํธุรกิจในตางประเทศ หรือมีการติดตอธุรกิจกับตางประเทศในระดับสูง 
จะมีระดับการเปดเผยขอมูลที่สูงกวาปกต ิ โดยมองวาวัฒนธรรมและแรงผลักดันในดานการตลาด
จะมีความสัมพันธเชิงบวกกบัระดับการเปดเผยขอมูล ในกิจการที่มีการบริหารงานภายในระดับ
นานาชาติจะมีการเปดเผยขอมูลมาก เนื่องจากการเปดเผยขอมูลจะใหประโยชนสมเหตุสมผลกับ
ตนทนุที่เสยีไป ซึ่งเปนไปตามกฎเกณฑทีต่ั้งไว ทัง้นีเ้พือ่เพิ่มความสามารถในการแขงขัน แตอาจมี
การเปดเผยขอมูลในบางเรือ่งนอยที่สุด ซึ่งสอดคลองกับ Verrecchia (1983) ที่บริษัทจะไมยินดี
ชี้แจงขอมูลไมวาจะเปนดานดีหรือดานไมดีในการทีจ่ะทาํใหคูแขงนาํขอมูลไปเปรียบเทียบ ซึ่งการ
เปดเผยขอมูลจะแตกตางกนัออกไปในแตละประเทศ นอกจากนี ้ Eng และ Mak (2003) กลาวถึง
การถือหุนในธรุกิจโดยรัฐหรือองคกรของรัฐวาจะมีอิทธพิลอยางมีสาระสําคัญตอการเพิ่มข้ึนของ
ระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงิน  

งานวิจยัสวนใหญสรุปวา บริษัทในประเทศจะมีการเปดเผยขอมูลเปนไปแนวทาง
เดียวกนั คือมีการปกปดตามวัฒนธรรมการดําเนินธุรกิจของแตละประเทศ ในขณะที่บริษทั
ตางชาติมกีารเปดเผยขอมูลที่เปนที่ยอมรับในระดับประเทศซึ่งเปนไปในแนวทางเดียวกัน (ตาม
มาตรฐานการบัญชีระหวางประเทศ (IAS)) และในกรณีมาจากประเทศที่มีวฒันธรรมการปกปด
ขอมูลจะมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้นกวาในประเทศตน ทั้งนี้เพื่อแสดงถึงคุณภาพการบรหิารงาน 
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นอกจากนีง้านวิจยัของ Verrecchia (1983) ยังกลาวอีกวา จากการใช The International 
Disclosure Model ซึ่งผลตรงกับ Gray’s Theory วาเมื่อบริษัทกาวสูการเปนบริษทัขามชาติจะมี
ระดับการเปดเผยขอมูลที่สูงขึ้น ในทางตรงกนัขามบริษทัขามชาติจากประเทศที่ชอบปกปดขอมูลที่
ควรเปดเผยจะเลียนแบบการปฏิบัติของคูแขงในระดับประเทศ  

2.2.3 ดานการเปดเผยขอมลูและโครงสรางเงนิทนุ (Disclosure & Fund Structure) 

มีงานวจิัยจากนักวจิัยหลายทานกลาวถงึความสัมพนัธของระดับการเปดเผย
ขอมูลในรายงานประจาํปกบัตนทนุของเงนิทนุ ในงานวจิัยของ Botosan และ Plumlee (2002) ได
รายงานความสัมพันธของตนทนุทนุที่คาดวาจะเกิดขึ้นในสวนของตนทุนเงนิทนุกับประเภทการ
เปดเผยขอมูล 3 ประเภท (การเปดเผยในรายงานประจาํป รายไตรมาส และเอกสารเผยแพรอ่ืน) 
ซึ่งตนทุนเงนิทนุจะลดลงในระดับการเปดเผยขอมูลที่มากขึ้น ซึง่สอดคลองกับ Lang และ 
Lundholm (2000) ที่กลาววาระดับการเปดเผยขอมูลที่เพิม่ข้ึนไมไดทําใหตนทุนเงนิทนุลดลงเสยี
ทั้งหมด เพราะความสมัพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและตนทนุเงนิทุนจะผันแปรตาม
ประเภทการเปดเผยขอมูล (การเปดเผยในรายงานประจําป รายไตรมาส และเอกสารเผยแพรอ่ืน) 
โดยการเปดเผยขอมูลมากในรายงานประจําปจะใหประโยชนในตนทนุที่ต่าํลง แตการเปดเผย
ขอมูลในประเภทอื่น ๆ ซึ่งอาจมีความทันตอเวลามากกวาจะทาํใหตนทุนเงนิทนุสูงขึน้  

นอกจากนีง้านวิจยัของ Diamond และ Verrecchia (1991) ยังกลาวอีกวาการ
เปดเผยขอมูลสูสาธารณะจะชวยลดความไมเทาเทยีมกันของขอมูล สามารถชวยลดตนทุนของ
กิจการสงผลใหความตองการของนักลงทนุสวนใหญเพราะหลักทรัพยมีสภาพคลองมากขึ้น มองวา
การลดความไมเทาเทยีมกนัของขอมูลจะชวยลดตนทุนเงนิทนุ โดยงานวิจยัของ Zarzeski และ 
Robb (2001) พบวาบรษิัทที่มีการจัดหาเงินทนุจากการกอหนี้เปนสวนใหญจะมใีนบริษัทที่ทาํ
ธุรกิจในประเทศและมักมกีารเปดเผยขอมูลสูสาธารณะนอย และเมือ่มีการแขงขันในระดับประเทศ
บริษัทขนาดใหญจะมีระดับการเปดเผยขอมูลที่เปนประโยชนแกนกัลงทนุเพิ่มข้ึน  

นอกจากนี ้ Sengupta (1998) กลาววาองคกรธุรกิจที่มีระดับคุณภาพดานการ
เปดเผยขอมูลสูงจะมีตนทนุการกอหนี้ต่ํา ซึ่งสอดคลองกับ Eng และ Mak (2003) โดยมองการให
ขอมูลทันเวลาและการเปดเผยขอมูลมีความละเอียดทําใหผูใหกูยืมและผูรับประกันมีความเขาใจ
ในความสามารถในการชาํระหนี้ของบริษทัไดดี ซึ่งจะชวยลดตนทุนการกอหนี้ ผลของการเปดเผย
ขอมูลนี้จะมีความสาํคัญยิ่งในสถานการณที่ตลาดมีความไมแนนอน โดยดูไดจาก Variance of 
Stock Returns ของบริษทั ทั้งนี้เพราะการกอหนี้เปนแหลงเงินทนุภายนอกที่สําคัญของบริษัท ทํา
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ใหมีเหตุจงูใจใหมีการเปดเผยขอมูลขององคกร ในการศกึษาของ Eng และ Mak (2003) ไดใชกลุม
ตัวอยางบริษทัที่มกีารเปดเผยขอมูลประจําปและไตรมาส 400-500 บริษัท และใชตัวแบบวัดตนทุน
การกอหนี ้โดยมีตัวแปรควบคุมไดแก ขนาด สาระสาํคญั และลักษณะพิเศษของหนี้ อัตราดอกเบี้ย
ในตลาด ระดบัเศรษฐกิจในวงจรอายุของเศรษฐกิจ ซึ่งแยกออกเปน 2 กลุม คือ ลักษณะการกอหนี้ 
และสภาวะตลาด 

2.2.4 ดานการเปดเผยขอมูลและประเภทสํานักงานสอบบัญชี (Disclosure & 
Auditor Reputation) 

มีงานวจิัยของ Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi 
และ Desai (1971) กลาวถึงความมีอิทธิพลของสาํนกังานสอบบัญชีตอจํานวนขอมูลที่เปดเผยใน
งบการเงนิ โดยระดับของความมีอิทธิพลในแตละแหงจะแตกตางกนั ซึ่งสํานักงานสอบบัญชีจะเปน
ผูกําหนดจํานวนขอมูลที่ตองมีการเปดเผยในงบการเงนิใหเปนไปตามมาตรฐานและมีจํานวนนอย
ที่สุด โดยมองวาการใหขอมูลในงบการเงินตองมีความพอเพยีง (Adequacy) หรือความมี
นัยสําคญั (Maturity) อยางนอยที่สุดก็ตองมีขอมูลตามรายงานของผูสอบบัญชี การเปดเผยขอมูล
ที่พอเพียงตามมาตรฐานโดยปกติแลวจะเปนไปตามวนิจิฉัยของผูสอบบัญชีหรือความตองการของ
สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) 

2.2.5 ดานการเปดเผยขอมูลและความสามารถในการทํากาํไร (Disclosure & 
Profitability) 

เปนทีเ่ขาใจกนัอยางแพรหลายวาความยนิดีที่จะเปดเผยขอมูลของธุรกิจมี
ความสัมพันธกับผลการดําเนินงาน แตแนวทางความสมัพันธยงัไมชดัเจน โดยงานวิจยัสวนใหญ
จะกลาววาบรษิัทจะมีการเปดเผยขอมูลมากหากมีผลการดําเนินงานด ี อาท ิ งานวจิัยของ Lang 
และ Lundholm (1993) พบวามีความสัมพันธเชิงบวกระหวางการเปดเผยขอมูลและผลการ
ดําเนนิงาน ซึง่ปรากฏใน Theoretical Model โดยประโยชนของการเปดเผยขอมูลที่สูงขึน้จะชวย
ลดประมาณการความเสีย่ง และในงานวิจยัอีกชิ้นของ Lang และ Lundholm (1996) พบวากิจการ
จะเพิ่มระดับการเปดเผยขอมูล หากคาดวาจะมีการออกหุนใหมในอนาคตอันใกล และราคาหุนที่
ออกใหมสูงกวาที่ผานมา และในกรณีมีผลการดําเนินงานสงูกวาเกณฑที่ตัง้ไว ก็จะมีการเปดเผย
ขอมูล ในทางตรงกันขามหากทําไดไมถงึเกณฑก็จะไมมกีารเปดเผยขอมูล  



 
 
 

37

นอกจากนี ้ Diamond (1985) กลาววาแมวาการเปดเผยขอมูลจะชวยลดตนทุน
การทาํรายการ แตกิจการจะพิจารณาผลการดําเนินงานกอนจะเปดเผยขอมูล ซึง่สอดคลองกบั
งานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) โดยในงานวจิยัของ Singhvi และ Desai (1971) ไดใช
อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย (Return of Asset) ในการวัดผลการดําเนนิงานของกิจการ ในกรณี
ที่อัตราผลตอบแทนสงูผูบริหารก็จะยนิดีเพิ่มระดับเปดเผยขอมูลเพื่อเปนการรักษาตําแหนงและ
ผลตอบแทนตาง ๆ ในทางตรงกันขามหากอัตราผลตอบแทนต่ําก็จะเปดเผยขอมูลใหนอยที่สุดที่จะ
อธิบายเหตุผลของการขาดทนุ หรือการลดลงของกําไร ทั้งนี้อาจวัดความสามารถในการทํากําไร
จากอัตราสวนกําไรสุทธ ิ (Ratio of Net Profit to Net Sales) ซึ่งเปนการมองภาพรวมของการ
ดําเนนิงาน เมื่อมีอัตราสวนกําไรสุทธิสูงก็จะชดเชยตนทุนไดเร็ว ทาํใหประสบความสําเร็จในการ
ดําเนนิธุรกิจ และเมื่อมีอัตราสวนกําไรสุทธิสูงกวาคาเฉลี่ยของอุตสาหกรรมก็ไมตองกลัวสภาวะบบี
คั้นดานราคาในการแขงขนั   

สําหรับดานความสัมพนัธของผลการดําเนินงานและการเปดเผยขอมูลซึ่งมี
ความสัมพันธหลายประเภทรวมกันอยู ในงานวิจัยบางเรื่องเกี่ยวกับ Management Earning 
Forecast (เชน Patell ,1976, Penman,1980) และ Lev และ Penman (1990) กลาววา กิจการ
มักจะมกีารเปดเผยขอมูลหากการเปดเผยในอดีตใหผลดีตอกําไรของกจิการ และกาํไรที่พยากรณ
ไวในเกณฑเฉลี่ย ซึง่ใหผลเชิงบวกแกผลตอบแทน อยางไรก็ตามกิจการมีแนวโนมที่จะเปดเผยขาว
ดีมากกวาขาวราย ลาสุดมงีานวิจัยที่ชัดเจนเกีย่วกับการเปดเผยขอมูลของกิจการ โดยกิจการทัว่ไป
จะใหขอมูลเกีย่วกับผลกําไร (Skinner, 1992) และประมาณการ (Baginski, Hassel และ 
Waymire, 1992) ที่มักมกีารเปดเผยขาวดีมากกวาขาวราย โดย Mcnichols (1988) ยังกลาว
เกี่ยวกับการประเมินขอมูลทีบ่ริษัทยนิดีเปดเผยโดยสมัครใจ (Voluntary Disclosure) วามีความ
โอนเอียงไปในเชิงลบในวันประกาศผลกาํไร สรุปไดวามักมีการประกาศขาวดีกอนวนัประกาศผล
กําไร และในทางกลับกนัมกัมีการประกาศขาวรายเมื่อบริษัทมีการประกาศผลกาํไรเปนที่เรียบรอย
แลว 

2.2.6 ดานการเปดเผยขอมูลและโครงสรางกรรมการอสิระ (Disclosure & 
Independent Director Structure) 

ในงานวิจัยของ Lang และ Lundholm (1993) และ Singhvi และ Desai (1971) 
ไดกลาวถงึแรงจูงใจในการเปดเผยขอมูลในบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยสวนใหญ การ
เปดเผยขอมูลจากกฎเกณฑตาง ๆ เพราะบริษทัตองยินยอมเปดเผยขอมูลตอสาธารณะ ซึง่
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แรงจูงใจนัน้จะมีความสัมพนัธโดยตรงกับนักลงทนุและฝายบริหารที่เปนผูกาํหนดนโยบายการ
เปดเผยขอมูล โดยมี กลต. และรัฐบาลเปนผูกําหนดกฎเกณฑหรือออกกฎหมาย เพื่อใหการ
ดําเนนิการดานมาตรฐานการเปดเผยขอมูลมีประสิทธิภาพ ซึ่งสอดคลองกับงานวิจยัของ Zarzeski 
และ Robb (2001) ที่เสนอวาการบัญชรีะหวางประเทศตาง ๆ ควรมีการประสานกันในเรื่องการ
เปดเผยขอมูลของบริษัทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยใหมีความถูกตองตรงกัน  ทัง้นี้เพื่อใหการ
เปดเผยขอมูลที่มากขึ้นเปนประโยชนแกนกัลงทุน สงผลใหการพยากรณกําไรมีความถูกตองจะทาํ
ใหนักลงทุนมคีวามเชื่อมัน่ในการบรหิารงานของบริษทัมากขึ้นในอนาคต  

สําหรับในประเทศไทยมงีานวิจัยของ ธารี  หิรัญรัศมีและคณะ (2543) กลาววาแม
ปจจุบันขอมูลขาวสารรวมถงึการพัฒนาธรุกิจดานตาง ๆ ไดรับการปรับปรุงเปลี่ยนแปลงใหดขีึ้น
เพื่อใหทันกับเทคโนโลยีและการแขงขันที่เพิ่มข้ึน แตธรุกิจยังคงเสนอรายงานประจําปซึ่งใชแสดง
ขอมูลทางการเงินและเหตุการณในอดีตหรือรอบปที่ผานมาในรูปแบบและลักษณะที่ใหประโยชน
แกผูใชไมเพียงพอ ซึง่คณะกรรมการเฉพาะกิจดานการจัดทาํรายงานทางการเงนิของสมาคมผู
ตรวจสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศสหรัฐอเมริกา (AICPA) ไดเรียกรองและใหความสาํคัญตอ
การเปลี่ยนแปลงรูปแบบและการนําเสนอขอมูลเพิ่มเติมใหมของการจดัทํารายงานประจําปของ
ธุรกิจ โดยแนะนําใหมีการเพิ่มขอมูลธุรกจิที่สาํคัญในการจัดทํารายงานการเงนิที่เปนประโยชนตอ
ผูใช ซึ่งตามรปูแบบใหมมีแนวทางการเปลี่ยนแปลง 4 ดาน ไดแก 1)การเปดเผยขอมูลที่สําคัญของ
ธุรกิจเพิ่มข้ึน 2)การปรับปรุงมาตรฐานการสอบบัญชี 3)การเปลี่ยนแปลงรูปแบบของรายงาน
การเงนิ  และ 4)การขยายขอมูลในงบการเงินใหมากขึ้น ตามรูปแบบใหม AICPA เสนอใหมีการ
เปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ เครื่องมือทางการเงนิรูปแบบใหม ไมวาตราสารทุน ตราสารหนี้ และตราสาร
อนุพนัธ  โอกาสและความเสีย่งของรายการนอกงบดุล  

จากผลการวิจยัของธารี  หิรัญรัศมีและคณะ (2543) พบวาการเปดเผยขอมูลของ
สถาบนัการเงนิในประเทศไทย แมจะมีรายการคอนขางครบถวนแตขาดการวิเคราะหงบการเงนิ
และการเรียงลาํดับรายการ รวมถึงไมมีความสม่ําเสมอในการเปดเผยขอมูลในระหวางกิจการ 
รายการที่มีความสําคัญตาง ๆ ยังเปดเผยในลักษณะที่ผูใชเขาใจไดยาก จงึอาจสงผลใหผูใช
รายงานประจาํปหลงผิดได และพบวากฎหมายและระเบียบของตลาดหลักทรัพยและสมาคมนัก
บัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหงประเทศไทย เปนปจจัยหนึ่งที่มอิีทธิพลตอการเปดเผยขอมูล
ในสถาบนัการเงินในประเทศไทย  
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ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลที่เกี่ยวของโดยตรงกับการเปดเผยขอมูลตาม
ขอกําหนดขององคกรความรวมมือและการพัฒนาเศรษฐกิจ (Organization for Economic 
Cooperation and Development : OECD) ซึ่งกาํหนดใหการเปดเผยขอมูลและความโปรงใสเปน 
1 ใน 5 หลักการการกาํกับดูแลกิจการที่ดี จากงานวิจยัของ Eng และ Mak (2003) ไดกลาวถึงการ
ตระหนักถึงความสําคัญดานบรรษัทภิบาลในประเทศสงิขโปร ซึ่งปจจบุันไดมีการเรยีกรองใหบริษัท
ปรับปรุงโครงสรางดานบรรษัทภิบาลและการเปดเผยขอมูล แมวาปจจุบันมาตรฐานดานบรรษทัภิ
บาลและการเปดเผยขอมูลของประเทศสงิขโปรจะดีที่สดุในเอเชีย จากการสํารวจของไพรวอเตอร
เฮาทคูเปอร (PWC) (PriceWaterhouseCoopers (PWC),1997; 2000) โดยรัฐบาลสิงขโปรมองวา
การปฏิบัติดานบรรษัทภิบาลและการเปดเผยขอมูลจะเปนการปกปองผูถือหุน   ซึง่การปกปองผูถือ
หุนเปนสิง่สําคญัประการหนึง่ ในวัตถุประสงคของประเทศสิงขโปรทีจ่ะเปนศนูยกลางทางการเงนิ
ของเอเชีย จงึมีการสนับสนุนและสงเสรมิเร่ืองการปฏบิตัิดานบรรษทัภิบาลและการเปดเผยขอมูล
ของประเทศอยางมาก 

สําหรับประเทศไทยก็ไดตระหนกัถึงความสําคัญของบรรษัทภิบาลเชนกนั ดังจะ
เห็นไดจากรัฐบาลไดกําหนดใหบรรษัทภิบาลเปนวาระแหงชาติ และประกาศใหป 2545 เปนปแหง
การสงเสริมบรรษัทภิบาล พรอมกับมกีารจัดตั้งคณะกรรมการบรรษัทภิบาลแหงชาติ นอกจากนี้
หนวยงานตาง ๆ ทีเ่กี่ยวของ โดยเฉพาะอยางยิง่สํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและ
ตลาดหลักทรัพย (กลต.) และตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ไดกําหนดแนวทางรวมทัง้
กฎเกณฑตาง ๆ ใหบริษัทที่จดทะเบียนนําไปปฏิบัติ  

จากรายงานการกํากับดูแลกิจการของสาํนักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย
และตลาดหลกัทรัพย (กลต.) (2544) ไดใหคํานิยาม ความโปรงใส หมายถงึ การมีขอกําหนด
เกี่ยวกับบทบาทและความรบัผิดชอบของผูเกี่ยวของไวอยางชัดเจน ตลอดจนมีการเปดเผยและจัด
ใหผูเกี่ยวของเขาถึงสารสนเทศที่ตองการไดโดยสะดวกและคาใชจายไมสูงนกั มกีระบวนการวาง
แผนการทํางานและการตัดสนิใจกาํหนดไวอยางเปดเผย และมกีารสอดสองดูแลวามีการปฏิบัตงิาน
อยางมีจริยธรรมและมีคุณธรรม ซึง่สอดคลองกับนวพร เรืองสกุล (2545) วาหากบริษัทมีความ
โปรงใสและเปดเผยขอมูลอยางเพียงพอ ยอมสรางความไววางใจใหกบัผูถือหุนและผูมีสวนไดเสีย
ของบริษัท อีกทั้งยังชวยใหการแกปญหาสามารถไดอยางมีระบบและรวดเร็วขึ้น ขอมูลที่เปดเผยไม
วาจะเปนขอมลูทางการเงนิ (Financial Information) หรือขอมูลทั่วไป (Non-financial 
Information) ควรตองเปนขอมูลที่มีคุณภาพ และนําเสนออยางมีคุณภาพคือ เปนขอมูลที่ครบถวน 
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เพียงพอ เชื่อถือได ทนัเวลา นําเสนออยางชัดเจน เขาใจงายและมีการกระทาํอยางสม่าํเสมอ
เพื่อใหสามารถเปรียบเทียบกันได  

ทั้งนี้ในงานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) ไดวัดความความพอเพียง 
(Adequacy) ของการเปดเผยขอมูลโดยใชตัวแบบดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) ซึ่ง
มีทั้งขอมูลที่เปนทางการเงนิและขอมูลทัว่ไปที่เกีย่วของกับขอมูลในอดีต ปจจุบัน และอนาคต โดย
วัดคุณภาพการเปดเผยขอมูลจาก ความสมบรูณของขอมูล (Completeness) ความถูกตองของ
ขอมูล (Accuracy) และความเชื่อถือได (Reliability) และมองวากิจการจะเปดเผยขอมูลไม
พอเพยีงเมื่อ 1)กิจการมีขนาดเล็ก (วัดจากสนิทรัพยรวมหารจํานวนผูถือหุน) 2)กิจการไมไดจด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย และ 3)งบการเงินของบริษัทไมไดรับการตรวจสอบจากสาํนักงานสอบ
บัญชีขนาดใหญในประเทศสหรัฐอเมริกา (Big 7 Firms)4  

นอกจากนีท้างตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยไดมีขอกําหนดเกีย่วกบัการ
เปดเผยสารสนเทศของบรษิทัจดทะเบียน เพื่อเปนแนวทางในการเปดเผยขอมูลใหมีคุณภาพ และ 
กลต. ก็ไดออกแนวทางประเมินการปฏิบัติตามหลักการกํากับดูแลกจิการที่ด ี 15 ขอ (Checklist) 
เพื่อตรวจสอบการปฏิบัติดานบรรษัทภิบาลในบริษัท (ดูภาคผนวก ซ) โดย World Bank (1998) ให
ความเห็นวาบริษัทมหาชนสวนใหญในเอเชียตะวนัออกจะมีระดับความโปรงใสและคุณภาพการ
เปดเผยขอมลูที่ต่ํา ทัง้นี้เนื่องจากการไมปฏิบัติตามกฎเกณฑดานการเปดเผยขอมูลในระดับ
นานาชาติ และโดยสวนใหญแลวจะมีโครงสรางการถือหุนที่เกาะกลุม อํานาจในการบริหารและ
การตัดสินใจตาง ๆ จะบัน่ทอนสิทธปิระโยชนของผูถือหุนสวนนอย ทัง้นี้เนื่องจากกฎหมายทีห่ยอน
ยานและไมมกีารปฏิบัติดานบรรษัทภิบาล (Shleifer และ Vishny, 1997 La Porta และคณะ, 
1999 และ Johnson และคณะ, 2000) จึงสามารถสรุปไดวาหากโครงสรางการเปนการถือหุนไมได
เกาะกลุมเฉพาะในกลุมผูบริหาร จะสงผลใหมีการปฏิบัติดานบรรษัทภิบาลในประเด็นการเปดเผย
ขอมูลและมีความโปรงใสมากขึ้น  

นอกจากนี ้จากศึกษาความสัมพันธของกรรมการอิสระที่ไมมีสวนรวมกับการ
บริหาร (Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลในงานวิจัยของ 
Chen และ Jaggi (2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึ่งจะสนับสนนุ

                                                  
4(1)Peat Marwick Mitchell and Company, (2) Arthur Andersen and Company, (3) Ernst and Ernst, (4) Price 

Waterhouse and Company, (5) Haskins & Sells, (6) Lybrand, Ross Bros., and Montgomery, (7) Touche Ross & Company. 
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ใหผูบริหารปฏบิัติตามแนวคดิดานบรรษัทภิบาลและมีงานวิจัยอืน่ ๆ อีกหลายชิ้นทีม่ีความเหน็
สอดคลองกัน เชน Forker (1992) และ Baysinger และ Hopskinson (1990) ทั้งนีห้ากบริษทัมี
สัดสวนของ IDNs มากในคณะกรรมการบริหารจะมีอิทธิพลตอการตดัสินใจดานการเปดเผยขอมูล
ใหเปนไปตามกฎระเบียบมากขึ้น ดงันัน้ผูวจิัยจึงใชสัดสวนของกรรมการอิสระเปนตัวประมาณ 
(Proxy) การปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาล ซึ่งสามารถสรุปไดดังตาราง 2.1 
 
ตารางที่ 2.1 สรุปงานวจิัยความสมัพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลกบัตัวแปรตาง ๆ 

ปจจัย ผูวิจัย รายละเอียด
ขนาดกิจการ (+) Singhvi และ Desai (1971) กิจการท่ีมีขนาดใหญ (วัดจากสินทรัพยรวม รายไดสุทธิ)

Chow และ Wong-Boren(1987) จะมีระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลท่ีมากขึ้น
King, Pownall และ Waymire (1990)
Zarzeski และ Robb (2001)
Eng และ Mak (2003)

โครงสรางการเปนเจาของ (-) Zarzeski และ Robb (2001)
Eng และ Mak (2003)

โครงสรางเงินทุน (+) Diamond และ Verrecchia (1991)
Sengupta (1998)
Zarzeski และ Robb (2001)
Botosan และ Plumlee (2002)

ประเภทสํานักงานสอบบัญชี (+) Singhvi และ Desai (1971)
Chen และ Jaggi (2000)
Eng และ Mak (2003)

ความสามารถในการทํากําไร (+) Singhvi และ Desai (1971)
Diamond (1985)
Lev และ Penman (1990)
Lang และ Lundholm (1993)

โครงสรางกรรมการอิสระ (+) Baysinger และ Hopskinson (1990) กิจการท่ีมีสัดสวนกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร
Forker (1992) มากจะมีระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลและ
Chen และ Jaggi (2000) ความโปรงใสที่มากขึ้น

กิจการท่ีมีผลการดําเนินงานดี จะมีแนวโนมการเปดเผยขอมูล
ในระดับคุณภาพที่สูง เพ่ืออธิบายความสามารถในการ
บริหารงานในปจจุบัน หรือเพ่ือเนนศักยภาพเฉพาะดานของ
กิจการ

กิจการท่ีรัฐถือหุนหรือรัฐวิสาหกิจ จะมีระดับการเปดเผยขอมูล
สูงกวากิจการท่ีรัฐไมไดถือหุน
กิจการท่ีมีการเปดเผยขอมูลในระดับสูง ผูใหกูหรือผูรับประกัน
จะมีความเขาใจในสถานภาพทางการเงินดีข้ึน สงผลใหมีตนทุน
เงินทุน (ดอกเบ้ีย) ถูกลง จึงมีโครงสรางเงินทุนจึงมีแนวโนมมา
จากการกูยืมมากขึ้น
กิจการท่ีใชบริการสอบบัญชีจากกลุมสํานักงานสอบบัญชีใน
ระดับนานาชาติ การเปดเผยขอมูลจะมีระดับคุณภาพที่สูงกวา
กิจการท่ีไมไดใชบริการ

 
 

จากแนวคิดทัง้ 6 ขอที่ไดกลาวมาขางตน สรุปไดวาระดับการเปดเผยขอมูลของ
บริษัทจดทะเบียนอาจมีความแตกตางกนัแมจะอยูภายใตขอกําหนดมาตรฐานเดยีวกนั ทั้งนี้
เนื่องจาก 

1.  ปจจยัดานปริมาณความพรอมดานขอมูลของแตละบริษัทนัน้ไมเทาเทยีมกนั 
การกําหนดปริมาณความพรอมของบริษัท (นิ่มนวล เขียวรัตน, 2539) โดยจะใชขนาดบริษัทเปน
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เกณฑโดยพิจารณาจากสินทรัพยรวมของบริษัทเปนตัวกําหนดขนาดตามขอเกณฑของธนาคาร
แหงประเทศไทย โดยสามารถแบงไดดังนี ้คือ  

1.1 ธนาคารพาณิชยขนาดใหญ คือ ธนาคารพาณิชยทีม่สิีนทรพัยรวม
มากกวา 400,000 ลานบาท   

1.2 ธนาคารพาณิชยขนาดกลาง คือ ธนาคารพาณิชยทีม่สิีนทรพัยรวม
ระหวาง 100,000 ถึง 399,999 ลานบาท และ  

1.3 ธนาคารพาณิชยขนาดเล็ก คือ ธนาคารพาณิชยทีม่สิีนทรพัยรวม
นอยกวา 100,000 ลานบาท  นอกจากนี้อาจจะเนื่องมาจาก  

2. โครงสรางการเปนเจาของบริษัท ซึง่ในงานวิจัยครั้งนี้จะพิจารณาโครงสรางการ
เปนเจาของจากเปอรเซ็นตการถือหุนรายใหญในธนาคารดังนี ้

2.1 ธนาคารของรัฐ 
2.2 ธนาคารเอกชน และ 
2.3 ธนาคารพาณิชยตางชาติ  

3.  ผลการดําเนินงานและแนวโนมความสามารถในทาํกาํไรของธุรกิจ 
4.  โครงสรางเงินทุน เพื่อพิจารณาวา ธนาคารพึ่งพาแหลงเงนิทนุจากแหลงใด  
5. ปจจุบนัธนาคารไดใชบริการสอบบัญชจีากสํานักงานสอบบัญชีที่ไดมาตรฐาน

ระดับนานาชาติหรือไม โดยแบงออกเปน 2 กลุม คือ 1)สํานักงานสอบบัญชีในกลุม Big 4 ไดแก 
บริษัท เคพีเอม็จี  ออดิท (ประเทศไทย) จาํกัด บริษทั ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด บริษัท ไพร
ซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด และบรษิัท สํานกังานเอนิสท แอนด ยัง จํากดั และ  
2)กลุมอ่ืน ๆ ไดแก สํานกังานตรวจเงนิแผนดิน และผูสอบบัญชีอิสระอ่ืน 

6. ธนาคารมโีครงสรางกรรมการอิสระมากหรือไม ซึ่งจะสะทอนถึงการปฏิบัติตาม
แนวคิดดานบรรษัทภิบาลของธนาคารดานการเปดเผยขอมูลและความโปรงใส 



 
บทที่  3 

วิธีดําเนินการวิจัย 

รูปแบบการวจิัย 

การศึกษาครั้งนี้มีรูปแบบการศึกษาใน 2 ลักษณะ คือ การศึกษาเชิงบรรยาย 
(Descriptive Research) ในลักษณะการศึกษา ณ จุดเวลา (ภาคตัดขวาง) (Cross-sectional 
Studies) โดยจะเก็บรวบรวมขอมูลเครื่องมือทางการเงินที่มกีารเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบ
การเงนิของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย นอกจากแบบสอบถาม
ที่ไดพัฒนาขึ้นเอง ทั้งนี ้ เพือ่ใหผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคารพาณิชย ไดแสดงความเห็น
ตอขอมูลที่ไดนําเสนอในหัวขอเคร่ืองมือทางการเงิน ที่ไดแสดงในหมายเหตุประกอบงบการเงิน  แลว
นําคําตอบที่ไดไปวิเคราะหเปรียบเทียบกบัลักษณะตาง ๆ ของปจจยัที่คาดวามีผลตอการเปดเผย
ขอมูล เชน ขนาดกิจการ โครงสรางการเปนเจาของ โครงสรางเงินทนุ ประเภทผูสอบบัญชี 
ความสามารถในการทํากําไร และโครงสรางกรรมการอสิระ เพื่อนําผลที่ไดรับเปรียบเทียบกับระดับ
การเปดเผยขอมูลของบริษัทในเชงิปฏิบัต ิเพื่อหาความสอดคลองตอไป  

สวนอีกรูปแบบหนึง่ทีท่าํการศึกษาคือ การศึกษาเชงิสหสัมพนัธ (Correlational 
Research) ทีมุ่งศึกษาความสัมพนัธระหวางระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน
ของธนาคารและปจจัยแวดลอม โดยใชเทคนิคการวิเคราะหองคประกอบและการวิเคราะหความ
ถดถอยเชงิพห ุ(Factor Analysis and Multiple Regression Analysis) 
 

ประชากรและกลุมตวัอยาง 

งานวิจยันี้ศึกษาปจจัยที่มีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิในธุรกจิธนาคาร โดยพิจารณาดานผูใชเครื่องมอืทางการเงิน ซึ่งไดแก ธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย  ทัง้นี้เพือ่ความสะดวกในการเก็บรวบรวมขอมูลให
มีความละเอียดและเหมาะสม โดยสามารถแสดงการเลอืกตัวอยางไดดังนี ้

ประชากร      ธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
(ดูตารางที ่3.1) 
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วิธีการเลือกตวัอยาง   

การทาํวิจยัครั้งนี้ใชประชากรเปนธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยทั้งหมดเปนกลุมตัวอยาง  
(Census Method) 

กรอบตัวอยาง รายชื่อธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย 

กลุมตัวอยาง    ธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
 
ตารางที่ 3.1 รายชื่อธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สินทรัพยรวม*
(หนวย : ลานบาท)

1 BAY ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 468,520.03
2 BBL ธนาคารกรุงเทพ 1,250,955.68
3 BOA ธนาคารเอเชีย 161,270.90
4 BT ธนาคารไทยธนาคาร 270,669.58
5 DTDB ธนาคารดีบีเอสไทยทนุ 100,798.09
6 IFCT บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย 196,534.82
7 KBANK ธนาคารกสิกรไทย 760,782.07
8 KTB ธนาคารกรุงไทย 1,058,442.75
9 NBANK ธนาคารธนชาต 51,299.54
10 SCB ธนาคารไทยพาณิชย 675,721.57
11 SCIB ธนาคารนครหลวงไทย 486,168.58
12 SCNB ธนาคารแสตนดารดชาเตอรนครธน 62,588.68
13 TMB ธนาคารทหารไทย 391,265.11
14 UOBR ธนาคารยูโอบี รัตนสิน 50,713.80

รวม                     14                 ธนาคาร

ลําดับ ชื่อยอ ธนาคารพาณิชย

 
*สินทรัพยรวม ณ 31 ธันวาคม 2545 
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เครื่องมือที่ใชในการวิจยั 

เครื่องมือที่ใชในการรวบรวมขอมูลเพื่อนาํไปใชในการศึกษาครั้งนีป้ระกอบดวย
แบบสอบถามและดัชนีวัดระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึ่งเครื่องมือทั้งสองชนดินี้ผูศึกษาจะทํา
การพัฒนาข้ึนเองโดยมีรายละเอียดดังนี ้

1. แบบสอบถาม 

แบบสอบถามถูกพฒันาขึ้นเพื่อเก็บรวบรวมขอมูลรายละเอียดเกี่ยวกบัเครื่องมือ
ทางการเงนิทีธ่นาคารพาณชิยตองมีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ โดยกรอบแนวคดิ
ในการสรางแบบสอบถามถกูกําหนดขึน้มาจากบทความทางวชิาการและงานวิจยัทีเ่กี่ยวของ  

แบบสอบถามที่พัฒนาสําหรับใชในการศึกษาครั้งนีป้ระกอบดวย 4 สวนคือ 

สวนที่ 1 : ขอมูลทั่วไป 

ขอมูลสวนนี้จะถามเกี่ยวกับขอมูลทั่วไปของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนใน
หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่เปนกลุมตัวอยาง อันไดแก อายุของธนาคาร สัดสวนเงินลงทนุ เงนิทุน
จดทะเบียนปจจุบัน และการกูยืมเงนิจากตางประเทศของธนาคาร โดยคําถามจะมีลักษณะเปน
คําถามปลายปดแบบ Nominal และ Ordinal Scale ทีม่ีตัวเลือกหลายตัวเลือกใหผูตอบเลือกตอบ
ได และมีจํานวน 4 ขอ  นอกจากนี้มคีําถามปลายเปดใหผูตอบเติมสัดสวนเงินทุนของธนาคาร
จํานวน 1 ขอ และมีจํานวน 1 ขอ เปนคําถามปลายปดแบบ Likert Scale ถามเรื่องการปฏิบัติตาม
แนวคิดดานบรรษัทภิบาล ใหผูตอบใหคะแนนหรือน้าํหนกัความสําคัญของลักษณะการปฏิบัติตาง 
ๆ ในชวงคะแนนที่แบงออกเปน 6 ระดับ คือ 

คะแนน 5 = รายการมกีารปฏิบัติมากทีสุ่ด และมีความจําเปนมากที่สุดที่ตอง
ปฏิบัติ 

คะแนน   0   =  รายการที่ไมมีการปฏิบัต ิและไมมีความจําเปนตองปฏิบัติ 

สวนที่ 2 : เครื่องมือทางการเงินที่ใชในปจจุบัน 

ใหผูตอบแบบสอบถามบอกถึงเครื่องมือทางการเงนิที่มกีารใชในอดีตถึงปจจุบนั 
โดย Dummy 1 = ใช, Dummy 0 = ไมใช 
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สวนที่ 3 : การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ 

ขอมูลสวนนี้ถอืเปนขอมูลหลักที่จาํเปนตอการศึกษาในครั้งนี้ โดยจะสอบถาม
ผูบริหารระดับสูงฝายบัญชเีกี่ยวกับระดับการเปดเผยขอมูล และความจาํเปนที่ตองเปดเผยขอมูล
เหลานั้นในหัวขอเครื่องมือทางการเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงิน.....ซึ่งรายการที่อยูใน
แบบสอบถามมีทั้งรายการเปนตัวเงิน และไมเปนตัวเงิน ที่นํามาจากรายการที่อยูในดัชนีการเปดเผย
ขอมูล (ดูรายละเอียดในหัวขอการเลือกรายการในดัชนี) เพื่อจะนําผลคะแนนที่กลุมตัวอยางใหกบั
แตละรายการมาเปรียบเทียบกับระดับการเปดเผยขอมูลของรายการที่ธนาคารพาณชิยเปดเผยจรงิ
ในทางปฏิบัต ิ โดยรายการที่อยูในแบบสอบถามถกูจดัหมวดหมูออกเปนกลุม 15 กลุม ตาม
รายละเอียดทีต่องเปดเผย ตามทีก่ําหนดในตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เร่ือง การแสดง
รายการและการเปดเผยขอมูลสําหรับเครือ่งมือทางการเงิน เพื่อใหผูตอบแบบสอบถามสามารถ
ประเมินใหคะแนนไดสะดวกและงายตอการตัดสินใจ  ทัง้นี้คาํถามในสวนนี้มทีัง้หมด 42 ขอ 
ลักษณะเปนคาํถามปลายปดแบบ Likert Scale ที่ใหผูตอบใหคะแนนหรือน้ําหนักความสาํคัญของ
รายการในชวงคะแนนแบงออกเปน 6 ระดับ คือ 

คะแนน 5 =  รายการมีการเปดเผยขอมูลมากที่สุด และมีความจาํเปนมากที่สุดที่
ตองเปดเผยรายการนี้ในหมายเหตุประกอบงบการเงนิในหวัขอ
เครื่องมือทางการเงนิ 

คะแนน 0 =  รายการที่ไมมกีารเปดเผย และไมมีความจําเปนที่ตองเปดเผย
รายการนี้ในหมายเหตุประกอบงบการเงินในหวัขอเครื่องมือทาง
การเงนิ 

และใหผูตอบแบบสอบถามใหคะแนนปจจัยที่คาดวามผีลตอระดับการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงินจํานวน 10 ขอ มีลักษณะเปนคําถามปลายปดแบบ Likert Scale ทีใ่ห
ผูตอบใหคะแนนหรือน้าํหนกัความสาํคัญของปจจัย ในชวงคะแนนแบงออกเปน 6 ระดับ คือ 

คะแนน 5 = ปจจัยที่คาดวามีผลตอการเปดเผย/ไมเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิมากทีสุ่ดในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

คะแนน 0 = ปจจัยที่คาดวาไมมีผลตอการเปดเผย /ไมเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 
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สวนที่ 4 : ขอมูลสวนตวัผูตอบแบบสอบถาม 

แบบสอบถามสวนนี้ใหผูตอบแบบสอบถามเติมขอมูลสวนตัว จาํนวน 5 ขอ ไดแก 
ตําแหนงงานปจจุบัน อาย ุระดับการศึกษาสูงสุด อายกุารทาํงานและขอเสนอแนะ 

แบบสอบถามนี้เมื่อสรางเสรจ็แลวจะถูกนาํไปทดสอบกอนนาํไปใชเก็บขอมูลจริง 
(Pre-test) โดยการใชประกอบการสัมภาษณเชิงลึก (In-depth Interview) ผูบริหารระดับสูงฝาย
บัญชีของสถาบันการเงนิ 2 แหง ซึ่งไดแก บริษัทเงนิทุนฟนนัซา จาํกัด (มหาชน) และ บริษทัเงนิทุน
ธนชาติ จาํกัด (มหาชน) เพือ่ตรวจสอบความเปนไปไดในการนําไปใชดานความเขาใจของผูตอบที่
มีตอคําถาม ลําดับของคําถาม และความถูกตองของคําถาม ขอมูลที่ไดจากการทดสอบนี้จะ
นํามาใชแกไขปรับปรุงรูปแบบและเนื้อหาของแบบสอบถามกอนนาํไปใชจริง เพื่อใหการจัดเกบ็
ขอมูลเปนไปอยางครบถวนและครอบคลุมตามวัตถุประสงคของการศกึษา ทั้งนี้เพื่อศึกษาถงึปจจยั
ที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล และเพื่อสอบถามนโยบายการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ และ
นําขอมูลที่ไดรับมาพิจารณาการกําหนดสมมติฐานตามที่ตั้งไวใหเปนเหตุเปนผลมากที่สุด  

2. ดัชนวีัดระดับการเปดเผยขอมูล 

การวิจยัครั้งนีจ้ะใชความครอบคลุมในรายละเอียดของรายการแตละรายการใน
เร่ืองเครื่องมือทางการเงนิเปนตัวแทนของระดับการเปดเผยขอมูล ซึ่งมีลักษณะเปนขอมลูเชิง
คุณภาพ (Qualitative Data) ดังนัน้เพื่อใหสามารถนําขอมูลเชงิคณุภาพนี้ไปทดสอบกับตัวแปร
ทางดานปจจยัที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลในรูปของสัดสวนทางการเงนิ และขอมลูอ่ืน ๆ จึง
จําเปนตองมีการแปลงขอมูลคุณภาพการเปดเผยใหอยูในรูปของขอมลูที่สามารถวัดในเชิงปริมาณ
ได (Quantitative Data)  

จากการศึกษาผลงานวิจยัทีผ่านมา เชน Singhvi และ Desai (1971) มีการวัด
ความพอเพยีง (Adequacy) ของการเปดเผยขอมูลโดยใชดัชนีการเปดเผยขอมูล ซึง่เปนขอมูลทาง
การเงนิ (Financial Information) หรือขอมูลไมใชการเงิน (Non-financial Information)  Lang 
และ Lundholm (1993) วัดระดับการเปดเผยขอมูลโดยใชคะแนนการเปดเผย (Disclosure 
Score) ของ Financial Analysts Federation และ Eng และ Mak (2003) ใชดัชนีการเปดเผย
ขอมูล (Disclosure Index) ในการวัดระดับการเปดเผยขอมูลของรายงานการเงนิ ทาํใหสามารถ
สรุปไดวานักวจิัยสวนใหญจะสรางดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) เพื่อใชประเมนิ 
เปรียบเทยีบหรืออธิบายความแตกตางในการวัดปริมาณและคุณภาพของขอมูลที่เปดเผยในหมาย
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เหตุประกอบงบการเงนิของธนาคาร แตสําหรับการวิจัยครั้งนี้มุงศกึษาเฉพาะการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิ โดยไดประยุกตดัชนีการเปดเผยขอมูลจาก Disclosure Index Scoring 
Sheet ของ Botosan (1997) ใหมีความเหมาะสมและสมบูรณแบบ เพื่อเก็บรวบรวมรายละเอียด
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ โดยใชขอกําหนดการเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชีฉบับ
ที่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิเปนเกณฑ เพื่อใชเปน
เครื่องมือในการเก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกบัเครื่องมือทางการเงินที่แตละธนาคารพาณิชยเปดเผย 

สําหรับข้ันตอนในการพฒันาดัชนีการเปดเผยขอมูลมีรายละเอียดดังนี ้

2.1  การเลือกรายการที่อยูในดัชน ี

การสรางดัชนวีัดระดับการเปดเผยขอมูลนั้นจาํเปนตองมีการจัดทาํกระดาษทํา
การการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) เพื่อใชเปนเครือ่งมือตรวจสอบ
รายการที่แตละธนาคารเปดเผย และเปนแนวทางในการประเมินการใหคะแนนการเปดเผยรายการ
เครื่องมือทางการเงนิ ในหมายเหตุประกอบงบการเงินของธนาคารพาณิชย ใหมีรูปแบบเปนไปใน
ทิศทางเดียวกนั ภายในกระดาษทําการตรวจสอบการเปดเผยขอมูลนี้ประกอบไปดวยรายการตาง 
ๆ ที่อาจอยูในหวัขอเครื่องมือทางการเงนิในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ แมกระดาษทําการนี้จะ
ไมมรีายการทีธ่นาคารตองเปดเผยทัง้หมด เนื่องจากเหตุผล 2 ประการคือ  

1)..บางรายการเปนรายการที่จะมกีารเปดเผยเมื่อธนาคารเกิดรายการนั้น เชน 
การเปดเผยการฟองรองคดคีวามตามกฎหมาย และการเปลี่ยนผูสอบบัญชี (Chow และ Wong-
Boren, 1987) และ 

2) บริษัทมีเหตุผลในการเปดเผยขอมูลที่แตกตางกนั (Gray, Meek และ Robert, 
1995)   

ทั้งนี้รายการสวนใหญที่อยูในกระดาษทาํการจะเปนรายการที่สําคัญ ๆ ที่ผูจัดทาํ
คาดวามีผลตอการตัดสินใจของผูใชขอมูลที่คาดวาธนาคารพาณิชยควรเปดเผย 

โดยหลักเกณฑที่ใชในการคัดเลือกรายการที่จะอยูในกระดาษทําการการให
คะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) คือ 1)เปนรายการทีม่โีอกาสที่แตละ
บริษัทจะเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงินในระดับที่แตกตางกนั (Buzby, 1974) 2)รายการนัน้
ตองมีความสาํคัญตอผูใชขอมูล (Robbin และ Austin, 1986) และ 3)เปนรายการที่กาํหนดใหมี
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การเปดเผยตามกฎหมายทีเ่กี่ยวของ เชน มาตรฐานการบัญชี ขอกําหนดตลาดหลักทรพัยแหง
ประเทศไทย สํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.) ธนาคารแหง
ประเทศไทย (ธปท.) และกระทรวงการคลัง 

ตามหลกัเกณฑขางตน รายการที่ถูกคัดเลือกใหอยูในกระดาษทาํการการให
คะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) มีทั้งรายการที่อยูบนพืน้ฐานของรายการ
ขั้นต่ําทีม่ีขอบังคับกําหนดใหบริษัทจดทะเบียนทุกบริษทัตองเปดเผย (Mandatory Items) และ
รายการที่อยูนอกเหนือขอบังคับ ซึ่งถือเปนทางเลือกอิสระสําหรับบริษทัที่จะใหขอมลูที่เกีย่วกับการ
ตัดสินใจแกผูใชขอมูลอยางสมัครใจ (Voluntary Items) (Chow และ Wong-Boren, 1987 และ 
Busby, 1974) แมรายการขั้นต่ําเปนรายการทีท่กุธนาคารพาณิชยถูกบงัคับใหเปดเผยตาม
มาตรฐานการบัญชีฉบับที ่ 48 เหมือนกัน แตในทางปฏิบัติธนาคารพาณิชยจดทะเบียนสวนใหญมี
การเปดเผยรายละเอียดของรายการตาง ๆ ที่เปนขอกาํหนดขั้นต่าํในระดับที่แตกตางกนั โดยบาง
ธนาคารจะเปดเผยขอมูลในเนื้อหา และมีรายละเอยีดมาก ในขณะที่บางธนาคารก็เปดเผยขอมลู
ในเนื้อหาและรายละเอียดนอย ซึง่ขึ้นอยูกับความพรอมและความเชีย่วชาญของบคุลากร (Lang 
และ Lundholm, 1996) ดังนั้นรายการที่เปนขอมูลข้ันต่ําจะใชความครอบคลุมในรายละเอียด 
(Comprehensiveness) ของรายการที่แตละธนาคารเปดเผย เปนลักษณะทีท่าํใหแตละธนาคาร
ไดรับคะแนนแตกตางกนั สวนรายการที่เปดเผยโดยสมัครใจเปนรายการทีม่ิไดบังคับใหเปดเผย 
ดังนัน้ธนาคารแตละแหงจึงมกีารเปดเผยรายการนี้ในระดบัที่แตกตางกนั  

นอกจากนี้รายการที่เลือกมาใชในการศึกษาครั้งนี้จะไมไดจํากัดเฉพาะรายการที่
เปนขอมูลทางการเงนิ (Financial Information) เทานั้น แตจะรวมรายการที่เปนขอมูลที่มิใช
ทางการเงนิดวย (Non-financial Information) โดยรายการที่อยูในดชันีจะเปนรายการทีก่ําหนดให
ตองมีการเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชฉีบับที่ 48 เร่ือง การแสดงรายการและและเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิเทานั้น ซึ่งงานวิจัยสวนใหญที่ผานมาจะเกีย่วของกับการเปดเผยขอมูล
รายงานทางการเงนิ จงึยงัไมมีที่มุงไปทีก่ารเปดเผยเครื่องมือทางการเงินโดยตรง จากการศึกษา
เบื้องตนจากการเปดเผยขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ พบวาขอมูลสวนใหญที่มกีาร
เปดเผยเปนขอมูลดานนโยบายการบัญช ี วธิีปฏิบัติทางบัญชี  และขอมูลที่เปนตัวเงินเทานัน้  

กระดาษทําการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) ที่
ใชประเมินระดับการเปดเผยขอมูลที่พฒันาเสร็จ ประกอบดวยรายการทัง้หมด 42 รายการ (ดู
ภาคผนวก ฉ. และภาคผนวก ช.) แบงออกเปนหมวดหมูได 15 หมวดหมู ตามที่ไดมีการกาํหนดให
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มีการเปดเผยในมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เพื่อจัดกลุมรายการที่มีลักษณะคลายคลึงกนัเขาไว
ในกลุมเดียวกนั และมีจํานวนรายการทั้งหมด 42 รายการ ซึ่งนํามาแบงเปนรายการหลัก (Main 
Items) และรายการรอง (Sub-Items) โดยรายการหลกัจะเปนหัวขอใหญที่ครอบคลุมรายการรอง
ไวทั้งหมด ในขณะที่รายการรองเปนรายละเอียดที่อธิบายถงึรายการหลัก ซึ่งแตละธนาคารจะ
เปดเผยรายการรองเหลานี้ในระดับที่แตกตางกนั การที่ตองแบงรายการออกเปนรายการหลักและ
รายการรอง เนื่องจากระดับความละเอียดของการเปดเผยขอมูลที่ใชในการศึกษานีพ้ิจารณาจาก
ความครอบคลุมในรายละเอียดของแตละรายการ ดังนัน้เพื่อใหงายตอการใหคะแนนรายละเอยีด
ของแตละรายการหลกั จึงจําเปนตองมีการแบงรายละเอียดของรายการหลักออกเปนรายการรอง 
เพราะรายการรอง 1 รายการ หมายถึงรายละเอียดของรายการหลัก 1 ระดับ เชน 

รายการหลัก  ไดแก    ดานความเสี่ยง 
รายการรอง   ไดแก   ความเสี่ยงดานราคา  ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  

    ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน ความเสีย่งจากตลาด 
ความเสีย่งในการใหสนิเชื่อ ความเสีย่งดานสภาพคลอง 
ความเสีย่งในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข การกระจุกตัวที ่
สําคัญของความเสี่ยง     

จะเหน็ไดวารายการรองเหลานี้เปนรายการที่อธิบายละเอียดของความเสี่ยงที่เปน
รายการหลัก ดังนั้นหากบริษัทเปดเผยขอมูลรายการรองมาก แสดงวาธนาคารเปดเผยขอมูล
รายการหลักไดครอบคลุมรายละเอยีดมาก ซึ่งทําใหไดรับคะแนนระดับความละเอยีดการเปดเผย
ขอมูลที่สูงขึ้นดวย นั่นคือ หากธนาคารสามารถอธบิายรายละเอยีดของรายการหลักไดลึกมาก
เพียงใด จะสงผลใหการเปดเผยขอมูลมีระดับการเปดเผยสูงยิง่ขึ้น 

2.2  หลักเกณฑการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล 

การใหคะแนนการเปดเผยขอมูลจะทาํโดยการจัดสงกระดาษทาํการการให
คะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) ที่พัฒนาขึน้ ซึ่งรวมอยูในแบบสอบถาม
สวนที ่ 3 ที่ใชประกอบการสมัภาษณผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคารพาณิชย ซึง่สวนใหญ
ไดมอบหมายใหผูจัดการฝายบัญชีตอบคําถาม  และตรวจสอบวาธนาคารไดมีการเปดเผยรายการ
ตาง ๆ ในหัวขอเครื่องมอืทางการเงินในหมายเหตุประกอบงบการเงินประจาํป 2545 และมี
รายละเอียดของขอมูลในระดับมากนอยเพียงใด (5 = เปดเผยมากทีสุ่ด 0 = ไมเปดเผย)  
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ทั้งนี้ ดัชนีคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) ซึ่งผูวิจัยไดตรวจสอบ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิจากหมายเหตุประกอบงบการเงินในป 2543-2545 ซึ่งดัชนี
ที่จะพัฒนาขึ้นมีวิธีการใหคะแนนแบบ Dichotomous หรือการใหคะแนนแบบ 2 ทาง กลาวคือ 
หากในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ มกีารเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิตามรายการที่
กําหนดไวในกระดาษทาํการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) 
ธนาคารจะไดรับคะแนนเทากับ 1 แตในทางตรงกนัขาม หากไมมีการเปดเผยรายการตามที่กาํหนด
ไว ธนาคารจะไดรับคะแนนเทากับ 0 การใหคะแนนการเปดเผยขอมูลในลักษณะนีถู้กนาํมาใชใน
งานวิจยัของ Buzby (1972); Chow และ Wong-Baren (1987); Wallace (1988); Cooke 
(1989); Raffournier (1995); Juhmani (2000) และ Eng และ Mak (2003) 

จากนั้นนาํผลการประเมินของผูวิจัย มาใหคะแนนตามหลักเกณฑที่กาํหนดไว ทั้งนี้
สําหรับขอมูลที่ไดรับจากการประเมินของผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของแตละธนาคารสามารถนํา
ผลการประเมินมาเปรียบเทียบกับการประเมินการเปดเผยขอมูลของผูวิจัย ขณะเดียวกัน สามารถใช
ขอมูลดังกลาวเปนขอมูลดานระดับความเห็นดานการเปดเผยขอมูลเคร่ืองมือทางการเงินของแตละ
ธนาคาร การที่ผูบริหารระดับสูงมักมอบหนาที่ใหผูจดัการฝายบัญชีเปนผูประเมนิผลการเปดเผย
ขอมูล เนื่องจากผูจัดฝายการบัญชีมีความรับผิดชอบโดยตรงในการจัดหาขอมูลทีต่องเปดเผยใน
งบการเงนิของธนาคาร จึงเปนผูทีม่ีความรูและความเขาใจวาธนาคารเปดเผยขอมูลรายการใดบาง 
ครอบคลุมรายละเอียดเพียงใด รวมทั้งสามารถตีความหมายของรายการที่เปดเผยเปรียบเทียบกบั
รายการที่อยูในกระดาษทาํการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Scoring Sheet) ได
อยางชัดเจน ดังนัน้ผลการประเมินความเหน็ตอการเปดเผยขอมูลนาจะมีความนาเชื่อถือมากกวา
การใหผูวิจัยประเมิน ซึ่งอาจกอใหเกิดปญหาเกี่ยวกับดุลยพินิจสวนตัว (Subjectivity) ในการ
ตัดสินใจวารายการใดเกี่ยวของกับลักษณะการดําเนนิงานของธนาคารหรือไม ซึ่งอาจทําใหผล
ประเมินมีขอผิดพลาดและขาดความนาเชือ่ถือได ในขณะเดียวกนัขอมูลที่ไดรับจากการตรวจสอบ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ (ในหมายเหตปุระกอบงบการเงนิระหวางป 2543-2545) 
โดยการใชดัชนีคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) จะนําไปคาํนวณหาดัชนกีาร
เปดเผยขอมูล (Disclosure Index) ตอไป 

ดังที่ไดกลาวไวขางตนแลววาดัชนีการเปดเผยขอมูลที่จะพัฒนาขึ้นนัน้มีรูปแบบไม
ถวงน้าํหนักความสาํคัญของแตละรายการ แตน้ําหนักจะถูกเฉลีย่ไปใหกับทกุรายการอยางเทา
เทียมกัน เพือ่หลีกเลี่ยงปญหาเกี่ยวกับดุลยพินิจสวนตัว (Subjectivity) ของแตละบุคคลในการ
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กําหนดน้ําหนกั อันอาจทาํใหน้ําหนกัทีก่ําหนดขึ้นมีขอผิดพลาดและสงผลใหผลลัพธที่คาํนวณได
ผิดพลาดไปดวย จากงานวจิัยของ Botosan และ Plumlee (2002) กลาววาที่ตองมกีารถวงน้ําหนกั 
เพราะวาแหลงขอมูลที่ใชในการทดสอบความสัมพนัธระดับการเปดเผยขอมูลและตนทนุเงนิทุนจะ
มาจาก 3 แหลง คือ รายงานประจําป รายงานรายไตรมาส และ แหลงอื่น ๆ แตทัง้นีถ้ือวาขอมลูใน
รายงานประจาํป ซึ่งรวมถงึงบการเงนิและหมายเหตุประกอบงบการเงนิมีขอมูลละเอยีดและชัดเจน
ที่สุด เนื่องจากการวิจัยครัง้นี้ใชแหลงขอมูลเฉพาะงบการเงนิประจําป จึงไมไดมกีารถวงน้ําหนกั
แหลงขอมูล เพราะใชแหลงขอมูลเพียงแหลงเดียวในการเก็บรวบรวมขอมูล เมื่อทาํการใหคะแนน
การเปดเผยขอมูลตามหลกัเกณฑที่กาํหนดไวแลว คะแนนรวมที่แตละบริษัทไดรับจริง (Actual 
Score: AS) สามารถแสดงในรูปแบบสมการดังนี ้(Cooke, 1989 และ Juhmani, 2000) 

                           
      m 

ASy = ∑ di 
                            .i = 1 
 

เมื่อ  d.i =         1    เมื่อรายการรองที่ .i ถูกเปดเผย 
   =          0   เมื่อรายการรองที่.i ไมถูกเปดเผย 
   =         N/A เมื่อรายการรองที่ i ไมเกี่ยวของกับบริษัท 
  m =          n 
  y =          ปที่ออกงบการเงิน (2543, 2544, 2545)  
เชน  รายการหลัก  ไดแก     ดานความเสี่ยง 

รายการรอง   ไดแก     ความเสีย่งจากอัตราดอกเบีย้   
         ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน 

            ความเสีย่งจากตลาด   
ความเสีย่งในการใหสนิเชื่อ  
ความเสีย่งดานสภาพคลอง   
การกระจุกตวัที่สําคัญของความเสีย่ง 

จากผลประเมินการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินแตละธนาคาร มีการให
คะแนนตามหลักเกณฑ คือ ถาในผลประเมินระบวุาธนาคารมีการเปดเผยรายการความเสีย่ง จะ
ไดรับคะแนน 1 คะแนน และถาธนาคารมกีารเปดเผยความเสีย่งดานราคา  ความเสี่ยงจากอัตรา
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ดอกเบี้ย  ความเสีย่งจากอัตราแลกเปลี่ยน  ความเสีย่งจากตลาด  ความเสีย่งในการใหสินเชื่อ 
ความเสีย่งดานสภาพคลอง ความเสีย่งในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข และการกระจกุตัวที่สําคัญของ
ความเสีย่ง ธนาคารจะไดรับคะแนนเพิ่มข้ึนเปน 7 คะแนน (1 คะแนนจาการเปดเผยรายการหลกั + 
6 คะแนนจากการเปดเผยรายการรอง) สําหรับการเปดเผยรายการความเสีย่งนี้ ในขณะเดียวกนั
หากธนาคารเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับความเสี่ยงเพียงความเสี่ยงดานสภาพคลอง และการกระจกุตวั
ที่สําคัญของความเสีย่ง ธนาคารจะไดรับคะแนนเพียง 3 คะแนน (1 คะแนนจากการเปดเผย
รายการหลัก + 2 คะแนนจากการเปดเผยรายการรอง) ดังนัน้ธนาคารจะไดรับคะแนนเพิ่มข้ึนตาม
ปริมาณรายการรองที่บริษทัเปดเผย หากเปดเผยรายการรองมากก็แสดงใหเห็นวาธนาคารเปดเผย
ขอมูลไดครอบคลุมในรายละเอียดมาก ดังนัน้ธนาคารจะไดรับคะแนนมาก ซึ่งชี้ใหเห็นวาธนาคารมี
ระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลในระดับที่สูงดวย 

2.3  วธิีคํานวณดัชนีการเปดเผยขอมูล 

เมื่อใหคะแนนการเปดเผยขอมูลทั้งหมดของแตละธนาคารแลว ดัชนกีารเปดเผย
ขอมูลก็จะถูกพัฒนาขึ้น เพื่อใชวัดระดับความครอบคลุมในรายละเอยีดของรายการเครื่องมือ
ทางการเงนิทีธ่นาคารเปดเผย ดัชนวีดัระดับการเปดเผยขอมูลจะอยูในรูปอัตราสวนของคะแนน
รวมที่แตละธนาคารไดรับจริงกับคะแนนรวมสูงสุดที่คาดวาจะไดรับ ซึง่คะแนนรวมสูงสุดที่แตละ
ธนาคารควรจะไดรับ (Maximum Score: MS) คือ ปริมาณรายการรองหรือปริมาณรายละเอียดที่
จําเปนตองเปดเผยหรือที่คาดวาจะเปดเผย โดยที่ไมรวมรายการที่ไมเกี่ยวของกับธนาคาร (รายการ
ที่มีการใหคะแนนเปน N/A) ดังนัน้ ธนาคารก็จะไมถกูลงโทษสาํหรบัการไมเปดเผยรายการที่ไม
เกี่ยวของกับธนาคาร คะแนนรวมสูงสุดที่คาดวาธนาคารจะไดรับนั้น สามารถเขยีนสมการไดดังนี ้
(Cooke, 1989 และ Juhmani, 2000) 

 
      n 

MSy = ∑ di 
                            .i = 1 
 

 เมื่อ d.  =   รายการรองที่เกี่ยวของกับบริษัท 
N  =  จํานวนรายการรองทัง้หมดที่เกีย่วของกับแตละบริษัท 
           ,n ≤ 42 

  y  =    ปที่ออกงบการเงนิ (2543, 2544 และ 2545) 
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ตัวอยาง ถาธนาคารไมมกีารใชตราสารอนุพนัธในการปองกนัความเสี่ยง รายการ
รองที่เกีย่วของกับตราสารอนุพนัธในการปองกนัความเสี่ยง  อาท ิ ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
หรือความเสีย่งจากการเปลีย่นแปลงอัตราแลกเปลี่ยน  ก็จะไมถูกนาํมารวมคํานวณหาคะแนน
สูงสุดที่คาดวาแตละบริษัทจะไดรับ เนื่องจากเปนรายการที่ไมเกีย่วของกับบริษัท ซึ่งสาํหรับ
ตัวอยางนี้บริษัทจะมีคะแนนรวมสงูสุดเทากับ 42 คะแนน และในทุก ๆ กรณคีะแนนรวมสูงสุด
จะตองมีคาไมเกิน 42 คะแนน โดยจะสามารถแสดงรายละเอียดขอมูลทั้งหมดและคะแนนรวม
สูงสุดที่แตละบริษัทควรจะไดรับ (Maximum Score: MS) หรือ คะแนนรวมที่คาดวาจะไดรับ (Total 
Possible Disclosure Score)    ไดดังนี ้
 
ตารางที่ 3.2 ดัชนีคะแนน (Disclosure Score)1 
หมวดที่ ขอมูลเคร่ืองมือทางการเงินที่เปดเผย คะแนน

1 ดานความเส่ียง 7
2 นโยบายการบริหารความเสี่ยง 4
3 ตัวเคร่ืองมือทางการเงิน 7
4 ปจจัยท่ีมีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต 1
5 การปองกันความเส่ียงของรายการที่คาดวาจะเกิดขึ้น 4
6 ราคาทุนมูลคายุติธรรม 1
7 จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกันความเส่ียงที่ยังไมรับรูหรือรอการตัด

บัญชี (ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาดวาจะเกิดขึ้น)
1

8 จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป 1
9 จํานวนเงินถัวเฉล่ีย 4
10 จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินในระหวางปที่จํานวน

ในงบดุลตางจากจํานวนที่มีระหวางป
1

11 จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ 1
12 การวัดมูลคา 3
13 จํานวนเงินตนท่ีใชเปนฐาน 1
14 ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้น 3
15 นโยบายของกิจการ 3

รวมคะแนนที่คาดวาจะไดรับ (Total Possible Disclosure Score) 42  
                                                  

1 ประยุกตจาก Disclosure Index Scoring Sheet ของ Chistine A. Botosan (1997). 
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ดัชนีการเปดเผยขอมูลของแตละธนาคาร สามารถเขียนสมการไดดังนี ้(Cooke, 
1989 และ Juhmani, 2000) 

                   
 
 

       โดยที่  0 ≤  INDEX  ≤ 1      

เชน ถาธนาคารไดรับคะแนนรวมทั้งหมดจากการเปดเผยขอมูลเทากับ 10 คะแนน 
(AS=10) และคะแนนรวมสูงสุดสําหรับรายการที่ธนาคารจําเปนตองเปดเผยเทากับ 42 คะแนน 
(MS=42) ดังนั้น ดัชนวีัดระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลของธนาคารจะเทากับ 0.238 นั่นคือ 
ธนาคารเปดเผยขอมูลไดครอบคลุมในรายละเอียดเปน 0.24 เทาหรือคิดเปน 24% ของ
รายละเอียดทัง้หมดที่ธนาคารจําเปนตองเปดเผย 
 

การตรวจสอบเครื่องมือ 

ผูวิจัยตรวจสอบความเที่ยงตรง (Validity) และความเชื่อถือได (Reliability) ของ
แบบสอบถามดังนี ้
  การทดสอบความเที่ยงตรง (Validity) ผูวิจัยนําแบบสอบถามไปประกอบการ
สัมภาษณเชิงลึก (In-depth Interview) กับผูบริหารระดบัสูงฝายบัญชสีถาบนัการเงนิที่จดทะเบยีน
ในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทยจาํนวน 2 แหง คือ บริษัทเงนิทุนฟนนัซา จาํกัด (มหาชน) และ
บริษัทเงนิทุนธนชาติ จาํกดั (มหาชน) ซึ่งเปนสถาบันการเงนิขนาดเล็กและขนาดใหญ เพื่อ
ตรวจสอบความเที่ยงตรงตามเนื้อหา (Content Validity) ความเหมาะสมของภาษาที่ใช 
(Wording) เพือ่ความสะดวกตอการเขาใจ เพราะธุรกิจสถาบันการเงนิมีลักษณะการประกอบธุรกิจ
ที่คอนขางซับซอนและมีการใชคําศัพทเฉพาะทีเ่ขาใจคอนขางยาก ความสัมพันธที่เกี่ยวของกับ
เนื้อหา (Relevance) ความเปนไปได (Feasibility) ในแงของคําตอบที่จะไดรับจากผูตอบ
แบบสอบถามนั้น ไดมีการนาํขอคิดเห็นทีส่มควรมาปรบัปรุงแบบสอบถามใหมีความสมบูรณยิง่ขึ้น
กอนนําไปใชประกอบการสัมภาษณธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยาง เพราะการเก็บรวบรวมขอมูล
หากเปนไปไดผูวิจัยจะขอเขาสัมภาษณผูบริหารระดับสูงดวยตนเองเพื่อใหไดขอมูลที่ครบถวนทีสุ่ด 
 
 

   INDEX   =  AS 
          MS 
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การเก็บรวบรวมขอมลูและตัวแปรในงานวจิัย 

1. ตัวแปรตาม (Dependent Variable) : ระดับของการเปดเผยขอมูล 

การวัดระดับของการเปดเผยขอมูลในรายงานทางการเงนิในการศึกษาที่ผานมามี
ความแตกตางกันไป เชน Buzby (1974) ใชความเพียงพอของขอมลู (Adequacy) แทนระดับ
คุณภาพของการเปดเผยขอมูล ในขณะที ่ Barrett (1976); Wallace, Naser และ Mora (1994), 
Naser (1998) และ Chen และ Jaggi (2000) ใชความครอบคลมุในรายละเอยีด 
(Comprehensiveness) สวน Courtis (1976) และ Whittred (1980) ใชความทันเวลาของขอมูล 
(Timeliness) และ Alford และคนอืน่ ๆ (1993) ใชความสามารถในการใหขอมูลขาวสาร 
(Informativeness) ในการอธิบายถึงระดบัคุณภาพของการเปดเผยขอมูล และนกัวิจัยเหลานี้ได
แนะนาํวาการวัดคุณภาพการเปดเผยขอมูลควรวัดเปนขอบเขตตอเนื่องกนัตั้งแตแยที่สุดไปจนถงึดี
ที่สุด  

Wallace และคนอื่น ๆ (1994) กลาววา ความครอบคลุมในรายละเอียดถือเปน
ลักษณะอยางหนึง่ของขอมลูที่มีคุณภาพซึ่งสอดคลองกับคํากลาวของ Imhoff (1992) ที่วา การ
บัญชีที่มีคุณภาพสงูจะมีความเกี่ยวของอยางมากกบัการเปดเผยขอมูลอยางละเอียดและเต็มที่ 
ดังนัน้ในการศึกษาครั้งนี้การวัดระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลจะพิจารณาจากความ
ครอบคลุมในรายละเอยีด หรือ Comprehensiveness ของแตละรายการ ซึง่ขอมูลระดับคุณภาพ
การเปดเผยขอมูลจะวัดในรูปการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) แลวนํามา
คํานวณหาดัชน ี (Index) โดยมีการใหคะแนนตามความลึกของขอมูลแตละรายการที่ถูกเปดเผยใน
หมายเหตุประกอบงบการเงนิ นัน่คือ หากบริษัทมีการเปดเผยรายละเอยีดของรายการหนึง่ ๆ มาก
ขึ้นบริษัทกจ็ะไดรับคะแนนเพิ่มมากขึ้น จึงทาํใหบริษทัมีคุณภาพของการเปดเผยขอมูลในระดับที่
สูงขึ้นดวย 

การเก็บรวบรวมขอมูลเกี่ยวกบัระดับคุณภาพของการเปดเผยขอมูลเพื่อนําไปใช
ทดสอบหาปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ โดยจะเปรียบเทียบการเปดเผย
ขอมูลจริง ทีผู่วิจัยไดทาํในดัชนีการเปดเผยขอมูลกับผลสํารวจความคิดเห็นของผูจดัทํางบการเงนิ
ที่มีตอความสาํคัญและความจําเปนในการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินตอไป จะมีข้ันตอน
ดังนี ้
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 ขั้นตอนที ่1         กระดาษทาํการการใหคะแนนการเปดเผยขอมูล 
(Disclosure Scoring Sheet) ทีพ่ัฒนาขึน้เองจะจัดทาํรวมอยูในแบบสอบถาม สวนที ่3 ซึง่ผูวิจยั
ใชประกอบการสัมภาษณผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนที่เปนกลุม
ตัวอยาง เพื่อใหผูบริหารประเมินวาธนาคารไดเปดเผยรายการตาง ๆ ตามที่อยูในกระดาษทาํการนี้
ในรายการใดบาง โดยกระดาษทาํการที่สงไปนั้นจะประกอบดวยรายการทั้งหมด 42 รายการ และ
มีตัวเลือกใหเลือกตอบ 6 ตวั คือ 5 = มากที่สุด, 4 = มาก, 3 = ปานกลาง, 2 = นอย, 1 = นอยทีสุ่ด 
และ 0 = ไมเปดเผยและไมเกี่ยวของกับธนาคาร 

 ขั้นตอนที ่2         ขอมูลสวนที่ผูวิจยัไดตรวจสอบการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิในดัชนีคะแนนการเปดเผยขอมูล (Disclosure Score) จะนําไปคํานวณหา
ดัชนีการเปดเผยขอมูล โดยมาทาํการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลตามหลักเกณฑที่ไดกําหนดไว 
หลังจากนั้นจงึมาคํานวณหาคะแนนรวมทัง้หมดที่แตละบริษัทไดรับจริง และนําผลประเมินการ
เปดเผยขอมูลที่ผูจัดการฝายบัญชีของแตละบริษัทตอบกลับมาจัดทาํระดับความเหน็ตอการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคาร  

 ขั้นตอนที ่3         คํานวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) 
โดยนาํคะแนนรวมของการเปดเผยขอมูลที่แตละบริษัทไดรับจริงมาหารดวยคะแนนสูงสุดของการ
เปดเผยขอมูลที่คาดวาแตละบริษัทควรจะไดรับ ดังนั้นดชันีการเปดเผยขอมูลจะอยูในรูปเปอรเซ็นต
ของปริมาณรายละเอยีดของขอมูลที่บริษทัเปดเผยจรงิตอปริมาณรายละเอียดสูงสดุ 

2. ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) : ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 

 2.1 ขนาดกจิการ (Firm Capitalization) : เปนการวัดผลกระทบของ
ขนาดกิจการทีม่ีตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในธนาคารพาณิชย โดยงานวิจยั
ในอดีตไดวัดขนาดกิจการโดยใช สินทรัพยรวม ยอดขาย/รายไดสุทธิ ราคาตลาดของหุนสามญั 
(Chen และ Jaggi, 2000, Singhvi และ Desai, 1971 และ Chow และ Wong-Boren, 1987) 

 2.2 โครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure) : เปนการวัดผล
กระทบของโครงสรางการเปนเจาของตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิในธนาคาร
พาณิชย โดยสามารถจาํแนกโครงสรางการเปนเจาของของธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในประเทศ
ไทยออกไดเปน 1)ธนาคารพาณิชยของรัฐ (รัฐวิสาหกจิ) 2) ธนาคารพาณิชยเอกชน และ   3)
ธนาคารพาณชิยตางชาติ  โดยพิจารณาจากสัดสวนการถือหุน 10 อันดับแรก ซึ่งมีงานวิจยัของ
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ตลาดหลักทรัพยฮองกง (Stock Exchange of Hong Kong : SEHK, 1996) ไดอธิบายวาหากมี
การถือหุนเฉพาะกลุมบุคคลหรือบริษัทเกินกวา 10% ของหุนทีม่ีสิทธิออกเสียงของบริษัทถือวากลุม
บุคคลหรือบริษัทนั้นเปนผูมอํีานาจในการควบคุมหรือบริหาร ซึง่ทาง Hong Kong Society of 
Accounting : HKSA (1997) แยงวาไมควรพิจารณาการถือหุนทีม่ีการเปดเผยในรายงานประจําป
หรืองบการเงนิเพราะอาจไมไดสะทอนถงึจํานวนการถอืหุนที่แทจริง  

สําหรับธนาคารพาณิชยในประเทศไทยสามารถจําแนกประเภทธนาคาร
ไดอยางชัดเจน ทัง้นี้เนื่องจากผูถือหุนรายใหญสวนมากมีสัดสวนการถือหุนเกิน 50% ของหุนที่
ออกจําหนายและชําระแลวของธนาคาร ซึ่งงานวิจัยครัง้นี้จะวัดโครงสรางการเปนเจาของโดยใชตัว
แปรเทียม หรือ Dummy  คือ 1 = ธนาคารพาณิชยของรัฐ 2 = ธนาคารพาณิชยเอกชน และ 3 =  
ธนาคารพาณชิยตางชาต ิ ทัง้นีม้ีงานวิจัยหลายชิ้นไดมีการวัดโดยใชสัดสวนการถือหุนของแตละ
กลุมจากจํานวนหุนทั้งหมด แตเนื่องจากมีขอจํากัดดานขอมูล ทําใหไมสามารถหาสัดสวนการถอื
หุนของธนาคารพาณิชยเอกชนได ผูวจิัยจึงไดใช Dummy ในการวัดโครงสรางการเปนเจาของ 

 2.3  โครงสรางเงินทนุ (Fund Structure) : เปนการวดัผลกระทบของ
แหลงเงินทุนตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินในธนาคารพาณิชย จากเหตุผลดาน
ความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูลและตนทนุเงนิทุน ตามที่ไดกลาวไวในบทที่ 2 มีงานวิจยั
ในอดีตที่เกีย่วของกับการวัดความมีอิทธพิลของโครงสรางเงนิทนุของกจิการไดใชตัวประมาณ 
(Proxy) แตกตางกัน งานวิจยัครั้งนี้ไดวัดโครงสรางเงินทนุโดยใชอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ 
(D.E. Ratio) (Eng และ Mak, 2003, Chow และ Wong-Boren, 1987 และ Singhvi และ Desai, 
1971) ทั้งนี้เนือ่งจากเหตุผลของ Fama  และ Miller (1992), Jensen และ Meckling (1976) และ 
Smith และ Warner (1979) ที่วาตนทุนตัวแทน (Agency Cost) จะสูงขึ้นในกิจการที่มีสัดสวน
หนี้สินในโครงสรางเงนิทุนมาก 

 2.4 ประเภทสาํนักงานสอบบัญชี (Auditor Reputation) : เปนการวัดผล
กระทบของประเภทสํานักงานสอบบัญชีทีม่ีตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิใน
ธนาคารพาณชิย โดยจําแนกประเภทสํานกังานสอบบัญชีและให Dummy คือ 1 = กลุม Big4 2 = 
ไมใช ซึ่งสอดคลองกับการใหใชตัวประมาณ (Proxy) ประเภทสํานักงานสอบบัญชีในงานวิจัยของ 
Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ Singhvi และ Desai (1971) 

 2.5 ความสามารถในการทาํกําไร (Profitability) : เปนการวัดผลกระทบ
ของความสามารถในการทาํกําไรหรือผลการดําเนนิงานของธนาคารพาณิชยทีม่ีตอระดับการ
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เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ ซึ่งงานวิจยัในอดีตไดใช อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย (ROA) 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) และ อัตราสวนกําไรสทุธิ (Earning Margin) (Eng 
และ Mak, 2003 และ Singhvi และ Desai, 1971) เปนตัววัดความสามารถในการทํากาํไร ดังนัน้
ผูวิจัยจงึใชตัวประมาณ (Proxy) เหลานี้ในการวัดความสามารถในการทํากาํไรของธนาคาร 

 2.6 โครงสรางกรรมการอิสระ (Independent Director Structure) :  เปน
การวัดเปอรเซน็ตกรรมการอสิระในคณะกรรมการบริหารของธนาคาร ซึ่งเปนการตรวจสอบการ
ตระหนักและปฎิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิใน
ธนาคารพาณชิย จากการศึกษาความสัมพนัธของกรรมการอิสระที่ไมมีสวนรวมกับการบริหาร 
(Independent Non-executive Director : IDNs) และการเปดเผยขอมูลของ Chen และ Jaggi 
(2000) พบวา IDNs จะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล ซึง่จะสนับสนุนใหผูบริหารปฏิบัติ
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาล และมีงานวิจยัอื่น ๆ อีกหลายชิ้นทีม่ีความเหน็สอดคลองกัน เชน 
Forker (1992) และ Baysinger และ Hopskinson (1990) ดังนั้นผูวิจยัจึงใชสัดสวนของกรรมการ
อิสระเปนตัวประมาณ (Proxy) การปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาล 

3. ตัวแปรควบคุม (Control Variable) : อายุธนาคาร 

จากการทบทวนวรรณกรรม การเพิม่เติมของผูวิจัย และจากการสัมภาษณเชิงลึก
ผูบริหารระดับสูงที่รับผิดชอบดานบัญช ี สามารถสรุปตัวแปรอิสระ (Independent Variable) ตัว
แปรตาม (Dependent Variable) และตัวแปรควบคุม (Control Variable) พรอมทัง้การวัดคาที่ใช
ในการวิจัย ดงัตารางที่ 3.3  
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ตารางที่ 3.3 ความหมายและการวัดคาของตัวแปร 
ตัวแปร ความหมาย การวัดคา

DISCORE ระดับคะแนนการเปดเผย (Index) จํานวนคะแนนทั้งหมดท่ีวัดจากรายการที่มี
 การเปดเผยในหัวขอเคร่ืองมือทางการเงิน

TASST ขนาดกิจการ (+) สินทรัพยรวมของธนาคาร
NSALE ขนาดกิจการ (+) ยอดขายสุทธิหรือรายไดสุทธิ
OWNSTU โครงสรางการเปนเจาของ (-) Dummy 1 = ธนาคารรัฐ

Dummy 2 = ธนาคารเอกชน
Dummy 3 = ธนาคารตางชาติ

DEBT โครงสรางเงินทุน (+) หนี้สินทั้งหมดหารสวนของเจาของ
AUDITOR ประเภทสํานักงานสอบบัญชี  (+) Dummy 0 = ไมใชกลุม Big4

Dummy 1 = กลุม Big4 
ROE ความสามารถในการทํากําไร (+) อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ
ROA ความสามารถในการทํากําไร  (+) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย
PRMAG ความสามารถในการทํากําไร (+) อัตราสวนกําไรสุทธิ
PIND โครงสรางกรรมการอิสระ (+) เปอรเซ็นของกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร
Control variable
AGE อายุธนาคาร จํานวนปกอตั้งธนาคาร

Dependent variable

Independent variables

 
 

3. ความสําคญัของรายการตอการตัดสินใจ 

ขอมูลเกี่ยวกับความสาํคัญของรายการตาง ๆ ตอการตดัสินใจลงทุนของผูลงทนุ
รวบรวมจากรายการที่กาํหนดใหตองเปดเผยตามมาตรฐานการบัญช ี ฉบับที ่ 48 เร่ือง การแสดง
รายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ และไดพัฒนาแบบสอบถามขึ้น ซึ่ง
แบบสอบถามที่จัดทาํขึ้นจะใชประกอบการสัมภาษณธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยาง ทั้งนี้ทกุครั้งที่
สัมภาษณจะสอบถามผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีถงึความครบถวนของจํานวนรายการที่ได
กําหนดใหมีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิวาครอบคลุมรายการทัง้หมดที่ธนาคารมี
หรือไม ซึง่สวนใหญผูบริหารมักตอบวารายการทีก่ําหนดใหตองมกีารเปดเผยตามมาตรฐานการ
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บัญชีมีความละเอียดมาก ทําใหบางรายการธนาคารไมสามารถจัดเก็บหรือจัดทําขอมูลไดทนัใน
การเปดเผยขอมูลในปแรกที่กําหนดใหตองเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิตามมาตรฐานฉบับ
ที่ 48 (งบการเงินป 2543) แตในขณะเดยีวกนั ธนาคารจะมีการจัดเก็บหรือจัดทาํขอมูลไวในการ
เปดเผยขอมูลในปตอไป  แมวางบการเงนิประจําปจะไมใชแหลงขอมลูแหลงเดียวทีม่ีการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงิน....แตเนื่องจากขอมลูในงบการเงินเปนแหลงขอมูลที่สาํคัญที่สุดทีน่ัก
ลงทนุและผูถอืหุนใชขอมูลเพื่อการตัดสินใจ (Globerman และ  Simpleton, 2002) ดังนัน้ผูวิจยัจึง
ใชขอมูลเครื่องมือทางการเงิน ที่มีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินในงบการเงินประจําป
เปนฐานขอมูล ซึ่งในการวจิัยครั้งนี้ใชเวลาในการติดตอและเขาสัมภาษณตั้งแตเดอืนพฤษภาคม-
สิงหาคม 2546 เนื่องจากเปนชวงทีม่ีการสงงบการเงนิประจําป และสงงบการเงนิรายไตรมาสทําให
การเก็บขอมูลกลุมตัวอยางเพียง 14 ธนาคารตองใชระยะเวลานานพอสมควร  
 

สถิติที่ใชในการวิเคราะหขอมูล 

การทาํวิจยัครั้งนี้เพื่อทราบถงึปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิตามการปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48  รูปแบบและแนวทางการเปดเผย
ขอมูลของเครื่องมือทางการเงินที่มีอยูในปจจุบัน ซึ่งมขีอมูลเชิงปริมาณและเชิงคณุภาพแบงการ
วิเคราะหขอมลูไดดังนี้ 

1. สถิติเชงิพรรณนา 
  -     การแจกแจงความถี ่ เพื่อแจกแจงขอมูลวามีผูตอบแบบสอบถามในแตละ
หัวขอเปนจํานวนเทาใด 
  -     รอยละ เปนการนาํขอมูลที่แจกแจงความถีม่าแสดงในรูปรอยละ 
  -     คาเฉลีย่ เปนการนาํขอมูลที่เปนจํานวนเงินมาแสดงในรูปคาเฉลีย่ 
  -     ฐานนิยม เปนการนาํขอมูลที่เปนจํานวนเงินมาแสดงในรูปฐานนิยม 

2. สถิติเชงิอนมุาน 

- การวเิคราะหสหสัมพนัธ (Correlation Analysis) เพื่อตรวจสอบทิศทาง
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระและตัวแปรตาม หรือระหวางตัวแปรอิสระดวยกนั 

- การวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ (Multiple Regression Analysis) เพื่อ
ทดสอบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและปจจัยแวดลอมที่กําหนด 



 
 
 

62
 

- การวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) เพื่อปองกนัปญหาการที่ตัวแปร
อิสระมีความสัมพันธกนัหรอืที่เรียกวา ปญหาภาวะรวมเสนตรงพห ุ (Multicollinearlity) ซึ่งวิธีการ
อยางหนึ่งที่ใชในการแกปญหาภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearlity) คือ การรวมตัวแปรอิสระ
ที่มีความสัมพนัธกนัเขาดวยกัน โดยการสรางตัวแปรใหมหรือเรียกวาปจจัย ทั้งนี้เนื่องจากเทคนคิ
การวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) จะหาคาสัมประสิทธิส์หสัมพนัธ (Correlation) ของ
ตัวแปรแตละคูแลวรวมตัวแปรที่มีความสมัพันธกนัมากไวในปจจัยเดยีวกนั จงึสามารถวิเคราะห
โครงสรางที่แสดงความสมัพันธของตัวแปรตาง ๆ ที่อยูในปจจัยเดียวกัน 



 
บทที่  4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
   

จากการติดตอเขาสัมภาษณธนาคารพาณชิยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย
แหงประเทศไทยจาํนวน 14 ธนาคาร ไดรับการอนุญาตใหเขาสัมภาษณเพื่อเก็บรวบรวมขอมูล  9 
แหง และมี 4 แหงที่ไดตอบแบบสอบถามแตไมอนุญาตใหเขาสัมภาษณ ทัง้นีม้ีธนาคาร 1 แหงที่ไม
ตอบแบบสอบถามและไมอนญุาตใหเขาสมัภาษณ คงเหลือธนาคารที่ใหขอมูลจาํนวน 13 ธนาคาร
หรือคิดเปน 92.86% ของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย
ทั้งหมด สําหรับขอมูลทางการเงินผูวิจยัสามารถตรวจสอบและเก็บรวบรวมขอมูลไดจากรายงาน
ประจําป และงบการเงนิประจําปตั้งแตป 2543-2545 รวม 42 งบการเงิน 
 

ขอมูลทัว่ไปธนาคาร 

ขอมูลทั่วไปของธนาคาร เชน อายุธนาคาร โครงสรางการเปนเจาของ และ
สินทรพัยรวม เปนตน ซึง่แสดงในรูปตารางแจกแจงความถีท่ี่มีรายละเอียดจํานวน และเปอรเซน็ต 
ตามลักษณะของธนาคารที่ตอบแบบสอบถามและจากการเก็บรวบรวมขอมูลในรายงานประจาํป 
2545 ดังตารางที ่4.1  
 
 ตารางที่ 4.1 ขอมูลทัว่ไป 

ขอมูลธนาคาร จํานวนธนาคาร เปอรเซ็นต 
อายุธนาคาร 14  
<20 ป 1 7.14% 
21-40 ป 2 14.29% 
41-60 ป 8 57.14% 
61 ปขึ้นไป 3 21.43% 
โครงสรางการเปนเจาของ 14  
รัฐบาล 4 28.57% 
เอกชน 6 42.86% 
ตางชาติ 4 28.57% 
สินทรัพยรวม 14  
< 100,000 ลานบาท 3 21.43% 
100,000-399,999 ลานบาท 5 35.71% 
>400,000 ลานบาท 6 42.86% 
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ธนาคารพาณชิยมีอายุโดยเฉลี่ย 53 ป สวนใหญจะมอีายุประมาณ 41-60 ป 
(57.14%) ธนาคารพาณิชยเกือบ 22% มีอายุเกนิ 60 ป โดยมีธนาคารแหงหนึง่อายุ 98 ป ซึ่งเปน
ธนาคารเอกชนขนาดใหญและมีสินทรัพยรวมมากกวา 400,000 ลานบาท ในขณะทีธ่นาคาร
พาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยกวา 40% เปนธนาคารใหญคือ มีสินทรัพยรวมมากกวา 
400,000 ลานบาท  

สามารถจาํแนกประเภทธนาคารพาณิชยตามโครงสรางการเปนเจาของไดดังนี้ 
ธนาคารพาณชิยของรัฐ 4 แหง (28.57%) (ธนาคารไทยธนาคาร บรรษัทเงนิทนุอตุสาหกรรมแหง
ประเทศไทย (IFCT) ธนาคารกรุงไทย และธนาคารนครหลวงไทย) ธนาคารพาณิชยเอกชน 6 แหง 
(42.86%) (ธนาคารกรงุศรีอยุธยา ธนาคารกรุงเทพ ธนาคารธนชาต ธนาคารไทยพาณิชย ธนาคาร
กสิกรไทย และธนาคารทหารไทย) และธนาคารพาณชิยตางชาติหรือสาขาธนาคารพาณิชยจาก
ตางประเทศจาํนวน 4 แหง (28.57%)   (ธนาคารเอเชีย ธนาคารดีบีเอสไทยทนุ ธนาคาร
สแตนดารดชาเตอรนครธน และธนาคารยูโอบีรัตนสิน)  

 

เครื่องมือทางการเงินทีธ่นาคารพาณชิยใชในปจจบุัน 

ขอมูลการใชเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ตอบแบบแบบสอบถามจาํนวน 13 แหง ดังตารางที่ 4.2  
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ตารางที่ 4.2 เครื่องมือทางการเงินทีธ่นาคารพาณชิยใช  
เคร่ืองมือทางการเงิน Mean(S.D.) ใช (1) ไมใช (0)

Common Stock 1(0) 13(100%)
Preferred Stock 0.54(0.52) 7(53.85%) 6(46.15%)
Convertible Bond 0.46(0.52) 6(46.15%) 7(53.85%)
Warrant 0.38(0.51) 5(38.46%) 8(61.54%)
Stock Option 0.08(0.28) 1(7.69%) 12(92.31%)
Currency Option 0.38(0.51) 5(38.46%) 8(61.54%)
Index Option 0.15(0.38) 2(15.38%) 11(84.62%)
Future Option 0.15(0.38) 2(15.38%) 11(84.62%)
Interest rate Option 0.31(0.48) 2(15.38%) 11(84.62%)
Currency Swap 0.77(0.44) 10(76.92%) 3(23.08%)
Interest rate Swap 0.85(0.38) 11(84.62%) 2(15.38%)
Future Contract 0.46(0.52) 6(46.15%) 7(53.85%)
Forward rate Agreement 0.62(0.51) 8(61.54%) 5(38.46%)
Floating rate Note 0.69(0.48) 9(69.23%) 4(30.77%)

 
      

จากการสํารวจพบวาธนาคารพาณิชยทกุแหง (100%) จะมกีารออกหุนสามัญ 
(Common Stock) ธนาคารพาณิชยประมาณ 50% มีการออกหุนบุริมสิทธิ ์ (Preferred Stock) 
และใชตราสารอนุพันธสัญญาลวงหนา (Future Contract) นอกจากนี้ธนาคาร 10 แหง (76.92%) 
ใชตราสารอนพุันธประเภทสญัญาอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ (Currency Swap) 
ในขณะที่ธนาคารกวา 85% (11 แหง) มีการปองกนัความเสี่ยงโดยใชสัญญาอัตราดอกเบีย้ 
(Interest Rate Swap) สําหรับสัญญาซื้อขายเงินตราตางประเทศลวงหนา (Forward Rate 
Agreement) และ Floating Rate Note ธนาคารกวา 60% (8 แหง) และ 70% (9 แหง) ตามลาํดับ 
มีการใชตราสารอนุพนัธประเภทนี้ในการปองกันความเสีย่งดานความผันผวนของคาเงนิบาท 
นอกจากนีม้ีธนาคาร 3 แหง มีการใชเครื่องมือทางการเงนิประเภทตราสารอนุพนัธอ่ืน ๆ เชน 
Derivative&Asset Swap เปนตน 
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การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ 

ตารางที่ 4.3 แสดงระดับความเห็นดานการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินใน
หมายเหตุประกอบงบการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ
ไทย  ซึง่ผูจัดการฝายบัญชธีนาคารพาณชิยเปนผูประเมิน จากขอมลูที่มีการเปดเผยในหมายเหตุ
ประกอบงบการเงนิประจําป 2545   

ธนาคารที่ตอบแบบสอบถาม 50% ใหความเห็นวาธนาคารมีการเปดเผยขอมูลใน
ระดับมากสําหรับ 1)ดานความเสีย่งดานตลาด 2)นโยบายการบริหารความเสีย่งดานการควบคุม
ความเสีย่งที่เกิดขึ้นของผูบริหาร และ 3)เกณฑในการวดัมูลคาของสนิทรพัยหนี้สินทางการเงนิ และ
มีระดับความเห็นตอการเปดเผยในระดับปานกลางสาํหรับ 1)ดานการเปดเผยนโยบายการบัญชีใน
การโอนตราสารทางการเงนิ และ2)การไดมาหรือการออกตามสารทางการเงนิซึง่อัตราดอกเบี้ยตาง
จากอัตราดอกเบี้ยในตลาด  

ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามประมาณ 60% ใหความเหน็วาธนาคารมกีาร
เปดเผยขอมูลระดับมากใน 4 ดาน คือ 1)ดานความเสี่ยงในการใหสนิเชื่อ 2)ราคาทนุมูลคายุติธรรม 
3)จํานวนถวัเฉลี่ยมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงนิระหวางป และ 4)การประยุกตใชเกณฑ
การวัดมูลคา และมีความเหน็วาเปดเผยขอมูลระดับปานกลางใน 11 ดาน คือ1)ดานนโยบายการ
บริหารความเสี่ยงดานลักษณะ 2)ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมอืทางการเงิน 3)วัตถุประสงค
ของการใชความเสี่ยงทีเ่กี่ยวของกับรายการ 4)นโยบายการบัญชีในการไดมาหรือการออกตราสาร
ทางการเงนิทีม่ีสวนหนึ่งของรายการเกีย่วของกัน 5)การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงนิเพือ่
ปองกนัความเสี่ยง 6)คําอธบิายเกีย่วกับรายการบัญชีทีค่าดวาจะเกิด 7)จํานวนเงนิของกาํไรหรือ
รายการขาดทนุที่รอการตัดบัญชี 8)จํานวนกาํไรหรือขาดทนุของตราสารปองกนัความเสี่ยงทีย่ังไม
รับรูหรือรอการตัดบัญชี  9)จํานวนเงนิตนถัวเฉลี่ยของตราสารทางการเงินที่ยงัไมรับรูในงบดุล 10)
ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดหากคูสัญญาไมปฏิบัติตามเงือ่นไข และ 11)ผลขาดทุนที่คาดวาจะ
เกิดขึ้นหากหลกัประกันหรือหลักทรัพยอ่ืนหากจํานวนเงนิทีถ่ึงกาํหนดชําระไมมีมูลคาตอกิจการ 

นอกจากนี ้ ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามประมาณ 70% มีความเหน็วาระดับการ
เปดเผยมากใน 3 ดาน คือ 1)ดานความเสีย่งจากอัตราดอกเบี้ย 2)ดานความเสี่ยงจากอัตรา
แลกเปลี่ยน และ 3)ความเสีย่งดานสภาพคลอง 
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ตารางที่ 4.3 ความเห็นการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 
ขอมูลที่เปดเผย N Mean(S.D.) มากที่สุด (5) มาก (4) ปานกลาง (3) นอย (2)

1. ดานความเสี่ยง
     1.1 ความเส่ียงดานราคา
           1.1.1 ความเส่ียงจากอัตราดอกเบ้ีย 12 3.83(0.58) 1(8.33%) 8(66.67%) 3(25%)
           1.1.2 ความเส่ียงจากอัตราแลกเปลี่ยน 12 3.83(0.58) 1(8.33%) 8(66.67%) 3(25%)
           1.1.3 ความเส่ียงจากตลาด 10 3.50(0.53%) 5(50%) 5(50%)
     1.2 ความเส่ียงในการใหสินเชื่อ 12 3.75(0.62) 1(8.33%) 7(58.33%) 4(33.33%)
     1.3 ความเส่ียงดานสภาพคลอง 11 3.91(0.54%) 1(9.09%) 8(72.73%) 2(18.18%)
     1.4.การกระจุกตัวท่ีสําคัญของความเส่ียง 11 3.45(0.93%) 1(9.09%) 5(45.45%) 3(27.27%) 2(18.18%)
2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง
     2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทางการเงิน 12 3.33(0.78) 1(8.33%) 3(25%) 7(58.33%) 1(8.33%)
     2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงท่ีเกี่ยวของกับรายการ 12 3.33(0.78) 1(8.33%) 3(25%) 7(58.33%) 1(8.33%)
     2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเส่ียงท่ีเกิดขึ้น 12 3.67(0.65) 1(8.33%) 6(50%) 5(41.67%)
3. ตัวเคร่ืองมือทางการเงิน
     3.1 เงื่อนไข 11 3.27(0.9) 1(9.09%) 3(27.27%) 5(45.45%) 2(18.18%)
     3.2 ขอตกลง 11 3.27(0.9) 1(9.09%) 3(27.27%) 5(45.45%) 2(18.18%)
     3.3 นโยบายการบัญชี
            3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน 10 3.6(0.7) 1(10%) 4(40%) 5(50%)
            3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารท่ีมีรายการเกี่ยวของกัน 9 3.33(0.87) 1(11.11%) 2(22.22%) 5(55.56%) 1(11.11%)
            3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารเพื่อปองกันความเสี่ยง 9 3.33(0.87) 1(11.11%) 2(22.22%) 5(55.56%) 1(11.11%)
            3.3.4 การไดมาหรือออกตราสารซึ่งอัตราดอกเบ้ียตางจากตลาด 10 3.40(0.84) 1(10%) 3(30%) 5(50%) 1(10%)
4. ปจจัยท่ีมีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต 11 3.00(0.77) 3(27.27%) 5(45.45%) 3(27.27%)
5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาดวาจะเกิด
     5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีท่ีคาดวาจะเกิด 8 3.13(0.64) 2(25%) 5(62.50%) 1(12.50%)
     5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือท่ีใชในการบริหารความเสี่ยง 10 3.30(0.67) 4(40%) 5(50%) 1(10%)
     5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนท่ีรอการตัดบัญชี 7 3.14(0.69) 2(28.57%) 4(57.14%) 1(14.29%)
6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม 12 4.08(0.67) 3(25%) 7(58.33%) 2(16.67%)
7.กําไร/ขาดทุนตราสารประกันความเส่ียงท่ียังไมรับรูหรือรอการตัดบัญชี 5 3.40(0.55) 2(40%) 3(60%)
8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป 10 3.40(0.84) 6(60%) 2(20%) 2(20%)
9. จํานวนเงินถัวเฉล่ีย
     9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินท่ีไมรับรูในงบดุล 9 3.22(0.67) 3(33.33%) 5(55.56%) 1(11.11%)
     9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินท่ีไมรูในงบดุล 8 3.25(0.71) 3(37.50%) 4(50%) 1(12.50%)
     9.3 จํานวนเงินท่ีตกลงกันของตราสารทางการเงินท่ีไมรับรูในงบดุล 9 3.33(0.71) 4(44.44%) 4(44.44%) 1(11.11%)
10. ถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมตราสารที่จํานวนในงบดุลตางจากจํานวนที่มี 10 3.10(0.99) 1(10%) 2(20%) 4(40%) 3(30%)
11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ 12 3.58(1.16) 3(25%) 4(33.33%) 2(16.67%) 3(25%)
12. การวัดมูลคา
     12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน 12 3.50(0.90) 1(8.33%) 6(50%) 3(25%) 2(16.67%)
     12.2 วิธีประยุกตใช 9 3.33(0.87) 5(55.56%) 2(22.22%) 2(22.22%)
13. จํานวนเงินตนท่ีใชเปนฐาน 11 3.64(1.03) 2(18.18%) 5(45.45%) 2(18.18%) 2(18.18%)
14. ผลขาดทุนท่ีคาดวาจะเกิดขึ้นหาก
     14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข 9 3.00(0.71) 2(22.22%) 5(55.56%) 2(22.22%)
     14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยจํานวนเงินท่ีถึงกําหนดไมมีมูลคา 7 2.86(0.69) 1(14.29%) 4(57.14%) 2(28.57%)
15. นโยบายของกิจการในการ
     15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทําสัญญา 8 2.88(0.83) 2(25%) 3(37.50%) 3(37.50%)
     15.2 คําอธิบายหลักประกันท่ีใชในการทําสัญญา 8 2.88(0.83) 2(25%) 3(37.50%) 3(37.50%)  
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ปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูล 

จากการใหผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีแสดงความเหน็ตอระดับความเหน็ตอปจจัย
ที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินในหมายเหตุประกอบงบการเงินที่แสดงใน
งบการเงนิประจําป 2545 ของธนาคารทีต่อบแบบสอบถามจาํนวน 13 แหง สามารถแสดงผลการ
สํารวจไดดังตารางที่ 4.4 
  
ตารางที่ 4.4 ความเห็นตอปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลเครือ่งมือทางการเงิน 

ปจจัย N Mean(S.D.) มากที่สุด (5) มาก (4) ปานกลาง (3) นอย (2) นอยที่สุด (1)

ขนาดบริษัท* 13 3.85(0.80) 3(23.08%) 5(38.46%) 5(38.46%)
นโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหาร 13 4.23(0.93) 6(46.15%) 5(38.46%) 1(7.69%) 1(7.69%)
แนวคิดดานบรรษัทภิบาล* 13 4.23(0.83) 6(46.15%) 4(30.77%) 3(23.08%)
โครงสรางเงินทุน* 13 3.08(1.12) 1(7.69%) 4(30.77%) 4(30.77%) 3(23.08%) 1(7.69%)
อัตราสวนเจาหนี้ตางประเทศ 12 3(1.04) 5(41.67%) 3(25%) 3(25%) 1(8.33%)
ผลการดําเนินงาน* 12 3.33(1.07) 1(8.33%) 5(41.67%) 4(33.33%) 1(8.33%) 1(8.33%)
การรวมทุนกับตางชาติ* 12 3.17(1.19) 7(58.33%) 2(16.67%) 1(8.33%) 2(16.67%)
สํานักงานสอบบัญชี* 13 4(0.71) 3(23.08%) 7(53.85%) 3(23.08%)
ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง 13 3.69(0.85) 2(15.38%) 6(46.15%) 4(30.77%) 1(7.69%)
กฎหมายและระเบียบของ กลต. และ ก.บช. 13 4.08(1.04) 4(30.77%) 8(61.54%) 1(7.69%)

*เปนตัวแปรที่ใชทดสอบสมมติฐานการวิจัย  

ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามเกือบ 50% (6 แหง) มีความเหน็วานโยบายการ
เปดเผยของผูบริหารและแนวคิดดานบรรษัทภิบาล เปนปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลมากทีสุ่ด 
สวนอัตราสวนเจาหนี้ตางประเทศและผลการดําเนนิงาน ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามกวา 40% (5 
แหง) มีความเห็นวาเปนปจจัยทีม่ีผลตอการระดับเปดเผยขอมูลมาก ในขณะที่ธนาคารผูตอบ
แบบสอบถาม 7 แหง และ 6 แหง ตามลาํดับ มีความเห็นวาประเภทสาํนักงานสอบบัญช ี และ
ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง เปนปจจัยที่มีผลตอการระดับเปดเผยขอมูลมากเชนกนั 
นอกจากนี้ธนาคารผูตอบแบบสอบถามถึง 6 แหง (61.54%) และ 7 แหง (58.33%) ตามลําดับ มี
ความเห็นวากฎระเบียบของสํานักงานคณะกรรมการกาํกับหลักทรัพยและตลาดหลกัทรัพย (กลต.)
และสมาคมนกับัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาต และการรวมทนุกับตางชาต ิ เปนปจจัยทีม่ีผลตอ
ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิมาก เปนที่สงัเกตวาหากธนาคารพาณิชยที่ตอบ
แบบสอบถามเปนธนาคารพาณิชยตางชาติหรือเปนสาขาของธนาคารพาณิชยจากตางประเทศ จะ
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เห็นความสาํคญัของปจจัยดานการรวมทุนกับตางชาติเปนอยางมาก เนื่องจากธนาคารจะมี
รูปแบบการเปดเผยขอมูลเชนเดียวกับสํานกังานใหญในตางประเทศ 
 

การปฏิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาล 

จากการใหผูบริหารระดับสูงฝายบัญช ี ซึง่มีความรับผิดชอบดานการเปดเผย
ขอมูลในหมายเหตุประกอบงบการเงนิของงบการเงนิประจําป 2545 ประเมนิการปฏิบัติตาม
แนวคิดดานบรรษัทภิบาลในแตละดานของธนาคารพาณิชย เมื่อเปรียบเทยีบกับกลุมธุรกิจธนาคาร
ดวยกนั ผลจากการประเมนิสามารถแสดงไดดังตารางที ่4.5  
 
ตารางที่ 4.5 ความเห็นดานการปฏิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาล  

ดานการปฏิบัติ N Mean(S.D.) มากที่สุด (5) มาก (4) ปานกลาง (3)

ดานการเปดเผยขอมูล 13 4.08(0.76) 4(30.77%) 6(46.15%) 3(23.08%)
ดานการชวยเหลือสังคม 13 4.00(0.71) 3(23.08%) 7(53.85%) 3(23.08%)
ดานความซื่อสัตยตอสังคม 13 4.66(0.66) 7(53.85%) 5(38.46%) 1(7.69%)
ดานความซื่อสัตยตอลูกคา 13 4.54(0.52) 7(53.85%) 6(46.15%)
ดานความซื่อสัตยตอคูแขง 13 4.08(0.76) 4(30.77%) 6(46.15%) 3(23.08%)

 
 

จากการประเมินการปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลของธนาคารพาณิชยที่
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยที่ตอบแบบสอบถามจาํนวน 13 แหง ธนาคาร 6 
แหง (46.15%) และ 7 แหง (53.85%) ตามลําดับ มองวามีการปฏิบัติในระดับมากเมือ่เปรียบเทียบ
กับธนาคารพาณิชยอ่ืนในดานการเปดเผยขอมูลและความโปรงใส ดานความซื่อสัตยตอคูแขงหรือ
กลุมธุรกิจ และดานการใหความชวยเหลอืสังคม เชน จัดโครงการชวยเหลือเด็กและสตร ี การ
บริจาคสิ่งของบรรเทาสาธารณภัย ในขณะที่ธนาคารพาณิชย  7 แหง (50%) ประเมินวาปจจุบนั
ธนาคารมีระดบัการปฏิบัติตามแนวคิดบรรษัทภิบาลมากที่สุดสําหรับในดานความซือ่สัตยตอสังคม
และกลุมลูกคา 
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อัตราสวนทางการเงินทีส่ําคัญ 

จากขอมูลอัตราสวนทางการเงินของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 14 ธนาคาร ซึ่งรวบรวมจากขอมูลทางการเงนิที่แสดงใน
รายงานประจาํปและงบการเงินตัง้แตป 2543-2545 ดังตารางที่ 4.6  
 
ตารางที่ 4.6 อัตราสวนทางการเงินทีส่ําคัญ 

ขอมูลธนาคาร จํานวนงบการเงิน เปอรเซ็นต
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 41
<-50.00% 5 12.20%
-49.09 ถึง -20.00 % 8 19.51%
-19.09 ถึง 0.00 % 11 26.83%
0.01 ถึง 20.00 % 15 36.59%
20.01 %ขึ้นไป 2 4.88%
อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย 42
< -2.00 % 8 19.05%
-1.99 ถึง 0.00 % 14 33.33%
0.01 ถึง 0.50 % 11 26.19%
0.51 ถึง 1.00 % 7 16.67%
1.01 %ข้ึนไป 2 4.76%
อัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ 41
< 10.00 เทา 3 7.32%
10.01 ถึง 15.00 เทา 10 24.39%
15.01 ถึง 20.00 เทา 8 19.15%
20.01 ถึง 25.00 เทา 10 24.39%
25.01 เทาขึ้นไป 10 24.39%  
 

จากงบการเงนิ 41 งบการเงินของธนาคารพาณิชย 14 แหง (งบการเงินธนาคาร
พาณิชยของรัฐขนาดเล็ก 1 แหง ซึง่กองทนุเพื่อการฟนฟูและพฒันาระบบสถาบันการเงนิถือหุน
ใหญมีผลขาดทุนในป 2543 จึงไมสามารถคํานวณอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของได) พบวา
งบการเงนิกวา 35% (15 งบการเงนิ) มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Return on Equity : 
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ROE) อยูระหวาง 0.01-20% ในขณะทีง่บการเงนิกวา 58% (24 งบการเงนิ) มีอัตราผลตอบแทน
ตอสวนของเจาของนอยกวา 0 โดยเฉพาะในป 2543 ธนาคารพาณิชยกวา 10 แหงมีอัตรา
ผลตอบแทนตอสวนของเจาของนอยกวา 0 โดยเฉพาะธนาคารพาณิชยขนาดเล็กที่เปนสาขา
ธนาคารพาณชิยจากประเทศสิงขโปรแหงหนึง่ มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของต่ําทีสุ่ด        
(-334.87%) ในขณะที่ธนาคารพาณิชยของรัฐขนาดใหญ 1 แหง มอัีตราผลตอบแทนตอสวนของ
เจาของสงูถึง 116.32% และในป 2544 มีธนาคารพาณิชยของรัฐบาลขนาดกลางที่มีกองทนุฟนฟู
และพัฒนาระบบสถาบนัการเงินถือหุนเกอืบ 100% มีอัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของสงูถึง 
476.43% ทั้งนี้เนื่องจากมีการควบรวมกจิการกับธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดเล็กแหงหนึง่ ตาม
ความเห็นชอบของธนาคารแหงประเทศไทย ทาํใหมีสวนของเจาของเพิม่สูงขึ้นอยางมาก  

จากงบการเงนิจํานวน 42 งบการเงนิ ของธนาคารพาณิชยที่จดเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 14 แหง ตั้งแตป 2543-2545 พบวางบการเงนิกวาหนึง่ในสาม 
(33.33%) แสดงอัตราสวนผลตอบแทนตอสินทรัพย (Return on Asset : ROA) อยูระหวาง  
0.01%-0.50% ในขณะทีม่ี 2 งบการเงินอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยสูงกวา 1% ซึ่งเปนงบ
การเงนิในป 2543 (7.70%) และ 2544 (13.71%) ของธนาคารพาณิชยของรัฐขนาดใหญและ
ขนาดกลางอยางละ 1 งบการเงิน ตามลาํดับ 

และจากงบการเงิน 41 งบการเงนิของธนาคารพาณิชย 14 แหง (งบการเงนิของ
ธนาคารพาณชิยของรัฐขนาดเล็ก 1 แหง ซึ่งกองทนุเพือ่การฟนฟูและพัฒนาระบบสถาบันการเงนิ
ถือหุนใหญมีผลขาดทุนในป 2543 จึงไมสามารถคาํนวณอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ) งบ
การเงนิเกือบคร่ึง  (48.78%) แสดงอัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ (Total Debt to Total 
Equity : D.E Ratio) มากกวา 20 เทา และในจํานวนนีม้ี 10 งบการเงินที่มีอัตราสวนหนี้สินตอสวน
ของเจาของมากกวา 25 เทา ซึง่เปนธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดใหญและขนาดกลาง 3 แหง และ 
1 แหงตามลําดับ 
 

เปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบรหิารธนาคาร 

จากขอมูลเปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหารที่ไดแสดงไวใน
รายงานประจาํป 2545 ของธนาคารพาณชิยจํานวน 14 ธนาคาร ดังตารางที่ 4.7  
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ตารางที่ 4.7 เปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบรหิารธนาคาร 
จํานวนคณะกรรมการ เปอรเซ็นกรรมการอิสระ จํานวนธนาคาร เปอรเซ็นต

14
0 จาก 13 คน 0.00% 1 7.14%
1 จาก 21 คน 4.76% 1 7.14%
2 จาก 13 คน 15.38% 1 7.14%
3 จาก 14 คน 21.43% 3 21.43%
3 จาก 12 คน 25.00% 3 21.43%
3 จาก 11 คน 27.27% 1 7.14%
3 จาก 10 คน 30.00% 1 7.14%
5 จาก 14 คน 35.71% 1 7.14%
5 จาก 11 คน 45.45% 1 7.14%
9 จาก 16 คน 56.25% 1 7.14%  

 

จากสัดสวนกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหารที่แสดงเปนเปอรเซน็ต
กรรมการอิสระ (Independent Non-executive Directors : INDs) ในคณะกรรมการบรหิารของ
ธนาคารของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยแหงประเทศไทยจาํนวน 14 ธนาคาร 
เนื่องจากการม ี INDs ในสัดสวนที่มากแสดงถึงการถวงดุลอํานาจของคณะกรรมการบริหาร
ธนาคารในการบริหารงานมคีวามโปรงใสและมีการเปดเผยขอมูลสูสาธารณะ  ซึ่งเปนการปฏิบัติ
ตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาลแนวทางหนึ่ง พบวาธนาคารพาณิชยที่มีสัดสวนของ INDs ใน
คณะกรรมการบริหารธนาคารมากกวา 1 ใน 3 (33.33%) มี 3 ธนาคาร (27.08%) ในขณะที่
ธนาคารพาณชิยกวา 50% (8 แหง) มีสัดสวน INDs ในคณะกรรมการบริหารธนาคารระหวาง 20-
30% ในขณะที่มีธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดกลาง 1 แหง (7.69%) ที่ถือถือหุนใหญโดย
กองทพับกม ี INDs ในคณะกรรมการบริหารธนาคารเพียง 1 คน หรือคิดเปน 4.76% ของ
คณะกรรมการบริหารธนาคาร นอกจากนี้มีธนาคารขนาดใหญของรัฐอีก 1 แหงที่ไมมกีรรมการ
อิสระในคณะกรรมการบริหาร แตจะมปีระธานกรรมการตรวจสอบและกรรมการตรวจสอบอยาง
ละ 1 คน ซึ่งจะรับผิดชอบในการสอบทานความถูกตองและเพยีงพอของรายงานทางการเงนิ ระบบ
การควบคุมภายใน (Internal Control) และการตรวจสอบภายใน (Internal Audit) ตลอดจนสอบ
ทานใหธนาคารมีการปฏิบัติตามกฎหมายวาดวยหลกัทรพัยและตลาดหลักทรัพย ขอกําหนด
กฎหมายทีเ่กีย่วของกับธุรกจิธนาคาร  ซึ่งความรับผิดชอบไมแตกตางจากความรับผิดชอบของ
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กรรมการอิสระมากนัก แตอยางไรก็ตามถอืวาไมไดแยกตําแหนงออกมาอยางชัดเจนดังเชน
ธนาคารพาณชิยอ่ืน จึงไมนบัรวมกรรมการตรวจสอบเปนกรรมการอิสระของธนาคาร 
 

ดัชนีการเปดเผยขอมูล 

จากการตรวจสอบหาคะแนนการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินซึ่งสรุปผล
ออกมาในรูปดัชนีที่ไดคํานวณตามสูตรการใหคะแนนการเปดเผยขอมูลของ Cooke (1989) และ 
Juhmani (2000) ที่ไดกลาวไวขางตนสามารถแสดงได ดังตารางที ่4.8  
 
       ตารางที่ 4.8 ดัชนีการเปดเผยขอมูล 

 

ขอมูลธนาคาร จํานวนงบการเงิน เปอรเซ็นต

ดัชนีการเปดเผยขอมูล 42

< 0.30 4 9.52%
0.31 ถึง 0.50 5 11.90%
0.51 ถึง 0.70 23 54.76%
0.71 ถึง 0.90 3 7.14%
0.91 ข้ึนไป 7 16.67%  

 
จากการคํานวณหาดัชนีการเปดเผยขอมูลโดยพิจารณาดัชนีการเปดเผยขอมูล 

(Disclosure Index) จากงบการเงนิจาํนวน 42 งบการเงิน พบวางบการเงนิเกือบ 55% มีดัชนีการ
เปดเผยขอมูลอยูระหวาง 0.51-0.70 นั่นคือมกีารเปดเผยขอมูลประมาณ 51%-70% ของที่
กําหนดใหเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชฉีบับที่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิ ในขณะที่งบการเงนิกวา 16% มีการเปดเผยขอมูลสูงกวา 90% ของขอมูล
เครื่องมอืทางการเงนิทั้งหมดที่ไดกําหนดใหเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชี ซึ่งในจาํนวนนี้เปนงบ
การเงนิของธนาคารพาณิชยขนาดใหญของรัฐจํานวน 2 แหง ธนาคารพาณิชยเอกชนขนาดใหญ 3 
แหง และเปนธนาคารพาณชิยซึ่งเปนสาขาของธนาคารพาณิชยตางชาติ 2 แหงรวม 7 ธนาคาร  

ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยของรัฐทั้ง 2 แหงดังกลาว เปนธนาคารที่ไดรับรางวัล 
Disclosure Report Award 2003 จากการประกวดบริษัททีม่ีคุณภาพการเปดเผยขอมูลที่สมควร
ไดรับรางวัลจํานวน 60 แหงของทางสาํนกังานคณะกรรมการกํากับหลกัทรัพยและตลาด
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หลักทรัพย (กลต.) ซึ่งถือวาการไดรับรางวลั Disclosure Report Award 2003 นอกจากเปนการ
สรางชื่อเสียงและภาพพจนทีด่ีแกบริษัทเองแลว บริษัทยงัจะไดรับสิทธิประโยชนตางๆคือ 1) 
สามารถเสนอขายหลกัทรัพยไดสะดวกและรวดเร็วขึ้น โดยการนาํแบบ 56-1 นั้นไปปรับปรุงใชเปน
แบบแสดงรายการขอมูลการเสนอขายหลักทรัพย (แบบ 69-1) 2) มีการประชาสัมพันธขอมูลบริษัท
ใหประชาชนทัว่ไปทราบทาง Web Site ของสํานกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย (กลต.) 
 

ตัวแปรในการวิจัย 

ตัวแปรอิสระที่เปนขอมูลทางการเงนิแตละตัว ผูวจิัยเก็บรวบรวมขอมูลจากขอมูล
ทางการเงนิทีแ่สดงในรายงานประจาํปและหมายเหตุประกอบงบการเงินของงบการเงินประจาํป 
สวนคะแนนการเปดเผยขอมูลไดคํานวณออกมาในรูปดัชนีการเปดเผยขอมูล จากขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิทีม่ีการเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงินตามหลกัเกณฑที่ไดกลาวมาแลวในบท
ที่ 3 จากขอมูลในงบการเงินตัง้แตป 2543-2545 ของธนาคารพาณิชยจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 14 ธนาคาร  ดงัตารางที่ 4.9  
 
ตารางที่ 4.9 การแจกแจงของตัวแปรในการวิจัย 

Variable N Max Min Mean Std. Deviation
Dependent Variable
DISCORE 42 1 0.07 0.62 0.24
Independent Variable
TASST (Million Baht) 42 1,252,505.44 24,702.17 411,008.46 373,953.00
NSALE (Million Baht) 42 85,290.79 929.88 22,607.62 21,848.38
OWNSTU 42 2 0 1 0.77
DEBT 41 36 4 19.19 7.14
AUDITOR 42 1 0 0.74 0.45
ROE (%) 41 476 -335 -8 100.95
ROA (%) 42 13.71 -14.44 -0.51 3.72
PRMAG (%) 42 343.1 -206.22 -6.81 74.8
PIND (%) 39 56.25 4.76 27.24 12.61
Control Variable
AGE 14 98 24 52.71 18.03  
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จากการคํานวณหาคาเฉลีย่ (Mean) ผลการวิจยัพบวาคาเฉลีย่คะแนนการ
เปดเผยขอมูลเทากับ 0.62 นั่นคือมกีารเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินเปนสัดสวน 62% จากที่
มีการกาํหนดใหเปดเผยตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงิน โดยชวงกวางของระดับคะแนนการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
ของกลุมตัวอยาง (ที่อยูในรูปดัชนี) (DISCORE) มีระดับคะแนนการเปดเผยสูงทีสุ่ดที่ 1 (100%) 
และคะแนนต่าํสุดอยูที ่0.07 (7%) ธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยางมีสินทรพัยรวมเฉลี่ย 411,008.46 
ลานบาท และมีรายไดเฉลี่ยตอปเทากับ 22,607.62 ลานบาท มกีารกระจายของโครงสรางการเปน
เจาของ (OWNSTU) คอนขางมาก (77%) โดยแหลงเงินทนุหลกัโดยเฉลี่ยแลวเกอืบ 20% ของ
เงินทนุทัง้หมดมาจากการกอหนี ้ 

ทั้งนี้ธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยางกวา 74% ใชบริการสอบบัญชจีากสํานัก
งานสอบบัญช ี(AUDITOR) ในกลุม Big4 (บริษัท เคพีเอ็มจี ออดิท (ประเทศไทย) จาํกัด บริษัท ดี
ลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด บริษทัไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากัด และบริษัท
สํานักงานเอนิสท แอนด ยงั จํากัด) ในขณะที่ความสามารถในการทํากาํไรคอนขางต่ําและมีการ
กระจายมาก  โดยเฉลี่ยแลวธนาคารพาณชิยมีสัดสวนกรรมการอิสระกวา 27% ของคณะกรรมการ
บริการธนาคารทั้งหมด และคณะกรรมการบริหารธนาคารจะถือหุนคอนขางต่าํคือ 0.11%  
 

การทดสอบสมมติฐาน 

เพื่อหาความสมัพันธระหวางตัวแปรอิสระในการวิจัย (ปจจัยทีม่ีผลตอระดับการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ) และตรวจสอบภาวะรวมเสนตรงพหุ (Multicollinearity) ที่ตัว
แปรอิสระมีความสัมพันธกันสูงเกนิ 0.6 (นงลักษณ วรัิชชัย, 2542) ซึ่งอาจเกิดปญหาในการ
วิเคราะหความถดถอยเพื่อทดสอบสมมตฐิานทางสถิติ จึงนาํมาคํานวณคาเมทริกซสหสัมพนัธ  

การวิเคราะหสหสัมพนัธ 

โดยสามารถแบงตัวแปรออกไดเปน 2 กลุมดังนี้ 1)ตัวแปรตาม (Y) คือ ระดับการ
เปดเผยขอมูล (DISCORE) และ 2) ตัวแปรอิสระ (X) คือ สินทรัพยรวม (TASST) และรายไดสุทธ ิ
(NSALE) ใชวดัขนาดธนาคาร โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) อัตราสวนหนีส้ินตอสวนของ
ผูถือหุน (DEBT) ใชวัดโครงสรางเงินทนุของธนาคาร ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี (AUDITOR) 
อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) อัตราผลตอบแทนตอสินทรัพย (ROA) และ
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อัตราสวนกาํไรสุทธิ (PRMAG) ใชวัดความสามารถในการทาํกาํไร สัดสวนกรรมการอิสระในคณะ
กรรมการบริหาร (PIND) จงึมีการทดสอบหาสัมประสิทธิ์สหสัมพนัธ (Correlation Analysis) ของ
ตัวแปรดังกลาวขางตน ดังตารางที่ 4.10  
 
ตารางที่ 4.10 เมทริกซสหสัมพนัธ 

DISCORE TASST NSALE OWNSTU DEBT AUDITOR ROE ROA PRMAG PIND AGE
DISCORE 1

.
42

TASST 0.337* 1
0.029 .

42 42
NSALE 0.293 0.980** 1

0.060 0.000 .
42 42 42

OWNSTU -0.128 -0.365* -0.266 1
0.420 0.017 0.089 .

42 42 42 42
DEBT 0.048 0.303 0.348* -0.076 1

0.763 0.054 0.026 0.637 .
41 41 41 41 41

AUDITOR -0.056 -0.091 0.030 0.788** 0.081 1
0.724 0.566 0.850 0.000 0.615 .

42 42 42 42 41 42
ROE 0.078 0.122 0.063 -0.363* -0.180 -0.354* 1

0.629 0.449 0.695 0.020 0.260 0.023 .
41 41 41 41 41 41 41

ROA 0.135 0.231 0.174 -0.389* -0.153 -0.321* 0.963** 1
0.395 0.141 0.271 0.011 0.341 0.038 0.000 .

42 42 42 42 41 42 41 42
PRMAG 0.141 0.213 0.156 -0.370* -0.137 -0.328* 0.973** 0.973** 1

0.373 0.176 0.323 0.016 0.392 0.034 0.000 0.000 .
42 42 42 42 41 42 41 42 42

PIND 0.110 0.229 0.256 -0.124 -0.299 0.095 0.114 0.185 0.146 1
0.505 0.161 0.116 0.454 0.068 0.565 0.495 0.260 0.375 .

39 39 39 39 38 39 38 39 39 39
AGE -0.003 -0.963 0.010 0.592** 0.155 0.557** -0.416** -0.356* 0.378* -0.135 1

0.987 0.544 0.949 0.000 0.334 0.000 0.007 0.021 0.014 0.414 .
42 42 42 42 41 42 41 42 42 39 42

Coefficient, t-statistic
*p<=.05, **p<=.01  
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เมื่อพิจารณาความสัมพันธของระดับการเปดเผยขอมูล (DISCORE) และตัวแปร
อิสระ พบวาระดับการเปดเผยขอมูล (DISCORE) จะมีความสมัพนัธเชิงบวกกับ 1)ขนาดกิจการ 
โดยตัวแปรที่ใชคือ สินทรพัยรวม (TASST) (p = 0.337) และรายได (NSALE) (p= 0.293)          
2) แหลงเงนิทนุ (DEBT) (p = 0.048) 3)ความสามารถในการทํากําไร โดยตัวแปรที่ใชคือ ROE (p 
= 0.078) ROA (p = 0.135) และอัตราสวนกําไรสทุธ ิ (PRMAG) (p = 0.141)  4) สัดสวน
กรรมการอิสระในคณะกรรมการธนาคาร (PIND) (p = 0.110) ซึ่งใชวัดโครงสรางของกรรมการ
อิสระในคณะกรรมบริหารธนาคาร ซึ่งจะสะทอนตอไปถึงการปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษทัภิบาล 

นอกจากนีจ้ากการทดสอบคาสหสัมพันธ พบวาระดับการเปดเผยขอมูล 
(DISCORE) จะมีความสัมพันธเชิงลบกบัโครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) (p = -0.128) 
และสํานกังานสอบบัญชี (AUDITOR) (P = -0.056)  

เมื่อพิจารณาคาสหสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระรายคู พบวาตัวแปรรายได 
(NSALE) มีความสัมพนัธเชงิบวกกับสินทรัพยรวมอยางมาก (p =  0.980) และสัดสวนการถือหุน
ของคณะกรรมการบริหารธนาคาร (p = 0.631) ณ ระดับนัยสําคัญ 0.01 แตมีความสัมพนัธเชงิลบ
กับโครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) (p = -0.365) ณ ระดับนยัสําคัญ 0.05 และสํานกังาน
สอบบัญชี (p = 0.091) ทั้งนี้ความสามารถในการทาํกําไร ROE มีความสัมพันธเชิงบวกอยางมาก
กับ ROA (p = 0.963) และอัตราสวนกําไรสุทธิ (PRMAG) (p = 0.973) ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.01 
และ ROA ก็มีความสมัพนัธเชิงบวกอยางมากกับอัตราสวนกาํไรสุทธ ิ (PRMAG) (p = 0.973) ณ 
ระดับนัยสําคญั 0.01 เชนกนั 

การวิเคราะหองคประกอบ 

เนื่องจากตวัแปรมีความสัมพันธกันและมจีํานวนมากดงัจะเห็นไดจากคา
สหสัมพนัธในตารางที่ 4.11  ทาํใหตองมกีารวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) หมนุแกน
มุมฉากดวยวธิี Varimax เพื่อสรางปจจัยใหม โดยทาํการวิเคราะหในกลุมตัวแปรอิสระ ( 9 ตัว
ดังกลาวขางตน) สามารถสรปุผลการวิเคราะหไดเปนขั้นตอนดังนี ้

ขั้นที ่ 1 การวิเคราะหคาสมัประสิทธิ์สหสัมพันธ ผลการวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์
สหสัมพนัธของปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงนิพบวาปจจยัทีม่ผีล
ตอระดับการเปดเผยขอมูล จากทั้งหมด 9 ตัวแปรมีความสัมพันธกับตัวแปรปจจัยที่มีผลตอระดับ
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การเปดเผยขอมูลตัวอื่น ๆ ที่ระดับนยัสาํคัญ 0.05 เชน สินทรพัยรวม (TASST) รายไดสุทธิ 
(NSALE) โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) เปนตน 

ขั้นที่  2   การวัดคาความเหมาะสมของขอมูลในการใชเทคนิคการวิเคราะห 
องคประกอบ (Factor Analysis) และผลการทดสอบสมมติฐานเกี่ยวกับความสัมพันธของระดับ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิและปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลที่กาํหนดตาง ๆ 
พบวา ขอมูลชดุนี้มีคา Kaiser-Mayer-Olkin (KMO) เทากับ 0.614 ซึง่มีคามาก (เขาสูหนึ่ง) หรือมี
คามากกวา 0.5 แสดงวาเหมาะสมที่จะใชเทคนิคการวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) ใน
การวิเคราะหขอมลู และจากการทดสอบสมมติฐาน Bartlett’s Test of Sphericity  พบวา ปจจยัที่
มีผลตอการเปดเผยขอมูลทีก่ําหนดตาง ๆ มีความสัมพันธกันที่ระดบันัยสาํคัญ 0.00 ดังนัน้จงึ
สามารถใชเทคนิคการวิเคราะหองคประกอบ (Factor Analysis) ในการวิเคราะหขอมูลตอไปได 

ขั้นที ่ 3 การสกัดปจจัย โดยใชวิธ ี Principal Component Analysis (PCA) และ
ผลการหมนุแกนปจจยัแบบ Orthogonal Rotation  โดยวิธี Varimax  ดังตารางที่ 4.11  
 
ตารางที่ 4.11 การอธิบายความแปรปรวน 

กลุมปจจัย Eigenvalues %ความแปรปรวน %ความแปรปรวนสะสม
1 2.972 33.020 33.020
2 2.402 26.685 59.704
3 1.743 19.363 79.068
4 1.275 14.171 93.239  

 

คา Eigenvalues เปอรเซน็ตความแปรปรวนที่อธิบายไดโดยปจจัยที่มีผลตอการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ และเปอรเซ็นตความแปรปรวนสะสมของแตละปจจัย จากการ
เก็บรวบรวมขอมูลรายละเอยีดแตละปจจัยจากรายงานประจําปและหมายเหตุประกอบงบการเงนิ
ของธนาคารพาณิชยแตละป ตั้งแตป 2543-2545 พบวา ขอมูลชุดนี้สามารถแบงกลุมปจจัยออกได
เปน 4 กลุม ซึ่งแตละกลุมปจจัยจะมีคา Eigenvalues มากกวา 1 (คา Eigenalues หมายถงึ คา
ความผนัแปรหรือความแปรปรวนทั้งหมดในตัวแปรเดิมทีส่ามารถอธิบายไดโดยปจจัย) ซึ่งกลุม
ปจจัยทัง้ 4 กลุมนี้ สามารถอธิบายคาแปรปรวนของปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิทั้ง 9 ตัวแปร ได 93.24% ซึ่งกลุมปจจัยที ่1 ปจจัยที ่2 ปจจยัที่ 3 และปจจยัที่ 
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4 สามารถอธบิายความผนัแปรของปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินทั้ง 
9 ตัวแปร ได 33.02%, 26.69%, 19.36% และ 14.17% ตามลําดับ 

ขั้นที่  4   การจัดกลุมปจจัยของปจจัยทีม่ผีลตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิทั้ง 9 ตัวแปร โดยมหีลักเกณฑวา ปจจัยใดมีความสัมพันธกันมากจะถูกจัดใหอยูในกลุม
ปจจัยเดียวกัน สวนปจจัยที่ถกูจัดใหอยูในกลุมปจจัยตางกันจะไมมีความสัมพนัธหรือมี
ความสัมพันธกันนอยมากไมมีสาระสาํคัญ ดังตารางที ่4.12 
 

ตารางที่ 4.12 การวิเคราะหองคประกอบของตัวแปร 

 

ตัวแปร ปจจัยที่1 ปจจัยที่2 ปจจัยที่ 3 ปจจัยที่ 4

TASST 0.083 0.971 -0.023 0.075
NSALE 0.042 0.975 0.039 0.096
OWNSTU -0.215 -0.229 0.901 -0.071
DEBT -0.140 0.598 -0.133 -0.636
AUDITOR -0.193 0.199 0.912 0.094
ROE 0.982 -0.021 -0.155 0.049
ROA 0.969 0.067 -0.160 0.093
PRMAG 0.975 0.048 -0.169 0.051
PIND 0.068 0.223 -0.034 0.910

 
 

จากเมทริกซน้าํหนักปจจยัของตัวแปรบนกลุมปจจัย หลังจากการหมนุแกน 
(Rotate Component Matrix) จากตัวแปรปจจัยทีม่ีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลสามารถลดตัว
แปรอิสระจาก 9 ตัว เหลือเพยีงกลุมปจจัย 4 ปจจัย ดงันี ้ 

ปจจัยที ่1 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลความสามารถใน
การทาํกาํไร (Profitability) คือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) อัตราผลตอบแทนตอ
สินทรพัย (ROA) และอัตราสวนกาํไรสุทธ ิ(PRMAG) 

ปจจัยที ่2 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูล ขนาดกิจการ คือ 
สินทรพัยรวม (TASST) และ รายไดสุทธ ิ(NSALE)  
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ปจจัยที ่3 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลโครงสรางการเปน
เจาของ (OWNSTU) และประเภทสํานักงานสอบบัญช ี(AUDITOR) 

ปจจัยที ่4 ประกอบดวยปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลโครงสรางเงนิทุน 
คือ โครงสรางเงินทุน (DEBT) และโครงสรางกรรมการอสิระในคณะกรรมการบริหาร (PIND) 

ดังนัน้จึงตองมีการปรับปรุงสมมติฐานจากที่ตั้งไวในบทที่ 1 จํานวน 7 ขอ โดย
สมมติฐานการวิจัยปรับใหมจะมีความเหมาะสมกับปจจยัที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอมูลซึ่งม ี 4 
กลุมปจจัย ดังรูปที่ 4.1 ซึ่งสามารถแสดงสมมติฐานการวิจยัที่ปรับใหมตามการวิเคราะหปจจัย 
ดังนี ้

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัความสามารถในการทาํ
กําไร 

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัขนาดกิจการ 

 H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธลบกับโครงสรางการเปนเจาของและ
ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัโครงสรางเงนิทนุและ
โครงสรางกรรมการอิสระ 
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รูปที่ 4.1 สมมติฐานการวจิัยที่ปรับใหมตามการวิเคราะหองคประกอบ 
 

 
 
การวิเคราะหความถดถอยเชิงพห ุ

เนื่องจากการวิจัยครั้งนี้เพื่อการศึกษาถึงความสัมพนัธระหวางระดับการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือการเงนิกับปจจัยที่คาดวาจะมีผลตอการเปดเผยขอมูล จึงตองใชเทคนิคการ
วิเคราะหความถดถอยเพื่อพยากรณความสัมพนัธดังกลาว โดยผูวิจัยไดใชเทคนิคการวิเคราะห
ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)  

ซึ่งจะวิเคราะหความถดถอย 2 คร้ัง คือ 1)ทดสอบความสัมพนัธจากคา Factor 
Score โดยวิเคราะหแยกเปนกลุมปจจัยจากการวิเคราะหองคประกอบ และ 2)ทดสอบ
ความสัมพันธของตัวแปรอิสระแตละปจจัย ซึ่งไดจัดทาํ Multiple Ordinary Least Squares (OLS) 
Regression เพื่ออธิบายความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและปจจัยทีก่ําหนด ดงันี ้

การทดสอบความถดถอย : 1) สมการถดถอยตัวแปรตามกลุมปจจัย 

Model 1  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ß3F3 +  ß4F4 + ß4AGE +  ε              (1.1) 

Model 2  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ß4F4 + ß4AGE +  ε            (1.2) 

Model 3  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ß4F4 +  ε             (1.3) 

1)ความสามารถในการทํากําไร (+) 

2)ขนาดกิจการ (+) 

3)โครงสรางการเปนเจาของและ 
ประเภทสํานักงานสอบบัญชี (-) 

4)โครงสรางเงินทุนและ 
โครงสรางกรรมการอิสระ (+) 

ระดับการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือ 
ทางการเงิน 
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Model 4  DSCORE    =  ß0 +  ß1F1 +  ß2F2 +  ε              (1.4) 

Model 5  DSCORE    =  ß0 +  ß2F2 +  ε                (1.5) 

เมื่อ 
DSCORE   ระดับคะแนนการเปดเผย (Index) 
Factor Score 1 (F1) ประกอบดวย 

   ROA  อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 
   ROE  อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 

  RPMAG อัตราสวนกาํไรสุทธ ิ
Factor Score 2 (F2) ประกอบดวย 

   TASST  สินทรพัยรวมของธนาคาร 
  NSALE  ขายสุทธิหรือรายไดสุทธ ิ

 Factor Score 3 (F3) ประกอบดวย 
OWNSTU โครงสรางการเปนเจาของ (1 = รัฐบาล 2 = เอกชน  

3 = ตางชาติ) 
   AUDITOR ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี(0 = ไมใชกลุม Big4  

1 = กลุม Big4) 
 Factor Score 4 (F4) ประกอบดวย 
   DEBT  โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินตอสวนของผูถือหุน) 
   PIND  เปอรเซ็นตกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร 
 AGE    อายุธนาคาร 
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ตารางที่ 4.13 ผลการวิเคราะหความถดถอยตัวแปรกลุมปจจัย 
Expected
direction

Independent variable
Factor 1 (F1) + 0.139 0.128 0.106 0.106

(0.765) (0.725) (0.645) (0.653)
Factor 2 (F2) + 0.258 0.261 0.266 0.266 0.266

(1.525) (1.563) (1.623) (1.642) (1.656)
0.137 0.128 0.114 0.109 0.106

Factor 3 (F3) - -0.065
(-0.343)

Factor 4 (F4) + 0.081 0.076 0.067
(0.474) (0.455) (0.411)

Control variable
AGE +/- 0.099 0.066

(0.481) (0.368)
F -Value 0.661 0.818 1.073 1.562 2.741
Adjusted R2 -0.048 -0.020 0.006 0.029 0.045
a.Coefficient, t-statistics, p-value
*p<=.01, **p<=.05, ***p<=.10

Model 4 Model 5Variable Model 1 Model 2 Model 3

 
พบวา กลุมปจจัยที ่2 มีความสัมพันธกับระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง

การเงนิมากทีสุ่ด (Beta =  0.226) ซึง่ประกอบดวย สินทรัพยรวม (TASST) รายไดสุทธิ (NSALE) 

อันดับรองลงมาคือ กลุมปจจัยที ่ 1 (Beta = 0.106) ซึ่งประกอบดวยตัวแปรดาน
ความสามารถในการทํากําไร คือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) อัตราผลตอบแทน
ตอสินทรัพย (ROA) และอัตราสวนกําไรสทุธิ (PRMAG) 

จะเหน็ไดวาปจจัยที่ 2 ซึง่เปนขนาดกจิการ สามารถอธิบายความผันแปรของ
ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิได 4.5% (Adjusted R2 = 0.045) มีความสัมพนัธกับ
ระดับการเปดเผยขอมูล แตไมมีนัยสาํคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.05 ทัง้นี้ เนื่องจากการการจัดกลุม
ตัวแปรเปนกลุมปจจัยตามการวิเคราะหองคประกอบและตัวแปรมีจํานวนไมมากนัก ทาํใหผลการ
ทดสอบความถดถอยที่ได อาจไมไดสะทอนความสัมพนัธระหวางระดับการเปดเผยขอมูล 
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(DISCORE) และตัวแปรอิสระ เนือ่งจากตวัแปรอิสระเปนกลุมปจจัยและในกลุมปจจัยอาจมี
ผลกระทบซึง่กันและกนั ทาํใหผลการทดสอบไมถูกตอง ดงันัน้จงึทดสอบความถดถอยใหมโดยใช
ตัวแปรอิสระ 9 ตัวตอไป 

จากการวิเคราะหความถดถอยในสมการขางตน สามารถสรุปผลการทดสอบ
สมมติฐานไดดังตารางที่ 4.14 โดยพบวาปฏิเสธสมมตฐิานทั้ง 4  ขอ ดังนี ้
 
ตารางที่ 4.14 ผลการทดสอบสมมตฐิานตัวแปรกลุมปจจยั 

สมมติฐาน ผลการทดสอบ (p<= 0.05)
H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับ
ความสามารถในการทํากําไร

ปฏิเสธ

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธบวกกับขนาดกิจการ

ปฏิเสธ

H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงลบโครงสรางการ
เปนเจาของและประเภทสํานักงานสอบบัญชี

ปฏิเสธ

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณชิยท่ีจด
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับโครงสราง
เงินทุนและโครงสรางกรรมการอิสระ

ปฏิเสธ

 
 

การทดสอบความถดถอย : 2)สมการถดถอยตัวแปรแตละปจจัย 

Model 1  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß5AUDITOR + ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG + ß9PIND + 
ß10AGE +  ε      (2.1) 

Model 2  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß5AUDITOR + ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG  + ß10AGE  
+  ε             (2.2) 
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Model 3  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß5AUDITOR + ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG +   ε (2.3) 

Model 4  DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß4DEBT + 
ß6ROE + ß7ROA + ß8PRMAG +   ε                                        (2.4) 

Model 5            DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE+  ß3OWNSTU +  ß6ROE + 
ß7ROA + ß8PRMAG +   ε    (2.5) 

Model 6           DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE + ß3OWNSTU + ß6ROE + 
ß8PRMAG +  ε      (2.6) 

Model 7           DSCORE    =  ß0 +  ß1TASST+  ß2NSALE + ß6ROE + ß8PRMAG +  ε (2.7) 

เมื่อ 
DSCORE   ระดับคะแนนการเปดเผย (Index) 

 TASST  สินทรพัยรวมของธนาคาร 
 NSALE  ขายสุทธิหรือรายไดสุทธ ิ
 OWNSTU โครงสรางการเปนเจาของ 
   Dummy 1 = ธนาคารรัฐ 
   Dummy 2 = ธนาคารเอกชน 
   Dummy 3 = ธนาคารตางชาติ 
 DEBT  โครงสรางเงินทุน (อัตราสวนหนี้สินตอสวนของเจาของ) 
 AUDITOR ประเภทสํานักงานสอบบัญช ี
   Dummy 0 = ไมใชกลุม Big4 
   Dummy 1 = กลุม Big4 
 ROE  อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ 
 ROA  อัตราผลตอบแทนตอสินทรพัย 
 PRMAG อัตราสวนกาํไรสุทธ ิ
 PIND   โครงสรางกรรมการอิสระ 
 AGE  อายุธนาคาร 
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ตารางที่ 4.15 ผลการวิเคราะหความถดถอยตัวแปรแตละปจจยั 
Expected
direction

Independent variable
TASST + 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000

(2.540)** (2.631)** (2.685)** (2.645)** (2.608)** (2.444)** (2.120)**
NSALE + 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000 0 0.000

(-2.323)** (-2.428)** (-2.459)** (-2.478)** (-2.479)** (-2.282)** (-1.950)***
OWNSTU - 0.146 0.144 0.145 0.081 0.086 0.072

(1.442) (1.482) (1.515) (1.325) (1.417) (1.202)
DEBT + -0.005 -0.005 -0.005 -0.005

(-0.684) (-0.847) (-0.895) (-0.798)
AUDITOR + -0.146 -0.145 -0.145

(-0.843) (-0.855) (-0.869)
ROE + -0.008 -0.008 -0.008 -0.007 -0.007 -0.005 -0.005

(-2.732)** (-2.867)* (-2.955)* (-2.837)* (-2.754)* (-2.451)** (-2.267)**
ROA + 0.069 0.070 0.070 0.057 0.058

(1.317) (1.382) (1.402) (1.210) (1.238)
PRMAG + 0.008 0.008 0.008 0.008 0.007 0.008 0.007

(2.278)** (2.348)** (2.447)** (2.400)** (2.304)** (2.487)** (2.271)**
PIND + 0.000

(0.076)
Control variable
AGE +/- 0.018 0.018

(0.319) (0.326)
F -Value 1.566 1.804 2.080 2.288 2.594 2.760 3.048
Adjusted R2 0.133 0.164 0.189 0.196 0.205 0.192 0.181
a.Coefficient, t-statistics
*p<=.01, **p<=.05, ***p<=.10

Model 7Model 4 Model 5 Model 6Variable Model 1 Model 2 Model 3

      
  จาก Model 1-7 แสดงการทดสอบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูล
และปจจัยดานตาง ๆ แบงออกไดเปนตัวแปรอิสระ ไดแก ขนาดกิจการ (TASST, NSALE) 
โครงสรางการเปนเจาของ (OWNSTU) โครงสรางเงินทนุ (DEBT) ประเภทสํานักงานสอบบัญชี 
(AUDITOR) ความสามารถในการทํากําไร (ROE, ROA, PRMAG) โครงสรางกรรมการอิสระ 
(PIND) และตัวแปรควบคุม อายธุนาคาร (AGE) ซึ่งสามารถสรุปผลไดใน Model 7 พบวาระดับ
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การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิมคีวามสัมพันธกับขนาดกจิการ ความสามารถในการทํา
กําไรอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.05 (ยกเวนรายไดสุทธิ (NSALE) มีสาระสาํคัญ ณ 
ระดับนัยสาํคญั 0.10, p = 0.06) โดยอตัราสวนกาํไรสุทธ ิ (PRMAG) มีความสัมพนัธกบัระดับการ
เปดเผยขอมลูมากที่สุด (Beta = 0.007) รองลงมาคือ อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (Bata = 
-0.005) โดยมีคาสัมประสทิธิก์ารตัดสินใจ (R2) เทากับ 0.359 และมีคา Adjusted R2 เทากบั 0.181 

โดยสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวิจัยตามที่ไดตั้งไวในบทที่ 1 โดย
พบวายอมรับสมมติฐานเพยีง 2 ขอเทานัน้ คือ 

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัขนาดกิจการอยางมี
สาระสําคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.10  

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยที่จด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสมัพันธเชิงบวกกบัความสามารถในการทาํ
กําไรอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดับนัยสําคญั 0.05 

จากการวิเคราะหความถดถอยจากสมการถดถอยในแตละ Model โดยเฉพาะ 
Model 7 พบวาระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนใน
ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชงิบวกกับขนาดกิจการและความสามารถในการ
ทํากาํไร โดยสามารถสรุปผลการทดสอบสมมติฐานการวจิัยไดดังตารางที ่4.16 
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ตารางที่ 4.16 ผลการทดสอบสมมตฐิานตัวแปรแตละปจจยั 
สมมติฐาน ผลการทดสอบ (p<= 0.10)

H1 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับขนาดกิจการ

ยอมรับ

H2 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงลบกับโครงสรางการเปนเจาของ

ปฏิเสธ

H3 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับโครงสรางเงินทุน

ปฏิเสธ

H4 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับประเภทสํานักงานสอบ
บัญชี

ปฏิเสธ

H5 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับความสามารถในการทํา
กําไร

ยอมรับ

H6 : ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียน
ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยมีความสัมพันธเชิงบวกกับโครงสรางกรรมการอิสระ

ปฏิเสธ

 
 

 



 
บทที่  5 

สรุปผลการวิจัย อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 
 

สรุปผลการวจิัย 

ผลการวิเคราะหขอมูลในบทที่ 4 ชี้ใหเห็นวาระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิ ในธนาคารพาณิชยจดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย ไดรับ
อิทธิพลจากปจจัยแวดลอมหลายดาน ทัง้นี้ธนาคารพาณิชยที่ตอบแบบสอบถามกวา 50% มีอายุ
ระหวาง 41-60 ป และในจาํนวนนีม้ี 3 ธนาคารที่มีอายมุากกวา 61 ป (21.43%) ในขณะที่ธนาคาร
พาณิชยที่จดทะเบยีนกวา 40 % เปนธนาคารพาณิชยเอกชน ซึ่งธนาคารพาณิชยจดทะเบียนสวน
ใหญมีสินทรัพยมากกวา 400,000 ลานบาท (42.86%) จัดอยูในกลุมธนาคารพาณิชยขนาดใหญ
ตามเกณฑของธนาคารแหงประเทศไทย จากการสํารวจพบวา ในประเทศไทยมีจํานวนธนาคาร
พาณิชยจดทะเบียนของรัฐและธนาคารพาณิชยตางชาติเทากนั (4 แหง) ซึ่งธนาคารพาณิชยของรัฐ 
3 ใน 4 แหงนี้เปนธนาคารพาณิชยขนาดกลาง สวนอีก 1 แหงเปนธนาคารพาณิชยขนาดใหญ 

จากการที่สาํนกังานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) 
ไดรณรงคใหธนาคารใหความสําคัญกับการกํากับดูแลกจิการที่ด ี (Good Governance) เมื่อ
สอบถามถึงการปฏิบัติตามแนวคิดนี้ในธนาคารกับผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคาร คําตอบที่
ไดรับสวนใหญเปนไปในทิศทางเดียวกัน คือ ธนาคารมุงเนนในเรื่องการปฏิบัติที่ซื่อสัตยตอกลุม
ลูกคา (รวมถงึกลุมนักลงทนุและสังคม, 53.85%) ตลอดจนมีการเปดเผยขอมูลทีม่ีความถูกตอง
และโปรงใส ทัง้นี้คงความสามารถในการแขงขันและสรางภาพพจนที่ดตีอองคกร  

สําหรับเครื่องมือทางการเงนิทีธ่นาคารพาณิชยใช ซึง่มีความหลากหลายกันไปใน
แตละธนาคาร ทัง้นี้จากการสํารวจพบวา ธนาคารมกีารออกหุนสามัญ (100%) หุนบุริมสิทธิ ์
(53.85%) หุนกูแปลงสภาพ (46.15%) ในขณะที่ธนาคารพาณิชยสวนใหญมีการใชตราสาร
อนุพนัธเพื่อปองกันความเสีย่งประเภทสญัญาอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตราตางประเทศ (Currency 
Swap, 76.92%) สัญญาอัตราดอกเบี้ย (Interest Rate Swap, 85%) สัญญาซื้อขายเงินตรา
ตางประเทศลวงหนา (Forward Agreement, 61.54%) และ floating Rate Note (69.25%) ทั้งนี้
เพื่อรักษาระดับความเสีย่งทีธ่นาคารยอมรบัได เนื่องจากธุรกรรมปกตขิองธนาคารจะเกี่ยวของกับ
เงินตราตางประเทศและอัตราดอกเบี้ยเปนสวนใหญ   
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เมื่อสอบถามถึงความเห็นดานการเปดเผยขอมูลดานเครื่องมือทางการเงินของ
ธนาคาร ธนาคารที่ตอบแบบสอบถาม 50% ใหความเห็นวาธนาคารมีการเปดเผยขอมูลใน
ระดับสูงมากในดานแตละดาน ดังตอไปนี้ คือ 1)ดานความเสี่ยงดานตลาด 2)นโยบายการบริหาร
ความเสี่ยงดานการควบคุมความเสี่ยงที่เกิดขึ้น และ 3)เกณฑในการวัดมูลคาของสินทรัพยหนี้สิน
ทางการเงิน นอกจากนี้ผูบริหารระดับสูงแสดงความเห็นวา ธนาคารมีการเปดเผยขอมูลในระดับ
ปานกลางสาํหรับดานการเปดเผยนโยบายการบัญชีในการโอนตราสารทางการเงิน และการไดมา
หรือการออกตามสารทางการเงินซึ่งอัตราดอกเบี้ยตางจากอัตราดอกเบี้ยในตลาด  

ในขณะที่ธนาคารที่ตอบแบบสอบถามประมาณ 60% ใหความเหน็วาธนาคารมี
การเปดเผยขอมูลในระดับมาก ในแตละดานดงัตอไปนี ้ คือ 1)ดานความเสีย่งในการใหสินเชื่อ      
2)ราคาทุนมูลคายุติธรรม 3)จํานวนถวัเฉลี่ยมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป และ 
4)การประยุกตใชเกณฑการวัดมูลคา และมีความเหน็วามกีารเปดเผยขอมูลในระดับปานกลางใน 
11 ดานดงัตอไปนี้ คือ 1)ดานนโยบายการบริหารความเสี่ยงดานลักษณะ  2)ขอบเขตที่กิจการมี
การใชเครื่องมอืทางการเงิน 3)วัตถุประสงคของการใชความเสีย่งที่เกีย่วของกับรายการ 4)นโยบาย
การบัญชีในการไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินทีม่ีสวนหนึ่งของรายการเกีย่วของกัน 5)การ
ไดมาหรือการออกตราสารทางการเงนิเพื่อปองกนัความเสี่ยง 6)คําอธบิายเกีย่วกับรายการบัญชีที่
คาดวาจะเกิด 7)จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัดบัญชี 8)จํานวนกําไรหรือ
ขาดทุนของตราสารปองกันความเสีย่งที่ยงัไมรับรูหรือรอการตัดบัญชี  9)จํานวนเงนิตนถัวเฉลี่ย
ของตราสารทางการเงนิที่ยังไมรับรูในงบดุล 10)ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดหากคูสัญญาไมปฏิบัติ
ตามเงื่อนไข และ 11)ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นหากหลักประกันหรือหลักทรัพยอ่ืนหากพิจารณา
แลวจํานวนเงนิที่ถึงกําหนดชําระไมมีมูลคาตอกิจการ  

จากการประเมินปจจยัที่คาดวาจะมีอิทธพิลตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิของผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีธนาคารพาณิชยกลุมตัวอยาง ธนาคารพาณิชยที่ตอบ
แบบสอบถามกวา 46% (46.15%) ตอบวานโยบายดานการเปดเผยของผูบริหารและแนวคิดดาน
บรรษัทภิบาล เปนปจจยัทีม่ีอิทธพิลอยางมีสาระสาํคญัตอการเปดเผยขอมูลมากที่สุด นอกจากนี้
ปจจัยดานระเบียบและขอกาํหนดของสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาด
หลักทรัพย..(กลต.) และมาตรฐานการบญัชีของสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหง
ประเทศไทย..(ก.บช.) (61.54%) การรวมทุนกับตางชาติและสํานักงานสอบบัญชี (58.33%) และ
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ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง (46.15%) ธนาคารผูตอบแบบสอบถามมีความเหน็วาปจจัย
ดังกลาวขางตนมีอิทธิพลอยางมากตอระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน  

จากการรวบรวมความเห็นดานปจจยัทีม่ีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล 
ของผูบริหารระดับสูงฝายบญัชีของธนาคารพาณิชย และจากการศึกษางานวิจยัของตางประเทศ
ในอดีต ทาํใหสามารถรวบรวมปจจัยที่คาดวาจะมีอิทธพิลอยางมีสาระสําคัญตอการเปดเผยขอมูล
ได 6 ปจจัย คือ 1)ขนาดกิจการ 2)โครงสรางการเปนเจาของ 3)โครงสรางเงินทุน 4)ประเภท
สํานักงานสอบบัญชี 5)ความสามารถในการทาํกาํไร และ 6)โครงสรางกรรมการอิสระ สําหรบั
ปจจัยดานนโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหาร (คาเฉลี่ย 4.23) และลักษณะการเปดเผยขอมูล
ของคูแขง (คาเฉลี่ย 3.69)1 เปนปจจัยที่งานวิจัยในตางประเทศไมเคยมีการศึกษามากอน และไม
สามารถหาตวัประมาณ (Proxy) ที่ใชในการวัดที่เหมาะสมได จึงไมไดรวม 2 ปจจัยขางตนเปนตวั
แปรอิสระในการทดสอบสมมติฐานการวิจยั 

นอกจากนี ้ จากการทดสอบความสัมพนัธของตัวแปรอิสระจากการวิเคราะหคา
สหสัมพนัธพบวา ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ (DISCORE) มีความสัมพันธเชิง
บวกกับ 1)ขนาดกิจการ (สินทรัพยรวม (TASST, p = 0.337 และรายได (NSALE, p= 0.293))      
2)โครงสรางเงนิทนุ (DEBT, p = 0.048) 3) ความสามารถในการทาํกําไร (ROE, p = 0.078, 
ROA, p = 0.135 และอัตราสวนกําไรสทุธ ิ (PRMAG, p = 0.141) 4)สัดสวนกรรมการอิสระใน
คณะกรรมการธนาคาร (PIND, p = 0.110) และ 5)สัดสวนการถอืหุนของคณะกรรมการบริหาร 
(PS, p = 0.264) และระดับการเปดเผยขอมูล (DISCORE) มีความสัมพันธเชิงลบกับโครงสราง
การเปนเจาของ (OWNSTU, p = -0.128) และสํานกังานสอบบัญชี (AUDITOR, p = -0.056) และ
อายุธนาคาร (AGE, p = -0.003) แตไมไดมีนัยสาํคัญ นอกจากนี้รายได (NSALE) มีความสัมพันธ
เชิงบวกกับสินทรัพยรวมอยางมากถงึ 98% (p = 0.980) และมีความสมัพันธเชงิลบกบัโครงสราง
การเปนเจาของอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดบันัยสาํคัญ 0.01 และ 0.05 ตามลําดับ   

จากผลการทดสอบความถดถอยในสมการถดถอยเชงิพห ุ โดยใชกลุมปจจัย 4 
กลุมที่ไดจากการวิเคราะหองคประกอบตัวแปรอิสระ 9 ตัว และทดสอบสมมติฐานปรับปรุงใหม 4 
สมมติฐาน ตามที่ไดกลาวไวขางตน พบวาปจจยัทีม่อิีทธิพลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิอยางเกือบมีสาระสาํคัญ (ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.10) คือ ปจจัยกลุมที่ 2 ซึ่ง

                                                  
1คาเฉลี่ยเขาใกล 5 แสดงวาผูตอบมีความเห็นวาปจจัยเหลานั้นมีอิทธิพลตอระดบัคุณภาพการเปดเผยขอมูลมากที่สุด 
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ประกอบดวย ขนาดกิจการ (สินทรัพยรวม (TASST) และรายไดสุทธิ (NSALE) แตในขณะที่เมื่อ
แยกทดสอบความถดถอยตวัแปรอิสระเปนรายปจจยั (6 ปจจัย) โดยใชสมการถดถอยเชิงพห ุทําให
พบวา มีปจจัยที่มีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยเครื่องมือทางการเงินอยางมีสาระสําคัญถงึ 2 
ปจจัย  

ทั้งนี้อาจเนื่องจาก การวิเคราะหองคประกอบทําใหมีการจัดกลุมปจจัยใหม แมจะ
เปนการจัดใหปจจัยทีม่ีความสัมพนัธกนัอยูในกลุมปจจยัเดียวกัน แตในอีกนัยหนึ่งการวิเคราะห
องคประกอบทําใหไมสามารถระบุไดอยางชัดเจน (ไมสามารถระบุคา p-value เฉพาะตวัแปร) วา
ตัวแปรในกลุมปจจัยตัวไหนที่มีความสัมพนัธกับระดับการเปดเผยขอมูล รวมถึงทําใหไมทราบ
ทิศทางความสัมพันธของตวัแปรอิสระในกลุมปจจัยตอระดับการเปดเผยขอมูลดังกลาว 

ตามที่ไดกลาวมาขางตน จากการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหโุดยใชตัวแปรแต
ละปจจัย พบวามี 2 ปจจัยทีม่ีความสมัพนัธกับระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิอยางมี
สาระสําคัญ คือ ปจจัยดานขนาดกิจการ (สินทรัพยรวม (TASST) และรายไดสุทธิ (NSALE)) และ
ความสามารถในการทํากําไร (อัตราผลตอบแทนตอสวนของเจาของ (ROE) และอัตราสวนกําไร
สุทธ ิ (PRMAG)) ทัง้นี้เมื่อควบคุมปจจัยดานอายุธนาคาร ทาํใหยอมรับสมมติฐานการวิจัยที่ไดตั้ง
ไวในบทที่ 1  เพียง 2 ขอ จาก 6 ขอ ที่ไดตัง้ไว นั่นคือ ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
ของธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีความสัมพันธเชิงบวกกับ
ขนาดกิจการและความสามารถในการทํากําไรอยางมีสาระสําคัญ ณ ระดับนัยสําคัญ 0.10 
 

อภิปรายผลการวิจัย 

จากผลการศึกษาความสัมพนัธของขนาดกิจการและระดับการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงินของธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลกัทรัพยแหงประเทศไทย มี
ความสอดคลองกับงานวิจยัของ King, Pownall และ Waymire (1990) และ Eng และ Mak 
(2003) ซึ่งมองวาการเปดเผยขอมูลจะเพิม่ข้ึนตามขนาดกิจการ ทั้งนีเ้นื่องจากเหตจุูงใจใหมกีารใช
ขอมูลจํานวนมาก เชน การใหขอมูลขาวสารแกนักลงทนุ และหากมีการจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพย ซึ่งกลุมตัวอยางในงานวิจัยครั้งนี้ทกุธนาคารเปนธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย การเปดเผยขอมูลจะเพิม่ข้ึนตามขนาดบริษัท ทั้งนี้เนื่องจากเพือ่ลด
ตนทนุดานกฎหมายอันเกิดจากมูลคาความเสียหายจากการฟองรอง (Skinner, 1992) นอกจากนี้
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ผลการวิจยัครั้งนี้ ยังสอดคลองกับงานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971), Zarzeski และ Robb 
(2001) และ Chow และ Wong-Boren (1987) 

ที่เปนเชนนี้เนือ่งจากสภาวะการแขงขันของธุรกิจธนาคารในปจจุบันคอนขางสงู
ธนาคารพาณชิยที่จดทะเบยีนที่มีขนาดใหญจะไดรับประโยชนจากการเปดเผยขอมูลมากกวา
ธนาคารขนาดเล็ก ตลอดจนความไดเปรียบดานฐานขอมูล และความพรอมดานบุคลากร 
นอกจากนี ้ แตละธนาคารมกีารตระหนักและใหความสําคัญดานการเปดเผยขอมูลซึ่งเปนสวนหนึง่
ของแนวคิดดานบรรษัทภิบาล ซึ่งเปนแนวคิดที่ไดรับความนิยมอยางมากในปจจบุัน เปนที่นา
สังเกตวาในธนาคารขนาดเล็กบางธนาคาร ที่มกีารถอืหุนหรือเปนธนาคารตางชาติ แมจะเปน
ธนาคารพาณชิยขนาดเลก็ แตในทางตรงกันขามกลบัมีการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิที่
คอนขางละเอยีดเมื่อเปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชยในขนาดเดยีวกนั 

ดานโครงสรางการเปนเจาของ (Ownership Structure) ผลการวจิัยในครั้งนี้
สอดคลองกับงานวิจยัของ Eng และ Mak (2003) ทีว่าหากองคการมีการถือหุนโดยรัฐเปนสวน
ใหญ จะมอิีทธิพลตอการเพิ่มข้ึนของระดับการเปดเผยขอมูลอยางมีสาระสาํคญั นอกจากนี้
ผลการวิจัยยังสอดคลองกับงานวิจัยของ Zarzeske และ Robb (2001) ในเรื่องบริษัทมีการทํา
ธุรกิจในระดับนานาชาติ จะมีแนวโนมดานการเปดเผยขอมูลตามบริษัทแม ซึ่งมองวาวัฒนธรรม
และแรงผลักดันดานการตลาดจะมีความสัมพันธเชงิบวกกับระดับการเปดเผยขอมูล ซึ่งเห็นไดจาก
ธนาคารตางชาติซึ่งเปนสาขาของธนาคารในประเทศสงิขโปร ซึ่งมีการเปดเผยขอมูลมีความ
ละเอียดตามรปูแบบการเปดเผยขอมูลของธนาคารในประเทศสิงขโปร ซึ่งไพรซวอเตอรเฮาทคูเปอร 
เอบีเอเอสส (PWC) จัดอันดับใหประเทศสิงขโปรเปนประเทศที่มบีรรษัทภิบาลมากที่สุดในเอเชยี  

แตทั้งนี ้ ผลการวิจยัธนาคารพาณิชยในประเทศไทยนั้น ความสัมพันธดาน
โครงสรางการเปนเจาของและการเปดเผยขอมูลยังไมชดัเจน ซึง่พบความสัมพนัธกับระดับการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิแตไมมีนัยสาํคัญ นัน่คือ การที่ธนาคารมโีครงสรางการเปน
เจาของโดยรัฐบาล จะมีระดบัการเปดเผยขอมูลมากขึ้น แตในขณะเดียวกนัก็มปีจจยัดานขนาดเขา
มาเกีย่วของ จะเหน็ไดวาธนาคารพาณิชยของรัฐขนาดกลางบางแหง มีระดับการเปดเผยขอมูลใน
ระดับปานกลาง ทั้งนี้อาจเนื่องมาจากความพรอมฐานขอมูล และความรูความสามารถของ
บุคลากร (Lang และ Lundholm, 1996)  

วิเคราะหไดวาเนื่องจากธนาคารพาณิชยทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย นอกจากตองปฏิบัติตามระเบียบและขอกําหนดดานการเปดเผยขอมูลของตลาด



 
 
 

 
94

 
หลักทรัพย และ กลต. ยงัตองปฏิบัติตามพระราชบัญญัติของธนาคารแหงประเทศไทย ประกาศ
ของกระทรวงการคลัง และมาตรฐานการบัญชีของสมาคมนักบัญชีและผูสอบบัญชีรับอนุญาตแหง
ประเทศไทย นอกจากนี ้ การที่ธุรกิจธนาคารตองมีการสงงบการเงนิรายไตรมาส ทีม่ีการสอบทาน
จากสํานักงานสอบบัญชี ทาํใหธนาคารมีการจัดหาขอมูลใหพรอมสําหรับการเปดเผยขอมูลอยู
เสมอ ดังนัน้ จงึไมพบความแตกตางในระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินระหวาง
ธนาคารของรัฐ ธนาคารเอกชน และธนาคารตางชาต ิ ในขณะที่เหตุผลอีกประการหนึง่ คือ เพื่อ
ปองกนัปญหาดานการฟองรองของผูถือหุนหรือนักลงทนุ ในกรณีทีม่ีการเปดเผยขอมูลไมชัดเจน 
ซึ่งอาจทําใหเสียภาพพจนแกธนาคารได 

ในขณะที่โครงสรางเงนิทุน (Fund Structure) ที่มีความสัมพนัธเชงิบวกกับระดับ
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ (แตไมมีนัยสําคัญ) ซึ่งสอดคลองกับงานวิจยัของ Botosan 
และ Plumlee (2002) และ Diamond  และ Verrecchia (1991) ที่วาการเปดเผยขอมูลสู
สาธารณะชวยลดความไมเทาเทียมกันของขอมูล และสามารถลดตนทนุเงนิทุนของกจิการได 
นอกจากนี ้ผลการวิจยัยังสอดคลองกับงานวิจยัของ Zarzeske และ Robb (2001)  Eng และ Mak 
(2003) และ Sengupta (1998) ที่วาการเปดเผยขอมูลที่มีความละเอยีดและทันเวลา จะทาํใหผูให
กูยืมหรือคํ้าประกันมีความเขาใจในการชําระหนี้ของบรษิัท สงผลใหลดตนทุนการกอหนี้ได 

ที่เปนเชนนี้เพราะ หากธนาคารพาณิชยมกีารจัดหาเงนิทุนจากแหลงหนี้สิน จะมี
ตนทนุเงนิทุน (ดอกเบี้ย) ที่ต่าํกวาการออกหุนสามญัเพิ่มทนุ เชน การออกหุนกู หรือตราสาร
อนุพนัธประเภทโครงสราง ซึง่คอนขางมีความซับซอนในเนื้อหาของผลติภัณฑ การเปดเผยขอมูลที่
มีความละเอียดจะเปนหนทางหนึง่ ทีจ่ะทาํใหผูถือหุนหรือนักลงทุนทีจ่ะซื้อตราสารอนุพนัธ มีความ
เขาใจและมีความมัน่ใจในศักยภาพและความโปรงใส ตลอดจนการนําเงนิทนุที่ไดรับไปบริหาร
จัดการกอใหเกิดมูลคาเพิม่แกกิจการคุมคากับเงนิที่นกัลงทนุเสียไป จะเหน็ไดจากชวงตนป 2545 
เศรษฐกิจในประเทศเริ่มขยายตัว และธนาคารหลายแหงตองการจัดหาเงินทนุมารองรับการไถถอน
หุนกูดอยสิทธแิปลงสภาพ หรือหุนดอยสทิธิควบหุนบุริมสิทธทิี่ครบกาํหนดไถถอน ทําใหตองจัดหา
เงินทนุโดยการกูยืม ซึง่การเปดเผยขอมูลที่ละเอียดก็เปนหนทางหนึง่ ที่จะทําใหธนาคารไดแหลง
เงินทนุราคาถกู (ถูกกวาการออกหุนเพิ่มทุน) เพราะผูใหกูหรือผูรับประกันจะมีความเขาใจในสถาน
ทางการเงนิตลอดจนความสามารถในการชําระหนี้ของธนาคาร ทัง้นีก้ารเปดเผยขอมูลเครื่องมือ
ทางการเงนิ เปนหนึ่งในขอมูลทั้งหมดที่ธนาคารตองเปดเผย 
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ความสัมพันธระหวางระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงินและ
ประเภทสํานักงานสอบบัญชี สําหรับในกลุมธนาคารพาณิชยจดทะเบียนพบวา การใชบริการสอบ
บัญชีจากสํานักงานสอบบัญชีกลุม Big4 และกลุมอ่ืน ๆ (สํานักงานตรวจเงินแผนดินและผูสอบ
บัญชีอิสระอ่ืน) ที่ไดรับอนุญาตใหตรวจสอบบัญชีในบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
ประเทศไทย (ณ 18 มิถุนายน 2546 มีสํานักงานสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตใหตรวจสอบงบการเงิน
ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยจํานวน 19 แหง2) มีระดับคุณภาพการ
เปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิแตกตางกนั โดยหากธนาคารใชบริการสอบบัญชีจากสาํนกั
งานสอบบัญชกีลุม Big4 จะทําใหมีระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิเพิม่ข้ึน (แตไมมี
นัยสําคัญ) ซึง่สอดคลองกับงานวิจยัของ Eng และ Mak (2003), Chen และ Jaggi (2000) และ 
Singhvi และ Desai (1971)  

วิเคราะหไดวา ในปจจุบันสาํนักงานสอบบัญชีที่ไดรับอนุญาตใหตรวจสอบบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แมวาจะไมใชสํานกังานสอบบัญชใีนกลุม Big4 
แตจะมีการมาตรฐานในการตรวจสอบ ตลอดจนการใหคําแนะนําหรือคําปรกึษาแกผูจัดทาํงบ
การเงนิ ใหปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 เหมือนกนั ในขณะที่รูปแบบในการเปดเผย
อาจมีความแตกตางกนัไปในแตละสํานักงาน แตขอมูลที่เปดเผยอยางนอยที่สุดจะเปนไปตาม
มาตรฐานการบัญชีที่กาํหนด และเปนที่นาสังเกตวาธนาคารพาณิชยขนาดใหญจะมีความละเอียด
ในการเปดเผยมากกวาขนาดเล็ก  

จากผลการวิจยัดานความสมัพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิและความสามารถในการทํากําไร (Profitability) ผลการวิจัยเปนไปตามงานวิจยัของ Lang 
และ Lundholm (1993)  ซึ่งพบวาความสามารถในการทํากําไรมีความสัมพนัธเชงิบวกกับระดบั
การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิอยางมีสาระสาํคัญ ณ ระดับนัยสาํคัญ 0.01 นอกจากนี้
ผลการวิจยัมีความสอดคลองกับงานวิจยัของ Patell (1976) Penman (1980) และ Lev และ 

                                                  
2 1)บริษัท แกรนท ธอนตัน จํากัด 2)บรษัิท จํารัส ซีพีเอ จํากัด 3) บริษัท เคพเีอม็จี ภูมิไชย สอบบญัชี จํากัด 4)สํานักงานสอบ

บัญชี ดี ไอ เอ 5)บรษัิท ดีลอยท ทูช โธมัทสุ ไชยยศ จํากัด 6)บริษัท สอบบัญชี ธรรมนิติ จํากัด 7)บริษัท บัญชีกิจ จํากัด 8)บริษัท บีดีโอ ริช
ฟลด จํากดั 9) สาํนกังาน ปตเิสวี 10) บริษัท สํานักงานพิพฒันและเพือ่น จํากดั 11)บริษัท ไพรซวอเตอรเฮาส คูเปอรส เอบีเอเอส จํากดั 
12)สํานักงาน ดร.วริัช แอนด แอสโซซิเอทส 13)บริษัท สหการบัญชี พี เค เอฟ จํากัด 14)สํานักงาน เอ.เอ็ม.ที. แอสโซซิเอท 15)บริษัท 
สํานักงาน เอ เอ็ม ซี จํากัด 16)บริษัท เอเอ็นเอส บิซิเนส คอนซัลแทนส จํากัด 17)บริษัท เอเอสที มาสเตอร จํากัด 18)บริษัท เอส.เค แอค
เคานแตนท เซอรวิสเซส จํากัด และ 19)บริษัท สาํนักงาน เอนิสท แอนด ยัง จํากดั. 
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Penman (1990) ที่วากิจการมักมีการเปดเผยขอมูลเพิม่ข้ึน หากการเปดเผยขอมูลนั้นในอดีตสง
ผลดีตอผลตอบแทนหรือกําไรแกบริษัท 

ทําใหสามารถวิเคราะหไดวาผูใชงบการเงินจะไดรับประโยชนจากการเปดเผย
ขอมูลมากขึ้นตามแนวโนมผลการดําเนินงานหรือความสามารถในการทํากาํไรของธนาคาร ทัง้นี้
หากธนาคารขาดทนุจะมกีารเปดเผยขอมูลข้ันต่ําตามทีก่ําหนดไวในมาตรฐานการบญัชีฉบับที่ 48 
เพื่อที่จะอธิบายเหตุผลของผลการดาํเนนิงานที่ลดต่าํลงใหนอยที่สุด ดังนัน้ผูใชงบการเงนิควรใช
ความระมัดระวังมากยิง่ขึ้น ในการใชขอมูลประกอบการตดัสินใจ 

และจากผลการวิจัยในครั้งนีใ้นเรื่องความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิและโครงสรางกรรมการอิสระในคณะกรรมการบริหาร ผลการวิจัยพบ
ความสัมพันธเชิงบวกกับระดบัการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน (อยางไมมนีัยสําคัญ) ซึ่ง
สอดคลองกับงานวิจยัในอดตีหลายชิน้ อาท ิ Lang และ Lundholm (1993) และ Singhvi และ 
Desai (1971) ที่มองวาบริษทัที่จดทะเบยีนในตลาดหลกัทรัพยจะมีระดับการเปดเผยขอมูลมากขึ้น
จากการปฏิบัติตามกฎเกณฑตาง ๆ ในเร่ืองการเปดเผยขอมูลสูสาธารณะ นอกจากนี้ผลการวิจัยยงั
สอดคลองกับงานวิจยัของ Chen และ Jaggi (2000), Forker (1992) และ Baysinger และ 
Hopskinson (1990) ซึ่งมองวากรรมการอิสระจะชวยยกระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลในดาน
การปฏิบัติตามกฎระเบียบตาง ๆ ตลอดจนการปฏิบตัิตามแนวคิดดานบรรษัทภบิาล ในเรื่องการ
เปดเผยขอมูลและความโปรงใสในการบริหารงาน ทัง้นีเ้นื่องจากกรรมการอิสระจะเปนผูตรวจสอบ
และสอดสองดูแลการบริหารงานของฝายบริหารธนาคารใหมีการเปดเผยขอมูลมากขึ้น 

วิเคราะหไดวา การมีกรรมการอิสระจากภายนอกองคกร เขามามสีวนรวมใน
คณะกรรมการการบริหาร จะชวยตรวจสอบการทาํงานและการปฏิบัติงานของฝายบริหาร ใหมีการ
ปฏิบัติตามกฎเกณฑตาง ๆ และมีความโปรงใสในการบริหารงานมากขึ้น ซึง่กรรมการอิสระสวน
ใหญจะคัดเลอืกบุคคลที่มีชือ่เสียงมีความรูและไดรับการยอมรับจากสงัคม ทัง้นี้เพื่อเพิ่มความ
นาเชื่อถือในความโปรงใส ซึ่งเปนแนวคิดหนึง่ของการปฏิบัติในดานบรรษัทภิบาล เปนการสราง
ความนาเชื่อถอืในการบริหารงานแกผูถือหุนและเปนการคุมครองนักลงทุน  

กลาวโดยสรุป จะเห็นวาผลการวจิัยนี้อาจสอดคลองแตไมมีนัยสําคัญกับ
ผลการวิจยัในอดีตบางเรื่อง ซึง่จากงานวิจยัที่ผานมาจะทดสอบแลวพบความสัมพันธอยางมี
นัยสําคัญกับตัวแปรที่ศึกษาเปนสวนใหญ ทัง้นี้เนือ่งจากวทิยานพินธฉบับนี้มุงเนนศกึษาเฉพาะ
เร่ืองการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ เชน งานวิจยัของ Singhvi และ Desai (1971) ที่มอง
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วาหากบริษัทไดรับบริการสอบบัญชีจากสาํนักงานสอบบญัชีระดับนานาชาติ หรือในประเทศไทย
เรียกวา กลุม Big4 จะทําใหระดับการเปดเผยขอมูลในรายงานการเงนิเพิม่ข้ึน  Schadewit และ 
Bleuins (1998), McKinnon และ Dalimunthe (1993), Ruland และคณะ (1990) และ Mitchell 
และคณะ (1995) ที่วาหากมีการถือหุนไมเกาะกลุมเฉพาะกลุมครอบครัวหรือบริษัท จะชวยเพิ่ม
ระดับการเปดเผยขอมูล และ Eng และ Mak (2003) ทีว่าหากองคการมีการถือหุนโดยรัฐเปนสวน
ใหญจะมีอิทธพิลตอการเพิ่มข้ึน 
 
ขอจํากัดของงานวจิัย 

1. จากการเก็บขอมูลโดยการเขาสัมภาษณผูบริหารธนาคารพาณิชยกวา 45% 
(46.15%) มีความเห็นวานโยบายการเปดเผยขอมูลเปนปจจัยหนึ่งทีม่ีความสาํคัญมาก (คาเฉลีย่ 
4.23) ซึ่งเปนปจจัยทีง่านวจิัยในตางประเทศไมเคยศึกษามากอน  จึงไมไดรวมปจจัยดังกลาวเปน
ปจจัยที่ใชในการทดสอบสมมติฐานการวิจยั ทั้งนี้อาจเปนเพราะลักษณะเฉพาะของธุรกิจธนาคาร
ในประเทศไทย  และงานวจิัยในอดีตยงัไมมีการศึกษาถึงตัวประมาณ (Proxy) ที่เหมาะสมเพือ่
ทดสอบความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลและนโยบายดานการเปดเผยขอมูลของ
ผูบริหาร  

2....งานวิจัยนีศ้ึกษาขอมูลการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิของธนาคาร
พาณิชยในชวงเวลา 3 ป ตัง้แตป 2543-2545 โดยศึกษารายละเอียดเปนงบการเงินจํานวน 42 งบ
การเงนิ ซึง่การมีชวงเวลาตางกนัอาจทําใหรายละเอียดในการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
แตกตางกนั ทั้งนี้เนื่องจากในป 2543 เปนปทีเ่ร่ิมประกาศบังคับใชมาตรฐานการบัญชีฉบับที่ 48 
เร่ืองการแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ ทําใหธนาคารอาจมีความพรอม
ดานฐานขอมลูและบุคลากรแตกตางกัน ซึ่งในแตละปอาจมีรายการทีเ่กิดขึ้นแตกตางกนั ตลอดจน
บางธนาคารมกีารเปลี่ยนสํานักงานสอบบญัชี ทาํใหรูปแบบในการเปดเผยไมมีความตอเนื่องและ
อาจจะสงผลใหความละเอียดของการเปดเผยแตกตางกนัในแตละป  

3. การเกบ็รวบรวมขอมูลบางสวน เชน การใชเครื่องมอืทางการเงินของธนาคาร
พาณิชย นโยบายดานการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ ไดรับจากการเขาสัมภาษณผูบริหาร
ระดับสูงฝายบัญชี ซึ่งจะมอบหมายใหผูจัดการฝายบัญชีหรือผูที่เกี่ยวของกับการจัดทํางบการเงิน
รวมตอบคําถาม หรืออาจตอบคําถามเอง ซึ่งแตละธนาคารผูตอบคําถามอาจมตีําแหนงแตกตาง
กัน โดยขอมูลบางสวนตองการความเหน็จากผูบริหารระดับสูงโดยตรง 
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4. ในกรณีไมไดรับอนุญาตใหเขาสัมภาษณ ผูวิจยัจะสงแบบสอบถามไปยงั
ผูบริหารระดับสูงฝายบัญชีของธนาคาร ซึง่แบบสอบถามควรมีความกะทัดรัดไดใจความมากที่สุด 
เพราะผูตอบยอมไมสะดวกในการทําแบบสอบถามที่ตองใชเวลาทาํนาน บางครั้งจึงไมตอบเลย 
หรือมีการขามคําถามบางขอ ทําใหคําตอบที่ไดรับในบางขอถูกวัดจากขอคําถามที่นอยลง ซึง่ทาํให
มีผลตอคาความเที่ยงของตัวแปรที่บางตัวคอนขางต่ํา 

5. การวิจยัครั้งนี้ใหน้าํหนักความสาํคัญของรายการที่เปดเผยเทากัน ซึง่จะ
พิจารณาความครอบคลุมในรายละเอียด (Imformativeness) ของการเปดเผยรายการตาม
มาตรฐานการบัญชี ฉบับที่ 48 เร่ือง การแสดงรายการและการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ 
ซึ่งน้าํหนักความสําคัญของแตละรายการจะถูกเกลี่ยใหทุกรายการเทากัน ทั้งนี ้ ในขณะทีก่าร
เปดเผยขอมูลบางรายการตองมีการเปดเผยขอมูลรายการรองมาก (รายการอธบิายรายการหลัก) 
จึงจะทําใหรายการหลักมีรายละเอียดครบถวน แตในขณะเดียวกนับางรายการมีรายละเอยีด
ครบถวนในตัวของรายการเอง ทําใหไมมีการเปดเผยรายการรองเพิ่มเตมิ ซึง่หากมกีารใหน้าํหนัก
ความสาํคัญของการเปดเผยในแตละรายการ จะทําใหสามารถวัดระดับการเปดเผยขอมูลไดมี
ความละเอยีดมากยิง่ขึ้น 
 

ขอเสนอแนะงานวจิัย 

เนื่องจากงานวิจัยครั้งนี้เปนงานวิจยัเบื้องตนทางดานปจจัยที่มีผลตอการเปดเผย
ขอมูลเครื่องมือทางการเงินในธนาคารพาณิชยที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
ซึ่งมีกลุมตัวอยางเฉพาะกลุมธนาคาร ทาํใหขอมูลดานการเปดเผยขอมูลที่ไดรับจําเพาะอยูเฉพาะ
กลุมธุรกิจ และจะมุงเนนในเรื่องการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน จงึทําใหผลการวิจัยจะ
สรุปผลไปในเรื่องความสัมพันธของปจจยัการเปดเผยขอมูลที่มีผลตอระดับการเปดเปดเผยขอมูล
เครื่องมือทางการเงนิเทานั้น และปจจัยที่ใชในการศึกษามีเพียง 6 ปจจัย ซึ่งรวบรวมจากงานวิจยั
ในอดีตในเรื่องปจจัยที่มีผลตอระดับคุณภาพการเปดเผยขอมูลในรายงานการเงนิ จึงอาจทาํใหมี
ปจจัยไมครอบคลุมปจจัยทัง้หมดที่คาดวามีผลตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิ
โดยเฉพาะ เนื่องจากตวัแปรอิสระที่ใชในการทดสอบหาปจจยัทีม่ีอิทธิพลสวนใหญในงานวิจัยใน
อดีตใชทดสอบทิศทางความสัมพนัธตอระดับการเปดเผยขอมูล การหาระดับความมีอิทธิพลของ
ปจจัยดานแวดลอมทําไดไมครอบคลุมมากนักเพราะตัวแปรอิสระสวนใหญ (6 จาก 9 ตัวแปร) มี
ความเกี่ยวของซึ่งกันและกัน  
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งานวจิัยในอนาคต 

  1. ควรมีการศึกษาปจจยัดานนโยบายในการเปดเผยขอมูลเพิ่มเติม จากเหตุผล
ตามที่ไดกลาวมาแลวขางตนในขอจํากัดของการวิจัย ดงันัน้ในการศึกษาตอไปในอนาคต หาก
สามารถหาตวัประมาณดานนโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหารทีม่ีความเหมาะสมได ควรมี
การศึกษาปจจัยดานนโยบายในการเปดเผยขอมูลของธนาคารเพิ่ม เปนปจจัยหนึง่ที่มีผลตอระดับ
คุณภาพการเปดเผยขอมูล 

2. ควรมีการศึกษาถงึปจจัยที่มีความสมัพันธตอการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทาง
การเงนิใหมีความครอบคลมุมากยิ่งขึน้ เพราะตวัแปรทั้งหมดในการวิจัยครั้งนี้สามารถอธบิาย
ระดับการเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงนิไดเพียงประมาณ 90% จะเหน็ไดวามีตวัแปรบางกลุม
อธิบายระดับการเปดเผยขอมูลไดเพียง 10% ดังนัน้หากมกีารเพิม่ปจจัยใหมีความครอบคลมุใน
รายละเอียดมากขึ้น จะทําใหสามารถพยากรณระดับการเปดเผยขอมูลไดอยางถกูตองยิ่งขึน้ 

3. ควรมีการศึกษามากขึ้นเกี่ยวกับการใหความสาํคัญดานบรรษทัภิบาลในแตละ
ดานของแตละกลุมธุรกิจ ความสัมพันธระหวางกลุมธุรกจิตาง ๆ เพราะงานวจิัยเรื่องนี้พบหลายสิ่ง
ที่ไมสอดคลองกับงานวิจยัทีเ่คยมีการศึกษา ทัง้นี้อาจเนื่องมาจากการศึกษาเฉพาะในกลุมธุรกิจ
ธนาคารเพยีงอยางเดยีว 

4....ควรมีการศึกษาเปรียบเทียบถงึคุณภาพของรายงานทางการเงนิตอผูใชขอมูล
ทางการเงนิในแตละกลุม...หรือระหวางกลุมธุรกิจที่จดทะเบียนและไมจดทะเบียนในตลาด
หลักทรัพยแหงประเทศไทย ทั้งนี้เพื่อดูการใหความสําคญัดานคุณภาพของรายงานทางการเงนิ 
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เครื่องมือทางการเงิน ตราสารทางการเงิน สนิทรัพยทางการเงิน1 
(Financial Instrument, Financial Asset) 

 

คือ สัญญาระหวางบุคคลอยางนอย 2 ฝาย ซึง่มีปฏิสมัพันธกนัโดยที่สัญญานัน้ 
แสดงถึงสทิธิ (Right or Claim) และ ภาระผูกพนัหรือหนาที่ (Obligation) ทั้งนีก้ารแบงประเภท
ตราสารทางการเงินนัน้ สามารถทาํไดหลายอยาง ข้ึนอยูกับเกณฑที่ตองการใชแบง เชน ตราสาร
ทางการเงินระยะสั้น กับตราสารทางการเงินระยะยาว หรือตราสารทนุ ตราสารหนี้และตราสาร
อนุพนัธ หรืออ่ืน ๆ การแบงประเภทนัน้ขึ้นอยูกับวัตถุประสงคของการจัดประเภท ซึ่งอาจจะมีความ
แตกตางกนั 

ขอสังเกตเกี่ยวกับเครื่องมือทางการเงิน (Financial Instrument) 
1) สัญญาเชาการเงิน (Financial Lease) ถือเปนเครื่องมือทางการเงิน แต

สัญญาเชาดําเนินงาน (Operating Lease) ไมถือเปนเครื่องมือทาง
การเงนิ 

2) สิทธิเลือกซื้อหรือขาย (Call or Put option) ซึ่งใหสิทธิแกกิจการในการ
ซื้อตราสารทนุของกิจการเองไมถือเปนเครือ่งมือทางการเงินของกิจการ 

3) เครื่องมือทางการเงนิรวมถึงสัญญาที่ทาํใหเกิดสนิทรัพยที่ไมใชสินทรพัย
ทางการเงินหรอืหนี้สินที่ไมใชหนี้สนิทางการเงิน เชน หุนกูที่อิงกับราคา
น้ํามนั 

 
ตราสารหนี ้(Debt Instrument) 

เปนตราสารทางการเงนิอยางหนึ่ง ซึ่งแสดงถึงสัญญาระหวางบุคคล 2 ฝาย 
(Counter Parties) โดยบุคคลฝายหนึ่งมสิีทธิในการเรยีกรองผลตอบแทนในรูปดอกเบี้ย (Interest, 
Coupon) ตามระยะเวลาทีก่ําหนด และเงินตน (Principle) ตามมูลคาที่ตราไว (Face value, Par 
value) เมื่อครบอายุหรือถงึกาํหนดไถถอน (Maturity, Redemption period) 

การออกตราสารหนีเ้ปนการระดมเงินทนุ โดยผูออก (Issuer) ซึ่งมีสถานะเปน 
“ลูกหนี”้ ตามสัญญาและมนีักลงทนุ (Investor) มีสถานะเปน “เจาหนี”้ โดยทัว่ไป ถาผูออกเปน
                                                  

1 คณะกรรมการเทคโนโลยีวิชาชีพ, “เครื่องมือทางการเงิน : ผลกระทบตอนักบัญชี,” วารสารนักบญัชี 48(ธันวาคม-มีนาคม) : 
126-127. 
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หนวยงานภาครัฐ ตราสารหนีน้ั้นก็มักจะถูกเรียกวา “พันธบัตร" ถาผูออกเปนหนวยงานเอกชน ตรา
สารหนีน้ัน้ กจ็ะเรียกวา “หุนกู” 

ตราสารหนีน้ัน้เปนสินทรัพยทางการเงินทีม่ีอยูในทั้งตลาดทุน (Capital market) 
และตลาดเงิน (Money market) ข้ึนอยูกับอายุของตราสารหนี ้และวัตถุประสงคหรือวิธีการซื้อขาย
ตราสารหนี ้

วัตถุประสงคหลักของการใชตราสารหนีเ้พือ่จัดการทางการเงิน เปนไปไดทั้งเพื่อ
การจัดการสภาพคลองในระยะสั้น และเพื่อระดมเงนิทนุระยะยาว เพื่อสรางความเติบโตใหกับ
ธุรกิจ 

ตราสารทุน (Equity Instrument) 

เปนตราสารทางการเงนิซึง่แสดงถึงสัญญาระหวางบุคคล 2 ฝาย ไดแก บริษทัผู
ออก และนกัลงทนุ โดยทีน่กัลงทนุในตราสารทุน จะมีสถานะเปนเจาหนี้ของบริษัทผูออก ตราสาร
ทุนถูกแบงออกเปน 2 ประเภทใหญ ๆ ไดแก หุนบุริมสิทธ ิ (Preferred stock) และหุนสามญั 
(Common stock) โดยความแตกตางของหุนทั้งสองประเภทนัน้ มีสาระสําคัญ 2 ประเด็น ไดแก 
ลําดับสิทธิในการเรียกรอง (Priority claim) และสิทธิในการบริหารควบคุม (Right to control) 

วัตถุประสงคหลักของการใชตราสารทุนเพือ่การจัดการทางการเงนิ ก็คือ การ
ระดมเงินทนุระยะยาว เพื่อใชในการสรางความเจริญเตบิโตใหกับธุรกจิ 
 
ตราสารกึ่งหนี้กึ่งทุน (Equity-linked Instrument, Hybrid Securities) 

 เปนตราสารทางการเงนิ ซึ่งแสดงถึงสัญญาระหวางบคุคล 2 ฝายในรูปแบบที่เปน
ทางการอยางหนึง่ แตโดย  พฤตินยัแลว สิทธิเรียกรองและหนาทีท่ี่ตองปฏิบัติระหวางบุคคล 2 ฝาย
นั้น มมีากกวารูปแบบทางการเงนิ ตัวอยางของ ตราสารประเภทนีค้ือ หุนบุริมสิทธิ มีรูปแบบทาง
การเงนิคือผูถอืมีสถานะความเปนเจาของ แตถาพิจารณาลึกถงึรายละเอียดของสทิธิแลว จะพบวา
สิทธิบางประการของผูถือหุนบุริมสิทธิมีลกัษณะคลายเจาหนี้มากกวาเจาของ เชน การไดรับ
ผลตอบแทน (เงนิปนผล) ที่สม่ําเสมอและจํานวนคงที่ มิไดแปรเปลี่ยนไปตามผลประกอบการ 
(นอกจากจะไมไดรับเงินปนผลในกรณีที่มผีลขาดทุน) ซึง่ไมเปนไปตามลักษณะของเจาของ 
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นอกเหนือจากหุนบุริมสิทธิแลว ยงัมีตราสารทางการเงนิประเภทอื่นอีกที่จัดอยูใน
กลุมนี้ได เชน หุนกูแปลงสภาพ (Convertible debt) ตราสารหนี้แบบพวงสิทธิ (Option-linked 
bond) เปนตน 
 
ตราสารอนุพนัธ (Derivatives) 

เปนตราสารทางการเงนิซึง่แสดงถึงสัญญาระหวางบุคคล 2 ฝาย ไดแก ผูออก 
(Writer) และผูถือ (Holder)     ตราสารอนุพนัธมหีลายประเภท เชน สัญญาซือ้ขายลวงหนา 
(Forward, Futures)  สัญญาแลกเปลี่ยน (Swap) สัญญาสิทธิ (Option) เปนตน ทั้งนี้ปฏิสัมพนัธ
ของคูสัญญาในแตละประเภทของอนพุนัธก็มีความแตกตางกนัไป บางสัญญากจ็ะเปนเรื่องของ
ภาระผูกพนัทีผู่ออกมีตอผูถอืตามสิทธทิี่ปรากฏในสัญญา เชน สัญญาสิทธ ิ

ขอที่นาสงัเกตประการหนึ่งของตราสารอนพุันธก็คือ ราคาของตราสารอนุพนัธ 
ข้ึนอยูกับราคาของสินทรัพยพื้นฐาน (Underlying asset) โดยสินทรัพยพื้นฐานนัน้อาจเปน
สินทรัพยทางการเงนิ (Financial asset) หรืออาจเปนสินทรัพยจริง เชน พืชผลทางการเกษตร 
(Commodities) ก็ได 

วัตถุประสงคหลักของตราสารอนุพันธในเชงิของการจัดการทางการเงนิ ก็คือ การ
จัดการความเสี่ยง 
 

สัญญาซื้อขายลวงหนา2 

ในชวงที่ผานมาคงไดยินขาวเกี่ยวกับพระราชบัญญัติสัญญาซื้อขายลวงหนา พ.ศ.
2546 และอาจเกิดความสงสัยวา สัญญาทีว่านี้คืออะไร เกี่ยวของกบัการลงทุนอยางไร สามารถ
นําไปใชใหเกดิประโยชนอยางไร และในชวงที่ภาวะเศรษฐกิจและตลาดหุนกาํลังดีวนัดีคืนยัง
จะตองไปสนใจกับเรื่องอื่นนอกเหนือจากหุนอีกหรือจึงขอแนะนาํใหไดรูจักกับ “สัญญาซื้อขาย
ลวงหนา”  
 
 
 
                                                  

2 สํานักงานกาํกบัหลกัทรัพยและตลาดหลักทรัพย, “คอลัมนเรื่องเดนประจําฉบบั : สัญญาซื้อขายลวงหนา” วารสารถนนวิทย ุ
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สัญญาซื้อขายลวงหนาคืออะไร 

“สัญญาซื้อขายลวงหนา” เปนสัญญาที่บคุคล 2 ฝายตกลงกนัวาจะซือ้ขายสินคา
กันในอนาคต โดยในสัญญานัน้จะกาํหนดสินคาที่จะซือ้ขาย (เรียกวาสินคาอางองิ) จํานวน ราคา 
วันที่จะซื้อขาย และเงื่อนไข ไวอยางชัดเจนและเมื่อถงึวนัทีก่ําหนด คูสัญญาทั้ง 2 ฝายจะชาํระเงนิ
คาสินคาและสงมอบสินคากันหรือจะชําระเงนิเฉพาะสวนตางของราคาตามสัญญากับราคาตลาด
ของสินคาโดยไมมีการสงมอบสินคาจริง ๆ ก็ได สัญญาซือ้ขายลวงหนามี 2 ประเภท คือ 

1. สัญญาที่เรียกวา future เปนสัญญาที่คูสัญญาทัง้ 2 ฝายมพีนัธะผูกพัน 
(obligation) ที่จะตองซื้อขายสินคาอางองิตามที่ตกลงกนั เชน นาย ก. ตัง้ใจจะไปขอหมั้นแฟนสาว
ตนป 2547 แตกลัวราคาทองคําจะขึน้ จึงไปทําสัญญา future จะซื้อทองคําจากนาย ข. ในราคา
บาทละ 7,500 บาท โดยจะซื้อในวนัที่ 1 มกราคม 2547 เมื่อถึงวนัที่ 1 มกราคม 2547 ไมวาราคา
ตลาดทองคําในวนันัน้จะเปนอยางไร นาย ก. ตองนาํเงิน 7,500 บาท ไปซื้อทองคําจากนาย ข. 
และนาย ข. ก็ตองสงมอบทองคําแกนาย ก. แตถาจะใชวิธีชาํระเงนิเฉพาะสวนตางของราคาตาม
สัญญากับราคาตลาดของทองคํา ก็ตองดูวาราคาตลาดในวันนัน้เปนเทาใด คือถาราคาตลาดของ
ทองคําอยูที ่7,200 บาท นาย ก. จะตองชาํระเงนิใหนาย ข. 300 บาท (7,500-7,300) เพื่อชดเชยที่ 
นาย ข. ตองไปขายทองในตลาดไดแค 7,200 บาท แตถาราคาทองคําขึ้นไปเปน 7,600 บาท นาย 
ข. ตองเปนคนจายเงนิใหนาย ก. 100 บาท (7,600-7,500) เพื่อชดเชยทีน่าย ก. ตองไปซื้อทองคํา
ในตลาดในราคา 7,500 บาท 

2. สัญญาทีเ่รยีกวา option กรณีนี้คูสัญญาฝายหนึง่มสีิทธิ (right) ที่จะซื้อหรือ
ขาย ซึ่งจะใชสิทธิหรือไมก็ได แตหากฝาดังกลาวใชสิทธิ อีกฝายหนึง่มีพนัธผกูพนัตองซื้อหรือขาย
ตามสัญญา เชน จากตัวอยางในขอ 1 ถานาย ก. ทาํสญัญาจะซื้อทองคําจากนาย ข. แบบที่เปน 
option ใหสิทธินาย ข. ที่จะขายทองคําในราคาบาทละ 7,500 บาท เมื่อถึงวันที ่ 1 มกราคม 2547 
ถาราคาตลาดของทองคาํอยูที่ 7,200 บาท นาย ข.ยอมเลือกที่จะใชสิทธิขายทองคําตามสัญญานี้
ที่ราคา 7,500 บาท แทนทีจ่ะไปขายในตลาดในราคา 7,200 หรือนาย ก. จะตองจายเงิน 300 บาท
เพื่อชดเชยที่ นาย ข. ตองไปขายทองในตลาดไดแค 7,200 ก็ได แตถาราคาทองคําขึน้ไปเปน 7,600 
บาท นาย ข. จะไมใชสิทธิตามสัญญานี้ เนื่องจากสามารถขายทองคําในตลาดไดในราคาที่สูงกวา 
สวนนาย ก. ก็ไมสามารถซื้อทองคําจากนาย ข. สินคาอางองิในสญัญาซื้อขายลวงหนานอจาก
ทองคําแลว ตามกฎหมายฉบับนี้ สินคาอางองิจะเปน อัตราดอกเบี้ย อัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา 
ดัชนีหลกัทรัพย ดัชนีทางการเงิน ทองคํา และน้ํามนัดิบ ก็ได แตจะเหน็ไดวา ไมมีสนิคาเกษตร เชน 
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ขาว ขาวโพด ทั้งนี้ ก็เพราะวาสัญญาซือ้ขายลวงหนาที่มีสินคาเกษตรเปนสินคาอางอิงนัน้ อยู
ภายใตกฎหมายหนึง่ที่เรียกวา พระราชบญัญัติการซื้อขายสินคาเกษตรลวงหนา พ.ศ. 2546 
 
ประโยชนของสัญญาซื้อขายลวงหนา 

- เปนเครื่องมอืบริหารความเสี่ยง : โดยธรรมชาติของวงจรเศรษฐกิจ ยอมมีความ
ผันผวน มีขึน้ก็ตองมีลงและในหลายครัง้ก็คาดเดาไดวาทิศทางในอนาคตจะเปนอยางไร ดังนัน้ 
การมีเครื่องมอืที่จะจัดการหรือควบคุมผลกระทบที่คาดวาจะเกิดในอนาคต หรือที่เรียกวาเครื่องมือ
บริหารความเสี่ยง ก็จะชวยลดความเสี่ยงในการทําธุรกจิได สัญญาซื้อขายลวงหนาก็เปนเครื่องมอื
ที่ชวยจัดการหรือควบคุมผลกระทบ ที่เกดิจากความผนัผวนของราคาหรืออัตราที่เปนสินคาอางอิง 
เชน ในป 2538 บริษัท A กูยมืเงนิจากตางประเทศจํานวนมาก ชวงปลายป 2539 นกัเศรษฐศาสตร
หลายทานในประเทศไดออกมาใหความเห็นกันวาคาเงนิบาทจะอยูในระดับประมาณ 25 บาท/
ดอลลาห ไดอีกไมนาน หากในชวงนัน้ บริษัท A มีการทาํสัญญาซื้อดอลลาหลวงหนาไว ซึง่อาจเปน
ในราคา 26-27 บาท/ดอลลาห และตอมาเกิดการเปลี่ยนแปลงคาเงนิเมื่อป 2540 ก็จะทําใหบริษทั 
A สามารถชาํระหนี้ไดโดยไมไดรับผลกระทบจากกเปลีย่นแปลงคาเงนิ หรือไดรับผลกระทบเพียง
เล็กนอย 

- มีขอมูลและทราบทิศทางราคาในอนาคต : การที่มีตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา
ซึ่งเปนศนูยกลางที่ผูซื้อและผูขายมาเจอกัน ทําใหเกิดราคาของสนิคาอางอิงในแตละขณะใน
อนาคต โดยราคาดังกลาวสะทอนมาจากความคิดเหน็ของผูมีสวนรวมในตลาดที่ไดคํานึงถึงปจจัย
ทางเศรษฐกิจที่จะมีผลตอราคาสินคาอางอิงในอนาคตแลว ขอมูลราคาดังกลาวจะชวยใหผู
ประกอบธุรกิจสามารถวางแผนไดอยางเหมาะสมและใกลเคียงกับส่ิงทีจ่ะเกิดไดมากขึ้น ซึ่งจะชวย
เพิ่มผลตอบแทนและความสามารถในการแขงขัน เชน บริษัท B ตองนําเขาวัตถุดิบจาก
ตางประเทศเพื่อผลิตสินคา ในการกําหนดราคาสนิคาที่จะขายใหแกผูส่ังซื้อในวนันี้ บริษทั B 
จะตองประมาณตนทนุที่จะเกิดขึ้นทัง้หมด รวมถึงตนทนุวัตถุดิบนําเขาที่จะตองชําระเงนิในอีก 3 
เดือนขางหนาดวย การมตีลาดซื้อขายลวงหนาจะชวยใหบริษทั B ทราบทศิทางของอัตรา
แลกเปลี่ยนในอีก 3 เดือนขางหนาเพื่อนํามาคํานวณตนทุนและกําหนดราคาสินคาในวนันี้ไดอยาง
เหมาะสมกับตนทนุที่จะเกดิขึ้นในอนาคต และหากบริษัท B มกีารบริหารความเสี่ยงโดยการทํา
สัญญาซื้อเงนิตราเงินตราตางประเทศลวงหนา บริษทั B ก็จะสามารถจํากัดความเสี่ยงจากความ
ผันผวนของอตัราแลกเปลี่ยนไดอีกทางหนึ่งดวย 
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พระราชบัญญัติสัญญาซือ้ขายลวงหนา พ.ศ.2546 

พอเหน็กลไกการทํางานและประโยชนของสัญญาซื้อขายลวงหนากนัมาแลว มาดู
กันวาพระราชบัญญัติฉบับนี้จะชวยสงเสรมิใหมีการใชสญัญาซื้อขายลวงหนาไดอยางไร ที่ผานมา
ภาคธุรกิจมีการทําสัญญาซื้อขายลวงหนากนัอยูบางแตอาจจะไมครอบคลุมสินคาอางอิงทุก
ประเภทที่อยูในพระราชบัญญัติฉบับนี้อยางที่เราเห็นกันวาธนาคารพาณิชยก็มีการทาํสัญญาซื้อ
ขายเงนิตราตางประเทศลวงหนากับลูกคา แตสัญญาเหลานัน้เปนสัญญาที่ทาํขึน้เปนการเฉพาะ
ระหวางธนาคารกับลูกคาแตละราย เงื่อนไขในแตละสัญญาก็แตกตางกนัไปไมเปนมาตรฐาน และ
ธนาคารตองรับความเสีย่งทีอ่าจเกิดจากการไมปฏิบัติตามสัญญาของลูกคาแตละรายดวยตนเอง 
จึงทาํใหธนาคารจําเปนตองเลือกลูกคาที่จะทําสัญญาดังกลาว การมีตลาดสัญญาซือ้ขายลวงหนา
จะทําใหมกีารจัดระบบใหสญัญาเปนมาตรฐานเดียวกนั มีสํานกัหักบัญชเีขาไปเปนคูสัญญา
ระหวางผูซื้อและผูขายแทนที่ผูซื้อและผูขายจะตองเปนคูสัญญากันโดยตรง มรีะบบการวางเงิน
ประกันตามความเสีย่งที่เปลี่ยนไปตามราคาตลาดของสนิคาอางอิง ซึ่งระบบดังกลาวจะชวยให
มั่นใจไดวาการปฏิบัติตามสัญญา และเปดโอกาสใหผูประกอบการไมวารายเลก็รายใหญหรือผู
ลงทนุสถาบันสามารถเขามาเปนคูซื้อขายสัญญาลวงหนาได 

นอกจากนี ้ พระราชบัญญตัิฉบับนี้ จะทําใหการทําสัญญาซื้อขายลวงหนามี
กฎหมายรองรบัและมีผลผูกพันตามกฎหมาย รองรับการจัดตั้งศูนยซื้อขายอยางเปนทางการ 
กําหนดใหสํานักงานคณะกรรมการกํากบัหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) เปนผูกํากับดูแล
ผูประกอบการ ผานการใหใบอนุญาตผูประกอบการ และออกเกณฑใหผูที่เกีย่วของปฏิบัติ มี
มาตรการปองกันการกระทาํอันไมเปนธรรม เชน การสรางราคา การใชขอมูลภายใน ซึง่ทัง้หมดนี้
ทําใหการทําธรุกรรมเกี่ยวกบัสัญญาซื้อขายลวงหนามคีวามเปนธรรม เปนระเบียบเรียบรอย และมี
ประสิทธิภาพ 
 
การดําเนินงานเพื่อจัดต้ังศูนยซ้ือขายสัญญาซื้อขายลวงหนา 

ขณะนี้ กลต. และหนวยงานที่เกี่ยวของอยูระหวางหารือเพื่อจัดตั้งศูนยซื้อขายฯ ที่
จะใหบริการและอํานวยความสะดวกใหเกดิการทําสัญญาและซื้อขายสัญญา โดยมุงหวงัใหศนูย
ซื้อขายฯ นี้มรีะบบงานที่ไดมาตรฐานสากล นาเชื่อถือ ระบบการซื้อขายมีประสิทธภิาพ มีตนทนุ
การซื้อขายที่ต่าํ มกีารบริหารจัดการที่โปรงใส เปนธรรม คํานึงถึงผลประโยชนสวนรวมเปนหลกั ซึง่
ก็ไดมีการแตตั้งคณะทาํงานมาชุดหนึ่งมาทําหนาที่บกุเบิกการจัดตั้งศูนยซื้อขายฯ พิจารณาเสนอ
แนวทางปรับปรุงแกไขเกณฑตาง ๆ ที่เปนอุปสรรคตอการพัฒนาตลาดสัญญาซื้อขายลวงหนา 
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และกําหนดแนวทางการเผยแพรความรูใหแกผูประกอบการ ผูลงทนุ และประชาชนทัว่ไป ซึ่งกค็ง
จะเหน็ผลเปนรูปธรรมในเร็ว ๆ นี ้
  
หุนกูอนุพันธ : ทางเลือกใหมในการระดมทุน 

หุนกูอนพุันธ หรือ Structured note เปนตราสารหนีท้ี่จายผลตอบแทน (ดอกเบีย้) 
หรือชําระคืนเงินตนอางอิงกบัตัวแปรที่กําหนด เชน ราคาหลักทรัพย ดัชนีหลักทรพัย ราคาสนิคา 
อัตราแลกเปลี่ยน ผูออกจึงสามารถออกแบบการใหผลตอบแทนหรือการชําระคนืเงนิตนใหอิงกับ
ตัวแปรตามความตองการได ซึ่งแมวาบางครั้งผลตอบแทนที่ใหแกผูลงทนุจะสงูกวาหุนกูทั่วไป แต
หากผูออกสามารถออกแบบใหสอดคลองกับความสามารถในการหารายไดหรือตนทนุการทําธุรกิจ
ของตน ก็จะอยูในวิสัยที่บริษัทจะสามารถรับตนทนุดังกลาวได และยังสามารถสรางความนาสนใจ
ใหผูลงทุนอกีดวย การกาํหนดผลตอบแทนหรือการชาํระคืนเงนิตน โดยอางอิงกับตัวแปรทําได
หลายลกัษณะซึ่งพอยกตัวอยางไดดังนี ้

1. กําหนดผลตอบแทนแปรโดยตรงตามตัวแปรอางอิง คือเมื่อราคาของตัว
แปรอางอิงเพิม่ข้ึนผลตอบแทนของหุนกูอนุพนัธกจ็ะเพิม่ตาม เชน บริษัท ก. ออกหุนกูอนพุนัธที่
จายดอกเบีย้ต่ํากวา 1% ถาในปใดราคาน้าํมันดิบเฉลี่ยในตลาดโลกสูงกวา 30 เหรียญสหรัฐ/
บารเรล จะจายดอกเบี้ยเพิ่มข้ึน 0.01% ตอราคาน้าํมันที่เพิม่ข้ึนทุก ๆ 1 cent แตจะไมจายดอกเบีย้
เกินกวา 5% ตอป จะเหน็ไดวาในตวัอยางนี้มกีารกาํหนดผลตอบแทนขั้นต่ําและขั้นสูงที่จะจายดวย 

2.  กําหนดผลตอบแทนแปรผกผันกับตัวแปรอางอิง เชน บริษทั ข. ออกหุนกู
อนุพนัธ ที่จายดอกเบี้ยในแตละปเทากับ 12%-MLR แตจะจายไมต่ํากวา 2% กรณีนี้หาก MLR 
หรืออัตราดอกเบี้ยขั้นต่ําที่ใหกูแกลูกคาชัน้ดีลดลง ดอกเบี้ยของหุนกูอนุพนัธนี้จะเพิม่ข้ึน ทัง้นี้สูตร
การคํานวณผลตอบแทนทัง้กรณีที่แปรตามและผกผันกบัตัวแปรอางองิ อาจซบัซอนกวาตัวอยาง
ยกมาขางตน หรือในบางกรณีอาจอิงกับตัวแปรหลายตวัในสูตรเดียวกนัก็ได 

3.  กําหนดผลตอบแทนเปนขั้นบนัไดตามชวงราคาของตัวแปรอางอิง เชน 
บริษัท ค. ออกหุนกูอนพุันธทีด่อกเบี้ยขึ้นอยูกับ SET index ถา SET index อยู 

ต่ํากวา     550          จะไมจายดอกเบีย้ 
ระหวาง  551-600   จาย 2% 
สูงกวา    600           จาย 4% 
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4.  กาํหนดผลตอบแทนเปนชวงของราคาของตัวแปรอางอิง เชน บริษทั ง. 
ออกหุนกูอนพุนัธทีจ่ายดอกเบี้ยขึ้นอยูกับอัตราแลกเปลี่ยนเงนิตรา ถาเงินบาทตอเหรียญสหรัฐ อยู 

ต่ํากวา 40    บาท     จาย 2% 
40.01 – 45  บาท     จาย 6% 
สูงกวา 45            จาย 2% 

5. กําหนดการทยอยชําระคืนเงินตนตามราคาของตัวแปรอางอิง เชน 
บริษัท จ. ออกหุนกูอนพุนัธอายุ 5 ป อัตราดอกเบี้ย 0% บริษัทจะทยอยชําระคนืเงินตนในแตละป
โดยอิงกับราคาตลาดเฉลี่ยของหุนบริษัทในปนัน้ กรณีปกติ หากทยอยชําระคืนเงนิตน 5 ป แตละป
ควรชําระ 20% ของมูลคาหุนกูอนพุันธ แตกรณีนี้เงินตนที่ชาํระคืนจะเพิ่มข้ึนหากราคาตลาดเฉลี่ย
ของหุนบริษัทในปนัน้สูงกวาราคาที่กาํหนด แตถาราคาตลาดเฉลีย่ของหุนบริษทัในปนั้นต่าํกวา
ราคาที่กาํหนดผูถือหุนกูอนพุันธจะไดรับชําระเงนิคืนนอยกวา จงึมคีวามเปนไปไดวา หากทกุป
ราคาตลาดเฉลี่ยของหุนบริษัทต่ํากวาราคาที่กาํหนดมาโดยตลอด ทายที่สุดแลวผูถือหุนกูอนพุนัธ
จะไดรับเงินชาํระคืนนอยกวาเงินตนที่ลงทนุไป 

การกําหนดผลตอบแทนหรอืการชําระคนืเงินตนของหุนกูอนุพนัธที่กลาวขางตน
เปนเพยีงตวัอยางสวนหนึ่งเทานั้น จะเห็นไดวาหุนกูอนพุันธมีลูกเลนหลากหลายรปูแบบ ผูออกหุน
กูอนุพนัธจงึสามารถออกแบบการจายผลตอบแทนหรอืการชําระคนืเงินตนใหเหมาะสมกับสภาพ
ของบริษัทในแตละเหตุการณได แตจะสามารถระดมทนุโดยใชหุนกูอนุพนัธไดอยางมีประสิทธิภาพ
หรือไมนั้น เปนความทาทายทีน่าติดตามกันตอไป ในสวนของผูลงทุนก็เชนกัน ดวยเหตทุี่หุนกู
อนุพนัธเปนผลิตพันธที่มีความซับซอน มีเงื่อนไขเฉพาะตัวที่อาจแตกตางกนัออกไป การหาราคาที่
เหมาะสม (pricing) และการเปรียบราคาของหุนกูอนพุันธแตละตวัเปนเรื่องที่ยาก ดังนั้น ผูลงทุน
จะตองทาํความเขาใจในเงื่อนไขเฉพาะตวัของหุนกูอนพุนัธใหดี กอนตดัสินใจลงทุน และเมื่อลงทุน
ไปแลว นอกจากตองติตามภาวะดอกเบีย้ และขอมูลของบริษัทที่ออกหุนกู เหมือนการลงทนุในหุน
กูทั่วไปแลว ผูลงทนุยงัตองตดิตามขาวเกี่ยวกับตัวแปรอางอิงปจจยัที่จะกระทบตอราคาของตัวแปร
อางอิงที่จะมีผลตอผลตอบแทนของหุนกูอนุพนัธอีกดวย นอกจากนี้เร่ืองที่จะตองระวังอีกเรื่องหนึ่ง
ก็คือความหมายของการจัดอันดับความนาเชื่อถือของหุนกูอนพุนัธ ซึ่งที่จริงแลวมีความหมาย
เหมือนหุนกูประเภทอื่น คือการจัดอันดับเปนเพยีงการบอกเพยีงวาผูออกมีความสามารถในการ
ชําระหนี้ตามหุนกูเพยีงใด แตไมไดบอกถึงโอกาสที่จะไดรับผลตอบแทนที่เพิม่ข้ึนหรือลดลงอัน
เนื่องจากเงื่อนไขหุนกูอนุพนัธ ดังนั้น เราอาจเหน็หุนกูอนุพนัธที่ไดรับการจัดอันดับในระดับที่ดีมาก 
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แตผูถือหุนกูอนุพนัธดังกลาวไมไดรับดอกเบี้ยเลยเพราะเปนไปตามเงือ่นไขที่กําหนดอยูกอนแลวก็
ได 
 
 

 
 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ข. 
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สวนประกอบของหมายเหตุประกอบงบการเงิน1 

 

หมายเหตุประกอบงบการเงนิมีโครงสรางที่จัดไวอยางเปนระเบียบ ขอมูลที่
เปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ สามารถจัดประเภทได 4 กลุม ดังนี ้

กลุมที ่1 ขอมูลทั่วไปเกีย่วกับบรษิัทและการจัดทํางบการเงิน 

ประกอบดวย ขอมูลทัว่ไปเกี่ยวกับบริษัท ขอมูลทั่วไปเกีย่วกับการจัดทาํงบ
การเงนิหรือเรียกวา “หลักเกณฑในการจดัทํางบการเงนิ” นโยบายการบัญชีที่บริษทัใชหรือเลือกใช 
และการเปลี่ยนแปลงทางบญัชี ซึ่งมีผลตองบการเงิน 

ขอมูลทั่วไปเกีย่วกับบริษทั ไดแก ประเภทการดําเนินธุรกิจ จาํนวนพนักงาน หาก
เปนกลุมธุรกิจจะระบุบริษัทที่มีอํานาจสูงสุดในกลุมบริษัท และสถานที่ตัง้บริษัท  ซึ่งเปนขอมลูที่
มาตรฐานการบัญชีกําหนดใหบริษัทตองเปดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ หากบริษทัไมได
เปดเผยไวที่อ่ืนแลวในเอกสารฉบับเดียวกนั (เชน บริษทัไมตองเปดเผยขอมูลดังกลาวในงบการเงิน
ที่นาํเสนออยูในรายงานประจําป เพราะขอมูลสวนนี้เปดเผยไวแลวในสวนอืน่ของรายงานประจําป) 

หากบริษัทไมไดเปดขอมูลทั่วไปของบริษัทในหมายเหตุประกอบงบการเงิน หมาย
เหตุประกอบงบการเงนิขอแรกเปน “หลักเกณฑในการจัดทาํงบการเงนิ” โดยจะอธิบายถึง
หลักเกณฑที่บริษัทใชในการจัดทํางบการเงิน เชน ปฏิบัติตามกฎกระทรวงหรือมาตรฐานการบัญชี
ของประเทศไทยที่อาจแตกตางจากมาตรฐานการบัญชขีองประเทศอืน่  

นอกจากนี้ในสวนแรกของหมายเหตุประกอบงบการเงินจะเปดเผยนโยบายการ
บัญชี นโยบายการบัญชี คอื วิธีปฏิบัติทางการบัญชทีี่บริษัทใชหรือเลอืกใช (ถามทีางเลือก) สําหรบั
รายการตาง ๆ ไมวาจะเปนเรื่องเกี่ยวกับ หนี้สูญ สนิคาคงเหลือ เงนิลงทนุ ที่ดินอาคารและอุปกรณ 
การดอยคาของสินทรัพย การรับรูรายได การบันทึกรายการเกี่ยวกับอัตราแลกเปลี่ยน ฯลฯ และจะ
มีการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับ “การเปลี่ยนแปลงนโยบายการบัญช”ี การเปลี่ยนแปลงนโยบายการ
บัญชี คือ การที่บริษัทเปลี่ยนวิธกีารปฏิบตัิทางการบัญชีจากวิธีหนึง่ไปเปนอีกวิธหีนึ่ง ซึง่มาตรฐาน
การบัญชีบางฉบับไดเปดทางเลือกใหบริษทัสามารถใชวธิีการทางบัญชีที่แตกตางกนัไดภายใต
สถานการณทีไ่มเหมือนกัน 

                                                  
1 ภาพร  เอกอรรถพร, “รูบญัชีมีประโยชน,”  (มีนาคม 2545)  : 154-170. 
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กลุมที ่2 การเปดเผยขอมลูในรายละเอียดรายการแตละบรรทดัในงบการเงนิ 

ในแตละบรรทัดของงบการเงนิจะมีตวัเลขขอหมายเหตุประกอบงบการเงินกํากับ
อยู เปนการลําดับโดยเรียงจากรายการแรกในงบดุล ซึ่งการเปดเผยแตละรายการจะเปนการให
ขอมูลเกี่ยวกับเหตุการณทางบัญชีหรือเงื่อนไขในสัญญาประกอบกับตัวเลขซึ่งแสดงรายละเอยีด
ของการรวมยอดและคําอธิบายประกอบ 

หมายเหตุประกอบงบการเงนิในกลุมนี้จะมีจํานวนมากที่สุด เชน ลูกหนี้การคา 
เงินใหกูยืม เงนิลงทุนระยะยาว ที่ดินอาคารและอุปกรณ เงินเบิกเกนิบญัชีและเงินกูยืมจากสถาบนั
การเงนิ เงนิกูยืมระยะยาว หุนกู หุนสามญั เงนิปนผล สํารองตามกฎหมาย ภาษเีงินได รายการ
ระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน เครื่องมือทางการเงนิ ฯลฯ (สองรายการสุดทายจะมีขอมลู
ที่ตองเปดเผยทั้งในกลุมที่ 2 และกลุมที่ 3) 

กลุมที ่3 การเปดเผยรายการที่ไมไดบนัทึกไวในหมายเหตุประกอบงบการเงนิ 

บริษัทตองเปดเผยขอมูลที่ไมไดบันทึกไวในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 
เนื่องจากรายการดังกลาวมผีลกระทบกับความเสีย่งในการลงทุน ตัวอยางของขอมูลที่ตองเปดเผย
ในกลุมนี้ไดแก ชื่อที่เปนศัพทเฉพาะทางการบัญชี เชน หนี้สินที่อาจเกิดข้ึน ขอผูกมัดตาง ๆ รายการ
ระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกี่ยวของกัน และเครื่องมือทางการเงนิ 

ในการเปดเผยขอมูลเกี่ยวกับรายการระหวางบุคคลหรือกิจการที่เกีย่วของกัน กับ
เครื่องมือทางการเงนิ มักแทรกอยูกับการเปดเผยขอมูลในกลุมที่ 2 เนื่องจากขอมลูที่ตองเปดเผยมี
ทั้งที่เปนการอธิบายรายการที่บันทึกอยูในงบการเงนิและที่ไมไดบันทกึอยูในงบการเงิน 

กลุมที ่4 ขอมูลอ่ืน ๆ 

เปนการเปดเผยขอมูลอ่ืนทีเ่ปนประโยชนตอการตัดสินใจลงทนุ เชน การเปดเผย
ขอมูลจําแนกตามสวนงาน ซึ่งเปนขอมูลทีบ่ริษัทตองจัดทําขึ้นโดยเฉพาะ และขอม ูลอ่ืนที่บริษทัอาจ
เปดเผย เชน ปญหาป ค.ศ. 2000 ของระบบคอมพิวเตอร เปนตน 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ค. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 
 
 
                                                                                                                                                            121 
 
ตารางที่ 1 แสดงรายละเอียดเครื่องมือทางการเงินจําแนกตามผูออก ชนิดตราสารและผู
ลงทุน1

 

ผูออกตราสารหรือผูกู ชนิดของตราสารหรือการกูยมื ผูลงทุนในตราสารหรือผูใหกู 
กระทรวงการคลัง 
 
 
 
 
 
 
 
 

ตั๋วเงินคลัง 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ธนาคารพาณิชย 
ธนาคารแหงประเทศไทย 
องคกรเพื่อการปฏิรูประบบสถาบัน
การเงิน 
บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแหงประเทศ
ไทย 
บริษัทเงินทุน                                          
บริษัทหลักทรัพย 
กองทุนบําเหน็จบํานาญขาราชการ 
กองทุนสํารองเล้ียงชีพ 
กองทุนรวม 

  สํานักงานประกันสังคม 
บริษัทประกันภัย 
สถาบันการเงินอื่นที่มีเงินฝากที่ธนาคาร
แหงประเทศไทย 

ธนาคารแหงประเทศไทย พันธบัตรธนาคารแหงประเทศไทย ธนาคารพาณิชย 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย 
ธนาคารออมสิน 
กองทุนเพื่อการฟนฟูและพัฒนาระบบ
สถาบันการเงิน 

กองทุนเพื่อการฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

พันธบัตรกองทุนเพื่อการฟนฟูและ
พัฒนาระบบสถาบันการเงิน 

ธนาคารพาณิชย 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย 

  สถาบันการเงินเฉพาะกิจของรัฐบาล 
สถาบันการเงินอื่น 

   
ตารางที่ 1 แสดงรายละเอียดเครื่องมือทางการเงินจําแนกตามผูออก ชนิดตราสารและผู
ลงทุน2 (ตอ) 
                                                  

1อัญญา  ขันธวิทย, “กลไกของตลาดการเงินในระบบเศรษฐกิจไทย,” (ตุลาคม 2545) :148-149.  
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ผูออกตราสารหรือผูกู ชนิดของตราสารหรือการกูยมื ผูลงทุนในตราสารหรือผูใหกู 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย  

ตั๋วสัญญาใชเงิน ประชาชนทั่วไป 
ธุรกิจ 
สถาบันการเงิน 

ธนาคารพาณิชย 
บริษัทเงินทุน 
บริษัทหลักทรัพย 
สถาบันการเงินเฉพาะกิจของ
รัฐบาล 

การกูยืมจากธนาคารแหงประเทศ
ไทย 

ธนาคารแหงประเทศไทย 

 
ตารางที่ 2 แสดงรายละเอียดเครื่องมือทางการเงินจําแนกประเภท  
สถานะคูสัญญาและกระแสเงินสด3

 

ประเภทเครื่องมือทางการเงิน สถานะของคูสัญญา กระแสเงินสดที่เกี่ยวของ 

ตราสารทุน (Equity) 
    หุนสามัญ (Common stock) 
    หุนบุริมสิทธิ์  (Preferred 
    stock) 

เจาของ กับ บริษัทผูออก เงินปนผล 

ตราสารหนี้ (Debt instrument) 
    พันธบัตร 
    หุนกู 

เจาหนี้ กับ  ลูกหนี้ ดอกเบี้ย และ เงินปนผล 
 

ตราสารอนุพันธ (Derivatives) 
    สัญญาซื้อขายลวงหนา 
(Forward & Futures) 
    ตราสารสิทธิ (Option) 
    สัญญาแลกเปลี่ยน (Swaps) 

 
ผูซื้อลวงหนา กับ ผูขายลวงหนา  
 
ผูมีสิทธิ กับ ผูมีหนาที่ 

 
ราคาซื้อขายลวงหนา 
 
ราคาใชสิทธิ 

 

                                                                                                                                               
2อัญญา  ขันธวิทย, “กลไกของตลาดการเงินในระบบเศรษฐกิจไทย,” (ตุลาคม 2545) :148-149.  
3 คณะกรรมการเทคโนโลยีวิชาชีพ, “เครื่องมือทางการเงิน,” วารสารนักบัญชี 48(ธันวาคม-มีนาคม 2545) : 114. 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ง. 
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ตารางที่  3 รายชื่อสาํนักงานสอบบัญชทีี่ตรวจสอบธนาคารพาณิชย 

Finance Institutions Years KPMG Deloite PwC Earnt&young 
Audit 
Office Other 

ธนาคารกรุงเทพ 2543  /     
 2544  /     
 2545  /     
ธนาคารกรุงศรีอยุธยา 2543  /     
 2544  /     
 2545  /     
ธนาคารไทยธนาคาร 2543     /  

 2544     /  
 2545    /   
ธนาคารดีบีเอส ไทยทนุ 2543   /    
 2544   /    
 2545   /    
ธนาคารกรุงไทย 2543     /  
 2544     /  
 2545     /  
ธนาคารนครหลวงไทย 2543     /  
 2544     /  
 2545     /  
ธนาคารแสตนดารด 2543 /      
ชาเตอรนครธน 2544 /      
 2545 /      
ธนาคารธนชาต 2543 /      
 2544    /   
 2545    /   
 
 
 
 
 
 
 



  
                                                                                                                                                            125 

 

ตารางที่  3 รายชื่อสาํนักงานสอบบัญชทีี่ตรวจสอบธนาคารพาณิชย(ตอ)  

Finance Institutions Years KPMG Deloite PwC Earnt&young 
Audit 
Office Other* 

ธนาคารเอเชีย 2543 /      
 2544 /      
 2545 /      
บรรษัทเงินทุน 2543      / 
อุตสาหกรรม 2544      / 
 2545      / 
ธนาคารไทยพาณิชย 2543  /     
 2544  /     
 2545  /     
ธนาคารกสิกรไทย 2543 /      
 2544 /      
 2545 /      
ธนาคารทหารไทย 2543 /      
 2544 /      
 2545 /      
ธนาคารยูโอบี รัตนสิน 2543   /    
 2544   /    
 2545   /    
*ธนาคารไทยธนาคาร ป    2543 สมคิด  เตียตระกูล 
                                       2544 วินิจ     ศิลามงคล 
                                       2545 วิภา     จินดานุวัฒน 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก จ. 
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ตัวอยางแบบสอบถามที่ใชประกอบการสัมภาษณ 
ปจจัยที่มีผลตอระดับการเปดเผยขอม ูลของเครื่องมือทางการเงิน 

ของธนาคารพาณิชยขนาดใหญที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

 
 
แบบสอบถามนี้เปนสวนหนึ่งของการทําวิทยานิพนธ ตามหลักสูตรปริญญาบัญชีมหาบัณฑิต ภาค

วิชาการบัญชี คณะพาณิชยศาสตรและการบัญชี จุฬาลงกรณมหาวิทยาลัย เพื่อเปนประโยชนทางการศึกษา
กรุณาใหความรวมมือในการตอบแบบสอบถามนี้ดวย จักขอบพระคุณยิ่ง 

แบบสอบถามมี 7 หนา แบงออกเปน 4 สวนดังนี้ 
สวนที่ 1 ขอมูลทั่วไป 
สวนที่ 2 เครื่องมือทางการเงินที่ธนาคารใช 
สวนที่ 3 การเปดเผยขอมูลของเครื่องมือทางการเงิน (มุงเนนในเรื่องการบริหารความเสี่ยง) 
สวนที่ 4 ขอมูลสวนตัว 

 
 กรุณาเติมเครื่องหมาย    ลงในชองวาง 
สวนที่ 1  ขอมูลทั่วไป 
1.  อายุของธนาคาร 
   1. นอยกวา 5 ป    4. 16-20 ป  

   2. 5-10 ป     5. 21-25 ป 
   3. 11-15 ป      6. มากกวา 25 ป 
2.  ปจจุบันธนาคารมีทุนจดทะเบียนจํานวนเทาใด 
   1. นอยกวา 150 ลานบาท   4. 251-300 ลานบาท 
   2. 150-200 ลานบาท    5. 301-450  ลานบาท 
   3. 201-250 ลานบาท    6. มากกวา 451 ลานบาท 
3.  เงินทุนของธนาคารมาจากแหลงใดบาง 
   1. หุนสามัญ   .............    เปอรเซ็นต 
   2. หุนบุริมสิทธิ  .............    เปอรเซ็นต 
   3. หุนกู    .............    เปอรเซ็นต 
   4. กูยืม (เงินฝาก)   ............   เปอรเซ็นต 
   5.  อื่น..............................             ............    เปอรเซ็นต 
                       รวม      100        เปอรเซ็นต 
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4. เงินทุนของบริษัทจากการกอหนี้ มีการกูยืมเงินจากแหลงใด 
   1. สถาบันการเงินในประเทศ .............    เปอรเซ็นต 
   2. สถาบันการเงินตางประเทศ .............    เปอรเซ็นต 
   3. ธนาคารในประเทศ   .............    เปอรเซ็นต 
   4. ธนาคารในตางประเทศ ............   เปอรเซ็นต 
   5.  อื่น..............................               ............    เปอรเซ็นต 
                       รวม      100        เปอรเซ็นต 
5. หากกิจการมีการกูยืมเงินจากตางประเทศ โปรดระบุปที่มีการกูยืม (ตอบไดมากวา 1 ชอ) 
   1. กอนป 2535    3. ป 2541-2545 
   2. ป 2535-2540     4. หลังป 2545 
6. กิจการไดปฏิบัติตามแนวคิดดานบรรษัทภิบาลหรือไม (เปรียบเทียบในกลุมธุรกิจธนาคารพาณิชยในประเทศ) 

ปฏิบัติ 

ลักษณะการปฏิบัติ มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

(4) 

ปาน
กลาง 
(3) 

นอย 
 

(2) 

นอย
ที่สุด 
(1) 

ไม
ปฏิบัติ 

 
(0) 

1. ดานการเปดเผยขอมูลทุก ๆ ดาน       
2. ดานการชวยเหลือสังคม       
3. ดานความซื่อสัตยและความเที่ยงตรงตอสังคม       
4. ดานความซื่อสัตยและความเที่ยงตรงตอลูกคา       
5. ดานความซื่อสัตยและความเที่ยงตรงตอคูแขงขัน       
6. อื่น ๆ ................................................       

 

7. โปรดเติม   ในตารางเพื่อแสดงผลการดําเนินงาน 
ป 

ผลการดําเนินงาน 
2543 2544 2545 

1. ขาดทุน    
2. กําไร    
      2.1  ต่ํากวา 10 ลานบาท     
      2.2 11-30 ลานบาท      
      2.3  31-50 ลานบาท      
      2.4 51 -70 ลานบาท    
      2.5 71-90 ลานบาท    
      2.6  มากกวา 90 ลานบาท    
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8. จากป 2543 -2545 กิจการมีการเปลี่ยนสํานักงานสอบบัญชีหรือไม 
   1. ไมเปล่ียน 
   2.  เปล่ียน (ตอบไดมากกวา 1 ขอ) 
     2.1 ในป 2543  จาก...................................................... 
               เปน...................................................... 
     2.2 ในป 2544  จาก...................................................... 
               เปน...................................................... 
     2.3 ในป 2545  จาก...................................................... 
               เปน....................................................... 
สวนที่ 2 เครือ่งมือทางการเงินที่ใชในปจจุบัน 
โปรดเติม    ในเครื่องมือทางการเงินที่บริษัทมีการใชในปจจุบัน 
 

ขอมูลการใช 
เครื่องมือทางการเงิน 

ใช ไมใช 
กรณีไมใชโปรดระบุเหตุผล 

1. Common Stock    
2. Preferred Stock    
3. Convertible Bond    
4. Warrant    
5. Stock Option    
6. Currency Option    
7. Index Option    
8. Future Option    
9. Interest rate Option    
10. Currency Swap    
11. Interest rate Swap    
12. Future Contract    
13. Forward rate Agreements    
14. Floating rate Note    
15. Others……………………………    
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สวนที่ 3  การเปดเผยขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 
โปรดเติม    ในขอมูลเครื่องมือทางการเงินที่บริษัทไดมีการเปดเผยเม่ือเปรียบเทียบกับธนาคารพาณิชยใน
ประเทศไทย โดยธนาคารคิดวาการเปดเผยขอมูลไดใหประโยชนแกผูใชงบการเงินในระดับใด  
 

เปด 

ลักษณะขอมูลที่เปดเผย มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

 (4) 

ปาน
กลาง  
(3) 

นอย 
  

(2) 

นอย
ที่สุด  
(1) 

ไม
เปด 
(0) 

1. ดานความเสี่ยง       
     1.1 ความเส่ียงดานราคา       
           1.1.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย       
           1.1.2 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน       
           1.1.3 ความเสี่ยงจากตลาด       
     1.2 ความเส่ียงในการใหสินเชื่อ       
     1.3 ความเส่ียงดานสภาพคลอง       
     1.4 ความเส่ียงในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข       
            1.4.1 การกระจุกตัวที่สําคัญของความเสี่ยง       
2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง       
     2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทางการเงิน       
     2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับรายการ       
     2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเสี่ยงที่เกิดขึ้น       
3. ตัวเครื่องมือทางการเงิน       
     3.1 เงื่อนไข       
     3.2 ขอตกลง       
     3.3 นโยบายการบัญชี       
            3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน       
            3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินที่มีสวน
หนึ่งของรายการเกี่ยวของกัน 

      

            3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินเพื่อ
ปองกันความเสี่ยง 

      

            3.3.4 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินซึ่ง
อัตราดอกเบี้ยตางจากอัตราดอกเบี้ยในตลาด 

      
 

4. ปจจัยที่มีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต       
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เปด 
 

ลักษณะขอมูลที่เปดเผย 
มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

 (4) 

ปาน
กลาง  
(3) 

นอย 
  

(2) 

นอย
ที่สุด  
(1) 

ไม
เปด 
(0) 

5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาดวาจะเกิด       
     5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะเกิด            
     5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชในการบริหารความเสี่ยง       
     5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัดบัญชี       
6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม       
7. จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกันความเสี่ยงที่ยังไม
รับรูหรือรอการตัดบัญชี (ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาด
วาจะเกิด) 

      

8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงิน
ระหวางป 

      

9. จํานวนเงินถัวเฉลี่ย       
     9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล       
     9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินที่ไมรูในงบดุล       
     9.3 จํานวนเงินที่ตกลงกันของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูใน
งบดุล 

      

10. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินใน
ระหวางปที่จํานวนในงบดุลตางจากจํานวนที่มีในระหวางป 

      

11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ       
12. การวัดมูลคา       
     12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน       
     12.2 วิธีประยุกตใช       
13. จํานวนเงินตนที่ใชเปนฐาน       
14. ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นหาก       
     14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข       
     14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นหากพิจารณาแลว
จํานวนเงินที่ถึงกําหนดชําไมมีมูลคาตอกิจการ 

      

15. นโยบายของกิจการในการ       
     15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทํา
สัญญา 

      

     15.2 คําอธิบายหลักประกันที่ใชในการทําสัญญา       
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โปรดเติม    ในปจจัยที่มีผลตอการเปดเผยขอมูลขอมูลเครื่องมือทางการเงิน 

ปจจัย 
มาก
ที่สุด 
(5) 

มาก 
 

 (4) 

ปาน
กลาง  
(3) 

นอย 
  

(2) 

นอย
ที่สุด  
(1) 

ไมมี
ผล 
(0) 

1. ขนาดบริษัท (วัดโดยใชเงินทุนจดทะเบียนปจจุบัน)       
2. นโยบายการเปดเผยขอมูลของผูบริหาร       
3. แนวคิดดานบรรษัทภิบาล       
4. โครงสรางเงินทุน       
5. อัตราสวนเจาหนี้ตางประเทศ       
6. ผลการดําเนินงาน       
7. การรวมทุนกับตางชาติ       
8. สํานักงานสอบบัญชี       
9. ลักษณะการเปดเผยขอมูลของคูแขง       
10. กฎหมายและระเบียบของ ก.ล.ต. และสมาคมนักบัญชี
และ ผูสอบบัญชีรับอนุญาต 

      

11.. อื่น ๆ................................       
 
สวนที่ 4 ขอมูลสวนตัวผูตอบแบบสอบถาม 
1. ตําแหนงผูตอบแบบสอบถาม 
  1. กรรมการผูจัดการ   
  2. ผูบริหารระดับสูง รับผิดขอบงานดาน 
   2.1 ดานการบัญชี    2.3 ดานงบประมาณ 
   2.2 ดานการบริหารความเสี่ยง   2.4 ดานการวางแผน 
   2.5 ดานการตรวจสอบภายใน   2.6 อื่น ............................................ 
2. อายุ 
  1. ต่ํากวา 25 ป   4. 46-55 ป 
  2. 26-35 ป    5. มากกวา 55 ป 
  3. 36-45 ป 
3. ระดับการศึกษา 

  1. ต่ํากวาปริญญาตรี   3. ปริญญาโท 
  2. ปริญญาตรี    4. สูงกวาปริญญาโท 
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4. อายุการทํางาน 
  1. ต่ํากวา 1 ป    4. 11-15 ป 
  2. 1-5 ป    5. 16-20 ป 
  3. 6-10 ป    6. มากกวา 20 ป 
5. ขอเสนอแนะ 
..................................................................................................................................................................
..................................................................................................................................................................
.................................................................................................................................................................. 

ขอบพระคุณที่ใหความรวมมือในการตอบแบบสอบถาม 
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ฉ. 
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ตารางที่ 4 ดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) 
หมวดที่             รายการหลัก (Main Items)                        รายการรอง (Sub-items) 

1 1. ดานความเสี่ยง 1.1 ความเสี่ยงดานราคา 
       1.1.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย 
       1.1.2 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน 
       1.1.3 ความเสี่ยงจากตลาด 
1.2 ความเสี่ยงในการใหสินเชื่อ 
1.3 ความเสี่ยงดานสภาพคลอง 
1.4 ความเสี่ยงในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข 
      1.4.1 การกระจุกตัวที่สําคัญของความเสี่ยง 

2 2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง 2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทาง
การเงิน 
2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับ
รายการ 
2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเส่ียงที่
เกิดขึ้น 

3 3. ตัวเครื่องมือทางการเงิน      3.1 เงื่อนไข 
3.2 ขอตกลง 
3.3 นโยบายการบัญชี 
       3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน 
       3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินที่มี
สวนหนึ่งของรายการเกี่ยวของกัน 
        3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงิน
เพื่อปองกันความเสี่ยง 
        3.3.4 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินซึ่ง
อัตราดอกเบี้ยตางจากอัตราดอกเบี้ยในตลาด 

4 4. ปจจัยที่มีผลตอจํานวน เวลา และกระแส
เงินสดในอนาคต 

 

5 
 
 
 
 

5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาด
วาจะเกิด 
          

5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะ
เกิด       
 5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชในการบริหารความเสี่ยง   
5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัด
บัญชี            
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ตารางที่ 4 ดัชนีการเปดเผยขอมูล (Disclosure Index) (ตอ) 
หมวดที่              รายการหลัก (Main Items)                          รายการรอง (Sub-items) 

6 6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม  
7 7. จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกัน

ความเสี่ยงที่ยังไมรับรูหรือรอการตัดบัญชี 
(ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาดวา
จะเกิด) 

 

8 8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสาร
ทางการเงินระหวางป 

 

9 9. จํานวนเงินถัวเฉลี่ย 9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล 
9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินที่ไมรูในงบดุล 
 9.3 จํานวนเงินที่ตกลงกันของตราสารทางการเงินที่ไม
รับรูในงบดุล 

10 10. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตรา
สารทางการเงินในระหวางปที่จํานวนในงบ
ดุลตางจากจํานวนที่มีในระหวางป 
 

 
 

11 11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุ
สัญญาที่เหลือ 

 

12 12. การวัดมูลคา 12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการ
เงิน 
12.2 วิธีประยุกตใช 

13 13. จํานวนเงินตนที่ใชเปนฐาน  
14 14. ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกิดขึ้นหาก 

      
14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข 
14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นหากพิจารณาแลว
จํานวนเงินที่ถึงกําหนดชําไมมีมูลคาตอกิจการ 
 

15 15. นโยบายของกิจการในการ 
      

15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทํา
สัญญา 
15.2 คําอธิบายหลักประกันที่ใชในการทําสัญญา 

 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ช. 
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ตารางที่ 5 Summary of the Major Element of DISCORE* 
ชื่อบริษัท   
ประเภทรายงาน   
ส้ินสุดป   
หมวด
ที่ Financial Instrument Information คะแนน 

1 1.  ดานความเสี่ยง  
      1.1 ความเส่ียงดานราคา  
            1.1.1 ความเสี่ยงจากอัตราดอกเบี้ย  
            1.1.2 ความเสี่ยงจากอัตราแลกเปลี่ยน  
            1.1.3 ความเสี่ยงจากตลาด  
      1.2 ความเส่ียงในการใหสินเชื่อ  
      1.3 ความเส่ียงดานสภาพคลอง  
      1.4 ความเส่ียงในการไมปฏิบัติตามเงื่อนไข  
             1.4.1 การกระจุกตัวที่สําคัญของความเสี่ยง  
2 2. นโยบายการบริหารความเสี่ยง  
      2.1 ลักษณะ ขอบเขตที่กิจการมีการใชเครื่องมือทางการเงิน  
      2.2 วัตถุประสงคของการใชความเสี่ยงที่เกี่ยวของกับรายการ  
      2.3 นโยบายของผูบริหารในการควบคุมความเสี่ยงที่เกิดขึ้น  
3 3. ตัวเครื่องมือทางการเงิน  
      3.1 เงื่อนไข  
      3.2 ขอตกลง  
      3.3 นโยบายการบัญชี  
             3.3.1 การโอนตราสารทางการเงิน  
             3.3.2 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินที่มีสวนหนึ่งของรายการ

เกี่ยวของกัน 
 

             3.3.3 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินเพื่อปองกันความเสี่ยง  
             3.3.4 การไดมาหรือการออกตราสารทางการเงินซึ่งอัตราดอกเบี้ยตางจาก

อัตราดอกเบี้ยในตลาด 
 

4 4. ปจจัยที่มีผลตอจํานวน เวลา และกระแสเงินสดในอนาคต  
5 5. การปองกันความเสี่ยงของรายการที่คาดวาจะเกิด  
      5.1 การใหคําอธิบายเกี่ยวกับรายการบัญชีที่คาดวาจะเกิด            
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ตารางที่ 5 Summary of the Major Element of DSCORE* (ตอ) 
หมวด
ที่ Financial Instrument Information คะแนน 

      5.2 คําอธิบายถึงเครื่องมือที่ใชในการบริหารความเสี่ยง  
      5.3 จํานวนเงินของกําไรหรือรายการขาดทุนที่รอการตัดบัญชี  
6 6. ราคาทุนมูลคายุติธรรม  
7 7. จํานวนกําไร/ขาดทุนของตราสารประกันความเสี่ยงที่ยังไมรับรูหรือรอการ

ตัดบัญชี (ไมรวมรายการประกันความเสี่ยงที่คาดวาจะเกิด) 
 

8 8. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคารวมในบัญชีตราสารทางการเงินระหวางป  
9 9. จํานวนเงินถวัเฉล่ีย  
      9.1 เงินตนของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล  
      9.2 มูลคาที่ตราไวของตราสารทางการเงินที่ไมรูในงบดุล  
      9.3 จํานวนเงินที่ตกลงกันของตราสารทางการเงินที่ไมรับรูในงบดุล  

10 10. จํานวนถัวเฉล่ียมูลคายุติธรรมของตราสารทางการเงินในระหวางปที่
จํานวนในงบดลุตางจากจํานวนที่มีในระหวางป 

 

11 11. จํานวนถัวเฉล่ียวิเคราะหตามอายุสัญญาที่เหลือ  
12 12. การวัดมูลคา  

      12.1 เกณฑในการวัดมูลคาสินทรัพยและหนี้สินทางการเงิน  
      12.2 วิธีประยุกตใช  

13 13. จํานวนเงินตนที่ใชเปนฐาน  
14 14. ผลขาดทุนที่คาดวาจะเกดิขึ้นหาก  

      14.1 คูสัญญาไมปฏิบัติตามเงื่อนไข  
      14.2 หลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นหากพิจารณาแลวจํานวนเงินที่ถึงกําหนดชํา

ไมมีมูลคาตอกิจการ 
 

15 15. นโยบายของกิจการในการ  
      15.1 เรียกหลักประกันหรือหลักทรัพยอื่นในการตกลงทําสัญญา  

      15.2 คําอธิบายหลักประกันที่ใชในการทําสัญญา  
 Total Disclosure Point (Score)  
 
*ประยุกตจาก Disclosure Index Scoring Sheet ของ Chistine A. Botosan (1997)  
 



 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ภาคผนวก ซ. 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ  

 ( 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/        
ขอติดขัด 

นโยบายเกี่ยวกับการกํากับดูแลกิจการ 
1. การกําหนดนโยบายการกํากับดูแลกิจการของบริษัทซ่ึงใหความ

เห็นชอบแลว 
2. การเปดเผยรายงานการกํากับดูแลกิจการ 

- รายงานประจําป 
- แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

ผูถือหุน : สิทธิและความเทาเทียมกันและการประชุมผูถือหุน 
3. ขอมูลและเอกสารในหนังสือนัดประชุมผูถือหุน 

- เอกสารที่ตองใชแสดงตัวเพื่อเขาประชุม เชน บัตร
ประจําตัวประชาชน 

- หนังสือมอบฉันทะ และรายละเอียดการมอบฉันทะ 
- มีการเสนอใหกรรมการอิสระอยางนอย 1 คนเปนผูมอบ

อํานาจ 
4. รายละเอียดในหนังสือนัดประชุมผูถือหุน 

วาระเพื่อพิจารณา 
- ขอมูลสําคัญเกี่ยวกับเรื่องที่เสนอ 
- เหตุผลและความจําเปน รวมทั้งผลกระทบทั้งดานบวก

และดานลบ 
- ความเห็นของคณะกรรมการ 

      วาระการแตงต้ังคณะกรรมการ 
- ขอมูลเบื้องตนของบุคคลที่เสนอใหแตงตั้ง เชน อายุ 

การศึกษา ความรู ประสบการณในธุรกิจ ขอพิพาททาง
กฎหมาย (ถามี) เปนตน 

- การดํารงตําแหนงในธุรกิจที่เกี่ยวเนื่องกับธุรกิจของบริษัท
อยางมีนัยสําคัญ 

- วิธีการสรรหากรรมการ (กรณีแตงตั้งทดแทนกรรมการที่
พนวาระ) 

- ผลการปฏิบัติงานในระหวางการเปนคณะกรรมการคราว
กอน (กรณีแตงต้ังกรรมการเดิม) เชน จํานวนครั้งที่
กรรมการแตละคนเขารวมประชุม 

    วาระการพิจารณาคาตอบแทนกรรมการ 
- จํานวนเงิน และ สิทธิประโยชนอื่นที่ไดรับในฐานะ

กรรมการ 
- ขอมูลที่ประกอบการพิจารณากําหนดคาตอบแทน 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ(ตอ) 

 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

วาระการแตงต้ังผูสอบบัญชี 
- ช่ือและสํานักงานสอบบัญชี 
- คาตอบแทนของผูสอบบัญชี 
- ความสัมพันธกับบริษัท เชน การถือหุน การทําหนาที่เปน

ที่ปรึกษา 
- จํานวนปที่เปนผูสอบบัญชีใหบริษัท (กรณีแตงตั้งผูสอบฯ 

เดิม) 
- เหตุผลในการเปลี่ยนแปลงผูสอบบัญชี (กรณีแตงตั้งผูสอบ

ฯ ใหม) 
5. การจัดประชุมผูถือหุน 

- สงหนังสือนดัประชุมลวงหนากอนวันประชุมมากกวา 7 
วัน 

- บริษัทเปดใหลงทะเบียนลวงหนากอนการประชุมมากกวา 
1 ชม. 

- วัน เวลา สถานที่ประชุมไมเปนอุปสรรคในการเขารวม
ประชุม 

- การเปดโอกาสใหผูถือหุนแสดงความคิดเห็นและซักถาม 
6. การลงคะแนนเสียง 

- ลงคะแนนเสียงตามลําดับวาระที่กําหนด 
- แจงวิธีการที่ใชนับคะแนนใหผูถือหุนทราบกอนลงคะแนน 

7. กรรมการที่เขารวมประชุมผูถือหุน 
- กรรมการทุกทาน 
- ประธานอนุกรรมการชุดตาง ๆ ทุกทาน 

8. รายงานการประชุม 
- มีสาระสําคัญครบถวน เชน คําช้ีแจงที่เปนสาระสําคัญ 

คําถาม ขอคิดเห็น วิธีลงคะแนน วิธีนับคะแนน คะแนนที่
เห็นดวย ไมเห็นดวยหรืองดออกเสียง 

- มีการจัดทํารายงานประชุมฯ ใหเสร็จสมบูรณในเวลาที่
เหมาะสม 

- มีระบบการจัดเก็บรายงานการประชุมฯ ที่ดี สามารถ
ตรวจสอบ/อางอิงได 

สิทธิของผูมีสวนไดเสียกลุมตาง ๆ 
9.  ปฏิบัติกับพนักงานอยางเทาเทียมเปนธรรมและใหผลตอบแทนที่
เหมาะสม 
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)ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ(ตอ) 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

10.  การซื้อสินคาและบริการจากคูคาเปนไปตามเงื่อนไขทางการคา 
รวมถึงการปฏิบัติตามสัญญาตอคูคา 
11. ปฏิบัติตามเงื่อนไขการกูยืมเงินตามขอตกลง 
12.  เอาใจใสและรับผิดชอบตอลูกคา รักษาความลับของลูกคา และมี
หนวยงานหรือบุคคลที่ทําหนาที่รับขอรองเรียนของลูกคา 
13.  ประพฤติตามกรอบกติกาการแขงขันทีดี หลีกเลี่ยงวิธีการไมสุจริต
เพื่อทําลายคูแขงขัน 
14. มีความรับผิดชอบตอสภาพแวดลอมของชุมชน และสังคม 
ภาวะผูนําและวิสยัทัศน 
15. คณะกรรมการมีบทบาทในเรื่องดังตอไปนี้ 

- กําหนดหรือใหความเห็นชอบวิสัยทัศน ภารกิจ กลยุทธ 
เปาหมาย นโยบาย แผนธุรกิจและงบประมาณของบริษัท 

- ติดตามผลการปฏิบัติของฝายบริหารอยางสม่ําเสมอวา
เปนไปตามเปาหมายหรือแผนหรือไม 

- ดูแลใหมีระบบควบคุมภายในที่เพียงพอ และติดตามอยาง
สม่ําเสมอ 

- ดูแลใหมีมาตรการบริหารความเสี่ยงที่เหมาะสม และ
ติดตามอยางสม่ําเสมอ 

16. คณะกรรมการเปนผูพิจารณาใหมี 
- การกําหนดและแยกบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบ

ระหวางคณะกรรมการ อนุกรรมการ และฝายบริหาร โดย
กําหนดระดับอํานาจดําเนินการทางการเงินอยางชัดเจน 

- การสื่อสารบทบาท หนาที่ และความรับผิดชอบดังกลาว
อยางชัดเจนตอกรรมการ อนุกรรมการ ฝายบริหาร และ
พนักงาน 

ความขัดแยงทางผลประโยชน 
17. มีแนวทางการเก็บรักษาและปองกันการใชขอมูลภายใน โดยแจง

แนวทางใหกรรมการ พนักงาน และผูเกี่ยวของไดทราบ 
18. คณะกรรมการที่รับทราบถึงรายการที่เกี่ยวโยงกัน และรายการที่มี

ความขัดแยงทางผลประโยชน และไดพิจารณาความเหมาะสม
อยางรอบคอบทุกครั้ง รวมทั้งมีการปฏิบัติตามหลักเกณฑของ
ตลาดหลักทรัพย 

19. รายการที่เกี่ยวของกันมีราคาที่เหมาะสม เสมือนการทํารายการกับ
บุคคลภายนอก (Arm’s Length Basis) 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ(ตอ) 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

20. มีการเปดเผยรายการที่เกี่ยวโยงกัน หรือความขัดแยงทาง
ผลประโยชน : 

- รายงานประจําป 
แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 
จริยธรรมธุรกิจ 
21. แนวทางเกี่ยวกับจริยธรรมธุรกิจหรือจรรยาบรรณ (Code of 

Ethics or Statement of Business Conduct) 
- มีการจัดทําแนวทางดังกลาวเปนลายลักษณอักษร 
- แจงแนวทางดังกลาวใหกรรมการและพนักงานทุกคน

ทราบและถือปฏิบัติ 
- มีการติดตามการปฏิบัติตามแนวทางดังกลาวเปนประจํา 

การถวงดลุของคณะกรรมการ 
22. มีกรรมการอิสระอยางนอย 1/3 ของกรรมการทั้งคณะ แตตองไม

นอยกวา 3 คน 
23. จํานวนกรรมการเปนไปตามสัดสวนการถือหุนในบริษัท 
การรวมหรือแยกตําแหนง 
24. มีการแยกหนาที่ระหวางประธานกรรมการบริษัท ประธาน

กรรมการบริหาร (ถามี) และกรรมการผูจัดการใหญเพื่อไมใหคนใด
คนหนึ่งมีอํานาจโดยไมจํากัด เชน แยกตําแหนงประธานกรรมการ
บริษัทกับผูจัดการใหญ 

25. ประธานกรรมการบริษัทมีความเปนอิสระ 
คาตอบแทนของกรรมการและผูบริหาร 
26. การเปดเผยนโยบายและจํานวนคาตอบแทนของกรรมการและ

ผูบริหาร 
- รายงานประจําป 
- แบบแสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) 

27. คาตอบแทนกรรมการและผูบริหาร 
- คาตอบแทนเหมาะสม เปรียบเทียบไดกับระดับที่ปฏิบัติอยู

ในอุตสาหกรรม และประโยชนที่คาดวาจะไดจาก
คณะกรรมการ 

- กรรมการที่ไดรับมอบหมายหนาที่ ความรับผิดชอบเพิ่มขึ้น 
เชน เปนอนุกรรมการดานตาง ๆ ควรไดรับคาตอบแทน
เพิ่มที่เหมาะสม 

- การกําหนดคาตอบแทนกรรมการไดรับอนุมัติจากผูถือหุน 
- คาตอบแทนผูบริหารระดับสูงควรเปนไปตามหลักการและ

นโยบายที่คณะกรรมการกําหนด โดยเชื่อมโยงกับผลการ 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ(ตอ) 

เร่ือง 

ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา
เพิ่มเติม/ขอ
ติดขัด 

ดําเนินงานของบริษัทและผลการดําเนินงานของผูบริหารแตละ
ทาน และควรผานการพิจารณาของคณะอนุกรรมการกําหนด
คาตอบแทน 

การประชุมคณะกรรมการ  
28. มีกําหนดการประชุมคณะกรรมการลวงหนาและสม่ําเสมอเพื่อให

คณะกรรมการและผูบริหารทุกคนไดรับและจัดเวลาเพื่อการประชุม
ไดอยางมีประสิทธิภาพ 

29. วาระการประชุมชัดเจน และมีวาระพิจารณาติดตามผลการ
ดําเนินงานเปนประจํา 

30. มีเอกสารประกอบการประชุมครบถวน และสงใหคณะกรรมการ
ลวงหนากอนการประชุมไมนอยกวา 7 วัน 

31. คณะกรรมการทุกทานเขาประชุมทุกครั้ง เวนแตมีเหตุจําเปน และ
เปดเผยจํานวนที่กรรมการแตละทานเขาประชุมในรายงานประจําป 

32. รายงานการประชุมคณะกรรมการ 
- มีสาระสําคัญครบถวน 
- เสร็จสมบูรณในเวลาที่เหมาะสม 
- มีระบบการจัดเก็บที่ดี 

อนุกรรมการ 
33. มีคณะอนุกรรมการชุดตาง ๆ เพื่อชวยคณะกรรมกรรดานการ

กํากับดูแลกิจการ 
- คณะอนุกรรมการตรวจสอบ 
- คณะอนุกรรมการกําหนดคาตอบแทน 

34. กําหนดนโยบายและกรอบงานของคณะอนุกรรมการชุดตาง ๆ ไว
อยางชัดเจนรวมถึงคุณสมบัติของสมาชิก หนาที่รับผิดชอบ การ
ดําเนินการประชุมและการรายงานตอคณะกรรมการ 

35. สมาชิกสวนใหญเปนกรรมการที่ไมเปนผูบริหาร และประธานมี
ความเปนอิสระ 

36. คณะอนุกรรมการตรวจสอบ 
- กําหนดหลักเกณฑ (Charter) เปนลายลักษณอักษร ซ่ึง

คณะอนุกรรมการใหความเห็นชอบ 
- ประชุมสม่ําเสมอ อยางนอยไตรมาสละ 1 ครั้ง เพื่อกํากับ

ดูแล ติดตาม และสอบทาน 
มีการจัดทาํรายงานของคณะอนุกรรมการตรวจสอบ เพื่อรายงานตอ
คณะกรรมการบริษัทอยางสม่ําเสมอและรายงานตอผูถือหุนในรายงาน
ประจําป 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ (ตอ) 

เร่ือง 
ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ
คําแนะนํา

เพิ่มเติม/ขอติดขัด 
- กรรมการอยางนอย 1 คน มีความรูความเขาใจและมี

ประสบการณดานการบัญชีหรือการเงิน 
- ในกรณีจําเปน คณะกรรมการตรวจสอบสามารถขอ

คําปรึกษาจากที่ปรึกษาภายนอกที่อิสระได โดยบริษัทเปน
ผูออกคาใชจาย 

ระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายใน 
37. มีระบบการควบคุมภายในที่ครอบคลุมเรื่องตอไปนี้ 

- การควบคุมภายในในระดับบริหาร เชน อํานาจการอนุมัติ
ฝายบริหาร 

- การควบคุมภายในสวนที่เกี่ยวกับการปฏิบัติงานภายใน
บริษัทและการดูแลทรพัยสิน 

- การควบคุมภายในในสวนที่เกี่ยวกับระบบการเงินของ
บริษัท เชน การจัดใหมีระบบรายงานการเงิน 

38. มีหนวยงานหรือบุคคลที่ทําหนาที่ตรวจสอบภายในเพื่อตรวจสอบ
การปฏิบัติตามระบบที่วางไว ที่มีความเปนอิสระในการรายงานผล
การตรวจสอบ (โดยเปนหนวยงานภายในหรือหนวยงานภายนอกก็
ได) 

39. การบริหารความเสี่ยง 
- มีการกําหนดและประเมินความเสี่ยงของกิจการ 
- มีการกําหนดมาตรการปองกันและจัดการความเสี่ยง ซ่ึง

รวมถึงความเสี่ยงที่มีผลตอการดําเนินงานของบริษัท
ตามที่ระบุในแบบ 56-1 

- มีระบบการเตือนภัย (Early Warning System) 
- มีการกํากับดูแลการปฏิบัติตามกฎหมายและขอกําหนดที่

เกี่ยวของ 
- มีการทํารายงานบริหารความเสี่ยง 

40. มีหนวยงานหรือบุคคลที่รับผิดชอบในเรื่องความเสี่ยง 
รายงานคณะกรรมการ 
41. คณะกรรมการมีการจัดทํารายงานความรับผิดขอบของตนรายงาน
การเงินไวในรายงานประจําปถัดจากรายงานของผูสอบบัญชี โดยมี
รายละเอียดดังนี้ 

- รายงานทางการเงินถูกตอง ครบถวน เปนจริงและ
สมเหตุสมผลปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชีที่รับรอง
โดยทั่วไปใชนโยบายบัญชีที่เหมาะสมและถือปฏิบัติโดย
สม่ําเสมอ 
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ตารางที่ 6 แนวทางการประเมินการปฏิบัติตามหลกัการกํากับดูแลกิจการทีดี่ 15 ขอ (ตอ) 

เร่ือง 
ปฏิบัติ
แลว 

ปฏิบัติ
บางสวน 

ยังไม
ปฏิบัติ 

ตองการ 
คําแนะนํา 

เพิ่มเติม/ขอติดขัด 
ความสัมพันธกับผูเกี่ยวของ 
42. มีการเปดเผยขอมูลทางการเงิน (Financial Information) และ

ขอมูลทั่วไป (Non-financial Information) เชน โครงสรางการถือ
หุน ปจจัยความเสี่ยงที่เกี่ยวโยงตาง ๆ ตอผูถือหุนและผูลงทุนทั่วไป
อยางถูกตอง ครบถวน ทันเวลา โปรงใส และเปนตามเกณฑของ 
กลต. และตลาดหลักทรัพย 

43. มีหนวยงานหรือผูรับผิดชอบงานเกี่ยวกับ “ผูลงทุนสัมพันธ” 
(Investor Relation) เพื่อสื่อสารกับผูลงทุนสถาบัน ผูถือหุน 
นักวิเคราะหและภาครัฐที่เกี่ยวของ 

ขอเสนอแนะเพิ่มเติม นอกเหนือหลักการ 15 ขอ 
44. มีเลขานุการบริษัทซ่ึงทําหนาที่ดูแลกิจกรรมของคณะกรรมการ 

บันทึกรายงานการประชุมและจัดเก็บเอกสารเกี่ยวกับการประชุม
ใหถูกตองครบถวน รวมทั้งใหคําแนะนําปรึกษาดานกฎหมายและ
เกณฑตาง ๆ ที่เกี่ยวของ 

45. คณะกรรมการมีการประเมินผลการดําเนินงานของตนเอง (Self 
Assessment) 

46. คณะอนุกรรมการสรรหา 

    

 
ที่มา : ศูนยพัฒนาการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน 
          สํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (กลต.) 
          มกราคม 2546 
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ประวัติผูเขียนวิทยานิพนธ 

นางสาวบุญฑริกา  ใจกระจาง เกิดเมื่อวนัที่ 14 พฤษภาคม พ.ศ.2521  ที่อําเภอ
ทุงสง จังหวดันครศรีธรรมราช สําเร็จการศึกษาระดับปริญญาตรีบริหารธุรกิจบัณฑิต สาขาการ
บัญชีตนทนุ สถาบันเทคโนโลยีราชมงคล วทิยาเขตพณิชยการพระนคร เมื่อป พ.ศ.2544 จากนั้น
ไดทํางานที่บริษัทเงินทุนธนชาติ จาํกัด (มหาชน) ตาํแหนงพนกังานบญัชี เปนเวลา 3 เดือน จนมา
ศึกษาตอในระดับบัญชีมหาบัณฑิต จุฬาลงกรณมหาวทิยาลัย และไดรับทุนอุดหนนุการศึกษา (ทนุ
ผูชวยสอน)  
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