
บทที่ 1
บทนำ

งานวิจ ัยน ีศ ึกษาป ีจจัยค ุณลักษณะเฉพาะของบริษ ัท (Firm-specific Characteristics) ที่มี 
ผลกระทบต่อการวางแผนภาษี โดยมุ่งเน ้นศ ึกษาท ี่ล ักษณะของผู้ถ ือท ุ้นท ี่ม ีอำนาจในการควบคุม 
(Controlling Shareholder Characteristics) รวมทังศ ึกษาถึงความสัมพ ันธ์ระหว่างการวางแผนภาษี 
ก ับมูลค ่าของกิจการ (Firm Value) โดยได้ให ้คำจำก ัดความของการวางแผนภาษีว ่าเป ็นการทำให ้ 
ค ่าใช ้จ ่ายภาษ ีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคล1 (๒come Tax Expense) ลดลง ท ั้งท ี่เป ็นผลกระทบทางตรง2 (First- 
order Effect) จากการวางแผนภาษี และเป ็นผลกระทบทางอ้อม3(Second-order Effect) จากการเถือก 
นโยบายในการดำเน ินธุรก ิจ หรือวิธ ีปฏ ิบ ัต ิทางบ ัญชี ท ี่ส ่งผลทำให ้ค ่าใช ้จ ่ายภาษีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคล 
(ต ่อมาเร ียกว่า ค ่าใช้จ ่ายภาษ ี) ลดลง โดยเป็น 1) การวางแผนภาษีท ี่ทำให ้กำไรทางภาษ ีลดลงโดยไม ่ 
กระทบกับกำไรทางบ ัญชี (Book-Tax Nonconforming Tax Planning) ว ัดค ่าจากอ ัตราภาษ ีเง ินได ้น ิต ิ 
บ ุคคลท ี่แห้'จริง (Effective Tax Rate ต ่อมาเรียกว่า ETR) และ 2) การวางแผนภาษีท ี่ทำให ้ท ั้งกำไร 
ทางภาษ ีและกำไรทางบ ัญช ีท ี่สอดคล้องไปในทิศทางเด ียวก ันลดลง (Book-Tax Conforming Tax 
Planning4) วัดค ่าจากอ ัตราส ่วนค่าใช ้จ ่ายภาษีต ่อกระแสเง ินสดจากการดำเน ินงาน (ต ่อมาแทนด้วย

1 บริษัททึ่ใช้วิธีภารเงินไดคางจ่าย (Tax Payable Method) หมายถึงค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้นิติบุคคล (๒come tax expense) ท่ี 
ปรากฎในงบกำไรขาดทุน สำหรับบริษัทที่ใช้วิธีภาษีเงินได้รอตัดษัญชี (Deferred Tax Method) หมายถึงค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในงวดปิจจูบัน 
(Current tax expense) ที่ปรากฎในหมายเหตุประกอบงบการเงิน ซึ๋งบริษัทที่ใช้วิธีภาษีเงินได้รอตัดบัญชีทุกบริษัทถูกกำหนดใหัเปิดเผย
ขอมูลตังกล่าว หรือสามารถคำนวณค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ในงวดปิจจูบันได้จากการบวกรายการเพิ่มขึ้นของสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี 
และรายการลดลงของหนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี (หรือหักรายการลดลงของสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอตัดบัญชี และรายการเพิ่มขึ้นของ 
หนี้สินภาษีเงินได้รอตัดบัญชี) ตับค่าใช้จ่ายภาษีที่ปรากฎในงบกำไรขาดทุน ของบริษัทที่ใช้วิธีภาษีเงินได้รอตัดบัญชี

2 ผลกระทบทางตรง(First-order Effect) เป็นผลของการวางแผนภาษีที่กิจการมีเจตนา หรือมีวัตถุประสงค์หลักเพิ่อต้องการลด 
ค่าใช้จ่ายภาษี ได้แก่ การจัดตงบริษัทสาขาในประเทศที่เป็นแหล่งหลบเลี่ยงภาษี (Tax Haven) การกำหนดราคาโอน (Transfer Pricing) การ 
ย์ายโอนกำไรระหว่างตันจากบริษัทที่มีกำไรทางภาษีสงไปยังบริษัทที่มีผลขาดทุนทางภาษี หรือมีสิทธิประโยชน์ทางภาษี เป็นด้น

3 ผลกระทบทางออม (Second-order Effect) เป็นผลของการกระทำที่มีแรงจูงใ จ หรือมีเหตุผลหลักมาจากการประกอบธุรกิจ แต ่ 

ได้รับโเระโยชน์ทางภาษีเป็นผลพลอยได้จากการกระทำตังกล่าว ได้แก่ การเลือกแหล่งเงินทุนจากการคูยืมทำให้มีค่าดอกเบียจ่าย นำมาหัก 
เป็นค่าใช้จ่ายทางภาษี การจ่ายค่าใช้จ่ายในการ’ฝึกอบรม การปรับเปลี่ยนทรัพย์สินที่มีผลต่อการประหยัดพลังงาน เป็นด้น อย่าง1ไรกีตาม 
การกระทำใคมีเจตนาในการวางแผนภาษีหรือไม่ อาจไม่สามารถแบ่งแยกได้ชัดเจน

4 Badertscher และคณะ (2009) ได้อธิบายความหมายของ Book-Tax Conforming Tax Planning ว่าเป็น “tax planning that 
affects book and taxable income in a similar manner, including the tax benefits of debt financing.” และความหมายของ Book-Tax 
Nonconforming Tax Planning ว่าเป็น “tax planning that reduces a firm’s tax liability without reducing the firm’s financial income." ชง 
ยังไม่มีการบัญญัติคำศพท์เฉพาะเป็นภาษาไทย ที่ใช้สื่อความหมายของการวางแผนภาษีตังกล่าว รายละเอียดตัวอย่างของการวางแผนภาษี 
ท้ัง 2 ประเภทแสดงไว้ในภาคผนวก ก
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TAX/CFO) และอัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อสินทรัพย์รวม (ต่อมาแทนด้วย TAX/ASSET)5 โดยที่ 
ผ่านมางานวิจัยส่วนใหญ่ที่เกี่ยวช้องกับเรื่องของการวางแผนภาษี ไม,มีการวัดค่าการวางแผนภาษีที่ 
ทำให้ทั้งกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีลดลง ซึ่งในการศึกษาครังนีจะวัดค่าการวางแผนภาษี 
ครอบคลุมถึงการวางแผนภาษีที่ทำให้ทังกำไรทางภาษีและกำไรทางบัญชีลดลงด้วย

งานวิจัยครั้งนีเปีนการศึกษาเชิงประจักษ์ (Empirical Study) ที่ศึกษาปิจจัยที่มีอิทธิพลต่อ 
การวางแผนภาษีของบริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยสนใจศึกษาถึง 
ผลกระทบของลักษณะของผู้ถือทุ้นที่มีอำนาจในการควบคุม ซึ่งได้มีการควบคุมปีจจัยที่เกี่ยวกับ 
คุณลักษณะอื่น  ๆของบริษัท ประกอบด้วย ขนาดของบริษัท โครงสร้างเงินทุน ระดับการลงทุนใน 
สินทรัพย์'ที่มีตัวตน ความสามารถในการทำกำไร และกลุ่มอุตสาหกรรม รวมทังศึกษาถึง 
ความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ ซึ่งแสดงเป็นแผนภาพกรอบแนวคิดการ 
วิจัยดังนี้

รูปที่ 1 รูปแสดงกรอบแนวคิดของงานวิจัย (CONCEPTUAL DIAGRAM)

5 คัววัดค่าการวางแผนภาษีท่ีทำให้'ท่ํงกำไรทางภาษีและกำไรทางบัญชีลดลง ประกอ'มด้วย TAX/CFO และ TAX/ASSET ซ๋ึงข้อดี 
ข้อเสีย‘นองคัววัคค่าการวางแผนภาษีดังกล่าว แสดงไว!นห้วข้อท่ี 2.3.2.1 การวัดค่าการวางแผนภาษี
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1.1 ความเป็นมาแสะความสำคัญของฟ้ญหา (Background and Problem Review)
ภาษีนับเป็นปีจจัยสำคัญอย่างหน่ึงที่ต้องนำมาพิจารณาในการดำเนินธุรกิจ เน่ืองจากภาษี 

เป็นรายจ่ายที่มีอัตราตามที่กฎหมายกำหนดสูงสุดถึงร้อยละ 30 ของกำไรจากการดำเนินงาน โดย 

การลดลงของภาษีจะมีผลทำให้กำไรสุทธิและกระแสเงินสดจากการดำเนินงานเพิ่มสูงขึ้น ดังน้ัน 

การวางแผนภาษีเพื่อให้การเสียภาษีเป็นไปโดยถูกต้อง ไม่มีป็ญหาขัดแย้งกับหน่วยงานของรัฐ และ 

เป็นการใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษีที่ไต้รับเพื่อให้กิจการเสียภาษีเป็นจำนวนเงินตํ่าที่สุด จึงเป็น 

เป็าหมายสำคัญอย่างยิ่งในการประกอบธุรกิจของภาคเอกชน

ใ น ม ุม ม อ ง ท า ง ภ า ค ร ัฐ  ภ า ษ ีถ ือ ว ่า ม ีค ว า ม ส ำ ค ัญ อ ย ่า ง ม า ก เ ช ่น เ ด ีย ว ก ัน  ป ร ะ เ ท ศ ไ ท ย ม ีร า ย ร ับ  

ก ว ่า ร ้อ ย ล ะ  8 0 6 ม า จ า ก ก า ร จ ัด เ ก ็บ ภ า ษ ีอ า ก ร แ ล ะ จ ำ น ว น ภ า ษ ีอ า ก ร ท ั้ง ห ม ด ท ี่จ ัด เ ก ็บ ไ ต ้ป ร ะ ม า ณ ร ้อ ย  

ล ะ  70 เ ป ็น ก า ร จ ัด เ ก ็บ ต า ม ป ร ะ ม ว ล ร ัษ ฎ า ก ร  ซ ึ่ง ก ร ม ส ร ร พ า ก ร ท ำ ห น ้า ท ี่ค ว บ ค ุม แ ล ะ ร ับ ผ ิด ช อ บ ใ น  

ก า ร จ ัด เ ก ็บ ภ า ษ ีอ า ก ร ต า ม บ ท บ ัญ ญ ัต ิข อ ง ก ฎ ห ม า ย ภ า ษ ีด ัง ก ล ่า ว  ภ า ษ ีอ า ก ร จ ึง น ับ เ ป ็น แ ห ล ่ง ร า ย ไ ต ้ท ี่ม ี 

ค ว า ม ส ำ ค ัญ ท ี่ส ุด ข อ ง ร ัฐ บ า ล ใ น ก า ร น ำ ไ ป ใ ช ้จ ่า ย เ พ ื่อ ก า ร พ ัฒ น า ป ร ะ เ ท ศ แ ล ะ ก ่อ ใ ห ้เ ก ิด ป ร ะ โ ย ช น ์ส ุข  

แ ก ่ป ร ะ ช า ช น โ ด ย ส ่ว น ร ว ม  โ ด ย ห ล ัก ก า ร ส ำ ค ัญ ข อ ง ก า ร จ ัด เ ก ็บ ภ า ษ ีอ า ก ร ท ี่ด ีค ือ  จ ัด เ ก ็บ ภ า ษ ีอ ย ่า ง  

ท ั่ว ถ ึง  แ ล ะ เ ป ็น ธ ร ร ม  ก ล ่า ว ค ือ ก า ร เ ส ีย ภ า ษ ีค ว ร เ ป ็น ไ ป ต า ม ห ล ัก ค ว า ม ส า ม า ร ถ  ห า ก ก ิจ ก า ร ม ีร า ย ไ ต ้ 

ม า ก ก ็ค ว ร ต ้อ ง ม ีก า ร เ ส ีย ภ า ษ ีม า ก  แ ต ่เ น ื่อ ง จ า ก บ ท บ ัญ ญ ัต ิข อ ง ก ฎ ห ม า ย ภ า ษ ีไ ต ้ม ีเ ง ื่อ น ไ ข ห ร ือ แ น ว ท า ง  

ป ฏ ิบ ัต ิ ท ี่เ ป ิด โ อ ก า ส ใ ห ้ก ิจ ก า ร ส า ม า ร ถ เ ล ือ ก ว ิธ ีก า ร ท ี่จ ะ น ำ ไ ป ป ฏ ิบ ัต ิเ พ ื่อ ท ำ ใ ห ้ป ร ะ ห ย ัด ภ า ษ ีไ ต ้ 

ด ัง บ ัน ก ิจ ก า ร จ ึง ไ ต ้ม ีก า ร น ำ ก ล ย ุท ธ ์ใ น ก า ร ว า ง แ ผ น ภ า ษ ีม า ใ ช ้เ พ ื่อ ล ด ภ า ร ะ ค ่า ใ ช ้จ ่า ย ภ า ษ ีใ ห ้ต ํ่า ท ี่ส ุด

การรายงานกำไรทางบัญชีคับกำไรทางภาษีมีวัตถุประสงค์ที่แตกต่างกัน กล่าวคือรายงาน 

ทางบัญชีมีวัตถุประสงค์เพื่อต้องการแสดงข้อมูลทางต้านการเงินต่อผู้ใช้งบการเงินให้เข้าใจถึงผล 

การดำเนินงานและฐานะการเงินของบริษัท ส่วนรายงานทางภาษีมีวัตถุประสงค์เพื่อตอบสนองต่อ 

การจัดเก็บภาษีให้คับภาครัฐ จึงทำให้หลักการทางบัญชีและหลักกฎหมายภาษีมีข้อแตกต่างหรือ 

ความไม่สอดคล้องคันเกิดขึน ซึ่งข้อแตกต่างดังกล่าวส่งผลให้เกิดความแตกต่างระหว่างกำไรทาง 

ภาษีคับกำไรทางบัญชี (Book-Tax Difference) งานวิจัยจำนวนมากในต่างประเทศ (M anzon และ 

Plesko, 2002; Hanlon, 2003; Desai, 2003) ไต้ศึกษาถึงความแตกต่างดังกล่าว และนำเสนอว่าการที่ 

กำไรทางบัญชีมีค่าสูงมากกว่ากำไรทางภาษีน้ัน เป็นข้อบ่งชี้ที่สำคัญว่าบริษัทมีการวางแผนภาษี ซ่ึง 

ค่า ETR ท่ีคำนวณจากอัตราส่วนค่าใช้จ่ายภาษีต่อกำไรทางบัญชี เป็นอัตราส่วนหนึ่งที่แสดงถึงความ 

แตกต่างระหว่างกำไรทางภาษีคับกำไรทางบัญชี และงานวิจัยทางบัญชีส่วนใหญ่ใช้ค่า ETR เป็นตัว 

วัดการวางแผนภาษี

6 ข้อมูลจากสำนักงบประมาณ “งบประมาณโดยสังเข!]ประจำปีงบประมาณ 2551”
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Citizens for Tax Justice ซ ึ่งเป ็นหน่วยงานรัฐบาลของประเทศสหรัฐอเมริกา ได้ศึกษา 
ความสัมพ ันธ์ระหว่างขนาดของบริษ ัทก ับค่า ETR และพบว่าบริษ ัทขนาดใหญ ่ส ่วนมากไม่ม ีการเส ีย 
ภาษ ีหรือเส ียภาษ ีในอัตราท ี่ต ํ่ามาก ข้อมูลจากผลการศึกษาครังน ีทำให ้ม ีการออกมาตรการทางภาษ ี 
The Tax Reform Act o f  1986 (ต่อมาแทนด้วย TRA86) เพ ื่อทำให ้การเส ียภาษ ีม ีความถูกต ้องและ 
เป ็นธรรมมากยิ่งข ึ้น ต่อมามีงานวิจ ัยของ Gupta และ Newberry (1997) และ Shevlin และ Porter 
(1992) ได ้ทำการศึกษาถึงผลกระทบของ TRA 86 ท ี่ม ีต ่อค่า ETR และพบว่าภายหลังจากการ 
ประกาศใช ้ TRA86 ค่า ETR ม ีค ่าเพ ิ่มข ึ้นจนใกล้เค ียงกับอ ัตราภาษ ีตามท ี่กฎหมายกำหนด

หน่วยงานรัฐบาลในประเทศไทย ได ้ม ีการศ ึกษาถึงความเหมาะสมของการให ้ส ิทธ ิ 
ประโยชน์ทางภาษี ซ ึ่งใช้ค ่า ETR ในการวิเคราะห ์ โดย ดร.ชฎิล โรจนานนท์ สำน ักนโยบายภาษี 
สำน ักงานเศรษฐกิจการคลัง ศึกษาเรื่อง "ส ิทธิประโยชน์ทางภาษีในการส่งเสริม FDI7 ของไทย ะ 
การศึกษาโดยใช ้อ ัตราภาษ ีท ี่แท ้จร ิง (Effective Tax Rate)" การศึกษานี้ใช ้ค ่า ETR เป ็นตัวช ี้ว ัดว่า 
ภาครัฐได ้ให ้ส ิทธิประโยชน์ทางภาษีเพ ื่อส ่งเสริม FDI มากน้อยเพียงใด ผลการศึกษาพบว่าค ่า ETR 
ตํ่ากว่าอ ัตราภาษ ีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคลตามกฎหมาย และตํ่ากว่าค ่า ETR เฉลี่ยของกลุ่มประเทศอาเซ ียน 
โดยสรุปว่าข ้อม ูลด ังกล่าวเป ็นตัวช ีว ัดว่า ร ัฐบาลไทยควรมีความระม ัดระวังมากข ึนในการให ้ส ิทธ ิ 
ประโยชน์ทางภาษี ค่า ETR ท ี่ต ํ่าแสดงถึงรายได้ท ี่ร ัฐส ูญเส ีย (Tax Foregone) และเสนอแนะว่า 
ภาครัฐควรพิจารณาหาแนวทางอื่นท ี่ไม,ใช ่มาตรการทางภาษีมาส ่งเสริม FDI หร ือจ ัดระบบการให ้ 
ส ิทธ ิประโยชน์ทางภาษ ีให ้ด ีข ึน ท ี่ผ ่านมาในประเทศไทยงานวิจ ัยทางด ้านการบ ัญชีภาษี โดยเฉพาะที่ 
เก ี่ยวช ้องกับเร ื่องการวางแผนภาษีน ั้นม ีจำกัด จึงควรท ี่จะได ้ม ีการศ ึกษาเพ ิ่มเต ิม เพ ื่อนำผลการศ ึกษา 
ท ี่ได ้ไปใช ้เป ็นข ้อม ูลสนับสนุนในการวางแนวทางปฏิบ ัต ิทางภาษ ี ให ้ม ีความชัดเจน และเหมาะสม 
กับสภาวการณ ์ทางเศรษฐกิจของประเทศไทยมากยิ่งข ึ้น

ประเทศไทยมีว ัฒนธรรมการบริหารและการวางแผนที่แตกต่างจากประเทศสหรัฐอเมริกา 
ซึ่งงานวิจ ัยของ Tsakumis และคณะ (2007)ได ้ศ ึกษาถ ึงผลกระทบของความแตกต่างของวัฒนธรรม 
ระหว่างประเทศ ท ี่ม ีผลต ่อพฤติกรรมการหลบหนีภาษ ี (Tax Evasion)!น 50 ประเทศ โดยคณะผู้ว ิจ ัย 
ได้อ ้างอิงงานวิจ ัยของ Schneider (2005)8 ท ี่ระบ ุว ่าประเทศไทยมีระด ับคะแนนการหลบหนีภาษ ีส ูงถ ึง

7 FDI ย่อมาจาก Foreign Direct ๒vestment หรือการลงทุนโดยตรงจากต่างประเทศ มีส่วนสำคัญต่อการพัฒนาประเทศไทย 
โดย FDI มีส่วนในการยกระดับความสามารถในการผลิตสินอ้าของอุตสาหกรรมของไทย ใ'หสามารถแข่งขันได้ในเวทีโลก เนึ๋องจาก FDI 
มีคุณลักษณะที่แตกต่างจากเงินลงทุนประเภทอน กล่าวคือ บริษัทและแรงงานไทยจะได้รับผลพลอยได้จาก FDI ใน'รปของการถ่ายทอด 
ทางเทคโนโลยีการผลิต การพัฒนายีเมือแรงงาน และระบบบริหารจ้คการที่มีประสิทธิภาพดามมาตรรานสากล

8 Tsakumis และคณะ (2007) ใช ้ Tax evasion score ที่อ้างอิงมาจากงานวิจัยของ Schneider (2004) เป็นตัววัคค่าการหลบหนี 
ภาษี(Tax Evasion) ของแต่ละประเทศ โดยรchneider (2005) ใช้ค่า shadow economies ซ่ึง คำนวณมาจากค่าประมาณเชิงเศรษฐกิจของ
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53.34 เมื่อเปรียบเทียบกับประเทศอื่นใน50ประเทศที่ทำการศึกษาพบว่าประเทศไทยมีคะแนนสูง 
เป็นอันดับท่ี 3 รองจากประเทศปานามา และเปรู ซึ่งมีคะแนน 64.83 และ 60.37 ตามลำดับ ขณะท่ี 
ประเทศสหรัฐอเมริกามีระดับคะแนนของการหลบหนีภาษีเพียง 8.60 เป็นคะแนนที่ตํ่าที่สุดใน 50 
ประเทศท่ีทำการศึกษา นอกจากน้ี Ball และคณะ (2003) เสนอว่าสภาพแวดล้อมของประเทศไทยที่ 
มีโครงสร้างการถือหุ้นเป็นแบบกระจุกตัว ทำให้ไม,มีความจำเป็นในการเปิดเผยข้อมูลสู่สาธารณะ 
รวมท้ังการบัญชีการเงินและการบัญชีภาษีอากรของประเทศไทยมีความเช่ือมโยงกันอย่างมาก ซ่ึง 
เป็นแรงจูงใจสำคัญท่ีทำให้บริษัทในประเทศไทยมีการรายงานกำไรต่ําเพ่ือลดค่าใช้จ่ายภาษี จาก 
สภาพแวดล้อมท่ีแตกต่างกันทำให้เกิดความสนใจท่ีจะศึกษาถึงพฤติกรรมการวางแผนภาษีของ 
บริษัทในประเทศไทย โดยจะได้ทำการศึกษาถึงปีจจัยต่าง  ๆ ท่ีมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีของ 
บริษัท ซึ่ง Shevlin (2007) เสนอแนะว่าทิศทางของงานวิจัยทางด้านการบัญชีภาษีในอนาคตควรให้ 
ความสำคัญกับเร่ืองนี โดยงานวิจัยครังนีจะเป็นการศึกษาจากกลุ่มตัวอย่างบริษัทในประเทศไทย 
และมุ่งเน้นศึกษาที่ปีจจัยโครงสร้างการถือหุ้น

การวางแผนภาษีม ีว ิธ ีการปฏิบ ัต ิท ี่สล ับซ ับซ้อน เป ็นการยากท ี่จะกำหนดแนวทางท ี่แน ่ช ัด 
ในการติดตามพฤติกรรมดังกล่าว บ.ร. Treasury Department ซ ึ่งเป ็นหน ่วยงานจัดเก ็บภาษ ีของ 
ประเทศสหรัฐอเมริกาได ้นำเสนอตัวช ีว ัดการหลีกเล ี่ยงภาษ ี ซ ึ่งประกอบด้วย 1) การเพ ิ่มข ึนของค ่า 
ความแตกต่างระหว่างกำไรทางภาษีก ับทางบ ัญชี 2) การลดลงของค่า ETR และ 3) การที่ม ูลค่าห ุ้น 
เพ ิ่มส ูงขึ้นแต่ค ่าใช้จ ่ายภาษ ีกลับลดลง หรือไม,เพ ิ่มขึ้นตามไปด้วย (Desai และ Dharmapala, 2009) 
การเสนอดัวชี้ว ัดด ังกล่าวเป ็นแรงจูงใจ ทำให ้เก ิดความสนใจท ี่จะศ ึกษาเร ื่องการวางแผนภาษ ี 
เน ื่องจากสามารถนำตัวช ีว ัดเหล่าน ีมาใช ้ในการวัดค ่าการวางแผนภาษ ี และทำให ้สนใจท ี่จะศ ึกษาว ่า 
การวางแผนภาษ ีม ีความสัมพ ันธ์ก ับม ูลค ่าของกิจการในทิศทางใด ซ ึ่งน ักว ิเคราะห ์หล ักทรัพย ์ และ 
น ักลงท ุนจำนวนมากได้ให ้ความสำคัญกับข ้อม ูลการเส ียภาษ ีท ี่แสดงไว้ในรายงานทางการเงินของ 
บริษ ัทโดยนำมาใช้ประกอบการวิเคราะห ์และการต ัดส ินใจลงทุน และตามที่ระบ ุในบทความของ 
หน ังส ือพ ิมพ ์บางกอกโพสทํได ้ช ีให ้เห ็นถ ึงบทบาทความสำคัญของการวางแผนภาษ ีท ี่ทำให ้ค ่า ETR 
ลดลง จะมีผลต่อมูลค่าหลักทรัพย์ท ี่เพ ิ่มส ูงฃ ึน (Sira Intarakumthomchai, 2006) หรืออาจเป ็นไปได้ 
ว ่าการวางแผนภาษีไม ่ได ้ม ีความสัมพ ันธ์ก ับม ูลค ่าหลักทรัพย์แต ่อย่างใด ด ังน ันคำถามดังกล ่าว จึง 
เป ็นประเด ็นท ี่น ่าสนใจท ี่จะทำการศึกษาในเช ิงประจักษ ์ถ ึงความสัมพ ันธ ์ระหว่างการวางแผนภาษ ี 
ก ับมูลค่าของกิจการ

รายไค้แท้จริง ทีไม,ไค้มีการรายงาน (an economic estimate of actual unreported income) /GDP หากรายไดแทจรงทีไม,ไคมการรายงานม
ค่าสงหมายถึงมีการหลบหนีภาษีสูง
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1.2 วัตถุประสงค์ของการวิจัย (Objectives)
งานวิจัยฉบับนี้มีวัตถุประสงค์ดังต่อไปนี้
1. เพ่ือศึกษาปีจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษีของบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
2. เพ่ือเปรียบเทียบความแตกต่างของการวางแผนภาษีในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม
3. เพ่ือศึกษาความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ

1.3 ขอบเขตของการวิจัย (Scope of the Study)
งานวิจัยน้ีมีขอบเขตของการศึกษาครอบคลุมข้อมูลรายปีต้ังแต่ช่วงปี พ.ศ. 2544 -  2550 

ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยทุกกลุ่มอุตสาหกรรม ยกเว้นกลุ่มบริษัท 
ท่ีอยู่ระหว่างทืเนฟูกิจการ และการศึกษาเก่ียวกับการวางแผนภาษีสำหรับงานวิจัยนีจำกัดขอบเขต 
เฉพาะการวางแผนภาษีเงินได้นิติบุคคลเท่าบัน

1.4 คำจำกัดความของงานวิจัย (Terms and definitions)
งานวิจ ัยฉบับนี ม ีคำศัพท์เฉพาะ ดังต่อไปนี
1. การวางแผนภาษี (Tax Planning) หมายถึง การทำให ้ค ่าใช ้จ ่ายภาษ ีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคล 

(Income Tax Expense) ลดลง ท ั้งท ี่เจตนาซ ึ่งเป ็นผลกระทบทางตรง (First-order Effect) จากการ 
วางแผนภาษี หรือไม ่ม ีเจตนาซึ่งเป ็นผลกระทบทางอ้อม (Second-order Effect) จากการเลือก 
นโยบายในการดำเน ินธุรก ิจ หรือว ิธ ีปฏ ิบ ัต ิทางบ ัญชีท ี่ส ่งผลทำให ้ค ่าใช ้จ ่ายภาษ ีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคล
ลดลง ท ั้งน ี้การทำให ้ค ่าใช ้จ ่ายภาษ ีเง ินได ้น ิต ิบ ุคคลลดลงอาจเป ็นการวางแผนภาษีโดย 1) ทำให้กำไร 
ทางภาษีลดลงแต่ไม่กระทบกับกำไรทางบ ัญชี (Book-Tax Nonconforming Tax Planning) และ 2) 
ทำให ้ท ั้งกำไรทางภาษ ีและกำไรทางบ ัญช ีท ี่สอดคล้องไปในทิศทางเด ียวก ันลดลง (Book-Tax 
Conforming Tax Planning)

2. อ ัต3าภาษ ีเง ินได้น ิต ิบ ุคคลที่แท ้จริง (Effective Tax Rate) หมายถึง อัตราส่วนของ
ค่าใช ้จ ่ายภาษ ีเง ินได้น ิต ิบ ุคคล (คำนวณจากกำไรทางภาษ ีค ูณด ้วยอัตราภาษ ีตามท ี่กฎหมายกำหนด) 
ต ่อกำไรทางบัญชีก ่อนหักภาษ ี

3. ผ ู้ถ ือห ุ้นท ี่ม ีอำนาจควบคุมบริษ ัท (Controlling Shareholders) ตาม พรบ.หลักทรัพย์และ 
ตลาดหล ักทรัพย ์ (ฉบับที่ 4) พ.ศ.2551 กำหนดความหมายของ “อำนาจควบคุมก ิจการ” หมายความ 
ว ่าการล ือห ุ้นท ี่ม ีส ิทธ ิออกเส ียงในน ิต ิบ ุคคลหนึ่งเก ินกว่าร ้อยละห ้าส ิบของจำนวนสิทธิ ออกเสียง 
ท ั้งหมดของนิต ิบ ุคคลนั้น โดยผู้ท ี่ถ ือห ุ้นตั้งแต่ร ้อยละ 25 สามารถดัดค้านการลงมต ิในท ี่ประช ุมใน 
เร ื่องท ี่ม ีความสำคัญได้ ผ ู้ท ี่ถ ือห ุ้นดังแต่ร ้อยละ 50 สามารถควบคุมกิจการ และผ ู้ท ี่ถ ือห ุ้นด ังแต ่ร้อย
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ละ 75 สามารถควบคุมก ิจการได ้อย ่างสมบ ูรณ ์ สำหรับงานวิจ ัยครังน ีให ้ความหมายของผู้ถ ือท ุ้นท ี่ม ี 
อำนาจควบคุมบริษ ัท โดยกำหนดสัดส่วนการถือหุ้นตั้งแต่ร ้อยละ 25

4. ม ูลค ่าของกิจการ (Firm Value) งานวิจ ัยฉบ ับน ี้พ ิจารณาม ูลค ่าของกิจการจากม ูลค ่าตลาด 
ของหลักทรัพย์บวกม ูลค ่าทางบ ัญชีของหนีส ิน ต ่อม ูลค ่าทางบ ัญชีของส ินทรัพย์รวม (Tobin’s q)

1.5 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ
1. ทำให ้ทราบถึงป ีจจัยท ี่ม ีผลกระทบทำให ้บริษ ัทม ีการวางแผนภาษีท ี่แตกต่างก ัน ซ ึ่งจะเป ็น 

การเพ ิ่มองค์ความรูในเช ิงว ิชาการท ี่เก ี่ยวข ้องก ับงานวิจ ัยทางด้านการบ ัญชีภาษ ี และเป ็นประโยชน ์ 
ก ับหน่วยงานที่เก ี่ยวข ้องก ับการออกกฎระเบ ียบ เช่น สำน ักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และ 
ตลาดหล ักทร ัพย ์ (ก.ล.ต.) และกรมสรรพากร ในการนำข ้อม ูลมาใช ้ประกอบการปรับปรุง แก้ไข 
กฎหมาย และ ระเบ ียบข้อบ ังคับ ให ้ม ีความสอดคล้อง เหมาะสม ก ับพฤต ิกรรมการวางแผนภาษีของ 
บริษ ัทในประเทศไทย

2 . งานวิจ ัยน ี้ได ้นำเสนอตัววัดการวางแผนภาษีเพ ิ่มเต ิม จากการว ัดค ่าการวางแผนภาษีท ี่ 
สะท้อนถึงเฉพาะการวางแผนภาษ ีท ี่ทำให ้กำไรทางภาษ ีลดลง แต่ไม ่กระทบกับกำไรทางบ ัญช ี โดย 
งานวิจ ัยน ี้ได ้ใช ้ค ่า TAX/CFO และ TAX/ASSET เป ็นตัววัดค ่าการวางแผนภาษีท ี่ครอบคลุมการ 
วางแผนภาษีท ี่ทำให ้ท ั้งกำไรทางภาษีและกำไรทางบ ัญชีลดลง ซ ึ่งจะเป ็นประโยชน ์อย่างย ิ่งใน 
การศึกษาวิจ ัยท ี่เก ี่ยวข ้องก ับเร ื่องการวางแผนภาษี

3 . ทำให ้ทราบถึงความส ัมพ ันธ์ระหว่างการวางแผนภาษ ีก ับม ูลค ่าของกิจการ ซ ึ่งเป ็นข ้อม ูลท ี่ 
แสดงให้เห ็นว่าตลาดท ุนได้ให ้ความสำคัญกับข ้อม ูลทางภาษีหรือไม ่ โดยจะเป ็นข ้อม ูลท ี่ม ีประโยชน ์ 
ต ่อบริษ ัทในการนำไปใช้เพ ื่อการจัดสรรทรัพยากร และการลงท ุนทางด้านการวางแผนภาษีให ้ม ี 
ความเหมาะสมกับประโยชน์ท ี่ได ้ร ับ และม ีประโยชน ์ต ่อหน ่วยงานจัดเก ็บภาษ ีท ี่สะท ้อนถึงความ 
สอดคล้องของค่าใช ้จ ่ายภาษ ีก ับผลการดำเน ินงานในมุมมองของตลาดทุน

4. เป ็นการศึกษากลุ่มต ัวอย่างในประเทศไทย ซึ่งม ีว ัฒนธรรม สภาพแวดล้อม ว ิธ ีปฏ ิบ ัต ิ 
เก ี่ยวก ับการบ ัญชีภาษ ีเง ินได ้ และกฎหมายภาษีอากร9 ท ี่แตกต่างจากกลุ่มต ัวอย่างท ี่ได ้ม ีการศ ึกษา 
มาแล้วในอดีต จ ึงเป ็นประโยชน์ในแง่ของการศึกษาเปรียบเท ียบกับผลงานวิจ ัยท ี่ผ ่านมา โดย 
สภาพแวดล้อมของแต่ละประเทศที่แตกต่างกัน อาจมีผลทำให ้ร ูปแบบของการวางแผนภาษีแตกต่าง 
กัน ท ังน ีข ึนก ับความความแตกต่างหรือความสอดคล้องกันระหว่างหลักภาษ ีและหลักบ ัญช ี ซึ่ง 
ประเทศที่หล ักภาษ ีและหลักบ ัญชีม ีความแตกต่างก ันมาก จะทำให ้ม ีการวางแผนภาษ ีส ูงในรูปแบบ

9 ตามกฎหมายภาษีของประเทศไทย บริษัทต้องคำนวณภาษีจากงบการเงินเฉพาะเท่า'มัน และไม่มีการบังคับใชีวิธีการบัญชี 
ภาษีเงินไต้รอดัดบัญชี
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ท่ีทำให้กำไรทางภาษีลดลง แต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชี โดยสภาพแวดล้อมของประเทศไทย 
หลักภาษีส่วนใหญ่จะมีความสอดคล้องกับหลักบัญชี10 จึงคาดว่าจะทำให้มีการวางแผนภาษีสูง ใน 
รูปแบบท่ีทำให้ทังกำไรทางบัญชีและกำไรทางภาษีท่ีสอดคล้องไปในทิศทางเดียวกันลดลง ซ่ึง 
งานวิจัยคร้ังน้ีได้วัดค่าการวางแผนภาษีท่ีครอบคลุมท้ังการวางแผนภาษีท่ีทำให้กำไรทางภาษีลดลง 
แต่ไม่กระทบกับกำไรทางบัญชี และการวางแผนภาษีท่ีทำให้ท้ังกำไรทางภาษีและกำไรทางบัญชี 
ลดลง

1.6 วิธีดำเนินการวิจัย
การวิเคราะห์ข้อมูลแบ่งเป็น 2 ส่วนคือ ส่วนท่ี 1 การวิเคราะห์เชิงพรรณนา (Descriptive 

Analysis) เป็นการอธิบายภาพรวมของตัวแปร โดยอาศัยค่าสถิติในรูปค่าเฉล่ีย ค่ามัธยฐาน ค่าส่วน 
เบ่ียงเบนมาตรฐาน ค่าต่ําสุด และค่าสูงสุด และการวิเคราะห์ความแตกต่างของค่าเฉล่ียของตัววัดค่า 
การวางแผนภาษี ระหว่างกลุ่มตัวอย่าง 2 กลุ่มท่ีมี'โครงสร้างการถือหุ้นแตกต่างกัน และส่วนท่ี 2 
การศึกษาเชิงประจักษ์ (Empirical Study) ถึงความสัมพันธ์ระหว่างป็จจัยคุณลักษณะต่าง  ๆ กับการ 
วางแผนภาษี และความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการโดยใช้การวิเคราะห์ 
ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)

1.7 ส่วนประกอบอ่ืน  ๆของวิทยานิพนธ์
บทท่ี 2 กล่าวถึงปีจจัยท่ีมีอิทธิพลต่อการวางแผนภาษี ประกอบด้วย แนวคิดทฤษฎี และการ, 

ทบทวนวรรณกรรม และการพัฒนาสมมติฐาน กลุ่มตัวอย่างและการเก็บรวมรวบข้อมูล ผลการวิจัย 
และบทสรุป บทท่ี 3 กล่าวถึงความสัมพันธ์ระหว่างการวางแผนภาษีกับมูลค่าของกิจการ 
ประกอบด้วย การทบทวนวรรณกรรม การพัฒนาสมมติฐาน กลุ่มตัวอย่างและการเก็บรวมรวบ 
ข้อมูล ผลการวิจัยและบทสรุปเช่นเดียวกัน และบทสุดท้ายเป็นการสรุปผลการวิจัย ข้อจำกัดของ 
งานวิจัยและทิศทางของงานวิจัยในอนาคต 

0

10 Ball และคณะ (2003) เสนอว่าสภาพแวคล้อมของประเทศไทยมีโครงสรางการถือหุ้นเป็นแบบกระจุกคัว รวมท้ังการบัญชี
การเงินและการบัญชีภาษีอากรของประเทศไทยมีความเช่ือมโยงบันอย่างมาก
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