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นางสาว กิติยา พงษ์รัตนกูล: การเปิดเสรีทางการเงินในประเทศไทย การเจริญเติบโตหรือ 

วิกฤต. (FINANCIAL LIBERALIZATION IN THAILAND: GROWTH OR CRISIS) อ. ท่ี 

ปรึกษา : อาจารย์ ดร.เกษรา ธัญลักษณ์ภาคย์, 66หน้า. ISBN 974-17-0872-6.

เนื่องจากมีงานวิจัยก่อนหน้านี้จำนวนมากที่ได้คืกษาบทบาทของนโยบายการเงินเสรี แต่บท 

สรุปที่ได้กลับมีความขัดแย้งกัน กล่าวคือ งานวิจัยกลุ่มแรกพบว่านโยบายการเงินเสรีมีล่วนทำให้

เศรษฐกิจของประเทศมีอัตราการเจริญเติบโตสูงขึ้น ในขณะที่งานวิจัยอีกกลุ่มหนึ่งกลับพบว่านโยบาย 

ดังกล่าวเป็นสาเหตุสำคัญของวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ ผลการคืกษาที่ขัดแย้งกันดังกล่าวเป็นแรงจูง 

ใจในการจัดทำวิทยานิพนธ์ฉบับนี้ขึ้นเพื่อคืกษาบทบาทที่เแท้จริงของนโยบายการเงินเสรีในประเทศ 

ไทยว่า มีส่วนช่วยทำให้เศรษฐกิจเจริญเติบโตหรือนำไปล่การเกิดวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ

วิทยานิพนธ์นี้แบ่งออกเป็นสองส่วนหลัก ได้แก่ ส่วนแรกที่ทำการคืกษาความสัมพันธ์ระหว่าง 

การเปิดเสรีทางการเงินกับอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจ โดยอาดัยหลักการทดสอบสมการถด

ถอยด้วยวิธีกำลังลองน้อยที่สุดและแบบจำลอง SURM ในการวิเคราะห์ และ ส่วนที่สองจะเป็นการ 

คืกษาความน่าจะเป็นที่การเปิดเสรีทางการเงินจะก่อให้เกิดวิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจ ซึ่งแบบจำลอง 

Logit Model ได้ถูกนำมาใช้ไนการวิเคราะห์บทสรุปที่ได้จากการคืกษานี้ พบว่า การเปิดเสรีทางการเงิน 

ล่งผลต่อการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยผ่านปริมาณสินเชื่อในระบบ โดยการเปิดเสรี

ทางการเงินมีความสัมพันธ์กับปริมาณสินเชื่อที่เพิ่มขึ้น แต่กลับทำให้อัตราการเจริญเติบโตทาง

เศรษ^กิจลดลง อีกทั้ง การเปิดเสรีทางการเงินยังทำให้ประเทศมีโอกาสเกิดวิกฤตการณ์ทางเศรษ:?กิจ
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ได้สูง ซึ่งลาเหตุสำคัญมาจากการนำนโยบายการเงินเสรีไปใช้ในทางที่ไม่ถูกต้อง มิใช่ผลเลียของ

นโยบายดังกล่าวโดยตรง นอกจากนี้ การขาดมาตรการกำกับดูแลและตรวจสอบที่มีประสิทธิภาพและ 

ท้นสมัยเพียงพอเมื่อเทียบกับการดำเนินนโยบายการเงินเสรีที่มีการพัฒนาไปอย่างรวดเร็ว ล้วนมีส่วน 

ทำให้ประเทศมีโอกาสที่จะเกิดปัญหาทางเศรษฐกิจที่ยากต่อการแก้ไข ดังเช่นวิกฤตการณ์ทาง

เศรษฐกิจ ปี พ.ศ. 2540 อีกด้วย
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Recent researches have examined the role of financial liberalization, but the conclusion 

is still ambiguous. Some have found financial liberalization policy can spur economic growth, 

while others have concluded it leads to financial crisis. Thus, this thesis is motivated to 

scrutinize the actual role of financial liberalization in Thailand whether it leads to economic 

growth or crisis.

This thesis is divided into two main parts. The first part is to study the relationship 

between financial liberalization and economic growth by using OLS and SURM technique 

analysis. The second part is to find the probability of financial crisis, resulting from the 

liberalization. This part applies Logit model as an analyzing technique. The result shows that 

financial liberalization is negatively related to economic growth, but the relationship is through 

credits issued by financial institutions. Besides, the evidence shows financial crisis is more 

likely to occur in Thailand as well. However, these bad effects do not directly come from the 

financial liberalization policy. The cause is from bad implementation of the policy. Moreover, 

regulation and supervision are not much developed compared to financial liberalization 

development. Therefore, economic problems, like crisis in 1997, are easily occurred.
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