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งานวิสัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อสร้างตัวแบบการระดมทุนรูปแบบ Stochastic ของกองทุน 
บำนาญที่กำหนดเงินผลประโยชน์ทดแทน โดยกำหนดให้อัตราผลตอบแทนการลงทุนในรูปแบบของ 
Autoregrssive Moving Average (1,1) (ARMA(1,1)) นอกจากน้ีได้ทำการเปรียบเทียบความแตกต่าง 
ระหว่างตัวแบบการระดมทุนของกองทุนบำนาญในรูปแบบ Stochastic และ Deterministic พร้อม 
กันนี้ได้จำลองข้อมูลจากตัวแบบการระดมทุนของกองทุนบำนาญที่กำหนดอัตราผลตอบแทนการลง 
ทุนในรูปแบบของ ARMA(1,1) เพ่ือหาแนวโน้มการลู่เข้าของค่าความคาดหวังและความแปรปรวนของ 
เงินทุนและเงินลมทบ

ตัวแบบการระดมทุนของกองทุนบำนาญท่ีกำหนดอัตราผลตอบแทนการลงทุนในรูปแบบของ 
ARMA(1,1) มีรูปแบบคล้ายคลึงกับตัวแบบการระดมทุนของกองทุนบำนาญท่ีกำหนดอัตราผลตอบ 
แทนการลงทุนในรูปแบบของ Autoregressive (1) (AR(1)) และ Moving Average (1) (MA(1)) ตัว 
แบบการระดมทุนรูปแบบของ Deterministic น้ันให้ค่าคาดประมาณของการระดมทุนเป็นค่าคงท่ี ใน 
ขณะท่ีตัวแบบการระดมทุนรูปแบบของ Stochastic ค่าคาดประมาณของการระดมทุนข้ึนอยู่กับค่า 
คาดหวังและค่าความแปรปรวนของตัวแบบ เน่ืองจากในความเป็นจรึงอัตราผลตอบแทนการลงทุนมี 
การเปลี่ยนแปลงตามเวลาตังนั้นผลลัพธ์ท่ีได้จากตัวแบบการระดมทุนของกองทุนบำนาญในรูปแบบ 
ของ Stochastic จะดีกว่าผลลัพธ์ท่ีได้จากตัวแบบการระดมทุนของกองทุนบำนาญในรูปแบบของ 
Deterministic
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This research propose a stochastic defined benefit pension funding model which its 
investment rates of return are presented in the form of Autoregressive Moving Average (1,1) 
(ARMA(1,1)). เท addition, the stochastic pension funding model and the deterministic 
pension funding model are compared. Moreover, data are simulated from the pension 
funding model of ARMA (1,1) in order to study the convergence of the expected value and 
variance of fund and contribution.

The pension funding model of ARMA(1,1) is similar to the model of Autoregressive(l) 
(AR(1)) and Moving Average(1)(MA(1)). Deterministic pension funding model gives the 
forecasted constant funding value while the forecasted fund from the stochastic model 
depends on the expected value and variance of the model. เท reality the interest rate is vary 
from time to time, then the results derived by using the stochastic model are better than 
those derived from the deterministic model.
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