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ภาคผนวก ก

ส ำห ร ับ ก ารแ ส ด งผ ล ก าร เป ร ีย บ เท ีย บ พ ฤ ต ิก ร รม ข อ งก ารระด ม ท ุน  ( F (  t  ) )  แ ล ะ เง ิน  

ส ม ท บ ( C f  f ; )  ข อ งก อ งท ุน บ ำน าญ  ท ี่ได ้จ าก ก ารจ ำล อ งข ้อ ม ูล (จ ำน วน ต ัวอ ย ่า ง  2 ,5 5 0  ช ุด ) ก ับ พ ฤ ต  ิ

ก ร ร ม ข อ งก า ร ร ะ ด ม ท ุน  ( F (  t  ) )  แ ล ะ เง ิน ส ม ท บ ( C f  X ) )  ข อ งก อ งท ุน บ ำน าญ  ท ี่ได ้จ าก ต ัว แ บ บ ก าร  

ระ ด ม ท ุน ท ี่อ ย ู่ใน ร ูป ผ ล ส ำ เร ็จ  ข อ งแ ต ่ล ะ ต ัว แ บ บ ได ้แ ส ด งผ ล ใน ร ูป ข อ งต าร าง  แ ล ะก ราฟ  ซ ึ่ง ส าม าร ถ  

อ ธ ิบ าย ส ัญ ล ัก ษ ณ ์ต ่า งๆ  ไ ด ้ด ัง น ี้
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ห ม ายถ ึง  เวลา(ป ี)

ห ม ายถ ึง  ค ่าเฉล ี่ยของ F( t )  ท ี่ได ้จ าก ก ารจ ำล อ งข ้อ ม ูล

ห ม ายถ ึง  ค ่าค าด ห ว ังขอ ง F ( t )  ท ี่ได ้จ าก ต ัว แ บ บ ท ี่อ ย ู่ใน ร ูป ผ ล ส ำ เร ็จ

ห ม ายถ ึง  ผลต ่างของ M ean  o f  F ( t ) ก ับ  E F ( t )

ห ม ายถ ึง  ผล ต ่างก ำล ังส อ งขอ ง M ean  o f  F ( t ) ก ับ  E F ( t )

ห ม ายถ ึง  ค ่าค วาม แ ป รป รวน ข อ ง  F ( t )  ท ี่ได ้จ าก ก ารจ ำล อ งข ้อ ม ูล  

ห ม ายถ ึง  ค ่าค วาม แ ป รป รวน ข อ ง  F ( t )  ท ี่ได ้จ าก ต ัว แ บ บ ท ี่อ ย ู่ใน ร ูป ผ ล ส ำ เร ็จ  

ห ม ายถ ึง  ผลต ่างของ ร 2P ก ับ  V a rF ( t )

ห ม ายถ ึง  ผล ต ่างก ำล ังส อ งขอ ง ร 2P ก ับ  V a rF (  t )

หม ายถ ึง  ค ่าเฉล ี่ยของ C ( t )  ท ี่ได ้จ าก ก ารจ ำล อ งข ้อ ม ูล

ห ม ายถ ึง  ค ่าค าด ห ว ังขอ ง C ( t )  ท ี่ได ้จ าก ต ัว แ บ บ ท ี่อ ย ู่ใน ร ูป ผ ล ส ำ เร ็จ

ห ม ายถ ึง  ผลต ่างของ M ean  o f  C (  t ) ก ับ  E C ( t )

ห ม ายถ ึง  ผลต ่างก ำล ังส อ งข อ ง M ean  o f  C ( t ) ก ับ  E C ( t )

ห ม ายถ ึง  ค ่าค วาม แ ป รป รวน ข อ ง  C ( t )  ท ี่ได ้จ าก ก ารจ ำล อ ง1ข ้อม ูล  

ห ม ายถ ึง  ค ่าค วาม แ ป รป รวน ข อ ง  C ( t )  ท ี่ได ้จ าก ต ัว แ บ บ ท ี่อ ย ู่ใน ร ูป ผ ล ส ำ เร ็จ  

ห ม ายถ ึง  ผลต ่างของ ร 2c ก ับ  V a rC ( t )

ห ม ายถ ึง  ผ ล ต ่างก ำล ังส อ งข อ ง ร 2c ก ับ  V a rC (  t )

S um ห ม ายถ ึง  ผ ล รวม ข อ งส ด ม ภ ์น ัน ๆ

Average หมายถึง ค ่าเฉล ี่ยของสดมภ ์น ันๆ
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ตาวางที่ 12 แสดงกาวเปรียบ๓ ขบพฤติกววมบองด"วนบบ ภายใด*'1-  0.03, V  -  0.10, (p = 0.3, Û) = -0.5

Mean of F(t) EF(t) ธ 0, s \ VarF(t) Evf Mean of C(t) EC(t) E»: ■ น,: ร*(C(t)) VarC(t) EV(. e \ c
1 0.90 0.90 0.00 0.00 0.๓ -0.04 0.05 0.๓ 1.45 1.45 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.00 0.๓
2 1.74 1.74 0.01 0.00 0.05 -0.04 0 ๓ 0.01 1.39 1.39 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0 ๓ 0.๓ 0.๓
3 2.56 2.55 0.01 0.00 0.18 0.04 0.14 0.02 1.34 1.34 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓
4 3.35 3.34 0.01 0.00 0.42 0.24 0.19 0.04 1.28 1.29 0.๓ 0 ๓ 0 ๓ 0.00 0.๓ 0.๓
5 4.11 4.10 0.01 0.00 0.81 0.59 0.22 0.05 1.23 1.23 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓
6 4.84 4.84 0.00 0.00 1.32 1.13 0.20 0.04 1.18 1.18 0.๓ 0.๓ 0.01 0.01 0.๓ 000
7 5.55 5.55 0.00 0.00 2.01 1.83 0.18 0.03 1.14 1.14 0.๓ 0.๓ 0.01 0.01 0.๓ 0.๓
8 6.23 6.24 -0.02 0.00 2.83 2.72 0.11 0.01 1.09 1.๓ 0.๓ 0.๓ 0.01 0.01 0.00 0.๓
9 6.87 6.91 -0.04 0.00 3.83 3.81 0.03 0.๓ 1.05 1.04 0.๓ 0.๓ 0.02 0.02 0.๓ 0.00

10 7.50 7.56 -0.06 0.00 5.14 5.10 0.04 0.๓ 1.๓ 1.๓ 0.๓ 0.๓ 0.02 0.02 0.๓ 0.00
11 8.10 8.19 -0.09 0.01 6.43 6.๓ -0.17 0.03 0.๓ 0.๓ 0.01 0.๓ 0.03 0.03 0.๓ 0.๓
12 8.68 8.80 -0.12 0.01 7.74 8.32 -0.58 0.34 0.92 0.92 0.01 0.๓ 0.04 0.04 0.๓ 0.๓
13 9.24 9.39 -0.15 0.02 9.61 10.26 -0.65 0.43 0.89 0.๓ 0.01 0.๓ 0.04 0.05 0.๓ 0.๓
14 9.80 9.96 -0.15 0.02 11.97 12.43 -0.46 0.21 0.85 0.84 0.01 0.๓ 0.05 0.06 0.๓ 0.๓
15 10.37 10.51 -0.14 0.02 14.60 14.81 -0.21 0.04 0.81 0.๓ 0.01 0.๓ 0.07 0.07 0.๓ 0.๓
16 10.89 11.04 -0.16 0.02 17.24 17.41 -0.17 0.03 0.77 0.76 0.01 0.00 0.08 0.08 000 0.๓
17 11.38 11.56 -0.18 0.03 20.50 20.22 0.28 0 ๓ 0.74 0.73 0.01 0.๓ 0.09 0.09 0.00 0.๓
18 11.88 12.06 -0.18 0.03 24.33 23.25 1.08 1.16 0.71 0.69 0.01 0.๓ 0.11 0.11 0.00 0.๓
19 12.36 12.55 -0.19 0.04 27.52 26.48 1.03 1.07 0.67 0.๓ 0.01 0.๓ 0.13 0.12 0.๓ 0.๓
20 12.83 13.02 -0.18 0.03 31.48 29.92 1.56 2.42 0.64 0.63 0.01 0.00 0.14 0.14 0.01 0.๓
21 13.34 13.47 -0.13 0.02 35.97 33.55 2.42 5.85 0.61 0 ๓ 0.01 0.๓ 0.17 0.15 0.01 0.๓
22 13.82 13.92 -0.10 0.01 39.87 37.37 2.50 6.26 0.57 0.57 0.01 0.๓ 0.18 0.17 0.01 0.๓
23 14.26 14.34 -0.08 0.01 43.34 41.38 1.97 3.86 0.55 0.54 0.01 0.๓ 0.20 0.19 0.01 0.๓
24 14.67 14.76 -0.08 0.01 46.34 45.55 0.79 0.62 0.52 0.51 0.01 0.00 0.21 0.21 0.๓ 0.๓
25 15.04 15.16 -0.11 0.01 49.18 49.๓ -0.72 0.51 0.49 0.48 0.01 0.๓ 0.23 0.23 0.๓ 0.๓
26 15.41 15.54 -0.14 0.02 51.92 54.40 -2.49 6.18 0.47 0.46 0.01 0.๓ 0.24 0.25 -0.01 0.๓
27 15.81 15.92 -0.11 0.01 55.96 59.06 -3.10 9.62 0.44 0.43 0.01 0.00 0.26 0.27 -0.01 0.๓
28 16.24 16.28 -0.04 0.00 60.92 63.86 -2.94 8.62 0.41 0.41 0.๓ 0.๓ 0.28 0.29 -0.01 0.๓
29 16.67 16.64 0.03 0.00 66.30 68.79 -2.49 6.21 0.38 0.38 0.๓ 0.๓ 0.30 0.32 -0.01 0.๓
30 17.05 16.98 0.08 0.01 72.35 7385 -1.51 2.27 0.36 0.36 -0.01 0.๓ 0.33 0.34 -0.01 0.๓
31 17.41 17.31 0.10 0.01 78.๓ 79.03 -1.03 1.07 0.33 0.34 -0.01 0.๓ 0.36 0.36 0.๓ 0.00
32 17.70 17.63 0.07 0.01 82.04 84.32 -2.28 5.18 0.31 0.32 0.๓ 0.๓ 0.38 0.39 -0.01 0.๓
33 17.96 17.94 0.02 0.00 85.54 89.71 -4.17 17.40 0.29 0.30 0.๓ 0.๓ 0.39 0.41 -0.02 0.๓
34 18.25 18.24 0.01 0.00 90.15 95.19 -5.04 25.40 0.27 0.28 0.๓ 0.๓ 0.41 0.44 -0.02 0.๓
35 18.53 18.53 0.00 0.00 95.03 1๓.76 -5.73 32.78 0.26 0.26 0.๓ 0.๓ 0.44 0.46 -0.03 0.00
36 18.80 18.81 -0.01 0.00 9943 106.41 -6.98 48 ๓ 0.24 0.24 0.๓ 0.๓ 0.46 0.49 -0.03 0.๓
37 19.10 19.08 0.02 0.00 103.94 112.12 -8.18 66.95 0.22 0.22 0.๓ 0.๓ 0.48 0.52 -0.04 0.๓
38 19.38 19.34 0.04 0.00 109.44 117.๓ -8.46 71.61 0.20 0.20 0.๓ 0.๓ 0.50 0.54 -0.04 0.๓
39 19.63 19.60 0.03 0.๓ 116.49 123.74 -7.25 52 ๓ 0.18 0.18 0.๓ 0.๓ 0.54 0.57 -0.03 0.๓
40 19.83 19.85 -0.01 0.00 123.36 129.62 -6.26 39.16 0.17 0.17 0.๓ 0.๓ 0.57 0.๓ -0.03 0.00
41 20.04 20.09 -0.04 0.00 127.89 135.54 -7.65 ๓.53 0.15 0.15 0.๓ 0.๓ 0.59 0.62 -0.04 0.๓
42 20.24 20.32 -0.08 0.01 128.59 141๓ -12.91 166.๓ 0.14 0.13 0.01 0.๓ 0.59 0.65 -0 ๓ 0.๓
43 20.52 20.54 -0.02 0.00 133.46 147.49 -14.03 1๓.92 0.12 0.12 0.๓ 0.๓ 0.61 0.68 -0 ๓ 0.๓
44 20.75 20.76 -0.01 0.00 138.34 153.50 -15.16 229.89 0.11 0.10 0.๓ 0.๓ 0.64 0.71 o9 0.๓
45 20.89 20.97 -0.08 0.01 141.65 159.52 -17.๓ 319.56 0.10 0.09 0.01 0.๓ 0.65 0.73 -0.08 0.01
46 21.05 21.17 -0.12 0.01 144.10 165.56 -21.46 4๓.56 0.08 0.๓ 0.01 0.๓ 0.66 0.76 -0.10 0.01
47 21.23 21.37 -0.14 0.02 149.52 171.60 -22.07 487.28 0.07 0.06 0.01 0.๓ 0.69 0.79 -0.10 0.01
48 21.46 21.56 -0.10 0.01 157.09 177.64 -20.๓ 422.27 0.๓ 0.05 0.01 0.๓ 0.72 0.82 -0.09 0.01
49 21.70 21.75 -0.04 0.๓ 166.74 183.67 -16.93 286.71 0.04 0.04 0.๓ 0.๓ 0.77 0.84 -0.08 0.01
50 21.93 21.93 0.00 0.00 174.07 189.69 -15.63 244.24 0.03 0.03 0.๓ 0.๓ 0.80 0.87 -0.07 0.01
51 22.10 22.10 0.00 0.00 174.57 195.70 -21.14 446.74 0.01 0.01 0.00 0.๓ 0.80 0.90 -0.10 0.01
52 22.28 22.27 0.02 0.๓ 179.๓ 201.69 -22.๓ 510.79 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.82 0.93 -0.10 0.01
53 22.51 22.43 0.08 0.01 189.27 207.๓ -18.38 337๓ -0.01 -0.01 -0.01 0.๓ 0.87 0.95 •0.08 0.01
54 22.69 22.59 0.10 0.01 201.45 213.59 -12.14 147.43 -0.03 -0.02 -0.01 0.๓ 0.93 0.98 -0 ๓ 0.๓
55 22.83 22.74 0.09 0.01 212.87 219.50 -6.63 44.๓ -0.04 -0.03 -0.01 0.๓ 0.98 1.01 -0.03 0.๓
56 23.00 22.89 0.11 0.01 228.43 225.37 3.06 9.34 -0.05 -0.04 -0.01 0.๓ 1.05 1.04 0.01 0.๓
57 23.08 23.03 0.05 0.00 235.21 231.21 4.๓ 16.04 -0.05 -0.05 0.๓ 0.๓ 1.08 1 ๓ 0.02 0.๓
58 23.14 23.17 -0.03 0.๓ 239.72 237.00 2.72 7.42 -0.๓ -0.๓ 0.๓ 0.๓ 1.10 1.09 0.01 0.๓
59 23.27 23.30 -0.04 0.00 251.33 242.75 8.59 73.72 -0.07 -0.07 0.๓ 0.๓ 1.15 1.12 0.04 0.๓
60 23.36 23.43 -0.07 0.01 261.98 248.45 13.53 183.05 -0.07 -0.๓ 0.01 0.๓ 1.20 1.14 0 ๓ 0.๓
61 23.48 23.56 -0.08 0.01 267.28 254.10 13.18 173.77 -0.08 -0.09 0.01 0.๓ 1.23 1.17 0.06 0.00
62 23.61 23.68 -0.07 0.00 270.52 259.70 10.82 117.18 -0.09 -0.09 0.๓ 0.๓ 1.24 1.19 0.05 0.๓
63 23.73 23.80 -0.07 0.01 265.46 2๓.24 0.22 0.05 -0.10 -0.10 0.00 0.๓ 1.22 1.22 0.๓ 0.๓
64 23.73 23.91 -0.19 0.04 261.27 270.73 -9.46 89.55 -0.10 -0.11 0.01 0.๓ 1.20 1.24 -0.04 0.๓
65 23.74 24.03 -0.29 0.08 256.70 276.16 -19.46 378.75 -0.10 -0.12 0.02 0.๓ 1.18 1.27 -0.09 0.01
66 23.75 24.13 -0.38 0.15 258.52 281.53 -23.01 529.38 -0.10 -0.12 0.03 0.๓ 1.19 1.29 -0.11 0.01
67 23.83 24.24 -0.41 0.17 261.74 286.84 -25.10 630.01 -0.10 -0.13 0.03 0.๓ 1.20 1.32 -0.12 0.01
68 23.95 24.34 -0.39 0.15 273.96 292.09 -18.13 328.๓ -0.11 -0.14 0.03 0.๓ 1.26 1.34 -0.08 0.01
69 24.04 24.43 -0.40 0.16 281.69 297.27 -15.58 242๓ -0.12 -0.14 0.03 0.๓ 1.29 1.37 -0.07 0.01
70 24.15 24.53 -0.38 0.14 2๓.30 302.38 -12.09 146.05 -0.13 -0.15 0.03 0.๓ 1.33 1.39 -0 ๓ 0.๓
71 24.23 24.62 -0.39 0.15 295.61 307.43 -11.82 139.77 -0.13 -0.16 0.03 0.๓ 1.36 1.41 -0.05 0.๓
72 24.26 24.71 -0.44 0.20 287.54 312.42 -24.87 618.76 -0.13 -0.16 0.03 0.๓ 1.32 1.44 -0.11 0.01
73 24.32 24.79 -0.47 0.22 279.51 317.33 -37.82 1,430.26 -0.14 -0.17 0.03 0.๓ 1.28 1.46 -0.17 0.03
74 24.44 24.88 -0.44 0.19 285.07 322.17 -37.10 1,376.45 -0.14 -0.17 0.03 0.๓ 1.31 1.48 -0.17 0.03
75 24.60 24.96 -0.35 0.12 294.03 326.95 -32.91 1,083.33 -0.16 -0.18 0.02 0.๓ 1.35 1.๓ -0.15 0.02
76 24.79 25.03 -0.25 0.06 306.74 331.65 -24.92 620.๓ -0.17 -0.19 0.02 0.๓ 1.41 1.52 -0.11 0.01
77 24.95 25.11 -0.16 0.03 321.77 336.29 -14.52 210.76 -0.18 -0.19 0.01 0.๓ 1.48 1.54 -0.07 0.๓
78 25.08 25.18 -0.10 0.01 337.68 340.85 3.17 10.๓ -0.19 -0.20 0.01 0.๓ 1.55 1.57. -0.01 0.๓
79 25.14 25.25 -0.11 0.01 343.33 345.34 -2.01 4.03 -0.19 -0.20 0.01 0.๓ 1.58 1.59 -0.01 0.๓
80 25.19 25.32 -0.13 0.02 344.98 349.76 -4.78 22.85 -0.20 -0.20 0.01 0.๓ 1.58 1.61 -0.02 0.๓
81 25.22 25.39 -0.16 0.03 342.85 354.11 -11.25 126.63 -0.20 -0.21 0.01 0.๓ 1.58 1.63 -0.05 0.๓
82 25.28 25.45 -0.17 0.03 337.51 358.38 -20๓ 435.83 -0.20 -0.21 0.01 0.๓ 1.55 1.65 -0.10 0.01
83 25.40 25.51 -0.12 0.01 339.๓ 362.59 -23๓ 5๓.25 -0.21 -0.22 0.01 0.๓ 1.56 1.67 -0.11 0.01
84 25.50 25.57 -0.07 0.๓ 335.83 3๓.72 -30.๓ 954.๓ -0.22 -0.22 0.๓ 0.๓ 1.54 1.68 -0.14 0.02
85 25.60 25.63 -0.03 0.๓ 337.67 370.79 -33.11 1,0๓.53 -0.22 -0.23 0.๓ 0.๓ 1.55 1.70 -0.15 0.02
86 25.76 25.69 0.08 0.01 353.๓ 374.78 -21.78 474.20 -0.23 -0.23 -0.01 0.๓ 1.62 1.72 -0.10 0.01
87 25.86 25.74 0.12 0.01 359.85 378.70 -18.85 355.28 -0.24 -0.23 -0.01 0.๓ 1.65 1.74 -0.09 0.01
88 25.92 25.80 0.13 0.02 357.11 382.55 -25.44 647.36 -0.25 -0.24 -0.01 0.๓ 1.64 1.76 -0.12 0.01
89 25.98 25.85 0.13 0.02 350.19 3๓33 -36.14 1.305.98 -0.25 -0.24 -0.01 0.๓ 1.61 1.77 -0.17 0.03
90 26.00 25.90 0.11 0.01 343.22 3๓.04 -46.82 2,192.26 -0.25 -0.24 -0.01 0.๓ 1.58 1.79 -0.22 0.05
91 26.01 25.94 0.06 0.๓ 336.84 393.69 -๓.84 3,230.93 -0.25 -0.25 0.00 0.๓ 1.55 1.81 -0.26 0.07
92 26.01 25.99 0.02 0.๓ 328.85 397 26 -๓.40 4,679.14 -0.25 -0.25 0.๓ 0.๓ 1.51 1.83 -0.31 0.10
93 26.04 26.04 0.01 0.๓ 326.59 4๓.77 -74.18 5๓2.52 -0.25 -0.25 0.00 0.00 1.๓ 1.84 -0.34 0.12
94 26.13 26.08 0.05 0.00 331.26 404.20 -72.94 5,320.89 -0.26 -0.26 0.๓ 0.๓ 1.52 1.86 -0.34 0.11
95 26.18 26.12 0.06 0.๓ 336.01 407.58 -71.57 5,122.02 -0.26 -0.26 0.๓ 0.๓ 1.54 1.87 -0.33 0.11
96 26.18 26.16 0.02 0.๓ 335๓ 410.๓ -74.๓ 5๓9.31 -0.26 -0.26 0.๓ 0.๓ 1.54 1.89 -0.34 0.12
97 26.11 26.20 -0.10 0.01 326.01 414.12 -๓. 12 7,764.44 -0.26 -0.26 001 0.๓ 1.50 1.90 -0.40 0.16
98 26.17 26.24 -0.07 0.01 325.78 417.30 -91.53 8,376.92 -0.26 -0.27 0.00 0.00 1.๓ 1.92 -0.42 0.18
99 26.18 26.28 -0.10 0.01 330.60 420.41 -89.81 8,0๓.52 -0.26 -0.27 0.01 0.๓ 1.52 1.93 -0.41 0.17

100 26.18 26.31 -0.13 0.02 338.81 423.46 -84.65 7,1๓38 -0.26 -0.27 0.01 0.๓ 1.56 1.95 -0.39 0.15
Sum -8.04 2 58 Sum -1๓5.49 82.202 99 Sum 0.54 0.01 Sum -7.38 1.74
Average •0 0 8 £ 0 02sal Average 16.05 j 822.02๓1 Average 0 0 , r 0 0001 Average -0-07 F 001741



รูปที่ 23  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า EF( t ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ูในรูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 3 ; V  = 0 .1 0 ,  (p  = 0 .3 ,  Cù = - 0 . 5
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ร ูป ท ี่ 2 4  ก ร า ฟ พ ฤ ต ิก ร ร ม ข อ ง ค ่า ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง  F (  t  )  จ า ก ก า ร จ ำ ล อ ง ข ้อ ม ูล  ก ับ ค ่า  V a r F (  t  )  จ า ก ต ัว แ บ บ  
ก า ร ร ะ ด ม ท ุน ใ น ก อ ง ท ุน บ ำ น า ญ ท ี่อ ย ูใ น ร ูป ผ ล ส ำ เ ร ็จ  ภ า ย ใ ต ้ i  = 0 . 0 3 ,  V  = 0 . 1 0 ,  ( p  = 0 . 3 ,  C ù = - 0 . 5  *

*SA2

VarF(t)

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71 76 81 86 91 96



รูปที่ 25  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ C( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า EC( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ูในรูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ ;  = 0 .0 5 ,  V  = 0 .1 0 ,  (p  = 0 .3 ,  CO = - 0 . 5

137

รูปที่ 26  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ C( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rC ( t  ) จากต ัวแบบ  

การระดมทุนในกองท ุนบำนาญที่อย ูในรูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 3 ,  V  = 0 . 1 0 ,  < p  = 0 . 3 ,  CO = - 0 . 5

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71 76 81 86 91 96
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ดาไทงฑ่ึ 13 แสดงการเปรยนนายบ'พฤดิกรวมTเองต้วแบบ ภายใต ้1 = 0.03. V  ”  0.10, (p = 0.5, CÙ =* -0.7

Mean of F(t) EF(t) efp E EP รZp VarF(t) Ew E VF Mean of C(t) EC(t) EZB; รZ(C(t)) VarC(t) Evc pzc VC
1 1.31 1.31 0.00 0.00 0.01 -0.06 0.06 0.00 1.80 1.80 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2 2.52 2.52 0.00 0.00 0.08 -0.01 0.10 0.01 1.69 1.69 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
3 3.68 3.67 0.01 0.00 0.36 0.22 0.14 0.02 1.59 1.59 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
4 4.79 4.77 0.02 0.00 0.94 0.78 0.15 0.02 1.50 1.50 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00
5 5.84 5.82 0.01 0.00 1.88 1.76 0.12 0.02 1.41 1.41 0.00 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00
6 6.83 6.83 0.00 0.00 3.19 3.22 -0.03 0.00 1.32 1.32 0.00 0.00 0.02 0.02 0.00 0.00
7 7.78 7.79 0.00 0.00 4.91 5.09 -0.18 0.03 1.24 1.24 0.00 0.00 0.04 0.04 0.00 0.00
8 8.68 8.70 -0.02 000 7.01 7.41 -0.40 0.16 1.16 1.16 0.00 0.00 0.05 0.05 0.00 0.00
9 9.52 9.58 -0.06 0.00 9.47 10.19 -0.72 0.52 1.09 1.09 0.00 0.00 0.07 0.08 -0.01 0.00

10 10.33 10.41 -0.09 0.01 12.61 13.45 -0.84 0.70 1.02 1.01 0.01 0.00 0.09 0.10 -0.01 0.00
11 11.08 11.21 -0.13 0.02 15.90 17.18 -1.29 1.66 0.96 0.95 0.01 0.00 0.12 0.13 -0.01 0.00
12 11.79 11.98 -0.18 0.03 19.02 21.40 -2.37 5.62 0.89 0.88 0.02 0.00 0.14 0.16 -0.02 0.00
13 12.48 12.70 -0.23 0.05 23.06 26.07 -3.01 9.08 0.84 0.82 0.02 0.00 0.17 0.19 -0.02 0.00
14 13.15 13.40 -0.25 0.06 28.42 31.20 -2.78 7.74 0.78 0.76 0.02 0.00 0.21 0.23 -0.02 0.00
15 13.83 14.07 -0.23 0.06 34.40 36.77 -2.37 5.61 0.72 0.70 0.02 0.00 0.25 0.27 -0.02 0.00
16 14.46 14.70 -0.25 0.06 40.51 42.75 -2.24 5.01 0.67 0.64 0.02 0.00 0.30 0.32 -0.02 0.00
17 15.04 15.31 -0.27 0.07 47.75 49.13 -1.38 1.89 0.62 0.59 0.02 0.00 0.35 0.36 -0.01 0.00
18 15.62 15.89 -0.27 0.07 56.74 55.88 0.86 0.74 0.57 0.54 0.02 0.00 0.42 0.41 0.01 0.00
19 16.17 16.45 -0.28 0.08 65.18 62.97 2.20 4.85 0.52 0.50 0.02 0.00 0.48 0.47 0.02 0.00
20 16.70 16.98 -0.27 0.08 74.27 70.39 3.88 15.04 0.47 0.45 0.02 0.00 0.55 0.52 0.03 0.00
21 17.27 17.48 -0.21 0.05 84.77 78.11 6.66 44.41 0.42 0.41 0.02 000 0.63 0.58 0.05 0.00
22 17.81 17.97 -0.15 0.02 93.91 86.10 7.81 61.04 0.38 0.36 0.01 0.00 0.69 0.64 0.06 0.00
23 18.31 18.43 -0.12 0.01 101.31 94.34 6.97 48.64 0.34 0.32 0.01 0.00 0.75 0.70 0.05 0.00
24 18.76 18.87 -0.11 0.01 106.79 102.80 4.00 15.96 0.30 0.29 0.01 0.00 0.79 0.76 0.03 0.00
25 19.16 19.30 -0.14 0.02 111.26 111.46 -0.19 0.04 0.26 0.25 0.01 0.00 0.82 0.82 0.00 0.00
26 19.52 19.70 -0.18 0.03 115.34 120.29 -4.95 24.47 0.23 0.22 0.02 0.00 0.85 0.89 -0.04 0.00
27 19.92 20.08 -0.16 0.03 121.18 129.27 -8.09 65.45 0.20 0.18 0.01 0.00 0.90 0.95 -0.06 0.00
28 20.36 20.45 -0.09 0.01 129.26 138.37 -9.11 83.03 0.16 0.15 0.01 0.00 0.95 1.02 -0.07 0.๓
29 20.81 20.81 0.00 0.00 138.37 147.59 -9.22 85.01 0.12 0.12 0.00 0.00 1.02 1.09 -0.07 0.๓
30 21.22 21.14 0.07 0.01 149.36 156.88 -7.52 56.52 0.09 0.09 -0.01 0.00 1.10 1.16 -0.06 0.๓
31 21.59 21.46 0.13 0.02 160.27 166.24 -5.97 35.65 0.05 0.06 -0.01 0.00 1.18 1.23 -0.04 0.๓
32 21.89 21.77 0.12 0.01 167.55 175.65 -8.10 65.64 0.03 0.04 -0.01 0.00 1.24 ใ.30 -0.06 0.๓
33 22.12 22.06 0.06 0.00 173.55 185.08 -11.53 132.93 0.01 0.01 -0.01 0.00 1.28 1.37 -0.09 0.01
34 22.38 22.34 0.04 0.00 180.73 194.52 -13.80 190.33 -0.01 -0.01 0.00 0.00 1.34 1.44 -0.10 0.01
35 22.63 22.61 0.02 0.00 187.92 203.96 -16.04 257.24 -0.04 -0.03 0.00 0.00 1.39 1.51 -0.12 0.01
36 22.86 22.87 -0.01 0.00 194.15 213.38 -19.22 369.53 -0.06 -0.06 0.00 0.00 1.43 1.58 -0.14 0.02
37 23.12 23.11 0.01 0.00 200.26 222.76 -22.50 506.27 -0.08 -0.08 0.00 0.00 1.48 1.65 -0.17 0.03
38 23.37 23.35 0.03 0.00 206.60 232.09 -25.49 649.60 -0.10 -0.10 0.00 0.00 1.53 1.71 -0.19 0.04
39 23.60 23.57 0.03 0.00 217.17 241.36 -24.19 584.94 -0.12 -0.12 0.00 0.00 1.60 1.78 -0.18 0.03
40 23.77 23.78 -0.01 0.00 229.56 250.56 -21.00 441.02 -0.13 -0.14 0.00 0.00 1.70 1.85 -0.16 0.02
41 23.93 23.99 -0.05 0.00 238.13 259.67 -21.54 464.05 -0.15 -0.15 0.00 0.00 1.76 1.92 -0.16 0.03
42 24.08 24.18 -0.11 0.01 237.87 268.70 -30.83 950.67 -0.16 -0.17 0.01 0.00 1.76 1.98 -0.23 0.05
43 24.29 24.37 -0.08 0.01 241.14 277.62 -36.49 1,331.17 -0.18 -0.19 0.01 0.00 1.78 2.05 -0.27 0.07
44 24.48 24.55 -0.06 0.00 246.87 286.44 -39.57 1,565.63 -0.20 -0.20 0.01 0.00 1.82 2.12 -0.29 0.09
45 24.60 24.72 -0.12 0.01 250.23 295.14 -44.91 2,016.54 -0.21 -0.22 0.01 0.00 1.85 2.18 -0.33 0.11
46 24.70 24.88 -0.18 0.03 252.26 303.71 -51.45 2,647.08 -0.21 -0.23 0.02 0.00 1.86 2.24 -0.38 0.14
47 24.82 25.03 -0.21 0.04 258.16 312.16 -54.00 2.915.90 -0.22 -0.24 0.02 0.00 1.91 2.31 -0.40 0.16
48 24.99 25.18 -0.19 0.03 268.76 320.47 -51.72 2,674.56 -0.24 -0.26 0.02 0.00 1.99 2.37 -0.38 0.15
49 2520 25.32 -0.12 0.01 284.18 328.65 -44.47 1,977.99 -0.26 -0.27 0.01 0.00 2.10 2.43 -0.33 0.11
50 25.40 25.46 -0.06 0.00 297.81 336.68 -38.87 1,510.95 -0.27 -0.28 0.00 0.00 2.20 2.49 -0.29 0.08
51 25.54 25.59 -0.05 0.00 300.08 344.57 -44.50 1,979.96 -0.29 -0.29 0.00 0.00 2.22 2.55 -0.33 0.11
52 2568 25.71 -0.04 0.00 301.52 352.31 -50.79 2,579.92 -0.30 -0.30 0.00 0.00 2.23 2.60 -0.38 0.14
53 25.86 25.83 0.03 0.00 312.22 359.90 -47.69 2,273.93 -0.31 -0.31 0.00 0.00 2.31 2.66 -0.35 0.12
54 26.02 25.94 0.08 0.01 330.78 367.34 -36.56 1,336.48 -0.33 -0.32 -0.01 0.00 2.44 2.71 -0.27 0.07
55 26.14 26.05 0.09 0.01 352.33 374.62 -22.29 496.68 -0.34 -0.33 -0.01 0.00 2.60 2.77 -0.16 0.03
56 26.28 26.15 0.12 0.01 380.11 381.75 -1.64 2.68 -0.35 -0.34 -0.01 0.00 2.81 2.82 -0.01 0.๓
57 26.33 26.25 0.08 0.01 398.90 388.72 10.18 103.66 -0.35 -0.35 -0.01 0.00 2.95 2.87 0.08 0.01
58 26.34 26.35 -0.01 0.00 409.79 395.53 14.26 203.33 -0.36 -0.36 0.00 0.00 3.03 2.92 0.11 0.01
59 26.40 26.44 -0.04 0.00 429.09 402.19 26.90 723.78 -0.36 -0.36 0.00 0.00 3.17 2.97 0.20 0.04
60 26.45 26.52 -0.07 0.01 448.98 408.69 40.29 1.623.08 -0.36 -0.37 0.01 0.00 3.32 3.02 0.30 0.09
61 26.51 26.60 -0.10 0.01 455.91 415.03 40.88 1.670.94 -0.37 -0.38 0.01 0.00 3.37 3.07 0.30 0.09
62 26.59 26.68 -0.09 0.01 454.62 421.22 33.40 1,115.58 -0.38 -0.38 0.01 0.00 3.36 3.11 0.25 0.06
63 26.66 26.76 -0.10 0.01 441.37 427.26 14.11 199.09 -0.38 -0.39 0.01 0.00 3.26 3.16 0.10 0.01
64 2663 26.83 -0.20 0.04 429.62 433.14 -3.52 12.40 -0.38 -0.40 0.02 0.00 3.17 3.20 -0.03 0.๓
65 26.57 26.90 -0.33 0.11 412.91 438.87 -25.97 674.23 -0.37 -0.40 0.03 0.00 3.05 3.24 -0.19 0.04
66 26.51 26.96 -0.45 0.20 403.06 444.46 -41.40 1,713.81 -0.37 -0.41 0.04 0.00 2.98 3.28 -0.31 0.09
67 26.51 27.03 -0.51 0.26 401.36 449.89 -48.53 2354.97 -0.37 -0.41 0.04 0.00 2.96 3.32 -0.36 0.13
68 26.58 27.08 -0.51 0.26 413.13 455.18 -42.05 1,768.05 -0.38 -0.42 0.04 0.00 3.05 3.36 -0.31 0.10
69 26.64 27.14 -0.50 0.25 427.07 460.32 -33.24 1,105.18 -0.38 -0.42 0.04 0.00 3.15 3.40 -0.25 0.๓
70 26.71 27.20 -0.48 0.23 438.54 465.32 -26.78 717.17 -0.39 -0.43 0.04 0.00 3.24 3.44 -0.20 0.04
71 26.76 27.25 -0.49 0.24 445.85 470.18 -24.32 591.69 -0.39 -0.43 0.04 0.00 3.29 3.47 -0.18 0.03
72 26.76 27.30 -0.54 0.29 432.43 474.90 -42.47 1,803.47 -0.39 -0.44 0.05 0.00 3.19 3.51 -0.31 0.10
73 26.76 27.35 -0.59 0.34 414.65 479.49 -64.84 4,204.10 -0.39 -0.44 0.05 0.00 3.06 3.54 -0.48 0.23
74 26.82 27.39 -0.57 0.33 410.75 483.94 -73.19 5,356.42 -0.40 -0.45 0.05 0.00 3.03 3.57 -0.54 0.29
75 26.94 27.43 -0.49 0.24 416.87 488.26 -71.39 5,096.74 -0.41 -0.45 0.04 0.00 3.08 3.61 -0.53 0.28
76 27.10 27.48 -0.37 0.14 429.14 492.46 -63.32 4,009.15 -0.42 -0.45 0.03 0.00 3.17 3.64 -0.47 0.22
77 27.26 27.52 -0.26 0.07 447.55 496.53 -48.98 2,398.89 -0.43 -0.46 0.02 0.00 3.31 3.67 -0.36 0.13
78 27.39 27.55 -0.16 0.03 464.88 500.48 -35.60 1.267.04 -0.45 -0.46 0.01 0.00 3.43 3.70 -0.26 0.07
79 27.45 27.59 -0.14 0.02 472.29 504.30 -32.02 1025.16 -0.45 -0.46 0.01 0.00 3.49 3.73 -0.24 0.06
80 27.47 27.62 -0.15 0.02 473.57 508.01 -34.45 1,186.71 -0.45 -0.47 0.01 0.00 3.50 3.75 -0.25 0.๓
81 27.47 27.66 -0.18 0.03 469.78 511.61 -41.83 1,749.66 -0.45 -0.47 0.02 0.00 3.47 3.78 -0.31 0.10
82 27.48 27.69 -0.21 0.04 459.54 515.09 -55.56 3.086.63 -0.45 -0.47 0.02 0.00 3.39 3.81 -0.41 0.17
83 27.55 27.72 -0.17 0.03 455.34 518.47 -63.13 3,985.29 -0.46 -0.47 0.01 0.00 3.36 3.83 -0.47 0.22
84 27.62 27.75 -0.12 0.02 446.05 521.73 -75.68 5,727.51 -0.47 -0.48 0.01 0.00 3.30 3.85 -0.56 0.31
85 27.70 27.78 -0.08 0.01 441.20 524.90 -83.69 7004.48 -0.47 -0.48 0.01 0.00 3.26 3.88 -0.62 0.38
86 27.83 27.80 0.03 0.00 453.51 527.96 -74.44 5,541.95 -0.48 -0.48 0.00 0.00 3.35 3.90 -0.55 0.30
87 27.92 27.83 0.10 0.01 462.77 530.92 -68.16 4Æ45.23 -0.49 -0.48 -0.01 0.00 3.42 3.92 -0.50 0.25
88 27.97 27.85 0.12 0.01 460.39 533.79 -73.40 5,387.75 -0.50 -0.48 -0.01 0.00 3.40 3.94 -0.54 0.29
89 28.00 27.87 0.13 0.02 451.80 536.56 -84.76 7 184.97 -0 50 -0.49 -0.01 0.00 3.34 3.96 -0.63 0.39
90 28.00 27.90 0.11 0.01 441.10 539.24 -98.14 9,631.94 -0.50 -0.49 -0.01 0.00 3.26 3.98 -0.72 0.53
91 27.97 27.92 0.06 0.00 429.64 541.83 -112.19 12,587.61 -0.50 -0.49 0.00 0.00 3.17 4.00 -0.83 0.69
92 27.94 27.94 0.00 0.00 416.72 544.34 -127.62 16,288.12 -0.49 -0.49 0.00 0.00 3.08 4.02 -0.94 0.89
93 27.92 27.96 -0.04 0.00 409.75 546.76 -137.02 18.773.65 -0.49 -0.49 0.00 0.00 3.03 4.04 -1.01 1.02
94 27.96 27.97 -0.01 0.00 412.47 549.10 -13663 18,667.87 -0.49 -0.50 0.00 0.00 3.05 4.06 -1.01 1.02
95 28.00 27.99 0.00 0.00 417.48 551.36 -133.88 17,924.05 -0.50 -0.50 0.00 0.00 3.08 4.07 -0.99 0.98
96 27.98 28.01 -0.03 0.00 419.68 553.55 -133.87 17,921.45 -0.50 -0.50 0.00 0.00 3.10 4.09 -0.99 0.98
97 27.89 28.02 -0.13 0.02 410.21 555.66 -145.45 21,156.35 -0.49 -0.50 0.01 0.00 3.03 4.10 -1.07 1.15
98 27.89 28.04 -0.15 0.02 404.78 557.70 -152.91 23 382.21 -0.49 -0.50 0.01 0.00 2.99 4.12 -1.13 1.28
99 27.88 28.05 -0.18 0.03 403.36 559.66 -156.30 24,430.36 -0.49 -0.50 0.02 0.00 2.98 4.13 -1.15 1.33

100 27.84 28.07 -0.22 0.05 407.69 561.56 -153.87 23,677.01 -0.48 -0.50 0.02 0.00 3.01 4.15 -1.14 1.29
Sum -12.19 4.44 Sum -3.449.46 320,179 37 Sum 1.05 0.03 Sum -25.48 17.47
Average -0.12^ 0.04441 Average -34.49เ 3,201.79371 Average 0.01 r " 0 00031 Average -0.2s|" 0.1747
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รูปที่ 27  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ F( t  ) จากการจำลองข ้อม ูล ก ับค ่า EF( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ูในรูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 3 ,  V  = 0 .1 0 ,  cp = 0 .5 ,  Cù = - 0 . 7
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รูปที่ 28  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rF ( t  ) จากต ัวแบบ

การระดมทุนในกองท ุนบำนาญที่อย ูในร ูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 3 ; V  = 0 . 1 0 ,  ( p  = 0 . 5 ,  C ù  = - 0 . 7



รูปที่ 29  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ C( t  ) จากการจำลองข ้อม ูล ก ับค ่า EC( t ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ูในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 3 ,  V  = 0 .1 0 ,  (p  = 0 .5 ,  CO = - 0 . 7
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ร ูป ท ี่ 3 0  ก ร า ฟ พ ฤ ต ิก ร ร ม ข อ ง ค่าค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง  C (  t  ) จ า ก ก า ร จ ำ ล อ ง ข ้อ ม ูล  ก ับ ค ่า  V a r C (  t  ) จ า ก ต ัว แ บ บ
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ตารางที่ 14 แสดงการเปร«VJIฑียบพฤติกรรมๆองดํวแบบ ภายไตํ”1 = 0.03. V  = 0.15, (p -  0.3, Où = -0.5

Mean of F(t) EF(t) โ !a ร2, VarF(t) EVp e2w Mean of C(t) EC(t) ร2(C(I|) VarC(t) Eye E VC
1 1.93 1.93 0.00 0.00 0.05 -0.02 0.07 0.01 2.30 2.30 0.00 0.00 0.00 0 ๓ 0.00 0 ๓
2 3.71 3.70 0 01 0.00 0.49 0.37 0.12 0.01 2.10 2.10 0.00 0.00 0.01 0 ๓ 0,00 0 ๓
3 5.37 5.33 0.03 000 1.76 1.47 0.29 0.08 1.91 1.91 0.00 0 ๓ 0.02 0.02 0 ๓ 0 ๓
4 6.90 6.85 0.05 0.00 4.03 3.63 0.40 0.16 1.73 1.74 -0.01 0.๓ 0.05 0.05 0.01 0 ๓
5 8.30 8.27 0.03 0.๓ 7.41 7.05 0.36 0.13 1.57 1.๓ 0.00 0.00 0.10 0.09 0 ๓ 0 ๓
6 9.58 9.59 0.00 0.๓ 11.49 11.83 -0.34 0.11 1.43 1.43 0.00 0.00 0.15 0.15 0 ๓ 0๓
7 10.82 10.81 0.00 0.๓ 16.85 17.๓ -0.82 0.๓ 1.29 1.29 0.00 0.00 0.22 0.23 -0.01 0.00
8 11.91 11.95 -0 05 0.๓ 22.69 24.๓ -1.89 3.๓ 1.16 1.16 0.01 0.๓ 0.29 0.32 -0.02 0.00
9 12.89 13.01 -0.12 0.01 29.46 32.๓ -3.04 9.26 1.05 1.04 0.01 0.00 0.38 0.42 -0.04 0 ๓

10 13.84 14.00 -0.15 0.02 38.23 41.38 -3.15 9.๓ 0.94 0.92 0.02 0 ๓ 0.๓ 0.54 -0.04 0 ๓
11 14.68 14.92 -0.24 0.๓ 45.80 51.12 -5.33 28.37 0.85 0.82 0.03 0.00 0.59 0.66 -0.07 0 ๓
12 15.45 15.77 -0.32 0.10 52.37 61.๓ -9.29 8629 0.76 0.72 0.04 0.00 0.68 0.80 -0.12 0.01
13 16.19 16.56 -0.38 0.14 63.20 72.89 -9.๓ 93.79 0.๓ 0.63 0.04 0.00 0.82 0.94 -0.13 0.02
14 16.94 17.30 -0.36 0.13 77.72 84.72 -7.๓ 49.07 0.59 0.๓ 0.04 0.00 1.01 1.10 -0.09 0.01
15 17.69 17.99 -0.30 0.09 92.45 97.๓ -4.61 21.30 0.๓ 0.47 0.03 0.00 1.20 1.26 •0.06 0 ๓
16 18.31 18.63 -0.32 0.11 104.89 109.83 -4.93 24.33 0.43 0.40 0.04 0 ๓ 1.36 1.42 -0๓ 0.00
17 18.87 19.23 -0.35 0.12 122.77 122.93 -0.16 0.02 0.37 0.33 0.04 0.00 1.59 1.59 0 ๓ 0 ๓
18 19.47 19.78 -0.31 0.10 146.85 136.28 10.๓ 111.83 0.30 0.27 0.04 0 ๓ 1.90 1.77 0.14 0.02
19 19.97 20.29 -0.33 0.11 163.81 149.80 14.๓ 1๓.14 0.25 0.21 0.04 0.00 2.12 1.94 0.18 0.03
20 20.49 20.77 -0.28 0.08 184.38 163.43 20.95 438.72 0.19 0.15 0.03 0.00 2.39 2.12 0.27 0.07
21 21.08 21.22 -0.14 0.02 2๓.36 177.10 31.26 977.40 0.12 0.10 0.02 0.00 2.70 2.29 0.40 0.16
22 21.58 21.63 -0.05 0.๓ 221.04 1๓.75 30.29 917.58 0.๓ 0.06 0.01 0.00 2.86 2.47 0.39 0.15
23 21.99 22.02 -0.03 0.๓ 227.93 204.32 23.61 557.47 0.02 0.01 0.00 0.00 2.95 2.65 0.31 0.09
24 22.33 22.38 -0.05 0.๓ 225.53 217.76 7.77 ๓.34 -0.02 -0.03 0.01 0.00 2.92 2.82 0.10 0.01
25 22.57 22.71 -0.15 0.02 227.10 231.04 -3.94 15.52 -0.05 -0.07 0.02 0.00 2.94 2.99 -0.05 0.00
26 22.81 23.02 -0.21 0.04 226.๓ 244.12 -17.62 310.34 -0.๓ -0.10 0.02 0.00 2.93 3.16 -0.23 0.05
27 23.16 23.31 -0.15 0.02 232.10 256.95 -24.๓ 617.๓ -0.12 -0.14 0.02 0.00 3.01 3.33 -0.32 0.10
28 23.58 23.58 0.00 0.๓ 244.32 269.52 -25.20 634.๓ -0.17 -0.17 0.00 0 ๓ 3.17 3.49 -0.33 0.11
29 23.99 23.83 0.16 0.03 262.05 281.80 -19.76 3๓.37 -0.21 -0.19 -0.02 0.๓ 3.39 3.65 -0.26 0.07
30 24.33 24.07 0.27 0.07 286.51 293.77 -7.27 52.79 -0.25 -0.22 -0.03 0.00 3.71 3.81 -0.09 0.01
31 24.60 24.28 0.32 0.10 2๓.73 305.42 -8.69 75.49 -0.28 -0.25 -0.04 0.00 3.84 3.96 -0.11 0.01
32 24.71 24.48 0.23 0.05 2๓.69 316.72 -20.04 401.42 -0.29 -0.27 -0.03 0.00 3.84 4.10 -0.26 0.07
33 24.77 24.67 0.10 0.01 299.01 327.๓ -28.67 82223 -0.30 -0.29 -0.01 0 ๓ 3.87 4.24 -0.37 0.14
34 24.92 24.85 0.07 0.๓ 303.97 338.28 -34.32 1,177.64 -0.32 -0.31 -0.01 0 ๓ 3.94 4.38 -0.44 0.20
35 25.04 25.01 0.03 0.00 309.16 348.52 -39.36 1,549.32 -0.33 -0.33 0.00 0 ๓ 4 ๓ 4.51 -0.51 0.26
36 25.14 25.16 -0.02 0.00 309.94 3๓.40 -48.47 2,348.95 -0.34 -0.35 0.00 0 ๓ 4.01 4.64 -0.63 0.39
37 25.31 25.30 0.01 0.๓ 309.98 367.92 -57.94 3,356.67 -0.36 -0.36 0.00 0 ๓ 4.02 4.77 -0.75 0.56
38 25.47 25.43 0.04 0.๓ 318.02 377.07 -59.05 3,487.34 -0.38 -0.38 0.00 0.00 4.12 4.88 -0.76 0.59
39 25.58 25.55 0.03 0.00 33 5. ๓ 385.87 -49.๓ 2,4๓.49 -0.39 -0.39 0.00 0.00 4.35 5 ๓ -0.65 0.42
40 25.62 25.66 -0.04 0.๓ 356.35 394.31 -37.๓ 1,441.๓ -0.40 -0.40 0.00 0.00 4.62 5.11 -0.49 0.24
41 25.66 25.77 -0.11 0.01 356.07 402.40 -46.32 2,145๓ -0.40 -0.42 0.01 0.00 4.61 5.21 -0.๓ 0.36
42 25.66 25.87 -0.20 0.04 336.91 410.15 -73.24 5,364.15 -0.40 -0.43 0.02 0.00 4.36 5.31 -0.95 0.90
43 25.83 25.96 -0.13 0.02 337.94 417.๓ -79.62 6,339.15 -0.42 -0.44 0.01 0.00 4.38 5.41 -1.03 1.06
44 25.93 26.04 -0.12 0.01 339.๓ 424.64 -84.69 7.171.67 -0.43 -0.45 0.01 0.00 4.40 5.50 -1.10 1.20
45 25.88 26.12 -0.24 0.๓ 335.93 431.41 -95.48 9,115.65 -0.43 -0.46 0.03 0.00 4.35 5.59 -1.24 1.53
46 25.88 26.20 -0.31 0.10 334.43 437.87 -103.44 1069949 -0.43 -0.46 0.04 0.00 4.33 5.67 -1.34 1.๓
47 25.94 26.26 -0.32 0.10 349.99 444.02 -94.03 8,841.28 -0.43 -0.47 0.04 0.00 4.53 5.75 -1.22 1.48
48 26.10 26.33 -0.23 0.05 377.09 449.88 -72.79 5,298 56 -0.45 -0.48 0.03 0.00 4.88 5.83 -0.94 0.89
49 26.29 26.39 -0.10 0.01 412.04 455.46 -43.43 1,88๐ ๓ -0.47 -0.49 0.01 0.00 5.34 5 ๓ •0.56 0.32
50 26.41 26.44 -0.03 0.๓ 419.73 4๓.77 -41.05 1,684. ๓ -0.49 -0.49 0.00 0.00 5.44 5.97 -0.53 0.28
51 26.41 26.49 -0.08 0.01 3๓ .98 465.82 -๓.84 4,467.32 -0.49 -0.๓ 0.01 0 ๓ 5.17 6.03 -0.87 0.75
52 26.47 26.54 -0.07 0.00 381.๓ 470.62 -89.04 7,928.30 -0.๓ -0.๓ 0.01 0.00 4.94 6.10 -1.15 1.33
53 26.64 26.58 0.05 0.00 394.45 475.17 -80.72 6,515.02 -0.51 -0.51 -0.01 0.00 5.11 6.16 -1.05 1.09
54 26.72 26.63 0.10 0.01 429.41 479.49 -๓ ๓ 2,508.01 -0.52 -0.51 -0.01 0.00 5 ๓ 6.21 -0.65 0.42
55 26.76 26.66 0.10 0.01 474.56 483.59 -9.03 81.57 -0.53 -0.52 -0.01 0.00 6.15 6.26 -0.12 0.01
56 26.86 26.70 0.16 0.03 530.41 487.47 42.94 1,844.15 -0.54 -0.52 -0.02 0.00 6.87 6.31 0.๓ 0.31
57 26.78 26.73 0.05 0.๓ 541.๓ 491.15 ๓.73 2.573.18 -0.53 -0.52 -0.01 0.00 7.02 6.36 0.66 0.43
58 26.67 26.76 -0.09 0.01 546.87 494.63 52.24 2,728.๓ -0.52 -0.53 0.01 0.00 7.08 6.41 0.68 0.46
59 26.70 26.79 -0.09 0.01 584.43 497.93 86.49 7,481.31 -0.52 -0.53 0.01 0.00 7.57 6.45 1.12 1.26
60 26.67 26.82 -0.14 0.02 ๓9.53 ๓!. 05 108.48 11,7๓.26 -0.52 -0.53 0.02 0.๓ 7.90 6.49 1.41 1.97
61 26.68 26.84 -0.17 0.03 573.11 ๓4.๓ 69.10 4.775.49 -0.52 -0.54 0.02 0.00 7.42 6.53 0.90 0.80
62 26.72 2687 -0.15 0.02 536.89 ๓6.79 30.10 ๓ ธ.๓ -0.52 -0.54 0.02 0.00 6.95 6.57 0.39 0.15
63 26.75 26.89 -0.14 0.02 ๓2.49 ๓9.43 -6.94 48.11 -0.53 -0.54 0.02 0.00 6.51 6.๓ -0.09 0.01
64 26.59 26.91 -0.32 0.10 484.16 511.91 -27.76 770.๓ -0.51 -0.54 0.04 0.00 6.27 6.63 -0.36 0.13
65 26.45 26.93 -0.47 0.22 447.40 514.26 -66.86 4,470.41 -0.49 -0.55 0.05 0.00 5.80 6 ๓ -0.87 0.75
66 2634 26.94 -0.61 0.37 439.20 516.48 -77.28 5.972.02 -0.48 -0.55 0.07 0.00 5.69 6.69 ■1.00 1๓
67 26.33 26.96 -0.63 0.40 436.43 518.57 -82.15 6.748.๓ -0.48 -0.55 0.07 0.01 5.65 6.72 -1.๓ 1.13
68 26.40 26.98 -0.57 0.33 456.73 520.55 -63.82 4.072.57 -0.49 -0.55 0.07 0.00 5.92 6.74 -0.83 0.๓
69 26.43 26.99 -0.56 0.31 470.52 522.41 -51.89 2.692.๓ -0.49 -0.55 0.06 0.00 6.10 6.77 -0.67 0.45
70 26.48 27.00 -0.53 0.28 474.02 524.16 -๓. 14 2.514.27 -0.๓ -0.๓ 0.๓ 0.00 6.14 6.79 -0.65 0.42
71 26.47 27.01 -0.55 0.30 470.20 525.81 -55.61 3,092.85 -0.49 -0.๓ 0.๓ 0.00 6.09 6.81 -0.72 0.52
72 26.40 27.03 -0.63 0.39 439.๓ 527.37 -87.87 7.720.54 -0.49 -0.๓ 0.07 0.01 5.69 6.83 -1.14 1.30
73 26.36 27.04 -0.68 0.46 412.61 528.84 -116.23 13,508.71 -0.48 -0.๓ 0.08 0.01 5.34 6.85 -1.51 2.27
74 26.41 27.05 -0.64 0.40 403.03 530.22 -127.18 16,17523 -0.49 -0.๓ 0.07 0.01 5.22 6.87 -1.65 2.71
75 26.56 27.05 -0.49 0.24 406.๓ 531.52 -124.55 15,513.79 -0.51 -0.๓ 0.06 0 ๓ 5.27 6.89 -1.61 2.๓
76 26.76 27.06 -0.30 0.09 422.๓ 532.74 -109.78 12,051.42 -0.53 -0.๓ 0.03 0 ๓ 5.48 6.90 -1.42 2.02
77 26.91 27.07 -0.16 0.03 445.16 533.89 -๓.72 7.871.80 -0.54 -0.๓ 0.02 0.00 5.77 6.92 -1.15 1.32
78 26.99 27.08 -0.09 0.01 453.29 534.97 -81.๓ 6.671.95 -0.55 -0.๓ 0.01 0.00 5.87 6.93 -1.06 1.12
79 26.95 27.08 -0.13 0.02 443 54 535.๓ -92.45 8,546.54 -0.55 -0.๓ 0.02 0 ๓ 5.75 6.94 -1.20 1.43
80 26.90 27.09 -0.19 0.04 432.10 536.94 -104.84 10,992.12 -0.54 -0.57 0.02 0.00 5.60 6.96 -1.36 1.84
81 26.83 27.10 -0.27 0.07 418.39 537.84 -119.45 14,267.75 -0.54 -0.57 0.03 0.00 5.42 6.97 -1.55 2.39
82 26.83 27.10 -0.27 0.07 406.81 538.๓ -131.87 17,389.78 -0.54 -0.57 0.03 0.00 5.27 6.98 -1.71 2.92
83 26.92 27.11 -0.19 0.03 407.15 539.48 -132.33 17.511-98 -0.55 -0.57 0.02 0.00 5.27 6.99 -1.71 2.94
84 26.98 27.11 -0.13 0.02 394.91 540.22 -145.31 21,115.78 -0.55 -0.57 0.02 0 ๓ 5.12 7 ๓ -1.88 3.54
85 27.04 27.12 -0.07 0.01 3๓.52 540.92 -144.40 20,851.33 -0.๓ -0.57 0.01 0.๓ 5.14 7.01 -1.87 3.๓
86 27.21 27.12 0.09 0.01 419.30 541.๓ -122.27 14,๓1.๓ -0.๓ -0.57 -0.01 0 ๓ 5.43 7.02 -1.58 2.51
87 27.24 27.12 0.11 0.01 422.๓ 542.20 -119.๓ 14,303.76 -0.๓ -0.57 -0.01 0.00 5.47 7.02 -1 55 2.40
88 27.24 27.13 0.11 0.01 422.40 542.77 -120.37 14,48936 -0.๓ -0.57 -0.01 0.00 5.47 7.03 •1.56 2.43
89 27.21 27.13 0.07 0.01 414.23 543.32 -129.09 16,663.51 -0.๓ -0.57 -0.01 0.00 5.37 7.04 -1.67 2.๓
90 27.16 27.13 0.02 0.๓ 404.63 543.83 -139.20 19.376.๓ -0.57 -0.57 0.00 0.00 5.24 7.04 -1.80 3.25
91 27.09 27.14 -0.05 0.00 397.๓ 544.31 -146.51 21,464.๓ -0.๓ -0.57 0.01 0.00 5.15 7.05 -1.90 3.๓
92 27.04 27.14 -0.10 0.01 387.59 544.75 -157.16 24.699.44 -0.๓ -0.57 0.01 0.00 5.02 7 ๓ -2.04 4.14
93 27.02 27.14 -0.12 0.02 3๓.97 545.17 -154.21 23,779.87 -0.๓ -0.57 0.01 0.00 5.06 7.๓ ■2.00 3.99
94 27.09 27.14 -0.05 0.๓ 402.46 545.57 -143.10 20.47892 -0.57 -0.57 0.01 0.00 5.21 7.07 -1.85 3.44
95 27.09 27.15 -0.06 0.๓ 409.14 545.94 -136.๓ 18.714.25 -0.57 -0.57 0.01 0.00 5.30 7.07 -1.77 3.14
96 27.03 27.15 -0.12 0.02 410.72 546.29 -135.57 18.378.46 -0.๓ -0.57 0.01 0.00 5.32 7.๓ -1.76 3.08
97 26.87 27.15 -0.28 0.08 391.75 546.61 -154.86 23.980 64 -0.54 -0.57 0.03 0.00 5.07 7.08 -2.01 4.02
98 26.91 27.15 -0.25 0.๓ 383. ๓ 546.91 -162.๓ 26,55472 -0.54 -0.57 0.03 0.00 497 7.08 -2.11 4.46
99 26.83 27.15 -0.32 0.10 374.19 547.20 -173.01 29,933 36 -0.54 -0.57 0.04 0.00 4.85 7 ๓ -2.24 5.02

100 26.77 27.16 -0.38 0.14 382.52 547.47 -164.๓ 27.208.16 -0.53 -0.57 0.04 0 ๓ 4.96 7.09 -2.14 4.57
Sum -15 05 6.70 Sum -5.232.๓ 670,429 66 Sum 1.71 0.09 Sum -67.78 112๓
Average -O.lsQ 0.06701 Average 6,704 29๓1 Average 0.02 p 0.0๓9 Average -0๓1" 1 ไ 2501



รูปที่ 31 กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค่า EF( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร ็จ ภาย'ใต้ ;  = 0 .0 3 ,; V  = 0 .1 5 ,  (p  = 0 .3 ,  CO = - 0 . 5
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รูปที่ 32  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rF ( t  ) จากต ัวแบบ  

การระดมท ุนในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 3 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 3 ,  CO = - 0 . 5
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รูปที่ 33  กราฟพฤต ิกรรมป ีองค ่าเฉล ี่ยป ีอง C( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า EC( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ Ï  = 0 . 0 3 ; V  = 0 .1 5 ,  <p = 0 .3 ,  CO = - 0 . 5

รูปที่ 34  กราฟพฤต ิกรรมป ีองค ่าความแปรปรวนป ีอง C( t ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rC ( t  ) จากต ัวแบบ  

การระดมท ุนในกองท ุนบำนาญท ี่อย ู่ในร ูปผลสำเร ็จภายใต ้ i  = 0 . 0 3 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 3 ,  CO = - 0 . 5
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ดารางฑึ่ 15 แสดงการเปรียบเทียบพฤติกรรมของดวน'นบ ภายใด*'1 » 0.03. V  » 0.15, Ç) -  0.5, 0 ) 'ะ -0.7

Mean of F(t) EF(t) Eff pzD EJT ร"p VarF(t) Eyp E VF Mean of C(t) EC(t) Ep,: 4 SZ(C(tll VarC(t) Eve pZc VC
1 2.85 2.88 -0.03 0.00 0.06 0.04 0.03 0.00 2.99 2.99 0.01 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2 5.29 5.40 -0.11 0.01 0.82 1.03 -0.20 0.04 2.61 2.60 0.02 0.00 0.02 0.02 0.00 0.00
3 7.44 7.64 -0.20 0.04 3.09 3.64 -0.55 0.31 2.28 2.25 0.03 0.00 0.08 0.09 -0.01 0.00
4 9.41 9.65 -0.25 0.06 7.48 9.04 -1.56 2.44 1.97 1.93 0.04 0.00 0.18 0.22 -0.04 0.00
5 11.24 11.46 -0.22 0.05 14.33 17.60 -3.27 10.66 1.69 1.65 0.03 0.00 0.35 0.43 -0.08 0.01
6 12.92 13.08 -0.16 0.03 23.66 29.36 -5.70 32.53 1.42 1.40 0.02 0.00 0.57 0.71 -0.14 0.02
7 14.45 14.53 -0.08 0.01 35.38 42.87 -7.49 56.08 1.18 1.17 0.01 0.00 0.86 1.04 -0.18 0.03
8 15.77 15.84 -0.07 0.00 47.42 58.04 -10.62 112.83 0.98 0.97 0.01 0.00 1.15 1.41 -0.26 0.07
9 16.89 17.02 -0.12 0.01 58.33 74.64 -16.31 265.92 0.80 0.78 0.02 0.00 1.42 1.81 -0.40 0.16

10 17.91 18.07 -0.17 0.03 71.70 92.40 -20.70 428.68 0.65 0.62 0.03 0.00 1.74 2.24 -0.50 0.25
11 18.78 19.02 -0.24 0.06 85.81 111.07 -25.25 637.70 0.51 0.47 0.04 0.00 2.08 2.70 -0.61 0.38
12 19.56 19.88 -0.32 0.10 99.17 130.37 -31.20 973.17 0.39 0.34 0.05 0.00 2.41 3.17 -0.76 0.57
13 20.27 20.64 -0.37 0.14 111.07 150.06 -38.99 1.520.32 0.28 0.22 0.06 0.00 2.70 3.64 -0.95 0.90
14 20.94 21.33 -0.40 0.16 124.46 169.92 -45.47 2.067.39 0.17 0.11 0.06 0.00 3.02 4.13 -1.10 1.22
15 21.57 21.95 -0.38 0.15 139.67 189.77 -50.09 2,509.44 0.07 0.02 0.06 000 3.39 4.61 -1.22 1.48
16 22.15 22.51 -0.36 0.13 157.37 209.41 -52.04 2.708.22 -0.02 -0.07 0.06 0.00 3.82 5.09 -1.26 1.60
17 22.75 23.01 -0.26 0.07 179.58 228.73 -49.15 2.415.67 -Oil -0.15 0.04 0.00 4.36 5.55 -1.19 1.42
18 23.26 23.46 -0.20 0.04 198.78 247.58 -48.80 2,381.59 -0.19 -0.22 0.03 0.00 4.83 6.01 -1.19 1.40
19 23.66 23.87 -0.21 0.04 212.17 265.88 -53.71 2,884.77 -0.25 -0.28 0.03 0.00 5.15 6.46 -1.30 1.70
20 23.98 24.23 -0.25 0.06 219.38 283.55 -64.18 4,119.04 -0.30 -0.34 0.04 0.00 5.33 6.89 -1.56 2.43
21 24.23 24.56 -0.33 0.11 224.55 300.54 -75.99 5.774.40 -0.34 -0.39 0.05 0.00 5.45 7.30 -1.85 3.41
22 24.46 24.85 -0.40 0.16 229.04 316.79 -87.76 7701.36 -0.37 -0.44 0.06 0.00 5.56 7.69 -2.13 4.54
23 24.74 25.12 -0.38 0.14 240.39 332.29 -91.90 8,445.47 -0.42 -0.48 0.06 0.00 5.84 8.07 -2.23 4.98
24 24.96 25.35 -0.39 0.15 255.98 347.01 -91.04 8.287.44 -0.45 -0.51 0.06 0.00 6.22 8.43 -2.21 4.89
25 25.19 25.57 -0.37 0.14 279.07 360.96 -81.89 6.705.99 -0.49 -0.55 0.06 0.00 6.78 8.77 -1.99 3.95
26 25.50 25.76 -0.26 0.07 305.53 374.12 -68.60 4,705.82 -0.54 -0.58 0.04 0.00 7.42 9.09 -1.67 2.77
27 25.86 25.93 -0.07 0.01 330.23 386.53 -56.29 3.168.96 -0.59 -0.60 0.01 0.00 8.02 9.39 -1.37 1.87
28 26.19 26.09 0.10 0.01 360.38 398.18 -37.80 1,428.74 -0.64 -0.63 -0.02 0.00 8.75 9.67 -0.92 0.84
29 26.34 26.23 0.11 0.01 364.08 409.10 -45.02 2,026.72 -0.67 -0.65 -0.02 0.00 8.84 9.93 -1.09 1.20
30 26.30 26.35 -0.05 0.00 353.09 419.32 -66.23 4,386.12 -0.66 -0.67 0.01 0.00 8.57 10.18 -1.61 2.59
31 26.30 26.47 -0.17 0.03 359.12 428.86 -69.74 4863.27 -0.66 -0.69 0.03 0.00 8.72 10.41 -1.69 2.87
32 26.28 26.57 -0.28 0.08 364.34 437.75 -73.41 5,388.74 -0.66 -0.70 0.04 0.00 8.85 10.63 -1.78 3.18
33 26.25 26.66 -0.41 0.16 379.49 446.02 -66.53 4.426.43 -0.65 -0.72 0.06 0.00 9.22 10.83 -1.62 2.61
34 26.31 26.74 -0.43 0.18 397.69 453.71 -56.02 3,137.83 -0.66 -0.73 0.07 0.00 9.66 11.02 -1.36 1.85
35 26.46 26.81 -0.35 0.12 411.38 460.84 -49.46 2,446.34 -0.69 -0.74 0.05 0.00 9.99 11.19 -1.20 1.44
36 26.53 26.88 -0.35 0.12 409.29 467.44 -58.15 3,381.37 -0.70 -0.75 0.05 0.00 9.94 11.35 -1.41 1.99
37 26.54 26.94 -0.40 0.16 393.77 473.55 -79.78 6.364.85 -0.70 -0.76 0.06 0.00 9.56 11.50 -1.94 3.75
38 26.59 26.99 -0.40 0.16 389.52 479.20 -89.68 8,042.38 -0.71 -0.77 0.06 0.00 9.46 11.64 -2.18 4.74
39 26.60 27.04 -0.44 0.20 382.05 484.41 -102.36 10,478.21 -0.71 -0.78 0.07 0.00 9.28 11.76 -2.49 6.18
40 26.60 27.08 -0.49 0.24 380.01 489.22 -109.21 11,927.62 -0.71 -0.78 0.08 0.01 9.23 11.88 -2.65 7.03
41 26.61 27.12 -0.52 0.27 389.13 493.65 -104.52 10,925.12 -0.71 -0.79 0.08 0.01 9.45 11.99 -2.54 6.44
42 26.68 27.16 -0.48 0.23 397.84 497.73 -99.88 9.976.39 -0.72 -0.80 0.07 0.01 9.66 12.09 -2.43 5.88
43 26.96 27.19 -0.23 0.05 426.88 501.47 -74.59 5864.29 -0.76 -0.80 0.04 0.00 10.37 12.18 -1.81 3.28
44 27.28 27.22 0.06 0.00 458.58 504.92 -46.34 2,147.34 -0.81 -0.81 -0.01 0.00 11.14 12.26 -1.13 1.27
45 27.41 27.24 0.17 0.03 464.24 508.08 -43.84 1.921.95 -0.84 -0.81 -0.03 0.00 11.27 12.34 -1.06 1.13
46 27.50 27.27 0.23 0.05 474.12 510.98 -36.86 1.358.83 -0.85 -0.81 -0.04 0.00 11.51 12.41 -0.90 0.80
47 27.59 27.29 0.30 0.09 499.99 513.64 -13.65 186.34 -0.86 -0.82 -0.05 0.00 12.14 12.47 -0.33 0.11
48 27.59 27.30 0.29 0.08 505.72 516.07 -10.36 107.26 -0.86 -0.82 -0.04 0.00 12.28 12.53 -0.25 0.06
49 27.60 27.32 0.28 0.08 499.52 518.30 -18.79 352.92 -0.86 -0.82 -0.04 0.00 12.13 12.59 -0.46 0.21
50 27.58 27.34 0.25 0.06 491.25 520.34 -29.09 846.45 -0.86 -0.82 -0.04 0.00 11.93 12.64 -0.71 0.50
51 27.55 27.35 0.20 0.04 480.74 522.21 -41.46 1,719.06 -0.86 -0.83 -0.03 0.00 11.67 12.68 -1.01 1.01
52 27.57 27.36 0.21 0.05 479.08 523.91 -44 83 2.009.32 -0.86 -0.83 -0.03 0.00 11.63 12.72 -1 09 1.18
53 27.68 27.37 0.31 0.10 493.21 525.47 -32.26 1,040.69 -0.88 -0.83 -0.05 0.00 11.98 12.76 -0.78 0.61
54 27.68 27.38 0.30 0.09 504.03 526.89 -22.86 522.69 -0.88 -0.83 -0.05 0.00 12.24 12.79 -0.56 0.31
55 27.60 27.39 0.21 0.04 509.25 528.18 -18.94 358.55 -0.86 -0.83 -0.03 0.00 12.37 12.83 -0.46 0.21
56 27.53 27.40 0.13 0.02 505.42 529.37 -23.95 573.59 -0.85 -0.83 -0.02 0.00 12.27 12.85 -0.58 0.34
57 27.46 27.41 0.06 0.00 508.54 530.45 -21.91 480.00 -0.84 -0.83 -0.01 0.00 12.35 12.88 -0.53 0.28
58 27.44 27.41 0.02 0.00 496.16 531.43 -35.27 1,243.98 -0.84 -0.84 0.00 0.00 12.05 12.90 -0.86 0.73
59 27.45 27.42 0.03 0.00 486.83 532.32 -45.49 2,069.43 -0.84 -0.84 0.00 0.00 11.82 12.93 -1.10 1.22
60 27.51 27.42 0.09 0.01 481.92 533.14 -51.22 2823.33 -0.85 -0.84 -0.01 0.00 11.70 12.95 -1.24 1.55
61 27.54 27.43 0.12 0.01 480.74 533.88 -53.14 2,824.30 -0.86 -0.84 -0.02 0.00 11.67 12.96 -1.29 1.67
62 27.61 27.43 0.17 0.03 480.51 534.55 -54.05 2,921.07 -0.87 -0.84 -0.03 0.00 11.67 12.98 -1.31 1.72
63 27.73 27.44 0.29 0.09 481.36 535.17 -53.81 2895.39 -0.88 -0.84 -0.05 0.00 11.69 13.00 -1.31 1.71
64 27.86 27.44 0.42 0.18 485.09 535.73 -50.64 2,564.12 -0.91 -0.84 -0.07 0.00 11.78 13.01 -1.23 1.51
65 27.93 27.44 0.48 0.23 477.92 536.23 -58.32 3,400.97 -0.92 -0.84 -0.08 0.01 11.61 13.02 -1.42 2.01
66 27.88 27.44 0.44 0.19 456.25 536.70 -80.45 6,472.01 -0.91 -0.84 -0.07 0.00 11.08 13.03 -1.95 3.82
67 27.82 27.45 0.37 0.14 445.53 537.11 -91.59 8,388.45 -0.90 -0.84 -0.06 0.00 10.82 13.04 -2.22 4.95
68 27.73 27.45 0.28 0.08 439.95 537.49 -97.54 9814.62 -0.88 -0.84 -0.04 0.00 10.68 13.05 -2.37 5.61
69 27.65 27.45 0.20 0.04 452.26 537.84 -85.58 7.323.88 -0.87 -0.84 -0.03 0.00 10.98 13.06 -2.08 4.32
70 27.59 27.45 0.13 0.02 474.32 538.15 -63.84 4.075.18 -0.86 -0.84 -0.02 0.00 11.52 13.07 -1.55 2.40
71 27.55 27.45 0.09 0.01 502.87 538.44 -35.56 1.264.83 -0.86 -0.84 -0.01 0.00 12.21 13.08 -0.86 0.75
72 27.50 27.46 0.04 0.00 499.99 538.69 -38.71 1 498.23 -0.85 -0.84 -0.01 0.00 12.14 13.08 -0.94 0.88
73 27.48 27.46 0.03 0.00 485.71 538.93 -53.22 2832.57 -0.85 -0.84 0.00 0.00 11.79 13.09 -1.29 1.67
74 27.50 27.46 0.04 0.00 493.37 539.14 -45.77 2.095.29 -0.85 -0.84 -0.01 0.00 11.98 13.09 -1.11 1.24
75 27.50 27.46 0.04 0.00 474.96 539.33 -64.37 4,143.72 -0.85 -0.84 -0.01 0.00 11.53 13.10 -1.56 2.44
76 27.58 27.46 0.12 0.01 453.14 539.51 -86.37 7,460.18 -0.86 -0.84 -0.02 0.00 11.00 13.10 -2.10 4.40
77 27.69 27.46 0.23 0.05 456.71 539.67 -82.95 6881.03 -0.88 -0.84 -0.04 0.00 11.09 13.10 -2.01 4.06
78 27.82 27.46 0.36 0.13 480.93 539.81 -58 88 3,467.27 -0.90 -0.84 -0.06 0.00 11.68 13.11 -1.43 2.04
79 27.88 27.46 0.42 0.18 511.64 539.94 -28.29 800.54 -0.91 -0.84 -0.07 0.00 12.42 13.11 -0.69 0.47
80 27.97 27.46 0.51 0.26 549.57 540.06 9.51 90.47 -0.92 -0.84 -0.08 0.01 13.35 13.11 0.23 0.05
81 28.30 27.46 0.84 0.71 611.59 540.16 71.43 5,102.37 -0.97 -0.84 -0.13 0.02 14.85 13.12 1.73 3.01
82 28.57 27.46 1.11 1.22 651.53 540.26 111.27 12381.41 -1.02 -0.84 -0.17 0.03 15.82 13.12 2.70 7.30
83 28.47 27.46 1.00 1.01 609.56 540.35 69 22 4,791.06 -1.00 -0.84 -0.16 0.02 14.80 13.12 1.68 2.83
84 28.26 27.46 0.79 0.63 543.01 540.42 2.58 6.68 -0.97 -0.84 -0.12 0.02 13.19 13.12 0.06 0.00
85 28.06 27.47 0.60 0.35 487.52 540.50 -52.98 2,806.76 -0.94 -0.84 -0.09 0.01 11.84 13.13 -1.29 1.66
86 27.83 27.47 0.36 0.13 454.40 540.56 -86.16 7,423.18 -0.90 -0.84 -0.06 0.00 11.03 13.13 -2.09 4.38
87 27.60 27.47 0.14 0.02 425.94 540.62 -114.67 13,150.26 -0.86 -0.84 -0.02 000 10.34 13.13 -2.78 7.75
88 27.39 27.47 -0.07 0.01 399.13 540.67 -141.54 20.034.48 -0.83 -0.84 0.01 0.00 9.69 13.13 -3.44 11.81
89 27.21 27.47 -0.25 0.06 381.30 540.72 -159.42 25,414.17 -0.80 -0.84 0.04 0.00 9.26 13.13 -3.87 14.99
90 26.99 27.47 -0.48 0.23 362.02 540.76 -178.74 31,949.45 -0.77 -0.84 0.07 0.01 8.79 13.13 -4.34 18.84
91 26.78 27.47 -0.69 0.47 344.24 540.80 -196.56 38834.92 -0.74 -0.84 0.11 0.01 8.36 13.13 -4.77 22.78
92 26.75 27.47 -0.72 0.52 346.99 540.84 -193.85 37877.02 -0.73 -0.84 0.11 0.01 8.43 13.13 -4.71 22.16
93 26.81 27.47 -0.65 0.43 337.41 540.87 -203.45 41,393.63 -0.74 -0.84 0.10 0.01 8.19 13.13 -4.94 24.41
94 26.92 27.47 -0.55 0.30 328.64 540.90 -212.26 45.054.97 -0.76 -0.84 0.09 0.01 7.98 13.13 -5.15 26.57
95 27.03 27.47 -0.44 0.20 334.08 540.92 -206.84 42,784.07 -0.78 -0.84 0.07 0.00 8.11 13.14 -5.02 25.23
96 27.11 27.47 -0.36 0.13 351.53 540.95 -189.41 35877.86 -0.79 -0.84 0.06 0.00 8.54 13.14 -4.60 21.16
97 27.20 27.47 -0.27 0.07 374.49 540.97 -166.48 27,714.22 -0.80 -0.84 0.04 0.00 9.09 13.14 -4.04 16.34
98 27.28 27.47 -0.19 0.04 391.66 540.99 -149.32 22297.56 -0.81 -0.84 0.03 0.00 9.51 13.14 -363 13.15
99 27.28 27.47 -0.18 0.03 380.26 541.01 -160.74 25838.15 -0.82 -0.84 0.03 0.00 9.23 13.14 -3.90 15.24

100 27.27 27.47 -0.19 0.04 375.74 541.02 -165.28 27.318.81 -0.81 -0.84 0.03 0.00 912 13.14 -4.01 16.11
Sum -3.64 12.97 Sum -6.295.03 730.707.50 Sum 0.57 0.32 Sum -152.86 430.89
Average ■0 0.1 F 0.12971 Average -62 951” 7,307.0750| Average 0.01 F 0.00321 Average -1 53[ 4.308ü|



รูปท ี่ 35  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า EF( t ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญ ท ี่อย ูในร ูปผลสำเร ็จภายใต ้ J = 0 .0 3 ,  V  = 0 .1 5 ,  (p  = 0 .5 ,  CO = - 0 . 7
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รูบ ํท ี่ 36  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ F( t ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rF ( t  ) จากต ัวแบบ

การระดมท ุนในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 3 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 5 ,  CO = - 0 . 7
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รูปที, 37  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ C( t  ) จากการจำลองข ้อม ูล ก ับค่า EC( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญ ท ี่อย ูในร ูปผลสำเร ็จภายใต ้ 1 = 0 .0 3 ,  V  = 0 .1 5 ,  Cp = 0 .5 ,  CO = - 0 . 7
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รูบํที่ 38  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ C( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า Y a r d  t  ) จากต ัวแบบ

การระดมท ุนในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 3 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 5 ,  CO = - 0 . 7



147
'ทางฑึ่ 16 น«ดงกาใเปรียบเฑยบพฤดิก■ ทมบองด้วนบบ ภ ายได ้1- 0.05, V - 0.10. <p = 0.3. 0 ) = -0.5

Mean of Fit) EF(t) Egp eV ร1 VarF(t) Eyp pz c VF Mean of C(t) ECU) E2„: ร* (CIO) VarC(t) EV(. E VC
1 0.55 0.55 0.00 0.00 0.๓ -0.03 0.03 0.00 1.11 1.11 0.00 0 ๓ 0.00 0 ๓ 0.๓ 0.00
2 1.05 1.05 0.00 0.00 0.02 -0.04 0.๓ 0.00 1.07 1.07 000 0 ๓ 0 ๓ 0 ๓ 0.๓ 0.00
3 1.54 1.53 0.01 0.00 0.06 -0.02 0.๓ 0.01 1.03 1.03 0.00 0 ๓ 0.00 0 ๓ 0.๓ 0.00
4 2.01 2.00 0.01 0.00 0.15 0.04 0.11 0.01 0.99 0.99 0 ๓ 0.00 0.๓ 0 ๓ 0 ๓ 0 ๓
5 2.46 2.45 0.01 0.00 0.29 0.16 0.14 0.02 0.๓ 0.95 0 ๓ 0.00 0 ๓ 0.00 0.00 0.00
6 2.89 2.89 0.00 0.00 0.48 0.34 0.14 0.02 0.92 0.91 0.00 0.00 0.00 0 ๓ 0.00 0.00
7 3.32 3.32 0.00 0.00 0.72 0.๓ 0.15 0.02 0.๓ 0.๓ 0 ๓ 0 ๓ 0.01 0 ๓ 0.00 0.00
8 3.73 3.74 -0.01 0.00 1.02 0.89 0.13 0.02 0.84 0.84 0.๓ 0.00 0.01 0.01 0.00 0.00
9 4.11 4.14 -0.03 0.00 1.38 1.27 0.11 0.01 0.81 0.81 0.00 0 ๓ 0.01 0.01 0.๓ 0.00

10 4.49 4.53 -0.04 0.00 1.85 1.72 0.12 0.02 0.78 0.78 0.00 0.00 0.01 0.01 0.๓ 0.00
11 4.85 4.90 -0.05 0.00 2.32 2.26 0.๓ 0.00 0.75 0.75 0.00 0 ๓ 0.02 0.02 0 ๓ 0.00
12 5.20 5.27 -0.07 0.01 2.79 2.87 -0.๓ 0.01 0.72 0.71 0.01 0 ๓ 0.02 0.02 0 ๓ 0.00
13 5.53 5.62 -0.09 0.01 3.47 3.57 -0.10 0.01 0.69 0.๓ 0.01 0.00 0.02 0.03 0 ๓ 0.00
14 5.88 5.97 -0.09 0.01 4.33 4.34 -0.02 0.00 0.๓ 0.66 0.01 0 ๓ 0.03 0.03 0 ๓ 0 ๓
15 6.22 6.30 -0.08 0.01 5.28 5.20 0.๓ 0.01 0.63 0.63 0.01 0.00 0.04 0.04 0.00 0.00
16 6.53 6.63 -0.09 0.01 6.24 6.14 0.10 0.01 0.61 0.60 0.01 000 0.04 0.04 0.00 0.00
17 6.83 6.94 -0.11 0.01 7.43 7.16 0.27 0.07 0.๓ 0.57 0.01 0.00 0.05 0.05 0 ๓ 0 ๓
18 7.13 7.24 -0.11 0.01 8.83 8.26 0.๓ 0.32 0.๓ 0.55 0.01 0 ๓ 0.06 0.๓ 0 ๓ 0 ๓
19 7.42 7.54 -0.12 0.01 10.๓ 9.44 0.๓ 0.31 0.53 0.52 0.01 0.00 0.07 0.07 0.00 0.00
20 7.71 7.82 -0.11 0.01 11.45 10.70 0.75 0.57 0.51 0.50 0.01 000 0.08 0.08 0.01 0.00
21 8.02 8.10 -0.08 0.01 13.10 12.03 1.๓ 1.16 0.48 0.48 0.01 0.00 0.09 0.09 0.01 0.00
22 8.31 8.37 -0.06 0.00 14.54 13.43 1.11 1.24 0.46 0.45 0.00 0.00 0.10 0.10 0.01 0.00
23 8.58 8.63 -0.05 0.00 15.83 14.๓ 0.92 085 0.43 0.43 0๓ 0.00 0.11 0.11 0.01 0.00
24 8.83 8.88 -0.05 0.00 16.94 16.44 0 ๓ 0.25 0.41 0.41 0 ๓ 0.00 0.12 0.12 0.00 0.00
25 9.06 9.13 -0.07 0.00 18.๓ 18.05 -0.05 0.00 0.39 0.39 0.01 0 ๓ 0.13 0.13 0.00 0 ๓
26 9.28 9.36 -0.08 0.01 19.02 19.71 -0.69 0.48 0.38 0.37 0.01 0.๓ 0.14 0.14 0.00 0.00
27 9.53 9.59 -0.07 0.00 20.52 21.44 -0.92 0.85 0.35 0.35 0.01 0.00 0.15 0.15 -0.01 0.00
28 9.79 9.82 -0.03 0.00 22.36 23.22 -0.๓ 0.74 0.33 0.33 0.00 0.00 0.16 0.17 -0.01 000
29 10.05 10.03 0.02 0.00 24.36 25.๓ -0.70 0.49 0.31 0.31 0.00 0.00 0.17 0.18 0 ๓ 0.00
30 10.29 10.24 0.05 0.00 26.61 26.95 -0.34 0.12 0.29 0.29 0.00 0.00 0.19 0.19 000 0.00
31 10.51 10.44 0.06 0.00 28.71 28.๓ -0.17 0.03 0.27 0.28 -0.01 0.๓ 0.20 0.21 0 ๓ 0.00
32 10.68 10.64 0.04 0.00 30.24 30๓ -0.63 0.39 0.26 0.26 000 0.00 0.22 0.22 0 ๓ 0 ๓
33 10.84 10.83 0.01 0.00 31.57 32.89 -1.32 1.75 0.24 0.24 0.00 0.๓ 0.23 0.23 -0.01 0.00
34 11.02 11.02 0.01 0.00 33.31 34.95 -1.64 2.69 0.23 0.23 0 ๓ 0 ๓ 0.24 0.25 -0.01 0.00
35 11.20 11.20 0.00 0.00 35.15 37.05 -1.89 3.59 0.21 0.21 0.00 0.00 0.25 0.26 -0.01 0 ๓
36 11.36 11.37 -0.01 0.00 36.82 39.18 -2.36 5.๓ 0.20 0.20 0.00 0.00 0.26 0.28 -0.02 0.00
37 11.55 11.54 0.01 0.00 38.53 41.34 -2๓ 786 0.18 0.18 0 ๓ 0.00 0.27 0.29 -0.02 0.00
38 11.73 11.70 0.02 0.00 40.61 43.53 -2.92 8.54 0.17 0.17 0 ๓ 0.00 0.29 0.31 -0.02 0.00
39 11.88 11.86 0.02 0.00 43.26 45.74 -2.48 6.16 0.16 0.16 0.00 0.00 0.31 0.33 -0.02 0.00
40 12.01 12.02 -0.01 0.00 45.87 47.๓ -2.11 4.44 0.15 0.14 0.00 0.00 0.33 0.34 -0.02 0.00
41 12.14 12.16 -0.03 0.00 47.61 50.24 -2.62 6.87 0.13 0.13 0.00 0.00 0.34 0.36 -0.02 0.00
42 12.26 12.31 -0.05 0.00 47.93 52.51 -4.๓ 21.๓ 0.12 0.12 0.00 0 ๓ 0.34 0.37 -0.03 0.00
43 12.43 12.45 -0.01 0.00 49.80 54๓ -5.00 24.๓ 0.11 0.11 0.00 0.๓ 0.36 0.39 -0.04 0.00
44 12.58 12.58 -0.01 0.00 51.68 57.10 -5.42 29.40 0.10 0.10 0 ๓ 0.๓ 0.37 0.41 -0.04 0.00
45 12.67 12.72 -0.05 0.00 52.97 59.41 -6.45 41.59 0.09 0.09 0 ๓ 0.๓ 0.38 0.42 -0.05 0.00
46 12.77 12.84 -0.07 0.01 53.92 61.74 -7.81 61.02 0.๓ 0.07 0.01 0.00 0.38 0.44 -0.06 0.00
47 12.88 12.97 -0.08 0.01 56.๓ 64.๓ -8.๓ 64. ๓ 0.07 0 ๓ 0.01 0.00 0.40 0.46 -0.06 0.00
48 13.03 13.09 -0.06 0.00 58.88 ๓.39 -7.51 ๓.41 0.06 0.05 0.01 0.00 0.42 0.47 -0.05 0.00
49 13.18 13.20 -0.03 0.00 62.56 ๓.73 -6.16 37.97 0.05 0.04 0.00 0.00 0.45 0.49 -0.04 0.00
50 13.32 13.32 0.00 0.00 65.39 71.๓ -5.67 32.18 0.03 0.03 0.00 0.00 0.47 0.51 -0.04 0.00
51 13.42 13.43 0.00 0.00 65.65 73.39 -7.74 59.๓ 0.03 0.03 0.00 0.00 0.47 0.52 -0.06 0.00
52 13.54 13.53 0.01 0.00 67.43 75.72 -8.30 ๓. 81 0.02 0.02 0.00 0.00 0.48 0.54 -0.06 0.00
53 13.68 13.63 0.05 0.00 71.33 78.04 -6.71 45.๓ 000 0.01 0.00 0.00 0.51 0.56 -0.05 0.00
54 13.79 13.73 0.06 0.00 76.๓ 80.36 -4.36 18.99 -0.01 0.00 0.00 0.00 0.54 0.57 -0.03 0.00
55 13.88 13.83 0.05 0.00 80.38 82.67 -2.29 5.24 -0.01 -0.01 0.00 0.00 0.57 0.59 -0.02 0 ๓
56 13.99 13.92 0.07 0.00 86.36 84.97 1.39 1.92 -0.02 -0.02 -0.01 0.00 0.62 0.61 0.01 0.00
57 14.04 14.01 0.03 0.00 89.02 87.26 1.76 3.11 -0.03 -0.02 0.00 0.00 0.64 0.62 0.01 0.00
58 14.09 14.10 -0.02 0.00 90.83 89.54 1.29 1.67 -0.03 -0.03 0 ๓ 0.00 0.65 0.64 0.01 0.00
59 14.17 14.19 -0.02 0.00 95.32 91.80 3.52 12.37 -0.04 -0.04 0.00 0.๓ 0.68 0.66 0.03 0.00
60 14.23 14.27 -0.05 0.00 99.46 94.05 5.41 29.31 -0.04 -0.05 0.๓ 0.00 0.71 0.67 0.04 0.00
61 14.30 14.35 -0.05 0.00 101.63 ๓.28 5.35 28. ๓ -0.05 -0.05 0 ๓ 000 0.73 0.69 0.04 0.00
62 14.39 14.43 -0.04 0.00 102.97 98.50 4.47 20.02 -0.๓ -0.๓ 0.00 0.00 0.73 0.70 0.03 0.00
63 14.46 14.50 -0.04 0.00 101.๓ 1๓.70 0.38 0.15 -0.06 -0.07 0.00 0.00 0.72 0.72 0.00 0.00
64 14.46 14.58 -0.12 0.01 99.56 102๓ -3.32 11.04 -0.06 -0.07 0.01 0.00 0.71 0.73 -0.02 0.00
65 14.47 14.65 -0.18 0.03 97.88 105.04 -7.16 51.32 -0.06 -0.๓ 0.01 0.00 0.70 0.75 -0.05 0.00
66 14.48 14.72 -0.24 0.06 ๓.63 107.19 -8. ๓ 73.21 -0.๓ -0.๓ 0.02 0.00 0.70 0.76 -0.๓ 0.00
67 14.53 14.78 -0.25 0.06 99.90 109.31 -9.40 ๓.39 -0.07 -0.09 0.02 0.00 0.71 0.78 -0.07 0 ๓
68 14.61 14.85 -0.24 0.06 104.๓ 111.41 -6.73 45.26 -007 -0.09 0.02 0.00 0.75 0.80 -0.05 0.00
69 14.67 14.91 -0.24 0.06 107.73 113.48 -5.76 33 12 -0.๓ -0.10 0.02 0.00 0.77 0.81 -0.04 0.00
70 14.74 14.97 -0.23 0.05 111.16 115.54 -4.38 19.21 -0.09 -0.11 0.02 0.00 0.79 0.82 -0.03 0.00
71 14.79 15.03 -0.24 0.06 113.33 117.57 -4.24 18.02 -0.09 -0.11 0.02 0.00 0.81 0.84 -0.03 0.00
72 14.81 15.09 -0.27 0.08 110.28 119.๓ -9.30 ๓.44 -0.09 -0.12 0.02 0.00 0.79 0.85 -0.07 0.00
73 14.85 15.14 -0.29 0.08 107.30 121.๓ -14.26 203.32 -0.10 -0.12 0.02 0.00 0.77 0.87 -0.10 0.01
74 14.93 15.20 -0.27 0.07 109.65 123.52 -13.87 192.46 -0.10 -0.12 0.02 0.00 0.78 0.88 -0.10 0.01
75 15.03 15.25 -0.22 0.05 113.23 125.46 -12.22 149.44 -0.11 -0.13 0.02 0.00 0.81 0.๓ -0.09 0.01
76 15.14 15.30 -0.15 0.02 118.22 127.37 -9.15 83.78 -0.12 -0.13 0.01 0 ๓ 0.84 0.91 -0.07 0.00
77 15.24 15.35 -0.10 0.01 124.16 129.25 -5.๓ 25.94 -0.13 -0.14 0.01 0.00 0.89 0.92 -0.04 0.00
78 15.33 15.39 -0.06 0.00 130.52 131.11 -0๓ 0.36 -0.14 -0.14 0.01 0.00 0.93 0.94 0.00 0.00
79 15.37 15.44 -0.07 0.00 132.๓ 132.95 -0.๓ 0.00 -0.14 -0.14 0.01 0.00 0.95 0.95 0.00 0.00
80 15.40 15.48 -0.08 0.01 133.๓ 134.75 -1.๓ 1.16 -0.14 -0.15 0.01 0.00 0.95 0 ๓ -0.01 0.00
81 15.43 15.53 -0.10 0.01 133.01 136.54 -3.52 12.42 -0.14 -0.15 0.01 000 0.95 0.97 -0.03 0.00
82 15.46 15.57 -0.10 0.01 131.02 138.29 -7.27 52.๓ -0.15 -0.16 0.01 0.00 0.93 0.99 -0.05 0.00
83 15.54 15.61 -0.07 0.01 131.63 140.02 -839 70.46 -0.15 -0.16 0.01 0.00 0.94 1๓ •0.06 0.00
84 15.61 15.65 -0.04 0.๓ 130.45 141.72 -11.28 127.14 -0.16 -0.16 0.00 0.00 0.93 1.01 -0.08 0.01
85 15.67 15.69 -0.02 0.๓ 131.18 143.40 -12.22 149.23 -0.16 -0.17 0.00 0.00 0.94 1.02 -0.09 0.01
86 15.77 15.72 0.05 0.๓ 137.19 145.05 -7.๓ 61.74 -0.17 -0.17 0 ๓ 0.00 0.98 1.04 -0.06 0.00
87 15.83 15.76 0.07 0.01 139.93 146.67 -6.74 45.42 -0.18 -0.17 -0.01 0.00 1.00 1.05 -0.05 0.00
88 15.87 15.79 0.08 0.01 138๓ 148.27 -9.41 ๓. 55 -0.18 -0.17 -0.01 0.00 0.99 1.๓ -0.07 0.00
89 15.91 15.83 0.08 0.01 136.๓ 149.84 -13.75 189.15 -0.18 -0.18 -0.01 0.00 0.97 1.07 -0.10 0.01
90 15.93 15.86 0.07 0.๓ 133.33 151.38 -18.05 325.๓ -0.19 -0.18 -0.01 0.00 0.95 1.08 -0.13 0.02
91 15.93 15.89 0.04 0.๓ 130๓ 152.๓ -22.10 4๓.52 -0.19 -0.18 0 ๓ 0.00 0.93 1.09 -0.16 0.02
92 15.94 15.92 0.01 0.00 127.65 154.40 -26.74 715.18 -0.19 -0.19 0.00 0.๓ 0.91 1.10 -0.19 0.04
93 15.95 15.95 0.00 0.๓ 126.74 155.๓ -29.12 848.26 -0.19 -0.19 0.00 0.00 0.90 1.11 -0.21 0.04
94 16.01 15.98 0.03 0.00 128.56 157.30 -28.75 826.54 -0.19 -0.19 0.00 0.00 0.92 1.12 -0.21 0.04
95 16.04 16.01 0.03 0.๓ 130.49 1๓.72 -28.23 797.07 -0.20 -0.19 0.00 0.00 0.93 1.13 -0.20 0.04
96 16.05 16.04 0.01 0.00 130.55 1๓.11 -29.57 874.13 -0.20 -0.20 0.00 0.00 0.93 1.14 -0.21 0.04
97 1600 16.06 -0.06 000 126.70 161.48 -34.77 1.209.14 -0.19 -0.20 0.01 0.00 0.90 1.15 -0.25 006
98 1604 16.09 -0.05 0.๓ 126.64 162.82 -36.17 1.3๓62 -0.20 -0.20 0.00 0.00 0.๓ 1.16 -0.26 0.07
99 16.05 16.11 -0.06 0.๓ 128๓ 164.13 -35.54 1.262.๓ -0.20 -0.20 0.01 0.00 0.92 1.17 -0.25 0.06

100 1605 16.14 -0.08 0.01 131.81 165.43 -33.62 1.130.13 -0.20 -0.20 0.01 0.00 0.94 1.18 -0.24 0.06
Sum -4.97 0.97 Sum -5๓.44 12.3๓05 Sum 0.42 0.01 Sum -4.27 0.63
Average -0.05Q 0.๓971 Average -5.๓1 123 86051 Average o.oof 00001I Average -0.041" 0๓631
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รูปที' 3 9  กราฟพฤติกรรม•ป ีองค่าเฉลี่ยของ F( t  ) จากการจำลอง'อ้อมูล ก ับค ่า EF( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที,อย ูในรูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 5 ,  V  = 0 .1 0 ,  (p  = 0 .3 ,  CO = - 0 . 5
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รูบ ํที่ 4 0  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนจอง F( t ) จากการจำลองอ้อมูล ก ับค ่า V a rF ( t  ) จากต ัวแบบ  

การระดมท ุนในกองท ุนบำนาญที่อย ูในร ูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 5 ,  V  = 0 . 1 0 ,  ( p  = 0 . 3 ,  CO = - 0 . 5
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รูปที่ 41 กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ C( t ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า EC( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 5 ,  V  = 0 .1 0 ,  (p  = 0 .3 ,  CO = - 0 . 5

รูปที่ 4 2  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ C( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rC (  t  ) จากต ัวแบบ
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ดารางฑึ่ 17 แสดงการเป?ยบเฑืยบพฤดิกรรมTเองด‘วแบบ ภายใด 1 = 0.05. V  » 0.10. <p -  0.5. 0 ) = -0.7

Mean of F(t) EF(t) E EF ร , VarF(t) Evf E VP Mean of C(t) EC(t) E„; E b: ร'*(C(t>) VarC(t) Eye E'v,.
1 0.78 0.78 0.00 0.00 0.๓ -0.04 0.04 0.๓ 1.31 1.31 0.00 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓
2 1.50 1.50 0.00 0.00 0.03 -0.04 0.07 0.๓ 1.23 1.23 0.00 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.00 0.๓
3 2.19 2.18 0.01 0.00 0.13 0.03 0.10 0.01 1.16 1.16 0.00 0.00 0.๓ 0.๓ 0.00 0.00
4 2.84 2.84 0.01 0.๓ 0.33 0.21 0.12 0.01 1.10 1.10 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓
5 3.47 3.46 0.01 0.๓ 0.67 0.54 0.13 0.02 1.03 1.03 0.๓ 0.๓ 0.01 0.01 0.๓ 0.๓
6 4.06 4.06 0.00 0.๓ 1.13 1.04 0.10 0.01 0.97 0.97 0.๓ 0.๓ 0.01 0.01 0.๓ 0.00
7 4.63 4.63 0.00 0.๓ 1.75 1.68 0.07 0.๓ 0.92 0.92 0.๓ 0.๓ 0.02 0.02 0.๓ 0.00
8 5.17 5.18 -0.01 0.๓ 2.๓ 2.49 0.01 0.๓ 0.๓ 0.86 0.๓ 0.๓ 0.03 0.03 0.๓ 0.00
9 5.67 5.70 -0.03 0.๓ 3.38 3.46 -0.๓ 0.01 0.81 0.81 0.๓ 0.๓ 0.03 0.04 0.๓ 0.๓

10 6.16 6.21 -0.05 0.๓ 4.52 4.62 -0.10 0.01 0.76 0.76 0.01 0.๓ 0.05 0.05 0.๓ 0.00
11 6.61 6.69 -0.08 0.01 5.71 5.95 -0.24 0.๓ 0.72 0.71 0.01 0.๓ 0.๓ 0.06 0.๓ 0.00
12 7.04 7.15 -0.11 0.01 6.84 7.46 -0.62 0.38 0.67 0.66 0.01 0.๓ 0.07 0.08 -0.01 0.00
13 7.45 7.59 -0.14 0.02 8.31 9.14 -0.83 0.69 0.63 0.62 0.01 0.๓ 0 ๓ 0 ๓ -0.01 0.00
14 7.87 8.01 -0.15 0.02 10.26 11.๓ -0.74 0.54 0.59 0.57 0.02 0.๓ 0.11 0.11 -0.01 0.๓
15 8.28 8.42 -0.14 0.02 12.45 13.02 -0.57 0.33 0.55 0.53 0.01 0.๓ 0.13 0.13 -0.01 0 00
16 8.66 8.81 -0.15 0.02 14.69 15.21 -0.52 0.27 0.51 0.49 0.02 0.๓ 0.15 0.16 -0.01 0.00
17 9.01 9.18 -0.16 0.03 17.36 17.๓ -0.19 0.04 0.47 0.45 0.02 0.00 0.18 0.18 0.๓ 0.๓
18 9.37 9.53 -0.17 0.03 20.67 20.03 0.64 0.41 0.44 0.42 0.02 0.๓ 0.21 0.21 0.01 0.00
19 9.70 9.87 -0.17 0.03 23.81 22.๓ 1.15 1.32 0.40 0.38 0.02 0.๓ 0.24 0.23 0.01 0.00
20 10.03 10.20 -0.17 0.03 27.20 25.41 1.79 3.19 0.37 0.35 0.02 0.๓ 0.28 0.26 0.02 0.00
21 10.38 10.51 -0.13 0.02 31.12 28.29 2.83 8.03 0.33 0.32 0.01 0 ๓ 0.32 0.29 0.03 0.00
22 10.72 10.81 -0.09 0.01 34.56 31.28 3.29 10.79 0.30 0.29 0.01 0.๓ 0.36 0.32 0.03 0.00
23 11.02 11.10 -0.08 0.01 37.37 34.37 3.๓ 9.๓ 0.27 0.26 0.01 0.๓ 0.38 0.35 0.03 0.00
24 11.30 11.37 -0.07 0.๓ 39.48 37.๓ 1.91 3.67 0.24 0.23 0.01 0.00 0.41 0.39 002 0.๓
25 11.55 11.63 -0.09 0.01 41.21 40.84 0.37 0.14 0.21 0.21 0.01 0.๓ 0.42 0.42 0.๓ 0.๓
26 11.78 11.89 -0.11 0.01 42.80 44.19 -1.39 1.93 0.19 0.18 0.01 0.๓ 0.44 0.45 -0.01 0.00
27 12.02 12.13 -0.10 0.01 45.05 47.61 -2.๓ 6.57 0.17 0.16 0.01 0.00 0.46 0.49 -0.03 0.00
28 12.30 12.36 -0.06 0.๓ 48.14 51.10 -2.๓ 8.76 0.14 0.13 0.01 0.๓ 0.49 0.53 -0.03 0.00
29 12.58 12.58 0.00 0.๓ 51.62 54.64 -3.02 9.11 0.11 0.11 0.๓ 0.00 0.53 0.56 -0.03 0.๓
30 12.83 12.79 0.04 0.๓ 55.80 ๓.22 -2.41 5.82 0.08 0.09 0.๓ 0.๓ 0.57 0.๓ -0.02 0.00
31 13.07 12.99 0.07 0.01 59.๓ 61.84 -1.๓ 3.44 0.06 0.07 -0.01 0.๓ 0.62 0.64 -0.02 0.00
32 13.25 13.19 0.07 0.๓ 62.82 65.49 -2.67 7.12 0.04 0.05 -0.01 0.๓ 0.65 0.67 -0.03 0.00
33 13.41 13.37 0.03 0.๓ 65.21 69.16 -3.95 15.๓ 0.03 0.03 0.00 0.๓ 0.67 0.71 -0.04 0.00
34 13.57 13.55 0.02 0.๓ 68.06 72.85 -4.79 22.๓ 0.01 0.01 0.00 0.๓ 0.70 0.75 -0.05 0.00
35 13.73 13.72 0.01 0.๓ 70.๓ 76.๓ -5.65 31.93 -0.01 -0.01 0.00 0.๓ 0.73 0.79 -0.06 0.00
36 13.87 13.88 -0.01 0.๓ 73.40 80.26 -6.86 47.๓ -0.02 -0.02 0.00 0 ๓ 0.75 0.83 -0.07 0.00
37 14.04 14.04 0.00 0.๓ 75.86 83.97 -8.11 65.75 -0.04 -0.04 0.00 0 ๓ 0.78 0.86 -0.08 0.01
38 14.20 14.19 0.02 0.๓ 78.37 87.67 -9.30 ๓.52 -0.05 -0.05 0.00 0.๓ 0.81 0.๓ -0.10 0.01
39 14.35 14.33 002 0.00 82.49 91.36 -8.87 78.65 -0.07 -0.07 0.๓ 0.๓ 0.85 0.94 -0๓ 0.01
40 14.46 14.47 -0.01 0.๓ 87.37 ๓.03 -7.๓ ๓.69 -0.๓ -0.๓ 0.00 0.๓ 0.90 0.98 -0.08 0.01
41 14.57 14.60 -0.03 0.๓ ๓.82 ๓ ๓ -7.86 61.78 -0.09 -0.09 0.00 0.๓ 0.93 1.01 -0๓ 0.01
42 14.66 14.73 -0.07 0.00 ๓.89 102.31 -11.42 130.45 -0.10 -0.11 0.01 0.00 0.93 1.05 -0.12 0.01
43 14.79 14.85 -0.05 0.00 92.33 105.91 -13.๓ 184.๓ -0.11 -0.12 0.01 0.00 0.95 1.09 -0.14 0.02
44 14.92 14.96 -0.04 0.00 94.70 109.48 -14.78 218.41 -0.13 -0.13 0.00 0.๓ 0.97 1.13 -0.15 0.02
45 15.00 15.07 -0.08 0.01 96.13 113.01 -16.88 284.87 -0.13 -0.14 0.01 0.๓ 0.99 1.16 -0.17 0.03
46 15.06 15.18 -0.11 0.01 97.03 116.51 -19.48 379.39 -0.14 -0.15 0.01 0.๓ 1.00 1.20 -0.20 0.04
47 15.15 15.28 -0.13 0.02 ๓.41 119.๓ -20.55 422.38 -0.15 -0.16 0.01 0.๓ 1.02 1.23 -0.21 004
48 15.26 15.38 -0.12 0.01 103๓ 123.38 -19.78 391.28 -0.16 -0.17 0.01 0.๓ 1.06 1.27 -0.20 0.04
49 15.39 15.47 -0.08 0.01 109.68 126.75 -17.๓ 291.20 -0.17 -0.18 0.01 0.๓ 1.13 1.30 -0.18 0.03
50 15.52 15.56 -0.04 0.00 115.14 130.07 -14.93 222.91 -0.19 -0.19 0.๓ 0.00 1.18 1.34 -0.15 0.02
51 15.61 15.64 -0.03 0.๓ 116.22 133.34 -17.12 292.97 -0.20 -0.20 0.00 0.๓ 1.19 1.37 -0.18 0.03
52 15.70 15.72 -0.03 0.00 117.03 136.๓ -19.53 381.41 -0.21 -0.21 0.00 0.๓ 1.20 1.40 -0.20 0.04
53 15.82 15.80 0.02 0.๓ 121.40 139.73 -18.32 335.๓ -0.22 -0.22 0.๓ 0.๓ 1.25 1.44 -0.19 0.04
54 1592 15.88 0.04 0.๓ 128.85 142.84 -14.๓ 195.92 -0.23 -0.22 0.๓ 0.๓ 1.32 1.47 -0.14 0.02
55 16.00 15.95 0.05 0.๓ 137.44 145.๓ -8.47 71.68 -0.24 -0.23 -0.01 0.00 1 41 1.50 -0.09 0.01
56 16.09 16.02 0.07 0.01 148.54 148.91 -0.37 0.14 -0.25 -0.24 -0.01 0.๓ 1.53 1.53 0.00 0.00
57 16.13 16.08 0.05 0.๓ 1๓22 151.86 4.36 19.๓ -0.25 -0.24 -0.01 0.๓ 1.61 1.56 0.04 0.00
58 16.14 16.15 0.00 0.๓ 160.83 154.75 6.08 36.91 -0.25 -0.25 0.00 0.๓ 1.65 1.59 0.06 0.๓
59 16.18 16.21 -0.02 0.๓ 168.72 157.59 11.12 123.75 -0.26 -0.26 0.00 0.๓ 1.73 1.62 0.11 0.01
60 1622 16.26 -0.04 0.๓ 176.87 1๓.37 16.๓ 272.23 -0.26 -0.26 0.00 0.๓ 1.82 1.65 0.17 0.03
61 16.26 16.32 -0.06 0.๓ 1๓.09 163.09 16.๓ 2๓78 -0.26 -0.27 0.01 0.๓ 1.85 1๓ 0.17 0.03
62 16.32 16.37 -0.05 0.๓ 179.๓ 165.76 14.23 202.44 -0.27 -0.27 0.01 0.๓ 1.85 1.70 0.15 0.02
63 1636 16.42 -0.06 0.๓ 174.85 1๓37 6.48 42.03 -0.27 -0.28 0.01 0.๓ 1.80 1.73 0.07 0.๓
64 16.34 16.47 -0.13 0.02 170.32 170.92 -0.59 0.35 -0.27 -0.28 0.01 0.๓ 1.75 1.76 -0.01 0.๓
65 16.31 16.52 -0.21 0.04 163.81 173.41 -9.๓ 92.21 -0.27 -0.29 0.02 0.๓ 1.68 1.78 -0.10 0.01
66 16.28 16.56 -0.28 0.๓ 159.93 175.84 -15.91 253.29 -0.27 -0.29 0.03 0.00 1.64 1.81 -0.16 0.03
67 16.28 16.60 -0.32 0.10 159.26 178.22 -18.๓ 359.41 -0.27 -0.30 0.03 0 ๓ 1.64 1.83 -0.19 0.04
68 16.33 16.64 -0.31 0.10 164.12 180.54 -16.42 269.64 -0.27 -0.30 0.03 0.๓ 1.69 1.86 -0.17 0.03
69 16.37 16.68 -0.31 0.10 169.๓ 182.81 -12.91 1๓.๓ -0.27 -0.31 0.03 0.๓ 1.75 1.88 -0.13 0.02
70 16.42 16.72 -0.30 0.09 174.82 185.02 -10.20 103.๓ -0.28 -0.31 0.03 0.๓ 1.80 1.๓ -0.10 0.01
71 16.45 16.76 -0.30 0.๓ 178.13 187.18 -9.05 81.84 -0.28 -0.31 0.03 0.๓ 1.83 1.92 •0.09 0.01
72 16.45 16.79 -0.34 0.11 172.83 189.28 -16.45 270.73 -0.28 -0.32 0.03 000 1.78 1.95 -0.17 0.03
73 16.46 16.82 -0.37 0.13 165.83 191.33 -25.๓ 6๓.26 -0.28 -0.32 0.04 0.๓ 1.70 1.97 -0.26 0.07
74 16.50 16.85 -0.36 0.13 164.71 193.32 -28.62 818.82 -0.29 -0.32 0.04 0.๓ 1.69 1.99 -0.29 0.09
75 16.57 16.89 -0.31 0.10 167.๓ 195.27 -27.70 767.48 -0.29 -0.33 0.03 0.๓ 1.72 2.01 -0.28 0.08
76 16.68 16.91 -0.23 0.๓ 172.73 197.16 -24.43 5๓.83 -0.31 -0.33 0.02 0.๓ 1.78 2.03 -0.25 0.06
77 16.78 16.94 -0.16 0.03 1๓.49 1๓.00 -18.52 342.86 -0.32 -0.33 0.02 0.00 1.86 2.05 -0.19 0.04
78 16.86 16.97 -0.10 0.01 187.95 2๓.80 -12.84 164.97 -0.32 -0.33 0.01 0 ๓ 1.93 2 ๓ -0.13 0.02
79 16.91 16.99 -0.09 0.01 191.38 202.54 -11.16 124.51 -0.33 -0.34 0.01 0.00 1.97 2.08 -0.11 0.01
80 16.92 17.02 -0.09 0.01 192.27 204.24 -11.96 143.09 -0.33 -0.34 0.01 0.00 1.98 2.10 -0.12 0.02
81 16.93 17.04 -0.11 0.01 191.14 205.๓ -14.74 217.34 -0.33 -0.34 0.01 0.๓ 1.๓ 2.12 -0.15 0.02
82 16.93 17.06 -0.13 0.02 187.16 207.49 -20.33 413.30 -0.33 -0.34 0.01 0.๓ 1.92 2.13 -0.21 0.04
83 16.98 17.08 -0.10 0.01 185.41 209.04 -23.64 5๓.๓ -0.34 -0.35 0.01 0.๓ 1.91 2.15 -0.24 0.06
84 17.03 17.10 -0.08 0.01 181.57 210.๓ -28.๓ 840.20 -0.34 -0.35 0.01 0.00 1.87 2.16 -0.30 0 ๓
85 17.07 17.12 -0.05 0.๓ 179.47 212.03 -32.55 1.059.79 -0.35 -0.35 0.01 0.๓ 1.84 2.18 -0.33 0.11
86 17.16 17.14 0.02 0.๓ 184.47 213.46 -28.98 839.94 -0.35 -0.35 0.00 0.๓ 1.๓ 2.19 -0.30 0 ๓
87 17.22 17.16 0.06 0.๓ 188.28 214.84 -26.๓ 705.46 -0.36 -0.35 -0.01 0 ๓ 1.94 2.21 -0.27 0.07
88 17.25 17.18 0.08 0.01 187.14 216.19 -29.04 843.60 -0.36 -0.36 -0.01 0.๓ 1.92 2.22 -0.30 0.09
89 17.27 17.19 0.08 0.01 183.25 217.49 -34.24 1,172.32 -0.37 -0.36 -0.01 0.00 1.88 2.24 -0.35 0.12
90 17.28 17.21 0.07 0.๓ 178.57 218.76 -40.19 1,615.17 -0.37 -0.36 -0.01 0.๓ 1.84 2.25 -0.41 0.17
91 17.26 17.23 0.03 0.๓ 173.59 219.๓ -46.40 2,153.05 -0.36 -0.36 0.00 0.๓ 1.78 2.26 -0.48 0.23
92 17.24 17.24 0.00 0.๓ 168.07 221.18 -53.10 2,819.98 -0.36 -0.36 0.๓ 000 1.73 2.27 -0.55 0.30
93 17.23 17.25 -0.03 0.๓ 165.02 222.33 -57.32 3,285.34 -0.36 -0.36 0.00 0.00 1.70 2.29 -0.59 0.35
94 17.26 17.27 -0.01 0.๓ 165.95 223.45 -57.51 3,3๓.๓ -0.36 -0.37 0.๓ 0.๓ 1.71 2.30 -0.59 0.35
95 17.28 17.28 0.00 0.๓ 167.๓ 224.54 -๓ ๓ 3,1๓.๓ -0.37 -0.37 0.๓ 0.๓ 1.73 2.31 -0.58 0.34
96 17.27 17.29 -0.02 0.๓ 168.92 225.59 -๓.67 3,211.83 -0.37 -0.37 0.00 0.00 1.74 2.32 -0.58 0.34
97 17.21 17.30 -0 09 0.01 165.14 226.61 -61.48 3.779.20 -0.36 -0.37 0.01 0.๓ 1.70 2.33 -0.63 040
98 17.21 17.31 -0.10 0.01 162.๓ 227.๓ -64.62 4,175.17 -0.36 -0.37 0.01 0.00 1.68 2.34 •0.66 0.44
99 17.21 17.32 -0.12 0.01 162.52 228. ๓ -๓.04 4,361.37 -0.36 -0.37 0.01 0.๓ 1.67 2.35 -0.68 0.46

100 17.19 17.33 -0.15 0.02 164.33 229.48 -65.16 4,245.38 -0.36 -0.37 0.01 0.๓ 1.69 2.36 -0.67 0.45
Sum -7.66 1.72 Sum -1,353.65 53,348.64 Sum 0.78 0.02 Sum -13.91 5.64
Average -0.08 [I 001721 Average -13 54เ 533 48641 Average OOl f 0.0๓21 Average -0 14เ" 0 05641
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รูปท ี่ 4 3  กราฟพฤติกรรมของค ่าเฉล ี่ยใเอง F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า EF( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ /  = 0 .0 5 ,  V  = 0 . 1 0 : Cp = 0 .5 ,  CO = - 0 . 7

ร ูป ท ี่ 4 4  ก ร า ฟ พ ฤ ต ิก ร ร ม ข อ ง ค ่า ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง  F (  t  )  จ า ก ก า ร จ ำ ล อ ง ข ้อ ม ูล  ก ับ ค ่า  V a r F (  t  )  จ า ก ต ัว แ บ บ  
ก า ร ร ะ ด ม ท ุน ใ น ก อ ง ท ุน บ ำ น า ญ ท ี่อ ย ูใ น ร ูป ผ ล ส ำ เ ร ็จ  ภ า ย ใ ต ้ i  = 0 . 0 5 ,  V  = 0 . 1 0 ,  ( p  = 0 . 5 ,  CO = - 0 . 7
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รูปที่ 4 5  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ C( t  ) จากการจำลองข ้อม ูล ก ับค ่า EC( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ูในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 5 ,  V  = 0 . 1 0  (p  = 0 .5 ,  CO = - 0 . 7

ร ูบ ํท ี่ 4 6  ก ราฟ พ ฤ ต ิก ร รม ข อ งค ่าค วาม แ ป รป รวน ข อ ง  C ( t  ) จ ากการจำลอ งข ้อ ม ูล  ก ับ ค ่า  V a rC f  t  ) จ าก ต ัว แ บ บ  

ก าร ระด ม ท ุน ใน ก อ งท ุน บ ำน าญ ท ี่อ ย ูใน ร ูป ผ ล ส ำ เร ็จ ภ าย ใต ้ i  = 0 . 0 5 ,  V  = 0 . 1 0 ,  (p  = 0 . 5 ,  CO = - 0 . 7
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ตาวางที่ 18 แสดงกาวฟรยบ๓ ขบพฤติกววมโ!องด้วนบบ ภ าย ได ้1 = 0.05,; V  = 0.15. (p = 0.3. CO = -0.5

Mean of F(t) EF(t) Eg. e \ r ร*, VarF(t) Evf E'vp Mean of C(t) EC(t) Erc E EC ร \c w ) VarC(t) Eye E VI :
1 1.09 1.09 0.00 0.00 0.02 -0.03 0.05 0.00 1.54 1.54 0.00 0.๓ 0.00 0.๓ 0.๓ 0.00
2 2.09 2.08 0.01 0.00 0.16 0.07 0.09 0.01 1.42 1.42 0.00 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.00
3 3.03 3.01 0.02 0.00 0.56 0.40 0.16 0.03 1.31 1.31 0.๓ 0.๓ 0.01 0.01 0.๓ 0.00
4 3.90 3.88 0.03 0.00 1.30 1.06 0.24 0.06 1.20 1.20 0.๓ 0.๓ 0.02 0.02 0.๓ 0.๓
5 4.71 4.69 0.02 0.00 2.41 2.11 0.30 0.09 1.10 1.10 0.๓ 0.๓ 0.04 0.03 0.๓ 000
6 5.46 5.46 0.00 0.00 3.78 3.58 0.20 0.04 1.01 1.01 0.00 0.๓ 0.06 0.05 0.๓ 0.00
7 6.18 6.18 0.00 0.00 5.59 5.44 0.15 0.02 0.92 0.92 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.08 0.๓ 0.๓
8 6.82 6.85 -0.03 0.00 7.60 7.69 -0.09 0.01 0.84 0.83 0.๓ 0.๓ 0.12 0.12 0.๓ 0.๓
9 7.41 7.48 -0.07 0.00 9.95 10.33 -0.38 0.14 0.76 0.76 0.01 0.๓ 0.15 0.16 -0.01 0.00

10 7.98 8.07 -0.09 0.01 13.04 13.35 -0.32 0.10 0.69 0.68 0.01 0.๓ 0.20 0.20 0.๓ 0.๓
11 8.49 8.63 -0.14 0.02 15.76 16.73 -0.97 0.94 0.63 0.61 0.02 0.๓ 0.24 0.25 -0.01 0.00
12 8.97 9.15 -0.19 0.04 18.17 20.44 -2.27 5.16 057 0.55 0.02 0.๓ 0.28 0.31 -0.03 0.00
13 9.42 9.64 -0.22 0.05 22.10 24.47 -2.37 5.61 0.52 0.49 0.03 0.๓ 0.34 0.37 -0.04 0.๓
14 9.89 10.10 -0.21 0.05 27.42 28.77 -1.36 1.84 0.46 0.43 0.03 0.๓ 0.42 0.44 -0.02 0.๓
15 10.35 10.53 -0.18 0.03 32.88 33.34 -0.46 0.21 0.40 0.38 0.02 0.๓ 0.50 0.51 -0.01 0.๓
16 10.74 10.94 -0.20 0.04 37.59 38.13 -0.54 0.29 0.35 0.33 0.02 0.00 0.57 0.58 -0.01 0.00
17 11.10 11.32 -0.21 0.04 44.37 43.12 1.25 1.55 0.31 0.28 0.03 0.๓ 0.67 0.66 0.02 0.๓
18 11.48 11.67 -0.19 0.04 53.59 48.28 5.30 28.14 0.26 0.24 0.02 0.๓ 0.82 0.73 0.08 0.01
19 11.81 12.01 -0.20 0.04 60.40 53.59 6.82 46.48 0.22 0.20 0.02 0.๓ 0.92 0.82 0.10 0.01
20 12.15 12.32 -0.17 0.03 68.72 59.01 9 71 94.33 0.18 0.16 0.02 000 1.05 0.๓ 0.15 0.02
21 12.53 12.61 -0.09 0.01 78.48 64.52 13.96 194.86 0.13 0.12 0.01 0.๓ 1.19 0.98 0.21 0.05
22 12.85 12.89 -0.04 0.00 83.99 70.11 13.88 192.78 0.09 0.09 0.๓ 0.00 1.28 1.07 0.21 0.04
23 13.12 13.15 -0.02 0.00 87.25 75.74 11.51 132.43 0.06 0.06 0.๓ 0.๓ 1.33 1.15 0.18 0.03
24 13.35 13.39 -0.04 0.00 86.79 81.40 5.39 29.06 0.03 0.03 0.๓ 0.๓ 1.32 1.24 0.08 0.01
25 13.52 13.62 -0.10 0.01 87.89 87.06 0.82 0.68 0.01 0.00 0.01 0.๓ 1.34 1.32 0.01 0.๓
26 13.70 13.83 -0.14 0.02 88.11 92.72 -4.60 21.18 -0.01 -0.03 0.02 0.๓ 1.34 1.41 -0.07 0.๓
27 13.93 14.03 -0.10 0.01 90.65 98.34 -7.69 59.14 -0.04 -0.05 0.01 0.00 1.38 1.50 -0.12 0.01
28 14.21 14.22 -0.01 0.00 95.84 103.93 -8.08 65.36 -0.07 -0.08 0.๓ 0.๓ 1.46 1.58 -0.12 0.02
29 14.48 14.40 0.09 0.01 103.22 109.46 -6.24 3889 -0.11 -0.10 -0.01 0.๓ 1.57 1.67 -0.09 0.01
30 14.71 14.56 0.15 0.02 113.37 114.92 -1.55 2.42 -0.14 -0.12 -0.02 0.๓ 1.72 1.75 -0.02 0.๓
31 14.90 14.72 0.18 0.03 118.07 120.31 -2.24 5.01 -0.16 -0.14 -0.02 0.๓ 1.80 1.83 -0.03 0.00
32 14.99 14.86 0.13 0.02 118.65 125.61 -6.96 48.37 -0.17 -0.15 -0.02 0.๓ 1.80 1.91 -0.11 0.01
33 15.05 15.00 0.05 0.00 120.54 130.82 -10.28 105.59 -0.18 -0.17 -0.01 0.๓ 1.83 1.๓ -0.16 0.02
34 15.16 15.13 0.03 0.00 123.41 135.92 -12.51 156.57 -0.19 -0.19 0.00 0.๓ 1.88 2.07 -0.19 0.04
35 15.26 15.25 0.01 0.00 126.16 140.91 -14.75 217.59 -0.20 -0.20 0.00 0.00 1.92 2.14 -0.22 0.05
36 15.34 15.36 -0.02 0.00 127.26 145.80 -18.53 343.47 -0.21 -0.22 0.00 0.๓ 1.94 2.22 -0.28 0.๓
37 15.47 15.47 0.00 0.00 127.93 150.56 -22.63 512.34 -0.23 -0.23 0.00 0.๓ 1.95 2.29 -0.34 0.12
38 15.59 15.57 0.02 0.00 131.17 155.21 -24.04 577.89 -0.24 -0.24 0.00 0.00 2.๓ 2.36 -0.37 0.13
39 15.68 15.66 0.01 0.00 139.09 159.73 -20.64 426.10 -0.25 -0.25 0.๓ 0.๓ 2.12 2.43 -0.31 0.10
40 15.72 15.75 -0.03 0.00 148.74 164.13 -15.38 23665 -0.26 -0.26 0.00 0.๓ 2.26 2.๓ -0.23 0.05
41 15.76 15.83 -0.07 0.01 149 53 168.40 -18.86 35581 -0.26 -0.27 0.01 0.๓ 2.27 2.๓ -0.29 0.๓
42 15.77 15.91 -0.14 0.02 141.88 172.54 -30.66 939.94 -0.27 -0.28 0.02 0.00 2.16 2.62 -0.47 0.22
43 15.89 15.98 -0.09 0.01 143.18 176.55 -33.37 1.113.58 -0.28 -0.29 0.01 0.๓ 2.18 2.69 -0.51 0.26
44 15.97 16.05 -0.08 0.01 144.57 180.44 -35.87 1.286.89 -0.29 -0.30 0.01 0.00 2.20 2.74 -0.55 0.30
45 15.95 16.11 -0.16 0.03 143.19 184.20 -41.01 1,681.59 -0.29 -0.31 0.02 0.๓ 2.18 2.80 -0.62 0.39
46 15.96 16.17 -0.21 0.04 142.56 187.83 -45.28 2.050.02 -0.29 -0.32 0.03 0.๓ 2.17 2.86 -0.69 0.47
47 16.01 16.23 -0.22 0.05 149.28 191.34 -42.06 1,768.93 -0.30 -0.32 0.03 0.๓ 2.27 2.91 -0.64 0.41
48 16.12 16.28 -0.16 0.03 160.82 194.73 -33.91 1.149.82 -0.31 -0.33 0.02 0.๓ 2.45 2.๓ -0.52 0.27
49 16.25 16.33 -0.08 0.01 176.57 197.99 -21.43 459.15 -0.33 -0.34 0.01 0.๓ 2.69 3.01 -0.33 0.11
50 16.35 16.38 -0.03 0.00 181.19 201.14 -19.95 397.83 -0.34 -0.34 0.00 0.๓ 2.76 3.๓ -0.30 0.09
51 16.35 16.42 -0.07 0.00 173.27 204.17 -30.90 955.06 -0.34 -0.35 0.01 0.๓ 2.64 3.11 -0.47 0.22
52 16.40 16.46 -0.06 0.00 166.77 207.08 -40.32 1.625.47 -0.34 -0.35 0.01 0.๓ 2.54 3.15 -0.61 0.38
53 16.52 16.50 0.02 0.00 173.11 209.89 -36.78 1,352.54 -0.36 -0.36 0.00 0.๓ 2.63 3.19 -0.56 0.31
54 16.59 16.53 0.05 0.00 189.84 212.58 -22.74 517.18 -0.37 -0.36 -0.01 0.๓ 2.89 3.23 -0.35 0.12
55 16.62 16.57 0.06 0.00 210.90 215.17 -4.27 18.20 -0.37 -0.36 -0.01 0.๓ 3.21 3.27 -0.๓ 0.00
56 16.70 16.60 0.10 0.01 238.36 217.65 20.71 428.92 -0.38 -0.37 -0.01 0.๓ 3.63 3.31 0.32 0.10
57 16.66 16.63 0.03 0.00 246.27 220.03 26.24 688.58 -0.38 -0.37 0.๓ 0.๓ 3.75 3.35 0.40 0.16
58 16.60 16.66 -0.05 0.00 250.76 222.32 28.44 808.90 -0.37 -0.38 0.01 0.๓ 3.81 3.38 0.43 0.19
59 16.64 16.68 -0.05 0.00 269.97 224.51 45.47 2,067.29 -0.37 -0.38 0.01 0.00 4.11 3.42 0.69 0.48
60 16.63 16.71 -0.08 0.01 284.12 226.60 57.51 3.307.93 -0.37 -0.38 0.01 0.๓ 4.32 3.45 0.87 0.77
61 16.64 16.73 -0.09 0.01 269.20 228.61 40.59 1.647.27 -0.37 -0.38 0.01 0.๓ 4.10 3.48 0.62 0.38
62 16.67 16.75 -0.08 0.01 252.47 230.54 21.94 481.17 -0.38 -0.39 0.01 0.๓ 3.84 3.51 0.33 0.11
63 16.69 16.77 -0.08 0.01 234.72 232.38 2.34 5.49 -0.38 -0.39 0.01 0.๓ 3.57 3.53 0.04 0.๓
64 16.59 16.79 -0.20 0.04 226.71 234.14 -7.42 55.10 -0.37 -0.39 0.03 0.๓ 3.45 3.๓ -0.11 0.01
65 16.50 16.81 -0.31 0.09 207.85 235.82 -27.97 782.07 -0.36 -0.39 0.04 0.๓ 3.16 3.59 -0.43 0.18
66 16.43 16.83 -0.39 0.16 202.53 237.42 -34.90 1.217.75 -0.35 -0.40 0.05 0.๓ 3.08 3.61 -0.53 0.28
67 16.43 16.84 -0.41 0.17 200.50 238.96 -38.46 1.479.38 -0.35 -0.40 0.05 0.๓ 3.05 3.64 -0.59 0.34
68 16.48 16.86 -0.37 0.14 210.96 240.43 -29.47 868.26 -0.35 -0.40 0.05 0.๓ 3.21 3.66 -0.45 0.20
69 16.51 16.87 -0.36 0.13 218.89 241.83 -22.93 525.82 -0.36 -0.40 0.04 0.๓ 3.33 3.๓ -0.35 0.12
70 16.54 16.88 -0.34 0.11 223.19 243.16 -19.97 398.83 -0.36 -0.40 0.04 0.๓ 3.40 3.70 -0.30 0.09
71 16.54 16.90 -0.35 0.12 222.80 244.43 -21.63 467 86 -0.36 -0.40 0.04 0.๓ 3.39 3.72 -0.33 0.11
72 16.49 16.91 -0.41 0.17 205.75 245.65 -39.90 1.591.79 -0.36 -0.41 0.05 0.๓ 3.13 3.74 -0.61 0.37
73 16.46 16.92 -0.46 0.21 192.70 246.81 -54.11 2,927.91 -0.35 -0.41 0.06 0.00 2.93 3.75 -0.82 0.๓
74 16.50 16.93 -0.43 0.18 189.42 247.91 -58.49 3.421.61 -0.36 -0.41 0.05 0.๓ 2.88 3.77 -0.89 0.79
75 16.60 16.94 -0.34 0.11 191.25 248.96 -57.71 3.330.47 -0.37 -0.41 0.04 0.๓ 2.91 3.79 -0.๓ 0.77
76 16.73 16.95 -0.21 0.05 199.00 249.97 -50.96 2.597.42 -0.38 -0.41 0.03 0.๓ 3.03 3.80 -0.78 0.๓
77 16.84 16.95 -0.12 0.01 210.76 250.92 -40.17 1.613.23 -0.40 -0.41 0.01 0.๓ 3.21 3.82 -0.61 0.37
78 16.90 16.96 -0.06 0.00 216.03 251.83 -35.80 1,281.93 -0.41 -0.41 0.01 0.๓ 3.29 3.83 -0.54 0.30
79 16.88 16.97 -0.09 0.01 211.62 252.69 -41.08 1.687.16 -0.40 -0.41 0.01 0.๓ 3.22 3.84 -0.62 0.39
80 16.85 16.98 -0.12 0.02 207.02 253.52 -46.50 2.162.00 -0.40 -0.41 0.02 0.๓ 3.15 3.๓ -0.71 0.๓
81 16.81 16.98 -0.17 0.03 200.89 254.30 -53.41 2,852.85 -0.39 -0.42 0.02 0.๓ 3.06 3.87 -0.81 0 ๓
82 16.80 16.99 -0.19 0.03 194.11 255.05 -60.94 3.713.80 -0.39 -0.42 0.02 0.๓ 2.95 3.๓ -0.93 0.86
83 16.86 16.99 -0.13 0.02 192.66 255.75 -63.10 3.981.00 -0.40 -0.42 0.02 0.๓ 2.93 3.89 -0๓ 0.92
84 16.89 17.00 -0.11 0.01 185.64 256.43 -70.78 5.010.28 -0.40 -0.42 0.01 0.๓ 2.82 3.๓ -1.๓ 1.16
85 16.94 17.00 -0.07 0.00 185.21 257.07 -71.86 5.163.57 -0.41 -0.42 0.01 0.๓ 2.82 3.91 -1.09 1.19
86 17.05 17.01 0.04 0.00 195.89 257.68 -61.79 3,817.68 -0.42 -0.42 0.๓ 0.๓ 2.98 3.92 -0.94 0.๓
87 17.07 17.01 0.06 0.00 197.39 258.25 -60.87 3.704.72 -0.43 -0.42 -0.01 0.๓ 3.00 3.93 -0.93 0.86
88 17.07 17.02 0.06 0.00 196.20 258.80 -62.60 3.918.98 -0.43 -0.42 -0.01 0.๓ 2.98 3.94 -0.95 0.91
89 17.06 17.02 0.04 0.00 190.99 259.33 -68.34 4.669.97 . . -0.42 -0.42 0.๓ 0.๓ 2.91 3.94 -1.04 1.08
90 17.02 17.02 0.00 0.00 185.62 259.82 -74.20 5.505.84 -0.42 -0.42 0.00 0.๓ 2.82 3.95 -1.13 1.27
91 16.98 17.03 -0.05 0.00 181.51 260.29 -78.79 6.207.29 -0 41 -0.42 0.01 0.๓ 2.76 3.๓ -1.20 1.44
92 16.94 17.03 -0.09 0.01 176.24 260.74 -84.49 7.139.19 -0.41 -0.42 0.01 0.๓ 2.68 3.97 -1.29 1.65
93 16.93 17.03 -0.11 0.01 177.28 261.16 -83.89 7.036.96 -0.41 -0.42 0.01 0.๓ 2.70 3.97 -1.28 1.63
94 16.98 17.04 -0.06 000 182.38 261.56 -79.18 6,269.43 -0.41 -0.42 0.01 0.๓ 2.77 3.๓ -1.20 1.45
95 16.98 17.04 -0.06 0.00 186.00 261.95 -75.95 5.768.36 -0.41 -0.42 0.01 0.๓ 2.83 3.๓ -1.16 1.33
96 16.94 17.04 -0.11 0.01 187.09 262.31 -75.22 5,658.40 -0.41 -0.42 0.01 0.๓ 2.85 3.๓ -1.14 1.31
97 16.83 17.04 -0.21 0.05 178.51 262.65 -84.14 7.079.59 -0.40 -0.42 0.03 0.๓ 2.72 4.๓ -1.28 1.64
98 16.85 17.05 -0.19 0.04 174.77 262.98 -88.20 7/779.77 -0.40 -0.42 0.02 0.๓ 2.66 4.๓ -1.34 1.80
99 16.81 17.05 -0.23 0.05 170.39 263.29 -92.90 8.629.80 -0.39 -0.42 0.03 0.๓ 2.59 4.01 -1.41 2.00

100 16.79 17.05 -0.26 0.07 174.39 263.58 -89.19 7.955.40 -0.39 -0.42 0.03 0.๓ 2.65 4.01 -1.36 1.84
Sum -10.28 2.85 Sum -2.43650 166.93042 Sum 1.27 0.04 Sum -37.06 38.63
Average -o.ioQ 0.02851 Average -24.371 1.669 30421 Average 0.01 f 0.0004 Average •0 37 [" 0.3๓31
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รูปท ี่ 47  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ F( t  ) จากการจำลองข ้อม ูล ก ับค ่า EF( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 5 ,  V  = 0 .1 5 ,  Cp = 0 .3 ,  CO = - 0 . 5

รูบ ํท ี่ 4 8  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rF I t  ) จากต ัวแบบ  

การระดมทุนในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 5 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 3 ,  CO = - 0 . 5



รูปที, 4 9  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ C( t  ) จากการจำลองข ้อม ูล ก ับค ่า EC( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ู่ในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ i  = 0 .0 5 ,  V  = 0 .1 5 ,  (p  = 0 .3 ,  CO = - 0 . 5

155

รูปท ี่ 50  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าความแปรปรวนของ C( t ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค ่า V a rC ( t  ) จากต ัวแบบ  

การระดมท ุนในกองท ุนบำนาญที่อย ูในร ูปผลสำเร็จ ภายใต ้ i  = 0 . 0 5 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 3 ,  GO = - 0 . 5

1 6 11 16 21 26 31 36 41 46 51 56 61 66 71 76 81 86 91 96



156ดาวาง'ก่ี 19 นศดงกาวเปรยบเฑียบพฤติกรรแธองด‘วนบบ ภายใด*'1 = 0.05. V = 0.15. (p = 0.5. Où = -0.7
Mean of F(t) EF(t) Eg, ร\ VarF(t) EVp ๙ & VF Mean of C(t) EC(t) E».. 4 s*(C(t)) VarC(t) EVf. E*„:

1 1.65 1.67 -0.02 0.00 0.02 -0.03 0.05 0.๓ 1.๓ 1.96 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓ 0.๓2 3.06 3.13 -0.07 0.00 0.28 0.28 0.๓ 0.๓ 1.73 1.72 0.01 0.๓ 0.01 0.01 0.๓ 0.๓3 4.33 4.44 -0.12 0.01 1.05 1.15 -0.10 0.01 1.52 1.50 0.02 0.๓ 0.03 0.03 0.๓ 0.๓
4 5.49 5.63 -0.15 0.02 2.57 2.94 -0.38 0.14 1.33 1.30 0.02 0.๓ 0.07 0.08 -0.01 0.๓
5 6.57 6.71 -0.13 0.02 4.97 5.78 -0.82 0.67 1.15 1.13 0.02 0.๓ 0.13 0.16 -0.02 0.๓
6 7.59 7.68 -0.10 0.01 8.28 9.70 -1.43 2.04 0.๓ 0.97 0.02 0.๓ 0.22 0.26 -0.04 0.๓
7 8.51 8.56 -0.05 0.00 12.50 14.34 -1.84 3.37 0.83 0.82 0.01 0.๓ 0.34 0.39 -0.05 0.๓
8 9.32 9.36 -0.04 0.00 16.91 19.๓ -2.74 7.53 0.70 0.69 0.01 0.๓ 0.46 0.53 -0.07 0.01
9 10.01 10.09 -0.07 0.01 21.๓ 25๓ -4.61 21.21 0๓ 0.57 0.01 0.๓ 0.57 0.69 -0.12 0.02

10 10.64 10.75 -0.10 0.01 26.04 32.09 -6.05 36.65 0.48 0.46 0.02 0.๓ 0.71 0.87 -0.16 0.03
11 11.20 11.34 -0.15 0.02 31.44 39.03 -7.59 57.61 0.39 0.36 0.02 0.๓ 0.85 1.๓ -0.21 0.04
12 11.69 11.88 -0.19 004 36.63 46.33 -9.70 94.04 0.31 0.27 0.03 0.๓ 0.99 1.26 -0.26 0.07
13 12.15 12.38 -0.23 0.05 41.35 53.๓ -12๓ 157.51 0.23 0.19 0.04 0.๓ 1.12 1.46 -0.34 0.12
14 12.57 12.82 -0.25 0.06 46.66 61๓ -15.๓ 224๓ 0.16 0.12 0.04 0.๓ 1.26 1.67 -0.41 0.17
15 12.98 13.22 -0.24 0.06 52.75 69.53 -16.78 281.52 0.09 0.05 0.04 0.๓ 1.43 1.88 -0.45 0.21
16 13.36 13.59 -0.23 0.05 59.90 77.45 -17.55 307.๓ 0.03 -0.01 0.04 0.๓ 1.62 2.10 -0.48 0.23
17 13.75 13.92 -0.17 0.03 68.83 85.34 -16.52 272.75 -0.03 •0.06 0.03 0.๓ 1.86 2.31 -0.45 0.20
18 14.09 14.22 -0.13 0.02 76.70 93.17 -16.47 271.21 -0.09 -0.11 0.02 0.๓ 2.08 2.52 -0.45 0.20
19 14.36 14.50 -0.14 0.02 82.42 1๓.88 -18.45 340๓ -0.13 -0.16 0.02 0.๓ 2.23 2.73 -0.๓ 0.25
20 14.58 14.74 -0.16 0.03 85.84 1๓.43 -22.๓ 510๓ -0.17 -0.20 0.03 0.๓ 2.33 2.94 -0.61 0.37
21 14.76 14.97 -0.21 0.04 88.43 115.79 -27.36 748๓ -0.20 -0.23 0.03 0.๓ 2.40 3.14 -0.74 0.55
22 14.92 15.17 -0.26 0.07 ๓.61 122.94 -32.33 1.045.24 -0.22 -0.27 0.04 0.๓ 2.45 3.33 -0.88 0.77
23 15.11 15.36 -0.25 0.06 95.41 129.85 -34.43 1.185.71 -0.26 -0.30 0.04 0.๓ 2.58 3.52 -0.93 0.87
24 15.27 15.52 -0.26 0.07 102.๓ 136.51 -34๓ 1,190.50 -0.28 -0.32 004 0.๓ 2.76 3.70 -0.93 0.87
25 15.43 15.67 -0.25 0.06 111.82 142.๓ -31.09 9๓.30 -0.31 -0.35 0.04 0.๓ 3.03 3.87 -0.84 0.71
26 15.64 15.81 -0.17 0.03 123.28 149.02 -25.74 662.67 -0.34 -0.37 0.03 0.๓ 3.34 4.04 -0.70 0.49
27 15.88 15.94 -0.06 0.00 134.18 154.87 -20.69 427.93 -0.38 -0.39 0.01 0.๓ 3.64 4.20 -0.56 0.31
28 16.10 16.05 0.05 0.00 147.42 160.44 -13.02 169.47 -0.42 -0.41 -0.01 0.๓ 3.99 4.35 -0.35 0.12
29 16.21 16.15 0.05 0.00 149.๓ 165.73 -15.94 253.97 -0.44 -0.43 -0.01 0.๓ 4.06 4.49 -0.43 0.19
30 16.20 16.25 -0.05 0.๓ 145.70 170.75 -25.05 627.65 -0.44 -0.44 0.01 0.00 3.95 4.63 -0.68 0.46
31 16.21 16.33 -0.12 0.01 148.46 175.50 -27.04 730.97 -0.44 -0.46 0.02 0.๓ 4.02 4.75 -0.73 0.54
32 16.21 16.41 -0.20 0.04 150.94 179.๓ -29.05 843.๓ -0.44 -0.47 0.03 0.00 4.09 4.88 -0.79 0.62
33 16.21 16.48 -0.27 0.07 157.72 184.22 -26๓ 702.35 -0.44 -0.48 0.04 0.๓ 4.27 4.99 -0.72 0.52
34 16.26 16.54 -0.28 0.08 166.๓ 1๓.20 -22.14 4๓.10 -0.45 -0.49 0.05 0.๓ 4.50 5.10 -0.๓ 0.36
35 16.36 16.60 -0.23 0.05 172.79 191.๓ -19.15 3๓.86 -0.46 -0.50 0.04 0.๓ 4.68 5.20 -0 52 0.27
36 16.41 16.65 -0.23 0.05 172.73 195.46 -22.73 516.54 -0.47 -0.51 0.04 0.๓ 4.68 5.30 -0.62 0.38
37 16.42 16.70 -0.27 0.07 166.26 1๓.76 -32๓ 1,056.34 -0.47 -0.52 0.04 0.๓ 450 5.38 -0.88 0.78
38 16.46 16.74 -0.27 0.07 164.62 201.84 -37.23 1,385.71 -0.48 -0.52 0.04 000 4.46 5.47 -1.01 1.02
39 16.47 16.78 -0.30 0.09 162.07 204.73 -42.๓ 1,819.74 -0.48 -0.53 0.05 0.๓ 439 5.55 -1.16 1.34
40 16.48 16.81 -0.33 0.11 161.72 207.43 -45.71 2.089.69 -0.48 -0.54 0.05 0.00 4.38 5.62 -1.24 1.53
41 16.50 16.84 -0.35 0.12 1๓.04 209.95 -43.91 1,927๓ -0.48 -0.54 0.06 0.00 4.50 5.69 -1.19 1.41
42 16.55 16.87 -0.33 0.11 169.81 212.29 -42.49 1๓4.99 -0.49 -0.55 0.05 0.00 4.60 5.75 -1.15 1.32
43 16.73 16.90 -0.17 0.03 182.54 214.48 -31.95 1,020.51 -0.52 -0.55 0.03 0.00 4.94 5.81 -0.87 0.75
44 16.93 16.92 0.01 0.00 196.97 216.52 -19.54 381.94 -0๓ -0.55 0.๓ 0.๓ 5.34 5.87 -0.53 0.28
45 17.03 16.94 0.08 0.01 2๓.40 218.41 -18.01 324.20 -0.57 -0.56 -0.01 0.๓ 5.43 5.92 -0.49 0.24
46 17.09 16.96 0.12 0.01 205.๓ 220.17 -14.20 201.76 -0.58 -0.56 -0.02 0.๓ 5.58 5.๓ -0.38 0.15
47 17.15 16.98 0.17 0.03 219.27 221.๓ •2.53 6.42 -0.59 -0.๓ -0.03 0.๓ 5.94 6.01 -0.07 0.๓
48 17.16 17.00 0.17 0.03 221.88 223.32 -1.44 2.08 -0.59 -0.57 -0.03 0.๓ 6.01 6.05 -0.04 0.๓
49 17.18 17.01 0.16 0.03 218๓ 224.72 -5.84 34.15 -0.60 -0.57 -0.03 0.๓ 593 6.09 -0.16 0.03
50 17.17 17.02 0.15 0.02 215๓ 226.02 -10.23 104.61 -0.60 -0.57 -0.02 0.๓ 5.85 6.12 -0.28 0 08
51 17.16 17.04 0.12 0.02 210.๓ 227.23 -16 28 264๓ -0.59 -0.57 -0.02 0.๓ 5.71 6.16 -0.44 0.19
52 17.18 17.05 0.13 0.02 209.93 228.35 -18.42 339.37 -0.60 -0.58 -0.02 0.๓ 5.69 6.19 -0.๓ 0.25
53 17.25 17.06 0.19 0.04 216.84 229.38 -12.54 157.37 -0.61 -0.๓ -0.03 0.๓ 5.87 6.21 -0.34 0.12
54 17.25 17.07 0.18 0.03 221.09 230.33 -9.24 85.39 -0.61 -0.58 -0.03 0.๓ 5.99 6.24 -0.25 0.06
55 17.21 17.07 0.13 0.02 222.94 231.22 -8.27 ๓.47 •0.60 -0๓ -0.02 0.๓ 6.04 6.26 -0.22 0.05
56 17.17 17.08 0.09 0.01 221.79 232.03 -10.25 104.97 -0.60 •0.58 -0.01 0.๓ 6.01 6.29 -0.28 0.08
57 17.13 17.09 0.04 0.๓ 223.76 232.78 -9.03 81.50 -0.59 -0.๓ -0.01 0.๓ 6.06 6.31 -0.24 0.๓
58 17.11 17.09 0.02 0.00 218.43 233.48 -15.05 226.41 -0.59 -0๓ 0.๓ 0.๓ 5.92 6.32 -0.41 0.17
59 17.12 17.10 0.02 0.๓ 214.77 234.12 -19.35 374.51 -0.59 -0๓ 0.๓ 0.๓ 5.82 6.34 -0.52 0.27
60 17.16 17.10 0.05 0.๓ 212.39 234.71 -22.32 4๓09 -0.59 •0.58 -0.01 0.๓ 5.75 6.36 -0.60 0.37
61 17.18 17.11 0.07 0.01 211.28 235.25 -23.98 574.83 -0.60 -0.59 -0.01 0.00 5.72 6.37 -0.65 0.42
62 17.22 17.11 0.11 0.01 211.53 235.75 -24.22 5๓.75 -0๓ -0.59 -0.02 0.๓ 5.73 6.39 -0.66 0.43
63 17.30 17.12 0.18 0.03 211.50 236.21 -24.72 610๓ -0.62 -0.59 -0.03 0.๓ 5.73 6.40 -0.67 0.45
64 17.38 17.12 0.26 0.07 211.92 236.64 -24.72 611.05 -0.63 -0.59 -0.04 0.๓ 5.74 6.41 -0.67 0.45
65 17.42 17.12 0.29 0.09 2๓.54 237.03 -28.50 812.01 -0.64 -0.59 -0.05 0.๓ 5.65 6.42 -0.77 0.60
66 17.39 17.13 0.26 0.07 1๓.61 237.39 -38.78 1,504.04 -0.63 -0.59 -0.04 0.๓ 5.38 6.43 -1.05 1.10
67 17.35 17.13 0.22 0.05 193.28 237.72 -44.45 1,975.45 -0.63 -0.59 -0.04 0.๓ 5.24 6.44 -1.20 1.45
68 17.30 17.13 0.16 0.03 1๓.55 238.03 -47.47 2,253.49 -0.62 -0.59 -0.03 0.๓ 5.16 6.45 -1.29 1.65
69 17.25 17.13 0.12 0.01 1๓.30 238.30 -42.๓ 1 764.29 -0.61 -0.59 -0.02 0.๓ 5.32 6.46 -1.14 1.29
70 17.21 17.13 0.08 0.01 207.32 238๓ -31.24 975.78 -0๓ -0.59 -0.01 0.๓ 562 6.46 -0.85 0.72
71 17.20 17.14 0.06 0.๓ 222.66 238.80 -16.14 260.47 -0.60 -0.59 -0.01 0.๓ 6.03 6.47 -0.44 0.19
72 17.17 17.14 0.03 0.๓ 222.78 239.01 -16.23 263.49 -0.60 -0.59 -0.01 0.๓ 6.04 6.47 -0.44 0.19
73 17.16 17.14 0.02 0.๓ 216.27 239.21 -22.95 526.52 -0.59 -0.59 0.๓ 0.๓ 5.86 6.48 -0.62 0.39
74 17.17 17.14 0.03 0.๓ 221.12 239.40 -18.27 333.92 -0.60 -0.59 -0.01 0.๓ 5.99 6.49 -0.๓ 0.25
75 17.17 17.14 0.03 0.๓ 213.64 239.๓ -25.93 672.20 -0.60 -0.59 -0.01 0.๓ 5.79 6.49 -0.70 0.49
76 17.22 17.14 0.08 0.01 203.59 239.72 -36.13 1,305.04 -0.60 -0.59 -0.01 0.๓ 5.52 6.49 -0.98 0.๓
77 17.30 17.14 0.15 0.02 205.30 239.86 -34.๓ 1,194.11 -0.62 -0.59 -0.03 0.๓ 5.56 6.๓ -0.94 0.88
78 17.38 17.14 0.24 0.๓ 215.95 239.99 -24.04 577.82 -0.63 -0.59 -0.04 0.๓ 5.85 6.๓ -0.65 0.42
79 17.43 17.15 0.28 0.08 228.43 240.11 -11.68 136.43 -0.64 -0.59 -0.05 0.๓ 6.19 6.๓ -0.32 0.10
80 17.49 17.15 0.34 0.12 245.15 240.21 4.93 24.31 -0.65 -0.59 -0.06 0.๓ 6 64 6.51 0.13 0.02
81 17.70 17.15 0.55 0.31 272.63 240.31 32.31 1,044.15 -0.68 -0.59 -0.09 0.01 7.39 6.51 0.88 0.77
82 17.87 17.15 0.72 0.52 289.92 240.41 49.51 2,451.69 -0.71 -0.59 -0.12 0 01 7.85 6.51 1.34 1๓
83 17.80 17.15 0.65 0.43 269 52 240.49 29.03 842.63 -0.70 -0.59 -0.11 0.01 7.30 6.51 0.79 0.62
84 17.66 17.15 0.52 0.27 239.87 240.57 -0.70 0.49 •0.68 -0.59 -0.08 0.01 6.50 6.52 -0.02 0.๓
85 17.54 17.15 0.39 0.15 216.04 240.64 -24๓ 605.03 -0๓ -0.59 -0.06 0.๓ 5.85 6.52 -0.67 0.44
86 17.39 17.15 0.24 0.๓ 201.58 240.70 -39.12 1.530.73 -0.63 -0.59 -0.04 0.๓ 5.46 6.52 -1.06 1.12
87 17.24 17.15 0.09 0.01 189.01 240.76 -51.75 2,678.38 -0.61 -0.59 -0.02 0.๓ 5.12 6.52 -1.40 1.97
88 17.11 17.15 -0.04 0.๓ 176.89 240.81 -63.92 4 085.51 -0.59 -0.59 0.01 0.00 4.79 6.52 -1.73 3.๓
89 16.99 17.15 -0.16 0.02 168.41 240๓ -72.45 5,249.43 -0.57 -0.59 0.03 0.๓ 4 56 6.52 -1.๓ 385
90 16.85 17.15 -0.30 0.09 158.95 240.91 -81.95 6,716.18 -0.54 -0.59 0.05 0.00 4.31 6.53 -2.22 4.93
91 16.71 17.15 -0.44 0.20 150.21 240.95 -๓.74 8,233.๓ -0.52 -0.59 0.07 0.01 4.07 6.53 -2.46 6.04
92 16.68 17.15 -0.47 0.22 1๓.81 240.๓ -๓. 17 8,130.73 -0.52 -0 59 0.08 0.01 4.09 6.53 -2.44 5.97
93 16.72 17.15 -0.44 0.19 146.25 241.02 -94.77 8,๓1.21 -0.52 -0.59 0.07 001 3.96 6.53 -2.57 6.59
94 16.78 17.15 -0.37 0.14 142.54 241.05 -98.51 9๓3.78 -0.53 -0.59 0.06 0.00 3.86 6.53 -2.67 7.12
95 16.85 17.15 -0.31 0.09 144.94 241.๓ -๓. 14 9,242.38 -0.54 -0.59 0.05 0.๓ 3.93 6.53 -2๓ 6.78
96 16.90 17.15 -0.25 0.๓ 152.34 241.11 -88.77 7,8๓.22 -0.55 -0.59 0.04 0.๓ 4.13 6.53 -2.40 5.78
97 16.96 17.15 -0.19 0.04 162.16 241.13 -7897 6.236.01 -0.56 -0.59 0.03 0.๓ 4.39 6.53 -2.14 4.58
98 17.01 17.15 -0.14 0.02 169.63 241.15 -71.52 5.115 27 -0.57 -0.59 0.02 0.๓ 4.60 6.53 -1.94 3.75
99 17.01 17.15 -0.14 0.02 164 85 241.17 -76.32 5,824.45 -0.57 -0.59 0.02 0.00 447 6.53 -2.07 4.27

100 17.00 17.15 -0.15 0.02 16270 241.19 -78.49 6,160.29 -0.57 -0.59 0.02 0.๓ 4.41 6.53 -2.13 452
Sum -283 5.50 Sum -2๓593 145,554 77 Sum 047 0.15 Sum -72.76 1๓82
Average •0 03 [^ 005501 Average -26๓1 1,455.54771 Average ooo|" oooisl Average -0 7 jf 1 0682
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รูปที่ 51 กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ F( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค่า EF( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ูในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ 1 = 0 .0 5 ,  V  = 0 .1 5 ,  <p = 0 .5 ,  CO = - 0 . 7

ร ูป ท ี่ 5 2  ก ร า ฟ พ ฤ ต ิก ร ร ม ข อ ง ค ่า ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง  F (  t  ) จ า ก ก า ร จ ำ ล อ ง ข ้อ ม ูล  ก ับ ค ่า  V a r F (  t  )  จ า ก ต ัว แ บ บ  
ก า ร ร ะ ด ม ท ุน ใ น ก อ ง ท ุน บ ำ น า ญ ท ี่อ ย ูใ น ร ูป ผ ล ส ำ เ ร ็จ  ภ า ย ใ ต ้ i  = 0 . 0 5 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 5 ,  CO = - 0 . 7
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รูปท ี่ 53  กราฟพฤต ิกรรมของค ่าเฉล ี่ยของ C( t  ) จากการจำลองข้อม ูล ก ับค่า EC( t  ) จากต ัวแบบการระดมท ุน

ในกองท ุนบำนาญที่อย ูในร ูปผลสำเร ็จ ภายใต ้ 1 = 0 .0 5 ,  V  = 0 1 5 ,  Cp = 0 5  CD = - 0 . 7
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ร ูป ท ี่ 5 4  ก ร า ฟ พ ฤ ต ิก ร ร ม ข อ ง ค ่า ค ว า ม แ ป ร ป ร ว น ข อ ง  C (  t  )  จ า ก ก า ร จ ำ ล อ ง ข ้อ ม ูล  ก ับ ค ่า  V a r C (  t  )  จ า ก ต ัว แ บ บ
ก า ร ร ะ ด ม ท ุน ใ น ก อ ง ท ุน บ ำ น า ญ ท ี่อ ย ูใ น ร ูป ผ ล ส ำ เ ร ็จ  ภ า ย ใ ต ้ i  = 0 . 0 5 ,  V  = 0 . 1 5 ,  ( p  = 0 . 5 ,  CD = - 0 . 7



ภาคผนวก ข

แสดงค่าการระดมทุนของกองทุนบำนาญที่กำหนดให้อัตราดอกเบี้ยเป็นค่าคงที่ 
และใช้สมมติฐานต่างๆ ตามหัวข้อ 3.1 ดังต่อไปบี้

กำหนดให้ i  เป็นค่าคงท่ี

และ Q  = 1 -  k  = 1 -  -----
a —, m I

R - N C - B  + kAL = Â L ( k - d )

จากสมการ(4.1.1.2) จะได้ว่า

F ( t  +  l ) = ( l  +  i ) ( Q F ( t ) + R )

ผลจากการดำเนินการของสมการดังกล่าว จะได้

F ( 0 ) = F o

F ( l )  = (  1  +  i ) (  Q F  11+  R  )

F ( 2 )  =  ( l  +  1 ) ( Q F ( 1 ) + R )

=  ( 1  +  i  f  Q F 0 +  R (  1  +  i ) ( ( l  +  i ) Q  +  1 )

F ( 3 )  =  ( l  +  i ) ( Q F ( 2 ) + R )

=  ( 1  +  i  f  Q 3F 0 +  R (  1  +  i ) ( ( l  +  i / f f  + ( 1 +  i ) Q  +  1 )

F ( t )  =  ( 1  +  i  ) ' q ' F 0 +  R (  1  +  i ) ( ( l  +  i f - ' Q " 1 + ( 1  +  i ) ' - 2 Q ' - 2 +  ... +  1 )

f

=  ( 1  +  i ) ' Q ' F 0 +  R ( l  +  i )
l - ( l  +  i ) * Q 1

\ i-a+i)Q J
_  (l + i)R

l i m  F ( t )  =  ------------ —  =  A L
t— J — (  1 +  i  J Q

จาก C ( t )  — N C  + k (  A L -  F (  t  ) )

ดังน้ัน l i m  C ( t ) =  N C
f—>00
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ป ร ะ ว ฅ ิผ ู้เข ีย น ว ิท ย า น ิพ น ธ ์

นาย  ศ ุภ ก ิจ  ภ ัท ร บ ัณ ฑ ิต ว ง ศ ์เ ก ิด ว ัน ท ี่ 11 ก ัน ย าย น  พ .ศ . 2 5 1 9 ส ำ เร ็จ ก า ร ศ ึก ษ า ใ น ร ะ ด ับ  

ม ัธ ย ม ศ ึก ษ า ต อ น ป ล า ย  จ า ก โ ร ง เร ีย น ว ัด ส ร ะ เก ศ  เข ้า ศ ึก ษ า ต ่อ ใ น ห ล ัก ส ูต ร ว ิท ย า ศ า ส ต ร บ ัณ ฑ ิต  ส าข า  

ค ณ ิต ศ า ส ต ร ์ จ า ก ค ณ ะ ว ิท ย า ศ า ส ต ร ์ ม ห าว ิท ย าล ัย บ ูร พ า  ใน ป ีก า ร ศ ึก ษ า  2 5 3 8  แ ล ะ ส ำ เร ็จ ก า ร ศ ึก ษ า ป ร ิญ ญ า  

ว ิท ย า ศ า ส ต ร บ ัณ ฑ ิต  ใน ป ีก า ร ศ ึก ษ า  2541  แ ล ะ เข ้า ศ ึก ษ า ต ่อ ใ น ห ล ัก ส ูต ร ว ิท ย า ศ า ส ต ร ม ห า บ ัณ ฑ ิต  ส าข า  

ก า ร ป ร ะ ก ัน ภ ัย  ภ า ค ว ิช า ส ถ ิต ิ ค ณ ะ พ า ณ ิช ย ศ า ส ต ร ์แ ล ะ ก า ร บ ัญ ช ี จ ุฬ าล งก ร ณ ์ม ห าว ิท ย า ล ัย  ใ น ป ีก า ร ศ ึก ษ า  

2 5 4 2
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