
ธรกิจกองทุนรวมในประเทศไทย

3.1 ความหมาย

ธุรกิจจัดการลงทุนประเภทจัดการกองทุนรวม หมายถึง การจัดการกองทรัพย์ส ินของผู้ 
ลงทุนจำนวนมากโดยการนำไปลงทุนในตราสารทางการเงินประเภทต่าง ๆ โดยมีการแบ่งสิทธิใน 
ความเป็นเจ้าของทรัพย์สินออกเป็นหน่วยลงทุน ซึ่งผู้ลงทุนสามารถเป็นเจ้าของโดยเข้ามาถือหน่วย 
ลงทุนได้มากหรือน้อยฃึนอยู่กับปริมาณเงินทุนของผู้ลงทุนแต่ละราย ทังนี กองทุนรวมจะถูกจัดตั้ง 
และจัดการภายใต้การบริหารของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม ซึ่งเป็นผู้ได้รับอนุญาตจาก 
ทางการให้สามารถประกอบธุรกิจประเภทนีได้

3.2 ความเปีนมา

จากการที่รัฐบาลได้เล็งเห็นว่าความก้าวหน้าทางเศรษฐกิจของประเทศไทยกำลังพัฒนาไป 
อย่างรวดเร็ว แต่ผลประโยชน์ยังมิได้กระจายไปสู่ประชาชนอย่างกว้างขวาง อีกทังยังไม่สามารถ 
ระดมเงินออมจากประชาชนทั่วไป เพ ื่อนำเข ้าส ู่ระบบเศรษฐกิจได้อย่างเต ็มท ี่ ดังนัน เพื่อให้มี 
หน่วยงานที่จะช่วยในการระดมเงินออมเข้าระบบเศรษฐกิจ อีกทังเพื่อเป ็นการหาวิธีการที่จะให้ 
ประชาชนทั่วไปได้มีแหล่งลงทุนที่เหมาะสม บรรษัทเงินทุนอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทยจึงได้ 
ร ่วมม ือก ับกระทรวงการคลัง ธนาคารออมสิน ธนาคารกรุงไทย และบรรษัทการเงินระหว่าง 
ประเทศ (International Finance Corporation : IFC) ซึ่งเป็นหน่วยงานหนึ่งของธนาคารโลก ทำการ 
จัดตั้ง “บริษัทหลักทรัพย์ กองทุนรวม จำกัด (The Mutual Fund Public Co., Ltd. : MFC)” ขึ้น โดย 
มีทุนจดทะเบียนชำระเต็มมูลค่าจำนวน 40 ล้านบาท ทำการจดทะเบียนเมื่อวันที่ 14 มีนาคม พ.ศ. 
2518 และได้รับอนุญาตจากกระทรวงการคลังเมื่อวันที่ 19 ธันวาคม พ.ศ.2518 ให้ประกอบธุรกิจ 
หลักทรัพย์ประเภทจัดการลงทุน

บริษัทหลักทรัพย์ กองทุนรวมจำกัด เป็นบริษัทเดียวที่ดำเนินงานทางด้านธุรกิจการจัดการ 
กองทุนรวมในช่วงระหว่างปี พ.ศ.2518 ถึงปี พ.ศ.2535 เนื่องจากไม'มีผู้ประกอบการรายอื่น ๆ ท่ี 
ได้รับอนุญาตให้ดำเนินกิจการทางด้านนีในช่วงเวลาดังกล่าว จนกระทั่งในเดือนมีนาคม พ.ศ.2535 
ทางการได้มีนโยบายให้เพิ่มจำนวนบริษัทที่ประกอบธุรกิจประเภทนีขึนอีก โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อ
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ส่งเสริมให้เกิดการระดมทุนในระยะยาวสำหรับนักลงทุนรายย่อยให้กว้างขวางขึ้นเพื่อเป็นแหล่ง 
เงินทุนระยะยาวที่สนับสนุนต่อการพัฒนาและการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทยให้มี 
การขยายตัวอย่างต่อเนื่อง และเอืออำนวยต่อการพัฒนาและการเติบโตของตลาดหลักทรัพย์ไทย 
โดยในป ี 2535 ม ีบริษ ัทหล ักทรัพย ์จ ัดการกองท ุนรวมท ี่ได ้ร ับอน ุญาตจากรัฐมนตรีว ่าการ 
กระทรวงการคลังให้สามารถประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวมเพิ่มขึน 7 บริษัท รวมทังสิ้นเป็น 8 
บริษัทและให้อยู่ภายใต้การกำกับดูแลของสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาด 
หลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) ซึ่งได้ถูกจัดตังขึนในเดือนพฤษภาคม 2535 ภายใต้พระราชบัญญัติหลักทรัพย์ 
และตลาดหลักทรัพย์ พ.ศ.2535

ในปี 2539 ทางการได้เล็งเห็นความสำคัญของธุรกิจจัดการกองทุนรวมในด้านการระดม 
ทุน และการกระตุ้นให้เกิดการออมจากประชาชนผ่านช่องทางดังกล่าวเพิ่มมากขึ้นในวงกว้าง จึง 
ได้อนุญาตให้มีการขอรับใบอนุญาตประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวมเพิ่มขืน โดยในปี 2540 มี 
บริษ ัทที่ได ้รับใบอนุญาตให้สามารถประกอบธุรกิจจัดการกองทุนรวมเพิ่มขืนอีก 6 บริษัท รวม 
บริษัทที่ได้รับอนุญาตทั้งสิ้น 14 บริษัท ซึ่งเป็นจำนวนบริษัทที่ได้รับอนุญาตในปีจจุบัน

อย่างไรก็ตาม วิกฤติทางเศรษฐกิจที่เกิดขืนในประเทศไทยในช่วงกลางปี พ.ศ.2540 ส่งผล 
ให้ธุรกิจจัดการกองทุนรวมของไทยซบเซาลงอย่างมาก ทังนี พิจารณาได้จากมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
รวมของทังธุรกิจในปี 2540 ที่ลดลงอย่างมากจนเหลือเพียง 102,462 ล้านบาทเมื่อเทียบกับ 247,212 
ล้านบาทในปี 2539 ความซบเซาของธุรกิจดังกล่าวส่งผลให้มีบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม 
ที่ได้รับใบอนุญาตประกอบธุรกิจเข้ามาดำเนินธุรกิจจริงเพิ่มขืนเพียง 4 บริษัท จึงทำให้จำนวน 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมที่ดำเนินธุรกิจจริงมีเพียง 12 บริษัทเท่านัน23

วิกฤตทางเศรษฐก ิจในป ี 2540 ดังกล่าว นอกจากจะส ่งผลกระทบต ่อจำนวนบริษ ัท 
หลักทรัพย์จ ัดการกองทุนรวมแล้ว ย ังส ่งผลกระทบต่อโครงสร้างของธุรก ิจกองทุนรวมอีกด้วย 
กล่าวคือ ภ าค ร ัฐ ได ้ใช ้ธ ุรก ิจจ ัด การก อ งท ุน รวม เป ็น เค ร ื่อ งม ือ ใน ก ารแก ้ไขป ีญ ห าธ ุรก ิจ  
อสังหาริมทรัพย์และปิญหาในระบบสถาบันการเงิน โดยในปี 2541 คณะกรรมการ ก.ล.ต. ได ้ 
อน ุม ัต ิให ้ม ีการจ ัดต ังกองท ุนรวมอส ังหาร ิมทร ัพย ์เพ ื่อแก ้ไขป ีญ หาในระบบสถาบ ันการเง ิน  
(กองทุนรวมประเภท 2) และกองทุนรวมเพื่อแก้ไขใ]ญหาในระบบสถาบันการเงิน (กองทุนรวม 
ประเภท 3) ข ืนโดยม ุ่งเสนอขายหน ่วยลงท ุนให ้แก ่ผ ู้ลงท ุนประเภทสถาบ ัน และได้เริมจัดตัง

ไม่นับรวม บลจ. พรีมาทสท และ บลจ. กรุงไทย ซึ่งไม่ดำเนินการจัดตั้งกองทุนรวมในช่วงนั๋น
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กองทุนรวมครังแรกในเดือนมิถุนายน 2541 กองทุนรวมทัง 2 ประเภทมีลักษณะเฉพาะ คือ เป็น 
กองทุนรวมขนาดใหญ่ที่มีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิอยู่ในระดับสูง โดยเฉพาะในกองทุนรวมประเภท 3 
ซึ่งรวมเอากองทุนรวมที่ลงทุนในหุ้นบุริมสิทธิและหุ้นคู้ด้อยสิทธิ ( SLIPS และ CAPS ) ซึ่งมีมูลค่า 
ทรัพย์สินสุทธิที่สูงมาก ขณะที่ค่าธรรมเนียมการจัดการกองทุนรวมที่เรียกเก็บอยู่ในอัตราที่ตํ่ามาก 
เมื่อเทียบกับกองทุนรวมทั่วไป

3.3 ประเภทของกองทุนรวม

กองทุนรวมสามารถจำแนกประเภทออกได้ 2 ลักษณะ คือ

1. จำแนกตามลักษณะการซื้อขายหน่วยลงทุน

1.1 กองทุนปิด ( Closed -  End Fund ) เป็นกองทุนประเภทไม่รับซือคืนหน่วยลงทุน 
โดยมีขนาดกองทุนและมีอายุโครงการแน่นอน กล่าวคือ เป็นกองทุนท่ีจะไม่มีการจำหน่ายหน่วย 
ลงทุนเพ่ิมอีกหลักจากท่ีปิดการเสนอขายต่อประชาชนครังแรกแล้ว อีกทังไม่มีการรับซื้อคืนหน่วย 
ลงทุนก่อนครบอายุกองทุน แต่เพ่ือเป็นการเสริมสร้างสภาพคล่องให้แก่ผู้ลงทุน บริษัทหลักทรัพย์ 
จัดการกองทุนจึงมักนำกองทุนเหล่านีเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เพ่ือให้ผู้ 
ลงทุนสามารถชือขายหน่วยลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ในช่วงก่อนสินอายุโครงการได้ ซ่ึงราคาท่ีซ้ือ 
ขายก็จะเป็นไปตามสภาวะของตลาด

1.2 กองทุนเปิด ( Open -  End Fund ) เป็นกองทุนประเภทท่ีรับซือคืนหน่วยลงทุนและ 
จำหน่ายหน่วยลงทุนใหม่ให้แค่นักลงทุนตลอดเวลาของหน่วยลงทุน โดยกองทุนเปิดจะกำหนด 
ขนาดเริ่มด้นโครงการไว้และเสนอขายแค่ผู้สนใจลงทุน ซึ่งภายหลังจากสินสุดการจำหน่ายแล้ว 
ขนาดของโครงการจะเพ่ิมหรือลดขืนอยู่กับความต้องการของนักลงทุน หากนักลงทุนสนใจซือ 
หน่วยลงทุนมากขืน กองทุนก็ต้องเพิ่มหน่วยลงทุนทำให้ขนาดโครงการเพิ่มขืน ในทางกลับกัน 
ขนาดของโครงการจะลดลงเมื่อมีจำนวนผู้ขายคืนหน่วยลงทุนมีปริมาณมากกว่าผู้ซือเพิ่ม ส่วน 
เงื่อนไขอายุของกองทุนเปิดโดยท่ัวไปไม,ได้จำกัดระยะเวลาการลงทุนไว้ อย่างไรก็ตาม ก.ล.ต.ได้ 
ออกข้อกำหนดให้ถือว่าสินสุดอายุของกองทุนเปิดในกรณีท่ีมีมูลค่าโครงการต่ํากว่าห้าสิบล้านบาท 
หรือมีผู้ถือหน่วยลงทุนลดต่ํากว่าสิบราย ในการซือขายหน่วยลงทุนจะใช้มูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อ 
หน่วยลงทุนของวันทำการแต่ละวันเป็นเกณฑ์ ในการตังราคา1ซือและราคา1ขาย
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ตารางท่ี 3.1 ตารางเปรียบเทียบลักษณะของกองทุนปีดและกองทุนเปีด

ลักษณะ กองทุน'ปด กองทุนเปด
1. การไถ่ถอน เฉพาะเมื่อครบกำหนด แต่ผู้ถือ 

หน่วยลงทุนสามารถนำหน่วยลงทุน 
ไปขายได้ในตลาดรอง

ทุกวันทำการ

2. การบริหารกองทุน วงเง ินและระยะเวลาแน ่นอน  
สามารถกำหนดกลยุทธ์การลงทุน 
ระยะยาวได้

วงเงินและระยะยาวไม่แน่นอน 
เนื่องจากผู้ลงทุนสามารถไถ่ถอน 
หรือซือเพ่ิมได้ทุกวัน

3. ราคาซือขาย เป็นไปตามกลไกของตลาด ตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิต่อหน่วย 
ลงทุน บวกหรือลบค่าธรรมเนียม 
(ถ้ามี)

4. กำไรส่วนเกินทุน หากขายหน่วยลงทุนได้ในราคาสูง 
กว่าราคาที่ลงทุน หรือเมื่อครบ 
กำหนดอายุโครงการไถ,ถอนได  ้
ราคาสูงกว่าราคาท่ีลงทุน

หากขายคืนเมื่อราคาตามมูลค่า 
ทร ัพย ์ส ินส ุทธ ิส ูงกว ่าราคาท ี ่
ลงทุน

5. เงินปีนผล ขืนอยู่กับนโยบายจ่ายเงินปีนผลของ 
กองทุนรวม

ขืนอยู่กันนโยบายจ่ายเงินปีนผล 
ของกองทุนรวม

2. จำแนกตามนโยบายการลงทุน

2.1 กองทุนรวมตราสารทุน ( Equity Fund ) เป็นประเภทกองทุนท่ีรวบรวมเงินจากนัก 
ลงทุนเพื่อนำเงินไปลงทุนในตราสารทุนประเภทต่าง  ๆ ได้ อาทิ หลักทรัพย์ที่จดทะเบียนอยู่ใน 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ทังหุ้นสามัญ หุ้นบุริมสิทธ ตลอดจนสิทธิในการซือหุ้นสามัญ 
ต่าง  ๆโดยเน้นหนักการลงทุนในหุ้นเฉล่ียในรอบปีบัญชีไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของมูลค่าทรัพย์สิน 
สุทธิของกองทุนรวม
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2.2 กองทุนรวมตราสารหนี ( Fixed Income Fund ) กองทุนรวมประเภทน้ีจะทำการ 
ลงทุนในตราสารหนี้ต่าง  ๆ ท้ังของภาครัฐบาลและเอกชน เช่น พันธบัตร หุ้นคู้ ต๋ัวสัญญาใช้เงิน 
บัตรเงินฝาก ต๋ัวแลกเงิน เงินฝาก หลักทรัพย์หเอทรัพย์สินอื่น เป็นต้น รวมท้ังการหาดอกผลด้วย 
วิธีอ่ืนตามท่ีสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) กำหนด

2.3 กองทุนรวมผสม ( Balance Fund ) เป็นกองทุนรวมที่มีการลงทุนทังในตราสารทุน 
และตราสารหน้ีซึ่งมีการกำหนดนโยบายการลงทุนอย่างชัดเจนโดยมีอัตราส่วนการลงทุนในตรา 
สารทุนในขณะใดขณะหน่ึงไม่เกินร้อยละ 65 และไม่น้อยกว่าร้อยละ 35 ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
ของกองทุนรวม

2.4 กองทุนรวมผสมแบบยืดหยุ่น ( Flexible Portfolio Fund ) เป็นกองทุนประเภทท่ี 
ลงทุนทังในตราสารทุนและตราสารหนี แต่ไม่ได้มีการกำหนดสัดส่วนเอาไว้แน่นอน โดยจะข้ึนอยู่ 
กับวิจารณญาณของผู้จัดการกองทุนท่ีมีการเปล่ียนสัดส่วนการลงทุนดังกล่าวไปตามสถานการณ์ท่ี 
เปล่ียนแปลงไปอยู่ตลอดเวลา

2.5 กองทุนรวมตราสารหนีระยะสัน ( Short Term Fixed Income Fund ) กองทุนรวม 
ประเภทนีเน้นการลงทุนในตราสารหนีระยะสันท่ีมี,ในตลาดเงิน โดยมีอายุของตราสารไม่เกิน 1 ปี 
นับแต่วันลงทุน

2.6 กองทุนรวมตลาดเงิน ( M oney Market Fund ) เป็นกองทุนท่ีเน้นการลงทุนในตรา 
สารหนีระยะสัน โดยมีกำหนดไถ่ถอนเม่ือทวงถามหรือไม่เกิน 1 ปีนับจากวันถัดจากวันท่ีลงทุน

2.7 กองทุนรวมหน่วยลงทุน ( Fund o f  Fund ) กองทุนรวมประเภทน้ีเน้นการลงทุนใน 
หน่วยลงทุน และใบสำคัญแสดงสิทธิที่จะซือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมต่าง  ๆ โดยมีข้อกำหนด 
ว่าต้องลงทุนในหน่วยลงทุนหรือมีตราสารดังกล่าวไม่น้อยกว่าร้อยละ 65 ของมูลค่าสินทรัพย์สุทธิ

2.8 กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์ ( Property Fund ) เป็นกองทุนท่ีระดมเงินเพ่ือเน้นการ 
ลงทุนในอสังหาริมทรัพย์ ซ่ึงมีอยู่ด้วยกัน 3 ประเภท ได้แก่ กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์สำหรับผู ้
ลงทุนทั่วไป กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์สำหรับผู้ลงทุนสถาบัน และกองทุนรวมท่ีจัดตังขึนเพ่ือ 
แก้ไขปิญหาของสถาบันการเงิน
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3.4 ความเส่ียงและผลฅอบแทนจากการลงทุนในกองทุนรวม

เน่ืองจากกองทุนรวมจะนำเงินลงทุนไปลงทุนในตราสารทางการเงินต่าง  ๆซ่ึงมีความเส่ียง 
บางประการของการลงทุนในตราสารท่ีควรคำนึงถึง ได้แก่

1. ความเส่ียงเก่ียวกับความน่าเช่ือในด้านฐานะของผู้ออกตราสาร (Credit Risk) อาจ
เกิดฃึนได้เน่ืองจากผู้ออกตราสารทางการเงินไม่สามารถทำตามเงื่อนไขหรือข้อผูกพันท่ีมีอยู่ เช่น 
บริษัทผู้ออกหลักทรัพย์ประเภทตราสารหนี้บางแห่งอาจไม่สามารถจ่ายคืนเงินด้นและดอกเบี้ย 
ให้กับผู้ลงทุนได้ในขณะท่ีพันธบัตรท่ีออกโดยภาครัฐจะมีความเส่ียงในลักษณะนีต่ํากว่าเน่ืองจาก 
มีความสามารถในการจ่ายดอกเปียและชำระเงินต้นคืนได้ดีกว่า

2. ความเสี่ยงจากตลาด (Market Risk) ซึ่งก็คือความเสี่ยงจากระบบเมื่อราคาหรือ 
ผลตอบแทนของตราสารทางการเงินท่ีอยู่ในตลาดมีการปรับตัวผันผวน อันเปีนผลมาจากปิจจัย 
ท่ีมากระทบ อาทิ ภาวะเศรษฐกิจในระดับมหภาค ความผันผวนของค่าเงิน อัตราดอกเปีย กระแส 
ทางการเมือง หรือเหตุการณ์ต่าง  ๆท่ีก่อให้เกิดความไม่แน่นอนของผลตอบแทนจากการลงทุน แต่ 
การลงทุนที่กระจายอยู่ในหลักทรัพย์หลากหลายประเภทสามารถบรรเทาความรุนแรงจากการ 
เปล่ียนแปลงเหล่านีได้ เน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของปีจจัยอย่างหน่ึงอาจสร้างผลกระทบต่อตรา 
สารทางการเงินแต่ละประเภทได้แตกต่างกันไป

3. ความเส่ียงจากสภาพคล่อง (Liquidity Risk) เป็นความเส่ียงจากการท่ีผู้ถือตราสารทาง 
การเงินไม่สามารถแปรสภาพหลักทรัพย์ท่ีถือครองอยู่ให้กลายเป็นตัวเงินได้ในทันที

จากความเส่ียงของตราสารทางการเงินข้างด้น มีความเก่ียวเน่ืองกับอัตราผลตอบแทนและ 
ความเสี่ยงของกองทุนรวม เนื่องจากกองทุนแต่ละประเภทมีนโยบายการลงทุนในตราสารทาง 
การเงินท่ีแตกต่างกันออกไป ดังนัน อัตราผลตอบแทนและความเส่ียงจึงมีความแตกต่างกันไปด้วย 
โดยปกติแล้วการลงทุนในหลักทรัพย์ที่มีผลตอบแทนสูงมักจะมีความเสี่ยงสูง แต่ทังนีขึนอยู่กับ 
ความสามารถในการบริหารความเส่ียงของผู้จัดการกองทุน ซ่ึงสามารถแบ่งความเส่ียงของกองทุน 
ตามนโยบายการลงทุนในหลักทรัพย์ ได้ตังนี
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1. กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงสูง ได้แก่ กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารทุน ซึ่งอัตรา 
ผลตอบแทนของกองทุนขึนอยู่กับอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพย์ที่ลงทุน โดยผันแปรไปตาม 
ภาวการณ์ของตลาดหลักทรัพย์ และปีจจัยอ่ืนท่ีเก่ียวข้อง อาทิ ภาวะเศรษฐกิจภายในและภายนอก 
ประเทศเป็นด้น

2. กองทุนรวมที่มีความเสี่ยงปานกลาง ได้แก่ กองทุนรวมที่ลงทุนในตราสารทุนของ 
บริษัทท่ีมีปีจจัยพืนฐานดี หรือกองทุนรวมผสมซ่ึงแบ่งการลงทุนบางส่วนในตราสารหน้ี

3. กองทุนรวมท่ีมีความเส่ียงต่ํา ได้แก่ กองทุนรวมท่ีลงทุนในตราสารทางการเงินต่าง  ๆ ท่ี 
มีอายุครบกำหนดภายใน 1 ปี เน่ืองจากเป็นกองทุนท่ีมีสภาพคล่องสูง สามารถเรียกชำระคืนเงินด้น 
จากการลงทุนได้ในระยะเวลาอันสัน

3.5 ประโยชน์ท่ีผู้ลงทุนได้รับจากการลงทุนในกองทุนรวม

1. การกระจายความเส่ียงในการลงทุน

เนื่องจากการลงทุนของกองทุนรวมเป็นการลงทุนในหลักทรัพย์ และตราสารทาง 
การเงินหลากหลายประเภท ทำให้เงินลงทุนของผู้ลงทุนในกองทุนรวมถูกกระจายความเส่ียงใน 
การลงทุนไปยังหลักทรัพย์ต่างๆ ซึ่งช่วยลดผลกระทบจากความผันผวนทางด้านราคา 
หลักทรัพย์ได้มากกว่าการลงทุนในหลักทรัพย์เพียงไม่ก่ีตัว

2. บริหารงานโดยมืออาชีพ

การบริหารการลงทุนในกองทุนรวมของแต่ละบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมนัน 
มีผู้จัดการกองทุนซ่ึงเป็นผู้ที่มีความรู้ความสามารถและประสบการณ์ รวมทังได้รับการอบรม 
และผ่านการทดสอบตามเกณฑ์ที่ทางการกำหนด ทำหน้าที่รวบรวมข้อมูลข่าวสารที ่
เปล่ียนแปลงไปอย่างรวดเร็วอยู่ตลอดเวลา เพ่ือนำมาวิเคราะห์และบริหารการลงทุนให้เป็นไป 
ตามวัตถุประสงค์และนโยบายการลงทุนของกองทุนรวมแต่ละกอง ซ่ึงช่วยให้นักลงทุนรายย่อย 
ประหยัดเวลาในการติดตามและวิเคราะห์ทางด้านเศรษฐกิจ การเมือง และภาวะราคาหลักทรัพย์
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3. สร้างโอกาสในการลงทุน

นักลงทุนรายย่อยที่ต้องการลงทุนในหลักทรัพย์ แต่มีเงินทุนจำนวนไม่มากนัก มี 
โอกาสที่จะลงทุนในหลักทรัพย์ หรือตราสารทางเงินต่าง  ๆ ได้ เช่นเดียวกับนักลงทุนรายใหญ่ 
หรือนักลงทุนสถาบัน

4. สภาพคล่อง

ผู้ถือหน่วยลงทุนในกองทุนรวมสามารถที่จะขายหน่วยลงทุนคืน (ไถ,ถอน) ได้ หากมี 
ความต้องการใช้เงินสด โดยสามารถขายคืนให้กับบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนหรือนำไป 
ขายเปล่ียนมือในตลาดหลักทรัพย์โดยตรง ด้วยเหตุนีสภาพคล่องของการลงทุนในกองทุนรวม 
จึงใกล้เคยงกับการฝากเงินประเภทออมทรัพย์หรือประเภทเผ่ือเรียกกับธนาคารพาณิชย์

5. มีกลไกคุ้มครองผู้ลงทุน

สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เป็นทางการผู้ 
กำกับดูแลธุรกิจการจัดการกองทุนรวม โดยกำหนดกฎเกณฑ์ในการทำธุรกิจ วางกลไกการ 
เปิดเผยข้อมูลให้ผู้ลงทุนได้เข้าถึงข้อมูลที่จำเป็นต่อการตัดสินใจลงทุน เพื่อป้องกันไม่ให้ผู้ 
ลงทุนถูกเอารัดเอาเปรียบ โดยผู้จัดการกองทุนจะดำเนินการตามเง่ือนไขและนโยบายการลงทุน 
ที่ระบุไว้ในหนังสือชีชวนเสนอขายหน่วยลงทุน ตังนัน ผู้ถือหน่วยลงทุนของกองทุนรวมจึง 
ม่ันใจได้ว่าบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวมจะนำเงินของกองทุนรวมไปลงทุนอย่างถูกต้อง 
กฎเกณฑ์และวัตถุประสงค์

6. ผลประโยชน์ทางด้านภาษี

ผู้ถือหน่วยลงทุนกองทุนรวมจะได้รับผลประโยชน์ทางด้านภาษีอากร สรุปตาม 
ประเภทผู้ถือหน่วยได้ดังตารางท่ี 3.2
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ตารางท่ี 3.2 แสดงผลประโยชน์ทางด้านภาษืท่ีได้รับจากการลงทุนในกองทุนรวม

ประเภทผู้ถือหน่วยลงทุน เงินส่วนแบ่งกำไร 
(เงินปันผล)

เงินได้จากการขาย 
หน่วยลงทุน

บุคคลธรรมดา ผู้ถือหน่วยลงทุนมีสิทธิที่จะ 
เล ือกนำเง ินป ีนผลไปรวม  
คำนวณกับเงินได้ ในอัตราภาษี 
ตามฐานภาษีของตน (ร้อยละ 5 
-ร ้อ ยล ะ  37) หร ือแจ ้งให  ้
บร ิษ ัทหล ักทร ัพ ย ์จ ัดการ  
กองทุนหักภาษีเงินได้ ณ ท่ีจ่าย 
ในอัตราร้อยละ 10 ก็ได้

ได้รันการยกเว้นภาษี

นิติบุคคล
1. บร ิษ ัทจดทะเบ ียนในตลาด ได้รับการยกเว้นภาษี * รวมคำนวณภาษีเงิน

หลักทรัพย์แห่งประเทสไทย ได้นิติบุคคล
นำเงินปีนผลมารวมคำนวณ2. บริษัทจากัด รวมคานวณภาษเงน
เป ็นเง ินได ้ โดยได ้ร ับการ  
ยกเว้นภาษีคร่ึงหน่ึงของจำนวน 
เงินปีนผลท่ีได้รับ '

ได้นิติบุคคล

’ กรณีถือหน่วยลงทุนไว้เป็นเวลาไม่น้อย 3 เดือนก่อนวันท่ีรับเงินปีนผล และหลังจาก 
รับเงินปีนผลแล้วเป็นเวลาไม่น้อยกว่า 3 เดือน

3.6 ผู้ท่ีมีส่วนเกี่ยวข้องกับธุรกิจกองทุนรวม

1. บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม เป็นบริษัทท่ีดำเาไนงานบริหารกองทุนรวมโดย 
เป็นผู้จัดตังโครงการกองทุนรวมขึนและนำเงินที่ได้จากการขายหน่วยลงทุนไปลงทุนใน 
หลักทรัพย์และตราสารทางการเงินต่าง  ๆตามนโยบายของแต่ละกองทุนโดยจะต้องดูแลบริหาร 
กองทุนรวมให้เป็นไปตามวัตถุประสงค์ท่ีระบุไว้อย่างเคร่งครัด เปิดเผยข้อมูลท่ีเก่ียวข้องให้ผู้ลงทุน 
อย่างโปร่งใส และทำหน้าท่ีจัดการหลักทรัพย์ท่ีเป็นทรัพย์สินของกองทุนรวมให้ได้ประโยชน์มาก 
ท่ีสุด
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2. ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหน่วยลงทุน มีหน้าท่ีรับผิดชอบตนเองในการสร้างความรู้ความเข้าใจ 
ทังในเป้าหมายทางการเงินส่วนตัว และส่ิงท่ีกำลังจะเข้าไปลงทุน โดยศึกษาข้อมูลการลงทุนต่าง  ๆ
จากหนังสือชีชวนและแหล่งข้อมูลอ่ืน  ๆรวมถึงต้องคอยติดตามดูความเคล่ือนไหวเก่ียวกับผลการ 
ดำเนินงานของกองทุนรวมอย่างต่อเน่ือง

3. ผู้ด ูแลผลประโยชน์ หมายถึง ผู้ท ี่คอยติดตามตรวจสอบการบริหารกองทุนรวมของ 
บริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนให้เป็นไปตามรายละเอียดที่ระบุไว้ในข้อมูลโครงการ ซึ่งอาจเป็น 
ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุน หรือบริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ที่มีคุณสมบัติในการเป็นผู้ดูแลตามที่ 
ทางการกำหนด ซึ่งเป ็นเสมือนผู้แทนของผู้ถ ือหน่วยลงทุน โดยทังผู้ถ ือหน่วยลงทุนและผู้ด ูแล 
ผลประโยชน ์ต ้องไม ่ม ีผลประโยชน ์ระหว ่างก ันท ังทางตรงและทางอ ้อม ท ังน ีเพ ื่อให ้ผ ู้ด ูแล 
ผลประโยชน์สามารถทำหน้าที่ดูแลผลประโยชน์ของผู้ถือหน่วยลงทุนไต้อย่างเต็มที่

นอกจากนี ผู้ดูแลผลประโยชน์จะทำหน้าที่รับฝากทรัพย์สินของกองทุนรวมไว้ โดย 
แยกเด็ดขาดจากทรัพย์สินของบริษัทจัดการ หรือทรัพย์สินของบุคคลอื่นที่ผู้ลูแลรับฝากไว้ ทำ 
รายงานเสนอต่อสำนักงาน ก.ล.ต. รวมทังรายงานการกระทำผิดของบริษัทหลักทรัพย์จัดการ 
กองทุนให้แก่สำนักงาน ก.ล.ต. ทราบ

4. สมาคมบริษัทจัดการลงทุน หมายถึง กลุ่มของบริษัทจัดการลงทุนท่ีมารวมตัวกันเพ่ือ 
ประสานความร่วมมือระหว่างกันในการให้ความคุ้มครองผู้ลงทุน รวมถึงเป็นช่องทางหนึ่งท่ีช่วย 
ส่งเสริมและสื่อสารความต้องการหรือแนวทางในการกำกับดูแลจากทางการ เพ่ือให้ผู้ประกอบ 
ธุรกิจตังกล่าวเข้าใจและนำไปปฏิบัติไต้ย่างดี โดยสมาคมบริษัทจัดการลงทุนเป็นผู้กำหนดกรอบ 
จรรยาบรรณ และมาตรฐานการประกอบวิชาชีพให้สมาชิกปฏิบัติ ทังนี แนวปฏิบัติดังกล่าวเป็น 
กรองสำคัญท่ีจะช่วยให้ผู้ลงทุนไต้รับบริการท่ีเป็นธรรมและมีประสิทธิภาพ

5. สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) เป็นทางการผู้ 
กำกับดูแลธุรกิจการจัดการกองทุนรวม และผู้ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องให้ดำเนินไปอย่างเรียบร้อย โดยการ 
ออกและบังคับใช้กฎเกณฑ์ต่าง  ๆ เพื่อสร้างความม่ันคงและเป็นธรรมในระบบการดำเนินธุรกิจ 
รวมถึงเพ่ือให้ความคุ้มครองแก่ผู้ถือหน่วยลงทุน
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3.7 บทบาทและประโยชน์ของการมีกองทุนรวมในประเทศไทย

3.7.1 บทบาทและประโยชน์ฅ่อฅลาดหลักทรัพย์ของไทย

1. ช่วยสร้างความม่ันคงให้กับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เน่ืองจากเป็นการ 
ลงทุนโดยสถาบัน ( Institution ) และเป็นแหล่งเงินทุนให้แก่บริษัทต่าง  ๆนำไปขยายกิจการได้ 
จากการท่ีนำเงินออมท่ีระดมได้ไปลงทุนในหุ้นของบริษัทน้ัน ๆ

2. การดำเนินการของกองทุนรวม ไม่สร้างความผันผวนต่อราคาตลาดหลักทรัพย์ 
เน่ืองจากกองทุนรวมสามารถทยอยการลงทุนได้ภายใน 1 -  2 ปี โดยไม'ต้องลงทุนทันที โดยปกติ 
แล้วจะเป็นการลงทุนระยะยาว นอกจากนึการซือ1ขายกองทุนสามารถทำโดย1ซือเป็น Lot ใหญ่ได้ 
โดยไม่กระทบราคาของหลักทรัพย์บัน

3. กองทุนต่างประเทศ เป็นแหล่งเงินทุนที่หวังผลตอบแทนในรูปของเงินปีนผล 
และการเพ่ิมมูลค่า ( Capital Appreciation ) ระยะยาว เงินลงทุนนีจะนำไปลงทุน1ในกิจการต่าง  ๆ
ทังท่ีอยู่ในหรือนอกตลาดหลักทรัพย์ไต้ ดังบัน จึงเป็นแหล่งเงินทุนของธุรกิจบันไนการเพ่ิมทุนเพ่ือ 
ขยายกิจการสนับสนุนให้บริษัทต่าง  ๆเข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

4. การเข้ามาของกองทุนต่างประเทศ มีผลโดยตรงในต้านการนำเม็ดเงินเข้ามาลงทุน 
และมีผลทางอ้อมทางจิตวิทยาท่ีทำให้ผู้ลงทุนในประเทศมีความม่ันใจว่าแม้แต่ชาวต่างประเทศก็ 
นำเงินมาลงทุนในประเทศ ซ่ึงเท่ากันช่วยสร้างความม่ันคงและเสถียรภาพของตลาดหลักทรัพย์

3.7.2 บทบาทและประโยชน์ต่อประเทศโดยส่วนรวม

1. ในภาวะท่ีประเทศมีอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจอยู่ในอัตราท่ีสูง ความต้องการ 
ใช้เงินเพ่ือการพัฒนาจึงมีมาก ดังบัน โครงการกองทุนรวมจึงนับว่าเป็นตัวกลางท่ีสามารถช่วย 
ระดมเงินทุนจากทังในและต่างประเทศได้ เพ่ือนำมาใช้ในการพัฒนาประเทศ อันนับได้ว่าม ี
ส่วนช่วยปิดช่องว่างการขาดแคลนเงินออมในประเทศไต้เป็นอย่างดี
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2. การระดมทุนในรูปของกองทุนรวม โดยเฉพาะอย่างย่ิงกองทุนรวมต่างประเทศ 
ถือเป็นเงินลงทุนระยะยาวท่ีไม่มีต้นทุนเม่ือเปรียบเทียบกับการก ู้ยืมเงิน ดังใfน จึงไม่สร้างภาระ 
หน้ีสินให้แก่ประเทศหากกองทุนมีรายไต้ก็เพียงแต่จ่ายเงินปีนผลให้แก่ผู้ลงทุน มากน้อยข้ึนอยู่ 
กับภาวการณ์จึงไม่ถูกกำหนดตายตัวเช่นเดียวกับดอกเบ้ีย นอกจากน้ีเม่ือกองทุนจ่ายเงินปีนผล 
ออกไปในกรณีของกองทุนรวมต่างประเทศ รัฐบาลจะไต้มีรายไต้จากภาษีหัก ณ ท่ีจ่าย จากเงิน 
ปีนผลดังกล่าวในอัตราร้อยละ 10

3. ไม่มีความเสี่ยงต่อการผันแปรของอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ 
(Exchange Risk) เม่ือเปรียบเทียบกับกรณีของการกู้ยืมเงินจากต่างประเทศของรัฐบาล และ 
รัฐวิสาหกิจ

4. รัฐบาลไม่ต้องคำประกันดังเช่นในกรณีของการกู้เงิน

5. เป็นวิธีท่ีเหมาะสมกว่าการให้ธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศมาเปิดสาขาในประเทศ 
ไทย เพราะธนาคารพาณิชย์ต่างประเทศส่วนใหญ่จะระดมเงินออมในประเทศ ในขณะที่ 
กองทุนในประเทศสามารถระดมเงินทุนจากในประเทศ และกองทุนต่างประเทศระดมเงินออม 
จากต่างประเทศเข้ามาในประเทศไทย

6. การเข้ามาของเงินลงทุนจากทังในและต่างประเทศผ่านกองทุนรวม ผู้ลงทุนไม่ม ี
สิทธิออกเสียงใด  ๆในธุรกิจต่าง  ๆ ดังนันจึงสามารถสร้างความม่ันใจให้แก่ธุรกิจต่าง  ๆ ได้ว่า 
จะไม่มีการเข้าควบคุมกิจการ (Takeover) ซ่ึงอาจเกิดขึนไต้หากเป็นการลงทุนโดยตรง (Direct 
Investment) หรือแฝงมาในรูปอ่ืน ๆ

กรณีของกองทุนรวมต่างประเทศ ผู้ลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนต่างประเทศ 
ซึ่งเป็นสถาบันการลงทุนหรือสถาบันการเงินต่างประเทศจะเข้าใจและถูกบังคับโดยกฎหมาย 
ต่างประเทศในส่วนท่ีเก่ียวข้องกับธุรกิจกองทุนรวม มิให้ถือการลงทุนลักษณะ นีเป็นเคร่ืองมือ 
ในการเข้าควบคุมกิจการ (Takeover) เพราะธุรกิจกองทุนรวมมิใช่ธุรกิจบริษัท Holding 
Company และหากจะใช้เป็นเคร่ืองมือก็กระทำไม่ไต้เนื่องจากไม่มีอำนาจในการจัดการ ซ่ึง 
อำนาจในการจัดการบันถือเป็นอำนาจของบริษัทจัดการและทรัพย์สินของโครงการตาม 
กฎหมายต้องอยู่ในช่ือของกองทุนรวมซ่ึงเป็นนิติบุคคลไทย
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7. ไม่มีการแอบแฝงการลงทุนในรูปบริษัท Nominees เพ่ือวัตถุประสงค์อ่ืน  ๆเพราะ 
เป็นการลงทุนอย่างเปิดเผย โดยในต่างประเทศ บริษัทต่าง  ๆจึงชักชวนให้กองทุนรวมเข้าถือ 
หุ้น เพราะเป็นผู้ถือหุ้นท่ีดำเนินการภายใต้หลักการและเช่ือถือได้

8. กรณีการจัดตั้งกองทุนรวมต่างประเทศ ก่อตั้งบนความร่วมมือ1ของสถาบันที่มี 
ช ื่อเสียงในต่างประเทศ ดังนั้นประเทศไทยจะได้รับการก่ายทอดเทคนิคการบริหารการจัดการ 
และเทคโนโลยีด้านต่าง  ๆ มีผลดีต่อการพัฒนาบุคลากรของไทย

9. การลงทุนของกองทุนรวมในกิจการต่างๆโดยเฉพาะกิจการที่กำลังขยายตัวและ 
กิจการใหม่  ๆ เท ่ากับเป็นการขยายฐานของธุรกิจนัน  ๆให้ม ีการเพ ิ่มกำลังการผลิตและการ 
บริหาร จะส่งผลต่อการเจริญเติบโตของเศรษฐกิจไทย

10. การท ี่ทางร ัฐบาลให ้ธนาคารพาณ ิชย ์เพ ิ่มท ุน ในขณะที่สภาพห ุ้นของก ิจการ 
ธนาคารพาณิชย์มีอุปทาน (Supply) ในตลาดมากอยู่แล้ว เมื่อเทียบกับอุปสงค์ (Demand) ท่ีมี 
น ้อยหากเท ียบกับในกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น ดังนัน หากมีการบังคับให้ม ีการเพ ิ่มท ุนและไม่มี 
กองท ุน ท ี่อย ู่ภายใต ้การควบค ุมด ูแลของธน าคารแห ่งประเทศไทยเข ้ารองร ับจะทำให ้ม ี 
ผลกระทบต่อระบบธนาคารพาณิชย์

11. กรณีของกองทุนรวมต่างประเทศ การนำเงินเข้ามาลงทุนนอกเหนือจากลงทุนซือ 
หุ้นในตลาดหลักทรัพย์ เงินส่วนที่เหลือได้นำไปฝากไว้กับสถาบันการเงินต่าง  ๆ ในประเทศ 
ช่วยไม่1ให้เกิดภาวะเงินตึงตัวและอัตราดอกเบียสูง1ซึ่งจะมีผลกระทบต่อการพัฒนาประเทศ

12. ตามที่รัฐบาลมีนโยบายที่จะกระจายการถือครองของภาครัฐบาลสู่ภาคเอกชน 
(Privatization) ของรัฐวิสาหกิจต่าง  ๆ ดังน้ัน เม่ือรัฐวิสาหกิจต่าง  ๆกระจายการถือหุ้นมา หาก 
ไม่มีกองทุนโดยเฉพาะอย่างย่ิงกองทุนต่างประเทศท่ีมีขนาดใหญ่เข้ามาช่วยรองรับ จะทำให้เกิด 
ปิญหาอุปทานท่ีมีมากเกินไป ( Oversupply )

13. เป็นส่ิงช่วยสร้างความม่ันใจในด้านจิตวิทยาให้กับผู้ลงทุนในประเทศ

X 0  ๆ2>°ๆ ๆ 0   ๆ3
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14. ก รณ ีขอ งก อ งท ุน รวม ต ่างป ระ เท ศ  ก ่อนเป ิดการจำหน ่ายจะม ีการจ ัดทำ 
ประชาสัมพันธ์เกี่ยวกับกองทุนและประเทศไทย จึงเป็นการเผยแพร่ประเทศไทยให้ทั่วโลกรู้จัก 
และสนใจที่จะมาลงทุนเพิ่มขืน

3.8 ภาวะธุรกิจกองทุนรวมในปัจจุบัน

เนื่องจากธุรกิจจัดการกองทุนรวมของไทยในป็จจุบัน มีการขยายตัวและเปลี่ยนแปลงไป 
จากเดิมเป็นอย่างมาก โดย ณ สินปี 2544 ธุรกิจตังกล่าวประกอบด้วยบริษัทหลักทรัพย์จัดการ 
กองทุนรวมจำนวน 13 บริษัท ซึ่งดำเนินการบริหารกองทุนรวมทังสินจำนวน 286 กองทุน คิดเป็น 
มูลค่าทรัพย์สินสุทธิเท่ากับ 392,872 ล้านบาท เทียบกับ ณ สิ้นปี 2535 ซึ่งมีบริษัทหลักทรัพย์จัดการ 
กองทุนรวม 8 บริษัท และดำเนินการบริหารกองทุนทังสิน 37 กองทุน คิดเป็นมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
เพียง 73,927 ล้านนาท (ตารางที่ 3.3)

ตารางที 3.3 จำนวนและขนาดธุรกิจจัดการกองทุนรวมในประเทศไทยระหว่างปี 2535-2544

ป ี

จำนวนบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุนรวม
จำนวน 
กองทุน’’

มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ 
(ล้านบาท)ท่ีได้รับอนุญาต

ท่ีดำเนินการจัดต้ัง 
กองทุนรวม’

2535 8 8 37 73,927
2536 8 8 64 210,606
2537 8 8 101 226,372
2538 8 8 143 246,432
2539 8 8 205 247,212
2540 14 12 207 102,462
2541 14 12 200 131,456
2542 14 12 238 344,639
2543 14 13 294 369,291
2544 14 14 286 392,872

ท่ีมา : ฝ่ายกำกับธุรกิจจัดการลงทุน สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
หมายเหตุ : ’ เฉพาะ บลจ. ที่มีการจัดตังกองทุนรวมและไม่รวม บลจ. เพื่อผู้ลงทุนต่างด้าว (Thai

Trust Fund)
"  ข้อมูล ณ สินเดือนธันวาคม
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จากตารางท่ี 3.4 เห็นว่า เมื่อจำแนกกองทุนรวมตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ บลจ. กสิกรไทย 
มีส่วนแบ่งทางการตลาดมากที่สุด (17.86%) โดยมีมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2544 
เท่ากับ 70,170 ล้านบาท แม้ว่าจะมีจำนวนกองทุนเพียง 28 กอง ขณะที่ บลจ. ที่มีจำนวนกองทุน 
รวมมากที่สุด คือ บลจ.เอ็มเอฟซี (มหาชน) ส่วน บลจ.พรีมาทสท์ นั้น มีส่วนแบ่งทางตลาดน้อย 
ที่สุดเพียง 0.16% และมีจำนวนกองทุนเพียง 1 กองเท่านั้น

ตารางท่ี 3.4 รายละเอียดส่วนแบ่งทางการตลาดของบริษัทหลักทรัพย์จัดการกองทุน 
จำแนกตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิณ31 ธันวาคมพ.ศ.2544

จำนวน มูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ส่วนแบ่งทางการตลาด
บริบทหลกทริพย่จํดการกองทุน

กองทุน (ล้านบาท) (%)
บลจ.กรุงไทย 8 7,820 1.99
บลจ.กสิกรไทย 28 70,170 17.86
บลจ.ชโรเดอร์ 9 14,657 3.73
บลจ.ท ิส'โก้ 13 2,987 0.76
บลจ.ธนชาติ 30 13,552 3.45
บลจ.อยุธยาเจเอฟ 18 52,078 13.26
บลจ.เอ็มเอฟซี (มหาชน) 55 33,239 8.46
บลจ.ทหารไทย 7 54,599 13.89
บลจ.ไทยพาณิชย์ 29 11,058 2.81
บลจ.บัวหลวง 12 51,177 13.03
บลจ.บ ีโอเอ 20 10,867 2.77
บลจ.พรีมาทสท์ 1 618 0.16
บลจ.วรรณ 45 65,949 16.79
บลจ.ไอเอ็นจี (ประเทศไทย) 11 4,101 1.04

รวม 286 392,872 100.00
ท่ีมา : ฝ่ายกำกับธุรกิจจัดการลงทุน สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
หมายเหตุ : ไม่รวมกองทุนรวมที่อยู่ระหว่างการชำระบัญชี และกองทุนรวมเพื่อผู้ลงทุนต่างด้าว
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สกไมะกองทุนรวม จํไนนกฅไมจํไนวนกองทุน ณ 31 ธ.ก.2544

1 5 %

□  ก อ ง ท ุน ร ว ม ผ ส ม  (B L )

□  ก อ ง ท ุน ร ว ม ต ร า ส า ร แ ห ่ง ท ุน  (E Q )

□  ก อ ง ท ุน ร ว น ห น ่ว ย ก ง ท ุน  (F F )

□  ก อ ง ท ุน ร ว ม ผ ส ม แ บ บ ย ์ด ห ย ่น  (F L )

■  ก อ ง ท ุน ร ว ม ต ร า ส า ร แ ห ่ง ห น ี้(G F )

□  อ ส ังห า ร ิม ท ร ัพ ย ์เพ ื่อ แ ก ไข ป ิญ ห า ฯ  (P R 2)

E3 อ ส ัง ห า ร ิม ท ร ัพ ย ์แ ก ะ ส ิท ธ ิเร ีย ก ร ัอ ง  (P R 4)

□  เพ อ แ ก ไข ป ิญ ห า ใน ร ะ บ บ ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน  (R E ) 

H  ก อ ง ท ุน ร ว ม ท ีร ะ ต ม ท ุน จ า ก ต ่า ง ป ร ะ เท ศ

ภาพที่ 3.1 แสดงสถานะกองทุนรวม จำแนกดามจำนวนกองทุน ณ 31 ธันวาคม 2544

สกไนะกองทุนรวม จไแนกตไมทุลก่ไทรฑย์สินทุฑธิ กเ 31 ธ.ก.2544

□  ก อ ง ท ุน ร า ม ผ ส ม  (B L )

0  ก อ ง ท ุน ร ว ม ต ร า ส า ร แ ห ่ง ท ุบ  (E Q )

□  ก อ ง ท ุบ ร ว ม ห น ่ว ย ก ง ท ุน  (F F )

□  ก อ ง ท ุบ ร ว ม ผ ส ม แ บ บ ข ด ห ช ุ่น  (F L )

B  ก อ ง ท ุน ร ว ม ต ร า ส า ร แ ห ่ง ห น ี้(G F )

□  อ ส ัง ห า ร ิม ท ร ัพ ย ์เพ ื่อ แ ก ไข ป ิญ ห า ฯ  (P R 2)

E 3  อ ส ัง ห า ร ิม ท ร ัพ ย ์แ ก ะ ส ิท ธ ิเร ีย ก ร ัอ ง  (P R 4 )

□  เพ ื่อ แ ก ไข ป ีญ ห า ใใ เร ะ บ บ ส ถ า บ ัน ก า ร เง ิน  (R E ) 

H  ก อ ง ท ุน ร า ม ท ี่ร ะ ด ม ท ุน « ไก ต ่า ง ป ร ะ เท ศ

ภาพที่ 3.2 แสดงสถานะกองทุนรวม จำแนกตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิ ณ 31 ธันวาคม 2544
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เมื่อพิจารณาแยกตามประเภทของกองทุนรวม ดังภาพท่ี 3.1 และ 3.2 พบว่า กองทุนรวม 
ตราสารทุนมีจำนวนกองทุนมากที่สุดถึง 93 กองทุน (คิดเป็นร้อยละ 32 ของจำนวนกองทุน 
ทั้งหมด) รองลงมา คือ กองทุนรวมตราสารหนี้ (ร้อยละ 28) และ กองทุนรวมอสังหาริมทรัพย์เพื่อ 
แก้ไขปีญหาในระบบสถาบันการเงิน (ร้อยละ 10) แต่เมื่อเปรียบเทียบตามมูลค่าทรัพย์สินสุทธิแล้ว 
พบว่า กองทุนรวมเพื่อแก้ไขปีญหา1ในระบบสถาบันการเงิน กลับมีสัดส่วนมากที่สุด (ร้อยละ 47 
ของมูลค่าทรัพย์สินสุทธิทังหมด) รองลงมา คือ กองทุนรวมตราสารหนี (ร้อยละ 24) และ กองทุน 
รวมอสังหาริมทรัพย์เพื่อแก้ไขปิญหาในระบบสถาบันการเงิน (ร้อยละ 12) ส่วนกองทุนรวมตรา 
สารทุนนันมีสัดส่วนเพียงร้อยละ 6

ตารางที่ 3.5 กระแสเงินสดสุทธิจากการระดมทุนของกองทุนรวม
กระแสเงินสดสุทธิ 

(ล้านบาท)
กองทุนรวมที่จดทะเบียนจัดทั้งใหม่ในงวดปิจจุบัน 19,253

กองทุนเปิด 12,249
เงินสดรับจากการขายครังแรกเมื่อจัดดัง 10,292
เงินสดรับจากการขายระหว่างงวด 2,335
(หัก) เงินสดจ่ายจากการชื้อคืนระหว่างงวด 378

กองทุนปิด 7,003
เงินสดรับจากการขายครังแรกเมื่อจัดดัง 7,003

กองทุนรวมที่จดทะเบียนจัดทั้งก่อนงวดปิจจุบัน -5,919
กองทุนเปิด -5,919

เงินสดรับจากการขายระหว่างงวด 115,111
(หัก) เงินสดจ่ายจากการซื้อคืนระหว่างงวด 121,029

กองทุนปิด N/A
เงินสดรับจากการเพิ่มเงินทุนและจำนวนหน่วยลงทุน N/A
(หัก) เงินสดจ่ายจากการลดเงินทุนและจำนวนหน่วยลงทุน N/A

รวมกระแสเงินสดสุทธิ 13,611
ท่ีมา ะ ฝ่ายกำกับธุรกิจจัดการลงทุน. สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์
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ในปี 2544 กระแสเงินสดสุทธิจากการระดมทุนผ่านกองทุนรวมมีมูลค่า 13,611 ล้านบาท 
ซึ่งแสดงให้เห็นว่าธุรกิจกองทุนรวมยังคงขยายตัวอย่างต่อเนื่องจากปีก่อน อย่างไรก็ตาม เป็นที่น่า 
สังเกตว่าในไตรมาสที่ 2 และไตรมาสที่ 3 กระแสเงินสดไหลออกสุทธิจากการไถ่ถอนกองทุนเปิด 
ของผู้ถือหน่วยลงทุนมียอดสูงมากถึง 14,637 และ 6,961 ล้านบาท ตามลำดับ (ตารางที่ 3.5) การไถ่ 
ถอนหน่วยลงทุนของผู้ถือหน่วย มีสาเหตุส่วนหนึ่งมาจากการปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยระยะสั้นใน 
ตลาดเงินในช่วงเดือนมิถุนายน ผู้ถือหน่วยลงทุนกองทุนเปิดตราสารหนีจึงขายหน่วยลงทุนออกมา 
เป็นมูลค่าที่สูงมาก ทังนีโดยเฉพาะในช่วงเดือน พฤษภาคม -  มิถุนายน 2544

ความเคลื่อนไหวที่สำคัญในธุรกิจกองทุนรวมในปี 2544 มีหลายประการ กล่าวคือ บลจ. 
หลายแห่งได้จัดตังกองทุนรวมเพื่อการเลียงชีพเป็นครังแรก โดยกองทุนรวมเพื่อการเลียงชีพที่
จัดตังในปี 2544 มีจำนวน 9 กองทุน มีมูลค่าหน่วยลงทุนที่ขายได้ครังแรกรวม 203 ล้านบาท 
นอกจากบี บลจ. หลายแห่งได้จัดตังกองทุนรวมอสังทาริมทรัพย์และสิทธิเรียกร้อง ซึ่งเป็นกองทุน 
รวมที่มีลักษณะพิเศษ โดยจำนวนกองทุนที่จัดตังใหม่มีจำนวน 4 กองทุน มีมูลค่าหน่วยลงทุนที่ขาย 
ได้กรังแรก 5,010 ล้านบาท
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