
บ ท ท ี่ 1 

บ ท น ำ

ค ว าม ส าม ารถ ใน ก าร ด ำเน ิน งาน เป ็น ส ิ่งส ำค ัญ อ ย ่างย ิ่งต ่อ ก าร ป ระก อ บ ธ ุร ก ิจ  โด ย  
เฉพาะอยางย ิ่งในเร ื่องความม ั่นคงของบริษ ัทอ ันจะส ่งผลกระทบต่อล ูกค ้า เจ ้าหน ี้ ผ ู้ประกอบการ และ 
บ ุค ค ลฝ ่ายต ่างๆท ี,เก ี่ยวข ้อง ตลอดจนระบบเศรษฐกิจโดยรวมของประเทศ ซ ึ่งความสามารถใน การคาด  
ก า ร ณ ์!ด ้ล 1ว งห น ้าถ ึงค ว าม ม ั่น ค งใน ส ถ าน ะท างก าร เง ิน ข อ งธ ุรก ิจ จ ึง เป ็น ส ิ่งท ี่ส ำค ัญ ย ิ่ง  ซ ึ่งจะเป ็น  
ประโยชน ์อย ่างมากโดยเฉพ าะต ่อค ัวผ ู้ประกอบการ เจ ้าของก ิจการ หรือผู้ปริหารในธุรกิจนั้นๆ ในการท ี ่
จ ะส าม าร ถ ใช ้พ ิจ าร ณ าแ ก ้ไข ส ถ าน ะข อ งก ิจ ก ารได ้อ ย ่างท ัน เว ล าแ ล ะอ าจ จ ะส าม าร ถ ล ด จ ำน ว น ข อ ง  
ธุรก ิจท ี่ประสบกับความล้มเหลวได ้ในท ้ายท ี่ส ุด อ ันจะเป ็นผลดีต ่อระบบเศรษฐกิจของประเทศ

1.1 ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา
ในสภาวะการณ ์ป ัจจ ุบ ัน ประเทศไทยกำล ังประลบก ับป ัญ หาความล ้ม เหลวทางการเง ิน  

อย ่างชน ิดท ี่กล ่าวได ้ว ่าเก ิดว ิกฤตการณ ์ทางการเง ินก ับระบบเศรษฐก ิจท ั้งระบบ ทำให ้!ม ่ม ีสภาพ คล ่อง  
เพ ิยงพอในการบร ิหารประเทศ จ ึงต ้องอาค ัยเง ินก ู้จากกองท ุนการเง ินระหว่างประเทศ (International 
Monetary Fund) เข ้ามาช ่วยแก ้!ขป ัญ หาว ิกฤตการณ ์ในคร ั้งน ี้ ซ ึ่งก ่อให ้เก ิดผลเส ียหายแก ่ระบบการเง ิน  
ชองประเทศ เป็นอ ย ่างม าก  ทั้งในรูปที่เป็นคัวเงินและในรูปที่ไม,เป ็นคัวเงิน อ ัน ส ืบ เน ื่องม าจากป ัญ ห า  
เศรษฐกิจฟองสบู่ (Bubble Economy)

1.1.1 ปฐมเหตุการเกิดเศรษฐกิจฟองสบู่ในประเทศไทย
ภาวะเศรษฐก ิจฟ องสบ ู่ใน ระบบเศรษฐก ิจไทยม ีสาเห ต ุมาจากป ัจจ ัยภายน อกประเทศ  

และเก ิดข ึ้น เร ิ่มแรกในตลาดการพ ัฒ นาท ี่ด ิน  ซึ่งได้ปรากฏขึ้นเมื่อปี พ .ศ.2538  ตลาดธ ุรก ิจพ ัฒ นาท ี่ด ิน  
ข องป ระเท ศ ม ีค วาม ต ื่น ค ัว เป ็น อย ่างม าก  ป ระกอบ ก ับ ความ เจร ิญ ร ุ่ง เร ืองท างเศรษ ฐก ิจของป ระเท ศ  
ญ ิป ่นอ ันเป ็นป ัจจ ัยเสร ิมทำให ้ท ี่ด ินในประเทศไทยถ ูกพ ัฒ นาข ึ้น เป ็นจำนวนมากเพ ื่อรองร ับก ับการลงท ุน  
จากป ัจจ ัยภายน อกประเท ศเป ็น ห ล ัก  โดยเฉพาะอย ่างย ิ่งในป ี พ .ศ .2530-พ .ศ .2533 อาจกล ่าวได ้ว ่า เป ็น  
ย ุค ทองของการเจร ิญ เต ิบโตทาง;ศรษฐก ิจของประเทศ ทำให ้เก ิดการป ัน ราคา เก ็งกำไรราคาท ี่ด ินจน  
กระท ั้งม ีราคาส ูงข ึ้น อย ่างมาก อ ีกท ั้งป ัจจ ัยสน ับสน ุนจากว ิกฤตการณ ์!นประเทศสหรัฐอเมร ิกาในตลาด  
หุ้นวอลล์สตรืท (Wall Street) น ักลงท ุนจ ึงปร ับน ํ้าหน ักการลงท ุนมาย ังภ ูม ิภาคเอเช ียมากข ึ้น  ท ำให  ้
ภาวะตลาดหลักทร ัพย์ของประเทศไทยในขณะน ั้นม ีการปรับค ัวในท ิศทางท ี่ด ี ท ้ายท ี่ส ุดระด ับราคาของ



2

หลักทรัพย ์ม ีราคาส ูงเก ินกว ่าระด ับราคาท ี่แท ้จร ิง ทำให ้ประเทศไทยเข ้าล ่ภาวะเศรษฐก ิจฟองสบ ู่มาเป ็น  
ลำด ับ

การขยายต ัวของเศรษฐกิจฟองสบ ู่ ม ีผลกระทบต ่อระบบสถาบ ันการเง ินของไทยเป ็น
อ ย ่างม าก  เพราะว่าเป ็นสถาบ ันท ี่เป ็นผ ู้จ ัดสรรทรัพยากรทางการเง ินให ้แก ่ระบบเศรษฐกิจของประเทศ
โดยตราบใดท ี่ระบบเศรษรก ิจม ีการขยายต ัวอย ู่ สถาบ ันการเง ินก ็ย ังไม ่ประสบกับป ัญ หาหน ี้สญ  หนี้เสีย 

. ไ  “ กู้ '
แต ่เม ือไรระบบเศรษฐก ิจท ีเป ็น ฟ องสบ ู่แตก ระด ับราคาและม ูลค ่าของห ล ักทร ัพ ย ์และส ินทร ัพ ย ์ท ีคำ

ประก ันไว ้ก ับสถาบ ันการเง ิน เหล ่าน ี้ก ็ลดต ํ่าลงจนไม ่เพ ียงพอก ับปร ิมาณ เง ินท ี่ปล ่อยก ู้ออกไป ท ้ายท ี่ส ุด
สถาบ ันการเง ินก ็ไม ่สามารถดำรงอย ู่ในสถานะท ี่ม ั่นคงต ่อไปได ้ ซ ึ่งพอจะสามารถสรุปได ้เป ็นกระบวน
การท ี่เร ียกว ่า วงจรเงินต่อเงินได้ดังนี้ (รูปที่ 1)

รูบที่า วงจรเงินต่อเงิน

การคาดการณ ์'ว ่าราคา 
สินทรัพย์มืนนวโน้ม1พมสูงขึ้น

การเก ็งกำไร ป ันราคา การซื้อ 
การขายหลักทรัพย์และสินทรัพย์ 

ทำให ้ระด ับราคาเพ ึ่มส ูงข ึ้น

กำไรท ี่ได ้ร ับจากการเก ็งกำไร 
ในการขายหล ักทรัพย ์

นำเง ินไปลงท ุนในตลาดเง ิน  
ตลาดท ุน  เพ ึ่อการเก ็งกำไร

เง ินภ ู้ท ี่มากข ึ้นมากตามราคา 
หลักทรัพย์ที่ได้รับการประเมิน

ป ร ิมาณ ก'รซ ื้อขายท ี่เท ี่มม ากข ึ้น  
เสม ือนเป ็น ความต ้องการเท ียมใน  
ต ลาด โดยเฉ พ าะอย ่างย ั๋ง ใน ภ าค  

อล ังหาร ิมทร ัพย ์

ธ ุรก ิจนำหลักทรัพย ์และส ินทรัพย ์ไปค ํ้า 
ประก ันการภ ู้ เพ ึ่อทำการขยายธ ุรก ิจ

ระบบเศรษฐก ิจถดถอยเร ิ่มปรากฏอย่างช ัดเจนเม ื่อป ี พ .ศ .2539-พ .ศ .2540  สืบเน ื่อง 
จากการลงท ุนท ี่ม ุ่งไปในภาคอล ังหาร ิมทรัพย ์อย ่างเป ็นจำนวนมาก ซ ึ่งเป ็นธ ุรก ิจท ี่ใข ้ระยะเวลานานกว่า 
ที่จะได ้ร ับผลตอบแทนกลับค ืนมา รวมท ั้งความไม ่สมบ ูรณ ์ทางข ้อม ูลข ่าวสาร (Imperfect Information) 
ทำให ้ระด ับการลงท ุนม ีมากเก ินกว ่าความต ้องการ จ ึงเก ิดป ัญ หาล ้น ตลาด (Oversupply) ตลาดเง ิน  
และตลาดท ุนอย ู่ในภาวะท ี่ซบเซา ธ ุรก ิจต ่างๆเร ิ่มประสบก ับป ัญ หาทางการเง ิน เป ็นจำนวนมาก สถาบ ัน  
การเง ิน เร ิ่มประสบป ัญ หาขาดสภาพ คล ่องและไม,สามารถจ ัดเก ็บหน ี้ท ี่ได ้ปล ่อยก ู้ไปได ้ตามกำหนดเวลา 
อ ีกท ั้งขณ ะน ั้น ธน าคารแห ่งป ระเท ศไท ยได ้ม ีม าตรการต ่างๆโดยให ้ส ถาบ ัน การเง ิน ใช ้ความ ระม ัดระว ัง  
อย ่างเป ็น พ ิเศษใน การพ ิจารณ าป ล ่อยส ิน เช ื่อแก1ภาคธุรก ิจ ย ังผลให ้เก ิดป ัญ ห าการขาดสภ าพ คล ่อง
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อย่างร ุนแรงท ั้งระบบเศรษฐกิจของประเทศ ม ีการไหลออกส ุทธ ิของเง ินท ุนในภาคธ ุรก ิจอย ่างต ่อเน ื่อง 
(ธนาคารแห ่งประเทศไทย. รายงานเศรษฐกิจและการเง ิน, 2541) ความน ่าเช ื่อถ ือในสถาบ ันการเง ินลด  
ลง โดยที่ M oody’s  Investors Service ปร ับลดอ ันด ับความน ่าเช ื่อถ ือทางการเง ินของไทยอย ่างต ่อ  
เน ื่อง ภาระหน ี้ต ่างประเทศเพ ิ่มส ูงข ึ้น  ม ีการล ่ม ส ลายข องธ ุรก ิจท างการเง ิน และธ ุรก ิจการผ ล ิต บ าง  
ป ระเภท ท ี่สำค ัญ  เก ิดความผันผวนในระดับอ ัตราแลกเปลี่ยน ค ่าเง ินบาทไร้เสถ ียรภาพ เก ิดภาวะเง ิน  
เฟ ้อ แ ล ะก าร เป ล ี่ย น แป ล งใน ร ะด ับ อ ัต ร าด อ ก เบ ี้ย อ ย ่างต ่อ เน ื่อ ง  จ ึงท ำให ้ธ ุรก ิจ ต ่างๆต ้องม ีก ารป ร ับ  
เปล ี่ยนนโยบายการบริหารการดำเน ินงานให ้ท ันต ่อเหต ุการณ ์ท ี่เก ิดข ึ้น  เพ ื่อให ้สามารถประคับประคอง 
สถานะของกิจการและดำเน ินธ ุรก ิจต ่อไปได ้

จากว ิกฤ ต การณ ์ใน ค ร ั้งน ี้ ส ถาบ ัน การเง ิน ไท ยได ้ร ับ ผลกระท บ อย ่างต ่อ เน ื่องม าโดย  
ตลอด กล ่าวค ือในวันท ี่ 3 มีนาคม 2 5 4 0 1 ธนาคารแห่งประเทศ1ไทยม ีคำล ี่งให ้ 10 สถาบ ันการเง ินต ้องม ี 
การเพ ิ่มท ุนจดทะเบ ียนเพ ื่อล ่งเสร ิมสภาพคล่องท ี่ขาดหายไป หลังจากท ั้นในวันที่ 27 ม ิถ ุนายน 25 402 
ธน าคารแห ่งป ระเท ศไท ยไต ้ม ีคำล ังป ระกาศป ิดก ิจการช ั่วคราวของบ ร ิษ ัท ไฟ แน น ซ ์ 16 บร ิษ ัท เพ ื่อ  
บ รรเท าป ัญ ห าการขาดสภ าพ คล ่องและเห ต ุการณ ์ท ี่ท ำให ้ระบ บ สถาบ ัน การเง ิน ข องป ระเท ศส ั่น คลอน  
อ ย ่างม าก ค ือ  การประกาศสั่งป ิดกิจการชั่วคราวของบริษ ัทไฟแนนซ์ 42 บริษัท ในวันที่ 5 ส ิงหาคม  
2 5 4 0 3 รวมสถาบ ันการเงินท ี่ถ ูกส ั่งป ิดกิจการม ีจำนวนถึง 58 บริษัท

วันที่ 8 ธันวาคม 25404 ธนาคารแห ่งประเทศไทยออกประกาศให ้บร ิษ ัทไฟแนนซ์ 2 
บริษัท ค ือบริษ ัทเง ินท ุนหลักทรัพย ์เก ียรต ินาค ืนและบริษ ัทเง ินท ุนหลักทรัพย ์บางกอกอินเวสเมนท ์ ผ ่าน  
การพ ิจารณ า ล ่วนบริษ ัทไฟแนนซ์5 6 บริษ ัทถ ูกป ิดก ิจการลงอย ่างถาวร ซ ึ่งถ ้าหากพ ิจารณ าลงไปในราย  
ละเอ ียดจะพบว่าในบริษ ัทไฟแนนซ์ 56 บริษ ัทนี้ม ีโครงสร้างของผู้ถ ือห ุ้นที่ม ีพ ื้นฐานเป็นธุรกิจของครอบ  
ครัวเป็นล'วนใหญ่ โดยเฉพาะกลุ่มธ ุรก ิจอลังหาร ิมทรัพย์ กล ุ่มสถาบ ันการเง ิน ธน าคารพ าณ ิช ย ์ บริษัท 
เง ินท ุนหลักทรัพย์ ตลอดจนธุรกิจประกันวินาศภัยและประกันชีว ิต ซ ึ่งต ่างม ีล ่วนเข ้ามาถ ือห ุ้นในบริษ ัท  
ไฟแนนช์ท ั้งส ิ้น โดยกล ุ่มของผ ู้ถ ือห ุ้นจะอาศ ัยร ูปแบบของการทำธ ุรก ิจร ่วมก ับเคร ิอข ่ายของธ ุรก ิจ ไฟ 
แนนช์เพ ื่อเข ้ามาเสร ิมสร้างในการขยายฐานธุรก ิจ และใช ้เป ็นแหล่งระดมเงินท ุนอีกทางหนึ่ง

1 ธปท.,”แถลงการณ ์กระทรวงการคลังและธนาคารแห ่งประเทศไทย,” 3 ม ีนาคม 2540.

2 ธปท.,”ข่าวธนาคารแห ่งประเทศไทย ฉบับท ี่42/2540," 2 ม ีถนายน 2540.

3 ธปท.,''ข ่าวธนาคารแห่งประทศไทย ฉบ ับท ี่51 /2450 ,” 5 ส ิงหาคม 2540.

4 ธปท.,”แถลงการณ ์กระทรวงการคลังและธนาคารแห ่งประเทศไทย,” 8 ธ ันวาคม 2540.
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1.1.2 ปฐมเหตุการเกิดปัญหาสภาพคล่องในธุรกิจประกันภัย
ปัญหาสภาพคล่องของธุรก ิจประกันภัยในครั้งน ี้ ส ่วนหนึ่งเป ็นผลกระทบมาจากการ  

ลั่งป ิดก ิจการของบริษ ัทเง ินท ุนและไฟแนนซ์ 56 บริษัท และอ ีกส ่วนหน ึ่งมาจากป ัญ หาการบร ิหารจ ัดการ  
การตรวจสอบภายในองค ์กร โดยจะพบว่าจำนวนเม ็ดเง ินของธุรก ิจประกันภัยท ี่ม ีอย ู่ในบริษ ัทเง ินท ุนท ี่ถ ูก  
ป ิดก ิจการม ีจำน วน มากก ึงเก ือบ  60 ,000 ล ้านบาท เงินจำนวนนี้แบ ่งเป ็นเงินในส่วนของธุรกิจประกันชีว ิต 
จำน วน  6 ,2 6 0 .5 3  ล ้าน บ าท  ส ่วน ใน ธ ุรก ิจประก ัน ว ิน าศภ ัยถ ือว ่าแย ่กว ่าม าก เพ ราะม ีเง ิน ต ิดอย ูกึ่ง 
51 ,67 1 .82  ล ้าน บ าท  หรือคิดเป ็น 59.12 เปอร์เซ็นต์ของขนาดสินทรัพย์รวมทั้งหมดของธุรกิจ ซึ่งมีทั้งสิ้น 
87 ,40 6 .92  ล ้าน บ าท 5 รวมทั้งย ังม ีธ ุรก ิจท ี่อย ู่ก ับบริษ ัทเง ินท ุนในส่วนของการจัดเช ่าซ ื้อรถยนต์ท ี่ต ้องเผชิญ  
ก ับป ัญ หาเร ื่องการเร ียกเก ็บเบ ี้ยประก ันภ ัยค ้างร ับท ี่ไม ่สามารถเร ียกค ืนไต ้ในขณะน ั้น  ทำให ้บริษ ัทประก ัน  
ว ิน าศภ ัยภ ัยได ้ร ับผลกระทบอย ่างต ่อเน ื่องมาโดยตลอด อันส่งผลต่อภาพรวมของธุรก ิจประกันวินาศภัย 
ภัยท ั้งระบบ โดยเฉพาะอย ่าย ิ่งในเร ื่องของสภาพคล ่องทางการเง ิน

ผลกระทบสืบเน ื่องต ่อมา คือ เม ื่อเด ือนธันวาคม 2540 ม ีบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยท ี่ม ี 
ป ัญ หาเร ื่องสภาพ คล ่อง โดยเฉพาะบริษ ัทประกันวินาศภ ัยจำนวนทั้งส ิ้น 9 บริษัท ไต้มีการรวมตัวกันทำ 
หนังส ือผ ่านทางสมาคมประก ันว ินาศภ ัยไปย ังกระทรวงพาณ ิชย ์ เพ ื่อขอความช ่วยเหล ือทางการเง ินต ่อ  
ก ิจการของบริษ ัท6 และนอกจากน ี้กรมการประก ันภ ัยย ังจะทำการเข ้าต ิดตามผลการดำเน ินงานของท ั้ง 
9 บริษ ัทประก ันภ ัยอย ่างใกล ้ช ิด  โดยม ีมาตรการให ้บร ิษ ัทเหล ่าน ี้ต ้องจ ัดส ่งรายงานสถานะการณ ์ต ้าน  
สภาพ คล ่อง ส ่งแผนการปรับปรุงแกไขตลอดจนแนวทางการพ ีนฟ ูสภาพคล่องของกิจการ และวิธ ีการขั้น  
ตอนการต ิดตามเบ ี้ยประก ันภ ัยค ้างร ับของบร ิษ ัท เป ็นประจำท ุกๆเด ือน7 ทำให ้ส''มารถเห ็นได ้อย ่างช ัด  
เจนว่า ในขณะท ี่ธ ุรก ิจการเง ินการธนาคารประสบป ัญหาเร ื่องสภาพคล ่องท ั้งระบบ ธุรกิจประกันวินาศ  
ภัยก ็ไต ้ร ับผลกระทบเช ่นก ัน นอกจากน ี้ก ึงแม ้ว ่าจะไต ้ม ีการเข ้าไปตรวจสอบฐานะทางการเง ิน  และการ  
ดำเน ินงานของบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยจากหน ่วยงานภาคร ัฐแล ้วก ็ตาม เหต ุการณ ์ท ี่ทำให ้ธ ุรก ิจประก ัน  
ว ิน าศภ ัยล ั่น คลอน เป ็น อย ่างมากก ็ย ังคงเก ิดข ึ้น  คือ จากเห ต ุการณ ์ท ี่ม ีคำล ั่งจากน ายท ะเบ ียน โดยความ  
เห ็นชอบของร ัฐมนตร ีว ่าการกระทรวงพ าณ ิชย ์โดยอาต ัยอำนาจตาม ม าต รา53 แห ่งพระราชบ ัญญ ัต ิ 
ประกันว ินาศภ ัย พ .ศ.25 35  คำล ั่งเลฃท ี่72/2541 ลงวันที่ 15 เมษายน พ.ศ.2541 ให ้บริษ ัทรัตนโกสินทร์ 
ประกันภ ัยหย ุดดำเน ินก ิจการช ั่วคราว เพ ื่อได ้ให ้ภาคร ัฐเข ้าทำการตรวจสอบฐานะทางการเง ินท ี่ม ีป ัญ หา 
อย ่างมากและเพ ื่อแก ็ใขป ัญ หาสภาพคล ่องท ี่ไม ่เพ ียงพอต ่อภาระหน ี้ส ินของผ ู้เอาประก ันภ ัย ซ ึ่งการณ ์น ี้

5 ไท ยโพ ส ต ์แ 9 เม ษ ายน  2541)
6 เป ิดเสร ีสภาพคล ่องทางการเง ิน. สยาม^รทจ (14 ธ ันวาคม -  20 ธันวาคม 2540)
7 แฉประกันเงิน'ฝ็ด ส ์งฟ ้นสภาพคล่องด่วน. แนวหน้า (27 พ ฤศจิกายน 2540)



กรมการประก ันภ ัยได ้จ ัดส ่งเจ ้าหน ้าท ี่เข ้าทำการตรวจสอบ กำก ับด ูแลการดำเน ินงาน พร้อมท ั้งได ้เช ิญผ ู้ 
บริหารของทางรัตนโกส ินทร์ประก ันภ ัยเข ้าพบ เพ ื่อรายงาน สถาน การณ ์และการดำเน ิน การเพ ี่อแก ้ไข  
ป ัญ ห า แต ่ปรากฏว่าทางบริษ ัทไม ่สามารถดำเน ินการเพ ื่อให ้สภาพคล่องของบริษ ัทด ีข ึ้นได ้ จนกระทั้งใน  
วันที่ 6 พ ฤษ ภ าคม  พ.ศ.2541 ร ัฐมนตรีช ่วยว่าการกระทรวงพาณ ิชย์ นายไพฑ ูรย ์ แก้วทอง ร ัก ษ าก ารณ  ์
ใน ข ณ ะน ั้น ได ้ม ีค ำท ั้งก ระท รวงพ าณ ิช ย ์ เลขท ี่139/2541 โด ยเห ็น ช อบ ให ้น ายท ะเบ ียน เพ ิกถ อน ใบ  
อนุญาตการประกอบการธุรก ิจประกันวินาศภ ัยของบริษ ัทรัตนโกสินทร์ประกันภ ัย ภายห ล ังจากท ี่บร ิษ ัท  
รัตนโกส ินทร์ประกันภ ัยถ ูกป ัดก ิจการ ร ัฐบาลโดยกระทรวงพาณ ิชย ์ให ้กรมการประกันภ ัยได ้ม ีมาตรการ  
ต ่างๆใน อ ัน ท ี่จะ เฝ ืาระว ังและตรวจลอบ การดำเน ิน งาน ของบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัยอ ื่น ๆอย ่างเข ้ม งวด  
มากข ึ้น  เช่น การเพ ิ่มท ุนจดทะเบียนของบริษ ัทประกันวินาศภัย การกำหนดระด ับรายได ้และการควบ  
ค ุมค ่าใช ้จ ่ายในแต ่ละเด ือนของบร ิษ ัท  การปรับการจัดสรรเงินลำรองที่ย ังไม ่ตกเป ็นรายได้ของบริษ ัท
ก'‘ รประกาศใช ้โครงสร้างเบ ี้ยประกันภัยรถยนต์ใหม ่ เป็นต้น ซ ึ่งจากมาตรการต ่างๆในข ้างต ้นแสดงได  ้
ว,''ภาคร ัฐบาลม ีความประสงค ์ให ้ความช ่วยเห ล ือธ ุรก ิจประก ัน ว ิน าศภ ัยใน ระด ับ ห น ึ่ง  โด ย เกรงว ่าใน  
ธ ุรก ิจน ี้จะม ีการล ้มละลายด ังเช ่น  บริษ ัทรัตนโกสินทร์ประกันภัยและบริษัทไฟแนนซ์ 56 ไฟแนนซ์ ซ่ึง 
จาก เห ต ุการณ ์ต ่างๆน ี้ถ ือได ้ว ่า เป ็น ล ัญ ญ าณ เต ือน ภ ัยให ้แก 'ธ ุรก ิจป ระก ัน ว ิน าศ ภ ัยใน ข ณ ะน ั้น ว ่าธ ุรก ิจ  
ป ร ะ ก ัน ว ิน าศ ภ ัย ก ำล ังต ก อ ย ู่ใน ภ าว ะ ท ี่ม ีป ัญ ห าอ ย ่างม าก เช ่น เด ีย ว ก ับ ธ ุร ก ิจ เง ิน ท ุน ห ล ัก ท ร ัพ ย ์แ ล ะ  
ธน าคารพ าณ ิชย ์ป ระสบมา แต ่ป ัญ หาการล ้มละลายของธ ุรก ิจประก ันภ ัยน ี้จะม ีความแตกต ่างจากธ ุรก ิจ 
อื่นๆ กล ่าวด ีอ  ผลกระทบที่เก ิดข ึ้นจะล่งผลโดยตรงกับประชาซนอย่างมาก เน ื่องจากธุรก ิจประก ันภ ัย  
เป ็น ธ ุรก ิจท ี่เก ี่ยวก ับการออมเง ินและเก ี่ยวข ้องก ับการประก ันส ิทธ ิประโยชน ์การได ้ร ับการค ุ้มครองและ  
เง ินชดเชยในชีว ิตและทรัพย์ส ินของประชาชนผู้เอาประกันภัย

จากท ี่กล ่าวมาใน ข ้างต ้นจะเห ็น ได ้ว ่าธ ุรก ิจป ระก ันภ ัยม ีความอ ่อน ไหวต ่อสภาพ ความ  
ม ั่น ค งข อ ง เศ ร ษ ฐ ก ิจ เป ็น อ ย ่างม าก  โด ย เฉ พ าะอ ย ่างย ิ่ง ใน ภ าว ะท ี่เศ ร ษ ฐ ก ิจ ท ั้ว โล ก ท ี่ย ังช ะล อ ต ัว อ ย ู่ 
(Slowing Econom y) ม ีอ ัตราผลตอบแทนในตลาดเง ินและตลาดท ุนอย ู่ในระด ับท ี่ต ํ่า ธ ุรกิจประกันภัย 
ห ลายบ ร ิษ ัท ต ้องการได ้ร ับ ผลตอบ แท น ใน ระด ับ ท ี่ส ูงกว ่าอ ัตราผลตอบ แท น ของตลาดท ั่วไป จ ึงลงท ุน ใน  
ธ ุรก ิจท ี่ม ีความเส ี่ยงมากข ึ้น  เช่น ในธุรก ิจอลังหาริมทรัพย์ซ ึ่งเป ็นการลงทุนในธุรก ิจท ี่ม ีความเสี่ยงสูงแต่ม ี 
ส ภาพ คล ่องต ํ่าโดยห ว ังจะได ้รับอัตราผลตอบแทนที่ส ูงข ึ้นด ้วย รวมท ั้งการท ี่บร ิษ ัทต ่างๆได ้ทำการบ ันท ึก  
บ ัญ ช ีให ้เป ็น ไปตาม ราคาตลาด (Mark to market accounting rules) จ ึงทำให ้บร ิษ ัทม ีภาระผ ูกพ ันก ับผ ู ้
เอาประก ันภ ัยส ูงกว ่าระด ับผลตอบแทนท ี่บร ิษ ัทได ้ร ับ  ประกอบกับม ูลค ่าส ินทร ัพย ์ (A sset value) ท่ี 
บ ร ิษ ัท ถ ือครองอย ู่ลดต ํ่าลงล ุดท ้"ยบ ร ิษ ัท จ ึงม ีภ าระห น ี้ส ิน อย ู่ใน ระด ับ ท ี่ส ูง เม ื่อ เท ียบ ก ับ ระด ับ ส ิน ท ร ัพ ย ์ 
ห ม ายความ ว ่า บริษัทมีการตั้งเง ินกองทุนสำรองไว้ไม ่เพ ียงพอต่อภาระหนี้ส ินท ี่เก ิดข ึน (Heavily under
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reserved ) โดยผลท ี่ปรากฏข ึ้นอย ่างซ ัดเจนก ็ค ือ ม ีการล ้มละลายของบริษ ัทรัตนโกสินทร์ประกันภ ัยซ ึ่ง 
จากผลกระท บเห ล ่าน ี้ย ังผลให ้ธ ุรก ิจป ระก ัน ภ ัยม ีความเส ียงใน การป ระกอบ การม ากข ึ้น โดยเฉพ าะอย ่าง  
ย ิ่งในเรองของสภาพคล ่องและความม ั่นคงในฐานะทางการเง ินของก ิจการ

1.1.3 ป ัญ ห าส ภ าพ ค ล ่อ ง ท ี่เก ิด ข ึ้น ก ับ บ ร ิษ ัท ป ร ะ ก ัน ภ ัย ใน ต ่างป ร ะ เท ศ
ส ืบเน ื่องจากว ิกฤตการณ ์ทางการเง ินของประเทศไทย ได ้ล ่งผลกระทบแบบลูกโซ'ต ่อ  

เน ื่องไปย ังประเทศต ่างๆท ั่วโลก ไม ่ว ่าจะเป ็น ประเทศเทาหลี ประเทศมาเลเซ ีย ประเทศต ่างๆในแถบ  
ท ว ีป อ เม ร ิกาใต ้ รวมท ั้งในประเทศญ ี่ป ่นท ี่ม ีความแข ็งแกร่งทางด ้านเศรษฐกิจ ได ้ม ีการล ้มละลายของ  
สถาบ ัน การเง ิน เป ็น อย ่างมาก อย่างเช ่น บริษัท Tokyo Mutual Life Insurance ได ้ถ ูกย ื่น คำร ้องให ้ 
ดำเน ิน การตาม กฎ ห มายล ้ม ละลาย ซึ่งเป็นบริษัทประกันภัยบริษัทที่ 7 ของบริษ ัทประกันภัยในประเทศ  
ฌ ี่ป ่น น ับต ั้งแต ่เด ือน เมษ ายน  พ.ศ.2540 ท ี่ถ ูกดำเน ินการตามกฎหมายล ้มละลาย (R eaction, 2001: 
อ้างอ ิงในบริษ ัทไทยรับประก ันภ ัยต ่อ จำก ัด (มหาชน) เรื่อง ต ิดตามสถานการณ ์ประก ันภ ัยก ับไทยร ี, 
พ ฤษภาคม 2544) หรือแม ้กระท ั่งในประเทศสหรัฐอเมริกาท ี่ตลาดประก ันภ ัยได ้ร ับการยอมรับว ่าม ีการ  
พ ัฒ นาอย ่างต ่อเน ื่องก ็ย ังปรากฏว ่าม ีบร ิษ ัทประก ันว ินาศภ ัยถ ูกจ ัดให ้อย ู่ในกล ุ่มท ี่ต ้องให ้ความสนใจเป ็น  
พ ิเศษ  Failed (F) ถึง 35 บริษ ัทในปี พ.ศ.2543 ซึ่งเพิ่มขึ้น 30% จากป ี พ .ศ.2542 ท ี่ม ีอย ู่ 27 บริษัท 
(Reaction, 2001: อ ้างอิงในบริษ ัทไทยรับประกันภัยต ่อ จำก ัด (มหาชน) เรื่อง ต ิดตามสถาน การณ ์ประ  
กันภัยกับไทยรี, พฤษภาคม 2544) จากต ัวอย ่างข ้างต ้นทำให ้เห ็นว ่า แม ้แต ่ประเทศท ี่ม ีความเข ้มแข ็ง 
อย ่างม ากใน ระบ บ เศ รษ ฐก ิจย ังพ บ ว ่าม ีบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ภ ัยท ี่ป ระส บ ก ับ ป ัญ ห าแารข าดส ภ าพ คล ่องท าง  
การเง ิน เก ิดข ึ้น  ต ังน ั้นในประเทศไทยเราจ ึงควรม ีว ิธ ีการตรวจสอบกำกับด ูแลการดำเน ินงานของบริษ ัท  
ประก ัน ภ ัยอย ่างใกล ้ช ิด  เน ื่องจากป ัญ หาความม ั่นคงทางการเง ินในการดำเน ินงานเป ็นส ิ่งท ี่สำค ัญ อย ่าง  
ย ิ่งท ี่ควรจะคำน ึงถ ึงก ่อนป ัญ หาอ ื่นใด

1.1.4 ว ิธ ึก าร ต ร ว จ ส อ บ ก าร ด ำเน ิน งาน ใน ธ ุร ก ิจ ป ร ะ ก ัน ภ ัย ข อ ง ป ร ะ เท ศ ไท ย
สำหรับวิธีการตรวจลอบความม่ันคงของบริษัทประกันภัยในประเทศไทยในปัจจุบัน 

กระทำโดยกรมการประกันภัย ซ่ึงเป็นหน่วยงานท่ีมีหน้าท่ีและความรับผิดชอบในการกำกับดูแลการ 
ดำเนินงาน ตรวจสอบสถานะการเงินของท้ังบริษัทประกันชีวิตและบริษัทประกันวินาศภัย แต่สำหรับใน 
งานวิจัยน้ีจะคืกษาเฉพาะแต่ในธุรกิจประกันวินาศภัยเท่าน้ัน โดยท่ีในปัจจุบันวิธีการตรวจสอบได้ใช้วิธี 
การวิเคราะห์ระบบอัตราส่วนทางการเงินในกลุ่มต่างๆเป็นสำคัญ ไม่ว่าจะเป็นกลุ่มอัตราส่วนสภาพ 
คล่อง (Liquidity Ratios) กลุ่มความสามารถในการทำกำไร (Profitability Ratios) กลุ่มประสิทธิภาพ
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ใน การใช ้ส ินท ร ัพ ย ์ (A sset M anagem ent Ratios) เป็นต้น อย ่างไรก ็ตาม กรมการประก ันภ ัยย ังม ิได ้ 
ระบ ุออกม าเป ็น แน วท างอย ่างซ ัด เจน ว ่ากล ุ่ม อ ัตราส ่วน กล ุ่ม ใด ห ร ืออ ัตราส ่วน ท างการเง ิน ใดท ี่ม ีความ  
สำค ัญ ม ากท ี่ส ุดสำห ร ับ การใช ้ว ิเคราะห ์ความ ม ั่น คงท างธ ุรก ิจป ระก ัน ภ ัยและย ังคงต ้องอาภ ัยด ุลยพ ิน ิจ  
ของบ ุคคลผ ู้ว ิเคราะห ์เป ็น เกณ ฑ ์การว ิเคราะห ์การดำเน ิน งาน ของบ ร ิษ ัท  จ ึงท ำให ้ใน บ างค ร ั้งผ ล ก าร  
วิเคราะห ์ท ี่ได ้อาจไม ่เป ็นไปในแนวทางเด ียวก ัน ค ัวอย ่างฟน บร ิษ ัทท ี่ม ีความสามารถในการทำกำไรต ํ่า  
อาจถ ูกท ำน ายว ่าม ีความ ไม ,มั่นคงสูง แต ่ในขณ ะเด ียวก ันการท ี่บร ิษ ัทน ั้นม ีสภาพ คล ่องท ี่ส ูงกว ่าเกณ ฑ  ์
เฉล ี่ยท ี่กำหนดไว ้ก ็สามารถช ่วยบรรเทาความร ุนแรงของป ัญ หาลงได ้และโอกาสท ี่บร ิษ ัทจะม ีป ัญ หาทาง  
การเง ิน ก ็ลดน ้อยลงด ้วย ซ ึ่งรายละเอ ียดของอัตราส ่วนทางการเงินท ี่กรมการประกันภัยใช ้สำหรับตรวจ  
สอบสถานะความมั่นคงของบริษ ัทประก ันวินาศภ ัยเบ ื้องต ้น แสดงไว้ใน ภาคผนวก ก.

ด ังน ั้น ว ิทยาน ิพ น ธ ์ฉบ ับน ี้ได ้เล ็งเห ็น ถ ึงความ สำค ัญ ของป ัญ ห าความ ม ั่น คงใน สถาน ะ  
การเง ิน ของบ ร ิษ ัท ป ระก ัน ว ิน าศภ ัย  ซ ึ่ง เป ็น ธ ุรก ิจขน าดให ญ ่ท ี่ม ีความ ส ำค ัญ ต ่อระบ บ เศรษ ฐก ิจข อง  
ประเทศไทยและเป ็นส ิงท ี่น ่าสนใจท ี่จะด ีกษาให ้ความสำค ัญ ในการตรวจสอบการดำเน ินงานของบร ิษ ัท  
ประก ัน ว ิน าศภ ัยอย ่างใกล ้ช ิด  รวมท ั้งได ้นำเสนอค ัวแบบจำลองทางสถิต ิท ี่จะใช ้บ ่งช ี้ถ ึงป ัจจ ัยต ่างๆ อัน 
จะม ีผลเก ี่ยวช ้องก ับป ัญ หาความม ั่นคงใน ธ ุรก ิจประก ัน ว ินาศภ ัยและใช ้ประมาณ การถ ึงสถาน ะทางการ  
เงินของบริษ ัทประกันวินาศภัยไทย เพ ื่อม ิให ้ธ ุรก ิจประกันภ ัยต ้องประสบปัญหาเช ่นเด ียวก ับท ี่บร ิษ ัทเง ิน  
ทุนหลักทรัพย์ประลบจนทำให ้ต ้องป ิดก ิจการไปในที่ส ุด ซ ึ่งการท ี่ทราบถ ึงป ัจจ ัยท ี่ลามารถบ ่งช ี้ความม ั่น  
ค งท างการเง ิน ได ้น ั้น จะท ำให ้ส าม ารถย ับ ย ั้งห ร ือห าม าต รการต ่างๆเพ ื่อป ้องก ัน ม ิให ้เก ิดป ัญ ห าการล ้ม  
ละลายท ี่ร ้ายแรงเก ิดข ึ้น ห ร ือห ากม ีป ัญ ห าเก ิดข ึ้น ก ็สาม ารถท ี่จะบ รรเท าให ้ป ัญ ห าเห ล ่าน ี้ท ุเลาลงก ่อน ท ี ่
ความเส ียหายจะส ่งผลกระทบต ่อไปย ังบร ิษ ัทประก ันภ ัยอ ื่นและท ้ายท ี่ส ุดต ่อระบบการเง ินโดยรวมของ  
ประเทศ

1.2 ว ัต ถ ุป ระส งค ์ข อ งก ารว ิจ ัย
ในอดีตได้มีนักวิชาการได้ให้ความสนใจและพยายามที่จะวิเคราะห์ดีกษาปัจจัย 

ต่างๆท่ีใช้คาดการณ์ธุรกิจว่าจะสามารถดำเนินงานต่อไปได้หรือไม่อยู่เป็นจำนวนมาก แต่สำหรับใน 
ประเทศไทยการดีกษาในทำนองเดียวกันนี้มีมาพอสมควร ซึ่งส่วนมากจะเป็นการดีกษาในธุรกิจ 
ธนาคารพาณิชย์ บริษัทเงินทุนหลักทรัพย์ แต่สำหรับในธุรกิจประกันวินาศภัยน้ียังไม่มีการดีกษาท่ีแพร่ 
หลายมากนัก ดังน้ันการวิจัยคร้ังน้ีจึงมีวัตถุประสงค์ คือ ต้องการดีกษาเพ่ือหาปัจจัยท่ีใช้บ่งช้ีถึงสถานะ 
ทางการเงินของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยในช่วงระยะเวลาท่ีเกิดปัญหาทางเศรษฐกิจ คือ ดังแต่ปี 
พ.ศ.2537 -  พ.ศ.2541 ซ่ึงผู้วิจัยจะนำเสนอคัวแบบจำลองทางสถิติเพ่ือเป็นดัชนีช้ีนำในการนำไปใช้
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ตรวจสอบความมั่นคงทางการเงินของธุรกิจประกันวินาศภัย รวมท้ังนำไปใช้ประมาณการหรือใช่ในการ 
เตือนถึงความเป็นไปได้ที่บริษัทประกันวินาศภัยจะประสบปัญหาความไม่มั่นคงทางการเงิน และเพื่อให้ 
บรรลุถึงจุดประสงค์หลักนี้จะมีการกำหนดวัตถุประสงค์ย่อยดังต่อไปนี้

1. เพื่อทำการสืกษาถึงปัจจัยต่างๆ อันจะมีผลเกี่ยวช้องกับปัญหาความมั่นคงของ 
ธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย

2. เพื่อการพิจารณานำเอาปัจจัยที,ได้จากการสืกษาในข้อที่ 1 มาทำการพัฒนาเป็น 
ตัวแบบทางสถิติ สำหรับใช้เป็นดัชนีซี้นำทางการเงินที่สามารถใช้วัดสถานะทางการเงินของบริษัท 
ประกันวินาศภัยต่อไป

3. เพื่อเป็นแนวทางการประยุกต์ใช้ตัวแบบทางสถิติท่ีได้จากช้อท่ี 2 เป็นเคร่ืองมือใน 
การตรวจสอบสถานะทางการเงินของบริษัทประกันวินาศภัยในอันที่จะประสบกับปัญหาความไม่มั่นคง 
จนต้องให้ความสนใจเป็นพิเศษต่อไปในอนาคต

4. เพื่อการนำองค์ความรู้ไปพัฒนาหลักเกณฑ์และวิธีการตรวจสอบถึงความมั่นคง 
ของธุรกิจประกันวินาศภัยไทยต่อไปในอนาคต

1.3 ข อ บ เข ต ข อ งก ารว ิจ ัย
1. สืกษาในธุรกิจการประกันวินาศภัยในประเทศไทยจำนวน 61 บริษัท ซ่ึงประกอบ 

กิจการอยู่ในระหว่างปี พ.ศ.2537 -  2541 โดยที่การสืกษาในครั้งนี้จะไม่พิจารณาบริษัทประกันวินาศ 
ภัยที่เรื่มดำเนินการในปี พ.ศ.2540 จำนวน 13 บริษัทและบริษัทประกันสุขภาพอีกจำนวน 6 บริษัท 
เนื่องจากข้อจำกัดในด้านข้อมูลและลักษณะของการดำเนินธุรกิจที่แตกต่างกันในส่วนของบริษัทที่รับ 
ประกันภัยสุขภาพ

2. ตืกษาข้อมูลทุติยภูมิทางการเงิน (ราคาประเมิน) ได้แก่ งบดุล งบกำไรขาดทุน 
ของบริษัทประกันวินาศภัยจากในรายงานธุรกิจประกันภัยในประเทศไทยในช่วงปี พ.ศ.2537 -  
พ.ศ.2541 สำหรับข้อมูลทางการเงินที่ใช่วิเคราะห์ได้แสดงไว่ในภาคผนวกข.

ในการสืกษานี้จะใช้ข้อมูลทางการเงินที่ปรับให้อยู่ในรูปของอัตราส่วนทางการเงิน 
โดยจะได้มีการแบ่งการวิเคราะห์ออกเป็นกรณีวิเคราะห์ 3 กรณีวิเคราะห์ ตามหลักเกณฑ์ต่างๆที่ใช้ 
สำหรับการพิจารณาแบ่งกลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัย ซึ่งหลักเกณฑ์ที่ในการพิจารณาการแบ่ง 
กลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยนั้น จะมีรายละเอียดดังนี้
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กรณีวิเคราะห์ที่ 1 เป็นการพิจารณาการแบ่งกลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยโดย 
อาศ ัยหลักเกณฑ์จากระตับของเงินกองทุนของบริษ ัทประกันวินาศภัยตามที่ได ้กำหนดตามพระราช 
บัญญ้ติประกันวินาศภัย พ.ศ.2535

กรณีวิเคราะห์ที่ 2 เป็นการพิจารณาการแบ่งกลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยโดย 
อาศัยหลักเกณฑ์มาตรฐานในการใช้ว ิเคราะห์สถานะการดำเน ินงานของบริษ ัทประกันวินาศภัยของ 
National Association of Insurance Commissioner (NAIC)

กรณีวิเคราะห์ที่ 3 เป็นการพิจารณาการแบ่งกลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยโดย 
อาศัยหลักเกณฑ์มาตรฐานในการใช้วิเคราะห์ความมั่นคงในการดำเนินงานของบริษัทประกันวินาศภัย 
จาก Insurance Solvency International (I.s . I.)

1.4 ข ้อ ต ก ล ง เบ ื้อ งต ้น
การวิลัยในครั้งนี้มีสมมติฐานเบื้องต้นอยู่ 2 ข้อ คือ
1.4.1 ข้อมูลอัตราส่วนทางการเงินของแต่ละกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยจะต้องมีการ 

แจกแจงแบบปกติ (Normal distribution)
สมมติฐานในการทดสอบ คือ

แ0 : ข้อมูลอัตราส่วนการเงินในแต่ละกลุ่มบริษัทมีการแจกแจงแบบปกติ 
H, : ข้อมูลอัตราส่วนการเงินในแต่ละกลุ่มบริษัทไม่ได้มีการแจกแจงแบบปกติ 

เกณฑ์ในการปฏิเสธ แ0 ถ้าค่าระดับนัยสำคัญทางสถิติ (Significance) น้อยกว่าระดับนัยสำคัญที่ 
กำหนดคือ .05

1.4.2 เมตริกความลัมพันธ์ร่วม (Covariance matrix) ของอัตราส่วนการเงินในแต่ 
ละกลุ่มบริษัทประกันวินาศภัยจะต้องเท่ากัน
สมมติฐานในการทดสอบ คือ

แ0 : X 1= ร 2 (Covariance matrix^องตัวแปรอิสระท้ัง 2 กลุ่มไม่แตกต่างกัน 
แ, : £ 1;4 £ 2 (Covariance matrix) ของตัวแปรอิสระท้ัง 2 กลุ่มแตกต่างกัน 

เกณฑ์ในการปฏิเสธ แ0 ถ้าค่าระดับนัยสำคัญทางสถิติ (Significance) น้อยกว่าระดับนัยสำคัญที่ 
กำหนดคือ .05
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1.5 คำจำก ัดความทใชในการวิจัย
บริษัทประกันวินาศภัยที่มีสถานะทางการเงินไม่มั่นคง คือ บริษัทประกันวินาศภัยที่ 

ดำเนินงานอยู่ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ.2537-พ.ศ.2541 และไม่ผ่านหลักเกณฑ์มาตรฐานสำหรับ 
การพิจารณาในแต่ละกรณีวิเคราะห์

บริษัทประกันวินาศภัยที่มีสถานะทางการเงินมั่นคง คือ บริษัทประกันวินาศภัยที่ 
ดำเนินงานอยู่ในช่วงระยะเวลาตั้งแต่ปี พ.ศ.2537-พ ศ.2541 และได้ผ่านหลักเกณฑ์มาตรฐานสำหรับ 
การพิจารณาในแต่ละกรณีวิเคราะห์

เงินกองทุน (Capital) หมายถึง สินทรัพย์ในส่วนท่ีเกินกว่าหน้ีสินของบริษัทท่ีมีอยู่ ตาม 
ราคาประเมินสินทรัพย์และหน้ีสินของบริษัทท่ีประกอบธุรกิจประกันวินาศภัยซ่ึงประกอบไปด้วย เงินทุน 
ชำระแล้ว (Paid up Capital) บวก เงินส่วนเกินทุน (Paid in Capital) และกำไร(ขาดทุน)สะสม 
(Retained Earning(Loss))

สินทรัพย์รวม (Total Asset) หมายถึง สิทธิและทรัพยากรที่บริษัทมีอยู่ซึ่งเกิดจากการ 
ประกอบกิจการและสามารถประเมินเป็นตัวเงินได้รวมทั้งจะให้ประโยชน์!นอนาคต ซึ่งประกอบไปด้วย 
รายการในด้านสินทรัพย์ตามที่ปรากฏอยู่ในรายงานประจำปีของบริษัทประกันวินาศภัย

สินทรัพย์ลงทุน (Investment Asset) หมายถึง สินทรัพย์ของบริษัทท่ีสามารถนำไปหา 
ประโยชน์จากการลงทุน ลันได้แก่ หลักทรัพย์เพ่ือการลงทุน ตราสารหน้ี ตราลารทุน หน่วยลงทุน เงินให้ 
คู้ยืมและเงินลงทุนอื่นๆ

สินทรัพย์สภาพคล่อง (Current Asset) หมายถึง สินทรัพย์ที่บริษัทสามารถหมุนเวียน 
เปลี่ยนเป็นเงินสดได้ หรือใชํให้หมดไปภายในรอบระยะเวลาบัญชี ซึ่งปกติคือไ ปี ลันได้แก่ สินทรัพย์ลง 
ทุน เงินให้คู้ยืม เงินลงทุนอ่ืน  ๆ เงินสดและเงินฝากสถาบันการเงิน แต่ไม่รวมเบี้ยประกันภัยค้างรับ ราย 
ได้จากการลงทุนค้างรับ และรายได้อ่ืนค้างรับ

เงินสำรองทางเทคนิค (Technical Reserve) หมายถึง เงินสำรองเพื่อการเลี่ยงภัยที่บัง 
ไม่มีผลบังคับใช้ และเงินสำรองค่าสินไหมทดแทนรวมกับค่าสินไหมทดแทนค้างจ่าย

เบี้ยประกันภัยรับรวม (Gross Premium) หมายถึง เบี้ยประกันภัยท่ีบริษัทรับประ 
กันภัยได้รับทั้งสิ้นก่อนหักเบ้ียประกันภัยต่อ

เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ (Net Underwritten Premium) หมายถึง เบี้ยประกันภัยรับโดย 
ตรง บวก เบี้ยประกันภัยรับจากการรับประกันภัยต่อ ลบ เบี้ยประกันภัยจ่ายจากการเอาประกันภัยต่อ 
และการเอาประกันต่อช่วง
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เบี้ยประกันภัยที่ถือเป็นรายได้ (Net Earned Premium) หมายถึง ส่วนของเบ้ียประ 
กันภัยที่บริษัทได้ให้ความคุ้มครองไปแล้ว อันหมายถึง เบ้ียประกันภัยรับสุทธิ บวก สำรองเบี้ยประ 
กันภัยที่ยังไม่ตกเป็นรายได้ของบริษัทปีที่แล้ว ลบ สำรองสำหรับเบี้ยประกันภัยที่ยังไม่ตกเป็นรายได้ 
ของบริษัทปีปัจจุบัน

เบี้ยประกันภัยด้างรับ (Uncollected Premium) หมายถึง เงินส่วนท่ีเป็นรายได้ซ่ึง 
บริษัทมีสิทธิเรียกร้องจากผู้เอาประกันภัย ในการที่จะได้รับการชำระเบี้ยประกันภัยอันเนื่องมาจากการ 
ให้ความคุ้มครองไปแล้ว แต่ยังไม่ได้รับรายได้จากความคุ้มครองในส่วนน้ี

รายได้จากการลงทุนสุทธิ (Net Investment Income) หมายถึง รายได้ท่ีบริษัทได้รับ 
จากการใช้สินทรัพย์เพื่อการลงทุน อันได้แก่ ดอกเบ้ียพันธบัตร ส่วนลดรับ บัตรภาษีกระทรวงการคลัง 
ดอกเบี้ยตั๋วเงินคลัง ดอกเบี้ยตั๋วสัญญาใช้เงินตั๋วแลกเงิน เงินปันผล ดอกเบี้ยหุ้นกู้ ดอกเบี้ยเงินกู้ยืม 
ต่างๆ ดอกเบี้ยเงินฝากต่างๆ หักด้วย ค่าใช้จ่ายจากการลงทุน

กำไรจากการรับประกันภัย (Underwriting Profit) หมายถึง เงินส่วนที่เหลือจากเบี้ย 
ประกันภัยที่ถึอเป็นรายได้ของบริษัท หักด้วย ค่าใช้จ่ายที่เกิดขึ้นจากการดำเนินธุรกิจ อันประกอบด้วย 
ค่าสินไหมทดแทนที่เกิดข้ึนระหว่างปี ค่าใช้จ่ายในการจัดการค่าสินไหมทดแทน ค่าจ้างค่าบำเหน็จ และ 
ค่าใช้จ่ายในการรับประกันภัย

ค่าสินไหมทดแทน (Loss Incurred (ว๒เทา)หมายถึง ค่าความเสียหายที่เกิดขึ้นภายใน 
ชํวงระยะเวลาที่บริษัทประกันวินาศภัยได้ให้ความคุ้มครองตามกรมธรรม์

1 .6 ว ิธ ีด ำ เน ิน ก าร ว ิจ ัย
ในการคืกษาถึงการสร้างตัวแบบในการเตือนภัยล่วงหน้าทางการเงินสำหรับธุรกิจ 

ประกันวินาศภัยในประเทศไทยนี้ มีวิธีดำเนินการวิจัยโดยแบ่งเป็นขั้นตอน ตังน้ี
1. คืกษาและด้นคว้าเอกสาร ตำรางานวิจัย รวมถึงทฤษฎีที่เกี่ยวช้อง
2. คืกษารูปแบบจำลองการสร้างสัญญาณเตือนทางการเงินที่เกี่ยวช้อง
3. เก็บรวบรวมข้อมูลและปรับข้อมูลให้อยู่ในรูปอัตราส่วนทางการเงิน
4. ทำการพิจารณาแบ่งกลุ่มตัวอย่างบริษัทประกันวินาศภัยออกเป็น 2 กลุ่ม คือ กลุ่มท่ี 

มีความมั่นคงและไม่มีความมั่นคงในสถานะทางการเงินตามหลักเกณฑ์ต่างๆ
5. ทำการทดสอบสมมติฐาน
6. ประมวลผลข้อมูลที่ใช้ในการคืกษาหาค่าลัมประสิทธึ๋ของตัวแปรที่ได้จากแบบ 

จำลอง และตรวจสอบนัยสำคัญทางสถิติของแบบจำลอง
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7. นำสมการจำแนกกลุ่มที่ได้มาคำนวณหาค่าคะแนนจำแนกกลุ่ม (Cutoff point)
8. ทำการเปรียบเทียบสมการจำแนกกลุ่มที่ได้ โดยพิจารณาความถูกต้องในการ 

จำแนกกลุ่มได้ถูกต้องรวมเป็นเกณฑ์สำคัญ
9. การพัฒนาตัวแบบจำลองเพื่อประยุกต้ไซ้เป็นสัญญาณเตือนถึงสถานะความ 

ม่ันคงทางการเงิน
10. วิเคราะห์เปรียบเทียบ และทำการสรุปผลข้อมูล
11. เขียนรายงานและตรวจสอบความถูกต้อง

1.7 ประโยชน์ที่คาดว่าจะได ้ร ับ
1. การทราบถึงปัจจัยที่มีผลต่อความมั่นคงทางการเงินอันเกี่ยวกับการดำเนินงานใน 

ธุรกิจประกันวินาศภัย และสามารถนำปัจจัยตังกล่าวนี้พัฒนาเป็นดัชนีซี้วัดทางการเงินอันแสดงถึง 
สถานะความมั่นคงของบริษัทประกันวินาศภัย เพื่อไปใช้เป็นแนวทางเบื้องต้นในการประมาณการถึง 
แนวโน้มที่บริษัทประกันวินาศภัยอาจประลบกับปัญหาความไม่มั่นคงทางการเงินจนกระทั่งไม่สามารถ 
ดำเนินธุรกิจต่อไปได้หรือต้องให้ความสนใจเป็นพิเศษในการตรวจสอบการดำเนินงาน

2. ผลของการสืกษาเป็นประโยชน์ต่อหน่วยงานภาครัฐบาลที่กำกับดูแลธุรกิจประกัน 
วินาศภัย และเพื่อให้ผู้บริหารในบริษัทประกันวินาศภัยน้ันๆสามารถใช้เป็นอีกแนวทางหน่ึงในการตรวจ 
สอบฐานะทางการเงินเบื้องต้นของบริษัทได้ เพื่อการกำกับดูแลที่เหมาะสมและเพื่อการติดตามดูแล 
ความมั่นคงของบริษัทประกันภัยให้เป็นไปตามนโยบายท่ีได้กำหนดไว้ได้

3. ผลการวิจัยเป็นแนวทางในการสืกษาวิจัยในรูปแบบต่างๆที่เกี่ยวข้องในอนาคต ซ่ึง 
เป็นการเพิ่มความรู้ในด้านความมั่นคงของธุรกิจประกันวินาศภัยในประเทศไทย และยังสามารถใช้เป็น 
แนวทางเบื้องต้นสำหรับการพัฒนาตัวแบบทางสถิติเพื่อการจัดอันคับความมั่นคงในธุรกิจประกันวินาศ 
ภัยของประเทศไทยต่อไปในอนาคต
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