
บทท่ี 5

ส่วนประกอบสำคัญส่วนหนึ่งในการเรียกชดเชย คือการวิเคราะห์ผลกระทบด้านค่าชดเชย 
ความเสียหาย ชึ่งมีวัตถุประสงค์เพื่อให้ฝ่ายผู้ว่าจ้างทราบถึงรายละเอียดของค่าเสียหายที่เกิดขึ้น 
เนื่องจากการเปลี่ยนแปลง โดยค่าชดเชยความเสียหายเป็นเงินที่ซดเชยให้แก่ผู้!รียกชดเชยสำหรับ 
ความสูญเสียหรือต้นทุนที่เพิ่มขึ้นที่เป็นผลมาจากการละเมิดสัญญาของอีกฝ่าย ซึ่งเป็นการชดเชย 
เพ่ือให้ผู้เสียหายคงไว้ซ่ึงสภาพทางเศรษฐกิจก่อนมีความเสียหายเกิดขึ้น ในบทนี้จะกล่าวถึงแนวคิดใน 
การวิเคราะห์ผลกระทบความเสียหายที่เกิดขึ้น ซึ่งประกอบด้วย การวิเคราะห์ความเสียหายที่เกิดขึ้น 
เนื่องจากการสูญเสียโอกาส แนวคิดในการประเมินค่าชดเชยสำหรับค่าสูญเสียโอกาสในการทำกำไร 
ตลอดจนเอกสารประกอบท่ีใช้ในการประมาณค่าเสียหาย โดยรายละเอียดในศึกษา มีดังน้ี

5.1 การวิเคราะห์ความเสียหายที่เกิดขึ้นเนื่องจากการสูญเสียโ'อกาสในการทำกำไร

ค่าชดเชยความเสียหายเป็นเงินท่ีชดเชยให้แก่ผู้เรียกชดเชยสำหรับความสูญเสียหรือต้นทุนท่ี 
เพ่ิมข้ึนซ่ึงเป็นผลมาจากการละเมิดสัญญาของอีกฝ่ายโดยหลักการเป็นการชดเชยเพ่ือให้ผู้เสียหาย 
คงไว้ซ่ึงสภาพทางเศรษฐกิจก่อนมีความเสียหายเกิดข้ึน ท้ังน้ีก่อนท่ีจะเรียกชดเชยความเสียหายใดๆ
ผู้เรียกชดเชยต้องแสดงให้อีกฝ่ายเห็นถึงความเสียหายท่ีเกิดข้ึน

การวิเคราะห์ผลกระทบความเสียหายที่เกิดขึ้นเนื่องจากการสูญเสืยโอกาสในการ
ทำกำไร

5.1.1 หลักการและเหตุผลท่ีใซ้เป็นพ้ืนฐานแนวคิด

ในการดำเนินการขององค์กรใดๆ องค์กรจำเป็นต้องทำการจัดหาทรัพยากร (อยู่ในรูปของ 
สินทรัพย์ประกอบด้วยส่วนหนี้และส่วนทุน) เพื่อใช้โนการดำเนินการ โดยองค์กรจะนำทรัพยากร 
ดังกล่าวมาบริหารเพื่อก่อให้เกิดประโยชน์แก่องค์กรในรูปของผลตอบแทน ซ่ึงในการดัดสินใจลงทุนใน 
โครงการใดๆ ขององค์กร โครงการดังกล่าวจำเป็นต้องให้อัตราตอบแทน (Required Rate of Return, 
RRR) อย่างน้อยค่าหน่ึงเพ่ือชดเชยต้นทุนท่ีเกิดจากการจัดหาทรัพยากร
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5.1.2 ความเสิยหายที่เกิดขึ้นเนื่องจากการสูญเสิยโอกาสในการทำกำไร

ในกรณีที่ฝ่ายผู้รับเหมาได้รับความเสียหายจากการสูญเสิยโอกาสในการทำกำไร ความ 
เสียหายที่เกิดข้ึนส่งผลให้ผลประกอบการ(กำไร) ที่ได้น้อยกว่าที่คาดการณ์โดยกำไรที่สูญเสียดังกล่าว 
ส่งผลต่อสถานะทางการเงินของฝ่ายผู้รับเหมา เนื่องจากผลประกอบการท่ีได้ไม่สามารถชดเชยสำหรับ 
ต้นทุนในการจัดหาเงินลงทุน ดังนั้นฝ่ายผู้รับเหมาควรเรียกชดเชยในความเสียหายที่เกิดขึ้นเพื่อคง 
สถานะทางการเงินของตน รูปท่ี 5.1 แสดงแนวคิดเก่ียวกับความเสียหายท่ีเกิดขึ้นเน่ืองจากการสูญเสีย 
โอกาสในการทำกำไร

2ป ท ี ่5 .1 แส ด งแ น วค ิด เก ี่ยวก ับ ค วาม เส ียห ายท ี่'เก ิด ข ึ้น เน ื่อ งจาก ก ารฐ ญ เส ียโอกาส ใน การท ำกำไร

จากแนวคิดเกี่ยวกับความเสียหายที่๓ ดจากการสูญเสียโอกาสในการทำกำไรที่วิเคราะห์ได้ 
ข้างต้น จะถูกใช้เป็นแนวทางในการเสนอวิธีท่ีใชในการประเมินค่าเสียหายสำหรับการสูญเสียโอกาสใน 
การทำกำไรในส่วนต่อไป

5.2. แนวทางในการประเมินค่าเสิยหายสำหรับการสูญเสิยโอกาสในการทำกำไร

ในงานวิจัยน้ี ผู้วิจัยขอเสนอวิธีท่ีใข้ในการประเมินค่าเสียหายสำหรับการสูญเสียโอกาสในการ 
ทำกำไร โดยมีหลักการดังน้ี ค่าเสียหายสำหรับการสูญเสียโอกาสในการทำกำไรเป็นส่วนซดเชยสำหรับ 
ผลตอบแทนน้อยท่ีสุดท่ีได้จากการใช้ทรัพยากรในการบรีหารโครงการที่พลาดโอกาสเพื่อชดเชยต้นทุน 
ที่เกิดขึ้นจากการจัดหาเงินลงทุน โดยส่วนซดเชยดังกล่าวได้จากการประเมินทรัพยากรที่ใช้ในการ 
บริหารโครงการที่พลาดโอกาสในรูปของเงินลงทุน จากนั้นเงินลงทุนที่ประมานได้จะถูกนำมาลดทอน 
เพื่อหามูลค่าปัจจุบันด้วยอัตราตอบแทนน้อยที่สุดที่ต้องการของโครงการ เม่ือส่วนชดเชยสำหรับค่า 
สูญเสียโอกาสเป็นผลตอบแทนท่ีต้องการโครงการเพ่ือคงให้มูลค่าปัจจุบันของเงินลงทุนไม่เปล่ียนแปลง
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5.2.1 ขนตอนในการหาส่วนชดเชยสำหรับค่าสูญเสิยโอกาสในการทำกำไร

ในการหาส่วนชดเชยสำหรับค่าสูญเสียโอกาสในการทำกำไรในโครงการท่ีพลาดโอกาส ข้อมูล 
ท่ีต้องใช้และข้ันตอนต่างๆ สามารถสรุปได้ดังน้ี

1) ทำการประเมินกระแสเงินสดออก(Cash Outflow) ของโครงการท่ีพลาดโอกาสเฉพาะใน 
ส่วนของต้นทุนรวมของโครงการ

2) ทำการประเมินกระแสเงินสดเข้า(Cash Inflow) ก่อนท่ี1จะทำการรวมสัดส่วนเพ่ิม (Mark 
Up) เข้ากับต้นทุนโครงการ

3) ลดทอนกระแสเงินสดดังกล่าวด้วยอัตราตอบแทนโครงการเพื่อหามูลค่าปัจจุบันของ 
กระแสเงินสดท่ีคาดการณ์ของโครงการท่ีพลาดโอกาส

4) หาส่วนชดเชย โดยอาศัยสมการ
^  Pv(Cash Out) + ^ (1+cc)*Pv(Cash เท) = 0
อัตราชดเชยต่อวัน = ส่วนชดเชยท่ีประเมินได้ / ระยะเวลาโครงการท่ีพลาดโอกาส 

เม่ือ อัตราลดทอน = ค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักต้นทุนในการจัดหาเงินทุนขององค์กร (WACC)
CC = ส่วนชดเชยท่ีประเมินได้
Pv(Cash Out) = มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดออกของโครงการท่ีพลาดโอกาสท่ี 

พิจารณาเฉพาะส่วนต้นทุน
Pv(Cash เก) =มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดเข้าของโครงการท่ีพลาดโอกาส

โดยค่าชดเชยสำหรับการสูญเสียโอกาสในการทำกำไรได้จากส่วนชดเชยต่อวันคูณด้วย 
ระยะเวลาที่ได้รับผลกระทบเน่ืองจากการสูญเสียโอกาสในการทำกำไร อย่างไรก็ตามอาจมีการจำกัด 
มูลค่าสูงสุดสำหรับการเรียกชดเชยในส่วนของการสูญเสียโอกาสทั้งนี้ขึ้นอยู่กับการตกลงร่วมกัน 
ระหว่างคู่สัญญา

5.2.2 กระแสเงินสดที่ใช้ไนการหาส่วนชดเชย

ในงานวิจัยน้ี ผู้วิจัยเสนอแนะให้ใช้วิธีการประเมินกระแสเงินสดของโครงการท่ีพลาดโอกาสได้ 
จากการคาดการณ์โดยอาศัยข้อมูลโครงการท่ีมีอยู่ร่วมกับเสันโค้งความสัมพันธ์ระหว่างมูลค่าโครงการ 
และระยะเวลาโครงการของโครงการที่มีลักษณะใกล้เคียงกันในอดีต ทั้งนี้เน่ืองมาจากวิธีดังกล่าวเป็น
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เทคนิคในการประเมินทางอ้อมแบบหน่ึงท่ีศาลและนักการเงินให้การยอมรับ นอกจากน้ันกระแสเงินสด 
ที่ได้มีความน่าเชื่อถือเพียงพอและง่ายต่อการประยุกต์ใช้จริง โดยกระแสเงินสดออกของโครงการที่ 
พลาดโอกาสท่ีใช้ในการวิเคราะห์ผลกระทบค่าเสียหายที่เกิดข้ึน จะพิจารณาเฉพาะส่วนต้นทุนรวมของ 
โครงการ(ต้นทุนทางตรงและต้นทุนทางอ้อม) ร่วมกับช่วงเล่ือนระยะการจ่ายเงินสำหรับทรัพยากรต่างๆ 
ที่ใช้ในโครงการในขณะที่กระแสเงินสดเช้าจะพิจารณาเฉพาะกระแสเงินสดเข้าหักส่วนเพิ่มต่างๆ 
(Mark Up) โดยพิจารณาร่วมกับรายละเอียดในการจ่ายงวดเงินโครงการ และเง่ือนไขในการเบิกจ่าย 
รูปท่ี 5.2 แสดงข้ันตอนในการประเมินส่วนชดเชยสำหรับค่าสูญเสียโอกาสในการทำกำไร

2 ป ท ี่ 5 .2  แ ส ด ง ข ั้น ต อ น ใน ก า รป ร ะ เม ิน ฝ'ว น ช ด เชยส ำ ห ร ับ ค ่าฐญ เแ ย โอ ท า ส ใน ก า ร ท ำ ก ำ ไ ร
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5.2.2. การวิเคราะห์อัตราตอบแทนที่ใช้ในการลดทอนกระแสเงินสดโครงการที่พลาด 
โอกาส

ตัวแปรหน่ึงท่ีจำเป็นสำหรับการประเมินค่าเสียหายท่ีเกิดข้ึนจากการสูญเสียโอกาสในการทำ 
กำไร คือ อัตราตอบแทนน้อยที่สุดที่ต้องการของโครงการ โดยท่ี'วไปแหล่งที่มาของเงินทุนที่ใช้ในการ 
บริหารโครงการ ประกอบด้วย ส่วนทุน (Equity) และส่วนหน้ี (Debt) ขององค์กร โดยอัตราตอบแทน 
ของแหล่งเงินทุน ตังกล่าวอยู่ในรูปของ อัตราตอบแทนผู้ถือหุ้น และดอกเบี้ยที่เกิดขึ้นตามลำตับ ใน 
กรณีที่เงินทุนที่ใช้ในการบริหารโครงการขององค์กรได้มาจากทั้งล่วนทุนและส่วนหนี้ อัตราตอบแทน 
ของเงินทุนตังกล่าวจะอยู่ในรูปของ ค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของต้นทุนเงินทุน (Weight Average Cost of 
Capital, WACC) โดยปกติแล้ว ในการลงทุนในโครงการใดๆ โครงการตังกล่าวจำเป็นต้องให้อัตราตอบ 
ที่ไม่ตํ่ากว่า WACC เพื่อที่จะสามารถชำระต้นทุนที่เกิดขึ้นในการจัดหาเงินลงทุน รูปท่ี 5.3 แสดง 
แนวคิดพ้ืนฐานเก่ียวกับต้นทุนในการจัดหาเงินทุนโครงการ

Jl/ท่ี 5.3 แ ส ด ง แ น ว ค ิด พ ื้น ฐ า น เก ี่ย ว ก ับ ต ้น ท ุน ใน ก า ร จ ัด ห า เง ิน ๆ น โค ร ง ก า ร

ในการหาค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของต้นทุนเงินทุนใดๆ เริ่มจากการกำหนดอัดส่วนของแหล่งท่ีมา 
ของเงินลงทุน จากนั้นทำการระบุต้นทุนที่เกิดขึ้นในการจัดหาเงินทุนจากแหล่งเงินทุนแต่ละประเภท 
โดยค่าเฉลี่ยถ่วงน้ําหนักของต้นทุนเงินลงทุนได้จากการคำนวณต้นทุนที่เกิดขึ้นจากแหล่งเงินทุนแต่ละ
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ประเภทตามสัดส่วนของเงินทุนจากแหล่งต่างๆ ซึ่งค่าเฉลี่ยที่คำนวณได้เป็นอัตราตอบแทนน้อยที่สุด 
ของโครงการท่ีมีความเล่ียงและลักษณะโครงสร้างเงินทุนเช่นเดียวกับขององค์กร

อย่างไรก็ตาม ในงานวิจัยน้ีผู้วิจัยเสนอแนะให้ใช้ WACC ระดับองค์กรเป็นต้นทุนในการจัดหา 
เงินลงทุนของโครงการท่ีพลาดโอกาส ท้ังน้ีเน่ืองมาจากเหตุผลดังต่อไปน้ี

1) แม้ว่า WACC เป็นอัตราผลตอบแทนท่ีสะท้อนให้เห็นต้นทุนในการจัดหาเงินทุนขององค์กร 
(Company cost of capital) โดยอัตราดังกล่าวจะมีความถูกต้องเพียงพอสำหรับใช้แทน 
อัตราตอบแทนของโครงการใดๆ ก็ต่อเม่ือโครงสร้างเงินทุนและความเล่ียงของโครงการน้ัน 
มีลักษณะเหมือนหรือใกล้เคียงกับโครงสร้างขององค์กร แต่อย่างไรก็ตาม เน่ืองจากองค์กร 
เป็นผู้จัดหาเงินทุนที่ใช้ในการบริหารโครงการ ดังน้ัน อาจถือได้ว่าโครงสร้างเงินทุนของ 
โครงการมีลักษณะใกล้เคียงกับขององค์กร ในกรณีท่ีโครงการมีโครงสร้างเงินทุนแตกต่าง 
จากขององค์กรอย่างชัดเจน อัตราตอบแทนของโครงการลามารถใช้ WACC เป็นค่า 
พื้นฐาน โดยทำการปรับเปลี่ยนค่าดังกล่าวตามการเปลี่ยนแปลงของความเลี่ยงและ 
ลักษณะเฉพาะของโครงการ

2) ในงานวิจัยนี้ เป็นการหาส่วนชดเชยสำหรับกำไรที่สูญเสียเพื่อคงสภาวะทางการเงินของ 
บริษัทโดย แม้ว่าในทางปฏิบัติ โครงการแต่ละโครงการให้ผลตอบแทนไม่เท่ากัน ท้ังนี้ 
ขึ้นอยู่กับความเสี่ยงในการลงทุน แต่อย่างไรก็ตามในการดำเนินงานแต่ละปี ผลรวมของ 
อัตราตอบแทนโดยรวมของโครงการโดยเฉลี่ยควรมีค่ามากกว่าหรือเท่ากับ WACC ดังน้ัน 
ในกรณีท่ีมองภาพรวมขององค์กรสามารถใช้ WACC แทนอัตราตอบแทนโดยเฉล่ียในการ 
บริหารโครงการ

ในการประเมินค่าชดเชยสำหรับการสูญเสียโอกาสในการทำกำไร จำเป็นต้องใช้อัตราเฉลี่ย 
ถ่วงน้ําหนักของต้นทุนในการจัดหาเงินลงทุน (WACC) โดยแนวทางในการประเมินค่า WACC อย่าง 
ง่ายมีดังน้ี
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■  แนวทางในการหาอัตราเฉลี่ยถ่วง'นาหนักของต้นทุนในการจ้ดหาเงินลงทุ-น
(WACC)

อัตราเฉลี่ยถ่วงนํ้าหนักของต้นทุนในการจัดหาเงินลงทุนโครงการ (WACC) เป็นอัตรา 
ผลตอบแทนที่องค์กรคาดหวังสำหรับการลงทุนในความเลี่ยงโดยเฉลี่ยขององค์กรเพื่อให้ 
ผลตอบแทนแก่ผู้ลงทุน โดยท่ัวไป WACC มักใช้เพ่ือประเมินความเล่ียงโดยเฉล่ียสำหรับ 
การลงทุนในโครงการใดๆ ซึ่งอัตราดังกล่าวใช้หามูลค่าปัจจุบันของโครงการเพื่อให้ความ 
เล่ียงทางธุรกิจของบริษัทไม่เปล่ียนแปลง

ในกรณีท่ี
สภาพตลาดสมบูรณ์และทำหน้าท่ีได้ดี 
ไม่พิจารณาผลของอัตราเงินเฟ้อ
พิจารณาเฉพาะส่วนของการคืนภาษีดอกเบ้ีย 

WACC = (D / V)* R 0* (1-T c) + (E / V)*R E+ (I / V)*R 1

ในกรณีท่ีมีการเปล่ียนแปลงโครงสร้างเงินทุนของโครงการ 
WACC = R - L* R 0* T * (า +R) / (1+R 0)

เม่ือ
D / V เป็นสัดส่วนระหว่างส่วนหน้ีและส่วนสินทรัพย์ (Debt / Firm Value)
R 0 เป็นอัตราตอบแทนท่ีต้องการของส่วนหน้ี (Rate of Return for Debt)
E / V เป็นสัดส่วนระหว่างส่วนทุนและส่วนสินทรัพย์ (Equity / Firm Value)
R E เป็นอัตราตอบแทนท่ีต้องการสำหรับส่วนทุน (Rate of Return for Equity)
I / V เป็นสัดส่วนระหว่างเงินลงทุนใดๆและส่วนสินทรัพย์ (Capital I / Firm Value)
R 1 เป็นอัตราตอบ แทนท่ีต้องการของเงินลงทุนใด(Rate of Return for Capital I)
T c เป็นภาษีท่ีสามารถประหยัดจากดอกเบ้ียจ่าย (Tax Shield)

เพ่ือให้เข้าใจเก่ียวกับการคำนวณค่า WACC ได้ดีย่ิงขึ้น จึงควรทำความเช้าใจความหมายของ 
คำต่างๆ ดังต่อไปน้ี
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สัดส่วนระหว่างม ูลค ่าหน ี้และสินทรัพย์ขององค ์กร (Debt / Firm Value : D / V) 
สัดส่วนระหว่างส่วนทุนและส่วนสินทรัพย์ (Equity / Firm Value) สัดส่วนระหว่างเงินลงทุน 
ใดๆ และส่วนสินทรัพย์ (Capital I / Firm Value)

แหล่งท่ีมาของเงินทุนท่ีใช้ในการบริหารโครงการ ประกอบด้วย ส่วนทุน (Equity) และส่วนหน้ี 
(Debt) ขององค์กร โดยอัตราตอบแทนของแหล่งเงินทุน (RRR) ดังกล่าวอยู่ในรูปของอัตราตอบแทนผู้ 
ถือหุ้น และ ดอกเบ้ียท่ีเกิดข้ึนตามลำดับ ในกรณีท่ีเงินทุนท่ีใช้ในการบริหารโครงการขององค์กรได้มา 
จากท้ังส่วนทุนและส่วนหน้ี อัตราตอบแทนของเงินทุนดังกล่าวจะอยู่ในรูปของค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักของ 
ต้นทุนเงินทุนตามสัดส่วนของแหล่งเงินทุนขององค์กร โดยมูลค่าหน้ีได้จากมูลค่าหน้ีในรายการทาง 
บัญชี (Book Value) ใ น กรณีท่ีองค์กรดังกล่าวมีอยู่ใ น ตลาดหลักทรัพย์มูลค่าตลาดของส่วนทุนและ 
ส่วนสินทรัพย์ขององค์กรสามารถหาได้จากข้อมูลในตลาดหลักทรัพย์อย่างไรก็ตามในกรณีท่ีองค์กร 
ดังกล่าวไม่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์มูลค่าตลาดดังกล่าวลามารถหาได้จากการวิเคราะห์ของนักวิเคราะห์ 
การเงิน

สัตราผลตอบแทนสำหรับส่วนหน้ีท่ีต้องการ (Rate of Return for Debt : R0)
หมายถึงอัตราดอกเบ้ียตลาดท่ีต้องการโดยเจ้าหน้ีซ่ึงเป็นอัตราท่ีผู้ลงทุนต้องจ่ายสำหรับหน้ี 

ใหม่ท่ีเกิดข้ึนจากการจัดหากู้เงินเพ่ือใช้ในการลงทุน ได้จากอัตราดอกเบ้ียเงินกู้โดยเฉล่ียขององค์กรท่ีมี 
อยู่ ซ่ึงอาจอยู่ในรูปแหล่งเงินกู้ระยะลัน หรอแหล่งเงินกู้ระยะยาว แม้ว่าในการการประเมินค่า WACC 
จะพิจารณาตามมูลค่าท่ีเกิดข้ึนจริงตามราคาตลาด แต่อย่างไรก็ตาม โดยท่ัวไปอัตราดอกเบ้ียท่ีระบุใน 
ราคาตามบัญชี (Book Value) สามารถใช้เป็นอัตราดอกเบ้ียตลาด (Market Value) ได้

สัตราตอบแทนสำหรับส่วนทุนที่ต้องการ(Rate of Return for Equity : RE)
หมายถึงอัตราตอบแทนท่ีต้องการของผู้ถือหุ้นโดยรวมในภาคอุตสาหกรรมท่ีสนใจ อัตรา 

ดังกล่าวได้จากการคำนวณโดยอาลัยแบบจำลองการกำหนดราคาสินทรัพย์ลงทุน(Capital Asset 
Pricing Model) การนำค่าท่ีวิเคราะห์ได้ของนักวิเคราะห์แต่ละรายมาหาค่าเฉล่ียเพ่ือใช้เป็นอัตราตอบ 
แทนของส่วนทุนท่ีต้องการขององค์กรช่วยลดปัญหาจากความคลาดเคล่ือนเน่ืองจากผู้วิเคราะห์
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5.3. เอกสารท ี่ใช ้ในการย ื่นประกอบการเร ียกซดเชยในส ่วนการว ิเคราะห ์ความเส ิยหๆยท่ี 
เก ิดขึ้นเนื่องจากการสูญเสิยโอกาสในการทำกำไร

จากการวิเคราะห์ข้างต้น สามารถสรุปข้อมูลและเอกสารประกอบท่ีต้องการในการประมาณ 
ค่าเสียหายสำหรับการสูญเสียโอกาสในการทำกำไร ได้ดังน้ี

5.3.1 ข ้อม ูลท ี่ใช ้ในการประมาณค่าเส ิยหายท ี่เก ิดข ึ้นเน ื่องจากการส ูญ เส ิยโอกาสใน  
การทำกำไร

1) กระแสเงินสดออก(Cash Outflow) ของโครงการท่ีพลาดโอกาสเฉพาะในส่วนของต้นทุน 
รวมของโครงการ

2) กระแสเงินสดเข้า(Cash Inflow) ก่อนท่ีจะทำการรวมสัดส่วนเพ่ิม (Mark Up) เข้ากับ 
ต้นทุนโครงการ

3) สัดส่วนองค์ประกอบเงินทุน

4) ต้นทุนท่ีเกิดข้ึนจากเงินทุนแต่ละประเภท

5.3.2 เอกสารประกอบการเรียกชดเชยที่เกี่ยวกิบการประเมินค่าเสิยหายที่เก ิดขึ้น

ข้อมูลข้างต้นสามารถหารายละเอียดจากเอกสารประกอบต่าง  ๆดังต่อไปน้ี

1 ) เอกสารการประมูลโครงการท่ีพลาดโอกาส จุดประสงค์เพ่ือบอกให้ทราบถึงรายละเอียด 
ของโครงการ มูลค่าโครงการ ช่วงระยะเวลาโครงการ สักษณะของโครงการ สัดส่วนเพ่ิม 
เพ่ือใช้ในการประเมินกระแสเงินสดเข้าและออกของโครงการท่ีพลาดโอกาส

2) เสันโค้งมาตรฐานแสดงความสัมพันธ์ระหว่างร้อยละมูลค่าสะสมของโครงการและร้อยละ 
ของเวลาท่ีใช้ไปของงานก่อสร้าง จุดประสงค์เพ่ือใช้ในการประเมินกระแสเงินสดเข้าและ 
ออกของโครงการท่ีพลาดโอกาส
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3) เอกสารใดๆท่ีสะท้อนให้เห็นโครงสร้างต้นทุนและต้นทุนในการจัดหาเงินทุนขององค์กร 
จุดประสงค์ ช่วยในการประเมินค่าเฉล่ียของต้นทุนในการจัดหาเงินทุนขององค์กร

. ตลอดจนโครงสร้างของต้นทุนต่างๆ

4) เอกสารใดๆท่ีสะท้อนให้เห็นอัตราดอกเบ้ียเงินกู้ขององค์กรรวมถึงจำนวนเงินภู้ท้ังระยะยาว 
และระยะสัน จุดประสงค์ใช้ในการกำหนดต้นทุนเงินทุนในส่วนของเงินกู้ เพ่ือใช้ในการหา 
ค่าเฉล่ียต้นทุนในการจัดหาเงินทุนขององค์กร

5) เอกสารท่ีสะท้อนให้เห็นถึงต้นทุนของสินทรัพย์ท่ีมีอยู่ขององค์กร จุดประสงค์ใช้ในการ 
กำหนดต้นทุนเงินทุนในส่วนของสินทรัพย์ เพ่ือใช้ในการหาค่าเฉล่ียต้นทุนในการจัดหา 
เงินทุนขององค์กร

6) เอกสารท่ีสะท้อนให้เห็นถึง อัตราตอบแทนของโครงการ รวมถึงวิธีท่ีองค์กรใช้ในการ 
ประเมินต้นทุนในการ จุดประสงค์ เพ่ือให้ทราบถึงวิธีท่ีใช้ในการวิเคราะห์ต้นทุนในการ 
จัดหาเงินทุนขององค์กร

7) บทวิเคราะห์ของนักวิเคราะห์การเงินท่ีเก่ียวข้องกับโครงสร้างเงินทุนขององค์กร การ 
ประเมินค่าเฉล่ียของต้นทุนในการจัดหาเงินทุน ต้นทุนในการจัดหาเงินทุนท้ังในส่วนของ 
สินทรัพย์และส่วนหน้ี

ท้ังน้ีผู้วิจัยเสนอแนะให้ผู้เรียกชดเชยย่ืนเอกสารประกอบการเรียกชดเชยท่ีเก่ียวกับการประเมิน 
ค่าเสียหายท่ีเกิดข้ึนร่วมกับเอกสารท่ีย่ืนในการเรียกชดเชยส่วนอ่ืน การกระทำดังกล่าวช่วยเพ่ิมความ 
น่าเช่ือถือต่อค่าเสียหายท่ีประเมินได้ซ่ึงส่งผลสำเร็จต่อการเรียกชดเชย (McDonald, 1989)

5.4. ความเห ็นของผ ู้เท ี่ยวชาญต่อแนวค ิดในการประเม ินค ่าส ูญแยโอกาสในการทำกำไรท ี ่
นำเสนอ

ผู้ถูกสัมภาษณ์ส่วนใหญ่เห็นด้วยกับแนวคิดท่ีนำเสนอ ท้ังน้ีได้ให้ความเห็นว่าแนวคิดท่ีนำเสนอ 
ลอดคล้องกับแนวคิดท่ีนำเสนอเก่ียวกับความเสียหายท่ีส่งผลจากการพลาดโอกาสในการรับงาน
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โครงการก่อสร้าง คือเป็นการหาค่าชดเชยต้นทุนท่ีเกิดข้ึนในการจัดหาเงินทุนท่ีใช้ในการดำเนินโครงการ 
ขององค์กรสำหรับระหว่างท่ีได้รับความเสียหายจากการพลาดโอกาสในการรับโครงการดังทล่าๆ 
นอกจากน้ีผู้ทูกสัมภาษณ์รายหน่ึงได้เสนอแนะให้ใช้เฉพาะอัตราตอบแทนส่วนทุนเป็นอัตราสํวนลดท่ีใช้ 
ในการลดมูลค่ากระแสเงินสดของโครงการท่ีพลาดโอกาสสำหรับกรณีท่ีฝ่ายผู้รับเหมาเป็นผู้พัฒนา 
อสังหาริมทรัพย์(Developer) ทังนีเน่ืองจากในทางปฏิบัติ เงินทุนท่ีใช้ในการดำเนินโครงการได้จากส่วน 
หน้ีและส่วนทุนโดยฝ่ายผู้รับเหมาจะนำสินทรัพย์อาทิเช่นท่ีดิน ไปใช้ค้ําประกันเพ่ือกู้เงินทุนส่งผลให้ 
ส่วนหนีจะเกิดข้ึนก็ต่อเม่ือได้รับโครงการประมูลแล้วเท่าน้ัน นอกจากน้ีผู้ชำนาญการรายหน่ึงได้ 
เสนอแนะทางเลือกในการประเมินค่าซดเชยดังกล่าว ท้ังน้ีวิเคราะห์ได้จากการเปรียบเทียบสภาพทาง 
เศรษฐศาสตร์ขององค์กรระหว่างท่ีได้รับความเสียหายจากการไม่สามารถรับโครงการท่ีพลาดโอกาส 
อย่างไรก็ตามค่าชดเชยท่ีประเมินได้จากแนวคิดดังกล่าวเป็นการประเมินในภาพรวม ผลท่ีได้จึงเป็น 
ความเสียหายโดยรวมท่ีเกิดข้ึน

5.5. สรุป

การศึกษาในบทน้ีมีวัตถุประสงค์เพ่ือเสนอแนะแนวคิดในการวิเคราะห์ผลกระทบท่ีเกิดข้ึน 
เน่ืองจากการสูญเสียโอกาสในการทำกำไรสำหรับค่าเสียหายท่ีเกิดข้ึน

จากการศึกษาพบว่า ในการเรียกชดเชยสำหรับค่าสูญเสียโอกาสในการทำกำไร ความเสียหาย 
ท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากการสูญเสียโอกาสล่งผลให้ผลประกอบการ(กำไร) ท่ีได้น้อยกว่าท่ีคาดการณ์โดย 
กำไรท่ีสูญเสียดังกล่าวล่งผลต่อสถานะทางการเงินของฝ่ายผู้รับเหมาเน่ืองจากไม่สามารถตอบแทน 
ต้นทุนในการจัดหาเงินลงทุน ดังน้ันฝ่ายผู้รับเหมาควรเรียกชดเชยในความเสียหายท่ีเกิดข้ึนเพ่ือคง 
สถานะทางการเงินให้ไม่เปล่ียนแปลง

โดยแนวทางในการประเมินค่าชดเชยจากการสูญเสียโอกาสเป็นการประเมินความเสียหายท่ี 
เกิดข้ึนเน่ืองจากการสูญเสียโอกาสในการใช้ทรัพยากรในโครงการท่ีพลาดโอกาส ซ่ึงอยู่ในรูปของ 
ผลตอบแทนโครงการน้อยท่ีสุดเพ่ือชดเชยต้นทุนท่ีเกิดข้ึนเน่ืองจากการจัดหาเงินทุนสำหรับองค์กร โดย 
สมการท่ีใช้ในการหาส่วนชดเขยสำหรับค่าสูญเสียโอกาสในการทำกำไรในโครงการท่ีพลาดโอกาส มี 
ดังน้ี

= 0Pv(Cash Out) + ^ (1+cc)*Pv(Cash เท)



1 0 0

อัตราชดเชยต่อวัน = ส่วนชดเชยท่ีประเมินได้ / ระยะเวลาโครงการท่ีพลาดโอกาส 
เม่ือ อัตราลดทอน = ค่าเฉล่ียถ่วงน้ําหนักต้นทุนในการจัดหาเงินทุนขององค์กร (WACC)

CC = ส่วนชดเชยท่ีประเมินได้
Pv (Cash Out) = มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดออกของโครงการท่ีพลาดโอกาสท่ี
พิจารณาเฉพาะส่วนต้นทุน
Pv (Cash เท) =มูลค่าปัจจุบันของกระแสเงินสดเข้าของโครงการท่ีพลาดโอกาส

โดยค่าซดเชยสำหรับการสูญเสียโอกาสในการทำกำไรสำหรับโครงการท่ีพลาดโอกาสได้จาก 
ส่วนชดเชยต่อวันคูณด้วยระยะเวลาท่ีได้รับผลกระทบเน่ืองจากการสูญเสียโอกาสในการทำกำไร 
อย่างไรก็ตามอาจมีการจำกัดมูลค่าสูงสุดสำหรับการเรียกชดเชยเน่ืองจากการสูญเสียโอกาสท้ังน้ี 
ข้ึนอยู่กับการตกลงร่วมกันระหว่างดู่ลญญา

ท้ังน้ีเพ่ือเพ่ิมความน่าเช่ือถือของค่าเสียหายท่ีประเมินได้ซ่ึงส่งผลต่อความสำเร็จในการเรียก 
ชดเชย ผู้วิจัยเสนอแนะให้ผู้เรียกชดเชยย่ืนเอกสารประกอบท่ีเก่ียวข้องกับการประเมินค่าเสียหาย 
ร่วมกับเอกสารสนับสนุนในการเรียกชดเชยส่วนอ่ืน
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