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การสรุปและอภิปรายผลการวิจ้เย และข้อเสนอแนะ

การวิจัยครั้งนี้คืกษาถึงองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจลอบในเรื่องความเป็นอิสระ 
ความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหรือการเงิน จำนวนสมาชิก และจำนวนการประชุมของ 
คณะกรรมการตรวจสอบ ส่วนการวิจัยเกี่ยวกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจะกำหนดจาก 
ความครอบคลุมในรายละเอียดของรายการจากการเปิดเผยข้อมูลประจำปี ซึ่งประกอบด้วย 
งบการเงินประจำปี รายงานประจำปี และแบบ 56-1 โดยข้อมูลทั้งหมดที่นำมาคืกษานั้นเป็น 
ข้อมูลประจำปี 2547 ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ยกเว้นบริษัทที่อยู่ 
ในกลุ่มอุตสาหกรรมบริษัท,.งินทุนหลักทรัพย์ธนาคารและสถาบันการเงิน และบริษัทประกันชีวิต 
และประกันภัย โดยใช้การวิจัยเชิงประจักษ์เพื่อเก็บข้อมูลเกี่ยวกับองค์ประกอบของคณะกรรมการ 
ตรวจสอบและลักษณะเฉพาะของบริษัท รวมทั้งใช้กระดาษทำการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูล 
เป็นเครื่องมือในการเก็บรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินประจำปี 
นอกจากนี้ใช้การวิจัยเชิงสำรวจโดยใช้แบบสอบถามเป็นเครื่องมือในการเก็บรวบรวมข้อมูล 
เกี่ยวกับการปฏิบัติหน้าที่ของคณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีต่อรายงานทางการเงินของบริษัท

การลุ่มตัวอย่างจากบริษัทจดทะเบียนจะใช้วิธีการลุ่มตัวอย่างแบบง่ายและใช้สูตรในการ 
คำนวณหาขนาดตัวอย่างจึงได้ขนาดตัวอย่างเท่ากับ 200 บริษัท จากนั้นใช้วิธีตารางเลขลุ่ม 
แบบกระจายเพื่อลุ่มหาบริษ ัทที่จะมาเป็นตัวอย่างจากประชากรทั้งหมด 390 บริษัท และ 
ส่งแบบสอบถามทางไปรษณีย์ใปยังผู้ตอบแบบสอบถาม คือ คณะกรรมการตรวจสอบของบริษัท 
ที่ถ ูกเลือกมาเป็นบริษัทกลุ่มตัวอย่าง อย่างไรก็ตาม ก่อนที่จะเก็บรวบรวมข้อมูลจริงได้นำ 
แบบสอบถามไปทดสอบก่อนนำไปใช้เก็บข้อมูลจริง เพื่อตรวจลอบความเข้าใจของผู้ตอบที่มืต่อ 
คำถาม ลำดับของคำถาม และความถูกต้องของคำถาม จากนั้นจึงส่งแบบลอบถามไปยังกลุ่ม 
ตัวอย่างจำนวน 200 ฉบับ และได้รับแบบสอบถามกลับมาจำนวน 54 ฉบับ หรือคิดเป็นอัตรา 
การตอบกลับเท่ากับร้อยละ 27

การเก็บรวบรวมข้อมูลเกี่ยวกับการเปิดเผยข้อมูลจะใช้วิธีตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลจาก 
กระดาษทำการตรวจสอบการเปิดเผยข้อมูลโดยผู้วิจัย รายการที่อยู่ในกระดาษทำการจะมืทั้ง 
รายการที่อยู่บนพื้นฐานของรายการขั้นตํ่าที่กำหนดให้บริษัทจดทะเบียนทุกบริษัทต้องเปิดเผย และ 
รายการที่บริษัทเปิดเผยโดยความสมัครใจ จากนั้นจึงคำนวณหาตัชนีการเปิดเผยข้อมูลโดยใช้ดัชนี 
การเปิดเผยข้อมูลแบบไม่ถ่วงนํ้าหนัก เพื่อหลีกเลี่ยงการใช้ดุลยพินิจหรือวิจารณญาณส่วนบุคคล
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ในการกำหนดนํ้าหนักคะแนน ซึ่งดัชนีที่คำนวณได้จะนำมาสรุปเป็นระดับคุณภาพการเปิดเผย 
ข้อมูลของบริษัทในรูปของการเปิดเผยโดยรวม การเปิดเผยโดยข้อกำหนด และการเปิดเผยโดย 
ความสมัครใจ นอกจากนี้ยังนำดัชนีการเปิดเผยข้อมูลดังกล่าวมาวิเคราะห์หาความสัมพันธ์กับ 
ตัวแปรทางด้านองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบ และลักษณะเฉพาะของบ'ริษัท 
ตามสมมติฐานที่กำหนดไว้ โดยใช้การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ ซึ่งเนื้อหาในบทนี้ลามารถ 
แบ่งออกเป็น 2 ล่วน ดังต่อไปน้ี

5.1 สรุปและอภิปรายผลการวิจัย
5.2 ข้อเสนอแนะในการวิจัย

5.1 การสรุปและอภิปรายผลการวิจัย

ก า ร ส ร ุป แ ล ะ อ ภ ิป ร า ย ผ ล ก า ร ว ิจ ัย ส า ม า ร ถ แ ส ด ง ต า ม ว ัต ถ ุป ร ะ ส ง ค ์ข อ ง ก า ร ว ิจ ัย ไ ด ้ด ัง ต ่อ ไ ป น ี้

5.1.1 ระดับการเปิดเผยข้อมูลโดยรวม ระดับการเปิดเผยข้อมูลท่ีเป็นพ้ืนฐานของ 
รายการขนต่ําโดยข้อกำหนด และระดับการเปิดเผยข้อมูลโดยความสมัครใจในรายงาน 
ทางการเงินของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

จากการวิเคราะห์ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนโดยการแบ่งการเปิดเผย 
ข้อมูลออกเป็น 3 ระดับ คือ สูง ปานกลาง และต่ํา พบว่าบริษัทจดทะเบียนล่วนใหญ่ประมาณ 
ร้อยละ 80 ของบริษัทท้ังหมดท่ีเป็นกลุ่มตัวอย่างมีการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับปานกลาง โดย 
สามารถเปิดเผยข้อมูลได้ครอบคลุมในรายละเอียดได้ค่าเฉล่ียร้อยละ 52.83 ของรายละเอียด 
ท้ังหมด ซ่ึงอาจเป็นเพราะว่าข้อมูลบางอย่างมีความสำคัญหริอเป็นความสับของบริษัท ทำให้ 
บริษัทไม่สามารถเปิดเผยข้อมูลน้ันได้ เน่ืองจากอาจทำให้เกิดความเลียหายต่อบริษัทในด้านต่าง  ๆ
เช่น การแข่งข้น การกู้ยืม การลงทุนของผู้ลงทุน เป็นต้น ล่วนบริษัทท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลอยู่1ใน 
ระดับสูงมีประมาณร้อยละ 10.50 ของบริษัทท้ังหมด โดยเฉล่ียสามารถเปิดเผยข้อมูลได้ร้อยละ 
63.59 ของรายละเอียดท้ังหมด และมีเพียงร้อยละ 3.50 ของบริษัทท้ังหมดมีการเปิดเผยข้อมูล 
อยู่'ในระดับต่ํา คือ มีค่าเฉล่ียของการเปิดเผยข้อมูลเท่ากับร้อยละ 38.48 ของข้อมูลท้ังหมด

เม ื่อ ว ิเค ร า ะ ห ์ร ะ ด ับ ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล แ ย ก ต า ม ป ร ะ เภ ท ข อ ง ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล พ บ ว ่า ก า ร  

เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล โด ย ร ว ม  ท ี่ร ว ม ถ ึง ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล โด ย ข ้อ ก ำ ห น ด  แ ล ะ ก า ร เป ิด เผ ย แ ต ่เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล  

โ ด ย ค ว า ม ส ม ัค ร ใ จ ข อ ง บ ร ิษ ัท พ บ ว ่า บ ร ิษ ัท ล ่ว น ใ ห ญ ่เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล ไ ด ้ใ น ร ะ ด ับ ป า น ก ล า ง  โ ด ย เฉ ล ี่ย  

ล า ม า ร ถ เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล ไ ด ้ร ้อ ย ล ะ  5 3 .4 6  ห ร ือ ป ร ะ ม า ณ ค ร ง ห น ึ่ง ข อ ง ร า ย ล ะ เอ ีย ด ท ั้ง ห ม ด  ซ ึ่ง ส ะ ท ้อ น  

ให ้เห ็น ว ่า ร า ย ง า น ท า ง ก า ร เง ิน ป ร ะ จ ำ ป ี ค ือ  ง บ ก า ร เง ิน แ ล ะ ห ม า ย เห ต ุป ร ะ ก อ บ ง บ ก า ร เง ิน  ร า ย ง า น
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ประจำปี และแบบ 56-1 ไม่สามารถให้ข้อมูลท่ีจำเป็นต่อผู้ใช้รายงานทางการพินได้ท้ังหมด ดังน้ัน 
ผู้ใช้รายงานทางการเงินจึงต้องหาข้อมูลจากแหล่งอ่ืนเพ่ิมเติมเพ่ือใช้ประกอบการพิจารณา 
ตัดสินใจ เช่น รายงานของผู้วิเคราะห์หลักทรัพย์ เป็นต้น

การเปิดเผยข้อมูลโดยข้อกำหนดน้ันพบว่าบริษัทสามารถเปิดเผยข้อมูลโดยมีค่าเฉล่ีย 
อยู่ในระดับปานกลาง ซ่ึงมีค่าเฉล่ียร้อยละ 58.41 ของรายละเอียดท้ังหมดท่ีมีข้อกำหนดให้บริษัท 
จดทะเบียนต้องเปิดเผย แสดงว่าบริษัทจดทะเบียนล่วนใหญ่ลามารถปฎิปีติตามข้อกำหนดในการ 
เปิดเผยข้อมูลของหน่วยงานกำกับดูแลท่ีเก่ียวข้องไต้เป็นอย่างดี อย่างไรก็ตาม ไม่มีบริษัทใด 
สามารถเปิดเผยข้อมูลตามข้อกำหนดไต้ครบทุกรายการ โดยการเปิดเผยข้อมูลท่ีเป็นไปตาม 
ข้อกำหนดมีคุณภาพสูงสุดเพียงร้อยละ 75.33 ของรายละเอียดท้ังหมดเท่าน้ัน

ล ่ว น ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล ท ี่บ ร ิษ ัท เป ิด เผ ย โ ด ย ค ว า ม ส ม ัค ร ใ จ น ั้น พ บ ว ่า บ ร ิษ ัท ส า ม า ร ถ เป ิด เผ ย  

ข ้อ ม ูล โ ด ย ม ีค ่า เฉ ล ี่ย อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ต ํ่า ก ล า ง  ซ ึ่ง ม ีค ่า เฉ ล ี่ย ร ้อ ย ล ะ  2 9 .3 8  ข อ ง ร า ย ก า ร ท ั้ง ห ม ด ท ี่ไ ม ่ม ี 

ข ้อ ก ำ ห น ด ใ ห ้เป ิด เผ ย แ ต ่เป ิด เผ ย โ ด ย ค ว า ม ส ม ัค ร ใ จ ข อ ง บ ร ิษ ัท เอ ง  ถ ึง แ ม ้ว ่า ค ่า เฉ ล ี่ย ข อ ง ก า ร เป ิด เผ ย  

ข ้อ ม ูล โ ด ย ค ว า ม ส ม ัค ร ใ จ จ ะ อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ต ํ่า  แ ต ่ย ัง ส ะ ท ้อ น ใ ห ้เ ห ็น ว ่า ม ีบ า ง บ ร ิษ ัท เ ล ็ง เ ห ็น ถ ึง  

ค ว า ม ส ำ ค ัญ ข อ ง ก า ร เ ป ิด เ ผ ย ข ้อ ม ูล ม า ก ก ว ่า ข ้อ ก ำ ห น ด ท ี่ก ำ ห น ด ข ึ้น จ า ก ห น ่ว ย ง า น ก ำ ก ับ ด ูแ ล  

ท ี่เก ี่ย ว ข ้อ ง  น ับ เป ็น ล ี่ง ด ีท ี่จ ะ ช ่ว ย ใ ห ้ผ ู้ใ ช ้ร า ย ง า น ท า ง ก า ร เง ิน ส า ม า ร ถ น ำ ข ้อ ม ูล ท ี่ไ ต ้ร ับ เพ ิ่ม เต ิม ม า ใ ช ้ 

ป ร ะ ก อ บ ก า ร พ ิจ า ร ณ า ด ัด ส ิน ใจ ใน ต ้า น ต ่า ง  ๆ  ไต ้ด ีย ิ่ง ข ึ้น

การวิเคราะห์ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนโดยจำแนกตามประเภทของ 
รายการท่ีเปิดเผยท้ัง 5 หมวดพบว่า หมวดท่ีมีการเปิดเผยข้อมูลไต้ครอบคลุมรายละเอียดสูงสุด 
คือ การบริหารและการจัดการซ่ึงมีการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับสูง โดยค่าเฉล่ียของการเปิดเผย 
ข้อมูลเท่ากับร้อยละ71.10รองลงมา คือ หลักทรัพย์และการลงทุน ข้อมูลท่ัวไป และฐานะการเงิน 
และผลการดำเนินงาน ซ่ึงมีการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับปานกลาง โดยค่าเฉล่ียของการเปิดเผย 
ข้อมูลเท่ากับร้อยละ 59.07 ร้อยละ 53.96 และร้อยละ 44.93 ตามลำดับ ล่วนหมวดท่ีมีการ 
เปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับต่ํา คือ แนวโน้มในอนาคต ซ่ึงมีค่าเฉล่ียของการเปิดเผยข้อมูลเท่ากับ 
ร้อยละ 38.58 และเม่ือนำค่าเฉล่ียดัชนีการเปิดเผยข้อมูลของทุกรายการจากท้ัง 5 หมวด 
เรียงลำดับจากมากไปน้อยพบว่า รายการท่ีบริษัทสามารถเปิดเผยข้อมูลไต้ครอบคลุมรายละเอียด 
มากท่ีสุด คือ การกำกับดูแลกิจการ ซ่ึงมีค่าเฉล่ียของการเปิดเผยข้อมูลเท่ากับร้อยละ 82.67 ล่วน 
รายการท่ีบริษัทสามารถเปิดเผยข้อมูลไต้ครอบคลุมรายละเอียดน้อยท่ีสุด คือ ประมาณการ 
สินทรัพย์และหน้ีสินท่ีอาจเกิดข้ึน ซ่ึงมีค่าเฉล่ียของการเปิดเผยข้อมูลเท่ากับร้อยละ 0.67

ล่วนการวิเคราะห์ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนโดยจำแนกตามกลุ่ม 
อุตสาหกรรมพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีให้ความสำคัญกับการเปิดเผยข้อมูลมากท่ีสุด เพราะ 
มีระดับการเปิดเผยข้อมูลอยู่ในระดับสูงมีเพียง 2 กลุ่มอุตสาหกรรมเท่าน้ัน คือ กลุ่มขนล่ง และ
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ก ล ุ่ม อ ัญ ม ณ ีแ ล ะ เค ร อ ง ป ร ะ ด ับ  ซ ึ่ง ม ีค ่า เฉ ล ี่ย ข อ ง ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล เท ่า ก ับ ร ้อ ย ล ะ  61.75 แ ล ะ  

ร ้อ ย ล ะ 61.18ข อ ง ร า ย ล ะ เอ ีย ด ท ัง ห ม ด  ต า ม ล ำ ด ับ  ล ํว น ก ล ุ่ม อ ุต ส า ห ก ร ร ม ท ี่ล า ม า ร ถ เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล  

ไ ด ้น ้อ ย ท ี่ส ุด  แ ต ่ย ัง ม ีร ะ ด ับ ก า ร เ ป ิด เ ผ ย ข ้อ ม ูล อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ป า น ก ล า ง  ค ือ  ก ล ุ่ม เ ค ร ื่อ ง ม ือ แ ล ะ  

เค ร ื่อ ง จ ัก ร  ซ ึ่ง ม ีค ่า เฉ ล ี่ย ข อ ง ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล เท ่า ก ับ ร ้อ ย ล ะ  48.77 ซ ึ่ง ต ํ่า ก ว ่า ค ่า ก ล า ง ข อ ง ข ้อ ม ูล  

ท ัง ห ม ด ท ี่เป ิด เผ ย เพ ีย ง เล ็ก น ้อ ย เท ่า น ั้น  แ ส ด ง ว ่า บ ร ิษ ัท ท ี่อ ย ู่ใ น ก ล ุ่ม อ ุต ส า ห ก ร ร ม อ ื่น น อ ก เห น ือ จ า ก  

ก ล ุ่ม ข น ส ่ง  แ ล ะ ก ล ุ่ม อ ัญ ม ณ ีแ ล ะ เค ร ื่อ ง ป ร ะ ด ับ ม ีร ะ ด ับ ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ป า น ก ล า ง  แ ล ะ  

ไ ม ่ม ีก ล ุ่ม อ ุต ส า ห ก ร ร ม ใ ด เล ย ท ี่ม ีร ะ ด ับ ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ต ํ่า  จ า ก ข ้อ ม ูล ด ัง ก ล ่า ว ส ะ ท ้อ น  

ใ ห ้เห ็น ว ่า ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล ใ น ร า ย ง า น ท า ง ก า ร เง ิน ข อ ง ภ า ค อ ุต ส า ห ก ร ร ม ท ี่เป ็น บ ร ิษ ัท จ ด ท ะ เบ ีย น  

ใ น ป ร ะ เท ศ ไ ท ย โ ด ย ส ่ว น ใ ห ญ ่อ ย ู่ใ น ร ะ ด ับ ด ี น ับ ว ่า เ ป ็น ส ัญ ญ า ณ ท ี่ด ีล ำ ห ร ับ ก า ร ส น ับ ส น ุน แ ล ะ  

ส ่ง เส ร ิม ใ ห ้บ ร ิษ ัท จ ด ท ะ เบ ีย น ใ น ป ร ะ เท ศ ไ ท ย ม ีก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล ท ี่โ ป ร ่ง ใ น แ ล ะ ม ีค ุณ ภ า พ  อ ัน เป ็น  

ร า ก ฐ า น ท ี่ล ำ ด ัญ อ ย ่า ง ห น ึ่ง ใ น ก า ร ส ร ้า ง ก ร ะ บ ว น ก า ร ก ำ ก ับ ด ูแ ล ก ิจ ก า ร ท ี่ด ีต ่อ ไ ป ใ น อ น า ค ต

นอกจากน้ีเม่ือวิเคราะห์ระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรม 
โดยแยกตามหมวดของรายการในแต่ละด้านพบว่า กลุ่มอัญมณีและเคร่ืองประดับสามารถเปิดเผย 
ข้อมูลได้มากท่ีลุดในหมวดของข้อมูลท่ัวไป และหมวดของหลักทรัพย์และการลงทุนโดยมีค่าเฉล่ีย 
ของการเปิดเผยข้อมูลเท่ากับร้อยละ 67.44 และร้อยละ 68.75 ของรายละเอียดท่ังหมด ตามลำดับ 
ส่วนกลุ่มขนส่งน้ันก็เป็นกลุ่มอุตสาหกรรมท่ีลามารถเปิดเผยข้อมูลได้มากท่ีสุดในหมวดของการ 
บริหารและการจัดการ และฐานะการเงินและผลการดำเนินงาน โดยมีค่าเฉล่ียของการเปิดเผย 
ข้อมูลเท่ากับร้อยละ 76.82 และร้อยละ 57.22 ของรายละเอียดท่ังหมดตามลำดับ หมวดสุดท้าย 
คือการเปิดเผยข้อมูลทางด้านแนวโน้มในอนาคตพบว่า กลุ่มอุตสาหกรรมท่ีสามารถเปิดเผยข้อมูล 
ได้มากท่ีสุด คือ กลุ่มโรงแรมและบริการท่องเท่ียว ซ่ึงมีค่าเฉล่ียของการเปิดเผยข้อมูลเท่ากับ 
ร้อยละ 48.25 ของรายละเอียดท่ังหมด

5.1.2 ความส้มvTนธ์ระหว่างองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบกับระดับ 
การเปีดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหส้กทรัพย์แห่งประเทศไทย

สมมติฐานท่ี 1 คณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีความเป็นอิสระมีความส้มพันธ์ 
เชิงบวกดับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหส้กทรัพย์

ผลการคืกษาพบว่า ความเป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจลอบไม่มีความสัมพันธ์ 
อย่างมีนัยสำคัญกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ หมายความ 
ว่า ถึงแม้บริษัทจะมีคณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีความเป็นอิสระเพ่ิมฃึนก็ไม่ทำให้บริษัทมีการ 
เปิดเผยข้อมูลได้ครอบคลุมในรายละเอียดได้มากข้ึน ผูวิจัยมีความเห็นว่าข้อกำหนดด้านความเป็น 
อิสระของคณะกรรมการตรวจลอบท่ีตลาดหลักทรัพย์กำหนดไว้เป็นข้อกำหนดในเชิงโครงสร้าง
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ซ่ึงส่งผลต่อการกำกับดูแลกิจการท่ีดี แต่ในเซิงลึกลงไปอาจมีประเด็นท่ีทำให้คณะกรรมการ 
ตรวจลอบขาดความเป็นอิสระ เซ่น กรรมการตรวจลอบอยู่ภายใต้อิทธิพลของกรรมการบริษัท 
ผู้บริหาร เจ้าหน้าท่ีของบริษัท เป็นต้น ไม่ว่าจะด้วยความคุ้นเคย ความเกรงใจ หรือด้วยเหตุผล 
ใด  ๆท่ีส่งผลให้การปฏิบ้ติภารกิจเป็นไปตามความต้องการของบุคคลหรือกลุ่มบุคคลเหล่าน้ัน เซ่น 
ละเว้นไม่ปฏิบัติภารกิจตามท่ีได้รับมอบหมาย ไม่แสดงความเห็น หรือไม่เสนอรายงานต่อ 
คณะกรรมการหรือต่อผู้ถือหุ้'นอย่างตรงไปตรงมา ก็ทำให้คณะกรรมการตรวจลอบไม่ลามารถ 
ปฏิบัติงานได้เต็มท่ีสมกับการเป็นกรรมการท่ีมีความเป็นอิสระ นอกจากน้ีการกำกับดูแลให้บริษัท 
มีการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินท่ีเพียงพอและเหมาะสมน้ันอาจไม่ได้ข้ึนอยู่กับความ 
เป็นอิสระของคณะกรรมการตรวจสอบเป็นสำคัญ แต่กรรมการตรวจสอบต้องสามารถอุทิศเวลา 
อย่างเพียงพอ ในการปฏิบัติหน้าท่ีรวมอยู่ด้วย เพราะการจัดต้ังคณะกรรมการตรวจลอบมิใซ่เพียง 
จัดต้ังข้ึนเพ่ือ ให้เป็นไปตามข้อกำหนดของตลาดหลักทรัพย์เท่าน้ัน ถึงแม้คณะกรรมการตรวจลอบ 
จะมีความเป็นอิสระตามข้อกำหนด แต่ถ้าคณะกรรมการตรวจสอบไม่ลามารถอุทิศเวลาให้แก่การ 
ปฏิบัติงานอย่างเพียงพอก็จะทำให้การปฏิบัติงานไม่บรรลุวัตถุประสงค์ตามท่ีกำหนดไว้ และไม่ 
เกิดประสิทธิภาพสูงสุด

สมมติฐานท่ี 2 คณะกรรมการตรวจสอบท่ีมีความรู้ความข้านาญทางการษัญข้ 
หรือการเงินมีความส้มพันธ์เข้งบวกดับระดับการเปีดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียน 
ในตลาดหลักทรัพย์

ผ ล ก า ร ส ืก ษ า พ บ ว ่า  ค ว า ม ร ู้ค ว า ม ช ำ น า ญ ท า ง ก า ร บ ัญ ช ีห ร ือ ก า ร เง ิน ไ ม ่ม ีค ว า ม ส ัม พ ัน ธ ์ 

อ ย ่า ง ม ีน ัย ส ำ ค ัญ ก ับ ร ะ ค ับ ก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล ข อ ง บ ร ิษ ัท จ ด ท ะ เบ ีย น ใ น ต ล า ด ห ล ัก ท ร ัพ ย ์ ห ม า ย ค ว า ม  

ว ่า  ถ ึง แม้บ ร ิษ ัท จ ะ ม ีค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร ต ร ว จ ส อ บ ท ี่ม ีค ว า ม ร ู้ค ว า ม ช ำ น า ญ ท า ง ก า ร บ ัญ ช ีห ร ือ ก า ร เง ิน  

เพ ิ่ม ข ึ้น ก ็ไ ม ่ท ำ ใ ห ้บ ร ิษ ัท ม ีก า ร เป ิด เผ ย ข ้อ ม ูล ไ ด ้ค ร อ บ ค ล ุม ใ น ร า ย ล ะ เอ ีย ด ไ ด ้ม า ก ข ึน  เน ื่อ ง จ า ก  

ง า น ว ิจ ัย น ี้พ ิจ า ร ณ า ก า ร ม ีค ว า ม ร ู้ค ว า ม ช ำ น า ญ ท า ง ก า ร บ ัญ ช ีห ร ือ ก า ร เ ง ิน ข อ ง ค ณ ะ ก ร ร ม ก า ร  

ต ร ว จ ส อ บ จ า ก ค ำ น ิย า ม ว ่า  "การม ีความ ร ู้แล ะค วาม ช ำน าญ เป ็น พ ิเศ ษ แล ะก ารม ีประสบการณ ์การ  
ทำงาน ด ้าน การเง ิน ห ร ือการบ ัญ ช ี โดยว ัดได ้จากการได ้ประกาคน ียบ ัตรด ้าน ว ิชาช ีพ การบ ัญ ช ีห ร ือ  
ม ีประสบ การณ ์อ ื่น เท ียบ เท ่าห ร ือม ีประว ัต ทีิ,มีผ ลต ่อการพ ัฒ น าความ ร ู้ความ ชำน าญ ระด ับ ป ีงด ้าน  
การเง ิน  ป ระกอบ ด ้วยป ระว ัต ิการด ำรงต ำแห น ่งป ระธาน กรรม การบ ร ิห าร  (Chief E xecutive  
Officer) ร ู้อ ำน วยการฝ ายบ ัญ ช ีและการเง ิน  (C hief Financial Officer) หรือเจ ้าหน ้าท ีอาว ุโสอ ืน  
ท ี่ร ับ ผ ิดช อบ ใน การส อด อ ํองดุ)แล ด ้าน การเง ิน " ซ ึ่ง ก า ร ม ีค ว า ม ร ู้ค ว า ม ช ำ น า ญ ท า ง ก า ร บ ัญ ช ีห ร ือ  

ก า ร เง ิน ต า ม ค ำ น ิย า ม ด ัง ก ล ่า ว ไ ม ่ไ ด ้พ ิจ า ร ณ า ถ ึง ช ่ว ง เว ล า ท ี่ไ ด ้ร ับ ป ร ะ ก า ศ น ีย บ ัต ร ด ้า น ว ิช า ช ีพ  

ก า ร บ ัญ ช ีห ร ือ ม ีป ร ะ ล บ ก า ร ณ ์อ ื่น เท ีย บ เท ่า  ห ร ือ ม ีป ร ะ ว ัต ิท ี่ม ีผ ล ต ่อ ก า ร พ ัฒ น า ค ว า ม ร ู้ค ว า ม ช ำ น า ญ
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ระด ับส ูงด ้านการเงินน ั้นผ ่านมานานหรอไม ่ รวมท ั้งก ่อนหรอระหว่างท ี่ดำรงตำแหน่งใน 
คณะกรรมการตรวจลอบได้เข้ารับการอบรมจากหน่วยงานกำกับดูแลที่เกี่ยวข้องหรอไม่ นอกจากนี้ 
ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยไม่มีข้อกำหนดด้านความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหรือ 
การเงินที่ระบุไว้ แต่มีการกล่าวถึงในแนวทางปฏิบัติที่ดีฃองคณะกรรมการตรวจสอบว่ากรรมการ 
ตรวจสอบจะต้องมีความชำนาญที่เหมาะลมตามภารกิจที่ได้รับมอบหมาย โดยสมาชิกกรรมการ 
ตรวจลอบทุกคนไม่จำเป็นต้องถูกคาดหวังว่าเป็นผู้เชี่ยวชาญทางด้านการบัญชีหรือการเงิน 
เนื่องจากคณะกรรมการตรวจสอบลามารถเรียกหาคำแนะนำจากผู้เชี่ยวชาญอิสระเฉพาะด้านได้ 
แต่ต้องเป็นผู้ลามารถตั้งคำถามได้อย่างตรงประเด็นและสามารถตีความและประเมินผลของ 
คำตอบที่ได้รับ อย่างไรก็ตามกรรมการตรวจลอบอย่างน้อย 1 คน ควรมีความรู้ความเข้าใจหรือ 
มีประสบการณ์ด้านการบัญชีหรือการเงินและมีความรู้ต่อเนื่องเกี่ยวกับเหตุที่มีต่อการเปลี่ยนแปลง 
ของการรายงานทางการเงิน ดังนั้น ความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหรือการเงินจึงอาจไม่ใช่ 
ประเด็นสำคัญท่ีมีผลต่อการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินของบรืษัท

สมมติฐานท่ี 3 จำนวนสมาชิกของคณะกรรมการตรวจสอบมีความส้มพันธ์ 
เชิงบวกกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์

ผลการสืกษาพบว่า จำนวนสมาชิกของคณะกรรมการตรวจลอบมีความลัมพันธ์เชิงบวก 
กับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์หมายความว่า ถ้าจำนวน 
ลมาชิกคณะก3■ รมการตรวจลอบเพิ่มมากขึ้นจะทำให้บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลได้ครอบคลุม 
ในรายละเอียดได้มากขึ้น ซึ่งลอดคล้องกับงานวิจัยของ Felo Krishnamurthy และ Solieri (2003) 
สืกษาถึงคุณสมบัติของคณะกรรมการตรวจสอบและคุณภาพของรายงานทางการเงินในเชิง 
ประจักษ์จากบริษัทใน 16 กลุ่มอุตสาหกรรมจำนวน 130 บริษัทในปี 1995-1996 โดยคุณภาพของ 
รายงานทางการเงินนั้นจะครอบคลุมถึงข้อมูลประจำปี ข้อมูลรายไตรมาส ข้อมูลเผยแพร่อื่น  ๆ
และข้อมูลที่อยู่ในรูปแบบของบักลงทุนลัมพันธ์ ผลการสืกษาพบว่าจำนวนของคณะกรรมการ 
ตรวจลอบมีความลัมพันธ์เชิงบวกกับคุณภาพของรายงานทางการเงิน อย่างไรก็ตาม ตลาด 
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยกล่าวถึงองค์ประกอบของคณะกรรมการตรวจสอบตามแนวทางปฏิบัติ 
ที่ดีฃองคณะกรรมการตรวจสอบไว้ว่า จำนวนสมาชิกคณะกรรมการตรวจลอบควรขึ้นอยู่กับขนาด 
ขอบเขตความรับผิดชอบ และความมีประสิทธิภาพในการดำเนินงาน ประกอบด้วยกรรมการที่เป็น 
อิสระอย่างน้อย 3 คน โดยทั่วไปจำนวนสมาชิกจะอยู่ระหว่าง 3-5 คน ซึ่งผู้วิจัยมีความเห็นว่าการมี 
สมาชิกจำนวนมากไปอาจทำให้ประสิทธิภาพในการปฏิบัติงานลดลง เนื่องจากขาดการแบ่งหน้าที่ 
และความรับผิดชอบที่ชัดเจนหรือขาดการเตรียมความพร้อมในการปฏิบัติงานท่ีเกี่ยวข้อง
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สมมติฐานท่ี 4 จำนวนคร้ังในการประชุมต่อปีของคณะกรรมการตรวจสอบ 
มีความส้มษันธ์เชิงบวกกับระดับการเปีดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาด 
หส้กทรัพย์

ผลการคืกษาพบว่า จำนวนครั้งในการประชุมต่อปีของคณะกรรมการตรวจสอบไม่มี 
ความสัมพันธ์อย่างมีน ัยสำคัญกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษ ัทจดทะเบียนในตลาด 
หลักทรัพย์ หมายความว่า ถึงแม้บริษัทจะมีการประชุมคณะกรรมการตรวจลอบมากขึ้นก็ไม่ทำให้ 
บริษัทมีการเปิดเผยข้อมูลได้ครอบคลุมในรายละเอียดได้มากขึ้น เนื่องจากตลาดหลักทรัพย์ 
กล่าวถึงการประชุมคณะกรรมการตรวจสอบตามแนวทางปฏิบัติที่ดีของคณะกรรมการตรวจสอบ 
ไว้ว่าจำนวนครั้งการประชุมในแต่ละปีขึ้นอยู่กับขนาดของธุรกิจ และหน้าที่ที่ได้รับมอบหมาย 
เพื่อให้การดำเนินงานของคณะกรรมการตรวจสอบบรรลุวัตถุประสงค์ตามที่ตั้งไว้โดยทางปฏิบัติ 
ทั่วไปคณะกรรมการตรวจสอบมีการประชุมโดยเฉลี่ยปีละ 4 คร้ัง และจากการคืกษาในครั้งนี้พบว่า 
คณะกรรมการตรวจลอบมีการประชุมน้อยที่ลุดเพียงปีละ 2 คร้ัง มากที่สุดปีละ 13 คร้ัง และโดย 
ล่วนใหญ่มีการประชุมปีละ 4 คร้ัง เท่ากับการประชุมในทางปฏิบัติทั่วไป ผูวิจัยมีความเห็นว่าการ 
ประชุมในแต่ละครั้งอาจพิจารณาประเด็นที่ม ีความสำคัญกับการดำเนินงานที่อาจมีผลต่อ 
ภาพรวมของบริษัทก่อน เช่น การพิจารณาระบบการควบคุมภายในและการตรวจสอบภายใน การ 
พิจารณาทบทวนแผนการตรวจสอบภายในประจำปีของบริษัท รวมถึงการพิจารณาหลักการบัญชี 
และวิธีปฏิบัติทางบัญชี การปฏิบัติตามมาตรฐานการบัญชี และการเปลี่ยนแปลงนโยบายบัญชี 
ที่สำคัญในงวดบัญชี ซึ่งประเด็นดังกล่าวเป็นการให้ความสนใจเกี่ยวกับที่มาและความเหมาะลม 
ของตัวเลขในรายงานทางการเงิน ทำให้การประชุมในแต่ละครั้งคณะกรรมการตรวจลอบอาจไม่ได้ 
พิจารณาถึงการเปิดเผยข้อมูลในรายงานทางการเงินของบริษัท

นอกจากนี้ผลการวิจัยยังพบว่า มีความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรทางด้านลักษณะเฉพาะ 
ของบริษัทกับระดับการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์คือ ขนาดของ 
บริษัท และประเภทของสำนักงานลอบบัญชี ซึ่งมีความสัมพันธ์ในเชิงบวกกับระดับการเปิดเผย 
ข้อมูลโดยรวม โดยข้อกำหนด และโดยความสมัครใจ การที่ขนาดของบริษัทมีความสัมพันธ์ 
ในเชิงบวกกับระดับการเปิดเผยข้อมูล หมายความว่า บริษัทที่มีฃนาดใหญ่มีแนวโน้มที่จะเปิดเผย 
ข้อมูลได้ครอบคลุมในรายละเอียดได้มากกว่าบริษัทที่มีขนาดเล็ก ซึ่งลอดคล้องกับงานวิจัยที่ผ่าน 
มาของ Buzby (1974) McNally และคณะ (1982) Chow และ Wong-Boren (1987) Lang และ 
Lundholm (1993) และ Naser (1998) เนื่องจากการเปิดเผยข้อมูลให ้มีคุณภาพหริอมีความ 
ครอบคลุมในรายละเอียดนั้นจะมีต้นทุนในการจัดทำที่ค่อนข้างสูง ซึ่งบริษัทที่มีขนาดใหญ่ลามารถ 
ทำได้เพราะมีทรัพยากรที่เพียงพอและมีความพร้อมด้านเงินทุน ในการจัดทำรายงานทางการเงิน 
มากกว่าบริษัทที่มีฃนาดเล็ก ซึ่งบริษัทที่มีขนาดเล็กจะมีเงินทุนที่จำกัดกว่า ทำให้บริษัทนำเงินทุน
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ที่มีอยู่อย่างจำกัดนั้นจัดลรรไปใช้ในการดำเนินงานด้านอื่น  ๆ ที่เห็นว่ามีความสำคัญต่อบริษัท 
มากกว่า และค่าใช้จ่ายในการเปิดเผยข้อมูลต่อขนาดของบริษัทขนาดใหญ่จะตํ่ากว่าค่าใช้จ่าย 
ในการจัดทำการเปิดเผยข้อมูลต่อขนาดของบริษัทขนาดเล็ก นอกจากนี้บริษัทที่มีฃนาดเล็กมีความ 
เป็นไปได้ที่จะเปิดเผยข้อมูลน้อยกว่าบริษัทที่มีขนาดใหญ่เพราะบริษัทที่มีฃนาดเล็กเกรงว่า 
ถ้าเปิดเผยข้อมูลมากจะทำให้คู่แข่งได้รับรู้ข้อมูลที่สำคัญของบริษัทแล้วทำให้เกิดความเสียเปรยบ 
ทางการค้าได้ในขณะที่บริษัทที่มีขนาดใหญ่จะถูกเพ่งเล็งจากนักลงทุนรายใหญ่มากกว่าบริษัทที่มี 
ขนาดเล็ก ทำให้บริษัทที่มีขนาดใหญ่ต้องเปิดเผยข้อมูลมากขึ้นเพื่อตอบสนองความต้องการของ 
นักลงทุนรายใหญ่และดึงดูดความสนใจจากนักลงทุนทั้งในประเทศและนอกประเทศ และเพื่อ 
รักษาซื่อเสียงและภาพลักษณ์ของบริษัทต่อลาธารณชน

สํวนประเภทของสำนักงานสอบบัญชีพบว่ามีความลัมพันธ์ในเซิงบวกกับระดับการ 
เปิดเผยข้อมูล หมายความว่าถ้าผู้ลอบบัญชีของบริษัทมาจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดใหญ่ที่อยู่ 
ในกลุ่ม Big 4 จะทำให้บริษัทมีแนวโน้มที่จะเปิดเผยข้อมูลได้ครอบคลุมในรายละเอียดได้มากกว่า 
บริษัทที่มีผู้ลอบบัญชีที่ไม่ได้มาจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่ที่อยู่ในกลุ่ม Big 4 ซ่ึง 
สอดคล้องกับงานวิจัยของ Shinghvi และ Desai (1971) และ Chen และ Jaggi (2000) เน่ืองจาก 
ระดับความมีอิทธิพลของสำนักงานสอบบัญชีแต่ละแห่งมีผลต่อจำนวนข้อมูลที่เปิดเผยแตกต่างกัน 
ซึ่งสำนักงานสอบบัญชีจะเป็นผู้กำหนดจำนวนข้อมูลที่ต้องมีการเปิดเผยในงบการเงินให้เป็นไป 
ตามมาตรฐาน โดยคำนึงถึงความพอเพียงหริอความมีนัยสำคัญของข้อมูล และอย่างน้อยที่สุด 
ต้องมีข้อมูลตามรายงานของผู้ลอบบัญชี

นอกจากน้ีบังพบว่า ความลามารถในการทำกำไรของบริษัทมีความลัมพันธ์ในเซิงบวกกับ 
ระดับการเปิดเผยข้อมูลโดยสมัครใจ หมายความว่าบริษัทที่มีความสามารถในการทำกำไรได้ดี 
มีแนวโน้มที่จะเปิดเผยข้อมูลได้ครอบคลุมในรายละเอียดได้มากกว่าบริษัทที่มีความสามารถ 
ในการทำกำไรได้ไม่ดีหริอน้อยกว่า ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ Singhvi และ Desai (1971) 
Lang และ Lundholm (1993) และ Naser (1998) เนื่องจากการที่บริษัทสามารถสร้างผลการ 
ดำเนินงานได้ดีคือมีกำไรสูงจะเป็นการกระตุ้นให้มีการเปิดเผยข้อมูลมากยิ่งขึ้น เพื่อแสดงให้ 
ผู้ถึอหุ้นเห็นว่าบริษัทประสบความสำเร็จตามเป้าหมายอย่างน่าพอใจ และต้องการแสดงให้ 
สถาบันการเงินหริอผู้ให้กู้ยืมเงินแก่บริษัทเห็นว่าบริษัทมีผลการดำเนินงานที่ดีเพื่อประโยชน์ในการ 
กู้ยืมเงินต่อไป ซึ่งสอดคล้องกับงานวิจัยของ Sengupta (1998) คืกษาถึงคุณภาพของการเปิดเผย 
ข้อมูลและต้นทุนการกู้ยืมพบว่า บริษัทที่เปิดเผยข้อมูลอย่างมีคุณภาพจะสามารถออกหลักทรัพย์ 
กู้ยืมที่มีอัตราดอกเบี้ยท่ีตํ่ากว่าบริษัทท่ีมีคุณภาพการเปิดเผยข้อมูลด้อยกว่า
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5.2 ข้อเสนอแนะในการวิจัย

การวิจัยครั้งนี้ได้ข้อเสนอแนะเกี่ยวกับการนำผลการวิจัยไปใช้ประโยชน์ และข้อเสนอแนะ 
เพ่ิมเติมสำหรับผู้ท่ีสนใจจะทำการวิจัยในอนาคต ดังต่อไปน้ี

5.2.1 การนำผลการวิจัยไปใช้ประโยชน์
5.2.1.1 การสรรหาบุคคลที่จะดำรงตำแหน่งในคณะกรรมการตรวจสอบควรระบุ 

คุณสมบัติในแต่ละด้านให้มีความละเอียดและชัดเจนมากขึ้น ทั้งคุณสมบัติด้านความเป็นอิสระ 
และด้านความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหรอการเงิน จากความคิดเห็นของผู้วิจัยดังต่อไปนี้

(1) คุณสมบัติด้านความเป็นอิสระ อาจเพิ่มเติมในการกำหนดคุณสมบัติของ 
กรรมการตรวจสอบให้พิจารณาว่าบุคคลที่ช ักชวนให้เข้ามาดำรงตำแหน่งในคณะกรรมการ 
ตรวจลอบคือใคร เพราะถ้าได้รับการชักชวนจากบุคคลที่ดำรงตำแหน่งในคณะกรรมการบรหาร 
ของบริษัทที่ตนเองเป็นกรรมการตรวจสอบอาจทำให้มีผลกระทบต่อความเป็นอิสระในการปฏิบัติ 
หน้าที่ได้ นอกจากนี้ ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยควรอธิบายตีความข้อกำหนดตาม 
คุณสมบัติของกรรมการตรวจสอบทั้ง 6 ข้อให้มีความชัดเจนมากขึ้น โดยใช้กรณีคืกษาจากความ 
ไม่เข้าใจหรือปัญหาที่บริษัทจดทะเบียนพบจากการนำข้อกำหนดดังกล่าวไปปฏิบัติ ซึ่งอาจอธิบาย 
เพิ่มเติมไว้ในแนวทางปฏิบัติที่ดีฃองคณะกรรมการตรวจลอบ เพื่อให้เกิดความเข้าใจและมีแนวทาง 
ปฏิบัติในทิศทางเดียวกัน

(2) คุณสมบัติด้านความรู้ความชำนาญทางการบัญชีหรือการเงิน ตลาด 
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยควรกำหนดคำจำกัดความของคำว่า “ความรู้ความเข้าใจหรือ 
มีประลบการณ์ด้านการบัญชีหรือการเงิน" ให้มีความชัดเจนมากขึ้น เนื่องจากแนวทางปฏิบัติที่ดี 
ของคณะกรรมการตรวจลอบกล่าวไว้ว่า “กรรมการตรวจสอบอย่างน้อย 1 คนมีความรู้ความเข้าใจ 
หรือมีประสบการณ์ด้านการบัญชีหรือการเงิน และมีความรู้ต ่อเนื่องเกี่ยวกับเหตุที่ม ีต่อการ 
เปลี่ยนแปลงของการรายงานทางการเงิน" แต่ไม่ได้กำหนดคำจำกัดความที่ชัดเจนว่าความรู้ความ 
เข้าใจหรือมีประสบการณ์ด้านการบัญชีหรือการเงินนั้นพิจารณาจากสิ่งใด ซึ่งอาจทำให้เกิดการ 
ตีความและความเข้าใจในการปฏิบัติของแต่ละบริษัทแตกต่างกัน

5.2.1.2 การเป็ดเผยข้อมูลที่มีคุณภาพนอกจากจะต้องเปิดเผยข้อมูลให้มีความ 
ครอบคลุมในรายละเอียดที่จำเป็นต่อผู้ใช้ข้อมูลแล้ว การเปิดเผยข้อมูลที่มีคุณภาพต้องมีลักษณะ 
อื่นๆประกอบด้วย เชํนความทันต่อเวลารูปแบบการนำเสนอ และเนื้อหาที่ตรงกับความต้องการ 
ของผู้ใช้'ข้อมูลเป็นหลัก ซึ่งหน่วยงานกำกับดูแลที่เกี่ยวข้องควรพิจารณาและประเมินว่าข้อกำหนด 
ของการเปิดเผยข้อมูลที่เป ็นอยู่ในปัจจุบ ันสามารถตอบสนองความต้องการของผู้ใช้ข ้อมูล
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ได้เพียงพอหรือไม่ และควรปรับปรุงหรือเพิ่มเติมข้อมูลที่สำคัญอะไรบ้างที่จะสนองความต้องการ 
ของผู้ใข้ข้อมูลได้มากที่ลุด โดยคำนึงถึงความเป็นไปได้ของข้อกำหนดเพิ่มเติมนั้นว่าจะไม่ทำให้ 
บริษัทจดทะเบียนมีภาระและค่าใช้จ่ายในการนำเลนอข้อมูลท่ีสูงเกินไป

5.2.1.3 บร ิษ ัทจดทะเบ ียนควรนำเสนอรายงานทางการเง ินให ้รวดเร ็วและ 
ทันต่อเวลา เพื่อให้ข้อมูลดังกล่าวทันสมัยและสะท้อนถึงสถานการณ์ในปัจจุบันของบริษัทมาก 
ท่ีสุด ซึ่งจะเป็นประโยชน์ต่อผู้ใช้ข้อมูลมากที่สุดเช่นกัน นอกจากนี้ควรเน้นการเปิดเผยข้อมูลใน 
แง,ลบของบริษัทให้มากขึ้นทั้งในล่วนของข้อมูลที่เป็นตัวเลข และปัจจัยอื่น  ๆ ที่อาจมีผลกระทบ 
ต่อการดำเนินงานของบริษัทอย่างมีนัยสำคัญ เช่น ปัจจัยเสี่ยงที่อาจมีผลกระทบต่อผลตอบแทน 
ในการลงทุน ประมาณการหนี้สินที่อาจเกิดขึ้น รายการนอกงบดุล เป็นต้น เพื่อให้ผู้ใช้ข้อมูล 
ลามารถประเมินความเส่ียงจากการใช้ข้อมูลในด้านต่าง  ๆได้แม่นยำ และใช้ข้อมูลในการตัดสินใจ 
ด้วยความระมัดระวังมากข้ึน เพราะล่วนใหญ่บริษัทจะนำเสนอข้อมูลแต่ในแง่บวก ทำให้ผู้ใช้ข้อมูล 
เข้าใจผิดและตัดสินใจผิดพลาด ซึ่งอาจล่งผลกระทบต่อความเชื่อมั่นต่อภาพลักษณ์และผลการ 
ดำเนินงานของบริษัทในระยะยาวได้ นอกจากนี้บริษัทจดทะเบียนควรนำเสนอรายงานทางการเงิน 
โดยมีรูปแบบการนำเสนอและเนื้อหาที่ไม่ซับช้อน ควรใช้ข้อความที่กระซับ ตรงประเด็น และควร 
จัดเรืยงเนื้อหาโดยแบ่งเป็นหัวข้อหลักและหัวข้อย่อยที่ต่อเนื่องกันไป เพื่อให้ง่ายต่อการทำความ 
เช้าใจและผู้ใช้ข้อมูลจะไม่เกิดความเบ่ือหน่ายในการสืกษาข้อมูลของบริษัท

5.2.2 การ'วิจัย,ในอนาคต
5.2.2.1 ผู้ที่สนใจอาจสืกษาความสัมพันธ์ระหว่างองค์ประกอบและคุณสมบัติของ 

คณะกรรมการตรวจสอบกับการปฏิบัติงานด้านอื่น  ๆที่เกี่ยวข้องกับคุณภาพรายงานทางการเงิน 
ของบริษัท เช่น กิจกรรมการประเมินความเสี่ยงของระบบการควบคุมภายใน การเกี่ยวข้องกับ 
บุคคลต่าง  ๆ ภายในบริษัท ได้แก่ คณะกรรมการบริษัท ฝ่ายตรวจสอบภายใน ฝ่ายบัญชีและ 
การเงิน หรือผู้ลอบบัญชีภายนอก เนื่องจากการปฏิบัติงานเหล่านี้เป็นกิจกรรมที่เกี่ยวข้องกับการ 
รายงานทางการเงินของบริษัท

5.2.2.2 ผู้ที่สนใจอาจสืกษาการเปิดเผยข้อมูลในลักษณะที่เป็นข้อมูลอนุกรมเวลา 
(Time series) เพื่อตรวจลอบการเปลี่ยนแปลงการเปิดเผยข้อมูลของบริษัทในช่วงเวลาที่แตกต่าง 
กันว่ามีแนวโน้มเป็นอย่างไร และการเปลี่ยนแปลงน้ันมีสาเหตุเนื่องมาจากปัจจัยใด

5.2.2.3 ผ ู้ท ี่สนใจอาจสร้างเครองม ือท ี่ใช ้ว ัดการเป ิดเผยข ้อม ูลโดยใช ้ด ัชน ี 
การเปิดเผยข้อมูลแบบถ่วงนํ้าหนักเพื่อเปรียบเทียบว่าดัชนีการเปิดเผยข้อมูลแบบถ่วงนํ้าหนัก 
จะให้ผลการวิจัยที่เหมือนหรือแตกต่างจากดัชนีการเปิดเผยข้อมูลแบบไม่ถ่วงน้ัาหนักอย่างไร
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