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1. ความเป็นมาและความสำคัญของปัญหา

จากการท ี่สภาพทางเศรษฐกิจได ้เจร ิญก ้าวหน ้าและม ีการเปล ี่ยนแปลงอยู่ 
ตลอดเวลาในยุคโลกาภิวัฒน์ซึ่งก่อให้เกิดการขยายตัวของการลงทุนทั้งในประเทศและต่างประเทศ 
(Globalization) ในสภาพที่เอื้อให้ตลาดหุ้นมีราคาตกตํ่าลง จนบางครั้งราคาหุ้นที่ซื้อขายในตลาด 
หลักทรัพย์ตํ่ากว่าราคาตามมูลค่าทางบัญชี และด้วยเหตุผลแวดล้อมอื่นๆ อีกหลายประการที่ทำให้ 
เกิดความยากลำบากหเอไม่สะดวกในการตั้งธุรกิจใหม่ เช่น ในเรื่องใบอนุญาต กรรมวิธีการผลิต 
เครื่องจักร ความนิยมของสินค้าในตลาดหรืออื่นๆ ตังน้ัน องค์กรธุรกิจต่างๆ จึงจำเป็นต้องปรับตัว 
เองเพื่อให้เกิดความมั่นคงขององค์กร นอกจากนี้ องค์กรธุรกิจจะต้องดำเนินการขยายกิจการเพื่อ 
รองรับกับสถานการณ์ในปัจจุบันและอนาคต ด้วยเหตุนี้ทำให้องค์กรต่างๆ มีความจำเป็นต้องใช้เงิน 
ในการลงทุนในการขยายกิจการจำนวนมาก เพื่อนำมาใช้ในการดำเนินกิจการ ซึ่งแหล่งเงินทุนที่ใช้ 
ส่วนหนึ่งคือการระดมทุนจากตลาดเงินหรือตลาดทุน ซึ่งมีการเสนอขายหุ้นต่อประชาชน และมีการ 
นำหุ้นดังกล่าวไปเสนอขายในตลาดหลักทรัพย์ อันเป็นสาเหตุที่ทำให้บริษัทมีผู้ถือหุ้นจำนวนมาก 
ทังนีโดยองค์กรดังกล่าวจะต้องจดทะเบียนเป็นบริษัทมหาชนจำกัด

สำหรับทิศทางในการประกอบธุรกิจในรูปแบบวิธีการต่างๆ วิธีการหนึ่งที่นิยมใช้ 
คือ การขยายตัวโดยการรวมตัวกับบริษัทอื่น อาจเป็นบริษัทของลูกค้า ผู้จัดหา หรือบริษัทของคู่ 
แข่งขัน หรืออาจเป็นบริษัทอื่นที่ไม่มีความเกี่ยวข้องกับธุรกิจเดิม เพื่อเป็นการขยายตัวทางธุรกิจและ 
เป็นการกระจายความเสี่ยงในการดำเนินกิจการ ซึ่งวิธีการนี้เรียกโดยรวมว่า “การควบรวมกิจการ” 
หรือ “การควบกิจการ” (Merger) การเข้าซื้อหุ้นหรือหลักทรัพย์ (Acquisition) เป็นวิธีการหนึ่งที่ 
นิยมใช้กันอย่างแพร่หลายในการรวมกิจการ โดยอาจใช้วิธีการเจรจาโดยตรงกับผู้บริหารของบริษัท 
เปาหมาย (Target Company) หรือการเข้าซื้อหุ้นจากผู้ถือหุ้นเดิมเป็นการเฉพาะเจาะจง หรือการซ้ือ 
หุ้นหรือหลักทรัพย์หรือทรัพย์สิน หรือการทำคำเสนอซื้อหุ้นผ่านตลาดหลักทรัพย์ (Tender Offer) 
ซึ่งเป็นอีกวิธีการหนึ่งที่นิยมใช้ ซึ่งมีการเสนอขายหุ้นต่อประชาชนหรือมีการนำหุ้นมาเข้ามาจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เพื่อจำหน่ายให้กับประชาชน การเข้าซือหุ้นจากผู้ถือหุ้นเดิมหรือเข้าซือ 
หุ้นของบริษัทดังกล่าวในตลาดหลักทรัพย์ ทำให้บุคคลนั้นอยู่ในฐานะผู้ถือหุ้นที่มีสิทธิออกเสียงใน 
การประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทเปาหมาย จึงสามารถกำหนดนโยบายการบริหารงานของบริษัทไต้
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ซึ่งพฤติกรรมดังกล่าวถือได้ว่าเป็นการครอบงำทางธุรกิจหรือการครอบงำกิจการ (Takeover) 
กล่าวคือ การที่บริษัทหน่ึงต้องการครอบงำ หรือได้มาซึ่งอำนาจควบคุมเหนือผลประโยชน์ของอีก 
บริษัทหนึ่งไม่ว่าจะโดยวิธีใดๆ ซึ่ง1ในท่ีน้ี'จะเรียกว่า “บริษัทเป้าหมาย” เพื่อวัตถุประสงค์ในการขยาย 
กิจการของตน จึงเริ่มมีการนำวิธีการซื้อกิจการเข้ามาใช้ ซึ่งส่วนใหญ่จะเป็นลักษณะของการเข้าซื้อ 
หุนเพื่อให้ได้มาซึ่งคะแนนเสียงข้างมาก ซึ่งจะทำให้มีอำนาจในการเข้าควบคุมการบริหารงานของ 
บริษัทเป้าหมาย เพ่ือให้เป็นไปตามที่ผู้ซื้อหุ้นต้องการ

อย่างไรก็ตาม การรวมกิจการไม,ว่าจะเป็นโดยการเข้าซือหุ้นหรือวิธีอื่นใด ย่อม 
ส่งผลกระทบต่อการแข่งขันภายในตลาดสินค้าและบริการ เพราะการรวมกิจการอาจจะส่งผลให้
กิจการของผู้เข้าครอบงำทางธุรกิจมีความมั่นคงหรือเจริญเติบโตมากขึน โดยเฉพาะการเข้าครอบงำ 
กิจการของคู่แข่งขัน (Horizontal merger) หรือผู้ประกอบการรายอื่นที่อยู่ต่างระดับการผลิต แต่อยู่ 
ในสายธุรกิจเดียวกัน (Vertical merger) สำหรับกรณีการรวมกิจการกับบริษัทที่อยู่ในระดับการผลิต 
เดียวกันน้ีส่งผลกระทบต่อการแข่งขันอย่างเห็นได้ชัด กล่าวคือ ผลดีต่อการแข่งขันในแง่การ
ประหยัดจากขนาด ลดต้นทุนทางด้านการตลาดและการจัดการ แม้พฤติกรรมดังกล่าวจะก่อให้เกิด 
ผลดีดังที่กล่าวมา แต่ก็ส่งผลเสียต่อการแข่งขันหลายประการเช่นกัน กล่าวคือ หากเป็นกรณีตลาด 
สินค้าและบริการที่มีผู้ขายหรือผู้ผลิตน้อยราย การรวมกิจการนั้นย่อมส่งผลต่อโครงสร้างตลาด ทำ 
ให้จำนวนผู้ผลิตหรือผู้ประกอบการในตลาดสินค้าและบริการนันลดลง ส่งผลให้การแข่งขัน
ระหว่างผู้ประกอบการในตลาดสินค้าและบริการลดลงหรืออาจถึงขันทำให้การแข่งขันหมดไป หาก 
ตลาดสินค้าและบริการนั้นมีผู้ประกอบการเพียง 2 ราย นอกจากบัน การรวมกิจการยังเป็นการเพ่ิม 
การกระจุกตัว ของผู้ประกอบการบางรายอันอาจนำไปสู่การมีอำนาจเหนือตลาด ซึ่งหากมีการใช้ 
อำนาจเหนือตลาดท่ีมีอยู่ในทางมิชอบ ย่อมก่อให้เกิดความเสียหายแก่ผู้ประกอบการรายอื่นในตลาด 
ได้ เช่น การกีดกันผู้ประกอบการรายใหม่ การกีดกันในการเข้าสู่ตลาด โดยใช้ความได้เปรียบใน 
เร่ืองป้จจัยการผลิตหรือวัตถุดิบที่ตนมีอยู่ การกระทำดังกล่าวย่อมส่งผลต่อผู้บริโภคที่อาจต้องเผชิญ 
กับภาวะขาดแคลนสินค้าหรือต้องจ่ายค่าสินค้าหรือบริการในราคาที่สูงกว่าที่ควรจะต้องจ่ายจริง

นอกจากน้ัน เม่ือพิจารณาในแง่ของบริษัทที่ถูกเข้าซื้อหุ้นหรือทรัพย์สินหรือบริษัท 
เป้าหมาย จะพบว่าการเข้าซื้อหุ้นอาจส่งผลกระทบต่อผู้ถือหุ้น หากผู้ที่เข้าครอบงำทางธุรกิจใน
บริษัทเป้าหมายต้องการเปลี่ยนแปลงนโยบายในการบริหารงาน ซึ่งผู้ถือหุ้นอาจไม่พอใจนโยบาย
การบริหารงานของกลุ่มผู้เข้าซื้อกิจการ โดยอาจมองว่าเป็นการเอือประโยชน์แค่ธุรกิจเดิมของผู้เข้า 
ซื้อหรือกลุ่มของผู้เข้าซื้อมากกว่าจะเน้นประโยชน์ของผู้ถือหุ้นหรือบริษัทเป้าหมาย และเม่ือมีการ 
เข้าซื้อหุ้นเพ่ือครอบงำทางธุรกิจ ผู้ถือหุ้นก็ย่อมได้รับผลกระทบโดยตรง เพราะต้องตัดสินใจท่ีจะ 
ยอมรับคำเสนอ1ซื้อน้ันหรือปฏิเสธคำเสนอซือบัน
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นอกจากนี มาตรการตามกฎหมายหลักทรัพย์อันเป็นกฎหมายหลักที่นำมาใช้บังคับ 
การเข้าซือหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ หรือหุ้นท่ีมีผู้ถือหุ้นเป็นจำนวนมาก หรือมีผู้ถือหุ้นรายย่อย
จำนวนมาก โดยเน้นการเปิดเผยข้อมูล (Disclosure) เพ่ือคุ้มครองผู้ลงทุนหรือผู้ถือหุ้น ทั้งนี้ 
โดยเฉพาะผู้ถือหุ้นรายย่อยในบริษัทเป้าหมายเพื่อให้ผู้ถือหุ้นทุกคนได้รับข้อมูลที่จำเป็นและอย่าง 
เพียงพอต่อการตัดสินใจ ซึ่งแสดงให้เห็นว่าความสำเร็จของการเข้าซือกิจการจึงอาจไม'ได้อยู่ภายใต้ 
บังคับของกฎหมายหลักทรัพย์ หากแต่ข้ึนอยู่คับการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นหรือนักลงทุนที่จะยอมรับ 
คำเสนอซ้ือหลักทรัพย์หรือไม' กฎหมายหลักทรัพย์เป็นเพียงแต่เข้ามาคำคับดูแลให้มีการเปิดเผย
ข้อมูลท่ีสำคัญต่อการตัดสินใจของผู้ถือหุ้นเท่านั้น ตลอดจนกำหนดระยะเวลาให้ผู้ถือหุ้นมีเวลาใน 
การพิจารณาคำเสนอซื้อหลักทรัพย์อย่างเพียงพอ

สำหรับมาตรการทางกฎหมายหลักทรัพย์ตามแนวทางของประเทศสหรัฐอเมริกา 
ซึ่งสามารถนำมาปรับใช้ร่วมคัน คือ กฎหมายหลักทรัพย์จะเข้ามาควบคุมให้ความคุ้มครองผู้ถือหุ้น 
หรือนักลงทุนในตลาดหลักทรัพย์ โดยเน้นการเปิดเผยข้อมูลเพื่อให้ผู้ถือหุ้นและผู้ซ่ึงเกี่ยวข้องได้รับ 
ทราบข้อมูลที่จำเป็นและเพียงพอต่อการตัดสินใจ มาตรการคุ้มครองตามกฎหมายตังกล่าว จึงไม่มี 
ผลต่อความสำเร็จของการครอบงำทางธุรกิจ หากแต่เป็นมาตรฐานท่ีกฎหมายบังคับให้ต้องกระทำ 
เพื่อประโยชน์ของผู้ถือหุ้นและผู้ลงทุนเท่านั้น ซึ่งเหตุผลที่กฎหมายหลักทรัพย์กำหนดให้ต้อง
รายงานการได้มาซึ่งหุ้นหรือเปิดเผยข้อมูลมีการทำคำเสนอซื้อเพื่อเป็น “สัญญาณเตือน” (Early 
warning system) ให้แก่ผู้ที่เก่ียวข้องทราบถึงแนวโน้มที่จะมีการเปลี่ยนแปลงในอำนาจควบคุม 
บริษัทเป้าหมาย โดยใช้วิธี “การเปิดเผยข้อมูล” ให้ผู้ลงทุนหรือผู้ถือหุ้นได้รับทราบเท่าบัน

ตังน้ันจึงก่อให้เกิดการนำวิธีการต่างๆ มาใช้เพื่อป้องกันการครอบงำทางธุรกิจแก่ 
บริษัทเป้าหมาย ซ่ึงผู้ท่ีจะนำวิธีการต่างๆ มาดำเนินการน้ัน คือ กรรมการของบริษัทเป้าหมาย ซ่ึง 
กรรมการบริษัทถือได้ว่าเป็นบุคคลท่ีมีความสำคัญมาก เพราะบริษัทเป็นนิติบุคคลไม'สามารถ
ดำเนินงานเองได้ เว้นแต่จะต้องดำเนินงานโดยผ่านทางผู้บริหารหรือกรรมการบริษัท ซ่ึงจำเป็นต้อง 
บริหารงานตามหลักธรรมาภิบาล มติ1ของผู้ท่ีประชุมของผู้ถือหุ้น และข้อบังคับรวมถึงวัตถุประสงค์ 
ของบริษัท ฉะนั้นหากกรรมการบริษัทมีความรู้ความสามารถและปฏิบัติหน้าที่โดยสุจริตแล้ว การ 
ดำเนินงานของบริษัทจึงจะประสบผลสำเร็จ กรรมการสามารถใช้วิธีการต่างๆ น้ันตามกรอบอำนาจ 
ที่เขียนไว้ในกฎหมายเฉพาะ วัตถุประสงค์ของบริษัท ข้อบังคับ หรือมติของที่ประชุมผู้ถือหุ้น แต่ใน 
บางครั้งกรรมการก็อาจอาศัยอำนาจการเป็นผู้ดูแลรักษาผลประโยชน์ของบริษัทและผู้ถือหุ้น ในการ 
นำวิธีป้องกันการครอบงำกิจการนั้นมาใช้ในการบริหารงานให้เกิดประโยชน์สูงสุดแก่บริษัทและผู้ 
ถือหุ้นภายใต้หลักธรรมาภิบาลด้วย ทั้งนี้'เนประเทศสหรัฐอเมริกา ซึ่งเป็นประเทศท่ีซึ่งมีการ
ครอบงำทางธุรกิจและการใช้วิธีการป้องกันการครอบงำทางธุรกิจอย่างแพร่หลาย ก็ยังมีป้ญหาใน
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บางกรณีว่า บทบาทและหน้าที่ของกรรมการที่กระทำไปนั้นเพื่อประโยชน์ของบริษัทเป้าหมายและ 
ผู้ถือหุ้นไม'ใช่เพื่อประโยชน์ของตนเองและการกระทำนันมีความชอบธรรมเพียงใด ตลาด
หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยและสำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ 
(ก.ล.ต.) จึงได้พยายามให้มีการนำหลักการกำกับดูแลกิจการที่ดีหรือหลักธรรมาภิบาล (Good
corporate governance) เข้ามาบังคับให้บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ใช้หลังจากเกิดวิกฤต 
ทางเศรษฐกิจในปี 2541 เป็นต้นมา เพ่ือให้นักลงทุนหรือผู้ถือหุ้นเกิดความมั่นใจในการลงทุนใน 
หลักทรัพย์ของผู้ถือหุ้นหรือผู้ลงทุนทั้งหลาย

หากพิจารณาจากตัวบทกฎหมายไทยในปัจจุบันนั้น มีการกล่าวถึงเรื่องบทบาท
หน้าท่ี ความรับผิดชอบ เงื่อนไขและข้อจำกัดต่างๆ ของกรรมการที่มีต่อบริษัท ผู้ถือหุ้น และ 
บุคคลภายนอกที่เกี่ยวข้องไว้เพียงกว้างๆ ซึ่งมีขอบเขตจำกัดและขาดความชัดเจน หรือเป็นเพียง 
แนวความคิดเท่าน้ัน อาทิเช่น ในพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจำกัด พ.ศ.2535 มาตรา 85 วรรคแรก 
กำหนดว่า “ในการดำเนินกิจการของบริษัท กรรมการต้องปฏิบัติหน้าที่ให้เป็นไปตามกฎหมาย 
วัตถุประสงค์ และข้อบังคับของบริษัท ตลอดจนมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยความซื่อสัตย์สุจริตและ 
ระมัดระวังรักษาผลประโยชน์ของบริษัท” ซึ่งไม่ไต้มีการช้ีชัดลงไปว่า กรณีใดสมควรพิจารณาว่า 
เป็นการกระทำหรืองดเว้นการกระทำ อันอยู่ภายใต้ขอบเขตอันเหมาะสมของกรรมการ ซ่ึงไม,มี 
เครื่องมือที่ชัดเจนที่จะนำมาใช้บังคับในการวัดความถูกต้องและเหมาะสมของการปฏิบัติหน้าที่ของ 
กรรมการบริษัท ซึ่งปัจจุบันมีแต่เพียงหลักธรรมาภิบาล (Good corporate governance) เท่าบัน

นอกจากนี้ เหตุผลที่สมควรมีการทบทวนบทบาทของกรรมการ ภายใต้การกำกับ 
การดูแลที่ดีหรือหลักธรรมากิบาลที่จะนำมาใช้ในการป้องกันการเข้าครอบงำทางธุรกิจจะสามารถ 
นำมาใช้ไต้เพียงใด อย่างไร ซึ่งกรรมการบริษัทอาจจะปฏิบัติตามแนวทางที่กฎหมายเปิดช่องให้ 
หรือมีช่องโหว่ของกฎหมายหรือกฎหมายไม,สามารถเข้าไปควบคุม เพราะมีความเก่าเกินไป ไม,มี 
การเปลี่ยนแปลงกฎหมายให้ทันกับการเปลี่ยนแปลงของการดำเนินธุรกิจในยุคโลกาภิวัฒน์ อันเป็น 
ผลให้กรรมการแสวงหาประโยชน์ จนก่อให้เกิดผลเสียหายต่อบริษัท ผู้ถือหุ้น หรือบุคคลภายนอกท่ี 
เก่ียวข้อง ซึ่งเป็นที่น่าวิตกกังวลถึงแนวทางในการดำเนินธุรกิจของบริษัทในอนาคต ยิ่งไปกว่าบัน 
จะเห็นไต้ว่าบทบาทหน้าที่การดูแลรักษาผลประโยชน์เป็นสิ่งที่ไม่สามารถกำหนดไต้อย่างชัดเจน 
แต่เป็นเรื่องที่มีการเปลี่ยนแปลงไปตามสถานการณ์ต่างๆ ที่มีการเปลี่ยนแปลง รวมถึงสภาพของ 
สังคมและเศรษฐกิจในแต่ละสถานการณ์หรือช่วงเวลาต่างๆ กัน

ในปัจจ ุบ ันจะแสดงให ้เห ็นไต้ว ่า ระบบของมาตรฐานในความรับผิดชอบของ
กรรมการบริษ ัทในป ีจจ ุบ ันสำหรับกรณ ีการท ี่บร ิษ ัทถ ูกเข ้าครอบงำทางธุรก ิจบ ัน อาจทำให้เก ิดความ
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ขัดแย้งได้ เนื่องจากกรรมการตกอยู่ในฐานะที่ต้องตัดสินใจในการต่อต้านการครอบงำทางธุรกิจของ 
บริษัทในขณะนั้น ทั้งยังต้องประเมินการตัดสินใจทางธุรกิจที่เหมาะสม และมีความรับผิดชอบไม่ 
เฉพาะต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทเท่าน้ัน ยังรวมถึงบุคคลท่ีเก่ียวข้อง (Stakeholder) ซึ่งต้องยอมรับว่าเป็น 
ผู้ที่มีฐานะที่เกี่ยวข้องอย่างใกล้ชิดอย่างย่ิง เช่น พนักงานบริษัท เจ้าหนี ลูกค้า หรือแม้แต่องค์กรอ่ืนๆ 
ในสังคม ซึ่งถือเป็นป็จจัยแวดล้อมที่ทำให้การตัดสินใจหรือกระทำการของกรรมการมีความยาก
ย่ิงข้ึน

ก่อนวิกฤตทางเศรษฐกิจในปี พ.ศ. 2540-2541 จะเห็นไต้ว่ามีการควบรวมกิจการ 
เกิดขึ้นเป็นจำนวนมาก แต่ยังไม่เป็นที่แพร่หลายอย่างมากเหมือนประเทศสหรัฐอเมริกา โดยจะเห็น 
ไต้จากการรวบรวมรายการการครอบงำกิจการในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยเลือกเฉพาะ 
กรณีการครอบงำทางธุรกิจของบริษัทมหาชนจำกัด ซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศ 
ไทยเท่าน้ัน ในช่วงเวลาตั้งแต่ปี 2542-2547 มีตังนี1

ช่วงเวลา จำนวนรายการ มูลค่าการซึ่อขายกิจการ (ล้านบาท)
2542 29 7,469.4
2543 14 10,592.3
2544 21 17,852.8
2545 17 7,615.5
2546 7 2,201.2
2547 23 47,073.9
รวม 111 92,805.1

แต่ก็ถือว่าเป็นโอกาสอันดีที่จะได้เตรียมตัวทำการศึกษาในเรื่องนีไว้ล่วงหน้าเพราะ 
มีแนวโน้มที่ประเทศไทยจะดำเนินการบริหารทางด้านเศรษฐกิจในยุคโลกากิวัฒน้เหมือนของ 
ประเทศสหรัฐอเมริกาในอนาคตอันใกล้นี

ตามท่ีกล่าวมาข้างต้น ผู้วิจัยจึงเห็นว่าควรจะทำการศึกษา ค้นคว้า และวิจัยถึง 
บทบาท หน้าที่และความรับผิดชอบของกรรมการบริษัทมหาชนจำกัด ในการป็องกันการครอบงำ 
ทางธุรกิจ เพ่ือเป็นประโยชน์สำหรับผู้ที่เปีนกรรมการหรือนักบริหารมืออาชีพที่เกี่ยวข้องกับ 1

1 ข้อมูลสรุปผลจากรายการที่เกิดขึ้นจากการทำคำเสนอซื้อหลักทรัพย์ จากฝ่ายจดทะเบียนหลักทรัพย์ 
สำนักงานกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์(ก.ล.ต.)
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ธุรกรรมการครอบงำทางธุรกิจ จะได้พึงตระหนักไว้เป็นแนวทาง ทั้งนี้เพื่อเป็นการลดความไม่แน่ใจ 
ในการปฏิบัติงาน รวมถึงการเพิ่มประสิทธิภาพในการทำงาน และเพื่อเป็นการดำรงไว้ซ่ึงสิทธิของ 
ตนเอง ตลอดจนเป็นการบริหารงานเพื่อให้เกิดประโยชน์สูงสุดของบริษัทและผู้ถือหุ้น ท้ังน้ีรวมถึง 
บุคคลหรือนิติบุคคลอื่นที่เกี่ยวข้องด้วย

2. สมมติฐานการวิจัย

2.1 กฎหมายไทยเกี่ยวกับบริษัทมหาชนจำกัดไม่มีบทบัญญัติโดยตรงที่ให้ 
อำนาจหรือกำหนดบทบาทหน้าที่และความรับผิดชอบของกรรมการบริษัทมหาชนจำกัดในการใช้ 
วิธีการป้องกันการครอบงำทางธุรกิจ ดังนั้นกรรมการจะมีขอบเขตอำนาจอย่างไร เพียงใด

2.2 กฎหมายเกี่ยวกับบริษัทมหาชนจำกัดของประเทศไทยและของประเทศ
สหรัฐอเมริกาต่างกัน จึงจำเป็นต้องศึกษารูปแบบของการใช้วิธีการป้องกันการครอบงำทางธุรกิจ
เพื่อพิจารณาถึงการนำวิธีการดังกล่าวมาประยุกต์ใช้ในประเทศไทยได้หรือไม,เพียงใด

2.3 บทบาทหน้าที่และความรับผิดชอบของกรรมการบริษัทตามหลักธรรมาภิ 
บาล (Good corporate governance) ที่เก่ียวกับการป้องกันการครอบงำทางธุรกิจของบริษัทมหาชน 
จำกัดน้ัน มีการกำหนดสิทธิและหน้าที่ของกรรมการไว้อย่างไร และกฎหมายได้กำหนดเก่ียวกับการ 
ให้ความคุ้มครองด้านการให้ข้อมูลที่จำเป็นต่อการตัดสินใจต่อผู้ถือหุ้นของบริษัทมหาชนจำกัดไว้ 
อย่างไร

3. วัฅลุประสงค์ของการวิจัย

3.1 เพื่อศึกษาถึงผลกระทบจากการรวมกิจการโดยวิธีการซือหุ้นเพ่ือครอบงำ
ทางธุรกิจตลอดจนวัตถุประสงค์ของมาตรการทางกฎหมายหลักทรัพย์ที่ใช้ในการควบคุมการซือหุ้น 
ตามกฎหมายบริษัทมหาชนจำกัด โดยจะเน้นศึกษาเฉพาะกรณีการเข้าซือหุ้นหรือหลักทรัพย์ใน
ตลาดหลักทรัพย์เท่าน้ัน

3.2 ศึกษาหลักและแนวความคิดเกี่ยวกับบทบาท หน้าท่ีและความรับผิดชอบ
ของกรรมการบริษัทมหาชนจำกัดในประเทศไทย เปรียบเทียบกับบทบาท หน้าท่ี และความ
รับผิดชอบของกรรมการในการใช้วิธีการต่างๆ ของประเทศสหรัฐอเมริกา เพ่ือป้องกันให้บริษัท 
มหาชนจำกัดหลุดพ้นจากการถูกครอบงำทางธุรกิจ

3.3 เพ่ือศึกษาถึงขอบข่ายและหลักการเกี่ยวกับบทบาท หน้าท่ีและความ
รับผิดชอบ รวมถึงวิธีการต่อต้านโดยการใช้ยุทธวิธีต่างๆ ของกรรมการในบริษัทมหาชนจำกัดตาม 
กฎหมายไทยที่เกี่ยวข้องภายใต้หลักธรรมาภิบาล (Good corporate governance) เป็นอย่างไร และ
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วิเคราะห์การตัดสินใจและการใช้วิธีการต่อต้านต่างๆ ของกรรมการในบริษัทมหาชนจำกัดเพื่อ
ป้องกันการถูกครอบงำทางธุรกิจไต้อย่างไร ภายใต้หลักธรรมาภิบาล

3.4 เพื่อเสนอแนะแนวความคิดเกี่ยวกับเรื่องหน้าที่และความรับผิดชอบของ
กรรมการบริษัทมหาชนจำกัด ว่าการที่กรรมการของบริษัทเป้าหมายจะใช้วิธีการต่างๆ เพ่ือป้องกัน 
ให้บริษัทมหาชนจำกัดหลุดพ้นจากการถูกครอบงำทางธุรกิจอย่างเหมาะสมต่อสภาพทางเศรษฐกิจ 
และ สังคมไทยไต้อย่างไร

4. ขอบเฃฅของการวิจัย

4.1 เป็นการศึกษากรณีการป้องกันการครอบงำทางธุรกิจเพียงเพื่อแสดงถึง 
หน้าที่และความรับผิดชอบของกรรมการของบริษัทมหาชนจำกัดในประเทศไทย

4.2 เป็นการศึกษากรณีการเข้าไปซื้อหุ้นเพื่อครอบงำทางธุรกิจในประเทศไทย 
โดยเฉพาะการเข้าซื้อหุ้นในบริษัทมหาชนจำกัดจำกัดซึ่งจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์มีหลักการ 
และขั้นตอนกฎหมายเข้ามาควบคุมมากน้อยเพียงใด และมีหลักในการเปิดเผยข้อมูลอย่างใด และ 
ก ่อให ้เก ิดป ิญหาอย่างไร ซ ึ่งจะศ ึกษาท ั้งในส ่วนของหลักกฎหมายไทยและกฎหมายของ 
สหรัฐอเมริกา

4.3 เป็นการศึกษาถึงมาตรการตามกฎหมายหลักทรัพย์เกี่ยวกับบริษัทมหาชน 
จำกัด ในเรื่องการเข้าครอบงำทางธุรกิจของประเทศไทยและของประเทศสหรัฐอเมริกา โดยศึกษา 
ในต้านของการป้องกันการครอบงำทางธุรกิจเป็นหลัก

5. ประโยชน์ที่คาดว่าจะได้รับ

5.1 ทำให้ทราบถึงหลักการ และแนวคิดเก่ียวกับหน้าท่ีและความรับผิดชอบ 
ของกรรมการบริษัทมหาชนจำกัด ที่เก่ียวข้องกับการเข้าซือหุ้นเพื่อครอบงำทางธุรกิจ

5.2 เพ่ือให้เข้าใจถึงประเด็นต่างๆ และมาตรการทางกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับ 
การเข้าซื้อหุ้นเพื่อครอบงำทางธุรกิจของประเทศไทย และประเทศสหรัฐอเมริกาตลอดจนป้ญหาที่ 
เก่ียวข้องอย่างชัดเจน บนพืนฐานของแนวความคิดทางกฎหมายที่เกี่ยวข้องกับบริษัทมหาชนจำกัด

5.3 เพ่ือให้สามารถปรับใช้หลักการและแนวความคิดทางกฎหมายของ
ต่างประเทศเข้ากับข้อเท็จจริงที่อาจเกิดขึนในประเทศไทยในอนาคต และสามารถทราบแนวทาง
และขอบเขตของบทบาท หน้าที่และความรับผิดชอบของกรรมการภายใต้หลักธรรมาภิบาลที่มีอยู่ 
ในบีจจุบัน หากใช้ยุทธวิธีต่างๆ ในการป้องกันการต่อต้านการครอบงำทางธุรกิจ ตลอดจนทำให้เกิด 
แนวคิดในการพัฒนาปรับปรุงมาตรการทางกฎหมายของประเทศไทยในเรื่องการเข้าซือหุ้นเพื่อ
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ครอบงำทางธุรกิจ โดยอาศัยมาตรการทางกฎหมายของประเทศสหรัฐอเมริกาเป็นแนวทางในการ 
เปรียบเทียบ

6. วิธีดำเนินการวิจัย

การดำเนินการวิจัยของวิทยานิพนธ์ฉบับนี ใช้วิธีวิจัยเอกสาร (Documentary
research) โดยค้นคว้าข้อมูลจากตำรา หนังสือ ตัวบทกฎหมายของต่างประเทศและของประเทศไทย 
เอกสารการสัมมนา บทความ วารสารและข่าวทางธุรกิจที่เก่ียวช้อง รวมถึงข้อมูลท่ีได้ทาง Internet 
เพื่อทำการวิเคราะห์วิจัย และวิจารณ์ยุทธวิธีการต่อต้านการครอบงำทางธุรกิจของบริษัทมหาชน
จำกัดในรูปแบบต่างๆ รวมถึงหลักเกณฑ์ และทฤษฎีกฎหมาย หลักกฎหมายของต่างประเทศ และ 
ของประเทศไทย
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