
บทที่ 3

วิธ ีดำเนินการวิจ ัย

ในบทนีจะกล่าวถึงวิธีการดำเนินการวิจัย ซึ่งใช้การวิเคราะห์เซิงปริมาณ เพ่ืออธิบายถึง 
ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชี ขนาดกิจการ กับการจัดการกำไรของบริษัทจด 
ทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

รูปแบบที่ใช้ในการวิจัย

การวิจัยในครั้งนี้จะใช้วิธีการวิจัยเซิงประจักษ์ (Empirical Research) โดยถึกษ'าค้นคว้า 
จากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) ซ่ึงได้แก่ การคืกษาและค้นคว้าจากเอกสาร สิ่งพิมพ์ 
วิทยานิพนธ์ งานวิจัย บทความ ตำรา ข้อมูลอ่ืน ๅที่เกี่ยวช้องจากเว็บไซด์ของคณะกรรมการกำกับ 
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และเว็บไซด์ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย นอกจากนี้การ 
เก็บรวบรวมข้อมูลในการวิเคราะห์คำนวณตามตัวแบบจำลอง จะรวบรวมข้อมูลจากฐานข้อมูล Set 
Smart ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย

ประชากรและกลุ่มตัวอย่าง

กลุ่มประซากร คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย จำนวน 459 
บริษัท (ข้อมูลในปี 2547) ไม่รวมกองทุน โดยจำแนกออกเป็น 10 กลุ่ม ได้แก่

1. กลุ่มเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร จำนวน 42 บริษัท
2. กลุ่มสินค้าอุปโภคบริโภค จำนวน 37 บริษัท
3. กลุ่มธุรกิจการเงิน จำนวน 62 บริษัท
4. กลุ่มวัตถุดิบและสินค้าอุตสาหกรรม จำนวน 46 บริษัท
5. กลุ่มอลังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง จำนวน 66 บริษัท
6. กลุ่มทรัพยากร จำนวน 16 บริษัท
7. กลุ่มบริการ จำนวน 81 บริษัท
8. กลุ่มเทคโนโลยี จำนวน 43 บริษัท



39

9. กลุ่มบริษัทท่ีอยู่ระหว่างพ้ืนฟูการดำเนินงาน จำนวน 43 บริษัท

10. กลุ่มธุรกิจขนาดกลาง จำนวน 23 บริษัท

กลุ่มตัวอย่าง คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยจำนวน 286 
บริษัท(ดูรายละเอียดที่ภาคผนวก ค ตารางท่ี 6.2) โดยไม่รวม 1.กลุ่มธุรกิจการเงิน จำนวน 62 
บริษัท เนื่องจากกลุ่มธุรกิจการเงินมีกฎหมายและหลักเกณฑํอึ่น  ๆ ในการปฏิบัติที่ค่อนข้าง
แตกต่างจากกลุ่มธุรกิจทั่วไป นอกจากน้ีมีมาตรฐานการบัญชีกำกับเฉพาะ 2.กลุ่มบริษัทท่ีอยู่ 
ระหว่างฟินฟูการดำเนินงาน จำนวน 43 บริษัท ซึ่งสภาพผลการดำเนินงานของกิจการค่อนข้างที่จะ 
มีความผันผวนไม่แน่นอนและต้องดำเนินงานตามแผนการพื้นฟูกิจการ ซึ่งการคืกษ'าในครั้งน้ี
มุ่งเน้นคืกษาเฉพาะบริษัทจดทะเบียนที่อยู่ในช่วงการดำเนินงานตามปกติ 3.บริษัทจดทะเบียนที่ 
ทำการเพิ่มทุนและทำการเสนอขายหุ้นสามัญแก่ประซาซนเป็นครั้งแรก จำนวน 43 บริษัท เพราะ 
จากการคืกษางานวิจัยในอดีต พบว่า ในช่วงปีที่มีการออกหุ้นสามัญเพื่อเพิ่มทุนและการเสนอขาย 
หุ้นสามัญแก่ประชาซนเป็นครั้งแรกนั้น จะมีการทำการจัดการกำไร 4.บริษัทจดทะเบียนที่มิได้มี 
รอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 2547 จำนวน 17 บริษัท เนื่องจากการคำนวนตัว 
แปรขนาดกิจการ (SIZE) ใช้ข้อมูล Market Capitalization ของบริษัท ณ วันสิ้นปีในการคำนวณ 
ซึ่งหากนำบริษัทจดทะเบียนที่มิได้มีรอบระยะเวลาบัญชีสิ้นสุด ณ วันที่31 ธันวาคม 2547 ร่วม 
ประมวลผลด้วย อาจจะทำให้การดีความของตัวแปรมีความคลาดเคลื่อนจากผลลัทธ์ที่แท้จริงได้ 
ร-บริษัทจดทะเบียนที่ถูกเพิกถอนและบริษัทจดทะเบียนที่ไม่สามารถหาข้อมูลได้ จำนวน 4 บริษัท

การเก็บรวบรวมข้อมูล

แบบจำลอง

ในการคืกษาครั้งนี้ จะได้อาศัยพื้นฐานของแบบจำลองที่เสนอโดย Bauwhede, Willekens 
and Gaeremynck (2003) ที่คืกษาหาความสัมพันธ์ระหว่างรายการคงค้างที่ขึ้นกับดุลยพินิจของ 
ผู้บริหารกับขนาดสำนักงานลอบบัญชี และประ๓ ทกิจการ นอกจากนียังอาศัยฟืนฐานของ
แบบจำลองท่ีเสนอโดย Kim, Liu and Rhee (2003) ที่คืกษาหาความสัมพันธ์ระหว่างการจัดการ 
กำไรกับขนาดกิจการ ซึ่งในวิทยานิพนธ์เล่มนี้ ได้นำพื้นฐานจากตัวแบบจำลองทั้งสองนำมาสร้าง 
ตัวแบบจำลองเพื่อใช้ในการดีกษาครั้งนี้ ซึ่งตัวแปรที่นำมาดีกษา ได้แก่ ขนาดสำนักงานสอบบัญชี 
และขนาดกิจการ โดยแสดงแบบจำลองได้ดังนี
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D C A , 1 =  P Q + P XA  U D I T  +  P 11S I Z E  +  P ,  L E V  +  P , F I N  +  p s G R O W  +  P 6P & L  +  S

คำอธิบายตัวแบบจำลอง 
ตัวแปรตาม
DCA คือ การจัดการกำไร 
ตัวแปรอิสระ
AUDIT คือ ขนาดสำนักงานสอบบัญชี 
SIZE คือ ขนาดกิจการ 
ตัวแป?ควบคุม
LEV คือ ความเส่ียงด้านการเงิน 

FIN คือ หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน
GROW คือ การเติบโตของยอดขาย 
P&L คือ การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน

วิธีการเก็บรวบรวมข้อมูล

เน่ืองจากฟ็นการวิจัยเชิงประจักษ์(Empirical Research) จึงใช้วิธีเก็บรวบรวมข้อมูลโดยการ 
คืกษาค้นคว้าจากเอกสารวิทยานิพนธ์งานวิจัยส่ิงพิมพ์บทความตำรา และข้อมูลอ่ืน ๆ  ท่ีเก่ียวข้องจาก 

เว็บไซด์ของคณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ และเว็บไซด์ของตลาดหลักทรัพย์ 
แห่งประเทศไทย ข้อมูลจากฐานข้อมูล Set Smart ของตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย รวมถึง 
ข้อมูลท่ีเปิดเผยในหนังสือสรุปข้อสนเทศบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ปี 
2547 จากน้ันนำข้อมูลต่าง ท่ีๆ,ได้ ไปคำนวณตามตัวแบบจำลองท่ีกล่าวไว้ข้างต้น ซ่ึงการเก็บ 

รวบรวมข้อมูลในล่วนของการวิเคราะห์ถดถอยเชิงพหุน้ันจะแบ่งการเก็บรวบรวมข้อมูลแบ่ง 
ออกเป็น 2 ล่วน

1. การเก็บข้อมูลเพ่ือทำการวิเคราะห์ความลัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชี 

ขนาดกิจการ กับการจัดการกำไร
2. การเก็บข้อมูลเพ่ือทำการวิเคราะห์ประเมินความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)
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รายละเอียดในการเก็บรวบรวมข้อมูลมี ดังน้ี

1.การเก็บข้อมูลเพ่ือทำการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานลอบบัญชี 

ขนาดกิจการ กับการจัดการกำไร

ตัวแปรตาม

อCA=การจัดการกำไร(Earnings Management)

ในการวัดค่าการจัดการกำไรน้ัน จะวัดค่าจากรายการคงค้างท่ีฃ้ึนกับดุลยพินิจของ
ผู้บริหาร(Discretionary Accruals) ซ่ึงการสืกษาคร้ังน้ีจะวัดค่ารายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจ 

ของผู้บริหารจากตัวแบบของ Modified Jones 1991 โดยมีข้ันตอนในการคำนวณ ดังน้ี

ข้ันท่ี 1 คำนวณยอดคงค้างท้ังหมด (Total Accruals)
TA = Ol - CFO

ข้ันท่ี 2 ประมาณค่าสัมประสิทธ๋ึของตัวแปรอิสระท่ีแสดงในตัวแบบจำลอง
โดยทำการวิเคราะห์ความถดถอยเซิงพหุ (Multiple Regression Analysis) เพ่ือใหใด้ค่า 

สัมประสิทธิ,ท่ีจะใช้แทนค่าในการคำนวณหารายการคงค้างท่ีไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ตัวแบบท่ี 1

TA, เ A ,_1 = a, (l / 4-1 )+ ฝิ2 {EREV , / 4-1 )+ a3 (P P E , / 4-1 )+£
เม่ือ1ได้ค่าสัมประสิท'ธ'จากตัวแบบ,ท่ี 1 แล้ว ก็นำค่าสัมประสิทธ้ิท่ีได้น้ันมาเป็นค่าสัมประสิทธิ,ในตัว 
แบบท่ี 2 เพ่ือคำนวณหารายการคงค้างท่ีไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร 
ตัวแบบท่ี 2

N D A , = fl, (1.เ 4-, ) + a2 [ (AÆ£F, - M£C( )/ 4-, ] + «3 [ P P E  1 / 4-1 )

ข้ันท่ี 3 คำนวณค่ารายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร (Discretionary accruals)
เม่ือคำนวณหาค่ารายการคงค้างท่ีไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารแล้ว เม่ือได้ค่าดังกล่าว 

ก็จะนำมาคำนวณค่ารายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร ดังนี

D C A  = {TA, เ 4-1 ) - N D A ,
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ในกรณีท่ีค่าTA เป็นบวก ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า กำไรจากเกณฑ์คงค้างมากกว่าเกณฑ์เงินสด 

และในกรณีท่ี TA เป็นลบ กำไรจากเกณฑ์คงค้างน้อยกว่าเกณฑ์เงินสด ลำหรับ ค่า NDA ท่ีมีค่า 
น้อยแสดงถึง รายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารสูง แต่ถ้าค่า NDA มีค่ามากแสดงถึง 
รายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารจะต่ํา

จากตัวแบบจำลองของ Modified Jones 1991 น้ัน ในการคำนวณหาค่าส์มประสิทธ้ิ,ของ 
ตัวแปรท่ีใชีในการคำนวณรายการคงค้างท่ีไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารจะคำนวณจากตัวแบบ 

ด้ังเดิมของ Jones แต่ในข้ันตอนของการคำนวณรายการคงค้างท่ีไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร 
จะมีสมมติฐานว่า รายได้จากการขายเช่ือน้ันมีโอกาสท่ีผู้บริหารจะทำการจัดการกำไรได้สะดวก
กว่ารายได้จากการขายสด ดังน้ัน ตัวแบบน้ีจึงนำลูกหน้ีจากการขายเช่ือมาหักออกจากรายได้จาก 

การขาย ก่อนการคำนวณรายการคงค้างท่ีไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร ซ่ึงในตัวแบบน้ี ท่ีต้องทำ 
การหารด้วยยอดรวมของสินทรัพย็ปีก่อนน้ัน เพ่ือลดผลกระทบจากการท่ีค่าความคลาดเคล่ือนไม่มี 

ความคงท่ีในแต่ละตัวแปร(Heteroscedasticity)

คำอธิบายตัวแปร
TA = ยอดคงค้างรวม
OI = กำไรสุทธิจากการดำเนินงาน
CFO = กระแสเงินสดจากกิจกรรมดำเนินงาน
t =ปีพ.ศ.
A = สินทรัพย์รวมของปีท่ีผ่านมา
DCA =รายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารซ่ึงเป็นตัววัดค่าของการจัดการกำไร

Arec = ยอดลูกหน้ีสุทธิในปีปัจจุบันหักด้วยยอดลูกหน้ีสุทธิในปีท่ีผ่านมา

Arev = การเปล่ียนแปลงรายไดในปีน้ีกับปีท่ีผ่านมา
NDA = รายการคงค้างท่ีไม่ข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร
PPE = ยอดท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ ก่อนหักค่าเล่ือมราคาปีปัจจุบัน

ตัวแปรอิสระ

AUDIT = ขนาดสำนักงานสอบบัญชี (Audit Firm Size)
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การเก็บข้อมูลของขนาดสำนักงานสอบบัญชีนัน โดยดูจากการใช้บริการในการลอบบัญชี 

ของบริษัทจดทะเบียน โดยแบ่งเป็น 2 ค่า ดังน้ี

ลอบบัญชีจากสำนักงานลอบบัญชีขนาดใหญ่(Big 4Audit Firm)
โดยกำหนดค่าเป็น 1

ลอบบัญชีจากสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก(Non - Big 4Audit Firm)
โดยกำหนดค่าเป็น 0

SIZE = ขนาดกิจการ (Firm Size)

การเก็บข้อมูลของขนาดกิจการน้ัน คำนวณ1จากค่า Logarithms อง1จำนวน'หุ้นสามัญ1จด
ทะเบียน ณ วันส้ินปีกับตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย คูณด้วยราคาตลาดของราคาหุ้น ณ วัน 

ส้ินปี (Market Value) สาเหตุท่ีใข้ Logarithm น้ัน เพราะว่า มูลค่าของตัวแปรมีความแตกต่างจาก 

มูลค่าของตัวแปรอ่ืน ๆ  อย่างมาก

ตัวแปรควบคุม

LEV = ความเส่ียงด้านการเงิน (Leverage)

การเก็บข้อมูลของความเส่ียงด้านการเงินน้ัน จะวัดค่าตัวแปรจากอัตราส่วนของหน้ีสิน
ท้ังหมดต่อส่วนของเจ้าของ

FIN = หน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึน (Finance debt)

การเก็บข้อมูลหน้ีสินระยะยาวท่ีเพ่ิมข้ึนน้ัน จะวัดค่าตัวแปรจากหน้ีสินระยะยาวปีปัจจุบัน 

ลบด้วยหน้ีสินระยะยาวปีก่อน โดยใช้หน้ีสินระยะยาวปีก่อนเป็นฐาน ในกรณีท่ีหน้ีสินระยะยาวปี 
ก่อนมีค่าเป็น 0 จะกำหนดให้มีค่าเป็น 0.1 เพ่ือให้ลามารถคำนวณหาค่าได้
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GROW = การเติบโตของยอดขาย (Sales Growth)

การเก็บข้อมูลการเติบโตของยอดขายน้ัน จะวัดค่าตัวแปรจากยอดขายปีปัจจุบันลบด้วย 
ยอดขายปีก่อนโดยใช้ยอดขายปีก่อนเป็นฐาน

P&L = การเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุน (Profit and Loss Changes)

การเก็บข้อมูลการเปล่ียนแปลงของผลกำไรขาดทุนน้ัน จะวัดค่าตัวแปรจากกำไรขาดทุน 

สุทธิจากการดำเนินงานปีปัจจุบันลบด้วยกำไรขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานปีก่อน โดยใช้ค่า
สัมบูรณ์กำไรขาดทุนสุทธิจากการดำเนินงานปีก่อนเป็นฐาน

2.การเก็บข้อมูลเพ่ือทำการวิเคราะห์ประเมินในแง่ความอ่อนไหว (Sensitivity Analysis)

ตัวแปรดาม

DCA = การตัดการกำไร (Earnings Management)

การวัดค่าการตัดการกำไร ยังคงวัดค่าจากรายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหาร 
แต่ทำการเปล่ียนแปลงตัวแบบจำลองในการวัดค่า โดยใช้ตัวแบบของ DeAngelo ซ่ึงใช้สัดส่วน 

ระหว่างยอดคงค้างของปีท่ีผ่านมา (TA,_1 ) กับสินทรัพย์รวมของสองปีท่ีผ่านมา ณ วันสิน
งวด (a ,_2 ) เพ่ือ1วัด nondiscretionary accruals ซึงตัวแบบ1ได้แสดงตังนี

N D A , =  TA,_1 /  A,_2 
สำหรับยอด Discretionary accruals

D C A , =  TA, /  A ,_1 -  N D A ,

ตัวแปรอิสระ

AUDIT = ขนาดสำนักงานสอบบัญชี (Audit Firm Size)
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SIZE = ขนาดของบริษัท (Firm Size)

การเก็บข้อมูลของขนาดบริษัทน้ัน คำนวณ1จากค่า Logarithms องมูลค่าสินทรัพย์รวม
สาเหตุท่ีใช้ Logarithm น้ัน เพราะว่า มูลค่าของตัวแปรมีความแตกต่างจากมูลค่าของตัวแปรอ่ืน  ๆ

อย่างมาก

ตัวแปรควบคุม

INVEST= การเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์ถาวร

การ๓ บข้อมูลของขนาดสำนักงานสอบบัญชีนั้น จะแบ่งตามส่วนแบ่งการตลาด(Market
Share) ของสำนักงานสอบบัญชี โดยคำนวณจากสัดส่วนยอดขายของบริษัทจดทะเบียนที่สำนัก
งานสอบบัญชีนั้นให้บริการต่อยอดขายรวมของทุกบริษัทจดทะเบียนในกลุ่มตัวอย่าง

การเก็บข้อมูลการเปล่ียนแปลงของสินทรัพย์ถาวรน้ันจะวัดค่าตัวแปรจากสินทรัพย์ถาวร 
สุทธิปีปัจจุบันลบตัวยสินทรัพย์ถาวรสุทธิปีก่อน โดยใช้สินทรัพย์ถาวรสุทธิปีก่อนเป็นฐาน

REVALUE =การเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่

การเก็บข้อมูลการเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่น้ันโดยดู 

จากนโยบายการบัญชีท่ีเก่ียวกับการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ เก่ียวกับเกณฑ์ในการวัดมูลค่า 
ภายหลังการรับรู้มูลค่าเร่ิมแรกของบริษัทจดทะเบียนท่ีเปิดเผยในหมายเหตุประกอบงบการเงิน 

โดยแบ่งออกเป็น 2 ค่า

บริษัทท่ีเลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ กำหนดค่าเป็น 1 
บริษัทท่ีไม,เลือกใช้นโยบายการบัญชีในการประเมินราคาสินทรัพย์ใหม่ กำหนดค่าเป็น 0
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การตั้งสมมติฐาน

สมมติฐาน คือ ความเช่ือของบุคคลใดบุคคลหน่ึงหรือกลุ่มบุคคลใด  ๆหรืออาจกล่าวได้ว่า 
สมมติฐานเป็นส่ิงท่ีบุคคลหรือองค์กรคาดว่าจะเกิดข้ึน ซ่ึงความเช่ือหรือส่ิงท่ีคาดน้ันจะเป็นจริง 
หรือไม่ก็ได้ซ่ึงการต้ังสมมติฐานเก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนักงานสอบบัญชี ขนาด 
กิจการ กับการจัดการกำไร ในการคืกษาคร้ังน้ีมีดังน้ี

1.สมมติฐานเกี่ยวกับขนาดสำนักงานส,อบนัญi

ในประเทศไทยสำนักงานสอบบัญชีท่ีจะทำการสอบบัญชีบริษัทท่ีจดทะเบียนในตลาด 

หลักทรัพย์แห่งประเทศไทยได้น้ัน จะต้องเป็นสำนักงานลอบบัญชีท่ีได้รับอนุญาตจาก
คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ ซ่ึงถ้าพิจารณาแล้ว สำนักงานสอบบัญชี
เหล่าน้ีก็น่าจะมีมาตรฐานท่ีใกล้เคียงกันหรือเหมือนกัน แต่ช่ือเสียงและความน่าเช่ือถือท่ีได้รับจาก 

บุคคลภายนอกน้ันไม่ทัดเทียมกัน ซ่ึงในปีท่ีผ่านมา คณะกรรมการกำกับหลักทรัพย์และตลาด
หลักทรัพย์ ได้ลังให้มีการแกใขงบการเงินของหลายๆบริษัท ซ่ึงปัญหาล่วนใหญ่ล้วนแล้วแต่ทำ 
ให้ผลการดำเนินงานของบริษัทไม่สะท้อนความเป็นจริง ซ่ึงท้ังท่ีบริษัทเหล่าน้ันได้รับการสอบบัญชี 

จากสำนักงานสอบบัญชีแล้วก็ตาม ซ่ึงจากงานวิจัยของ Bauwhede, Willekens and
Gaeremynck (2003) เช่ือว่าสำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่(Big 6 Audit Firm) มีความสัมพันธ์ 
กับรายการคงค้างท่ีข้ึนกับดุลยพินิจของผู้บริหารในระดับต่ํากว่าสำนักงานสอบบัญชีขนาดเล็ก 

(Non-Big 4 Audit Firm) และจากงานวิจัยของ Becker, Defond, Jiambaivo and 
Subramanyam (1999) เช่ือว่า ถึงแม้ว่าบริษัทท่ีมีแนวโน้มจะมีรายการคงค้างสูงข้ึนจะทำการจ้าง 
สำนักงานสอบบัญชีขนาดใหญ่(Big 6 Audit Firm) ทำการตรวจสอบบัญชี แต่สำนักงานสอบบัญชี 

ขนาดใหญ่ก็สามารถท่ีจะควบคุมดูแลในพฤติกรรมการรับเรายได้ ค่าใช้จ่าย และความเป็นไปได้ท่ี 

ผู้บริหารจะฉวยโอกาสทำการจัดการกำไรจากรายการคงค้าง ดังน้ันในการคืกษาคร้ังน้ี ผู้วิจัยจึงทำ 

การต้ังสมมติฐานดังน้ี
H 1 ะขนาดสำนักงานสอบบัญชีมีความสัมพันธ์ไนทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร
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2.สมมติฐานเกี่ยวกับขนาดกิจการ

ธุรกิจท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์น้ัน แบ่งเป็นหลายๆกลุ่มอุตสาหกรรม โดยแต่ละ 
กลุ่มอุตสาหกรรมก็จะแบ่งเป็นแต่ละกิจการ ซ่ึงแต่ละกิจการน้ันก็ย่อมมีขนาดท่ีแตกต่างกัน ซ่ึง 
สะท้อนจากมูลค่าของกิจการ โดยอาจจะวัดได้จากมูลค่าทุนจดทะเบียน ณ ราคาตลาด หรือมูลค่า 
สินทรัพย์ การท่ีขนาดกิจการมีความแตกต่างกัน ก็ย่อมจะส่งผลให้ระบบการควบคุมภายใน การ 
บริหารงาน ความต้องการซ่ือเลียง และความต้องการผลกำไรขาดทุน เกิดความแตกต่างกันไป 

ตามแต่ละกิจการ ซ่ึงจากงานวิจัยของ Kim, Liu and Rhee (2003) เช่ือว่า ท้ังกิจการขนาดใหญ่ 

และขนาดเล็กมีความลัมพันธ์กับการจัดการกำไร ซ่ึงกิจการขนาดเล็กจะต้องการทำการจัดการ
กำไรเพ่ือหลีกเล่ียงการรายงานผลขาดทุน แต่กิจการขนาดใหญ่และขนาดกลางจะต้องการทำการ 
จัดการกำไรเพ่ือหลีกเล่ียงการรายงานผลกำไรท่ีลดลงจากเดิม ซ่ึงแนวโน้มในการจัดการกำไรของ 
กิจการขนาดใหญ่ท่ีน้อยกว่ากิจการขนาดเล็ก ได้แก่ การควบคุมภายใน เพราะกิจการขนาดใหญ่มี 

เงินทุนสูงกว่าและมีบุคคลากรท่ีมากพอท่ีจะจัดสรรแบ่งหน้าท่ีการทำงานได้อย่างชัดเจน และการ 
ควบคุมภายในท่ีดีจะช่วยให้การปรับแต่งข้อมูลเป็นไปได้ยาก นอกจากน้ี กิจการขนาดใหญ่ก็
ต้องการรักษาซ่ือเสียง เพราะกิจการขนาดใหญ่ต้องถูกจับตามองจากลาธารณซน รัฐบาล สำหรับ 

แนวโน้มในการจัดการกำไรของกิจการขนาดใหญ่ท่ีมากกว่ากิจการขนาดเล็ก ได้แก่ เพราะได้รับ 

แรงกดดันจากภายนอกในความคาดหวังผลการดำเนินงานท่ีต้องดีฃ้ึน นอกจากน้ีกิจการขนาดใหญ่ 

มีช่องทางการจัดการกำไรมากกว่ากิจการขนาดเล็ก เพราะกิจการขนาดใหญ่มีสินทรัพย์หมุนเวียน 

หน้ีสินหมุนเวียนมากกว่า ซ่ึงจาการศึกษาข้างต้น แสดงให้เห็นว่าท้ังกิจการขนาดใหญ่และขนาด 

เล็กก็มีแนวโน้มท่ีจะทำการจัดการกำไร แต่ผู้วิจัยได้ยึดตามแนวคิดท่ีว่า กิจการขนาดใหญ่มีระบบ 

ควบคุมภายในท่ีรัดกุม และมีความต้องการรักษาซ่ือเลียงจึงน่าจะมีแนวโน้มท่ีจะทำการจัดการ
กำไรน้อยกว่ากิจการขนาดเล็ก ดังน้ันในการคิกษาครังนี ผู้วิจัยจึงทำการตังสมมติฐานดังนี 

H 2 :ขนาดกิจการมีความลัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกับการจัดการกำไร

การวีเคราะห์ข้อมูล

การศึกษาครั้งนี้ใช้ข้อมูลภาคตัดขวาง (Cross -  Sectional Data) ในปี 2547 จากบริษัท
จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ที่เป็นกลุ่มตัวอย่างในการศึกษา ซึ่งการวิเคราะห์
ข้อมูล แบ่งเป็น 2 ส่วน ได้แก่ สถิตเชิงพรรณา สถิติเชิงอนุมาน และในการประมวลผลข้อมูลจะใช้
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โปรแกรมสถิตสำเร็จรูปเพอการวิจัยทางสังคมศาสตร์ (Statistic package for social sciences 
หรือ SPSS) ช่วยในการวิเคราะห์

1. สถิติเชิงพรรณา (Descriptive Statistics)
จะใช่ในการสรุปผลข้อมูลต่าง  ๆ ท่ีเก่ียวข้องกับปัจจัยท่ีมีความสัมพันธ์กับการ 

จัดการกำไรให้อยู่ในรูปแบบของการแจกแจงความถ่ี ร้อยละ ค่าเฉล่ีย ค่าสูงสุด และค่าต่ําสุด

2. สถิติเชิงอนุมาน (Inference Statistics)
จะใช้เพ่ือการทดสอบสมมติฐานท่ีเก่ียวกับความสัมพันธ์ระหว่างขนาดสำนัก 

งานสอบบัญชี ขนาดกิจการกับการจัดการกำไร โดยพิจารณาจากค่านัยสำคัญทางสถิติของค่า 
ลัมประสิทธิ,ถดถอยของตัวแปรอิสระแต่ละตัว ซ่ึงเทคนิคสถิติที1ใช้ ได้แก่ การวิเคราะห์สัมประสิทธ้ิ 
สหสัมพันธ์(Correlation Analysis) เพ่ือทดสอบระดับความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปร 
อิสระ1ว่ามีความสัมพันธ์กัน'จนเกิดปัญหาMulticollinearitytfรือ'ไม่ นอกจากน้ีในการวิเคราะห์ข้อมูล 

เพ่ือทดสอบสมมติฐานจะทำการทดสอบสัมประสิทธ้ีของความถดถอยในแต่ละตัวแปรท่ี 

ทำการศึกษา โดยการใช้สถิติทดสอบ t - test จากน้ันจะทำการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ
(Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธีกำลังสองน้อยทีสุด (Ordinary Least Square: OLS)

การศึกษาในคร้ังน้ี จะทำการวิเคราะห์การประเมินในแง่ของความอ่อนไหว
(Sensitivity Analysis) เพ่ือตรวจสอบให้แน่ใจว่าผลลัพธ์ท่ีได้จากตัวแบบจำลองมีประสิทธิภาพ 

และความน่าเช่ือถือ โดยใช่วิธีการเปล่ียนแปลงการวัดค่าของตัวแปรและเพ่ิมตัวแปรควบคุมเข้าไป 

ในตัวแบบจำลอง สำหรับในการวิเคราะห์ทางสถิติจะใช่วิธีวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 
Regression Analysis) ด้วยวิธีกำลังสองน้อยทีสุด (Ordinary Least Square: OLS) เช่นเดียวกับ 

ตัวแบบจำลองเดิม
ทฤษฏีท่ีเก่ียวข้องกับการวิเคราะห์สัมประสิทธ้ิสหสัมพันธ์ และการวิเคราะห์ความ 

ถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธีกำลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least 
Square: OLS) มีตังนี

ลัมประสิทธ๋ึสหสัมพันธ์(Correlation Coefficient)
สัมประสิทธิ,ลหสัมพันธ์ เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปร 2 ตัวแปร 

ว่ามีความสัมพันธ์หรือไม่ ซ่ึงการวิเคราะห์สัมประสิทธิ,สหสัมพันธ์จะลามารถวิเคราะห์!ด้ถืงระคับ 

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรได้ว่ามีมากน้อยเพียงใด ซ่ึงสัญลักษณ์ของลัมประสิทธ้ีลหสัมพันธ์ที 
เป็นของกลุ่มตัวอย่างคือ r โดยค่า r จะไม่มีหน่วยจะมีค่าสูงสุดเป็น1 และต่ําสุดเป็น-1
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ความหมายของค่า r
1. ค่า r เป็นลบ แสดงว่าตัวแปรท้ัง 2 มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงกันข้ามกัน 

เช่น ถ้าตัวแปร X เพ่ิม ตัวแปร Y ลด
2. ค่า r เป็นบวก แสดงว่าตัวแปรท้ัง 2 มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกัน เช่น 

ถ้าตัวแปร X เพ่ิม ตัวแปร Y เพ่ิม
3. ค่า โ มีค่าเข้าใกล้ 1 แสดงว่าท้ัง 2 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กันมากและทิศทาง 

เดียวกัน
4. ค่า โ มีค่าเข้าใกล้ -1 แสดงว่าท้ัง 2 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กันมากและทิศทาง 

ตรงกันข้าม
5. ค่า r มีค่าเข้าใกล้ 0 แสดงว่าท้ัง 2 ตัวแปรมีความสัมพันธ์กันน้อย
6. ค่า r เท่ากับ 0 แสดงว่าท้ัง 2 ตัวแปรไม่มีความสัมพันธ์กัน

การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis)
เป็นเทคนิคท่ีใซในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรหน่ึงหรือหลายตัว 

เรียกว่า ตัวแปรอิสระ (Independent Variable) กับ ตัวแปรหน่ึงตัว ซ่ึงเรียกว่า ตัวแปรตาม 

(Dependent Variable) ซึงแสดงในรูปสมการถดถอย ตังนี

Y  =  a + bxx  1 +  b2x 2 + b2x  3 +  bAx  4 + .......+  bkx k +  ร

ในการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรอิสระกับตัวแปรตามสามารถแบ่งได้ 

เป็น 2 รูปแบบคือ การวิเคราะห์ความถดถอยอย่างง่าย (Simple Regression) เป็นการวิเคราะห์ 

ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม 1 ตัว กับตัวแปรอิสระ 1 ตัว การวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ 

(Multiple Regression) เป็นการวิเคราะห์ความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรตาม 1 ตัว กับตัวแปรอิสระ 
หลาย  ๆ ตัว นอกจากน้ี ก่อนท่ีจะทำการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุจะต้องทำการตรวจสอบ 

เง่ือนไขของการวิเคราะห์ความถดถอยเชิงพหุ ตังน้ี
1.ค่าเฉล่ียของค่าคลาดเคล่ือนเป็นศูนย์ 
2 .ค่าคลาดเคล่ือนต้องมีการแจกแจงแบบปกติ
3.ค่าคลาดเคล่ือนต้องเป็นอิสระจากกัน
4.ค่าแปรปรวนของ a คือ (J2 ซ่ึงต้องคงท่ีทุกค่าของ X
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ลำหรับวัตถุประสงค์ของการวิเคราะห์ความถดถอยท้ังอย่างง่ายและเชิงพหุน้ัน มี 
2 ประการ คือ

1. เพ่ือคืกษาว่าปัจจัยหรอตัวแปรอิสระตัวใดบ้างที'ส่งผลหรือมีอิทธิพลต่อตัวแปรตาม 

อาจจะกล่าวได้ว่า เพ่ือคืกษาว่าตัวแปรตามมีความสัมพันธ์กับตัวแปรอิสระใดบ้าง
2. เพ่ือประมาณหรือพยากรณ์ค่าของตัวแปรตาม เม่ือทราบค่าตัวแปรอิสระ
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