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ประกอบด้วย ผลงานด้านสินเช ื่อต ่อกา?ออม ผลงานด้านสินเช ื่อต ่อการลงทุน ผลงาน 
ด ้านสินเช ื่อต ่อการเต ิบโตทางเครษฐกิจ และผลงานด้านป ็จจัยก ัาหนดการให ้ส ินเช ื่อจากธนาคาร 
พาณ ิชย ์

2.1 ผลงานด้านสินเซี'อต่อการ'อ'รม

จากกา?ศ ึกษาของ สายห น  เน ต ร ะ ท ล ช อ่  (2529) ม ีว ัตท ุประลงค ์การศ ึกษาผลกระทบ 
ทเก ิดข ึ้นจากการเปล ี่ยนปริมาณ เงิฟพม ุนเว ียนไนระบบเค?ษฐทจ ท ี่ม ีผลต ่อการเปล ี่ยนแปลงตัว 
แปรต่าง ๆ ในภาคเศรษฐกิจท ี่แท ้จริง ซ ื่งการศ ึกษาได้ใช ้/ว! OLS ในการหาคำตอบ โดยใช ้ขอม ูล 
ในช่วงระยะเวลา 16 ปี ต ั้งแต่ป ี พ.ศ. 2512 -2527 ผลการศึกษาที่เก ี่ยวข้องพบว่า การเปล ี่ยน 
แปลงปริมาณเงินท ี่หม ุนเว ียนในระบบเศรษฐกิจจะล่งผลต่อต ัวแปรในภาคเศรษฐกิจท ี่แท ้จริง โดย 
อธ ิบายว่าปริมาณเงินจะม ีความจัมพ ินธไนท ิศทางเด ียวก ับการลงท ุน ค ่าใช ้จ ่ายเพ ื่อการบริโภค
ของภาคธุรก ิจ ภาคครัวเร ือน และภาครัฐบาล แต่จะมีความลัมพันธ่ในท ิศทางตรงก ันข ้ามก ับการ 
ออมของภาคธุรก ิจ ภาคครัวเร ือน และภาครัฐบาล และเนื่องจากลมการที่ศ ึกษาของ ลายพิณ 
ชินตระกูล เป ็นระบบลมการเก ี่ยวเน ื่องแต ่ใช ้ว ิธ ี OLS ทำกา?ศึกษาจีงทิาให ้ผลการศ ึกษาเก ิดข ้อผ ิด 
พลาดทางเศร 'ษฐ,มิติ คือ เกิด BIAS และ INCOSISTENCY

ต่อมางานวิจ ัยของ ด ุษ ฎ ี I นทวง่โส (2531 ) ได ้ทำการศ ึกษาถ ึงผลของการเปล ี่ยน 
แปลงปริมาณเงินต ่อต ัวแปรท ี่ลำก ัญในระบบเศรษฐกิจ โดยใช ้ว ิธ ีการทางลถิต ิต ่างจาก ลายพิณ 
ชินตระกูลซย คือใช้ว ิธ ี Two-Stage Least Squares (TSLS) ชิงเหมาะลมกว่าวิธ ี O rdinary Least 
Squares (OLS) ผลการวิเคราะห ์พบว่า เม ื่อปริมาณเงินที่หม ุนเวียนใน.ระบบเศรษฐกิจเปลี่ยน 
เฝลงจะล ่งผลต ่อการเปล ี่ยนแปลงของต ัวแปรท ี่ลำก ัญ  ค ือทำให ้ด ัชน ีราคาส ินค ้าภายในประเทศ 
ระดับการบริโภค การลงท ุน ผลิตภัณฑ์ประซาชาติภายในประเทคเปลี่ยในแปลงในทิคพางเดียวกับ 
'ปริมาณเงิน เม ื่อปริมาณเงินเพ ิ่มขน รายได ้เพ ิ่มข ึ้นแนวโน ้มแห ่งทารบริโภครวมเพ ิ่มช ื่น ม ีผลให ้การ
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ออมรวมลดลงตามลำดับ นอกจากนี้ผลการศกษายังช ี้ให ้เห ็นว่าเม ื่อใดท ี่ร ัฐบาลมนโยบายที่จะ
เปล ี่ยนแปลงตัวแปรในระบบเศรษฐกิจ ร ัฐบาลสามารถใช ้นโยบายการเง ินเพ ื่อเปลี่ยนแปลง
ปริมาณ เง ิน เพื่อให ้เก ิดผลกระทบต่อต ัวแปรด ้ง ิกล ่าาในท ิศทางท ี่ต ้องการ แต่การศึกษายังขาด
ความลมบ ุรณ ์ ย ังไม ่ลามารถสะท้อนภาพที่แท ัจริงซองการผสิตของทั้งประ!,ทศ เน ื่องจากระยะ
เวลาของการศึกษาช่วงปี พ,ศ. 2519-2529 เป ็นการศึกษาที่ม ีระยะลิ้นเกินไป จ ึงทำให้ไม ่ลามารถ 
ด ูผลกระทบที่แท ้จริงของปริมาณเงินท ี่เปล ี่ยนแปลงต่อระบบเศรษฐกิจท ี่แท ้จริงได เน ื่องจากช่วง
เวลาดงกล่าว ธนาคารแห ่งประเทศไทยไมโด ้ม ืการเปล ี่ยนแปลงเครื่องม ือนโยบายการเง ินจ ึงทำให ้ 
ผลการศ ึกษาไม ่ลอดคล้องก ับว้ตฤประสงค ์การศ ึกษา

ในขณะที่การศ ึกษาของ ก ้น ย า ร ัต น ์ เล ี่ย งพ งษ ์ท ิท ณํ น ์ (2 5 3 8 ) ให ้ผลการศ ึกษาท ี่แตก 
ต ่างออกไปจากการศ ึกษาของบ ุคคลช้างต ้น โดย ก ันยาร ัตน ์ศ ึกษาผลกระทบของเง ินท ุนไหลเช ้า 
จากต ่างประเทศต่อการออมและผลิตก ัณฑ ์ประชาชาต ิในประเทศ โดยใช้ว ิธ ี OLS ในช่วงป ี พ.ศ, 
2519-2538 โดยศ ึกษาพบว่า การออมภายในประเทศสูกกำหนดโดยปริมาณเงินท ุนไหลเช ้า
ผล ิตก ัณฑ ์ประชาชาต ิ การส ่งออก และการขยายลินเซ ื่อจากธนาคารพาณ ิชย ์ โดยอธิบายว่าถ ้า 
ช ่องว ่างการออมการลงท ุนเพ ิ่มส ูงข ึ้น ทำให ้น ่าเง ินท ุนเช ้ามาจากต่างประเทศเพ ิ่มข ึ้นเพ ื่อป ิดช ่อง
ว่างน ี้ ตงน ั้น การออมจึงโ)กกำหนดโดยความลามารถการนำเงินท ุนไหลเช ้าจากต่างประเทศ
นอกจากนี้ การส ่งออกยังม ืฅวามล้มพ ันธทศทางเดยวก ับการออม เพราะเมื่อการส่งออกเพ ิ่มส ูง 
ข ึ้น  ทำให ้รายไต ้เพ ิ่มข ึ้นก ็จะทำให ้การออมเพ ิ่มข ึ้น ส ่วนการขยายสินเชื่อจะมืความล้มพันธ์ท ิศทาง 
เดียวกับทารออมรวม เน ื่องจากเม ื่อส ินเช ื่อเพ ิ่มข ึ้นทำให ้รายได ้เพ ิ่มส ูงข ึ้น และตามททุษฏีรายได้ 
ของเคนล์ท ี่กล ่าวว ่าเม ื่อรายได ้เพ ิ่มข ึ้น ส ่วนหนื่งจะใช้บริโภค ส่วนที่เหล ือจะเก ็บออมไว้ และช้อ 
ลมมติว ่าฒ ื่อรายได ้เพ ิ่มข ึ้นเร ื่อยๆ ความโน ้มเอ ียงเฉล ี่ยในการบริโภค (APC) จะลดลง ขณะที่ 
ความโน ้มเอ ียงเฉล ี่ยในการออม (APS) จะเพ ิ่มส ูงข ึ้นเรื่อยๆ ตามระดับรายได้ท ี่เพ ิ่มขึ้น. ดงน ั้นสรุป 
ได ้ว ่า เม ื่อส ินเช ื่อเพ ิ่มข ึ้นจะทำให ้การออมรวมเพ ิ่มข ึ้นในท ิศทางเด ียวก ัน แต ่จากการศึกษาชอง
ก ันยาร ัตน ์ แยกศ ึกษาลมการการออมกับสมการผลิตก ัณฑ ์ประซาชาต ิออกจากกันโดยล ิ้นเซ ิงจ ึง 
ทำให ้การศ ึกษาขาดความลมบ ุรณ ์ เพราะฉะน ั้นควรจะศ ึกษาท ั้งลองลมการให ้ม ีผลกระทบซึ่งก ัน 
และกัน ค ือสร้างลมการให ้เป ็นระบบลมการเก ี่ยวเน ื่อง และทดสอบโดยวิธ ี TSLS ทำนองเด ียวก ัน 
Lazaros E. Molho อธิบายว่าพท ุต ิกรรมทางเศรษฐกิจโดยรวม คือ ส ิIนซื่อโดยรวมจะม ีความ 
ล้มพ ันธ์ก ับปริมาณเงิน.ฝากออมทรัพย์ในท ิศทางเด ียวก ัน และอัตราดอกเบ ี้ยในป็จจุบ ันจะม ีผลทิศ 
ทางเด ียวก ันก ับการออม ขณะที่การเพ ิ่มปริมาณสินเช ื่อจะกระต ุ้นการออม
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2.2 ผ ล ง า น ด ้า น ส ิน เช ี่อ ต ่อ ก า ร ล ง ท ุน

จากงานวิจ ัยของ ท ้น ธ ์ยศ ไวย าก รณว ิลาศ  (2524) เร่ือง“การวิเคราะหฟ์ ังก'ซนการลง 
ท ุนในประเทศไทย,’ การศ ึกษาม ีว ัตค ุประลงค ์เพ ื่อ ศ ึกษาความสัมพ ันธ ์ของป ็จจัยต ่าง ๆ ท ี่จะมีต ่อ 
การลงท ุนด้านก ่อลร้างและด้านเครื่องจ ัก?อ ุปกรณ ์ของภาคเอกซน โดยอาศ ัยข ้อม ูลท ุต ิยภ ูม ิ
(secondary data) จากข้อม ูลอนุกรมเวลา (time series data) ระหว่างป ี พ.ศ 2505 - 2522 
และใช้ในการประมาณค่าแบบ Ordinary Least Squares (GLS)

จากการศ ึกษาพบว่า ผล ิตภ ัณฑ ์ประซาชาติ ส ินเช ื่อท ี่ธนาคารพาณ ิชย ์ให ้เอกซน ลต๊อก 
ของทุนป ีท ีผ ่านมา ม ีความส ัมพ ันธ ์ในท ิศทางเด ียวภ ับการลงท ุนด ้านก ่อลร้างและด ้านเครื่องจ ักร
อ ุปกรณ ์ชองภาคเอกซน แต ่การศ ึกษาลมการการลงท ุนอ ังขาดความลมน ุรณ ์ เน ื่องจากขาดปัจจัย 
ภายนอกประเทศก็ค ือ เง ินท ุนไหลเข ้าจากต ่างประเทศชื่งเป ็นล ิ่งลำศ ัญต ่อการลงท ุน จ ึงเป ็นการ
ละเลยต ัวแปรจะทำให ้เก ิดป ัญหา BIAS และ INCONSISTENCY

ส่วนในการศึกษาของ Lazaros E. Molho (1986) ได ้ศ ึกษาเนนเฉพาะ'อ ัตราดอกเบ ี้ยก ับ 
ต ัวแปรสำคัญๆ ในประเทศสหรัฐอเมริกา โดยอตราผลตอบแทนของท ุนเพมขึ้นจะทำให ้การลงท ุน 
เพิ่มขึ้น และอัตราดอกเบ ี้ยเงินกู้’ท ี่เพ ิ่มข ึ้นทำให ้ต ้นท ุนในการลงท ุนเพ ิ่มข ึ้น ผลงทุนเล ือกการกู้ย ืม1 
เง ินมาลงท ุนก ็ต ่อเม ื่อผลตอบแทนซองการลงท ุนมากกว่าต ้นท ุนของอ ัตราดอกเบ ี้ยเง ินก ู้ ช ื่งจะมีผล 
ให ้ม ีการก ู้ย ืมมาลงท ุนเพ ิ่มข ึ้น และจากการนำผลของระบบการเง ินภายนอกระบบเข ้ามาวิเคราะห ์ 
ด ้วยจะทำให ้ในช ่วงแรกของการลงทุน ผ ู้ลงท ุนไม ่ม ีทรัพยากรเพยงพอต่อความต ้องการท ุนระศ ับ
ตํ่าได ้ เน ื่องจากต้นท ุนจากการก ู้ย ืมอ ังมากกว่าผลตอบแทนจากการลงท ุน แต ่ในช ่วงเวลาต ่อมาผู้ 
ลงท ุนจะลามารถกู้ในจำนวนที่เขาต้องการเพ ิ่มท ุนได ้ตราบใดที่ ผลตอบแทนของทุนมากกว่า
ต ้นท ุนจากการกู้ย ืมเงินมาลงทุน โดยล?ปแล้ว Lazaros E. Molho. ได ้พบว่า การลงท ุน ลนเชื่อจะ 
ม ีความสัมพ ันธ์ทางบวกกับการลงท ุน

ต ่อมาการศ ึกษาของดเรก ปัทมสิรวิฒน์และช่ยธุทธ ป ัญ ญ าสวิสดสุV?ธ (2532) แตก 
ต ่างจากงานวิจ ัยคนก่อนโดยเป ็นการศึกษา เร ื่อง,’การประมาณการลงท ุนและขนาดทุนรายลาชา 
2515-2530"จากการศ ึกษาม ีวตฤประลงค'เพ ี่อเลนอวิธ ีการใหม่ในการประมาณการลงท ุน และการ 
ละลมทุนรายลาขา โดยการประมาณ การลงท ุนได ้แบ ่งการศ ึกษาเป ็น 4 ลาขา คอ ลาขาเกษตร
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สาขาอุตสาหกรรม สาขารัฐบาล และสาขาบริการ ท ั้งน ี้ประมาณความสัมพ ันธ์โดยอาศัยสมการ 
ที่ล ักษณะ'โม่เป ็นเสันตรง(nonlinear) ใช่เทคนิค,รีเกรส'ชั๋นแบบ nonlinear ในการทำประมาณการ 
จากการศ ึกษาพบว่าต ัวแปรมหภาคที่กำหนดพฦติกรรมการลงท ุน โดยม ีผลต ่อการเปลี่ยนแปลง
การลงท ุนรายสาขาอย่างม ีน ัยลำศ ัญ ได ้แก ่ผลผลิตประชาชาติรายสาขา ส ินเช ื่อรายสาขา

ส่วนงานวิส ัยของ Saelee ร . (1990) ม ี1วัตฤประสงค์เพ ื่อศ ึกษาป ็จส ัยท ี่ม ีผลต ่อการลงท ุน 
ของภาคเอกชนโดยแบ ่งการลงท ุนเป ็น 3 ด ้าน ค ือทารลงท ุนในเครื่องส ักรอ ุปกรณ ์ การลงท ุนใน 
ภาคก่อสร้าง การลงท ุนในสินค ้าคงคล ัง โดยศ ึกษาในช ่างป ี ค.ศ.1960 - 1988 ใช ่การประมาณค่า 
เฌบ Two Stage Least Squares ในสมการการลงท ุนในเคร ื่องส ักรอ ุปกรณ ์ และวิธี 
Ordinary Least Squares ในลมการภาคก่อสร้างและส ินค ้าคงคล ัง ช ื่งจากการศ ึกษา พบว่า 
การเปลี่ยนแปลงการใช ่จ ่ายของภาครัฐบาล ส ินเช ื่อจากธนาคารพาณ ิชย ์ และรายได้ประชาชาติ 
เป ็นป ๋จส ัยท ี่ม ีความสัมพ ันธ์ในท ํศทางเด ียวก ับการลงท ุนในภาคเครื่องส ักรอ ุปกรณ ์ ภาคก ่อสร้าง 
และการลงทุนในสินค ้าคงฅล้ง ต ่อมา งานวิส ัยของ Nidhiprabha (1994) ได ้ศ ึกษาเรื่อง
“Determinants of Private investment Expenditures and Direct Foreign Investment in 
Thailand^ดยการศ ึกษาได ้เพมป ็จล ัยทางด ้านนโยบายเศรษฐกิจมหภาค ค ือต ้องการช ี้ให ้เห ็น
ความสำค ัญ ของนโยบายของร ัฐท ี่จะลน ับลน ุนการลงท ุนของภาคเอกชนท ี่จำเป ็นจะต ้องเน ันใน  
เรื่องการเจริญเติบโตอย่างต่อเ'นอ-งซองระบบเครษฐกิจ จากการศ ึกษาได ้แบ ่งการลงท ุนออกเป ็น 8 
ภาคการลงท ุน โดยศึกษาตั้แต ่ป ี ค.ศ. 1971 - 1990 โดยกำหนดให ้การลงท ุนข ึ้นก ับ การเปลี่ยน 
แปลงซองผลผลิตของแต่ละสาขาในช่วงท ี่ผ ่านมา ปริมาณ สินเช ื่อของธนาคารพาณ ิชย ์ อ ัตราดอก 
เบ ี้ยและราคาสินค ้าท ุน จากการศ ึกษาพบว่า ปริมาณสินเช ื่อม ีความสัมพ ันธ ์ทศทางเด ียวก ับการ 
ลงทุนในภาคอุตสาหกรรม ภาคบริการ ภาคการค ้า ของเอกซน แต ่อย ่างไรก ็ตามอัตราการขยาย 
ต ัวของส ินเซ ือจะถ ูกควบคุมจากธนาคารแห ่งประเทศไทย ศ ังท ั้น นโยบายซองธนาคารแห ่ง
ประเทคไทย ม ีส ิทธ ิพลต ่อการลงท ุนของภาคเอกซน ซ ึ่งเป ็นผลทางน ัยของการศ ึกษาน ี้ นอกจาก 
นน ย ังพบว่าการเปล ี่ยนแปลงของผลผล ิตในป ีท ี่ผ ่านมาม ีผลต ่อกา?ลงท ุนของเฉกชน ยกเว ้นการ 
ลงท ุนในภาคเกษตรกรรมและกา?ลงท ุนในด้านท ี่อย ู่อาศ ัย
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2.3 ผลงานด้านสินเชี่ธต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ

จากการค ึกษาของ กุลวรรt u ท ิฑ ย ์ ท ิง ท ระ๓ ยรติ (2527) ทำการค ึกษาบทบาทของ 
ธนาคารพาณ ิชย ์ในการพ ัฒนาเศรษฐกิจของประเทศไทย โดยพ ิจารณาเป ็น 2 ทาง ทางดานการ 
ระดมเงินออมและทางด ้านการให ้ส ินเช ื่อ ในด ้านการระดมเงินออมนั้นจะพ ิจารณาว่าในฐานะที่
ธนาคารพาณ ิชย ์เป ็นส ่วนหนึ่งของลกาบ ันการเงินท ั้งหมด ธนาคารพาณ ิชย ์สามารถระดมเงินออม 
ได ้มากเท ่าใดเม ื่อเปรียบเท ียบกับเงินออมท ี่ผ ่านสถาบ ันการเงินท ั้งหมด รว.นทั้งความพอเพียง
ของจำนวนธนาคารท ี่จะให ้บริการแก ่ประชากรของไทย โดยใช ้ข ้อม ูลระหว่างป พ.ศ. 2505 - 2515 
ผลการค ึกษ าป รากฎ ว ่า เง ิน ออ ม ท ี่ผ ่าน ธน าค ารพ าณ ิชย ์ม ีจำน วนสูงเม ื่อ เทียบกับเง ินออมท ี่ผ ่าน 
สถาบันทั้งหมด ด ้านเงินออมเท ียบกับรายได ้ประซาซาต (GNP) ปรากฎว่า ธนาคารพาณิชย์ใด้' 
ระดมเงินออมและ-นำไป'ไห้กู้แก่ผู้ที่ตั'องการ เม ื่อเท ียบกับรายได ้ประซาชาติม ีอตราล่งข ึ้น  แล่ดงว่า 
ธนาคารพาณ ิชย ์ม ีบทบาทสำค ัญ ในการระดมเงินออมและจัดสรรเง ินให ้ท ู แต ่การให ้ลนเช ื่อของ
ธนาคารพาณ ิชย ์น ั้นพบว่าการให ้ส ินเช ื่อในแต่ละสาขาย์งไม'สอดคลองกับมูลค ่าของผลผสิต ด ังน ั้น 
ธนาคารพาณ ิชย ์ควรให ้การสนบสนุนทางด ้านส ินเช ื่อภาคเกษตรกรรมให้มากชน ซ่ึงเป็นสาขา
เศรษฐกิจหลักของประเทศ

ต่อมา'จากการคึกษาของ ดร. ใน ันฑ ิต น ิจถ าวร (2530) ได ้ค ึกษาเรื่อง ผลกระทบของ 
นโยบายสินเช ื่อในระด ับมหภาคเป ็นเอกสารโครงการว่จ ัย ปี พ.ค. 2530 โดยสรีางสมการการลง 
ท ุนให ้ม ีความสัมพ ันธ์ก ับ การเปลี่ยนแปลงการผล ิตของสาขาการผลิต ปริมาณทุนในสาซาการผลิต 
ในอด ีต ปริมาณ สินเช ื่อจากธนาคารพาณ ิชย ์ และการลงทุนของภาครัฐบาลในสาขาทา?ผลิต และ 
การว ิเคราะห ์ผลกระท บต ่อต ัวแป รทางมหภ าคน ั้น ได ้ใช ้ตารางทางสถ ิต ิเข ้าม าวเคราะห์■ หาความ 
ส ัมพ ันธ์ระหว่างนโยบายสินเช ื่อเกษตรท ี่ม ีผลกระทบต่อ ผลิตภ ัณ ฑ ์,มวลรวม การส่งออก ระคับ
ราคา และการจ ้างงาน ผลการค ึกษาสรุปได้ว ่า นโยบายสินเช ื่อเกษตรเป ็นนโยบายเศรษฐกิจท ี่ 
สำคัญในระบบเศรษฐกิจ การดำเน ินนโยบายสินเช ื่อเกษตรม ีพ ื้นฐานที่คาดหจังว ่า เกษตรกรจะ 
สามารถใช ้ประโยชน ์ของทรัพยากรทางการเงินของประเทศได ้มากขึ้น เพ ื่อผลของการขยายการ
ผลิตและรายได ้ของภาคเกษตร บทความนี้เสนอการว ิเคราะห ์ผลทางมหภาคของนโยบายสินเช ื่อ 
เกษตร การวิเคราะห ์ใช ้ประโยชน ์ของแบบจำลองด ุลยภาพทั่วไป โดยวิธ ีการ Ordinary Least 
Squares (OLS) และตารางทางสถิต ิประกอบในการว ิเคราะห ์ ซ ึ่งเน ินบทบาทของสินเช ื่อเกษตรต่อ 
อ ุปทานการผลิต ผลการวิเคราะห์แสดงให ้เห ็นว ่า การจ ัดสรรทรัพยากรทางการเง ินท ี่เก ิดข ึ้นจาก
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การดำเน ินนโยบายลนเช ื่อเกษตร จะก ่อให ้เก ิดการขยายต ัวของการผลิต รายได้รวม การล่งออก 
และการจางงาน รายได ้เฉล ี่ยของคร ัว เร ือนในเม ืองและคร ัว เร ือนในชนบทจะเพ ิ่มส ูงขน แต่การ 
ศึกษาของ ดร.บ ัณฑิต ไม ่ได ้ศ ึกษาถึงส ินเช ื่อในภาคอื่นๆท ี่ม ืความสำคัญ ค ือภาคอ ุตสาหกรรม การ 
ค ้าการบริการ และอื่นๆ ตังนั้นในการศ ึกษาวิทยาน ิพนธ์ครั้งน ี้จ ีงต ้องการศ ึกษาถึงผลกระทบว่าการ 
ขยายส ินเช ื่อในภาคการผลิตอื่นๆ จะม ืผลกระทบต่อก ันอย่างไรบ ้าง

ล ่วนงานศึกษาของ ปน ่ดตา โช ต ิป ระ เส ร ิฐ  (2532) เป ้นการศ ึกษาถึงบทบาทของ 
ธนาคารพาณ ิชย ์ต ่อการพ ้ฒ นาเศรษฐก ิจของประเทศไทยซ ึ่งได ้โซว ิธกา?ศ ึกษาต ่างออกไปจากงาน 
ว ิจ ัยท ี่กล ่าวมาคือได ้ไซวิธ ี “Shift and Analtysis" มาวิเคราะห ์หาความสัมพ ันธ์ซองเงินฝากและ 
ปรมาณเงินให ้ค ุ้ย ืมของธนาคารพาณ ิชย ์เปรียบเท ียบกับผลิตภ ัณฑ ์ประชาชาติ(GDP) โดยด ูอ ัตรา 
การเต ิบโตซองปริมาณเงินฝากและปริมาณเงินให'ก ู้ย ืม เปรียบเท ียบกับอ ัตราการเต ิบโตของผล ิต 
ภ ัณฑ ์ประซาชาต ิรายภาคแยกตามลาขาเศรษฐกิจ และผลิตภัณฑ์มวลรวมของภาค โดยศ ึกษา 
ระหว่าง พ.ศ. 2520 - 2530 ผลการศ ึกษาปรากฏว่า การดำเนิ1เงานด้านเงินฝากและเงินให้ก ู้ย ืม 
ของธนาคารพาณ ิชย ์ม ืการระดมเงินฝากจาทล่วนด ูม ่ภาฅได ้ในอ ัตราส ูง แต ่น ิาไปปล่อยให ้ก ู้ยมไน 
ภ ูม ิภาคในอัตราล ่วนท ี่ต ํ่า ส ่วนลาชาเศรษฐกิจท ี่สำค ัญต่อการลร้างม ูลค ่าเพ ิ่มทางเศรษฐกิจได ้แก ่ 
ลาขาเกษตรกรรม อุตสาหกรรม การคาล ่งและค้าปล ีก และลาขาบริการ แต ่การศ ึกษาเป ็นแต ่ 
เพ ียงการเปรียบเท ียบหาขนาดของล่วนแน ่งท ี'เปล ี่ยนแปลงตามสัดล ่วนของการเต ิบโตในระต ับท ีอง 
ถ ิ่นนั้น ๆ ท ี่แลดงถ ึงภาคเศรษฐก ิจลาขาใดลาขาหน ึ่ง ต ่อมางานวิจ ัยของ ว ิไล ล ฑ ษ ณ์ โ ช ต ิภา 
ภ รณ ์ (2536) ได ้ทำการศ ึกษาถ ึงความส ัมพ ันธ ์ระหว่างการพ ัฒนาทางการเง ิน ก ับการเต ิบโตทาง 
เศรษฐกิจไทย โดยอาศ ัยว ิธการของ Granger’s Causality Test ต ัวแปรที่ใช ้แทนการพ ัฒนา 
ทางการเงิน ประกอบด้วย อ ัตราการขยายต ัวของอ ัตราส ่วนทางด ้านการออม (ค ือเงินให ้ส ินเช ื่อ 
ของลทาบันการเงิน หรือธนาคารพาณ ิชย ์ต ่อรายได ้) ส ่วนตัวแปรที่ใช ้แทนการเจริญเต ิมโตทาง 
เศรษฐกิจ ค ือการขยายต ัวของรายได ้ ผลการศึกษาลรุปได้ว ่า การพ ัฒนาทางการเง ินก ับการ 
เจริญเต ิบโตทางเศรษฐกิจของไทย ต ่างเป ็นเหต ุซ ี่งก ันและกัน ต ่อมางานวิจ ัยของ P.B. Rana and 
J.M. Jr. Dowling (1988) ได ้ศ ึกษาผลกระทบของการออมท ี่ม ืผลต ่อการเต ิบโตทางเศรษฐกิจใน 
ประเทศเม ็กซิโก โดยลร้างลมการเก ี่ยวเน ื่องประกอบด้วย 2 ลมกา? คือ ลมการกา?เติบโตและ 
ลมการการออม โดยสมการการเต ิบโตม ืต ัวแปรอธิบายค ือ เงินทุนจากต่างประเทศ. ปริมาณสิน 
เชื่อ ปริมาณการออม และรายได้ประซาชาติ ส ่วนลมการการออมมืต ัวแปรอธิบายคือ อัตราดอก 
เบี้ย รายได้'ประชาชาติ และการออมในอดีต ผลการประมาณค่าพบว่าท ุนจากต่างประเทศ
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รายได้ปร'ะซาชาติ ปริมาณสินเชอ และปริมาณการออมภายในประเทศ ม ีผลทำให ้การเจริญเต ิบ 
โตของประเทศเพ ิ่มข ึ้น ต่อมา N.H. Left and K. Sato ได ้เพ ิ่มลมการการลงทุนอ ีก 1 ลมการ 
เพราะการออม การลงท ุน และการเจริญเต ิบโตทางเศรษฐกิจม ีความสัมพ ันธ์กน โดยลร้างลม 
การเก ี่ยวเน ื่อง 3 ลมการ คือ การออมภายในประเทศ การลงท ุนภายในประเทศ และการ 
เปล ี่ยนแปลงผลิตภ ัณฑ ์ประชาชาต ิเบ ื้องด ้น การศ ึกษาน ี้ได ้ใช ้ข ้อม ูลอน ุกรมเวลาของประเทศกำล ัง 
พ ัฒนา 5 ประเทศ คือ บราซิล คอลตาริกำ อิสราเอล ทิเลิป ิน ส ์ และได้หวน ผลซองการศ ึกษา 
พบว่าปริมาณสินเช ื่อของระบบธนาคารม ีบทบาทสำค ัญต ่อการลงท ุน และการเติบโตท''!ง
เศรษฐกิจ

ต ่อมาในงานวิส ัยของ พรรณงาแ อารยวุฒ ิ (2533) ได ท้ำการศ ึกษาต ่างออกไปจาก 
P.B.Rana and J.M. Jr. Dowling โดยท ี่ การศ ึกษาของ พรรณงาม อารวุฒ ิ เน ้นเฉพาะดูลาเหต ุท ี่ม ี 
ผลต ่อการก ่อหน ี้ต ่างประเทศ และดูผลกระทบการขยายส ินเช ื่อต ่อการลงท ุนและการเต ิบโตทาง
เศรษฐกิจ จากการศ ึกษาได ้เพ ิ่มลมการอ ัตราเง ินเฟ ้อ ลมการเอกลักษณ ์ด ุลบ ัญชีเด ินสะพ ัด และลม 
การการเปล ี่ยนแปลงหนี้ต ่างประเทศเข ้าไปในระบบลมการ ช ื่งม ีลมการทั้งหมด 5 สมการ เป็นลม 
การเกี่ยวเนื่อง (Simultaneous) เพ ี่อว ิเคราะห ์หาลาเหต ุของการก ่อหน ี้ต ่างประเทศ ซ ึ่งอธ ิบายด ้วย 
ซ ่องว่างระหว่างการออม - การลงท ุนเป ็นหลักสำค ัญ และการศึกษาได ้เพ ิ่มนโยบาย
เศรษฐกิจมหภาค เช่น การใช ้จ ่ายงบประมาณขาดดุลซองรัฐ นโยบายส่งเสริมการล ่งออก อัตรา 
แลกเปลี่ยน.เงินตราต่างประเทศ อ ัตราดอกเบ ี้ย และนโยบายการขยายสินเช ื่อของธนาคารพาณ ิชย ์ 
ซ ึ่งจะม ีผลต ่อระค ับการออมภายในประเทศ ระคับการลงทุนภายในประเทศ การเต ิบโตทาง
เศรษฐกิจ และการเพ ิ่มข ึ้นของหนี้ต ่างประเทศ โดยศึกษาข้อม ูลรายปีระหว่างป ี พ.ศ. 2520-2530 
โดยใช ้ว ิธ ีการประมาณค่าลมการแบบ Ordinary Least Squares (OLS) ค ังนนวิธ ีการของ พรรณ  
งาม อารยวุฒ ิ จ ึงเก ิดข ้อผ ิดพลาด คือ เกิด BIAS และ INCONSISTENCY ม ีผลทำไห ้การประมาณ 
ค่าได้ต ํ่ากว่าท ี่เป ็นจริง และขาดความแม ่นยำของการพยากรณ ์ต ัวแปรภายในระบบลมการได ้ ซึ่ง 
ผลการวิเคราะห์อธิบายถีงการเช ื่อมโยงระหว่างการลงทุนภ ับการออม

ผลการศึกษาพบว่า ความต้องการท ี่จะทำให ้ประเทศเต ิบโตอย่างรวดเร ็ว จะทำให้เก ิด 
อ ัตราเง ินเฟ ้อเพ ิ่มข ึ้น หน ี้ต ่างประเทศเพ ิ่มข ึ้น  รัฐบาลได้ใช ้นโยบายการเง ินและการคล ังแบบหดตัว 
ในการแก ้ปญหาค ังกล ่าว ซ ึ่งผลซองการใช ้นโยบายทำให ้เก ิดการชะงักงันทางเศรษฐกิจและทำให ้ 
อ ัตราการขยายต ัวทางเศรษฐกิจลดต ํ่าลง ผลการวิเคราะห์อ ังขึ้ให ้เห ็นว่า ถ ้าใช ้นโยบายการเง ิน
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โดยการขยายสินเช ื่อของธนาคารพาณ ิชย ์จะทำให ้ อ ัตราการขยายต ัวทางเศรษฐก ิจเพ ิ่มข ึ้น แต่ 
อ ัตราเงินเฟ ้อ และการขยายต ัวของหนี้ต ่างประเทศเพ ิ่มข ึ้นด ้วยเช ่นก ้น

ส่วนการศ ึกษาของ Kusum พ . ketkev (1993) ได ้ศ ึกษาโดยใช ้ทฤษฎีของ Mckinnon 
and Shaw และ Harrod and Domar เพ ื่อด ูผลกระทบของนโยบายในการขยายลาขาและการ 
ขยายสินเช ื่อของระบบธนาคารของรัฐในประเทศอินเด ียท ี่จะม ีผลต่อ ระต ับการออมภายใน
ประเทศ ระต ับการลงท ุน และอัตราการเติบโตทาง!ศรษฐก้จ โตยได ้เพ ิ่มลมการผล ิตภาพของท ุน 
เช ้าไปในระบบลมการ การศ ึกษาม ีจ ุดม ุ่งหมายเพ ี่อขยายลาขาชองธนาคารของรัฐไปล ู่ชนบทหรือ 
นอกต ัวเม ืองให ้มากข ึ้น เพ ื่อเป ็l i การระดมเงินฝากและขยายสินเช ื่อไปลู่ซนบทได ้ท ั่วถ ืงและได ้เน ้น 
การขยายสินเช ื่อไปลู่ภาคเศรษฐกิจท ี่ส ์าต ัญในชนบท ศึอ การเกษตร อ ุตลาหกรรมขนาดเล ็ก 
ห ัตถกรรมในชนบท โดยได ้ทำการศ ึกษาในประเทศอินเด ีย ช ่วงปี ค.ศ. 1950 -1985 ประกอบ 
ด ้วยลมการ 4 ลมการ คือ ลมการเง ินฝากออมทรัพย ์ของธนาคารของรัฐ ลมการการลงทุนภาย 
ในประเทศ ลมการผลิตภาพของท ุน และลมการการเต ิบโตทางเศรษฐกิจ ช ื่งเป ินระบบลมการต ่อ 
เนือง (Simultaneous Equations) โดยใช้ว ิธ ี Two - stage Least Squares method ทำการ 
ว ิเคราะห ์ ผลการศ ึกษาพบว่า การขยายสาขาของธนาคารชองรัฐในประเทศอินเด ีย ซ ึ่งจะทำให ้ 
ลามารถระดมเงินฝากออมทรัพย ์จากประชาซนได ้มากซนอันม ีผลต่อการละลมทุน และการเติบโต 
ทางเศรษฐกิจ แต่การขยายสินเช ื่อไปลู่ชนบท จะทำให ้ปริมาณเงินฝากออมทรัพย ์ลดลงเน ื่องจาก 
ประชาชนจะนำสินเช ื่อมาใช้จ ่ายมากขึ้นจงทำให ้การออมทรัพย ์ของประชาชนลดลง และยงเป ็น
การด ีงส ินเช ื่อส ่วนหนึ่งจากท ุนท ี่ละลมทั่งหมดไปสูภาคเศรษฐกิจท ั่ไม ่ค ่อยเพ ิ่มการผลิตได ้มาก จึง 
ทำให ้ผลผลิตรวมลดลง

2.4 ผลงานด้ๆนปัจห้ยกำหนดการให้สินเขีเอซองธนาคารพาณิชย์

จากการศ ึกษาของ Anderson และ Burger (1969) เป ็นการศ ึกษาการบริหาร
ส ินทรัพย ์ของธนาคารพาณ ิชย ์ ในการถ ือส ินทรัพย ์ประเภทเง ินให ้ก ู้ย ืมของธนาคารพาณ ิชย ์ ใน 
กรณ ีของ Profit Maximization Principle ธนาคารพาณ ิชย ์จะถ ือส ินทรัพย ์ประ๓ ทเงินให้ก ู้ย ืม 
เพื่อ'ให้ได้ก้าไรสูงสุด ผลการศ ึกษาพบว่าธนาคารพาณ ิชย ์ ม ีพฤต ิกรรมในการถ ือส ินทรัพย ์
ประ๓ ทเง ินให ้ก ู้ย ืมตามกรณ ีของการแลวงหากำไรส ูงส ุด กล่าวคือ การถ ือส ินทรัพย ์ประเภทเง ิน
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ให ้ก ู้ย ืมของธนาคารพาณ ิชย ์ ข ึ้นอย ู่ก ับอ ัตราดอกเบ ี้ยของเง ินให ้ก ู้ย ืมในท ิศทางเด ียวก ัน ส่วนอัตรา 
ดอกเบ ี้ยเง ินฝากจะมีความล้มพ ันธไนท ิศทางตรงก ันข ้ามก ับการให ้ก ู้ย ืมของธนาคารพาณ ิชย ์

ส ่วนการศ ีกษาของ อ ันต ิอ ัย ์ ช วน ส » ส ุข  (1983) ทำการดีกษาอุปทานสินเช ื่อของ 
ธนาคารพาณ ิชย ์ โดยแบ ่งเป ็นภาคเศรษฐก ิจต ่าง ๆ 7 ภาค คือ ภาคเกษตรกรรม เหมืองแร่ 
ภาคอุตสาหกรรม การพาณ ิชยกรรม การค้าระหว่างประเทศ การก่อสร้างและชุรกจ
อส ังหารมทรัพย ์ การบริการและการบริโภค โดยอาศัยข ้อม ูลรายไตรมาศระหว่าง!] พ.ศ. 2525- 
2530 ผลการศ ึกษาแบบจำลองอ ุปทานส ินเช ื่อของธนาคารพาณ ิชย ์ พบว่าปริมาณเงินลดสำรอง 
ของธนาคารพาณ ิชย ์ และ'อัตราดอกเบี้ยเง ินกู้ ม ีผลท?ะทบโดยตรงต ่ออ ุปทานของสินเช ื่อแก ่สาขา 
เศรษฐกิจต่าง ๆ เง ินก ู้ท ั้งจากธนาคารพาณ ิชย ์ในประเทศและธนาคารพาณ ิชย ์ต ่างประเทศ เป็น 
แหล ่งเง ินท ุนท ี่สำค ัญ ของธนาคารพาณ ิชย ์ โดยต ัวแปรท ุกต ัวค ังกล ่าวม ีฅวามสัมพ ันธ์เป ็นบวก
และม ีน ัยสำค ัญทางลกิต ิก ับปริมาณเงินให ้ก ู้ย ืมท ี่ให ้แก ่ท ุกภาคเศรษฐกิจซองธนาคารพาณ ิชย ์

ส ่วนการศ ึกษาของ จ ร ัส ศ ร ี ธต ิเล ิศ เด ชา (2534) ศ ึกษาป๋จสัยที่ม ีผลกระทบต่อการ'ให ้ 
ส ินเช ื่อประเภทต่าง ๆ เพ ื่อจะได ้ทราบว่าจะม ีป ๋จสัยอะไรบ ้างท ี่เป ็นต ัวแปรสำคัญที่ม ีผลต ่อการตัด 
สินใจในการให ้ส ินเช ื่อของธนาคารพาณ ิชย ์ โดยใช้ว ิธ ี OLS ทำกา?วิเคราะห ์ผลการศ ึกษาพบว่า 
ป ๋จจ ัยท ี่ม ีบทบาทสำคัญต่อการเปลี่ยนแปลงการให ้ส ินเช ื่อได ้แก ่ ปริมาณเงินฝากอสระของ
ธนาคารพาณ ิชย ์ ปริมาณเงินก ู้ย ืมจากต ่างประเทศ และปริมาณเงินกู้ย ืมจากสถาบนการเงินใน 
ประเทศ ช ื่งป ๋จส ัยท ั้งลามนเป ็นแหล่งเง ินท ุนท ี่สำค ัญซองธนาคารพาณ ิชย ์ และม ูลค ่าผล ิตก ัณ ฑ ์ 
มวลรวมในประเทศของสาขาเศรษฐก ิจน ั้น ๆ ช ื่งความสัมพ ันธ์ของปจ็จัยต่าง ๆ เหล่าน ี้แสดงให ้ 
เห ็นถ ึงผลกระทบต่อการให ้ส ินเช ื่อในท ิศทางเด ียวก ัน
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ต ารางท ี่ 2.1 : ส ร ุป ผ ล งาบ ว ิจ ัย ท ี่น ส ค งถ ิงค ว าม ส ิ'ม พ ้บ ธ ์ร ะ ห ว ่า งส ิบ เท ี่อ ต ่อ  ก ารอ อ ม

ก ารล งท ุน  ก า ร เจ ร ญ เต ิบ โต ท า ง เศ ร ษ ฐ ก จ  ป ัจ จ ้ย ก ำห น ด ส ิน เส ิอ

รายชัอของผู่วิจัย การยอม การลงทุน การเจรญเตบโตทางเศรษฐกจ การ'ไห้สินเชอ
1. สายพน ชนตระกูลชัย คืกษาพบว่าปริมาณสินเชื่อฝีความส้มพันธ์ทิศทางบวกกับการลงทุน และ: 

รายได้ประชาชาติ ส่วนระดับการออมจะฝ็ความส้มพันธ์ทิศทางลบกับ 
ปริมาณสินเชื่อ

2. ดษฎ อินทวังโส คืกษาพบว่าปริมาณสินเชื่อจะมีความส้ฑ์พันธ์ทิศทางลบระดับการออม แต่ 
มีความส้มพันธ์ทิศทางบวกกับการลงทุน และรายได้ประชาชาติ

3.กันยารัตน์ เลี่ยงพงน์พิพัฒน์ โดยการขยายสินเชื่อจะฝีความส้มพันธ์ทิศทางบวกกับการออมรวม เน่ือง 
จากเมี่อสินเชื่อเพิ่มชื้นv rไห้รายได้ใพิ่มสูงขึ้น เมอรายได้เพิ่มขึ้นเรี่อยๆ 
ความโน้มเอียงเฉลี่ยในการออม(APS) จะเพิ่มสูงเนเรอยๆ

4. พันยศ ไวยากรณ์วิลาศ คืกษาพบว่าการตงทุนจะฝีความส้มพันธ์ท ิศทางบวกกับผลิตภัณฑ์ประชา 
ชาติที่เพิ่มชื่นสินเชื่อจากธนาคารพาณิชย์และลต็อกของทุนในปึพิ่แล้.!

5. Lazaros E. M o lho คืกษาพบว่า การขยายสินเชื่อฝีความส้มพันธ์ทิศทางบวกกับทารลงทุน

6. ดเรก ปัทมสิรวัฒน์และชัย 
ยุทธ ปัญญาสวัสดสุทธ

โดยคืกษ พๆบว่าสินเชื่อในแต่ละลาขาเศรษฐกิจ คือลาขาเกษตร อุตลาห 
กรรม และบริการจะฝีความส้มพันธ์ทิศทางบวกกับการลงทุนในแต่ละล•ไซา 
เศรษฐกิจ

7. Sae lee  ร. คืกษาพบว่า การเปลี่ยนแปลงการใช้จ่ายของภาครัฐบาล ลนเชื่อจาก 
ธนาคารพาณิชย์ และรายได้ประซาชาติฝีความส้มพันธ์,!นทิศทางบวกกัน 
การลงทุนในภาคเครี่องจักรอุปกรณ์ ภาคก่อลรางและการลงทุน

8. N idh ip rabha

L

คืกษาพบว่าปริมาณสินเชื่อจะฝีความส้มพันธ์ทิศทางบวกกับการลงทุนใน 
ภาคอุตตาหกรรม ภาคบริการ ภาคการค้าของเอกชน แต่ปริ■ มาณสินเช่ือ 
จะถูกควบคุมโตยธนาคารแห่งชาติ
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9. ก ุล ว ‘ร'รณ,ท ิพ ย ์ พ งพ ระ เก ีย รต ิ ดีกษาพบว่าการขยายสินเช ื่อม ีความสัมพ ันธ์ท ิศทางบวกกับการลงทุน  
นละการเติบโตทางเศรษฐกิจของประ;เทศ

10. ดร. น ัณ ฑ ิต น จถาวร ดีกษาพบวานโยบายสินเชื่อต่านการเกษตรเป็นสินเชื่อด่วนหนึ่งของสิน 
เชื่อทั้งหมดจะมีความสัมพันธ์ทิศทางบวกกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ

11 . ป น ัด ด า โช ต ิป ร ะ เส รฐ ดีกษาพบว่าการขยายตัวของมูลค่าเพิ่มในภาคเศรษฐกิจต่าง  ๆ กับการ 
ขยายตัวของเงินให้สินเชื่อแก่ภาคเศรษฐกิจต่าง  ๆ จะมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 
ไปในทิศทางเดียวท้น,

12. ว ไล ล ัก ษ ณ ์ โช ต ิภ าภ รณ ์ ดีกษาพบ1ว่า อตราส่วนปริมาณลินเชื่อต่อผลิตภณฑ์มวลรวมในประเทศ 
สูงขึ้นจะทำให้ภารพัฒนาทางการเงินเพิ่มขึ้น. และทำให้การเติบโตทาง 
เศรษฐกิจเพิ่มขึ้น

13 .P .B .Rana and M .Jr. D ow ling ดีทษาพบว่า การไหลเข้าสูทธ์จฺทไ.งทุนต่างประ■ เทศท่ีเพ่ิมข้ึนทำให้การออม 
ภายในประเทคเพิ่มขึ้น และเมื่อ!]'ริมาณการออมกับปัจจัยปริมาณสินเชื่อ 
เพิ่มขึ้นก้จะทำให้การเติบโตทางเศรษฐกิจเพิ่มขึ้น จึงลรุปไต ่ว่า การขยาย 
สินเซี่อจะมีความสัมพันธ์ในทิศทางบวกกันการเติบโตทางเศรษฐกิจ

14. N .H . Le ff and K. Sato ได้ดีทษาพบว่าปริมาณสินเชื่อของระบบธนาคารมีความสัมพันธ์ทิศทาง 
บวกกับการลงทุน นละการเติบโตทางเศรษฐกิจ

15. พ รรณ งาม  อารอวุฒิ ด ีกษาพบวำการขยายส ินเช ื่อของระบบธนาคารพาณ ิชย ์จะ•ม ีความ  
สัมพันธ์ทิศทางบวกกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ

16. Kusum  พ . ke tkev ดีกษาพบว่า การขยายสินเชื่อของระบบธนาคารของรัฐจะมีความ 
สัมพันธ์1นทิศทางลบกับระตับบการออมภายในประเทศ แต่จะมีความ

17. A nde rson  และ B u rge r

สัมพันธ์โนทิศทางบวกกับการเติบโตทางเศรษฐกิจ 
ผลการดีกษไพบว่าธนาคารพาณิชย์ การทอสินทรัพย์ประนาทฝืนให้กุยร! 
ของธนาคารพาณิชย์มีความสัมพันธ์ทิศทางบวกกับอัตราดอกเบี้ยเงินกูใน 
ทิศทางเดียวกัน ด่วนอัตราดอกเบี้ยเงินฝากจะมีความ'สัมพันธ์[นทิศทาง 
ลบกับการให้กู้ยีมของธนาคารพาณิชย์



หอสมุดทลาง สถาบันไพท 'ท )น  
ชุพาลงกรณมหาไพ'พ่บ

18. ส ์น ต ้ช ัย  ช วน สม ส ุข ผลการสืกษาพบว่าปริมาณเงินลตลำรองของธนาคารพาณิชย์ อตราดอก 
เบี้ยเงินกู้และ:ปริมาณเงินกู้จากธนาคารพาณิชย์ในประเทศและธนาคาร 
พาณิชย์ต่างประเทศมีความสัมพันธ์'ทิศทางบวกคับอุปทานการ'ให้สินเชี่อ 
แก,ลาขาเศรษฐกิจ

1P. จ ร ัส ศ ร ั ธต ิเลศ เด ชา

.

ผลการสืกษาพบว่าป๋จจ้ยที่มีบทบาทสำคัญต่อการเปลี่ยะ).แปลงกา?ให้สิน 
เช่ือได้แก่ ปริมาณเงินฝากอิสระของธนาคารพาณิชย์ ปริมาณ เงินกู้ยีม 
จากต่างประเทศ ปริมาณเงินกู้ยีม1จากลถาปันการแน่ในประเทศ ซ') 
ป็จจยที่งลามนี้เปาi lฒก่.นงินทุนที่สำคัญของธนาคารพาณิชย์และมีค':ๆ;.; ! 
ลมพ้นธ์ทิศทางบวกคันการให้สินเชื่อ

]
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